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&} Les besoins en fonds de roulement de démarrage sont évalués @ un muntant de 25 MDA nécessairss pour Couvrir
" s les charges salariales de 2 mois
« fa constitution d'un stock de matieres premigres de 2 mois

» les créances nées des mois de janvier et février 2011, :
d) Au cours de 2011 [l est prévu Facguisition de 2 fours de cuisson d'une capacite de 1000 tonnes ainsi que Lous les .
accessoires et investissaments immatériels y relatifs, Le montant de cet Investissement complémentaire est evaluc a

110 MDA
3.2, Récapitulatif des investissernents
en DA

~ Rubrique d'investissement .M”_mwm n”.___._..m H.:Jmmw.ﬂmmm.:m:ﬁ Total n
Frais préliminaires ] 19 653 905 - 19 53 005
Fond de commerce et val incom : . =

M,H Batiments. . : -

e Terrains : . ] -

= Instalations complexes . 246 981 186 110 000 000 356 981 186
Matériel et outillage 97 521 765 1% 000 000 112 521 765
Matérials de trensport 364 018 364 018
Autres égpts de production . 1 284 969 . 1 284053
Equipements sociaux 280 708 ; . 290 708
Assistance techrigue i | 2000C 000 20000 020
ﬁwmﬁammm en fonds de roulement | 25 000 000 | S5 _u_un_ a0

Totaux 366 096 551 170 0G0 000 | 536096 551

3.3. Mise en place des fonds

Le montage financier propasé repose sur un crédit & moven terme sollicité aupres de la banque pour w_._.ﬁ":nm_.. Vaczuisition des
équipements encore sous douanes et les prestations de montage, dinstallation et de réception techniques. des eqlipements
acquis. Ce crédit sera complété par un financement & court terme (CCT) nécessaire pour couvrir las besains en fonds de



¢ Eguipements soquis par ETER entre 2008 et 2009

_!ms.._mm mu@ulﬁmmu: . .. Quanlité | Valeur en DA
Charict Elévateur 3 =, transpalette .

. 2008 |électrigue+manueile 2t . 1 2 548 000

_ 2008 | Malaxeuss planétzires PS0D & Accesscires 2 u :mm|mw.w,
2003 | Presse hydraulique paur praduits réfractaires L @ 000 009 |
_2008_ | Véhicule utilitaire 3 1 1116 817
2009 |Ligne de ﬁaurﬂ_e__ de _u:n_c_um réfractziras i 1 19 083 465 |

¢ 2009 |Systéme de refroidissement It pour four FIMO 1 2 900 321

2009 .;_m,_mﬂn_m_a.mﬁm ] 1 10094

2009 |FourdSm* j L _A43 737 807

2009 |Retro chirgeur L L 3 851 945

—.2005_ |Moules nfpresses LAEIS et MATRIX I 1 B293692
2009 Installation_de cuigson & séchage Réfractaire L _ | 46078535
W 2068 |Installation de ligne da _“ma_._mmm & malaxage- ] 1 8 460 Qg
® 2039 |Cadres presses [AEIS et MATRIX+ moules 2 7 508 _um.”..._
| 2009 |Four poyr decoration 3 23003 mm_l_

mmn_m _iChaine td'émaillage . ) ) 3 4B 713 006
B |Montant total en DA , - 34 586 _uwﬂ._

L SUCiete @ consenti un montant équivalent & son capital scclal pour Facquisition de nouveaux equipimznts.

2. EVOLUTION DES RESULTATS FINANCIERS DE LA SOCIETE
2.1, Activités

La societd a %qm_onum au cours de l'exercice 2008 et 2009 la fabirication des produits en porcelaine constituant le métier de
base de la société ECVE privatisée. Il s'agit des familles da produits suivanis :
Assiattes
- T#sses et bols
- Services a tables et autres

= Attres produits (sucriers, crémiars, cafetiers et nichiets)



- Une ligne de crédit documentaire Je 40 MDA par trimastre rencuvelable zvec provivion de 23 % ¢t de: différés
de 97 jours et plus {des LC & 90 jours-et 120 jours seront négrciés avec les fournisseurs oe matiéres premiéres
et marchandise:s impartées).

Le tableau cl-dessous donne: le caleul des frais financiers qui en réstltent

09 el

—— — En KJA .
Rubrigue 20ii | 2012 2013 2014 2 015
Total des remboursernents | 26 000 55 (100 55 BOD 53c00 | 29 GOC
Reste 3 rembourser 192 600 137 200 82 oo 29 GO0 -

| Frais financiers | 15898 13628 | 9023 | 488 2 180

a.6. Amortissements

Compte tenu des investissemerts existants et ceux aouis dans fe
amortissemen:s sont donnes dans le tableal ci— aprés (en KDA):

cadre du préser slan de financernent, les

| Envestissements _ 2010 | 2011 2012 | 2013 | 2014 2015 |
Frais péliminaires 19 654 ”_.mmu.._“_.r 18654 196 L3 G654 13 654 | .
Etjuipe rierts de production 346493 | 491443 491 443 491 443 Q1 44z 491 443
Besoint en fonds de roulements : =
dEdStrme - 25 000 25 D00 25 000 25 00C 25000 |
Total investissameantis | - . i . |
b e 66097 | 536097 | 36037 = 536097 | 536097 | 536007 |
_Amortissements 17771 | 58075 58 075 58075 | 8075 58 D:'5
Amartissements cumulés 17 771 75 816 133 921 151 956 250 071 308 146
Immaobilisations nettes 348 326 460 251 402 176 344 101 . 6 026 227951 |




T

d] Echéancier de remboursement des emprunts actuels (DA)

Désignation i 2014 | 2012 2013 2 014 2015 |

Plafond CCT | 20000000 | 20000000 | 15000000 | 10°002:000 | 5G0O0 00O,
Crécit CMT B 145 000 000 : 137 750 000 | 101 50C 000 | 65 251000 | 29 000000
Remboursements 7250000 36250000 | 36250 000 | 36 257 000 | 29 000 €00
Rt a rembourser | 435 250 000 | 102299 | 65 250 000 | 20 000 000 ;
Intéréks et agios 10 750 000 10 242 500 | 7 555 000 | 4 867 500 | 2 180 000
a] Echéancier de remboursement des emprunts précédents (AGE)
S En DA

L Rubrigue — 2011 2012 - 2013 2014
Plafond CCT | 45000 000 | 30 0D 600 10000 00C, | |
Crécit CMT | 73000000 |5423000000] 3550000 | 16 750.000.

| Remboursements CMT | 18750000 | 1€ 750 000,00 18 750 00C 16 750 000
Reste & rembourser CMT | 54250000 | 35500 000,00] 16 750 00C .

Imtéréts et agios 5147 500 | 3385000 1472 500 -

Annuitds 23897500 | 22135000 | 20222508 | 16 750 000 .

) Récapitulatif annuel de I'échéancier de remboursement de 'ensemble des emprunts
. : . En D&

“ Rubrique 201t | 2012 2013 | 2014 2015
Total des rembioursements | 26 000 000 55 000 000 S5 000 000 | 53000000 29 000 0CO
Reste a rembourser 192 000 000 137000 001 - 82 000 00¢ 29 000 000 . -
Entéréts ot agios | 15897500 | 13,627 500 5 927 500 4 867 500 2 180 J0¢
Annuites B | 41897500 68 627 500 64 027 500 57867500 | 311800C0 |
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