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 إنّي رأيتُ أنّو ما كَتَبَ أحَدُىُم في يَومِوِ كِتاباً إلا ق الَ في  "
 لوغُيّرَ ىذا لَكانَ أحَسن ولَو زُيِّدَ ذاكَ لَكانَ  غَدِهِ،

 يُستَحسن، ولَو قدُِّمَ ىذا لكانَ أفضل، ولو تُركَِ   

 وىذا مِن أعظمَِ العِبرلَكانَ أجمل،  ذاكَ 

 وىو دَليلٌ على استيلاءِ النّقْصِ   

 ".على جُملَةِ البَشر

 عماد الدين الأصفياني                                                 
 



 

 تقديرشكر و  
لإنجاز ىذا  يالنعمة الذي وفقنمد والشكر لله أولا صاحب المنة و إن الح

 ،العمل

 بو. يوغير  يقبولا حسنا وينفعن نين يتقبلو مأ ةراجي 

الدكتور  ي المشرفأستاذ الى تقدم بالشكر الجزيل والعرفان الخالص ثم أ
 "رفيق شرياق "

 على كل توجيهاتو ونصائحو القيمة فجزاه الله ألف خير.

 افبارك الله فيه ،بالأردن "شكر خاص الى عائلة "سلطان التميميب تقدمأ كما
 اوجزاى

 خير جزاء من فضلو الواسع. 

 من قريب أو من بعيد لإنجازوأخيرا أشكر كل من كانت لو يد العون 

 ىذا البحث.  

 



 داءـــــــــــــــــــإه

 بسم الله الرحمان الرحيم

 63ية الآ ،الإسراء﴾ سورة إِنَّ السَّمْعَ واَلْبصَرََ واَلْفُؤاَدَ كُلُّ أوُلئَِكَ كَانَ عنَهُْ مسَئْوُلً  ﴿قال تعالى: 

 صدق الله العظيم

 والمرسلين نبياءلصلاة والسلام على خاتم الأوا عطائك ،لك الحمد ربي على عظيم فضلك وكثير

 دي ثمرة جهدي الى أعز ما لدي:إنو لا يسعدني في ىذا المقام إلا أن أى

الى من ربتني وأنارت دربي وأعانتني بالصلوات والدعوات، الى أغلى ما أملك في ىذه الدنيا أمي 
 .حفظها الله الحبيبة

من اكتوى بلسعات الدنيا  الى ،معنى النجاح ،الى من عمل بكد في سبيلي وعلمني معنى الكفاح
 .بي الكريم أدامو الله ليأ من أجلي الى

 .أجمل ما حباني بو الله ،كل اخوتي وأخواتي الى 

الى من برؤيتهم أرى ضحكة الدنيا، وبضحكتهم أرى الأمل في الحياة، الى الكتاكيت الصغار 
  .خاصة " لجين" أبناء إخوتي وأخواتي دون استثناء

الى كل رفيقات الدرب من جمعتني بهم أحلى الذكريات وقضيت معهم أمتع اللحظات الى 
 .والصديقات

  .الى من لم تمنعهم بعد المسافات ولا اختلاف اللهجات في تقديم يد العون لي

 عرف معنى الحياةعرف قدر نفسو   شخص الى كل

 .لا للهو واللعبلتعلم واأخذ وقتو للعلم 

 سعاد   



   

 

 
 

 I ـــــــ-ـــــــ 

 الصفحة وانـــــــــــــــــــــــــــالعن                
 شكر
 اهداء

 I - V قائمة المحتويات 

 VI  الأشكال  قائمة
 VII  الجداول قائمة
 VIII .الآيات القرآنية قائمة

 IX قائمة الأحاديث النبوية 
 د-أ مقدمة ال

 ةالإسلاميأساسيات حول إدارة السيولة في المصارف  الفصل الأول:  
 20 تمهيد

 20 ةالإسلاميمدخل للمصارف المبحث الأول: 
 20 ةالإسلاميالأول: مفهوم المصارف  المطلب

 20   ةالإسلاميرف ا:تعريف المص لأولاالفرع 
 20  ةالإسلاميخصائص المصارف  :ثانيالفرع ال

 20 ةالإسلاميضوابط المصارف المطلب الثاني: مبادئ و 
 20 ةالإسلاميالفرع الأول: مبادئ المصارف 

 20  ةالإسلاميضوابط عمل المصارف  الفرع الثاني:
 06 ةالإسلاميالمطلب الثالث: أهمية وأهداف المصارف 

 20   ةالإسلامي: أهمية المصارف الأولالفرع 
 20 ةالإسلاميالثاني: أهداف المصارف الفرع 

 20  ، خدماتها، أنواعهاةالإسلاميالمصارف  المطلب الرابع:
 20 ةالإسلاميالفرع الأول: الخدمات التي تقدمها المصارف 

 20 ةالإسلاميالثاني: أنواع المصارف  الفرع
 20 ةالإسلاميالمبحث الثاني: ماهية السيولة في المصارف 

 20 ةالإسلاميفي المصارف  مفهوم السيولة الأول: المطلب
 20  ةالإسلامي: أهمية السيولة في المصارف المطلب الثاني



   

 

 
 

 II ـــــــ-ـــــــ 

 20 ةالإسلاميالسيولة في المصارف ووظائف مكونات المطلب الثالث: 
 20 ةالإسلاميالفرع الأول: مكونات السيولة في المصارف 

 20 ةالإسلاميوظائف السيولة في المصارف الفرع الثاني: 
 20 ةالإسلاميمخاطر السيولة في المصارف  :الرابعالمطلب 

 20 ةالإسلاميالفرع الأول: مخاطر فائض السيولة في المصارف 
 02 ةالإسلاميالثاني: مخاطر انخفاض السيولة في المصارف  الفرع

 02  ةالإسلاميالسيولة في المصارف  إدارةالمبحث الثالث: 
 02 ةالإسلاميفي المصارف السيولة  إدارةمفهوم  الأول: المطلب

 00 ةالإسلاميفي المصارف  السيولة إدارةأهداف المطلب الثاني: 
 00 ةالإسلاميالسيولة في المصارف  إدارة اتسياس المطلب الثالث:
 00 ةالإسلاميالسيولة في المصارف  إدارةمشكلات المطلب الرابع: 

 00 خلاصة
 ةالإسلاميالإطار النظري للأدوات المالية : لثانيالفصل ا

 00 تمهيد
 00   الإسلامي المصرفي المبحث الأول: مدخل الى الودائع المصرفية وصيغ التمويل

 00  الإسلاميالمصرفي المصرفية وصيغ التمويل  الودائعالأول: مفهوم  المطلب
 00 الفرع الأول: مفهوم الودائع المصرفية

 00 الإسلامي: مفهوم التمويل المصرفي الفرع الثاني
 00 الإسلامي المصرفي وصيغ التمويل المصرفية أهمية الودائعالمطلب الثاني: 

 00 الأول: أهمية الودائع المصرفية الفرع
 02 الإسلاميالمصرفي أهمية صيغ التمويل : ثانيال الفرع

 02 الإسلاميالمطلب الثالث: أنواع الودائع وصيغ التمويل 
 02 الفرع الأول: أنواع الودائع المصرفية

 00 الإسلامي المصرفي التمويلصيغ الفرع الثاني: أنواع 
 إدارةفي  الإسلاميالرابع: دور الودائع المصرفية وصيغ التمويل المصرفي  المطلب

 ةالإسلاميالسيولة في المصارف 
00 

 00 ةالإسلاميالسيولة في المصارف  إدارةالفرع الأول: دور الودائع في 



   

 

 
 

 III ـــــــ-ـــــــ 

 00 ةالإسلاميالسيولة في المصارف  إدارةفي  الإسلامي: دور صيغ التمويل لثانيالفرع ا
 00 ةالإسلاميالمالية الثاني: الصكوك  المبحث

 00 ةالإسلاميمفهوم الصكوك المطلب الأول: 
 00 ةالإسلاميتعريف الصكوك  ل:و الفرع الأ
 00 ةالإسلاميثاني: خصائص الصكوك الفرع ال

 00 ةالإسلامي أهمية الصكوكالمطلب الثاني: 
 00 بالنسبة للمصدر أهمية الصكوكالفرع الأول: 

 00 أهمية الصكوك بالنسبة للمستثمر ) المشتري(الثاني:  الفرع
 00 للصكوك  الاقتصاديةالأهمية الفرع الثالث: 

 00 ةالإسلاميأنواع الصكوك  الثالث: المطلب
 00 الفرع الأول: صكوك التمويل 

 02 الفرع الثاني: صكوك الاستثمار
 02 صكوك الإجارةالفرع الثالث: 

 02 الرابع: الصكوك المشاركة في الإنتاج الفرع
 00 السيولة إدارةفي  ةالإسلاميالمطلب الرابع: دور الصكوك المالية 

 00 ةالإسلاميالمبحث الثالث: صناديق الاستثمار 
 00  ةالإسلامي مفهوم صناديق الاستثمار المطلب الأول:

 00 ةالإسلاميالفرع الأول: تعريف صناديق الاستثمار 
 00  ةالإسلاميالفرع الثاني: خصائص صناديق الاستثمار 

 00 ةالإسلاميالمطلب الثاني: أهمية صناديق الاستثمار 
 00 أنواع صناديق الاستثمارالمطلب الثالث: 

 00 الفرع الأول: حسب هيكل رأسمالها 
 00 الفرع الثاني: حسب الجهة التي تقيم بها

 00 الثالث: حسب العائد المستهدف الفرع
 00 الفرع الرابع: حسب تخصصها 

السيولة في المصارف  إدارةفي  ةالإسلاميصناديق الاستثمار المطلب الرابع: دور 
 .ةالإسلامي

02 



   

 

 
 

 IV ـــــــ-ـــــــ 

 00 خلاصة
ةالإسلاميالسيولة في المصارف  إدارة الفصل الثالث: واقع  

 00 تمهيد
 00 الأول: التعريف بالمصارف محل الدراسة  المبحث

 00 المطلب الأول: مصرف الراجحي السعودي
 00 الفرع الأول: تعريف مصرف الراجحي السعودي

 00 مصرف الراجحي السعودينشأة وتطور  الفرع الثاني:
 00 أغراضه و المصرفأهداف  الفرع الثالث:

 00 الإسلامي الإماراتمصرف المطلب الثاني: 
 00 الإسلامي الإماراتمصرف الفرع الأول: تعريف 

 00  الإسلامي الإماراتالفرع الثاني: نشأة وتطور مصرف 
 00 الإسلامي الإماراتالفرع الثالث: أهداف مصرف 

 00 السوداني  الإسلاميفيصل  مصرف: الثالثالمطلب 
 00 السوداني الإسلاميفيصل الفرع الأول: تعريف مصرف 

 00 السوداني  الإسلاميفيصل  مصرفنشأة وتطور  الثاني: الفرع
 02 وأغراضه  المصرفأهداف  الفرع الثالث:

 00 ةالإسلاميالسيولة في المصارف  إدارةفي  ةالإسلاميدور الصكوك المبحث الثاني: 
مصرف الراجحي  السيولة في في إدارة ةالإسلاميالأول: دور الصكوك المطلب 
 السعودي

00 

 00  الإسلامي الإماراتمصرف  السيولة في إدارةفي  ةالإسلاميالمطلب الثاني: دور الصكوك 
السيولة في مصرف فيصل  إدارةفي  ةالإسلاميالمطلب الثالث: دور الصكوك المالية 

 السوداني
00 

السيولة في المصارف  إدارةفي  ةالإسلاميدور صناديق الاستثمار المبحث الثالث: 
 ةالإسلامي

00 

السيولة في مصرف الراجحي  إدارةفي  ةالإسلاميدور صناديق الاستثمار  المطلب الأول:
 السعودي

 

00 



   

 

 
 

 V ـــــــ-ـــــــ 

 

 

 الإماراتالسيولة في مصرف  إدارةفي  ةالإسلاميدور صناديق الاستثمار  :ثانيالمطلب ال
 الإسلامي

00 

السيولة في مصرف فيصل  إدارةفي  ةالإسلاميدور صناديق الاستثمار  :ثالثالمطلب ال
 السوداني

00 

 00 خلاصة
 00  خاتمةال

 222 قائمة المراجع
 الملاحق



   

 
 

 VI ــــــــــــــ 

 

 

 الصفحة العنـــــــــــــــــــــــوان الرقم

 43 الإسلاميةأنواع الودائع في المصارف  10
 20 الإسلامية الصكوكأنواع  10
 01 الإسلاميةأنواع صناديق الاستثمار  14
 34 في مصرف الراجحي الإسلامية الصكوكالتمثيل البياني لقيمة  13
 30 في مصرف الإمارات الإسلامي الإسلامية الصكوكالتمثيل البياني لقيمة  12
 37 الإسلامية في مصرف فيصل السوداني الصكوكالتمثيل البياني لقيمة  10
 01  في مصرف فيصل السوداني سلاميةلإا ع الصكوكا نو أ  13
 03 الإسلاميةقيمة استثمارات مصرف الراجحي السعودي في صناديق الاستثمار  10
 03 مارات الاسلاميالاستثمار المتاحة للبيع لدى مصرف الإقيمة صكوك صناديق  17
 71 .الإسلاميةقيمة استثمارات مصرف فيصل السوداني في صناديق الاستثمار  01



   

 
 

 ـــــــ-ـــــــ 
VII 

 

 الصفحة العنوان الرقم
 66 8102البيانات الأساسية لمصرف الراجحي السعودي سنة  10
 01 8102سنة  البيانات الأساسية لمصرف فيصل الإسلامي السوداني خلال 18
 08 تطور قيمة الصكوك في مصرف الراجحي السعودي 10
 07 مارات الاسلاميالإتطور قيمة الصكوك في مصرف  10
 02 قيمة الصكوك في مصرف فيصل السودانيتطور  17
في صناديق الاستثمار  السعودي استثمارات مصرف الراجحيتطور  16

 الاسلامية
20 

قيمة صكوك صناديق الاستثمار المتاحة للبيع في مصرف الإمارات تطور  10
 الإسلامي

26 

 28 استثمارات مصرف فيصل السوداني في صناديق الاستثمار الاسلاميةتطور  12



   

 

 
 

 VIII ــــــــــــــ 

 

 الصفحة الآيــــــــــــــــة  الســـــورة الرقم
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 IX ــــــــــــــ 

 

 الصفحة الحديث الرقم
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 تمهيد البحث.1

تجربة رائدة وناجحة باعتبارىا صناعة مالية فرضت نفسها على الصعيدين الدولي  تعتبر الصيرفة الإسلامية
يتجزأ من الواقع الاقتصادي لكثير من شعوب  في الوقت الحاضر ىي جزء لا الإسلاميةوالإسلامي، فالمصارف 

من أصحاب الفائض  الأموالتجميع المدخرات و بمحاربة الاكتناز العالم، وقد احتلت ىذه المكانة من كفاءتها في 
، الإسلاميةالمجتمع استنادا إلى احكام الشريعة في مشاريع مختلفة تخدم الفرد و  وتنميتها استثمارىاتوظيفها و من ثم و 

 .الإسلاميةلسيولة في المصارف ا والعراقيل والتي من أهمها مشكلة اعتًضتو بعض المشاكلىذا النشاط قد غير أن 

قتصادية والتنموية في الاتعتبر السيولة المحرك الأساسي لأي نشاط اقتصادي بل العمود الفقري للمشاريع 
، إلا أن زيادة ىذه السيولة أو الإسلامية، فهي ضرورة لأي نشاط مصرفي تقوم بو المصارف الإسلاميةالمصارف 

السيولة، ىذه الأخيرة التي تعتبر من أىم قد يؤدي الى مخاطر  الإسلاميةنقصانها عن المستوى المناسب في المصارف 
سعت جاىدة الى  الإسلاميةرف وقت الراىن، لذلك فإن المصافي ال الإسلاميةالتحديات التي تواجو المصارف 
السيولة من خلال الموائمة بين طلبات السحب على الودائع ومنح التمويل،  دارةالبحث عن آليات وأساليب لإ

ذ تعتمد المصارف ، إوتأمينها بالقدر الكافي السيولة دارةلإ متنوعة ما تتًجم في وجود أدوات مالية إسلامية وىو
   . عجزالفائض أو الالسيولة بشقيها سواء  إدارةفي  ىذه الأدواتعلى  الإسلامية

 . إشكالية البحث والتساؤلات الفرعية2

، على اعتبار أن سمعة الإسلاميةيعتبر موضوع السيولة من أكثر المواضيع أهمية بالنسبة للمصارف 
  الإسلاميةوب في المصارف الجيدة لسيولتها، فزيادة السيولة عن المستوى المطل دارةالمصارف ومستقبلها مرتبط بالإ

عجز في  قد يؤدي الى الإسلاميةن وجود نقص في سيولة المصارف ، كما أقد تؤدي الى مخاطر فائض السيولة
لحل ىذه  الإسلاميةالمالية  في الاعتماد على الأدوات الإسلاميةالسيولة لدى ىذه الاخيرة، لذلك تجتهد المصارف 

مذد الودائع  الإسلاميةالسيولة في المصارف  إدارةة في المستخدم الإسلاميةالأدوات المالية المشكلة، ومن بين 
 .الإسلاميةوصناديق الاستثمار  الإسلاميةالصكوك المصرفية، صيغ التمويل الإسلامي، 

 :الآتيةوانطلاقا مدا سبق يمكن طرح الإشكالية 

    ؟ الإسلاميةالسيولة في المصارف  إدارةفي  الإسلاميةدوات المالية دور الأهو ما 
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 ، والتي يمكن طرحها كالآتي:الفرعية من التساؤلاتعن ىذه الإشكالية مجموعة  تتفرعو 

 دارة، وما ىي السياسات التي تتبعها ىذه الأخيرة لإالإسلاميةفيما تتمثل وظائف السيولة في المصارف  -
 . ؟ سيولتها

 السيولة ؟. دارةلإ الإسلاميةالتي تستخدمها المصارف  الإسلاميةما ىي أىم الأدوات المالية  -
 ؟. الإسلاميةالمصارف  العجـــز في معالجةالسيولــــــة النقديـــــة أو فائض  استثماركيف يتم  -
 ؟. السيولة إدارةدوات فعالة في أ الإسلاميةعتبر الادوات المالية ىل ت -
 السيولة في المصارف محل الدراسة ؟. إدارةفي  الإسلاميةىل ساهمت الأدوات المالية  -

 فرضيات الدراسة .3

 التساؤلات المطروحة نضع الفرضيات الآتية: نوكإجابة مبدئية ع

وىو ما جعل المصارف تضع  تنبع من وظائفها المتعددة الإسلاميةللسيولة أهمية كبيرة في المصارف  -
 سياسات محكمة لإدارتها.

سواء في الحصول على  الإسلاميةالسيولة العديد من الأدوات المالية  في إدارة الإسلاميةتستخدم المصارف  -
 السيولة أو توظيفها.

 . الإسلاميةالسيولة في المصارف  إدارة بكفاءتها في الإسلاميةالأدوات المالية مجمل تتميز  -
  .اسةمحل الدر  الإسلاميةالسيولة في المصارف  إدارة بفاعلية في الإسلاميةالأدوات المالية ساهمت  -

 أهمية البحث.4

، فموضوع السيولة وطرق إدارتها يعتبر من أكبر يتو من أهمية الموضوع في حد ذاتويستمد البحث أهم
من خلال  سيولتها دارةأهمية بالغة لإ الإسلامية، اذ تولي المصارف التحديات التي تواجو العمل المصرفي الإسلامي

 إدارةز، ألا وىو همية الدراسة في تناول جانب حساس وبار أ في ذلك، كما تتوقفالبحث عن الأدوات الأمذع 
من ارتياح لدى المصرف في حد ذاتو ولدى المتعاملين معو  دارةوما يوفره حسن الإ الإسلاميةالسيولة في المصارف 

 وحتى لدى القطاع المصرفي ككل.
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 . أهداف البحث5

 يمكن تلخيص أىم أىداف البحث فيما يلي:

 وأىم المفاىيم المرتبطة بها. الإسلاميةدارتها في المصارف السيولة وإالتعرف على  -
 . الإسلاميةالتعرف على الآثار المتًتبة عن مخاطر السيولة في المصارف  -
السيولة لدى  إدارةواظهار دورىا في  الإسلاميةفي المصارف  الإسلاميةعلى الأدوات المالية  تسليط الضوء -

 .ىذه الأخيرة
 السيولة في المصارف محل الدراسة. إدارةفي  الإسلاميةالتعرف على واقع الأدوات المالية  -

 .منهج البحث6

 للإلمام بجميع جوانب البحث واختبار صحة الفرضيات المطروحة من عدمها اعتمدنا على:

 الإسلاميةالسيولة في المصارف  دارةوذلك من أجل استعراض المفاىيم الأساسية لإ المنهج الوصفي:
 والتطرق الى مفهومها، أنواعها وأهميتها. الإسلاميةبشكل عام، وكذلك في عرض الأدوات المالية 

في الفصل الثالث لأنو يتناسب وطبيعة الجانب التطبيقي حيث تم الاعتماد عليو  المنهج التحليلي:
  محل الدراسة. الإسلاميةتحليل وتفسير بيانات المصارف  من خلال

 لبحثهيكلة ا.7

بغية الوصول لأىداف الدراسة والإحاطة بجميع جوانب الموضوع، والإجابة على إشكالية  
 ، قمنا بتقسيم البحث الى: ثالبح

 الجانب النظري
 والذي يتضمن فصلين كالآتي: 

  وتناولنا فيو" الإسلاميةالسيولة في المصارف  أساسيات حول إدارةالفصل الأول بعنوان "
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نستعرض فيو الودائع " الإسلاميةلأدوات المالية الإطار النظري ل" بعنوان الفصل الثاني
في المبحث الثاني،  الإسلاميةالمصرفية والتمويل المصرفي الإسلامي في المبحث الأول، الصكوك المالية 

  الإسلاميةستثمار ث والأخير فتم تخصيصو لصناديق الاأما المبحث الثال

 الجانب التطبيقي
في المصارف  السيولة إدارةواقع تحت عنوان "في الفصل الثالث ويتجسد ذلك 

خصص لدراسة ارف محل الدراسة، المبحث الثاني حيث تم تخصيص المبحث الأول للتعريف بالمص"، الإسلامية
دراسة دور صناديق  السيولة، أما المبحث الثالث والأخير فتناولنا فيو إدارةفي  الإسلاميةور الصكوك المالية د

 .الإسلاميةالسيولة في المصارف  إدارةفي  الإسلاميةستثمار الا

  :البحثصعوبات .8
 لقد واجهنا مجموعة من الصعوبات أثناء البحث، والتي من أهمها:

عدم توفر المراجع التي تتناول موضوع البحث في مكتبة الجامعة والمكتبات الجامعية الأخرى للوطن  -
 باستثناء مرجع واحد في ىذه الأخيرة، وقلتها في مواقع الأنتًنت ومكتبات جامعات الدول العربية. 

التي  الإسلاميةوىذا بسبب محدودية الأدوات المالية  الإسلاميةصعوبة التطبيق في المصارف  -
 تعتمدىا، إذ تقتصر على الودائع المصرفية وصيغ التمويل الإسلامي عموما.

 قصر المدة الزمنية المخصصة لإمذاز البحث، بالنظر الى حجمو الكبير -
 تشعب الموضوع وشمولو على عدة مواضيع متًابطة -
 حداثة الموضوع  -
 اثراء البحث. النقص الكبير في الدراسات السابقة التي يعتمد عليها في -
 جديرة بالدراسة في الجزائر. الإسلاميةالسيولة المصرفية  دارةغياب تجربة لإ -

 

 



 

 الفصل الأول:

 أساسيات حول

 إدارة السيولة في للمصارف

 الاسلامية
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 تمهيد 
من أكبر التحديات التي تواجو العمل الدصرفي  الإسلبميةالسيولة في الدصارف  إدارةموضوع يعتبر 

الإسلبمي، وذلك لصعوبة التوفيق بتُ متطلبات السيولة الواجب الاحتفاظ بها واعتبارات الربحية الدرجو برقيقها، 
حيث ىناك تباين بتُ عرض الأصول السائلة والطلب عليها، ىذا الأختَ الذي أدى الذ بروز لساطر السيولة بعد 

، إذ أن زيادة السيولة عن الدستوى الدناسب في أي مصرف الإسلبميةن أو ثلبث من ظهور الدصارف حوالر عقدي
وبالتالر عدم القدرة على توليد الأرباح الذ جانب ضعف مسالعة  ،يعتٍ ضعف قدرتو على استثمار ىذا الفائض

ة عن الدستوى الواجب الاحتفاظ ىذا الدصرف في برقيق التنمية الاقتصادية والاجتماعية، كما أن الطفاض السيول
وىذا بدوره يهدد استقرار النظام الدصرفي  ،تكمن عموما في فقدان الدصرف لثقة عملبئو ،بو لو آثار سلبية أيضا

 بأكملو.
سيولتها بالشكل الذي لػافظ على نسبة مقبولة من الأصول السائلة،  إدارة الإسلبميةلذا على الدصارف 
 باح وتعظيمها وكذلك القيام بدورىا على أكمل وجو. وفي نفس الوقت برقيق الأر 

، من خلبل ثلبث الإسلبميةالسيولة في الدصارف  إدارةومن خلبل ىذا الفصل سوف يتم التطرق الذ 
 مباحث كما يلي: 

 الإسلاميةالمبحث الأول: مدخل للمصارف          
 المبحث الثاني: ماهية السيولة المصرفية 
 السيولة إدارةعموميات حول المبحث الثالث:  
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  الإسلاميةالمصارف  مدخلالمبحث الأول: 
جزءا من الدنظومة الدصرفية العالدية، واستحوذت على مكانة ىامة في  الإسلبميةلقد أصبحت الدصارف   

 ،الإسلبميةنها تستند في أعمالذا وخدماتها الذ قواعد الشريعة أوالعربية، ذلك  الإسلبميةل خاصة لستلف الدو 
التطرق في ىذا الدبحث الذ ومقاصدىا وأحكامها، وتقوم على أساس من التقوى وخدمة المجتمع، وسوف يتم 

 وألعيتها.  وضوابطها، أىدافهامبادئها ، الإسلبميةالدصارف مفهوم 
  الإسلاميةمفهوم المصارف  :المطلب الأول

ن الدصارف ، وىو أوالبحوث الدتناولة لذا لكنها تصب في لررى واحد الإسلبميةتعددت مفاىيم الدصارف   
سوف  الإسلبمية، وللتعرف على الدصارف الإسلبميةمؤسسات مالية تتقيد في أنشطتها بدبادئ الشريعة  الإسلبمية

 تعريفها وخصائصها.الذ في ىذا الدطلب  يتم التطرق
  الإسلاميةرف ا:تعريف المص لأولاالفرع 

 نذكر منهاما يلي : الإسلبميةتعاريف للمصارف ىناك عدة 
موال وتوظيفها في نطاق الشريعة لى أنو :"مؤسسة مصرفية لتجميع الأيعرف الدصرف الإسلبمي ع

وبرقيق عدالة التوزيع ووضع الدال في مساره الصحيح  بدا لؼدم بناء لرتمع بأحكام التكافل الاجتماعتُ الإسلبمية
 .1لتحقيق التنمية "

وإدارتها لجميع أعمالذا  يعرف بأنو: "مؤسسة مصرفية تلتزم في جميع معاملبتها ونشاطها الاستثماري،كما 
 .2الغراء ومقاصدىا وكذلك بأىداف المجتمع الإسلبمي داخليا وخارجيا" الإسلبميةبالشريعة 

ذب الدوارد وج ،والدصرفية ،والخدمات الدالية ،: مؤسسة مالية نقدية تقوم بالأعمال3وعرف ايضا بأنو
قصى عائد منها، وبدا لػقق أىداف التنمية الاقتصادية أوبرقيق  ،النقدية وتوظيفها توظيفا فعالا يكفل لظوىا

 السمحاء. الإسلبميةوالاجتماعية في إطار أحكام الشريعة 
ىي مؤسسات مالية مصرفية  الإسلبميةونلبحظ من التعاريف السابقة أنو لا اختلبف في كون الدصارف 

، بحيث تهدف الذ برقيق الإسلبميةوتوظيفها في الأنشطة التي تتوافق مع مبادئ الشريعة  ،تعمل على تلقي الأموال
 لرموعة من الأىداف بزدم مصلحة الفرد والمجتمع ككل.

                                                           
 . 11، ص2012، 1دار النفائس، عمان، ط، "إدارة البنوك الإسلامية"، شهاب أحمد سعيد العزعزي 1
 . 14ص  ،2007، 1النفائس، عمان، ط، دار ، "الشامل في معاملات وعمليات المصارف الإسلامية"عبد الكرنً أحمد إرشيدلزمود  2
 .110، ص2010، 2دار الدستَة ، عمان ،ط، "البنوك الإسلامية "، لزمود لزمد العجلوني 3



 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــ

 
 

 4 ـــــــ ـــــــ

  الإسلاميةخصائص المصارف  :ثانيالفرع ال
 :1صائص نذكر منها عن غتَىا ببعض الخ الإسلبميةتتميز الدصارف 

 ستبعاد التعامل بالفائدة ا .أولا
عن غتَىا من الدصارف الأخرى ىو عدم تعاملها بالربا )الفوائد  الإسلبميةإن أىم ما لؽيز الدصارف 

أو الأجنبية  ،أو الدصارف ا﵀لية ،أو الأفراد ،أو مع الحكومة ،الدصرفية( في جميع معاملبتها سواء مع البنك الدركزي
لمجتمع من كل ما لا يتلبءم مع اتعمل جادة من أجل برقيق تنقية  الإسلبميةفالدصارف  ،مهما كانت الأسباب

 .بادئ ىذا الدين وتعاليمو الساميةم
 توجيه كل جهد نحو الاستثمار الحلال  .ثانيا

أن تلتزم في جميع معاملبتها بقاعدة الحلبل والحرام، بحيث تعمل على بسويل  الإسلبميةلابد على الدصارف 
الدشاريع الاقتصادية الاستثمارية الناجحة والدقبولة فقط من الناحية الشرعية، ولا تقبل أي مشروع لسالف لأحكام 

 .ت المجتمعلخدمات التي تلبي حاجاوىذا يقودىا الذ توجيو الاستثمار لضو انتاج السلع وا ،الشريعة
  ربط التنمية الاقتصادية بالتنمية الاجتماعية .ثالثا

بطبيعتها تزاوج بتُ جانبي الإنسان الدادي والروحي، عن طريق منح القروض  الإسلبميةحيث أن الدصارف 
وتنمية الوعي الادخاري لدى الأفراد من أجل تعبئة الادخارات  ،وجمع الزكاة وتوزيعها على مستحقيها ،الحسنة

 واستثمارىا في مشاريع اقتصادية نافعة برقق مصالح المجتمع الإسلبمي وتراعي أىدافو .
 المساهمة في احياء ونشر فقه المعاملات  .رابعا

ي كليات الشريعة، أصبح اآنن مشهورا ومنتشرا لغبعد أن كان فقو الدعاملبت لزصورا في علماء الفقو وخر 
أو يعملون فيها، وذلك من خلبل النشرات  الإسلبميةبتُ عدد كبتَ من الدسلمتُ الذين يتعاملون مع الدصارف 

  .لةفيها مسالعة فعا الإسلبميةوالإعلبنات والندوات التي تساىم الدصارف 
 :2بالإضافة الذ ما سبق توجد خصائص أخرى منها 

 تجميع الأموال المعطلة ودفعها الى مجال الاستثمار الحلال .خامسا
حل مشكلة الدسلمتُ الأغنياء وصغار الدستثمرين  الإسلبميةلقد كان من أىم أسباب إنشاء الدصارف 

 ودفعها الذ لرال ،الرافضتُ لأي تعامل مع الدصارف التقليدية، لشا أدى بها الذ بذميع الفائض من الأموال المجمدة

                                                           
 .45،46، ص ص2012، 1دار الدستَة، عمان، ط، "المصارف الإسلامية"، لزمود حستُ الوادي، حستُ لزمد سمحان  1
 .97، ص2010، 1دار وائل، عمان، ط"إدارة المصارف الإسلامية "، ،سعيد جمعة عقل  ،حربي لزمد عريقات 2
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لصاحا باىرا في أم صناعية، وىي بذلك قد حققت  ،يةأم زراع ،مشروعاتها التنموية الدختلفة بذارية كانت الاستثمار في
 برريك تلك الأموال وجعلها أداة فعالة في خدمة الدسلمتُ .

  الإسلاميةتسيير وتنشيط التبادل التجاري بين الدول  .سادسا
وذلك من خلبل تعاون ىذه الدصارف وتبادل الخبرات فيما بينها، وتقدنً كل منها ما يستطيع تقدلؽو 

كما تؤدي الذ   ،والستَ بها لضو التقدم الإسلبميةللآخر، وىي بذلك تعمل على تنشيط الحركة التجارية بتُ الشعوب 
 .مصرفي لػتاجو الفرد الدسلمالاستغناء عن النظام الدصرفي الربوي وعدم الركون إليو في أي عمل 

 إحياء نظام الزكاة  .سابعا
صناديق خاصة لجمع الزكاة تتولذ ىي إدارتها من خلبل إيصال ىذه الأموال  الإسلبميةأقامت الدصارف 

تؤدي فريضة ا﵁ على ىذه الأمة، إضافة الذ الجانب  الإسلبميةالذ مصارفها ا﵀ددة شرعا، وبذلك فالدصارف 
  إذا ما قام الدصرف باستثمار الفائض من تلك الأموال وتنميتها . ،الاقتصادي الذي تؤديو أموال ىذه الفريضة )الزكاة(

  الإسلاميةالمطلب الثاني :مبادئ وضوابط المصارف 
وابط تسمح لذا بتسيتَ أفضل لدعاملبتها الدالية وفق الذ لرموعة من الدبادئ والض الإسلبميةتستند الدصارف 

 .لبميةالإسمقاصد الشريعة 
  الإسلاميةالفرع الأول: مبادئ المصارف 

 على ثلبث مبادئ أساسية وىي: الإسلبميةيقوم عمل الدصارف 
أي أن الدال ملك ﵁ عز وجل، وأن الإنسان مستخلف في تنظيم ملكيتو ووسائل كسبو ستخلاف: أولا. مبدأ الا

ن رقابة ذاتية على و الدسلم يكواستثماره في لرالات تعود بالنفع على الفرد وعلى المجتمع، وىذا الدبدأ لغعل الفرد 
 .1سلوكو في التصرف في ىذا الدال، كما لػثو على العمل الدنتج الطيب في الدنيا 

ويقصد بو :"أن الحق في الحصول على النفع أو الكسب )العائد أو الربح( يكون بقدر  :الغنم بالغرمثانيا. مبدأ 
ومعتٌ ىذا أن استعداد الدستثمر لتحمل الخسارة )الغرم( يكون بقدر استعداده  2برمل الدشقة أو التكاليف"

 للحصول على الأرباح )الغنم(.

                                                           
 . 158، ص 2014دار اليازوري، عمان، "، -مداخل وتطبيقات-"الصناعة المصرفية الاسلاميةصادق راشد الشمري،   1
 .47ص، 2006، 1دار غار حراء، دمشق،ط"المصارف الإسلامية وماذا يجب أن يعرف عنها "، علبء الدين زعتًي،  2
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ويقصد بو "أن من ضمن أصل شيء جاز لو أن لػصل على ما تولد عنو من  :الخراج بالضمانثالثا. مبدأ 
ويعتبر  ،، ويعتٍ ىذا أن الدصرف الإسلبمي يقوم بضمان أموال الدودعتُ لديو في شكل ودائع برت الطلب1عائد" 

 ىذا غرم )الضمان(، وبالدقابل لؽكن الانتفاع بالخراج الدتولد عن ىذا الدال ويسمى غنم .

  الإسلاميةضوابط عمل المصارف  ي:الفرع الثان
 وتتمثل في ما يلي : الإسلبميةىناك عدة ضوابط بركم عمل الدصارف 

بدليل قولو تعالذ  تعتبر الفائدة التي يقوم عليها النظام الدالر التقليدي من قبيل الربا ا﵀رم شرعا :منع الربا .أولا
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، إذ أنو لا فرق بتُ كلمة الربا وكلمة 275اآنية  سورة البقرة، ...ۚ   و

الفائدة لأن الربا ىو الارتفاع والعلو والزيادة، والفائدة ىي أيضا الزيادة التي تكون فوق الأصل، فالدصارف 
 .2لا تتعامل بالربا أخذا ولا عطاء لدا لو من آثار اقتصادية وخيمة الإسلبمية

، فالدصارف 3والغرر "ىو ما كان لو ظاىر يغر وباطن لرهول لغعلو في معرض الخطر الدعاملي"  :الغررمنع ثانيا. 
تعتمد الشفافية في كل معاملبتها وخدماتها وتبتٍ مشاريعها على احتمال وقوع الربح أو الخسارة لحماية  الإسلبمية

 الدتعاملتُ مسبقا من الغرر . 

مبنية على العدل ومنع الظلم بجميع أنواعو وصوره،  الإسلبميةملبت في الدصارف إن جميع الدعا :منع الظلمثالثا. 
لى مصالح الدتعاملتُ على اعتبار أن العقود والدعاملبت القائمة على أساسو فاسدة، وقد جاء ىذا الدقصد حفاظا ع

 . 4إرضاءا لجميع الأطرافمع الدصرف و 

 

 

 

                                                           
 .68ص ،الدرجع نفسو 1
 .41، ص2002، 1جمعية التًاث، غرداية،ط، "تطوير صيغ التمويل قصير الأجل للبنوك الإسلامية "، سليمان ناصر  2
ية، ، بحث مقدم الذ مؤبسر الذيئات الشرعية للمؤسسات الدالية الإسلبم،"مدى أثر دليل نفي الغرر في صحة المعاملات"لزمد علي التسختَي  3
 .5، ص2010ماي  27و 26 يومي ،بحرينال

دار النفائس، الأردن، "تحول المصارف التقليدية للعمل وفق أحكام الشريعة الاسلامية"، يزن خلف سالد العطيات، عبد الحميد لزمود البعلي،  4
 .105، ص 2009، 1ط
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 الإسلاميةهمية وأهداف المصارف أ :المطلب الثالث
خاصة، كما تهدف الذ برقيق أىداف  الإسلبميةبألعية كبتَة في الدول العربية و  الإسلبميةبرظى الدصارف 
 .الإسلبميةمن خلبل ىذا الدطلب سنتطرق الذ ألعية وأىداف الدصارف تضمن لظوىا وتوسعها، و 

   الإسلاميةالفرع الأول : أهمية المصارف 
لدشاركة في العائد الدتعامل تعتمد على اأسسا للتعامل بتُ الدصرف و  الإسلبميةلقد أوجدت الدصارف   

الدتعامل بدلا من أسس التعامل شاركة في الجهد من قبل الدصرف و و خسارة، بالإضافة الذ الدأسواء كان ربح 
جميع القطاعات  ،كما أوجدت أنظمة للتعامل الاستثماري فيعلى مبدأ الدديونية )مدين، دائن(التقليدي القائم 

 : 1لذ ما يليا الإسلبمية الاقتصادية، وترجع ألعية وجود الدصارف
  في إلغاد قنوات للتعامل الدصرفي بعيدا عن استخدام الربا. الإسلبميةتلبية رغبة المجتمعات 
 الأخلبقية في الأنشطة الدصرفية.لتطبيق فقو الدعاملبت الدالية و  إلغاد لرال 
  .تعتبر الدرآة التي تعكس التطبيق العملي لأسس الاقتصاد الإسلبمي 
 جتماعية في إطار الدعايتَ الشرعية.ااعلية في برقيق تنمية اقتصادية و تساىم بف 
  السلع داخل الوطن الاسلبمي وبرقيق الاكتفاء الذاتي لو من  الإسلبميةتعمل على إعادة توطتُ الأرصدة

 الخدمات الأساسية. و 
  الصناعات الحرفية والبيئية والصناعات الصغتَة والتعاونيات باعتبارىا جميعا الأساس ة الحرفيتُ و بتنميتهتم

 الصناعية.فعال لتطوير البنية الاقتصادية و ال
تعمل بشكل مستمر على استحداث أدوات مصرفية  الإسلبميةبالإضافة الذ كل ما سبق فإن الدصارف 

و الاستثمار، وبالشكل أو في لرالات التوظيف والائتمان ألدوارد والودائع، إسلبمية جديدة، سواء في لرالات ا
 .2الذي يغطي احتياجات الأفراد ويتوافق مع متطلبات العصر
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 الإسلامية: أهداف المصارف الفرع الثاني
 :1فيما يلي الإسلبميةتتمثل أىداف الدصارف 

  بذميع الددخرات الدوجودة لدى الأفراد والجهات بذميع أقصى قدر لشكن من الدوارد الدالية من خلبل
ادية، وبدا الدختلفة في المجتمع، وىذا بدا يتيح برقيق الانتفاع منها باستخدامها في بسويل النشاطات الاقتص

 ،نتفاع المجتمع والاقتصاد ككل نتيجة لذلكالػقق نفعا لأصحابها وللمصرف ولدن يستخدمها، ومن ثم 
ويعد ىذا الذدف تطبيقا لدا نصت عليو الشريعة بعدم تعطيل الأموال واستثمارىا بدا يعود بالأرباح على 

 المجتمع.
  ضمن الإسهام في تطوير الاقتصاد إحداث التوسع فيها بدا يعلى القيام بالنشاطات الاقتصادية، و العمل

الوسائل و  الأساليبمن خلبل الصيغ و  ،الإسلبميةانسجاما مع مضامتُ ومقاصد الشريعة  ،لػقق تنميتوو 
 التي تتفق مع ذلك .

  بالشكل الذي لغعلو  قوة الدركز الدالر للمصرف الإسلبمي،جل الوصول الذ برقق سلبمة و أالعمل من
زيادة قدرتو على بذميع الدوارد وعلى استخدامها، والتي تؤدي الذ  ،قادرا على زيادة حصتو في السوق

الاقتصاد  كبر للمسالعتُ والدتعاملتُ والمجتمع و أوعا بالشكل الذي يوفر نو وعلى التوسع في خدماتو، 
 ككل.

 :2منها الإسلبميةأىداف أخرى للمصارف بالإضافة الذ ما سبق توجد 
  وأ ،الإسلبمية، سواء للمسالعتُ في الدصارف ونشاطاتها مشروع من أعمالذابرقيق ربح مناسب و 

التي توفرىا لذم الدصارف  ،من مستخدمي الدوارد التمويليةلأصحاب الحسابات أو الدتعاملتُ معها 
 ، أي أنلا تتم الدغالاة في برقيق الربح بحيثو  دة التي يتم فيها ىذا التمويل،بالصيغ الدتعدو  الإسلبمية

ىذه ت الصلة بعمل بالشكل الذي لا لػدث ضررا بكافة الأطراف ذايكون الربح معتدل ومقبول، و 
 نشاطاتها.الدصارف و 

 قدنً الخدمات الدصرفية وذلك من خلبل برستُ جودة الخدمة الدصرفية الدقدمة، التي بسثل عنصرا مهما ت
 .كسب التنافس مع البنوك التقليديةفي  
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  ، خدماتها، أنواعهاالإسلاميةالمصارف  :رابعالمطلب ال
بتقدنً العديد من الخدمات الدصرفية والاجتماعية إضافة الذ بعض التسهيلبت  الإسلبميةتقوم الدصارف 

 الدصرفية .
 الإسلاميةالخدمات التي تقدمها المصارف  الفرع الأول:

 الخدمات المصرفيةأولا. 
 يقوم الدصرف الإسلبمي بقبول الودائع بشتى أنواعها، ويقوم بتوجيهها في حساب العملبء وفق. قبول الودائع: 1

 .1ما يطلبو العميل، كما يعطي لأصحاب ىذه الحسابات دفاتر شيكات لاستعمالذا عند السحب
لؽكن تعريف الأوراق التجارية بأنها صكوك مكتوبة وفقا لشروط لزددة وىي قابلة  . تحصيل الأوراق التجارية:2

ويتم برصيل الأوراق  أجل قصتَ، للتداول بالطرق التجارية تتضمن التزاما بدفع مبلغ من النقود يستحق الوفاء بعد
 ،التجارية عن طريق نيابة الدصرف عن العميل في جمع وبرصيل الأموال الدمثلة في الأوراق التجارية من الددينتُ

وقيدىا في حساب العميل بعد خصم الدصاريف )العمولة( وىي جائزة شرعا، أما عملية الخصم فهي غتَ جائزة إلا 
 . 2 الخدمة بدون معدل خصم )فائدة( في حالة قيام الدصرف بهذه

 . الاكتتاب وحفظ الأوراق المالية 3
متساوية القيمة إذ تقوم الدصارف  وحدات، وىي عبارة عن لصكوكوتشمل الأوراق الدالية الأسهم وا

وحفظ ىذه  ،بالاكتتاب العام في ىذه الأوراق لصالح عملبئها، كما تتولذ عملية بيع الأسهم الدصدرة الإسلبمية
كما أن شركات الدسالعة قبل تأسيسها تلجأ الذ الدصارف كي تدير   الأوراق مقابل أجر برصل عليو من عملبئها،

لذا عملية الاكتتاب، وذلك بهدف التًويج والدعاية والاعلبن عن ىذه الشركات، وحرصا من الشركات نفسها 
للمصرف من جراء ىذه العملية ىو تقوية فضلب عن ذلك فإن ما يعود  على كسب عملبء ىذه الدصارف، 

 .3العلبقة بينو وبتُ العميل

 . صرف العملات الأجنبية 4
شراء العملبت الأجنبية والصكوك الدقومة بعملبت أجنبية بسعر صرف و ببيع  ةالإسلبميحيث تقوم الدصارف 

ثابت أو متغتَ مقوم مباشرة أو عن طريق وسيط معياري كالذىب والدولار الأمريكي وتتم عملية الصرف بيعا 
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ة وذلك من أجل توفتَ قدر كاف من ىذه العملبت لدواجهة حاج بتبديل العملة ا﵀لية بالأجنبية والعكس ،وشراءا
كان يد بيد أو   ىي جائزة شرعا بشرط التقابض سواءالعملبء، بهدف الحصول على الربح )سمسرة أو عمولة( و 

 .1 بالقيد الدفتًي

صناديق عداد منو في خدمة عملبئو وجذب ثقتهم بإيقوم الدصرف الاسلبمي رغبة . تأجير الصناديق الحديدية 5
 صارفتوجد على مستوى الد، حيث والأشياء الثمينة والنقود حديدية لحفظ الوثائق الذامة والدستندات السرية

صناديق حديدية متجاورة، لكل صندوق رقم ومفتاحتُ أحدلعا مع العميل واآنخر لػتفظ بو الدصرف،  الإسلبمية
 .2إذ لؽكن للعميل وضع أماناتو وودائعو في ىذا الصندوق مقابل أجر زىيد يدفعو ىذا الأختَ للمصرف

 الاجتماعية  الخدمات ثانيا.
 .جمع وتوزيع الزكاة  1

في داخلها صندوقا للزكاة يعتٌ بجمع أموال الزكاة من طرف الدسلمتُ، وإعادة  الإسلبميةأنشأت الدصارف 
، وفتح فرص العمل توزيعها واستثمارىا لصالحهم حيث تساىم ىذه الصناديق في لزو الفقر والتقليل من لساطره

هُُْ ﴿ ، لقولو تعالذ:3أمام طالبيها وتعتبر تطبيقا لأحد أركان الإسلبم الرئيسية 
ُ
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 .103اآنية  ،﴾ سورة التوبةو
 تقديم القروض الحسنة .2

ا الدقتًض وىو عملية يتم بدقتضاىا منح الدصرف مبلغ مالر لزدد لفرد ما أو أحد عملبئو دون أن يتحمل ىذ
و عمولات على ىذا القرض، ويهدف القرض الحسن الذ مساعدة ا﵀تاجتُ في تدبتَ أعند السداد أية أعباء 

 ...﴿  ، إذ يستمد تسميتو من قولو تعالذ:4أمورىم 
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 الممتلكات والتركات والوصايا  إدارة .3
ىذه الخدمة حديثة نسبيا وبرقق مصلحة مزدوجة لكل من العميل والدصرف، فبالنسبة للعميل فإنها بزفف  

الخدمة   ه كما برد ىذ،عليو أعباء متابعة أمور لشتلكاتو إذا كانت لو لشتلكات متعددة وىو غتَ متفرغ لدتابعتها 
ىذه الدمتلكات توفر للمصرف عوائد منتظمة  إدارةو  من النزاعات التي برصل بتُ الأقارب نتيجة اقتسام التًكات،

 . 1وتوسع لرال علبقاتو وفرص زيادة مداخيلو

 المساهمة في حل المشكلات الكبرى للمجتمع  .4
الدعاصرة مشكلبت عديدة من ألعها مشكلة الإسكان، فطبقات المجتمع  الإسلبميةتواجو المجتمعات 

ملجأ  الإسلبميةالدسلم من الفقراء وا﵀تاجتُ والدساكتُ ،يعانون من مشكلة السكن ،لكنهم لغدون في البنوك 
 .2يساعدىم على حل ىذه الدشكلة

: الدسالعة في إنشاء 3تقوم بنشاط ثقافي وتعليمي يتمثل في الإسلبميةبالإضافة الذ ما سبق فإن الدصارف 
وبسويل إصدار الكتب والمجلبت ذات العلبقة بالدصارف  ،الدنظمات الدينية في المجتمع وإنشاء الدعاىد العلمية

، كما تعمل على دعم الطلبب الدتخصصتُ من موظفيها ومن غتَىم للحصول على الشهادات العلمية الإسلبمية
 ة .الدعمق

 التسهيلات المصرفية  ثالثا.
 إضافة الذ الخدمات سالفة الذكر العديد من التسهيلبت الدصرفية، منها: الإسلبميةتقدم الدصارف 

 . إصدار خطابات الضمان :1
خطاب الضمان ىو صك يتعهد بدقتضاه الدصرف الذي أصدره أن يدفع للمستفيد منو مبلغا لا يتجاوز حد 

تقوم بإصدار ىذه الخطابات  الإسلبميةلغرض معتُ وقبل أجل لزدد، والدصارف  ،معتُ لحساب طرف ثالث
 .4لصالح عملبئها مقابل أجرة أو عمولة تأخذىا على تأدية ىذه الخدمة 
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 . فتح الاعتمادات المستندية :2
على طلب العميل )الدستورد(  الاعتماد الدستندي ىو عبارة عن تعهد مكتوب يصدره الدصرف بناءا

لصالح الغتَ )الدصدر أو الدستفيد(، يلتزم الدصرف بدقتضاه بدفع أو قبول كمبيالة مسحوبة عليو من ىذا 
الدستفيد، بشروط معينة واردة في التعهد، ومضمون برىن حيازي على الدستندات الدمثلة للبضائع الدصدرة، 

جرة تأخذىا على تأدية ىذه مادات لصالح عملبئها مقابل أبفتح ىذه الاعت الإسلبميةوتقوم الدصارف 
 .1الخدمة

 الإسلاميةالفرع الثاني: أنواع المصارف 
تساعو أدى إلذ ضرورة بزصصها في أنشطة اقتصادية معينة، تقوم او  الإسلبمية الدصارفن امتداد نشاط إ 

 الدصارفعادة بذديد سيولتها وتوسيع استثماراتها، وبالتالر لؽكن تقسيم بتقدنً خدمات لستلفة للعملبء من أجل إ
 :2إلذ عدة أنواع وذلك وفقا لعدة أسس الإسلبمية

 وفقا للأساس الجغرافي أولا.
 الإسلبمي ولظيزه وفقو نوعتُ: الدصارفويتعلق ىذا الأساس بالنطاق الجغرافي الذي لؽتد إليو نشاط 

وبستلك غالبية حيث يقتصر نشاطها على الدولة التي برمل جنسيتها : إسلامية محلية النشاط مصارف.1
 فيها نشاطها. أسهمها والتي بسارس

وىي التي بستد دائرة نشاطها إلذ خارج النطاق ا﵀لي، وىذا الامتداد يأخذ إسلامية دولية النشاط:  .مصارف2
خرى، إقامة مكاتب بسثيل خارجية في دول أخرى، فتح فروع الاالدصارف لا لستلفة كإقامة علبقات مع اأشك

 أخرى في الخارج. مصارفمع  مشتًك مصرفبالدول الأخرى، إنشاء  الدصارف

 مصرفوفقا للمجال التوظيفي لل ثانيا.
، وبحسب ىذا الدعيار لؽكن التفرقة بتُ الدصرفأي حسب المجال التوظيفي الذي يغلب على نشاط 

 الأنواع التالية:
 .لمشاريع الصناعيةوىي الدتخصصة في تقدنً بسويل ل إسلامية صناعية: .مصارف1
 يغلب على توظيفاتها ابذاىها للنشاط الزراعي..مصارف لإسلامية زراعية: حيث 2
 .وىي التي بزتص في بسويل التجارة والنشاط التجاري.مصارف إسلامية تجارية: 3

                                                           
 .170، ص 2008الأردن، ، دار وائل ، عمان، 1طالعمليات المصرفية الإسلامية"، د سعيفان، "عحستُ سأمتُ عبد ا﵁، خالد   1
 .42ص1999إتراك، القاىرة،  ،"البنوك الإسلامية"لزسن أحمد الخصتَي،  2
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من أجل تعظيم وزيادة  الإسلبميةن أىم ما برتاجو الدول وىي م: الإسلامية.مصارف التجارة الخارجية 4
 التبادل التجارية فيما بتُ ىذه الدول.

، وتعمل ىذه البنوك على الإسلبميةوىي بنوك تفتقر إليها الدول : الإسلاميةالادخار والاستثمار  مصارف.5
 وتعبئة الفائض النقدي.ت الادخار حيث تقونً بجمع الددخرا مستويتُ: مستوى بنوك الادخار أو صناديق

 وفقا لحجم النشاط: .ثالثا
 :وفقا لذذه الدعايتَ وتقسيمها إلذ ثلبث أنواع الإسلبميةوتتم التفرقة بتُ الدصارف 

على الجانب ا﵀لي والدعاملبت نشاطها وىي لزدودة النشاط حيث يقتصر .بنوك اسلامية صغيرة الحجم: 1
 فهي بذلك تقوم بتقدنً التمويل قصتَ الأجل.، رفية التي لػتاجها السوق النقديالدص

على مستوى الدولة  وىي بنوك ذات طابع قومي، حيث تتواجد فروعها .بنوك إسلامية متوسطة الحجم:2
مستوى الحجم والنشاط والعملبء، إلا أنها تبقى لزدودة النشاط بالنسبة للمعاملبت من حيث وتكون أكبر 

 .الدولية
ي والدصرفي ا﵀لي يؤىلها لأن تؤثر على السوق النقد وىي بنوك ذات حجم كبتَ: الحجم.بنوك إسلامية كبيرة 3

 .والنقد الدولية وبنوك مشتًكة نها بستلك فروعا لذا في أسواق الدالوالدولر، كما أ

 جية المستخدمة:يستراتوفقا للا .رابعا
 لؽكن التمييز بتُ الأنواع اآنتية:

جية التوسع والتطوير والابتكار والتجديد يتعتمد على استًات مصارفوىي إسلامية قائدة ورائدة:  .مصارف1
 وتطبيق أحدث ما توصلت إليو التكنولوجيا في لرال الدعاملبت الدالية والدصرفية، فهي بذلك براول أن تكون دائما

الربحية الأعلى من وذات  ذو الدخاطر الكبتَة من جهة، ولديها القدرة على الدخول في لرالات النشاط في الدقدمة،
 جهة أخرى.

جية التقليد وا﵀اكاة لدا ثبت لصاحو لدى يعلى استًاتصارف وتقوم ىذه الدإسلامية مقلدة وتابعة:  مصارف. 2
جيتها في لرال تطبيق النظام الدصرفي من استقطاب يلك بهدف إتباع استًاتذالقائدة والرائدة، و  الإسلبمية الدصارف

 عاة عامل التكلفة في تقدنً ىذه الخدمات.اتعلق بالعملبء مع مر جانب ىام منها خاصة ما 
جية ي)استًات جية الانكماشيعلى استًات لدصارفذه اوتقوم ىإسلامية حذرة أو محدودة النشاط:  مصارف.3

والقائمة على تقدنً الخدمات الدصرفية أكيدة الربحية، وتفادي تقدنً الخدمات الأخرى ذات  ،الرشادة الدصرفية(
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تتميز بالحذر الشديد وعدم الخوض في بسويل الأنشطة التي برتمل لساطر مرتفعة  صارفالتكلفة الدرتفعة، فهذه الد
 مهما كانت الربحية.

 المصرف خامسا: وفقا للعملاء المتعاملين مع
 ولظيز حسب ىذا الدعيار نوعتُ لعا:

من أجل تقدنً خدمات للؤفراد أنشئت خصيصا  مصارفتتعامل مع الأفراد، وىي إسلامية عادية:  مصارف.1
 تُ أو الدعنويتُ.يالطبيع سواء

  طبيعيتُ ،وىي لا تتعامل مع الأفراد الإسلبمية الدصارفتقدم خدماتها للدول و إسلامية غير عادية:  مصارف .2
، كما تقدم دعمها لتمويل مشاريع التنمية الاجتماعية فيها الإسلبميةكانوا أو معنويتُ، بل تقدم خدماتها للدول 

 العادية لدساعدتها على مواجهة الأزمات التي قد تتعرض لذا. الإسلبميةوخدماتها إلذ البنوك 
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 الإسلاميةالمبحث الثاني: ماهية السيولة في المصارف 

كانت ت قد بردث في الديزانية سواء  ي تقلباالأموال وأ ياجاتورية لدقابلة احتتعتبر السيولة الدصرفية ضر 
 متوقعة أو غتَ متوقعة، فهي بسثل قدرة الدصرف على الوفاء بالتزاماتو وقيامو بالاستثمار والتمويل، لذلك سوف

   ألعيتها، وظائفها ومكوناتها، لساطرىا.نتطرق في ىذا الدبحث الذ مفهوم السيولة و 

 الإسلاميةفي المصارف  مفهوم السيولة الأول: المطلب
على الوفاء بالتزاماتها الفورية، بدا يضمن ستَ النشاط بدون مقدرتها تعتٍ  الإسلبميةصارف السيولة في الد

التي  ،صولو من الأأحتفاظ بدبالغ سائلة من النقدية ولتحقيق ذلك لغب على الدصرف السلبمي الا ،معوقات
 .1التي عليو تزاماتبالالختَ الوفاء حتى لؽكن لذذا الألؽكن برويلها الذ نقدية بسرعة في الدصرف 

اجات الدتمولتُ في يفاء بسحوبات الدودعتُ وتلبية احتنها مقدرة الدصرف على الو أب :2وتعرف السيولة
 ، فمفهوم السيولة يقسم الذ:الذ بيع الأصول وبخسارة الاضطرارالوقت الدناسب ودون 

 يفاء بالالتزاماتلئكن برويلها الذ نقد في وقت ما لويعبر عنو بكمية الدوجودات التي لؽ مفهوم كمي:
 .تأختَالدستحقة والدتًتبة عن الدصرف ودون 

موال التي يتم ليها الأ: ويعبر عنها بكمية الدوجودات القابلة للتحويل الذ نقد، مضافا امفهوم نقدي
 ، ومن خلبل الحصول على ودائع جديدة. لالتزاماتهم يها نتيجة تسديد العملبءالحصول عل

الدطلق تعتٍ النقدية، أما السيولة في معناىا الفتٍ فتعتٍ قابلية الأصل للتحويل الذ والسيولة في مفهومها 
  .3الدصرفية دارةلأن السيولة تعتبر من أكثر أىم العناصر حساسية في الإ ،نقدية بسرعة وبدون خسائر

بأنها النقود الدوجودة في خزائن الدصرف، والودائع لدى البنوك الأخرى،  ولشا سبق لؽكن تعريف السيولة
ضافة الذ الأوراق التجارية التي يستطيع الدصرف برصيلها دون تأجيل، والأسهم، والصكوك إولدى البنك الدركزي، 

 الشرعية التي يستطيع الدصرف بيعها في الوقت الدناسب ودون لساطرة في ضل أقل التكاليف.

                                                           
  .266، ص2009، إيتًاك، القاىرة، "دور البنك المركزي في اعادة تجديد السيولة في المصارف الاسلامية"رايس حدة،  1
الدالية والدصرفية  :، بحث مقدم الذ أعمال الدؤبسر الدولر الثاني حولالمصارف الإسلامية""إدارة السيولة النقدية في لزمود الشويات، أسامة العاني،  2

 .05، ص2015 مارس 30و 29يومي  ،عمان، الجامعة الأردنية كلية الشريعة،  ،الإسلبمية، قسم الدصارف الإسلبمية
 .207ص ،2015دار النفائس، عمان،  ،"-الشرعية وأسسها الاقتصاديةضوابطها –"الهندسة المالية الاسلامية شرين لزمد سالد أبو قعنونة،   3
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  : 1ر الى السيولة من ثلاثة ابعادوينظ
   .صول الدتاحة الذ نقودل الايي سرعة برو أالوقت: عنصر  - 
صول الدطلوب برويلها الذ مة الأدرجة الدخاطرة : والتي تكون مرتبطة في احتمالية التغتًَ بابذاه الالطفاض في قي -

  .نقود
جراء برويل بعض  صرفحملها الدن يتأو غتَىا التي من الدمكن أوىي تعتٍ التضحيات الدادية  : حجم التكلفة - 
  لدناسب.الوقت افي الذ نقود  وصولأ

  الإسلامية: أهمية السيولة في المصارف المطلب الثاني

 :2ولؽكن إجمال ألعيتها في النقاط اآنتية  الإسلبميةالدصارف  لدى لعية بالغة بأالسيولة ظى بر

  الاستثمارنسياب الأموال الذ لرالات االتي توجب  الإسلبميةعد الشريعة وقواا﵀افظة على تطبيق أحكام 
 .الدختلفة وعدم اكتنازىا وحبسها

  تؤكد السيولة على قدرة الدصرف على الوفاء بالتزاماتو وتعهداتو ابذاه الدودعتُ، وغتَىم من أصحاب
 الحقوق، ومن ثم تعزيز الثقة في الدصرف.

 في السيولة أكثر من الواجب الاحتفاظ بو قد يفهم  الإسلبمي، فوجود فائض ا﵀افظة على سمعة الدصرف
الثقة يفقد سيولة قد العجز في  منو أنو لا يوجد لديو برنامج استثماري، وأنو لغمد الأموال، كما أن وجود

، وىو ما قد يؤدي الذ وقوع الدصرف الإسلبمي في مشكلبت يؤدي بالدودعتُ الذ سحب أموالذم بو لشا
 .خمةض
  يباشر الدصرف الإسلبمي أنشطة متعددة ومتنوعة بعيدا عن نظام الفائدة الربوي، وىذا ما يوجب

الاحتفاظ بدستوى سيولة أعلى من مستوى السيولة الدطلوب في البنك التقليدي الربوي وىذا يؤثر على 
 العائد الإجمالر للبستثمار. 

 وىذا ما يزيد من ألعية البحث عن سبل مشروعة  ،رعاىناك الكثتَ من الدعاملبت الدالية غتَ الجائزة ش
 في استثمار فائض السيولة وتغطية العجز. الإسلبميةتساعد الدصارف 

                                                           
قسم لدالية والدصرفية الإسلبمية، احول بحث مقدم للمؤبسر الدولر الثاني  ،مخاطر السيولة النقدية في المصارف الإسلامية"غسان سالد الطالب، "  1

 .  30، ص 2015 مارس 30و 29يومي  ،عمان، كلية الشريعة، الجامعة الأردنية ،الدصارف الإسلبمية
 .15، ص 2018، دار التعليم الجامعي، الإسكندرية،  مصادر توفير السيولة في البنوك الإسلامية"علي سيد إسماعيل، "  2
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  وليس قصتَة  ،و طويلة الأجلأ ،الو في مشروعات اقتصادية متوسطةيوظف الدصرف الإسلبمي معظم أمو
 والرقابة عليها. الإسلبميةالسيولة في الدصارف يبرز ألعية بزطيط النقدية و ما فقط، وىذا 

  ليو من الطفاض في معدل السيولة من البنوك الربوية،  إن تغطي ما تتعرض أ الإسلبميةلا تستطيع الدصارف
ن تودع ىذا الفائض لدى الدصارف الربوية أتفاع في معدل السيولة لا تستطيع في حالة وجود ار  كما أنو
 بفائدة.

 يث تعطي السيولة للمصرف الإسلبمي إمكانية البحث عن الاستثمار توفر السيولة الدرونة في الاختيار ح
 الأفضل 

  ،بذنب الدصرف البحث عن مصادر بسويل عالية التكلفة كما بسكنو من مواجهة الأزمات عند وقوعها
 ومواجهة متطلبات النمو، والتشغيل.

 الإسلاميةالسيولة في المصارف ووظائف مكونات : المطلب الثالث

 الإسلاميةالأول: مكونات السيولة في المصارف  الفرع

، وسداد طلبات العملبء للسحب من الودائع على مواجهةتشتَ السيولة الذ قدرة الدصرف الإسلبمي 
، بالإضافة الذ إبسام كل من عمليات الاستثمار، والتمويل الواجب الدستحقات الدورية وغتَ الدورية على الدصرف

 على الدصرف لشارستها.

في كافة الأصول النقدية وشبو النقدية التي تستعمل في سداد  الإسلبميةتمثل السيولة في الدصارف وت
تنقسم الذ  الإسلبميةالالتزامات قصتَة الأجل بسرعة وبدون خسائر وبأقل التكاليف، فالسيولة في الدصارف 

 :1لرموعتتُ جوىريتتُ  لعا

  المجموعة الأولى: السيولة النقدية  
 ن للمصرف الإسلبمي السيطرة عليهاىذه المجموعة من الأصول السائلة بشكل كامل والتي لؽكتتكون 

والتحكم فيها بصورة مباشرة، وتتكون من النقدية بخزينة الدصرف سواء كانت بالعملة ا﵀لية أو العملبت الأجنبية، 

                                                           
، ص ص 2016دار اليازوري، عمان، "دور التصكيك الاسلامي في ادارة السيولة في البنوك الإسلامية"، حكيم براضية، جعفر ىتٍ لزمد،  1

90،91. 
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ويضاف الذ  أو البنك الدركزي، ،الإسلبميةالتقليدية، أو الدصارف  والودائع التي لدى الدصارف الأخرى سواء البنوك
   .ذلك أيضا الشيكات برت التحصيل

 السيولة شبه النقدية  المجموعة الثانية:
للمصرف الإسلبمي التصرف فيها وبرويلها الذ سيولة كاملة الأصول التي لؽكن  تتكون ىذه المجموعة منو 

بأقل الخسائر، إذ أن سيطرة الدصرف الإسلبمي وبركمو في مكونات ىذه المجموعة لا يصل الذ درجة سيطرتو 
على مكونات المجموعة الأولذ، وتشتمل ىذه المجموعة على الأسهم والدستحقات الدضمونة لدى العملبء، 

ة للتداول التي يصدرىا الدصرف الإسلبمي، والأوراق الحكومية، وغتَىا لشا يقبلو البنك والشهادات القابل
 الدركزي.   

 الإسلاميةوظائف السيولة في المصارف الفرع الثاني: 

 :1ولؽكن تلخيصها في النقاط اآنتية ،الإسلبميةتتعدد وظائف السيولة في الدصارف 
 التي لؽكن  ،ن الدخاطر الدقبولة وغتَ الدقبولةأالتي تتخذ القرارات الدناسبة بش الدصرفية السليمة دارةتوفتَ الإ

 فزيادة الودائع مع عدم القدرة على توظيفها يؤدي الذ الطفاض الربحية بالدصرف. ،للمصرف بذنبها
 قل التكاليفأرف الدودعتُ وفي الوقت الدناسب بتلبية طلبات السحب الدفاجئة على الودائع من ط. 
  متُ أم بتفرصة كافية لكي تقو  دارةعطاء الإإو  ،لتزام غتَ متوقعاي أتَ قدر ملبئم من النقد لدواجهة فتو

  .السيولة لدواجهة طلبات السحب وذلك من خلبل التوفتَ
  ُختَة التي تعتبر الربحية، ىذه الأالسيولة وبتُ برقيق  إدارةنو توجد علبقة وطيدة بتُ حسن أوبذلك يتبت

 ىدافو.أوالنمو لخدمة المجتمع وبرقيق  ،والتوسع ،في مقابلة الدخاطروسيلة للمصرف 
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 الإسلاميةمخاطر السيولة في المصارف  :الرابعالمطلب 
الدصرف على سداد الالتزامات الدالية عند حلول تاريخ استحقاقها، تتمثل لساطر السيولة في عدم قدرة 

والدصرف الذي لا يستطيع الوفاء بالتزاماتو قصتَة الأجل، قد تكون بداية لحدوث ظاىرة العجز، الذي إذا استمر 
لد لؽكن أن يؤدي الذ إفلبسو، وتتمثل لساطر السيولة كذلك في وجود فوائض مالية أكثر لشا لغب أن يكون و 

فجأة، ويصبح يستطع الدصرف توظيفها، كما تظهر مشكلة السيولة عندما تنخفض التدفقات النقدية للمصرف 
السمحاء، وىذا  الإسلبميةغتَ قادر على استقطاب الدوارد بتكلفة معقولة، وبأسلوب يتماشى مع تعاليم الشريعة 

و عندما برتُ آجالذا، كما أنو لا يستطيع أن لؽنح الوضع لغعل الأمر صعبا، إذ لا يستطيع الدصرف أن يفي بالتزامات
عند الاندفاع لضو سحب الودائع من الدصارف فتنتج لساطر السيولة بسويلب للفرص الاستثمارية الجديدة الدربحة، 

بصفة كبتَة، حيث قد يضطر الدصرف في ىذه الحالة الذ بيع أصولو لمجابهة طلبات الدودعتُ، وفي لزاولة الدصرف 
أصولو ىذه الأختَة التي قد تنهار قيمتها بسبب بيعها وزيادة عرضها لشا قد يؤدي الذ برول لساطر السيولة  لتسييل
 . 1الذ أزمة

كما أن عدم التوافق بتُ ودائع الدصارف وبتُ التمويل والاستثمار الذي تقدمو ىذه الأختَة، لغعلها معرضة 
 لدخاطر السيولة بشكل كبتَ.     

، بسبب ) الدصرف الإسلبمي( ضرر مباشر متوقع للنشاط الدرتبط بوحدة اقتصاديةوالخطر عموما ىو 
وقوع أحداث اقتصادية، أو طبيعية أو سياسية، أو بفعل بشري وفي حالة حدوثو ينتج عنو خسائر مؤثرة، قد 

    .2الدصرف الإسلبمي في النشاط الدمارسدم استمرارية عتؤدي الذ 

 الإسلاميةولة في المصارف السيالفرع الأول: مخاطر فائض 

قدية الواجب يقصد بالفائض في السيولة لدى الدصرف الاسلبمي زيادة رصيد النقدية الفعلي عن رصيد الن
و الاثنتُ معا، أو نقص التدفقات النقدية الخارجة عن زيادة التدفقات النقدية الداخلة أ أالاحتفاظ بو، إذ ينش

 :3اآنثار التي لؽكن تلخيصها فيما يليحيث ينتج عن ذلك الفائض سلسلة من 

                                                           
 .20علي سيد إسماعيل، مرجع سبق ذكره، ص  1
، 2016، 1العدد ،عمان الجامعة الأردنية، لرلة دراسات،"مخاطر السمعة والالتزام بالشريعة في المصارف الإسلامية"،  رائد نصري أبو مؤنس،  2
 .221ص
، لرلة دراسة حالة بنك دبي الاسلامي"-علاج مشكلة السيولة في البنوك الاسلامية"الأدوات المالية الاسلامية ودورها في مشري فريد،  3

 .07، ص2015دارية، الدركز الجامعي ميلة، الجزائر، العدد السابع عشر، جوان إأبحاث اقتصادية و 
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 التي تنهى عن  الإسلبميةوىو ما يتعارض مع أحكام الشريعة  ،فائض السيولة بذميد الأموال قد يسبب

ا فِِ  ...﴿: قولو تعالذبدليل اكتناز الأموال 
َ َ
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 أن إدارتو غتَ قادرة على  حيث يدل ذلكساءة الذ سمعة الدصرف الإسلبمي، قد يسبب فائض السيولة إ
 نفع المجتمع.الأموال بدا ي استثمار

  في قيمتها بسبب التضخم النقدي الذي بدوره  بالالطفاضتتأثر الأموال الزائدة عن الحاجة وغتَ الدستثمرة
 وعلى القيمة الحقيقية لرأس الدال. ،يؤثر على الربحية

  ظل الدنافسة الكبتَة  في الإسلبميةينعكس فائض السيولة على الأرباح وعوائد الاستثمار لدى الدصارف
 .مع البنوك التقليدية

 الإسلاميةالفرع الثاني: مخاطر انخفاض السيولة في المصارف 
السيولة لدى الدصرف الاسلبمي ذلك العجز النقدي الذي لؽكن أن لػصل في رصيد النقدية  يقصد بالطفاض

أو الطفاض التدفقات  ،قدية الخارجيةالفعلي عن الرصيد الواجب الاحتفاظ بو، وينشأ بسبب زيادة التدفقات الن
 :1و الاثنتُ معا، حيث يؤدي الذأداخلية النقدية ال
  منها لو توفرت لديو أموال سائلة ولا سيما الأموال  الاستفادةتضييع فرص استثمارية كان من الدمكن

 قصتَة الأجل.
 ساءة الذ سمعة الدصرف الاسلبمي، بأنو يعاني من عجز في السيولة، فيؤثر ذلك على استمرار نشاطو، الإ

لا  الإسلبميةوالأمر ىنا أكثر صعوبة بالنسبة الذ الدصرف الاسلبمي منو الذ البنك الربوي، لأن الدصارف 
 النقدية.يوجد لذا مصرف اسلبمي مركزي يوفر لذا السيولة في حالة العجز في السيولة 

  تؤدي نقص السيولة الذ الاضرار بالدصرف الاسلبمي للتصرف في بيع أصول متداولة بثمن منخفض، لشا
 يسبب حدوث خسارة أو ضياع ربح كان من الدمكن أن يتحقق في ظل الظروف العادية.

  ىذه الأختَة   وبالتالر التًاجع في دور ،الإسلبميةالدصارف  إدارةيؤثر الطفاض مستوى السيولة على قرارات
 كجزء من النظام الدصرفي.

                                                           
 .103 ،102الدرجع نفسو، ص ص    1
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 الطفاضن اآنثار السابقة الذكر في حالة الفائض أو الالطفاض في مستوى السيولة تتفاعل كلها لينجم عنها إ
وعليو   ،الاقتصاديةوعدم قدرة الدصرف على الدسالعة في التنمية  ،نشطة الدصرف الاسلبميلأفي العائد الإجمالر 

و ئبدا يضمن الحفاظ على سمعتو وبقا وبزطيط السيولة النقدية إدارةلزاما على الدصرف الاسلبمي حسن  كان
 وبرقيق أىدافو. 

  الإسلاميةالسيولة في المصارف  إدارةالمبحث الثالث: 
 ،فالدولة ،وبها يتم الوفاء بالالتزامات ،فبها تتحقق معظم متطلبات الحياةية كبتَة برظى السيولة بألع

، الأمر الذي يتًتب والأفراد على حد سواء في حاجة للسيولة لإقامة الدشروعات واقتناء الدستلزمات ،والدؤسسات
، ولا يتم ذلك الإسلبميةعليو تأمتُ سيولة مناسبة لذؤلاء بالدبلغ الدطلوب وفي الوقت الدناسب من طرف الدصارف 

وفرىا بالدستوى الدطلوب وتوظيفها في الاستثمار ا﵀دد دون السيولة، ومراقبتها لضمان ت إدارةإلا من خلبل عملية 
أي خلل فيها، فائض أو عجز كان، والذي قد يؤدي الذ آثار سلبية تؤثر على الدصارف، والاقتصاد ككل إذ لد 

السيولة وأىدافها،  إدارةىذه السيولة كما لغب، ومن خلبل ىذا الدبحث سوف يتم التطرق الذ مفهوم  إدارةيتم 
 .  الإسلبميةلبت وسياسات إدارتها في الدصارف مشك

  الإسلاميةفي المصارف  السيولة إدارةمفهوم  الأول: المطلب
كيفية الحصول عليها، وذلك بتعدد مواردىا، وتعدد نها كيفية استخدام السيولة، و أة بالسيول إدارةتعرف 

الزيادة حيث تضعف الأرباح، ومن ا، لأن الدصرف يواجو أزمة سيولة من جانبتُ، من جانب اتهاستخدام
 . 1جانب النقص حيث يواجو الدصرف أزمة إفلبس

والدقدرة بأنها برقيق الدلبءمة بتُ برصيل السيولة بأقصر وقت، وأفضل سعر،  السيولة أيضا إدارةعرف وت
 .2لرديةوبتُ استثمارىا وتوظيفها بصورة ، للدائنتُ عند الحد الأدنى للتكاليف بالالتزاماتعلى الوفاء 

الدخاطر كذلك بأنها: العملية التي يتم من خلبلذا رصد الدخاطر، برديدىا، قياسها، والرقابة  إدارةوتعرف 
عليها، وذلك بهدف فهم كامل لذا والاطمئنان بأنها ضمن الحدود الدقبولة، والإطار الدوافق ليها من قبل لرلس 

 . 3الدصرف للمخاطر إدارة

                                                           
 .32، ص2016، كنوز اشبيليا، الرياض، المصارف الإسلامية"، "إدارة السيولة في أحمد بن عبد العزيز بن عبد الرحمان الشثري 1
 .08مرجع سبق ذكره، صلزمود الشويات، أسامة العاني،   2
جامعة قاصدي  المجلة الجزائرية للتنمية الاقتصادية،صيغ التمويل الإسلامي"،  "دور الهندسة المالية الإسلامية في إدارة مخاطرلستار بونقاب،   3

 . 47، ص2016، ديسمبر 05مرباح، ورقلة، العدد 
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بأنها السياسة الدتبعة من طرف الدصرف  الإسلبميةفي الدصارف السيولة  إدارةولشا سبق لؽكن تعريف 
تو في وقتها ا﵀دد، وفي نفس الوقت توجيو السيولة االاسلبمي للبحتفاظ بسيولة كافية للوفاء بدختلف التزام

قيق وبر الاقتصادوتساىم في برريك عجلة  ،الفائضة لضو مشاريع واستثمارات تدر أرباحا للمصرف الإسلبمي
 أىداف المجتمع.

 الإسلاميةفي المصارف  السيولة إدارةأهداف : المطلب الثاني
 :1في ما يلي الإسلبميةالسيولة في الدصارف  إدارةتتمثل أىم اىداف 

 ناسب ومنافس على استثمارات البنكبرقيق عائد م. 
 أو بظروف الدؤسسات  ،الداليةالأسواق بيط ا﵀كن أن تنشأ عن عدم التأكد تقليل لساطر الاستثمار التي لؽ

البنك، ويكون ذلك بشكل أساسي من خلبل تنويع  الدالية الدصدرة للؤدوات الدالية التي يستثمر فيها
 الحدود القصوى لذا . ووضع ،لزفظة الأوراق الدالية

  ة والوصول إلذ لساطرة مقبول بدجالات التوظيف الدصرفوضع الضوابط والقواعد والسقوف لتقليل لساطرة
  .ومضبوطة

 تصفية بعض الأصول  وذلك دون اللجوء إلذ ،ا﵀افظة على سيولة كافية لتلبية الاحتياجات الطارئة
خسائر على ىذه الأصول  حمللت صرفيعرض الدد ق ..الخ ( ما.، شهادات استثمار صكوك ، أسهم)

 .تكون ظروف السوق مواتية وخصوصا عندما لا

 على استمرار الدصرف في أداء وظيفتو على أحسن وجو، وإبعاد لساطر العسر الدالر عنو. ا﵀افظة 
 والتمويلبت والاستثمارات في تاريخ  ،وبرصيل الذمم ،التأكد من مقدرة الدصرف على الوفاء بالتزاماتو

 استحقاقها.
 طرة كبتَة على الددى حماية الأصول من عملية البيع الاضطراري عند الحاجة، وعدم تعريض الدصرف لدخا

 الطويل.
  ُالجيدة لدوجوداتهم. دارةوبالتالر استمرارىم في الإيداع من خلبل الإ ،تقوية ثقة الدودعت 
 .توريق أصول بغرض إصدار صكوك، لتحقق عوائد لرزية للمستثمرين وتغطية جزء من العجز في الدوازنة 
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  بذنيب الدصرف اللجوء الاضطراري للبقتًاض بشروط لرحفة أو غتَ متوافقة مع أحكام الشريعة
 .الإسلبمية

  الإسلاميةالسيولة في المصارف  إدارة اتسياس: لثالثالمطلب ا
الأوقات، وأخذا بعتُ الاعتبار  أن برتفظ بسيولة كافية للوفاء بالتزاماتها في جميع الإسلبميةعلى الدصارف 

طبيعة عمل تلك الدصارف، وانشطتها وبيئة أسواق رأسمالذا التي تعمل فيها، فإنو يتوجب عليها انتهاج سياسات 
 :1السيولة يتم مراجعتها بشكل دوري، وتتمثل ىذه السياسات فيما يلي دارةملبئمة لإ
 العليا. دارةوالإ دارةمن قبل لرلس الإالسيولة تشمل رقابة فعالة  دارةاستًاتيجية لإ 
  ة لقياس السيولة ومراقبتهامييتم من خلبلو تطبيق إجراءات سل شامل طارلإ الإسلبميةوضع الدصارف. 
  نظم وافية لدراقبة التعرض لدخاطر السيولة واعداد تقارير دورية عنهاوضع.  
  قدرة بسويل كافية مع الدراعاة بشكل خاص رغبة الدسالعتُ وقدرتهم على تقدنً رأسمال إضافي عند

  .رةالضرو 
 أو من خلبل ترتيبات مثل البيع وإعادة  ،الحصول على سيولة من خلبل بيع الدوجودات الثابتة

 الاستئجار.

عوامل كمية ونوعية، حيث تتضمن العوامل الكمية مدى  الإسلبميةكما لغب أن تشمل سياسات الدصارف 
ى الدوجودات الدتداولة أو توفر تسهيلبت تنويع الأموال ومصادرىا ودرجة التًكيز في قاعدة التمويل، والاعتماد عل

والدهارات الخاصة في كل من  دارةاحتياطية للتمويل الخارجي، وأما العوامل النوعية فتتضمن تقييم القدرة العامة للئ
الخزينة والعلبقات العامة، وسمعة الدصارف في السوق ورغبة الدسالعتُ وقدرتهم على تقدنً رأس مال إضافي،  إدارة

العاملة  الإسلبميةونظرا لكون البنية الأساسية للسيولة بزتلف من دولة الذ أخرى فيتوقع من مؤسسات الخدمات 
السيولة في تلك الدولة، وعليو فإنو يتوقع من مؤسسات  دارةفي أكثر من دولة أن تلتزم بالدتطلبات ا﵀لية ا﵀ددة لإ

تكون لديها القدرة على التصرف بشكل مستقل  تي تشكل جزءا من لرموعة شركات أنال الإسلبميةالخدمات 
عن المجموعة، وبالتالر لغب أن تراقب تلك الدؤسسات وتدير سيولتها بشكل منفصل، ومع ذلك لغوز لذا بدوافقة 

 . 2راقية، أن تأخذ في الاعتبار إمكانية توفتَ السيولة للفرع أو الشركة التابعة للمؤسسة الأمالسلطات الإش
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 الإسلاميةالسيولة في المصارف  إدارةمشكلات المطلب الرابع: 
 :1سيولتها وتتمثل أساسا في ما يلي إدارةعدة صعوبات في لرال  الإسلبميةتواجو الدصارف 
  اللجوء الذ البنك الدركزي للبقتًاض في حالة حاجتها الذ السيولة من أجل تعزيز البنوك الربوية لؽكنها

لارتباطها  ةالإسلبميلمصارف تَ أن ىذه الديزة غتَ متاحة لغ ،ثقة الدتعاملتُ معها وبرقيق أىدافها
 .بالفائدة

 نسبة الاحتياطي في لرال فرض  الإسلبميةق البنوك الدركزية بتُ البنوك الربوية والدصارف ر غالبا لا تف
في خضوع الودائع الجارية لديها لذذه النسبة لكنها ترى  الإسلبميةالقانوني، إذ لا بسانع الدصارف 

العائد الدوزع على  فاضالذ الط النسبة ستؤدي ضرورة اعفاء ىذه الأختَة من ىذه النسبة، لأنها ىذه
 أصحاب الودائع.

  وىذا ما قيد  ،الإسلبميةالشريعة  توافق مع أحكاممبتُ البنوك عدم توفر سوق نقدي كاف أو واسع
 سيولتها على لضو فعال. إدارةفي  الإسلبميةخيارات الدصارف 

  جزء من  الإسلبميةغياب أدوات السيولة القصتَة الأجل التي لؽكن أن تستثمر فيها الدصارف
  .سيولتها

  الإسلبميةرف السيولة لدى العاملتُ بالدصا إدارةنقص الخبرة الدصرفية في لرال 
  أو ىناك الإسلبميةالسيولة وسائل تقليدية وغتَ متوافقة مع أحكام الشريعة  إدارةاغلب وسائل ،

 أي اختلبف الفتوى حول شرعية ىذه الوسائل.  حولذا اختلبفات فقهية
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  خلاصة
القضايا الدثتَة للبىتمام في لرال الصتَفة  الذ أن السيولة وإدارتها من أىم صلالفصل تم التو من خلبل ىذا 

ليس سهلب على على وجو الخصوص، وذلك لحداثة عهدىا وقلة أساليب إدارتها، ف الإسلبميةبشكل عام والصتَفة 
، الإسلبميةسيولتها في ضوء الظروف ا﵀يطة وقلة الأدوات الدالية الدتوافقة مع الشريعة  إدارة الإسلبميةالدصارف 

بسثل العصب الحساس الذي يؤثر على كافة أنشطة الدصرف، لذا فإن  الإسلبميةخاصة وأن السيولة في الدصارف 
ن تؤدي الذ أزمات في الدصرف الإسلبمي، عو لساطر وآثار سلبية من الدمكن أالسيولة قد يتب إدارةأي خلل في 

لة من خلبل عدة مفاىيم وسياسات سواء السيو  إدارةجاىدة الذ الاىتمام ب الإسلبميةلذلك سعت الدصارف 
   نظريا وىذا ما تم تناولو في ىذا الفصل أو تطبيقيا وىو ما سوف يتم التطرق اليو في الفصول اللبحقة.  

 



 

 الفصل الثاني:

الإطار النظري للأدوات المالية  
 الإسلامية
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 تمهيد 
يعتبر الاستثمار عملية بزصيص الأموال في لرالات لستلفة بشكل يؤدي الى تعظيم الدردودية الاقتصادية 

يتطلب توفر ىيكل متكامل من والدالية، كما أنو يلعب دورا ايجابيا في تعجيل التنمية التي برتاج الى بسويل، والذي 
ومكان التقاء قوى الاستثمار  ، التي بسثل وسيلة تفاعلالدؤسسات والتنظيمات على غرار الدصارف الإسلامية

الدختلفة، حيث تعد قناة ربط بتُ البائعتُ والدشتًين والدستثمرين في الأدوات الدالية الإسلامية، ىذه الأختَة التي 
تلفة عن بعضها البعض من حيث العائد والدخاطرة، حيث تنوعت الأدوات الدالية تعتبر وسائل استثمارية لس

الإسلامية في الدصارف الإسلامية بينما ما ىو مصدر للأموال بالدرجة الأولى، وما ىو استثمار واستخدام 
يد عنو وىو إطار للأموال، وذلك تبعا لتنوع احتياجات المجتمع والدصارف في حد ذاتها، في إطار لزدد الدعالم لا بر

الشريعة الإسلامية، ىذه الاختَة التي استقت منها الدصارف الاسلامية أدوات مالية إسلامية تستخدمها في أعمالذا 
 ونشاطاتها اليومية من ادخار واستثمار وبسويل ومعالجة الدشكلات التي تعتًضها.

صارف الإسلامية الى أربعة أقسام رئيسية وبناءا على ما سبق يدكن تقسيم الأدوات الدالية الإسلامية في الد
ىي: الودائع الدصرفية الاسلامية، والتي تعتبر من مصادر وموارد الأموال في الدصارف الإسلامية، أدوات التمويل 

وغتَىا من الأدوات الأخرى التي تستخدمها الدصارف الإسلامية الدتمثلة في الدشاركة والدرابحة الدصرفي الإسلامي و 
ات التمويل والاستثمار، ثالثا الصكوك الإسلامية والتي تربط في لشيزاتها بتُ النوعتُ الأولتُ من الأدوات في عملي

منح  سواء في الحصول على التمويل أوالصكوك الإسلامية الدالية الإسلامية حيث تستخدم الدصارف الإسلامية 
وأختَا صناديق الاستثمار الإسلامية والتي يدكن أن  ورابعا ،التمويل، والقيام بعمليات استثمار الفائض من السيولة

 تديرىا الدصارف الإسلامية أو تقوم بالاكتتاب في الصكوك الصادرة عنها.

وفي ىذا الفصل سوف يتم التعرف على الأدوات الدالية الإسلامية من خلال الدباحث الثلاث 
 الآتية: 

   المبحث الأول: مدخل الى الودائع المصرفية وصيغ التمويل الاسلامي         
 المبحث الثاني: الصكوك الإسلامية 
 : صناديق الاستثمار الإسلاميةالمبحث الثالث 
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 المبحث الأول: الودائع المصرفية

تعتبر الودائع الدصرفية وصيغ التمويل الإسلامي من أىم الأدوات الدالية الإسلامية، حيث تعتمد الدصارف 
الإسلامية بشكل كبتَ على الدوارد التي يتم استقطابها من الدودعتُ والدتمثلة في الودائع، إذ بسثل القسم الأكبر في 

ائع باختلاف مدة بقائها في الدصرف والغرض منها، ويعتبر ميزانيتها وبسثل أىم مصادر الأموال، وبزتلف ىذه الود
 ذلك أن ،فهو ا﵀رك الرئيسي لأي نشاط أو مشروع فيها أساس عمل الدصارف الإسلاميةالاسلامي التمويل 
أدوات الإسلامية ىي مصارف أعمال واستثمار بالدرجة الأولى، حيث يتم التمويل في ىذه الأختَة وفق  الدصارف
الأموال  الإسلامية بتوظيف التمويل الإسلامي، والتي تسمح للمصارف صيغ وأساليب متنوعة يقصد بهاعديدة 

 .رغبات الفرد والمجتمعفي استثمارات لستلفة لتلبية التي برصل عليها من الدودعتُ 

الى مفهوم كل من الودائع الدصرفية، وصيغ التمويل الإسلامي ، لذلك سوف نتطرق في ىذا الدبحث  
 هميتهما، أنواعهما.أ

 المصرفية وصيغ التمويل الإسلامي  الودائعالمطلب الأول: مفهوم 
 من خلال ىذا الدطلب سيتم التطرق الى مفهوم كل من الودائع الدصرفية، والتمويل الدصرفي الإسلامي  

 المصرفية الودائعالفرع الأول: مفهوم 
وتشكل  ،يفتحها العملاء في الدصارف الإسلامية، ويتم الإيداع فيها من قبلهم ىي بصيع الحسابات التي 

ىذه الحسابات مصدرا ىاما من مصادر الأموال في الدصارف الإسلامية، كما يدكنها توفتَ السيولة لذذه الأختَة، 
وح لدى وفي نفس الوقت برقيق الأرباح سواء للمصرف أو للمودعتُ فيو، وذلك حسب نوع الحساب الدفت

 .  1الدصرف

 الفرع الثاني: مفهوم التمويل المصرفي الإسلامي 
"تقديم بسويل عيتٍ أو معنوي إلى الدنشآت الدختلفة بالصيغ : نوأالإسلامي على  الدصرفي يعرف التمويل

برقيق ل في فنية لتساىم بدور فعاووفق معايتَ وضوابط شرعية و  ،ومبادئ الشريعة الاسلامية ،أحكامالتي تتفق مع 
  .2الاجتماعية"التنمية الاقتصادية و 
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 29 29 ــــــــــــــــــــــــــ 

كما يعرف التمويل الدصرفي الإسلامي على أنو إعطاء الدال لدن يعمل بو وفق شروط معينة بتُ الدصرف 
وذلك  إدارتهاوتنظيم شؤونها و  ،وتدبتَ الأموال  الدستلزمات الدالية للمشاريع والخطط،توفتَوآخذ التمويل من خلال 

 .1ل إسلامية من مشاركة ومضاربة ومساقاة أو غتَىم من أدوات التمويل الإسلامي الأخرىوفقا لأدوات بسوي
م نقدية من أصحاب أتقديم ثروة عينية كانت  ولشا سبق يدكن تعريف التمويل الدصرفي الإسلامي على أنو

يتصرفون فيها لقاء عائد تبيحو الأحكام الشرعية، وبالتالي فإن يديرونها و  ، أصحاب العجز الداليالفائض الدالي إلى
يعتمد  الإسلامي يستند إلى قاعدة فقهية تتمثل في الربح الدستحق بالدلك أو بالعمل، أي ىو بسويلالدصرفي التمويل 

حسب  تنوعتالتمويل الاسلامي  أدواتيقوم على عدم وجود الفائدة الربوية، ولصد أن على الدلك أساسا للربح، و 
تكون فيها سلطة القرار  أدواتالواجبات الدتًتبة عليو، فتوجد السلطة التي يتمتع بها الدتمول والحقوق و درجة 

القرار مشتًكة بتُ  أخرى تكون فيها سلطة أدواتتوجد و ، العمل وحده دون تدخل صاحب الدال لصاحب
 العامل.صاحب الدال و 

 المصرفي الإسلاميوصيغ التمويل  المصرفية أىمية الودائعالمطلب الثاني: 
 سيتم التطرق في ىذا الدطلب الى أهمية كل من الودائع الدصرفية وصيغ التمويل في الدصارف الإسلامية

 المصرفية أىمية الودائعالفرع الأول: 
 :2في النقاط الآتيةالدصرفية يدكن ابراز أهمية الودائع 

  والسرقة.لأخطار الكثتَة ا﵀تملة كالضياع نقودىم من اتعتبر الودائع أداة جيدة للأفراد للحفاظ على 
 ة قيدكن للودائع أن تعود على صاحبها بدكاسب مالية لا يدكنو الحصول عليها إذا ما احتفظ بالنقود معل

 بحوزتو.
 .تفتح الودائع أمام الدصارف فرصا واسعة لتوسيع استثماراتها في لرالات وقطاعات لستلفة 
 الإسلامية سيولة دائمة بسكنها من الوفاء بالتزاماتها وتسديد الدستحقات التي عليها توفر الودائع للمصارف 
 برمي الودائع الدصارف الإسلامية من أزمات العجز والإفلاس الدالي. 
   تتنوع بتنوع ىذه الودائع كبتَةتدر الودائع على الدصارف الإسلامية عوائد مالية.  
  خلال استثمار ىذه الودائع ومساهمتها في برقيق قيم مضافةتساىم الودائع في تطوير الاقتصاد من.  
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 30 30 ــــــــــــــــــــــــــ 

 تعتبر الودائع موارد مالية غتَ مكلفة بالدقارنة بأدوات مالية أخرى. 
 إذ تعد بدثابة نقد سائل يستخدمو الدودع  والدصرف الودائع الجارية أهمية خاصة لكل من الدودعتُ تكتسي

  .اسطة الشيكاتوقت ما يشاء لسداد الالتزامات الدختلفة بو 

 أىمية صيغ التمويل الإسلامي: ثانيال الفرع
، من أجل برقيق الرفاىية لأفراده تنموية يتبعها أو يعمل على برقيقهابلد في العالم سياسة اقتصادية و  لكل

ذلك حسب لة في بزطيط الدشاريع التنموية و الدتمثتنموية وضع الخطوط العريضة لذا و تتطلب ىذه السياسة الو 
تواصل ومهما تنوعت الدشروعات فإنها برتاج إلى التمويل لكي تنمو و ، للبلاد قدرات التمويليةالو  حتياجاتالا

ومن ىنا نستطيع القول أن التمويل لو دور فعال في ، يل بدثابة الدم الجاري للمشروعحيث يعتبر التمو ، حياتها
 :1حيث تبرز أهميتو في ما يلي ،لبلادل سياسة التنمويةالبرقيق 

  يساىم التمويل في مقابلة الاحتياجات الحقيقية لدختلف نواحي النشاط الاقتصادي، بدا يعمل على دفع
 .عجلة التنمية الاقتصادية

 ع الدختلفة وتطويرىاتوفتَ رؤوس الأموال اللازمة لإلصاز الدشاري.  
 وزيادة معدل النمو للدخل  ،فرص عمل لحل مشكلة البطالة تساىم أدوات التمويل الإسلامي في خلق

 .الوطتٍ
 لدقابلة  تعتبر أدوات التمويل الإسلامي الدصدر الرئيسي لتحقيق ايرادات البنك من خلال العوائد ا﵀صلة

 وتعظيم الأرباح التي يتم توزيعها على الدودعتُ وعلى الدساهمتُ. ،الدصروفات
 تًات لزددة خاصة الاحتياجات قصتَة لسد الفجوات التمويلية التي يحتاجها العملاء في ف ميستخد

 وىو ما يتماشى مع أدوات التمويل الإسلامي قصتَة الأجل. ،الأجل
 الرفاىية لأفراد المجتمع عن طريق برستُ  بدا يضمن توفتَ برقيق الأىداف الدسطرة من طرف الدولة

  .الوضعية الدعيشية لذم
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 31 31 ــــــــــــــــــــــــــ 

 الإسلاميالمصرفي المطلب الثالث: أنواع الودائع وصيغ التمويل 
 من خلال ىذا الدطلب سيتم التطرق الى كل من أنواع الودائع وأنواع التمويل الدصرفي الإسلامي

 المصرفية الفرع الأول: أنواع الودائع

 ،احبها في الدصرف برت الطلبيودعها ص وىي عبارة عن مبالغ: ) تحت الطلب( الودائع الجاريةأولا.
ولا يقصد من  غرض الاستثمار بوىي لا تودع ، لكمية التي يريدالودائع متى شاء وباسحب من ىذه الويستطيع 

وما يتطلبو ذلك من تزويده بدفتً ، لى الدصارف مسؤولية خدمة العميلىذا وتقع ع ،رباحداعها الدشاركة في الأيا
لشيكات الدسحوبة والقيام بتحصيل قيمة الشيكات الدسحوبة لصالحو ودفع قيمة ا ،شيكات لتسهيل معاملاتو

 .1عليو خصما من حسابو. وغتَ ذلك من الخدمات الدصرفية التي لا تتعارض مع الشريعة الاسلامية

والدتمثلة في صائص ىذا النوع من الودائع في الدصارف الاسلامية خ ىمأيدكن ابراز من التعريف السابق و 
 :مايلي

 بالدال لدى الدصرف دون قيود ظيتم فتح الحساب الجاري لغايات الاحتفا. 
 يحق للمصرف استعمال ودائع الحسابات الجارية والتصرف فيها. 
 ن يتحمل كامل أكامل ربح استعمالو لذا كما عليو فلو   ،نتائج استعمالو للوديعة الجارية صرفيتحمل الد

 .الخسارة التي تتًتب على استعمالذا
  رصيد حساب فيها دائما دائنا للمصرف بقيمة الدودع ويكون ، علاقة مديونيةببط الدصرف بالدودع تير

 الوديعة.
وىي حسابات يفتحها الدصرف الإسلامي لعملائو على سبيل الدضاربة، فيقومون  : الودائع الاستثمارية:ثانيا

توقيع عقد مع الدصرف، مفاده أنهم يفوضون الدصرف الإسلامي بالعمل في أموالذم ضمن الشروط الدشروعة، ب
 أما الخسارة  ،توزيع أرباح استثمار ىذا الدال بتُ الدصرف والدودعتُ وفق الشروط الدتفق عليها مسبقاحيث يتم 
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 32 32 ــــــــــــــــــــــــــ 

، وتنقسم الودائع الاستثمارية الى 1من الدصرف يكن ىناك تقصتَفيتحملها أصحاب الأموال )رب الدال( مالم 
 :     2قسمتُ هما 

لك ذودائع الاستثمار الدشتًك و  أو اتحيانا بحسابأالودائع : ويطلق على ىده  الودائع الاستثمارية العامة. 1
معا كما موال الدودعتُ في ىذه الحسابات أنو يقوم بخلط بصيع لأ ،ينظر اليها كوحدة واحدة الدصرفن أساس أعلى 

 استثمارمصرف للويخول الدودع  ،غتَ الدشروط ساس عقد الدضاربةأثم يقوم باستثمارىا على  ،موالو الخاصةأيخلطها ب
بزمان ولا مكان  موالو في الدشروعات التي يراىا مناسبة وىي من عقود الدضاربة الدائرة بتُ النفع والضرر ولا تتقيدأ

 :الى وتنقسم ىذه الودائع، ولا نوع التجارة

ويظل رصيدىا ثابتا حيث لا يجوز  ،داعها مقدمايائع التي تتحدد مدة ا: ويقصد بها الودجل الودائع لأ.1.1    
سلامية بالسحب من ىذه الإ الدصارفلكن قد تسمح و  ،ريخ ا﵀دد لاستحقاقهاللمودع السحب منها قبل التا

 : ذا كانت سيولتها وظروفها تسمح بذلك وتتميز ىذه الودائع بالديزات التاليةإالحسابات 

 القصد من الإيداع استثمار الدصرف لددخرات العميل. 
 تستثمر الودائع لأجل ضمن الوعاء الاستثماري العام للمصرف وتكون خاضعة للربح والخسارة 
 حيث يكون الدودع صاحب رأسمال ويكون  ،ساس الدضاربةأبعلاقة شراكة على  يرتبط الدصرف بالدودع

 .مضارباالدصرف 
 يتم فتح الحساب الجاري لغايات الاحتفاظ بالدال لدى الدصرف دون قيود. 
  الوديعة لأجل في حصة أصحاب رأس الدال من أرباح الاستثمار بحسب نسية مشاركتها في تشارك

   .الاستثمار الى لرموع مشاركة ودائع الحسابات الأخرى
منها  ذا ما رغب الدودع في السحبإو  ،حدد لذا تاريخ مسبق للاستحقاقىي الودائع لا يت :بإخطارالودائع  .2.1

وىذا النوع من الودائع  ،وذلك قبل موعد السحب بفتًة معينة برددىا سياسة الدصرف ،فعليو اخطار البنك برغبتو
ن ىذه الودائع توفر أكما   سبقاشعار البنك مإن صاحبها يتعهد بلأ ،ة لاستثمارىايعطي للمصرف فرصة جيد

 أراد ذلك.ذا إبة في السحب من رصيده للمودع الجمع بتُ الرغبة في الاستثمار والرغ
 :يلي ىم خصائص ىذا النوع من الودائع في ماأابراز من التعريف السابق يدكن 
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 33 33 ــــــــــــــــــــــــــ 

 يتم  فتح الوديعة بإشعار بقصد استثمار مدخرات العميل بواسطة الدصرف. 
 وموالأصرف بتوظيف يحصل العميل على عائد نتيجة قيام الد. 
 ويتم السحب بوسائل ، معينةار الدصرف قبل السحب بددة يدكن للعميل السحب من أموالو بشرط إشع

 دفع لزددة.
 كون خاضعة للربح والخسارة، تتستثمر الودائع بإشعار ضمن الوعاء الاستثماري العام للمصرف. 
 حيث يكون الدودع صاحب الدال ويكون  ،يرتبط الدصرف بالدودع بعلاقة شراكة على أساس الدضاربة

 .الدصرف مضاربا
 عدل السنوي لرصيد حساب الوديعة. الدتثمار بنسبة لزددة من برسب مشاركة الوديعة بإشعار في الاس 
  بحسب نسبة مشاركتها في الاستثمار الى  ،رباح الاستثمارأديعة الإشعار في حصة رأس مال من تشارك و

 لرموع مشاركة ودائع الحساب الاستثمارية. 
على استثمارىا في  صحابهاأوىي حسابات يتم الاتفاق مع ة )المقيدة( :صاخال يةالاستثمار  ثانيا. الودائع
بعد تصفية لا إشاريع ولا يجوز السحب منها عادة حيث تشارك ىذه الحسابات في نتائج ىذه الد، مشاريع لزددة

، ىذه الحسابات لا بزلط مع الودائع الاستثمارية العامة، وبالتالي فلا علاقة لأصحاب عمالوأالدشروع ومعرفة نتائج 
ىذه الودائع بأرباح أو خسائر الودائع الاستثمارية العامة، وبهذا تكون الودائع الاستثمارية الخاصة عبارة عن مضاربة 

 .مقيدة بتُ العميل والدصرف

لحتُ الحاجة إليها، وتتصف بصغر حجمها غالبا، يدنح  ابسثل مدخرات يودعها أصحابه. الودائع الادخارية: 3
وىي عادة  ،لزددة في دفتً التوفتَ الخاص بووفق شروط لحق في السحب من ىذه الوديعة صاحبها دفتً توفتَ ولو ا

ما بسثل مدخرات شريحة كبتَة من المجتمع والدتمثلة في قطاع العائلات خاصة، وبالإضافة الى صغر حجمها فإن 
الحج، الزواج، وليس ادخارىا للحاجات الدستقبلية كت نتيجة ميل الأفراد الى حساباتها تتميز بقلة التقلبا

إذ يعمل الدصرف للمعاملات العادية واليومية، وىو ما يجعل منها مصدر أموال مستقر لدى الدصارف الإسلامية، 
  .1الإسلامي على استثمار ىذه الإيداعات ويشارك أصحابها في العائد الدتوقع منها سواء ربح أو خسارة

الى ودائع لأجل وودائع بإخطار شأنها في ذلك شأن ويدكن للودائع الادخارية أن تقسم ىي بدورىا 
 الودائع الاستثمارية العامة.

                                                           
 .93ذكره، ص بضزة شودار، مرجع سبق1
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 الاسلامية ف: أنواع الودائع في المصار ( 11)شكل رقم 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 من اعداد الطالبة بالاعتماد على:المصدر: 
 .185، ص2010، 2دار الدستَة ، عمان ،ط، "البنوك الإسلامية "، لزمود لزمد العجلوني -
"، مذكرة  الرقابة الذاتية" علاقة البنوك الإسلامية بالبنوك المركزية في ظل نظم بضزة شودار، -

ماجستتَ، فرع اقتصاديات الدالية، قسم العلوم الاقتصادية ،كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيتَ، 
 .95، ص2006/2007جامعة فرحات عباس، سطيف،

 

 

 الودائع 

الودائع  الودائع الادخارية الودائع الجارية

 الاستثمارية

الودائع الاستثمارية 

 العامة

الودائع الاستثمارية 

 الخاصة )المقيدة(

 ودائع لأجل

 ودائع بإخطار
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 الإسلامي المصرفي التمويلصيغ أنواع  الفرع الثاني:

 :يليويدكن تقسيم صيغ التمويل الدصرفي الإسلامي الى ما 
 التمويل بالمشاركة صيغأولا. 

صيغ التمويل الإسلامي، حيث يضم الدشاركة، الدضاربة، الدغارسة،  من بتُ أىميعد التمويل بالدشاركة 
  الدساقاة، الدزارعة.

 صيغة المشاركة  .1
بينما الدصرف جزءا من التمويل لعملية ما :ىي أسلوب بسويلي يقوم على أساس تقديم  تعريف المشاركة .1.1

و أكان   إن ربحا ،يقوم العميل بتغطية الجزء الباقي من التمويل اللازم لذذه العملية على أن يشتًكا في العائد الدتوقع
وىنا تكون العلاقة بتُ الأطراف علاقة شراكة لا علاقة الدائن بالددين،  ،1عليها بتُ الطرفتُخسارة بنسب متفق 

 الأساليب التمويلية التي يفتًض أن تعتمدىا الدصارف الإسلامية.لذلك يعتبر التمويل بالدشاركة من أىم 
 .مشروعية المشاركة 2.1

 مشروعة بالكتاب والسنة والإبصاع 

نوُا ﴿... من الكتاب قولو تعالى :
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 وقد أبصع الفقهاء على مشروعيتها.
 . شروط المشاركة 3.1

 :3يلي بالدشاركة عدة شروط تتمثل أهمها فيمالصيغة التمويل 
  وأن يكون معلوما وموجودا عند توقيع عقد الدشاركة. ،يكون رأس مال الدشاركة من النقودأن 

                                                           
دار الفكر الجامعي، "الاستثمار التمويلي ودوره في تنمية الاقتصاد العالمي والحد من حدوث الأزمات المالية"، لزمد ندا لزمد لبدة،   1

 . 170، ص 2014، 1الإسكندرية، ط
 .425، ص 943غرمو، حديث رقم باب لا يغلق الرىن لو غنمو وعليو " كتاب البيوع"، ،"المستدرك على الصحيحين"، الحاكم النيسابوري  2
 .101سليمان ناصر، مرجع سبق ذكره، ص 3
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  يكون الربح بينهم على حسب ما اشتًطوا بنسبة شائعة معلومة، فإذا لم يشتًطوا يكون الربح حسب
 نسبة رأس مال كل منهم إلى رأس مال الدشاركة.

  ُيكون توزيع الخسارة حسب نسبة رأس مال كل شريك فقط، أما إذا وقعت بسبب تقصتَ احد الدشاركت
 فيتحملها وحده

 ن يتم تقديم رأس الدال من الأطراف دون أن يكون دينا في ذمة احد الشركاءأ 
  أن تكون يد كل شريك يد أمانة في أموال الشركة فلا يضمن إلا حتُ التقصتَ أو التعدي 

 أنواع المشاركة .4.1
 :1وتنقسم الدشاركة الى ثلاثة أنواع رئيسية وىي  

على  الاسلامي ن يقوم الدصرفأوىي  ،ويطلق عليها الدشاركة الدتناقصة .المشاركة المنتهية بالتمليك:1. 4.1
ووفق عقد  ،ما دفعة واحدة أو على دفعات خلال مدة معينةإ ،بالتنازل عن ملكيتو في الدشروع أساس وعد منو

 مستقل للطرف الآخر الذي يصبح الدالك الوحيد في نهاية الدشاركة.
وىي أن يقوم الدصرف الإسلامي بتمويل جزء من رأس مال الدشروع الذي تقدم بو .المشاركة الثابتة :2. 4.1

الدشروع  لشا يتًتب عليو أن يكون شريكاً في ملكية ىذا ،ان ىذا الدشروع إنتاجي أو خدماتيسواء ك ،العميل
بالنسب التي يتم الاتفاق عليها والقواعد الحاكمة لشروط  ،وشريكاً كذلك في كل ما ينتج عنو من ربح أو خسارة

 الدشاركة.
وىي الدشاركة التي بزص عملية بذارية تنتهي بإنهاء الصفقة بحيث لمشاركة على أساس صفقة معينة: .ا3. 4.1

ثم يتقاسمان الربح حسب ىذه النسب أو حسب  ،ملية بنسب معينةيشتًك الدصرف مع العميل في بسويل ىذه الع
أو بسويل  ،لأنها توجو لتمويل عمليات الاستتَاد والتصدير ،الاتفاق، وىذه الدشاركة تتم عادة في الأجل القصتَ

 رأس الدال العامل.
 صيغة المضاربة  .2

و أكثر، بحيث يقدم أ: ىي دخول الدصرف الإسلامي في صفقة لزددة مع متعامل .تعريف المضاربة1.2
ويبذل الدتعامل الجهد والعمل للإبذار في ىذا الدال ويسمى  ،الدصرف الدال اللازم للصفقة ويسمى رب الدال

ا، وإذا برققت فإذا برقق الربح وزع وفقا للنسب الدتفق عليه الطرفان شريكتُ في الغنم والغرم،الدضارب، ويصبح 
ويكفي الدتعامل خسارتو لجهده الدبذول، ولا يتًتب عليو برمل أي خسارة  ،خسارة يتحملها الدصرف )رب الدال(
                                                           

 .209عبد الدطلب عبد الحميد، مرجع سبق ذكره، ص   1
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إلا إذا ثبت أن ىناك تعدي أو تقصتَ من جانبو، ويدكن للمصرف الإسلامي بدوجب ىذا العقد أن يكون رب 
 .1الدال أو يكون مضارب

 .مشروعية المضاربة 2.2
 بالكتاب والسنة والإبصاع  مشروعة

ِ ...﴿ من الكتاب قولو تعالى : لِ الّلَ
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 .20الآية، سورة الدزمل
  » من السنة قولو
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 ، والدقارضة تعتٍ الدضاربة2« ل للبيعِ 
 .3ضارب لخديجة بأموالذا الى الشام مع غلام لذا يقال لو ميسرةكما أن النبي 

 وقد أبصع الفقهاء على مشروعيتها.
 .شروط المضاربة 3.2

 :4لصيغة التمويل بالدضاربة عدة شروط نذكر منها 
 أن لا يكون دينا في ذمة الدضاربو  ،ومعلوم الدقدار والصفة ،ن يكون رأس الدال نقداأ. 
 ويدكنو التصرف فيو وإدارتو دون تدخل رب الدال ،أن يتم تسليم رأس الدال الى الدضارب.  
  برديد نصيب كل من الدضارب وصاحب الدال من الربح عند التعاقد على أن يكون ىذا النصيب أن يتم

 مقطوعا.كالنصف والثلث والربع وليس مبلغا   اشائع اجزء
 ما إن كانت الخسارة أفي الدضارب خسارتو لعملو وجهده، في حالة الخسارة يخسر رب الدال مالو ويك

 بسب تقصتَ ىذا الأختَ فيعتبر متعديا وعليو ضمان رأس الدال .
 :5:تنقسم الدضاربة الى نوعتُ هما  .أنواع المضاربة4.2
الدال على الدضارب شروطا معينة ومقبولة شرعا، وىي الدضاربة التي يشتًط فيها رب .المضاربة المقيدة: 1. 4.2

 تقيد ىذا الأختَ بزمن أو مكان أو نشاط معتُ .
                                                           

 .32، ص2011، دار الدناىج، عمان، "عقد المضاربة في المصارف الإسلامية"إبراىيم جاسم الياسري،  1
 .3383حديث رقم  ،-باب في الشركة-، كتاب البيوعسنن أبي داوود 2
 .456، ص2009، الرياض، 1، دار كنوز اشبيليا، طأثر التحول المصرفي في العقود الربوية "غمار أبضد عبد ا﵁ ،"3
 .48إبراىيم جاسم الياسري، مرجع سبق ذكره، ص4
 .159حربي لزمد عريقات ،سعيد بصعة عقل، مرجع سبق ذكره، ص5
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 ،ىذا الدال إدارةوىي التي يوكل أو يسلم فيها رب الدال الى الدضارب التصرف و .المضاربة المطلقة :2. 4.2
   .دون تدخل رب الدال أو فرض أي شروط على الدضارب

 اربة. الصيغ الشبيهة بالمض3
 .المزارعة 1.3

التأليف بتُ أىم عوامل يتم في إطاره الدزج و ، "عقد من عقود الاستثمار الزراعي ىيتعريف المزارعة: 1.1.3
، بحيث يقدم الدالك وهما عنصر الأرض وعنصر العمل، وبتُ وسائل الإنتاج والبذور والأسمدة ،الإنتاج الزراعي

كون الإنتاج بنسبة معينة ن يأيقوم الدزارع بالعمل الزراعي، على و  ،والبذور ووسائل الإنتاج إن أمكن ،الأرض
تكون النسبة معدلة والبذور والآلات من قبل العامل، و  والعمل ،كما قد تكون الأرض من الدالك لكليهما،

 .1حسب مساهمة كل واحد في الجهد الاستثماري الاستغلالي للأرض الزراعية"
 . مشروعية المزارعة:2. 1.3

 ..﴿:  من القرآن الكريم قولو 
َ
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ن »: من السنة قولو 
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  .مشروعية الدزارعةأبصع معظم الفقهاء على  
 : 3:لكي تصح الدزارعة لابد من توفر لرموعة من الشروط نوجزىا فيما يأتي. شروط المزارعة 3.1.3

 ن تكون الارض صالحة للزراعة أ 
 برديد الددة بحيث تكون كافية لتحقيق حصة كل طرف من الناتج. 
 عرف كل من جنس ونوع وصفة البذرن يأ. 
 أم العامل رضالأ صاحب ،ن يعرف من عليو البذرأ. 
 برديد حصة كل طرف من الناتج. 

 

                                                           
الدولية حول: ، بحث مقدم خلال الندوة العلمية المالية الملائمة لترشيد دور الصيرفة  الاسلامية"ادوات السياسة النقدية و صالح صالحي ،"1

، 18أيام امعة فرحات عباس، سطيف، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيتَ، جدارة الدخاطر في الدصارف الاسلامية ،  إالخدمات الدالية و 
  .44، ص 2010أفريل  20و 19

 .2340، ص2330، باب ما كان أصحاب النبي يواسي بعضهم بعضا في الزراعة والثمرة، حديث كتاب الحرث والمزارعة"صحيح البخاري، "  2
. 204، 203لزمد حستُ الوادي، حستُ لزمد سمحان، مرجع سبق ذكره، ص ص  3  
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 .المغارسة2.3
العامل و  ،راعية بذمع مالك الأرض الزراعيةىي "صيغة من صيغ استغلال الثروة الز .تعريف المغارسة :1. 2.3

 ،حسب الاتفاق الدبرم بينهما ،ن يقوم الثاني بغرسها بأشجار معينةأبحيث يقدم الأول الأرض على  ،الزراعي
 .1الإنتاج بينهما "ويكون الشجر و 

 .مشروعية المغارسة:2. 2.3
 أنَّ  »: الدغارسة مشروعة لقولو 

َ ّ
  النبَّي

َ
 عليْهِ وسلّمَ

ُ َ
  أهَلَ  عاملَ صلََّ الّل

َ
  خيبر

ُ
بشطرِ ما يخرج

ا من ثمرٍ أو زرعٍ 
ْ
 .2« منِ

 أبصع الفقهاء على مشروعيتها، وقد 
 .شروط المغارسة :3. 2.3

 :3الدغارسة صحيحة لابد من توفر بصلة من الشروط أهمهاحتى تكون 
 مثل  الدزروعات الدوسمية كالزيتون أو الرمان أو التتُ ولا يجوز زراعة ،ن يغرس فيها أشجار ثابتة الأصولأ

 دوار الشمس او البقول و أمثالذا. 
 صتو.ن تتفق أصناف الأشجار في مدة بشرىا، وذلك ليصبح بالإمكان حصول كل طرف على حأ 
 جلها الى سنتُ كثتَة فوق الأبشار. أن لا يكون أ 
 ن يكون نصيب العامل من الأرض والشجر معا.أن لا تكون الأرض موقوفة، و أ 

 .المساقاة3.3
 ،عقد الدساقاة عقد يرد على اصلاح الشجر، وىو دفع الشجر الى من يعتتٍ بو .تعريف المساقاة:1. 3.3

ن يتم اقتسام بشرة الشجر بتُ العامل وصاحب أف والري والحراسة وغتَ ذلك، على ويحافظ عليو بالتلقيح والتنظي
 .4الشجر بحصص متفق عليها

غلب الفقهاء، فقد أنفسو دليل مشروعية الدزارعة عند دليل مشروعية الدساقاة ىو .مشروعية المساقاة: 2. 3.3
سلم ساقاىم نو صلى ا﵁ عليو و أوىي  ،ىخر أبر برواية بن عمر رضي ا﵁ عنو عن اىل خيأروي البخاري حديث 

 .1على نصف ما بزرجو الارض و الثمرة
                                                           

.45صالح صالحي، مرجع سبق ذكره، ص  1  
 .2673ص، 2905رقم الحديث  كتاب الدساقاة، ،صحيح الترميذي"أبي عيسى التًميذي، " 2
  .205لزمود حستُ الوادي، حستُ لزمد سمحان، مرجع سبق ذكره، ص  3

.254الدرجع نفسو، ص  4  
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ن لزل الدزارعة أمها عن الدزارعة، والفرق بينهما لا بزتلف الدساقاة في شروطها وأحكا.شروط المساقاة: 2. 3.3
 رض، ولزل الدساقاة ىو سقاية الشجر والاعتناء بو.ىو الأ
 البيوعصيغ  ثانيا.

 المرابحة  . صيغة1
س الدال أو ىو بيع بر أول مع زيادة الربح، نو بيع بدثل الثمن الأأبحة على: "يعرف عقد الدرا.تعريف المرابحة: 1.1

بدوجبو البنك الإسلامي للعميل أصلا من نوع معتُ في  يبيع تفاقا، ومعتٌ ذلك أن الدرابحة ىي 2وربح معلوم "
ضافة الى ىامش ربح، وعادة ما تؤول إيو التكاليف الدباشرة الاخرى (، لإبسعر التكلفة )سعر الشراء مضافا حوزتو 

 الدرابحة الى البيع الآجل أو البيع بالتقسيط.
 .مشروعية المرابحة:2.1

  مشروعة بالكتاب والسنة والإبصاع

ا....﴿من الكتاب قولو تعالى 
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 . 275آية سورة البقرة ﴾  ....و

  »: من السنة قولو  
ُ
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ُ
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َ َ
ا نَ

َ
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ْ
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ُ
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َ
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ْ
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ْ
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َ
ت
ْ
 .3« إِذاَ اخ

 وقد أبصع الفقهاء على مشروعيتها.
 .شروط المرابحة 3.1

البيع حراما فهي الدرابحة بيع كالبيوع برل بدا برل بو البيوع، فحيث يكون البيع حلالا فهي حلال، وحيث كان 
حرام، ولكن يلزم لصحة الدرابحة بالإضافة الى الشروط العامة في العقود )كالأىلية وا﵀ل والصيغة(بعض الشروط 

 :4الأخرى منها
 ن يكون الثمن الأول معلوما للمشتًي الثاني، لأن الدرابحة بيع بالثمن الاول مع زيادة ربح، والعلم بالثمن أ

 الاول شرط لصحة البيع.
 ن يكون الربح معلوما، لأنو بعض الثمن، والعلم بالثمن شرط لصحة العقد.أ 
 ن لا يكون الثمن في العقد الأول مقابلا بجنسو من اموال الربا.أ 

                                                                                                                                                                                     

.96سليمان ناصر، مرجع سبق ذكره، ص  1  
. 247عبد الدطلب عبد الحميد، مرجع سبق ذكره، ص  2  

 .2673ص ،557رقم الحديث  ،الخيار وبيع الشرطباب في بيع  صحيح الترميذي"أبي عيسى التًميذي، "  3
. 80، 79قتيبة عبد الربضن العاني ،مرجع سبق ذكره، ص ص   4  



 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــ

 
 

 41 41 ــــــــــــــــــــــــــ 

 ن يكون رأس الدال من الدثليات، كالدكيلات والدوزونات والعدديات ،لان الدرابحة بيع بدثل الثمن الأول مع أ
 زيادة في الربح.

 البيع الاول صحيحا، فإذا كان فاسدا لم بذز الدرابحة. ن يكون عقدأ 
 :1: يقسم بيع الدرابحة الى نوعتُ.أنواع المرابحة4.1
عقد يتم مباشرة بتُ العميل والدصرف الإسلامي الذي يكون مالكا للسلعة لزل  .المرابحة البسيطة :1. 4.1

 . العقد، بحيث تشتًى بناءا على دراستو لأحوال السوق
عقد يلتزم من خلالو العميل بشراء السلعة من :ىي .المرابحة المركبة )المرابحة للآمر بالشراء (2. 4.1

 الدصرف الاسلامي الذي يقوم بشرائها نقدا من طرف ثالث بناءا على طلب العميل وبالدواصفات الدتفق عليها.

  . صيغة السلم2
ىو الشيء والآخر مؤجل و  ،ولذما حاضر وىو الثمنأ ،وضتُنو مبادلة عأ:يعرف السلم على  .تعريف السلم1.2

نو معاملة أجل فيو سداد الثمن، ويدكن القول و البضاعة ويتعأجل فيو قبض السلعة ؤ فالسلم ىو بيع ي، الدسلم فيو
عة معينة مضبوطة بصفات لزددة في مالية يتم بدوجبها تعجيل دفع الثمن وتقديدو الى البائع الذي يلتزم بتسليم بضا

 .2معلوم، فالآجل ىو السلعة الدباعة الدوصوفة في الذمة، والعاجل ىو الثمنجل أ
 .مشروعية السلم2.2

 السلم مشروع بالكتاب و السنة و الابصاع 
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 .282الآية  ،البقرة سورة .﴾..فاَك

 شيءٍ  فِ أسلفَ  من »: من السنة قولو 
ْ
سلِف

ُ
لٍ  فِ فلي

َ
كيلٍ معلومٍ ووزنٍ معلومٍ إلى أج

 .3«معلومٍ 
 وقد أبصع الفقهاء على مشروعيتو.

 

                                                           
 . 38، ص 2015، 1دار الفكر، عمان، ط"الضوابط المعيارية لصيغ الاستثمار في المؤسسات المالية الإسلامية"، لزمود علي السرطاوي، 1
  .12، ص2014، 1، دار وائل، عمان، طتمويل في المصارف الإسلامية""بيع السلم كأداة إلذام جهاد صالح، 2

.2126،حديث رقم -باب السلم في وزن معلوم-،" كتاب السلم"صحيح البخاري 3  
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 :1ن تتوفر فيو الشروط التاليةأ: لكي ينعقد السلم صحيحا يجب .شروط السلم3.2
 و التمر.ألتي يدكن تعيينها بالوصف كالقمح ن تكون السلعة من الاموال اأ 
 ن تكون السلعة من النوع الذي يكون موجودا في العادة في الوقت الذي يتم برديده للتسليم.أ 
 من حيث النوع و الصفة و الدقدار ووقت ومكان التسليم.  ،ن يتم وصف الدبيع بدقة في العقدأ 
  .دفع الثمن في لرلس العقد 
 مع الثمن في علة ربوية. ن لا يشتًك الدبيع أ 

 . صيغة الاستصناع3
ىو طلب صنع شيء ما على صفة معينة بثمن معلوم، ويجب وصف الشيء الدطلوب  : .تعريف الاستصناع1.3

صنعو بدقة و برديد مقاساتو و مادتو الخام، ويتفق مع السلم بأنو بيع موصوف في الذمة، ويختلف معو في أن 
السلم لا الاستصناع يجوز فيو تعجيل الثمن أو بعضو كما يجوز تأجيلو الى ما بعد لرلس العقد، وىذا كلو في 

 .2يجوز
سول صلى ا﵁ عليو و سلم الإبصاع أما السنة فاستصناع الر : الاستصناع جائز بالسنة و .مشروعية الاستصناع2.3

سلم، ولم ن فعلو الرسول صلى ا﵁ عليو و أفقهاء على لشارسة الاستصناع منذ بصع الأمنبرا، أما الابصاع فقد خابسا و 
 .3 من كتب الفقوحد كما ورد في كثتَأينكر عليهم ذلك 

 :4ىو عقد بيع يتضمن شروط البيع بالإضافة الى الاستصناع: عقد . شروط الاستصناع3.3
  جل الحصول عليو.أوقدره وأوصافو الدطلوبة، وبرديد بيان جنس الدستصنع ونوعو 
  و تقسيطو الى أقساط معلومة الى آجال لزددة.أعقد الاستصناع تأجيل الثمن كلو، يجوز في 
 عليو العاقدان ما لم تكن ىناك ظروف  تفقالاستصناع شرطا جزائيا بدقتضى ما يتضمن عقد ا يجوز ان

 قاىرة.

                                                           
زائرية بحث مقدم الى الدلتقى الوطتٍ حول: الدؤسسات الاقتصادية الج"تفعيل عقد السلم كآلية لتنمية الزراعة في الجزائر"،  عبد الواحد غردة،  1

 25 يالتنويع الاقتصادي في ظل انهيار أسعار النفط، قسم العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيتَ، قالدة، يوم واستًاتيجية
 .05، ص2017أفريل  26و
  .37إلذام جهاد صالح، مرجع سبق ذكره، ص  2

 246سبق ذكره، ص لزمود حستُ الوادي و حستُ لزمد سمحان، مرجع   3
، أطروحة دكتوراه، الشعبة نقد، بنك وبسويل، "أدوات التمويل الاسلامي وامكانية ادماجها في القطاع المصرفي الجزائري"عبد الرزاق معايزية،   4

 .47ص  ،2017/2018قسم العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيتَ، جامعة باجي لستار، عنابة، الاقتصادية،
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  ن عقد الاستصناع اذا عجل فيو بدفع رأس الدال أصبح سلما، و على ىذا فان وجو أو يدكن القول
 الاختلاف بتُ السلم والاستصناع ىو تعجيل دفع الثمن.

 :1ع الاستصناع الى: ويتنوع بي .أنواع الاستصناع4.3
 ،: وىو طلب العميل الدستصنع من البنك صنع سلعة بدواصفات معينة بثمن معلوم الإستصناع الموازي.1.4.3

ن الثمن فيو و لعة الدوصوفة في العقد الأول ويكحيث يقوم البنك بدوره بعقد ثاني يلعب فيو صفة الدستصنع للس
  .في الوقت ا﵀دد (العميل)ول تسليم السلعة للطرف الأن يتم أمعجلا على 

وىو قيام البنك ببناء جسر أو عقار أو تعبيد طريق وتسليمو بالدواصفات الدطلوبة  :.الإستصناع بدفعات2.4.3
 .للعميل مقابل بشن متفق عليو وعلى طريقة تسديده

 . صيغة الاجارةثالثا
صل بدوجبو بسليك منفعة معلومة لأيتم و ىي عقد أعوض معلوم ىي بيع منفعة معلومة ب.تعريف الاجارة : 1

 .2معلوم من قبل مالكها لطرف آخر مقابل عوض معلوم لددة معلومة 
 .مشروعية الاجارة 2

 مشروعة بالكتاب والسنة والإبصاع

نِّ ...من الكتاب قولو تعالى :
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 .27سورة القصص،  الآية ﴾  ...ثمَ

  اأعطو »قال: نبي ن الأقد روي ابن عباس رضي ا﵁ عنهما من السنة ف
َ
  الأجير

ُ
، قبلَ أن  أجره

 .3«ُ  يجفّ عرقه
 وقد أبصع الفقهاء على مشروعيتها.
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.1995، ص 2443باب التًغيب والتًىيب، رقم الحديث  ماجة"،"صحيح ابن ابن ماجة،  3  
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ن تتوفر في العقد أة بالإضافة الى الشروط التي يجب :يجب توفر لرموعة من الشروط في الإجار  .شروط الاجارة3
 بشكل عام، 

 : 1وتتمثل فيما يلي
 ن يكون الدؤجر مالكا للمنفعة .أ 
 ن تكون الدنفعة معلومة علما نافيا للجهالة، وان يكون الثمن معلوما جنسا و نوعا و صفة.أ 
 تتناسب مع عمر الأصل ن تكون مدة التأجتَ معلومة و أ 
 لا يتعلق بالدنفعة حق للغتَ نأ 
 و أفيجوز تأجتَ البيت  ن يكون الاصل لزل التأجتَ من الأصول التي ينتفع بها مع بقاء عينها )نسبيا(،أ

 الخبز مثلا.السيارة ولا يجوز تأجتَ النقود و 
 أنواع التمويل بالإجارة .4

 :2ينقسم التمويل بالإجارة الى
إجارة ىذه الأعيان  الدصرف حيث يقوم البنك باقتناء أصول وموجودات لستلفة، ويتولى .الإجارة التشغيلية:1.4

بهدف تشغيلها واستفاء منافعها خلال مدة لزددة يتفق عليها وبانتهاء تلك الددة ترجع الى  ،لأي جهة ترغب فيها
 حيازة البنك من جديد.

للمستأجر بنقل الدلكية  الدصرفوىي عقد يتضمن وعدا من الدؤجر الذي ىو  .الإجارة المنتهية بالتمليك:2.4
على أقساط فيكون مقدار  وغالبا ما يتم سداد ىذا الثمن ،رةإضافة الى الأج ،لو بعد قيامو بسداد بشن الشيء

 الأجرة متناقصا مع تزايد الحصة من الأصل الثابت التي يدتلكها الدستأجر.
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السيولة في المصارف  إدارةالمطلب الرابع: دور الودائع المصرفية وصيغ التمويل المصرفي الاسلامي في 
 الإسلامية

 إدارةنتطرق من خلال ىذا الدطلب الى دور الذي تلعبها كل من الودائع وصيغ التمويل الإسلامي في س
 السيولة في الدصارف الإسلامية

 السيولة في المصارف الإسلامية إدارةالفرع الأول: دور الودائع في 
فيما يتعلق  التحقيق أىدافهأمامها فهي تفتح أفاقا واسعة في الدصارف الإسلامية ىامة  تعتبر الودائع أداة

تزويد الدصارف بدختلف تساىم في الرئيسي للأموال فيها إذ  الدصدر كما تعتبربالسيولة أو الأمان أو الربحية،  
إمكانيات جديدة للتوسع في النشاط الاقتصادي، وتنمية اقتصادية الأموال اللازمة لستَورة النشاط الدصرفي، وبزلق 

السيولة في الدصارف الإسلامية من خلال معالجة حالات النقص في السيولة، حيث  إدارةكما تساىم في دائمة،  
 .1تطوير الاستثمار ودعموالعجز وفي نفس الوقت  إدارةلى تدفقات مالية مستمرة قادرة ع تتيح

 السيولة في المصارف الإسلامية إدارة: دور صيغ التمويل الإسلامي في ثانيالفرع ال

 سلامية بينما ىو قصتَ، متوسط وطويل الأجل، كما تتعدالتمويل الإسلامي في الدصارف الإ تتنوع صيغ
بتُ مشاركات وبيوع وإجارة الأمر الذي جعلها تعتبر أدوات مهمة لاستثمار الأموال وتوظيفها في لرالات لستلفة، 

الأموال وفق ىذه ومن جهة أخرى يعتبر استثمار  ،برقق أرباح متنوعة للمصارف الإسلامية ومن مشاريع لستلفة
وفق الصيغ فائض السيولة في لستلف الاستثمارات ، من خلال توظيف وتسيتَ للسيولة في حد ذاتها إدارةالصيغ 

أدوات تعتبر  فصيغ التمويل  الاسلامي، أو الحصول على السيولة سلامية من مشاركات وبيوع وغتَىاالتمويلية الإ
برام الدصرف مع العميل ا مهمة تعتمد عليها الدصارف الاسلامية في تصريف فائض السيولة ويتم ذلك من خلال

لتمويل عملية ما، فإذا كانت صيغة مشاركات يقوم الدصرف بدنح العميل جزء من  الصيغة الدطلوبةعقد وفق 
في حتُ ، الدشاركة ىذا في حالة صيغة ،للتمويل بتقديم الجزء الدتبقي العميل بينما يقوملذذه العملية التمويل الازم 

فتستخدم والاجارة ما في حالة صيغ البيوع أ ،وحده الدضاربة يكون كامل التمويل الدقدم من طرف الدصرف صيغة
    .2 ىتو الأدوات في الحصول على السيولة

                                                           
 .41-39علي سيد إسماعيل، مرجع سبق ذكره،  ص  1
 .97الدرجع نفسو، ص    2
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 سلاميةالإالصكوك الثاني:  المبحث
تعد الصكوك من أبرز وأحدث الأدوات الإسلامية، حيث شهدت نموا استثنائيا في السنوات الأختَة، 
وعرفت قبولا لدى الدسلمتُ وغتَ الدسلمتُ الى أن انتشرت في كل ألضاء العالم، ونهدف من خلال ىذا الدبحث الى 

 وأنواعها. وذلك بالتطرق الى مفهومها، أهميتها، الإسلامية، الصكوك عنإعطاء نظرة 

 مفهوم الصكوك الإسلاميةالمطلب الأول: 
 من خلال ىذا الدطلب سوف يتم التطرق الى تعريف الصكوك الإسلامية وخصائصها

 تعريف الصكوك الإسلامية ل:و الفرع الأ
ىي وثائق متساوية القيمة بسثل حصصا شائعة في ملكية أعيان أو منافع أو خدمات أو في موجودات 

وبدأ استخدامها  تابيل قيمة الصكوك وقفل باب الاكتنشاط استثماري خاص، وذلك بعد برصمشروع معتُ أو 
 .1فيما أصدرت من أجلو

وتعرف الصكوك الاسلامية أيضا بأنها: وثائق أو شهادات مالية متساوية القيمة بسثل حصصا شائعة في 
انشاؤىا من حصيلة الاكتتاب، وتصدر وفق ملكية موجودات )الأعيان، منافع، نقود، ديون( قائمة فعلا أو سيتم 

 .2عقد شرعي وتأخذ أحكامو

بأنها: شهادات مالية مفصولة الذمة الدالية عن الجهة الدنشئة  الإسلامية ولشا سبق يدكن تعريف الصكوك
غتَ الية وفق أحكام الشريعة الإسلامية، وتصدر ىذه الصكوك لآجال لزددة بعائد الدسوق اللذا وقابلة للتداول في 

  .لزدد أو لزدد وغتَ خالي من الدخاطر
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 : خصائص الصكوك الإسلاميةثانيالفرع ال 
 : 1الأخرى تتمثل فيما يلي الاستثمارللصكوك الإسلامية عدة خصائص بسيزىا عن أدوات 

  تصدر الصكوك على شكل أوراق مالية متساوية القيمة 
 ملكية شائعة في الدوجودات  الصك وثيقة تثبت لصاحبها 
  صاحب الصك يستحق الدشاركة في أرباح الدشروع الدمول من أموال الصك فيحصل على نصيبو من

 و من الخسارة في حدود ما يدثلو الصك.بنصي العائد ويتحمل
 قابلية الصكوك للتداول ما لم بسثل نقدا أو دينا لزضا.  
 ي تشمل على البيانات والدعلومات الدطلوبة شرعا في شروط التعاقد برددىا وثيقة إصدار الصك، وى

 التعاقد.
  التي تعمل  والاستثماراتريعة الإسلامية من حيث الأنشطة شك الإسلامية متوافقة مع أحكام الالصكو

   .فيها أو من حيث طبيعة العلاقة بتُ أطرافها
الدصرفية والدالية والتجارية القابلة  بناءا على التعاريف والخصائص السابقة فإنو توجد العديد من الدوجودات

 :2للتصكيك وىي على النحو الآتي
 ُالأصول الدنقولة والثابتة العقارية الددرة للدخل سواء كانت مؤجرة أو مشغلة في مشروع معت.  
 القائمة على صيغة الدشاركة الاستثمارات.  
 انت مرابحة أو سلم أو استصناع.ذمم البيوع الدختلفة سواء ك 
 عات التجاري والسكنية وكل العمليات القائمة على صيغة الإجارة.المجم 
 عمليات التمويل بالدضاربة والدشاركة القائمة على الشراكة في الدنافع الدتوقعة.   

الأصول القائمة على أساس الدداينة الربوية وتلك التي برمل فوائد لزددة فضلا  ىذا ويستثتٌ من عملية التصكيك
 شرعا.عن الدوجودات ا﵀رمة 
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 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــ

 
 

 48 48 ــــــــــــــــــــــــــ 

 الإسلامية أىمية الصكوكالمطلب الثاني: 

 بالنسبة للمصدر أىمية الصكوكالفرع الأول: 
 :1تتمثل أهمية الصكوك بالنسبة للمصدر في النقاط الآتية

  واستخداماتها.تساعد الصكوك في الدوائمة بتُ مصادر الأموال  
 السيولة إذ تستطيع الدصارف الاسلامية والدؤسسات الدالية الإسلامية  دارةتقدم الصكوك أسلوبا جيدا لإ

شراء الصكوك في حالة فائض السيولة وبيعها في حالة عجز السيولة وبالتالي بزفيض لساطر السيولة في 
 سلامية.الدصارف الإ

  تضاعف الصكوك من قدرة الدنشئات على خلق السيولة لتمويل احتياجاتها الدختلفة بالإضافة الى تنويع
مصادر التمويل من حيث الآجال، وخاصة بالنسبة للمؤسسات التي تتميز بصغر حجمها أو حداثتها 

 حيث لا تستطيع ايجاد مكانة قوية في سوق الأوراق الدالية  
 سلامية أداة ىامة في نشاط الدصارف، اذ يدكن من خلالذا تطوير ىيكل الدوارد وتفعيل تعتبر الصكوك الإ

 التمويلي. الاستثماريدورىا 

 أىمية الصكوك بالنسبة للمستثمر ) المشتري(الفرع الثاني: 
 :2تتمثل أهمية الصكوك بالنسبة للمستثمر في النقاط الآتية

  وذلك بسبب قلة الوسطاء  ،الدصرفي تًاضبالاقتعتبر الصكوك أدوات و أوراق مالية قليلة التكلفة بالدقارنة
 .فيها

 للصكوك الإسلامية تدفقات مالية يدكن التنبؤ بها. 
  الأخرى الاستثماريةتعطي الصكوك الإسلامية عوائد أعلى بالدقارنة مع الأدوات.  
  سيولتهم  إدارةثمارية متنوعة للحكومات والأفراد بصورة بسكنهم من فرصا استالصكوك الإسلامية توفر

 والحصول على أكثر ربحية.
  للمصدر، بل تتعلق جودتها  الائتمانيتتميز الصكوك الإسلامية بأنها أدوات مالية غتَ مرتبطة بالتصنيف

 لدخاطر في الدشروع.الذي تهدف الى بسويلو وتوقعات العوائد وا الاستثماريبطبيعة الدشروع أو النشاط 
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 للصكوك  الاقتصاديةالأىمية الفرع الثالث: 
 :1فيما يلي الاقتصاديةتتمثل أهمية الصكوك 

  بجانب الاقتصاديا، فنظريا تعد استكمال لحلقات لمالإسلامي نظريا وع بالاقتصادتساعد في النهوض ،
 .رفع الحرج الديتٍ على الدستثمرينالبنوك وشركات التأمتُ الإسلامية، أما علميا فإن وجودىا يساعد على 

  على سندات الخزينة الاعتمادالدولة في بسويل مشاريع البنية التحتية والتنموية بدلا من  احتياجاتتلبي، 
  .دوات الدين العامأو 
  تعد من الأدوات التمويلية الدهمة لتنويع مصادر الدوارد الذاتية، وتوفتَ السيولة اللازمة للمؤسسات الدالية

 .لحكوماتوا
  حيث  الاقتصاديةإن وجود الصكوك الإسلامية يعمل على تنشيط سوق الأوراق الدالية ودعم التنمية

بررك الأموال  تضمن الصكوك يعتبر الطرف الدكمل للأسهم، والجناح الثاني لسوق الأوراق الدالية حيث
 بحرية وسهولة. 

 أنواع الصكوك الإسلامية الثالث: المطلب

فيها على وجود أصول عينية الأمر الذي يحتفظ لذذه  الاكتتابيقوم اصدار الصكوك الاسلامية أو  
ويحول دون وجود الدقامرات والدضاربات التي رافقت توريق الديون، وقد أشارت ىيئة ا﵀اسبة  ،الأصول بقيمها

وسنختصر في من الصكوك الإسلامية، والدراجعة للمؤسسات الدالية الإسلامية الى وجود أكثر من أربعة عشر نوعا 
  .واستخداما انتشاراالأكثر  ىذا الدطلب على تناول الصكوك 

 الفرع الأول: صكوك التمويل 
 :2وتتمثل صكوك التمويل في ما يلي

ىي وثائق متساوية القيمة تصدر لتحصيل رأس مال السلم، وعليو تصبح سلعة السلم  صكوك السلم:أولا. 
  .لشلوكة لحملة الصكوك

                                                           
، لرلة "-البحرين–ودورىا في تطوير السوق المالية الإسلامية، تجربة السوق المالية الإسلامية الدولية  الصكوك الإسلامية"نوال بن عمارة،  1

 254، ص2011الباحث، جامعة قاصدي مرباح، ورقلة، العدد التاسع، 
 .67، ص 2010،دار الفكر العربي، القاىرة، -الأزمة والمخرج -، الصكوك المالية الإسلاميةسامي يوسف كمال لزمد 2
 



 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــ

 
 

 50 50 ــــــــــــــــــــــــــ 

وىي وثائق متساوية القيمة يتم إصدارىا لاستخدام حصيلة الاكتتاب فيها في تصنيع  صكوك الاستصناع:ثانيا. 
والدكتتبون فيها ىم  ،و الصانع ) البائع(سلعة، ويصبح الدصنوع لشلوكا لحملة الصكوك، والدصدر لتلك الصكوك ى

 ىي تكلفة الدصنوع. الاكتتابالدشتًون للعتُ الدراد صنعها، وحصيلة 

ىي وثائق متساوية القيمة يتم إصدارىا لتمويل شراء سلعة مرابحة، وتصبح سلع الدرابحة  صكوك المرابحة:ثالثا. 
، لشلوكة لحملة الصكوك، ومصدر ىذه الصكوك ىو بائع بضاعة الدرابحة، والدكتتبون فيها ىم الدشتًون لذذه البضاعة

 قون بشن بيعها.ىي تكلفة شرائها، ويدلك بضلة الصكوك ىذه البضاعة ويستح الاكتتاب حصيلة أما

 الفرع الثاني: صكوك الاستثمار
أو تطوير مشروع قائم،  ،حصيلتها في إنشاء مشروع لاستخدامالقيمة يتم إصدارىا  ةىي وثائق متساوي 

موجودات النشاط ملكا لحملة الصكوك  عقود الدشاركة، ويصبح الدشروع أوأو بسويل نشاط على أساس عقد من 
، بالاستثمارفي حدود حصصهم، وتدار صكوك الدشاركة على أساس الشركة أو على أساس الدضاربة، أو الوكالة 

 :1عدة منهاوتتخذ ىذه الصكوك أشكالا 
ارب وىي وثائق مشاركة بسثل مشروعات أو أنشطة تدار على أساس الدضاربة بتعيتُ مض صكوك المضاربة:أولا. 

من الشركاء أو غتَىم لإدارتها، والدصدر لتلك الصكوك ىو الدضارب، والدكتتبون فيهاىم أرباب الدال، وحصيلة 
الاكتتاب ىي رأسمال الدضاربة ويدلك بضلة الصكوك موجودات الدضاربة والحصة الدتفق عليها من الربح لأرباب 

 الدال، ويتحملون الخسارة إنا وقعت.
: وىي وثائق مشاركة بسثل مشروعات أو أنشطة تدار على أساس الشركة بتعيتُ أحد صكوك الشراكةثانيا. 

الشركاء أو غتَىم لإدارتها، والدصدر لتلك الصكوك ىو طالب الدشاركة معو في مشروع معتُ أو نشاط لزدد، 
ىي حصة الدكتتبتُ في رأس مال الدشاركة، ويدلك بضلة  الاكتتابوالدكتتبون ىم الشركاء في عقد الدشاركة، وحصيلة 

 موجودات الشركة بغنمها وغرمها.  الصكوك
: ىي وثائق مشاركة بسثل مشروعات أو أنشطة تدار على أساس الوكالة صكوك الوكالة بالاستثمارثالثا. 

 بتعيتُ وكيل عن بضلة الصكوك لإدارتها. بالاستثمار
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وىي صكوك بسثل ملكية شائعة في أعيان مؤجرة لشلوكة لدالكي الصكوك ويتم  الإجارة:صكوك الثالث: الفرع 
، للتداول وتقدر قيمتها حسب السوقتوزيع عائد الإجارة على الدلاك حسب حصص ملكيتهم، وىي قابلة 

الطائرات، أو ات أو عوتتعدد أنواع صكوك الإجارة بحسب العتُ الدؤجرة، فيمكن أن تكون مثلا في لرال الصنا
 .1العقارات السكنية، الدصانع وغتَىا

 المشاركة في الإنتاج صكوكالالفرع الرابع: 
 :2الى ما يلي ىذا النوع من الصكوك نقسموي

فيها لتمويل  الاكتتابحصيلة  لاستخداممتساوية القيمة تصدر  وثائق : ىي عبارة عنصكوك المزارعةأولا. 
 ب في ا﵀صول وفق ما حدده العقد.مشروع معتُ على أساس الدزارعة، ويصبح لحملتها نصي

حصيلتها في سقي أشجار مثمرة  لاستخدام: ىي وثائق متساوية القيمة يتم إصدارىا صكوك المساقاةثانيا. 
 والانفاق عليها ورعايتها على أساس عقد الدساقاة، ويصبح لحملة الصكوك حصة من ا﵀صول وفق العقد.

حصيلتها في غرس الأشجار وفيما  لاستخدام: ىي وثائق متساوية القيمة يتم إصدارىا صكوك المغارسةثالثا. 
س عقد الدغارسة، ويصبح لحملة الصكوك حصة في الأرض يتطلبو ىذا الغرس من أعمال ونفقات على أسا

 والغرس.  

 الى صكوك قابلة للتداول وصكوك غير قابلة للتداول كما يلي: الصكوك الإسلامية كما يمكن تقسيم 
وىي صكوك بسثل حصصا شائعة في ملكية أعيان أو منافع لذلك يدكن  الصكوك القابلة للتداول:

 .3صكوك الإجارة، صكوك الدزارعة، الدساقاة والدغارسة تداولذا، وتتمثل في صكوك الدضاربة، صكوك الدشاركة، 

، وما كان ىذا ىي الصكوك التي لا يجوز تداولذا لأنها قائمة على الديون الصكوك غير القابلة للتداول:
صكوك السلم، صكوك الاستصناع، صكوك  لأنو يفضي الى تأجيل البدلتُ، وتتمثل في أنو فلا يجوز تداولو،ش

 .1الدرابحة
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 الصكوك المالية الإسلامية: أنواع ( 12)شكل رقم 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 من اعداد الطالبة بالاعتماد على:المصدر: 
-"استثمار الصكوك الإسلامية وىيمنتها على الأوراق المالية العالمية المعاصرةأبوبكر توفــيق فتاح، 

 .63، ص2015، 1دار النفائس، عمان، ط"، -دراسة موضوعية في واقع المالية العالمية
 

 

                                                                                                                                                                                     
، جامعة طاىري لزمد، "، لرلة البشائر الاقتصاديةت مالية إسلامية"دور الهندسة المالية في ابتكار منتجاسعاد اليوسفاوي، عبد السلام لسلوفي،    1

 . 127، ص2017، مارس 1، المجلد الثالث، العددبشار
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 السيولة في إدارةالصكوك الإسلامية المطلب الرابع: دور 

ن الدصارف الاسلامية في حالة فائض السيولة عن الدشروعات الاستثمارية القائمة والدخططة، تقوم بشراء إ
وفق معايتَ وضوابط معينة لتوظيف ىذا الفائض من السيولة،  أما في حالة العجز في السيولة الصكوك الإسلامية 

يدكن لدصارف أخرى أن تصدر بيعها كما  يالصكوك أ فتقوم ىذه الأختَة بتسييل بعض ،في الدصارف الاسلامية
 .1 سلامية للتخلص من ىذا العجز وتوفتَ سيولة ملائمةصكوكا إ

مرونة في تعديل ىيكل مواردىا ،أي  -إصدارا أو تداولا-ويعطي تعامل الدصارف الإسلامية في الصكوك 
الخصوم والأصول في الدصارف الإسلامية، حيث يدكن استخدام آلية الصكوك  إدارةاستخدام آلية التصكيك في 

الحصول على السيولة الدطلوبة في  وبالتالي في برقيق عائد بتمويل فرص سالضة، باستدعاء الأموال بالتصكيك، ،
تستطيع السيولة،  دارةوبذلك فإن الصكوك تقدم أسلوبا جيدا لإأو استثمار فائض السيولة، بعض الفتًات، 

  .2الدصارف الإسلامية ان تدير بو سيولتها
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 المبحث الثالث: صناديق الاستثمار الاسلامية 

الأدوات الدالية الإسلامية، فهي عبارة عن لزفظة تضم  أحدثتعتبر صناديق الاستثمار الاسلامية من 
تشكيلة متنوعة من الأصول التي يتم اختيارىا وانتقائها بدقة بدا يتناسب والأىداف الدقررة والدعلنة للصندوق، 
 ويحكم كافة معاملاتها أحكام ومبادئ الشريعة الإسلامية، والقوانتُ والقرارات واللوائح الداخلية، وسنتطرق الى

 صناديق الاستثمار الإسلامية بشيء من التفصيل من خلال ىذا الدبحث.

 الاسلامية  مفهوم صناديق الاستثمار المطلب الأول:

 .سنتطرق من خلال ىذا الدطلب الى تعريف صناديق الاستثمار الاسلامية وخصائصها

 الإسلامية صناديق الاستثمارالفرع الأول: تعريف 
تعرف صناديق الاستثمار الإسلامية بأنها أوعية استثمارية، مستقلة في ذمتها الدالية عن الجهات الدنشئة             

، أو وحدات متساوية بسثل ملكية الألاف من أصحابها في الدوجودات، سهمأصورة لذا، تتكون من مساهمات في 
ائد لشكن، مع استحقاق الربح أو تدار بواسطة خبراء متخصصتُ يقومون بعمل دراسات لردية لضمان أفضل ع

 .1برمل الخسارة، وتدار بالدضاربة أو الوكالة
كما تعرف أيضا على أنها مؤسسات مالية إسلامية تتولى بذميع أموال الاستثمار في صورة وحدات أو 

مية صكوك استثمارية ويعهد بإدارتها جهة من أىل الخبرة والاختصاص، لتوظيفها وفقا لصيغ الاستثمار الاسلا
الدناسبة، على أن يتم توزيع صافي العائد فيما بينهم حسب الاتفاق  ويحكم كافة أعمالذا أحكام ومبادئ الشريعة 

 . 2الإسلامية والقوانتُ واللوائح والنظم الداخلية

وبناءا على ما سبق يدكن تعريف صناديق الاستثمار الإسلامية بأنها أوعية استثمارية تتولى بذميع 
تثمرين في صورة وثائق أو صكوك استثمار متساوية القيمة، تدار بواسطة جهة لستصة ولزتًفة مدخرات الدس

لتوظيفها وفق أحكام الشريعة الإسلامية، وتدار بالدضاربة حيث توزع الأرباح الدكتسبة حسب نشرة الاكتتاب 
أو تعدي ل، مالم يكن تفريط الدلتزم بها من كلا الطرفتُ، وان حدثت خسارة تقع على الدكتتبتُ بصفتهم رب الدا

 (.دارةناك تفريط  وقع الغرم عليها ) الإذا كان ىالصندوق، فإ إدارةمن قبل 
                                                           

 190، ص 2018، دار التعليم الجامعي، الإسكندرية، الإدارة المالية وسوق المالوائل رفعت،   1
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 خصائص صناديق الاستثمار الإسلامية الفرع الثاني: 

 :1تتميز صناديق الاستثمار الاسلامية بدجموعة من الخصائص يدكن تناولذا في النقاط الآتية

 صناديق الاستثمار الإسلامية بشخصية معنوية مستقلة، وبالتالي فهي مؤسسة لذا صفة قانونية  تتمتع
 وشكل تنظيمي وإطار مالي ولزاسبي مستقل.

  بون في رأس مال الصندوق والذين الدكتتتقوم على أساس عقد الدضاربة الشرعية فرب الدال ىم الدستثمرون
الصندوق وفقا لأحكام الشريعة  دارةقوم بدور الدضارب لإت يوافقون على تعيتُ الجهة الدصدرة التي

 . الإسلامية، واللوائح الداخلية للصندوق وكذلك الجهات الحكومية الدشرفة على ىذه الصناديق
  بدا يتناسب مساهماتهم وفق ضوابط وشروط معينةيحق للمستثمرين في صناديق الاستثمار استًداد قيمة ،

ويناسب صغار الدستثمرين وىو ما يستلزم إعادة تقييم الحصيلة الاستثمارية مع الاستمرار لآجال لستلفة 
 لذذه الصناديق بصفة دورية.

  إما على أساس الدضاربة التي  دارةالصندوق جهة لستصة من أىل الخبرة والاحتًاف، وتكون الإ إدارةتتولى
أساس الوكالة والتي يحدد فيها  بنسبة معلومة من ربح الصندوق، أو على (الدضارب)يحدد الدقابل للمدير 

ولة معينة أو بنسبة من الدساهمات وتؤول ىذه النسبة بدبلغ مقطوع أو بنسبة ( بعمالوكيل)الدقابل للمدير 
 لصافي الدوجودات.   

  توظف أموال الصندوق وفقا للضوابط والدعايتَ الإسلامية في لرال الاستثمار الدباشر وغتَ الدباشر، وذلك
ستثمار الإسلامية ومنها الدساهمات في الأوراق الدالية، والدضاربة والدشاركة والدرابحة والسلم طبقا لصيغ الا

 ي صيغة مستحدثة لا تتعارض وأحكام الشريعة الإسلامية.   ، أو أستصناع والإيجارةوالا
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 المطلب الثاني: أىمية صناديق الاستثمار الإسلامية
برظى صناديق الاستثمار الإسلامية بأهمية بالغة، نظرا لدا تتمتع بو من فوائد كثتَة ومزايا عديدة تتمثل فيما 

 :1يلي

  تعد وسيلة فعالة لتطوير القطاع العام وبرويلو الى قطاع خاص عن طريق الاكتتاب العام وتوسيع قاعدة
 تاب العام.الدلكية من خلال طرح جزء من أسهم الشركات والدصارف للاكت

  ،تساىم صناديق الاستثمار في تنشيط سوق الأوراق الدالية عن طريق جذب الدستثمرين خاصة صغارىم
 للاستثمار في الأوراق الدالية بأسلوب عملي لا يحتاج لدعرفة مالية واسعة.

  ا على  فتحت صناديق الاستثمار المجال لصغار الددخرين لدخول أسواق الأوراق الدالية بعد أن كانت حكر
 كبار الدستثمرين، لشا يساىم في تنشيط حركة الاقتصاد بشكل عام.

  تساعد على برريك الأموال الدكتنزة التي يحجم مالكوىا عن استثمارىا، بسبب خوفهم وعدم ثقتهم وقلة
الخبرة لديهم، فالصناديق التي تنشؤىا الدصارف الإسلامية بسنحهم الثقة فيها وفي إدارتها ا﵀تًفة، لشا 

 يشجعهم على استثمار ىذه الأموال الدعطلة.
  بضاية الددخرات الوطنية ومنع تسربها للخارج، من خلال إيجاد قنوات استثمارية ذات عوائد لرزية لتوظيف

 ىذه الددخرات، كما تساىم في جذب رؤوس الأموال الأجنبية بدا يساىم في برقيق التنمية الاقتصادية 
  فتَ السيولة اللازمة للمصارف والشركات من خلال الاكتتاب في وثائق تعمل صناديق الاستثمار على تو

 الاستثمار التي تصدرىا ىذه الأختَة     
  توفر للمصارف سيولة عالية وبتكاليف متدنية حيث يدكن للمصارف الإسلامية الدكتتبة في صناديق

 وبأقل تكلفة. الاستثمار الإسلامية أن تقوم ببيع وشراء شهادات الاستثمار بسهولة ويسر

                                                           
 أنظر الى:  1
شعبة نقود ومالية، قسم "، أطروحة دكتوراه ، دراسة الأساليب الاستثمارية للبنوك الاسلامية وأثرىا على سوق الأوراق الماليةرفيق شرياق، " -
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 .73، ص2013/2014الشريعة والاقتصاد، جامعة الأمتَ عبد القادر للعلوم الاسلامية، قسنطينة، قسم الاقتصاد والادارة، كلية 
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  ،تعمل صناديق الاستثمار على برقيق مبدأ التنويع الفعال كما ونوعا للتشكيلة التي يتكون منها الصندوق
بطريقة تسهم في بزفيض الدخاطر التي قد تتعرض لذا الدصارف الدكتتبة في ىذه الصناديق او ي مكتتب 

 آخر، وذلك بأقل قدر من الأموال الدستثمرة  

 أنواع صناديق الاستثمار: المطلب الثالث

الاسلامية الى عدة أنواع، حيث يدكن تصنيفها حسب نوع النشاط الذي  تصنف صناديق  الاستثمار 
 تستثمر فيو وبحسب طرق وثائقها، وذلك ما نعرضو في ىذا الدطلب

 حسب ىيكل رأسمالها الفرع الأول: 
 :1تنقسم صناديق الاستثمار وفقا لذيكل رأسمالذا الى

وىي التي يتحدد عند تأسيسها: مدتها، غرضها وحجم رأسمالذا بحيث يبقى أولا. صناديق الاستثمار المغلقة: 
ىذا الأختَ ثابتا دون زيادة أو نقصان ويقسم الى صكوك مضاربة )وحدات متساوية(، وتطرح لجمهور الدكتتبتُ 

حسب الشروط الدنصوص عليها في نشرة للاشتًاك فيو، ويقفل الاشتًاك بنفاذ ىذه الصكوك، وتوزع الأرباح 
الاصدار، ولأن عدد الصكوك الدكتتب فيها لزدد، فإن السيولة فيها تكون غتَ متوفرة كما ىو الحال في الصناديق 

 الدفتوحة.

سميت بالدفتوحة لأنو عادة ما يكون للمكتتبتُ فيها حرية الدخول والخروج صناديق الاستثمار المفتوحة: ثانيا. 
لصندوق دون قيد، وىذا ما يجعل ىيكل رأسمالذا في تغتَ مستمر طبقا لأحوال العرض والطلب على من والى ا

صكوكها الدطروحة للمكتتبتُ، وتوزع الأرباح حسب الشروط الدنصوص عليها في نشرة الاصدار، وىذا النوع من 
دائم لرد قيمة صك الاستثمار يتحدد بددة زمنية معينة كما أنو ىذه الصناديق تكون على استعداد  الصناديق لا

 نقدا عند الطلب مع احتساب الربح أو الخسارة ان وجدت.       
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 حسب الجهة التي تقيم بهاالفرع الثاني: 
 :1وتنقسم حسب ىذا الدعيار الى ما يلي

وىي صناديق مغلقة تتخذ شكل الشركة الدساهمة برأسمال نقدي، صناديق استثمار الشركات المساىمة أولا. 
 وتتمتع بالشخصية الدعنوية الدستقلة وتتداول وثائقها في سوق الأوراق الدالية.

ها الدصارف وشركات وىي صناديق استثمار مفتوحة تنشئصناديق استثمار المصارف وشركات التأمين: ثانيا. 
بالاستقلال  ت تتمتعالتأمتُ بحسب الأحوال، ولا تتمتع بالشخصية الدعنوية الدستقلة من الجهة الدالكة لذا، وان كان

  دارتها، ويتم استًداد وثائقها من خلال الصندوق نفسو.  التام في حساباتها وإ

 حسب العائد المستهدفالفرع الثالث: 

 :2حسب ىذا الدعيار تقسم صناديق الاستثمار الى
على تهدف ىذه الصناديق الى ا﵀افظة على أصول الصندوق وبرقيق عائد دوري معقول : صناديق الدخلأولا. 

 الاستثمار حيث يتم استثمار وحدات الصندوق في منشآت كبتَة ومستقرة توزع الجانب الأكبر من الأرباح ا﵀ققة
الوحدات حسب بها، وفي نهاية كل فتًة دورية ربع سنوية أو نصف سنوية يتم قياس الأرباح وتوزيعها على بضلة 

نصيب كل وحدة من أرباح الفتًة، ومن أمثالذا صناديق الاجارة الاسلامية التي بسكن الدشتًين فيها من الحصول 
ين الراغبتُ في برقيق عائد دوري مستقر من وائد دورية، ويتناسب ىذا النوع من الصناديق مع الددخر على ع

   مدخراتهم، وكذلك الددخرين الذين لا يرغبون في برمل الدخاطرة ويركزون على عامل الأمان والاستقرار. 
وىي صناديق تأسس بهدف برقيق مكاسب رأسمالية تؤدي الى نمو رأسمال الصندوق، حيث صناديق النمو: ثانيا. 

ديق لا تقوم بتوزيع الأرباح ا﵀ققة كل فتًة دورية، وانما تضاف الى قيمة الوحدات لشا أن ىذه النوعية من الصنا
يدكن من إعادة استثمار الأرباح كل فتًة دورية، وبصفة عامة يلائم ىذا النوع من الصناديق الددخرين الذين لديهم 

 القدرة على برمل الدخاطر مقابل تعظيم أرباحهم الرأسمالية.
تتميز ىذه الصناديق بأن استثماراتها موزعة بتُ نوعتُ من الصكوك ىي صكوك  يق المزدوجة:ثالثا. الصناد

الدخل وصكوك النمو، يضاف الى ذلك أن الصناديق الدزدوجة وىي عادة تنتمي الى الصناديق الدغلقة، وتتميز 
                                                           

 .194وائل رفعت مرجع سبق ذكره، ص   1
 . 88، ص2003، دار الجامعة الجديدة، الاسكندرية، "الاستثمار في بورصة الأوراق المالية"عبد الغفار حنفي،  2
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ذين يرغبون في الحصول على : فالدستثمرون الالصناديق الدزدوجة بتلبيتها حاجات فئتتُ لستلفتتُ من الدستثمرين
دخل، يدكنهم الاستثمار في صكوك الدخل، أما ىؤلاء الذين يرغبون في برقيق نموا في استثماراتهم فيمكنهم  

      الاستثمار في صكوك رأس الدال والتالي يتولد عنها أرباح رأسمالية.   

 الفرع الرابع: حسب تخصصها 
ات معينة مثل: صناعات صولذا في صناعالتي تستثمر أالصناديق الدتخصصة بأنها تلك تعرف 

متُ والفنادق والدصارف وغتَىا ، أو الأغذية، أو الحديد والصلب ،أو في قطاعات لزددة كالتأاتالبتًوكيمياوي
فتقارىا الى التنوع في ، وذلك بسبب اوارتفاع الدخاطرة ،ويتسم ىذا النوع من الاستثمارات بالعوائد العالية

 : 1مثلة ىذا النوع من الصناديق لصد، وتسمى أيضا بصناديق النمو السريع ومن أاتالاستثمار 
وصكوك  ،سهمكالأوراق الدالية الاسلامية  وتستثمر أموالذا في لزفظة متنوعة من الأصناديق القيم المنقولة:  أولا.

  .وصكوك الصناديق الاسلامية الاخرى الاستثمار،

موالذا في السلع والدواد الخام كالبتًول والحديد والدعادن وتستثمر أاستثمار السلع والمواد الخام:  ثانيا. صناديق
  .الدختلفة

فضلا عن شراء  ،راضي واستصلاحهاموالذا في شراء الأر أوتستثمثالثا. صناديق استثمار الاراضي والعقارات: 
 .جتَىا، او تأوبيع وحداتها ،والبناء عليها راضيالأ

و ، أو حاويات، أالسفن، أو موالذا في شراء الطائراتوتستثمر أعا. صناديق استثمار النقل والمواصلات: راب
  .جتَىاثم بيعها أو تأ ،غتَىا

 وتستثمر أموالذا في الصناعات الصغتَة الخاصة بالحرفيتُ خامسا. صناديق الصناعات الصغيرة: 

 موالذا في التقنية الجديدة والدتطورة. وتستثمر أسادسا. صناديق الاستثمار الرائدة: 

وتجد الإشارة الى أن صكوك صناديق الاستثمار المغلقة ىي فقط التي تكون قابلة للتداول في 
 .2سوق الأوراق المالية، أما صكوك الصناديق المفتوحة فهي غير قابلة للتداول

                                                           
 .77،78وداد بوحلاسة، مرجع سبق ذكره، ص ص   1
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 .171رفيق شرياق، مرجع سبق ذكره، ص  
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 أنواع صناديق الاستثمار الاسلامية  يوضح :( 03) الشكل رقم 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 من اعداد الطالبة بالاعتماد على: المصدر:

، دار الجامعة الجديدة، الاسكندرية، "الاستثمار في بورصة الأوراق المالية"عبد الغفار حنفي،  -
 . 88، ص2003

صناديق 

الاستثمار 

 المغلقة

صناديق القيم 

 صناديق الدخل المنقولة

حسب هيكل 

 رأسمالها

حسب 

 تخصصها
حسب العائد 

 المستهدف 

حسب الجهة 

 التي تقوم بها

صناديق 

الصناعات 

 الصغيرة 

صناديق النقل 

 والمواصلات 

صناديق 

الأراضي 

 والعقارات 

صناديق السلع 

 والمواد الخام

صناديق ال

 المزدوجة 

 النمو صناديق

صناديق استثمار 

الشركات 

 المساهمة

صناديق 

المصارف 

 وشركات التأمين

صناديق 

الاستثمار 

 المفتوحة

 أنواع صناديق الاستثمار الاسلامية 

صناديق 

 الاستثمار الرائدة  



 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــ

 
 

 61 61 ــــــــــــــــــــــــــ 

 السيولة في المصارف الإسلامية. إدارةالمطلب الرابع: دور صناديق الاستثمار الاسلامية في 

التي الصكوك الإسلامية  الاكتتاب فيتقوم ب لديها فائض السيولةوجود الدصارف الاسلامية في حالة إن 
حيث بزتار  وفق معايتَ وضوابط معينة لتوظيف ىذا الفائض من السيولة،تصدرىا صناديق الاستثمار الاسلامية ،

وآلية   يةما يناسبها من ىذه الصكوك الدصدرة، حسب الآجال ونوعية الدخاطر، وطبيعة لزتويات ا﵀افظ الاستثمار 
ببيع ما لديها من الصكوك أما في حالة العجز في السيولة في الدصارف الاسلامية فتقوم ىذه الأختَة التسييل، 

الاسلامية التي أصدرتها صناديق الاستثمار الاسلامية، وعليها أن بزتار الوقت الدناسب لذلك حتى لا تتحمل 
سيولة الدصارف  دارةستثمار الاسلامية تعتبر أداة ىامة لإخسائر أو تضيع عليها أرباح، وبذلك فإن صناديق الا

 .1الإسلامية

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
                                                           

، ورقة مقدمة للدورة العشرين للمجمع الفقهي الاسلامي، "-المعايير والأدوات-"ادارة السيولة في المصارف الاسلاميةحستُ حستُ شحاتة،  1
 .34، ص2010ديسمبر  29-25 رابطة العالم الاسلامي، مكة الدكرمة، أيام
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 خلاصة

من خلال ىذا الفصل تم التطرق الى الأدوات الدالية الإسلامية من ودائع وصيغ التمويل الدصرفي 
اللبنة الأساسية لعمل والتي في لرملها تشكل  الاسلامي وصكوك إسلامية، وكذلك صناديق الاستثمار الاسلامية،

الدصارف الإسلامية وأداء نشاطها، في مسار يخدم مصلحة الفرد والمجتمع بساشيا مع مبادئ الشريعة الإسلامية 
 السمحاء.

فالأدوات الدالية الإسلامية تعمل في حلقة متكاملة لبعضها البعض، اذ تعمل الدصارف الإسلامية على 
 لتقوم بادخارىا واستثمارىا وتنميتها في مشاريع وأنشطة اقتصادية وفق استقطاب الودائع من بصهور الدتعاملتُ

أدوات التمويل الإسلامي الدصرفي من مضاربة ومرابحة وسلم وغتَىا من الأدوات الأخرى، حسب عقد الاتفاق 
تقوم بتُ الدصرف وآخذ التمويل، ىذا ما يسهم في دفع عجلة التنمية وتطوير الاقتصاد الوطتٍ، من جهة أخرى 

للحصول على التمويل أو عند اقامة مشاريع كما يدكنها الصكوك الإسلامية الدصارف الإسلامية بإصدار 
الاكتتاب في ىذه الصكوك لتوظيف الأموال التي لديها وتنمية مدخرات الدودعة أو توظيفها، بالإضافة الى ذلك 

مية الدختلفة أو الاكتتاب فيها للحصول على الصناديق الاستثمارية الاسلا إدارةتعمل الدصارف الاسلامية على 
 السيولة أو توظيف السيولة الزائدة. 

 
 

 



 

 

 الفصل الثالث:
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 تمهيد 
في الدول العربية،  الإسلاميةاسقاط الدراسة النظرية على عينة من الدصارف سنحاول في ىذا الفصل 
ىذه السيولة في  إدارةفي  الإسلاميةالواقع العملي والتطبيقي للأدوات الدالية وذلك من خلال الوقوف على 

 الفصل الااي،، أا  وماا ، من خلال تسليط الضوء )التًكيز( على أداتين بارزتين تم تناولذما فيالإسلاميةالدصارف 
، حيث  السيولة إدارةلأدوات الحدياة في من أىم ا باعتبارماا الإسلامية اا ستاماروصناديق  الإسلامية الصكوك

 .2018الى سنة  2013بستد فتًة الدراسة من سنة 

 ،اا سلامي الإماراتفي: مصرف الراجحي السعودي، مصرف  التي سيتم دراستها الدصارفوتتمال 
 وصناديق الإسلامية، ودور الصكوك  حيث سيتم التعرف على ىذه الدصارف وأىدافها ومصرف فيصل السوداي،،

 مباحثثلاثة ، وعليو فقد قمنا بتقسيم ىذا الفصل الى السيولة في ىذه الدصارف إدارة في الإسلاميةستامار اا 
 كما يلي:

 المبحث الأول: التعريف بالمصارف محل الدراسة 

 الإسلاميةالسيولة في المصارف  إدارةفي  الإسلامية دور الصكوكالمبحث الثاني: 

 الإسلاميةالسيولة في المصارف  إدارةفي  الإسلامية الاستثماردور صناديق المبحث الثالث: 
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 المبحث الأول: التعريف بالمصارف محل الدراسة
من  ومصرف فيصل السوداي،، ،اا سلامي الإماراتومصرف  ،مصرف الراجحي السعودييعتبر كل من 

، حيث سيتم من خلال ىذا الدبحث التطرق الى تعريف ىذه الدول العربيةالرائدة في  الإسلامية الدصارف
 أىدافها.، نشأتها، الدصارف

 المطلب الأول: مصرف الراجحي السعودي
وذلك بالتطرق الى مفهومو،  مصرف الراجحي السعودي، ل من خلال ىذا الدطلب التعرف علىسنحاو 

 .نشأتو، أىدافو وأغراضو
 تعريف مصرف الراجحي السعودي الفرع الأول:

 أنشأت سنة كبرىالسمات، وىو عبارة عن شركة مساماة   سعوديىو مصرف إسلامي الوجهة، 
ويقوم ىذا ريال سعودي،  مليار 1625يبلغ رأسمالو ، بالرياض بالدملكة العربية السعوديةيقع مقره  ،1957

والدعاملات الدالية والتجارية واا ستامارية والحرفية، والدساماة في الدشروعات بجميع الأعمال الدصرفية الدصرف 
 الإسلاميةالتعامل في لرال التجارة الخارجية وذلك على ىدى الشريعة وتنشيط  ،التنموية اا قتصادية واا جتماعية

عاما في لرال الأعمال  60بخبرة بستد لأكار من  الدصرف، حيث يتمتع وبتقنيات حدياة ومتطورة وضوابطها،
 .1الدصرفية والأنشطة التجارية

 .2مصرف الراجحي السعودينشأة وتطور  :الفرع الثاني

، وسرعان ما لقيت الفكرة التجسيد في نفس العام حيث قام بتأسيسو 1957بدأت فكرة إنشاءه في 
بدأ نشاطو لي شكل شركة صرافة، الإخوة صالح وعبد الله وسليمان ولزمد بن عبد العزيز الراجحي على

للاستامار، الى أن حصل شركة الراجحي الدصرفية  اسمالى مصرف برت  1987ثم برول عام  ،1957سنة   
بشكل  الإسلاميةيرتكز على مبادئ الدصرفية  الدصرف، وبدا أن 2006الحالي سنة اسموعلى  مصرف الراجحي

 الإسلاميةأساسي، فهو يلعب دورا جوىريا في سد الفجوة بين الدتطلبات الدصرفية الحدياة والقيم الجوىرية للشريعة 
 .مشكلا معايير تنموية وصناعية يحتذى بها

                                                           
1   https://www.alrajhibank.com.sa/ar/investor-relations/about-us/pages/about-us.aspx تاريخ(  ،

 (18/06/2019اا طلاع 
2  https://www.alrajhibank.com.sa/ar/investor-relations/about-us/pages/islamic-banking.aspx  

 (18/06/2019)تاريخ اا طلاع 

https://www.alrajhibank.com.sa/ar/investor-relations/about-us/pages/about-us.aspx،%20%20(تاريخ%20الاطلاع%2018/06/2019
https://www.alrajhibank.com.sa/ar/investor-relations/about-us/pages/about-us.aspx،%20%20(تاريخ%20الاطلاع%2018/06/2019
https://www.alrajhibank.com.sa/ar/investor-relations/about-us/pages/about-us.aspx،%20%20(تاريخ%20الاطلاع%2018/06/2019
https://www.alrajhibank.com.sa/ar/investor-relations/about-us/pages/islamic-banking.aspx
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قوي، حيث يعتبر أكبر مصرف إسلامي في العالم ، وتضم لرموعة يتمتع مصرف الراجحي بدركز مالي 
تقع ثلاث منها داخل الدملكة، أما الأربع الدتبقية فتقع  ،مصرف الراجحي سبع شركات تابعة الى جانب الدصرف

على تدعيم تنمية كما يعمل  ،الإسلاميةو  بستد الى الدول العربية فرع 500يضم أكار من و  ،خارج الدملكة
وكذلك خدمات التأمين، ع، وذلك بالقيام بجميع الأعمال الدصرفية والدالية والتجارية وأعمال اا ستامار، المجتم

أخرى، من خلال العديد من القنوات الدصرفية التقليدية أو الحدياة عبر  عالدية وأعمال التنمية وأعمال مصرفية
تلك أكبر قاعدة عملاء في الأنتًنت والذاتف الجوال، لضمان راحة عملائو وتيسير تعاملاتهم، وىو ما جعلو يد

 الدملكة.
 .8112لمصرف الراجحي السعودي سنة (: يوضح البيانات الأساسية 1الجدول رقم ) 

 8112 

 551 عدد الفروع
 فرعا رجاليا 394
 فرعا نسائيا 157

 5006 عدد الصرافات الآلية
 12.732 عدد العاملين

 دولة حول العالم50بنك مراسل في  200 البنوك المراسلة 
  مليون 3.7 عدد المستخدمين الناشطين رقميا

 مليار ريال سعودي 365  جمالي الموجوداتا
 مليون ريال سعودي 293.909 ودائع العملاء

 مليار ريال سعودي 10.30 الدخل  صافي
 مليار ريال سعودي 142.2 القيمة السوقية

 %35.0 معدل العائد على حقوق الملكية
 %32.0 معدل التكلفة التشغيلية

   على الرابط ،2018التقرير السنوي للمصرف سنة  على عتمادالطالبة باا  اعدادمن  :صدرالم
https://www.alrajhibank.com.sa/ar/investor، 18/06/2019اا طلاع  تاريخ. 

 

https://www.alrajhibank.com.sa/ar/investor
https://www.alrajhibank.com.sa/ar/investor
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 1وأغراضه  المصرفأهداف  :الفرع الثالث
  ،القيام بجميع الأعمال الدصرفية والتجارية والدالية وأعمال اا ستامارات والدساماة في مشروعات التصنيع

بالدملكة والتنمية اا قتصادية والعمرانية والزراعية والتجارية واا جتماعية في أي إقليم أو منطقة أو مديرية 
 . أو خارجها العربية السعودية

  تقديم اا ستامارات الدصرفية والدالية والتجارية واا قتصادية للعملاء وغيرىم وتقديم الدشورة للهيئات والأفراد
 . الإسلامية الدصارفوالحكومات فيما يختص بدواضيع اا قتصاد الإسلامي وخاصة 

 أكبر مصرف إسلامي في العالم، والتوسع والنمو والزحف حتى  باعتبارهوالحفاظ على مكانتو  اا ستمرار
 الإسلاميةالى الدول غير 

 توفير الرعاية لعملائنا من خلال تقديم منتجات وخدمات عالية الجودة 
  واصل الدصرف تطوير البرامج والدشاريع الدصرفية مع التًكيز على توفير أحدث الخدمات الإلكتًونية

بهدف توفير خدمات مصرفية واستامارية مبتكرة، ا  سيما الأعمال الدصرفية  والدنتجات اا ستامارية،
 الإلكتًونية

 استامارىاسواء كانت بغرض توفيرىا أو  الطبيعيين والدعنويين قبول الأموال من الأفراد والأشخاص. 
  أنها ضرورية أومن شأنها أن بسكنو من الوصول إلى كل  الدصرفالقيام بأي عمل أو أعمال أياً كانت يرى

الأغراض الدبينة أعلاه أو أي جزء منها أو تزيد بطريقة مباشرة أو غير مباشرة من قيمة لشتلكاتو أو 
  .الإسلاميةموجوداتو أو استاماراتو شريطة أن يكون كل ذلك متفقاً مع أحكام الشريعة 

 
 
 
 
 
 
 

                                                           
1  https://www.alrajhibank.com.sa/ar/investor-relations/about-us/pages/about-us.aspx تاريخ اا طلاع ،
(18/06/2019) 

https://www.alrajhibank.com.sa/ar/investor-relations/about-us/pages/about-us.aspx
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 الاسلامي الإماراتمصرف المطلب الثاني: 
 و،تعريفوذلك بالتطرق الى  ،اا سلامي الإماراتمصرف  على سيتم اعطاء لمحةمن خلال ىذا الدطلب 

 .أىدافو و نشأتو، 
 الاسلامي الإماراتمصرف الفرع الأول: تعريف 

سنة  تأسستالسمات، وىو عبارة عن شركة مساماة عامة ماراتي إ ىو مصرف إسلامي الوجهة،
إمارة بالرئيسي يقع مقره العربية الدتحدة،  الإماراتسسات الدالية الرائدة في دولة يعتبر أحد الدؤ حيث ، 2004

مع اا لتزام والدعاملات الدالية والتجارية واا ستامارية والحرفية، بجميع الأعمال الدصرفية  الدصرفويقوم ىذا  دبي،
لغ رأسمال ، وقد بفائقة الجودة لإثراء المجتمع ،رةبدبادئ الشريعة الغراء لتقديم خدمات ومنتجات مصرفية مبتك

 .1 2018ماراتي سنة درىم إ  5430422الدصرف 

 الاسلامي  الإماراتالفرع الثاني: نشأة وتطور مصرف 

ميري الصادر عن صاحب اا سلامي كشركة مساماة عامة بدوجب الدرسوم الأ الإماراتتأسس مصرف 
تم إعادة ثم ، 1975أكتوبر  03مارة دبي بتاريخ سؤولية لزدودة في إكبنك تقليدي ذو م  مارة دبيالسمو حاكم إ

، في اجتماع الجمعية العمومية غير العادية الدنعقد بتاريخ 1995 تسجيل الدصرف كشركة مساماة عامة في جويلية
، الإسلامية، بست الدوافقة على برويل أنشطة الدصرف لتتوافق مع أحكام ومبادئ الشريعة 2004مارس  10

لى الدوافقة الدطلوبة من مصرف د أن حصل الدصرف عع، ب2004أكتوبر  09واكتملت عملية التحول بتاريخ 
و في نفس سم، ليتحول إالعربية الدتحدة الإماراتلعربية الدتحدة الدركزي، والدوائر الحكومية الدختصة بدولة ا الإمارات

، وىو يباشر عملو منذ تلك السنة في تقديم الخدمات الدصرفية اا سلامي الإماراتالى مصرف  2004السنة 
  .  2الإسلاميةالدتوافقة مع الشريعة 

  الاسلامي الإمارات مصرفالفرع الثالث: أهداف 
 :3 سلامي الى برقيق بصلة من الأىداف، والتي من أماهاالإ الإماراتيسعى مصرف 

 برقيق إيرادات مناسبة ومكاسب طويلة الأمد للمساماين. 

                                                           

 1  https://www.emiratesislamic.ae/arb/personal-banking ( 19/06/2019تاريخ اا طلاع) 
2  https://www.emiratesislamic.ae/arb/map-locator ، ( 19/06/2019تاريخ اا طلاع) 
 3  mission-and-us/vision-https://www.emiratesislamic.ae/arb/about ( 19/06/2019تاريخ اا طلاع) 

https://www.emiratesislamic.ae/arb/personal-banking
https://www.emiratesislamic.ae/arb/map-locator/
https://www.emiratesislamic.ae/arb/about-us/vision-and-mission
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 تعزيز الرقابة على الدخاطر مع اا ستمرار في برسين نسبة التكلفة للمخاطر. 
 والسيولة ومراكز التمويل الحفاظ على قاعدة رأس الدال القوية.  
 على تطوير  ل مع التًكيزمبادئ وقيم ثقافية وأخلاقيات العم اا ستامار في الكوادر البشرية وترسيخ

 .الدوظفين الدوىوبين
 لومات مع التًكيز على اا بتكار والتحول الرقمي.عاا ستامار في مبادرات برويل تكنولوجيا الد 
 الإسلاميةجودة ومتوافقة مع الشريعة في تقديم منتجات مبتكرة ذات الرائد  أن يكون الدصرف اا سلامي 

  ، والمجتمع.ملين، الدساماين، العاوتقديم خدمات نوعية وقيمة للمتعاملين

 فيصل الإسلامي السوداني  مصرف: الثالثالمطلب 
وذلك بالتطرق الى  ،فيصل الإسلامي السوداي، عن مصرف سيتم اعطاء لمحة  من خلال ىذا الدطلب 

 مفهومو، نشأتو، أىدافو وأغراضو.
 فيصل الإسلامي السودانيالفرع الأول: تعريف مصرف 

، 1977ىو مصرف إسلامي الوجهة، سوداي، السمات، وىو عبارة عن شركة مساماة عامة أنشأت سنة 
والدعاملات الدالية بجميع الأعمال الدصرفية  الدصرفعبد اللطيف، ويقوم ىذا  ، شارع علييقع مقره بالخرطوم

والتجارية واا ستامارية والحرفية، والدساماة في الدشروعات التنموية اا قتصادية واا جتماعية وتنشيط التعامل في لرال 
  1.وبتقنيات حدياة ومتطورة الإسلاميةالتجارة الخارجية وذلك على ىدى الشريعة 

 نشأة وتطور بنك فيصل الإسلامي السوداني  :الفرع الثاني
إا  ، 1966عام  الإسلاميةمعة أم درمان بدأت فكرة إنشاء بنك إسلامي بالسودان وبرزت لأول مرة بجا

أفلحت جهود الأمير لزمد الفيصل ونفر كبير من السودانيين  1976أن الفكرة لم بذد طريقها للتنفيذ، وفى فبراير 
إسلامي بالسودان، وقد تم بالفعل مصرف  على قيام يرئيس الأسبق جعفر لزمد نمير قة الفي الحصول على مواف

، الذي 4/4/1977بتاريخ  1977لسنة  9فيصل الإسلامي السوداي، بدوجب الأمر الدؤقت رقم مصرف إنشاء 
ديين اجتمع ستة وبشانون من الدؤسسين السودانيين والسعو  1977بست إجازتو من السلطة التشريعية، وفى ماي 

ووافقوا على فكرة التأسيس واكتتبوا فيما بينهم نصف رأس الدال  ،الأخرى الإسلاميةوبعض مواطني الدول 
فيصل  مصرفتم تسجيل  1977أغسطس 18وفى  ،والبالغ ستة مليون جنيو سوداي، الدصادق بو آنذاك

                                                           
1 http://www.fibsudan.com/ar2/index.php?bg=aboutBank&contentID=24، ( تاريخ

 .(19/06/2019اا طلاع

http://www.fibsudan.com/ar2/index.php?bg=aboutBank&contentID=24
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 الدصرف، ىذا وقد باشر 1925الإسلامي السوداي، كشركة مساماة عامة لزدودة وفق قانون الشركات لعام 
وفقاً لأحكام  لدصرفعلى أن يعمل ا الدصرف، وقد حدد قانون إنشاء  1978أعمالو فعلياً اعتبارا من ماي

الدصرفية والدالية والتجارية وأعمال على تدعيم تنمية المجتمع، وذلك بالقيام بجميع الأعمال  الإسلاميةالشريعة 
اا ستامار، كما يجوز لو لتحقيق أغراضو إنشاء شركات تأمين تعاوي، أو أي شركات أخرى، يجوز لو كذلك وفق 

 . 1التنمية اا قتصادية واا جتماعية داخل السودان وخارجو  تنشيطالقانون الخاص الدذكور الدساماة في 

 8112خلال سنة السوداني  سلاميالإفيصل  لمصرفت الأساسية (: يوضح البيانا18الجدول رقم )
 8112 

 41 عدد الفروع 
 184 عدد الصرافات الآلية

 1567 عدد العاملين
 %72 نسبة توزيع الأرباح للمساهمين
 %12.0 نسبة التوزيع لأصحاب الودائع

 %75 معدل نمو الموجودات
 %77 معدل نمو الودائع
 %76 معدل نمو الدخل 

 %2 معدل العائد على الموجودات
 %39.7 معدل العائد على حقوق الملكية

 الرابط على 2018على التقرير السنوي للمصرف سنة باا عتماد  :الطالبة اعدادمن الدصدر 
http://www.fibsudan.com/ar2/index، 19/06/2019اا طلاع  تاريخ. 

 
 
 
 

                                                           
1 http://www.fibsudan.com/ar2/index.php?bg ، (19/06/2019تاريخ اا طلاع). 

http://www.fibsudan.com/ar2/index،%20تاريخ
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 وأغراضه  المصرفأهداف  :الفرع الثالث
 :1الآتي وأغراضو في لدصرفاحدد البند الرابع من بنود عقد التأسيس أىداف     
  ،القيام بجميع الأعمال الدصرفية والتجارية والدالية وأعمال اا ستامارات والدساماة في مشروعات التصنيع

والزراعية والتجارية واا جتماعية في أي إقليم أو منطقة أو مديرية بجمهورية والتنمية اا قتصادية والعمرانية 
 . السودان أو خارجها

  سحب واستخراج وقبول وتظهير وتنفيذ وإصدار الكمبياا ت والشيكات سواء أكانت تدفع في بصهورية
 .السودان أو في الخارج

  الدصرفإعطاء القروض الحسنة وفقاً للقواعد آلتي يقررىا . 
  العمل كمنفذ أمين للوصايا الخاصة بالعملاء وغيرىم وتعهد الأمانات بكل أنواعها والعمل على تنفيذىا

 . والدخول كوكيل لأي حكومة أو سلطة أخرى أو لأي ىيئة عامة أو خاصة
 استامارىاسواء كانت بغرض توفيرىا أو  الطبيعيين والدعنويين قبول الأموال من الأفراد والأشخاص. 
  بتمويل الدشروعات والأنشطة الدختلفة التي يقوم بها أفراد أو أشخاص اعتبارينالقيام . 
  تقديم اا ستامارات الدصرفية والدالية والتجارية واا قتصادية للعملاء وغيرىم وتقديم الدشورة للهيئات والأفراد

 . الإسلاميةوالحكومات فيما يختص بدواضيع اا قتصاد الإسلامي وخاصة البنوك 
  امتلاك واستئجار العقارات والدنقوا ت ولو أن يبيعها أو يحسنها أو يتصرف فيها بأي وسيلة أخرى ولو

 .مناسبةعلى وجو العموم حق استامار أموالو بأي طريقة يراىا 
  أنها ضرورية أومن شأنها أن بسكنو من الوصول إلى كل  الدصرفالقيام بأي عمل أو أعمال أياً كانت يرى

ينة أعلاه أو أي جزء منها أو تزيد بطريقة مباشرة أو غير مباشرة من قيمة لشتلكاتو أو الأغراض الدب
      الإسلاميةموجوداتو أو استاماراتو شريطة أن يكون كل ذلك متفقاً مع أحكام الشريعة 

 

 

 

                                                           
1 http://www.fibsudan.com  19/06/2019، تاريخ اا طلاع. 

http://www.fibsudan.com/
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 الإسلاميةالسيولة في المصارف  إدارةفي  الإسلاميةدور الصكوك المبحث الثاني: 

ل يمرونة وقابلية للتسي ، وذلك لدا تتمتع بو منالإسلاميةمن أىم الأدوات الدالية  الإسلاميةتعتبر الصكوك 
السيولة لديها  إدارةفي  الصكوك الإسلاميةعلى  الإسلاميةالدصارف  في أسرع وقت وبأقل التكاليف، حيث تعتمد

بإصدار صكوك مالية إسلامية،  الإسلاميةسواء عن طريق اا ستامار فيها بيعا وشراءا، أو عن طريق قيام الدصارف 
السيولة  إدارةفي  الصكوك الإسلاميةبشروط لزددة وضوابط معينة، ومن خلال ىذا الدبحث سيتم دراسة دور 

    لدى الدصارف لزل الدراسة. 

 مصرف الراجحي السعودي السيولة في إدارةفي  الإسلاميةالمطلب الأول: دور الصكوك 

 مصرف السيولة لدى إدارة في الصكوك الإسلاميةواقع  استعراضخلال ىذا الدطلب سنحاول  من
 عن طريق عرض قيمة اا ستامارات في ىذه الصكوك خلال سنوات الدراسة الدتتالية. الراجحي السعودي

 الجدول أسفلو تطور قيمة الصكوك في مصرف الراجحي السعودي يعرض

 قيمة الصكوك في مصرف الراجحي السعودي يوضح تطور :(13) الجدول رقم

 سعودي ريالالوحدة:                                                                                              
 2018 2017 2016 2015 2014 السنة

 18167620 10605139 2100895 1225534 1507939 الصكوك الدستامرة
 0.71 4.04 0.71 -0.18 - (%معدل النمو)
ابصالي 

 اا ستامارات
42549623 39876864 34032879 36401092 43062565 

نسبة الصكوك الى 
إبصالي 
 (%اا ستامارات)

3.54 3.07 6.17 29.13 42.18 

  2015،2016، 2014على التقارير السنوية لدصرف الراجحي السعودي عتمادالطالبة باا  اعدادمن  المصدر:
، )تاريخ https://www.alrajhibank.com.sa/ar/investor: عن الدوقع 2018، 2017،

 (21/06/2019اا طلاع

https://www.alrajhibank.com.sa/ar/investor
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 من خلال التمايل البياي، الآتي:في الصكوك الإسلامية كما يدكن عرض قيمة اا ستامارات 

 في مصرف الراجحي  الصكوك الإسلاميةيوضح التمايل البياي، لقيمة  : (10) الشكل رقم

 

 (03) رقم على بيانات الجدول عتمادباا الطالبة  اعداد: من المصدر

 ما يلي : الدراسة سنوات( خلال 10(  والشكل رقم )13)رقم  نلاحظ من الجدول
حيث بسال قيمة معتبرة  ،سيولتو إدارةفي  الصكوك الإسلاميةلى ن مصرف الراجحي السعودي يعتمد عأ

 .(01من ابصالي الدوجودات بالدصرف وذلك بالدقارنة مع باقي الدوجودات اا خرى )أنظر الدلحق رقم 

في مصرف الراجحي غير موجودة في جانب الدطلوبات للمصرف، وإنما في جانب  الصكوك الإسلامية
وىو  ،سيولة زائدةي لديو فوائض مالية أوىو ما يابت أن ىذا الدصرف  ،أي التوظيفات الدوجودات لديزانية الدصرف
من لساطر فائض السيولة للتخلص في شراء صكوك مالية اسلامية  السيولةجزءا من ىذا ما استدعى منو توظيف 

  .ثر سلبا على الدصرفالتي قد تؤ 

يث تزداد قيمتها راسة حشهد مصرف الراجحي تطورا في قيمة الصكوك الدكتتب فيها خلال سنوات الد
ريال  1225534حيث انخفضت قيمة الصكوك الدكتتب فيها الى  2015، باستاناء سنة من سنة الى أخرى

وىو ما جعل معدل النمو سلبي في  ،ريال سعودي 1507939 ــــــب 2014سعودي بينما كانت تقدر في سنة 
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قد سجل تراجع في السيولة الدوجودة  2015قيمة الصكوك الدكتتب فيها، وىذا ما يفسر أن الدصرف خلال سنة 
  .الصكوك الزائدة في شراء موجودات أخرى غيرلديو، أو أنو استعمل السيولة 

باستاناء سنة ) أن معدل نمو الصكوك ايجابي وفي تصاعد مستمر الجدول يتضح أيضامعطيات من 
بأربع أضعاف سنة  ي قيمة الصكوك قد زادتأ ، 2017سنة  %4.04حيث بلغ أعلى قيمة لو  ،(2015
حتى سنة  2015أي انخفاض بداية من سنة  قيمة الصكوك لم تعرففي الدقابل عن السنة السابقة،  2017
  .ريال سعودي 18167620والتي قدرت ب ،  2018 أي سنة في السنة نفسهالتبلغ أقصى قيمة لذا  2018

من سنة أما نسبة استامارات الدصرف في الصكوك الى ابصالي اا ستامارات الأخرى فقد شهدت تطورا 
الصكوك في ستامار لا( وىذا ما يفسر أن الدصرف يولي أماية ل2015الى أخرى ) باستاناء التًاجع الذامشي سنة 

وأداة تتمتع بدرجة كيرة من على حساب استامارات أخرى، كون الصكوك أداة مهمة لتوظيف السيولة من جهة 
   .ا أراد ذلكإذن طريق بيعها عي يدكن للمصرف تسييلها أ السيولة

قد مكنت مصرف  الصكوك الإسلاميةن ن الدعطيات والتحليل السابق، ىو أوما يدكن استنتاجو م
خاصة سنة  بالدقارنة مع باقي اا ستامارات في الصكوكة ، من استامار مبالغ مالية كبير الراجحي السعودي

مصرف  إدارةيبين حسن ما ، وبالتالي بزلصو من مشكلة الفائض في السيولة، وىو 2018وسنة  2017
  .الراجحي السعودي للسيولة
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  سلاميالإ الإماراتمصرف  السيولة في إدارةفي  الإسلاميةالمطلب الثاني: دور الصكوك 

 الإماراتالسيولة لدى مصرف  إدارةفي  الإسلامية لدطلب سنحاول تبيان واقع الصكوكمن خلال ىذا ا
 .الإسلامي عن طريق عرض قيمة اا ستامارات في ىذه الصكوك خلال سنوات الدراسة

 الإسلامي الإماراتتطور قيمة الصكوك في مصرف  يبين الدواليالجدول و 

 اا سلامي الإماراتيوضح تطور قيمة الصكوك في مصرف  :(10) الجدول رقم

 ماراتيدرىم إ الوحدة:                                                                                             
 2018 2017 2016 2015 2014 2013 السنوات 

 0 203810 228024 220048 333571 327947 الصكوك المصدرة
 1249963 1249963 718694 1351027 2084270 477088 الصكوك المتاحة للبيع
اجمالي الاستثمارات 

 المتاحة للبيع
1993427 3517491 2745889 2065450 2327751 1799478 

نسبة الصكوك المتاحة 
للبيع الى اجمالي 

 (%)ت الاستثمارات

0.23 0.59 0.49 0.34 0.53 0.69 

 1249963 1453773 946718 1571075 2417841 805035 إجمالي الصكوك
اجمالي معدل النمو في 

 (%) الصكوك
- 2 0.35- 0.39- 0.53 0.14- 

 2014 ،2013 اا سلامي الإماراتعلى التقارير السنوية لدصرف  عتمادالطالبة باا  اعدادمن  المصدر:
                                  : عن الدوقع 2018، 2017، 2016، 2015،

https://www.emiratesislamic.ae/arb/about-us/annual-reports تاريخ اا طلاع( ،
21/06/2019) 

 

 

https://www.emiratesislamic.ae/arb/about-us/annual-reports
https://www.emiratesislamic.ae/arb/about-us/annual-reports
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 من خلال التمايل البياي، الآتي الإسلامي الإماراتفي مصرف  الصكوككما يدكن عرض قيمة 

  الإسلامي الإماراتمصرف في  الإسلاميةيوضح التمايل البياي، لقيمة الصكوك  : (10) الشكل رقم
 

 
 (04)على بيانات الجدول رقم عتمادباا الطالبة  اعداد: من المصدر

 سنوات ما يلي :( خلال 10والشكل رقم )( 10)رقم  نلاحظ من الجدول
اا سلامي خلال سنوات الدراسة بإصدار صكوك إسلامية متوافقة مع أحكام  الإماراتقام مصرف 

 صكوك مالية إسلامية الدالية الاانوي، كما قام الدصرف بعرضتتداول في السوق الأوراق  الإسلاميةالشريعة 
ف صر الى صكوك صادرة عن الد اا سلامي الإماراتفي مصرف  الإسلاميةقسم الصكوك للبيع، وتن مستامر فيها

وىي متداولة داخليا وخارجيا حيث تم تداولذا في عديد من البورصات العالدية  حيث تشكل الأقلية من الصكوك
وىي  ،في الدصرف بسال الأغلبية من الصكوك جهات أخرى، وصكوك صادرة عن على غرار بورصة ناسداك

 .(03)الدلحق رقم  بدورىا تنقسم الى صكوك لزلية، صكوك اقليمية، صكوك دولية

أو صكوك متاحة للبيع  ما صكوك مصدرة اا سلامي ىي إ نلاحظ أن الصكوك في مصرف الإمارات
صدار صكوك وطرحها للاكتتاب الصكوك لتوفير السيولة من خلال إ يفسر أن الدصرف يعتمد على ىذهما وىو 

صيل قيمتها أو من خلال عرض صكوك الشركات الزميلة الدكتتب فيها للبيع وبر ،بهدف الحصول على أموال
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الدتاحة للبيع قد استخدمها لرمل ىذه الصكوك سواء الدصدرة أو إن وبالتالي ف ،السيولة اللازمةللحصول على 
   الدصرف في تغطية النقص في السيولة لديو.

اا سلامي تذبذب خلال سنوات الدراسة بين زيادة  الإماراتت الصكوك الدصدرة من قبل مصرف شهد
زيادة في قيمة الصكوك الدصدرة  2016، 2014حيث عرفت السنوات  ،وانخفاض في قيمتها من سنة الى أخرى

،  انخفاض في 2017، 2015من طرف الدصرف وذلك لحاجة الدصرف الى السيولة ، بينما عرفت السنوات 
 ،فلم تعرف أي إصدار للصكوك من طرف الدصرف  2018، أما سنةرفقيمة الصكوك الدصدرة من طرف الدص

شهدت تقلبا للأسواق المحلية والعالدية، فقد كان لخروج بريطانيا من اا براد الأوربي وعدم  2018ذلك أن سنة 
حيث سامات   ،اليقين الجيوسياسي في منطقة الخليج العربي أثرا كبيرا على الأسواق الدالية سواء الأولية أو الاانوية

كل ىذه العوامل في تباطؤ النمو في الأسواق الدالية، الأمر الذي أدى بالدصرف الى عدم اصدار أية صكوك، وىذا 
و عالجتلسيولة أو أن النقص الحاصل في السيولة لدى الدصرف تم منقص حاجة الدصرف لما يفسر من جهة أخرى 

 .بواسطة أدوات أخرى غير الصكوك الدصدرة

تذبذب ىي الأخرى من سنة  عرفتمن الجدول يتضح أيضا أن الصكوك الدتاحة للبيع في الدصرف قد 
خلال  املحوظ اانخفاضفي حين شهدت  2017و  2014حيث عرفت زيادة في قيمتها في سنة  ،الى أخرى

ع النقص أو أنو قد أشب ،وىو ما يفسر أن الدصرف قد انخفضت حاجتو الى السيولة ،بقية السنوات الأخرى
 .على أدوات مالية أخرى غير الصكوك الدتاحة للبيع عتمادسيولتو باا الحاصل في 

الصكوك الدتاحة للبيع( فقد شهد تذبذب خلال سنوات  بصالي الصكوك ) الصكوك الدصدرة+أما عن ا
 وىو ما يتًجم معدا ت النمو السالبة في 2018، 2016، 2015السنوات خلال شهد انخفاض إذراسة، الد

 ابصالي الصكوك بالدصرف خلال ىذه السنوات.

 الإسلاميةعلى الصكوك  ن الدصرف قد اعتمدن الدعطيات والتحليل السابق، ىو أوما يدكن استنتاجو م
لى السيولة نتيجة طرحها للاكتتاب، من خلالذا عفي الحصول على السيولة، سواء الصكوك الدصدرة والتي يحصل 

ن الصكوك قد ساعدت مصرف ذا فإتي يحصل مقابل بيعها على السيولة، وبهأو الصكوك الدتاحة للبيع وال
اا سلامي على سد جزء من النقص في السيولة لديو، والذي كان من الدمكن أن يؤدي الى عجز حقيقي  الإمارات

 يؤثر سلبيا على الدصرف لو لم يتم تداركو. 
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 السيولة في مصرف فيصل السوداني إدارةفي  الإسلامية دور الصكوك المطلب الثالث:

السيولة لدى مصرف فيصل  إدارةفي  الإسلاميةواقع الصكوك  استعراضمن خلال ىذا الدطلب سنحاول 
 السوداي، عن طريق عرض قيمة اا ستامارات في ىذه الصكوك خلال سنوات الدراسة الدتتالية.

 السوداي، عرض تطور قيمة الصكوك في مصرف فيصلب الآتيالجدول نقوم في  

 يوضح تطور قيمة الصكوك في مصرف فيصل السوداي، :(10) الجدول رقم

 جنيو سوداي، الوحدة:                                                                                             
 2018 2017 2016 2015 2014 2013 السنة

الصكوك الدستامر 
 فيها

316952174 595141921 807883441 679252335 2452177464 _ 

 _ 2.61 - 0.15 0.73 0.87 - (%معدل النمو)

 _ 2458709512 685783383 811393496 688801841 320112094 ابصالي اا ستامارات

نسبة الصكوك الى 
 اا ستامارات ابصالي

99.01 86.40 99.56 99.04 99.73 _ 

 2015، 2014، 2013 على التقارير السنوية لدصرف فيصل السوداي،  عتمادالطالبة باا  اعدادمن  المصدر:
، )تاريخ http://www.fibsudan.com/annualReport  :عن الدوقع، 2017، 2016،

 (19/06/2019اا طلاع 
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 التمايل البياي، الآتي:ت من خلال كما يدكن عرض قيمة اا ستامارا

 في مصرف فيصل السوداي،. الصكوك الإسلاميةيوضح التمايل البياي، لقيمة  : (10) الشكل رقم

 

 .(05)على بيانات الجدول رقم عتمادباا الطالبة  اعداد: من المصدر

ىذه الصكوك الى  تالمحلية، حيث تنوع الصكوك الإسلاميةقام مصرف فيصل اا سلامي باا ستامار في 
أنواع من الصكوك الصادرة عن وزارة الدالية واا قتصاد في السودان، أا  وىي صكوك شهامة، صكوك شاشة،  3

 . (05 )أنظر الدلحق رقم صكوك حكومية صرح

  :1أنواع الصكوك المستثمر فيها من طرف مصرف فيصل الاسلامي في النقاط الآتيةويدكن التطرق الى 

ىي عبارة عن صكوك قائمة على أصول حقيقية يتم اصدارىا مقابل حقوق ملكية الدولة، كان   :صكوك شهامة
 إدارة تعينو على ، الذدف من اصدارىا ىو توفير آليات للبنك الدركزي السوداي،1999أول اصدار لذا سنة 

ستطيع من خلالذا الحكومة صبحت خلال فتًة وجيزة وسيلة فعالة لتمويل عجز الديزانية، حيث تنها أالسيولة، اا  أ
 الحصول على موارد حقيقية من الجمهور لتغطية عجز الديزانية العامة بدا  من اا ستدانة من القطاع الدصرفي، وىي

 تصدر وفق عقد مشاركة، وتتداول في سوق الخرطوم للأوراق الدالية.
                                                           

تاريخ )، http://www.fibsudan.com/annualReport: التقارير السنوية لدصرف فيصل السوداي، عن الدوقع  1
  (.18/06/2019اا طلاع
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قتناء ىذه الأوراق من طرف جارة أصول الشركة السودانية لتوزيع الكهرباء تم اىي صكوك إ صكوك شاشة:
ف وزارة الدالية، تستخدم كأداة ، وىي أوراق مضمونة من طر 2012من سنة  مصرف فيصل اا سلامي ابتداءا

ا رأى الدصرف أن لديو فائض في السيولة استامر في ىذه إذولة من طرف مصرف فيصل السوداي، فالسي دارةلإ
حاجة الى السيولة فانو يقوم ببيع ىذه الصكوك لسد العجز  ا كان الدصرف فيإذالصكوك عن طريق شرائها، أما 

 في السيولة لديو.

ىي صكوك تتيح لحاملها الدشاركة في بسويل أصول حكومية عن طريق عقود اا جارة : الصكوك الحكومية صرح
لخدمات تصدر من شركة السودان ل سنوات،  7و  2والدرابحة واا ستصناع بغرض برقيق الربح، تتًاوح مدتها بين 

 لأوراق الدالية في السوق الاانوي.الدالية وىي متداولة في سوق الخرطوم ل

     الدصرف على كل نوع من الصكوك الدذكورة سابقا اعتمادوفيما يلي الشكل يوضح نسبة 

  على كل نوع من الصكوك الدستامرة الدصرف اعتماديوضح نسبة  (:10الشكل رقم )

 

، )تاريخ http://www.fibsudan.com/newsا على الرابط اعتمادالطالبة  اعدادمن  المصدر:
 (20/06/2019اا طلاع 

 

 أنواع الصكوك

 صكوك شهامة

 صكوك شاشة

 صكوك صرح

http://www.fibsudan.com/news
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أكبر نسبة من إبصالي الصكوك الأخرى  بسال( أن شهادات شهامة 07رقم )السابق يلاحظ من الشكل 
 ، تليها%19ـــــ الذي تدره والدقدر ب غريالسيولة بالإضافة الى العائد الد دارةويرجع ذلك لكونها أداة فعالة لإ

السيولة كما  دارةصكوك شاشة والتي يعتمد عليها الدصرف ىي الأخرى بنسبة كبيرة وذلك لكونها أداة لسصصة لإ
الدرتبة سنويا، وبنسبة أقل يعتمد مصرف فيصل على صكوك صرح حيث تأتي في % 5في حدود تدر عائد مرتفع 

     الأخيرة بعد صكوك شهامة وشاشة.

ما  الدراسة سنواتخلال والمعطيات السابقة  (10والشكل رقم ) (10) نلاحظ من الجدول 
  :يلي

شهدت قيمة الصكوك الدستامر فيها من قبل الدصرف تطورا ملحوظا خلال سنوات الدراسة باستاناء 
ألقت بضلالذا  على الوضع اا قتصادي العام،  سياسةوالذي ارتبط ببداية أحداث  2016التًاجع الذامشي سنة

للأوراق الدالية، بالإضافة الى  أما التطور الدلحوظ في قيمة الصكوك الدكتتب فيها فقد ارتبط بتطور سوق الخرطوم
     .2010ها للبيع خاصة مع بداية قيام وزارة الدالية واا قتصاد باستحداث صكوك مالية جديدة وطرح

وىذا ما لديو، جانب الدوجودات في مصرف فيصل السوداي، أي ضمن استامارات  الصكوك الإسلامية           
والتي لسصصة  ) شهامة، شاشة، صرح( الصكوك الإسلاميةاستامارىا في يفسر أن الدصرف لديو سيولة زائدة قام ب

 السيولة. دارةعموما لإ
ن م %99.73وىو ما يدال  ،على قيمة للصكوك الدستامر فيها من قبل الدصرفأ 2017شهدت سنة 

ما  وىو ،ذروتهاما يفسر أن الزيادة في السيولة خلال ىاتو السنة قد بلغت ابصالي اا ستامارات الأخرى، وىذا 
 .الصكوك الإسلاميةاستدعى من الدصرف استامار الجزء الأكبر من ىذه السيولة في 

كما يتضح من الجدول أن معدا ت النمو في قيمة الصكوك الدستامر فيها ىي معدا ت ايجابية وفي 
 التي عرفت تراجع في معدل نمو قيمة الصكوك. 2016تصاعد تدريجي باستاناء سنة 

نسب مرتفعة جدا قاربت في الصكوك الإسلامية الى ابصالي اا ستامارات  مارات الدصرفعرفت استا
 إدارة سيولتو.  في لرملها وىو ما يفسر اعتماد الدصرف بصفة كبيرة على الصكوك الإسلامية في 99%

في  تاستحوذت على القيمة الأكبر من ابصالي اا ستامارا ت شهامة قدا( أن شهاد07ويتضح من الشكل رقم)
 .(05حيث سجلت أكبر نسبة )أنظر الدلحق رقم  2017خاصة سنة  سنوات الدراسةالصكوك خلال 
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 الصكوك الإسلاميةن الدصرف قد اعتمد على ن الدعطيات والتحليل السابق، ىو أوما يدكن استنتاجو م
قد سامات بصفة كبيرة في  الصكوك الإسلاميةبأنواعها الدذكورة سابقا، في توظيف جزء من سيولتو، وبالتالي فإن 

       .السيولة لدى مصرف فيصل السوداي، إدارة
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 الإسلاميةالسيولة في المصارف  إدارةفي  الإسلاميةدور صناديق الاستثمار المبحث الثالث: 

الإقليمية  إحدى أىم الآليات اا ستامارية الرائجة في الأسواق الدالية الإسلامية اا ستامارعد صناديق ت
، كما تعتبر أداة مهمة اا ستاماروتشجيع  جذب الددخراتلذا تأثيرىا في  ،جديدة الدولية باعتبارىا أدوات ماليةو 

ومن ، عند الحاجة كتتاب في وحداتها أو عرضها للبيعمن خلال اا   الإسلاميةدى الدصارف السيولة ل إدارةفي 
 .السيولة لدى الدصارف لزل الدراسة إدارةفي  الإسلاميةصناديق اا ستامار  خلال ىذا الدبحث سيتم دراسة دور

 السيولة في مصرف الراجحي السعودي إدارةفي  الإسلاميةدور صناديق الاستثمار  المطلب الأول:

السيولة لدى  إدارةفي  الإسلاميةالواقع العملي لصناديق اا ستامار  استعراض في ىذا الدطلب سيتم
 مصرف الراجحي السعودي عن طريق عرض قيمة اا ستامارات في ىذه الصناديق خلال سنوات الدراسة.

  في صناديق اا ستامارمصرف الراجحي السعودي تطور قيمة استامار  الآتي يوضحالجدول 

 الإسلاميةيوضح تطور استامارات مصرف الراجحي في صناديق اا ستامار : (10الجدول رقم)

 يسعودريال الوحدة:                                                                                              
 2018 2017 2016 2015 2014 السنة

قيمة اا ستامار في 
 صناديق اا ستامار

365471 1201924 540318 1423479 1141584 

 -0.19 1.63 - 1.22 2.28 - (%معدل النمو)

 43062565 36401092 34032879 39876864 42549623 ابصالي اا ستامارات

نسبة اا ستامار في 
صناديق اا ستامار الى 

 ابصالي اا ستامارات
0.85 3.01 1.58 3.91 2.65 

  2015،2016، 2014على التقارير السنوية لدصرف الراجحي السعودي عتمادالطالبة باا  اعدادمن  المصدر:
، )تاريخ https://www.alrajhibank.com.sa/ar/investor :لى الرابطع 2018، 2017،

 (21/06/2019 اا طلاع

 

https://www.alrajhibank.com.sa/ar/investor
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 من خلال التمايل البياي، الآتي:في صناديق اا ستامار كما يدكن عرض قيمة اا ستامارات 

في صناديق مصرف الراجحي السعودي استامارات يوضح التمايل البياي، لقيمة  : (12) الشكل رقم
 .الإسلاميةاا ستامار 

 

 (06)على بيانات الجدول رقم عتمادباا الطالبة  اعداد: من المصدر

 ما يلي: الدراسةسنوات ( خلال 12(  والشكل رقم )10الجدول) نلاحظ من

 قد شهد تطورا ملحوظا عموما الإسلاميةاستامار مصرف الراجحي السعودي في صناديق اا ستامار 
زيادة أماية صناديق اا ستامار ، وذلك نتيجة 2017وسنة  2015خلال سنتين من فتًة الدراسة أي في سنة 

عالديا، وىو  الإسلاميةوزيادة حجم اصدارات ىذه الصناديق بفعل تطور سوق الصكوك دوليا ولزليا،  الإسلامية
ما وفر للمصرف فرص متعددة للاستامار في ىذه الصناديق، حيث تركزت أىم استامارات مصرف الراجحي 

بعض صناديق داخل الدملكة العربية السعودية بالإضافة الى الدتواجدة  الإسلاميةصناديق اا ستامار السعودي في 
 .دول الخليج

وحدات صناديق اا ستامار الدكتتب فيها، خلال سنوات الدراسة حيث تذبذب طفيف في قيمة  نلاحظ
عف ىذه ريال سعودي لتتضا 365471ب 2014سنة  الإسلاميةار قدرت قيمة اا ستامار في صناديق اا ستام
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لدى الدصرف خلال ىذه زيادة السيولة وىو ما يفسر  ،القيمة السابقة الى ما يزيد عن ضعفي 2015مة سنة القي
 .   الإسلاميةالسنة والذي استطاع معالجتها من خلال اا كتتاب في صناديق اا ستامار 

، حيث 2017الدصرف في صناديق اا ستامار الإسلامية، قد بلغت ذروتها خلال سنة  استامارات
من إبصالي اا ستامارات، فبالرغم من أن قيمة  %3.91ريال سعودي، وىو ما يدال نسبة  1423479قدرت ب

ضعيفة  الصكوك الدستامر فيها خلال ىذه السنة بسال القيمة الأعلى خلال سنوات الدراسة اا  أنها تبقى قيمة
 مقارنة مع بقية اا ستامارات الأخرى )أنظر الدلحق رقم(.   

 إذاجعا تر  ،الإسلاميةصناديق اا ستامار شهدت استامارات الدصرف في  2018و  2016في سنة 
أو أن  ،في ىاتين السنتين قد تراجع الدصرفمستوى السيولة لدى وىذا ما يفسر أن سجلت معدا ت نمو سلبية، 
في استامارات أخرى، لذلك فان استاماراتو في صناديق اا ستامار خلال  توسيولالدصرف قد وظف جزء من 

  .ت ضعيفةىاتين السنتين كان

قد اعتمد على  ،مصرف الراجحي السعودين ن الدعطيات والتحليل السابق، ىو أوما يدكن استنتاجو م
على ىذه الصناديق من طرف  عتمادسيولتو، لكن يبقى اا في توظيف جزء من  الإسلاميةصناديق اا ستامار 

في الدملكة  الإسلاميةيفا نوعا ما، وذلك بالنظر الى التطور الكبير الذي تشهده صناديق اا ستامار عالدصرف ض
العربية السعودية، كما ا  يخفى أن ىذه الأخيرة كانت من الدول العربية السباقة الى انشاء صناديق اا ستامار 

 .الإسلامية، حيث تعتبر بذربة يقتدى بها في باقي الدول العربية و الإسلامية
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 الاسلامي الإمارات مصرف السيولة في إدارةفي  الإسلاميةصناديق الاستثمار  دور :ثانيالمطلب ال

السيولة لدى  إدارةفي  الإسلاميةمن خلال ىذا الدطلب سنحاول تبيان الواقع العملي لصناديق اا ستامار 
 الإسلامي عن طريق عرض قيمة اا ستامارات في ىذه الصناديق خلال سنوات الدراسة. الإماراتمصرف 

 الإسلامي الإماراتعرض تطور قيمة الصكوك في مصرف يالجدول أسفلو و 

  الإسلامي الإماراتمصرف قيمة صكوك صناديق اا ستامار الدتاحة للبيع في يوضح تطور (: 10الجدول رقم)

 درىم اماراتي الوحدة:                                                                                             
 2018 2017 2016 2015 2014 2013 السنة

قيمة وحدات صناديق 
 اا ستامار الدتاحة للبيع

810634 
 

734279 
 

 
702246 

 

 
660718 

 
515561 0 

 -1 -0.21 -0.06 -0.04 -0.09 - (%معدل النمو)

ابصالي اا ستامارات 
 الدتاحة للبيع

1993427 3517491 2745889 2065450 2327751 1799478 

نسبة صكوك صناديق 
اا ستامار الدتاحة للبيع 
الى ابصالي اا ستامارات 

 (%الدتاحة للبيع )

40.66 
 

20.87 
 

25.5 31.98 22.14 0 

، 2013اا سلامي  الإماراتعلى التقارير السنوية لدصرف  عتمادالطالبة باا  اعدادمن  المصدر:
عن الدوقع:                                    2018، 2017، 2016، 2014،2015

https://www.emiratesislamic.ae/arb/about-us/annual-reports تاريخ اا طلاع( ،
21/06/2019) 

 

 

 

https://www.emiratesislamic.ae/arb/about-us/annual-reports
https://www.emiratesislamic.ae/arb/about-us/annual-reports
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من خلال التمايل البياي، صناديق اا ستامار الدتاحة للبيع في الدصرف  صكوككما يدكن عرض قيمة 
 الآتي:

اا ستامار الدتاحة للبيع لدى مصرف  يوضح التمايل البياي، لقيمة صكوك صناديق : (19) الشكل رقم
 اا سلامي. الإمارات

 

 (07)على بيانات الجدول رقم عتمادباا الطالبة  اعداد: من المصدر

 ما يلي:الدراسة  سنوات( خلال 19رقم ) (  والشكل10نلاحظ من الجدول)

اا سلامي صكوك صناديق اا ستامار الدتاحة للبيع خلال سنوات الدراسة،  الإماراتمصرف تتوفر لدى 
 ،(04)أنظر الدلحق رقم  للمصرف )اا ستامارات( الدوجوداتأي صكوك صناديق اا ستامار موجودة في جانب 

جعلو يخصص صكوك صناديق  الأمر الذي ،سلامي في حاجة الى السيولةالإ الإماراتمصرف  وبالتالي فإن
  للبيع من أجل الحصول على سيولة مقابل بيع صكوك ىذه الصناديق.  الإسلامية اا ستامار

اا سلامي انخفاض  الإماراتصناديق اا ستامار الدتاحة للبيع من طرف مصرف صكوك قيمة  عرفت
لصناديق  متاحة للبيع ي صكوكأ لدى الدصرف ، حيث لم تكن2018الى أن انعدمت سنة تدريجي مستمر 

الدصرف ما يفسر أن  ىذاو  ،سنوات الدراسةكل تتًجم في معدا ت النمو السالبة خلال  وىو ما ستامار، اا 
صناديق اا ستامار صكوك تدريجيا خلال ىذه السنوات عن طريق بيع جزء من السيولة على الحصول استطاع 
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 ،الأمر الذي جعل حاجتو الى السيولة تتناقص من سنة الى اخرى خلال سنوات الدراسة الدستامر فيها، الإسلامية
الدصدرة ) وىو ما تطرقنا اليو في دوات أخرى مال الصكوك لسيولة قد استطاع تغطيتو بواسطة أأو أن النقص في ا

 .الدطلب الااي، من الدبحث السابق(

نسبة صكوك صناديق اا ستامار الدتاحة للبيع الى ابصالي اا ستامارات الدتاحة للبيع في تناقص مستمر 
ما  وىو ،التي عرفت ارتفاع في ىذه النسية نتيجة انخفاض لرموع اا ستامارات الدتاحة للبيع 2016 باستاناء سنة

جعل صكوك صناديق اا ستامار الدتاحة للبيع تستحوذ على نسبة معتبرة من ابصالي اا ستامارات الدتاحة للبيع 
أما باقي السنوات فيفسر انخفاض  %32ـ قدرت ىذه النسبة تقريبا بـــــ إذ على حساب باقي اا ستامارات الأخرى

ا على اعتمادفي السيولة قد قام الدصرف بتغطيتو  ىذه النسبة تراجع حاجة الدصرف الى السيولة أو أن النقص
 أدوات أخرى.

د اعتمد على اا سلامي ، ق الإماراتوالتحليل السابق، ىو أن مصرف  وما يدكن استنتاجو من الدعطيات
لحصول على جزء من سيولتو، من خلال عرض صكوك صناديق اا ستامار ل الإسلاميةصناديق اا ستامار 

صناديق اا ستامار فإن ، وبالتالي ة لديوسيولالالدكتتب فيها للبيع وبرصيل قيمتها لتغطية جزء من النقص في 
كان نقص سيولة الدصرف، ىذا النقص في السيولة الذي لو استمر   إدارةفي  سامات بصفة كبيرةكان لذا   الإسلامية

  من الدمكن أن يؤدي الى عجز في السيولة لدى الدصرف.  
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 مصرف فيصل السودانيالسيولة في  إدارةفي  الإسلاميةصناديق الاستثمار  دور :ثالثالمطلب ال

السيولة  إدارةفي  الإسلاميةالواقع العملي لصناديق اا ستامار  استعراضمن خلال ىذا الدطلب سنحاول 
في ىذه الصناديق خلال سنوات  الدصرف استاماراتعن طريق عرض قيمة  السوداي،فيصل لدى مصرف 

 الدراسة.

 الإسلاميةمصرف فيصل السوداي، في الصناديق اا ستامارية  استاماراتعرض تطور قيمة ي الآتيالجدول و 

 الإسلاميةفي صناديق اا ستامار مصرف فيصل السوداي، يوضح تطور استامارات (: 12الجدول رقم)

 جنيو سوداي، الوحدة:                                                                                             
 2018 2017 2016 2015 2014 2013 السنة

 قيمة اا ستامار في
 صناديق اا ستامار

0 90500000 - 1002 1002 - 

 - 0 1002 -1 90500000 - (%معدل النمو)

 - 2458709512 685783383 811393496 688801841 320112094 اا ستاماراتابصالي 

نسبة اا ستامار في 
صناديق اا ستامار 

الى ابصالي 
 اا ستامارات

0 13.13 0 0.00014 4.04 - 

 2015، 2014، 2013على التقارير السنوية لدصرف فيصل السوداي،  عتمادالطالبة باا  اعدادمن  المصدر:
، )تاريخ http://www.fibsudan.com/annualReport  ،عن الدوقع: 2017، 2016،

 (19/06/2019اا طلاع 

 

 

 

http://www.fibsudan.com/annualReport
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من خلال التمايل البياي،  الإسلاميةالدصرف في صناديق اا ستامار  ستاماراتقيمة ا كما يدكن عرض
 الآتي:

في صناديق اا ستامار مصرف فيصل السوداي، استامارات يوضح التمايل البياي، لقيمة  : (11) الشكل رقم
 .الإسلامية

 

 (08)على بيانات الجدول رقم عتمادباا الطالبة  اعداد: من المصدر

 الإسلاميةفي صناديق الاستثمار  السوداني استثمارات مصرف فيصل

على صندوق  خلال سنوات الدراسة استامارات مصرف فيصل السوداي، في صناديق اا ستامار تاقتصر 
ىذا السيولة بين الدصارف، حيث يهدف  إدارةواحد فقط، وىو الصندوق اا ستاماري اا سلامي الدسمى صندوق 

بدا فيها  تساىم فيو كل الدصارف العاملة في السودان إذالسيولة ما بين الدصارف السودانية،  إدارةالى الأخير 
ألف  750مليون جنيو، مقسم الى  750، ويدار بواسطة بنك اا ستامار الدالي برأسمال قدره مصرف فيصل

م للأوراق الدالية، ، ىذه الصكوك غير مدرجة بسوق الخرطو سوداي، القيمة الإسمية للصك تبلغ ألف جنيو ،صك
 بنك السودان الدركزيوالغرض من الصندوق ىو تغطية الحسابات الجارية الدكشوفة للمصارف، بالعملة المحلية لدى 
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الصندوق، ويتم توزي الأرباح بصورة  إدارةبدوجب ضوابط لزددة، يتم تقييم الأوراق الدالية بصورة يومية بواسطة 
       . 1نصف سنوية

 :ما يلي خلال سنوات الدراسة   (11والشكل رقم ) (12) الجدولنلاحظ من 

السوداي، باستامار قيمة معتبرة من أموالو في صناديق مصرف فيصل التي قام فيها  2014باستاناء سنة 
جنيو سوداي،، وىو ما  90500000، والتي قدرت بــــــالسيولة بين الدصارف( إدارة)صندوق  الإسلاميةاا ستامار 

في صناديق الدصرف ستامارات قيمة ا تكون خرى تكادفإن السنوات الأ من قيمة استاماراتو، %13.13يدال 
لم يقم الدصرف بأي استامار في صناديق  2015، 2013، حيث في سنة منعدمة الإسلاميةاا ستامار 
صرف كون الد  الإسلاميةلم يخصص الدصرف أية أموال ا ستامارىا في صناديق اا ستامار  إذ ،الإسلاميةاا ستامار 

 .تينالسن ليس لديو سيولة زائدة خلال ىاتين 

ن أموالو ( م2014)بالدقارنة مع سنة الدصرف باستامار قيمة صغيرة جدا  قام  2017و 2016في سنة   
والتي قدرت ( 10حيث ا  تكاد تظهر في التمايل البياي، للشكل رقم ) ،الإسلاميةفي صناديق اا ستامار 

خلال ىاتين السنتين قد تساوت  الإسلاميةاستامارات الدصرف في صناديق اا ستامار ف، جنيو سوداي، 1002بـــــ
استامارات الدصرف على صناديق  لى ابصالي اا ستامارات فقد تركزتمن حيث القيمة، لكن من حيث النسبة ا

الى لرموع   %4.04اا ستامار استاماراتو في صناديق حيث مالت نسبة  2017سنة  الإسلاميةاا ستامار 
 .%0.00014والتي كانت فيها ىذه النسبة ضئيلة جدا حيث قدرت بـــــ 2016اا ستامارات، مقارنة مع سنة 

د اعتمد على ، قلسابق، ىو أن مصرف فيصل السوداي،وما يدكن استنتاجو من الدعطيات والتحليل ا
كون استاماراتو تركزت أساسا في صندوق   ة  الزائدة لديو،جزء من السيولفي توظيف  الإسلاميةصناديق اا ستامار 

السيولة، وبالتالي فإن صناديق  دارةالسيولة بين الدصارف الدنشأ خصيصا لإ إدارةاستاماري واحد وىو صندوق 
التي  2017باستاناء سنة  سيولة مصرف فيصل السوداي، إدارةفي لزتشم  دورقد كان لذا  الإسلاميةاا ستامار 

 .  السيولة بصفة كبيرة إدارةسامات ىذه الصناديق في  خلالذا
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 خلاصة
متمالة في الصكوك  الإسلاميةة والذي حاولنا فيو دراسة الواقع العملي للأدوات الداليفي نهاية ىذا الفصل 

ب نا على نساعتماد، وبالإسلاميةالسيولة لدى الدصارف  إدارةفي  الإسلاميةوصناديق اا ستامار  الإسلامية
  أمايةا لذالددروسة   الإسلاميةبصالي اا ستامارات، خلصنا الى أن الأدوات الدالية الصكوك وصناديق اا ستامار الى إ

 .الإسلاميةالسيولة لدى الدصارف  إدارةفي  ةكبير 
 الإسلاميةت الدصارف الددروسة في ىذا الفصل قد ساعد الإسلاميةوعليو يدكن القول أن الأدوات الدالية 

في الحصول على السيولة اللازمة، ودورىا في الدور الذي تلعبو سيولتها، وذلك من خلال  إدارةيرة في بصفة كب
 .أيضا توظيف السيولة الزائدة

، وصناديق الصكوك الإسلاميةا  أنو من خلال ىذا الفصل توصلنا الى أن ىناك تباين في استخدام إ
في  الإسلاميةة للصكوك الدالية أماية كبير  الإسلاميةالسيولة، حيث تولي الدصارف  إدارةفي  الإسلاميةاا ستامار 

ه الأخيرة التي يعتمد عليها بنسبة أقل مقارنة مع ، ىذالإسلاميةب صناديق اا ستامار السيولة على حسا إدارة
الذائل الذي تشهده  ، ىذه النسبة التي يجب أن ترتقي الى الدستوى الدطلوب في ظل التطورالصكوك الإسلامية
   منها. الإسلاميةفي لستلف دول العالم، خاصة  الإسلاميةصناديق اا ستامار 



 

 الخاتمة
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مؤسسات مالية تحكمها لرموعة من الضوابط والأحكام الدتوافقة مع الشريعة  الإسلاميةتعتبر الدصارف 
على صعيد الساحة الدصرفية  في العقود الأخيرة وتعتبر الظاىرة الأبرزوىو ما جعلها تفرض نفسها ، الإسلامية
الرغم من الفتًة القصيرة للتطبيق العملي للاقتصاد الإسلامي في العصر  فعلى ،بل والدولية ،الإسلاميةالعربية و 
وحتى في نوعية الخدمات التي  ،والاستثمارنها استطاعت أن تحقق نموا وتطورا في لرال التمويل ألا إ ،الحديث
 .الإسلاميةالأدوات الدالية من ومن خلال تبنيها لمجموعة  الإسلاميةوذلك وفقا لأحكام الشريعة  ،تقدمها

في بيئة معولدة وتتميز بحدة الدنافسة، جعلها لدختلف الأعمال والأنشطة  الإسلاميةإلا أن أداء الدصارف 
أن تتجاوزىا لتضمن الحفاظ على بقائها واستمرارىا في ظل   التي وجب عليها ،تواجو لرموعة من التحديات

 النظام الدصرفي العالدي.
، مشكلة السيولة بشقيها الفائض والعجز الإسلاميةومن أبرز التحديات والدشاكل التي تواجو الدصارف 

، الإسلاميةريعة دوات الدتوافقة مع مبادئ الشوفي ظل قلة الأ الإسلاميةالدصارف وىذا في ظل الظروف المحيطة ب
سيولتها، وىذا ما تم  إدارةالدتوفرة في  الإسلاميةتسعى للاستفادة من الأدوات الدالية  الإسلاميةلذذا فإن الدصارف 

 .تناولو من خلال ىذا البحث
الصكوك وخاصة  في الودائع الدصرفية، صيغ التمويل الإسلامي، لشثلة الإسلاميةعتبر الأدوات الدالية وعليو ت

السيولة  التي لذا الأثر البالغ في إدارة الإسلاميةالدالية  ن أىم الأدوات، مالإسلامية، وصناديق الاستثمار الإسلامية
 .الإسلاميةاللازم من طرف الدصارف  خاصة إذا حظيت ىذه الأدوات بالاىتمام ،الإسلاميةفي الدصارف 

 نتائج البحث واختبار صحة الفرضيات  .1

" توصلنا الى الإسلاميةالسيولة في الدصارف  إدارةودورىا في  الإسلاميةمن خلال دراستنا لدوضوع "الأدوات الدالية 
 النتائج الآتية:

 النتائج المتعلقة بالجانب النظري -1-1
  مالية مصرفية وتشغيل  خدماتتقوم بدور متميز، وذلك من خلال ما تقدمو من  الإسلاميةالدصارف

وىو ما تتًجم في ايجاد ، الربويةالتعامل مع الدصارف يرفضون رؤوس أموال لرمدة كانت لشلوكة لأناس 
 .الإسلاميةفي مصارف منضبطة بالشريعة  ضالتهمالناس ىؤلاء 
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  مؤسسات  تميز بكونهانها ت، إلا أكغيرىا من الدؤسسات الدالية الى تحقيق الربح  الإسلاميةتسعى الدصارف
قتصادية سامية، تحتم عليها توجيو استثماراتها نحو الدشاريع التي تلبي حاجات ذات رسالة اجتماعية وا

 الأفراد والمجتمع الذي تعمل فيو. 
  وعدم  ،لأخيرةدرجة الدخاطرة لدى ىذه ا ارتفاعيؤدي الى  الإسلاميةإن نقصان السيولة في الدصارف

سيمة لشا يضعف ثقة الدودعين فيها،  وتحقيق خسائر ج ،وقت الدناسبفي اللتزاماتها قدرتها على الوفاء با
قد يؤدي الى لساطر فائض السيولة،   الإسلاميةزيادة السيولة عن الدستوى الدطلوب في الدصارف  كما أن

 كما قد يفوت على الدصارف فرصا استثمارية مربحة وبالتالي التقليل من ربحيتها.
  الدستخدمة دوات والتقنيات ة، وذلك لقلة الألساطر متنوعة وأهمها لساطر السيول الإسلاميةتواجو الدصارف

 ىذه الأخيرة. إدارةفي 
  في الدوازنة بين الإبقاء على نسبة من السيولة للوفاء  الإسلاميةالسيولة بالدصارف  إدارةتكمن حسن

 بالتزامات الدتعاملين، واستثمار جزء منها لتحقيق الربحية.
  إذ تتعدد وظائفها من  بأهمية بالغة كونها أساس أي نشاط مصرفي، الإسلاميةتحظى السيولة في الدصارف

 ستًاتيجياتاتضع  الإسلاميةالأمر الذي جعل الدصارف  خاطر،لدواجهة الد حتياطاتاتدويل واستثمار، و 
   .الأولى وهو ما يثبت صحة الفرضية ،ليهاعدارتها والمحافظة وسياسات لزكمة لكيفية إ

  فمنها الأساليب القائمة الإسلاميةتتعدد وتتنوع صيغ التمويل الدصرفي الإسلامي الدتاحة أمام الدصارف ،
السلم كالدرابحة، على الدشاركة كالدضاربة، الدشاركة، الدزارعة والدساقاة، ومنها ما يقوم على البيوع  

 والاستصناع، ومنها أساليب الإجارة.    
 بحيث تخدم كل شرائح المجتمع، بقدر تنوع العقود التي تصدر على أساسها،  الإسلاميةالصكوك  تتنوع

فنجد الصكوك القصيرة، الدتوسطة والطويلة، كما تستخدم لتذليل العديد من العقبات منها الحصول على 
 السيولة.  إدارةالتمويل، 

  وتتنوع لتلائم لستلف  أحد أساليب الاستثمار الجماعي، وىي تتعدد الإسلاميةتعتبر صناديق الاستثمار
التي تعتمد عليها بكثرة سواء في  الإسلاميةالأطراف سواء مساهمين أو مؤسسين، وخاصة الدصارف 

خلال إعادة تسييل في صكوك صادرة عن ىذه الصناديق أو الحصول على الأموال من  توظيف الأموال
 .تلك الصكوك
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  والتي تتمثل في سيولتها،  دارةلإ الإسلاميةعلى العديد من الأدوات الدالية  الإسلاميةتعتمد الدصارف
، ىذه الإسلاميةوصناديق الاستثمار  الإسلامية التمويل الإسلامي، الصكوك، صيغ الودائع الدصرفية

فائض، الالسيولة بشقيها سواء في حالة العجز أو  إدارةفي  الإسلاميةالأدوات التي تستخدمها الدصارف 
 وهذا ما يثبت صحة الفرضية الثانية.

 تطبيقيالنتائج المتعلقة بالجانب ال -1-2
  ف جزء من سيولتها، وىو ما لتوظي الإسلاميةلزل الدراسة تعتمد على الأدوات الدالية  الإسلاميةالدصارف

 ض في السيولة لديها باستثناء مصرف الإمارات الإسلامي الذي يواجو نقص في السيولة.يثبت وجود فوائ
  على  الإسلاميةالسيولة وذلك لاستخدامها في الدصارف  إدارةأداة ىامة في  الإسلاميةالصكوك تعتبر

 ثلاثة أشكال:
  .استثمار أموالذا في صكوك صادرة عن شركات زميلة في حالة الفائض في السيولةب الإسلاميةتقوم الدصارف  -
 .إسلامية في حالة العجز في السيولة بإصدار صكوك الإسلاميةصارف تقوم الد -
وىذا في حالة  الدستثمر فيها والصادرة عن جهات أخرى، صكوكال )تسييل( ببيع الإسلاميةتقوم الدصارف   -

  .العجز في السيولة

  الودائع الدصرفية في الحصول على السيولة فقط أي إدارة العجز في  الإسلاميةغالبا ما تستخدم الدصارف
السيولة، وتعتمد على صيغ التمويل الإسلامي لتوظيف السيولة وفق بعض الصيغ، وبالتالي معالجة فائض 

 الإسلاميةالسيولة، في حين تستخدم بعض الصيغ الأخرى للحصول على السيولة، أما الصكوك 
فيستخدمان في إدارة السيولة في الحالتين سواء في حالة العجز أو الفائض،  سلاميةالإوصناديق الاستثمار 

تتميزان بكفاءة أفضل  -الإسلاميةوصناديق الاستثمار  الإسلاميةالصكوك  -وبالتالي فإن ىاتين الأداتين 
 .   وهذا ما ينفي صحة الفرضية الثالثةمن غيرهما في إدارة السيولة، 

  إدارةفي  الإسلاميةوصناديق الاستثمار  الإسلاميةالصكوك السعودي على يعتمد مصرف الراجحي 
 وىذا بفضل التطور الكبير الذي يشهده سوق الأوراق الدالية في الدملكة العربية السعودية. ،السيولة

  داخليا وخارجيا، حيث تبين من خلال دراسة إصدارات مصرف  الإسلاميةتتوزع إصدارات الدصارف
 وىذا ما ، ، أن ىذه الأخيرة قد تم إدراجها في بورصات عالديةالإسلاميةالإمارات الإسلامي للصكوك 

  الحصول على رؤوس أموال أجنبية. فيساعد الدصرف 
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  جزء من سيولتو استثمارفي  الإسلاميةالصكوك يعتمد مصرف فيصل السوداني على تشكيلة واسعة من، 
 إدارةصندوق  لاستثمار فائض السيولة والدتمثل في في الدقابل يعتمد على صندوق استثماري واحد

  .السيولة بين الدصارف
 صناديق الاستثمار حساب  السيولة على إدارةفي  الإسلاميةل السوداني أهمية للصكوك يولي مصرف فيص

التجربة بالدستوى  في السودان وعدم تطور ىذه الاستثمارداثة جرربة صناديق راجع لح، وىذا الإسلامية
 الدطلوب.

  دورا ىاما  الإسلاميةوصناديق الاستثمار  الإسلاميةالصكوك متمثلة في  الإسلاميةلعبت الأدوات الدالية
أو الفائض النقص  إدارةوىذا من خلال  ،السيولة في الدصارف لزل الدراسة خلال فتًة الدراسة إدارةفي 
لذا  أن تتعرض ، وبالتالي ىذه الأدوات حالت دون لساطر السيولة التي كان من الدمكنالسيولةفي 

 وهذا ما يثبت صحة الفرضية الرابعة.الدصارف لزل الدراسة، 
  تذليل العديد من فتحت عمليات التصكيك الإسلامي أمام الدصارف لزل الدراسة آفاقا واسعة من شأنها

، وفي نفس الوقت يل بسرعةيقابلة للتس االسيولة من خلال تقديمها صكوك إدارةالعقبات فهي تعمل على 
  ملائمة لتوظيف الفوائض النقدية. استثماريةتشكل فرصا 

  في حالة الدصارف حيث تقوم  ،الإسلاميةأداة غير مكلفة للمصارف  الإسلامية الاستثمارتعتبر صناديق
ىذه الصناديق ، وتقوم ببيع ىذه الصكوك في  التي تصدرىا صكوكالبالاكتتاب في الفائض في السيولة 

تعتبر عملية إصدارىا  تصدرىا الدصارف والتي التي الإسلاميةالصكوك حالة العجز في السيولة عكس 
تخدمت ىذه عملية إصدارىا في حد ذاتها تحتاج الى سيولة، بينما اس لذذه الأخيرة، إذ أن مكلفة

السيولة  دارةمثل لإالاستثمار لتكون الأداة الأوىو ما يرشح صناديق  ،الصكوك لدعالجة العجز في السيولة
 .الإسلاميةفي الدصارف 

 التوصيات .2
  التوصيات وىي: سابقا يمكن تقديم جملة منلدوضحة في ضوء النتائج الدتوصل إليها وا

  العجز والفائض  إدارةالسيولة، تشمل  دارةلاستًاتيجية فعالة وشاملة لإ الإسلاميةضرورة إتباع الدصارف
 وذلك في الوقت الدناسب وبأقل التكاليف.

  الإسلامية الدتوافقة مع الشريعة الإسلاميةالعمل على تطوير سوق الأوراق الدالية لتداول الأدوات الدالية ،
 وبالتالي يمكن الاستفادة من سيولتها عند الحاجة. ،ىا في الوقت الدناسبحتى يسهل بيعها وشراؤ 



  

 
 

 ــــــــــــ 
98 

 لأن الحاجة لذذه الإسلاميةوتشجيعها خاصة في الدول  الإسلامية الاستثماربصناديق  الاىتمام ،
كثر من أي وقت مضى، إذ تعد ىذه الصناديق من أىم أدوات تعبئة يوم ملحة أالصناديق أصبحت ال

السيولة في الدصارف  إدارةلمستثمرين والتي منها من الدزايا لالددخرات في تلك الدول، حيث تحقق العديد 
  . الإسلامية

 ل تطوير واستحداث أدوات مالية إسلامية كونها تقضي على العديد من الدشاكل بذل الدزيد من الجهود
 الإسلاميةومن أهمها مشكلة السيولة، ومن جهة أخرى تعطي الدصارف  ،الإسلاميةالدتعلقة بالدصارف 

 الحرية أكثر في لشارسة أعمالذا التمويلية والتنويع في أدواتها الدالية، من حيث الكم والكيف والأجل. 
  بر للتحقق من كفاية السيولة وحسن تنفيذىا، وىوما يعت الإسلاميةتوفير نظام رقابة داخلي في الدصارف

 جراء وقائي يعمل على معالجة الخلل الحاصل في السيولة قبل وقوعو.إ
  وعدم مساواتها للبنوك التقليدية، وذلك من  الإسلاميةعلى البنك الدركزي مراعاة خصوصية الدصارف

ات الكمية أو الكيفية التي تتوافق وطبيعة خلال استحداث وتوفير أدوات السياسة النقدية سواء الأدو 
 . الإسلاميةعمل الدصارف 

  والذي يضبط عملياتها وعلاقاتها سواء مع  الإسلاميةضرورة توفير الإطار القانوني والدؤسسي للمصارف
 ، كما يهيكل تنظيمها ونشاطها.العملاء أو مع الدصارف الاخرى، أو مع البنك الدركزي

  القيام بإعادة جرديد السيولة في الدصارف الإسلامية بإصدار أدوات تدويل إسلامية على البنك الدركزي
، وىو من الدساهمة في تدويل الدشاريع التنموية والاقتصادية القائمة لستلفة الآجال تدكن الدصارف الإسلامية

 .في إدارة السيولة بعيدا عن الدعاملات الربوية تلك الدصارف يساعد الأمر الذي
  
 
 

  



 

 
 ق ائمة المراجع
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 ثانيا. الرسائل العلمية:
مذكرة ماجستنً، غنً ،"دور الهندسة المالية في تطوير الصناعة المصرفية الإسلامية "، آمال لعمش  .1

منشورة، تخصص دراسات مالية ولزاسبية معمقة، قسم العلوم التجارية، جامعة فرحات عباس، سطيف، 
2011/2012. 

"، مذكرة  ة" علاقة البنوك الإسلامية بالبنوك المركزية في ظل نظم الرقابة الذاتي،حمزة شودار .2
ماجستنً، فرع اقتصاديات الدالية، قسم العلوم الاقتصادية ،كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسينً، جامعة 

 .2006/2007فرحات عباس، سطيف،
"، دراسة الأساليب الاستثمارية للبنوك الاسلامية وأثرىا على سوق الأوراق الماليةرفيق شرياق، " .3

مالية، قسم العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم ، الشعبة نقود و أطروحة دكتوراه
 .2014/2015التسينً، جامعة باجي لستار، عنابة، 

"، مذكرة ماجستنً في دور التصكيك الإسلامي في تحقيق التنمية المستدامةسمنً بن بوزيد، " .4
دارة، كلية الشريعة والاقتصاد، الاقتصاد الإسلامي، تخصص الاقتصاد الإسلامي، قسم الاقتصاد والإ

  .2016/2017جامعة الأمنً عبد القادر، قسنطينة،
، "أدوات التمويل الاسلامي وامكانية ادماجها في القطاع المصرفي الجزائري"عبد الرزاق معايزية،  .5

م أطروحة دكتوراه، الشعبة نقد، بنك وتدويل، قسم العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية وعلو 
 .2017/2018التسينً، جامعة باجي لستار، عنابة، الاقتصادية،

"، دور الأدوات المالية الاسلامية في تنشيط وتطوير السوق المالية الاسلامية" ،كتاف  شافية .6
، 1علوم اقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسينً، جامعة سطيف ،أطروحة دكتوراه

2013/2014  . 
 -" الهندسة المالية الإسلامية ودورىا في تطوير العمل المصرفي الإسلاميبوالطمنٌ، لبنى  .7

، أطروحة دكتوراه، تخصص بنوك إسلامية، قسم الادارة والاقتصاد، كلية الشريعة -التصكيك نموذجا
 .2011/2012والاقتصاد، جامعة الأمنً عبد القادر، قسنطينة، 

"مدى نجاعة البنوك الإسلامية وتغلغلها في الاقتصاد الفلسطيني"، موسى لزمد لزمود شحادة،  .8
أطروحة دكتوراه منشورة، قسم العلوم الإدارية والاقتصادية، كلية الدراسات العليا، الجامعة الحرة في 

 2011لاىاي، 
"صناديق الاستثمار الاسلامية ودور المصارف الاسلامية في تفعيلها لتمويل وداد بوحلاسة،  .9

، مذكرة ماجستنً، تخصص بنوك اسلامية، قسم الاقتصاد والادارة، كلية الشريعة والاقتصاد، ية"التنم
 .2013/2014جامعة الأمنً عبد القادر للعلوم الاسلامية، قسنطينة، 
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، أطروحة "الصكوك الإسلامية ودورىا في تمويل عجز الموازنة العامة"يونس شعيب،  .10
ية الشريعة والاقتصاد، جامعة الأمنً عبد القادر للعلوم الإسلامية، دكتوراه، قسم الاقتصاد والإدارة، كل

 .2015/2016 قسنطينة،
 : ثالثا. الملتقيات و المؤتمرات

ورقة  ،"-دراسة فقهية مقارنة–الإسلامية  مشكلة المتأخرات في البنوك"براىيم عبد الرزاق الخولي، إ .1
مؤسسات الدالية الإسلامية معالم وآفاق، كلية الشريعة  :بحث مقدمة الى الدؤتدر الدولي الرابع عشر حول

 .2005 ماي  17 ،16، 15 أياموالقانون، جامعة الإمارات العربية الدتحدة، 
، بحث مقدم الى "إدارة السيولة النقدية في المصارف الإسلامية"لزمود الشويات، أسامة العاني،  .2

 كلية الشريعة،  ،الدالية والدصرفية الإسلامية، قسم الدصارف الإسلامية :أعمال الدؤتدر الدولي الثاني حول
 .2015 مارس 30و 29يومي  ،عمان، الجامعة الأردنية

، ورقة مقدمة "-المعايير والأدوات-"ادارة السيولة في المصارف الاسلاميةحسنٌ حسنٌ شحاتة،  .3
ديسمبر  29-25الاسلامي، مكة الدكرمة، أيامللدورة العشرين للمجمع الفقهي الاسلامي، رابطة العالم 

2010. 
، ، "الصكوك الإسلامية كأداة لتمويل مشاريع التنمية الإقتصادية"خنً الدين معطى الله، رفيق شرياق .4

مقومات تحقيق التنمية الدستدامة في الاقتصاد الاسلامي، قسم  :بحث مقدم الى الدلتقى الدولي حول
ديسمبر  04و03وم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسينً، جامعة قالدة، يومي العلوم الاقتصادية، كلية العل

2012. 
، بحث ادوات السياسة النقدية و المالية الملائمة لترشيد دور الصيرفة  الاسلامية"صالح صالحي ،" .5

كلية  مقدم خلال الندوة العلمية الدولية حول: الخدمات الدالية وادارة الدخاطر في الدصارف الاسلامية،
أفريل  20، 19، 18جامعة فرحات عباس، سطيف، العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسينً، 

2010. 
، ورقة "الآثار الاقتصادية الناتجة عن الزكاة ودورىا في تحقيق التنمية المستدامة"عبد الرزاق معايزية،  .6

تحقيق التنمية الدستدامة في الإقتصاد الإسلامي، قسم  بحث مقدمة الى الدلتقى الدولي حول: لشقومات
 04و 03العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسينً، جامعة قالدة، يومي 

 .2012ديسمبر 
بحث مقدم الى الدلتقى الوطني "تفعيل عقد السلم كآلية لتنمية الزراعة في الجزائر"،  عبد الواحد غردة، .7

الدؤسسات الاقتصادية الجزائرية واستراتجية التنويع الاقتصادي في ظل انهيار أسعار النفط، قسم  حول:
 2017أفريل  26و25 العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسينً، قالدة، يومي 
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قدم للمؤتدر الدولي بحث م ،مخاطر السيولة النقدية في المصارف الإسلامية"غسان سالم الطالب، " .8
 ،عمان، الجامعة الأردنية ، كلية الشريعة،قسم الدصارف الإسلاميةلدالية والدصرفية الإسلامية، احول: الثاني 
 .2015 مارس 30و 29يومي 

،"صيغ مقترحة لتمويل المنشآت الصغيرة و المعالجة المحاسبية لصيغة المشاركة لزمد البلتاجي  .9
 أيام ،عمان الدؤتدر السنوي الثاني عشر للأكاديمية العربية للعلوم الدالية و الدصرفية ،، المنتهية بالتمليك"

 .2005ماي، 31، 30، 29
"، بحث مقدم الى مدى أثر دليل نفي الغرر في صحة المعاملات"،لزمد علي التسخنًي  .10

 .2010ماي  27و 26 يومي مؤتدر الذيئات الشرعية للمؤسسات الدالية الإسلامية، البحرين ،
بحث مقدم للملتقى الوطني حول: "أىمية التمويل الإسلامي وجذوره التاريخية"، لزمد فرحي،  .11

، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسينً، جامعة الأغواط، -واقع وتحديات-التمويل الإسلامي
 .2010ديسمبر  10و 09يومي 

 : رابعا. المجلات
"، لرلة "دور الهندسة المالية في ابتكار منتجات مالية إسلامية، عبد السلام لسلوفي، سعاد اليوسفاوي .1

 .2017، مارس 1البشائر الاقتصادية، جامعة طاىري لزمد، بشار الجزائر، المجلد الثالث، العدد
"فقو الاجارة وتطبيقاتها في المنتجات المالية الإسلامية لتمويل أحمد لزمد لزمود نصار،  .2

، 16الدعهد الإسلامي للبحث والتدريب، جدة، لرلة دراسات اقتصادية اسلامية، المجلد"، الخدمات
 .2012، 2العدد

لرلة دراسات، "مخاطر السمعة والالتزام بالشريعة في المصارف الإسلامية"،  رائد نصري أبو مؤنس،  .3
 .2016، 1الجامعة الأردنية، عمان، العدد

الواقع والتحديات –"منتجات الهندسة المالية الإسلامية لزمد الأمنٌ خنيوة، حنان علي موسى،  .4
 .2011، 12لرلة الواحات للبحوث والدراسات، جامعة غرداية، العدد"، -ومناىج التطوير

المجلة "دور الهندسة المالية الإسلامية في إدارة مخاطر صيغ التمويل الإسلامي"، لستار بونقاب،  .5
 2016، ديسمبر 05قاصدي مرباح، ورقلة، العدد الجزائرية للتنمية الاقتصادية، جامعة 

-"الأدوات المالية الاسلامية ودورىا في علاج مشكلة السيولة في البنوك الاسلاميةمشري فريد،  .6
دارية، الدركز الجامعي ميلة، الجزائر، العدد إ، لرلة أبحاث اقتصادية و دراسة حالة بنك دبي الاسلامي"

 .2015السابع عشر، جوان 



 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــ

 
 

 ــــــــــــ 
106 

المالية الإسلامية، تجربة السوق  ودورىا في تطوير السوق الصكوك الإسلامية"مارة، نوال بن ع .7
، لرلة الباحث، جامعة قاصدي مرباح، ورقلة، العدد التاسع، "-البحرين–المالية الإسلامية الدولية 

2011. 
 : خامسا. مواقع الانترنت

 ، على الرابط:في الجهاز المصرفي" "التطورات العالمية لإدارة السيولة ومخاطرىافوزي ، لزمد  .1
http://www.al-sharq.com/details/281274#.VKQQsMngHIU  تاريخ الاطلاع(

07/03/2019 ،14:33) 

 على الرابط:    ،المصارف الإسلامية"مخاطر وتحديات إدارة السيولة في العاني، "   الرحمن   عبد   قتيبة .2
http://www.aliqtisadalislami.net                            15/03/2019طلاع تاريخ الا.                                                           

 https://www.alrajhibank.com.sa/arالرسمي لدصرف الراجحي السعودي  عالدوق .3
  https://www.emiratesislamic.ae/arbالدوقع الرسمي لدصرف الإمارات الإسلامي  .4
  http://www.fibsudan.comي لدصرف فيصل السوداني الدوقع الرسم .5
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 الملخص
أثارت اىتمام الباحثين في مجال المصارف، خاصة من المسائل والقضايا الجوىرية التي  وإدارتها السيولةتعتبر 

يزىا عن غيرىا من المؤسسات تم والتي لها فلسفة عمل قائمة على أحكام الشريعة الإسلامية ،المصارف الإسلامية
عن الزيادة أو في المصارف الإسلامية السيولة، وتعبر مشكلة السيولة  شكلةوىو ما جعلها أكثر عرضة لم المصرفية،

 .الأخيرة ه، الأمر الذي يؤثر على نشاط ىذض في السيولة عن المستوى المناسبنخفاالا
ومن أجل أن تضمن المصارف الإسلامية استمرارىا ونشاطها، سعت الى إدارة سيولتها لتحقيق أىدافها 

في إدارة السيولة في ودورىا ، ومن ىنا تظهر أهمية البحث " الأدوات المالية الإسلامية وأىداف المتعاملين معها
لإدارة سيولتها بشقيها  على الأدوات المالية الإسلاميةحيث اعتمدت المصارف الإسلامية  ،المصارف الإسلامية"

  ن المصارف الإسلامية.وىذا ما تم تناولو في ىذا البحث من خلال دراسة عينة م ،سواء الفائض أو العجز

 : الكلمات المفتاحية
، الصكوك الإسلامية، الية الإسلامية، إدارة السيولة، خااطر السيولةالمصارف الإسلامية، الأدوات الم

 .صناديق الاستثمار الإسلامية
Abstract : 

Liquidity and its management are one of the major matters that have aroused the 

interest of reaserchers in the field of banks, especially islamic banks, wich are based on sharia 

laws that distinguishes them from other banking institutions that are literally more susceptible 

to liquidity problems. And a liquidity problem in islamic banks can be defined as the increase 

or the decrease in liquidity comparing to the appropriate levels, wich may affect the activity 

of those banks. 

So as to ensure their continuity, islamic banks keep managing their liquidity to achieve 

their objectives and those of their clients too. And here remains the importance of this 

reaserch: "Islamic financial instruments and their role in managing liquidity in Islamic banks" 

where Islamic banks relied on financial instruments to manage their surplus or deficit in 

liquidity, and this is what has been addressed in this research through the study of a sample of 

Islamic banks. 

Keywords:   

Islamic banks, Islamic financial instruments, liquidity management, liquidity risk, 

Islamic sukuk, Islamic investment funds. 
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