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 50ص1997 ِظش،جاِؼتإٌّظىسة،انكىكبٍت ظم فً الإدارةانمانٍتعىٌٍُ،ذ ِذّ 
3
H.Bierman et autres, la préparation des financières dans l’entreprise, 2

e
 Edition dunod, 1972 p168 

4
Stevenson Richard, Foundations Of  Financial Management, 4th Edition, 1998 ,p8. 

5
 .292ص ،1997،الإعىٕذسٌت ،ِىتبت الإشؼاع ،انتمىٌم وإصلاح خهم انهٍاكم انمانٍت ،عٍّش ِذّذ ػبذ اٌؼضٌض
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 اٌفظً الأوي اٌتأطًٍ إٌظشي ٌتىٍفت اٌتّىًٌ والإفلاط

 

33 

 

 

 



 انفظم انثاَي 

 

35 

 



 انفظم انثاَي 

 

36 

 

L= D/CP

KdKcp

                                       
1
 Elie Cohen,,gestion financière de l’entreprise et développement financier, édition UREF, Paris 1991. P242. 



 انفظم انثاَي 

 

37 

 

 CMP

100

2

CMP  

Kcp 

 Kd 

D/CP 

Source: CONCO & HEMICI,  op.cit,   

 



 انفظم انثاَي 

 

38 

 

                                       
1
 Ca.Vailhen ,Evaluation de l’entreprise et Cout du Capital Financière, Vuibert gestion, paris, 1981, p13. 
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 .172و153صانًجهذ ب، 2009جىاٌ 31انعذد  قتظاديحإتذىخ  َساَيحيجهح انعهىو الإ  انجسائر
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Source: CONCO & HEMICI,  op.cit,   
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 James VAN –HORNE, gestion et politique financiére « la gestion à long terme , dunod, paris, 1972, p160. 
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 وثيقت مقذمت مه طرف انمؤسست. المصدر:
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10 %

32007

200817103515200921325326

20101480900

4

 الأرباح انمحتجزة انسىىاث

2008 17275202.13- 

2009 125237195.73- 

2010 297116622.75- 

2 

1

 انقروض انمتىسطت وانطىيهت الأجم ثانسىىا

2007 79005255.00 

2008 109197211.94 

2009 349101664.82 
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1
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1.1

1.1.1

312007-2009 

الوحدة: مليون ديىار جزائري.

2007 2008 2009 2007 2008 2009 

103 240 462 207 

 

309 

 

407 

 

128 200 58 

79 109 349 

16 176 263 43 105 269 

132 5 3 - 7 52 

251 421 728 251 421 728 

 نهمؤسست. عهى انقىائم انمانيت بالإعتماد : مه إعذاد انطهبتالمصدر

 ملاحظاث                                   

 كم ديىن الاستثمار عبارة عه ديىن طىيهت ومتىسطت الأجم.  -                                     

 انذيىن انمانيت عبارة عه ديىن بىكيت جاريت. -                                 
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 نهمؤسست. عهى انقىائم انمانيت بالإعتماد : مه إعذاد انطهبتالمصدر

3320072009

نهمؤسست. عهى انقىائم انمانيت بالإعتماد : مه إعذاد انطهبتالمصدر

3220072009

الوحدة: مليون ديىار جزائري.

2007 2008 2009 

5 37 89 

11 

8 

50 

57 

125 

164 

3 7- 38- 

19 

0.08 

82 

3 

93 

2 

17- 92- 133- 

 نهمؤسست. عهى انقىائم انمانيت بالإعتماد مه إعذاد انطهبت: المصدر
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2.1.1

1.2.1.1

33

 يىار جزائري.الوحدة: مليون د

2007 2008 2009 

207 309 407 

103 240 462 

104 69 55- 

 نهمؤسست. عهى انقىائم انمانيت بالإعتماد مه إعذاد انطهبت: المصدر

 

2007 2008،

2009

39 %20082009،

1 20082009 
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3

2.2.1.1

34

الوحدة: مليون ديىار جزائري.

2007 2008 2009 

15 176 263 
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 نهمؤسست. تعهى انقىائم انماني بالإعتماد مه إعذاد انطهبت: المصدر

200720092008

2008

1

2

3.2.1.1

35

الوحدة: مليون ديىار جزائري.

2007 2008 2009 

132 

- 

5 

7 

3 

52 

132 2- 49- 

104 

28- 

69 

71 

55- 

6- 

132 2- 49- 

 نهمؤسست. عهى انقىائم انمانيت بالإعتماد ه إعذاد انطهبت: مالمصدر

2.1

1.2.1
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3620072009

دة: مليون ديىار جزائري.الوح

2007 2008 2009 

2.191 

 

1.31 

 

0.881 

 

2009 

1.42 1.18 0.38 

20082009 

40<73,6 40<46,2 40%16,21 

2009

-903,51<2 -113,75<2 -21,43<2 

 عهى انقىائم انمانيت انخاصت بانمؤسست. بالإعتماد انطهبتمه إعذاد  المصدر:

2.2.1

3720072009

الوحدة: مليون ديىار جزائري.

2007 2008 2009 

13,43 1<1,62 1>0,83 

2008

2009

3.07 1,2 0,82 
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1-0,8 

3,070,3 0,04<0,3 0,009<0,3 

 عهى انقىائم انمانيت انخاصت بانمؤسست. بالإعتماد، انطهبتمه إعذاد  المصدر:

 

3.2 1

3820072009

الوحدة: مليون ديىار جزائري.

2007 2008 2009 

- 2724 453.84 

- 289.52 299.83 

0.73 0.1 180 
2008 

2009 - 498.72 951.63 

 عهى انقىائم انمانيت انخاصت بانمؤسست. بالإعتماد انطهبتمه إعذاد  المصدر:

4.2

39

الوحدة: مليون ديىار جزائري.

2007 2008 2009 

48.76 52,53 92,1 
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 انخاصت بانمؤسست.عهى انقىائم انمانيت  بالإعتماد انطهبتمه إعذاد  المصدر:
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 عهى انقىائم انمانيت انخاصت بانمؤسست. بالإعتماد انطهبتمه إعذاد  المصدر:

5.3

(2008  =0.94 ،2009  =0.55)

2009
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2009 3789

2
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310ETER Algérie (2008-2009) 

الوحدة: مليون ديىار جزائري.
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20- 4.5-  

8.59- 5.95-  

-9.12 -5.35  

2.44- -113,45 
 

 عهى انقىائم انمانيت انخاصت بانمؤسست. بالإعتماد انطهبتمه إعذاد  المصدر:

 

2009 2008

2007

2009

311

الوحدة: مليون ديىار جزائري.

 2008 2009 

 

26 62 

22,212 91,104 

2,2 8 

 عهى انقىائم انمانيت انخاصت بانمؤسست. بالإعتماد انطهبتمه إعذاد  :المصدر

2009

2.2



  :                    انفصم انثانث   ETER Algerieدراست انتطبيقيت نمؤسست

 

73 

 

312 

الوحدة: مليون ديىار جزائري.

 2007 2008 2009 

 

17- 92- 133- 

 17- 91- 150- 

 عهى انقىائم انمانيت انخاصت بانمؤسست. بالإعتماد ،طهبتمه إعذاد ان المصدر:

3.2

313

الوحدة: مليون ديىار جزائري.

 2008 2009 

 35- 125- 

99 77- 

134- 182- 

 191- 56- 

190- 73- 

  عهى انقىائم انمانيت انخاصت بانمؤسست. بالإعتماد طهبتمه إعذاد ان ر:صدالم
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 2007 2008 2009 

X1 0.1- 0.01 0.07- 
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X2 0 0.03- 0.15- 

X3 0.06- 0.22- 0.19- 

X4 1.19 0.26 0.57 

Z 0.19 1.24- 1.62- 
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5364229422;

الوحدة: مليون ديىار جزائري.

4229 422: 422: 

34 38 38 

146 283 175 

26.35% 13.37% 21.63% 

  مانيت انخاصت بانمؤسست.عهى انقىائم ان بالإعتماد طهبتمه إعذاد ان ر:صدالم

2007،

26.35%

200813.4%

200921  %

77  %

4

5374229422;

الوحدة: مليون ديىار جزائري.

2007 2008 2009 

0.02 0.8 7 

- 7 52 

- 11.6 13.6 

2.56 2.5 2.3 

  عهى انقىائم انمانيت انخاصت بانمؤسست. بالإعتماد طهبتمه إعذاد ان ر:صدالم
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الوحدة: مليون ديىار جزائري.

2007 2008 2009 

26.35% 13.37% 21.63% 

5.74% 5.74% ..% 

- 11.6% 13.6% 

2.56% 2.5% 2.3% 

. .54% 6.71% 657.1% 

 عهى انقىائم انمانيت انخاصت بانمؤسست بالإعتماد انطهبتمه إعذاد  ر:صدالم
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2008200939%  
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Résumé 

Vu les changements qu’a connu le monde, et les évènements qui les ont caractérisés, 

l’entreprise économique a rencontré de grands défis surtout  au niveau financier. La plupart des 

entreprises étaient menacées de faite à cause de leur situation financière. Et ce qui a rendu la 

situation plus  délicate est le retour de ces entreprises vers l’obtention  d’autres crédits pour 

couvrir leur défaillance sans tenir compte des conditions exigées.  

Cette étude a pour objectif de déterminer les effets que peut provoquer le prix de faite lié 

aux crédits sur le prix du financement et  cela à partir de la recherche sur les négociations entre 

les théorèmes du bâti financier. La recherche est basée sur  une analyse financière du prix, du 

financement et l’étude des difficultés qui préoccupent l’entreprise, afin de montrer les différents 

côtés concernant la faîte, en se basant sur le crédit vu qu’il est parmi les causes essentielles de la 
faite et qui peuvent résulter des dangers. 

Parmi les résultats obtenus ; lorsque la société dépasse un certain niveau de crédit cela lui 

inculque l’apparition du taux de faite qui montre la situation difficile de l’entreprise, ce qui 

provoque l’élévation du taux de financement. 

En général, les entreprises sont censées chercher des sources de financement qui 

s’accompagnent avec ses capacités, et qui lui assurent la continuité avec un minimum de coûts. 

Les mots Clés : 

Le coût du financement, la faillite, Les sources de financement, Emprunt.  


