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 2016/2017: ةالجامعي السنة

ا  ااجتماايي لررتي المرأس الهظام القانوني ل

 المسؤولية المحدودةذات و المساهاة



  وتقديرشكر

 ىقل َى م ى ّهم موأنلم بًم  هلمة ااتياا  ا االمين ع ى   للهالحمد 

 ف ُلا فضل الله ى ّهم َقد تٌ ينم تُص هم الإنجمز يذا االمل

في إنجمز يذا شكر الله َنحمدٍ ى   تُفّقٌ اهم بداِة َقبل كل شْء ن

 اابحث اينتُاضع

 اادكتُ ة ثم نتقدم  بلظّم ااشكر َالامتهمى  ينؤطرتهم 

  -شوايدية منية  -

َكمنت خير شهد  ااقّمة َإ شمداتًم ااتي لم تبخل ى ّهم  بهصمئحًم

َصُلا إلى إتممم مشُا  شُاء في اختّم  يذا اينُضُع أَ ململجتٌ  َىُى

 بحثهم .

في تقّّم يذا اا جهة مو أجل مشم كتًم  ىضمءلأكمم نتقدم بجسِل ااشكر 

 فيبلّد  مو قرِب أَ َكل مو شمىدنم مو اابحث اال مْ اينتُاضع

 إنجمز يذا االمل .

 

 أمينة مسياد                                     سارة زعلاني
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لأشخاصّبتجمعّّاشكلّجماعيّّلّالمشاريعّمنّالشكلّالفرديّنتيجةّتطورّّالشركةّىيفكرةّّنّ إ
ضخمةّالمشاريعّالبقيامّلمالأفرادّالحاجةّلمثلّىذاّالنوعّمنّالتجمعاتّلاسيماّبعدّفشلّّتإذّتزايدّ،وأموال

ّّالاحتياجاتوالإشرافّعمىّّأعباءىا عائقّأماميمّعمىّتحملّالتيّتتطمبّرؤوسّأموالّضخمةّمماّشكل
عمىّىذهّالتجمعاتّالتيّتأخذّشكلّشركاتّّكبيرّدفعّإلىّاعتمادّبشكلّالأمرّالذيّىذهّالمشاريعّالكبيرة

التيّأولىّالمشرعّالعنايةّساىمةّوذاتّالمسؤوليةّالمحدودةّلاسيماّذاتّالطابعّالتجاريّّمنياّشركاتّالم
تعدّمييأةّأكثرّمنّغيرىاّلمممارسةّكلّأنواعّّ،فييريةّانتشارأنواعّالشركاتّالتجاّباعتبارىاّأكثركبيرةّ

يّالتنميةّالنشاطاتّالتجاريةّوالصناعيةّوتنفيذّسياسةّالدولّفيّالمجالّالاقتصاديّأيّتمعبّدورّميمّف
ّأنّتقومّّلافّ،1السعيّلتحسنّمناخّالاستثماروّّالاقتصاديةّّمنّناحية ّّيمكنّّليا إلاّبتوافرّّّبمياميا
الذيّيمكنياّمنّتحقيقّالغرضّالذيّأنشأتّّفيّالأساسّعمىّّرأسّمالّوالعملّالعمميةّالإنتاجيةّالقائمة

ّ.منّأجموّ

غيرهّمنّالتشريعاتّّالأخرىّّأىميةّكبيرةّلنظامّالقانونيّالذيّيحكمّكلذاّأولىّالمشرعّالجزائريّّّ
ّا ّلشركتي ّالاجتماعي ّالمال ّرأس ّوذات ّالمحدودةلمساىمة ّلقيامياّّّهبإعتبارّّالمسؤولية ّالمقومات أىم

توفيرّالحمايةّالكافيةّلوّباعتبارهّالضامنّالعامّلممتعاممينّمعّالشركةّمنّلّلذاّسعىّالمشرعّ،ريتيااواستمرّ
منّجيةّّّالاقتصاديةّلممتطمباتّواستجابتياّنجاحياّإثباتالمكنةّالتيّتستطيعّمنّخلالياّالشركةّوّجيةّ
لذاّمنعّالمشرعّأيّمساسّبوّيمكنّأنّيعرضوّليلاكّّتتطمبّاستثماراتّماليةّضخمةباعتبارىاّّ،ّأخرى

مماّالاستمراريةّوالمنافسةّّتحقيقوبتاليّّلالّإقرارّمبدأّثباتّرأسّالمالوبتاليّتيديدّوجودّالشركةّمنّخ،
ّ.الغرضّمنّإنشائوّوالأىدافّالمنوطةّبياّبشكلّإيجابيّزّماليّجيدّيحققيكونّلياّمرك

ّشريك ّكل ّيمتزم ّحصصّإذ ّبتقديم ّبالالتزام ّالشركة ّالماليّّفي ّالطابع ّبين ّمتنوعة ّطبيعة ذات
الحجرّالأساسّأنّصحّّتعتبرّيذهّالحصصف،فيّالشركاتّالمسؤوليةّالمحدودةّّخاصةّالعملّحصصوّ

ّ.القول

                                                           

المنافسةّّالممتقىّالدوليّّحولّالحمايةّالقانونيةّّلشركاتّّبينّمبدأّ،الشركةّعقدّأنّنظامّمنيةّشوايديةّ،مداخمةّبعنوانّ-1
63ّو62ّبتاريخّّجامعةّعبدّالرحمنّميرةّّبجايةّ،ّ،كميةّالحقوقّّوالعمومّالسياسيةّ،الحرةّّوالحتميةّّالفعاليةّالإقتصادية

ّّ 10صّ،6102ّنوفمبر
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مجموعّالحصصّالماليةّبينّالنقديّوالعينيّمنياّّأماّيمثلّّفيوتكوينّرأسّمالّالشركاتّفيّ
خاصةّبعدّالتعديل2ّّ،تدخلّفيّتكوينّرأسّالمالّأنياّلاّإلىّياحصصّالعملّوانّجائزّأنّيتمّتقديم

،ّإذّّشجعّالمشرعّّعمىّإنشاءّالمؤسساتّالصغيرةّالتي01ّ-61انونّالتجاريّبموجبّالقانونالأخيرّلق
ّذ ّشركات ّشكل ّمسؤّتأخذ ّالمحدودةات ّّولية ّكبير ّبشكل ّرائجة ّأصبحت ّشركاتّّتنافسوالتي حتى

ّ.التسييلاتّالتيّكرسياّالمشرعّالمساىمةّّفيّالقيامّبالمشاريعّالضخمةّخاصةّلاسيماّفيّظل
ّذّ ّشركتي ّفي ّالمال ّلرأس ّالميم ّلدور ّوالمساىمةفنظرا ّالمحدودة ّالمسؤولية النواةّّّباعتبارهّات

ّ ّإلاّبوالأساسيةّلشركةّفلاّوجود ّليا ّالموضوعّلمعرفةّميكا،ّلذا نزيماتّالتيّّكانّمنّللازمّدارسةّىذا
ّبموجبّالقوانينّبقواعدّأمرةّسواءّفيّمرحمةّتكوينّالشركةّّأوّخلالّسيرىاّّتحكمّوتنظمّرأسّمال

ليكونّّّموضوعّّليذاّاختيارناكانّأحدّأىمّأسبابّّ،فيّالشركاتّالتجاريةّىذاّلموضوعّفأىميةّ
حياةّاقتصاديةّوتجاريةّفيّّعالّلرأسّالمالّّفيّنجاحّّالشركةّمنّأجلّأبزارّالدورّالفّستنااردّمحلّ

الصمةّالوثيقةّليذاّالموضوعّّّبالإضافةّإلىّ،المتعاممينّمعيامعّودعمّائتمنياّّلدولةّوضمانّاستقرارىاّ
تمّفيّإطارّالشركاتّبتخصصناّفيّدراسةّّمتمثلّفيّاستثمار،ّوأىمّأنواعوّىوّالاستثمارّالماليّالذيّي

ّ.التجارية
ّرغ ّإلى ّموضوعبالإضافة ّفي ّالغوص ّفي ّالشخصية ّموضوعّّبتنا ّباعتبارىا ّلتجارية الشركات

رغمّالصعوباتّالتيّّ،غبةّفيّمعرفةّالآلياتّالقانونيةّالتيّتنظمّرأسّمالعمميّلوّصمةّكبيرةّبالواقعّوالرّ
مراجعّالمتوفرةّّالشخصيّأوّالعمميّمنّخلالّقمةّالّسةّىذاّالموضوعّسواءّعمىّالصعيدفيّدارّّإعترضتنا

ولعلّأىماّىوّضيقّالوقتّلكيّنعطيّّمياّبكلّالجوانبّالخاصةّبموضوعنا،ّوعدمّإلمافيّىذاّالموضوع
ّحقوى ّالموضوع ّالكبيرة،ّمنّذا ّلأىميتو ّخاصة ّّالدراسة ّبإذ ّّتودراسقمنا ّسابقةّبالاعتماد ّدراسات عمى

ّ.انونيّلتخفيضّرأسّالمالّشركاتّالأموالّالخاصةالنظامّالقرسائلّدكتورةّمنياّ
ّّوماجستيرّ ّبعنوان ّفي ّالعينية ّالحصة ّّإنشاءتقديم ّأثر ّالتجارية،، ّفيّّالاعتبارالشركات المالي

ّالشركةّذاتّالمسؤوليةّالمحدودة
ّ:الإشكاليةّالآتيةّعمىوذلكّمنّأجلّالإجابةّ

تقويةّالاقتصادّالوطنيّالمبنيّعمىّىذاّّلقولّأنّالمشرعّالجزائريّساىمّفيإلىّأيّمديّيكمنّا
مّالدعائمّالقائمّعميياّمنّباعتبارىاّأى–شركةّالمساىمةّوذاتّالمسؤوليةّالمحدودةّّ–النوعّمنّالشركاتّ

ماّبعبارةّثانيةّالنظامّالقانونيّالذيّيحكمّرأسّمالّشركتيّالمساىمةّوذاتّالمسؤوليةّالمحدودةّ؟ّخلالّ
                                                           

236ّصّ.،0993دارّالمؤسساتّالجامعيةّّلدارساتّوالنشرّوالتوزيعّ،ّ،التنظيمّالقانونيّلتجارةّ،ىانيّمحمدّدويدارّ-2
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ّ ّتعديل ّفاعمية ّمنّالمت6101ّمدى ّالاقتصادية ّالتنمية ّخدمة ّفي ّالمحدودة ّالمسؤولية ّذات ّبشركة عمق
ّخلالّتحفيزّوتييأتّمناخّملائمّللاستثمارّ؟

 الفرعيةّالتاليةّإلىّطرحّالأسئمةّوىوّماّيقودناّ
ّكيفّيتمّتكوينّرأسّمالّشركتيّالمساىمةّوذاتّالمسؤوليةّالمحدودةّ؟-
ّالتغييراتّالتيّتطرأّعمىّرأسّالمالّشركتيّالمساىمةّوذاتّالمسؤوليةّالمحدودةّ؟ّوماىيّأىم-ّ

الحمايةّالتيّقررىاّالمشرعّجزائريّلرأسّالمالّالشركاتّالتجاريةّ؟وّإلىّأيّمدىّيمكنّّأشكالّّماىيّ-
ّاعتبارىاّكافيةّ؟
وتحميلّّةّشاممةّلوّبإعطاءّنظرّ المنيجّالتحميميّوالوصفيّاعتمدناعمىّىذهّالإشكاليةّّوللإجابة

القانونيةّالمنظمةّلرأسّمالّشركتيّالمساىمةّوذاتّّالنصوصّمنّخلالّشرحّأبعادّوجوانبّالموضوعّ
ّّ.تأسيسالالمسؤوليةّالمحدودةّّسواءّفيّمرحمةّالسيرّأوّ

ّا:ّدراستناّإلىّفصمينّخصصنّبتقسيمقمناّاسةّىذاّالموضوعّلدرّوّ
ّل ّالأول ّمرحمةّالفصل ّفي ّالمحدودة ّالمسؤولية ّوذات ّالمساىمة ّشركتي ّمال ّرأس ّأحكام دراسة

ّ ّالشركة ّالتأسيس ّمبحثين، ّإلى ّتكويقسمناه ّعن ّفيو ّتحدثنا ّالأول ّالمبحث ّخلالّففي ّمن ّالمال ّرأس ن
ّ.فيّرأسّالمالّالاكتتابأماّالمبحثّالثانيّفتحدثناّفيوّعنّّ،تقديمّالحصص

ّأّ ّعن ّأما ّالمحدودة ّالمسؤولية ّوذات ّالمساىمة ّشركتي ّالمال ّرأس ّمرحّحكام ّفي ّسيرىا فيّمة
ّالثاني ّّالفصل ّإلى ّمبحث ّكل ّوفي ّمبحثين ّإلى ّقسمناه ّالأولّّثلاثالذي ّالمبحث ّ،خصصنا مطالب

ّلمحديثّعنّأىمّ ّعمىّرأسّالمال، ّلمحديثّعنّالحمايةّالعممياتّالواردة ّالمبحثّالثانيّخصصناه أما
ّمشرعّبتوفيرىاّلرأسّالمالّالشركة.التيّقامّال
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ومن بينيا  المالي الاعتبارالشركات عامة لاسيما الشركات القائمة عمى رأس المال ىو جوىر 
تعتمد عميو  تأسيس ىذه الشركات بدون رأس مال إذا لا يكتمل ،لمساىمة وذات المسؤولية المحدودةشركة ا

الضمان العام لممتعاممين مع ىذه   باعتبارهلتمويل المشروع  في مباشرة نشاطيا فيو يعد المصدر الرئيس
 .الشركات

من خلال النص عمى  لاسيما في مرحمة التأسيس الشركة لذا أولى المشرع جزائري عناية كبيرة بو
الذي  ،20-15جممة من الأحكام والقواعد لاسيما بعد التعديل الأخير لمقانون التجاري بموجب القانون 

اءات بغية تحفيز إنشاء المؤسسات الصغيرة والمتوسطة  التي حاول المشرع التسييل وتخفيف من الإجر 
والنيوض  الاستثمار تحفيزمن أجل المسؤولية المحدودة  تأخذ في الغالب الأعم شكل شركة ذات

فرأس المال في ىذا الإطار يمثل مجموع التراكمات المالية التي تتم خلال مرحمة  بالاقتصاد الوطني،
كون تلذا سنخصص الفصل الأول لتكمم عن التراكمات المالية التي ت ،قضاءالتأسيس والحياة وحتى الان

التي تأخذ أشكال مختمفة تقديم الحصص  ومنيا تساىم في تكوين رأس المالوالتي خلال مرحمة التأسيس 
وىذا ما سنحاول التكمم  ،دودةشركة ذات المسؤولية المح نقدية  وعينية وحصص عمل التي تخصبين 
 الحصص طبقا لما ىو منصوص عميو فيبيان الأحكام والضوابط التي تحكم تقديم ىذه من خلال  عنو

 .المعدل والمتمم في المبحث الأول القانون التجاري
 بإعتبارىااااااا ث عاااااان الاكتتاااااااب فااااااي رأس مااااااال الشااااااركةفسنخصصااااااو لمحاااااادي أمااااااا المبحااااااث الثاااااااني

ماااااااان خاااااااالال التطاااااااارف لتحديااااااااد طبيعااااااااة ىااااااااذا التصاااااااارف وأىاااااااام  مرحمااااااااة  أساسااااااااية لتكااااااااوين رأس المااااااااال
ونتاااااااائت المترتباااااااة  .الإجاااااااراءات للاكتتااااااااب فاااااااي كااااااال مااااااان شاااااااركة مسااااااااىمة وذات المساااااااؤولية المحااااااادودة

 عمييا.
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 المبحث التمهيدي
 التعريف برأس مال الشركات التجارية

 لمشروعاتباتعد كل من شركة المساىمة وذات المسؤولية المحدودة النموذج الأمثل لنيوض 
فيي تعتمد بشكل كبير   .إذ تمعب دور ميم في الحياة الاقتصادية والاجتماعية عمى حد سواء ،الاقتصادية

عمى الاعتبار المالي لذا من الطبيعي أن يكون لرأس مال فييا أىمية كبيرة مقارنة مع غيرىا من الشركات 
فرأس المال ىو جوىر الرئيس الذي تبنى عميو الشركات التجارية في مجمميا أىميا شركة  ،الأخرى

المساىمة وذات المسؤولية المحدودة وبدون تقديمو وتوافره لا يكتمل تأسيس الشركة ولا يمكنيا ممارسة 
ينة التي عمميا الأمر الذي يجب معو كل شريك التعيد بالمساىمة في تكوينو من خلال تقديم الحصة مع

 تعد الحجر الأساس إن صح القول لتكوينو
فقبل التطرف لمعالجة أىم الأحكام التي تحكم رأس المال في مرحمة التأسيس كان لابد عمينا من 

في مبحث تمييدي حيث سنتطرف إلى و التي تحكم المبادئالتطرف لتعريف برأس المال وبيان أىمية وأىم 
ية وبيان أىميتو بنسبة ليا ولممتعاممين معيا في المطمب الأول، ثم إلى التعريف برأس المال الشركة التجار 

 بيان أىم المبادئ التي تحكم رأس مال الشركة التجارية في المطمب الثاني 
 المطمب الأول9 ماهية رأس مال الشركات التجارية 

وفي  دفيا،ىإن من أىم المقومات الشركة التجارية ىو وجود رأس مال تستطيع بواسطتو تحقيف  
أن صح القول وكذا غياب الاجتيادات القضائية في  مييلمفاىاغياب نصوص  قانونية تعالت ىذا الجانب 

ارية نظرا لكونو كافية لرأس مال الشركة التج درايةىذا الإطار  أصبح من الصعب الحصول عمى 
  .يعتريو الغموض إذبوصفو وغير محدد  مصطمح ليس واضحا

عط  اء تعريف لرأس المال الشركة التجارية إذ يتغير مفيومو حسب الزاويةلذا سنحاول ضبط وا 
ثم نحاول بيان أىمية ىذا الأخير لشركات ،الذي يراه الباحث من خلالو في الفرع الأولالعامة الجزئية أو 

 .التجارية والمتعاممين معيا في الفرع الثاني
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 الفرع الأول9 تعريف رأس المال الشركات التجارية
 تعريف رأس المال من الناحية الاقتصادية  أولا9

يعتبر مصطمح رأس المال من أكثر المفاىيم شيوعا في المحاسبة والاقتصاد خاصة إذ يقصد 
مجموعة من الأصول المستخدمة في إنتاج السمع والخدمات  ''برأس المال من وجية النظر الاقتصاديين

 .(1) ''المنشأة سواء عمى المستوى الاقتصاد القومي أو مستوى
مجموع الأموال والمواد والأدوات اللازمة لإنشاء نشاط اقتصادي أو '' بأنو:كذلك يمكن تعريفو 

تجاري ويكون اليدف من المشروع الربح أو الإعلام آو الأعمال الإنسانية، فيو المحرك الرئيس للانعقاد 
 .(2) '' أي مشروع ونجاحو

يشكل تراكم أو مخزون مخصص ''المال أو الثروة التي تولد دخل إذ فيو  فبشكل عام ىو
 .(3''للاستثمار أو التوظيف وليس تدفقا كالدخل الذي يكون موجو للإنفاف والاستيلاك

 ثانيا 9 تعريف رأس المال من ناحية المحاسبية
النقدية قيم مجموع من ال'' بأنو:يمكن القول بأن المقصود برأس المال في العرف المحاسبي 

   .''ىذه الأصول الغير عمىالمشروع مطروحا منيا حقوف  للأصول
ويظير ىذا الإجراء  ،بمقدار الزيادة في الدخل الدوري غير مستنفذ المساىمين يزدادفرأس المال   

عمى  العوائد الموزعةمحاسبيا بإضافة صافي الربح إلى حساب رأس المال مطروحا منو المسحوبات أو 
 .(4)المساىمين وعند وجود خسارة فإنيا تطرح من رأس المال

عمى اعتبار أنو يشكل  ،لذا نجد أن رأس المال كمفرد حسابي يدرج في جانب الخصوم من ميزانية الشركة
مختمف الحصص المقدمة من الشركاء والتي يكون عمى الشركة ردىا إلى أصحابيا الدائنين الاجتماعيين 

التي يمكن عمى ضوئيا التحقف  المؤشرات من بين  فيو يعد ،حالة حل الشركة وتصفيتياأو الشركاء في 

                                  
والمحاسبية، –بية يالتجارية،الضر –ة من ناحيتين القانونية عمحي الدين محمد سمعوس، تصفية شركات الأموال الخاض -1

 32،ص2006رسالة ماجستير، جامعة النجاح الوطنية،نابمس فمسطين، 
عميو  المطمعhttp//: www.wikipedia.org/wiki نقلا على الموقع، اقتصاديا، رأس المال تعريف بدون مؤلف، -2

 20:30، عمى الساعة2017-03-6بتاريخ 

عميو  المطمع ://iwww.marefa.org/index.php httpبدون مؤلف، تعريف رأس مال محاسبيا، نقلا عمى الموقع،  -3
 20:30، عمى الساعة2017-03-6بتاريخ 

 32ص  لمرجع السابف،ا معوس،سمحي الدين  -4

http://www.wikipedia.org/wikiالمطلع
http://www.wikipedia.org/wikiالمطلع
http://www.wikipedia.org/wikiالمطلع
http://www.wikipedia.org/wikiالمطلع
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سنويا عما إذا كانت الشركة قد حققت أرباحا أو منيت بخسارة وذلك بعد أجراء مقارنة بما تم تحقيقو خلال 
نقول أن  ىو مدرج في باب الأصول من  الميزانية الشركة  فإذا  زادت الأصول عن الخصوم  السنة وما

 .(1)الشركة قد حققت أرباح والعكس صحيح
 ثالثا 9 تعريف رأس المال من ناحية القانونية

إن مصطمح رأس المال كمفيوم من الناحية القانونية يعد أكثر استعمالا مقارنة بغيره من المجالات وما 
 .التجارية لشركات  ييمنا بالأخص عمى أساس أىمية ىذا الأخير باعتباره قمب النابض

مجموع المقدمات/ الحصص العينية والنقدية التي تتحدد قيمتيا عند التأسيس ''يعرف رأس المال ىو: 
 .(2''الشركة وتبقى ىذه القيمة رقما ثابتا دون تغيير سواء زادت أو نقصت قيمة ىذه المقدمات

ثمارىا لأغراض النشاط المبالغ والأصول التي يقدميا المؤسسون والمساىمون لاست''ويعرف كذلك أنو 
وتتمثل ىذه الأصول في مجموع الحصص النقدية والعينية بالأساس لأن ىذه الحصص  ،(3) ''التجاري

 .(4)عمييا متنفيذلتصمح أن تكون محلا 
من خلال ىذا أن كافة القيم الاقتصادية عمى اختلاف أنواعيا تصمح أن تكون كحصة  ويتضح

ن ىذه الحصص قابمة لتقدير المالي من خلال إعطاءىا قيمة تدخل في تكوين رأس المال شريطة أن تكو 
 .(5)وأن تكون ممكنة ومشروعة ليا محددة

جواز تقديم  عدم  ي من حيث أما عن تقديم  حصة العمل او الائتمان  فكانت محل نقاش فقي
دخل في تكوين  رأس وىل ت -مساىمة وذات المسؤولية المحدودة  –ىذا النوع من الحصص في الشركات 

 . المال أم لا؟

                                  
عمان،  دار الثقافة لنشر والتوزيع، الجزء الرابع، شرح القانون التجاري في الشركات التجارية، عزيز العكيمي، -1

 .36ص ،2002الأردن،
 هرسالة دكتورا-دراسة مقارنة–معن عبد العزيز جويجان، النظام القانوني لتخفيض رأس المال شركات الأموال الخاصة  -2

 .22ص ،2005 جامعة الموصل، فمسفة في القانون الخاص،
 ماستر في القانون،النظام القانوني لرأسمال الشركة المساىمة في القانون الجزائري، مذكرة لنيل شيادة  صالح بودىان، -3

 .07ص ،2015جامعة قاصدي مرباح ورقمة،جزائر،
 الطبعة الثالثة، دراسة فقيية قضائية مقارنة في الأحكام العامة والخاصة،–الوسيط في الشركات التجارية  عزيز عكيمي، -4

 .42،ص 2012عمان، الأردن، دار الثقافة لنشر والتوزيع،
 .118ص  ،2004 الإسكندرية، منشأة المعرف، الطبعة الثانية، في شرح الشركات التجارية، أحمد محرز،الوسيط -5
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ذ ذىب البعض إلى عدم جواز تقديم حصة العمل في شركتي المساىمة وذات المسؤولية إ
خلافا لحصص النقدية أو  ،ئني الشركةضمان كافي وحقيقي  لداالمحدودة عمى أساس أنيا لا تشكل 

لاف لشركات التي تقوم عمى الاعتبار الشخصي خ،إمكان الحجز أو تنفيذ عمييا عينية وذلك نظرا لعدم 
ضمان عام لمدائنين وىو الذمة لأن مثل شركة تضامن إذ يمكن تقديم مثل ىذا النوع من الحصص وذلك 

  .(1)المالية بأسرىا
تقديم ىذا النوع منع أما المشرع الجزائري فقد حسم ىذا الخلاف في ظل أحكام القانون التجاري إذ 

وأجاز تقديميا في شركة ذات المسؤولية المحدودة بموجب  ،من الحصص في شركة المساىمة صراحة
 (2)ول.المعدل والمتم لقانون التجاري وىذا ما سنحاول التفصيل فيو في المبحث الأ 20-15القانون 
عطاء  تقراء العديد من المؤلفات والكتبمن خلال اسف وكذا نصوص قانونية التي حاولت ضبط وا 

يمكن القول أن رأس المال ىو مشاركة مجموع  الشركاء في  ،مفيوم محدد لرأس مال الشركات التجارية
حدة أو عمى عدة واكلا حسب نصيبو في المشاركة إما دفعة  وذلك بتقديم حصص عينية أو نقدية الشركة
مالا غير موجود وىميا بطمت  المقدمة  فإذا كانت الحصة ،وذلك حسب أتفاف أو نظام الشركة ،دفعات

يعد بمثابة دين لشركاء في ذمة الشركة ويستوجب عمييا إعادتو ليم كلا حسب نصيبو فيو فيو ،الشركة 
 .ركةوذلك بعد سداد كافة ديون الشفي حالة انقضاء الشركة وتصفيتيا 

 9التمييز بين رأس المال الشركة وموجوداتها  رابعا 
إن تحديد مفيوم رأس المال من ناحية القانونية يستوجب عمينا ضرورة التمييز بين رأس مال 

وبين الموجودات وأصول الشركة من  ولنا مقصود برأس المال وفرف بين حتى يتضح ،داتياجالشركة ومو 
نما الموجودات ىي التي تحدد  منطمف أن رأس المال لا يمكنو أن ينبأ عن المركز المالي الحقيقي لشركة وا 

لذا فيي تعد الضمان الحقيقي لدائنين ويبقى رأس  ،لحقيقي لشركة ومدى صحتيا الماليةالمركز المالي ا
مبدأ طبقا ل دم المساس بو بأي شكل من الأشكالتمتزم الشركة بعو  (3)المال الحد الأدنى ليذا الضمان،

                                  
 66--64ص  ،2011سميحة القميوني، الشركات التجارية، الطبعة الخامسة، دارالنيضة العربية، القاىرة، مصر،  -1
قانون التجاري، المعدل المتضمن ال ،1975سبتمبر 26المؤرخ في  59-75من الأمر  596 مكرر، 567المادة  -2

 .2015سمير د 30، الصادرة بتاريخ 71سمية عدد، جريدة ر 2015ديسمبر  30رخ في المؤ ، 20-15م بالقانون موالمت
 ،1994دون دار نشر، الجزء الأول، لمشركات،–الأحكام العامة  –إلياس ناصيف، الموسوعة الشركات التجارية  -3

الجزء الأول،دار العموم  –النظرية العامة وشركات الأشخاص –ت التجارية الشركا محمد الطاىر بمعيساوي، ،و129ص
 40،ص2014لنشر والتوزيع،الجزائر،
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مجمل ما تممكو الشركة من أموال ثابتة أو منقولة وماليا من حقوف  ''فالموجودات ىي ،ثبات رأس المال
 .(1) ''لدى الغير في فترة زمنية معينة اكتسبتيا نتيجة مباشرتيا لنشاطيا

التي تتكون منيا ذمة الشركة من عقارات او منقولات أو حقوف جموع الأموال م''فبعبارة ثانية ىي 
 .(2) ''لدى الغير في وقت معين

وىذا التمييز بين رأس مال الشركة وأصوليا لا يظير عند التأسيس ذلك أن رأس المال في ىذا 
نة فأمر مدة معيبعد الشركة لنشاطيا وانطلاف أعماليا ولكن بعد مزاولة ،(3)الأصول الشركة يساويالوقت 

لحقوف يختمف فلا يتحقف ذلك التساوي اذ بتطور ىذه الأعمال وسيرييا تفتح أماميا أبواب اكتساب ا
طريف  عن فتزيد موجودات الشركة إذا حققت الشركة أرباحا أو كونت مال احتياطي ،وتحمل الموجبات

العينية  زادت قيمة الحصةشراء أموال منقولة أو غير منقولة لحسابيا أو كمختمف التصرفات القانونية 
فيي ،(4)الداخمة في رأس المال أي أنيا تتغير باستمرار تبعا لتغيرات التي تطرأ عمى المقدمات والبضائع

فتتغير بذلك العلاقة ، من أرباح أو ما أصابيا من خسائر تتعرض لزيادة والنقصان عمى ضوء ما حققت
 .(5)لا يصور حقيقة مركز الشركةكميا بين رأس المال والموجودات ويصبح رأس المال 

ومن أىم مظاىر الاختلاف بين رأس المال وموجودات أن قيمة رأس المال تتحدد عند التأسيس 
 بإتباع أصول قانونية الشركة وتتخذ رقما ثابتا سواء زادت أو نقصت قيمة المقدمات وىذا الرقم لا يتغير إلاّ 

أما الموجودات فيي تتغير ،(6)العقد التأسيسي لشركةسواء بزيادة أو تخفيض رأس المال وذلك بتعديل 
فإذا نقص رأس  ،أو انخفاض في الأسعار ارتفاعباستمرار تبعا لتغيرات التي تطرأ عمى المقدمات من 

المال فيتم استكمالو عمى قدر الخسارة التي لحقتو من الأرباح التي جنيت فيمنع توزيعيا إلى أن يعود رأس 
جزء  اقتطاعأما في حالة تحقيف ربح  فيجرى توزيع تمك الأرباح وذلك بعد  ،وأصموالمال إلى حالتو 
 .(7)وفقا ما ينص عميو القانون الأساسي والتشريع احتياطيلتكوين رأس مال 

                                  
 بيروت لبنان، منشورات الحمبي الحقوقية، الطبعة الثانية، القانون التجاري، محمد فريد العريني، محمد السيد الفقي، -1

   280 ص ،2011
 37التجاري في الشركات التجارية، المرجع السابف، صعزيز العكيمي، شرح القانون  -2
 .127إلياس ناصيف، المرجع السابف، ص  -3
   127،128، ص نفسو إلياس ناصيف، المرجع -4
 43عزيز العكيمي، الوسيط في شرح الشركات التجارية، المرجع السابف، ص -5
    01معن عبد الرحيم عبد العزيز جويجان، المرجع السابف، ص -6
 128،129 ص إلياس ناصيف، المرجع السابف، -7
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ياية كل سنة نفيتضح أن رأس المال يختمف حسابيا عن الموجودات الشركة التي تحدد قيمتيا في 
 .(1)جرد لميزانية وحساب الأرباح والخسائر مالية عندما تقوم الشركة بعمل

 الفرع ثاني9 أهمية رأس المال الشركة التجارية 
 أولا9أهمية رأس المال حسب نوع الشركة 

ال بموجبو أموال أن يكون لدييا رأس م يمزم لقيام الشركة التجارية سواء كانت شركات أشخاص أو
رأس  هبنيان قانوني عمادباعتبارىا إذ تبرز أىمية رأس المال الشركة التجارية  ،تستطيع أن تقوم وتتأسس

لذا لابد من وجود المال ،(2)ممارسة نشاطيا وتحقيف الغرض الذي أنشأت من أجمومن المال الذي يمكنيا 
وس اللازم وكافي وذلك لمواجية كافة التكاليف وأعباء المشروع المراد إقامتو فيي تقوم عمى تجميع رؤ 

نجدىا تمعب دور  م كما ىو الحال في شركة المساىمةفكمما كان رأس مال الشركة كبير وضخ،(3)الأموال
كبير وواضح في بناء وتطوير الاقتصاد الصناعي والتجاري وحتى الزراعي الذي تطور مؤخرا نظرا لتوسع 

 .(4)وانتشار الشركات التجارية العاممة في ىذا المجال
تختمف باختلاف أنواع الشركات ففي شركات الأشخاص لاسيما التضامن وأىمية ىذا الضمان 

مقارنة بشركتي المساىمة  ،والتوصية يكون لتحديد رأس المال والمحافظة عميو الأىمية ضئيمة نوع ما
وذات المسؤولية المحدودة  نظرا للأولوية التي تعود لدائني الشركة في استيفاء حقيم من رأس المال 

ى دائني الشركاء الشخصيين بمعنى أن الشركاء فييا متضامنين بلا حدود في جميع بالأفضمية عم
فيو ضروري وجوىري في تكوين الشركة من ناحية القانونية والاقتصادية قياميا  وأساسفيو  ،(5)أمواليم

 رستيالذلك يولي المشرع عناية كبيرة لو سواء عند التأسيس الشركة أو أثناء مما ،بدونوفلا وجود لشركة 
إذ يمثل الضمانة الوحيدة والفعمية لدائني الشركة وتبرز أىمية رأس  ،أو عند انقضاءىا وتصفيتيا لنشاطيا

                                  
   43ط في الشركات التجارية، المرجع السابف، صيعزيز العكيمي، الوس -1
جامعة أحمد  ، النظام القانوني لرأس مال الشركات التجارية، مذكرة ماستر في القانون،قرومي بتسامإ عادل غماتي ، -2
 .2ص  ،2015بومرداس، ، وقرةب
 . 4معن عبد العزيز جويجان، المرجع السابف، ص  -3
 .2، المرجع السابف، صإبتسام قرومي ،عادل غماتي -4
 .129إلياس ناصيف، مرجع السابف، ص -5
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المال من الناحية التمويمية ومن ناحية الضمان الأمر الذي أدى إلى تقسم الشركات إلى شركات أموال 
 .(1)وشركات أشخاص

 594جزائري في شركتي المساىمة بنص المادة لذا تشترط أغمب التشريعات ومن بينيا المشرع ال
، أن  20-15م وشركة ذات المسؤولية المحدودة خاصة بتعديل القانون مدل والمتالتجاري المعمن القانون 

الوحيد  لضماناذ يمثل ا الشركة بدونو  فلا تقومرأس المال كافيا أي توافر حد أدنى لرأس المال ليكون 
لذا يجب أن يظل رأس  ،درءا لتحايل الذي قد يحدث قائم طوال حياة الشركةالدائنين والذي يجب أن يظل 

الذي يسود مجتمع  والائتمانالمال ثابت في ىذا الحد الأدنى رغبة من المشرع في تدعيم مبدأ الثقة 
 .(2)التجارة

 ثانيا 9أهمية رأس المال لمساهمين ودائني الشركة
إذ يعد  ،لا تقل عن أىميتو لدائني الشركة  لممساىمين كذلك يكون لرأس المال أىمية كبيرة بالنسبة

أحد العناصر التي عمى أساسيا قام المساىمون بالانضمام إلى الشركة نتيجة لشعورىم بالاطمئنان إلى 
قدرتيا المالية عمى تحقيف الغرض الذي أنشأت من أجمو  وشعورىم بالاطمئنان يبقى مرىون بمدى استقرار 

 .(3)الأرباح  فمن المحتمل أن تتغير أفكارىم نتيجة انخفاض في رأس مال الشركة الوضع الشركة وتحقيف
الأمر يختمف حسب نوع الشركة  ففي  نسبة لدائني الشركة فإنّ الا عن أىمية رأس المال بأمّ 

الشركاء متضامنون ومسؤولين عن ديون الشركة كافة مسؤولية شخصية  اشركات الأشخاص يكونو 
 نّ أ ،أيمتد إلى أمواليم الخاصة فضلا عمى رأس مال الشركةيبمعنى أنو ،وتضامنية اتجاه دائني الشركة 

الدائنين في ىذا النوع من الشركات ليم ضمان كافي وعام وىو رأس مال الشركة وموجوداتيا فضلا عن 
تحديد رأس المال والمحافظة عميو لا يمثلان إلا أىمية محدودة في ىذا رغم أن الشخصية  ذمم الشركاء

 .(4)النوع من الشركات
ىذا النوع من الشركات  في  ة بالغة وخطيرة لدائنيأما في شركات الأموال فإن راس المال لو أىميّ 

رأس مال الشركة إذ يشكل رأس حصتو في  بمقدارالشركة  التزاماتنظرا لممسؤولية المحدودة لشريك عن 
المال الضمان الوحيد لدائني الشركة فييا، فلا يكمن المساس بو طيمة حياتيا وعميو يمنع عمى الشركاء 

                                  
 .04معن عبد العزيز جويجان، المرجع السابف ص  -1
 137أحمد محرز، المرجع السابف، ص -2
  04معن عبد العزيز جويجان، المرجع السابف، ص -3
لياس ناصيف، المرجع السابف، ص، و 05، ص ومعن عبد العزيز جويجان، المرجع نفس -4  129ا 
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جراء أي تعديل لرأس المال سواء بزيادة او بنقصان إلاّ  استرداد  بإتباع حصصيم أثناء قيام الشركة،وا 
لا اعتبرت أرباح صورية يجوز أن  كما لا ،(1)إجراءات معينة  خاصة توزيع أرباح تقتطع من رأس المال وا 

عمى اعتباره استردادىاحف  ين يكون لدائن ، إذمن القانون التجاري المعدل والمتمم 723طبقا لنص المادة 
الضمان،ولكن في المقابل أن ىذا الضمان  ام لدائنينعضمان ييدد بمبدأ ثبات رأس المال الذي يمس 

 .(2)حققت الشركة أرباح كمما الدائنين  يزداد 
 المطمب الثاني9 المبادئ التي تحكم رأس مال الشركات التجارية

 الفرع الأول9مبدأ ثبات رأس المال
 أولا9 تعريف مبدأ ثبات رأس المال

أس المال أىمّية بالغة من الناحية القانونية بالنسبة لدائني الشركة إذ يخضع إلى نظام يشكّل ر 
الضمان العام الذي يرتكز عميو الدّائنون للإبقاء عمى حظوظيم قائمة في استفاء ديونيم خاص، باعتباره 

 خاصة في حالة تعرّض الشركة لظروف صعبة.
حيث أنّو من الطبيعي أن يكون ليم الحف في منع الشركاء من استرداد واقتسام رأس المال،  

لمال الذي انطمقت بو الشركة، وىذا ما يعرف والاحتفاظ دائماً بموجودات لا تقلّ قيمتيا عن قيمة رأس ا
، ويرجع سبب ظيور ىذا المبدأ إلى قاعدة المسؤولية (3)بمبدأ ثبات رأس المال وعدم جواز المساس بو

المحدودة لمشريك عن ديون الشركة في حدود الحصّة المقدّمة في رأس المال التي أقحمت في القانون 
الذي كان  1818ابتداءً من سنة ،مت إلى مبدأ ثبات رأس المال التي ترج 1807التجاري الفرنسي لسنة 

لو تأثير بالغ عمى المناخ الاقتصادي الاجتماعي وعمى التطبيقات المحاسبية، والتي أثارت نقاشاً بين 
المحاسبين والقانونيين ممّا أدّى لتسجيمو كمبدأ محاسبي في الأول قبل أن يتخمّى عنو النظام المحاسبي 

 .(4)لثانيالفرنسي ا

                                  
  36،37عزيز العكيمي، شرح القانون التجاري في الشركات التجارية، المرجع السابف، ص -1
ص ،1999 مصر،  عمي البارودي، محمد السيد الفقي، القانون التجاري، دار المطبوعات الجامعية، الإسكندرية، -2

 40/ محمد بمعيساوي محمد الطاىر، المرجع السابف، ص 280
فتيحة يوسف المولودة عماري، أحكام الشركات التجارية وفقا لمنصوص التشريعية والمراسيم التنفيذية الحديثة، الطبعة  -3

 .30ص  2007الثانية، دار الغرب لمنشر، الجزائر،
التجاري الجزائري، مجمة التواصل في الاقتصاد والإدارة والقانون، العدد علال شميغم، مبدأ ثبات رأس المال في القانون  -4

، وانظر المطمب الأول التفرقة بين المفيوم المحاسبي 175، جامعة باجي مختار، عنابة، ص 2014، سبتمبر 39
 والقانوني لرأس المال.
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لا تقل قيمتيا عن أن أموال الشركة و بالاحتفاظ بالشركاء  إلتزام: '' ىو مبدأ ثبات رأس المالوالمقصود ب
 .(1)رأس المال الذي بدأت بو وليس ثمّة ما يمنع بطبيعة الحال من تجاوز قيمة رأس المال''

و الذي انتيى إليو تعديل ويقصد بو كذلك: '' بقاء رأس المال عند رقمو الثابت في عقد الشركة، أ
 العقد بالزيادة أو التخفيض''.

أو أنّو: '' بقاء رأس مال الشركة عمى حالو بالنسبة لمدائن الذي تعاقد مع الشركة في ظمّو، حيث يكون 
لمدّائن حف الاعتراض عمى ايّ مساس بو لما في ذلك من إضعاف لمضمان العام الذي يقرّه القانون 

  لمصمحة الدّائن''.
في حقيقة الأمر أنّ مبدأ ثبات رأس المال يتمّ تعزيزه من خلال إنشاء احتياطي ىدفو جبر و 

أو الخسائر التي يمكن أو من المحتمل أن تقع في  ،الشركةالخسائر التي أدّت إلى تخفيض رأس مال 
اء تعمّف الأمر وىذا سو  ،المستقبل وذلك باقتطاع نسبة معيّنة من الأرباح بدل توزيعيا كمّيا عمى المساىمين

 .(2)الاحتياطي القانوني أو التضامني أو حتى الاحتياطي الاختياريب
 ثانيا9 تطبيقات مبدأ ثبات رأس المال

  يعتبر مبدأ ثبات رأس المال مكرّساً إذا احترمت القواعد التالية:
 وضع حدّ أدنى لرأس مال الشركة9 -0

مميّزة لشركات الأموال التي تقوم أساساً عمى إنّ قاعدة وضع حدّ أدنى لرأس مال الشركة خاصية 
فكرة المسؤولية المحدودة لمشركاء في حدود الحصص المقدّمة في رأس المال، عمى عكس شركات 

وىذا ما اعتمده المشرّع الجزائري بموجب نصوص القانون  ،الأشخاص التي تكون فييا المسؤولية تضامنية
ملايين دينار جزائري  5رأس المال با  حد الأدنى  حدّدت قيمةالتجاري حيث أنّو في شركة المساىمة مثلاً 

 بالمّجوء العمني للادّخار. في حالة التأسيس
واشترط في حالة التأسيس دون المّجوء العمني للادّخار أن لا تقلّ قيمة رأس المال عن المميون دينار 

لنصوص القانون التجاري بموجب  ،لكن في شركة المسؤولية المحدودية وحسب التعديل الأخير(3)جزائري

                                  
 .373، ص المرجع السابف  محمد دويدار،ىاني   -1
 .176-175سابف، ص علال شميغم، المرجع ال -2
 من القانون التجاري الجزائري المعدّل والمتمّم. 594المادة  -3
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، فالمشرّع لم يحدّد قيمة رأس المال الأدنى تاركاً ذلك 2015ديسمبر  30المؤرخ في  20-15القانون 
 .(1)لحرّية الشركاء

 التقدير الحقيقي لمحصص العينية9 -1
عقد الشركة، يشترط المشرّع أن تقدّر قيمة الحصّة العينية عند تقديميا وأن تذكر القيمة المقدّرة في 

وفي شركات المساىمة والمسؤولية المحدودة نجد عادة المشرّع يتدخّل في كيفية تقويم الحصص العينية 
 .(2)بنصوص آمرة لمنع الغش والمغالاة في التقويم، وىذا لحماية الدّائنين بالدرجة الأولى

عمى رأس مال  ذلك لأنّو يترتّب عمى التقدير الغير حقيقي لمحصص العينية اعتماد الشركة
مخالف لمقداره في بداية نشاطيا يمكن تسميتو رأس مال وىمي، ىذا ما يمنح الشركة ائتماناً ظاىرياً 

اً وغير مطابف لحقيقة رأس ماليا، ما ينجرّ عنو ضرر جسيم عمى الدّائنين بحيث يحصل أصحاب صوري
لذا نجد بأنّ  ،لعينيةىذه الحصص عمى نسبة أعمى من الرّبح بسبب الإسراف في تقدير الحصص ا

الحصص العينية بمجموعة من الإجراءات الصارمة التي تضمن  ع الجزائري قيّد عممية تقدير قيمةالمشرّ 
من القانون التجاري المعدل  601طبقا لأحكام نص المادة  في شركة المساىمة التقدير الحقيقي ليا

 من القانون التجاري. 568ص المادة والمتمم  ،وشركة ذات المسؤولية المحدودة  في ن
 المحدّدة قانونا9ً الإجراءات بإتباععدم جواز تخفيض رأس المال أو زيادته إلّا  -2

باعتبار أنّ رأس المال ىو الضمانة الوحيدة لمدّائنين في شركات الأموال، فإنّ أيّ تعديل يطرأ 
وىذا ما  ،آمرة لا يجوز مخالفتياعميو بالزيادة أو التخفيض لابدّ من أن يخضع لإجراءات محدّدة بنصوص 

من القانون التجاري الجزائري فيما يتعمف بتخفيض رأس المال، حيث أسندت ىذه  712أكّدتو المادة 
إذ  ،بمجمس الإدارة أو لمجمس المديرينالميمّة لمجمعية العامة غير العادية التي يجوز ليا أن تعوّض 

 45ا التخفيض وكيفيتو وطريقة القيام بو خلال أجل عن سبب ىذ الحسابات إعداد تقرير يتولى مندوب
 يوماً قبل انعقاد الجمعية العامة غير العادية التي يكون ليا الكممة الأخيرة. 

من القانون التجاري الجزائري  691نفس الشيء بالنسبة لزيادة رأس المال الشركة فوفقاً لممادة 
ويكون ذاك بناءً عمى تقرير  ،عية العامة الغير العاديةالتي أعطت الاختصاص في أتّخاذ قرار الزيادة لمجم

                                  
 من القانون التجاري الجزائري المعدّل والمتمّم. 566المادة  -1
 .40عزيز العكيمي، الوسيط في الشركات التجارية، المرجع السابف، ص  -2
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من القانون التجاري الجزائري  692واشترطت المادة  ،مجمس المديرين حسب الحالة وأمن مجمس الإدارة 
 سنوات ابتداءً من تاريخ انعقاد الجمعية العامة التي قرّرت ذلك. 5بأن تكون ىذه الزيادة في أجل 

 بة عن تطبيق مبدأ ثبات رأس المالثالثا9 النتائج المترتّ 
 يترتّب عمى تطبيف مبدأ ثبات رأس المال عدّة نتائت جوىرية، نحاول تمخيصيا في النقاط التالي:

من القانون التجاري  725وقد نصّت عمى ذلك المادة ، عدم جواز اشتراط فائدة ثابتة أو إضافية
فية لصالح الشركاء ويعتبر كل شرط مخالف لذلك كأن الجزائري بأنّو: '' يحضر اشتراط فائدة ثابتة أو إضا

فإنّ شرط الفوائد  ،لم يكن ولا تطبّف أحكام الفقرة المتقدّمة متى منحت الدولة للأسيم ضمان ربح أدنى''
الثابتة يسمح بمنح فوائد ثابتة حتى في حالة غياب أرباح قابمة لمتوزيع، فإن تمّ ىذا المنح فسيكون من 

الاحتياطي القانوني أو التضامني، وفي ذلك اعتداء عمى ضمان الدّائنين الذي يبقى بعيداً رأس المال أو 
 ، فيذا الشرط إذاً كرّس أساساً لحماية الدّائنين.(1)عن كل مساس بو

وتجدر الإشارة كذلك أنّ ىذا الشرط غير جائز، لأنّو يُعدّ شرط من شروط الأسد التي تمسّ 
ني الشركة حقاً شخصياً ومباشراً في مطالبة الشركاء بالوفاء بقيمة أنّ لدائ ،بصحّة عقد الشركة

حصصيم،صحيح أنّ علاقة الدّائنين تنشأ مع الشركة كشخص معنوي وبالتالي يظلّ الشركاء أجانب عن 
النزول عن رأس المال  مىذه العلاقة، إلّا أنّو يترتب عن مبدأ ثبات رأس المال نشوء حف الدّائنين بعد

عقد الشركة كحدّ أدنى لضمانيم فإن تقاعس الشركاء عن الوفاء بقيمة الحصص المالية التي  المحدّد في
 .(2)تعيّدوا بتقديميا لمشركة جاز لدائني الشركة مطالبتيم بالوفاء

توزيع الأرباح لا بدّ من  أنّو قبلعدم جواز توزيع أرباح صورية تقتطع من رأس المال، حيث 
 .(3)رباح حقيقية قابمة التوزيع من طرف الجمعية العامةالتحقّف والتأكّد من وجود أ

والأرباح التي تكون قابمة لمتوزيع ىي الأرباح الصافية التي تتشكل من الناتت الصافي من السنة 
ونات حسب ؤ ستيلاكات والمالإالمالية بعد طرح المصاريف العامة وتكاليف الشركة الأخرى بإدراج جمع 

 من القانون التجاري الجزائري. 720ما نصّت عميو المادة 

                                  
 .373علال شميغم، المرجع السابف، ص  -1
 .180دويدار، المرجع السابف، ص ىاني محمد  -2
 من القانون التجاري الجزائري، المعدّل والمتمّم. 723المادة  -3
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في حالة عدم تحديد كيفية توزيع  ما أ ،الشركاء بين عميو فتوزيع الأرباح وفقاً لما تم الاتفاف 
يتمّ تطبيف القواعد التي يقرّىا المشرّع وتناوليا في نصوص القانون المدني وذلك فالأرباح والخسائر 
الشركة لخسائر لا يحفُّ ليا توزيع ربح لم يتحقّف بل عمييا وفي حالة تكبّد  ،426و 425بموجب المادّتين 

 .(1)تعويض تمك الخسائر بالأرباح المحقّقة في السنوات المالية المقبمة قبل توزيعيا عمى الشركاء
وتجدر الإشارة إلى أنّو يترتّب عمى التوزيع الصوري للأرباح المساس برأس المال، أي أنّ الشركة تردّ 

قرار  إبطالممّا يمكّن الدّائنين طمب  نييادائلمساىمين دون أن تحترم التزاماتيا اتّجاه رأسماليا إلى ا
 .(2)الجمعية العامة الخاص بتوزيع الأرباح من المحكمة المختصّة

 ضمان الحد الأدنىمبدأ  الفرع الثاني9
الأموال، وكان محقاً اىتمّ المشرّع الجزائري برأس مال الشركة عند بداية نشأتيا خاصة في شركات 

في ذلك عمى أساس  أن شركات الأشخاص يكون الشركاء فييا متضامنين دون تحديد في جميع أمواليم، 
وبالتالي فالمتعامل مثلًا مع شركة التضامن يسيل لو الحصول عمى حقوقو، بحيث يمكن لو الرجوع 

 .(3)لمشركاء بصفة شخصية تضامنية أو عمى الشركة كشخص معنوي
العكس من ذلك في شركات الأموال أين يكون كل شريك مسؤولًا في حدود حصتو في عمى 

الشركة فقط، فجعل المشرّع رغبة منو في تدعيم مبدأ الثقة والائتمان الذي يسود مجتمع التجارة أن يحدّد 
قدراً من الضمان العام لممتعاممين مع الشركة فوضع حد أدنى لرأس مال كلّ من شركة المساىمة 

 لمسؤولية المحدودة بمبمغ معيّن يجب أن لا يقلّ عنو.وا
 أوّلا9 تطبيق مبدأ ضمان الحدّ الأدنى في القانون الجزائري

لدراسة تطبيف ىذا مبدأ في القانون الجزائري سنأخذ كمثال شركة المساىمة وشركة المسؤولية 
 باعتبارىما موضوع دراستنا . المحدودة

من  594فييا المشرّع المبمغ الأدنى لرأس المال بموجب المادة فبالنسبة لشركات المساىمة حدّد 
حيث أنّو في حالة إذا لجأت الشركة للادّخار العمني أي في حالة طرح الشركة  ،القانون التجاري الجزائري

وفي حالة عدم  ملايين دينار جزائري، 5أسيميا للاكتتاب العام، فيجب أن لا يقلّ مبمغ رأس المال عن 

                                  
 .373ىاني محمد دويدار، المرجع السابف، ص  -1
 .180علال شميغم، المرجع السابف، ص  - 2
 .136أحمد محرز، المرجع السابف، ص  -3
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للادّخار العمني أي التأسيس دون طرح أسيميا للاكتتاب العام، فيجب ىنا أن لا يقل مبمغ رأس المّجوء 
ماليا عن مميون دينار جزائري وعميو فقد حدّد القانون الحد الأدنى لرأس مال الشركة،غير أنّو يمكن 

لمال ثابتاً عند تأسيس شركة المساىمة برأس مال ابتدائي يفوف ىذا الحد القانوني عمى أن يبقى رأس ا
 .(1)الحد المنصوص عميو في العقد التأسيسي لمشركة

قانون كقيمة الحد الأدنى لرأس مال الشركة حددت مع العمم أيضا أنّو ىناك نصوص خاصة 
البنوك وقانون البورصة، فمثلا في قانون البورصة نجد بأنّو يوجب عمى الشركة التي تقدّم طمب قبول 

ل بالسوف الرئيسية في بورصة القيم المنقولة أن تكون في شكل شركة مساىمة ولا سندات رأس ماليا لمتداو 
.دج( وىو الحد الأدنى لدخول 500.000.000يقل رأس ماليا عن خمسمائة مميون دينار جزائري ) 

 .(2)البورصة
-08من النظام  2بالنسبة لمحد الأدنى لرأس مال البنوك والمؤسسات المالية فقد حد}تو المادة  أمّا

 : (3)المتعمف بالحد الأدنى لرأس مال البنوك والمؤسسات المالية وذلك كما يمي 04
 دج( بالنسبة لمبنوك.10.000.000.000)عشرة ملايير دينار أ/

 دج( بالنسبة لممؤسسات المالية.350.000.000)وبثلاثة ملايير وخمسمائة مميون دينار ب/
المساىمة نظرا رأس مال الشركات التي تتخذ شكل شركات عناية    ىأول جزائريالمشرع ال أننجد 

 رغبة من المشرع في تمكينيا من الاضطلاع و  ،المالي في ىذا النوع من الشركات لأىمية الاعتبار
جراءات جمع رأس لذا أحاط المشرع إ ج لرؤوس أموال ضخمةتاوالتي تح بالمشروعات  الاقتصادية اليامة

ار القومي نظرا وذلك من أجل حماية الادخ مى نحو صارم فيما يتعمف بتأسيسياعمال ىذه الشركات 
  .لضخامة رأس ماليا

أمّا بالنسبة لتحديد قيمة الرأس مال الأدنى في شركة المسؤولية المحدودة فإنّ المشرّع الجزائري 
ألغى فكرة وضع حد أدنى لرأس  20-15التعديل الأخير لنصوص القانون التجاري بموجب القانون بعد 

مال الشركة وأعطى الحرّية الكاممة لمشركاء في تحديد حجم رأس المال ضمن القانون الأساسي ليا، دون 

                                  
 .177علال شميغم، المرجع السابف، ص  -1
 03-97من النظام  43التي تعدّل المادة  2012يناير  12المؤرخ في  01-12من المرسوم التنظيمي رقم  7المادة  -2

 والمتعمف بالنظام العام لبورصة القيم المنقولة. 1997نوفمبر  18المؤرخ في 
، المتعمف بالحد الأدنى لراس مال البنوك 2008ديسمبر  23، المؤرخ في 04-08من المرسوم التنظيمي  2 المادة -3

 .34، ص 2008ديسمبر  24، الصادرة بتاريخ 82والمؤسسات المالية العاممة في الجزائر، ج ر، العدد 



 في  مرحمة التأسيس   أحكام رأس المال شركتي المساهمة وذات المسؤولية المحدودة      لالفصل الأو

 

07 

من طرف الشركاء  يحدّد رأس مال الشركة ذات المسؤولية المحدودة بحرّيةإذ اصبح أن يقيّدىم بحدّ أدنى 
 .(1) اسمية متساوية في القانون الأساسي لمشركة ويقسّم إلى حصص ذات قيمة

وىذا يعني أنّ رأس مال الشركة ذات المسؤولية المحدودة يجوز أن يكون ضئيل جدّا كما يمكن أن يكون 
التي دفعت ومن بين الأسباب  بقيمة كبيرة عمى حسب ما يتفّف عميو الشركاء المؤسسون لعقد الشركة

 لمال :للأطراف  في تحديد رأس ا بالمشرع لترك الحرية
تشجيع إنشاء المؤسسات الصغيرة والمتوسطة  في إطار تشجيع الاستثمارات وتحسبن مناخ الأعمال في -

الجزائر من خلال مراجعة أحكام المتعمقة بالشركات التجارية شركة ذات المسؤولية المحدودة  والتي تعد 
 .في الجزائر الأكثر رواج

ان اشتراط رأس مال الأدنى ىذا باعتباره الضمان العام قد أثبت عدم فعاليتو نظرا لإمكانية استعمال -
المبالغ  المكتتبة وصرفيا بالكامل بعد تأسيس الشركة ىذا من ناحية ومن ناحية ثانية أن الخسائر التي قد 

 .تتكبدىا الشركة  قد تطال رأس مال أيضا
نيا تتحدد قوتيا وقيمتيا من خلال القدرة عمى  كذا- أن قيمة الشركة في السوف لا يحددىا رأس ماليا وا 

 .الاستثمار
شراكيم في التنمية  خلال تمكين طالبي الشغل من تأسيس شركاتيم الخاصةمن  خمف لمناصب العمل- وا 

 الاقتصادية  والاجتماعية  لمبلاد والقضاء عمى الاقتصاد الموازي .
فة إلى ذلك فقد اكتفى المشرّع بالنص عمى الحصص التي يتشكّل منيا رأس مال شركة المسؤولية إضا-

رأس المال يتشكّل من حصص توزيع أن من القانون التجاري الجزائري  566المحدودة حيث بيّنت المادة 
 الشركاء بالتساوي. بين

ة، أمّا الحصص النقدية فيجب أن ت حصص عينيقيمتيا كاممة عند التأسيس إذا كانوىذه الحصص تدفع 
حصّة العمل في شركة بالإضافة إلى ( مبمغ رأس المال التأسيسي، 5/1تدفع بقيمة لا تقلّ عن الخُمُس )

من أرباح ضمن القانون الأساسي لصحابيا  وما يخوّلو احدّد كيفيات تقدير قيمتيإذ ت المسؤولية المحدودة
 . (2)لمشركة 

                                  
  20-15من القانون التجاري المعدل والمتمم بموجب القانون  566المادة  -1
 20-15مكرر من القانون التجاري المعدل والمتمم بموجب القانون  567لمادة ا -2
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من خلال ىذه التعديلات الأخيرة التي أدخميا عمى شركة المسؤولية المحدودة، قد يكون المشرّع الجزائري و 
س مال الشركة بحيث لا يجوز أن تقل لرأخرج تماماً عمّا كان يعتمده قبل التعديل من وضع حد أدنى 

والتي لا ،(1)دينار جزائري ويقسّم رأس المال إلى حصص متساوية القيمة 100.000قيمة رأس ماليا عن 
 .(2)جب أن تدفع قيمتيا بالكامل عند الاكتتاب سواء كانت حصص نقدية أو حصص عينيةي

 ثانيا9 مبدأ كفاية رأس المال
تمجأ العديد من التشريعات إلى النّص عمى مبدأ كفاية رأس مال الشركة الذي يقوم عمى ضرورة 

تقدير رأس المال بعد في  ر تناسب حجم رأس المال مع نشاط وغرض الشركة، أي أنّ المؤسسين أحرا
احترام الحد الأدنى المنصوص عميو في القانون ويقيّدىم في ذلك مدى ملائمة رأس المال لغرض الشركة، 
فلا يكون ضئيلًا إلى الحدّ الذي لا يفي بغرض الشركة ولا يكون كثيراً بحيث يتجاوز مجالات استثمارات 

 . (3)الشركة
طرف حماية حقوف الدّائنين فييا، باعتبار أنّ رأس المال يعدّ مبدأ رأس المال في الشركة ىو من 

 لمدانين.ىو الضمان العام 
ن كان المشرّع اكتفى بالنّص عمى الحدّ الأدنى فقط لرأس المال ولم يشترط حد أعمى يضمن من  وا 

 خلالو تناسب حجم رأس المال مع نشاط المشروع ومدى ضخامتو.
 والخسائرقواعد توزيع الأرباح 9 الفرع الثالث

ن يكون ا  إنّ مساىمة كل شريك في تنفيد مشروع الشركة بتقديم حصة من عمل أو مال لا بد و 
 بنية اقتسام ما ينشئ عن ىذا المشروع من ربح وخسارة.

خسارة، فتحقيف الشركة لمربح  ياتمحققد تصيب ىذا اليدف وتحقف ربحا كما يمكن أن والشركة 
و الخسارة أدائما القاعدة أنو سواء حققت الربح  يضا وتطبفأمتوقعو  ن خسارة الشركةأليس أمرا حتميا إذ 

ىو من العقود الاحتمالية  (4)عمى أساس أنّ العقد الشركة  لشركاءافان ذلك لابد ان يعود عمى جميع 
وىذه القاعدة تعتبر من احد اركان الموضوعية الخالصة الميزة لعقد  ،أو الخسارة واردبح واحتمال الرّ 

                                  
 ، القانون التجاري الجزائري المعدّل والمتمم.566المادة  -1
 المعدل والمتمّم. ، القانون التجاري الجزائري567المادة  -2
 .178علال شميغم، المرجع السابف، ص  -3
 . 5ص  ،المرجع السابف ،الوسط في الشركات التجارية العكيمي،عزيز  -4
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الواجب اعتمادىا من طرف الشركاء عند توزيع الأحكام عن غيره من العقود وليذا سنتناول أولا  الشركة
 الأرباح والخسائر ثم نتطرف الى مخالفات قواعد اقتسام الارباح والخسائر.

 أولا9 الاحكام الواجب اعتمادها في توزيع الارباح والخسائر
الارباح والخسائر يجب ان نجيب عن السؤال  قبل التطرف إلى الحديث عن تطبيقات قواعد توزيع

 .؟التالي ما ىي الارباح التي يمكن ان توزع عمى الشركاء
أيّ مكسب إيجابي كالتقميل من النفقات أو « الربح ىو كل فائدة مادية مقومة بمبالغ نقدية،

وذلك من يشمل حتى تحقيف اقتصاد لمشركة معينة يدخل في مفيوم الربح ،إذ أصبح  الحصول عمى سوف
 ،(1) » السكن... الإطعامعمى عاتف الشركة  تكون خلال تخفيض الشركاء من مصروفاتيم الخاصة والتي

ذا المادي فإنيا تكون الارباح الصافية القابمة لمتوزيع بعد اقتطاع في المفيوم  حصرنا مفيوم الربح وا 
وىذا ما لجزء المخصص لمعمال، ات الجديدة واالمصارف العامة والاستيلاكات والاحتياطات والاستثمار 

الصافية من الناتت الصافي في  الأرباحتشكل ''قانون تجاري جزائري بنصيا عمى أنو:  720المادة  أكدتو
 سنة المالية بعد طرح المصارف العامة وتكاليف الشركة الأخرى بإدراك جميع الاستيلاكات والمؤونات''.

من القانون التجاري  722ر إلى ما جاءت بو المادة ولتوضيح أكبر للأرباح القابمة لمتوزيع نشي
الجزائري بأنّو: '' تكون الأرباح القابمة لمتوزيع من الربح الصافي لمسنة المالية، وبزيادة الأرباح المنقولة 

، حصة الأرباح الآيمة لمعمال والخسائر 721ولكن بعد أن تطرح من الاقتطاع المنصوص عميو في المادة 
 السابقة...''

العامة في توزيع الأرباح والخسائر بموجب نصوص مكمّمة في  الجزائري القاعدةىذا وقد وضع المشرّع 
حيث أنّو في الأصل ترك الحرية لمشركاء في تحديد نصيب كلّ منيم في أرباح الشركة  ،القانون المدني

 ،(2)وخسائرىا ضمن عقد الشركة
والخسائر ضرورة مساواة الشركاء في مقدار ما عمى أنّو يجب أن لا يفيم من اقتسام الأرباح 

يحصمون عميو من الربح أو الخسارة، لأنّو يجوز الاتفاف عمى اختلاف النسب لكلّ منيم، شرط أن لا 
 .(3)يترتب عمى ذلك فقدان الشركة لأىم أركانيا وىو اشتراك الجميع في الربح والخسارة

                                  
 43،صالمرجع السابف ، ،محمد الطاىر بمعيساوي -1
، الصادر بتاريخ 78الجريدة الرسمية عدد  ، 1975سبتمبر 26المؤرخ في  58-75من الأمر  1الفقرة  425المادة  -2

،المتضمن القانون المدني، الجريدة 2005ويوني 20، المؤرخ في 10-05لقانون  المعدّل والمتمّم، 30-90-1975
 31، جريدة رسمية، عدد2007ماي  13المؤرخ في  05-07، المعدل والمتمم بقانون 44الرسمية، عدد 

 .379محمد ىاني دويدار، المرجع السابف، ص  -3
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ختمف عن نسبة حصّتيم في رأس مال الشركة أو الاتفاف فيجوز مثلًا الاتفاف عمى توزيع الأرباح بنسب م
،كما يمكن  أن (1)الأرباح والعكسفي  مساىمتونسبة  عمى أن يساىم الشريك في نسبة الخسائر أقل من

يكون الشريك متميّز فيأخذ نسبة ربح تفوف نسبة الحصة المقدّمة منو وىذا باتفّاف الشركاء الميم أنّو في 
لا يكون اتفّاف الشركاء ينطوي شرطاً من الشروط المخالفة لقواعد توزيع الأرباح  جميع الحالات يجب أن

 والخسائر وىي التي تعرف بشروط الأسد.
غير أنّو إذا أغفل الشركاء تحديد كيفية توزيع الأرباح والخسائر في عقد الشركة، وجب ىنا اتبّاع ما نصّ 

 ئري التي أعطيت ثلاث فرضيات:قانون مدني جزا 425عميو المشرّع من خلال المادة 
فإذا لم يبيّن عقد الشركة تماماً نصيب كلّ واحد من الشركاء في الأرباح والخسائر كان نصيب كلّ واحد -

ذا في الأرباح وجب اعتبار  الاشتراكيب اقتصر العقد عمى تعيين نص منيم بنسبة حصّتو في رأس المال وا 
 ىذا النصيب في الخسارة.

ذا كانت حصة أح د الشركاء مقصورة عمى عممو وجب أن يقدر نصيبو في الربح والخسارة وا 
من القانون التجاري الجزائري في فقرتيا  426وقد أجازت المادة  ،حسب ما تفيده الشركة من ىذا العمل

الثانية الاتفّاف عمى إعفاء الشريك الذي لم يقدّم سوى عممو من كلّ مساىمة في الخسائر عمى شرط أن لا 
قد قررت لو أجرة ثمن عممو، ذلك لأنّ الشريك بالعمل والذي لم يقدّم سوى عممو كحصّة ولم يحدّ} لو يكون 

 .(2)أجر، يفقد في حالة الخسارة مقابل ما أدّاه من عمل
ىذا وحسب نصوص القانون التجاري فإنّ الجمعية العامة بعد الموافقة عمى الحسابات والتحقف 

تحدّد الحصّة الممنوحة لمشركاء تحت شكل أرباح وكلّ ربح يوزّع خلافاً ليذه  من وجود مبالغ قابمة لمتوزيع،
 .(3)القواعد يعدّ ربحاً صورياً 

أمّا عن كيفيات دفع ىذه الأرباح التي صادقت عمييا الجمعية العامة، فتحدّدىا إمّا الجمعية 
الأحوال مع العمم أنّ دفع الأرباح نفسيا، أو في حالة عدميا فمجمس الإدارة أو القائمون بالإدارة حسب 

 .(4)أشير بعد إقفال السنة المالية، ويمكن مدّ ىذا الأجل بقرار قضائي 9يجب أن يتمّ في أجل أقصاه 

                                  
 . 42، المرجع السابف، ص محمد الطاىر بمعيساوي -1
 الجزائري، المعدّل والمتمّم.المدني من القانون  3و 2، 1، الفقرة 425المادة  -2
 من القانون التجاري الجزائري، المدل والمتمّم. 723المادة  -3
 من القانون التجاري المعدل والمتمم. 724المادة  -4
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كذلك من القواعد التي تحكم توزيع الأرباح والخسائر، أنّو ليس لمشركة أن تسترجع الأرباح الموزّعة لأنّيا 
 .(1)لمشركاء حتى ولو منيت الشركة بخسائر في السنوات التالية لمتوزيع تصبح بمجرد توزيعيا حقاً مكتسباً 

الجاري خلافاً من القانون التجاري الجزائري، قد نصّت صراحة عمى التوزيع  726ونشير ىنا أنّ المادة 
من القانون التجاري الجزائري، وقد يحدث أن لا تحقف الشركة أرباح في  725و 724لأحكام المادتين 

السنوات أو تُمنى بخسائر متتابعة فتنزل أصول الشركة عن خصوميا، وفي مثل ىذا الوضع يمنع بعض 
عمى الشركة أن تقوم بتوزيع أرباح، عمى أن يتمّ تعويض مقدار الخسائر التي منيت بيا إلى أن يعود رأس 

 .(2)المال لمقدر الموجود قبل حدوث الخسائر
وزّعت أرباح صورية وىذا فيو مساس بمبدأ ثبات رأس المال، لأنّو في ىذه الحالة تعتبر الشركة قد 

وفي ىذه الحالة كذلك يجوز لدائني الشركة طمب رد الأرباح الموزّعة وغير المطابقة للأرباح المحصّل 
سنوات اعتباراً من يوم الشروع في توزيع  3عمييا حقيقة، وتتقادم دعوى رد الدّفوع بدون حف في أجل 

خضع توزيع الأرباح والخسائر كذلك لأحكام تكوين احتياطي لمشركة والذي إمّا أن ،وي(3)حصص الأرباح
 يكون احتياطي قانوني أو احتياطي نظامي أو احتياطي اختياري.

الو : ىو احتياطي الزامي يفرضو القانون ولا تستطيع أجيزة الإدارة إغفبالنسبة للاحتياطي القانوني
 721وقد نصّت عميو المادة ،ئاً سوى وقف تكوينو عندما يبمغ حدّاً معيّناً و شيولا تممك الجمعية العامة إزالت

من القانون التجاري الجزائري بأنّو: '' في الشركات ذات المسؤولية المحدودة وشركات المساىمة يقتطع من 
الأرباح نصف العشر عمى الأقل وتطرح منيا عند الاقتضاء الخسائر السابقة، ويخصص ىذا الاقتطاع 

كوين مال احتياطي يُدعى) احتياطي قانوني( وذلك تحت طائمة بطلان كلّ مداولة مخالفة، ويصبح لت
 .(4)اقتطاع ىذا الجزء غير الزامي إذا بمغ الاحتياطي عشر رأس المال''

مخصص أساساً : ىو ضمان إضافي لدائني الشركة يأخذ حكم رأس المال لأنّو الاحتياطي القانوني*
ولأجل ذلك فيو يخضع أيضاً لمبدأ الثبات ومن ثمّ وجب إعادة  ،ذا أصيب بخسائرلتكممة رأس المال إ

                                  
 .44محمد الطاىر بمعيساوي ، المرجع السابف، ص  -1
 .44، ص نفسو  المرجعمحمد الطاىر بمعيساوي ،  -2
 انون التجاري الجزائري، المعدّل والمتمّم.من الق 588المادة  -3
 ا المتضمن القانون التجاري  المعدل والمتمّم. 59-75من الأمر  721المادة  -4
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تكوينو إذا نقص ولا يجوز لمشركة التصرّف فيو أو توزيعو عمى المساىمين كأرباح فيو احتياطي 
 .(1)مخصّص لدعم المركز المالي لمشركة

يمزمو القانون ينشأ الاحتياطي النظامي : فعمى خلاف الاحتياطي القانوني الذي أمّا الاحتياطي النظامي*
بموجب بند في العقد الأساسي لمشركة؛ فإذا تمّ النّص عميو صراحة في العقد التأسيسي أصبح واجب 

 الإنشاء ومخافة ذلك ينجر عنيا تعديل العقد الأساسي لمشركة أو إلحاقو بموجب عقد تأسيسي ممحف.
ي ىو دعم المركز المالي لمشركة أثناء ممارسة نشاطيا يدف من تكوين ىذا الاحتياطالوعادة ما يكون 

، وفي (2)وغالباً ما ينصّ القانون الأساسي عمى الغاية أو الغرض من تكوينو كاستيلاك الأسيم والسندات
ىذه الحالة لا يجوز لمجمعية العامة العادية تحويل غرض ىذا التخصيص إلى غرض آخر كما لا يجوز 

 .(3)النظامي بين الشركاء ويخصص لاقتطاع الخسائرلمشركة توزيع الاحتياطي 
بنص قانوني أو بند في القانون الأساسي لمشركة بل ىو منظم : ىو احتياطي غير الاحتياطي الاختياري*

 ويتمّ انشائو بعد،ر تكوينو من عدمو احتياطي حر متروك لمشركة أثناء حياتيا ولمجمعية العامة أن تقر 
بحيث يكون لمجمعية  ،ى الحسابات السنوية ومعاينة وجود أرباح قابمة لمتوزيعمصادقة الجمعية العامة عم

العامة الخيار بين توزيع ىذه الأرباح عمى المساىمين أو وضعيا كمّيا أو جزء منيا ضمن الاحتياطي 
 .(4)الحر أو الاختياري

يبقااااى حااااف الجمعيااااة العامااااة فااااي انشاااااء احتياااااطي لاااايس مُطمقاااااً باااال يجااااب أن يكااااون  ذلااااكومااااع 
ىنااااااك داع لتكويناااااو فاااااي حااااادود ماااااا تقتضااااايو مصااااامحة الشاااااركة، فااااالا يجاااااوز لمجمعياااااة العاماااااة تخصااااايص 

                                  
الأداء الاعتيادي لشركة المساىمة، مذكرة لنيل شيادة الماستر في الحقوف، تخصص قانون ،معطا الله  راضية -1

 .17، ص 2015-2014ورقمة، الجزائر، الشركات، كمية الحقوف، جامعة قاصدي مرباح، 
من القانون التجاري الجزائري الأسيم بأنّيا: '' سند قابل لمتداول تُصدره شركة المساىمة  40مكرر  715تعرف المادة  -2

 كتمثيل لجزء من رأس ماليا، فيو يمثّل حف المساىم أو الشريك في الشركة تمنحو إياه عند الاكتتاب.
في ذمّة الشركة وصاحب السند سكون دائن لمشركة ويضمن لصاحبو فائدة ثابتة لا تتأثر عادة بنشاط  أمّا السندات فيي دين

الشركة، لكن في المقابل صاحب السند ليس لو لا حف التصويت ولا حف الإدارة وفي حالة تصفية الشركة يكون لصاحب 
 السند الأولوية باعتباره دين في ذمّة الشركة.

3  - G. Ripert Roblot, Traité de droit commercial, Tome 1, 17éme édition, (par H . Germain et L voyel), L G D J, 

1996 ? P 820. 

 .711علال شليغم، المرجع السابق، ص  -4
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جاااااازء ماااااان الأرباااااااح لتكااااااوين احتياااااااطي اختياااااااري دون مباااااارّر وضاااااارورة حتااااااى لا يُحاااااارم المساااااااىمين ماااااان 
 .(1)حصّة عادلة في أرباح الشركة

 ثانيا9 الآثار المترتبة عن قواعد اقتسام الأرباح والخسائر
ماااااان القااااااانون الماااااادني الجزائااااااري عمااااااى  1فقاااااارة  426لقااااااد نااااااصّ المشاااااارّع الجزائااااااري فااااااي المااااااادة 

أنّاااااو: '' إذا وقاااااع الاتفااااااف عماااااى أن أحاااااد الشاااااركاء لا يسااااايم فاااااي أربااااااح الشاااااركة ولا فاااااي خساااااائرىا، كاااااان 
 عقد الشركة باطلًا''.

أحاااادىم أو بعضاااايم عمااااى جميااااع أرباااااح الشااااركة كمااااا لا يجااااوز الاتفاااااف عمااااى حصااااول  لعمااااى أن يحصاااا
أحاااااد الشاااااركاء أو بعضااااايم عماااااى نسااااابة ثابتاااااة مااااان حصّاااااتيم كاااااربح يحااااادّد مقااااادّماً ساااااواء حقّقااااات الشاااااركة 

،ذلاااااااك لأنّ ىاااااااذه الشاااااااروط مااااااان شاااااااأنيا المسااااااااس بجاااااااوىر الشاااااااركة لأنّاااااااو مااااااان (2)أرباحااااااااً أو لااااااام تحقاّااااااف
ىمة فاااااااي الأربااااااااح والخساااااااائر التاااااااي تناااااااتت عااااااان المشاااااااروع المشاااااااترك خصائصااااااايا ومساااااااتمزماتيا المساااااااا

وتعااااارف ىاااااذه الشاااااروط بشاااااروط الأساااااد ويطماااااف عماااااى الشاااااركة التاااااي يحتاااااوي عقااااادىا عماااااى أيّ مااااان ىاااااذه 
 الشروط بشركة الأسد.

ماااان القااااانون الماااادني الجزائااااري فااااي فقرتيااااا الأولااااى  426وكقاعاااادة عامااااة وفقاااااً لمااااا بيّنتااااو المااااادة 
غياااااار أنّ  ،ىااااااذا الشاااااارط بطاااااالان عقااااااد الشااااااركة ذاتااااااو واعتبااااااار الشااااااركة لاغيااااااة أنّااااااو يترتاّاااااب عمااااااى وجااااااود

الملاحااااظ أنّ ىااااذه القاعاااادة تنطبااااف عمااااى الشااااركات المدنيااااة بصاااافة عامااااة، والشااااركات التجاريااااة التااااي لاااام 
ياااارد بشااااأنيا نااااص خاااااص كشااااركات التضااااامن والتوصااااية بنوعييااااا البساااايطة وبالأساااايم أمّااااا الشااااركة ذات 

قاااااااانون تجاااااااااري  733سااااااااىمة فيحكميااااااااا ناااااااصّ خااااااااص بتمثاّاااااال فااااااااي الماااااااادة المساااااااؤولية المحااااااادودة والم
 .(3)جزائري، تطبيقاً لممبدأ العام: الخاص يقيّد العام''

قاااااانون تجااااااري جزائاااااري فاااااي فقرتياااااا الأولاااااى أنّاااااو: '' لا يحصااااال  733حياااااث أنّاااااو تااااانصّ الماااااادة 
أو القاااااانون الاااااذي  بطاااالان شاااااركة أو عقاااااد معااااادّل لمقاااااانون الأساساااااي إلّا بااااانصّ صاااااريح فاااااي ىاااااذا القاااااانون

يساااااااااري عماااااااااى بطااااااااالان العقاااااااااود وفيماااااااااا يتعماااااااااف بالشاااااااااركات ذات المساااااااااؤولية المحااااااااادودة أو الشاااااااااركات 
المسااااىمة فااااإنّ الااابطلان لا يحصاااال مااان عيااااب فاااي القبااااول ولا مااان فقااااد الأىمياااة مااااا لااام يشاااامل ىاااذا الفقااااد 

                                  
 17المرجع السابف، ص ،ا الله طراضية مع -1
الطبعة الأولى، دار الخمدونية، الجزائر، ، تطور رأس مال الشركة ومفيوم الربح في الشركات التجارية، حسين تونسي -2

 .34، ص 2008
 .32فتيحة يوسف، المولودة عماري، المرجع السابف، ص  -3
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باااااالفقرة  كافاااااة الشاااااركاء المؤسساااااين، كماااااا أنّ ىاااااذا الااااابطلان لا يحصااااال مااااان بطااااالان الشاااااروط المحضاااااورة
 .(1)من القانون التجاري...'' 426الأولى من المادة 

وبالتاااااالي فإنّاااااو وفقااااااً لااااانص الماااااادة فإنّاااااو فاااااي شاااااركات المسااااااىمة والمساااااؤولية المحااااادودة لا ياااااؤدّي شااااارط 
الأسااااااد إلااااااى بطاااااالان عقااااااد الشااااااركة ككاااااال لأنّيااااااا شااااااركة أمااااااوال تقااااااوم أساساااااااً عمااااااى الاعتبااااااار المااااااالي لا 

 وحده باطلًا.الشخصي، ولكن يعتبر الشرط 

  

                                  
 من القانون التجاري الجزائري المعدّل والمتمّم. 833المادة  -1
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 المبحث الأول
 -تقديم الحصص –تكوين رأس مال  شركتي المساهمة  وذات المسؤولية المحدودة 

لمسؤولية ىذا الإطار عن شركة المساىمة وشركة ذات ا فيأسيس الشركات التجارية ونتحدث ت نّ إ
الأساس لتأسيس جوىر فالحصة ىي  ،عمى تقديم الحصصتقوم بالأساس  المحدودة في ىذا الخصوص

مجموع  ىذه الحصص المقدمة يكون الذمة و  ،تقديميا لا تستطيع الشركة ممارسة عمميا الشركة وبدون
 يعدىذا الأخير الذي يدل عمى مدى القوة الاقتصادية لشركة من ناحية  ،رأس مال الشركة المالية أو

تقديم الحصص أمر ميم وضروري  لتأسيس شركة ف ومن ثم ،لمدائنين من ناحية ثانية الضمان العام
المساىمة وذات المسؤولية المحدودة نظرا لأىمية الاعتبار المالي في ىذا النوع من الشركات التجارية  إذ 

وتحممو لجزء من  الأرباحوتبرر حصولو عمى بتقديم  حصة مالية تمثل مساىمتو يمتزم كل شريك 
 .الخسائر

لاعتبارات وغيرىا قام بوضع قواعد تضبط وتحكم تكوين االنظر ليذه لذا نجد المشرع الجزائري ب
المعمم جوىر الشركة و  هباعتبار رأس المال شركتي المساىمة وذات المسؤولية المحدودة في مرحمة تأسيس 

الأساسي الذي يميزىا عن غيرىا من الشركات لاسيما الشركات التي يكون الاعتبار فييا الأىم لشخصية 
الشركاء بتقديم نوع واحد من الحصص إلى الشركة فميم كامل  جد أن المشرع الجزائري لم يمزمن الشركاء إذ

الحرية في تقديم الحصص مع أخذ بعين الاعتبار نوع الشركة وطبيعتيا ىل ىي مساىمة او ذات مسؤولية 
ديسمبر  30 االموافف ل20-15المحدودة  خاصة بعد التعديل الأخير لمقانون التجاري بموجب القانون 

جواز تقديم و من بينيا الذي ييم شركة ذات المسؤولية المحدودة والذي تضمن جممة من التعديلات  2015
 ىذا التعديل في يتعمف بيذا الجانب وأىمالحديث عن وع من الشركات إذ سنحاول حصة العمل في ىذا الن

 .عينية وأحصص نقدية لأخر من ال نوعتقديم بالإضافة إلى  جاء فيو
من خلال أحكام القانون التجاري وأحكام القانون  التفصيل في ىذه الأنواع من الحصصحاول نلذا س

إذ  ،الأول لمفصل الأول المبحث من خلال المطالب الثالث التي تضمنياالمدني باعتباره الشريعة العامة 
ا وفي المطمب وتضبطي تنظمياالتي  وأىم الأحكام مب الأول لحديث عن الحصة النقديةصصنا المطخ
 .شركة ذات المسؤولية المحدودةفي خصصناه لمحصة العمل  لثاني العينية وفي المطمب الثالثا
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 المطمب الأول9 الحصة النقدية  في شركتي المساهمة وذات المسؤولية المحدودة 
 أولا 9 تعريف الحصة النقدية 

ضرورة أن يكون جزء من مساىمة الشركاء في رأس مال شركتي المساىمة وذات اشتراط المشرع 
أو  ،مجيود أيبذل .م.م نقدا ىو أمر منطقي نظرا للاحتياج ىذه الشركات لنقود في بداية نشاطيا دون 

 .(1)بقواعد خاصة تبعا لطبيعة الشركة التجارية لفرص الربح إذ تم تنظيميا أن يكون ىناك إضاعة
الشركة : ''ف.م.ج 416المادة ا طبقا لمقواعد العامة المنصوص عمييا في القانون المدني وىذا دائم

حصة  مشترك بتقديمعقد بمقتضاه يمتزم شخصان طبيعيان أو اعتباريان أو أكثر عمى المساىمة في نشاط 
 يقدميا النقودإذا كانت حصة الشريك مبمغا من : ''ف.م.ج من 421والمادة '' ..نقد.العمل أو مال أو 

 .''..لشركة.
مبمغ من النقود  يمتزم الشريك بدفعو لمشركة : ''ا الخصوص ىيذمقصود بالحصة النقدية في ىو 

في الميعاد المتفف عميو في العقد التأسيسي لشركة  أو بعبارة ثانية ىي ذلك المبمغ من النقود  المحدد 
 .(2)''.لشركةالذي يتم تقديمو من الشريك كمساىمة منو في تكوين رأس مال ا

او في شكل بمقابل  تقوم الشركة بدفعو أما دفعو واحدة  بنية المشاركةيكون  وتقديم الحصة النقدية
بأعماليا مقابل تحممو لمخسائر التي يمكن أن  يامن قيام نسبة مئوية من الأرباح الشركة المحققة

ة الشائعو الصورة الغالبة المحدودة  في الشركة مساىمة وذات المسؤوليةالحصة النقدية ،يعد تقديم (3)تحدث
 ل.شكمو النقدي أول أطوار رأس الما المعممة حيث يمثل رأس المال في في ظل اقتصاد المبادلة النقدية

دفع قيمتيا كاممة وترجع ب النقدية المقدمة من طرف الشركاء يتمم الاكتتاب في جميع الحصةإذ 
تقديم حصص صورية وبتالي تكوين  الحصة النقدية إلى درء شرع بالوفاء بكاملالسبب والغاية في إلزام الم

ما أخذ بو وىذا ، من قيمة الحصص الشركاء بالباقي مشاقة مطالبةوكذا تجنيب الشركة  ،شركات صورية
قانون الالمعدلة والمتمة ب 576مادة طبقا لمساىمة وذات المسؤولية المحدودة كل من شركة المالمشرع 

اذ  ،بالنسبة لشركة المساىمة 75/59من الأمر  596المتضمن تعديل القانون التجاري والمادة  15-20
نقدية مدفوعة عند الاكتتاب ان يكتتب رأس المال بكاممو،وتكون الأسيم النجد ان المشرع التجاري اوجب 

                                  
 53ص، المرجع السابف، سميحة القميوني -1
  30ص، المرجع السابف، التجاريةشرح القانون التجاري في الشركات ، عزيز العكيمي -2
 119ص ، المرجع السابف، حمد محرزأ -3
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ولية المحدودة  فأن ا في شركة ذات المسؤ مّ أ ،عند التأسيسعمى الأقل من قيمتيا الاسمية  ¼الربع  بنسبة
سنقوم بالتفصيل في ىذه الأحكام ىو ما من مبمغ التأسيس و  5/1تقل  دفع الحصة النقدية يكون بقيمة لا

 في الفرع الثاني  
 الحصة النقدية الوفاء بثانيا 9 طرق 

يكفي  و لانّ إف ،جزء لا يتجزأ منو ىي وباعتبار أن الحصة النقدية تدخل في تكوين رأس المال بل
ع بمعنى أن يكون ىناك دف–التحرير –في ىذه الحصص  بل يشترط أن يكون ىناك إبراء  الاكتتابد مجر 

وىو أمر منطقي لأن الاكتتاب ىو مجرد  ،حقيقي وفعمي  لممبالغ والأصول المتعيد بيا من قبل الشريك
يكفي  لقيام  وىذا الأمر لا ،نقدية كانت او عينية أو حصة عمل تعيد بتقديم حصة ميما كان نوعيا

بل لابد من تجسيد وتنفيذ التعيد من خلال الإبراء أو التحرير الذي لا يشترط أن يشمل كل  الشركة
أذا صبح الأمر سيان  ،ذ يكون الإبراء عمى دفعات ومراحلالحصة النقدية المتعيد بيا ككل دفعة واحدة إ

 .(1)لإبراءبالنسبة لشركة المساىمة وذات المسؤولية المحدودة فيما يتعمف با
تقديم الحصة النقدية المتعيد بيا كاممة عند التأسيس  إلزامية ألغىالمشرع الجزائري وبيذا يكون 

وىذا ما سنتكمم عميو لاحقا بموجب تعديل القانون  ،ذا الشرط فيما يخص الحصة العينيةوابقاء عمى ى
 567بقا للأحكام نص المادة إذ أجار المشرع ط ،مف بشركة ذات م.م وشركة المساىمةفيما يتع  15-20

من المبمغ  5/1بأنو يتم دفع الحصة النقدية بقيمة لاتقل عن  20-15م بموجب القانون مالمعدلة والمت
سنوات من  5أقصاه التأسيسي ويتم دفع المبمغ المتبقي عمى مرحمة واحدة أو عمى عدة مراحل في أجل 

الاكتتاب بحصص نقدية جديدة إلا بعد دفع يتم إذ لا  ،الشركة لدى السجل التجاري تاريخ تسجيل
كان المشرع  اخلافا لموضع مقبل التعديل أين ،ة وذلك تحت طائمة بطلان العمميةالحصص النقدية كامم

أن يتم الاكتتاب بجميع الحصص من طرف الشركاء وأن تدفع قيمتيا كاممة سواء كانت نقدية أو يوجب 
 .(2)عينية عند التأسيس

                                  
 28المرجع السابف ،ص ، الطاىر بمعيساوي، محمد  -1
 .20-15م بالقانون مالمعدل والمت يمن القانون التجار  567مادة ال -2
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لشركة المساىمة أوجب المشرع أن يتم الاكتتاب برأس المال كاممة وانو يتم دفع بالنسبة أما 
 5كما سبف واشرنا عمى أن يتم الإبراء كامل المبمغ في أجل ¼ الأسيم النقدية عند الاكتتاب بنسبة 

 .(1)سنوات من تاريخ تسجيل الشركة في السجل التجاري
حماية  بيدف لحصة النقدية كاممة عند التأسيساوىذا خلافا لتشريعات المقارنة التي توجب دفع 

لنقص  أن يتعرض إذ أن ىذا الضمان يمكن ،قتصر ضمانيم عمى الأموال الشركةدائني الشركة  الذي ي
 .(2)بعد تأسيس الشركة وقبل تسديد باقي القيمة الحصةالشريك  إعسار أو إفلاسفي حال 

طبقا لما جاء في نقدا أي مباشرة الوفاء ل أما عن طرف تسوية الحصة النقدية فالأصل أن يحص
لتطور والتقدم التكنولوجي   أنو معإلاّ  ،القانون التجاري المعدل والمتمم من 41مكرر715نص المادة 

في نقل وتحويل الأموال أصبحت كل المدفوعات  صال التي ليا انعكاس وتأثير كبيروسائل الأعلام والاتل
 والتي من أبرزىا نذكر: الدفع الإلكترونية استخدام  نظمتتم في الغالب الأعم ب

 .* الدفع النقدي الإلكتروني، كما قد يتم الوفاء بالحصة النقدية من خلال بطاقات الائتمان الافتراضية
 .الدفع عن طريف الشيكات الإلكترونية* 

 .(3)* ويتم الدفع كذلك باستخدام حافظة الإلكترونية
ل استعمال الأوراف التجارية  بالشيك والسفتجة وىي ىذه الحالة وفي من خلالحصة النقدية و يتم التحرير ا*

 .(4)إلى رصيد الشركة–الشريك  –ىذه الحالة يتم الإبراء من خلال عممية التحويل من رصيد المقدم 
والتي لا يمكن تصورىا عند التأسيس الشركة  ،طريف المقاصة القانونية كما قد يتم الإبراء عن طريف عن*

الشركة مدينة ودائنة  إستعمال ىذه الطريقة أن ، إذ يفترض المعنوية الشركة الشخصية تكتسب ا لاحيث أني
، وتعد المقاصة من بين الأساليب الوفاء بالحصة النقدية بعدتتكون في حين أنيا لم  في نفس الوقت

في الفرض الذي  في الحالة التي تقرر الشركة زيادة رأس مال وذلكالمتعيد بيا من قبل الشركاء خاصة 
ولقد اعتمد المشرع الجزائري عمى ىذه الطريقة طبقا لممادة  يو الشريك دائنا لشركة بمثل حصتوتكون ف
بالمقاصة لديون نقدية ومستحقة الأداء عمى الشركة   ويتم إثبات وفاء الأسيم :''من القانون التجاري 706

ويقوم ىذا التصريح  المديرين أو كمييماموثف صادر إما عن مجمس الإدارة أو مجمس  بواسطة تصريح

                                  
 .20-15بالقانون  القانون التجاري المعدل والمتمم من 596المادة  -1
 460ص ، المرجع السابف، الوسيط في الشركات التجارية ،ميعزيز العكي -2
 28 ص، المرجع السابف ،قرومي إبتسام ،عادل غماتي -3
 742ص ، المرجع السابف، فريد العريني -4
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تعتبر الأسيم النقدية: الأسيم   ''من القانون التجاري 41مكرر 715المادة و  ،''المودع الموثف مقام شيادة
 .(1)''التي تم وفاؤىا نقدا أو عن طريف المقاصة

 المحدودة 9الوفاء بالحصة النقدية في شركتي المساهمة وذات المسؤولية أحكام الفرع الثاني 9 
إن التاااااازام الشااااااريك بالوفاااااااء بالحصااااااة النقديااااااة تحكمااااااو القواعااااااد العامااااااة الخاصااااااة بتنفيااااااذ الالتاااااازام 

ديااااة يكااااون فااااي الميعاااااد المتفااااف الااااذي يكااااون محمااااو مبمغااااا ماااان النقااااود، فالأصاااال فااااي الوفاااااء بالحصااااة النق
ة وجااااب عميااااو الشااااركاء فااااإن لاااام يقاااام بالوفاااااء بالحصااااة النقدياااا ياااااى عميوطبقااااا لشااااروط التااااي تراضاااا عميااااو

:'' مااااان القاااااانون المااااادني الجزائاااااري 421التعاااااويض بساااااب التخماااااف عااااان أداء حصاااااتو وىاااااذا طبقاااااا لماااااادة 
إذا كانااااات حصاااااة الشاااااريك مبمغاااااا مااااان النقاااااود يقااااادميا لمشاااااركة ولااااام يقااااادم ىاااااذا المبماااااغ ففاااااي ىاااااذه الحالاااااة 

   . ''يمزمو التعويض
عرف بشأن  ولا يوجداتفاف  لم يوجد أيفالعقد مقدار الحصة النقدية في حال عدم تحديد  أما

 و ماولكن ىذه القرينة بسيطة يجوز إثبات عكسيا وى ،حصص الشركاء متساوية القيمة اعتبرتتقديرىا 
القيمة  تعتبر حصص الشركاء متساوية : ''من ف.م .ج 419المشرع الجزائري في نص المادة أخذ بو 

الحصة النقدية في كل من شركة المساىمة قام بضبط قواعد المنظمة لتقديم   الجزائري ، فالمشرع(2)''...
تسميم قيمة نص عمى  20-15بالقانون  متممالمعدلة وال 567نص المادة،فوذات المسؤولية المحدودة 

حصة النقدية يكون بمكتب التوثيف ومن بينيا ال في شركة ذات المسؤولية المحدودة  الحصص المودعة
 .مسير الشركة وذلك بعد قيدىا في السجل التجاري ل بتسميميا لاحقاالذي  يقوم 
في شركة المساىمة فالمبالغ المدفوعة من المكتتبين تكون مثبتة في تصريح المؤسسين  أما

يطابف مقدار المبالغ  المؤسسينمن خلالو أن مبمغ الدفعات المصرح بيا من د بواسطة عقد موثف يؤك
التي  الاكتتابمضمون بطاقات  ىعم الاستنادمن خلال  ،مؤسسة مالية مؤىمة بين يديو أو  لدى المودعة

 تأكيد في مضمون العقد الذي يحرره وىذا لحماية ضرورة  مع  ،ما تتضمنو من بيانات التأكد منبف س
 .(3)المال المشكل من خلال ىذه المبالغ المدفوعة من قبل المكتتبين رأس 

                                  
جزء ، شركة محدودة المسؤولية–موسوعة الشركات التجارية ، لياس ناصيفا  ، و 26ص ، محمد طاىر بمعيساوي -1

 .155ص، 1998، دون دار نشر، السادس
 30ص، السابف ، المرجعشرح القانون التجاري في الشركات التجارية، عزيز العكيمي -2
 .مممن قانون التجاري المعدل والمت 599، 598المادة  -3
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 من تمقائيا أو بناء عمى طمبو كل مكتتب يبرر اكتتابو نيمكبتأن الموثف  وفي المقابل يمتزم
يقع  ةيمنيا عمى نفقتو  من ناح قدية مع إمكانية الحصول عمى نسخةالن الاكتتابات قائمةالإطلاع عمى 

تاريخ تسمم من  أيام 8ويتم ىذا الإيداع  في أجل  ،الاكتتابات نقدا في حساب الشركةعمييم إيداع ىذه 
أي أن ىذا الأجل لا يسري  ،وك أو مؤسسات مالية مؤىمة قانونابن إذا تسممتيا إلاّ  المكتتبينالأموال من 

المساىمة التي تتأسس ىذا بالنسبة لشركات من ناحية أخرى  أو مؤسسة مالية مؤىمة إذا كام مستمم بنك
 .(1)الادخار العمني بالمجوء إلى

جوء إلى الادخار العمني يتم إثبات الدفعات المّ أما بنسبة لشركات المساىمة التي يتم تأسيسيا دون 
بمقتضى تصريح من مساىم أو أكثر في عقد موثف ويتصرف الموثف عمى النحو المنصوص عميو في 

 من خلال تقديمو قائمة بالمساىمين والمبالغ التي قام كل مساىم ،من القانون التجاري599نص المادة 
لشركة وتجميدىا لحساب  الحيمولة دون التصرف بأموال المحصمةالغاية من ىذه الإجراءات ىو (2 )بدفعيا

تأسيسيا والتثبت من دفع المكتبين الحد الأدنى المطموب  دفعة واحدة عند  اكتمالالشركة حتى 
 .(3)اكتتابيم

قانونا  الجيات المؤىمةالمودعة في  الاكتتاباتيجوز لوكيل الشركة سحب الأموال الناتجة عن فلا 
 .من قانون التجاري 604قبل التسجيل الشركة في السجل التجاري وىذا ما أكدتو المادة 

من القانون التجاري  1مكرر 567حسب المادة في الآجال  يتم تأسيس الشركةفي حال إذا لم 
تب يداع الأموال  يجوز لكل مكتأشير من تاريخ إ 6أجل  حال إذا لم يتم التأسيس م فيمالمعدل والمت

وفي حال تعذر ذلك ،موثف أن يطمب سحب المبمغ مساىمتو سواء بالطرف العاديةلدى  الأموال أودع
لممكتبين، ويكفي  لإعادتياتقديم طمب استردادىا لترخيص بسحب الأموال بعد  الاستعجالي اءضالرجوع لمق

 لغ مصاريف التوزيعم من ىذه المباتقديم طمب واحد من مكتتب واحد حتى يستفيد باقي المكتتبين ويخص
بيذه  حف الرجوع عمى المؤسسين لممكتبينالتي تشمل نفقات  الوكيل المكمف بالسحب، وفي المقابل يمنح 

 .(4)النفقات عمى أساس المسؤولية التقصيرية بسب اىمال اجراءات التأسيس

                                  
بشركات  قانون التجاري المتعمف بالشركاتتطبيف أحكام ال المتضمن، 438-95التنفيذي  من المرسوم 05المادة  -1

 4.ص1995ديسمبر  24، الصادرة بتاريخ 80معات، جريدة رسمية عدد المساىمة والتج
 .والمتممل من القانون التجاري المعد 606دة الما -2
 64ص،2010، جزائر، دار الجامعة الحديدة، النظام القانوني  لتأسيس شركة المساىمة، لحمر العين عبد القادر -3
 65ص ، المرجع السابف، لحمر العين عبد القادر و،والمتمممن القانون التجاري المعدل  1مكرر 567المادة  -4
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يخضع لمقواعد التي تحكم الالتزامات التجارية  التزام تجاريايعد  لتزام الشريك بدفع الحصة النقديةاف
فمتى تخمف الشريك عن التنفيذ جاز لمشركة مطالبتو بالوفاء جيرا فضلا عن المطالبة بفوائد الاتفاقية 

باعتبارىا دائنة لو والتي تستحف من تاريخ استحقاف الحصة من غير  والقانونية عن التأخير في الوفاء
المطالبة بالفوائد والتعويض التكميمي جائزة حتى ولو لم يكن  أن ،كماأو أعذارالحاجة لممطالبة القضائية 

 .(1)الشريك سيء النية وىذا يعد خروجا عن القواعد العامة
إلا أثبت أن الضرر قد تجاوز قيمة الفوائد التأخيرية وكان يكون  لابتعويض التكميمي فالمطالبة 

حدوث ضرر  ي بالإضافة إلى الفوائد لا بد منبتعويض تكميملحكم ، بعبارة ثانية متسيب فيو عن سوء نية
 .(2)بتعمد بعدم الدفع اء بالدين، بالإضافة الى سوء نية المدينفي الوفعن تأخير  مألوفغير  استثنائي

 الالتزام بتنفيذأن التزام الشريك بدفع الحصة النقدية يخضع لمقواعد العامة المتعمقة وىكذا نخمص 
خذت بو أغمب التي أ ن النقود ولكن مع مراعاة الاستثناءات السابف الحديث عنياالذي محمو مبمغ م
ولم  ،من القانون المدني الجزائري 421 نص المادةبأما المشرع الجزائري فقد اكتفى التشريعات المقارنة 

والعمة في  التأخيريةة المتعمقة بالفوائد يقم بنص عمى الاستثناءين المذكورين في القوانين والتشريعات المقارن
ىذا أن التشريع الجزائري يمنع القرض بفائدة فيما بين الأفراد. ولكن رغم ذلك نجد أن المشرع راعى أىمية 

الذي يعتمد عميو في  ،مساىمة وذات المسؤولية المحدودةالوفاء بالحصة النقدية في كل من شركتي ال
فيي تعد دائنة بمبمغ الحصة النقدية وىي  من أجمولتحقيف الغرض الذي قامت  رأس ماليا اللازم استجماع

 .(3)في مركز أفضل من مركز الدائن العادي إلى حين الوفاء
بتقديم الحصة النقدية حف سائر الشركاء في المطالبة بإخراجو  التزاموعن عدم تنفيذ الشريك  ينشأ
دائن لشركة  باعتبارهأو تقريرىا عمييا  الاتفافأو إرغامو عمى الوفاء وفقا لمقواعد التي تم  من الشركة

حف لشركاء الحجز عمى أموال  الشريك من أجل إذ ي ،-حصة النقدية -ولباقي الشركاء بما وعد بتقديمو
بحقيم بمطالبة ببدل العطل  الاحتفاظلمشركة مع  والمستحقالمبالغ بيدف استيفاء بيعيا بالمزاد العمني 

                                  
   153ص، المرجع السابف، شرح القانون التجاري في الشركات التجارية، العكيمي عزبز -1
 23ص، 1997، الإسكندرية، دار الجامعة الجديدة لمنشر، الأحكام العامة–، الشركات تجاريةمصطفى كمال طو -2
دار ، الوجيز في شرح القانون التجاري،  عمار عمورة و.281ص ، المرجع السابف، يد الفقيمحمد الس، عمي البارودي -3

 133ص، 2009، جزائر، المعرفة
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توجب عمى  فالفوائد متفف عمييا فأن لم يكن ثمة اتقافرية الوالذي يكون معادلا لمفوائد التأخي والضرر
 .(1)أساس المعدل القانوني

 تقديم الحصة العينية في شركتي المساهمة وذات المسؤولية المحدودة  المطمب الثاني9
من  567،596،أجاز القانون لشريك في شركتي المساىمة وذات المسؤولية المحدودة طبقا لممواد 

لقانون التجاري، أن تكون الحصة المقدمة شيئا أخر غير النقود  تكون لو  المعدل والمتم 20-15القانون 
قيمة مالية سواء كان عقارات أو منقولات  والمنقول سواء كان ماديا أو معنويا. فالحصة العينية  عبارة 

رأس المال كل من شركة عن مال غير نقدي قابل لتقويم  بالنقود يقدمو الشريك كمساىمة منو في تكوين ''
 .(2) ''المساىمة وذات المسؤولية المحدودة

تقدم إما عمى سبيل التمميك فيي المقدمة العينية لذا سنتطرف في ىذا المطمب إلى أنواع الحصص 
أو عمى سبيل الانتفاع في الفرع الأول أما في الفرع الثاني نتكمم فيو عن تقدير الحصة العينية في كل من 

 ىمة وذات المسؤولية المحدودة .شركة المسا
 الفرع الأول 9 أنواع الحصص العينية المقدمة في شركتي المساهمة وذات المسؤولية المحدودة

 أولا9 الحصة المقدمة عمى سبيل التمميك 
ذمة الشريك إلى ذمة  خروجيا نيائيا منب العينية المقدمة عمى سبيل التمميك ممكية الحصة تنتقل

الضمان العام المقرر لدائنييا ومن ثم فيي تعد جزء من   ،الشركة كشخص معنوي في الموعد المتفف عميو
صرف عمى أنو بيع من الت، إذ كيف ىذا لشركة مطمف التصرف فيياكما يكون  ،ويجوز ليم بذلك الحجز

فإذا كانت  ،(3)قة بالبيع من حيث نقل الممكيةتطبف عميو القواعد والإجراءات المتعم وبتالي الشريك لشركة
والقيد الخاص بو لنقل الممكية  لاسما  كمحل تجاري  فيجب إتباع إجراءات منقول معنويالمقدمة  الحصة

ي حال أما ف ،تنتقل بالتسجيل الممكيةعقار فإن  أما أذا كانت ،المقررة قانونا بإجراءات الشير فيما يتعمف
انتقال الممكية يكون بموجب التسميم الفعمي وىذا طبقا  فمادي وىي منقول  الشركةتقديم حصة عينية في 

بتسميم الشيء والمحافظة عميو  الالتزامبنقل حف عيني يتضمن  الالتزام: ''من قانون المدني 167لمادة 

                                  
 103ص، مرجع السابف، أحكام عامة –موسوعة الشركات تجارية ،  س ناصيفإليا -1
 744ص، المرجع السابف، فريد العريني -2
المرجع ، شرح القانون التجاري في الشركات تجارية، عزيز عكيمي، و 27، السابفالمرجع ، فتيحة يوسف المولودة عماري3

 31ص، السابف
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ذا كا''، حتى التسميم ذا كان منقول معين بالنو  منقول معين بالذات نتوا  ع فإن انتقال فيكفي مجرد الاتفاف وا 
كما تطبف  المدنيمن القانون  166من خلال الإفراز والتعيين وىذا طبقا لنص المادة  الممكية يكون

القواعد العامة الخاصة بتبعة اليلاك وضمان الاستحقاف والعيوب الخفية وعدم التعرض لشركة في 
ره عمى الحصة التي تقدم كميا أو بعضيا سواء كان التعرض من فعمو أو من فعل غيبالحصة الانتفاع 

المواد طبقا للأحكام   فالشريك يبقى ضامن لمحصة المقدمة كضمان البائع، الشركة عمى سبيل التمميكبيا 
 .من القانون المدني الجزائري 371،372،373

فلا يعتبر الشريك قد قدم شيئا كحصة  ت الحصة قبل تقديميافإذا ىمك ففي ما يخص تبعة اليلاك
بمعنى  إذا وقع ىذا اليلاك بعد أعذار الشركة  بتسمم الحصة إلاّ  ،بتبعة ىلاكيازم الشركة ولا تمتلشركة 

ث ىلاك الحصة بعد انتقال ممكيتيا إلى الشركة وقبل إجراءات التسميم الفعمي أو الحكمي فإن تبعة و حد
من القانون  369اليلاك كان بفعل الشركة وىذا طبقا لنص المادة في حال  أو ،عمى الشركة اليلاك تكون

واسترد المشتري الثمن إلا اذا وقع  يد لمبائع فيو، سقط البيع إذا ىمك المبيع قبل تسميمو بسبب لا : ''المدني
يظل حف الشريك قائم في أخذ الأرباح كما لو أن الحصة لم إذ  ''اليلاك بعد إعذار المشتري بتسميم المبيع

أما إذا ىمك ،التسميم فإن تبعة اليلاك تكون عمى الشريك  ونفس الأمر بالنسبة لممنقول وىمك قبل، تيمك
الشريك يكون مسئول وفقا لأحكام الخاصة بعقد البيع عن نقل فبعد التسميم فإن ىلاكو يكون عمى الشركة 

المنصوص عمييا في  الممكية الحصة وضمانيا إذا ىمكت أو استحقت أو ظير فييا عيب أو نقص
 .(1). القانون المدني 

ن كان البعض يري أنو يشبو البيع  لاسيما تقديو  م الحصة عمى سبيل التمميك لشركة لايعد بيعا وا 
إلى أنو يختمف عنو من  من حيث إجراءات الشير وتبعة اليلاك وضمان الاستحقاف والعيوب الخفية،

ية الحصة العديد من الجوانب أىميا أن البيع يفترض فيو نقل ممكية المال مقابل ثمن في حين أن نقل ممك
حف احتمالي في الأرباح وكذا نصيب في المجودات عند بل إلى الشركة لا يكون مقابل ثمن معموم 

 .(2)شركة مل يانتقاللاتصفية الشركة لأن الشريك لايسترد ممكية  الحصة المقدمة عمى سبيل التمميك  نظرا 
نقص في قيمة الحصة قبل تسميميا لتمف أصابيا جاز لشركة إما رفص الحصة من مقدميا  حالةو 

ما ليا قبول الحصة مع  ،لاسيما إذا كان النقص جسيما بحيث لو طرأ قبل العقد لما رضي بقبول الحصة وا 

                                  
 .من القانون المدني الجزائري 422المادة   -1
 .24ص ،  المرجع السابف، مصطفى كمال طو -2
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من  370الإنقاص في الربح بقدر النقص في قيمتيا وىذا ما أخد بو المشرع الجزائري في نص المادة 
ا أن يطمب فسخ البيع از لممشتري إمّ ج إذا نقصت قيمة المبيع قبل التسميم لتمف أصابو، : ''القانون المدني

ما أن يبقي البيع مع إنقاص الثمن إذا كان نقص جسيما بحيث لو طرأ  ''.قبل العقد لما أتم البيع وا 
 ثانيا9 تقديم الحصة العينية عمى سبيل الانتفاع 

يجوز لشريك أن يقوم بتقديم الحصة عينية عمى سبيل الانتفاع لا التمميك ومن ثم فيي لاتخرج 
يتعيد بجعل الشركة تنتفع بيا وبذلك لأتدخل في الذمة المالية  إذ لمقدمياعن ممك صاحبيا بل تظل تابعة 

عيني فالممكية لشريك  ىو حف شخصي لا ،لشركة ولا يجوز لدائني الشركة التنفيذ عمييا للاستيفاء ديونيم 
 .(1) حف التصرف فييا،وبالتالي لا يكون ليا 

من الشركة والشريك مركز المؤجر والمستأجر وبذلك تطبف عمى الحصة المقدمة بذلك كل فيتخذ 
إذا : ''...من القانون المدني الجزائري 2/ 422عمى سبيل الانتفاع أحكام عقد الإيجار طبقا لنص المادة 

ن كان لا يتشابو معو  ''د انتفاع بالمال فإن أحكام الإيجار التي تسري في ذلككانت الحصة مجر  وا 
أجرة لذا فلا مجال لاتطبيف أحكام الخاصة بالالتزام وليس عمى فالشريك لا يحصل إلا نصيب من الأرباح 

 .بالأجرة في ىذا الإطار
فإن تبعة اليلاك ركة فيو ىمكت الحصة المقدمة عمى سبيل الانتفاع ىلاكا كميا بفعل لايد لشفإذ 

لا يمتزم بالخروج ،تكون عمى الشريك  أما إذا  من الشركة، وعميو في ىذه الحالة أن يقدم حصة أخرى وا 
الحصة جزئيا أو أصبحت في حالة لا تصمح للانتفاع بيا بفعل خارج عن الشركة جاز لشركة لاك ىكان 

تقوم بذلك عمى وفي حالة امتناعو فالشركة  ،ييالحصة إلى الحالة التي كانت عممطالبة الشريك بإعادة ا
قدر الحصة ولا يحف  لشريك أن بالإنقاص في الأرباح  أيضاوليا المطالبة بفسخ العقد تقوم بأو  ،نفقتو

 .(2)يطمب تعويضا في حالة ىلاك الحصة بسب خارج عن الشركة
 ويمتزم الشريك بضمان الانتفاع الكامل لشركة بالحصة المقدمة من قبمو عمى سبيل الانتفاع من 

،كما يقوم يحول من انتفاع الشركة بالحصة أي تصرف صادر من قبمو أو من قبل الغير خلال منع 
تمتزم  ة الشركأما  ،يوجد في الحصة من عيوب تحول دون الانتفاع بيا او تنقص في الانتفاع بضمان ما 

وىذا الأجل المتفف ردىا إلى غاية العين  عمى المحافظةمع  ن ذاتيا عند انقضاء مدة الانتفاعبرد العي

                                  
 36ص، 2014، ردنالأدار الثقافة لنشر والتوزيع، –الأحكام العامة والخاصة –الشركات التجارية ، فوزي محمد سامي -1
 المتضمن القانون المدني الجزائري  58- 75من الأمر  481المادة  -2
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المدة زالت عمى مقدم الحصة صفة  وبانتياءمن القانون المدني الجزائري  495،496،502طبقا لممواد 
 .فية الشركة وانقضائياو قبل انتياء الأجل في حال تصأ ،لشريك.ولو الحف في استرداد الحصةا

ذا كانت الحصة المقدمة من الشريك مما  ح من فينا يصب يؤدي الانتفاع بيا إلى استيلاكياوا 
إلى التأثير عمى مركز  ركة تبعة اليلاك دون أن يؤدي ذلكولذلك تتحمل الش المتعذر إعادتيا إلى مقدميا

 .(1)الشريك الذي يستمر متمتع بجميع حقوقو في الشركة
المشرع الجزائري في كل من شركة المساىمة وذات المسؤولية المحدودة ضرورةأن يوفي  واشترط

الشريك بكامل الحصة العينية عند الاكتتاب فلا يجوز التعيد بتسميميا فيما بعد أوعمى تعاقب بل يجب أن 
ون الحصة يكون الوفاء بكامل الحصة العينية مرة واحدة أن لا تكون كاممة غير مثقمة بأعباء  كأن تك

المعدل  20-15من القانون  567مرىونة أو المحل التجاري أصولو أكثر من خصومو وىذا طبقا لممواد 
من  596والمادة '' ...وأن تدفع قيمتيا كاممة فيما يخص الحصة العينية...: ''والمتمتم لقانون التجاري

 .''لقيمة بكامميا حين إصدارىا...وتكون الأسيم العينية مسددة ا''القانون التجاري المعدل والمتمم
ويرى البعض أنو لا يمكن تقديم الحصة عمى سبيل الانتفاع كحصة في شركة ذات المسؤولية المحدودة  

بيا فورا ومرة واحدة بل ىو ذا طابع مستمر ولكن انتقد عمى أساس أن مقدم  يتمّ  عمى أساس أن الوفاء لا
الالتزامات الفورية وىذا مالم يأخذ بو المشرع الجزائري لأن الحصة يمتزم بتسميميا لشركة فقط وىو يعد من 

أو  الانتفاعتقديم الحصة العينية دون التفرقة بين ما إذا كانت عمى سبيل  اشترطالمشرع الجزائري 
 .(2)التمميك

المتعاممين  فيطمئن تصرف الشركة قبل أن تبدأ أعمالياالحصة العينية تحت وجب وضع لذا 
عند التأسيس من شأنو  أن تقديم ىذه الحصص العينية كاممةثم يحول دون تأسيس شركات وىمية و  ،معيا

 .تقويميافي  ومندوبي الحصص الخبراء عمل أن يسيل 
وفي حال تقديم الحصة العينية دون تحديد ما إذا كانت مقدمة عمى سبيل الانتفاع أو التمميك فقي 

إذا وجد  لاّ إالشركاء متساوية وأنيا قدمت عمى سبيل التمميك ىذه الحالة يعتبر أن الحصص المقدمة من 
 .(3)اتفاف أو العرف عمى خلاف ذلك

                                  
 .155ص، مرجع السابف، عمار عمورة -1
 .745ص ، المرجع السابف، فريد العريني -2
 .ف.م.ج من 419لمادة ا -3
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 تقدير الحصة العينية المقدمة في شركتي المساهمة وذات المسؤولية المحدودة الفرع الثاني9
لا بد من تقدير قيمة الحصة العينية ،فمن ثم من بين مميزات الحصة العينية أنيا تخضع لتخمين 

التي يقدميا الشريك إلى الشركة وذلك لتحديد نصيبو في رأس المال وتوزيع الأرباح والخسائر ولأجل درء 
مخاطر المبالغة في تقدير الحصة العينية بأكثر من قيمتيا الحقيقة في شركة المساىمة وذات المسؤولية 

 ةوقواعد خاصة  خلافا لمحصة النقدية التي لا تثير اي إجراءاتا فالتقدير يكون وفقفمن ثم المحدودة 
 .(1)إشكال لأن طبيعتيا مقومة بنقود

نوع كان في نظير   يّ من أ عن أموال المؤسسينوالمبالغة في التقدير تكون  من خلال تخمي 
لى أنو يعمد تزيد قيمتيا عن قيمة  ىذه الحصص، حتى وان كان مقدم الحصة  حسن النية إ تمقييم أسيما

عمى اغراف في تقويم ما يممك  يمتيا لان الإنسان  بطبعو مجبول في الغالب الأعم الى تقويميا بأكثر من ق
 .(2)ويمكن أن يكون سيء نية 

مال الشركة ولا  رام العقد أي وقت إدخاليا في رأسالعبرة بتقويم الحصة العينية ىي بالوقت ابو 
حف المطالبة بما حققتو الحصة  حيث لايكون لمقدم الحصة العينية حفتأثير للانخفاض أو زيادة قيمتيا لا

دية التي تؤدي إلى يجوز الرجوع عميو في حال تغير الظروف الاقتصا لاو  ،لاحقا نتيجة ارتفاع قيمتيا
ة طالما تم تقديرىا لأن الانخفاض يعتبر من المخاطر التي يتعرض ليا دائنون في كل شرك ،نقص حصتو

ولا يمتد ىذ الضمان إلى طيمة حياة  مة الحصة إلا عند التأسيس الشركةيضمن قي فالشريك لا لمقانونوفقا 
 .(3)الشركة

ضرورة أن يتم تقدير الحصة العينية عمى نحو صحيح غير مبالغ فيو  الجزائري أوجب المشرعف
ات التقويم إجراءفذات المسؤولية المحدودة وشركة المساىمة في شركة في العقد الأساسي لشركة سواء 

توفير حماية لأنيا  تقضي  مرة آتدخل في كيفية تقويم الحصص بنصوص  إذ ،تختمف باختلاف الشركة
و لا يعبر الأمر الذي يجعم ،بحماية رأس المال الشركة من أيو عيو بيدف  ليا أكبر من الحصة النقدية

من  ،الشركة كشخص من أشخاص القانون د يعول عميو في ضمان تواج الذي مركز المالي الحقيقيعن 

                                  
، المرجع السابف، العامة أحكام-موسوعة الشركات التجارية، إلياس ناصيف ،و372ص، المرجع السابف، ىاني دويدرا -1

 105ص 
 65ص ، المرجع السابفعبد القادر حمر العين،  -2
، جزائاااااار، الجامعيااااااة المطبوعاااااااتديااااااوان ، طبعااااااة الثانيااااااة، شااااااركات الأمااااااوال فااااااي القااااااانون الجزائااااااري، ناديااااااة فوضاااااايل -3

 .41ص ، 2007
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مخالف لمحقيقة  دىم عمى ضمانمن اعتمادائنييا و حماية الغير الذي يتعامل مع الشركة ناحية ثانية 
عينية المقدرة تقديرا مبالغا من مزاحمة مساىمين بحصص مساىمين بأسيم وحصص نقدية لم حماية ايضاو 

 (1)فيو
تقدير لشركة يشمل لتقدير الحصة العينية في شركة المساىمة فإن القانون الأساسي سبة فبالن

الحصة لعينية ويكون ذلك في تقرير ممحف بالقانون الأساسي يعده مندوب الحصص عمى مسؤوليتو 
أيام عمى  3في أجل تحت تصرف المساىمين المستقبميين بمقر الشركة  ويوضع ىذا التقرير الممحف،

 .(2)من تاريخ التوقيع عمى القانون الأساسي بالعنوان الشركةالأقل 
من القانون التجاري عمى أنو في حال تقديم حصص عينية من قبل أحد  601طبقا لنص المادة 

ويخضع مندوب الحصص  ،الشركاء، فإنو يتم تعيين مندوب واحد لمحصص أو أكثر بقرار بقضائي
العينية لمحصة  وىذا لإعطاء قيمة حقيقة  6مكرر 715لأحكام التنافي المنصوص عمييا في المادة 

معانا في الحماية ودرء لأيّ  بالتقدير لذا جعل المشرع ىذا التقدير يتم عمى  لاعب من المكمفين وا 
ي لسجل التجاري مع القانون الأساسي  مسؤوليتيم العينية عمى مسؤولية ويوضع التقرير لدى المركز الوطن

وتعين مندوب الحصص يكون من خلال طمب مقدم من ،(3)تحت تصرف المكتتبين بمقر الشركة
أحدىم بطمب لرئيس المحكمة المختصة في المنطقة التابع ليا مركز الشركة الرئيسي ويتم  آوالمؤسسين 

مع مراعاة حالات التنافي  ،ين خبير مختصتعين مندوب أو أكثر بناء عمى أمر من القاضي  يتضمن تعي
، ويوضع تقرير مندوبي الحصص لدى المركز الوطني 6مكرر 715المنصوص عمييا في نص المادة 

 .لسجل التجاري مع القانون الأساسي الذي يوضع تحت تصرف المكتتبين بمقر الشركة
يجوز تخفيض  فلا ة،ويجب عمى الجمعية العامة التأسيسية أن تفصل في تقدير الحصص العيني

ىذا التقدير إلا بإجماع المكتتبين وعند عدم الموافقة الصريحة من مقدمي الحصص عمى التقدير تعد 
 تؤخذالشركة غير مؤسسة، وتجدر الإشارة أنو في حال موافقة الجمعية التأسيسية عمى الحصة العينية فلا 

لحصة صوت في المداولة لا لنفسو ولا في حساب الأغمبية أسيم مقدم الحصة العينية وليس لمقدم ا
...وعندما تتداول الجمعية حول : ''من القانون التجاري المعدل والمتمتم 603بصفتو وكيل حسب المادة 

                                  
 .66ص ، المرجع السابفعبد القادر حمر العين،  -1
 438 -95التنفيذي من المرسوم 07المادة و ، 20-15المعدل والمتمتم بموجب الأمر  التجاريمن القانون  607المادة  -2

 .أحكام القانون التجاري المتضمن تطبيف
 .20-15الأمر  بم بموجموالمت لمن القانون التجاري المعد 601دة الما -3
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الموافقةعمى حصة العينية فلا تؤخذ في حساب الأغمبية أسيم مقدم الحصة. وليس لمقدم الحصة صوت 
 ''.في المداولة لا لنفسو ولا بصفتو وكيلا

أن  يتم تقدير الحصة العينية بفاشترط المشرع الجزائر  ما بالنسبة لشركة ذات المسؤولية المحدودةأ
نص  أكدتووىو ما عمى نحو صحيح غير مبالغ فيو  حماية لمصمحة الغير الذي يتعامل مع الشركة 

والتي جاء فييا عمى وجوب أن يتضمن القانون الأساسي لشركة ذكر قيمة الحصص العينية  568المادة 
وذلك بعد الإطلاع عمى تقرير ممحف بالقانون الأساسي يحرره تحت مسؤوليتو ،المقدمة من الشركاء 

تصدر موافقة  المندوب المختص بالحصص والمعين بأمر المحكمة من بين الخبراء المعتمدين ولابد أن
 .الشركاء عمى ما جاء في ىذا التقرير 

ن تقدير الحصة ا ف ليا وكل ما يمحف شمل وصف دقيأذ يلعينية يكون طبقا لطبيعة كل حصة وا 
سس التي يتم بيا حساب قيمة أو قيود وكذا الأ ،وما يؤد عمييا من حقوف لمغير ،بيا من ضمانات

تعامل وعمى مندوب الحصص مراعاة كذلك  ممكية الشريك وبيان ىذه القيمة  بحسب ما يجري ال ،الحصة
 .(1)لمحصة المقدمة من قبمو  وأنو لم يتصرف فييا قبل دخولو لشركة

أما إذا تبين أن الحصة العينية قد قدرت عمى غير حقيقتيا قامت مسؤولية الشركاء التضامنية 
ه الغير  نظرا لتسبب ىذه المبالغة سنوات اتجا 5عمى التوقيع غير الحقيقي لمحصة المقدمة عينا لمدة 

عميو في المبحث الثاني في سنتكمم وىذا ما  2.بإحداث ضرر لمغير الذي ليس لو ضمان إلا رأس ماليا 
 ساىمة وذات المسؤولية المحدودة .الفصل الثاني المتعمف بحماية رأس المال لشركتي الم

 424في الشركة طبقا لأحكام المادة يمكن لشريك أن يقوم بتقديم ديون لو في ذمة الغير كحصة 
إذا كانت الحصة التي قدميا الشريك ىي ديون في ذمة الغير فلا ينقص التزامو ''من القانون المدني:

لمشركة إلا إذا استوفيت ىذه الديون ومع ذلك يبقى الشريك مسؤولا عن تعويض الضرر إذا لم توف الديون 
من حرص عمى وجوب الضمان بيذه الديون واستيفاءىا حتى تتمكن الشركة فالمشرع ''، عند حمول أجميا
، لذا لمباشرة نشاطيا ولا تقع فريسة لمغش والاحتيال نتيجة تقديم حقوف يستحيل تجميعيا  تجميع الأموال

بوجود الحف  يتعيدفيو  ،دخوليا إلى الذمة المالية لشركة عمى عاتف الشريك إلى غايةيكون  الضمان

                                  
المالي في الشركة ذات المسؤولية المحدودة ،}مذكرة لنيل شيادة  الماجستير تخصص  أثر الإعتبار، منال بوقرقور -1

 .36 ص، 2012سكيكدة ،  1955أوت  20قانون خاص {، كمية الحقوف والعموم السياسية، جامعة 
 من القانون التجاري المعدل والمتمم. 567المادة  -2
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لا ،قت الاستحقافالمدين في و يسر مو كحصة في الشركة  بالإضافة إلى ضمان الذي قد يكون مسئولا  وا 
وىذا خلاف  -التخمف عن الوفاء في الأجل  –عن تعويض الضرر في حالة في حال التخمف عن ذلك 

لمحال يضمن إلا وجود الحف المحال بو ولا يضمن يسار ا المحيل لا لأحكام العامة في حوالة الحف إذ أنّ 
 .(1)ينتقضني في مواجية الشركة إلا بتمام الوفاء بيذا الدين التزامو عميو،

وعمى ىذا فإن تقديم حصة عمى شكل ديون في ذمة الغير لايكون في الشركات التجارية التي 
 .(2)أشترط المشرع فييا تقديم الحصة كاممة وبسرعة  كشركات المساىمة وذات المسؤولية المحدودة

 9 تقديم حصة العمل في شركة ذات المسؤولية المحدودة     الثلمطمب الثا
ل التعمف في شرح ىذا نوع من حصص لابد من القول بأن تقديم ىذه الحصة يكون فقط في بوق

المعدل  20-15شركة ذات المسؤولية المحدودة وىذا الأمر يعد حديث وىو من بين أىم محاور قانون 
ىذا التعديل الجديد في من بين أىم محاور فيي  ،المتضمن القانون التجاري 59 -75م  للأمر رقم مّ والمت

برازه لذا  قمنا حين قبل التعديل كان يمنع تقديم مثل ىذا النوع من الحصص وىو ما سنحاول التكمم عمية وا 
وفي الفرع الثاني سنتكمم عن القواعد ، تحديد المقصود بحصة العمل وأىم خصائصيا في الفرع الأولب
بموجب  2015لمنع تقديميا قبل التعديل  المبرراتلتي كانت تنظم ىده الحصص قبل التعديل وأىم ا

 .2015بعد تعديل م.م .والقواعد التي تحكميا بعد إجازة  تقديميا في شركة ذات  20-15القانون 
 الفرع الأول9تحديد المقصود بحصة العمل المقدمة في شركة ذات المسؤولية المحدودة

 المقدم كحصة  فهوم العملأولا9 م
 المقصود بالعمل كحصة لشريك في الشركة ذلك المجيود الإرادي الذي يقوم بو كل شخصإن 

الخبرة الفنية في مجال الإدارة و  كالعمل الفني،و الشركة في ممارسة نشاطيا بطبيعي أو معنوي وتنتفع 
ويعطى في مقابمو لمقدمو ،وتخطيط المشروعات اليندسية كتمك التي تساىم في تصميم وصيانة المنشآت 

،فحصة الشريك (3)دارية ومعمومات فنية والمينية إمتع بو من خبرة تيمتزم بوضع كامل ماياذ صفة الشريك 
قدية أو عينية ولكن ويجوزلشريك إلى جاني تقديم حصة في ىذه الحالة عملا يقدمو فلا يساىم بحصة ن

أن ينطوي عمى تخصص  ويشترط في العمل المقدم من الشريك ،مل تقديم الحصة النقدية أو عينيةالع

                                  
 .من ف.م.ج 424المادة ، و 274ص، المرجع السابف، فريد العريني -1
 .28ص، المرجع السابف، فتيحة يوسف المولودة عماري -2
 126ص ، المرجع السابف، أحمد محرز، و 61ص، المرجع السابف، سميحة القميوني -3
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نشاط الشركة فقد يكون ل وتأىمي بقدرطبيعة العمل نفسو اعتبار ل يتماشى مع طبيعة نشاط الشركة وىنا لا
كان العمل تافو لا يعود بالربح عمى الشركة ولا فإن  ،بالنسبة لنشاط الشركة أقل الأعمال شأنا ذا أىمية

  .  (1).يساىم في نجاحيا لا يعتبر مقدمو شريكا بل أجير يحصل عمى أجرة 
الإطار عمى ما يتمتع بو من نفوذ أو ثقة مالية طبقا ولا يجوز أن تقتصر حصة الشريك في ىذا 

لايجوز أن تقتصر حصة الشريك عمى ما يكون : ''المدني الجزائري من القانون 420لأحكام نص المادة 
 ''.لو من نفوذ أو عمى ما يتمتع بو من ثقة مالية

والتزام الشريك بتقديم حصة العمل يعد من بين الالتزامات المستمرة التي تنفذ يوما بعد يوم 
ا في العقد التأسيسي ولايتبرأمن ىذا ويستمر قيامو بعممو ىذا طيمة حياة الشركة أو طيمة المدة المتفف عميي

أو بانتياء المدة المتفف عمييا اين  ،ة بأحد الأسباب العامة أو الخاصةالشرك – بانتياء العقدلاّ إ الالتزام
يترتب عمى ذلك استعادتو لحريتو في العمل لحسابو الخاص وفي الحقل الذي يختاره يسترد حصتو في 

 .(2)العمل  المخصص لخدمة الشركة
 خصائص الحصة العمل  9انياث

في فيما يتعمف ل الاستقلالية والاعتبار الشخصي من بين الخصائص التي تتمتع بيا حصة العم 
 ،أن الخدمة المقدمة تكون فييا استقلالية  تامة فلا تكون ىناك تبعية بين الشريك والشركة أيبالاستقلالية:

  الاشتراكنية الذي يكون عمى أساس  ،التصرف في تقديم العمل المتعيد بو كحصة متع الشريك بحريةفيت
قيام الشخص بأعمالو وتقديم خدماتو كة المشاركة والاستقلالية بين الشريك وباقي الشركاء ولكن بانتفاء نيّ 

ي لايمكن اعتبار فينا نكون أمام تبعية وبتال،المبادرة  اتخاذبالاعتماد عمى التوجييات والقرارات غيره في 
نما  ،العمل المقدم كحصة عقد عمل ميما كان الوصف الذي يعطيو الأطراف لعقدىم لأن الشريك ىو وا 

عمل  يمكن الحديث عن حصة  لا فبغياب الاستقلالية  ، وكيذا والشركة يكون خاضعا لبقية الشركاء
لشركة مضمونيا عمل إلى مقدمة في الشركة تجارية نظرا لتحول طبيعة التصرف من تقديم حصة في ا

 عقد عمل مقدم بين مقدم العمل والشركة .
تقديم حصة العمل قائم أي أن ا حصة العمل الاعتبار الشخصي: الخاصية الثانية التي تتمتع بي<

بوضع خبرتو  الخاصة وميارتو المينية  تحت الذي  يمتزم الشخصي لمقدميا  اعتباربالأساس عمى 

                                  
 276ص ، المرجع السابف، فريد العريني -1
 40ص، المرجع السابف، الوسيط في الشركات التجارية، عزيز العكيمي -2
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لشريك ليا دور أساس في الشركة  ولايمكن تصور شخص أخر يقوم بتنفيذ تصرف الشركة لذا فشخصية ا
 .(1)من قبمو العمل المتعيد بو

 الفرع الثاني9 القواعد التي تحكم تقديم حصة العمل في الشركة ذات المسؤولية المحدودة
 11-04حصة العمل قبل تعديل القانون  أحكام:أولا

شركة ذات المسؤولية في كان المشرع الجزائري يمنع صراحة تقديم مثل ىذا النوع من الحصص 
كما  ،''...لا يجوز  أن تمثل الحصص بتقديم عمل ...:''قبل التعديل 567المحدودة طبقا لنص المادة 

ن تقديم ىذا نوع من الحصص في شركة المساىمة ان صح القول محظورا  لأنو من المستحيل  أيعد 
من مجموع الحصص ولا يشمل إلا  لأنو يتكونتكون حصص العمل مقابل أسيما حقيقية في رأس مال 

 .(2)ضمانا لدائنين حصة العمل  تصمح أن تكون لا والتقويم ومن ثم القيم القابمة لمجرد 
بين أىم المبررات كذلك لعدم دخول ىذا النوع من الحصص في تكوين رأس مال الشركة  من 
الضمان العام لدائنين ىو صعوبة تحرير ىذا النوع من الحصص مباشرة باعتباره ولية المحدودة ذات المسؤ 

النقدية أو العينية، ىذا من ناحية من ناحية أخرى صعوبة  ةفة كاممة مثمما ىو الحال في الحصوبص
 ،يان يتضمن عناصر قابمة لمحجز عميالحجز عمى حصة العمل نظرا لطبيعتيا لأن رأس المال يجب أ

أن تكون محلا وىذا يمكن بتقديم شيء  التزاموىو ما يتوفر في الحصة النقدية أو العينية فيي تتضمن 
إدخال ىذه الأموال في الذمة المالية لشركة أما حصة العمل فل الأمر الذي يترتب عميو  لتنفيذ الجبري 
 .(3).ا ومتابعتيا التنفيذ عمييوبتالي صعوبة بعمل أو بعدم العمل  التزامفيي تتضمن 

حصة العمل في  تقديم  جازأ المعدل والمتمتم لقانون التجاري 20-15المشرع التجاري بقانون 
مكرر لكنو نص صراحة عمى أن تقديم ىذا النوع  567شركة ذات المسؤولية المحدودة  طبقا لنص المادة 

فيي  ،في أداءىا المستقبميمن الحصص لايدخل في تكوين رأس مال الشركة بسب طبيعتيا التي تتمثل 
تكون حالة الأداء فضلا عن أداءىا المتتابع الذي يحول دون تقديما بشكل فوري وكامل فالشريك  لا

                                  
 34ص  ،المرجع السابفبمعيساوي، محمد الطاىر  -1
 126ص ، المرجع السابف، أحمد محرز -2
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لان العمل ،كافة الخدمات المتعيد بيا في ىذه الحصة دفعة واحدة   بتقديمبحصة العمل لايمكنو أن يقوم 
 .(1)ىذا من ناحية تبط بحياتو ىو مجيود ارادي يبذلو الإنسان وىو لصيف بذاتو ومر 

قة دقيقة للإرتباطيا صعوبة التقدير الدقيف لمحصة من خلال عدم إمكانية تثمينيا بقيمة حقيوكذا 
فيي ذات طبيعة متتابعة وىو ما يمنع  أي تسجيل رقمي ليا في رأس المال الاجتماعي  ،بعامل الزمن

يرة ومن ثم فيي تتناقض مع مبدأ ثبات رأس لشركة  فالمعطيات المرتبطة بيذا النوع من الحصص متغ
 .(2)من ناحية ثانية  المال  الذي تقوم عميو الشركات التجارية

لطابع الشخصي الذي تتميز بو حصص العمل والذي يفسر عدم قابميتيا لمتنازل لذا تم اكما أن 
 .(3)غير قابمة لتقويم باعتبارىاالذمة المالية لشركة من  ذا النوع من الحصصاخراج ى

شريك الذي يقوم بتقديم حصة العمل لا يشترك مع باقي الشركاء الأخرين في توزيع رأس المال لفا
رجاع ،الشركة في حال إذا تمت تصفية الشركة  من خلال توزيع فائض التصفية بعد سداد  الديون وا 

 .(4)الحصص النقدية وقيمة الحصص العينية المقدمة من الشركاء
 11-04تعديل القانون عد مل بأحكام حصة الع -ثانيا

مساىمة في شركة ذات المسؤولية المحدودة بتقديم عمل يعد من بين أىم تكون السماح  بأن 
التي مست النظام القانوني لشركة ذات المسؤولية المحدودة  20-15التعديلات التي جاء بيا القانون 

مساىمة في الشركة ذات المسؤولية يمكن أن تكون :'' مكرر 567نص المادة حيث جاء في  بشكل كبير 
يكون بذلك المشرع الجزائري حسم الخلاف الذي كان قائم بين جواز أو عدم جواز  ''،المحدودة بتقديم عمل

نيا لا ،الحصة العمل في الشركات التجاريةتقديم   تشكل ضمان لدائنين ولا نظرا لعدم إمكانية تقديرىا وا 
 .كما وضحنا سابقا عمييا التنفيذيمكن 

تحكمو مجموعة من الأمور ومسائل يجب أن تأخذ في  ديم حصة العمل كمساىمة في الشركةتقف
في نجاح الشركة  أىمية خاصة يجب أن يكون العمل المقدم ذا،عين اعتبار كل من الشريك والشركة 

أو  يعد أجيرافينا من قام بتقديم عمل تافو يؤدى من قبل أي شخص يعتبر شريك  لا ،بمفيوم المخالفة
نما بمدى اىم ،حصةشريك ب يعد عاملا فيو لا تو بالنسبة لنشاط الشركة يفالعبرة ليست بطبيعة العمل وا 
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 عمىيحد بناء ومسألة تقدير جدية العمل من عدمو مسألة موضوعية يترك تقديرىا لقاضي الموضوع 
يساىم في و شركة العمى الذي يعود  المحقف النفعالعرف السائد مدي صلاحية العمل و نشاط الشركة و 
فتقييم ىذا النوع من الحصص يكون مبني عمى عدة معايير أىميا الآثار المترتبة عنيا ، نجاح المشروع

 .وكذا طبيعة الشركة ونوعيا
ومضبوط إذ يقع  كة ذات المسؤولية المحدودة محكومفالالتزام الشريك بتقديم حصة العمل في الشر 

وكذا الالتزام بالمحافظة  ىا،انقضاءإلى غاية وعممو لمشركة  عمى عاتف الشريك الالتزام بتخصيص وقتو
ا خاضع ليذعمى أسرار الشركة من خلال المعمومات التي تصل إلى عممو من ممارسة العممة ويبقى 

يبذل عناية الرجل العادي في تنفيذ العمل الذي تعيد يمتزم فالشريك  ،الالتزام حتى عد خروجو من الشركة
لا كان  مسئولا عن تعويض الشركة عما أصابيا من ضرر جراء التقصير الذي يمكن أن يقوم بو بو وا 

إذا كانت ،: '' من القانون المدني والتي جاء فييا 423وىذا ما أكده المشرع الجزائري في نص المادة 
يكون التي تعيد بيا وأن يقدم حسابا عما  مشركة وجب عميو أن يقوم بالخدماتحصة الشريك عملا يقدمو ل

 ''.قد كسبو من وقت قيام الشركة بمزاولتو العمل الذي قدمو كحصة ليا
يمكن أن تكون : ''20-15مكرر من القانون  567الجزائري في نص المادة  نص المشرعو 
ما يخول لشريك من و تقديم عمل تحدد كيفيات تقدير قيمتو  ي الشركة ذات المسؤولية المحدودةمساىمة ف

 ....''لأساسي لشركة الأرباح في القانون ا
ويساىم كذلك في الخسارة الشركة  ولأن الشريك يستحف نصيب من الأرباح عمى حساب مساىمت

الذي القانون التأسيسي في  ا كان من للازم تقييم حصة العمللذ ،إذا وقعت باعتباره شريك في الشركة
ن تقرير ممحف بالقانو  فيوذلك ومن بينيا حصة العمل  ،تقييما لكل المساىمة من الشريك يتضمن

والخدمات التي يقدميا الشريك إلى الشركة، ويجوز لشريك تقديم إلى  الأساسي مع تحديد  نوعية العمل
ونصيب  ،جانب حصة العمل حصة نقدية أو عينية فيكون لو بذلك نصيب من الأرباح من حصة العمل

 ،التي تكون يوم إدخاليا في الشركةا الحصة حسب قيمتي ويتم  تقدير أخر من الحصة النقدية أو العينية
عممو من أىمية  لي  عمى أساس ما تقدير حصة فإن نصيب الشريك من الأرباح يكونعدم  ففي حالا

 .  بالنظر إلى الشركة
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ن ينال الشريك الذي يقدم حصة أب 1844ذىب القانون المدني الفرنسي في نص المادة  قدو 
مقدم  عينة  أو نقدية  ولكن ىذه القاعدة مجحفة  بالشريكالعمل نصيب الشريك الذي قدم أقل حصة 

 .(1) حصة العمل .
بو  لخدمة العناية اللازمة في القيام بالعمل المتعيد  أن يولي العملحصة  الشريك مقدمويمتزم 

وذلك من خلال الامتناع عن القيام بذات العمل لحسابو الشخصي أو لحساب  ،الشركة بالدرجة الأولى
ىدار لتعاون ا الغير لما أحد  لمبني عمى نية المشاركة باعتبارهينطوي عمى ذلك من منافسة لشركة وا 

د بو يلشريك ليذا المنع بتأدية نفس العمل الذي تع من إي مخالفةف ،الأركان اللازمة لقيام عقد الشركة
باح وتترتب عمى ذلك حصولو عمى نصيب من الأر  ،لحساب الشركة لحسابو الخاص أو لحساب الغير

من  423تقديم حساب كامل لشركة وىذا حسب نص المادة بوجب عميو رده لشركة لأنو يعد من نصيبيا 
 بمزاولة...أن يقدم حسابا عما يكون  قد كسبو من وقت القيام : ''القانون المدني الجزائري والتي جاء فييا

 ''.العمل الذي قدم  كحصة ليا
ولكن ىذا المنع لا يعني حيمولة دون إمكانية قيام الشريك لحسابو بإعمال أخرى غير تمك تعيد 

 شريطة،بأرباح ىذا العمل  لاحتفاظحف لو افي ،بتأديتيا لشركة مدام ذلك لا يتعارض مع غرض الشركة 
الجيد الذي يقوم و يرة بنفس الوتمع الإلتزام  لشركةتعيد بتقديميا ىذا العمل عمى الخدمات التي  لا يؤثر أن

لا عمل الذي تعيد بو لحساب الشركة ببذلو في ال ليا المطالبة بالتعويض في حالة حدوث أي تقصير من وا 
 .(2)جانبو

ى الشريك القيام بالعمل الذي تعيد بو لأي سبب كان كالمرض أو عاىة ماستحال عوفي حال 
عدت حصتو قد  ر،خصية الشريك محل اعتبايمكن أن يؤدي ذلك إلى انحلال الشركة لاسيما إذا كانت ش

في  استمراربخلاف ذلك عمى مالم يتفف الشركاء ،ىمكت ويتحمل ىو تبعة ىذا اليلاك فيتم حل الشركة 
عدم تقديمو لعمل كحصة في  مزاولة العمل في الشركة بمعزل عن الشريك الذي خرج من الشركة بسب

 .(3)الشركة
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شاااااركة ذات المساااااؤولية المحااااادودة لا يكاااااون ممزماااااا باااااأن وأخيااااارا إن الشاااااريك بحصاااااة العمااااال فاااااي 
 .(1)يقدم لشركة ما يكون قد حصل عميو من حف الاختراع إلا إذا وجد أتفاف بخلاف ذلك

 إلياااااة أن المشااااارع ضااااابط كيفياااااة تقاااااديم وفاااااي الأخيااااار ماااااا يكمااااان استخلاصاااااو مماااااا سااااابف التطااااارف
ية المحاااااااادودة بموجااااااااب الحصاااااااص التااااااااي يتكااااااااون منيااااااااا رأس مااااااااال لشاااااااركتي المساااااااااىمة وذات المسااااااااؤول

فماااام يشااااترط نااااوع محاااادد ماااان الحصااااص التااااي يجااااوز تقااااديميا فمشااااريك مطمااااف الخيااااار فااااي  ،ماااارة آقواعااااد 
نااااوع جديااااد ماااان الحصااااص إلااااى ب، الإضااااافة أو عينيااااة ن حصااااص نقديااااةتقااااديم الحصااااة والتااااي تتنااااوع بااااي

فااااي فالمشاااارع تاااارك للأطااااراف كاماااال الحريااااة  ،فااااي شااااركة ذات المسااااؤولية المحاااادودة وىااااي حصااااة العماااال
 أىمياااااة رأس الماااااال بنسااااابة لممتعااااااممين ماااااع الشاااااركة بدرجاااااة الأولاااااى تقاااااديم الحصاااااص للاعتباااااارات أىمياااااا

عمااااى  الاعتمادىاااااتفااااادي أن يكااااون ىناااااك اكتتاااااب صااااوري لاااارأس مااااال ىااااذه الشااااركات نظر و ماااان ناحيااااة  
المشاااااارع ماااااان ناحيااااااة ثانيااااااة ،ف ماااااان مباشاااااارة نشاااااااطيا جانااااااب المااااااالي بشااااااكل كبياااااار وكااااااذا حتااااااى تااااااتمكن 

يااااااتم الاكتتاااااااب فااااااي رأس مااااااال كاااااااملا عنااااااد تأساااااايس إلااااااى انااااااو أعطااااااى أجاااااال لموفاااااااء بيااااااذه  يشااااااترط أن
الحصااااص المتعيااااد بيااااا خاصااااة الحصااااص النقديااااة عمااااى خاااالاف حصااااص العينيااااة التااااي أشااااترط الوفاااااء 

لأنااااو بيااااا كاااااملا عنااااد التأساااايس مااااع بيااااان قيمااااة ىااااذه الحصااااص فااااي القااااانون الأساسااااي لشااااركة وتوزيعيااااا 
 .حصوليم عمى الأرباح وتحمل الخسائر أساس
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 الثاني المبحث
 الاكتتاب في رأس مال الشركة

رأس المااااااااال ىااااااااو جااااااااوىر الشااااااااركات بصاااااااافة عامااااااااة، وباااااااادون تقديمااااااااو لا تسااااااااتطيع الشااااااااركة أن 
ضااااحنا فااااي كمااااا و  تمااااارس عمميااااا، الأماااار الااااذي يماااازم كاااال شااااريك أن يقاااادم حصااااتو فااااي مرحمااااة التأساااايس

يم ىااااااذه الحصااااااص ماااااان الشااااااروط الموضااااااوعية الخاصااااااة لتأساااااايس ، حيااااااث يعتباااااار تقاااااادالمبحااااااث الأول 
الشاااااركات بصااااافة عاماااااة، وشاااااركات الأماااااوال بصااااافة خاصاااااة باعتباااااار أن رأس الماااااال فيياااااا ىاااااو ضاااااريبة 

،فاااااي حااااادود الحصاااااص المقدماااااة فاااااي رأس الماااااال )النقدياااااة والعينياااااة(، (1)المساااااؤولية المحااااادودة لممسااااااىمين
لفعمااااي لاااارأس مااااال شااااركة المساااااىمة ماااان بينيااااا قااااد وضااااع المشاااارع شااااروطا تضاااامن التكااااوين والتأساااايس ا
 الاكتتاب الذي يعتبر مرحمة أساسية من مراحل التأسيس.

ولغااااارض تساااااميط الضاااااوء عماااااى ىاااااذا الجااااازء الأخيااااار، ارتأيناااااا تقسااااايم دراساااااة ىاااااذا المبحاااااث الاااااى 
 مطمبين:

ني: وفاااااي المطماااااب الثاااااا ياااااف بالاكتتااااااب  وتحدياااااد طبيعتاااااو القانونياااااة ،نتنااااااول فاااااي المطماااااب الأول: التعر 
الإجرائيااااااة، أمااااااا المطمااااااب الثالااااااث فخصصااااااناه لمحااااااديث عاااااان و دراسااااااة الاكتتاااااااب ماااااان الناحيااااااة القانونيااااااة 

 عمى الإكتتاب في رأس المال . المترتبةأثار 
. 
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 المطمب الأول9 تعريف الاكتتاب في رأس المال
في رأس المال من بين المراحل الأساسية في تأسيس شركات الأموال بصفة عامة، لذلك  الاكتتاب 

سواء من حيث تحديد وضبط مفيومو أو من  بشكل مفصلنجد أنو الفقو قد أولاه أىمية كبيرة بدراستو 
 خصيص الفرع الأول لتعريف الاكتتاب والفرع الثانيوىذا ما سنحاول توضيحو من خلال ت ؛حيث طبيعتو.

 لدراسة الطبيعة القانونية للاكتتاب من الناحية النظرية.
 الفرع الأول9 مفهوم الاكتتاب

من الملاحظ أنّ التشريعات لا تُورد تعريفاً للاكتتاب، بل تضع إجراءات عديدة لعممية الاكتتاب، 
موال لتكوين الأتجميع حماية أموال المدخّرين، وضمان الجدّية في تأسيس الشركة، وفي لتيدف من ورائيا 

 رأس المال.
 ، وقد تعدّدت ىذه التعاريف والتي نذكر منيا:(1)إلّا أن الفقو حاول وضع تعريف للاكتتاب

الاكتتاب بأنّو: '' إعلان رغبة المكتتب في الانضمام إلى الشركة تحت تأسيس مقابل المساىمة في  عريفت
تمام ىذه  رأس المال بعدد معيّن من الأسيم المطروحة''، ويُعتبر الاكتتاب التزام المكتب بتقديم الحصة، وا 

 .(2)الأخيرة يعتبر تنفيذ ليذا الالتزام
مكتتب عن رغبتو في دخول الشركة المستقبمة عن طريف تعيّده وعرّف أيضا بأنّو: '' إفصاح ال

 .(3)بشراء عدد من أسيميا المطروحة عمى الجميور لاقتنائيا''
كما عرّفو بأنّو: '' تصرّف قانوني يمتزم بمقتضاه شخص، يسمّى المكتتب، شراء سيم أو أكثر من 

ة بعقدىا ونظاميا الأساسي ليصبح مساىماً أسيم الشركة ودفع قيمتو الإسمية في المواعيد والنسب المحدّد
 .(4)في الشركة''

وأنّو: '' العمل الذي يبدي بموجبو الشخص رغبتو في أن يصبح شريكاً في الشركة وبتقديم حصة 
 .(5)فييا تتمثل في التعيد بالوفاء بممغ نقدي معيّن لعدد معيّن من الأسيم''

                                  
 .74، ص 1997فوزي محمد سامي، شرح القانون التجاري، المجمد الرابع، دار الثقافة لنشر والتوزيع ،بيروت،  -1
 .138فتيحة يوسف المولودة عماري، المرجع السابف، ص  -2
 .402محمد فريد العريني، محمد السيد الفقي، المرجع السابف، ص  -3
 .201عزيز العكيمي، الوسيط في الشركات التجارية ،المرجع السابف، ص  -4
 .387عمي البارودي ،محمد السيد الفقي، المرجع السابف، ص  -5
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لا يقع عمى الحصّة النقدية، فالذي يطرح للاكتتاب  وتجدر الاشارة إلى أنّ الاكتتاب بمعناه العممي
ىو الرأسمال النقدي الأسيم النقدية التي تمثّمو أمّا الأسيم التي تمثّل الحصص العينية والمسمّاة بالأسيم 
ذا تمّ ذلك  العينية، فلا تطرح عمى الاكتتاب، لأنّ الحصّة العينية يجب تقديميا مباشرة عند التأسيس، وا 

 .(1)م مقام النقود ويمنح أصحابيا أسيماً بقدر قيمتيافإنّيا تقو 
وعمى العموم فإنّو توجد طريقتين للاكتتاب بأسيم الشركة: الاكتتاب المغمف أو الخاص والاكتتاب 

 العام.
: في ىذا النوع من الاكتتاب فإنّ رأس مال الشركة يتمّ تغطيتو بالنسبة للاكتتاب المغمف أو الخاص

 .(2)م أو بالاشتراك مع غيرىم دون الالتجاء إلى الجميور أي الاكتتاب العاممن المؤسسين بأنفسي
وعندما يجري تأسيس الشركة باكتتاب المؤسسين بجميع أسيميا يُطمف عمى ىذه الطريقة في 

 .(3)التأسيس مصطمح التأسيس الفوري
، ويسمّى ىذا النوع (4)أمّا الاكتتاب العام: يتمّ ىنا طرح أسيم الشركة عمى الجميور للاكتتاب بيا

ويمجئ المؤسسون إلى ىذه الطريقة، لجمع رأس مال  من الاكتتاب بالعام لأنّو يعرض عمى الجميور.
الشركة عندما يكون قدر كبير من الضخامة، بحيث يتعذّر عمى المؤسسون وحدىم الاكتتاب في رأس مال 

ث يتمّ تأسيس الشركة بإجراءات الشركة بكاممو، ويُطمف عمى ىذه الطريقة بالتأسيس المتعاقب حي
 .(5)متعاقبة

 وتجب الاشارة ىنا أنّ القانون الجزائري لم يشترط حدّ معيّن لاكتتاب المؤسسين في رأس مال الشركة.
 الفرع الثاني9 الطبيعة القانونية للاكتتاب

بسبب صعوبة تحديد المراكز  الطبيعة القانونية للاكتتاب من المواضيع التي أثارت اىتمام الفقو
 .(6)آثار ىذا التصرّف باختلاف التكييف القانوني لطبيعتوالاكتتاب، و القانونية لأطراف عممية 

                                  
 .168-167ع السابف، ص نادية فوضيل، المرج -1
 .216، ص 2003خالد إبراىيم التلاحمة، الوجيز في القانون التجاري، الطبعة الأولى، دار المقر، عمان،  -2
 .76فوزي محمد سامي، شرح القانون التجاري، المرجع السابف، ص  -3
 .216خالد إبراىيم التلاحمة، المرجع نفسو، ص  -4
 .78فوزي محمد سامي، شرح القانون التجاري، المرجع السابف، ص  -5
 104فوزي محمد سامي، شرح القانون التجاري، المرجع نفسو، ص  -6
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قد اختمفت آراء الفقياء في ىذا الموضوع بين نظريتين أساسيتين ىما النظرية العقدية  ليذا نجد أنو
 ونظرية المؤسسة.

 أوّلا9 النظرية العقدية
ن المكتب والشركة بوصفيا شخصاً معنوياً في بي ىذا الاتجاه أنّ الاكتتاب ىو عقد اعتبر أنصار

طور التكوين يمثّمو المؤسسون ويترتب عمى ىذا العقد التزام المكتب بدفع قيمة الأسيم التي اكتتب بيا 
تمفوا في والتزام الشركة بتخصيص عدد من الأسيم لممكتتب بقدر ما اكتتب بو، لكن أنصار ىذا الرّأي اخ

 ، تتمثل أساسا في:(1)تحديد أطراف العقد وليذا انقسموا إلى عدّة آراء
 :نظرية الوكالة-0

لياااااذا الااااارّأي فاااااإنّ كااااالّ مكتتاااااب بأسااااايم الشاااااركة، يفاااااوّض ضااااامنيا المؤسساااااين لمعمااااال عماااااى  وفقااااااً 
البحاااااااث عااااااان مكتتباااااااين آخااااااارين، وىكاااااااذا يمثاّاااااال المؤسساااااااون مجماااااااوع المكتتباااااااين، والعلاقاااااااة باااااااين ىاااااااؤلاء 

 . والمؤسسين تقوم عمى أساس الوكالة، لأنّ المؤسسين يتوسطون بين المكتتبين
انتقاااااادات منيااااا: أنّاااااو لاااااو أخااااذنا بياااااذا الاااارّأي لانتييناااااا إلاااااى لكاااان ىاااااذه النظريااااة وجّيااااات لياااااا عاااادّة 

نتيجاااااااة اعتباااااااار المكتتباااااااين مؤسساااااااين لمشاااااااركة لأنّاااااااو مااااااان يتاااااااولّى إجاااااااراءات التأسااااااايس يطااااااارح الأسااااااايم 
 .(2)للاكتتاب وجميع المؤسسين ىم وكلاء عن مجموع المكتتبين

فكااااارة الوكالاااااة ن لأفياااااذا الاتجااااااه إذن لااااام ياااااتمكن مااااان تفساااااير طبيعاااااة عقاااااد الاكتتااااااب بالأسااااايم، 
الضاااامنية الممنوحااااة ماااان المكتتبااااين إلااااى المؤسسااااين، لا تنطبااااف عمااااى مااااا يجااااري عميااااو الواقااااع، ولا تتفّااااف 

 .(3)مع ما ترمي إليو إرادة المكتتبين عند اكتتابيم بالأسيم
 نظرية العلاقة المباشرة-1

قيااااااد  ذىااااااب أنصااااااار ىااااااذا الاااااارّأي إلااااااى أنّ أطااااااراف العقااااااد ىاااااام المكتتبااااااين والشااااااركة التااااااي تكااااااون
التأساااايس، وىااااذه النظريااااة تقاااايم علاقااااة مباشاااارة بااااين المكتتااااب والشااااركة وقااااد انتقاااادت ىااااذه النظريااااة عمااااى 

 .(4)أساس أنّ العديد من القوانين لا تعتبر بأنّ الشركة موجودة أثناء فترة الاكتتاب

                                  
 .390، ص 2012باسم محمد ممحم ،سام حمد الطراونة، الشركات التجارية، الطبعة الأولى، دار الميسرة، عمان،  -1
 .107فوزي محمد سامي، شرح القانون التجاري، المرجع السابف، ص  -2
 .108فوزي محمد سامي، شرح القانون التجاري، المرجع نفسو، ص  -3
 .390باسم محمد ممحم ، بسام حمد الطراونة، المرجع السابف، ص  -4
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ون نظراً ليذه الانتقادات ذىب رأي آخر لاعتبار أن أطراف العقد ىم المكتتبون من جية والمؤسس
من جية أخرى، ويتضمّن العقد اشتراط لمصمحة الشركة، حيث يشترط المؤسسون عمى الطرف الآخر 
)المكتتبون( تنفيذ التزام معيّن لصالح الشركة لكن ىذا الرّأي منتقد كذلك، بأنّ الاكتتاب ليس تصرّف 

 .(1)يعطي فائدة أو منفعة لمشركة بل ىو وسيمة لجمع رأس المال
 سسةنظرية المؤ ثانيا9

وفقاً ليذه النظرية فإنّ الشخص الذي يكتتب بأسيم شركة في طور تأسيسيا، يكون باكتتابو قد 
أعمن عن رغبتو في الإنظام إلى الشركة التي سوف تؤسس، وىذا التعبير عن الإرادة ينتت آثاره عندما يبمغ 

مامو إلى الشركة التي إلى المؤسسين حيث يصبح باتاً وغير قابل لمنقض وبيذا يعتبر المكتتب عن انض
نّما ىو مجرّد إعلان  ستنشئ وبالتالي فيو لا يتعاقد مع الشركة التي ليس ليا وجود ولا مع المؤسسين وا 

 .(2)عن رغبة المكتتب في الانضمام لمشركة بإرادتو المنفردة
ب الذي وقد انتقدت ىذه النظرية عمى أساس أنّو لا يمكن أن نجزم بأنّ الاكتتاب وليد إرادة المكتت

ينضمّ إلى الشركة المستقبمية مع العمم بأنّ الاكتتاب في الواقع لا يصبح منتجاً لآثاره بإرادة المكتتب فقط، 
 .(3)لأنّ طمب المكتتب قد يرفض بإرادة المؤسسين

 ثالثا9 الاكتتاب عمل قانوني
يتكوّن من يرى أنصار ىذا الاتجاه أنّ الاكتتاب ىو عبارة عن عمل قانوني جماعي بحيث 

مجموعة من التصريحات الإرادية التي ليا نفس المضمون تصدر عن مكتتبين متعدّدين بالاستناد إلى 
نظام الشركة وينتت عنو آثار قانونية تتمثل في متابعة إجراءات خلال المدّة المحدّدة فإذا لم يتم ذلك يتحمل 

 .(4)المكتتبون من التزاماتيم
الرّأي الراجح يذىب إلى اعتبار الشركة بمثابة عقد تمّ وضعو وفي الختام يمكن القول بأنّ 

بالاستناد إلى نظام الشركة وطرفا ىذا العقد ىما المكتتبون من ناحية والشركة قيد التأسيس بوصفيا 
 .(5)شخصاً معنوياً في مرحمة التكوين يمثّميا المؤسسون من ناحية أخرى

                                  
 .391باسم محمد ممحم ، بسام حمد الطراونة، نفس المرجع، ص  -1
 .114شرح القانون التجاري، المرجع السابف، ص  فوزي محمد سامي، -2
 .114فوزي محمد سامي، شرح القانون التجاري، المرجع نفسو، ص  -3
 .391باسم محمد ممحم، بسام حمد الطراونة، المرجع السابف، ص  -4
 .387محمد السيد الفقي، المرجع السابف، ص ،عمي البارودي  -5
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 في رأس مال الشركةالمطمب الثاني9 الآلية القانونية للاكتتاب 

تعدّ عممية الاكتتاب لبنة أس في الشركات، وبالرجوع إلى النصوص القانونية بكل تعديلاتيا نجد 
جراءات وشروط عديدة لإتمام عممية الاكتتاب بشكل يكفل معو المشرّع  أنّ المشرّع قد وضع عدّة ضوابط وا 

 .(1)مع الأموال لتكوين رأس مال الشركةحماية أموال المساىمين وضمان الجدّية في تأسيس الشركة، وج

ولذا لدراسة ىذا المطمب سنتناول في الفرع الأول شروط صحّة الاكتتاب، وفي الفرع الثاني 
 إجراءات الاكتتاب وأخيراً في الفرع الثالث سندرس نتائت الاكتتاب.

 الفرع الأول9 شروط صحة الاكتتاب
إرادة المكتتب أثرىا في ة من الشروط لكي تنتت للاكتتاب بالأسيم المطروحة يقتضي توفر مجموع

 أن يصبح شريكاً في الشركة المُراد تأسيسيا.
وىذه الشروط منيا ما يتعمف بالمكتتب في حدّ ذاتو ومنيا ما يتعمف بعممية الاكتتاب )ىي شروط 

 موضوعية( وذلك في ما يمي:
 ويمكن تمخيصيا في ما يمي: :أولا الشروط التي تتعمق بالمكتتب

 : توافر الأهمية القانونية والرضا لدى المكتتب-0
يعتبر الاكتتاب من التصرّفات الدائرة بين النّفع والضرر لذا فالمكتتب لمّا يوجّو إرادتو إلى إجراء 

، وىي قدرة (2)ىذا التصرّف القانوني فيجب أن تتوفر فيو الأىمية المنصوص عمييا في القانون المدني
 ات القانونية بحيث يكون مسؤولًا عن الأعمال التي يقوم بيا.الشخص في مباشرة التصرف

وعمى العموم تتأثر الأىمية بالسن من جية وبما يسمّى بعوارض الأىمية من جية أخرى، وقد 
من القانون المدني الجزائري عمى أنّو: '' كلّ شخص بمغ سنّ الرشد متمتّعاً بقواه  40نصّت في ذلك المادة 

 عميو يكون كامل الأىمية لمباشرة حقوقو المدنية، وسنّ الرشد تسعة عشر سنة كاممة''. العقمية، ولم يُحجر
منو  5وقد تعرّض القانون التجاري الجزائري لأىمية القاصر المرشد وذلك بموجب نص المادة 

ية سنة كاممة أن يبدأ في مزاولة الأعمال التجار  18التي أكّدت عمى أنّو لا يجوز لمقاصر الذي بمغ سنّ 
 إلّا بتوفّر مجموعة من الشروط عدّدتيا ىذه المادة نفسيا.

                                  
 .18، المرجع السابف، ص بودىان صالح -1
 91فوزي محمد سامي، شرح القانون التجاري ، المرجع السابف، ص  -2
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وفي جميع الحالات فإنّ السؤال الذي يطرح نفسو في ىذا الصدد ىو ىل يعتبر الاكتتاب عملًا 
 (1)تجارياً أم مدنياً ؟

إنّ عممية الاكتتاب لا يعدّ من الأعمال التجارية بالنسبة لممساىم لأنّ مسؤوليتو محدودة بقيمة 
المضاربة والمسؤولية المطمقة، ومن ثم فإنّ لأسيم التي اكتتب فييا، كما أنّ الأعمال التجارية تتضمّن ا

ىذا التصرّف يعدّ مجرّد توظيفاً لممال قصد استثماره، أيضاً لا يجوز اعتبار الاكتتاب من الأعمال 
ن شخصية المكتتب، ليذا فإنّ التجارية بالتبعية لكون الشركة تجارية، وتتمتّع بشخصية معنوية مستقمة ع

الاكتتاب يدخل في زمرة الأعمال المدنية ويسمح لموليّ أو الوصي أن يكتتب في أسيم شركة المساىمة 
 .(2)لحساب القاصر

أمّا بالنسبة لرضا المكتتب فلابدّ أن يكون خالي من عيوب الارادة كالإكراه، الغمط والغبن ويأخذ 
 .(3)ىذه الحالات الاكتتاب ذات الحكم القانوني في

 شروط أخرى9 -1
من خلال نصوص القانون التجاري الجزائري التي تتعمف بالاكتتاب، بأنّ المشرع  الملاحظ

الجزائري لم يشترط في المكتتب أيّ شروط أخرى خاصة سواء ما يتعمف بجنسية المكتتب فيو لم يميّز بين 
 الجزائري أو الأجنبي وسواء كان شخص طبيعي أو معنوي.

 ثانيا9 الشروط التي تتعمق بعممية الاكتتاب
يُشترط لصحة عممية الاكتتاب أن تتوفر فيو مجموعة من الشروط الموضوعية لكي يكون صحيحاً 

 وىي تتمثل في ما يمي:
 يجب أن يكون الاكتتاب بكامل رأس المال0-9

قاااااااااانون تجااااااااااري جزائاااااااااري أن ياااااااااتمّ  596حياااااااااث أوجاااااااااب المشااااااااارّع الجزائاااااااااري بموجاااااااااب الماااااااااادة 
بمفيااااوم المخالفااااة فإنّااااو فااااي حالااااة عاااادم الاكتتاااااب بجميااااع الأساااايم التااااي  لاكتتاااااب باااارأس المااااال بكاممااااو.ا

 .(4)يطرحيا المؤسسون فلا يجوز المُضيّ في اتّخاذ إجراءات تأسيس الشركة

                                  
 .91فوزي محمد سامي،  شرح القانون التجاري ،المرجع السابف، ص  -1
 .179رجع السابف، ص منادية فضيل، ال -2
 .392بسام حمد الطراونة، المرجع السابف، ص ،باسم محمد ممحم  -3
 .508بف، ص محمد ىادي دويدار، المرجع السا -4
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غير أنّ ذلك لا يعني ضرورة الوفاء بكلّ رأس المال ميما كان نوعو، إذ ىناك فرف بين الأسيم 
م النقدية، حيث أنّ الأسيم العينية يجب الوفاء بقيمتيا كاممة عند تأسيس الشركة لكي العينية والأسي

، أمّا الأسيم النقدية في شركة المساىمة مثلًا: يجب عمى المكتب أن يقوم (1)يحصل عمى ما يمثّل قيمتيا

 ¾ الوفاء بالباقي عمى الأقل من القيمة الاسمية الأسيم النقدية التي اكتتب بيا عمى أن يتمّ  بأداء الربح
 .(2)سنوات 5مرة واحدة أو عدّة مرات في أجل لا يمكن أن يتجاوز 

وحكماااااااة المشااااااارّع مااااااان اشاااااااتراط الاكتتااااااااب الكامااااااال فاااااااي رأس الماااااااال ىاااااااو التحقاااااااف مااااااان رغباااااااة 
 .(3)المكتتبين الباتة في الانضمام إلى الشركة والتقيّد بالتزامات الشركة

العاااااام لمااااادّائنين ومااااان ثااااامّ يجاااااب أن يكاااااون مطابقااااااً وأيضااااااً أنّ رأس ماااااال الشاااااركة ىاااااو الضااااامان 
لمااااا قااااد ذكاااار فااااي نظااااام الشااااركة، وفااااي إعاااالان الاكتتاااااب، فضاااالًا عاااان عاااادم المخاااااطرة بإفشااااال مشااااروع 

 .(4)الشركة لعدم توفر المال اللازم إذا لم يتمّ الاكتتاب في رأس مال الشركة
 9يجب أن يكون الاكتتاب باتاً وناجزاً -1

، (5)جااااااوز الرّجااااااوع فيااااااو ولا يجااااااوز تعميقااااااو عمااااااى شاااااارط أو اقترانااااااو بأجاااااالومعنااااااى ذلااااااك أنّااااااو لا ي
كاااااااأن يكتتاااااااب شاااااااخص فاااااااي عااااااادد كبيااااااار مااااااان الأسااااااايم شاااااااريطة أن يكاااااااون ماااااااديراً أو عضاااااااواً فاااااااي إدارة 

ذا كااااان الاكتتاااااب مضااااافاً لأجاااال، بطاااال الشااااركة، وفااااي ىااااذه الحالااااة يبطاااال الشاااارط ويصااااحّ الاكتتاااااب ، وا 
 .(6)فورياالأجل وكان الاكتتاب 

ة ماااااان تطمااااااب ىااااااذا الشاااااارط تكماااااان فااااااي أنّ تأساااااايس الشااااااركة لا يكااااااون صااااااحيحاً إلّا إذا والحكماااااا
اكتتااااب فااااي رأس الماااااال بكاممااااو، فيكاااااون بااااذلك ىاااااذا الشاااارط لااااايس إلّا نتيجااااة حتمياااااة لمشاااارط الأول الاااااذي 

 .(7)يوجب أن يكون الاكتتاب في رأس المال بكاممو
  

                                  
 .146فتيحة يوسف المولودة عماري، المرجع السابف، ص  -1
 ، القانون التجاري الجزائري معدل ومتمم596المادة  -2
 106حسين تونسي، المرجع السابف، ص  -3
 .173نادية فضيل، المرجع السابف، ص  -4
 .216خالد ابراىيم التلاحمة، المرجع السابف، ص  -5
 .173السابف، ص  نادية فضيل، المرجع -6
 .457محمد السيد الفقي، المرجع السابف، ص عريني، محمد فريد ال -7
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 أن يكون الاكتتاب جدّيا2-9ً
وراء اكتتابو الالتزام حقاً بدفع قيمة الأسيم والانضمام لمشركة بمعنى أن يقصد المكتتب من 

وتحمل الأعباء الناجمة عن ذلك. واليدف من اشتراط الجدّية ىو منع الاكتتابات الصورية التي تتمّ 
 .(1)بواسطة أشخاص وىمية يسخّرىم المؤسسون، قصد الاييام بتغطية كل الأسيم المطروحة

جزء من رأس المال فإنّو يكون باطلًا والحكمة من ذلك أنّو رأس  فإنّ وقع الاكتتاب صوري في
 .(2)المال في شركات الأموال عموماً ىو الضمان العام لمدائنين

من القانون التجاري  47مكرر  715ومراعاة ىذا الشرط تظير من خلال ما نصّت عميو المادة 
المرتبطة بالأسيم التي قام باكتتابيا حسب الكيفيات الجزائري بأنّو: '' يتعيّن عمى المساىم أن يسدّد المبالغ 

 المنصوص عمييا في القانون والقانون الأساسي لمشركة...''
لحين الوفاء بقيمتيا كاممة، وىذا  (3)ولتحقيف ىذه الجدّية فقد اشترط القانون أن تظل الأسيم اسمية

يكون السيم اسمياً إلى أن  من القانون التجاري الجزائري: '' 52مكرر  715وىذا ما قضت بو المادة 
 .(4)يسدّد كاملًا''، مع ملاحظة أنّ السيم لا يكون قابلًا لمتداول إلّا بعد قيد الشركة في السجل التجاري

 الفرع الثاني9 إجراءات الاكتتاب
لقد نظّم المشرّع الجزائري إجراءات الاكتتاب بموجب نصوص القانون التجاري والتنظيمات التي 

ليذه النصوص، حيث نلاحظ أنّو قد ميّز من خلاليا بين: إجراءات الاكتتاب في حالة صدرت تطبيقاً 
من القانون التجاري  604إلى  595التأسيس بالمّجوء العمني للادّخار، التي خصّ ليا المواد من 

 الجزائري.
 605 واجراءات الاكتتاب في حالة التأسيس دون المجوء العمني للادّخار التي خص ليا المواد من

من القانون التجاري الجزائري، ىذا بالنسبة لشركة المساىمة والاكتتاب في شركة المسؤولية  609إلى 
 المحدودة، وسنتناول في ما يمي كلّ طريقة عمى حدى:

                                  
 .457نفس المرجع، ص  لعريني، محمد السيد الفقي،محمد فريد ا -1
 .18، المرجع السابف، ص بمعيساوي محمد الطاىر -2
زاء الشخص المعنوي المصدر السيم الاسمي ىو السيم الذي يحمل اسم المساىم، ويحول السيم الاسمي إزاء . -3 .. وا 

عن طريف نقمو في السجلات التي تمسكيا الشركة ليذا الغرض، ويجوز لكل مالك لأسيم اصدار تتضمّن أسيم لمحامل أن 
 يطمب تحويميا إلى أسيم إسمية أو العكس.

 .147فتيحة يوسف المولودة عماري، المرجع السابف، ص  -4
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 أوّلا9 إجراءات الاكتتاب في حالة التأسيس بالمجوء العمني للادّخار
باع من قبل مؤسسي الشركة ابتداء من اعداد لقد نصّ القانون التجاري عمى إجراءات واجبة الاتّ 

يداع نسخة منو بالمركز الوطني لمسجل  التجاري إلى مشروع القانون الأساسي لمشركة بواسطة موثقو، وا 
والتي سبف ذكرىا في الفرع  (1)رأس المال مع ضرورة احترام مجموعة من الشروط فتح باب الاكتتاب في

 الأول.
ءات التي ألزم المشرع المؤسسين باحتراميا وىذا تحت طائمة عدم بالإضافة لمجموعة من الإجرا

 قبول الاكتتاب، وىذه الاجراءات يمكن تمخيصيا فيما يمي:
 الإعلان عن الاكتتاب9 -0

وبعد  ،لقد ألزم المشرع الجزائري في القانون التجاري المؤسسين قبل طرح أسيم الشركة للاكتتاب
يداع نسخة من ىذا العقد  تحرير مشروع القانون الأساسي لمشركة، طبقا بطمب من مؤسس أو أكثر، وا 

بالمركز الوطني لمسجل التجاري، يتعين عمييم ضرورة القيام بنشر إعلانا بالاكتتاب حسب الشروط 
 البيانات التي تيميم. بيدف إعلان المكتتبين بكل (2)المحددة عن طريف التنظيم وىذا تحت مسؤوليتيم

كيفيات تطبيف ىذه المادة تحت عنوان:  438-95وم التنفيذي رقم ىذا وقد نظم فعلا "المرس
 "تأسيس شركة المساىمة عن طريف الدعوى العمنية للادخار".

المتضمن تطبيف أحكام القانون التجاري 438 -95من المرسوم  2حيث أنو قد نصت المادة 
تم نشر الإعلان المنصوص يحت عنوان "إعلان الاكتتاب" بأنو تمتعمف بشركة المساىمة والتجمعات ال

في فقرتيا الثانية في النشرة الرسمية للإعلانات القانونية قبل الشروع في  595عميو بموجب المادة 
 عمميات الاكتتاب، وقبل أي إجراء يتعمف بالإشيار، ويجب أن يتضمن ىذا الاعلان البيانات التالية:

 مر.تسمية الشركة التي تؤسس متبوعة برمزىا، إن اقتضى الأ -0
 شكل الشركة. -1
 مبمغ رأس مال الشركة الذي يكتتب بو. -2
 عنوان مقر الشركة. -3
 موضوع الشركة باختصار. -4

                                  
 .103حسين تونسي، المرجع السابف، ص  -1
 من القانون التجاري الجزائري المعدل والمتمم. 595المادة -2



 في  مرحمة التأسيس   أحكام رأس المال شركتي المساهمة وذات المسؤولية المحدودة      لالفصل الأو

 

46 

 مدة استمرار الشركة. -5
 تاريخ إيداع مشروع القانون الأساسي الشركة ومكانو. -6
عدد الأسيم التي ستكتتب نقدا والمبمغ المستحف الدفع حينا الذي يتضمن علاوة الإصدار عند  -7

 الاقتضاء.
 القيمة الإسمية للأسيم التي ستصدر مع التمييز بين كل أصناف الأسيم عند الاقتضاء. -8

وصف مختصر لمحصص العينية، وتقييميا الإجمالي وكيفية تسديدىا مع ذكر الحالة المؤقتة ليذا  -01
 التقييم وكيفية تسديدىا ىذه.

 ص.المنافع الخاصة المنصوص عمييا في مشروع القانون الأساسي لصالح كل شخ -00
 شروط القبول في جمعيات المساىمين وممارسة حف التصويت. -01
 الشروط المتعمقة باعتماد المتنازل ليم عن الأسيم عند الاقتضاء. -02
 الأحكام المتعمقة بتوزيع الفوائد، وتكوين الإحتياطات، وتوزيع فائض التصفية. -03
قامتو المينية، أو اسم الشركة ومقر البنك، أو أي مؤسسة م -04 الية أخرى مؤىمة قانونا اسم الموثف وا 

 لاستلام الأموال الناتجة عن الاكتتاب.
الأجل المفتوح للاكتتاب مع ذكر امكانية قفمو مقدما في حالة حدوث الاكتتاب الكمي قبل انتياء  -05

 ىذا الأجل.
 العامة التأسيسية ومكان الاجتماع.كيفيات استدعاء الجمعية  -06

و إمّا: ألقابيم أو أسماءىم المستعممة، وموطنيم يوقّع المؤسسون عمى الاعلان الذي يذكرون في
مّا اسم الشركة وشكميا، ومقرّىا ومبمغ رأسماليا  .(1)وجنسيتيم، وا 

من نفس المرسوم بأنّو: '' تشير النّشرات والمناشير التي تُطمع الجميور عمى  3كما نصّت المادة 
السابقة، وتذكر إدراج ىذا الاعلان في إصدار الأسيم، إلى بينات الإعلان المنصوص عمييا في المادة 

النشرة الرسمية للإعلانات القانونية والعدد الذي نشرت فيو، فضلًا عمى ذلك يجب أن تتضمّن عرضاً 
 مختصراً عن مشاريع المؤسسين فيما يتعمف باستعمال الأموال الناتجة عن تحرير الأسيم المكتتبة.

                                  
المتعمف بتطبيف أحكام القانون التجاري المتعمقة بشركات .438-95من المرسوم التنفيذي  3و 2الفقرتين  2المادة  -1

 المساىمة والتجمعات.
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البيانات نفسيا أو تشير عمى الأقل إلى نسخ منيا  ىعلانات والبلاغات في الجرائد إلوتشير الا
 مع ذكر الإعلان وعدد النشرة الرسمية للإعلانات القانونية الذي نشرت فيو.

وتعتبر ىذه البيانات غاية في الأىمّية، لأنّيا في الواقع مصدر رضا المكتتب واقتناعو في 
 .(1)المساىمة

مال الاخفاء أو التزوير أو نشر وقائع غير موجودة وتجدر اٌشارة ىنا أنّو يرتّب القانون عمى أع
 .(2)بغرض الحث عمى الاكتتاب، عقوبات جزائية

 بطاقة الاكتتاب )شهادة الاكتتاب(9 -1
من القانون التجاري الجزائري فإنّو يتمّ إثبات الاكتتاب بالأسيم النقدية  597حسب نصّ المادة 

 ة عن طريف التنظيم.بموجب بطاقة الاكتتاب، تعدد حسب الشروط المحدّد
ذ ما ىي عبارة عن محرر يفرع فيو الكتاب و يتمثل عمى مجموعة من البيانات إفبطاقة الكتاب 

السالف الذكر الذي  438-95، الذي يتمثل في المرسوم التنفيذي (3)التي حددىا المشرع بموجب التنظيم
من  4مّنيا وذلك بموجب المادة وكذا البيانات التي يجب أن تتض بين فيو كيفية اعداد ىذه البطاقة

التي نصّت عمى أنّو: '' يؤرّخ ويمضي بطاقة الاكتتاب المنصوص عمييا في  438-95المرسوم التنفيذي 
من القانون التجاري المكتتب أو موكمو الذي يذكر بالأحرف الكاممة عدد السندات المكتتبة  597المادة 

 بطاقة الاكتتاب ما يأتي: وتسمّم نسخة منيا عمى ورقة عادية. ويبيّن في
 تسمية الشركة التي تؤسس متبوعة برمزىا إن اقتضى الأمر. -1
 شكل الشركة. -2
 مبمغ رأس مال الشركة الذي يكتتب بو. -3
 عنوان مقر الشركة. -4
 موضوع الشركة باختصار. -5
 تاريخ إيداع مشروع القانون الأساسي لمشركة ومكانو. -6
 المتمثمة في الحصص العينية عند الاقتضاء.نسبة الرأس مال الذي يكتتب نقداً أو النسبة  -7

                                  
 .140فتيحة يوسف المولودة عماري، المرجع السابف، ص  -1
 من القانون التجاري المعدّل والمتمم. 3الفقرة  807المادة  -2
 .171ص ،السابف ،نادية فضيل المرجع -3
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 كيفيات إصدار الأسيم المكتتبة نقداً  -8
 اسم الشركة أو تسميتيا وعنوان الشخص الذي يتسمّم الأموال. -9

 لقب المكتتب واسمو المستعمل، وموطنو وعدد السندات التي اكتتبيا. -10
 الإشعار بتسميم نسخة من بطاقة الاكتتاب إلى المكتتب. -11
 أعلاه في النشرة الرسمية للإعلانات القانونية. 2الاعلان المنصوص عميو في المادة تاريخ نشر  -12

ىذا وقد أوجب القانون أن يتمّ إيداع الأموال الناتجة عن الاكتتاب النقدية وقائمة المكتتبين مع 
ث تكون ىذه ذكر المبالغ التي يدفعيا كلّ واحد منيم لدى موثّف أو بنك أو مؤسسة مالية مؤىمة قانوناً بحي

 .(1)الأموال لديو عمى سبيل الودائع
مع العمم أنّو يقع عبئ إيداع الأموال الناتجة عن الاكتتابات نقداً لحساب الشركة عمى الأشخاص 
الذين تسمّموا ىذه الأموال، ويكون ذلك مع القائمة المتضمّنة المّقب والاسم المستعمل وموطن المكتتبين، 

ثمانية أيام ابتداءً من تاريخ  8دفعيا كلّ واحد منيم، عمى أن يتمّ ذلك في أجل ىذا مع ذكر المبالغ التي 
 ، فمن ىو مفوض بيذا التسميم.(2)تسمّم ىذه الأموال

 :إثبات الاكتتاب -2
مّ إثبات الاكتتاب بواسطة عقد رسمي يحرّره الموثف ويثبت فيو أنّ مبالغ الدفعات المصرّح بيا تي

 .(3)ر المبالغ المودعة لديو أو لدى المؤسسات المالية المؤىمة قانوناً من طرف المؤسسين مطابف لمقدا
والرسمية المطموبة ىنا غرضيا حماية المكتتبين الصغار، وكذلك حماية لرأس مال الشركة المكوّن 
من المبالغ المدفوعة من قبل المكتتبين والمشكل لمضمان العام لدائني الشركة، وتتجسد ىذه الحماية أكثر 

ام القانون الموثف بالتأكيد في العقد الذي يحرّره أنّ المبمغ المصرّح بو من قبل المؤسسين يطابف المبمغ بالز 
 .(4)المودع، ويستند الموثف في التأكيد من ىذه البطاقة عمى بطاقات الاكتتاب المقدّمة إليو

                                  
 من القانون التجاري الجزائري المعدّل والمتمّم. 598المادة  -1
المتعمف بتطبيف أحكام القانون التجاري المتعمقة بشركات المساىمة  438-95من المرسوم التنفيذي  5المادة  -2

 والتجمعات.
 .20-15، المعدل والمتمم بالقانون من القانون التجاري الجزائري 599المادة  -3
 .62، ص المرجع السابف ،عبد القادر حمر الدين -4
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ف بالأموال والجدير بالملاحظة أنّ الغاية في كلّ ىذه الاجراءات ىو الحيمولة دون التصرّ 
المحصّمة من الاكتتاب وتجميعيا لحساب الشركة حتى اكتمال تأسيسيا والتثبّت من دفع المكتتبين الحدّ 

 .(1)الأدنى المطموب دفعو عند اكتتابيم
من القانون التجاري الجزائري صراحة عمى أنّو لا يجوز  604إضافة لذلك فقد نصّت المادة 

ة عن الاكتتاب والمودعة لدى الجيات المؤىمة قانوناً قبل تسجيل لوكيل الشركة سحب الأموال الناتج
 الشركة في السجل التجاري.

أشير تحتسب ابتداءً من تاريخ إيداع مشروع القانون  6غير أنّو إذا تؤسس الشركة في أجل 
ين الأساسي بالمركز الوطني لمسجل التجاري، فإنّو يجوز لكلّ مكتتب أن يطالب الجيات القضائية بتعي

وكيل يكمّف بسحب الأموال لإعادتيا لممكتتبين بعد خصم مصاريف التوزيع وىنا يكفي تقديم الطمب عن 
 .(2)مكتتب واحد حتى يستفيد منو بقية المكتتبين

 ثانيا9 إجراءات الاكتتاب في حالة التأسيس دون المّجوء العمني للادّخار
يقتصر الاكتتاب فييا عمى المؤسسين فحسب، في حالة التأسيس دون المّجوء العمني للادّخار التي 

ولا يقع طرح أسيم الشركة للاكتتاب العام، فتكون ىنا الإجراءات مختصرة ومع ذلك لابدّ من إتمام 
 .(3)إجراءات التأسيس بكل مراحميا من وضع نظام الشركة والاكتتاب بالأسيم

و: '' تطبف أحكام الفقرة الأولى من القانون التجاري بنصّيا عمى أنّ  605وىذا ما أكّدتو المادة 
عندما لا يتمّ المّجوء  603و 602( و4، 3، 2)المقاطع  601و 600و  597و 595أعلاه ماعدا المواد 

 ''.للادّخارعلانية 
فيذه المادة إذن اختصرت في إجراءات التأسيس بما في ذلك مرحمة الاكتتاب وقبل قيام 

 من الإشارة: المساىمين بالاكتتاب في رأس المال لابد 
والقيام بتسجيل الشركة في  (4): أنّو يتعيّن عمى المؤسسين إعداد القانون الأساسي لمشركة وتوقيعوأوّلا

بالمركز  أشير ابتداءً من تاريخ إيداع مشروع القانون الأساسي 6السجل التجاري، وذلك في غضون 

                                  
 .64عبد القادر حمر العين ، المرجع السابف ، ص   -1
 من القانون التجاري الجزائري المعدّل والمتمم. 2الفقرة  604المادة  -2
 .148عماري، المرجع السابف، ص  فتيحة يوسف المولودة -3
 ، القانون التجاري الجزائري، المعدّل والمتمّم.608المادة  -4
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يداعو لدى موثف ليذا ألغيت ، فينا إذن لا يوجد ما يسمّى بمشروع (1)الوطني لمسجل التجاري التأسيس وا 
 .(2)من القانون التجاري الجزائري في التأسيس الفوري 595المادة 

من القانون التجاري  606ثانيا: يجب عمى المساىم الاكتتاب في رأس مال الشركة وذلك ما أكّدتو المادة 
كثر في عقد موثف يتصرف بنصّيا عمى أنّو: '' تثبت الدفعات بمقتضى تصريح من مساىم واحد أو أ

بناءً عمى تقديم قائمة المساىمين، المحتوية عمى  599الموثف عمى النحو المنصوص عميو في المادة 
المبالغ التي يدفعيا كلّ مساىم'' وكذلك يجب أن يكون ىذا الاكتتاب في رأس المال بكاممو، وتكون الأسيم 

لأقل من قيمتيا الاسمية ويتمّ وفاء الزيادة مرة واحدة عمى ا ¼النقدية مدفوعة عند الاكتتاب بنسبة الربع 

أو عدّة مرات بناء عمى قرار مجمس الادارة أو مجمس المديرين حسب كلّ حالة في أجل لا يمكن أن 
 . (3)سنوات 5يتجاوز 

لكن إذا كان جزء من رأس المال عبارة عن حصص عينية فيجب أن يشتمل القانون الأساسي 
عينية ويتمّ ىذا التقدير بناءً عمى تقرير ممحف بالقانون الأساسي عمى تقدير عمى تقدير لمحصص ال

لمحصص العينية ويتمّ ىذا التقدير بناءً عمى تقرير ممحف بالقانون الأساسي، يعدّه مندوب الحصص تحت 
 .(4)مسؤوليتو

 ثالثا9 الاكتتاب في شركة المسؤولية المحدودة
 المسؤولية المحدودة9شكل الاكتتاب في رأس مال شركة -0

من خلال تحميل الواد السالفة الذكر التي تخص الاكتتاب دون المّجوء العمني للادّخار بأنّ 
التأسيس الفوري لشركة المساىمة نسبة مغمقة ويُماثل تأسيس الشركة ذات المسؤولية المحدودة فقط أن 

 .(5)ين الشركتينقابمية السيم لمتداول في ىذه الشركة ىو الذي يبقى الفاصل ما ب
حياااااث أنّااااااو فاااااي شااااااركة المساااااؤولية المحاااااادودة حصاااااص الشااااااركاء فيياااااا تكااااااون اسااااامية ولا يجااااااوز 

 .(6)أن تكون ممثمة في حصص قابمة لمتداول

                                  
 . 20-15من نفس القانون التجاري المعدل والمتمم بالقانون  604المادة  -1
 .148فتيحة يوسف المولودة عماري، المرجع السابف، ص  -2
 لتجاري المعدل والمتمم .المتضمن القانون ا 75/59من  الأمر 596المادة  -3
 من القانون التجاري الجزائري، المعدّل والمتمّم. 601والمادة  607المادة  -4
 .149فتيحة يوسف المولودة عماري، المرجع السابف، ص  -5
 من القانون التجاري الجزائري. 569المادة  -6
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وبناءً عمى ذلك فإنّو في الشركة ذات المسؤولية المحدودة يمنع تكوين رأس المال عن طريف 
نّما يجب أن يتمّ  ثبات ذلك  المّجوء إلى الاكتتاب العام وا  الاكتتاب في رأس المال من طرف الشركاء فقط وا 

 .(1)في عقد الشركة
حيث أنّ ىذا الحضر القانوني المفروض عمى شركة المسؤولية المحدودة يكون عند تأسيسيا أو 
زيادة رأس ماليا، أو عند الاقتراض ليا، ذلك لأنّ ىذه الشركة ذات عدد محدود من الشركاء لا يجوز أن 

 ، وىذا ما يتعارض مع فنح باب الاكتتاب لمجميور والدخول كشركاء فييا.(2)شريكاً  50يتجاوز 
وأنّ ىناك نوعاً من الاعتبار الشخصي بين الشركاء أضف إلى ذلك أنّو لا يوجد حدّ أدنى بقيمة 

عمى عكس ما ىو عميو الحال في شركة المساىمة وبالتالي فإنّ فتح باب الاكتتاب  (3)رأس مال الشركة
لعام لمجميور في شركة المسؤولية المحدودة دون وجود ضمانة مالية كافية معناه تعريض الجميور ا

 .(4)لمخطر الذي يتمثّل في عدم القدرة المالية لمشركة في وفائيا بديونيا والتزاماتيا
 كيفية الاكتتاب في رأس مال شركة المسؤولية المحدودة-1

ؤولية المحدودة نرجع لنصوص  القانون التجاري الخاصة لتحديد إجراءات الاكتتاب في شركة المس
، حيث لابدّ أن نذكر في بادئ الأمر أنّيا قد أعطت الحرّية 20-15بموجب القانون بيا، والتي تمّ تعديميا 

لمشركاء في تحديد قيمة رأس مال شركة المسؤولية المحدودة، والذي يقسّم إلى حصص ذات قيمة اسمية 
. وجميع ىذه الأسيم يتمّ الاكتتاب فييا من (5)قيمة ا كما كان عميو الأمر في السابف متساوية، ولم تحدّد
 .(6)طرف كلّ الشركاء

أمّا عن الوفاء بقيمة الأسيم المكتتب بيا فإنّ الأسيم عينية يجب أن تدفع قيمتيا كاممة عند 
ب أن تدفع بقيمة لا تقل عن تأسيس الشركة. وأمّا بالنسبة لأسيم النقدية التي تمثل الحصص النقدية فيج

من مبمغ رأس المال التأسيسي ويدفع المبمغ المتبقي عمى مرحمة واحدة أو عدّة مراحل بناءً عمى أمر  5/1
 سنوات من تاريخ تسجيل الشركة لدى السجل التجاري. 5من مسيّر الشركة وذلك في مدّة أقصاىا 

                                  
 .90حسين تونسي، المرجع السابف، ص  -1
 ،.20-15من القانون  4التجاري المعدلة بموجب المادة من القانون  590المادة  -2
 من القانون التجاري. 566المادة  -3
 .464عمي البارودي، محمد السيد الفقي، المرجع السابف، ص  -4
  20-15من القانون  2من القانون التجاري المعدلة بموجب المادة  566المادة  -5
 من القانون التجاري المعدّل والمتمّم. 2و 1، الفقرة 567المادة  -6
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من  2التجاري الجزائري المعدّلة بموجب المادة من القانون  567من المادة  3وقد أضافت الفقرة 
بأنّو: '' يسمّم المال الناتت عن تسديد قيمة الحصص المُدعة بمكتب التوثيف إلى مسيّر  20-15القانون 

 الشركة بعد قيدىا بالسجل التجاري''.
ن كان المشرّع في  أمّا بالنسبة لحصص العمل فيي لا تدخل أصلًا في تشكيل رأس المال وا 

 تعديل الأخير لمقانون التجاري أجاز تقديميا كحصّة في شركة المسؤولية المحدودية.ال
 الاكتتاب آثار الثالث9 المطمب

بانتياااااااء ماااااادة الاكتتاااااااب، يااااااتمّ غمااااااف باااااااب الاكتتاااااااب ويترتااااااب عمااااااى ذلااااااك عاااااادّة نتااااااائت أو آثااااااار 
ماااااااال يمكااااااان فاااااااي احتماااااااالات ثااااااالاث وىاااااااي: إمّاااااااا أن يكاااااااون مجماااااااوع الاكتتاباااااااات يسااااااااوي كامااااااال رأس 

مّاااااا أن يكاااااون مجماااااوع الاكتتاباااااات يتجااااااوز مجماااااوع الأسااااايم المطروحاااااة للاكتتااااااب وأخياااااراً قاااااد  الشاااااركة، وا 
 لا يكتتب في رأس المال بالكامل.

 9 مجموع الاكتتابات يساوي كامل رأس مال الشركةالفرع الأول
ونعناااااي باااااو مجماااااوع الجااااازء الاااااذي اكتتاااااب باااااو المؤسساااااون مااااان أسااااايم الشاااااركة زائاااااد الجااااازء الاااااذي  

رح الاكتتاااااب العااااام واكتتااااب بااااو الجميااااور، والنتيجااااة تكااااون فااااي ىااااذه الحالااااة تساااااوي الأساااايم التااااي تاااامّ طاااا
وبالتاااااالي سااااايكون عااااادد الاكتتاباااااات  ،(1)الاكتتااااااب بياااااا ماااااع عااااادد الأسااااايم التاااااي تمثاّاااال رأس ماااااال الشاااااركة

مر مساااااوياً لعاااادد الأساااايم المطروحااااة، فيعطااااي كاااال مكتتااااب عاااادد الأساااايم التااااي اكتتااااب فييااااا وعندئااااذ يساااات
وفااااي ىااااذا الفاااارض يجااااوز  وىااااذه أفضاااال حالااااة يكااااون عمييااااا الاكتتاااااب، (2)المؤسسااااون فااااي إنشاااااء الشااااركة

ن المضااااااي قاااااادم فااااااي إجااااااراءات التأساااااايس وىااااااي أفضاااااال حالااااااة اكتتاااااااب حيااااااث تكااااااون عمميااااااة يساااااالممؤس
 التأسيس سريعة.  

 9 مجموع الاكتتابات يتجاوز مجموع الأسهم المطروحة للاكتتابالفرع الثاني
أنّ العاااااادد المطمااااااوب ماااااان الأساااااايم ماااااان المؤسسااااااين والمكتتبااااااين يتجاااااااوز مجمااااااوع نقصااااااد بااااااذلك 

 الأسااااايم المطروحاااااة والتاااااي تتمثااااال قيمتياااااا كامااااال رأس الماااااال الشاااااركة، وغالبااااااً ماااااا نجاااااد مجماااااوع الأسااااايم

                                  
 .99المرجع السابف، ص  شرح القانون التجاري، فوزي محمد سامي، -1
 175نادية فضيل، المرجع السابف، ص  -2
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تاااااب صااااحيحاً لكاااان لا باااادّ ماااان ، عندئااااذ يعتباااار الاكت(1)المكتتااااب بيااااا يتجاااااوز أضااااعاف قيمااااة رأس المااااال
 القيام:

الاكتتاااااااب وتوزيااااااع الأساااااايم المطروحااااااة بااااااين المكتتبااااااين بالكيفيااااااة التااااااي يحاااااادّدىا إمّااااااا بتخفاااااايض 
نظاااااام الشاااااركة بشااااارط أن لا يترتاااااب عماااااى ذلاااااك إقصااااااء المكتتاااااب عااااان الشاااااركة أيااااااً كاااااان عااااادد الأسااااايم 

ذا لاااااام يحاااااادّد نظااااااام الشااااااركة كيفيااااااة التوزيااااااع بااااااين المكتتبااااااين، يتعاااااايّن تخفاااااايض  ،(2)التااااااي اكتتااااااب فييااااااا وا 
الأسااااايم المطروحاااااة إلاااااى عااااادد الأسااااايم المكتتاااااب فيياااااا، ويراعاااااي فاااااي ذلاااااك عااااادم الاكتتااااااب بنسااااابة عااااادد 

ألاااااف سااااايم وعااااادد الأسااااايم  20. فماااااثلًا إذا كاااااان عااااادد الأسااااايم (3)أيّ مكتتاااااب ولاااااو بسااااايم واحاااااد إقصااااااء
ألااااف ساااايم فيعطااااى كاااالّ مكتتااااب مااااثلًا نصااااف مااااا طمااااب ماااان الأساااايم وذلااااك مااااع عاااادم  40المكتتااااب فييااااا 

،فااااي ىااااذه الحالااااة (4)لا يحاااارم ماااان حقاّاااو فااااي أن يصاااابح شااااريكاً المساااااس بماااان اكتتااااب بساااايم واحااااد حتااااى 
 الاكتتاب يتطمب فترة زمنية  يتم خلاليا تخفيض الاكتتاب وتوزيع الأسيم بين المكتتبين .

 9 أن لا يكتتب في رأس المال بالكاملالفرع الثالث
في إنشاء لا يجوز المُضيّ ، ومن ثم ي جميع الأسيم المطروحة للإكتتابأي الإكتتاب لم يغط

الشركة إذ لا يجوز لممؤسسين الاكتفاء برأس المال الذي وقع الاكتتاب بو والاستفاء عن الجزء الذي بقي 
 ، لأنّ ذلك مخالف بما نصّ عميو المشرّع صراحة بأن يكون الاكتتاب في رأس المال بكاممو.(5)دون تغطية

عن طريف المّجوء إلى القضاء وفي ىذه الحالة يكون لكلّ مكتتب استرداد ما اكتتب بو وىذا 
عادتيا لممكتتبين بعد خصم مصاريف التوزيع  (6.لتعيين وكيل يكمّف بسحب الأموال وا 
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ة لرأس مال الشركة في مرحمنا إلى أن المشرع الجزائري أولى العناية من خلال ىذا الفصل خلاص
لشركة اذ يمعب رأس المال في  بل وحتىلممتعاممين مع الشركة ودائنييا تأسيسيا باعتباره من الضمان 

ومن ثم فيو يخضع بالنظر للاعتبار المالي فييا، ل يةشركتي المساىمة وذات المسؤولية المحدودة أىم
المبادئ أىميا وجوب ضمان الحد الأدنى المقرر والذي يختمف من شركة المساىمة إلى  لمجموعة من

، وفي المساىمة حسب الطريقة اسع لحرية الأفرادالمجال فييا و  شركة ذات المسؤولية المحدودة التي فتح
بالإضافة إلى أىم مبدأ يحكم رأس  ،ار أو دون المجوء للادخار العمنيالمعتمدة في التأسيس بالمجوء للادخ

شكال التي مال الشركة وىو مبدأ الثبات بمعنى عدم جواز المساس برأس مال الشركة بأي شكل من الأ
   .بالتقيد بقواعد المقررة في الشركة لتوزيع الأرباح واقتسام الخسائروذلك تؤدي إلى الإنقاص بو 

مرحمة تقديم الحصص والتي  يتكون من خلال مرحمتين أساسيتين ورأس المال في مرحمة التأسيس
التي تقدم إما عمى سبيل التمميك أو الانتفاع وحصة العمل نوع من حصص نقدية إلى حصص عينية تت

مرحمة الاكتتاب في رأس مال الذي يمكن أن يكون إما المسؤولية المحدودة و  الشركة ذاتفيما يخص 
أسس دون في الغالب الشركات المساىمة التي تت ن المؤسسين فقط ىو ما تمجأ  إليواكتتاب مغمف بي

ما اكتتابوشركة ذات  الّمجوء إلى الادخار العمني عام من خلال دعوة الجميور  المسؤولية المحدودة، وا 
الآجال وذلك دائما وفقا للإجراءات والشروط  و  س مال وىو ما وىو ما تعتمده شركةتاب في رأللاكت

  المحددة في إطار القانون.



 

 

 

 

 الثانيالفصل 
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لمساىمة وذات الجزائري كباقي التشريعات الأخرى  أىمية كبيرة لرأس مال شركتي ا أعطى المشرع
كبيرة لو في ىذه المرحمة   وممارستيا لنشاطيا  نظرا للأىميةفي مرحمة سير الشركة  المسؤولية المحدودة

أكثر تماشيا مع لجعل الشركة حكام المنظمة لرأس المال خلاليا لذا قام المشرع بضبط وتنظيم الأ
بل ؛ المال عمى مرحمة التأسيس فقط المتغيرات الحاصمة في المجال الاقتصادي ولم يقصر العناية لرأس

 الأساسي القاضي  إذ خرج المشرع عن المبدأ الشركة،أولى عناية لرأس المال في كل مراحل التي تمر بيا 
 ورأس ماليا منسجما ل يجعل قدرتيا الماليةبشك عديموإعطاء الصلاحية لشركة بتببعدم مساس برأس المال 

لدور الفعال فنظرا  ،في بعض الحالات وأو حتى إستيلاكسواء بتقرير زيادتو أو تخفيضو  مع الظروف
وتقوية ائتمناىا مع المتعاممين معيا  لذا عمل المشرع عمى توفير  المال في ضمان استمرارية الشركة لرأس

سواء  الاعتداءمن مختمف أشكال  المساىمة وذات المسؤولية المحدودة  لحماية الكافية لرأس مال شركتيا
 من قبل المسيرين أو المؤسسين.

المال، سواء بزيادتو أو  لذا خصصنا المبحث الأول لمحديث عن أىم الاستثناءات مبدأ ثبات رأس
لمال رأس ا عمى الاعتداءأشكال المبحث الثاني سنخصصو لمحديث عن ، أما كو حتى استيلاأتخفيضو، 

 .رأس الماللررة من قبل المشرع حماية المقوكذا المسرين و  المؤسسينمن 
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 المبحث الأول
 العمميات الواردة عمى رأس مال شركتي المساىمة وذات المسؤولية المحدودة

 اقتصاديةخلال حياتيا وممارستيا لنشاطيا أن تطرأ ظروف وأوضاع قد يحث بعد تأسيس الشركة 
ماشى مع الواقع الذي تحتم عمييا تعديل نظاميا وبالأخص رأس ماليا باعتباره موضوع دراستنا حتى تت

التكمم  ا لمبدأ ثبات رأس المال الذي سبقفي رأس المال ىو الثبات طبق الأساسوان كان   .تعمل في ظمو
يكون رأس المال الشركات التجارية بعيدا عن أي مساس يمكن أن يتعرض لو من  الذي يقضي أنو  عميو

مبدأ ثبات رأس ب يأخذغير أن المشرع الجزائري لم  ،العام لدائني الشركة نالضما باعتبارهقبل المسيرين 
 أسبابتبعا لمظروف الواقعة سواء بالزيادة من خلال توافر  رتعديل ىذا الأخي أجازإذ المال عمى إطلاقو 

د أن رأس مال الشركة يمكن أن نج كما ،خفيض رأس مالياأو الت ائتمانياتجعل وتمكن الشركة من تقوية 
إذ  خصوصية كل شركة فيما يتعمق بيذه النقاط إبرازمع  وىذا ما سنحاول معالجتو .استيلاكو يتم

 المطمب الأول لمحديث عن زيادة رأس مال شركتي المساىمة وذات المسؤولية المحدودة سنخصص
ة المساااااااااىمة وذات المسااااااااؤولية المحاااااااادودأمااااااااا المطمااااااااب الثاااااااااني لتخفاااااااايض رأس مااااااااال شااااااااركتي  
 .رأس مال لاستيلاكوالثالث  

 زيادة رأس مال لشركتي المساىمة وذات المسؤولية المحدودة .  المطمب الأول:
تغير الظروف التي ة نتيج التعديلات التي تقوم بيا الشركة زيادة رأس مال الشركة ىي من أىمان  

نظرا لتسارع في حياة الاقتصادية الأمر الذي يفرض عمى الشركة زيادة  خلاليا الشركة التجارية تأنشأ
التي تفرض أىم الأسباب و  زيادةاللذا سنحاول معالجة ىذه المسألة من خلال تحديد المقصود ب ،رأس ماليا

الجية المختصة و عن شروط الواجب توافرىا  أما ،ى الشركة تقرير زيادة رأس ماليا في الفرع الأولعم
ىم الطرق التي يمكن بيا زيادة رأس سنتحدث عن أ الثاني ، أما الفرع الثالثفي الفرع تيا ءاابزيادة واجر 

 .المال في كل من شركة المساىمة ومحدودة المسؤولية
 ياالمقصود بالزيادة رأس المال وأسباب الأول: الفرع

ىو ذلك التصرف القانوني الذي يتم بموجبو  تعديل عقد « :المقصود بزيادة رأس مال الشركة 
 أما عن .1 » والإجراءات التي يحددىا القانون وذلك وفقا للأساليب دة رأس ماليا أثناء حياة الشركةبزيا

 :نذكر منيا متعددة فيي أسبابل الشركة تمجأ لزيادة رأس ماليا أىم الأسباب التي يمكن أن تجع
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ير وتحديث ترغب في تطو  التوسعية لأنياعدم كفاية رأس المال الذي أسست بو لمواجية مشاريعيا  -
 .منشأتيا وزيادة نشاطيا

بدلا أن تواجو  والتزاماتيا مواجية حاجاتياال حتى تتمكن من رأس م فتقرر زيادةالشركة أحوال  ءو س -
 .فتعمد إلى زيادة رأس ماليا من البنوك  الائتمانيستحيل عمييا الحصول عمى  أو، ةذلك  بقروض جماعي

 إتاحة الفرصة لمعاممين بيا لكي يصبحوا مساىمين فييا . -
عمى الشركة أو جزء المترتبة الخارجية فتعمل عمى رسممة ديون  مديونيتيامن  التقميلرغبة الشركة في  -

وفي ىذه الحالة تتحول العناصر السمبية في مالية الشركة إلى العناصر  بموافقة أصحاب ىذه الديونمنيا 
إلى مساىمة في  أي بمعنى تحويل دينمساىمين فييا فيزاد بذلك رأس ماليا  ىادائنو ايجابية فيصبح بذلك 

 .وىذا ما سنقوم بتوضيحو لاحقا الديون إلى الأسيملال تحويل السندات أو من خرأس مال الشركة 
ل عمى زيادتو بغية النيوض فتعم تؤدي إلى الإنقاص من رأس المال قد تصاب الشركة بخسائر -

عمى رأس مال  الارتيانبحق ن و يتمتعالغير لاسيما دائني الشركة الذين  ثقةوالمحافظة عمى  يابأعبائ
لا الشركة  .1تكون عرضة لمحل  وا 

 القانونية لزيادة رأس مال شركتي المساىمة وذات المسؤولية المحدودة الآليةالفرع الثاني :
والتي  حتى يقوم بعممية زيادة رأس الماليجب توافر مجموعة من الشروط  لزيادة رأس مال الشركة 

الشركة  ميما كانت الطريقة المتبعة لزيادة رأس مالىا عنيا حيث لابد من توافر  الاستغناءلا يمكن 
وعمى ىذا لا افر في القانون الأساسي لمشركة فيجب تو  تعتبر تعديل وبما أن زيادة رأس المال ،لتجاريةا

 وىي :معينة  إجراءاتىذه الشروط وبناء عمى  باستيفائيا صحيحة إلاّ  تعتبر
 أنقبل الشروع في عممية زيادة رأس المال عمى الشركة  أيتسديد رأس المال السابق كمو  وجوب-

الممثمة لرأس المال بالنسبة لشركة المساىمة وىذا ما أكدتو  للأسيمتستوفي ما تبقى من القيمة الاسمية  
يجب تسديد رأس  المال بكاممو قبل القيام بأي : ''والمتمممن القانون التجاري المعدل  693نص المادة 

 .''واجبة التسديد نقدا وذلك تحت طائمة بطلان العممية للأسيمإصدار 
من القانون التجاري  3/ الفقرة 567وىو نفس الشرط لشركة ذات المسؤولية المحدودة في نص المادة 

لحصص نقدية جديدة وذلك تحت طائمة  يجن تدفع الحصص كاممة قبل أي اكتتاب: ''والمتممالمعدل 
 ''.البطلان العممية
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طالما أن الحصص والأسيم العينية  يجب  دفعيا  الأسيم النقديةيخص الحصص و  الشرط وىذا 
وىذا  ،والمتمممن القانون التجاري المعدل  596المادة  567/1كاممة عند التأسيس وىو طبقا لممواد 
 ركة متى كانت في حاجة إلى أموال ان تطالب المساىمين بالوفاءالشرط طبيعي ومنطقي لأن الأولى لش

 567التي لم تدفع كاممة عند تأسيس الشركة وىذا طبقا لممواد مية الأسيم والحصص النقدية الأصبقيمة 
من القانون التجاري المعدل والمتمم لشركة  596والمادة  ،يخص شركة ذات المسؤولية المحدود فيما
 . اىمةالمس

زيااااادة وحصااااص ل بالأساااايم الاكتتاااااب فااااتح-فاااايمكن لشااااركة  ا فيااااو بالكاماااالفااااإذا كااااان رأس المااااال مكتتباااا 
و بااااااالشاااااااركة المصااااااارح ل ابكامااااااال رأس مااااااااذ يجاااااااب الوفااااااااء إ ،فاااااااي أي وقااااااات ركةماااااااال الشااااااا لزياااااااادة رأس

 .لمال المصرح بو غير محرر بالكاملا رأسو  ل الشركة وجزءيجوز زيادة رأس ما فلا بالكامل
تأخذ شكل شركة مساىمة كالبنوك  لإعمالو في بعض الكيانات التي ىذا الشرط لا مجالو  

وع من الشركات عند في ىذا الن أشترطحيث أن المشرع   المال المتغير مالية وشركات رأسوالمؤسسات ال
 .1ل الذي يكتتب فيو بحصص نقدية فقطلرأس ما تأسيسيا التسديد الكمي

 معياااااة العاماااااة غيااااار العادياااااة لشاااااركاءالجىاااااي  المختصاااااة بتقريااااار زياااااادة رأس الماااااال أماااااا عااااان الجياااااة -
وحقيااااااا فااااااي التعااااااديل يتعمااااااق   ،المااااااالرأس بزيااااااادة بموجااااااب قاااااارار غياااااار عااااااادي بتعااااااديل نظااااااام الشااااااركة ،

باااااطلا كاااال نااااص فااااي النظااااام يس أحكااااام القااااانون الأساسااااي ويعااااد مصاااادره القااااانون ولاااا لأنبالنظااااام العااااام 
 ،أو تقييااااااد سااااااامطتيا فااااااي التعاااااااديلالعاماااااااة غياااااار العادياااااااة  ساسااااااي لشاااااااركة يقضااااااي بحرماااااااان الجمعيااااااةالأ

فااااالا ادراج شااااارط فاااااي القاااااانون الأساساااااي  رينكتخويااااال ىاااااذه الصااااالاحية لمجماااااس الإدارة أو مجماااااس المااااادي
لص لمجمعياااااة العاماااااة غيااااار فياااااو حاااااق خاااااا،ة ىيئاااااة أخااااارى أيّااااا السااااامطة مااااان قبااااالممارساااااة ىاااااذه  يجاااااوز
ياااااة العامااااة غياااار العاديااااة وحااااادىا الجمع :''ماااان القااااانون التجاااااري 691وىااااذا طبقااااا لاااانص الماااااادة  العاديااااة
بنااااااااااء عماااااااااى تقريااااااااار مجماااااااااس الإدارة أو مجماااااااااس  صااااااااااص باتخااااااااااذ قااااااااارار زياااااااااادة رأس الماااااااااالاخت حاااااااااق

أن تفاااااااوض لمجماااااااس الإدارة ومجماااااااس  لمجمعياااااااة العمومياااااااة غيااااااار العادياااااااة  إلا أناااااااو يجاااااااوز ،''الماااااااديرين..
بعاااااد أن تتاااااولى ىاااااي  فاااااي رأس الماااااال مااااارة أو عااااادة مااااارات الزياااااادة الماااااديرين السااااامطات اللازماااااة لتحقياااااق

 .لزيادةأي تحديد إجراءات ا تحديد مقدار الزيادة  والعلاوات
 فقاااااي شاااااركة ذات المساااااؤولية المحااااادودة  أماااااا فيماااااا يخاااااص الأغمبياااااة الواجباااااة لتقريااااار الزياااااادة رأس الماااااال-

التااااااي يمكنيااااااا إجااااااراء العامااااااة غياااااار العاديااااااة  معيااااااةأغمبيااااااة خاصااااااة فااااااي الجواسااااااتوجب  لمشاااااارعتتشاااااادد ا
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العامااااااة  القواعاااااادالمشاااااارع الجزائااااااري خاااااارج عاااااان ف بالموافقااااااة الأغمبيااااااة العدديااااااة يكااااااون عااااااديلالتف ،التعااااااديل
مرار حيااااااة  اساااااترغباااااة مناااااو فاااااي ضااااامان ،إجمااااااع الشاااااركاء وىاااااي  عقاااااد الشاااااركةديل التاااااي يقررىاااااا فاااااي تعااااا

ولمنااااع احتكااااار القاااارارات  قواعااااد العقااااد احتااااراموالتااااي تعتباااار أىاااام وأساااابق ماااان ونشاااااط الشااااخص المعنااااوي 
 .1تعديل نظام الشركة 

ونلاحااااظ أن الأغمبيااااة التااااي يشااااترطيا المشاااارع  فااااي ىااااذا الإطااااار تعتباااار ذات طااااابع ماااازوج ماااان  
نساااابة إلااااى حيااااازتيم عمااااى  ماااان ناحيااااة بالإضااااافة المنضاااامين فااااي الشااااركة أغمبيااااة الشااااركاء اشااااتراطناحيااااة 

مااااان أعتبااااار الأغمبياااااة  كوىناااااا ،مااااان جياااااة ثانياااااة رأسااااامال الشاااااركة  ¾ي حياااااازة أغمبياااااة تتمثااااال فااااا مالياااااة

ضاااااعو ومااااان ثااااام فكااااال شااااارط يخاااااالف  النصااااااب الاااااذي و  ام العاااااامالتاااااي اشاااااترطيا المشااااارع تتعماااااق بالنظااااا
 2.يمنع من التشديد في النصاب أي من الزيادة  يوجد ماولكن ل ،يعتبر باطلا المشرع التجاري

شاااااركة  وان تعاااااديل رأس الماااااال البوتمتااااازم الجمعياااااة العاماااااة الغيااااار العادياااااة متاااااى تاااااوافر النصااااااب  
ليااااا كمااااا ساااابق  ريىااااو حااااق حصاااا فااااي تعااااديل نظااااام الشااااركة كااااان  حااااق الجمعيااااة العامااااة غياااار العاديااااة

أناااااو لا يجاااااوز ومااااان بينياااااا  اساااااتثناءاتإلاااااى أن ىاااااذا الحاااااق  لااااايس مطماااااق بااااال  تااااارد عمياااااو  ،وان تكممناااااا
 الاسااااااميةرفااااااع  القيمااااااة اء كبالزيااااااادة ماااااان شااااااأنيا زيااااااادة التزامااااااات الشااااااركقاااااارارات ليااااااذه الجمعيااااااة  اتخاااااااذ 

و المساااااااااس بااااااااالحقوق أ، تعااااااااديل مسااااااااؤولياتيم إلااااااااى حاااااااادود أعمااااااااى أو فييااااااااا ااكتتبااااااااو لحصصاااااااايم التااااااااي 
ىااااذه الزيااااادة جميااااع المساااااىمين لا ساااايما  أرتضااااىالتااااي تتعمااااق بوصاااافو شااااريك إلا إذا  الأساسااااية لشااااريك

تماااازم  أنيجااااوز لجمعيااااة العامااااة الغياااار العاديااااة متااااى تااااوافرت الأغمبيااااة  كمااااا لا، الااااذين سااااتزيد التزاماااااتيم
 .3بزيادة حصتو في رأس مال الشركة أحد  الشركاء

ساىمة فالأمر متوقف عمى الطريقة عممية الزيادة رأس مال شركة المل لنصاب المتطمبعن اأم 
من القانون التجاري المعدل  691التي يتم أتباعيا في عممية الزيادة رأس المال اذ جاء في نص المادة 

 علاوةأو  إلحاق الاحتياطي الأرباح أودمج  س المال عن طريقأر  الزيادةو إذا تحقق أنّ لمتمم عمى وا
 675نصاب المنصوص عميو في المادة حسب ال فإن الزيادة تكون الاستحقاقأو تحويل سندات  رالإصدا

من القانون  674وىذا خلافا لمنصاب المحدد في نص المادة  ،والمتمتممن القانون التجاري المعدل 
العامة العادية  الجمعيةتتخذ « :موالمتممن القانون التجاري المعدل  675المادة  موالمتمالتجاري المعدل 

                                                           

 .مممن القانون التجاري المعدل والمت 586، المادة 658المرجع السابق، ص  ،ىاني دويدار -1
 .84نادية فوضيل، المرجع السابق، ص  -2
 85م، نادية فوضيل، المرجع السابق، صممن القانون التجاري المعدل والمت 674، 586المادة -3
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عدد  في الدعوة الأولى  إلا إذا أجاز تداوليايصح  السابقة 674غير المذكورة في المادة  القراراتكل 
لا يشترط أي نصاب  ربع الأسيم التي ليا وحق التصويتالحاضرين أو الممثمين عمى الأقل  المساىمين 

إذا  الاعتبارالأوراق البيضاء بعين تؤخذ ولا ، في الدعوة الثانية وتبت بأغمبية الأصوات  المعبر عنيا
 . »الاقتراعجريت العممية عن طريق 

يعتبر من  أو عينية  طريق إصدار أسيم نقديةأن زيادة رأس المال عن يفيم من خلال ىذا  ما 
حيث صدور قرار الجمعية العامة الغير العادية يكون  العاديةلعامة غير صميم اختصاص الجمعية ا

إلا إذا كان عدد  تداولياأي لا يصح  ،2/ 674 لنصاب المنصوص عميو في نص المادةحسب ا
الأولى وعمى ربع  لأقل من الأسيم  في الدعوىالحاضرين أو المثمين  يممكون النصف عمى ا المساىمين

 ل النصاب الأخير جاز لشركة تأجيلفإذ لم يكتم، في الدعوى الثانية ذات الحق في التصويت الأسيم
الثانية إلى شيرين عمى أكثر وذلك من يوم استدعاءىا للاجتماع مع بقاء النصاب  الجمعية العامة اجتماع

عمى أنو ، أغمبية ثمثي الأصوات المعبر عنياالعامة فيما يعرض عمييا بوتبت الجمعية المطموب ىو الربع 
ن قرار الجمعية ، ا جريت العممية عن طريق الاقتراعإذا م الاعتبارلا تؤخذ الأوراق البيضاء بعين  وا 

ط المتبع موىذا حسب الن المجمس الإدارة أو مجمس المديرينالعامة بالزيادة يكون بناء عمى تقرير يقترحو 
 .ي إدارة  وتسيير الشركةف

شرط زمني خاص بشركات  20-15بموجب القانون  والمتممالقانون التجاري المعدل  ولقد أضاف 
 سنوات  ابتداء من تاريخ انعقاد 5وىو وجوب تحقق الزيادة في أجل  ة التي تقرر زيادة رأس مالياالمساىم

ل رأس الما زيادة عند غير أن ىذا الأجل لا يطبق ،زيادةقرار ال واتخاذىاالجمعية العامة الغير العادية 
كما لا يطبق ىذا الأجل عمى الزيادات ، الاكتتابأو تقديم سندات  بواسطة تحويل السندات إلى أسيم

كما لا يطبق ىذا الأجل عمى الزيادات رأس المال ، الاكتتابفي  حقوقيم االذين مارسو وعمى  ،التكميمية
 .1الاختيارأسيم تم إصدارىا بعد زوال حق  الاكتتابالمقدمة  نقدا والناتجة عن 

 المجوءب ي فترة تقل عن سنتين من تأسيسيافاىمة التي تريد زيادة رأس ماليا شركات المس أما– 
فحص الأصول والخصوم الشركة وىذا ص الحالة المالية لمشركة من خلا حفمتزم بف  العمني الادخارإلى 

 .التجاري المعدل والمتمممن القانون 693ما جاء واضحا في نص المادة 
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 .: طرق زيادة رأس مال شركتي المساىمة وذات المسؤولية المحدودةالفرع الثالث
 المسؤوليةسنخصص ىذا الفرع لمتكمم عن أىم الطرق التي يمكن لكل من شركتي المساىمة وذات  

 جميع الطرق الشروط المنصوص عمييا فيو وذلك دائما مع احترام الإجراءات ،المحدودة لزيادة رأس ماليا 
 حسب الحالة والطريق المستخدما الشركة لزيادة رأس ماليا والتي سنحاول لتفصمييا وتوضيحيا ىالتي تتبنا

 .في عممية زيادة
 في شركة المساىمة : طرق زيادة رأس ما لأولا

 : مساىمة فييفي ما يتعمق بطرق زيادة رأس مال شركة 
 .عمييا بالزيادة الخارجية أصطمحوىي ما  ، أو عينيةنقديةأسيم جديدة  الزيادة بإصدار-
 .عميو بالزيادة الداخميةاصطمح ما  أو أسيم جديدة الزيادة بدون إصدار-
 : الزيادة بإصدار أسيم جديدة1

يزاد رأس ما ل الشركة  « : مممن القانون التجاري المعدل والمت 687ما جاء في نص المادة  وىو
 . » الموجودة للأسيمبإضافة قيمة أسمية  جديدة أوإما بإصدار أسيم 

ل قدية جديدة من أجل رفع رأس ماحصص عينية أو ن تتحقق ىذه الزيادة عن طريق تقديمف
وىي  عنيا،في الشركة أو خارج مساىمين  اكانو ء للاكتتاب فييا سوامن خلال طرح أسيم  الشركة التجاري

 دائرة المساىمين.   من أكثر الأشكال شيوعا  لزيادة رأس المال إذ تساعد ىذه الطريقة عمى توسيع
 صدارلإ المتعمقة القانونيةالإجراءات  إتباعيتم  ومن طريقة بمثابة تأسيس الجزئي لشركةتعد ىذه ال 

جراءاتو أوو  الاكتتاب سواء من حيث كتتاب عند التأسيسالتي طرحت للا تمكأي  ةالأسيم الأصمي من  ا 
زيادة رأس المال وما نصطمح عميو ل مقرر الاكتتاببين  لا أنو توجد فوارق، إ1حيث الوفاء بالقيمة الاسمية

 من بينيا:  الخاص بتأسيس والاكتتابالجزئي  بتأسيس
سيم التي يكتتب عمى الأقل  كما ىو الحال للأ أشخاص 7الأسيم الجديدة  يكتتب في أن نو لا يشترطإ- 

من ناحية  أما، بشخص واحد بمفرده ىذا من ناحية ذ يجوز أن يكتتب في أسيم الزيادةإ فييا عند التأسيس
ليا و  بللأن الشركة موجودة من ق مقاصةأن الوفاء بأسيم الزيادة في رأس المال  جائز بطريق ال أخرى

الشركة  أما عند التأسيس ،مالية  تمكنيا من أن تكون دائنة ومدينة في نفس الوقت وذمة شخصية معنوية
 يمكن بعد الشخصية المعنوية  فلا لم تكتسب لأنياالأسيم عند طريق المقاصة الوفاء بقيمة  يجوز فلا

ىي من اختصاص  لتصديق عميياوا أن الإجراءات التأسيس الإشارةوتجدر  اعتبارىا دائنة ومدينة
                                                           

 304القانون التجاري، نادية فوضيل، الرجع السابق، ص  من 687المادة  -1
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زيادة  فالمخول في ىذه الإجراءات ىي الجمعية العامة حال ال في أما، التأسيسية والجمعيةالمؤسسون 
 .1العادية ومجمس الإدارة أو مجمس المديرين الغير

تكون بقدر الزيادة  التي   جديدة نقدية أو عينية سيمأ بمقتضى إصداروزيادة رأس مال الشركة  
 مورداىانظرا لقمة  دية لشركة قصد مواجية احتياطاتياتقررىا الشركة في رأس المال بغرض توفير سيولة نق

 .المالية
صدار أسيم نقدية و   أن تكون الأسيم  الأصمية فلا يجوز أن تكون الأسيمفس القيمة يكون بنا 

ية ولكن يمكن أن تصدر أسيم جديدة بأكثر من قيمتيا للأسيم الأصم الاسميةالجديدة أقل من القيمة 
الجمعية العامة الغير العادية يكون بناء عمى النصاب المحدد في نص  ان قراروتجدر الإشارة  الاسمية
 2من القانون التجاري المعدل والمتمم  674المادة 
 نقدية جديدة : بأسيمزيادة رأس المال -1-1

واجبة الوفاء المادة  الزيادة النقدية فآسيم سيستقديم الأسيم النقدية في مرحمة التأ عمى منوال 
 المكتتب فييا تكون الأسيم« والمتممن القانون التجاري المعدل  705من القانون التجاري المادة  596

 الاقتضاءوعند  الاسميةمن قيمتيا  { عمى الأقل4/1بنسبة الربع } الاكتتابنقدا واجبة  الوفاء إجباريا عند 
 آومرة يا بفيتم الوفاء  المكتتبةا عن دفع الباقي من قيمة الأسيم الجديدة أمّ ، » ... بكامل علاوة الإصدار

من القانون  705/3عممية الزيادة وىذا طبقا لممادة  إنياءسنوات من تاريخ 5ثر في أجل أك
سنوات ابتداء من اليوم الذي تصبح فيو  5أجل  أكثر في.يجب أن يتم وفاء الفائض مرة أو « ..التجاري

 .… » المال نيائيةزيادة رأس 
بعد إعداد شيادة المودع   النقدي بواسطة وكيل الشركة الاكتتابويجوز سحب الأموال الناتجة عن  
وقت إيداع  أعدتوالتي  لأسيم بشيادة تصدر من مودع معتمدقيمة ا أداءالدفعات عمى و  الاكتتابويثبت 

والتي تم أدواءىا عن طريق المقاصة نظرا أما الأسيم المكتتب فييا ، اكتتابوال بناء عمى تقديم بطاقة الأم
تثبت بتصريح موثق صادر عن مجمس الإدارة أو مجمس  مستحقة الأداء عمى الشركة يوند لوجود

 .3التصريح الموثق حكم شيادة المودع  ويأخذالمديرين حسب الحالة أو كمييما 

                                                           

 من القانون التجاري 691، 706، ، 41مكرر 715، المادة324، 323، المرجع السابق، ومصطفى كمال ط -1
 642فريد العريني، المرجع السابق، ص -2
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ن  بين  في الأسيم إلى أنو يوجد فرق م الاكتتاب  تخضع إلى نفس الأحكاالجديدة يم كانت الأسوا 
الشركة في السجل التجاري   إلا بالقيد لمتداولقابمة الأسيم الجديدة واسيم تأسيس فأسيم التأسيس لا تكون 

 .1من تاريخ التسديد الكامل ليذه الزيادة  ابتداء لمتداولبينما أسم الزيادة في رأس المال تكون الأسيم قابمة 
زيادة رأس المال بإصدار أسيم نقدية جديدة بالمرونة  إذ توفر لشركة السيولة المالية الكافية  التي 

ستثمارتياو  بمشروعيتياتمكنيا من النيوض  الضريبي   الإعفاءكذلك يتميز ىذا النوع من الزيادات  بميزة ، ا 
 .القيم المنقولة بورصةبغرض التشجيع عمى 

العام وذلك بدعوة   للاكتتابتطرح  قدية جديدةزيادة رأس المال عن طريق إصدار أسيم ن إن
الشير عن طريق وسائل الإعلام  ليعمم بيا من خلال  الاكتتابتتم وفق إجراءات  الجميور للاكتتاب

 الاكتتابعند بداية  تقوم الشركة  «: والمتمممن القانون التجاري المعدل  703الغير طبق لنص المادة 
والتي  قام بتنظيميا المرسوم التنفيذي رقم  ، »عند طريق تنظيم  كيفيتياالتي تحدد  بإجراءات  الإشيار

من القانون التجاري  تقوم الشركة   703عملا بالمادة  « : من 08إذا جاء في نص المادة   95-438
إذا التجأت ، » هأدنا 12، و11، و10، و09في بداية الاكتتاب  بإجراءات المنصوص عمييا في المواد 

ضمن البيان المنشور في النشرة  الرسمية للإعلانات رأس مال  يدرج الإعلان زيادة الشركة عمنا للادخار
كة الزيادة دون أما في حال ما إذا قررت الشر  ،قل من تاريخ  افتتاح الاكتتابمى أع أيام 6القانونية قبل 

عن طريق رسالة موصى عمييا مع طمب وصل  في يطمع أيضا أصحاب أسيم الاسميةيكالمجوء للادخار 
 .2عن طريق التنظيم ب تحدد كيفيتياإذ يتم إثبات عقد الاكتتاب  ببطاقة اكتتا إشعار بالاستلام

عنى أنو افتتاح الاكتتاب بمتاريخ يوم من  30ة حق الاكتتاب وىو لممساىمين أجل لممارس يمنحو 
لا يتجاوز شير من تاريخ   وم  بإتمام ىذه الإجراءات في أجلأن يق الاكتتابفي  عمى المساىمين الراغبين

الاكتتابات في والأصل في ، من القانون التجاري 702الاكتتاب طبقا لما جاء في نص المادة  افتتاح
الأسيم الجديدة التي تيدف من خلال إصدارىا زيادة رأس مال الشركة ىو وجوب تحقق الزيادة في رأس 

لا كانت العممية باطمة أشير من تاريخ افتتاح الاك 6المال  في أجل   705المادة  وىذا طبقا لنصتتاب وا 
 .المعدل والمتمممن القانون التجاري 

لشركة بزيادة رأس  الأساسيتعديل لمقانون  بصورة نيائية  فيذا يعتبر بمثابةإذا تحققت الزيادة  أما
نات القانونية حسب الإشكال والأوضاع شير في النشرة الرسمية للإعلا موضوعيجب أن تكون  المال

                                                           

 .ن القانون التجاري المعدل والمتممم51مكرر  715المادة  -1
 .438-95من المرسوم التنفيذي  9من القانون تجاري، المادة  703المادة  -2
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لا كانت  ل شكل من أشكال الشركات التجاريةالخاصة بكالقانونية  طبقا لمقواعد التي تحكم  باطمةوا 
علام يجب إيداع العقود المعدلة لشركات التجارية لدى المركز الوطني لسجل التجاري كما ،الشركات  وا 

 .1بإصدار أسيم جديدة  المساىمين

ن زيادة رأس المال عن طريق إصدار أسيم جديدة لا يطرح أي إشكال إذا كانت الشركة في  وا 
 احتياطيولدييا  ناجحةالإشكال يثور إذا كانت الشركة لكن و  ن لم تحقق ربح أو خسارةأوضع حرج ك

مر الذي يمكن الأ ين القدامىىميؤدي إلى الإضرار بالمسا ن جددإذ في ىذه الحالة دخول مساىمي، كبير
 القدامىو  الجدد في التوازن بين المساىمين الاختلالالأمر الذي ينجم معو حدوث  أن يمس بمبدأ المساواة

التي تمنح لممساىمين الجدد بدون  الأسيم كبير عمى حساب احتياطيالفضل في تكوين   ليم يرجع الذين
بين  التوازن قفمن أجل تحقي التي يتمتع بيا قدامى المساىمين الأمر الذي يؤثر عمى الحقوق، قابلم

في  الاكتتابفي  غير المساىمين اشتراكالمترتبة عمى  النتائجوكذا لتفادي  المساىمينبين  طائفتين
من خلاليا حفظ  حاول آلياتأقر  ر غيرة من التشريعاتري عمى غرائنجد أن المشرع الجزا،الأسيم النقدية 

 ت حقوق المساىمين القدامى  وتتمثل في:
 حق الاكتتاب بالأولوية -
 علاوة الإصدار-
 في  أسيم الزيادة : الاكتتابحق  الأولوية في أ/ 

تتضمن « :ي المعدل والمتمم والتي جاء فيياالقانون التجار من  694وىو ما جاء في نص المادة
حق الأفضمية ، لممساىمين بنسبة قيمة أسيميم، في زيادة رأس المال الاكتتابالأسيم حق الأفضمية في 

في الأسيم النقدية الصادرة لتحقيق زيادة رأس المال ويعتبر كل شرط مخالف لذلك كأن لم  الاكتتابفي 
 … » يكن

لقدامى حق الأولوية في بحق الأولوية في الاكتتاب ىو منح جميع المساىمين اوالمقصود 
 لك حسب نسبة ما يممكون في الأسيموذ ،الاكتتاب في الأسيم التي تصدرىا الشركة عند زيادة رأس ماليا

 رأس المال عبر إصدار أسيم نقديةكمقابل لما ينتقص من حقوقيم  وأن ىذا الحق لا يكون إلا بزيادة  
حق الاكتتاب بالأفضمية ىو ذو طبيعة مالية  وىو حق منقول ومنفصل ف ،ون غيرىا من طرق الزيادةد

يوم ابتداء من تاريخ افتتاح  30 اعن السيم ومن ثم يجوز تداول  ىذا الحق خلا لفترة الاكتتاب المحددة ب
                                                           

المتضاااااامن تطبيااااااق أحكااااااام القااااااانون التجاااااااري المتعمقااااااة  438-95ماااااان المرسااااااوم التنفيااااااذي  12، 11، 10، 9المااااااواد  -1
 .والتجمعات بالشركات المساىمة
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حتى قبل نياية الأجل  الاكتتابفيقفل  وفي حال ممارسة جميع الاكتتابات الغير القابمة لتخفيض الاكتتاب
 .1الاكتتاببمجرد ممارسة  حق  المحدد

ن ىذه القاعدة أمرة فكل شرط مخالف لذلك يعتبر عديم الأثر تروك مىذا الحق فممارسة ، وا 
لمجمعية العامة اجبار  وبالتالي لا يحق أولا عند الاكتتاب في أسيم الزيادة المساىم أن يستعممو لمشيئة

 .ىذا الحقفي استعمال لممساىمين  إجبارويبطل كل قرار ليا يضمن المساىمين في استعمال ىذا الحق 
الشروط التي تجرى عمى السيم بنفس  اعتباره قابل لمتداولتحويمو ب الحقوفي المقابل لممساىم 

كما يحق لممساىمين ، مالمعدل والمتمالقانون التجاري  من 51مكرر  715نص المادة  نفسو والمحددة في
 964/5وىذا طبقا لنص المادة ا منفصلا أو بالتبعية مع الأسيم التنازل عن حق الأولوية في الاكتتاب إم

 . مالقانون التجاري المعدل والمتم من
حق الاكتتاب بالأفضمية ىو من الحقوق المقررة لقدامى المساىمين والتي لا يجوز كان الأصل 

يجوز لمجمعية  وكاستثناءلشركة إلى أنو  الأشكال في ظل القوانين الأساسيةالمساس بيا بأي شكل من 
و العامة الغير العادية حرمانيم منو متى اقتضت المصمحة العامة  بناء عمى تقرير من مجمس الإدارة أ

وذلك تحت طائمة بطلان قرارىا ولمجمعية  ،مجمس المديرين حسب الحالة وتقرير مجمس مندوبي الحسابات
 الاكتتابالعامة الغير العادية في ىذا الإطار أن تقرر زيادة رأس المال مع إلغاء  حق التفاضل في 

 .2ين وذلك  لصالح شخص أو عدة أشخاصالمساىم
في أسيم  بالأفضميةالاكتتاب  في القدامىالعادية حق المساىمين الجمعية العامة الغير  وبإلغاء 
واحد لتحقيق التوازن بين قدامي المساىمين والمساىمين الجدد  أسموب إتباععمى الشركة إلا  يبقىالزيادة 
 ،علاوة الإصدار باسموىو ما يطمق عميو  الاسميةبقيمة أعمى من قيمتيا أسيم  في إصدار والمتمثل

التي لا يتقرر فييا  الحالة إلا في لا يتم الإصدارعلاوة  إلييامضاف  الاسميةفإصدار أسيم بقيمتيا 
 .في الأفضمية الاكتتابحق  القدامىلممساىمين 

 : علاوة الإصدار/ ب
 والمقصود بعلاوة الإصدار رفي ىذا الإطار ىو قيام الشركة الراغبة بزيادة رأس ماليا بإصدار

 إذ يتم حساب بيذه، بمثابة علاوة إصداروتعتبر الزيادة في ىذا الإطار  قيمتيا الاسميةأسيم بأعمى من 
 بين القيمةو  قبل تقرير زيادة رأس مال الشركة لسيم الفرق بين القيمة الحقيقة الأصمية سالأخيرة عمى أسا

                                                           

 المعدل والمتمم ون التجاري، من القان702، 694المادة  -1
 المعدل والمتمم من القانون التجاري، 697، 700المادة  -2
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علاوة الإصدار ف ، ومن ثمطالإصدار تتعمق بأسيم النقدية فق وعلاوة ،بعد تقرير زيادة رأس مال الشرك
حصة إضافية أو بمثابة رسم دخول في الشركة في شركة مستقرة ونظير الحصول عمى الأرباح   بمثابة

ايا عمى مز ليست إلا كمقابل الحصول الإصدار  العلاوة ف .الشركة ىل الاحتياطية المجمدة لدوتوزيع الأموا
بين المساىمين القدامى  مساواةفيي تيدف إلى إقامة ال، الجدد التي سيحصل عمييا المساىمون

بيم  نتيجة لحق عن الضرر الذي  تعويضيمبغرض المساىمين عمى قدامى توزع عند  لجددوالمساىمين ا
 .1متعون بنفس الحقوق التي يتمتعون بياتي ددخول شركاء جد

من القانون التجاري 690في نص المادة  الإصدارعلاوة عمى  ولقد نص المشرع الجزائري صراحة 
ما بتمك القيمة مع زيادة الاسميةتصدر الأسيم الجديدة إما بقيمتيا «  :والمتممالمعدل  ، »علاوة الإصدار وا 

 دار أسيم  الزيادة من طرف الشركةللإص القانون التجاري المعدل والمتمم من 698 ولقد تعرضت المادة
ح فييا في الحالة التي يمن، ولكن دون استعمال حق الأفضمية الادخار العمني إلىعند طريق المجوء 

الإصدار يخضع لشروط المحددة في  ا قدامى المساىمين فإنيمتع بي بنفس الحقوق التي المساىمين الجدد
 .من القانون التجاري 698المادة  نص

لأفضمية لكن دون استعمال حق او  للادخار أما في حالة المجوء إلى إصدار أسيم بالمجوء العمني 
 699وقد حددت المادة  التي يمتع بيا المساىمين القدامىالحقوق ودون منح  أصحاب الأسيم الجديدة 

بمعنى تقرير زيادة يخضع ليا الإصدار في ىذه الحالة شروط التي  القانون التجاري المعدل والمتمم من
نما ىو مضبوط وبشروط  ومؤشرات  لا يتم بشكلو  رأس المال مع تقرير علاوة الإصدار ويتم عشوائي وا 

ين جدد عن دخول المساىم القدامىبعلاوة الإصدار لتعويض المساىمين  في ىذه الحالة إصدار الأسيم
 .أسيم زيادة رأس المالعة والتي تم تكوينيا  قبل إصدار والأرباح الغير الموز  لمزاحمتيم في الاحتياطات

 :س المال بإصدار أسيم عينية جديدةزيادة رأ -1-2
ية لشركة عينية ييدف بالدرجة الأولى إلى إدخال لذمة المالبإصدار أسيم زيادة رأس المال  نّ إ 

إلى زيادة القدرة  نقدية التي تيدفبأسيم ومن ثم يختمف عن زيادة رأس المال  ،ممتمكات عقارية ومنقولة
وذلك  أكثر مكمف بتقدير الحصص العينية بناء عمى قرار قضائي يقوم بتعين مندوب اوف، المالية لشركة

أو من بين  من بين مندوبي الحسابات اختيارىمإذ يتم  مجمس المديرين أوبطمب رئيس مجمس الإدارة 
يخضعون لأحكام التنافي المنصوص عمييا في إذ ، المحاكم مستوى القوائم عمى الخبراء المسجمين في

 .60مكرر 715نص المادة 
                                                           

 320نادية فوضيل، المرجع السابق، ص و، 645المرجع السابق ص،  ،فريد العريني -1
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تحت تصرف  لمندوبينويوضع تقرير ا تيمتحت مسؤوليويتولون الإعداد تقرير لتقدير الحصة  
الجمعية العامة الغير العادية المختصة في ىذا  انعقادعمى الأقل من تاريخ  أيام 8المساىمين في أجل 

عمى تقرير  بالمصادقةإذا تتولى الجمعية العامة الغير العادية ، الإطار بزيادة رأس المال بحصص عينية
وليس لمقدم الحصة ، 1في حساب الأغمبية مقدم الحصة لا تؤخذ تتداولفيي عندما مندوب الحصص 

من القانون  603/2لا بنفسو ولا بصفتو وكيلا تطبيقا للأحكام نص المادة  المداولةصوت في العينية 
 .التجاري المعدل والمتمم

إيداع تقرير مندوبي الحصص  والآجال والشروط الإجراءاتار فأنو يتم إتباع نفس ولتفادي تكر  
أن زيادة رأس  معنى، السابق الحديث عنيا في الفصل الأول 95/438المنصوص عمييا في المرسوم 

إجراءات المتعمقة  الإجراءات المتعمقة بتقويميا مثلمال بتقديم حصص عينية جديدة نتبع فييا كل 
 .بتأسيس

عمى النصاب المقرر في نص المال بناء  قرارىا بالزيادة رأس تتخذالعادية الجمعية العامة الغير و 
لزيادة رأس المال بإصدار أسيم   ي المعدل والمتمم وىو نفس النصابمن القانون التجار  674 المادة 
 نقدية

بضر بدائني  الحصص النقدية فإنو يضر بأصحابفيو  صحيحا ومبالغاوىذا التقدير إذا لم يكن 
إعادة تقدير  فيقع عمييم الحصة العينية في تقديرحال اكتشاف وجود أي مبالغة  النقدية وفيالحصص 

 .الحصص العينية بقيمتيا الحقيقة
 الزيادة بدون إصدار أسيم : -2

وىذه الطرق  تعتبر أقل  تمويل ذاتي إلىلأن الشركة تمجأ  عميو بالزيادة الداخمية أصطمحما  أو
 والتي يدخل فييا : إصدار أسيم جديدة المال عن طريقمية  من زيادة رأس أى
  زيادة رأس المال  من خلال رسممة الديون إلى أسيم-*
 الزيادة بتحويل السندات إلى أسيم  -*
 الاحتياط زيادة رأس مال عن طريق دمج -*
 :بتحويل الديون العادية إلى أسيم زيادة رأس المال  2-1

التي  والأسيم الجديدة شركةمقاصة بين الديون التي تكون مترتبة عمى طريق  تتم ىذه العممية عن 
من القانون التجاري  688طبقا لما جاء في نص المادة  ،الشركة بغرض زيادة رأس المال تصدرىا

                                                           

 المعدل والمتمم من القانون التجاري707المادة -1
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فإنيا  ىذه الطريقة بناء عمىغير العادية في حال تقرييا زيادة رأس المال والجمعية العامة ، الجزائري
وىي ضرورة   من القانون التجاري 675ي المادة نصاب والأغمبية المنصوص عمييا فلا تبعتصدر قرارىا 

الأول  الاجتماعىذا في مثمة عمى الأقل لربع رأس المال التي ليا الحق في التصويت الم حضور الأغمبية
وىي تبت بأغمبية  أي نصابيشترط  الثاني فلا الاجتماعأما في ، الذي تعقده الجمعية العامة الغير عادية

 .الأصوات
 زيادة رأس المال عن طريق تحويل السندات إلى أسيم/2-2

الطريق كإحدى الطرق المقررة لزيادة رأس مال في  الجزائري صراحة عمى ىذهلقد نص المشرع 
ذا تحققت الزيادة رأس« من القانون التجاري المعدل والمتم 691نص المادة  المال بإلحاق الاحتياط  ...وا 
  » …علاوات الإصدار أو تحويل سندات الاستحقاقو  أو الأرباح أ

وسيمة قانونية وىي من طرح سندات  إلىرأس ماليا أن تمجأ  زيادةأجاز المشرع  لشركة التي ترغب في ف
في زيادة رأس ماليا دون  متى رغبة الشركةذلك مقابل فائدة تقرر عمى السند عمى الجميور و الاستحقاق 

وىو من اختصاص الجمعية العامة الغير العادية   ،1دة أو تفادي الاقتراض من البنوكإصدار أسيم جدي
 قيمة أسمية واحدة قابمة لمتداول السندات ذاتوىي ، اختصاصياالتي تعتبر الزيادة رأس المال من صميم  

ميزانيتين صادق لموجودة منذ سنتين أو التي أعدت ىا إلا بالنسبة لشركات المساىمة اوز إصدار ولا يج
مكرر 715وىذا طبقا لنص المادة  يكون رأس ماليا مسددا  بكاممو ة منتظمة والتيبصفعمييا المساىمون 

المنصوص  تكون ىذه السندات مستوفية لشروط وجوب أن ،من القانون التجاري المعدل والمتمتم 82
 من القانون التجاري  125مكرر 715إلى  116مكرر 715عمييا  في المواد من 

وذلك بناء عمى رغبة  أسيمتحويل السندات إلى خلال الإطار من  ىذا زيادة رأس المال تحدث في
ن السندات لأات أن تقرر بالأغمبية  التحويل لمسند  بالتحويل فلا تستطيع جماعة حممة السند الحامل

م لذا لابد من موافقة حامل في تحويل سنده إلى سي قابمة لتحويل تتضمن حق الاختيار لصاحب السندال
وىذا التحويل من سند إلى سيم ، ت محددة وحسب شروط وأسس وتحويلخلال أجل معين أو فترا السند

طبقا المادة العادية  عمى صدور قار من الجمعية العامة بناءكون بغرض زيادة رأس المال يكون والذي ي
ختصاص باتخاذ قرار الزيادة لمجمعية العامة وحدىا حق الا''  :من القانون التجاري المعدل والمتمم 691
والجمعية العامة الغير العادية تتداول وفق لنصاب  118/2مكرر 715وطبقا لنص المادة  ،''...

لمساىمين الممثمين حضور ا من القانون التجاري المعدل والمتمم وىي 675المنصوص عمية في المادة 
                                                           

 ، المعدل والمتمم.من القانون التجاري 688، 691، المادة 81مكرر715المادة  -1
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بت الجمعية تو  ولا يشترط أي نصاب في الدعوة الثانية الأسيم التي ليا حق التصويت لربععمى الأقل 
 .العامة بأغمبية الأصوات المعبر عنيا

التي أصدرتيا عند  الأسيمالأسيم التي تصدر بناء عمى ىذه الطريقة مساوية لمقيمة  ويشترط أن
ويترتب عمى ىذا ، الاسمية للأسيمأقل من القيمة  أن يكون سعر إصدار سنداتلا يجوز ف التكوين

التحويل زيادة رأس المال وتغير مركز الدائنين إلى مساىمين اي تغير جذري في المركز القانوني لحامل 
 1.السند 

لى إالدين الذي تمثمو السندات  افةالناتجة عن إض الزيادة للأسيم الاسميةويتم الوفاء بالقيمة 
تصبح الشركة دائنة بقيمة السيم أسيم إلى  السندتحويل من خلال  الرأس المال عن طريق المقاصة

لال ىذه الطريقة تعتبر محققة وبصورة خوالزيادة في رأس المال من  ،الدينان ضيتقاومدينة بقيمة السند ف
الراغبين  في  أصحاب السنداتيتمتع  وبالتالي ،السندنيائية بمجرد تقديم طمب لتحويل من قبل صاحب 

ا طمب خلالي ول عمى الأرباح من السنة المالية المحققالتحويل سنداتيم إلى أسيم عمى حق الحص
بنفس الإجراءات الزيادة رأس  تكون تحويل سندات لأسيم لا التحويل  فعممية زيادة رأس المال عن طريق

 2.مال
زيادة رأس المال  وىو لحصص التأسيس إلى أسيم  تحويلكما يمكن زيادة رأس المال عن طريق  

وكذا  إلغاءىاالجمعية مختصة بتأسيسيا ومن ثم فيي  ،اص الجمعية العامة الغير العاديةمن اختص
التي سيحصل  الجديدة للأسيم الاسميةعممية التحويل تحقق من خلال تسديد القيمة و ،تحويميا إلى أسيم 

 التأسيس بأنواعو لتحويل الحصص الاحتياطياستخدام بأصحاب حصص التأسيس بعد تحويميا  عمييا
ليم كل ومن ثم تقرر  ينقمب أصحاب الحصص إلى مساىمين ومتى تمت عممية التحويل،إلى أسيم 

في الأرباح وحضور جمعيات المساىمين والتصويت عمى  الاشتراكمن خلال  الحقوق المقررة لممساىمين
حقوقيم  ومن ثم لا تكون ىناك مقاصة بين لشركةا دائنووأصحاب حصص التأسيس ليس  قراراتيا

 3.وقيم  الأسيم أصحاب حصص التأسيس
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 / زيادة رأس المال عن طريق دمج الاحتياطي2-3
وىو  أحد عناصر الذمة المالية  لشركة دمج ال وفق ىذه الطريقة تكون من خلالفزيادة رأس الم

والتي سبق الحديث  نظامي  احتياطيوأخر ، احتياطي نظامي، قانوني احتياطيوىو أنواع   الاحتياطي
من  والتي احتجازىاىو جزء من الأرباح الصافية التي يتم  فالاحتياطي، عنيا في المبحث التمييدي

 ىمين.عمى المساتوزع بصفة دورية  ياالمفروض أن
 ،688ولقد نص المشرع الجزائري عمى ىذه الطريقة كوسيمة لزيادة رأس المال في نص المادة

ذا تحققت زيادة رأس المال بإلحاق ..« : نون التجاري المعدل والمتمممن القا 691 أو  الاحتياطي.وا 
وعممية دمج الاحتياطي  في رأس المال  ، ...الاستحقاقسندات و  أو علاوات الإصدار أو تحويل الأرباح

وفق إجراءات  نشركة المساىمة تعتبر مجرد تحويل  كتابي فيي إن صح القول تعتبر عممية حسابية  تتم 
 .وشروط

لا يساااااااري عمياااااااو مبااااااادأ ثباااااااات   الاحتيااااااااطي بأنواعاااااااوأن يااااااادل عماااااااى  وىاااااااذا إن دل عماااااااى شااااااايء
ر الغاااارض الااااذي خصااااص لااااو بتغيياااا تقااااوم لشااااركة يجعاااال االااااذي  ،رأس المااااال الأماااار عمااااى الااااذي يسااااري
تحقااااق فييااااا  عمااااى المساااااىمين لاساااايما فااااي الساااانوات التااااي لا فااااي حياتيااااا بتوزيعااااون تقااااوم أالاحتياااااطي و 
 .1الشركة أرباح

إلاااااى ضااااامان ثابااااات وأكياااااد ومااااان  الاحتيااااااطيينقماااااب  فاااااي رأس الماااااال الاحتيااااااطيولكااااان بااااادمج  
وفاااااي حاااااال حااااادوث أي توزياااااع بعاااااد عممياااااة الااااادمج ى الشاااااركة  توزيعاااااو عماااااى المسااااااىمين ثااااام يمتناااااع عمااااا
       2.توزياااااااع أربااااااااح صاااااااورية وأي مسااااااااس لاااااااو يعاااااااد  رأس الماااااااالعماااااااى مبااااااادأ ثباااااااات  اعتاااااااداءيعاااااااد ذلاااااااك 

فااااااي شااااااكل  الاحتياااااااطيالمساااااااىمين فرصااااااة توزيااااااع ىااااااذا يفااااااوت عمااااااى  باااااارأس المااااااال الاحتياااااااطيدمج فاااااا
التاااااي طااااارأت  أسااااايم الزياااااادة م جديااااادة والتاااااي تمثااااالإلاااااى أناااااو فاااااي المقابااااال سيحصااااامون عماااااى أساااااي،أربااااااح 

يتحااااااول حقياااااام المفتاااااارض  وبتااااااالي  تااااااداولياوماااااان ثاااااام يسااااااتطيعون  رأس الماااااااللاااااا الاحتياااااااطيبعااااااد ضاااااام 
بالإضااااافة إلااااى الحصااااول عمااااى نصاااايبيم  تداولااااو رساااايتي ذاكااااوىفعمااااي  إلااااى حااااق الاحتياااااطينظريااااا عمااااى 

   .الاحتياطيمن 
الشاااااركة وتبعاااااث  إلاااااى تقوياااااة ائتماااااان ي رأس الماااااال تيااااادف بالدرجاااااة الأولاااااىوعممياااااة دماااااج الاحتيااااااطي فااااا

ماااان ناحيااااة ويساااااعد المساااااىمين لأنااااو يساااايل اسااااتقرار  أسااااعار  فااااي نفااااوس المتعاااااممين معيااااا الثقااااة عمااااى
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بة الزياااااادة الطارئاااااة فااااااي رأس للأسااااايم وذلااااااك بنسااااا الأسااااايم الأصااااامية مااااان خااااالال زيااااااادة القيماااااة الاسااااامية
لك  بإدماجااااو ، كااااذتااااداولياا تساااايل وكااااذا حصااااوليم عمااااى أساااايم جدياااادة تااااوزع عمااااييم مجانااااا  وكااااذ، المااااال

 وتجاااادر الإشااااارة أن كاااال أنااااواع ،1م المقاااارر لماااادائنين عمااااى رأس المااااالالضاااامان العااااا يترتااااب عميااااو زيااااادة
الاحتياطااااااات قابمااااااة لتسااااااتخدم لزيااااااادة رأس المااااااال  فاااااالا فاااااارق فااااااي ذلااااااك بااااااين الاحتياااااااطي القااااااانوني  ولا 

ج الاحتياااااطي القااااانوني كمااااو أو جاااازء منااااو  أنااااو فاااي حالااااة دماااا الأمااااركاااال مااااا فااااي  ،النظاااامي ولا الاختياااااري
عااااادة تكوينااااو أو بتكممااااة الجاااازء  حتااااى يبماااا  النساااابة  القااااانوني فااااإن الشااااركة تعماااال عمااااى رد الاحتياااااطي وا 

 .2حتى يصبح متماشي مع مقدار الزيادة في رأس المال  الشركة التي حددىا القانون
 :تتم بوسيمتيندمج الاحتياطي فإنو أما عن طرق زيادة رأس المال من خلال 

ماااااع   الاساااااميةالقديماااااة بشاااااكل تتناساااااب فياااااو القيماااااة  للأسااااايم الاساااااميةمااااان خااااالال زياااااادة القيماااااة  
ىاااااذه الزياااااادة مااااان المسااااااىمين الشاااااركة فعااااالا  تقاضاااااى قاااااة لسااااايم وتاااااتم ىاااااذه العممياااااة دون أنالقيماااااة الحقي

     .الاحتياطاتبل تقوم بدفعيا من 
 
ن زياااااااادة رأس بإضاااااااافة القيماااااااة الاسااااااامية   لأن مااااااان شاااااااأن  المسااااااااىمين بالإجمااااااااع للأسااااااايم إلا بقباااااااولوا 

أو الأربااااااح  ماعااااادا إذا تحقاااااق ذلااااك بإلحااااااق الاحتيااااااط، رفااااع القيماااااة الإسااااامية التااااي تزياااااد مااااان التزاماااااتيم 
 .3أو علاوات الإصدار

تقااااادم لممسااااااىمين  جديااااادة  بااااارأس الماااااال مااااان خااااالال إصااااادار أسااااايم الاحتيااااااطيويتحقاااااق دماااااج  
فطبقاااااا لااااانص الاحتياااااطي  سااااايم وتقاااااوم باااادفع قيمتياااااا مااااانيممكوناااااو ماااان أحسااااب ماااااا ا فااااي الشاااااركة مجاااااان

أو  أو الأربااااااح لاحتياطااااااتاق فاااااي حالاااااة تخصااااايص أسااااايم جديااااادة لممسااااااىمين بعاااااد إلحاااااا« 708الماااااادة 
أو  تاااااداولمليكاااااون قاااااابلا  فاااااأن الحاااااق المخاااااول عماااااى ىاااااذا الشاااااكل، عااااالاوت الإصااااادار إلاااااى رأس الماااااال

 . »الانتفاعع مراعاة حقوق صاحب ويبقى تابعا  لمالك الرقبة م، التحويل
لمجمعية العامة الغير العادية لأنو يدخل في إطار  الاحتياطاتفي عممية دمج  الاختصاصويعود  

حسااب النصاااب المنصااوص عميااو فااي نااص  الجمعيااة  تتااداول،فااي تعااديل القااانون الأساسااي   اختصاصاايا
مااان القاااانون التجااااري  691طبقاااا لااانص الماااادة  وىاااذاالمعااادل والماااتمم  التجااااريمااان القاااانون  675الماااادة  
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وىاذا فاي المعدل والمتمم وىاي حضاور الأغمبياة الممثماة عماى الأقال لرباع الأسايم  التاي لياا حاق التصاويت 
الثااني فالا يشاترط أي نصااب  الاجتمااعالأول  الذي تعقده الجمعية العامة غير العادية  أماا فاي  الاجتماع

 الأصوات المعبر عنيا . والجمعية العامة  تبت بأغمبية
 ثانيا : طرق زيادة رأس المال في الشركة ذات المسؤولية المحدودة

إمكانية زيادة رأس ماليا في إطار الإجراءات والشروط التي بشركة ذات المسؤولية المحدودة تتمتع  
التجاري سبق الحديث في الفرع الأول والتي نص عمييا المشرع الجزائري في إطار نصوص القانون 

القانون التجاري   من 586وأىميا ىو توافر النصاب الذي نص عمية المشرع الجزائري في نص المادة 

عمى نصاب مخالف في القانون  الاتفاقرأسمال مالم يتم  ¾ىو موافقة الأغمبية الشركاء التي تمثل 

 زيادة رأس ماليا :ويمكن إجمال الطرق التي يمكن لشركة ذات المسؤولية من خلاليا  الأساسي
 .حصص جديدة نقدية كانت أو عينية بإنشاء-
 .تحويل الديون إلى حصص في الشركة –رسممة ديون الشركة -

 الزيادة الخارجية لرأسمال المال :-1
 إن، إصدار حصص نقدية أو عينية جديدة خلال من في ىذه الطريقة تحقق زيادة رأس المالت

 إصدارزيادة رأس المال عن طريق و  العام للاكتتابطرحيا  إصدار ىذه حصص جديدة يكون دون
من قانون 567لتطبيق المادة  أحالتالتي  574طبقا لمادة  تأسيس حصص جديدة يكون بنفس الإجراءات

 .تجاري
جراءات الخاصة بتأس سفإنو يتم بنف عن طريق حصص نقديةسبة لزيادة رأس المال بنف يس الشروط وا 

جزئي  لأن الأمر في الواقع يتعمق بتأسيس يادة رأس المال بإصدار حصص نقديةتقرير ز  في حالالشركة 
ويتم دفع المبم  المتبقي عمى مرحمة   5/1دية بنسبة أن يتم دفع الحصص النق ثم يجبومن ، لشركة

 .1سنوات 5احل  وذلك في مدة أقصاىا واحدة أو عدة مر 
حصص النقدية جديدة  إلى غاية الانتياء من قيد ويمنع عمى الشركة التصرف في أموال الزيادة بموجب 

وذلك قصد  إشيار الغير الذي يتعامل مع الشركة ، زيادة رأس المال في سجل التجاري انتياء من قيد
ويتم تسميم وتسديد القيمة الحصص بمكتب التوثيق  وبعدىا  لشركةعمى إجراء تعديل يمس رأس مال ا

 .تسمم إلى مسير الشركة
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ذا تحققت   النقديةتقل قيمة الحصة  فيحب أن لا نقدية صصزيادة رأس المال بموجب إصدار ح وا 
 .1متساوية ذات قيمة اسمية  حصص  ذات المسؤولية المحدودة يقسم إلىالأصمية  لأن رأس مال شركة 

 عن طريق إصدار حصص عينية سواء بصفة كمية أو جزئية  ا في حالة تقرير زيادة رأس المالأم 
وكذا أنيا تكون محل تقدير بنفس إجراءات التي يتم   الاكتتابيجب أن تدفع قيمتيا كاممة عند  وفإن

من القانون التجاري المعدل  574وىذا طبقا لنص المادة  لتقدير الحصص العينية عند التأسيسإتباعيا 
ق أحكام الفقرة الأولى فإنو يتم تطبي، فة كمية أو جزئية بتقديمات عينيةإذا تحققت الزيادة  بص « مموالمت

 .» 568من نص المادة 
زيادة رأس المال يكون من طرف مندوب مختص  تقدير الحصة العينية المقدمة في ومن ثم فإن 

وذلك بغرض أن يكون ىناك تقدير  لمحكمة من بين الخبراء المعتمدينمعين بأمر من ا ،بالحصص 
بالعقد  ويتم إلحاق تقرير الخبير ،يمكن أن يترتب عميو ىلاك الشركة وتجنب التقدير الصوري الذي حقيقي

مع  لمغير الذي يتعامل إشيارهفي السجل التجاري وذلك قصد وكذا لابد من تسجيمو ،التأسيسي لشركة 
وما يصيب الضمان العام من تحولات عمى الشركة من جديد  الشركة  والذي من حقو معرفة ما يطرأ

 .من القانون التجاري المعدل 568/2قا لنص المادة وىذا طب وتغييرات
جوز لكل مكتتب ي الأموال إيداعابتداء من تاريخ  أشير 6قيد زيادة رأس المال خلال وفي حال إذا لم يتم  

ء لقاضي الإستعجالي الترخيص و سحب مساىمتو وفي حال تعذر ذلك يجوز لو المج أن يطمب من الموثق
 .والمتمممن القانون التجاري المعدل  1مكرر 567ا طبقبسحب ىذا المبم   لو

و يوجد فرق في ما يتعمق بالمسؤولية في حال تقديم المقدمات العينية عند التأسيس نّ يجب الإشارة أ
الحالة قصر إذ نجد أن المشرع في ىذه ،الشركة وتقديم المقدمات من أجل زيادة رأس مال الشركة 

مسؤولية  أما عند التأسيس الشركة فإن ال اكتتبو ا والشركاء الذين الشركةالمسؤولية التضامنية عمى مسيري 
 .2الغير وكذا الشركاء  ع من أجل حمايةانوني فرضو المشر وىو  تضامن ق تكون عمى جميع الشركاء

حصص عينية او نقدية يكون  المسؤولية المحدودة بموجب تقديم إن زيادة رأس مال شركة ذات
رأس ¾ الشركاء الذين يحزون  وذلك بعد موافقة أغمبية،العادية  لجمعية العامة الغيربناء عمى من القرار ا

 . عمى اشتراط الإجماع الاتفاقإذ يمكن  مخالف في العقد التأسيسي اتفاقالمال الشركة مالم يكن ىناك 
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راجاااااع لكاااااون أن قااااارار التعاااااديل يعتبااااار قااااارار مصااااايري  يتاااااأثر  واشاااااتراط المشااااارع لياااااذه الأغمبياااااة
لااااذا لاااام يكتااااف المشاااارع  بالأغمبيااااة   ،ومراكااااز الشااااركاء ماااان ناحيااااة ثانيااااة بااااو مشااااروع الشااااركة ماااان ناحيااااة

ماااااان القااااااانون التجاااااااري  586العاديااااااة التااااااي تصاااااادر بيااااااا قاااااارارات جمعيااااااة الشااااااركاء طبقااااااا لاااااانص المااااااادة 
 .والمتممالمعدل 

 خميازيادة رأس المال دا-2
 رسممة ديون الشركة : 2-1

تقرر  فإنو يمكن لمجمعية العامة الغير العادية أن الشركة ضرورة زيادة رأس ماليا،إذا قررت 
ين بطبيعة الحال دلموافقة أصحاب ا تحويميا إلى حصص وذلك دائما بعد رسممة ديونيا وذلك من خلال

ه وتتم ىذ، إلى مساىمين فييا لذلك من دائنين لشركةانوني تبعا الق مركزىم يتغير وبتالي ،بتحويل ديونيم
ركة نتيجة تقديم حصص جديدة شالشركة وحقوق ال بين حقوق لمدائني العممية من خلال عممية المقاصة

الحد  احترامأي لا بد من  لمحصص التي يتم إنشاءىا عند التأسيس والتي تكون مساوية لقيمة ليم،
 1لحصة  الأقصى لمقيمة الإسمية

 زيادة رأس المال من خلال زيادة القيمة الاسمية لمحصص  لمقائمة 2-2
بحيث لشركة تسمح بذلك وذلك متى كانت الحالة المالية -حصص الإسمية-والتي تكون متساوية

 عدد الحصص التي يممكيا في رأس المالالقيمة الإسمية الجديدة حسب  الفرق بين كل يمزم الشريك بدفع
تتحدد من خلال لفرق بين قيمة  ومن ثم فزيادة رأس المال ،الزيادة عند تقريرىابيذه يتم الوفاء أي 

الشركاء بمقدار زيادة بالضرورة زيادة أعباء ومسؤولية  فيترتبحصص الجديدة .قيمة الالحصص القديمة و 
 2التي تم تقريرىا من الشركة 

 زيادة رأس المال عن طريق دمج الاحتياطي / 2-3
ياااااااادة رأس الماااااااال فاااااااي شاااااااركة التاااااااي سااااااابق الحاااااااديث عنياااااااا فاااااااي طااااااارق ز وىاااااااي نفاااااااس الطريقاااااااة 

ا أرادت تجنااااااب دخااااااول ألييااااااا الشااااااركة  فااااااي حالااااااة مااااااا إذ تمجاااااااىااااااي طريقااااااة تموياااااال ذاتااااااي  ،المساااااااىمة
وتقوياااااة ائتماااااان الشاااااركة ولااااايس  ادي زياااااادة أعبااااااء الشاااااركاء المالياااااةعماااااى الشاااااركة وتفاااااأشاااااخاص غربااااااء 

دماااااج  و  ،ة فااااي الأرباااااحين ماااان حقياااام فااااي زيااااادلحرمااااان القاااادامى المساااااىم فااااي رأس المااااال  الاحتياااااطيا 
صاااااص الحقيماااااة  لاااااى حصاااااص متسااااااوية القيماااااة الأسااااامية ماااااعإقسااااايم ىاااااذا الأخيااااار خااااالال ت مااااان يكاااااون
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نصااااايبو  الحصاااااص عماااااى الشاااااركاء مجاناااااا كااااال حساااااب وياااااتم توزياااااع ىاااااذه الأولاااااى المكوناااااة لااااارأس الماااااال،
ن الحصااااااص بعااااااد توزيااااااع ر مااااااوبيااااااذا يصاااااابح الشااااااريك مالكااااااا لعاااااادد كبياااااا مكياااااااماااااان الحصااااااص التااااااي يمت

 .1ما يتناسب مع المقدار الجديد من الحصص ويتم توزيع الأرباح حسبالاحتياطي 

 المطمب الثاني: التخفيض في رأس مال شركتي المساىمة وذات المسؤولية المحدودة

عمااااى  الإبقاااااءمجباااارة عمااااى  اتكااااون خروجااااا عاااان مباااادأ ثبااااات رأس المااااال نجااااد أن الشااااركة أحيااااان
ا وضاااااحنا فاااااي المطماااااب الأول كماااااا قاااااد ماااااك وأو تقريااااار زيادتااااا رأس مالياااااا عماااااى حالاااااو دون المسااااااس باااااو،

الشاااااركة حتاااااى تتفاااااادى باااااذلك دفاااااع أربااااااح عااااان أماااااوال باااااالنظر لحاجاااااة الظاااااروف تخفيضاااااو تحاااااتم عميياااااا 
غيااااار موظفاااااة، أو إذا أصااااايبت الشاااااركة بخساااااارة لا أمااااال فاااااي تعويضااااايا مااااان الأربااااااح المساااااتقبمية فياااااتم  

لّا ارأس المااااااال إلااااااى قيمتااااااو الحقيقيااااااة حتااااااى يتساااااانّى لمشااااااركة توزيااااااع أرباااااااح عمااااااى المسااااااخفااااااض  ىمين وا 
 .(2)تعيّن عمييا إضافة ما تحقّقو من أرباح إلى رأس المال حتى يعود لحالتو الأصمية

ن سااااامح القاااااانون لمشاااااركات ا لشاااااروط  لقياااااام باااااو فإنّاااااو يجاااااب أن ياااااتمّ تبعاااااالكااااان ىاااااذا التخفااااايض وا 
المقاااااررة لاااااذلك. ىاااااذا ماااااا سااااانتناولو بالدراساااااة  ةدة وجدّياااااة ووفقااااااً للإجاااااراءات القانونيااااامعيّناااااة ولأساااااباب محااااادّ 
 من خلال ىذا المطمب.

 الفرع الأول: مفيوم تخفيض رأس المال وأسبابو

إن تخفااااااايض رأس الماااااااال يعاااااااد صاااااااورة مااااااان صاااااااور التعاااااااديلات التاااااااي تعتبااااااار مااااااان اختصااااااااص 
وىااااذا التغيياااار بااااالتخفيض قااااد يكااااون لااااو تااااأثير ساااامبي عامااااة غياااار العاديااااة فااااي نظااااام الشااااركة، الجمعيااااة ال

يكااااون لأسااااباب أن عمااااى مصاااامحة الاااادائنين، فااااإن كااااان قااااد أجاااااز المشاااارع لمشااااركة القيااااام بااااو فإنااااو يجااااب 
معيناااااة واضاااااحة وجدياااااة لكااااان قبااااال التطااااارق لدراساااااة ىاااااذه الأساااااباب سااااانحاول ضااااابط مفياااااوم التخفاااااايض 

 لرأس المال.
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 رأس المالتخفيض  : تعري أولا

أن تعمل الشركة عمى استبدال المبم  المحدد في عقدىا ونظاميا « بتخفيض رأس المال:يقصد 
الأساسي بمبم  يقل عنو وذلك لغايات معينة، أو لمواجية متطمبات معينة، ويتم ىذا التخفيض بإجراءات 

 .(1)  » وشروط محددة

تصرف قانوني وصورة من صور تعديل رأس المال تمجأ إليو الجمعية  « ويعرف كذلك بأنو:
العامة غير العادية، عندما تحل بيا خسائر تؤدي إلى فقد جزء من رأس ماليا، أو عندما تجد أن ىناك 

 .(2) » زيادة في رأس ماليا عن حاجة الشركة

 ثانيا: أسباب تخفيض رأس المال

التي يجب عدم المجوء إلييا إلا لقيام أسباب جدية، لأن  إن عممية تخفيض رأس المال من الأمور
 ىدف الشركة الأساسي ىو استثمار أموال المساىمين في نشاط الشركة من أجل تحقيق أىدافيا.

 التخفيض بسبب الخسائر:-1

فإصااااااابة الشااااااركة بخسااااااائر تعنااااااي أن تصاااااابح فااااااي وضااااااع تتااااااراكم عمييااااااا فيااااااو الخسااااااائر والتااااااي 
دىا ماااان الأرباااااح التااااي يمكاااان أن تحققيااااا فااااي الساااانوات المقبمااااة مااااا يااااؤدي عااااادة مااااا نجاااادىا تحاااااول تساااادي

 .(3)إلى حرمان المساىمين من الحصول عمى أرباح لسنين عديدة

لاااااذلك مااااان الأفضااااال فاااااي ىاااااذه الحالاااااة أن تساااااعى إلاااااى تحساااااين وضاااااعيا عااااان طرياااااق تخفااااايض 
ة التااااوازن فااااي ماااان قيمااااة رأسااااماليا حتااااى تصاااابح أصااااوليا معادلااااة لخصااااوميا الأماااار الااااذي يمزميااااا بإعاااااد

قامااااة المساااااواة بااااين القيمااااة الاساااامية لأساااايميا وقيمتيااااا الحقيقيااااة، ثاااام تقااااوم بعااااد ذلااااك بزيااااادة  ميزانيتيااااا وا 
 .(4)رأس ماليا حتى يعود إلى رقمو الأصمي قبل التخفيض
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فااااااإن التخفاااااايض بساااااابب الخسااااااارة لاااااايس إلا تخفيضااااااا حسااااااابيا لا يقتاااااارن باااااارد أي مبماااااا   وبالتااااااالي
لممسااااااىمين، بااااال ياااااتم بعممياااااة حساااااابية، تتمثااااال فاااااي قياااااد الااااارأس ماااااال فاااااي جاناااااب الخصاااااوم طبقاااااا لمااااارقم 

 .(1)الذي خفض إليو بدلا من رقمو الأصمي

 التخفيض بدون خسائر)التخفيض الحقيقي(:-2

رن بااااارد جااااازء مااااان قيماااااة الأسااااايم الاسااااامية إلاااااى المسااااااىمين، يقصاااااد باااااالتخفيض الحقيقاااااي أن يقتااااا
 .(2)أو اعفائيم من الوفاء بالجزء غير المدفوع من ىذه القيمة

نما لزيادة رأس المال عن حاجتيا بمعنى  وتخفيض رأس المال قد لا يكون بسبب خسارة الشركة، وا 
أن حجم نشاط الشركة لا يتناسب مع مقدار رأس ماليا، فيكون بذلك ىناك جزء من رأس المال غير 

وفي ىذه الحالة يجوز لمشركة أن تقوم ،(3)يزيد من أعبائياالأمر الذي مستثمر وتدفع الشركة عنو أرباح 
إلى الحد الذي تضمن فيو ملائمة رأس المال لغرض الذي يخفض من أعباءىا بتخفيض رأسماليا بقدر 

بين رأس المال ونشاط المشروع  رأس المال، الذي يفرض وجود تناسبكفاية مبدأ يسمى ب ماوىذا  ،الشركة
 ن.ومدى ضخامتو، حتى لا يشكل خطرا عمى الدائني

 أسباب أخرى لتخفيض رأس المال:-3

ىناك أسباب أخرى يمكن أن تؤدي إلى تخفيض رأس المال وىي حالة اعادة ىيكمة رأس المال في 
الشركة بمعنى اعادة تقييم الموجودات في الشركة لإعطائيا قيمتيا الحقيقية التي تعكس القيمة الحقيقية 

 لرأس المال.

لمقيد في قانونيا الأساسي يمثل قيمة الحصص النقدية والعينية من المعموم أن رأس مال الشركة اف
ومن الناحية الواقعية والعممية فإن الشركة ممزمة عمى  ،المقدمة من طرف المساىمين عند تأسيس الشركة

الابقاء عمى مقدار معادل لرأس المال من الموجودات أو الأصول اي أن ىذه الموجودات لا تقل قيمتيا 
 .(4)الاسمية لرأس المالعن القيمة 
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لاااااااذلك فاااااااإن الشاااااااركة التاااااااي تكاااااااون ماااااااادة حياتياااااااا طويماااااااة بحياااااااث أن موجودتياااااااا مااااااان عقااااااااارات 
لتاااااي ومنقاااااولات، قاااااد تطااااارأ عماااااى قيمتياااااا الحقيقياااااة تغيااااارات )بالزياااااادة أو النقصاااااان(، وخاصاااااة المنقاااااولات ا

ليااااا عنااااد التأساااايس وبالتااااالي فااااإن بقائيااااا بالقيمااااة المقاااادرة  ،ل قيمتياااااتتعاااارض لمياااالاك بماااارور الاااازمن فتقاااا
يمثااااال وضاااااعا لا باااااد مااااان تصاااااحيحو بإعاااااادة تقييمياااااا وتقااااادير القيماااااة الحقيقياااااة ارأس الماااااال، فاااااإذا كانااااات 

 .(1)قد تغيرت قيمتيا الحقيقية بالنقصان فستؤدي إلى تخفيض رأس المال

وأيضا ىناك حالة أخرى تتعمق بشركات المساىمة، يمكن أيضا أن تكون سببا في تخفيض 
ن عادة عند طرح أسيميا للاكتتاب العام، فقد يحصل أن جزء من رأس المال لا يتم رأسماليا وتكو 

الاكتتاب بو لأي سبب فيمكن لمشركة أن تقوم بإلغاء ىذا الجزء عن طريق تخفيض رأس ماليا بمقدار 
الجزء غير لممكتتب بو، وىذا يكون عادة في حالة اكتفاء الشركة لرأس المال المكتتب بو وعدم حاجتيا 

 .(2)إلى أموال إضافية

 الفرع الثاني: اجراءات التخفيض في رأس المال وشروطو

مال الشركة صحيحا لا بد من احترام كل من الاجراءات القانونية التي رأس  حتى يكون تخفيض 
وىي تختمف بين شركتي المساىمة والمسؤولية المحدودة لذلك  ،بموجب نصوص أمرةمشرع يفرضيا ال

يسية الواجب يء أيضا بالنسبة لمشروط الرئفيض في كل منيا عمى حدى، ونفس الشالتخسندرس اجراءات 
 توفرىا وذلك كما يمي:

 أولا: بالنسبة لشركة المساىمة
 شروط تخفيض رأس المال في شركة المساىمة-1

 يجب توفر مجموعة من الشروط لكي يكون تخفيض رأس المال صحيحا وتتمثل في ما يمي:
، ويجب أن يكون القرار (3)أن يصدر قرار تخفيض رأس المال من الجمعية العمة الغير عادية يجب-

 .(4)صحيحا ومراعيا لمنصاب القانوني لانعقاد الجمعية

                                                           

 .240باسم محمد ممحم، بسام محمد طراونة، المرجع السابق، ص - 1
 .424، صنفس المرجع بسام حمد الطراونة، ،باسم محمد ممحم  - 2
 .427بسام حمد الطراونة، المرجع السابق، ص،باسم محمد ممحم  - 3
 من القانون التجاري الجزائري، المعدل والمتمم. 712المادة  - 4
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، وفقا (1)يجب أن لا يؤدي قرار التخفيض إلى النزول عن الحد الأدنى الذي اشترطو القانون كما أنو-
جزائري وىو مميون دينار جزائري في حالة التأسيس دون المجوء العمني قانون تجاري  594لنص المادة 

 للادخار وخمسة ملايين دينار جزائري في حالة التأسيس مع المجوء العمني للادخار.
 :تخفيض رأس مال شركة مساىمة إجراءات-2

، من قانون التجاري الجزائري 712لقد تعرضت لإجراءات التخفيض لرأس مال الشركة المادة 
والتي نصت عمى أنو:  تقرر الجمعية العامة غير العادية تخفيض رأس المال، والتي يجوز ليا أظن 
تفوض لمجمس الإدارة أو مجمس المديرين حسب الحالة، كل الصلاحيات غير اظنو لا يجوز ليا بأي 

 حال من الأحوال أن تمس بمبدأ المساواة بين المساىمين.
يوما عمى الأقل من انعقاد  45تخفيض رأس المال إلى مندوب الحسابات قبل  ويبم  مشروع

 الجمعية.
وعندما يحقق محمس الإدارة أو مجمس المديرين حسب الحالة العممية بناء عمى تفويض الجمعية 

 يحرر محضرا بذلك يقدم لمنشر ويقوم بإجراء التعديل المناسب لمقانون الأساسي .
يمكن أن نستنتج أن اجراءات التخفيض في شركات المساىمة تكون  نص المادةىذا من خلال 

 وفقا لما يأتي:
 صدور قرار من الجمعية العامة الغير عادية-2-1

فنظرا لأىمية وخطورة ىذا التصرف عمى دائني الشركة والغير المتعاممين معيا وخاصة عند 
نجد أظن المشرع قد نظم  ،لمالالتخفيض بسبب الخسائر لمساسو بالضمانة الوحيدة ليم وىي رأس ا

،لأن عية العامة غير العادية بصرامة كبيرة ىذه العممية حيث أعطى الحق في اتخاذ قرار التخفيض لمجم
قرار التخفيض سيؤدي إلى تعديل القانون الأساسي لمشركة وىي صاحبة الاختصاص الحصري في تعديل 

 .(2)ز استبعاده أو تقيده بنص في قانون الشركةوىذا الحق من النظام العام لا يجو  القانون الأساسي

وتتخذ الجمعية العامة غير العادية قرارىا بتحقيق النصاب والأغمبية المعروفة عند تعديل القانون 
من القانون التجاري الجزائري المعدل والمتمم فإن النصاب  674وحسب ما نصت عميو المادة  الأساسي

عدد المساىمين الحاضرين أو الممثمين ىو الوجب توفره لتصح مداولات الجمعية العامة غير العادية 
                                                           

 .664محمد فريد العرني، محمد السيد الفقي، المرجع السابق، ص - 1
 .177فتيحة يوسف عماري، المرجع السابق، ص - 2
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ذا لم يكتمل ىذا النصاب توجو دعو  ،يممكون النصف عمى الأقل من الأسيم في الدعوى الأولى ى ثانية وا 
ذا حدث اكتمال ىذا 4/1)نصاب يعادل ربع الأسيم ويكفي أن يتوفر فييا  ( ذات الحق في التصويت وا 

شيرين عمى الأكثر وذلك من يوم استدعائيا الاجتماع الجمعية الثانية إلى  النصاب الأخير يجوز تأجيل
بشرط ميم وىو عدم المساس قيدىا والمشرع  ،( دائما4/1للاجتماع مع بقاء النصاب المطموب ىو الربع)

، قبل (1)بمبدأ المساواة بين المساىمين، وىذا ويتم تبمي  مشروع تخفيض رأس المال إلى مندوب الحسابات
ويقوم بإعداد تقرير خاص  ،يوما من انعقاد الجمعية العامة الغير عادية بيدف القيام بعممية الرقابة 45

م لا وعن كيفية ىذا التخفيض وطريقتو، وعن مدى عن سبب ىذا التخفيض وىل ىو مبرر بالخسائر أ
 احترام مبدا المساواة بين المساىمين في نسب

في  غير أنو .(2)التخفيض المقترحة في المشروع، ولمجمعية العامة غير العادية الكممة الاأخيرة
ار التخفيض نفس الوقت أجاز المشرع الجزائري لمجمعية الغير العادية أن تفوض صلاحياتيا في اتخاذ قر 

وحسب ما نصت  ،أو مجمس المديرين حسب الحالة أي وفقا  لمنمط تسيير إدارة الشركة الإدارةلمجمس 
من القانون التجاري الجزائري عند اتخاذ قرار التخفيض من مجمس  712عميو الفقرة الأخيرة من المادة 

العادية فإنو يتعين عميو أن يقدم الإدارة أو مجمس المديرين الذي فوضتو بذلك الجمعية العامة غير 
محضرا لمنشر حتى يعمم الغير بعممية التخفيض، مع الزامو بإجراء التعديل المناسب في القانون 

 .(3)الأساسي

 حق دائني الشركة في الاعتراض عمى التخفيض:-2-2

صادقت إذا ما و ن القانون التجاري الجزائري فإنم 01الفقرة  713فحسب ما نصت عميو المادة 
الجمعية العامة الغير العادية عمى مشروع يتضمن تخفيض رأس المال وكان غير مبرر لمخسائر، أي 

فيجوز لممثمي أصحاب الأسيم والدائنين الذين يكون دينيم سابقا لتاريخ ايداع محضر  لأسباب غير جدية

                                                           

ة الشرمة مندوب الحسابات ىو: محافظ الحسابات شخص طبيعي أو معنوي يتمتع بالاستقلالية والحيادية عن ادار  - 1
والمساىمين فييا يتولى التحقيق في التقارير والأوراق المالية لمشركة ومراقبة انتظام حسابتيا، وصحتيا والتحقيق في صحة 

المؤرخ  10/01المعمومات المقدمة في تقرير مجمس الادارة أو مجمس المديرين حسب الحالة، وينظم ميامو بموجب القانون 
، 22لخبير المحاسب، ومحافظ الحسابات والمحاسب المعتمد، الجريدة الرسمية العدديتعمق بمين ا 29/02/2010في 

 .11/07/2010الصادرة بتاريخ
 .179علال شميغم، المرجع السابق، ص - 2
 .326نادية فضيل، المرجع السابق، ص - 3
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يوما  30وىذا في أجل تخفيض رأس المال  عمى المداولة بالمركز الوطني لمسجل التجاري، أن يعارضوا
وتقرر المحكمة التي تنظر في ذلك  ،من تاريخ إيداع محضر المداولة بالمركز الوطني لمسجل التجاري

 حسب ظروف الحال إما إلغاء المعارضة أو إلزام الشركة بدفع الديون أو بتقديم ضمانات لحقوق
وطالما أن أجل الاعتراض  ،قضائي ، فلا يجوز في جميع  الأحوال إلغاء المعارضة إلا بقرارالمعترضين
لا يجوز لمشركة أن  إن وجدت ،يوما مازال قائما وأن القاضي لم يفصل بعد في المعارضة  30الذي ىو 

التخفيض رأس  إجراءاتذلك لأن القاضي قد يقبل المعارضة فيوقف ،تباشر عمميات تخفيض رأس المال
أما إذا رفض القاضي  ،المال فورا إلى حين تأسيس الضمانات الكافية من قبل الشركة أو تسديد الديون

 .(1)المعارضة فيمكن لمشركة البدء في عمميات تخفيض رأس المال

 ثانيا: بالنسبة لمشركة ذات المسؤولية المحدودة

تعديل قانونيا الأساسي لصحة ىذا  تغيير رأس مال الشركة المسؤولية المحدودة يتطمبإن 
التصرف لا بد من توفر شرط ميم وأساسي ىو صدور قرار بذلك من طرف جمعية الشركاء في اجتماع 

يتم المساس بتأمينيم أو ضمانيم الذين  لخطورة ىذا التصرف عمى الدائنين وذاك نظرا ،غير عادي ليا
 .(2)العام

لمشركاء في تحديد قيمة رأس مال الشركة المسؤولة وعمى اعتبار أن المشرع قد أعطى الحرية 
، 2015من القانون التجاري الجزائري بعد تعديل  566المحدودة حسب ما نصت عميو صراحة المادة 

لمشركاء الحرية في تخفيض قيمة رأس مال الشركة وفق ما يتم الاتفاق  فإنو تبعا لذلك يمكن القول بأن
 عميو ودون التقيد بحد أدنى معين.

من القانون  575أما بالنسبة لإجراءات  تخفيض رأس مال الشركة المحدودة فقد تضمنتيا المادة 
التجاري الجزائري بنصيا عمى أنو:  تأذن جمعية الشركاء بتخفيض رأس مال الشركة حسب الشروط 

بمساواة ن يمس ىذا التخفيض ي ولا يجوز بأي حال من الأحوال أالمنصوص عمييا لتعديل القانون الأساس
إذا قررت الجمعية تخفيض رأس المال دون أن يكون ذاك مبرر بخسائر فإن لمدائنين الذين كان  ،الشركاء

                                                           

 من القانون التجاري الجزائري، المعدل والمتمم. 05، 04، 03الفقرات  713المادة  - 1
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حقيم سابقا لتاريخ إيداع محضر المداولات بكتابة ضبط المحكمة، أن يرفعوا معارضة في ىذا التخفيض 
 في أجل شير اعتبارا من يوم ىذا الإيداع... .

ل نص المادة المذكورة أعلاه أن اجراءات التخفيض في شركة يمكن أن نستخمص من خلا
 المسؤولية المحدودة تكون كما يمي:

   :صدور قرار التخفيض من الجمعية العامة غير العادية)جمعية الشركاء( -1

حسب الشروط وذلك عمى أساس أن ىذا التصرف فيو مساس بالضمانة العامة لمدائنين 
بعدم جواز  ،من القانون التجاري الجزائري 586المادة و المنصوص عمييا لتعديل القانون الأساسي لمشركة 

أرباع رأس مال  3أي تعديل عمى القانون الأساسي إلا بموافقة الأغمبية من الشركاء التي تمثل  إجراء
 الشركة ما لم يقض عقد التأسيس بخلاف ذلك.

ىذا التخفيض لا يجوز أن يمس بمبدأ المساواة ما بين الشركاء الذي يعني وفي جميع الحالات 
ل فلا يفض ،حصتو خلال عممية التخفيض المحافظة عمى حقوق جميع الدائنين والمساواة بينيم كل حسب

 .(1)واحد عمى أخر ولا أصحاب الأغمبية عمى أصحاب الأقمية

انون المالية التكميمي لسنة الحسابات فحسب قوتتم مراقبة عمميات التخفيض من طرف مندوب 
منو جميع الشركات ذات المسؤولية المحدودة بتعيين مندوب حسابات ابتداء من  12الزمت المادة  2005

أو يتم تعيينيم بأمر من رئيس المحكمة المختصة في مقر الشركة وىذا تحت طائمة  2006السنة المالية 
 التعرض لعقوبات

 ة في الاعتراض عمى التخفيض:حق دائني الشرك-2

من القانون التجاري الجزائري فقد أعطى المشرع لدائني الشركة  575من المادة  02فحسب الفقرة 
حق  ن يكون مبرر بخسائر وىولتخفيض الذي تصدره الجمعية دون االحق في الاعتراض عمى قرار ا

المداولات بكتابو ضبط المحكمة وذاك الذين يكون حقيم سابق لتاريخ ايداع محضر  مقرر لدائني الشركة
وأثناء أجل المعارضة وقبل صدور قرار القاضي  ،خلال أجل شير من تاريخ الايداع لمحضر المداولة

 لمشركة ابتداء عممية تخفيض رأس المال.فإنو لا يجوز يفصل في المعارضة 
                                                           

 .148محمد الطاىر بمعيساوي، المرجع السابق، ص - 1
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ماااااا أن ويحكااااام القضااااااء إماااااا بااااارفض المعارضاااااة وىناااااا لا باااااد مااااان ايقااااااف اجاااااراءات التخفااااايض  وا 
يقباااااال المعارضااااااة فيااااااأمر إمااااااا بتسااااااديد الااااااديون أو بتكااااااوين الضاااااامانات إذا عرضااااااتيا الشااااااركة واعتباااااارت 

 .(1)كافية

 الفرع الثالث: طرق تخفيض رأس مال وآثاره

و ىناااااااك ثاااااالاث طاااااارق يمكاااااان ماااااان ميمااااااا تعااااااددت واختمفاااااات أسااااااباب تخفاااااايض رأس المااااااال فإنّاااااا
الماااااال بتخفااااايض القيماااااة الاسااااامية لمسااااايم أو ىاااااي تخفااااايض رأس ،خلالياااااا تخفااااايض رأس الماااااال وتعديماااااو 

، ثاااام نتطاااارق إلااااى تحديااااد آثااااار تخفاااايض و التخفاااايض بشااااراء الشااااركة لأساااايمياأ، بتخفاااايض عاااادد الأساااايم
 رأس المال عمى دائني الشركة.

 أولا: طرق التخفيض في رأس المال

إن قاااارار التخفاااايض الااااذي يصاااادر عاااان الجمعيااااة العامااااة غياااار العاديااااة ىااااو الااااذي يحاااادد الطريقااااة 
 لتي يتم بيا التخفيض، والذي يكون عادة وفقا لإحدى الطرق التالية:ا

 تخفيض رأس المال بتخفيض القيمة الاسمية لمسيم:-1

 جاااازء يقصااااد بتخفاااايض القيمااااة الاساااامية لمساااايم كطريااااق ماااان طاااارق التخفاااايض لاااارأس المااااال، رد 
إلاااااى قيمتاااااو الحقيقاااااة  الشاااااركة إلاااااى المسااااااىمين لزيادتاااااو عااااان حاجتياااااا أو عاااااودة رأس الماااااال رأس الماااااال

وبالتااااااالي يمكاااااان القااااااول ىنااااااا أنااااااو ثمااااااة أسااااااموبان لتنفيااااااذ  ،الموجااااااودة فعاااااالا بعااااااد خسااااااارة لحقاااااات بالشااااااركة
الفاااااارق  ادة رأس الماااااال عاااااان حاجاااااة الشاااااركة فياااااردإذا كااااااان التخفااااايض لزيااااا الأول:التخفااااايض بعاااااد اقاااااراره 

ذا لاااااام تكاااااان ،(2)إلااااااى المساااااااىمين إذا كاناااااات قيمااااااة الأساااااايم قااااااد دفعاااااات بالكاماااااال قيمااااااة الأساااااايم مدفوعااااااة وا 
بالكامااااال فياااااتم تنزيااااال قيماااااة الأسااااايم واعفااااااء المسااااااىمين مااااان ساااااداد الاقسااااااط التاااااي لااااام تساااااتحق بالقااااادر 

 .(3)الذي ستساوى وقيمة التخفيض
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إذا حصااااال التخفااااايض بسااااابب الخساااااائر فياااااتم تنزيااااال القيماااااة الاسااااامية لمسااااايم بنسااااابة الخساااااارة،  :الثااااااني
عااااادة يااااتم فااااي ىااااذه الحالااااة التقمياااال ماااان  تنزياااال الخسااااارة، لااااذلكمااااة الساااايم بعااااد بحيااااث يتبقااااى لممساااااىم قي

 .(1)عدد الأسيم بمقدار الخسارة مع الاحتفاظ بقيمة السيم الاسمية كما ىي
جااااااادير بالملاحظاااااااة أناااااااو إذا تقااااااارر تخفااااااايض رأس الماااااااال بتخفااااااايض القيماااااااة الاسااااااامية لمسااااااايم ال

لمقيمااااااااة الاساااااااامية  يجااااااااب قباااااااال كاااااااال شاااااااايء مراعاااااااااة الحااااااااد الأدنااااااااى الااااااااذي حاااااااادده القااااااااانون الأساسااااااااي
ت القاااااااانون التجااااااااري الجزائاااااااري التاااااااي نصااااااامااااااان  50مكااااااارر  715وىاااااااذا ماااااااا أكدتاااااااو الماااااااادة ،(2)لمسااااااايم

 فااااالا يجاااااوز إذن  صاااااراحة عماااااى اظناااااو:  تحااااادد القيماااااة الاسااااامية للأسااااايم عااااان طرياااااق القاااااانون الاساساااااي
 حديده في القانون الأساسي لمشركأن تنزل قيمة السيم عن الحد التي تم ت

ىاااااذا الشااااارط ولتحقياااااق المسااااااواة باااااين جمياااااع المسااااااىمين لا باااااد مااااان أن ياااااتم ذلاااااك وبعاااااد مراعااااااة 
التخفااااايض بإنقااااااص القيماااااة الاسااااامية لجمياااااع أسااااايم حساااااب النساااااب وفقاااااا لمظاااااروف التاااااي اساااااتدعت ىاااااذا 

 .(3)التخفيض
 تخفيض رأس المال بتخفيض عدد الأسيم: -2

فاااااي مجماااااوع  ة تخفااااايض رأس الماااااال عااااان طرياااااق إلغااااااء عااااادد مااااان الأسااااايم يسااااااوييمكااااان لمشااااارك
فماااااااثلا لاااااااو ارادت الشاااااااركة تخفااااااايض رأس ،(4)قيمتاااااااو الاسااااااامية مقااااااادار التخفااااااايض الاااااااذي قررتاااااااو الشاااااااركة

فاااي ىااااذه الحالاااة تخفااايض عااادد الأسااايم التااااي يممكياااا كااال مسااااميم بااانفس النساااابة تعاااين مالياااا الاااى الرباااع 
د ساااايما يصاااابح بعاااا 20التااااي تقاااارر بيااااا تخفاااايض رأس المااااال وىااااي الربااااع، بمعنااااى لااااو امتمااااك المساااااىم 

 (.5)سيما فقط  15التخفيض مالكا لخمس عشر 

الطريقاااااة قاااااد ياااااؤدي الاااااى المسااااااس بأحاااااد الحقاااااوق الاساساااااية لممسااااااىم  لكااااان التخفااااايض فاااااي ىاااااذه
وىاااو حاااق فاااي البقاااااء فاااي الشاااركة، فماااثلا: اذا كااااان ىنااااك مسااااىم يمماااك فااااي اسااايم فااالا سااابيل امامااااو الا 

فااااإذا مااااا أراد البقاااااء فااااي الشااااركة فعميااااة ان يشااااتري ساااايما  ،ويفقااااد صاااافتو كشااااريك الأساااايمان يبيااااع ىااااذه 
يزياااااااد فاااااااي التزاماااااااات طبعاااااااا ، وىاااااااذا (6)إضاااااااافيا حتاااااااى يصااااااابح عاااااااددىا قاااااااابلا لمتخفااااااايض بنسااااااابة الرباااااااع 
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فقاااارة  674ن تقاااارره تطبيقااااا لاااانص المااااادة أماااار لا يجااااوز لمجمعيااااة العامااااة الغياااار العاديااااة أالمساااااىم وىااااو 
تخااااااتص الجمعياااااة الغياااااار عادياااااة وحاااااادىا  و: نّاااااأت عمااااااى مااااان القاااااانون التجاااااااري الجزائاااااري التااااااي نصااااا 1

بصاااالاحيات تعااااديل القااااانون الأساسااااي فااااي كاااال أحكامااااو ويعتباااار كاااال شاااارط مخااااالف لااااذلك كااااأن لاااام يكاااان 
العممياااااات الناتجاااااة عااااان  أن ترفاااااع مااااان التزاماااااات المسااااااىمين ماعاااااداوماااااع ذلاااااك لا يجاااااوز لياااااذه الأخيااااارة 

  تجمع الاسيم التي تمت بصفة المنظمة.
فقاااااد يكاااااون التخفااااايض بإنقااااااص الأسااااايم ىاااااو السااااابيل الوحياااااد أماااااام الشاااااركة لتخفااااايض  لاااااكومااااع ذ

 (.1)رأس ماليا كما لو أصيبت الشركة بخسارة كبيرة 

 :التخفيض بشراء الشركة لأسيميا -3

إنقاااااص رأس المااااال بمااااا الشااااركة الااااى شااااراء العاااادد ماااان الأساااايم الااااذي تقاااارر  التجاااااءويقصااااد بااااو 
ويااااتم الشااااراء ماااان رأس المااااال ذاتااااو ولاااايس  المشااااتراتالشااااركة إعاااادام ىااااذه الأساااايم عمااااى و  ،يعااااادل قيمتااااو

غيااااار ان ،(2)ح. ل ذلكااااام ان الاحتيااااااطي ماااااا ىاااااو إلا ربااااامااااان الاحتيااااااطي حتاااااى يعاااااد تخفيضاااااا لااااارأس الماااااا
ري عمااااى عاااادم جااااواز ماااان القااااانون التجاااااري الجزائاااا 44المشاااارع الجزائااااري نااااص صااااراحة بموجااااب المااااادة 

عااااان شاااااراء الشاااااركة لأسااااايميا الخاصاااااة ساااااواء مباشااااار او بواساااااطة شاااااخص ماااااال تخفااااايض رأس ال اجاااااراء
غياااار انااااو اذا كااااان ىااااذا التخفاااايض يعااااود لساااابب مباااارر غياااار  ،صاااارف باساااامو الخاااااص لحساااااب الشااااركةيت

الخساااااائر فيجاااااوز لياااااا فاااااي ىاااااذه الحالاااااة ان تفاااااوض مجماااااس الادارة او مجماااااس الماااااديرين حساااااب الحالاااااة 
لااااذا مباااادأ المساااااواة مااااا بااااين المساااااىمين ا مااااع احتاااارام ، دائمااااشااااراء عاااادد معااااين ماااان الأساااايم قصااااد إبطاليااااا

 جميع المساىمين دون تفريق. إلىيوجو طمب الشراء  أنيجب 

ذا كانااااات قيمتيااااا فاااااي بورصاااااة إ لاّ إلاااااى شااااراء الأسااااايم إن الشااااركة لا تمجاااااأ أىناااااا  الإشاااااارةدر وتجاااا
ذا كاناااات قيمتيااااا فااااي البورصااااة مرتفعااااة ماااان إا مّااااأو تقاااال عنيااااا أالاوراق الماليااااة تعااااادل قيمتيااااا الاساااامية 

 (3)لاااااى شاااااراء الأسااااايم بساااااعر مرتفاااااع.إىاااااذا الحاااااد فالعممياااااة تعاااااود عماااااى الشاااااركة بالخساااااارة لأنياااااا تضاااااطر 
المحااااااددة فقااااااد نااااااص المشاااااارع عمااااااى  وليةالمسااااااؤ أمااااااا بالنساااااابة إلااااااى الشااااااركة  ،ىااااااذا فااااااي شااااااركة المساااااااىمة

لكاااااان فااااااي نفااااااس الوقاااااات أجااااااازت الجمعيااااااة التااااااي قااااااررت  ،ر شااااااراء حصصاااااايا ماااااان قباااااال الشااااااركةحظاااااا
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ا بخسااااااارة، ان تااااااأذن لمماااااادير بشااااااراء عاااااادد معااااااين ن رأس المااااااال دون ان يكااااااون ذلااااااك مباااااارر التخفاااااايض ماااااا
 (.1)من الحصص لإبطاليا 

 تخفيض رأس المال أثار :ثانيا
 القاعدة أن تخفيض رأس المال لا يجوز أن يضر بدائني الشركة.

الااااااذين نشااااااأت حقااااااوقيم قباااااال التخفاااااايض والااااااذين نشااااااأت حقااااااوقيم ويجااااااب التمييااااااز بااااااين الاااااادائنين 
بمناساااااابة الاااااادائنين الااااااذين نشااااااأت ديااااااونيم قباااااال قاااااارار تخفاااااايض رأس المااااااال فقاااااارر لياااااام المشاااااارع ،(2)بعااااااده

الجزائاااااري حاااااق الاعتاااااراض عماااااى ىاااااذا القااااارار عماااااى أسااااااس اناااااو رأس وثباتاااااو ىاااااو مااااان حقوقاااااو الااااادائنين، 
ري الجزائاااااري بالنسااااابة لشاااااركة المسااااااىمة التاااااي أعطااااات مااااان القاااااانون التجاااااا 713وىاااااذا ماااااا أكدتاااااو الماااااادة 

وبالنساااااابة إلااااااى شااااااركة المسااااااؤولية المحاااااادودة نصاااااات  ،يومااااااا 30لياااااام الحااااااق فااااااي المعارضااااااة فااااااي أجاااااال 
لاعتاااااراض عماااااى حاااااق الااااادائنين فاااااي ا جااااااري الجزائاااااري فاااااي فقراتياااااا الثانياااااةمااااان القاااااانون الت 575الماااااادة 

ولات بكتاباااااااة ضااااااابط ادمااااااامحضااااااار الداع عماااااااى قااااااارار التخفااااااايض وذلاااااااك فاااااااي اجااااااال شاااااااير مااااااان ياااااااوم ايااااااا
 .المحكمة

ي الاااااذين نشاااااأت حقاااااوقيم بعاااااد التخفااااايض فااااالا يجاااااوز ليااااام أماااااا الااااادائنون اللاحقاااااون لمتخفااااايض أ
الاعتااااااراض عمااااااى تخفاااااايض رأس مااااااال الشااااااركة ذلااااااك أن ضاااااامانيم ىااااااو قاااااادر رأس المااااااال المعماااااان عنااااااو 

الاحتجااااااج باااااو  فيكاااااون قااااارار التخفااااايض يجاااااوز ،(3)وقااااات نشاااااأت دياااااونيم اي وقااااات تعاااااامميم ماااااع الشاااااركة 
 ام لديونيم.ورأس المال المخفض ىو الضمان الع عمييم

 المطمب الثالث: استيلاك رأس المال 
في المطمبين  ىااارس عمى رأس المال شركة والتي تناولنبالإضافة إلى العمميات السابقة التي تم

والذي أورده المشرع  ،رأس مال الشركة التجاريةصنا ىذا المطمب لمحديث عن استيلاك خصالأول والثاني 
إذ  ،تحت عنوان) استيلاك رأس المال( تحت إطار تعديل رأس مال الشركة الجزائري في القانون التجاري

لذا خصصنا الفرع  رض عمى الشركة استيلاك أسيميا وىي تخص شركات المساىمةتف قد تحدث ظروف
اني سنخصصو لمحديث عن طرق التي أما الفرع الث ،الاستيلاك طبيعتيا الأول لتحديد المقصود بعممية
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أثار الثالث  وفي الفرع ،الشروط اللازمة لمقيام بعممية الاستيلاكو يتم من خلاليا استيلاك أسيم الشركة 
 .ة عمى عممية الاستيلاك رأس المالالمترتب

 وطبيعتو القانونية  الفرع الأول: تعري  الاستيلاك الأسيم 
 : تعري  الاستيلاكأولا

ء حياة الشركة وقيل للأسيم لممساىم أثنا باستيلاك الأسيم قيام الشركة برد القيمة الاسميةيقصد 
ذلك حق الشريك في البقاء في الشركة فيو دفعا مسبقا لممساىم عن أو حميا فتنقطع ب انقضاء مدتيا

 .1تصفية الشركة في المستقبل
استثناء لأن الأصل أن الأسيم لا تستيمك مادامت الشركة قائمة لان حق الشريك البقاء  ويعد ىذا

فالأصل  ،الشركة قائمة ايسترد حصتو طالمن أ لومن منطمق أن السيم يمثل حصة الشريك وليس  فييا
الشركة ف،2.يحق لمشريك المطالبة باسترداد أسيمو أو تقوم ىي برد القيمة الاسمية للأسيم لشريك أنو لا

ك و أمر متر أما قبل ذلك فيو  عند الحل للأسيم إلاّ  ليست ممزمة اتجاه الشركاء برد القيمة الاسمية
تيجة ن ،3ا القيام بعممية الاستيلاك أم لالاختيارىا وذلك تبعا لظروف الواقعة أثناء ممارستيا لنشاطيا أم

من بينيا أن  تيلاك للأسيم الشركةتفرض عمى الشركة القيام بعممية اس حدوث العديد من الظروف التي
والثروات  الموارد باستغلالشركة بمعنى ارتباط نشاط  ال ،بالاستعمال شركة مما يستيمكدات الو تكون موج
، أو في الحالة بانتيائيا ضة لزوال بمرور فترة زمنية معينةعر فيصبح نشاطيا مرتبط بيا وبتالي الطبيعية 

أجل  فبعد انتياء ،في مجال من المجالات كيرباء مثلاالتي تكون الشركة حاصمة عمى امتياز حكومي 
استيلاك رأس مال الشركة بلذا تقوم الشركة  ،زممكا لمييئة مانحة الامتيادات الشركة و تصبح موج الامتياز

تكون الشركة قد  وبانتيائياالممنوح ليا  زقبل انتياء مدة الامتيا خلال رد القيمة الاسمية للأسيممن 
 . 4المساىمين جميع الأسيم  استيمكت

 للاستيلاكثانيا: الطبيعة القانونية 
فيما يخص الطبيعة ىذه العممية فيناك من ذىب إلى  القول أن عممية الاستيلاك ماىي إلا  أما

و أخر اعتبر الاستيلاك الذي تقوم ب رد لرأس مال الذي قدمو المساىمين عند تأسيس الشركة ،أما جانب

                                                           

 .مممن القانون التجاري المعدل والمت 45مكرر  715، المادة 483ص  السابق، المرجع عريني،الفريد  -1
 62ابتسام قرومي، المرجع السابق ، ص عادل غماتي،  -2
 199مصطفى كمال طو، المرجع السابق ،ص -3
 482،483لعريني، المرجع السابق، صافريد  -4
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خلال سنة مالية أو  لأرباح التي قامت الشركة  بتحقيقياوتوزيع لنصيب من ا ىو إلا ردالشركة للأسيم ما 
تبقى  عمى المساىمين حسب حصتيم المكونة لرأس مال الشركة التي رباححيث توزع ىذه الأ، عدة سنوات

 .1المشروع للأخطارقائمة وتكون معرضة 
التي ينظر منيا  حسب لزاويةوذلك ذو طبيعة مزدوجة  وىناك من ذىب إلى اعتبار الاستيلاك

 إليو من جيةا ،أما إذا نظرنا فيو توزيع للأرباح التي تم تحقيقينظرنا إليو من وجية نظر الشركة  فإذا إليو
 .2لممال المدفوع من قبميم فيو استرداد المساىمين
 القانونية للاستيلاك الأسيم الإلية: الفرع الثاني

 : شروط استيلاك الأسيم أولا
 عمييانص والتي  رأس المال القيام بعممية استيلاك لواجب توافرىا حتى يمكن لشركةشروط امن 

والتي يمكن إيجازىا في ما  من القانون التجاري المعدل والمتمتم 709المشرع الجزائري في نص المادة 
 : يمي

بناء  ،أسيميا استيلاكإلى  القانون الأساسي لشركة  ينص عمى إمكانية الشركة لمجوء* وجود نص في 
بشكل لاحق  من الجمعية العامة الغير العاديةأو بناء عمى قرار  ،بشكل سابق واتفاقيمعمم الشركاء  عمى

بة من ة وذلك بناء عمى الأغمبية المطمو أسيم ىذه الأخير  عمى القانون الأساسي لشركة عمى استيلاك
 .الشركاء وىو أغمبية ثمثي الأصوات المعبر عنيا

* أن يتم استيلاك الأسيم من الأرباح الشركة أو من الاحتياطات القابمة لمتوزيع وىو نص عميو المشرع 
من القانون  45مكرر 715وىذا ما أكدتو المادة  ،بواسطة مبال  قابمة لتوزيع ...''...الجزائري صراحة: ''

إلى  مبمغيا الاسمي تعويض والمتمم والتي جاء فييا: ''أسيم  التمتع ىي الأسيم التي تم التجاري المعدل
تحقق الشركة أرباحا في  إذا لم أو الاحتياطات...'' إما من الفوائدالمخصوم  المساىم عن طريق استيلاك

 .الأسيم تمتزم الشركة بوقف عممية استيلاك إحدى السنوات
غير أنو  ،بتحديد أي نوع من الاحتياطات مادة أن المشرع لم يقممما يلاحظ من خلال نص ال

أي نوع من التصرفات يقصد بو الاحتياطي الاختياري عمى أساس أن الاحتياطي القانوني مستبعد من 
باعتباره يمثل الضمان الوحيد لدائني الشركة والمتعاممين  ،تمارس عميو من قبل الشركة التي يمكن أن

                                                           

 200مصطفى كمال طو، نفس المرجع ،ص  -1
المميااااازات القانونياااااة لمسااااايم، ماااااذكرة لنيااااال شااااايادة الماجساااااتير  فاااااي القاااااانون  الأعماااااال، كمياااااة الحقاااااوق  ،خديجاااااةبمعربي-2

 135،ص 2014والعموم السياسة،جامعة وىران بمقايد،
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لمبدأ ثبات رأس المال باقتطاعات من الاحتياطي القانوني طبقا  المالاستيلاك رأس  يحظرومن ثم  ،يامع
وفي حال قيام الشركة بأي مساس  ن فييامن قبل الشركة والمساىميالذي يقضي بعدم جواز المساس بو 

 .1يدطالبة باسترداد ما اقتطع باعتباره ضمانيم الوحمالشركة ب ويجوز لذوي المصمحة وىم دائنو ،لو
فالتسديد يكون متساوي عن من نفس الفئة  للأسيم استيلاك وقد اشترط المشرع الجزائري أن يكون

، الأمر الذي دفع البعض لمقول أنو يجوز استيلاك أسيم من فئتين مختمفتين بشكل غير كل سيم
 .2متساوي

 استيلاك الأسيم       ثانيا: طرق
 :وىي أسمياذا ما قررت استيلاك إن تعتمد الشركة إحدى الطرقتين في حال إ يمكن

مة الاسمية لأسيم حيث اعتماد الشركة أسموب القرعة في اختيار المساىمين الذين سوف يتم رد القي-1
 طريقة فيولكن تتفادى الكثير من الشركات استعمال ىذه ال ،نياية الشركة بكل قيمة السيم قبل يتم الوفاء

عناصر مبدأ المساواة بين المساىمين  ويعد انتياك لأىم لكونيا تشكل مساس ب رنظعممية الاستيلاك بال
بعبارة  ثانية ىذه الطريقة تجعل  ،وتحمل الخسائرالأرباح  اقتساموىو نية المشاركة في ألا م الشركة قيا

من القانون  426في نص المادة  صراحة الأمر الذي يمنعو المشرع الجزائري دسالشركة تتعامل بشرط الأ
جحاف يمثل ، باعتبارهالمدني حصصيم في بتعريض حاب الأسيم التي لم يتم أستيمكيا للأص إضرار وا 

استيمكت  أما المساىمين الذين ،الشركة لمخسائر في الفرض الذي تتعرض فيو رأس المال إلى الفقدان
 . 3عمى حصصيم مسبقا تحمل الخسارة  لأنيم حصمواعمى  بمنأىفيكونون أسيميم 

عمى الشركات اعتماد ىذه الطريقة عند تقرير استيلاك أسيم الشركة طبقا لما لذا خطر المشرع 
تيلاك من القانون التجاري المعدل والمتم والتي جاء فييا: ''يحظر اس 46مكرر  715جاء في نص المادة 

وىناك من التشريعات  ،منع ،باطمة''، تعد كل مداولة تتخذ خرقا ليذا الالأسيم عن طريق سحب القرعة
المخاطر الناتجة عمى ىذه الطريقة لتفادي يذه الطريقة حيث قررت بعض منيا المقارنة من تأخذ ب
للأسيم التي لم  ام الشركة عمى تخصيص نسبة مئوية من الربح السنوي الصافينظ لإمكانية أن يتضمن

 .4تستيمك لتوزع عمييم بالأولوية عمى أسيم التمتع

                                                           

 .من القانون التجاري المعدل والمتمم 45مكرر  715، المادة 707سميحة القميوني، المرجع السابق، ص  -1
 من القانون التجاري المعدل والمتمم . 709، المادة 140ابق، ص خديجة بمعربي، المرجع الس -2
 .483، ص فريد العريني، المرجع السابق -3
 .708القميوني، المرجع السابق، ص   سميحة -4
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أو لييا الشركة من أجل استيلاك الأسيم ىي بالاستيلاك الجزئي إالطريقة الثانية التي يمكن أن تمجأ -2
يتم الاستيلاك الكمي خلال المدة التي قامت الشركة بتحديدىا  حتى ،للأسيم الإسميةالتدريجي لمقيمة 

حتى تستيمك معا في نياية للأسيم  ين كل سنة جزء من القيمة الاسميةشركة برد لممساىمالتقوم حيث 
وتمجأ الشركة في الغالب للاعتماد ىذه الطريقة عدالة مقارنة بالطريقة الأولى  رثوىي أك ،أجل الشركة

كرر العممية عندما لا تكفي الاحتياطات من أجل استيلاك كل الأسيم من نفس الفئة استيلاكا كميا  لذا تت
 .1غاية الاستيلاك الكمي خلال عدة نشاطات إلى

ستيلاك الكمي للأسيم دفعة واحدة أي رد قيمتيا كاممة لأصحابيا لا بالاكما يمكن لشركة أن تقوم 
فقد بقدر يم استيلاكو سواء كميا أو جزئيا كل سيم يتو عمى احتياطات معتبرة،  تتوفر إذا كانتخاصة 
 .2ك رباح السنوية التي تتم بعد الاستيلاي استيمك بيا حقوقو في توزيع الاالنسبة الت

 الفرع الثالث : الآثار المترتبة عمى استيلاك الأسيم 
المساىم الأمر الذي يحرم تنقطع العلاقة التي تربط المساىم بالشركة  باستيلاك الأسيمالأصل  

أىم الآثار المترتبة عمى استيلاك السيم ىو حصول ومن بين  ،من بقاءه في الشركة بصفتو شريكا
ومنح سيم تمتع يكون ،استيلاكو وىو سيم رأس مال سيم تتمتع بدلا من السيم الذي تم  المساىم عمى

دون وجو حق حيث أعتبر المشرع ي فئة قميمة من المساىمين بغرض تفادي  تركيز رأس المال الشركة ف
من  709/2الجزائري كل من الأسيم المستيمكة كميا أو جزئيا أسيم انتفاعية طبقا لما جاء في نص المادة 

 .3القانون التجاري المعدل والمتم 
ومتمتع بجميع الحقوق  يث لانقطع بذلك علاقتو مع الشركة ويبقى محتفظ بصفتو كمساىمح

..إلخ في الشركة.ة بيذه الصفة كحق في التصويت، حق في الأرباح السنوية، الحق في إدارة المتصم
وىذا  الأولي بما يعادل القيمة الاسميةالحق في الربح يفقدون  غير أنيم ،حدود ما يقضي بو نظام الشركة

ما أو جزئيا المستيمكة كميا  تفقد الشركة :''ري المعدل والمتمممن القانون التجا 710طبقا لنص المادة 
 ، وتحتفظ بكل الحقوق، في تعويض القيمة الاسميةالربح الأولي إذا اقتضى الأمر يعادل الحق  في

                                                           

 .204نادية فوضيل ، المرجع السابق، ص  -1
 من القانون التجاري المعدل والمتمم 710،711المادة  -2
عاااان اسااااتيلاك  رأس المااااال  إذ يااااتم تعااااويض مبمغيااااا الاساااامي إلااااى المساااااىم عاااان طريااااق  أساااايم التمتااااع ىااااي الناتجااااة -3

أو الاحتياطااااااات، أمااااااا أساااااايم رأس المااااااال ىااااااي مجمااااااوع الأساااااايم العينيااااااة والنقديااااااة التااااااي  الفوائااااااد اسااااااتيلاك الخصااااااوم ماااااان
 تقوم بإصدارىا عند تأسيس الشركة أو زيادةٍ أس ماليا
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عن أسيم تمتع بالإضافة إلى فييا أسيم رأس المال  المسائل التي يختمف عد من بينوىذا الأمر ي الأخرى''
 .1كون إلى أن أصحابيا لا يشاركون في موجودات الشركة في حال تصفية ىذه الأخيرة

سيم وتتم عممية توحيد النظام الأومن ثم  مكن أن تحول إلى أسيم رأس المال أسيم التمتع ي
ت التي يمكن أن تتعرض ليا خاصة فيما يتعمق بمسألة تداوليا ورغبة من ر إلى الصعوباالتحويل نظ

تحويل أسيم التمتع يكون  بناء عمى قرار الجمعية العامة ، و المشرع في توفير الحماية لشركة والمساىمين
 وذلك وفقا لشروط  المطموبة لتعديل القانون الأساسي. غير عادية 
وذلك من خلال اقتطاع إجباري    الاسمية للأسيم المستيمكة لقيمةتقوم الجمعية العامة بإعادة ا إذ

أو و أكثر في حدود المبم  المستيمك ولكن بعد دفع الربح الأول من حصة فوائد الشركة لسنة المالية أ
 .2الأساسي لشركة ييا القانونالفائدة التي يمكن أن تنص عم

 
 

  

                                                           

 لتجاري المعدل والمتمممن القانون ا 45مكرر  709،715المادة -1
 من القانون التجاري المعدل والمتمم 711المادة  -2
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 المبحث الثاني
 والمسؤولية المحدودةحماية رأس مال شركتي المساىمة 

لقد أولى المشرع الجزائري غيره من التشريعات الأخرى أىمية كبيرة لرأس المال لذا  قام بتقرير 
ي تمر بيا الشركة بداية بتأسيس وصولا لمرحمة سيرىا وقياميا لو  في مختمف المراحل الت الكافيةناية عال

كن أن تمارس وتشكل تيديد ومساس لرأس من مختمف أشكال الاعتداءات التي يم بمختمف النشاطات،
أجل  ، بالتعدي عمى الأحكام المقررة في إطار القانون منالشركة أو مسيرىا مؤسسييالمال سواء من قبل 

أشكال الاعتداءات  المبحث بحصر بعض ىذالذا سنقوم في إطار  ،توفير الحماية الكافية لرأس
تفي بالإشارة والحديث عن أىميا عديدة ولكن سوف نك وىي الممارسات عميو في المطمبين الأول والثاني

  عمى مماس برأس المال.  أما في الطمب الثالث فسنخصصو لمحديث عن الآثار المترتبة ، أكثرىا انتشاراو 

 رأس المال من قبل المؤسسينمخالفة أحكام  المطمب الأول: 

لمساىمة شركتي  ا مؤسسييبتجريم عدد من التصرفات التي يقوم بيا  لقد قام المشرع الجزائري
وقد تناول المشرع  اعتداء عمى رأس المال الشركةالتي يمكن أن تشكل  وذات المسؤولية المحدودة

تحت عنوان المخالفات المتعمقة بتاأسيس شركة المساىمة شركات المسؤولية ىذه الاعتداءات الجزائري 
أشكال  لذا سنقتصر بدارسة أىم المخالفات عديدة ومتنوعة لا يمكن دراستيا جميعياالمحدودة، ىذه 

لذلك سنتناول منيا  لمطمبمن خلال ىذا ا عمى رأس المال الإعتداءات الممارسة من قبل المؤسسين
ي ينية فإساءة في تقدير الحصة العينية بتقدير الحصص العبالدراسة الاكتتاب الصوري في الفرع الأول ثم 

 الفرع الثاني.

 الفرع الأول: الاكتتاب الصوري

لمصالح الغير المكتتبين الذين يريدون الانضمام إلى الشركة المساىمة والاكتتاب في احماية 
أسيميا من تلاعب واحتيال المؤسسين في حالة التأسيس بالمجوء العمني للادخار أو من المساىمين 

فقد تدخل المشرع الجزائري  .تأسيس دون المجوء العمني للادخارالمكمفين بالتصريح بالاكتتاب في حالة ال
 807وجرم كل الأفعال التي تصف ضمن الاكتتاب الصوري أو التي ليا علاقة بيا وذلك بموجب المادة 

 من القانون التجاري الجزائري وىذا ما سنتناولو بالدراسة من خلال ىذا الفرع كما يمي:
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 الاكتتاب الصوري أولا: تعري 

 الاكتتاب الصوري مفيوم وأشكالتناول فيو س

 كتتاب الصوريمفيوم الا  -1

الاكتتاب ىو: اعلان المكتب عن رغبتو في  كما عممنا مسبقا دراسة الجزء المتعمق بالاكتتاب بأنّ 
الانضمام إلى الشركة تحت التأسيس، مقابل مساىمتو في رأس المال، بعدد معين من الأسيم المطروحة 

لصحتو لا  ،(1)للاكتثاب فييا ليذا يعتبر إلزام المكتتب بتقديم الحصة واتمام ىذه الأخيرة تنفيذا ليذا الالتزام
بمعنى أن يقصد المكتتب من وراء  ،لشروط التي من أىميا أن يكون جديابد من توفر مجموعة من ا

وبمفيوم ،(2)اكتتابو الالتزام حقا بدفع قيمة الأسيم والإنظام بالتالي لمشركة وتحمل الأعباء الناجمة عن ذلك
يجعمو الاكتتاب صوريا إذا لم يقصد المكتتب فعلا الوفاء بما عميو من التزام، وىذا ما فإن المخالفة 

الفقو إلى القول بأن إثبات جدية الاكتتاب من صوريتو ىي من مسائل وقد ذىب الجانب من  .(3)معيبا
الواقع التي تستقل في تقديرىا محكمة لموضوع، ويمكن اثباتيا بكافة الطرق، إذ يمكن لممحكمة أن تستنتج 

تتب أو صمة الصداقة أو الصورية من الظروف المحيطة بكل حالة، فقد تستخمص ذلك من اعسار المك
 .(4)القرابة التي تربطو بأحد المؤسسين

 صور الاكتتاب الصوري  -2

الصوري ىي الاكتتابات التي تتم بواسطة أشخاص سخرىم  لشائعة للاكتتابمن بين الصور ا
المؤسسون بيدف الاكتتاب عمى سبيل المجاممة للإييام بتغطية الأسيم المطروحة أو قصد الاستحواذ عن 

يعتبر الاكتتاب صوريا ذلك الذي يتم عن  ،طريق ىؤلاء التابعين عمى أكبر عدد ممكن من أسيم الشركة
 .(5)د ليا و بدون عمم أصحابياطريق أسماء وىمية لا وجو 

                                                           

 .138 فتيحة يوسف المولودة عماري، المرجع السابق، ص - 1
 .457 فريد محمد العريني، محمد السيد الفقي، المرجع السابق، ص - 2
الحقوقية، بيروت،  ورات الحمبيالأولى، منش فاروق ابراىيم جاسم، النظام القانوني لمؤسسي الشركة المساىمة، الطبعة - 3

 375ص ،2013لبنان، 

 .54 التجارية، المرجع السابق، صعزيز العكيلي، الوسيط في الشركات  -4
 54 ، المرجع السابق، صر حمر العينعبد القاد - 5
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عدم وفاء المكتتب بدفع الربع الأول من قيمة الأسيم كذلك حالات الاكتتاب الصوري ومن بين  
من القانون التجاري بالنسبة لمشركة  596التي اكتتب فييا مخالفا بذلك الالتزام الذي جاء في المادة 

وامتنع عن أداء الباقي فيمكن  أما إذا أوفى الربع ،دةالمساىمة أو بالنسبة لمشركات ذات المسؤولية المحدو 
عد اكتتابو صوريا كذلك ما لم يبث أن الامتناع كان لأسباب لا علاقة لإرادتو فييا ويمكن استخلاص 
قرينة عمى صوريتو الاكتتاب إذا قام المكتتب بعد مدة وجيزة من اكتتابو إلى التفرع عن الاسيم عمى المبم  

 .(1)اللازم لموفاء

 807أما بالنسبة لممشرع الجزائري فمقد نص عمى الاكتتاب الصوري وعاقب عميو بموجب المادة 
من القانون التجاري الجزائري، والتي يمكن أن نستنتج منيا الأفعال التي تشكل اكتتابا صوريا وفقا لمتشريع 

 الجزائري وىس كما يمي:

وعات صحة البيانات التي كانوا يعممون بأنيا التأكيد عمدا في التصريح التوثيقي للاكتتاب والدف -1
ت أو قدموا لمموثق قائمة توضع بعد تحت تصرف الشركة فقد سددصورية أو اعمنوا بأن الأموال لم 

 المساىمين تتضمن اكتتابات صورية أو بمغوا بتسديدات مالية لم توضع نيائيا تحت تصرف الشركة.
وعا أو عن طريق نشر اكتتابات أو دفوعات غير القيام عمدا عن طريق اخفاء اكتتابات أو دف -2

 موجودة أو وقائع مزورة لمحصول أو محاولة الحصول عمى اكتتابات أو دفوعات.
القسام عمدا وبغرض الحث عمى الاكتتابات أو الدفعات بنشر أسماء أشخاص تم تعيينيم خلافا  -3

 لمحقيقة باعتبار أنيم ألحقوا أو سيحمقون بمنصب ما في الشركة.
وبالتالي فإن الاكتتاب الصوري يعد من الأفعال العمدية التي تتطمب توفر العمم والارادة أي سوء   

النية لدى الفاعمين مثلا: بمعرفة الطابع الوىمي للاكتتابات أو الدفوعات أو بعدم صحة الوقائع المنشورة 
 .(2)و غير كافية أو منعدمةمع توفر نية التظميل أو معرفتو بأن ىذه الاكتتابات أو الدفوعات وىمية أ

 التمييز بين الاكتتاب الصوري وبعض المفاىيم المتشابية:-ثانيا

قد يختمط عمينا مفيوم الاكتتاب الصوري مع بعض المفاىيم المشابية لو، ومن ذلك نذكر مثلا 
 الاكتتاب باسم مستعار والاكتتاب باسم وىمي فكيف يمكن أن نميز بينيا وبين الاكتتاب الصوري.

                                                           

 .376فاروق ابراىيم جاسم، المرجع السابق، ص - 1
التجارية، الطبعة الأولى، دار وائل، عمان  كاتجمال محمود الحموي، أحمد عبد الرحيم عودة، المسؤولية الجزائية لمشر - 2

 .103ص، 2004الأردن، 
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 التمييز بين الاكتتاب الصوري والاكتتاب باسم مستعار:-1

ميز بعض الفقو بين الاكتتاب الصوري والاكتتاب باسم مستعار فإذا كان الأول يعتبر تصرفا 
لكونو يتم من ،باطلا فإن الثاني أي الاكتتاب باسم مستعار ليس من الضرورة أن يكون باطلا أو صوريا 

نتيجة التصرف القانوني الذي باشره كل ما في الأمر أنو أخفى اسمو قبل شخص حقيقي وموجود يتحمل 
ن كان (1)الحقيقي لاعتبارات خاصة اخفاء الاسم الحقيقي ليس بالأمر اليام في ىذه الحالة ذلك أن ،وا 

 كما في الشركات المساىمة والمسؤولية المحدودة. يشخص لاشركات الأموال تقوم عمى الاعتبار المالي 

ذا توفرت في المكتتب الذي يخفي اسمو الحقيقي كل الشروط صحة الاكتتاب كالأىمية وبالتالي إ
أما إذا كان أخفى اسمو لاعتبارات  ،والقدرة عمى تحمل الالتزامات المترتبة عميو، كان اكتتابو صحيحا

 .(2)تتعمق بانعدام أىميتو أو لكونو ممنوعا من الاكتتاب لأي سبب آخر فيعد اكتتابو ىنا صوريا

 التمييز بين الاكتتاب الصوري والاكتتاب الوىمي:-2

كذلك يميز الفقو ما بين الاكتتاب الصوري والاكتتاب الوىمي والذي عادة يتم بأسماء وىمية أو 
وىميين يسخرىم المؤسسون دون أن من أشخاص تم فيعد الاكتتاب وىمي إذا ما  ،بغير عمم أصحابيا

أو ممن لا تتوفر لدييم نية المشاركة فمثل ىذا  ،التي اكتتبوا فييا ون لدييم نية الوفاء بقيمة الأسيمتك
، عكس الاكتتاب الصوري الذي يمكن عده صحيحا في (3)الاكتتاب يعد باطلا ويترتب عميو بطلان الشركة

 .بعض الأحيان

 انو إذا وجدت اكتتابات صورية أويميز بين ىذين النوعين عمى أساس البعض من الفقو لا   أنّ إلاّ 
مفترضة صادرة من أشخاص وىميين أو عن أشخاص لم يكتتبون بيا بصورة صحيحة فإنيا تؤدي إلى 

 .(4)بطلان الشركة وتحقق مسؤولية المؤسسين وأعضاء مجمس الادارة
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 الفرع الثاني: اساءة تقدير الحصص العينية

 أولا: تعري  جريمة سوء تقدير الحصص العينية

 العمل، وحصةوالعينية تتنوع الحصص المقدمة في رأس مال الشركة بين الحصص النقدية 
لأنيا تتشكل من عقارات كالمباني  تقديرىا في ما يخص  إشكالنية ىي التي عادة ما تطرح العيوالحصة 

واء كانت منقولات مادية كالسيارات والبضائع أو منقولات معنوية أراضي والمخازن، أو من المنقولات سو 
 .كما سبق الإشارة سابقا إما عمى سبيل التمميك أو عمى وجو الانتفاع بو تقديم والتي،كسندات الدين 

ي خصيا ة التالعينية أن الحمايوالملاحظ من خلال النصوص القانونية التي تنظم تقدير الحصة 
أن تقدير الحصة يفتح بالنسبة لمحصة النقدية، والعمة في ذلك ترجع مقارنة  ية أكبرالمشرع لمحصة العين

، أو بالتخفيض تقويميا بأكثر من قيمتيا الحقيقيةمن خلال  الزيادةالمجال لتلاعب في تقويميا سواء ب
بحيث ،(1)قيمة الحصة تحدد حقوق الشريك في الشركةلأن حماية لمصالح الشركاء ومصالح الغير بيدف 
يكفي بعد ذلك أن نظير تمقييم أسيما تزيد قيمتيا عن قيمة ىذه الحصص و  يم عن أموال نيسالمؤسيتخمى 

إلى تقويميا  ديعموقد يكون مقدم الحصة حسن النية ومع ذلك  ،عمى ربح لكي يحصل تباع ىذه الأسيم
ن كان في الغالب يكون المقدم سيئ النية  مصنعا قديما أو أرضا تقديم مثل بأكثر من قيمتيا الحقيقية، وا 

 .(2)سبخة ويزعم أنيا خصبة

وبالتالي يمكن القول بأن التقدير السيئ أو الغير حقيقي لمحصص العينية يشكل خطرا من عدة 
قدير قيمة حالة الزيادة في تلأنو  ،رأس مالياويمس بفبالنسبة لمشركة فيو يشكل عيبا في التأسيس  ،زوايا

 يعبر عن القيمة الحقيقية لرأس المال المذكور في القانون الأساسي لمشركة لا الحصص العينية يكون رأس
 أما بالنسبة لدائني الشركة ،ومن ذلك فيو لا يعبر عن المركز المالي الحقيقي لمشركة،ال الشركة م

فيكون في ىذه الحالة معتمدين عمى ضمان  الضمان العام ليم في تعاملاتيم مع الشركة فإنيم  هبإعتبار 
 .مخالف لمحقيقة

                                                           

 .25، المرجع السابق، صمعيساويبمحمد الطاىر  -1
 .66، 65، المرجع السابق، صعبد القادر حمر العين- 2



 انفصم انثاني  أحكاو رأس انمال شركتي انمساهمة وانمسؤونية انمحدودة في مرحهة انسير
 

108 

بأصحاب الأسيم النقدية الذين يزاحميم أصحاب الحصص العينية المقدرة  الإضرارفضلا عن 
في  الإسرافبحيث يحصل أصحاب ىذه الحصص عمى نسبة أعمى من الربح بسبب  تقديرا مبالغا فيو

 ة.تقدير الحصص العيني

لجزائري المبالغة في تقدير الحصص العينية كفعل معاقب عميو بجزاءات ولقد تناول المشرع ا
وحماية  ،من أي تلاعب رأس المال وثم حمايتومن جنائية ىدفيا ضمان سلامة تقويم ىذه الحصص 

وذلك بموجب نصوص القانون التجاري حيث  ،(1)ودائني الشركة شركة حماية لبقية المساىمينل أيضا
القانون التجاري الجزائري الزيادة في تقدير قيمة الحصة العينية عن طريق الغش من  800تناولت المادة 

من القانون التجاري الجزائري في فقرتيا الأخيرة  807المادة  ة لمشركة ذات المسؤولية المحدودة،بالنسب
 .بالنسبة لشركة المساىمة  الغش بإعطاء حصة قيمة أعمى من قيمتيا الحقيقية

إلى أنو يتم تحديد الزيادة في تقدير قيمة الحصة العينية يوم نقل ممكيتيا لمشركة وتجدر الإشارة 
ثم يتعين اختيار أساس التقدير والذي يكون ومن  ،دون اعتبار لمقسمة المضافة أو القيمة الناقصة بعد ذلك

النسبة لمشركة إما عمى أساس لمقيمة التجارية أو عمى أساس القيمة الخاصة التي يمكن أن تمثميا العين ب
وفي ىذه الحالة من الأحسن اختيار القيمة التجارية لأن ما ييم الدائنين عند الحاجة ىي القيمة التجارية ،

 (2)لمعين التي يمكنيم بيعيا واستيفاء حقوقيم منيا

 قيام مقدم الحصة بإخفاءك ،بطرق تدليسيويمكن أن تكون  بالغة في تقدير الحصص العينيةمو 
بيانات بإعطاء  أومة الحقيقية لمحصة العينية محل التقدير كالرىن، المالية التي قد تؤثر عمى القياء الأعب

 .(3)غير صحيحة عن الحصة العينية بيدف الغش
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 مخالفة أحكام رأس المال من قبل المسيرون  المطمب الثاني:
تصرفات تشكل  الشركةير أموال ونشاطات يتسفي  قد يمارس المسيرون أثناء قياميم بمياىم

كبير لأكبر ضمان لدائني  تشكل تيديد سنحاول التطرق لأىميا باعتبارىا لذا ،إعتداء عمى رأس المال
وتوزيع أرباح  وىي إطار ىذا المطمبومن بين ىذه المخالفات والتي سنحاول الحديث عنيا في  ،الشركة

عن تعسف القائمون  ني سنخصصو لمحديثا في الفرع الثاالمسيرون في الفرع الأول، أم صورية من قبل
أما المخالفات التي يقوم بيا في حالة تعديل رأس المال سواء بالزيادة  ،بالإدارة في استعمال أموال الشركة

  .أو التخفيض في الفرع الثالث
 الفرع الأول: توزيع أرباح صورية. 

المعروف أن السبب الرئيس في إنشاء الشركات ىو الحصول عمى ربح مادي الذي ينتج عن  
، فالأرباح القابمة لتوزيع  1ممارستيا لنشاطيا واستغلال المشروع  مع تحمل الخسائر التي يمكن أن تترتب 

لتعويض أو جة عن اأو النات لال ممارستيا لنشاطيابشكل حقيقي من خ رباح التي حققتيا الشركةىي الأ
وىذا  2يأو النظام القانون ا في القانونالمنصوص عميي يتم توزيعو اوفقا للإجراءات لتيوا ،عن بيع أصوليا

تحدد الجمعية  « القانون التجاري المعدل المتمممن  723ما نص عمي المشرع الجزائري في نص المادة 
اعتمدت  معيار  ، فالمادة » ...ة لمتوزيعمن وجود مبال  قابم قة عمى الحسابات والتحققبعد مواف العامة

 يجب احتراميا عند ومن بين أىم القواعد التي 3ق وىو وجود أرباح  قابمة لمتوزيعلقول أن ىناك ربح حقي
 ،رسة الشركة لنشاطياتكون ناتجة عن مماأرباح حقيقية وىي مراد توزيعيا ىي ضرورة وجود توزيع أرباح 

ىو أن لا يترتب عمى توزيعيا  مساس يجب احترامو عند توزيع الأرباح  الذيالقاعدة الثانية أو المبدأ 
 .4برأس مال الشركة  باعتباره الضمان العام المقرر لمدائنين

بأنيا  ،أن حق المساىم ينصب عمييا باعتبارولقد عرف المشرع الجزائري الأرباح الصافية   
الأخرى  المصاريف العامة وتكاليف الشركة وذلك بعد طرح الناتج الصافي من السنة المالية تتشكل من

لمعمال وكذا حصة الأرباح الآيمة   والمؤونات، كمصاريف إقتناء وسائل الإنتاج الاستيلاكاتبإدراج جميع 
ضرائب التي تكون قابمة وكذا مقدار الاقتطاع الخاص بتكوين احتياطي قانوني وال ،والخسائر السابقة
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تي توزع عمى البعبارة ثانية أن الأرباح الصافية  1.اليف المترتبة عمى زيادة رأس المالوكذا التكلمتوزيع 
الية من جانب ومجموع  سنة م في أيّ  ق بين مجموع الإيرادات المتحققةمن الفر  المساىمين ىي الناتج

الشركة ويمثل  في ميزانية ويظير ىذا الربح ،خرآالسنة من جانب  والإستيلاكات في تمك المصروفات
المبم  اللازم لتكوين الاحتياطات المفروضة عمى  وم بعد أخذخصىذا فائض الأصول عمى ال وناتج

 2 .الشركة تكوينيا
لا يشترط أن يتم التوزيع  عمى المساىمين بوضعيا تحت تصرفيم عوىذه الأرباح تكون قابمة لتوزي 

تحت تصرفيم وتجعل ليم الحق نيائيا  من  الأرباح يمكن أن يتحقق التوزيع بمجرد وضعىذا فعلا  ف
، ويرى البعض أن التوزيع لا يكون محققا بل عية العامة  اعتبر التوزيع محققاخلال صدور قرار من الجم

 3عمى أساس أن المشر ع يشترط حصول ىذا التوزيع فعلا ن يكون ىناك توزيع فعمي للأرباح لابد من  أ
  اقامو  ة ليا من قبل المسيرين توزيع الأرباح عدت الأرباح التيويجب احترام ىذه القواعد وأي مخالف

فيي الأرباح ليست محققة بالفعل خلال السنة المالية لشركة أي  ،زيعيا عمى المساىمين أرباح صوريةبتو 
ليست نتيجة زيادة فعمية في أصول الشركة إذ تعد انيا الأنصبة التي توزع عمى المساىمين دون أن تقابميا 

 .4حقيقية  قابمة لتوزيع ومن ثم فيي تشكل الاعتداء عمى رأس المال أرباح
وبعبارة أخرى ىي ما أختل فييا أحد الضوابط احتساب فائض أرباح عمى رأس المال فيي  

 720،721وليست بأرباح صافية لم تجرى عمييا الاقتطاعات المنصوص عمييا قانونا في نص المادة 
رباح صورية ومدى الأ أو المديرون بأنّ  الإدارةقائمون بالإدارة من مجمس مع عمم ال ،من القانون التجاري

مخالفتيا لمواقع ومع ذلك تتجو لإرادتيم لتوزيع الأرباح الصورية عمى المساىمين. وىناك من لم  يشترط 
أن يكون ىذا التوزيع مبني عمى أساس الغش إذ يمكن أن يتم التوزيع عمى أساس أن الشركة يمكن أت 

 .                               5ن أوضاعيا مستقبلا تتحس
وبتحقق جريمة توزيع الأرباح الصورية عمى المساىمين عد ذلك عملا مخالفا لمقانون ولنظام الشركة     

لأن عممية التوزيع  تظير الشركة في مركز مالي  قوي  ،لمتغرير  بالمتعاممين مع الشركة نظرا  لأنو يؤدي
 ،القانون التجاري المعدل والمتمم من 1 فقرة  811وشركة ناجحة  ومن ثم تقوم مسؤولية المسيرين المادة 

                                                           

 .من القانون التجاري المعدل والمتمم 720، المادة 719المادة  -1
 .119-118ص جمال محمود الحموي، أحمد إبراىيم عودة، المرجع السابق، -2
 .120محمود الحموي، المرجع السابق،ص وجمال  ،44،45ص  صالح بودىان، المرجع السابق، -3
 .119جمال حموي، المرجع السابق، ص  -4
 121و جمال حملاوي  نفس المرجع ،ص ،45صالح بودىان، المرجع السابق ،ص -5
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المشرع في حماية رأس مال الشركة لأن الأرباح صورية ىي أرباح وىمية  والعمة في قيام مسؤولية رغبة
الأمر  1الأمر ىو توزيع لرأس مال الشركة ومساس بو ومخالف لمبدأ ثبات رأس المال وتوزيعيا في الحقيقة

الذي يخفض من القوة الائتمانية لشركة ويمس بمصالحيا ومصالح الدائنين حتى بالمساىمين لأنيم يكونوا 
في حين  كةقد اشتروا الأسيم اعتقاد منيم أن ما وزع عمييم من أرباح  يدل عمى متانة المركز المالي لشر 

الواقع بغير ذلك لأن الأرباح التي وزعت عمييم ليست سوى رباح صورية الأمر الذي يعرض أموال الناس 
 2وكبار المدخرين، وضرر لمغير المتعامل مع الشركة 

ما تحصموا عميو من أرباح صورية من خلال إبطال قرار التوزيع   ويمكن مطالبة المساىمين برد 
من القانون التجاري  588ئري  في نص المادة ان بردىا وىذا ما كرسو المشرع الجز والرجوع عمى المساىمي

وتتقادم دعوى رد المدفوع بدون حق في أجل  ،المتمم  يمكن أن يطمب من الشركاء الذين قبضوىاالمعدل و 
 ، ومساىم ممزم بالرد عمى أساس أنو كانثلاث سنوات اعتبارا من يوم الشروع في توزيع حصص الأرباح

مقيد وىو  ،ممارسة ىذا الحقالرقابة عمى أعمال الإدارة و  من حق بمالوة الأرباح حقيقسيل معرفة ال من 
التي  مع الفائدة المساىم بدون وجو حق الذي قبضو  برد المبم من حيث المقدار فلا يمكن المطالبة إلاّ 

وان  صورية بأن الأرباح الموزعةاىم بعممو بالإضافة إلى سوء نية المس ،تتقرر لدائنين من يوم الدفع
 ذإا إذا كان حسن النية فلا يجوز مطالبتو بالرد أمّ  ،التوزيع كان مخالفا لمقانون حتى يمكن مطالبتو بالرد

فيم  ومفوضو الحسابات قى لدائنين سوى الرجوع عمى مجمس الإدارةبيتصبح حق مكتسب لو وما 
 3.نتيجة المساس برأس المال في الشركةالمساىمين الجدد مسؤولون اتجاه دائني الشركة و 
 :لتي تعد توزيع أرباح صورية نذكربيا المسيرون وا ومن أشكال الاعتداء التي يقوم

تقديم جرد - المحاسبية بسب ميزانية غير صحيح  من الناحيةالربح الغير الموزع لا وجود لو إلاّ  ناك إذا-
القانون  من 811/1، 800/2مغشوشة أو دون تقديم قائمة جرد المادة تكون التيقوائم ل غير مطابق

 .التجاري المعدل والمتمم
أو تخفيضا في تقدير  للقيمة الأصو  تتضمن تقديرا مبالغا فيو وضع ميزانية غير صحيحة لشركة -

 .الموجبة عمى الشركة لمستوجبة عمى الشركة دون الفوائدن تدرج الديون اأكالخصوم 

                                                           

 313ص ،2016عمان ، دار الخميج، الوسيط في إدارة الشركات المساىمة العامة ، تركي مصمح حمدان، -1
 635سابق، ص المرجع ال فريد العريني، -2
 .585ص  ىاني دويدرا، المرجع السابق، -3
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أنو توزيع كما يعد من بين صور الإعتداء والذي يعتبر  ،بح الموزع أكثر من الربح الحقيقيالر كان  إذا-
رأس المال إذ يعد ىذا انتياك صريح لرأس مال م بتوزيع ارباح رغم انخفاض قيمة القيا ربح صوري ىو

 1.الشركة 
الاحتياطات القانونية  التي تجرى من باح الصورية الاقتطاعات الموزعةيعتبر صور من صور الأر -

بالأخص  ،بشكل من أشكال يجوز المساس بأيّ  رأس المال ولا مبدأ ثبات التي يسري عمييا والنظامية
عمى خلاف الاحتياطي  ،يجوز توزيع الأرباح من ىذين الاحتياطيين الاحتياطي القانوني والنظامي لا

لا يعتبر مكملا لرأس  لان ىذا الاحتياطي مى المساىمينفي صورة أرباح ع الاختياري الذي يمكن أن يوزع
وزيع مناقضا لمصمحة ىذا الت شريطة الا يكون ،توزيع بقرار من الجمعية العامةالمال ومن ثم يمكن ال

يترتب عمى ذلك عدم جواز  في خصوم الميزانية  تم قيد الاحتياطي الاختياري إذا ما إلاّ  دائني الشركة
 .2عمى المساىمينتوزيعو 
 التعس  في استعمال أموال الشركة           :ثانيالفرع ال
ثر شيوعا بسبب النزعة لتكوين ثروات بشكل أكتعد الانحرافات المالية التي يقوم بو المسيرين  

أىمية كبيرة  للأموال  المشرع الجزائري أولى لذا ،رتيم لذمة مالية لشركة  بشكل سيءمخالف عند إدا
من خلال تمكين الشركات من تحقيق الأىداف التي أسست من حاول تقرير الحماية الكافية ليا الشركة و 

 التعسف فيو  ،ومن بين صور التعسف الأموال من قبل المسيرين استعمال وابتزاز أموال الشركة ،أجميا
مال استع سوء نيةمن مسيرين ب استعمال أموال الشركة واعتمادىاالمقصود بيا استعمال أموال الشركة 

بمعنى أن  ،محة  شخصية مباشرة أو غير مباشرةمن أجل تحقيق مصمخالف لمصمحة الشخص المعنوي 
بشكل يعرض إقتدراىا المالي عمى  ل أموال الشركة واعتمادىا الماليمن خلال استعما ىذه الجريمة تقوم

  .3وذمة الشركة الوفاء لخطر الافتقار أو العجز المالي وذلك من خلال عدم التمييز بين ذمتو
الاستعمال السيء والمنحرف –ريعات لوضع حد  لتمك الممارسات لذا كان من اللازم تدخل التش 

 القانون التجاريللأموال الشركات ومن بينيا ومن بينيا المشرع الجزائري نص ىذه الجريمة في ظل أحكام 
من القانون التجاري المعدل  811، 800لكل من شركتي المساىمة وذات المسؤولية المحدودة المواد 

                                                           

 .مممن القانون التجاري المعدل والمت 800،811، المادة 46ص بودىان، المرجع السابق، صالح  -1
 .585ص  المرجع السابق، ىاني دويدرا، -2
كمية الحقوق والعموم  القانون،مذكرة لنيل شيادة ماستر في  ،التعسف في استعمال أموال الشركة جريمة أمينة موردي، -3

 17ص ،2015 ،1945ماي  08جامعة  السياسية ،
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 ،من قانون النقد والقرض 131لمواد نص عمييا في ا ص عمييا في قانون  العقوبات وكماوالمتمم، ولم ين
لحماية مصمحة الشركة وذمتيا المالية والغير المتعامل مع الشركة  والمشرع ييدف بالدرجة الأولى إلى

 عمى حد السواء. 
لا فلا أساس  ل ممكا لشركة ص أن أموال تكونما يلاحظ من خلال ىذه النصو   قيام الجريمة  وا 

في ىذه الحالة يعاقب  رالإيداع  فإن المسي الأموال من قبل الشركة عمى سبيل ىذهكأن توجد وتستعمل 
 التي تتضمن عقارات أموال الشركة ليشمل أصول الشركة ويتسع مفيوم ،عمى أساس جريمة خيانة الأمانة
الذمة  مة إيجابية التي تدخل في تكوينفيو كل قي مادية كانت أو معنوية ومنقولات والأموال غير المجمدة

ىو قدرة الشركة عمى الوفاء اليسير ومن ومساحتيا  بوفالمقصود  ، أما الاعتماد المالي1المالية لشركة
 ئرياحدد في إطارىا المشرع الجز  يالمواد الت فيوم يستشف من خلالوىذا المالمالية وسمعتيا ومصداقيتيا 

 2الأفعال التي تشكل تعسفا في إستعمال أموال الشركة.
اعتمادىا نذكر مثلا تخصيص المدير الشركة لنفسو ومن لأشكال الاعتداء عمى أموال الشركة و  

استعمال عقارات للأغراض شخصية،  تعمالياسلاو السحب من الصندوق الشركة نقود أأجرا مبالغا فيو، 
 .إلخ كة، المبالغة في المصاريف ..الشر 

ىذه الجزائري حصر تطبيق أن المشرع  800،811نصوص القانون التجاري  فنلاحظ من خلال 
عمى تخصيص المحدودة لان ىذه الشركات تقوم عمى مسيري شركات المساىمة وذات المسؤولية  الجريمة

لو إلى المضارية في مجال معين بغرض تحقيق  ييدف من خلا المالي الذيلمقيام بالمشروع  الذمة المالية
فيي تقوم من خلال عناصر التالية استعمال ممتمكات الشركة  وتعارض ىذا الاستعمال مع  ،3الأرباح.

 .ن خلال سوء نية من قبل المسيرينمصمحة الشركة م
وىااااو يقااااوم بمجاااارد  يقااااع عمااااى أمااااوال الشااااركة ماااان قباااال المساااايرين ىااااو كاااال تصاااارف فالاسااااتعمال 

شخصااااية بشااااكل  لتحقيااااق أغااااراض ر ماااان عناصاااار الذمااااة الماليااااة لشااااركةقيااااام المسااااير باسااااتعمال عنصاااا
 . الاستعمالحد معين يجب أن يصل عنده ىذا  اشتراطدون  مخالف لمصالح شخصية

                                                           

مذكرة لنيل شيادة الماجستير في  جريمة الإستعمال التعسفي لأموال الشركة، زكري ويس، عبد الوىاب لطرش، ماية -1
 .50ص  ،2004 جامعة منتوري قسنطينة، القانون ،كمية الحقوق،

 .106ص  ،2003 جزائر، دار ىومة، جنائي الخاص، الجزء الثاني،قيعة، القانون السأحسن بو  -2
 16ص  المرجع السابق، ماية زكري ويس، عبد الوىاب لطرش، -3
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والسبب في ىذا التوسيع ىو من أجل توفير حماية  لاستعمال واسع وغير محدد النطاقمصطمح ا 
رد الاستعمال وعدم تقوم بمج والجريمة ف وىو الاختلاس والتبديد الأموالىو أخطر من التعس أكبر مما

أن يكون من خلال والأصل في الاستعمال  1،ذمة المالية لشركة التي يديرىاالذمتو المالية و التمييز بين 
مطالبة بدين المدير عن يتحقق من حلال أفعال سمبية أيضا مثل امتناع  نو يمكن أإلى أنّ  أفعال إيجابية

 .   الشركة التي يديرىا
لو انصرفت المسير لرد ىا بعد استعمالو  الشركة حتىلأموال  استعمال التعسفيوتقوم جريمة  

 2.إلى أنو يمكن تصور أن يكون ىذا الاستعمال مستمر أن الاستعمال يكون بنية الإرجاععمى أساس 
أن يكون ىذا  تعسف في استعمال أموال الشركة ىوجريمة الالعنصر الثاني الذي يقوم  تقوم عميو  
 800وقت القيام بو وىو ما جاء صراحة في نص المادة  ل مخالف ومتعارض لمصمحة الشركةالاستعما
أما عن ، »مخالف لمصمحة الشركة « : م من خلال عبارةممن القانون التجاري المعدل والمت 811والمادة 

من خلال  ممن القانون التجاري المعدل والمتم 800،811في نص المواد سوء النية ويتضح ذلا جميا 
تتطمب  أنيا أموال الشركة استعمالإذ يتضح من خلاليا أن جريمة تعسف في ،استخدام عبارة } سوء نية {
عتداء عمى مال المسير بالا مقصد العام يتمثل في عممالنسبة لبف ،عام وخاص لقيامو توافرىا قصد جنائي

 .واتجاه إرادتو نحو ذلك ومصمحتيا الشركة
، أما القصد الخاص من أجل تحقيق مصمحتو الشخصية سواء يشكل مباشر أو غير مباشر  

 3.ال الشركة بشكل مخالف لمصمحتيايتمثل في استعمال أمو 
من القانون التجاري  811، 800قام المشرع قام بتحديدىم بالقائمين بيذه الجريمة في نص المادة  
 ،و مدبر العام أو القائم بالإدارةأ أو رئيس مجمس الإدارة والمتمم فيذا التعسف يتم من المسيرين المعدل

ذا أنتفت ىذه الصفة من الفاعل فإننا لا يذه الصفة وقت القيام بالاستغلالومتمتع ب نكون بصدد جريمة  وا 
نما بصدد جريمة أخرى  التعسف في استعمال أموال ن م 800،811المواد  4لكالنصب والاحتياالشركة وا 
 .ممالقانون التجاري المعدل والمت

                                                           

  38ص المرجع السابق، أمينة موردي، -1
 .45ص  ماية زكري ويس، عبد الوىاب لطرش، المرجع السابق، -2
 109المرجع السابق ،ص أحسن بوصقيعة، -3
 47المرجع السابق ،ص  صالح بودىان -4
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 805المادة  ذات المسؤولية المحدودة ولقد وسع المشرع من المسؤولية لممدير الفعمي في الشركات 
عمى كل  804إلى  800المواد من  تطبق أحكام « :تم والتي جاء فييامن القانون التجاري المعدل والم

تحت ظل أو بدلا  ر الشركة ذات المسؤولية المحدودةشخص أخر بتسيي بواسطةشخص قام مباشرة أو 
  ».عن مسيرىا القانوني

وتجدر الإشارة أن المشرع الجزائري جرم كذلك جريمة استعمال أموال الشركة بشكل تعسفي   
إلى  التي تتخذ شكل شركات مساىمة يعاقب بالحبس من خمس سنوات النسبة البنوك والمؤسسات الماليةب

 أموال المؤسسة استعمالا ااستعممو مؤسسة مالية  كل بنك أووبغرامة من خمسة ملايين دينار  ،سنوات 10
لأغراض تفيد مصمحتيم الشخصية أو لرعاية شركة أخرى أو مؤسسة كانت  لمصالح ىذه المؤسسة منافيا

 1اشرة .بليم فييا مصالح مباشرة أو غير م
 تعديل رأس مال شركة  : مخالفاتالفرع الثالث

المال سنحاول في ىذا الفرع حصر بعض المخالفات التي يقوم بيا المسيرون عند تعديل رأس  
ي تتم لذا سنتطرق لممخالفات التي تتم عند زيادة رأس المال ثم المخالفات التسواء بالزيادة أو التخفيض 

 .عند تخفيض رأس مال الشركة
             المال . حالة  زيادة رأسالمخالفات التي تتم في :  أولا

أو القائمون بالإدارة والتي يمكن أن تؤدي إلى  يقوم بيا المسيرونمن بين صور الاعتداءات  التي  
 المال سواء بشكل مباشر أو غير مباشر نذكر : سالمساس برأ

 تكوين الشركة أو زيادة أس ماليا   بصفة نظامية م بإصدار أسيم زيادة دون إتمام الإجراءات القانونيةالقيا-
القيام بإصدار أسيم الزيادة قيل التسجيل تعديل القانون الأساسي أو القيام بعممية التسجيل عن طريق -

 .2ال أساليب تدليسي في أي زمان كاناستعم
عة من المجتم غير صحيحة التي وردت في تقارير الجمعية العامة بيانات عمى لعمدياالموافقة أو المنح -
 « من القانون التجاري المعدل والمتمم 697المادة ، في الاكتتاب المساىمين ل إلغاء حق الأفضميةأج

تحت  ، وتفصلالاكتتابفي  أن تمغي حق التفاضل، يجوز لمجمعية العامة التي تقرر زيادة رأس المال

                                                           

، الصااااااادرة بتااااااااريخ 52عاااااادد ج ر، المتضااااااامن قااااااانون النقااااااد والقااااااارض، ،2003غشاااااات  26المااااااؤرخ  11-03الأماااااار -1
، الصاااااااادرة 50 العااااااادد ج ر،، 2010غشااااااات  26الماااااااؤرخ فاااااااي  04-10، المعااااااادل والماااااااتمم باااااااالأمر 2003غشااااااات  27

 .2010سبتمبر  01بتاريخ 
 .ممدل والمتمن القانون التجاري المع822 المادة -2
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 ،حسب الحالة ،المديرين أن بناء عمى تقرير مجمس الإدارة أو مجمسبيذا الش المداولةطائمة البطلان 
 . » وتقرير مجمس مندوبي الحسابات

تقرير زيادة رأس  عند ة إعمال سمبية يقوم بيا المسيرونويمكن أن تكون ىذه الاعتداءات في صور  
 المال ومن بينيا نذكر :

فادتيم بحق الأفضمية في الاكتتاب في الأفضميةعن  الامتناع -  دية ي الأسيم النقف تمكين المساىمين وا 
كتتابات التفاضمية عدم القيام بتوزيع الأسيم الفائضة عمى المساىمين بسب عدم وجود عدد كافي من الا-

 .1عمى المساىمين
في شركة ذات بيا المسيرون والقائمون بالإدارة  بين المخالفات التي يمكن أن يقومومن -

 يمكن ولابالزيادة رأس مال ىذه الأخيرة  مرتبطةالعند تعديل رأس المال ىذه الأخير  المسؤولية المحدودة
تصورىا في حالة التخفيض لأن المشرع الغي حد الأدنى المطموب في ىذه الشركات إذ يمكن أن نشأ 

أنو من بين  أشكال  ىإل ،عتداءات والعقوبات المقررةبواحد دينار رغم إغفال المشرع التطرق للأشكال الا
و لتكوين رأس المال الشركة أ ،ام كوسمية لزيادة رأس مال الشركةالعالإعتداء الإيجابي لجوؤىا للاكتتاب 

من أجل طمب المساىمة في تكوين رأس المال إذ من المفروض أن  واء بطريقة مباشرة أو غير مباشرةس
 2. يتمم الاكتتاب أو زيادة رأس مال ىذه الأخيرة عن طريق الاكتتاب المغمق

 حال تخفيض رأس المال  في مخالفاتال ثانيا:
ماااان باااااين المخالفاااااات التااااي يقاااااوم بياااااا المساااايرون والتاااااي تشاااااكل اعتااااداء عماااااى رأس الماااااال خااااالال 

 نذكر : الإجراءات المتبعة في ىذا الإطارتعديل ىذا الأخير بالتخفيض دون احترام 
بتخفااااايض رأس الماااااال دون القياااااام بنشااااار قااااارار التخفااااايض رأس الماااااال فاااااي النشااااارة الرسااااامية  القياااااام-

 و في جريدة مؤىمة لنشر وقبول الإعلانات القانونية أ للإعلانات القانونية،
ياااااوم عماااااى الأقااااال قبااااال  45تبميااااا   مشاااااروع التخفااااايض رأسااااامال الشاااااركة إلاااااى منااااادوبي الحساااااابات قبااااال -

 712الماااادعوة لمباااات فااااي ذلااااك .وىااااذا حسااااب المااااادة  يااااة العامااااةجمععقاااااد النيااااوم عمااااى الأقاااال ماااان إ 45
... ويبمااااا  مشاااااروع تخفااااايض رأس ماااااال إلاااااى منااااادوبي الحساااااابات  :''مااااان القاااااانون التجااااااري المعااااادل والماااااتم

 ...''.قبل خمسة وأربعين يوم عمى الأقل من انعقاد الجمعية 

                                                           

 م.ممن القانون التجاري المعدل والمت 823المادة  -1
 المعدل والمتمم. من القانون التجاري 567 المادة -2
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إذ يجاااااااااب أن ياااااااااتم  ينمالشاااااااااركة دون مراعااااااااااة المسااااااااااواة باااااااااين المسااااااااااى تقريااااااااار تخفااااااااايض رأس الماااااااااال-
تخفااااايض رأس الماااااال بشاااااكل متسااااااوين باااااين الشاااااركاء أي يشااااامل كااااال حصاااااص وأسااااايم المسااااااىمين فاااااي 

 .1الشركة 
 المطمب الثالث: الآثار المترتبة عمى مخالفة أحكام رأس المال

مساىمة وذات يترتب عمى مخالفة من قبل المؤسسين أو القائمين بالإدارة في كل من شركتي ال
الضمانة   الجزائري  لحماية رأس مال الشركة باعتباره التي قررىا المشرع للأحكام  المحدودةالمسؤولية 

تضامنية، مسؤولية  إما مسؤولية دي وىيقيام المسؤولية المتع ،ئنييا وركيزة الأساسية في الشركةالدالعام 
نتحدث عن المسؤولية من خلال ىذا المطمب حيث س الجزائية وىذا ما سنحاول توضيحو ، المسؤوليةمدنية

، وفي الفرع الثالث سنخصصو لمحديث عن المسؤولية المدنيةالتضامنية في الفرع الأول وفي الفرع الثاني 
 .لأىم الاعتداءات عمى رأس المال  المسؤولية الجزائية

 : المسؤولية التضامنيةالفرع الأول

 الحصة العينية  التي ى عكسعميميا من حيث مسألة  تقو الحصة النقدية لا تثير أي إشكال إن 
بنسبة الأرباح المتحصل عمييا والخسائر التي تقويميا الذي يرتبط  ،يمكن أن تكون محل لمغش في تقديرىا

ي التقدير  في تقدير ىذه الحصص سواء بالمبالغة أو التخفيض ف والمشرع منع التلاعب ،يتحمميا
 .  جانب الحصص النقديةإلى  تمثل أحد العناصر رأس مال الشركة باعتبارىا

لمال أو عند تقرير زيادة رأس ا د تقديميا في مرحمة تأسيس الشركةوتقويم الحصة العينة  يكون عن
وحتى لا  ية التي تؤدي إلى ىلاك رأس المال من ناحية،لمحصص العين ،بغرض تفادي التقرير الصوري

ي وف بأن القيمة الحقيقة لمحصص العينية منخفضة من ناحية ثانية، اجئ عند التنفيذ عل أموال الشركةيف
وحتى  مندوبي  دمو الحصة العينية ومدير الشركةمق كل من أعتبر حال  أي تقدير غير حقيقي لمحصة

جاه الغير المتعامل مع الحصص مسئولين بالتضامن عن الإساءة  تقدير الحصص العينية حسب الحالة ات
 المبالغة في تقدير الحصة العينيةوالشركاء، ومن ثم قيام المسؤولية التضامنية لشركاء عمى أساس الشركة 

 .2في تقدير الحصة العينية عمى أساس التخفيضكما يمكن قيام لمسؤوليتيم 

                                                           

 ممّ من القانون التجاري المعدل والمت 827المادة  -1
 638ص  ،قالمرجع الساب ىاني دويدرا،-2
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 من القانون التجاري أن الشركاء مسؤولين بالتضامن في حال تقدير الحصة 568فطبقا المادة  
الغير عن قيمة المقدرة لمحصص العينية التي لمدة خمس سنوات اتجاه حقيقتيا وىذا  العينية عمى غير

 قدموىا عند التأسيس.

اتجاه  سنوات عن القيمة العينية المقدرة 5بالتضامن مدة  مسئولينالشركة  ومدراءكما يكون الشركاء  -
ية   بصفة جزئية أو كمية عن طريق تقديمات عين واءس في حال تقرير زيادة رأس المالوذلك  ،الغير

ا الإطار لا يكون إلا عند التأسيس أو عند تقرير زيادة رأس المال دون  ذاكيذا فإن ضمان الشركاء في ى،
من القانون التجاري المعدل  23مكرر  715 وىذا ما أكدتو المادة1يمتد ىذا الضمان إلى بقية حياة الشركة

الغير إما عن  اتجاهتضامن حسب الحالة أو بال وجو لانفرادعمى  مسئولينن بالإدارة ئمو يعد القا« والمتمم
المطبقة عمى الشركات المساىمة، وعن خرق القانون  الماسة بالأحكام التشريعية والتنظيمية المخالفات
 .والمتمم دلمن القانون التجاري المع 807ة ، الماد » أثناء تسييرىم ..ء المرتكبة أو عن الأخطا الأساسي

إذ يوجد  من  ،ى عاتق مقدم الحصة وباقي الشركاءىناك خلاف حول طبيعة المسؤولية الممقاة عم 
وىو قبول الشركاء  مرتكب من مفترضمسؤولية تقصيرية بسب الخطأ وىو خطأ  تقوم عمى قرر أنيا

من ناك ، وىسيء النية انو و حتمية حتى ولو لم يك ومسؤوليتيم حصة متعالي في تقيمييا أو خطا بالإىمال
وىناك  ،2يفرض التزام عمى عاتق الشركاء لأن عقد تأسيس الشركةمسؤولية عقدية أسس قياميا عمى 

تقوم بأساس لأنيم ممتزمين التزام قانوني   أن المسؤولية التضامنية لشركاء اعتبارجانب أخر ذىب إلى 
لا يستطيعون وىكذا  خطابضمان رأس المال الذي أعمنوه لمغير وبتالي تحمل الفرق حتى دون وجود 

  .3لمحصصلمعرفة القيمة الحقيقة  المساعيبجميع  احتى لو أثبتوا أنيم قامو  التممص من المسؤولية

ني قيما ل أن المساىمين المسؤولين بشكل تضاموتجدر الإشارة أن ىناك من يذىب إلى القو 
، دون المنضمين لاحقا عن المبالغة في الشركاء الأوائلأو  المؤسسينىم  يخص تقدير الحصة العينية
من قبل الغير إلا يمكن إثارة مسؤوليتيم  لامسؤوليتيم التضامنية ف يمد المشرعتقدير الحصة العينية، إذ لم 

بالتقدير غير صحيح لمحصص ىو  ، لان عمم الشركاءفي تقدير الحصة العينية مبالغةإذا ثبت  عمميم بال

                                                           

 .من القانون التجاري المعدل والمتمم 568،574المادة  -1
 42ص نادية فوضيل، المرجع السابق، -2
 .125ص ،المرجع السابقجموعي بن زيدة،  -3
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وىذا خلاف ما أخذ بو المشرع الجزائري حيث أعتبر جميع  ؛1اتجاه الغير جب مسؤوليتيمخطا يستو 
الشركاء دون تمييز مسؤولين يشكل تضامني اتجاه الغير فيما يخص تقدير الحصة العينية  خاصة عند 

فقط    ااكتتبو الأشخاص الذين شرع قصر المسؤولية عمى المدير و  أن المتقديميا في مرحمة التأسيس إلاّ 
 .2أس المالفي حالة تقرير زيادة ر 

ا تعدد المسؤولين إذ القانون المدني الجزائري  من 126 لمدنيوىذا ما أكده المشرع الجزائري في القانون ا
ؤوليتيم فيما بينيم وتكون مس ،منين في التزاميم بتعويض الضررمتضا اكانو  ،عن الفعل الضار

، التقديرينبدفع الفارق بين  يمتزمونا الإطار لا تتعدى كونيم ومسؤولية الشركاء في ىذ ،  ...بالتساوي
اء الخطأ في تقدير الحصة جر  طالبة بالتعويض عما أصابو من ضررويمكن لكل من لو مصمحة الم

 السوءلضرر الناتج عن كذلك عن ا ا بينيم فيما يتعمق بدفع التعويضبالتضامن فيم فيم مسؤولين العينية
 في التقدير.

سنوات  ابتداء من  5بمرور  تتقادم عن تقدير الحصة العينية ودعوى المسؤولية التضامنية لشركاء
وىي مدة قصيرة نسبيا مع مدة المقررة في القواعد   شركة أو تقرير الزيادة رأس المالتاريخ تأسيس ال

 3كاممة سنة 15العامة ىي 

 : المسؤولية المدنية الفرع الثاني

 لمدنية اتجاه كل من الشركةا أن يكون سببا لتقرير المسؤولية واعتداء يمكن تجاوزت أيّ  إنّ 
، فقيام المسؤولية المدنية لمسيري ومؤسسي تربطو مع الشركة علاقة قانونية المساىم وحتى الغير الذيو 

ترفع بالتبعية أمام المحكمة  دعوى مدنيةشركتي المساىمة وذات المسؤولية المحدودة يكون في شكل 
أسس كطرف مدني نظرا  لتضرره ن لو الحق في الحصول عمى التعويض يجوز لو أن يتالجزائية، فكل م

الغير و ، نقدية والعينيةالمكتتبين في الحصص ال –المساىمين  الشركةدائني  الاعتداءات من بينيم من
المطالبة  بإصلاح  يكون لكل من لو المصمحة وكما ة،الذي يتعامل مع الشركة وتربطو علاقة قانوني

الشركة يمكن أن تصل حتى إلى رر الناشئ عن الاعتداءات الممارسة من قبميم والتي تيدد رأس مال الض
لجريمة حسب الناشئ عن ارتكاب ا لضررمن أجل جبر ا وذلك من خلال المطالبة بالتعويض،ىلاك 

                                                           

 638ص ،، المرجع السابقىاني دويدرا1
 دني الجزائريممن القانون ال 126المادة  ،ممن القانون التجاري المعدل والمتم 568،574المادة 2
 .من القانون المدني 133المادة 3
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و مدنية التي أساسيا ىالشيء لصاحب الحق أو بدفع ما تكبده من مصاريف دعوى ال الحالة إما برد
 .1تعويض الحصول عمى

سؤولية المدنية عمى أن ترفع دعوى الم سؤولية المحدودةإذ يمكن لشركة المساىمة أو ذات الم
لعدم إتباعيم الإجراءات  نظرا الضارىو الفعل  اس الدعوى المدنية في ىذا الإطاروأس مؤسسي الشركة

ىؤلاء باكتتابات صورية عند التأسيس أو كحالة القيام  ،المحددة في ظل نصوص أحكام القانون التجاري
ء والأضرار الواقعة عمى الشركة جرا لمسيرين بشكل خالف أحكام القانونمن خلال إىمال وخطأ من قبل ا
لا يمكن أن تكون إلا إضرار   ،المؤسسينسواء من قبل المسيرين أو  الاعتداءات السابق الحديث عنيا

من خلال تعريضيم  ة لشركة ورأس مالياعمى ذمة الماليمادية لأن ضرر يكون واقع بشكل كبير 
فدعوى المسؤولية في ىذا  ،أما الشركة في ممارسة نشاطيا أو إفقارىا الأمر الذي يشكل عائقللانتقاص 

نشاء الذمة تكون بغ الإطار يمكن لشركة كذلك المطالبة بالتعويض عما أصابيا من و رض إعادة تكوين وا 
 .2ا مع المتعاممين مع الشركةوسمعتي بائتمانياضرر مس 

رجوع عمى والكطرف مدني  العينية تأسس لممساىمين بالحصص النقدية أوكما لي  لمدائنين و  
ودعوى المسؤولية المدنية تؤسس إما عمى أساس تعاقدي  ،مطالبة بالتعويضلم القائمون بإدارة الشركة

ما عمى  ،المساىمين اتجاهوالمسيرين  المؤسسينكمسؤولية  رية كمسؤوليتيم اتجاه يأساس المسؤولية التقصوا 
 3.الغير المتعامل مع الشركة

يض عن إلى دعوى التعو  يجوز لممساىمين بالإضافة « 24ر مكر  715المادة  وىذا ما أكدتو 
 منفردين أو مجتمعين دعوى عمى الشركة بالمسؤولية ضد االذي لحق بيم شخصيا، أن يقيمو  الضرر

التي  عن كامل الضرر اللاحق بالشركة وبالتعويضات ولممدعين حق المتابعة  التعويض القائمين بالإدارة
، والمطالبة بالتعويض في من القانون التجاري المعدل والمتمم 578والمادة  » تحكم ليم بيا عند الاقتضاء

 .ريةيعمى أساس المسؤولية التقص يكونىذا الإطار  

                                                           

 224-223ت التجارية، المرجع السابق ،ص عزيز العكيمي، الوسيط في الشركا1
 100ص موردي أمينة االمرجع السابق، -2
 142ص المرجع السابق، حمر العين عبد القادر، -3
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ات بمرور ثلاث سنو  مشتركة كانت أو فردية القائمين بالإدارةضد  ية المدنيةوتتقادم دعوى المسؤول 
، وفي حال إذا ما كان ىذا الخطأ من وقت العمم في حالة إخفاءه أو الضارمن تاريخ ارتكاب العمل 

 1.سنوات  10 بمرور جناية  فإن الدعوى تتقادميشكل  

 : المسؤولية الجزائية الفرع الثالث

تيا شركة المساىمة وذات المسؤولية المحدود والقائمين بإدار  لمؤسسيالجزائية  مسؤوليةتقوم   
ساس برأس المال، فقيام للاعتداءات التي قاموا بيا وكانت مخالفة للأحكام القانون وتشكل م بالنظر

 يعد كافي لردع  لذا كان من اللازم قيام المسؤولية الجزائية لتوفير حماية أكبر المدنية لوحدىا لا المسؤولية
جنح   تشدد في تكيف ىذه الاعتداءات أذ كيفت عمى أنيا ، لذا نجد أن المشرع الجزائريالشركةرأس مال 

 800توازنيا فحسب المادة  ىو عصب الشركة ونقطة أن رأس المال باعتبار وفي العقاب من ناحية ثانية
أو  ير أو قائم بالإدارةمن مس إن العقوبة الجزائية المقررة لكلفم ممن القانون التجاري المعدل والمت 811و

 :امدير عام في حالة القيام ب

 .يمتيا الحقيقة وذلك عن طريق الغشالقيام بتقدير الحصة العينية بقيمة تزيد عن ق-

  .توزيع أرباح صورية عمى الشركاء دون قائمة لمجرد أو بتقديم قوائم جرد مغشوشة-

عمال مخالف لمصمحتيا تمبية لأغراضيم استعمال أموال الشركة أو قروضيا عن سوء نية است-
 .2الشخصية أو لتفضيل شركة أو مؤسسة أخرى ليم فييا مصالح مباشرة أو غير مباشرة

 :لاكتتابات الصورية فإن كل من قامأما فيما يتعمق با

لدفوعات رغم مثبت لعممية الاكتتاب وا ا صحة البيانات في تصريح توثيقيفأن كل من قام  بتأكيد عمد 
تقديم قائمة  الشركة قد سددت وال التي لم توضع  بعد تحت تصرفبأن الأم ااعمنو  ،عمميم بكونيا صورية

، 3أو بمغو بتسديدات مالية لم توضع نيائيا تحت تصرف الشركةلمساىمين تتضمن اكتتابات صورية با

                                                           

 ، المعدّل والمتمم.من قانون التجاري 26مكرر715المادة -1
 ، المعدل والمتمم. من القانون التجاري 800،811المادة  -2
 ، المعدل والمتمم.التجاريمن القانون  807المادة  -3



 انفصم انثاني  أحكاو رأس انمال شركتي انمساهمة وانمسؤونية انمحدودة في مرحهة انسير
 

122 

دج إلى 20.000 د لمحرية بإضافة إلى غرامة ماليةكجزاء مقي عاقب الحبس من سنة إلى خمس سنواتي
 .دج  أو بأحد ىاتين العقوبتين فقط200.000

شكل شركات مساىمة  والتي تتخذ  المالية والبنوك لتعسف في استعمال أموال المؤسسات بالنسبة 
دج  10.000.000دج إلى  5.000.000وبغرامة من  سنوات 10عقوبة مشددة من خمس سنوات إلى 

 .ديل رأس مال سواء بالزيادة أو تخفيضأما بالنسبة لممخالفات التي تتم عند تع1

ر أسيم  قبل بإصدا االذين قامو  القائمون بالإدارة ومدير الشركة نسبة لزيادة رأس المال يعاقبالفب 
 الأساسي أو التسجيل بطرق تدليسيةاو قبل تعديل القانون  ،زيادة رأس مال الشركة الانتياء من إجراءات

حسب نسبة الأسيم بحق  عن إفادة المساىمين ة رأس المالبالإدارة عند زيادأما في حال امتناع القائمون 
التي أصبحت متوفرة عمى المساىمين  ام بتوزيع الأسيم، عدم القية في الاكتتاب بالأسيم النقديةالأفضمي

دج 200.000دح إلى  20.000نظرا لعدم وجود عدد كاف من الاكتتابات التفاضمية يعاقب بغرامة من 
 .2دج حسب الحالة 40.000حتى إلى  قد تصل

في مال الشركة  و بعض منيم حقيمأحال قيام بيذه المخالفات بعرض حرمان المساىمين  وفي 
دج  وىذا حسب نص  2.500.000دج إلى 20.000بغرامة من سنوات و  5لسجن من سنة واحدة إلى با

 .القانون التجاري المعدل والمتمم من 824المادة 

دج أو  500.000إلى  جد 20.000أشير إلى سنتين وبغرامة من  6من ويعاقب بالحبس  
و الموافقة  عمى أ بمنح عمداالحسابات  قيام القائمين بالإدارة ومندوبو ي حالف بإحدى ىاتين العقوبتين

بيانات غير صحيحة  التي وردت في تقرير المقدم لمجمعية العامة المنعقدة لمبت في إلغاء حق الأفضمية 
 .3في اكتتاب المساىمين 

لمال في حال القيام بالتخفيض رأس ا يعاقب المدير والقائمون بالإدارةأما في حال التخفيض ف 
قرار التخفيض   ترام الإجراءات المقررة كعدم نشرن، أو دون احبين المساىميعمدا دون احترام المساواة 

                                                           

 .11-03من الأمر  2ف131المادة  -1
 المعدل والمتمم. من القانون التجاري 823،822المادة  -2
 المعدل والمتمم. من القانون التجاري 825المادة  -3
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و عدم تبمي  مشروع تخفيض لمندوبي الحسابات فالأجل المحدد قانونا فيعاقب بغرامة أ، المالرأس 
 .1 200.000دج إلى  20.000

 ،أحكام القانون التجاريمية في ظل يلم ينص عمى عقوبات تكم ما يكمن ملاحظتو أن المشرع
نص عمى عقوبات تكمميو تقرير  وقانون النقد والقرض أين نجد المشرع خلافا لنصوص قانون العقوبات

  2.ن حقوق المدنية أو تحديد الإقامةأي ظروف مشددة منع المسيرين من التسيير. كحرمان م

أورد  يو في ىذا الفصل خمصنا إلى القول أن المشرع الجزائريمن خلال ما سبق التطرق عم
مساىمة وذات المسؤولية يحكم الشركات التجارية ومنيا ال عمى مبدأ ثبات رأس المال الذي اءً ناستث

سوء بالزيادة أو التخفيض  ومن خلال إجراء عمميات عمي ،المحدودة حيث أجاز المشرع تعديل رأس المال
بيذه  العاديةتص الجمعية العامة الغير إذ تخ ،ف التي تحكم الشركة ىذا من ناحيةوذلك تبعا لظرو 

بطة برأس ي لشركة ومن بينيا المسائل المرتالعمميات من خلال الحق المخول ليا بتعديل القانون الأساس
مع طبيعة كل شركة أس ماليا تتماشى إذ خمصنا أن لكل شركة ليا طرق لزيادة والتخفيض ر  ،الشركةمال 

 .القانونية المحددة من طرف المشرعودلك دائما في إطار النصوص 

تم عمى كما تطرقنا إلى استيلاك رأس المال الشركة المساىمة في حال فقيام الشركة بنشاط يح
وكذا  طبيعتو القانونية وتحديد يد المقصود بالاستيلاك رأس المالبتحد إذ قمنا ،الشركة استيلاك رأس ماليا

 الاستيلاك وأىم الآثارالمال والشروط المقررة لعممية رأس  حصر التي يمكن لشركة استخدميا لاستيلاك
 المترتبة عمى عممية الاستيلاك.

وفي المبحث خمصنا إلى أن المشرع حاول توفير حماية كافية لرأس مال الشركات باعتباره 
ن قبل الضمان العام لدائني الشركة من خلا لتجريمو لجممة من الاعتداءات التي يمكن أن تمارس م

التي تشكل اكبر اعتداء ومساس لرأس المال  و د أىميا فقط يبتحدإذ قمنا  ،المؤسسين الشركة أو مسيرىا
وىي قيام المسؤولية التضامنية   ،الأحكام المنظمة لرأس المال الشركاتبالمترتبة عمى المساس  الآثاروأىم 

 الاعتداءاتجبر الضرر المترتب عمى تمك لوكذا قيام المسؤولية المدنية من أجل المطالبة بالتعويض 
  .وأخيرا قيام المسؤولية الجزائية تصل حتى إلى حد الحبس 

                                                           

 .مممن القانون التجاري المعدل والمت 827المادة  -1
 المتضمن قانون النقد والقرض. 11-03من الأمر  131المادة  -2
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تعتمد شركات الأموال ومن بينيا شركات المساىمة وذات المسؤولية المحدودة بشكل أساسي عمى 
الاعتبار المالي، فمن البدييي أن يشكل رأس المال فييا أىمّية كبيرة، سواء لمشركة نفسيا أو لدائنييا او 

 لمغير المتعاممين معيا.

ليذا أحاطو المشرّع الجزائري بمجموعة من الأحكام من شأنيا ضبط النظام القانوني لرأس المال 
سواء تعمّق  ،من أجمياالتي إنشأت تحقيق الأىداف جعميا كفيمة بمن أجل  الاجتماعي لمشركات التجارية 
ىية في المجتمع، وتعكس باعتبارىا تؤدّي دور فعّال في تحقيق التنمية والرفا الأمر بإنشاء شركات مساىمة

ن كان ذلك من الناحية الفعمية لم يتحقّق بعد  قوّة الوضع الاقتصادي في الدولة وتدعم الادّخار العام وا 
 بالقدر الكافي الذي يمكن معو القول بوجود عدد ميم من شركات المساىمة.

لشركات ذات شكل االتي تتخد تشجيع عمميات إنشاء المؤسسات الصغيرة والمتوسطة بيدف  أو 
المسؤولية المحدودة التي يبقى عددىا غير كاف في الجزائري رغم أنّيا الصيغة الأكثر شيوعاً من 

 .(1)المؤسسات العاممة في الدولة؛ 

 وتجدر الإشارة إلى أنّ أىمّ النتائج التي خرجنا بيا من خلال ىذا البحث تتمثّل في ما يمي:

ومبدأ  ة تضبطو عدّة مبادئ أىمّيا، مبدأ ثبات رأس المالأنّ رأس مال الشركات التجارية بصفة عام -1
 ضمان الحدّ الأدنى ومبدأ كفاية رأس المال بالإضافة لقواعد توزيع الأرباح والخسائر.

أنّ مبدأ ثبات رأس مال الشركة في القانون الجزائري يعدّ قاعدة عامة تُطبّق عمى كلّ شركات  -2
صوّراً أنّ ىذه القاعدة مطمقة، رغم أنّ المشرّع قد نصّ في بعض الأموال دون وجود استثناء ممّا يُعطي ت

القوانين الخاصة عمى تكوين أنواع من الشركات قد تخلّ بيذا المبدأ كشركة الاستثمار ذات الرأس مال 
 المتغيّر.

في شركة المساىمة يُشكلّ رأس مال الشركة الضمان لدائنييا لذلك استوجب المشرّع فيو فرض حدّ  -3
 يجوز أن يقلّ عنو رأس المال واشترط عند التأسيس تسديد الرّبع من الحصص النقدية والباقي أدنى لا

؛ أمّا الحصص العينية فيتمّ تسديدىا كاممة سنوات 5يتجاوز  في أجل لايسدّد مرّة واحدة أو عدّة مرات 
 عند التأسيس.

                                  
 نقلا عن الموقع: ،الشؤون القانونية بوزارة التجارة، تصريحات  مدير التنظيم و بدون مؤلف  -1

 http//www.mondeadm.com                       10:00عمى الساعة  ،2017ماي  24 بتاريخ :أطمع عمييا  ،  
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الأدنى لرأس مال  قاعدة الحدّ  وبالنسبة لمشركة ذات المسؤولية المحدودة فقد خرج المشرّع فييا عن -4
 ركاء في تحديده.ىذه الشركة وأعطى الحرّية الكاممة لمش

أنّ رأس المال في شركة المساىمة أو المسؤولية المحدودة يتكوّن من الحصص النقدية والعينية  -5
نون بالإضافة إلى حصّة العمل في الشركة ذات المسؤولية المحدودة بعد التعديل الأخير الذي مسّ القا

 التجاري الجزائري.
مسايرة لمظروف المحيطة بالشركة والأمور الطارئة التي قد تحدث ليا فقد أجاز المشرّع أن يكون  -6

تغيير والتعديل بالزيادة أو التخفيض حسب الحالة رأس مال شركتي المساىمة والمسؤولية المحدودة قابل لم
 ووفقاً لمشروط والإجراءات القانونية المفروضة.

رأس مال الشركات التجارية محمي بموجب نصوص قانونية آمرة من أشكال الاعتداء عمييا  أنّ  -7
 وفي جميع مراحل حياتيا سواء في مرحمة التأسيس أو في مرحمة التكوين.

 :التوصيات

بناءً عمى النتائج السابقة فإنّو يمكننا أن نقترح مجموعة من التوصيات لترشيد بعض جوانب 
ار ص برأس مال شركات المساىمة والمسؤولية المحدودة وتعزيز دوره بجدب أموال صغالنظام القانوني خا

ممدخرين قصد لغير مؤثر إلى رأس مال منتج، وبعث الطمأنينة في  المدخرين وتحويميا من مال جامد
تشجيعيم عمى استثمار أمواليم، الأمر الذي يعود بالنفع عمى اقتصاد الدولة بصفة عامة، ويمكن تمخيص 

 ذه التوصيات في النقاط التالية:ى

في إطار سياسة الدولة لتشجيع إنشاء المؤسسات الصغيرة رغم ىدف الذي سعى المشرع لتحقيقو   -4
تكييف المنظومة التجارية مع ، و والمتوسطة وخمق مناصب الشغل، وكذا تحسين مناخ الأعمال في الجزائر

صة بتعديل الأخير لمقانون التجاري بالقانون خا التطوّرات الحاصمة عمى الصعيدين الوطني والعالمي
إلّا أنّو في نفس الوقت لابدّ من الإشارة إلى أنّ المشرّع قد أىمل حماية الدّائنين والغير  ،15/20

المتعاممين مع الشركة، وىذا الجانب ميم حتى من حيث تدعيم الثقة والائتمان بالشركة وتسييل العمل 
 وتقرير نصوص أكثر من شأنيا منح الثقة والطمأنينة لدائني الشركة.لذا كان من الأفضل وضع  ،معيا

. 
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التقرير بإمكانية استعانة مندوبي الحصص العينية بمساعدين ليم تحت مسؤوليتيم، إذا كان حجم  -2
 الميمّة يقتضي ذلك أو إذا كانت بعض عناصر الحصة العينية تحتاج إلى تخصص معيّن.

ضرورة الرفع من الحدّ الأدنى لرأس مال شركة المساىمة بشكل عام حتى يعطي لمدائنين الضمانة  -3
العمني، ومميون دينار جزائري  للادّخارالكافية، ذلك أنّ مبمغ خمسة ملايين دينار جزائري، في حالة المّجوء 

ل ضماناً في حال تكبّد الشركة في الحالة المخالفة في الوقت الحالي يعدّ مبمغاً ضئيلًا ولا يمكن أن يشكّ 
 .لمخسائر وىذا باعتماد ما ىو معمول بو مثلًا في البنوك أو ما ىو معمول بو في قانون البورصة

بط المشرع لإشكال الاعتداءات التي تمارس في شركة ذات المسؤولية المحدودة  نتيجة ض  -4
رأس ماليا نظرا لأخر التعديلات التي  والتي تكون في الغالب نتيجة زيادة فيالعمميات  عمى رأس المال 

 .20-15مستيا بموجب القانون 

لعوامل المحفزة فيو يعد من بين أىم ا ،رأس مال الشركة التجاريةوفي الأخير نظرا لأىمية 
في إطار شركتي المساىمة وذات المسؤولية المحدودة باعتبارىا أكثر وأىم الشركات  للاستثمار المالي

مفتوح دائما  إذ يبقى المجال واسع ،فقط لموضوع واسع وميم ليذا الموضوع تمثل جانبفدارستنا  ،تشاراان
أىمية   ، وأن يعطييا المشرع تمنى أن تكون محل دراسات مستقبلان دراسات أخرى مرتبطة بيذا الموضوعل

 :ومن بين ىذه المسائل نذكرمن حيث الإحكام المنظمة ليذا الموضوع 

ن الجزائري مع النظام القانوني لرأس مال الشركات التجارية في ظل القانو إجراء دراسة مقارنة بين -
ماية حدراسة ال ،مسايرة لتغيرات الحاصمة من ناحيةبيدف التطوير منو وجعمو أكثر  ،القوانين المقارنة

باره أحد أىم ركائز لقيام باعت  الاعتداءاتمن مختمف أشكال  المقررة من المشرع الجزائري لرأس المال
 .الشركة
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 أولا :النصوص القانونية

 : الأوامرأ/ 

من القرررررررردنين المرررررررر ن  لم رررررررر   الم ضرررررررر ،1975سرررررررر  م    26المرررررررر     رررررررر   ،58-75الأمرررررررر    رررررررر   -1
 قرررررردنين  لم رررررر   يالمرررررر م ، ا1975-09-30الصررررررد  م   ررررررد ي   ،78عرررررر    ،لج يرررررر م ال سررررررمي ا ،يالمرررررر م 

 2007، لسن  31ج ي م  سمي  ع   ، 2007مديي 13الم       ،07-05

،الم ضررررررمن القررررررردنين ال جررررررد  ، الم ررررررر   يالمررررررر م  1975سررررررر  م   26المررررررر     رررررر  ، 59-75الأمرررررر  -2
، الصررررررررد  م   ررررررررد ي  71 ، ج يرررررررر م  سررررررررمي  عرررررررر  2015 يسررررررررم    30، المرررررررر     رررررررر  20-15 دلقرررررررردنين 

 .2015 يسمي   30

، الج يرررررررر م ، الم ضررررررررمن  رررررررردنين النقرررررررر  يالقرررررررر  2003غشرررررررر   26المرررررررر     رررررررر   11-03مرررررررر  الأ -3
، 04-10ل رررررر   يالمررررررر م   ميجرررررر  الأمررررررر  ، ا2003غشررررررر   27، الصرررررررد  م   ررررررد ي  72عرررررر   ال سررررررمي  
 .2010س  م    01، الصد  م   د ي  50، ج ي م ال سمي  ع   2010غش   26الم       

 الم اسي  :  /

، الم ضررررررمن  ح يررررررن ن اررررررد  القرررررردنين ال جررررررد   الم   ررررررن  دلشرررررر اد  438-95الم سرررررري  ال ن يرررررر     -1
 .1995 يسم    24، الصد  م   د ي  80 جم د ، ج ي م  سمي  ع    ش اد  المسدىم  يال

، الم   ررررررن  دل رررررر  الأ نرررررر  لررررررر ا  2008 يسرررررررم    23، المرررررر     رررررر  04-08الم سرررررري  ال ن يمرررررر   -2
 24، الصررررررررد  م   ررررررررد ي  82مررررررررد  ال نرررررررريل يالم سسررررررررد  المدليرررررررر  ال دم رررررررر   رررررررر  الج ا رررررررر ،    ، ال رررررررر   

 .34، ص 2008 يسم   
مرررررررن  43ال ررررررر    ررررررر    المرررررررد م  2012ينررررررردي   12المررررررر     ررررررر   01-12ال ن يمررررررر    ررررررر   الم سررررررري  -3

 يالم   ن  دلن د  ال د  ل ي ص  القي  المنقيل . 1997ني م    18الم        03-97الن د  

 ثانيا : الكتب  

 الكتب بالمغة العربية  -1
 م ررررررررر  ،منشررررررررر م ال الح  ررررررررر  ال دنيررررررررر ، اليسررررررررريح  ررررررررر  شررررررررر   الشررررررررر اد  ال جد يررررررررر ، ن مررررررررر  م ررررررررر   -1

 .2004 الإسان  ي ،
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 .2003، القدنين الجند    الخدص ، الج ء ال دن  ، ا  ىيم  ،ج ا   ،،ن سن  يصقي   -2
 الجررررررر ء الأي ، ل شررررررر اد ،–الأ ارررررررد  ال دمررررررر   –إليرررررررد  ندصررررررري ، الميسررررررريع  الشررررررر اد  ال جد يررررررر   -3

 1994 ين  ا  نش ،
المسررررر يلي ، جررررر ء السرررررد  ،  ين شررررر ا  م ررررر ي م –إليرررررد  ندصررررري ، ميسررررريع  الشررررر اد  ال جد يررررر   -4

 .1998 ا  نش ، 
 دسرررررر  م مرررررر  م  رررررر  ،سررررررد   مرررررر  الح اينرررررر ، الشرررررر اد  ال جد يرررررر ، الح  رررررر  الأيلرررررر ،  ا  الميسرررررر م،  -5

 2012عمدن، 
 دسرررررر  م مرررررر  م  رررررر  ،سررررررد   مرررررر  الح اينرررررر ، الشرررررر اد  ال جد يرررررر ، الح  رررررر  الأيلرررررر ،  ا  الميسرررررر م،  -6

 2012عمدن، 
عمررررررردن   ا  الخ ررررررري ، ،الشررررررر اد  المسررررررردىم  ال دمررررررر    إ ا م  اررررررر  مصررررررر ط  مررررررر ان ،اليسررررررريح  ررررررر -7
،2016 
، ح  رررررر  سرررررر يلي  الج ا يرررررر  لشرررررر اد  ال جد يرررررر ، المم مرررررري  ال مرررررري  ،ن مرررررر  إ رررررر اىي  عرررررري مجمررررررد   -8

 2004نيل ، ا  يا   لنش  يال ي يع،عمدن الأ  ن ،
،  حرررررررري   ن  مررررررررد  الشرررررررر ا  يم يررررررري  الرررررررر  ط  رررررررر  الشرررررررر اد  ال جد يرررررررر ، الح  رررررررر   سرررررررين  ينسرررررررر  -9

 2008الأيل ،  ا  الخ  يني ، الج ا  ، 
خدلررررر  إ ررررر اىي  ال ي مررررر ، الررررريجي   ررررر  القررررردنين ال جرررررد  ، الح  ررررر  الأيلررررر ،  ا  المقررررر ، عمررررردن،  -10

2003 
 يرررررر ي  سرررررر ي  ييسرررررر  ال سرررررر دن ،  رررررردنين الأعمررررررد  يالشرررررر اد ، منشرررررري ا  ال   رررررر  ال قي يرررررر ،  -11

 2004ل ندن، 
النيضررررررر  ال   يرررررررر ، القرررررررردى م،  سرررررررمي   الق يررررررررين ، الشررررررر اد  ال جد يرررررررر ، الح  ررررررر  الخدمسرررررررر ،  ا  -12

 2011مص ، 
ع رررررررر  القررررررررد   ل مرررررررر  ال ررررررررين ، الن ررررررررد  القرررررررردنين   ل  سرررررررري  شرررررررر ا  المسرررررررردىم ،  ا  الجدم رررررررر   -13

 2010ال  ي م، ج ا  ، 
 ا  ال قد ررررررر   ال جد يررررررر ،الج ء ال ا رررررررع،شررررررر   القررررررردنين ال جرررررررد    ررررررر  الشررررررر اد   ع يررررررر  ال اي ررررررر ، -14

 2002عمدن، الأ  ن، لنش  يال ي يع،
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  اسررررر   قييررررر   ضرررررد ي  مقد نررررر   ررررر  الأ ارررررد  –اليسررررريح  ررررر  الشررررر اد  ال جد يررررر   ع يررررر  عاي ررررر ، -15
 2010عمدن، الأ  ن،  ا  ال قد   لنش  يال ي يع، الح    ال دل  ، ال دم  يالخدص ،

قرررررررررردنين ال جررررررررررد  ،  ا  المح يعررررررررررد  الجدم يرررررررررر ، ع رررررررررر  ال ررررررررررد ي  ، م مرررررررررر  السرررررررررري  ال قرررررررررر ، ال -16
 1999الإسان  ي ، مص ،  

 2009عمد  عمي م،  اليجي     ش   القدنين ال جد  ،  ا  الم    ، ج ا  ،  -17
 ررررررررد ين ا رررررررر اىي  جدسرررررررر ، الن ررررررررد  القرررررررردنين  لم سسرررررررر  الشرررررررر ا  المسرررررررردىم ، الح  رررررررر  الأيلرررررررر ،  -18

 2013منشي ا  ال     ال قي ي ،  ي ي ، ل ندن، 
ييسرررررررر  الميلرررررررري م عمررررررررد  ، ن اررررررررد  الشرررررررر اد  ال جد يرررررررر  ي قررررررررد ل نصرررررررريص ال شرررررررر ي ي    ي رررررررر   -19

 .2007يالم اسي  ال ن ي ي  ال  ي  ، الح    ال دني ،  ا  الغ   ل نش ، الج ا  ،
 ا  ال قد ررررررر  لنشررررررر  –الأ ارررررررد  ال دمررررررر  يالخدصررررررر  – ررررررري   م مررررررر  سررررررردم ، الشررررررر اد  ال جد يررررررر   -20

 2014يال ي يع، الأ  ن، 
شرررررر   القرررررردنين ال جررررررد  ، الجرررررر ء ال ا ررررررع،  ا  ال قد رررررر  لنشرررررر  يال ي يررررررع ،  رررررري   م مرررررر  سرررررردم ،  -21

 1997 ي ي ، 
 –الن  يرررررررر  ال دمرررررررر  يشرررررررر اد  الأشررررررررخدص –الشرررررررر اد  ال جد يرررررررر   م مرررررررر  الحرررررررردى     يسرررررررردي ، -22

 ،2014 ا  ال  ي  لنش  يال ي يع،الج ا  ، الج ء الأي ،
منشررررررري ا     ررررررر  ال دنيررررررر ،الح القررررررردنين ال جرررررررد  ، م مررررررر    يررررررر  ال  ينررررررر ، م مررررررر  السررررررري  ال قررررررر ، -23

 2011 ي ي  ل ندن،، ال     ال قي ي 
الأ ارررررررد  ال دمررررررر ،  ا  الجدم ررررررر  الج يررررررر م ل نشررررررر ، –مصرررررررح   امرررررررد  حرررررررو، الشررررررر اد   جد يررررررر  -24

 1997الإسان  ي ،  
ند يرررررر   يضرررررري ، شرررررر اد  الأمرررررريا   رررررر  القرررررردنين الج ا رررررر  ، ح  رررررر  ال دنيرررررر ،  يرررررريان المح يعررررررد   -25

 2007الجدم ي ، ج ا  ، 
 ا  الم سسررررررر  الجدم يررررررر  ل  اسرررررررد  لنشررررررر    ييررررررر ا ، ال ن ررررررري  القررررررردنين  ل  جرررررررد م،ىررررررردن  م مررررررر   -26

   1997يال ي يع ،  ي ي  ،
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 المراجع بالفرنسية 

1- G. Ripert Roblot, Traité de droit commercial, Tome 1, 17éme édition, 
(par H . Germain et L voyel), L G D J, 1996   

 : الرسائل والمذكراتثالثا

  دكتوراهرسائل  أ/ 

  اس  –م ن ع   ال  ي  جييجدن، الن د  القدنين  ل خ ي   ن  المد  ش اد  الأميا  الخدص   -1
 2005 سدل   ا ي اه   س      القدنين الخدص،جدم   الميص ،-مقد ن 

 ماجستير رسائل/  ب

 جمرررررريع   ررررررن  يرررررر م،  قرررررر ي  ال صرررررر  ال ينيرررررر   رررررر  انشرررررردء الشرررررر اد  ال جد يرررررر ، مرررررر ا م مدجسرررررر ي ، -1
 2001 دنين نعمد ، ا ي  ال قين جدم    دج  مخ د ، عند  ، 

، المميرررررررر ا  القدنينيرررررررر  ل سرررررررري ، مرررررررر ا م لنيرررررررر  شرررررررريد م المدجسرررررررر ي    رررررررر  القرررررررردنين  خ يجرررررررر       رررررررر  -2
 2014جدم   يى ان   قدي ، الأعمد ، ا ي  ال قين يال  ي  السيدس ،

مررررريا   الشررررر ا  ،مررررر ا م ج يمررررر  الإسررررر  مد  ال  سررررر   لأ ،ييررررر ، ع ررررر  اليىرررررد  لحررررر   مديررررر   اررررر   -3
 .2004جدم   من ي    سنحين ، ،مدجس ي     القدنين ،ا ي  ال قينلني   شيد م ال

–م ررررررر  الررررررر ين م مررررررر  سررررررر  ي ،  صررررررر ي  شررررررر اد  الأمررررررريا  الخدضررررررر   مرررررررن نرررررررد ي ين القدنينيررررررر   -4
نررررررررد      سررررررررحين،  يالم دسرررررررر ي ،  سرررررررردل  مدجسرررررررر ي ، جدم رررررررر  النجررررررررد  اليحنيرررررررر ،–ال جد ي ،الضرررررررر ي ي  

2006. 
المرررررردل   رررررر  الشرررررر ا   ا  المسررررررر يلي  الم رررررر ي م ، مرررررر ا م لنيررررررر   الاع  رررررررد  منررررررد   ي   رررررري ، ن رررررر   -5

ني   20، ا يررررررر  ال قرررررررين يال  ررررررري  السيدسررررررري ، جدم ررررررر   م  المدجسررررررر ي   خصرررررررص  ررررررردنين خررررررردص شررررررريد
 .2012سايا م ، 1955
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 رسائل ماستر  /ج

شرررررريد م مدسرررررر    رررررر  ج يمرررررر  ال  سرررررر   رررررر  اسرررررر  مد  نمرررررريا  الشرررررر ا  ،مرررررر ا م لنيرررررر   ،نمينرررررر  ي    -1
 2015، 1945مد   08القدنين ،ا ي  ال قين يال  ي  السيدسي  ،جدم   

 اضرررررررري   م حررررررررد اي ،الأ اء الاع يررررررررد   لشرررررررر ا  المسرررررررردىم ، مرررررررر ا م لنيرررررررر  شرررررررريد م المدسرررررررر    رررررررر   -2
  رررررررد ، ي   ررررررر ، الج ا ررررررر ، ال قرررررررين،  خصرررررررص  ررررررردنين الشررررررر اد ، ا يررررررر  ال قرررررررين، جدم ررررررر   دصررررررر   م

2014-2015 
الن رررررررد  القررررررردنين  ل نسرررررررمد  الشررررررر ا  المسررررررردىم   ررررررر  القررررررردنين الج ا ررررررر  ، مررررررر ا م  صررررررردلط  ي ىررررررردن، -3

 2015جدم    دص   م  د  ي    ،ج ا  ، لني  شيد م مدس      القدنين،
، الن رررررد  القررررردنين  لررررر ن  مرررررد  الشررررر اد  ال جد يررررر ، مررررر ا م مدسررررر    يمررررر ، إ  سرررررد   عرررررد   غمرررررد   -4

 2015جدم   ن م  يي  م،  يم  ا ،     القدنين،
 يمرررررر   ررررررن ع رررررر  اي، الن ررررررد  القرررررردنين  لنشرررررردح شرررررر ا  المسرررررردىم ، مرررررر ا م مدسرررررر    رررررر  ال قررررررين،  -5

 2015 خصص  دنين نعمد ، جدم   م م  خيض ،  سا م الج ا  ، 

 مقالات -رابعا

عررررررري  شررررررر يغ ، م ررررررر ن   رررررررد   ن  المرررررررد   ررررررر  القررررررردنين ال جرررررررد   الج ا ررررررر  ، مج ررررررر  ال ياصررررررر   ررررررر   -1
 .، جدم    دج  مخ د ، عند  2014، س  م   39ال    الا  صد  يالإ ا م يالقدنين، 

  مداخمة في ممتقى دولي-خامسا 

  الرررررر يل    رررررري  ال مديرررررر   قرررررر،الم   »الشرررررر ا  عقرررررر  ن  ن ررررررد   «: م اخ رررررر    نرررررريان ،منيرررررر  شررررررياي ي  -1
،ا يررررر  ال قرررررين  يال  ررررري   الا  صرررررد ي ال  دليررررر   ن م ررررر ن المند سررررر  ال ررررر م يال  ميررررر القدنينيررررر  لشررررر اد   ررررري

 .2014ني م    27ي 26،   د ي    ،جدم   ع   ال  مدن مي م  جدي السيدسي

 المواقع الإلكترونية-سادسا

- http//: www.wikipedia.org/wiki  
- http//: www.marefa.org/index.php: 
- http//www.mondeadm.com  

http://www.wikipedia.org/wikiالمطلع
http://www.marefa.org/index.php
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 رقم الصفحة العناوين
 01 مقدمة

الفصل الأول2 أحكام رأس المال شركتي المساهمة وذات المسؤولية المحدودة في مرحمة 
 التأسيس

40 

 40 التعريف برأس مال الشركات التجارية2 المبحث التمهيدي
 40 المطمب الأول2 ماهية رأس مال الشركات التجارية 

 40 الشركات التجاريةتعريف رأس المال الفرع الأول2 
 40  تعريف رأس المال من الناحية الاقتصادية أولا2
 40 : تعريف رأس المال من ناحية المحاسبية ثانيا
 40 : تعريف رأس المال من ناحية القانونية ثالثا
 40   التمييز بين رأس المال الشركة وموجوداتيا 2رابعا

 24  التجارية أىمية رأس المال الشركةالفرع ثاني2 
 24  أىمية رأس المال حسب نوع الشركة أولا2

 22 أىمية رأس المال لمساىمين ودائني الشركةثانيا 2
 21 المطمب الثاني2 المبادئ التي تحكم رأس مال الشركات التجارية

 21 مبدأ ثبات رأس المال :الفرع الأول
 21 أولا2 تعريف مبدأ ثبات رأس المال

 23 مبدأ ثبات رأس المال : تطبيقاتثانيا
 20 : النتائج المترتبّة عن تطبيق مبدأ ثبات رأس المالثالثا

 20 ضمان الحد الأدنىمبدأ  :الفرع الثاني
 20 : تطبيق مبدأ ضمان الحدّ الأدنى في القانون الجزائريأوّلا
 21 : مبدأ كفاية رأس المالثانيا

 21 والخسائرقواعد توزيع الأرباح : الفرع الثالث
 14 : الاحكام الواجب اعتمادىا في توزيع الارباح والخسائرأولا
 10 : الآثار المترتبة عن قواعد اقتسام الأرباح والخسائرثانيا

تقديم  –تكوين رأس مال  شركتي المساهمة  وذات المسؤولية المحدودة 2 المبحث الأول
 -الحصص

10 

 10 المطمب الأول2 الحصة النقدية  في شركتي المساهمة وذات المسؤولية المحدودة 
 10 تعريف الحصة النقدية وطرق الوفاء بها الأول2ع ر الف
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 10 : تعريف الحصة النقدية  أولا
 10 الحصة النقدية الوفاء ب: طرق  ثانيا

 34 مساىمة وذات المسؤولية المحدودة الوفاء بالحصة النقدية في شركتي الأحكام : الفرع الثاني
 33 تقديم الحصة العينية في شركتي المساهمة وذات المسؤولية المحدودة  المطمب الثاني2

 33 أنواع الحصص العينية المقدمة في شركتي المساىمة وذات المسؤولية المحدودة2 الفرع الأول
 33 : الحصة المقدمة عمى سبيل التمميك أولا
 30 : تقديم الحصة العينية عمى سبيل الانتفاع ثانيا

 30 تقدير الحصة العينية المقدمة في شركتي المساىمة وذات المسؤولية المحدودة :الفرع الثاني
 04 لمطمب الثالث2 تقديم حصة العمل في شركة ذات المسؤولية المحدودة     ا

 04 ة ذات المسؤولية المحدودةتحديد المقصود بحصة العمل المقدمة في شرك الفرع الأول2
 04 المقدم كحصة  : مفيوم العملأولا
 02 خصائص الحصة العمل  :ثانيا

 01 القواعد التي تحكم تقديم حصة العمل في الشركة ذات المسؤولية المحدودة الفرع الثاني2
 01 02-51حصة العمل قبل تعديل القانون  أحكام أولا2
 03 02-51تعديل القانون عد أحكام حصة العمل ب :ثانيا

 00 المبحث الثاني2 الاكتتاب في رأس مال الشركة
 00 المطمب الأول2 تعريف الاكتتاب في رأس المال

 00 : مفيوم الاكتتابالفرع الأول
 01 : الطبيعة القانونية للاكتتابالفرع الثاني

 04 : النظرية العقدية أوّلا
 02 نظرية المؤسسة :ثانيا
 02 : الاكتتاب عمل قانونيثالثا

 01 المطمب الثاني2 الآلية القانونية للاكتتاب في رأس مال الشركة
 01 شروط صحة الاكتتابالفرع الأول2 

 01 الشروط التي تتعمق بالمكتتب :أولا
 03 : الشروط التي تتعمق بعممية الاكتتابثانيا

 00 : إجراءات الاكتتابالفرع الثاني
 00 الاكتتاب في حالة التأسيس بالمجوء العمني للادّخار: إجراءات أوّلا
 04 : إجراءات الاكتتاب في حالة التأسيس دون المّجوء العمني للادّخارثانيا
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 02 ثالثا: الاكتتاب في شركة المسؤولية المحدودة.
 03 المطمب الثالث2 آثار الاكتتاب

 03 الشركة : مجموع الاكتتابات يساوي كامل رأس مالالفرع الأول
 03 : مجموع الاكتتابات يتجاوز مجموع الأسيم المطروحة للاكتتابالفرع الثاني
 00 : أن لا يكتتب في رأس المال بالكاملالفرع الثالث

 00 الفصل الثاني2 أحكام رأس المال شركتي المساهمة والمسؤولية المحدودة في مرحمة سير
مال شركتي المساهمة وذات المسؤولية  العمميات الواردة عمى رأس 2المبحث الأول

 المحدودة
00 

 00 زيادة رأس مال لشركتي المساهمة وذات المسؤولية المحدودة .  المطمب الأول2
 00 يا: المقصود بالزيادة رأس المال وأسبابالأول لفرعا

 00 :الآلية القانونية لزيادة رأس مال شركتي المساىمة وذات المسؤولية المحدودة الفرع الثاني
 01 .: طرق زيادة رأس مال شركتي المساىمة وذات المسؤولية المحدودةالفرع الثالث

 01 في شركة المساىمة : طرق زيادة رأس ما لولاأ
 03 : طرق زيادة رأس المال في الشركة ذات المسؤولية المحدودة ثانيا

 00 المطمب الثاني2 التخفيض في رأس مال شركتي المساهمة وذات المسؤولية المحدودة
 00 مفيوم تخفيض رأس المال وأسبابوالفرع الأول2 

 00 : تعريف تخفيض رأس المالأولا
 00 : أسباب تخفيض رأس المالثانيا

 01 : اجراءات التخفيض في رأس المال وشروطوالثانيالفرع 
 01 : بالنسبة لشركة المساىمةأولا
 11 : بالنسبة لمشركة ذات المسؤولية المحدودةثانيا

 10 طرق تخفيض رأس مال وآثاره الفرع الثالث2
 10 : طرق التخفيض في رأس المالأولا
 10 : أثار تخفيض رأس المالثانيا

 10 الثالث2 استهلاك رأس المال  المطمب
 10   تعريف الاستيلاك  الأسيم  وطبيعتو القانونيةالفرع الأول 2 

 10 : تعريف الاستيلاك أولا
 10 : الطبيعة القانونية للاستيلاكثانيا

 11 القانونية للاستيلاك الأسيم الإلية: الفرع الثاني
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 11 : شروط استيلاك الأسيم أولا
 244 استيلاك الأسيم       : طرقثانيا

 242 : الآثار المترتبة عمى استيلاك الأسيم الفرع الثالث
 243 المبحث الثاني2 حماية رأس مال شركتي المساهمة والمسؤولية المحدودة

 243 مخالفة أحكام رأس المال من قبل المؤسسين المطمب الأول2
 243 : الاكتتاب الصوريالفرع الأول

 240 الاكتتاب الصوري : تعريفأولا
 240 التمييز بين الاكتتاب الصوري وبعض المفاىيم المتشابية::ثانيا

 240 : اساءة تقدير الحصص العينيةالفرع الثاني
 240 أولا: تعريف جريمة سوء تقدير الحصص العينية

 241 مخالفة أحكام رأس المال من قبل المسيرون  المطمب الثاني2
 241 : توزيع أرباح صورية. الفرع الأول
 221 :التعسف في استعمال أموال الشركة           الفرع الثاني
 220 : مخالفات  تعديل رأس مال شركة الفرع الثالث

 220             المال . : المخالفات التي تتم في حالة  زيادة رأس أولا
 220 في حال تخفيض رأس المال  مخالفاتال :ثانيا

 220 مخالفة أحكام رأس المالالمطمب الثالث2 
 220 : المسؤولية التضامنيةالفرع الأول
 221 : المسؤولية المدنية الفرع الثاني
 212 : المسؤولية الجزائية الفرع الثالث

 210 خاتمة
 210 قائمة المراجع
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 ملخص

  

 

  . 

فبدددددددل ه لا ليردددددددر ة لاشدددددددلا ي  رر اشددددددد    ددددددد  ه    هددددددد قي ريعدددددددل ال  لشرددددددد   لش دددددددا    ددددددد  ا  
فددددد  خ صددددد   لث ددددد ة ايددددد   لش دددددا  رددددد  يلا ددددد ه رددددده لاال رددددد   ر شيددددد  علددددد  يعلاردددددل ب  شددددد    هددددد ف ئلار  

رددددددده ل ددددددد  م علددددددد  لةعلابددددددد ا لشرددددددد ش   ف  لشلاددددددد  لا ددددددد شرشددددددد  ر   سل  لشرشددددددد  شي  لشرادددددددل ل  دددددددا لا  ل
 ااددددددد  رددددددده ل ددددددد  ابدددددددالر لشدددددددل ا لشرهدددددددم  فع شيلادددددددر  لاددددددد ثيا  علددددددد   للإ ددددددد  شي  لشلاددددددد شلإ  بددددددد  علددددددد  

  شر ظرددد  شدددال  لشرددد   فددد  راالددد  لا شددديا ددد م لش     يددد  لرر اشددد  لش دددا   ش  ددد  ه  رددده خددد   ل
علددد  لا دددليم لشاصدددد   فددد   دددس  لشراالدددد  رددده   ايددد  لا ددد يل  فددد   بيددددايعلاردددل ب ددد    يشدددس  للش دددا  

  شددددبي  لشلارليددددا  شددددبي  لة لا دددد صلا ددددلم اردددد  علدددد   لشلادددد  لالا دددد ص بدددديه اصدددد    ليدددد   اصدددد  عي يدددد  
لشر لردددددد    اصدددددد  لشعردددددد   سل  لشرشدددددد  شي  لشراددددددل ل    ددددددا   لشرشدددددد  ر   دددددد  ردددددده علدددددد  رشددددددلا   

اس  لشرعددددددل  شل دددددد   ه لشلا دددددد اي 02-51لبددددددار لشلاعددددددلي   قدددددد   ه فدددددد  لش ددددددا   سل  م.م   دددددد  ردددددده 
ه    دددد  ةل دددد ر لشر لاددددلخ  فدددد  لا دددد يه ال  لشردددد     ردددده   ايدددد  ث  يدددد  ة لالادددد     دددداص لا ددددليره   لل

لش دددددا   با  ددددد  شدددددا     لهعلددددد  لعلابددددد ا فددددد  ال  لشرددددد   ب علاب ا ددددد  راالددددد  لش شدددددي  فددددد  لا  ي دددددر 
 . لع   لش ره ا ش  لالا   ف  ال  ر شه ره خ       ه   ل ر ل  شررل ش  

لابددددار ردددده خدددد   لشعرليدددد   لشلادددد  لا ددددا   ش ددددا     فدددد  راالدددد  شدددديا لال  لشردددد لا دددد م لردددد   
  دددددا لا  لشرشددددد  ر   سل  رشددددد  شي  لشرادددددل ل فيدددددر ل  لشدددددلاه  ر فددددد   لشريددددد ل   لشلاخ دددددي عليدددددر رددددده 
 لابع  شظا ف.

شلار يددددددد  لشلاددددددد  قددددددد م لشر ددددددداص بلا ايا ددددددد  شدددددددال  رددددددد   لش دددددددا   ب علابددددددد ا  ضدددددددر ه ب لإضددددددد ف   
قبدددددد  لشر ششدددددديه ل  ردددددده خدددددد    لا ددددددايم لةعلاددددددللةل  لشرر اشدددددد  خدددددد     ردددددد  لش ددددددا    شلرلاعدددددد رليه

اشدددد   لالددددا لشرر اشدددد   ردددده خدددد   قيدددد م رشدددد  شيلاهم ردددده قبدددد  لشرشدددديايه  ل ددددم لىثدددد ا لشرلاالابدددد  علدددد 
 لشا ش .


