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 ـة:مقدمـ

إن التطوواتاا التمووتتلت التووا اووالم  الاوو ل  لأووا ال اوور االموول  ووص ال وولن الت  ووا   لاا وو  

لو  قتاو دية عع ل   يتالق اا ل بظاات ااز  ا الت لمة  الاقتا دية الا لتمة  تفو ق  باوا التلاو اا الا

الوتا   زاا غلات التضوم   الطط لوة  تيايول  او  التليااموة الم تخموة  لل وة الوليص الاو ا  الااوي التواا

الاا   وامة  مويان التووللأاع ا لتمتلور الوول     ول   ال مو د لاقتاوو د الاو لتالللإلخل  وو  تلو  الالووت

  ليوة  مم س ا الأثـّلا عل  التتغملاا  التؤالاا الاقتا دية ال لمة  أداّ إل  التاف االأ  ت   تط يص ال

متموة ز تيايول ألاذا التظال أثل  طمل علو  إبولا مذا    اتج ع ه بي غ  ظال خليل للمم سة ال  لية   قل   ن

او   وص لن الل لة أالمم سة ال  لية   ذل  قلتت الملط ا ال  لية للتأثمل عل   ال  ال تا التطلاب   لا سمت  

حليوول تقووات ا ليووة  سوولطة ق ااامووة تت  اوو   ووص إ وولات الاليوول  ووص التلاووليا ا  ال وولاتاا التووا  ووص اووأاا  

تت وا  ئتتو ن الا د الاط ا  سااء تالق اا ل ب تمة  س ئ  ال  ول التت  وة أ   او  الاالتظ مل ال  لية لاقت

 للا لاا الاقتا دية أ  سال الف ئلت الم ئل عل   متاى الماق ال  ليةل 

ل  ليوة ا ااد أن الامل إل  أن مذه ال ااامص  تل  التلاوليا ا إاتو  تا ون  وص أخو  تت ومص المولط ا 

ط ا قط  المول ل لا الاخاة ال فملة بتح مق أملاف المطة الاقتا دية التتطاة  ص ص تاخمه  م ت الاقتا د ا

 الا  ة للل لة ) ت ن التاازا ا ال  لية اللاللمة  الم تخمة(ل

موال علو  أ  ا مذا التاخه الاليل أ ح  اللاغ  اللا غ  أ و ا المولط ا ال  ليوة للل لوة ي توص لأوا ال

 وت ن   ليوة  اولدعل  التتغملاا الاقتا دية  لألـ  تال المم سة ال  تططمق سم سة ا لية أ ثل لأ علمة  تأثملا

زن لتح مووق  يايوو  التلاووليا ا ال  ليووة  علوو  الا وول أ ووطحي  مووشالة  مووؤ لمة  ط اوولت عووص تح مووق التوواا

  طحي تتثو  الاست لات ال  لي   ت  خالا  تت تس    الإخلاءاا التا تت  ا   ص تح مق أملالأا   بحمث أ

 ملطة الاقتا دية الا  ةلإ لى  ظ مل ال

  ووص مووذا الت طلووق سوواي الموولط ا الا  ووة لأووا الايائوول   ووذ  اووالا  علوو  المووم دت الاط مووة باوول

اموا  او دي الفلالاست ا   ط الت إل  ب  ء اقتا د  مت   ق ئ  بذاته   فا  تت    عوص تطامتوه لل ظو ا الاقت

  الاو ء الط واا التل مة الا  وة  لأأعل وي عوص إإذ س تعي إل  إع دت تأ م   استلخ ع التؤسم ا الايائلية ذ

ئولياا  تحوي اسو   ااالولي  ت الايا 1964  إالا ء عتلة  ط مة سو ة  1962التل يي الايائلي لأا ديمتطل 

قتاو دية ث     لوي الايائول تططموق الاليول  وص ال وااامص  التمططو ا الاقتاو دية باولف تح موق الت تموة الا

  زي دت  اللاا ال تا الاقتا ديل 

 علوو  الوولغ   ووص ااتاوو ب تلوو  الطوولا ج  التمططوو ا الاقتاوو دية إلا أن الايائوول تمططووي لووا  لأتوولت 

المطام  ا  الثت ام  ا لأا علت  لا     أز و ا  مّوي  متلور التاو لاا  خولاء تولا    تا ول عولت  لاو    

خموة  سواء اسوتات   ع ل     اي تاتتل ااج الاقتا د التل يي  ت  اا ية الثت ام  ا    ا  التلياامة الم ت

ط ق ا الاا ز الإات خا الاط ا ب للا   الاو دي  اسوتتلات الااوي التواازاا لأوا  ميااموة الل لوة  ب لإ و لأة 

للطوو بن الإداتي التامووفا التاتتوول لأووا التتايوو ل مووذا  وو  دلأوون الموولط ا الا  ووة إلوو  الاتاوو ه احووا تط ووا اظوو ا 

 :إخولاء إ وا  ا اقتاو دية خذتيوة أمتاو  اقتا د الماق  اطولت علو   ا لاوة موذه التلاو    عوص طليوق

اسووت المة التؤسموو ا الاتا مووة  إعوو دت مم لتاوو  الاوو  عمة  ووص لووا  تط ووا اظوو ا الما اووة  التلاوو ت ة 

ااخ طمووة  وو تي خليوول للتمووممل  تلاخوون د ت الل لووة لأووا الحموو ت الاقتاوو دية  ب لإ وو لأة إلوو  اعتتوو د بلاوو  ج 

 ا الت لمة الل لمة  ذل  لاات     ص الاقتا د التاخوه إلو  اظو ا التالي  الام لا التفل ض  ص قط  التؤسم

اقتاو د المواق  ا ممو  عوص تططموق الإ وا  ا التوا اوتلي ال ظو ا التاوللأا  ال ظو ا ال  ولي علو   خوه 

المااص   الالف  ص ذل  ما تح موق التاازاو ا ال  ليوة  تلأون  اوللاا ال توا الاقتاو دي ب عتطو ته أ ول 



 مقدمة عامة

 

 ب

 

ت ر أ  ا الملط ا الا  وة لأوا الايائول تحوي غطو ء الطلاو  ج الحوليث ال ولي  للح ا وة اا أم  التحلي ا التا 

اا  ااه المطم  الا مل لتح مق الت تمة الاقتا دية اللاو  لة لأوا  و  ترقية الصادرات خارج قطاع المحروقات

 إا  لمة تذبذب المال الا لتا للطتل   بمص الحمص  الآللل 

 أولا: الإشكالية

ة  ت الايا بموالتا ق  ي با  الايائل لأا  ا   المم سة ال  لية الاليول  وص الاثو  للإ ا  ال ل   ن 

ال تا  لأا تح مق امتا  ما اعط ء المم سة ال  لية  ليتا   الا ل الذي س عل عل  زي دت د ت المم سة ال  لية

  الاست لاتل   ص م   لأ ل ت  طل  التم ؤ  الت لا:

  ية ت الاقتصادالنقدية على النمو الاقتصــادي في الجزائـر في ظل الاصلاحامـا مـدى تـأثير السياسـة

 ؟1990المتبعة بعد 

 التساؤلات التالية: اوتتفرع عنه

 ل ؤالاا المم سة ال  لية لأا ال تا الاقتا دي تأثمل    لى  -

 لاتتف ع اسا ت الطتل   عل  المم سة ال  لية   ما أثل  -

 لاالا  ق دتت عل  تح مق أملالأا ل المم سة ال  ليةم  ت فا الا ا  ا التتطاة لأا  -

 ثانيا: فرضيات الدراسة

 للا ا  إل  ال ت ئج التلخات  ص اللتاسة تتي  م غة الفل م ا الت لمة:

 الفرضية الرئيسية:

ذا   اوي إن الا ا  ا التا تتي لأوا  او   المم سوة ال  ليوة لا تموتطمن   ولم  تح موق ال توا الا ا -

علوو  التمووتا ال لووا  ل  ووة  ان الايائوول تاتتوول بلتخووة اووطه  لمووة علوو  قطوو ع م وو ا ا ووا  ا 

 التحل ق ال

 الفرضيات الفرعية:

 علا قلتا المم سة ال  لية عل  تح مق التمتاى التطلاب  ص ال تا الاقتا ديل -

 تح مق است لات ا لي ل  ة لأا  ا   سال الالفل -

 ال  لية  ال تا الاقتا ديل خاد عاقة طايلة الاخ  بمص  ؤالاا المم سة  -

 للادااللإي ااس ساالتحل ق ا ب عتط تم  التاتد  بأسا تالمم سة ال  لية بلتخة  طملت  تتأثل -

 ال تا الاقتا دي لأا الاتا ممصل  خاد عاقة سططمة بمص  ؤالاا المم سة ال  لية  -

 ثالثا: منهج وأدوات الدراسة

يت   ص  التلخات   ه    ل  يت  ذل   لأق   اج  ا حلا يت ص اي بحث علتا أن يا  إل  ال ت ئج 

ا التمو ت لاله دتاسة التلا لة  ح  الطحثل ت  أن ططماة  ا اع اللتاسة  أملالأه يم مت ن بل ت لأا   لأ

ق لتموة  اثواع  اج اللتاسة   س ئ   أس لمب ختن الطم ا ا التتال ة ب لطحث التمت ت   للا ا  إل  ات ئج 

 اتاعة  ص الإخلاءاا  ال ااعللبا  يمتامص الط  ث بت
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تحلمو     دتاسوة  اقون موذه الظو ملت   دتاسة اثل المم سة ال  ليوة علو  ال توا الاقتاو دي لل ل 

اسون لأوا أبا دم   ت  الاعتت د عل  ااسلاب الا فا التحلملوا   موا ااسولاب الوذي يموتات  علو  اطو ق  

تون التلت سوة  تاوايلم   تمو  عوص طليوق خ الالاا الاختت عمة  الملا مة   ما طلي وة لا ور الظو ملت

سولاب لأوا  الا  ا     ة عص التلا لة  تاو مفا   تحلملاو   إلضو عا  لللتاسوة اللقم وة  ت  يمو م  موذا اا

 تالأمل الطم ا ا  تحلم  الظاامل  الح  ئق  ا  التلا لة تحي اللتاسةل

  توو 2012الوو   1990ص سوو اية ابتوولاء  وو  لتوولعم  مووذه اللتاسووة لأ وول توو  الاعتتوو د علوو  إ اوو ئم ا

  ان  اعتتولا  علو  باوا الالتطو تاا ال م سومة التوا  وص او اا  الحاا  علما   ص خا ا تستمة   ا موة

م ل )التطوو ت دي ووا لأووالل التطووات  التطوو ت لألمووب بوولا ن  التطوو ت الت   وو  التلاووتلا لاووا تموولا اللتاسووة

 ل تالاقل اعتتلا  ايض  الت اج  ل  بذل  ا ان التط ت المططمة لغلااال  التط ت الااحلات الذاتا(

 رابعا: صعوبات البحث

    ان  خلا لأاا ب للغ ا الاخ طمةلالم  ة ب للتاس ا ال م سمةقلة التلاخن   -

تا توؤثل  امة   الالذاتمة بحمث لا يت ص التالد ع ا  بافة  لمة أث  ء إاا ز الطحا  لأا  ا   الالاا الإام -

إن لأوب الوـه: و  وص أخو  ال او    (Paul A. Samuelson)س  ايلموانعلو  ال تو ئج   قول عطوّل ع او  بوا  

ن يولى  علائوه   أ تفاوماتهعل  الاقتا دي أن يح    أ لا ت تمة لأص التا ظة بتا اعمة  التالد  وص 

لل لأوا  و  لااام ء  ت  ما   ألا يغمب عص ا  له أن للتم ئ  الاقتا دية  ولى اافا لمو  لأوا افول  و    و  

 يولاا تمفواالتات ولاا  اا  و ا التموط ة التتلسومة باتوق  ان  ثمولا   او  لمموي إلا تطل  لت تتلل  لأماو 

  تاوو  باوواابة لأاائوول اقتاوو دية ل  ووة للل  لأووا  اوو   الالوواا الاختت عمووة علم وو  الاعتوولاف بمضوواع   الأ

 التمط ة  أ  عل  ااق  أا    ح ي م ول

 خامسا: أهمية الدراسة وأسباب اختيار الموضوع

ة  ان المم سووة ال  ليووة  الوول ت الووذي يت ووص ان تلاطووه لأووا تح مووق الت تمووة الاقتاوو دية ل  ووامتمووة  -

 الممالة ال  لية  تالألت ب ثلت  ت  يما  عتلا ل

ا تفولض لأوا الاقوي الولامص   التو المم سوة ال  ليوةت طن أمتمة الطحوث  وص التحولي ا التوا تااخااو   -

 ةلتاا طة التطاتاا الا لتمعلما   تغممل أس لمطا  ل

   مفمة عتلا     لى  م متتا  لأا الطحا  الاقتا ديةل ال م سمة ااس لمبالتالف عل   -

 سادسا: أهداف الدراسة

 اوه  ح  لوة ب  ء عل  تحليل إا  لمة الطحث  أمتمته لأإن الغلض ااس سا   ه لا يملب لأا الح م ة عص  ا

 لتح مق ااملاف الت لمة:

 

 لالذي يحض  ب متت ا    الاقتا ديمصلال تا الاقتا دي التالف عل   ا اع  -

  ح  لة تحليل أثل  د ت المم سة ال  لية لأا الاقتا دل -

 لال تا الاقتا ديالتالف عل   لى الااقة بمص باا التتغملاا  أثلم   -

بللأون اقتلا  علت تا م ا عل   اء ال ت ئج التا سممفل علما  الطحث  التا  ص اوأاا  أن تموتح  -

 ل ال  ال تا الاقتا دي



 مقدمة عامة

 

 د

 

    اووإثولاء المو  ة الطحثموة  الت تطوة الا  اموة بلاو   لو ص باووذا ال واع  وص الطحوا  التوا تتماو  لأوا 

 الاقتا د ال لال

 سابعا: مسيرة الدراسة

  وة خو ءا   ل وة ع تحلملا  ت  ت مما  إلو    ص مذه اللتاسة  ص أخ  الا ا  إل  ال ت ئج الت تظلت

 ط لوب  للل   ثاثة لأاا    متة إل   ط  وث      ن الفل م الأما  التف  م  الم ب ة  ص طل  الإا  لمة 

  ل تتة تا ح أم  ال ت ئج التتا   إلما   باا التا م ا  الاقتلا  ال

مم سوة     اقن الالاط ت ال ظلي للمم سة ال  لية ت   ل   لأمه  فاا ا   املالأا   اد اتا: الفا  اا  

 ال  لية لأا ال ظلي ا الاقتا ديةل

لتل موي علو  اال تا الاقتا دي: التفااا  الاستلاتمام ا  ال ظلي ا التفملت له  ت  : الث ااالفا  

 الالال ظلي ا الحليثة لل تا التا ت يا عل  ال تا الاقتا دي  أ لي له الامتت ا ال طمل ل  ة س

ا اة سوت:  تو  لأوا موذا الفاو  اللتاسوة التططم موة علو  الاقتاو د الايائولي  ذلو  ب لاالفا  الث لث

لمم سوة تطات ااا   تطات  ط  ث  ت     التطحث  ثا ب لإ ا ئم ا  الطم ا ا   ااتت  مذا الفا  عل  

  ل  ليوة علواال  لية لأا الايائل ل  ة لأا    ق اان ال  ل  ال لض    التطحوث الثو اا ت و    اثول المم سوة 

ت وو        التطحووث الث لووثع الللباووا التتغموولاا الاقتاوو دية   ل تلووة ال  ليووة  التضووم    موويان التووللأا

علو  اثول   ميسو تو  التل    التطحوث اللابون المم س ا الت تاية لأا الايائول  اثلمو  علو  ال توا الاقتاو دي

  المم سة ال  لية لأا الايائل عل  ال تا الاقتا دي دتاسة قم سمة لتحليل الااقة  قم سا ل 
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 : ماهية السياسة النقديةالأولالمبحث 

ولةة جاابة  تسةصددناا الد السياسةات اقتصاةادية المانةة  أدواترئيسةة نة   أداةتمثل السياسة النقديةة 

نشةةا  علةةم نسةةص   ال للصةةيري  والأسةةمار الأجةة ركالسياسةةة الماليةةة والصااريةةة وسياسةةة  الأخةة  السياسةةات 

 .والدخل لادا النشا  كاقسصثمار والناتج المح رية المك بة في المصغي ات تيري هااقتصاادي ن  خلال 

 : مفهوم السياسة النقدية الأول المطلب

 تعريف السياسة النقدية :أولا

لصطة ر  تبمةا والأهةدا الصط رات ن  حية  ال اةائ  المديد ن   لسياسة النقديةا  أ علم نفا م لقد 

   :النقدية نمنيان وللسياسةالنظ يات 

 يق للسياسة النقدية المعنى الض .1

كافة ال سائل الصي يسصددناا البنة  الم كة ي لم اتبةة عة ن النقةد لصحقية   إلمتشي  السياسة النقدية 

  1كانل.أهدا  اتصاادية نمينة كاد  النم  واقسصددام ال

قديةةة الن " نامةة ا ال سةةائل الصةةي تصبماةةا اقدارةأن السياسةةة النقديةةة هةةي: (cant) كانتت " "ويةة   

 ". اادي نمي  كاد  اقسصددام الكانلبل غ هد  اتصة ع ن النقد للم اتب

النقةةد لالمملةةة أن السياسةةة النقديةةة تشةةمل تنظةةي  عةة ن  (Prather) "بتترا  " جةةنفا اقتاةةاى يةة  

 أو( عةة    يةة  تةةداجي  نلائمةةة تسةةصددناا السةةلطات النقديةةة والمصمثلةةة جالبنةة  الم كةة ي واقئصمةةان الماةة في

  2.الد ينة

جيباةا أي عمةل واا تقة م جةس السةلطات النقديةة لصغيية  حاة  النقةد او  (saw) "ستاو"  فاافي حي  ع

  3.تيري  في كلفة الحا ل علياا

ودائمةةا لم اتبةةة  وهةةي تقصاةة  علةةم ال سةةائل أو ااجةة اسات الصةةي تسةةصددناا السةةلطات النقديةةة رأسةةا 

  4.ددام الأنثل  وجل غ هد  نمي  ن  أهدا  السياسة النقدية كاد  ااسصع ن النقد

 المعنى الواسع للسياسة النقدية .2

 للسياسة النقدية بذك  نناا:  يتمارهناك عدة 

النقدية والما فية الصةي تسةصاد  ن اتبةة حاة  النقةد المصيسة   ااج اساتتمني جميع السياسة النقدية  -

اقتصةة ان  كةةذل وفةةي النقةةد واقئصمةةان  للصةةيري ي جةةس  الةةذيفةةي اقتصاةةاد القةة ني وهةةي جةةدل  تمنةةي الممةةل 

 5الحك ني أي حا  وت كي  الدي  الحك ني.

"نام عةةة نةة  الق اعةةد وال سةةائل والأسةةالي  واقجةة اسات والصةةداجي  الصةةي  :كمةةا يمكةة  تم يفاةةا جيباةةا -

لصحقية  أهةدا    في ع ن النق د جمةا يةصلاسم نةع النشةا  اقتصاةادي والصحك تق م جاا السلطة النقدية للصيري  

 6."ل فص ة زننية نحددةية نمينة خلااتصااد

                                                
 . 259ص  2009  دار وائل للنش   عمان  "النقود والمصا ف والنظرية النقدية هيل عامي جميل الاناجي  رن ي يسي  يسع أرسلان  "  1
 . 186ص  0062"  دار اليازوري  عمان  البنوك المركزية والسياسات النقدية زك يا الدوري  يس ي السم ابي  "  2
 .  25  ص2010"  دار الافاس للنش   عمان   المالية الأو اقسوق  وأداءالسياسات المالية والنقدية  عباس كاض  الدعيمي  " 3
 . 178  ص2010"  دار المسصقبل للنش   عمان   النقود والبنوك بين النظرية والتطبيق أبا البك ي  وليد الاافي  " 4
 ..26ن جع ساج   ص"   المالية الأو اقسوق  وأداءالسياسات المالية والنقدية  "عباس كاا  الدعيمي   5
 . 272  ص2007لاانمية  ااسكندرية  "  الدار االأساسيات والمستحدثات   –اقتصاديات النقود والبنوك عبد المطل  عبد الحميد  " 6
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دليةل الممةل الةذي تنصااةس  أوالمثلةم  ااسص اتيايةعبارة ع   هيالسياسة النقدية ف أخ حس  تم ي   -

لةم تحقية  النمة  وال  ة ل الةةم إجةل المشةةاركة الفمالةة فةي ت جيةس اقتصاةاد القةة ني أنة    السةلطات النقديةة

  1.اقسصق ار اقتصاادي

لممالاةة   الصةي يسةصددناا البنة  الم كة ي للةصحك  فةي عة ن النقة د كما أباةا تمثةل تلة  اقجة اسات -

 2.المشاكل الصي ت اجس اقتصااد

  هي أيضا "كافة ال سائل الصي تسصددناا السلطة النقدية ن  اجل تس ية كمية النق د وس عة دوراباا -

 3.وذل  جغية ال   ل للأهدا  الناائيبة للنم  وتثبيت الأسمار والا  

لة  السياسةة الصةي يكة ن ناالاةا عة ن النقة د ونةا يةمر  فياةا نة  حية  كميصاةا وسة عة "ت أباةاكمةا  -

نةة  حيةة  نةةا يسةةمم جدلةة    عنةةسالناجمةةة  والنصةةائج والصةةيري  فةةي حاةة  اقئصمةةان الممنةة   و ةة و س  دوراباةةا

 4النق د".

 

 

لة في قدية الممثن  هنا باد أن السياسة النقدية هي تل  ااج اسات والصداجي  الصي تصدذها السلطات الن

سةصددام البن  الم ك ي  والصي تضم  الصسيي  الأنثةل للممة ون النقةدي المصةداول فةي اقتصاةاد نة  خةلال ا

عةةات عةةدة وسةةائل وأدوات تضةةم  بقةةل أرةة  السياسةةة النقديةةة عبةة  تنةة ات إجةةلاغ أو نسةةارات إلةةم كافةةة القطا

حصةةةم تحسةةةي  الظةةة و  والأوضةةةاا  اقتصاةةةادية  سةةة اس تملةةة  الأنةةة  جممالاةةةة اقخةةةصلاقت الظ فيةةةة أو

ها والمم ة ات الصةةي تةدل علةةم نسةةص   رفاهيةة اقتصاةةاد ونحاولةةة الحفةاا علةةم هةةذى المسةص يات عنةةد حةةدود

 الطبيمية جما يم   جاقسصق ار اقتصاادي.

 : تطو  السياسة النقدية ثانيا

حقية  أفضةل فةي ت م  نة  حية  أيامةا18ة والماليةة نحةل جةدل ننةذ القة ن ابت السياسةصي  النقديةلقد ك

وأخة    الماليةة فضل السياسة ت  فظا ت نذاه  وندارس نناا ن  ة اقتصاادية والص ازن اقتصااديالصنمي

 النقدية كالمدرسة الصقليدية.تفضل 

ورهةا   عنةدنا ابحاة  دم19القة ن  أواخة  إلمي جع اا ر السياسة النقدية ج  فس نفا نا نحددا و

 ضةع   واسةصم  الار الأسةمار داخةل اقتصاةاد الة  نيدرجة تكفل اسصق  في المحافظة علم ع ن النقد عند

 إلةةم  دعيةةنةة ي الةةذي يوااةة ر الفكةة  الك  (1933 -1929الكسةةاد المةةالمي ل أزنةةة علةةم نةةا هةة  عليةةس حصةةم

تحقية  ونة  اجةل نمالاةة ال كة د اقتصاةادي ات اقتصاةادية الكليةة  ض ورة تدخل الدولة قسصددام السياسة

  النم  المطل ب.

 :السياسة النقدية فيما يلي جا رة عانة يمك  تلديص ن احل تط ر

  .1929قبل أزمة  :الأولى المرحلة .1

كةان ينظة  إذ  هة   ةاجع ال ايةا الحياديةة للنقة د  نا يمي  السياسة النقدية في جداية القة ن المشة ي  إن

ع أن النقةة د هةةي ناةة د اداة وكةةان الشةةائ  5ق ارةة  لةةس فةةي الحيةةاة اقتصاةةادية علةةم أباةةا عناةة  حيةةادي إلياةةا

( وهة  أحةد أعمةدة الفكة  sayوق  يس في اقتصااد أتفس ن  النق د كما تال جة ن جاتيسةت سةاي ل  للمبادقت

                                                
 . 39  ص2000"  نمسسة  باب الاانمة  ااسكندرية  عد الدولي لليو و السياسات النقدية والباحمد ف يد ناطفم  ساي  نحمد السيد حسي   " 1
 .59  ص 2010  جي وت    نكصبة حس  الما ية" سياسة الصرف الأجنبي وعلاقتها بالسياسة النقدية "  لحل  ن سم ج خاري  2

3 Yves Perraudea ,"Economies general", libraries  Velber , Paris,1995, p70. 
 .274ص   2000"  دار المسي ة  عمان   مبادئ الإقتصاد الكلي "م سليمان  حس  داود  ناطف 4
 .183  ص2005"  دار وائل للنش   عمان   مدخل تحليلي ونظري– النقود و المصا فاك م حداد   نشا ر هذل ل  "  5
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  ولك  نع تط ر الفك  اقتصاادي وتط ر اقحداث اقتصاادية اا ت اهمية السياسة النقديةة فةي الكلاسيكي

 .قبصاج والصاري  في ت زيع الدخ لوسيلة لصنشيط ا ال فع او خفض تيمة النق د والصي تمد جدورها

اقداة ال حيةدة لمسةصددنة لصحقية   1929وكابت السياسة النقدية تبل حدوث ازنة الكساد المظي  سةنة 

الأزنةةةة  تلةةة حةةةدوث  أن إق  ونكافحةةةة الصضةةةد  واقبكمةةةا  اقسةةةصق ار علةةةم نسةةةص   النشةةةا  اقتصاةةةادي

عةدم تةدرة  ربةتأ يةة ملتصااديات المااقعلم  رار وخيمةآ ة ونا خلفصس ن  صالصي سادت في تل  الف اقتصاادية

عةاج ة عة  تقةدي  الحلة ل فةي تلة   أباةاعلةم  إلياةاينظ   وأ بح  للد وج نناا آبذاكها السياسة النقدية وحد

 1م حلة.ال

  (1950-1929) :المرحلة الثانية .2

جةاست   ااةالكلاسيكية فةي اياةاد تفسةي  ل وعا  النظ ية 1929اقتصاادية المالمية  الأزنةتفات   نع

  اسةصق ار الأسةمار حية  عة ن البحة  عة  جديلةة لصحقية  أهةدا  نغةاي ة وأدواتيةدة در رة كينة  جيفكةار ج

وذل  جاسصممال ادوات السياسة المالية نناا اقبفاق   وتشغيل الطاتات الممطلة داقتصاا ج زت نشكلة إبما 

  اقتصاةادي فةي في اقسصثمار ورفع نسةص   النشةا في المساهمة اعصاباا تأربص تدو  الدي  الماموالحك ني 

السياسات النقدية ل حدها ق تسصطيع اخ اج اقتصااد نة  هةذى  أناقتصاادي ن  أدركوجالصالي   اوتات الكساد

ي فة فمةثلا  تحصةل الم كة  الثةابي جمةد السياسةة الماليةة وأ ةبحتمية الح جة  وجذل  تدح جت اهميصاةا ال ض

أن السياسة النقديةة ق يمكة  أن  هانسن  كما ي   ي نشكلة تمالااا السياسة النقديةهنمالاة الصضد  و نسالة

  وننةس ياة  نحارجصةس لم وبةةتك ن هي اقج اس اقول جسب  عدم تمصع الاااز الما في جدرجة عالية ن  ا

ا فقةةط فةةي هةةذى الم حلةةة فةةي   اسةةصددانادوات السياسةةة النقديةةة الصةي اتصاةةيجةادوات السياسةةة الماليةةة أوق رةة  جةة

  2.ربات سم  الفائدة عند نسص يات نندفضة لصشايع اقسصثمارالحفاا علم 

  (1982-1951) :المرحلة الثالثة .3

ماليةةة نمةةا اد  الةةم ت اجةةع نةةع الصطةة رات اقتصاةةادية ااةة ت المديةةد نةة  النقةةائص فةةي السياسةةة ال

لةذل  رأت جمةض الةدول   لصضةد ااا فةي نكافحةة تكد عةدم جةدو  فاي تصمي  جمدم الم وبة وجطئاا وتاأهميصاا

ية  اقسةصق ار فةي النقديةة لصحق الأدواتتطبية  جمةض  إلةمال جة ا  نة  الضة وري سأبة 1951المصقدنةة سةنة 

  ولك  هذى الم دة ل  تك  كلية جل سة النقدية لصاخذ نكابصاا الأولم  وجالصالي جدأت تم د السيااقتصااد ال  ني

النقةدويي  الصةي تسةمم ندرسةة  ةيكاع  ج عانةة  أن جاست ن جةإلم   سة المالية تحصل نكابة هانةالسيا جقيت

كت ساعة الفك  لل راس نة ة اخة   الةم فكة ة النظ يةة الكميةة للنقةد والةدع   الةم    الصي حنيلص ن ف يدنان

ادة نسةةصق ة عةة    وتكةة ن هةةذى ال يةةنةةة جممةةدل النمةة  فةي النةةاتج القةة نيالةصحك  فةةي عةة ن النقةة د جاةة رة عا

الدورة الصاارية وي داد ع ن النق د جنفا الممدل في سن ات الكساد كما في سن ات ال خةاس عنةدنا ابصدبةت 

تمةة عاة  النقةدي ن  رة   1982 إلةم 1979ممصدة ن  الوكابت الفص ة   1979رئيسة ج يطابيا سنة  "تاتشر"

  علةم طالةةجونشةكلات الصطبية  نة  كسةاد  تحدث جمدها اقتصااديي  ع  بكسة النقدي ن حية  جةدأت تصة اك 

 3.نم  ع ن النق دي ا جمد تطبي  السياسة النقدية لالصضد  تد ابدفض كث أنال ع  

 1982المرحلة الرابعة: بعد سنة  .4

                                                
 . 99  ص2005 ة  "  دار الفا  للنش  والص زيع  القاه النقود و السياسات النقدية  الح نفصا   " 1
 ناجسصي   تداص بق د وتم يل "  نذك ة  فعالية السياسة النقدية في تحقيق الإستقرا  الإقتصادي في ظل الإصلاحات الراهنة ناجدة ندوخ  " 2

   .77  ص2003كلية المل م اقتصاادية  جانمة نحمد خيض   جسك ة  
 . 101   ص"  ن جع ساج النقود والسياسات النقدية الح نفصا   " 3
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  كةل نةة  السياسةصي  الماليةة والنقديةةة خا ةة جمةد ااةة ر بة اتض كةل نناةةا أباةاراحصةدم الاةدل جةةي  

عةاد   وهكةذا ي الصةي يمكناةا ان تحقة  اسةصق ار اتصاةادي فةي الماصمةعفي بح كةل ف ية  يمصقةد أن سياسةصس هة

هنةاك عة دة فةي الصميينةات خا  ةا فةي ان يكةا علةم يةد كابةت ف   لةالفكة  اقتصاةادي نة ة اخة   الةم الد

 أباةارويبقةم   السياسةة اقتصاةادية إلةمالكينة ي  الثلارينةاتفكة   اعةادة "نوكلينتت بيتل" الأن يكيال ئيا 

يةد ليةة السياسةة الماليةة  وحةاول ا تحي ياة ون علةم جةدو  السياسةة النقديةة وفماليصاةا وعةدم فماالفك  النقدو

  علم الناتج ال  ني للدة وج نة  اقزنةات وتحقية  اقسةصق ار المةام للصيري السياسة المالية كليا ن  أي تدرة 

زال ا يقةةدن ن انصيةةازات النقةةدوي ن ونةةاسياسةةة الماليةةة دفاعةةا عمةةا يدعيةةس ونةة  الطبيمةةي أن يظاةة  اباةةار ال

فاةة  يمص فةة ن جضةة ورة السياسةةة   لسياسةةة الماليةةة عةة  النقديةةة وتةةدرتاا علةةم الصةةاري  فةةي النشةةا  اقتصاةةادي

جينمةا النقةدي ن   النقدية وأباا نكملة للسياسة المالية ولك  تبقم السياسة الماليةة هةي اقولةم نة  حية  الأهميةة

 ا لما تصمي  جس ن  جطس زنني لك باا تحصاج لص تيبات واجة اسات  ب ا جل ها نا  علم السياسة المالية بظ

تماةة  كةةل نةة  الفةة يقي  لةة  يكةة  و  تشةة يمية وهةةذا يسةةصغ ق وتصةةا  ةة يلا لممالاةةة اقخةةصلاقت اقتصاةةادية

 الأخةة  اسةةصددام عةةدم لسياسةةة ناليةةة او بقديةةة نبةة را قن اسةةصددام احةةداها جمف دهةةا ق يفضةةي الةةم ضةة ورة 

لكل نناا فماليصاةا فةي الظة   اقتصاةادي   فاقتصاادية وتحقي  اقسصق ار اقتصاادي اتالأزنللد وج ن  

 1.السائد المناس  لاا

 المطلب الثاني: المعلومات اللازمة لوضع سياسة نقدية

فيةةذ تحصةةاج السةةلطات النقديةةة إلةةم عةةدة نمل نةةات نامةةة تصملةة  جمةةدد نةة  ال حةةدات ل ضةةع  إدارة وتن

 .سبة  وهي ال حدات ال ئيسية الصي تمدي دورا ناما في النشا  اقتصااديالسياسة النقدية المنا

 أولا: القطاع الحكومي

يحصاج واضم  السياسة النقدية إلم نمل نات ن  القطاا الحك ني الذي ق ي ال يشغل حي ا هانا فةي 

را لقطةاا الحكة ني اقتصااد علم ال ع  ن  تناني دور اتصااد الس ق في كثية  نة  جلةدان المةال   إق أن دو

يبقةةم عةةانلا أساسةةيا فةةي ت جيةةس وتح يةة  اقتصاةةاد  وذلةة  ابطلاتةةا نةة  رسةة  السياسةةات اقتصاةةادية والقيةةام 

 2جصنفيذها والسا  علم تطبي  الق ابي  المصملقة جاا.

ائدة فقطاا الحك نة يق م جف ن الض ائ  ويق م جإعداد نمدقت لف ضاا حسة  حالةة اقتصاةاد السة

ادي ام اقتصاةما تق م الحك نة جمملية اابفاق المام  حي  يصير  هدا اابفةاق حسة   بيمةة النظةفي الماصمع ك

م بفةاق المةاللماصمع وفلسفصس في تدخل الدولة في النشا  اقتصاادي ودرجصس و  تس  وهناك ب ا رابي ن  اا

لي  قة م الحا ةبفةاق لةديا   وجوه  الدع  أو ااعابات الصي تقدناا الدولة إلم جمض الأف اد لملاج نسص   اا

لفةة زنةة  علةم هةةدى ااعابةات جإعةةادة إبفاتاةا كمةةا تقة م الحك نةةة جةاقتص ان نةة  الأفة اد والمشةة وعات المدص

صلفةةة الااةةاز الماةة في. وتقةة م أيضةةا هةةي جممليةةة ااتةة ان  جااضةةافة إلةةم سةة  القةة ابي  والصشةة يمات المد

ا يةة  أهةةدافايةةة المانةةة الأداة الصةةي تسةةصددناا الدولةةة لصحقوالمةةمر ة فةةي ال اتةةع اقتصاةةادي  وتمصبةة  المي اب

ي فةاةا دورهةا اقتصاادية واقجصماعية وحصم السياسية  ر  إن تقلبةات حالةة المي ابيةة نةع الماة  أو الفةائض ل

 اسصق ار اقتصااد الكلي وعلم السي لة المحلية وعلم وضع القطاا الدارجي.

                                                
 .102  صبفا الم جع 1
أج        سلسلة جح ث ونناتشات حلقات الممل   ندوق النقد الم جي  المدد الثابي    " " السياسات النقدية في الدول العربية  وآخ ونعلي ت في    2

 .27ص  1996 ابي 
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لةةم نمل نةةات عةة  هةةدا القطةةاا لمةةا لةةس نةة  تةةيري  فةةي الحيةةاة وجالصةةالي فةةان السياسةةة النقديةةة تحصةةاج إ

 1اقتصاادية جافة عانة وفي الملاتات النقدية جشكل خاص.

 

  ثانيا: القطاع المالي الخاص والعام

يةةةمدي هةةةدا القطةةةاا دورا نامةةةا فةةةي اقتصاةةةاد لمةةةا يقةةة م جةةةس نةةة  تةةة في  الأنةةة ال اللازنةةةة لصم يةةةل  

 سةماا اد جشةكل عةام ضةم  إ ةار حةدود السياسةة النقديةة  الصةي تقة م جالمش وعات اقتصاادية والةم اقتصاة

  نة.ت ن  الحكالسلطات النقدية  وهدا ابطلاتا ن  سياسصاا المانة واحصياجات اقتصااد أو اسصااجصس لصمليما

ماعيةة ية و اقجصفالقطاا المالي ي ف  للحك نة ن ارد نالية للقيام جاابفاق ولصحقية  أهةدافاا اقتصاةاد

ت ان المنشةة دة تقةة م جةةاات ان نةة  الااةةاز الماةة في  كمةةا أن القطةةاا المةةالي يصلقةةم ال دائةةع ويقةة م جةةاا

 س عة    ية ويص لم البنة  الم كة ي إدارة السياسةة النقديةة  وتقة م الحك نةة جإيةداا إي اداتاةا لديةس  وتمةار

ذه  اتاةةا نةة  الةةفظ الحك نةةة جاحصيا كمةةا تحةةص القطةةاا المةةالي المةةام بفقاتاةةا المانةةة وتقةة م جةةإدارة الةةدي  المةةام 

 والمملات الأجنبية في البن  الم ك ي.

مار أو كما أن القطاا المالي الداص يقص ن ن  الاااز الما في أنا ت وضا للاسةصالاك أو اقسةصث

فةي  سة النقديةادا يحصاج وضع السياجوللاسصغلال كما ي دا ن اردى المالية لد  القطاا المالي الداص والمام 

 ي جلد إلم نمل نات تبي  نمانلات هدا القطاا الذي لس  لة كبي ة جم ن النق د.أ

 ثالثا: القطاع العائلي

القطاا المائلي يقاد جس تطةاا الأسة  المسةصالكة أو تطةاا المنفقةي  علةم اقسةصالاك حية  يقة م هةدا 

عنا ة  اابصةاج  فاةدا  القطاا جش اس السلع والددنات المنصاة وينف  الةدخ ل الصةي يحاةل علياةا نة  تةيجي 

القطاا يحال علم الدخ ل النقديةة نة  جيةع خدنةة عنا ة  اابصةاج لقطةاا الأعمةال المةام والدةاص  كمةا أن 

ا تحة ل ج اسةطة الااةاز الماة في إذتطاا المائلات يق م جاقدخار وق ينصج عنس ابدفاضا في اابفةاق الكلةي 

صاج السياسة النقدية لدراسة سل ك أ حاب اقدخار وكميةة إلم تطاا الأعمال ل يادة اابفاق اقسصثماري وتح

 2ال دائع لادا القطاا.

 

 

  ابعا: قطاع الأعمال

يصير  تطةاا الأعمةال المةام والدةاص جص جياةات الدولةة وت ابيناةا وتةد تقة م الحك نةة جصشةايع جمةض 

يةة  وجالصةالي فةان الدولةة السلع  وتد تك ن في جمض الحاقت الدولة نسمولة جشكل نبا   ع  الممليةة اابصاج

ل   ة ق الصسةمي  المسةصددنة  ولمةا لةدل  نة  ذتمر  علم دل  ن  حي  ب ا اابصاج وكمياتس واقسةصثمار وكة

أرار هانة علم تدايص الم ارد والدخ ل والأداس اقتصاادي  كما يمدي القطةاا الدةاص دورا أساسةيا فةي 

ا هةة  المحة ك الأساسةةي لكةل الماةةاقت اقتصاةةادية  اابصةاج وخا ةةة فةي الةةدول الصةي جكةة ن فياةا هةةدا القطةا

                                                
"  الملصقم الدولي الدانا ح ل السياسة النقدية لاحات الاقتصاديةاثر السياسة النقدية والمالية على النمو الاقتصادي في ظل الاصأحس   يار  " 1

 .8  ص2010ب فمب  10و 9ي ني  والممسسات المالية  كلية المل م اقتصاادية وعل م الصسيي   جانمة سكيكدة 
، النق د والمالية تداص، اقتصاادية  أ  وحة دكص راى الدولة في المل م ) 2000-1990(النقود والسياسة النقدية حالة الجزائر  الح نفصا    2

 .102 101ص ص، 2003الا ائ   ،اقتصاادية وعل م الصسيي  كلية المل م
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 أوجااضةةةافة إلةةةم دورى فةةةي اقسةةةصالاك واقدخةةةار واقسةةةصثمار وكةةةدا تةةةيري ى علةةةم عةةة ن النقةةة د جال يةةةادة 

 اقبدفان وعلم وضع تطاا المال  الدارجي جال يادة في حالة الاادرات وجاقبدفان في حالة اقسصي اد.

إبفاتةس واجل تحقي  الأرجا  ن  اسصثماراتس ن  خلال جيةع ننصااتةس  حي  أن القطاا الداص يممل ن 

 اقسصثماري يحدث أر ى في اقتصااد.

 خامسا: القطاع الخا جي

 يكيةةة أ ةةبحت اتصاةةاديات المةةال  ن تبطةةة جبمضةةاا الةةبمض فقةةد ينةةصج القمةةح جال قيةةات المصحةةدة الأن

  نةثلا  مةانا  نة  فاكاةة دول أخة   والا ائة وتق م جاسصالاكس دول أخ   في حي  أن الأن يكيي  ق يدل 

الا ائةة   تحصةةاج إلةةم القاةة ة نةة  الب ازيةةل فةةي حةةي  أن ال قيةةات المصحةةدة الأن يكيةةة تحصةةاج إلةةم البصةة ول نةة 

سةد حاجةة وهكذا ت ايدت الحاجة إلم القطاا الدارجي للصبادل الصااري وأ بح هدا القطةاا ناةدرا أساسةيا ل

لسةةلع ادةدنات الأجنبيةة وهة  نةةا يمة   جةال اردات  كمةا ابةس سةبيلا لصاة ي  الطلة  الم تفةع علةم السةلع وال

لماةدري  والددنات الفائضة عة  حاجةة الماصمةع نحليةا  وان هةدا الصبةادل سةيدر تةدفقات رأسةمالية جالنسةبة ل

 ا علةم النشة وكما يس ب أن اق خارج البلد في حالة ال اردات  وفي كلصا الحالصي  سةيك ن هنةاك تةيري ا هانةا

حالةة  اقتصاادي للدولة أنا ج يادة ع ن النق د فةي حالةة زيةادة الاةادرات أو جابدفةان عة ن النقة د فةي

 زيادة ال اردات.

وت تبط هدى القطاعات نع جمضاا ن  خلال دخة لا  فةي تمةانلات ونمةانلات ونبةادقت سة اس كةان 

ل فةةي هةةدى الأسةة اق هةةي النقةة د فةةي سةة ق الممالةةة أو سةة ق السةةلع والدةةدنات أو أسةة اق المةةال  وأداس الصةةداو

 1ر  السياسة النقدية سيك ن واضحا في هدى الأس اق ن  خلال تيري ها علم الكصلة النقدية.أوجالصالي فان 

  يمثةل الحاقت الثلاث للاتصاةاد عنةد حةدوث الفاة ة حية  بلاحةظ أن الدةط المسةصقي (01)ويبي  الشكل رت  

 الفملي . الناتج الممك  جينما يشكل المنحنم الناتج

 

 للاقتصاد( : الحالات الثلاث 01شكل  قم )

 

 

 

 

 

 

 

 

 . 30  ن جع ساج   ص السياسات النقدية في الدول العربيةعلم ت في  الاادق  المصد  : 

 

لم تمادل الناتج إ Bإلم حالة الناتج الفملي أكب  ن  الناتج الممك   جينما تشي  النقطة  Aتشي  النقطة 

 . Bممك  وذل  عند الصقاس المحنم جالدط عند هذى النقطة الفملي نع الناتج ال

                                                
 .96  ص2007دار الدلدوبية  الا ائ     " "السياسة النقدية بين النظامين الإسلامي و الوضعيجمال ج  دعاس  "  1
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صلال إلةةم وضةةع يكةة ن فةةي النةةاتج الفملةةي أتةةل نةة  النةةاتج الممكةة   وتةةد يكةة ن اقخةة Cوتشةةي  النقطةةة 

 خارجيا باتاا ع  خلل جي  ااي ادات  والمدف عات الدارجية أي ني ان المدف عات . 

  دارجي    لال الأن  تمالج خليطا ن  الص ازن أي اقخصوعلم هذا الأساس فإن السياسة النقدية يمك  

  والداخلي  فيمك  أن يحق  اقتصااد رمان حاقت ندصلفة وهي :   

       (A)ت ازن داخلي وعا  خارجي   -

  (B) ت ازن داخلي وفائض خارجي    -

       (C)  ت ازن خارجي وتضد  داخلي   -

  (D) ت ازن خارجي ورك د داخلي      -

         (E)  ارجي وتضد  داخلي فائض خ -

  (F) فائض خارجي ورك د داخلي     -

     (G)عا  خارجي ورك د داخلي       -

 (H)عا  خارجي وتضد  داخلي      -

 

 ( : أوضاع الاقتصاد المختلفة02شكل  قم )

 

 

 

 

 

 

 

 .31، مرجع سابق، ص السياسات النقدية في الدول العربية: على توفيق الصادق، المصد 

 

لاةةذا ياةة  علةةم السةةلطة النقديةةة أن تصحاةةل علةةم نمل نةةات نفاةةلة عةة  كةةل القطاعةةات المةةذك رة و

ة ياسةة بقديةوكيفية عملاا لصك ي  بظ ة  انلة ونم فة دتيقة ح ل كيفية تشغيل اقتصاةاد إذا أرادت تاةمي  س

طاعةةات عمةةل القفمالةةة تةةصلاسم وحالةةة اقتصاةةاد السةةائدة فةةي الماصمةةع قتدةةاذ ااجةة اسات المناسةةبة لص جيةةس 

 .تصاادية لصحقي  الأهدا  الم ع جةاق

 

 

 

 

 

 المطلب الثالث: علاقة السياسة النقدية بالسياسات الاخرى 

اةي تحصةاج ف  تممل السياسة النقدية علم تحقي  أهدا  نصمددة ولكناا ق تسصطيع ل حدها الصكفل جةذل 

تصاةادية نة  السياسةات اقالنقديةة وعي هةا  ونة  هنةا تص لةد الملاتةة جةي  السياسةة  الم نسةاعدة عةدة سياسةات

 . والمالية

 صادية : علاقة السياسة النقدية بالسياسة الاقتأولا

B C 

A 
D 

 Fالمنطقة 

 خا جي  فائض

  و كود داخلي

      Gالمنطقة 

عجز خا جي         

 و كود داخلي

        Hالمنطقة 

 عجز خا جي       

 وتضخم داخلي

       )E(المنطقة 

 فائض خا جي    

 وتضخم داخلي 

 توازن داخلي

  المحلي الاستيعاب

 خا جي  توازن
         P 
            

 السم النسبي 
 السعر النسبي
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اةا الدولةة ججالسياسة اقتصاادية نام عة الق اعد وال سائل واقسالي  واقج اسات الصةي تقة م يقاد 

 نة.وتحك  ت اراتاا بح  تحقي  اهدا  اقتصااد الق ني خلال فص ة زننية نمي

 1:تحقيقاا إلمونما تاد  السياسة اقتصاادية   

 .الصنمية اقتصاادية -

 .اقسصق ار اقتصاادي -

  .الص زيع الك س للم ارد -

 .لصحقي  أهدا  السياسة المانة للدولة ةض وريهدا  أولية لأباا وتمد هذى الأ

  اةل النمة  المصة ازنأه  أهدا  السياسة النقدية ه  تحقي  ب عا ن  اقسصق ار اقتصاادي فةي ون  

ويظاة  ذلة  واضةحا نة  خةلال ارتبةا    فممنم هذا ان هناك ارتبةا  ورية  جةي  النشةا  اقتصاةادي والنقةدي

وجةذل  يمكة    المشاكل اقتصاادية الدا ة جالبطالة والصضد  وابدفان تيمة المملة ال  نية جالحل ل النقديةة

  فالسياسة تحق  ب عا ن  اقسصق ار الداخلي الملائمة أن للسياسة النقدية ل  ت اف ت لاا الظ و  اقتصاادية

وذلةة  عةة    النقديةةة تةةد تسةةصددم احةةد ادواتاةةا قنصاةةاص فةةائض القةة   الشةة ائية فةةي سةة ق السةةلع والدةةدنات

سصطيع السياسة النقدية الصةيري  علةم وأيضا ت    ي  اسصقطاب هذا الفائض في   رة أوعية خارجية  غي ة

وجةذل  تكة ن السياسةة    نية جالقدر الذي يقلل ن  حدة الما  فةي نية ان المةدف عاتسم  الا   المملة ال 

والصةي تسةصددناا لمحا ة ة الصضةد  وأيضةا لحمايةة عملصاةا   النقدية احد  ادوات السياسة اقتصاادية المانة

حصةم   مدصلفةةال  نية ن  الصده ر ولصحقي  الص سع اقتصاادي القائ  علم اساس تم يل اقبشةطة اقبصاجيةة ال

 2.تقضي الدولة علم اقخصلال جي  الصيار النقدي والسلمي

 : علاقة السياسية النقدية بالسياسة المالية  ثانيا

المانةة اخصيةار الحاجةات  ارات الصةي تسةصددناا الدولةة جشةانيقاد جالسياسة المالية نام عة نة  القة 

 3ا باعاا.الم ارد اللازنة  وتحديد

والنقدية هي وسائل فمالةة فةي ال تاجةة اقتصاةادية المانةة والصنسةي  جينامةا أ ةبح  الممليات المالية إن

تمنةع السةلطات الحك نيةة نة    كمةا ا تد يصمارضةان نةع جمضةاما جاة رة تضةمفامامذل  أبانلحة  ض ورة 

   د جةةي  هةةذي  النةة عي  نةة  الممليةةاتويشةةدد علةةم هةةذا ضةة ورة الصةةداخل الم جةة  تحقيةة  أهةةدافاا الم سةة نة

ممليات المالية الحك نيةة نةداوقت بقديةة نبا ة ة كصم يةل الماة  فةي المي ابيةة عة    ية  اقتصة ان نة  لفل

وكذل  عمليات الحك نة ن  أذوبات الد ينة والصي لاا تةاري    البن  الم ك ي وهي تمر  في سي لة اقتصااد

  4.فائدة وفي س ق السنداتلفي سم  ا

دولة الم اج اس بقدي جاعصبارى سياسةة ناليةة ويبةدو هةذا ج ضة   نما ي جط جي  السياسصي  أن تلاا الو

و زيةادة أالماليةة تةد تحةدو جالحك نةة الةم زيةادة الممة ون النقةدي  ااية ادات إلمفالحاجة حالة الصضد    في

  وهةذى ال يةادة تقلةص نة  القيمةة ادة الطارئةة والمفاجئةة فةي الصضةد لة الصداوقت  وهذا نا يةمدي الةم ال يةس

  المةدين ن ويدسة  الةدائن ن يصضةد  ويغنةقية لاميع اق  ل النقدية والمالية وه  نا يم   جضة يبة الالحقي

 تضةد  نفةاج  ولة  حةدث  و فائةدة نثةل السةنداتأماليةة عائةد ن يك ن للأ  ل الأوفي س ق اقئصمان يحصمل 

                                                
 .96  ن جع ساج   صوالوضعي السياسة النقدية بين النظامين الاسلامينجمال ج  دعاس   1
 .126  ص2005"  جانمة نحمد خيض   جسك ة   محاصرات في الإقتصاد الكلي المعمقنحمد الم جي ساك  " 2
 .95ن جع ساج   ص ،"الوضعيالنقدية بين النظامين الإسلامي والسياسة " جمال ج  دعاس  3
 . 91  ص2001  دار ال فاس  نا   ا كةنظام المش إطا السياسة النقدية والمالية في  الح  الحي    4
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  وعالبةا نةا يكة ن ة للسةنداتية  تغطةي القيمةة الحقيقيةن أسمار الفائدة النقدية اقسةمية لة  تكة ن ن تفمةة جحإف

 .الأجاب و أن  الم ا ني  الأر ياس علياا الداس ون الحائ ون 

و عيةة  أولمةةا كابةةت الحك نةةة هةةي الااةةة ال ئيسةةية الماةةدرة لاةةذى السةةندات فةةان أي زيةةادة نفاجئةةة 

  1.ن تفمة في نمدل الصضد  س   تدفض ن  القيمة الحقيقية لدي  الحك نة

يمكة  حاة  و  د جي  السياسصي  الماليةة والنقديةة زاد اهميةة الصنسةي  جينامةاكما أن اقخصلا  الم ج 

 وجس اقخصلا  في: أ

 

فةةي حةةي  الممليةةات النقديةةة تكةة ن   الممليةةات الماليةةة تكةة ن واسةةمة النطةةاق نةة  حيةة  حاماةةا ونةةداها -

هةذي  النة عي  تة  الصنسةي  جةي   نةا فةإذا  نحدودة لأباا تنحا  جا رة رئيسية في القطاا المالي والما في

 2.ر  فمال ك سيلة للسياسة اقتصاادية المانة للحك نةأن  الممليات فان اقج اسات النقدية تد تك ن ذات 

ل ج ل تةت ا ة تحصةا إذتصس  السياسة المالية ج ج د نا يم   جالفارق ال نني اللازم لصحقي  فماليصاا   -

دةاذ انكابيةة ات لةمإوتمة د ن وبةة السياسةة النقديةة   تةلألم فمالية السياسة النقدية الصي تسصغ ق وتت إجالقياس 

لصشة يمات الةم تغيية ات دسةص رية وسة  إالصداجي  واقج اسات النقدية ن  تبةل السةلطات النقديةة دون الحاجةة 

ية  الصغي وإجة اساتفةي نمظة  اقحيةان سة  تشة يمات  عكا السياسةة الماليةة الصةي تسةص ج   حك نية جديدة

شةةين لةةيا الماةة  فةةي هةةذا ال  وقجةة اسات وال سةةائل الماليةةة نةة  تبةةل السةةلطات الماليةةةتدةةاذ اإالدسةةص ري عنةةد 

تيةت تةدخل ت د الفصة ة ال ننيةة المحاة رة جةي  بمةا تحديةإرق ال نني فةي تحقية  فماليةة كلصةم السياسةصي  واالف

رةة الفة ق فةي رلا   ويمك  حا  هةذاناليا أوبقديا كان  س اسبصائج هذا الصدخل السلطصي  النقدية والمالية وجي  

دراك إفةي  ويصمثةل فةي الفصة ة ال اتمةة جةي  ااة ر الحاجةة الةم الصةدخل اادراكيم   جفةارق نا  أولاا  أب اا

دي  وهةذا   اقتصاةاالحاجة الفملية الم اتداذ اقج اسات والصداجي  س اس النقدية او الماليةة للصةاري  علةم النشةا

 تطة رند    نات والصنبمات المسصقبلية بسبيا  كما يص ت  علمالن ا ن  الصدخل يص ت  علم ند  ت ف  الممل

لمحاة رة جةي  المصمثةل فةي الفصة ة ا اادارييمة   جالفةارق ف النة ا الثةابي أنا  جصماعياإالماصمع اتصااديا و

 ة بة  عة  الفصةجالفارق الملمةي ويم الن ا الثال في حي  يم     دراك الحاجة الم الصدخل وجي  الصدخل فملياإ

 تنفيذ الصدخل الحك ني وجي  النصائج الفملية المحققة جسب  هذا الصدخل.  جي 

 .بن  الم ك ينا السياسة النقدية تصمثل في سياسة الأالسياسة المالية تصمثل في السياسة الحك نية   -

  القدرة علم تشايع الص سع اقتصاةادي وتقةل هةذى القةدرة عنةد ايقةا  الصضةد  المالية لاا ااج اسات -

د جاةة رة فمالةةة نةة  اقتااهةةات حةةالممليةةات النقديةةة فلاةةا أرةة  ضةةئيل فةةي تشةةايع الص سةةع ولكناةةا تةةد ت أنةةا

  3الصضدمية.

لسياسةةة الماليةةة علةةم الةةدخ ل رةة  علةم اقبفةةاق لالطلةة  الكلةةي( يصحةةدد نةة  خةةلال المبا ةة  ل الصةيري  إن -

م الةةدخ ل يكةة ن جاةة رة عيةة  تةةيري  السياسةةة النقديةةة علةة أنةةا  واقتفاتيةةةالصغيةة ات فةةي السياسةةة الضةة يبية 

صغيي  حا  اقئصمةان وكلفصةس سةصنمكا ة الصي تصدذها السلطة النقدية لوالصداجي  النقدي ااج اساتأن  إذ  نبا  ة

  4.في النااية علم النشا  اقتصاادي ر  علم نسص   اقبفاق والطل  الكلي

 المطلب الرابع: اتجاهات السياسة النقدية 

                                                
 . 269  ص1996  دار المم فة الاانمية  نا   الطبمة السادسة  المال"النقود والمصا ف و اقتصادياتناطفم ر دي  يحة  "  1
 . 382  ص 0420"  دار حاند للنش   عمان     "النقود والمصا ف والأسواق المالية، عبد المنم  السيد علي  ب ار سمد الدي  عيسم  2
 . 407ص   1999  عمانللنش    الأكاديمية"  اقتصاديات النقود والمصا فعبد المنم  السيد علي  "  3
 . 464ص   1999  دار زه ان  عمان  "النقود والمصا ف والنظرية النقدية"باا  نحمد ب ري الشم ي    4
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لنقديةةة اوتضةةع الدولةةة السياسةةة   ياسةةة بقديةةة نمينةةة لصحقيةة  أهةةدا  اتصاةةاديةالبنةة  الم كةة ي سينفةةذ 

  :تااهاتارلاث  للسياسة النقديةجذل   يك نو  الم ازية وعلم البن  الم ك ي أن يسمم ن  جاببس لصحقيقاا

  توسعي: الاتجاه الأولا

تحقية  زيةادة النشةا  حة  يمةة النقة د ياة  أن تص جةس بتحا  وسةائل الةدفع والصغيية  فةي  إن يقاد جس

م زيةادة نمينةة فةي الأسةمار   يمدي جالطبع الن ذل  ن  بصياة نمدل تضدمي نقب ل  حصم ول  كااقتصاادي

وهةذا ق   انةلكفي بفا ال تت يمدي الم زيادة الق ة الش ائية والطل  اقسصثماري وتحقية  الصشةغيل ال اق أبس

  1.ائل الدفع وتشايع اقئصمان وخفض سم  الفائدةل يادة حا  وس الم ك ي سمم البن  إذا إق ييتي

  : الاتجاه التنفيذيثانيا

ويكة ن الاةد  نة    الصضةد  ةنة  اتصاةادها جظةاه  اقتاةاى الصنفيةذي للسياسةة النقديةة إذاتصبع الدول 

وهةةي   2يةةةا احةةد  أدوات السياسةةة النقدهةة  تحقيةة  حاةة  السةةي لة المصداولةةة فةةي السةة ق نةة  خةةلال اتبةةاذلةة  

تمسةةا علةةم اتدةةاذ اقجةة اسات المماكسةةة تمانةةا للضةةغ   الصضةةدمية إذ يقةةة جذريةةة لممالاةةة المشةةكلة  الط 

يصمثةل فةي  وهة جشكل وتائي يال الم حالة اتصاادية جديدة تس د اقتصااد ويطلة  علياةا تمبية  اقبكمةا   

ص ال يةادة فةي ال  ةيد الح كة والأفمال اللذان ن   اباما تمقي  دور النق د في النشةا  اقتصاةادي وانصاةا

اقسةةصثماري( وحصةةم النشةةا  الحكةة ني  -الدةةاص  -النقةةدي والصمثيةةل نةة  اقبفةةاق جاب اعةةس الثلارةةة لالحكةة ني

وتصامةد نمةدقت النمة  وتمة د اقسةمار  اابصةاجيوبشا  المش وعات وحا  اقئصمان  ون  رمة يقلل النشةا  

اقئصمان واقبفاق ويممل البن  الم ك ي علم اقتةلال نة  فصسمم السلطات النقدية لصقييد   3الأولمالم حالصاا 

ويقة م كةذل  ج فةع سةم    والأسمارحا  وسائل الدفع  وتقييد اقئصمان واقت ان في نحاولة لصثبيت اقج ر 

 4.ن  حا  اقسصالاك الصدفيضالفائدة لصشايع اقف اد علم اقدخار و

 (: الاتجاه المختلط )المرنثالثا

علةةم أن هةةذى السياسةةة تناسةة  البلةةدان النانيةةة الصةةي تمصمةةد فةةي الغالةة  علةةم  تصاةةاديي اق أكثةة يصفةة  

ال راعة الم سمية او علم تادي  الم اد اقولية الم الدارج  وفةي هةذى الحالةة يصبةع البنة  الم كة ي سياسةة 

وسةائل  يةل المحاة ل  ويقلةل نة  حاة  نن بة جحي  ي يد ن  حا  وسائل الدفع في ن حلة جةدأ ال راعةة وت

 5.الدفع عند ن حلة جيع المحا ل في نحاولة لحا  ارار الصضد 

 انتقالها المبحث الثاني: أهداف السياسة النقدية وقنوات

ة لم كة ي عةدا ولقةد اتبةع البنة   لصحقي  السياسة النقدية قجد نة  إسةص اتياية يصبماةا البنة  الم كة ي

 .النقديةديثة للسياسة ر  اا ت جمد ذل  اسص اتيايات ح  اسص اتيايات تديمة

 السياسة النقدية  ات: إستراتيجيالأولالمطلب 

فاة  يصبنةم إسةص اتياية اجصةداس   يصبع البن  الم ك ي إسص اتياية ن  اجل جل غ أهدا  السياسة النقديةة

نة  ولك  هذا  يصطل    فال سيط إلم الاد  الناائي  السياسة النقدية ر  الاد  الأوليجاخصيار أداة ن  أدوات 

                                                
 . 75   ص1999انمية للنش   ااسكندرية  "  الدار الا"النقود والمصا ف والائتمانناطفم ر يد  يحة     1
 . 180ن جع ساج   ص  "النقود والبنوك بين النظرية والتطبيق "ابا البك ي  وليد  افي   2
 . 147  ص1994"  الدار الاانمية  جي وت   ،" اقتصاديات النقود والمالاللهزين  حسي  ع ن   3
 . 76ص   ""النقود والمصا ف والائتمانناطفم ر يد  يحة    4
 .57  ص2003الكندي للنش  والص زيع  الأردن   "  داراقتصاديات النقود والبنوكببي هابي حسي   "  5
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  البن  الم ك ي اسصددام أهدا  بقديةة نصاةلة جبمضةاا الةبمض حصةم ال  ة ل إلةم الاةد  الناةائي المنشة د

 وإق اعصب ت ااسص اتياية عي  كانلة.

  : الاستراتيجيات السابقة للسياسة النقديةأولا

  ونةةازال يمةةابي نناةةا حصةةم ا ن  لقةةد عةة   البنةة  الم كةة ي اسةةص اتيايات عيةة  كانلةةة ننةةذ بشةةيتس

عيةة  الكانلةةة ووسةةيطة نةةع أدوات نصناسةةبة لصلةة  فااسةةص اتياية الكانلةةة هةةي الصةةي تحصةة ي علةةم أهةةدا  أوليةةة 

وتةد   ول  تم   ااسص اتياية الكانلة إق في السصينات نة  القة ن المشة ي   ينقااا هذى المصطلبات المذك رة

 1اسصددم البن  الم ك ي عدة اسص اتيايات عي  كانلة وهي:

 رض التجا ينظرية الق .1

هةي بظ يةة كابةت تمثةل إحةد  اقسةص اتيايات القديمةة للسياسةة النقديةة الصةي تبناهةا البنة  الم كة ي و

ريةة يقصضةي جةان تقصاة  البنة ك الصاا  وه  اتااى تقليةدي فةي سياسةة ااتة ان الماة في  الق ن الصااري

ارة صناسبة نع حاجةات الصاةوتك ن ن  علم تقدي  ت ون تسدد بفساا أي تقصا  علم الق ون تاي ة الأجل

تيةة اةفية الذاوالصةي لاةا خا ةية الص  وتشمل فقط الأوراق الصاارية نثل الكمبيالة وفصح اقعصمةادات والسةندات

تسةةديد  لة البيةةع فةةيرةة  تسةةصددم حاةةي  وذلةة  حصةةم تصحةة ل السةةلع الناائيةةة إلةةم بقةة د جمةةد جيماةةا إلةةم المسةةصال 

 .الق ن وف ائدى

  سةة النقديةة تةد اتسة  جمةدة عية ب نةللسيا كإسةص اتيايةعلم هةدى النظ يةة  ان اعصماد البن  الم ك ي 

 جيناا:

 الأوراقلقةةد ركةة  البنةة  الم كةة ي علةةم تةة في  عملةةة ن بةةة للبنةة  الم كةة ي  حيةة  يسةةصطيع خاةة   -

البنةة   لةة  يحةةدد كميةةة النقةة د الصةةي يسةةصطيع ذاتةةسالصااريةةة للصناسةة  نةةع حاجةةات الصاةةارة  ولكنةةس فةةي ال تةةت 

 .دارهاإ الم ك ي 

د فةي كميةة ل  تصمك  البن ك الم ك ية ن  ننع اقبدفان الشدي 1929 خلال فص ة الكساد الكبي ة سنة -

 بظ ية الق ن الصااري داخل النظام الما في وخارجس. إتباا لصيري النق د  وهدا يم د 

م ية جةالمفا كابت هدى النظ ية نقب لة في الق ون الساجقة حي  ق ت جد رتاجة كبي ة  وق جن ك ن ك  -

 تطل  دل . ااقتص ان  كما تصدخل جالمساعدة اد جإج اساتالحالي حصم تك ن علم دراية 

لكة  واسصممال الق ون الصاارية جشكل كبي   ودل  لضمان سداد الق ن   إلمكابت النظ ية ت ني  -

 نة  الم كة يكةان الب  والأولةمجمد المملية الصاارية  أخ  في الحقيقة كان هناك اسصممال للنق د في نااقت 

 للنق د. ةاللاحقق ي ات  اقسصمماقت 

 نأعدم تحكة  البنة  الم كة ي فةي عة ن النقة د تبةل وخةلال فصة ة الكسةاد الكبية ة يةب  ج ضة    إن -

 .لأهدافااعي  كانلة للسياسة النقدية وعياب واضح  إسص اتيايةهناك 

 

سياسةة النقديةة خةلال الدمسةينيات وجدايةة سةصددام هةدا المفاة م كةدليل للإتة   2الاحتياطتات الحتر  مبدأ .2

 ل  يصمصع جم ا فات تمهلس قن يك ن نم  ا هانا ون  جيناا: لأبسولكنس ل  يمدي دورى كما يا   السصينيات

                                                
ناجسصي   تداص بق د ونالية  كلية المل م    نذك ة"السياسة النقدية كعامل مساهم او عائق للتنمية الاقتصادية بالجزائر"زراري    ب ر الدي 1

 .80  ص2007  تالمة  1945ناي  08نمة جا اقتصاادية وعل م الصسيي  
 هي الف ق جي  احصيا ات البن ك الصاارية الفائضة لد  البن  الم ك ي واتص اضاتاا ن  البن  الم ك ي وتسمم  افي اقتص ان لاحتياطات الحر ا 2
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لنقديةةة  ال سةةيطة كالماةةانيع ا والأهةةدا السياسةةة النقديةةة  أدواتلةة  تكةة  حلقةةة و ةةل جيةةدة جةةي   أباةةا -

 ا علم بم  النق د.سلب اقحصيا ات يمر  نبدأوجالصالي يك ن 

ملاتةة جيناةا كبة  نة  الأ الأفة اد  قن الملاتةة جيناةا وجةي  الأولةمتق م نقةام دور الاةد   أنل  تسصطع  -

 المبةدأا ذهة يسيط  علياا كليا  حية  يمةابي أنالبن  الم ك ي ق يسصطيع  أنا يمني ذوجي  البن  الم ك ي وه

 سةةا الأل نةةات الحةة ة عيةة  سةةليمة بصياةةة لصغيةة ات تسةة ي  تاملةةس عةةدي  الفماليةةة نثةةل المم تةةيري اتنةة  عةةدة 

النقديةةة  السياسةة أهةةدا اقحصيا ةةات الحة ة جميةد بسةةبيا عة   نبةدأ أن  كمةةا أخة  والمملةة المصداولةة وع انةةل 

 الناائية.

ران          نثةل نلصة ن ف يةدنان  اقتصاةاديي تم ن لمدة ابصقادات ن  تبل  المبدأا ذن هإوجالصالي ف

حصيا ةات اق كانلةة جاقعصمةاد علةم نفاة م إسةص اتيايةرل ج وب  وال  نل ر  وعليةس ق يمكة  جنةاس سمي   كا

 في السياسة النقدية.  أساسيةالح ة كبداية 

 الفائد  أسعا  .3

وكةةةان الاةةةد  نةةة  اسةةةصممال   نم ةةة  أوالفائةةةدة كاةةةد  وسةةةيط  أسةةةمارسةةةصددنت السياسةةةة النقديةةةة إ

قبدفةان وفةي و اأنةا جاقرتفةاا أسمار الفائدة أي أري  علم الاد  يلصاقحصيا ات الح ة في الدمسينيات ه  ا

 :للسياسة النقدية ن  عدة ب احي هيال اتع ان اسمار الفائدة ق تصمصع جم ا فات المم   الايد 

ت سةيط ة وجالصةالي ق تقةع تحة  سمار الفائدة جالص تمات الصضةدمية وجالطلة  وعة ن اقئصمةانأر  يتص -

 ط.البن  الم ك ي فق

 مية.سمار الفائدة الحقيقية واقسأسمار الفائدة جام جة نم فة وتياس الف وتات جي  أتصمي   -

شةاكل نولةي والاةد  الناةائي يمةابي نة  سصددام سم  الفائدة كاد  وسيط جي  الاةد  الأإن إكذل  ف -

 خ  .أ

ن هةذا أ اديي وتةد تبةي  للاتصاة  جةل خا ةةسمار الفائدة تاةي ة الأأاقرتبا  جي  تغي ات اقسمار و -

ار سةمأحية  يصبةع زيةادة  فيشتر ر يه  نايسمم ج 1984-1968ن يكا خلال سن ات أاقرتبا  الذي حدث في 

ا يضةأظ هةذا وتةد لة ح  رتفةاا سةم  الفائةدةإن الصضد  سةببا فةي إوجالصالي ف  الفائدة رجع السن ية نمل الصضد 

فةي الةبلاد  بدفةان سةم  الفائةدةإبالص ا ول حظ يطاليا واإرتفاعات نمدل الصضد  كإفي البلاد الصي عابت ن  

ليةس إشةار يوالفشل في الصف تةة جةي  سةم  السة ق وسةم  الفائةدة الحقيقةي   لمابياأذات نمل الصضد  كس يس ا و

 ج ه  الفائدة.

  ارتفمةة اقسةصثمسمار الفائدة الم أسمار الفائدة المندفضة تشاع اقسصثمار جينما تقيد أن أكما بلاحظ  -

   ر ن  جديدرتفاا اقسماإلم زيادة اقتص ان ون  ر  إص ة اقبصما  عندنا ي تفع اقسصثمار يمدي حي  في ف

  ونةة  رةة  بدفةةان الطلةة  علةةم القةة ونإلةةم إبةةس يةةمدي إجينمةةا فةةي حالةةة الكسةةاد عنةةدنا يةةندفض اقسةةصثمار ف

 بدفان سم  الفائدة.إ

 ستراتيجيات السياسة النقدية الحديثةإثانيا: 

ت فةي السةصينات عمليةة ضةبط أجد  ادر تضدمية في الدول الكب   كال قيات المصحدةبظ ا لظا ر ج 

ربةت اقتصاةادي ن أن أسص اتياية السياسة النقدية وخا ةة جمةد إهميصاا القا   في أ خذيالصضد  ونكافحصس ت

وجفحةةص السةةال الصةةاريدي خلةةص   نةةد  الملاتةةة جةةي  تغيةة ات كميةةة النقةة د ونسةةص   النشةةا  اقتصاةةادي

ن نمةةدل بمةة  يوهمةةا يا نةةان جةة  ن الصغيةة  الاةة ه ي فةةي نمةةدل بمةة  الةةدخل النقةةديألةةم إ شتتوا تزويتتدمان فر
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ن الصغية  فةي أو  خصلا  نمدل الصغي  في اقسةمارإع ن النق د في الفص ة الط يلة س   يمب  ع  بفسس في 

 1ناتج.نمدل بم  ع ن النق د في الفص ة القاي ة س   يغي  نمدقت بم  كل ن  اقسمار وال

جمةةد   ا يسةةصددام ناةةانيع اقحصيةةإسةةص اتياية السياسةةة النقديةةة الحديثةةة بحةة  إالص جةةس فةةي  أوهكةةذا جةةد

 علةةة أ 1979ففةةةي سةةةنة   سةةةمار الفائةةةدة كاةةد  وسةةةيطلأسةةةصددام السياسةةة النقديةةةة إالفشةةل الةةةذي كةةةان وراس 

صقبل علةم كبة  فةي المسةأدا كيةيبس سة   يمطةي تأاقحصيا ي اقتحادي في ال قيات المصحدة علم سبيل المثال 

ة قلبةةات تاةةي تةةل علةةم تحديةةد الصأكيةةدا يوت  سةةصددام ناةةانيع اقحصيةةا ي فةةي اقدارة الي نيةةة للسياسةةة النقديةةةإ

 اقجل في نمدل الفائدة علم اقر دة اقتحادية.

 يةد هة  هةد خصيةار هةد  وسةيط جدإكابت اقسص اتياية الحديثة للسياسة النقدية في البداية تصمثل في 

لممليةة ى اذالنم  النقدي خةلال السةنة  ونحاولةة تاةحيح وضةبط الف وتةات جةي  الصقةدي ات وال اتةع واتبمةت هة

ك  فةي بمة  جمةالي اقحصيا ةات حصةم يص افة  نةع اهةدا  بمة  الماةانيع النقديةة  وجةالصحإا النم  فةي ذجصنظي  ه

 النقدية لد  البن ك. ع ن النق د يق م البن  الم ك ي جالصحك  في نمدل الفائدة علم اقر دة

ت لةةم الاةةد  المسةةط  نةة  تبةةل السةةلطاإويقةة م اقتصاةةادي ن جصقةةدي  بمةة  النقةةد المطلةة ب لل  ةة ل 

ن مدل بم  ع ي يك ن نصناسبا نع نذالوالنقدية  كما يقدرون سم  الفائدة علم اقر دة النقدية لد  البن ك 

يةادة ى اقر ةدة سةيك ن عةانلا نشةاما ل ذبدفان نمدل الفائدة علةم هةإن ي وضع كاد  وسيط  لأذالنقد ال

ة سةيك ن ن ضبط نمدل الفائةدإل  فذبدفان تل  اقتص اضات  ولإلم إمدي ياتص اضات البن ك  كما ارتفاعس 

يضةا لة  أ جمالي اقحصيا ي  وجالصالي ع ن النق د في زيةادة اقسةص اتيايةإفي خدنة الاد  ال سيط ويك ن 

 تك  باجحة جالكانل.

ى ذن هةلقم بااحةا كبية ا  وتم ضةت قبصقةادات عديةدة  لأيج اسات ل  تمدي دورها ول  ى اقذولك  ه

م عة ن سةمار الفائةدة فةي حةي  فقةدت السةيط ة علةأالبن ك الم ك ية نثلا فةي ال قيةات المصحةدة تةصحك  فةي 

 ج اسات جديدة نناا:إل  ت  تطميماا جذالنق د ول

 نس.ة علم اقر دة الفدرالية جالصقلبات ضمي يسمح فيس لممدل الفائدذت سيع ع يض للماال ال -

 لمل  فقد ت  الص كي  عذلنق د  ولولي لضبط كمية اأاسصددام نام ا احصيا ات البن ك كاد   -

 حصيا ات البن ك عي  المقص ضة ك سيلة لضبط نام ا اقحصيا ات.إ

  اتياية السياسة النقدية الحديثة:والشكل الصالي يبي  اسص 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                
 .118  ن جع ساج   ص"محاضرات في النظريات والسياسات الاقتصادية"جلم وز ج  علي   1

 : استراتيجية السياسة النقدية الحديثة (03)شكل  قم ال

 الأع انلالأهدا (

 ال سيطة
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 هداف السياسة النقديةأالمطلب الثاني: 

 تةع الةم فةي ال تسةمم فإباةا  نظةاه  السياسةة اقتصاةادية إحةد ق إالسياسةة النقديةة نةاهي  أن المةا 

ا نةة    ورعةة  كةةل ذلةة  يبقةةم للسياسةةة النقديةةة أهةةدافاا الدا ةةة الصةةي تمي هةةا عةة  عي هةةدراك بفةةا أهةةدافااإ

 رلارة أهدا  هي: إلمتانيفاا  يص الأخ    والسياسات 

  الأولية الأهداف: أولا

البنةة   نإ  لةةذل  فةةت السياسةةة النقديةةة للبنةة  الم كةة ير  نبا ةة ة جةةادوايالأهةةدا  ال سةةيطة ق تصةة إن

  ياةافاحةداث الصغيية   ةخ   ن  المصغي ات لكي تكة ن هةي المصغية ات المسةصادفأالم ك ي يدصار نام عة 

 . الأوليةو أمصغي ات "الأهدا  المانلة" وتسمم تل  المام عة ن  ال

  ا  ال سةيطةدري  علةم الأهةيجاا للص ولية نصغي ات يحاول البن  الم ك ي الصلاع تمصب  الأهدا  الأ

عضةاس أوعنةدنا يقة ر   سمار الفائدة عة  بطةاق الةصحك  المبا ة  للبنة  الم كة يأتد ج النق د اقجمالية و إذ

يطلبةة ن نةة  نةةدي ي  فةةإبا   ااجماليةةة( تغييةة  نمةةدل بمةة  النقةة د FOMCدرالي ليةةلانةةة السةة ق المفصةة   الف
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جةل اليةة فةي الأوضةاا السة ق النقةد المصفقةة نةع النقة د اقجمأحساب الس ق المفص   تبني احصيا ات البن ك و

النقديةة السياسةة  أدواتي  ق حلقة وسلسلة ت جط نا جإالأولية نا هي  فالأهدا لذل    ةهدا  وسطييالط يل ك

  .ال سيطة وأهدافاا

يع هةاتي  المامة عي  جماةان أول  ويسةمم وليةة نة  نامة عصي  نة  المصغية اتلأوتصك ن الأهةدا  ا

  .ح ال س ق النقدينا المام عة الثابية فصسمم جأاقحصيا ية 

 (  reserve aggregatsمجاميع الاحتياطي ) .1

 دائةع الدا ةة واقحصيةا ي عية  و احصيةا ي الأويصضم  القاعدة النقديةة ونامة ا احصيةا ي البنة ك 

 1:المقص ن

عيةة  المقص ضةةة و الةةذي يصضةةم  اقحصيا ةةات المقص ضةةة (total reserve: )الإجماليتتةالاحتياطتتات  -

  exese reserve(.2(واقحصيا ات ال ائدة  ال دائع أب ااقاجلة لاميع مال

ى وهةةذ  المقص ضةةة : وهةي اقحصيا ةةات الكليةةة نطةة و  نناةا اقحصيطةةاتالاحتياطتات ييتتر المقترضتتة -

 .ة عبارة ع  كمية الق ون المدا نةخي الأ

( ويصك ن ن  نام ا المملةة الم جة دة BMر  ل: ويطل  علياا أيضا جالنقد   يل الأالقاعد  النقدية -

لد  الاما ر عي  الما في والمملة في خ ائ  البن ك الصااريةة وودائةع البنة ك الصااريةة والقطةاا الدةاص 

  3.د  السلطات النقديةوالايئات ال سمية ل

  (marcet condition manyأحوال سوق النقد ) .2

  ونمةةدل حصيةةا الاةةافي المقصةة ن نةة  اا( أو free reserveويحصةة ي علةةم اقحصيا ةةات الحةة ة ل

البنة   خة   فةي سة ق النقةد والصةي يمةارسسةمار الفائةدة الأأ( وfederaly fund ratesلالفدراليةة  الأر ةدة

 .ليااالم ك ي رتاجة ت ية ع

 اسة اق اقئصمةان والنظةام الماة في و  ةم جة أس ق النقد الم ند  سةا لة  أح الويشي  ناطلح 

ق أباةةا تشةةي  جشةةكل عةةام الةةم تةةدرة إن نفةةاهي  السةةا لة والاةةم جة عيةة  واضةةحة الصم يةة  أوجةةال ع  نةة  

سةمار أفي ف ن و البطس في نمدل بم  اقئصمان وند  تس ة المقص ضي  أالمقص ضي  ون اتفا  ن  الس عة 

  4.خ   علم المقص ضي للفائدة و  و  اقت ان الأ

 : الأهداف الوسيطة ثانيا

جل فةي سة ق نةا حصيا ات البن ك ونسص   سم  الفائدة تاي  الأإهي نام عة ن  المصغي ات تض  

فةةالمصغي  فةةي     ولكةة  نمظةة  المصغيةة ات ال سةةيطة تةة تبط نةةع جمضةةاا الةةبمضالنقةةدي جةةي  البنةة ك والمةة ن

  5.صيا ات البن ك ي تبط جالمصغي  في ودائع البن ك ون  ر  المم ون النقديحإ

  6 :يشص   في الأهدا  ال سيطة نا يليو

                                                
"  نمسسة  باب الاانمة   المالية والأسواقمدخل حديث للنظرية النقدية  – نظرية النقود والبنوك والأسواق الماليةالفص   الناتة  " ج أاحمد  1

 .  134  ص1998  ااسكندرية
ان عبد المايد  دار الم يخ  "  ت جمة  س عبد الله ننا ر  عبد الفصا  عبد ال حم النقود والبنوك واقتصاد وجهة النظر النقديين" جاري سايل  2

 . 294 293ص   ص1987  ال يان
  .14  ص1996"  دي ان المطب عات الاانمية  الا ائ    مدخل للتحليل النقدينحم د حميدات  "  3
 . 294  صساج  رجع  "النقود والبنوك واقتصاد وجهة النظر النقديين"جاري سايل    4
 . 194  ص2010  "  دار الفك   عمانالنقود والبنوك "اقتصادياتالسيد نص لي عبد القادر    5
  .43  ص1999الا ائ   ةجانم  "  نذك ة ناجسصي   كلية المل م اقتصاادية وعل م الصسيي اصلاح السياسة النقدية في الجزائرت يدر عيا  "  6
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 .ااحاائياتيم   تط رى ضم  زن  نم و  أي     ت ف   -

 .يقي "الاد  الناائي" كالسم  نثلاي تبط تط رى جمصغي  حق -

 .ف ة علم ال سائل اللازنة لذل يك ن تط رى ن تبطا ن      السلطات النقدية المص  -

وبمية    ال سيطة للسلطات النقدية هي واضةحة بسةبيا فةي بقةا  تطبيقيةة لاةذا الاةد  المةام والأهدا  

 بقا :رلاث 

 تنظيم النمو النقدي  .1

ا ارتفةاا  يةادة نناةلم تمطيل عمليةة الصبةادل فةي حةي  يص تة  عة  الإصقليل ن  خل  النق د يمدي ال إن

 . نمدقت الصضد 

 فعال للموا د المالية في المجتمعجعل أسعا  الفائد  مرأ  للتوظيف ال .2

لنةةاجح الاخصيةةار اللازنةةة وق لخاريةةة داقمةة ارد اللةةم جمةةع إة ق تةةمدي إن أسةةمار الفائةةدة المندفضةة

 .تمطل حديا اقسصالاك واقسصثمار الفائدة ن تفمة جدا أسمارأيضا   للاسصثمار

 رفحقيق مستوى حسن لاحتياطات الصت .3

 تاةاىإ ةو نية يةحصيا ةات  ة   لصحقية  اسةصقلالإدولة أن تحصفظ جمسةص   نمةي  نة   أييا  علم 

 . وتدر نحددي عا  المدف عات الدارجية ل تت 

عانةل   وهة   صاةديالعلاوة علم ذل  يشكل سم  الا   عانلا تنافسيا للسلع ال  نية في ناةال و

 1.الصكلفة جالسلع المسص ردة

 هائية : الأهداف النثالثا

تانة والحفاا علم اقوضاا النقدية واقئصمابية الملائمةة فةي اةل اتصاةاد إتاد  السياسة النقدية الم 

عليةس ن هذا اقتصاةاد يمصةاز جممالةة عاليةة ونمةدل بمة  جيةد ويمكة  المحافظةة أوتمصقد السلطات النقدية   سلي 

   2.المدصلفة الأجنبية سصق ار أسمار الا   للمملاتإج

سةاس عة  لم تحقيقاةا ق يدصلة  فةي الأإأن هد  السياسة النقدية الصي ي ني البن  الم ك ي  وال اتع

لسياسةة النقديةة أن اذلة    هةدا  السياسةة اقتصاةادية المانةة( الصةي تضةماا الدولةةأي اتصاةادية لالأهدا  اا

  3ة.المان أهدافاالياا الحك نات لصحقي  إف ا ن  ف وا السياسة اقتصاادية الصي تلاي 

 

 

 دا  الناائية للسياسة النقدية في:وجالصالي يمك  حا  الأه

 .اسصق ار الأسمار  .1

 .الص ازن الدارجي  .2

 .النم  اقتصاادي  .3

  .نسص   ن تفع للممالة  .4

                                                
 . 151 150   ص ص2003  الا ائ   الطبمة الثابية  "  دي ان المطب عات الاانميةتقنيات وسياسات التسيير المصرفيف يدة جد از يمدل "   1
 . 962ن جع ساج   ص  "النقود والبنوك واقتصاد وجهة النظر النقديين"جاري سايل    2
  .72  ص2003"  الدار الاانمية  ااسكندرية   اقتصاديات النقود والبنوكعبد ال حمان يس ي احمد  "  3
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بتالمربع "        فاي تلصقي نع أهدا  السياسة اقتصاادية والصي تبح  علم نةا يسةميس اقتصاةادي ن 

 :'' نيكولا كالدو ''صاادي اقبالي ي والصي ع فاا اقت  "السحري

 

 : مسا  الأهداف النهائية للسياسة النقدية(04) الشكل  قم

 '' Le Carré Magique de N. Kaldor'' 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Source : Marie Delaplace - « Monnaie et Financement de l’économie » - édition DUNOD – 

Paris - p118. 

 

 

 

 

 

 م كةة  الةةذي يةةدل علةةم تحقيةة  أهةةدا  السياسةةة المصبمةةة ق يمكةة  تاةة رى جسةةا لةال إلةةمال  ةة ل و

دا  قجصمةةاد عةة  تحقيةة  الأهةةخطةار اأحةةد هةةذى الأهةةدا  ي اجةةس أالمط وحةة فةةي الشةةكل  لأن نحاولةةة تحقية  

سة  حوهذا يط   نسالة اقول ية في     هذى الأهدا  وهي عملية تصمل  جاملةة نة  الممطيةات   الأخ  

 للأول يات  و يمك  الصم ن إلم تل  الأهدا  فيما يلي:لحك نية وبظ تاا بظمة االأ

اميةةع لنثةةل يةة  الصشةةغيل الكانةةل واقسةةصغلال الأأي تحق :تحقيتتق العمالتتة الكاملتتة والتوظيتتف الكامتتل .1

ثةل لاميةةع ويمصبة  هةةد  تحقية  الصشةةغيل الكانةل واقسةةصغلال اقن  المة ارد اقتصاةادية المصاحةةة فةي الماصمةةع

ديةةة علةةم النقالسياسةةة اقتصاةةادية المصاحةةة فةةي ناصمةةع نةةا فةةي نقدنةةة الأهةةدا  الناائيةةة الصةةي تممةةل  المةة ارد

لمةة ارد والصةةي يةةص  الةةنص علياةةا فةةي دسةةاتي  جمةةض الةةدول نثةةل ال قيةةات المصحةةدة  فمةةدم اسةةصغلال ا  تحقيقاةةا

  ياة  ولكة  لاتصاةادو تمطل جمض الم ارد ع  الممل يص ت  عليةس خسةائ  لأنثل اقتصاادية اقسصغلال الأ

 إلةم%  03لم أن هد  تحقي  الممالة الكانلة يمني السما  جممةدل جطالةة نةندفض تةد يصة او  جةي  إ ارة اا

05 % . 

تل وض حا ألاد  ويمصب  هذا ا  أي المحافظة علم نمدل تضد  نندفض :تحقيق استقرا  الأسعا  .2

جينمةةا نمةةدل الصضةةد    وتدفةةيض البطالةةةكثةة  أفممةةدل الصضةةد  الم تفةةع يمنةةي تشةةغيل  نةة  الاةةد  السةةاج  

نةةام   ةةةائغي السياسةةةة أخصيةةةار إ  ويمنةةةي ذلةة  وجةةة د أعلةةةم المةةندفض يكةةة ن علةةم حسةةةاب نمةةةدل البطالةةة

جي  تحقي  نمدل جطالة نندفض وجطالة ن تفمة وجي  نمةدل تضةد  ن تفةع فةي اةل نمةدل جطالةة  ةاقتصاادي

ل ارةار علةم سةلبية يصحملاةا اقتصاةاد الة  ني ررةاأن للصضةد  إخة   فةأونة  باحيةة   نندفض هذا نة  باحيةة

Taux de croissance du PIB 

Taux de chômage  

Balances des Paiements 

courants  (en % du PIB) 

 

Taux d’inflation 
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الممل  علةم النشةا  اقتصاةادي والنمة (  وية   أ ةحاب المدرسةة النقديةة ان الصضةد  اةاه ة بقديةة سةبباا 

الفةائض فةةي عة ن النقةة د نةة  ال يةادة فةةي اقبصةةاج  وجالصةالي فالسياسةةة ال اجة  إتباعاةةا فةةي هةذى الحالةةة هةةي 

 تدفيض اقسمار.فائض ع ن النق د ليقل الطل  و

قبصةةاج  أنةا حسةة  الصحليةةل الكينةة ي  يمصبة  الطلةة  الكلةةي الفمةةال عةةانلا رئيسةيا فةةي تحديةةد نسةةص يات ا  

حالةة  الصشغيل والدخل  فإذا تغي  الطل  تغي ت المصغي ات اقخ   لياةل فةي اقخية  الطلة  والمة ن الةم

 اد:الص ازن  ون  الم انل الصي تدفع جالطل  الكلي الم اقرتفاا ب

 زيادة اقبفاق اقسصالاكي واقسصثماري. -

 الص سع في الق ون البنكية. -

 الما  في المي ابية. -

 اقرتفاا في نمدقت اقج ر. -

 تم يل الممليات الح جية. -

تسصددم عادة تمبي  الادنات الصضةدمية فةي إ ةارة إلةم الم انةل المدصلفةة الصةي تةمدي إلةم اقرتفةاا  

لطلةة  سةةمار. وتنشةةي هةةذى الاةةدنات عةةادة بصياةةة لصغيةة  المةة ن الكلةةي أو االمص ا ةةل فةةي المسةةص   المةةام للا

 الكلي.

 الأرار السلبية للادنات الصضدمية:والادول الصالي ي ضح  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 : الآثا  السلبية للصدمات التضخمية.(01)جدول  قم 
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السبب الأول للصدمات 

 التضخمية

النتائج الأولية للصدمات 

 التضخمية
 النتائج النهائية للصدمات اسة النقديةيلسموقف ا

صدمات الطلب 

 التضخمية

 

 (p) ا تفاع الأسعا .1

 

 

  تكون فجو  تضخمية..2

  

  انتقال منحنى العرض .3

 لى الاعلىالكلي إ

صدمات مؤقتة ومنعزلة لا 

 تعززها سياسة نقدية توسعية.

 

 

 

 

 

 صدمات مستمر  تعززها

 

 سياسة نقدية توسعية. 

 الأولى: الحالة

مزيتتد متتن إ تفتتاع فتتي الأستتعا   .1

(p.) 

 عود  الدخل إلى التوازن. .2

 الحالة الثانية:

 استمرا  الأسعا  في إ تفاع. .1

بناء مستوى الدخل أعلى من  .2

 المستوى التوازني.

صدمات العرض 

 التضخمية

 

ـــارـإرتفاا الأسم. 1  

(p) 

 

 

 

 

   نــــتك.2

 .فا ة تضدمية

 ةــــمؤقت دمات ــــص

 معزز .    يير   عزلة ــــمنو

 

 

 

 

 

 

 ـزز .معـــ

 

 

 

 

صدمات متكر   و معزز  

 بسياسات نقدية توسعية.

 

 الحالة الثالثة:

 .(pانخفاض في الأسعا ) .1

 عود  الدخل إلى التوازن. .2

 الحالة الرابعة:

 مزيد من ا تفاع في الأسعا . .1

 عود  الدخل إلى التوازن. .2

 الحالة الخامسة:

   الأسعا  في الإ تفاع.استمرا .1

بناء مستوى الدخل في مستوى  .2

 أقل من التوازن.

 

 .364ص  2003ان    دار المناهج  عم"المقدمة في الإقتصاد الكلي"اريل عبد الابار الا رند    أسانة جشي  الدجاغ المصد :

نة   دولةةأي تحقي  ت ازن في ني ان المدف عات جحي  يممل في  الح ال :تحقيق التوازن الخا جي .3

  سةةم و سياسةةاتأو سةةم  الفائةةدة أخةةلال تشةةايع الاةةادرات وتقليةةل الةة اردات جاسةةصددام الممةة ون النقةةدي 

 . الا  
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ن أهةدا  تحقية  الصة ازن أأربصت السن ات اقخية ة  :تحقيق مستوى مرضي لمعدل النمو الاقتصادي .4

ن إوجالمقاجةل فةة  لنمةة  والصشةغيلعلةم ا أرةارناةا أن تصحقة  دون أن تدلةة  سةصق ار اقسةةمار ق يمكإالدةارجي و

س كبة  ودرجةة تشةغيل عاليةة تةد يحمةل نمةأهصمام السياسةة اقتصاةادية علةم تحقية  بمة  اتصاةادي إ   جل 

   1.ضغ  ات تضدمية واخصلاقت خارجية

زيةادة سةمار واخةصلال فةي نية ان المةدف عات  إذ أن لةم ارتفةاا اقإف يادة الص اية  والممالةة يةمدي 

صضي خفض نسةص   اقسةمار وتحسةي  الاة دة وزيةادة القةدرة الصنافسةية جالمقاربةة جالةدول حا  الاادرات تق

أن زيادة الممالة والدخل سصمدي الم زيادة الميةل  إق  ادرات تحق  زيادة الدخل والممالةاقخ   وزيادة الا

ت وجالصةالي دراوزيةادة حاة  الة اردات نقاربةة جحاة  الاةا نسةص يات اقسةمار للاسص اد واحصمال ارتفةاا فةي

  2.ان المدف عاتالصيري  سلبيا علم ني 

لةم الحةد نة  انكابيةة النمة  اقتصاةادي إالسياسة الصي تاد  الةم ال تاجةة علةم الصضةد  تميةل  أنكما 

ق ةباا سياسةةة  وخا ةة اذا سةادت دورة حةادة نة  الصضةد  جحية  يقصضةي اقنة  اتدةاذ اقجة اسات اللازنةة

  3.اقبكما  الممصدل

تبمةا  ل  ايضاخ  كما تدصآلم إ  ن  جلد لم تحقيقاا تدصلإالصي تسمم السياسة النقدية  الأهدا  أن إق

 لدرجة الصط ر الصي جلغصاا الدولة.

ضةمان تاجليةة   تحقية  اقسةصق ار النقةدي: في الدول الم جية بادها تصمثل فةيالسياسة النقدية  فيهدا 

أسةة اق ناليةةة  إبشةةاسالمسةةاهمة فةي   النمة  اقتصاةةاديتشةةايع   يمصاةةا خارجيةةا ة   المملةةة والحةةافظ علةم ت

 4.تحقي  الص ازن الداخلي والدارجيو  وبقدية نصط رة

احةد ور علةم هةد  عدم الص سع في الأهدا  واقتصاةا تااى نص ايد بح إفي الدول الاناعية هناك و

قدوات ابنة  الم كة ي حية  يسةصددم ال  سةصادا  الصضةد إي أللسياسة النقدية ويصمثل في اسةصق ار الأسةمار 

 . تضد  نقب لةنمدقت لم إجل ال   ل أالممكنة ن  

وعةادة   ةباةاز أهةدا  الصضةد  المملنةإذا حققت سالا جيدا جإويمك  للبن ك الم ك ية جناس ناداتية 

ح ب ايةا تمة   جصقةاري  الصضةد  ت ضة  نا تق م البن ك الم ك ي جا دار تقةاري  دوريةة عة  السياسةة النقديةة

مليةةةة مةةةدقت الصضةةةد  الفوتفسةةة  الفةةة ارق جةةةي  ن  يةةةةحةةة ل المسةةةار المقبةةةل للسياسةةةة النقد الم ك يةةةة البنةةة ك

 .والمسصادفة

جةةالنظ  لمةةا تشةةكلس   %03و %01تةةد اخصةةارت نمظةة  الةةدول الاةةناعية أهةةدا  الصضةةد  نةةا جةةي  و

وهةذا   يةةال فاهنمدقت الصضد  الم تفمة ن  ارار سةلبية علةم النمة  ولمةا تةمدي اليةس نة  زيةادة فةي تكةالي  

كلاةا  تةدور علم هد  اسصق ار الأسةمار يمكة  ان بسصشةفس نة  خةلال نمةايي  الصقةارب اقورجةي الصةي االحا 

 .ح ل الصحك  في الصضد 

 ار وتمظةي فةي تحقية  اسةصق ار الأسةم ال قيةات المصحةدة اقن يكيةةالسياسة النقديةة فةي  أهدا تصمثل 

 . الأسمارقهدا  في تحقي  اسصق ار ة حا  هذى انع وج د جدل يصمل  جض ور  الممالة فقط

                                                
 . 195 196ص    صساج ن جع   "النقود والبنوك اقتصاديات"السيد نص لي عبد القادر   1
 . 94  صساج ن جع    "الأساسيات والمستحدثات  –اقتصاديات النقود والبنوك " عبد المطل  عبد الحميد  2
 . 208  ص1996"  دار الناضة  جي وت   "مذكرات في النقود والبنوكاسماعيل نحمد ها     3
 . 55  ص2003  دي ان المطب عات الاانمية  الا ائ   "–د اسة تحليلية تقييمية -ت الاقتصادية الكليةمدخل الى السياسا"عبد المايد تدي   4
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كةان يكصفةي  جشكل نسصقل  1997اسة النقدية عام جن  ابالص ا فمنذ أن اسندت اليس ناام ادارة السي أنا

ج ضع اق ار المام السن ي ضم  نا يم   جاقسص اتياية الماليةة المص سةطة الأجةل الصةي يةص  اقعةلان عناةا 

لمانةة يحةدد لنفسةس أهةدا   ابة في بفا ال تت الصي يص  اقعةلان فيةس عة  الم ازبةة اسن يا ن  تبل وزارة الد

 إلةم جااضافة  علم اسصق ار النظام المالي المحلي والدوليمحافظة علم سلانة المملة وتيمصاا  وال تصمثل في

 1.تاني  الددنات المالية الب يطابية

  الم ك ي ( تمك  البن الأولية هدا  المانلة لن اسصددام اقهدا  ال سيطة والأإن  خلال نا سب  ف

النصياةة  جةدق نة  اقبصظةار لكةي ية    ذا كابةت سياسةصس تسةي  فةي الط ية  الاةحيح أم قإأن يقي  جس عة نا 

 .و نسص   الأسمارأالناائية لسياسصس علم الممالة 

 2:ويمك  ت ضيح اسص اتياية البن  الم ك ي ن  خلال الشكل الصالي 

 : إستراتيجية السلطات النقدية في تحقيق أهداف السياسة النقدية.(05)مالشكل  ق

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

كلية  '' 0062 -1990' 'خلال الفتر   أثــــر السياسة النقدية على النمو الاقتصـادي في الجزائر لح ل عبد القادر   :المصد 

 .7  صجانمة سميدة  المل م اقتصاادية الصاارية والصسيي 

 

 

 

 

 

 

 

                                                
 صاادية  تداص نالية وجن ك  جانمة  نذك ة ناجسصي   تس  المل م اقتالسياسة النقدية ومعالجة اختلال ميزان المدفوعات"عم و  الش ي   "  1

 .   64 63 ص   ص2005سمد دحل   البليدة  
 . 34ن جع ساج   ص   المالية والأسواقمدخل حديث للنظرية النقدية  – نظرية النقود والبنوك والأسواق المالية"احمد اج  الفص   الناتة    2

 *أدوات السياسة النقدية*
 . أدوات مباشر  1

 . أدوات يير مباشر : 2

 *سياسة الدا * ااحصيا ي اال اني* عمليات الس ق المفص حة        

 الأهداف العاملة**
 . الإحتياطيات النقدية1 

 سعر الفائد  . 2 
 

 *الأهداف الوسيطية*

 سعر الفائد .    .1

 النقدية.    المجمّعات . 2

 سعر الصرف  . 3

 *الأهداف النهائية*
 . محا بة التضخم. 1

 . تحقيق النمو الاقتصادي. 2

. توازن ميزان 4. العمالة الكاملة.    3

 المدفوعات

اعتماد سياسة 

صحيح جديد  لت

الانحرافات 

 الظاهر 



 ظري للسياسة النقديةالاطار الن                                        الفصل الاول       

 

 
24 

 

 

 : قنوات انتقال السياسة النقديةالثالثالمطلب 

 لاةا تغية اتلطة ق الصةي تةمر  نة  خلارة  الساسةة النقديةة هة  الصمبية  الأكثة   ةي عا لأبصقةال إلية آإن 

 بة  المة نويمص  السياسة النقدية للبن  الم كة ي جمةا فياةا الصغية  فةي المة ن النقةدي علةم النةاتج والأسةمار

 ات  نة  القنة اتج إلةم جابة  عةدد أخةتمر  ن  خلالاا السياسة النقدية علم الأسةمار والنةالنقدي تناة هانة تد 

 الصي يمك  لأسمار الفائدة الصيري  ن  خلالاا .

 اولا: قنا  سعر الفائد 

نمةا   تمدي السياسة النقدية الص سمية حس  وجاة النظ  الكين ية إلم ابدفان أسمار الفائدة الحقيقية

وجالمقاجةل تةمدي السياسةة النقديةة الصقيديةة   لذي يدفع جدورى إلم زيادة بم  اابصةاج والصشةغيليشاع اقسصثمار ا

وهةذا نةا سةيمدي   ال فع أسمار الفائدة نما يممل علم ارتفاا سم ها الحقيقةي وننةس ارتفةاا تكلفةة رأس المةال

 1.النااية إلم ابدفان الطل  الكلي إلم تقليص الطل  علم اقسصثمار نما يمدي في

 يلم  سم  الفائدة دورى كالة جي  القطاا النقدي والقطاا الحقيقي ن  خلال رلاث رواجط:

 ال اجطة الأولم تصمثل في الملاتة جي  الم ن النقدي وجي  سم  الفائدة. -

 ر .ال اجطة الثابية وتصمثل في الملاتة المفص ضة جي  سم  الفائدة واابفاق علم اقسصثما -

 .ليلكاثل في الملاتة المفص ضة جي  اابفاق اقسصثماري ونسص   الطل  ال اجطة الثالثة وتصم  -

ي   ف يدنان ابس ليا ن  الض وري أن يندفض سةم  الفائةدة إذا زاد المة ن النقةدي حية  يقة ر ف يةدنان 

 2رار ج ئية وهي :أأن الصغي  في الم ن النقدي الحقيقي يمر  علم سم  الفائدة ن  خلال أرجمة 

 .قديوه  ابدفان ف ري لسم  الفائدة تاي  الأجل بصياة زيادة الم ن الن ثر السيولة:أ -

ي للحفةاا وه  نحاولة الأف اد عند وج د أر دة بقدية زائةدة بصياةة زيةادة المة ن النقةد ثر الدخل:أ -

بصياةة  علم المسص   الساج  الم عة ب نة  الأر ةدة ال ائةدة وهةذا نةا ينةصج عنةس ارتفةاا فةي الةدخل الحقيقةي

فةاا سةم  الاديةدة فةي الطلة  علةم السةلع والدةدنات وهةذى ال يةادة فةي الةدخل الحقيقةي تةمدي إلةم ارتال يادة 

 .ر  الدخلأدة وهذا اقرتفاا يسمم الفائ

ص   رتفةاا المسةإيمكة  أن تصسةب  ال يةادة فةي الممة ون النقةدي فةي  ثر مستوى الأسعا  المتوقع:أ -

 ائدة.رتفاا سم  الفإد الأن  الذي تد يمدي إلم المام للأسمار نما يسب  زيادة في الطل  علم النق 

ي يمدي إلةم رتفاا المسص   المام للأسمار يصير  نمدل الصضد  الأن  الذإفمع  ثر التضخم المتوقع:أ -

مقاجةةل نطالبةة المق ضةةي  عةلاوة نقاجةةل نمةدل الصضةةد  المص تةع والةةذي يمةد نةة  نك بةات سةةم  الفائةدة وفةةي ال

 الأر ةدة سصددامإة الصضد  ضم  سم  الفائدة وق سيما إذا كاب  سيق ن ن جسي اف  المدين ن علم دفع علاو

ي ان ارة  النقدية الحقيقية فةي  ة اس عقةارات تةد ت تفةع تيمصاةا علةم الأتةل جةنفا نمةدل الصضةد  وهةذا نةا يمنة

 الصضد  المص تع ي فع سم  الفائدة اقساسي.

 ثانيا: قنا  سعر الصرف  

 م سةةم  الاةة   المةة ن فقةةد أ ةةبح لسةةم ال  نيةةة والصحةة ل إلةة اتاقتصاةةاديبظةة ا لص ايةةد ابةةدناج 

 م  ةافي الاةادرات وعلةم حاة  تةدفقاتالا   دورا هانا فةي بقةل أرة  السياسةة النقديةة وذلة  جصةيري ى علة

 1جمكابة خا ة في السياسة النقدية.اقسصثمار الأجنبي ويحظم سم  الا   الي م 

                                                
 .77  ص2006  دي ان المطب عات الاانمية  الا ائ   المدخل الى السياسات الاقتصادية الكليةعبد المايد تدي   1
 .315صن جع ساج     المقدمة في الاقتصاد الكليغ  اريل عبد الابار الا ن ود  اسانة جشي  الدجا 2
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اة     رلارةة نةدا خيةل رئيسةية وذلة  وفقةا لصةيري  سةم  اليمك  نناتشة الصيري  ن  خلال سةم  الاة   وفة

 كما يلي: و افي الأ  ل الأجنبية المقصناة علم كل ن  أسمار المسص ردات والاادرات

ا يةةة إلةةم ارتفةةايةةمدي ابدفةةان تيمةةة المملةةة ال  ن  :تتتيثير ستتعر الصتترف علتتى أستتعا  المستتتو دات .1

ل الصضد  م لأسمار المسصالكي  وه  يمني ارتفاا نمدينمكا علم المسص   الما المسص ردات وهذا نا أسمار

 .  ي  ارتفاا أسمار السلع ال سيطةجشكل نبا   وس يع وعي  نبا   ع  

لةة يةمدي سةم  الفائةدة المةندفض إلةم ابدفةان تيمةة المم :ثير سعر الصرف على صافي التوا داتتي .2

    الكلةيصدورى سةيحف  الطلة  علةم المسةال  نية وجالصالي زيادة الصنافسية وتحس  المية ان الصاةاري وهةذا جة

 .روجالصالي ارتفاا الأسما

يقةة د ابدفةةان سةةم  الاةة   إلةةم زيةةادة تيمةةة  ةةافي  الثتترو :أثتتر ستتعر الصتترف علتتى صتتافي  .3

دات الم جةة دات نةة  القطةةع الأجنبةةي وجالصةةالي سةة   يصةةير  جةةذل  وفقةةا ل  ةةيد الميةة ان جةةي  جةةاببي الم جةة 

 الأجنبية.والمطال  

 

 

 

 الائتمان ثالثا: قنا 

نمةةا يابةة   يظاةة  دور هةةذى القنةةاة فةةي السياسةةة النقديةةة عنةةدنا تمةةارس السياسةةة النقديةةة سياسةةة تقييديةةة

 الماار  علم تدفيض ت وضاا وأوراتاا المالية ويابح المق ض ن عية  تةادري  علةم إحةلال اقتصة ان

لكلةي اعة  ذلة  فةي الطلة   عي  الما في كما ه  نفص ن في فك ة القنةاة النقديةة ويكة ن اقبدفةان النةاتج

 .ك  ردى إلم القناة النقدية وحدهااكب  نما يم

تصك ن تنةاة اقئصمةان نة  نام عةة نة  الم انةل الصةي تة زا آرةار تغية  سةم  الفائةدة النةاتج عة  تغية  

المة ن النقةةدي ونةة  رةة  فاةةي ليسةةت تنةةاة نسةةصقلة وإبمةةا آليةةة تحسةةي  أوضةةاا وتاةةص  دالةةة تنةةاة اقئصمةةان علةةم 

س اس نة   –لاوة الصم يل الدارجي وهذى الملاوة هي الف ق جي  تكالي  الأر دة المص لدة خارجيا نايسمم ع

ن  خلال اقحصفاا جاة س نة   -وجي  تكالي  الأر دة المص لدة داخليا –خلال إ دار سندات أم حق ق نلكية 

ة الصم يةةل فةةي بفةةا وأي تاةة   يقةة م جةةس البنةة  الم كةة ي علةةم سةةم  الفائةةدة ونةة  رةة  يقةةي  عةةلاو –الأرجةةا  

 2.اقتااى

 : قنا  أسعا  السندات المالية  ابعا

لنقديةة عة  االمدرسة النقدوية في تحليلا  لأرة  السياسةة  هذى القناة هي تمبي  ع  وجاة بظ  أباارو

  للاسةةصثمار تةةيري  السياسةة النقديةةة عة  اقتصاةةاد ينصقةل عبةة  تنةاتي  تنةةاة تة جي  أنحيةة  يمصبة ون   اقتصاةاد

دة ون تمصمةد علةم نةا يمة   جمم ة  تة جي  للاسةصثمار لالملاتةة جةي  القيمةة الب ر ةية للممسسةات ون والصةي

  .رأس المال الاافي( وتناة ار  الث وة علم اقسصالاك

سةةبة بيةةمدي ابدفةةان عةة ن النقةة د الةةم زيةةادة بسةةبة اقوراق الماليةةة وتقليةةل : عبتتر القنتتا  الاولتتى .1

 م الأوراققبفاق الدةاص علةنما يمدي الم ابدفان ا  ية لد  الاما راقر دة المالية جالمحفظة اقسصثمار

سةمار م هبة   اقنمةا يةمدي الة  جيماةاو  نما يدفع المصمانلي  الم الصدلص ن  اقوراق المالية ال ائةدة المالية

 .وننس يص اجع الناتج المحلي الداموجالصالي يندفض حا  اقسصثمار   فيندفض نم   ت جي 

                                                                                                                                                     
 .97ن جع ساج   ص  سياسة الصرف الأجنبي وعلاقتها بالسياسة النقدية " لحل  ن سم ج خاري   1
  2007  ااسكندريةدار الاانمية    ال"انعكاسات المتغيرات المعاصر  على القطاع المصرفي ودو  البنوك المركزية"احمد  مبان نحمد علي    2

 .122ص
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يمدي ابدفان عة ن النقة د الةم ابدفةان اسةمار اقوراق الماليةة والصةي يةمدي : لثانيةعبر القنا  ا .2

ر وة الاماة ر  وننةس الحةد نة  اقسةصالاك وجالصةالي ت اجةع بمة  النةاتج المحلةي ابدفاضاا الم ابدفان تيمة 

 1الدام.

 ةحث الثالث: ادوات السياسة النقديالمب

ياسةةة الس علةةم الممةة ون النقةةدي يطلةة  علياةةا ادوات تسةةصددم السةةلطة النقديةةة ادوات نمينةةة للصةةاري 

ت   اقدوانة كة ي عةددا   ويمصلة  البنة  المصي تقع تحت تحكة  السياسةة النقديةةوال س النقدية ونصغي ات اقدا

 .ن عية وادوات اخ  الكمية ونصمثلة في اقدوات ال

 كمية ال دواتالأ: المطلب الأول

 سةةائل   نةة  خةةلال الالنقديةةة تبمةةا للظةة و  اقتصاةةادية ةحاةة  الكصلةة يسةةصطيع البنةة  الم كةة ي تغييةة 

 الصالية:

 : عمليات السوق المفتوحة ولاأ

د عة    ية  علةم حالةة اقتصاةا الصةيري يمك  للبن  الم ك ي ن  خلال السياسة النقديةة الصةي يصبماةا 

مالية جاة رة نبا ة ة   والصي يص  جم جباا دخ ل البن  الم ك ي اقس اق النقدية والعمليات الس ق المفص حة

ففةي حالةة نةا اذا كةان يمةابي   وفقا لل ضع اقتصاادي السائد الأس اق  أي كبائع ونشص ي في 2كمصمانل فياا

ن  ال ك د واقبكما  تبة ز الحاجةة الةم ت سةيع عة ن النقةد فةي اقتصاةاد نة  اجةل تة في  الصم يةل الةلازم 

يضةع بقة دا فةي ق الماليةة فةي السة ق النقديةة ولاورا  فان البن  الم كة ي يةدخل كمشةص ي لةص سع جنشا اتسلل

صم يةةل لص سةةيع الص سةةع عةة ن النقةةد ويصةة ف  لشةة ائس اقوراق الماليةةة فةةي السةة ق  وجةةذل  ياقتصاةةاد كمقاجةةل 

فةةي الحالةةة الصةةي يمةةابي فياةةا اقتصاةةاد نةة   أنةةا  لصةةي تمةةابي نةة  ال كةة د او اقبكمةةا النشةةا ات اقتصاةةادية ا

  فةان البنة  ن النقةد فيةس لممالاةة حالةة الصضةد تقلةيص عة  إلةم قد  تب ز الحاجةةة ع ن النالصضد  وزياد

  وجاذا يص  سح  النقة د نة  السة ق م جبيع اقوراق المالية في الس قالم ك ي ون  خلال سياسصس النقدية يق 

 3.دونمالاة حالة الصضد  في اقتصاا نقاجل جيع الأوراق المالية فيس  وجذل  يص  تقليص ع ن النقد

 :الخصم إعاد : سعر ثانيا

يم   سم  اعادة الدا  علم أبس السم  الذي يصقاضاى البن  الم كة ي بظية  اعةادة خاة  اقوراق  

وه  أيضا يمثل سم  الفائدة الذي يصقاضاى البن  الم ك ي نة    الصاارية واقدوات الحك نية للبن ك الصاارية

 4.البن ك الصاارية بظي  تقدي  الق ون لاا

يسصددم البنة  الم كة ي و  19وسيلة ن  وسائل البن  الم ك ي واكث ها تطبيقا في الق ن  أتدمهي و

 فمنةدنا تقصة ن البنة ك الصااريةة نة  البنة  الم كة ي بصياةة  سياسة اعادة الدا  للصاري  علم حا  اقئصمان

ب  زيةادة الطلة  علةم وذل  ي جع جسب  سح  الم دعي  انة الا  او جسة  قبدفان اقحصيا ي النقدي لدياا

وعنةد رفةع سةم  الفائةدة يقةل   يقص ن البن  الصااري ن  البن  الم كة ي جسةم  فائةدة علةم القة ون  النق د

وكةذل  فيمةا يصملة  جاعةادة خاة    عدد المقص ضي  ويقةل اقتصة ان ويةندفض حاة  اقئصمةان وعة ن النقةد

  وي تفةةع سةةم  الف ائةةد المف وضةةة علةةم اقت جشةةكل اوراق تااريةةة او ناليةةةالكمبيةةاقت والسةةندات والحةة 

فةةان البنةة ك الصااريةةة تقةةدم   القةة ون وابدفةةان سةةم  اعةةادة الداةة  علةةم الكمبيةةاقت وحةة اقت الد ينةةة

                                                
 .78ن جع ساج   ص  "المدخل الى السياسات الاقتصادية الكلية"عبد المايد تدي    1
 .  33  ص1993"  دار الفك   الا ائ   الإصلاح النقديضياس نايد الم س ي  "  2
 . 311ص  2006دار للكصاب المالمي  الأردن  "   النقود والبنوكفليح حس  خل   "  3
 .  153  ص2000  دار الافاس للنش  والص زيع  الأردن  "النقود والبنوك"را د الماار  ريان الحلبي    4
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ضةةي  ويةة داد حاةة    فيةة داد عةةدد المقص ة علةةم القةة ونت وضةةا اكثةة  للمقص ضةةي  قبدفةةان سةةم  الفائةةد

نة  خةلال تةيري ى علةم البنة ك الصااريةة  المقص ضةي ك ي تد زاد عةدد   ويك ن البن  الم اقئصمان الما في

 1.الفائدة وابدفان سم  اعادة الدا في ابدفان أسمار 

  : نسبة الاحتياطي القانوني ثالثا

قئصمةان الةذي يةمر  فةي عة ن تمصب  بسبة اقحصيا ي النقدي ن  الأدوات المسةصددنة لل تاجةة علةم ا

س لدياا في خ ائ  البنة  الم كة ي  أي سبة نمينة ن  ودائع المملا  حي  تق م البن ك الصاارية جايداا بالنق د

  2.تق م البن ك الصاارية جصاميد ج س ن  ال دائع لدياا علم  كل احصيا ي سائل لد  البن  الم ك ي

  أهدا  السياسة النقديةة نة  باحيةة داة اقحصيا ي اقل اني جغ ن تحقي أتسصددم البن ك الم ك ية 

ماار  الصااريةة ج ضةع بسةبة نمينةة نة  ال دائةع كاحصيةا ي ال انةي لةد  البنة  الم كة ي وكذل  لحماية ال

وتقةة م البنةة ك الم ك يةةة   نمةةا يةةمر  علةةم السةةي لة لةةدياا ئصمةةانياملاةةا ق تص سةةع جدرجةةة كبيةة ة فةةي نةةنح اق

  3.تغيي ى لملاج المشاكل اقتصاادية أو اال انياقحصيا ي  جاسصددام أداة

نمةا وجة د ركة د اتصاةادي الم ك ي اتباا سياسة ت سمية قبما  اقتصااد في حال  أراد البن  فإذا

علةم النقة د  جسةب  ابدفةان للطل    وجالصالي يمدي الم اقبدفان الكلي اات انيمدي اتدرة البن ك علم 

  4.لنقد ويساعد علم نكافحة الصضد تدرة البن  علم خل  النق د اقئصمان ويقلل ن  حا  ا

 تقنية الأخذ بالسيولة ابعا: 

خا ةة جمةد تسةديد جة س كبية   5 2002أداة عي  نبا  ة اسصمملت ن      جنة  الا ائة  فةي سةنة 

تمي ت جفائض في السي لة لد  البن ك الصاارية الةذي  2002ن  الذن  البنكية الصي كابت علم الد ينة  فسنة 

 بيةة الد ينةة المم نيةة تاةاى البنة ك  وارتفةاا ني  تط ر اقتصااد الكلي  وت جع هذى ال يادة إلم تسةديد ندي

أ ةةبحت  2001ال دائةةع الماةة فية لأجةةل نةة  تبةةل نمسسةةات تطةةاا المح وتةةات  واعصبةةارا نةة  باايةةة سةةنة 

 الد ينة المم نية ق تلاا إلم إعادة الصم يل لد  جن  الا ائ .

 ك دفمةتالبنة  تم يةل ةإعةاد للماةار  تنةاة البينية النقدية الس ق   أ بحت2002جداية  ن  اعصبارا

 أداة ج اسةطة 2002أف يةل  نة  اجصةداس الصةدخل إلةم الا ائة  جنة  النقديةة  السة ق فةي السي لة فائض وضمية

س نة  المناتاة  جحي  يم ن البن  الم ك ي المبلة  المة اد سةحب   ي  ع  السي لة اسص جاا تسمم جديدة

 دج فةي نليةار160نبلة   النقديةة السةي لة صاةاصجان فقةام السة ق النقديةة جممةدل فائةدة يمينةس حسة  إرادتةس 

  ائة (  كمةا تةام جنة  الاBEAالا ائة ي ل الدارجي البن  ن  تيتي السي لة نمظ  أن   حي 2002ب فمب  

ليةار ن 1.100لياةل الةم  2006فةي ديسةمب   دينةار نليار 450 جقيمة المناتاة   ي  ع  السي لة جاسص داد

 .2009دج  يلة سنة 

 6:الودائع الميجو   خامسا: تسهيلات

                                                
 .  62 63ص  ص 1997نش  والص زيع  ل  دار الف تان لمحاضرات في النقود والبنوك والنظرية النقدية"نحمد  الح عبد القادر "    1
 . 2  ص2004"  جانمة نسصغاب    ية في الجزائر بين الآداء والفعاليةالسياسة النقدعبد القادر جاجا  "  2
 .211ن جع ساج   ص "  البنوك المركزية والسياسات النقدية "  زك يا الدوري  يس   السان ائي  3
 .193ص  2000عمان    دار الفك  ،"أسس ومبادئ الاقتصاد الكلي" حس  أج  زيت   هيث  ال عبي  4

5Instruction n° 02-2002 du 11 avril 2002 portant introduction de la reprise de liquidité sur le marché monétaire. 
6Instruction N° 04-05 du 14 juin 2005 relative à la facilité des dépôts rémunéré . 
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نةة   ةة   جنةة  الا ائةة  وتسةةصطيع البنةة ك  2005هةةي أداة جديةةدة عيةة  نبا ةة ة أدخلةةت فةةي جةة ان 

 ي وللاسةصفادة أيام أو رلارة أ ا  علم نسص   البن  الم ك 7ساعة   24الصاارية اللا س إلياا لصشكيل ودائع 

 يج رة(. ن  عائد يحددى هذا الأخي  لوهذا نا سمم جصسايلات ال دائع الم

فةي  %0.75إلةم  12/06/2007فةي  %1إلةم  14/06/2005فةي  0.3تط رت بسبة هذى المائد ن  

 .01/03/2009في   %0.3إلم  25/12/2007

هةةذا الصحةةدي  الاديةةد أد  جالسةةلطات النقديةةة إلةةم تغييةة  نحصةة   تسةةيي  خ ينةةة البنةة ك علةةم نسةةص   

أ بحت أر دة البن ك لال كاقت البنكيةة الم جة دة    حي 1ال كاقت البنكية الم ج دة علم الص اب ال  ني

في كل وقية(  في حساجاتاا لد  جن  الا ائ  تح ل نبا  ة إلم ر يد البن  ال ئيسةي فةي الحسةاب المفصة   

لد  جن  الا ائ  وذل  نبا  ة جمد ابصااس عملية المقا ةة الكلاسةيكية علةم نسةص   هصةس ال كةاقت  وتةد جلة  

نليةار دج فةي ديسةمب  نة   456نليةار دج لياةل إلةم  146نةا يقةارب  2006ي نةارس إجمالي الصسايلات ف

 .2007نليار دج في ديسمب   483بفا السنة إلم 

 نوعية الدوات الأ: المطلب الثاني

  س الكلةيئصمةابي ولةيا حامةيسصددم البنة  الم كة ي أدوات كيفيةة او ب عيةة للصةيري  علةم اقتاةاى اق

 : تلديااا في الأدوات كثي ة يمك وهذى 

 .لسم  الفائدة أتامللق ن ووضع حد السياسة اقبصقائية   سياسة تي ي  الق ن

 : سياسة تيطير القرضاولا

ه  اج اس تنظيمةي يفة ن ويطبة  علةم البنة ك الصااريةة جاةد  تحديةد حاة  القة ون المقدنةة نة  

سةةن ي للقةة ون الصةةي رتفةةاا ال  فملةةم هةةذى البنةة ك أن تحصة م بسةةبة نمينةةة عنةةد اقك الةةم ال جةةائ  ة   البنةة 

ينةة   وهكذا ن  سنة قخ   يا  ان ق يصااوز ارتفاا نام ا الق ون الم زعة النسبة الممتمنحاا لل جائ 

 2.  وفي حالة تااوزها ن      جن  او جمض البن ك تطب  علياا عق جاتالصي حددتاا السلطات النقدية

 

 

 السياسة الانتقائية للقروض  :ثانيا

نقديةةة أكثةة  بفمةةا تاةةد  هةةذى ا داة الةةم ت جيةةس القةة ون الةةم القطاعةةات الصةةي تمصب هةةا السةةلطات ال

هذى السةلطات القة ارات الضة ورية جاعطةاس جمةض الصسةايلات الةم القة ون  تيخذ  جحي  للاتصااد ال  ني

  3:الدا ة جاذى القطاعات   وهكذا تصدذ عدة أ كال

 .نمدل خا  نفضل إت ار -

 .اا الش و  الض ورية لاذى الممليةالصي تص ف  في الأوراقخا   إعادة إنكابية -

                                                
                                  الا ائ  الةةةةم اسةةةةصحداث اقليصةةةةي  المةةةةذك رتي ان اسةةةةصددام اقدوات يكةةةة ن حسةةةة  الظةةةة و  النقديةةةةة لكةةةةل دولةةةةة وهةةةةذا اقنةةةة  الةةةةذي دفةةةةع جةةةة 1

 ك نة  اجةل المحافظةة علةم اقسةصق ار( وذل  جاد  انصااص السي لة الفائضة علةم نسةص   البنة تسهيلات الودائعالميجو   تقنية الاخذ بالسيولة،ل

 النقدي والص ازن اقئصمابي.

 
  2004جانمة الا ائ    عل م الصسيي   تداص بق د ونالية "  نذك ة ناجسصي   تس   لعولمة على فعالية السياسة النقديةاثر اعبد الله البح ي   "  2

 . 67ص
 . 209  ص2008  نمسسة  باب الاانمة  نا   " الاقتصاد المصرفي :النقود الالكترونية، البنوك التجا ية والسياسة النقديةعبد الله خباجة   "  3
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 .ف ق نسص   السق  الأوراقخا   إعادة -

  .تغيي  ندة اسصحقاق الق ون ونمدل ف ائدها -

 : وضع حد اقصى لسعر الفائد  ثالثا

   فصمةةنح الف ائةد علةم ال دائةةع الااريةة نمةةاصااريةة جغة ن زيةةادة ودائةع الممةلاستةد تصنةافا البنةة ك ال

د الصةي تمةنح ولذا فان البن  الم ك ي تد يضةع حةد أعلةم للف ائة  يمدي الم ارتفاا اسمار الفائدة ارتفاعا كبي ا

لصغيية  حسة  الظة و  وهةذا الحةد يكة ن تةاجلا ل  وق يمك  للبن ك الصااريةة ان تصدطةاى علم ال دائع الاارية

 1.  فيندفض في حالة ال واج وي تفع في حالة الكساداقتصاادية

 الأدوات المباشر  ويير المباشر  الفـرق بين

إن الصح ل ن  الصحك  المبا   إلم الةصحك  عية  المبا ة  فةي السياسةة النقديةة يةيتي نسةاي ا للاتاةاى المةام  

بحةة  وبحةة  ااعصمةةـاد المص ايةةد علةةم تةة   السةةـ ق ل تةةاب ن المةة ن والطلةة ( فةةي تسةةيي  عالةةة اقتصاـةةـاد  

  عةةاقجصمةةاد ولصح يةة  لكافةةة الأدوات والسياسةةات اقتصاةةادية والماليةةة والنقديةةة  تدفيةة  أو إزالةةة  القيةة د وا

 أسل ب الص جياات والق ارات اادارية الصحكمية. 

ون  أجل تحديد الف ق جي  الن عي  يسص ج  علينا الصم ن لفمالية كل ب ا ن  أبة اا ال تاجةة وتةدرتاا  

ديةةة علةةم وتكلفةةة نمكنصةةي   هةةذى الصكلفةةة الصةةي ق تكةة ن نا علةةم تحقيةة  أهةةدا  السياسةةة النقديةةة فةةي أتةةل وتةةت

   لنقديةالمم م  إذ يمك  أن تك ن نمن ية ن  خلال المساس جايبة أو ت ازن الايكل ااداري للممسسات ا

 .والادول الأتي ي ضح اه  الف وق جي  ادوات السياسة النقدية المبا  ة وعي  المبا  ة

 دوات السياسة النقدية المباشر  ويير المباشر أ: الفرق بين  (02) الجدول  قم

 الادوات المباشر  الادوات يير المباشر 

                                                
 .217  ص1999"  الدار الاانمية  ااسكندرية   مقدمة في اقتصاديات النقود الصيرفة  والسياسات النقديةلمنم  نبارك  وآخ ون  "عبد ا  1
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* حفاظ البنك المركزي على هيبته ومكانته كيعلى هيئة 

وسلطة نقدية فتي التبلاد و لتك متن ختلال الاتصتال الغيتر 

 مباشر بالبنوك التجا ية.

* التستتتتيير المحكتتتتم للائتمتتتتان كمّـتتتتـا ونوعــتتتتـا حستتتتب 

عية الاقتصادية، سواء في فتر  الكساد أو في حالة الوض

 الرفاهية المفرطة )التضخم(. 

* يبقتتتى البنتتتك المركتتتزي بعيتتتدا عتتتن التتتتدخل المباشتتتر 

والتحّكمي في عمل قوى السوق، في نفتس الوقت  التذي 

 يمكنه من التحكم فيه عن بعد وبصو   يير مباشر . 

وتطوير  * تحفيز وزياد  حد  التنافس في تحديد الأسعا 

 السوق النقدي.

* تضتمن التكييتف الستتريع والتعتديل المباشتر والتلقتتائي 

وفقتتا لتغيتتر ظتتروف الستتوق، ومتتن ثتتم تقلتتل متتن حجتتم 

المختتتاطر التتتتتي كتتتان يمكتتتتن أن تنتتتتج للاضتتتتطرا  إلتتتتى 

 الاستمرا  في سياسة خاطئة. 

* تضمن التوزيع الأمثل للأمتوال والائتمتان القتائم علتى 

 المخاطر  النسبية.أساس التكلفة والعائد و

* يساعد على إيضتاح الأوضتاع الستائد  وشتفافيتها فتي 

السوق النقدي، ويعكس بوضوح وبشكل فتو ي متواطن 

 الضغط في هذا السوق.

* خفض المنافسة المصرفية بين البنوك نتيجة الإفتراط فتي 

تحديتتد نشتتتاطها متتتن ختتلال الستتتقوف والمؤشتتترات الواجتتتب 

 دع نشتاط البنتوك التتي احترامها، وهذا من شينه معاقبتة و

 تتسم بالحيوية والفعالية.

* الإضتتترا  بالمؤسستتتات الصتتتغير  والمتوستتتطة أكثتتتر متتتن 

ض الشركات الكبرى، كون هذه الأخير  بإمكانها القيام بإقرا

 السيولة الزائد  لديها إلى مؤسسات أخرى بفوائد أعلى.

ا * انعدام مرونتها ومحدودية فاعليتها نظرا لصعوبة تعديله

ا لتغيتتر الظتتروف، وانحستتا  تطبيقهتتا علتتى شتترائح أو وفقتت

 قطاعات محدود  من النظام المالي ككل. 

* تؤدي لبروز مشاكل إدا ية نتيجة التمييز بتين القطاعتات 

والأساس الذي يتم وفقه تحديد القطاع الأساسي من ييتره، 

 وهذا ما يؤدي إلى تجاوزات يصعب الفصل فيها.

كتتتون التستتتهيلات الائتمانيتتتة * انعتتتدام الضتتتمانات الكفيلتتتة ب

المقدمتتتتة لتتتتبعض القطاعتتتتـات ستتتتوف تستختتتتـدم للأيتتتتراض 

المحتتدد  لهتتا. حيتتث أن المقترضتتين بإمكتتانهم استتتخدام تلتتك 

 القروض في أيراض أخرى.

* قتتد يتتؤدي استتتخدام هتتذه الأستتاليب إلتتى عتتدم الكفتتاء  فتتي 

تخصتتتتيم المتتتتوا د نتيجتتتتة التمييتتتتز ييتتتتر العقلانتتتتي بتتتتين 

عتتات معينتتة ليستت  بالضتترو   هتتي القطاعتتات، بتمكتتين قطا

 الأحسن كفاء  من التسهيلات الائتمانية.

 

كلية  '' 2006 -1990''  أثــــر السياسة النقدية على النمو الاقتصـادي في الجزائر  خلال الفتر لح ل عبد القادر   :المصد 

 .10  صجانمة سميدة  المل م اقتصاادية الصاارية والصسيي 

 

 دوات الاخرى : الاالرابعالمطلب 

نقديةة ال يسةصددناا البنة  الم كة ي لص جيةس السياسةة أنالصةي يمكة  الأخة   هناك المديد ن  ال سةائل 

 ن  جي  هذى ال سائل: و  بح  تحقي  أهدافاا المسط ة

   الأدبي الإقناع: اولا

م كةة ي وتيةةادات فةةي البنةة ك لويصدةةذ هةةذا اقسةةل ب  ةة رة اجصماعةةات دوريةةة جةةي  تيةةادات البنةة  ا

إلةم اةد  البنة  الم كة ي اسة النقدية واقئصمابية الصةي يوالصماون لصنفيذ أهدا  السي ااتنااجغ ن   الصاارية
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حةاول نة  خلالاةةا البنة ك الم ك يةة اتنةاا البنةة ك الصااريةة جاتباعاةا لسياسةة نمينةةة دون ت أداةفاة    1تحقيقاةا

  وتص ت  فمالية وبااعة هذى الط يقةة القاب بيةاسصددام أدوات ال تاجة الحاجة الم ا دار تمليمات رسمية او 

ونةد  تةدرة   إج اساتسعلم خب ة ونكابة البن  الم ك ي وند  تقبل البن ك الصاارية الصمانل نمس ورقصاا في 

لةذا   البن  الم ك ي علم نقاونة الضغ   الصي يصم ن لاا واتباا سياسة نسصقلة في ادارتس لشمون الصم يةل

حققت الكثية  نة  أهةدافاا فةي الةدول المصقدنةة دون الةدول المصدلفةة الحديثةة الماةد جةالنظ   باد هذى ال سيلة تد

  2.الما فية المصط رة

  للاستيرادالمسبق  الإيداع: ثانيا

ع لةد  ئ  في  كل ودامبل  اللازم لصسديد رم  وارداتاالسياسة علم المسص ردي  وضع الاتف ن هذى 

نة الا  االمسص ردي  في عال  الأحيةان هة  عية  تةادرون علةم تاميةد  أن  وجما البن  الم ك ي لمدة نحدودة

 القةة ون فةةي جةةاتي علةةم تقلةةيص حاةة  الأداةتممةةل هةةذى و  اةة  يلاةةمون عةةادة الةةم القةة ن البنكةةيالدا ةةة ف

  ي ادسةصارتفمةت هةذى ال دائةع المشة و ة نسةبقا نة  اجةل اق إذاوحصم   اقتصااد وعلم رفع تكلفة ال اردات

 دائةةع ل  وجالصةةالي تصسةةب  اقسةةصحقاتات اللاحقةةة  ةةل الةةم تقلةةيص حاةة  الكصلةةة النقديةةة  الص تمكةة  نةة فإباةةا

 .مدااة للاسصي اد في الص سع النقديال

 : الرقابة على شروط البيع بالتقسيط ثالثا

ل كل ف د علةم سةلع الصةي ي عة  يمدي بظام البيع جالصقسيط الم زيادة اقسصالاك جافة عانة لحا 

حية   و نةا يسةمم جاقئصمةان اقسةصالاكي ن  الم ك ي يصدخل ل ضع   و  ننح هةذا اقئصمةان ا  لك  البفياا

  ي يك ن علم  كل دفمةات لمةدة نمينةةالمسصال  يدفع بسبة يحددها البن  الم ك ي ن  تيمة السلمة والبات أن

وفةي الحالةة يد اقئصمةان  فع النسبة أو جصقاي  ندة الصقسيط  أي تقيففي حالة اقبصما  يق م البن  الم ك ي ج 

يض الا س المدف ا ن  السلمة لحد ادبم وا الةة نةدة يق م جصيسي    و  البيع وذل  جصدفالمكسية أي الكساد 

  3.الصقسيط

  السياسة النقدية دواتأالمطلب الرابع: تقييم 

  ة علةم عة نيص  تقيي  ادوات ال تاجة الكمية والن عية والمبا  ة جالصحك  فةي اقئصمةان وننةس السةيط

  . النق د

 الكمية للسياسة النقدية  الأدوات: تقييم اولا

أن تةمدي احةدة ا تسةصطيع أي وي   ف يدنان أبس ليا ن  الض وري اسةصممال اقدوات الةثلاث عنةدن

  لأبس با د تحسي  آداس البن ك الم ك ية في السيط ة علةم عة ن النقة د والص كية  علةم بمة  وايفصاا كانلة

المسمولي  في البنة ك  أن  عي  لصغيي  في بسبة اقحصيا ي النقديصان  آرار عمليات الدا  واتالنق د  حصم 

الم ك يةةة يق لةة ن جةةين عمليةةة الداةة  ضةة ورية لص ويةةد البنةة ك جار ةةدة احصيا يةةة للصكيةة  وت ويةةد النظةةام 

يابةا الامةع جةي  أن اسةصممال ادوات اسياسةة النقديةة يصطلة  اح إق  الما في ككل جسي لة فةي حالةة الطة ار 

  وخا ةة الصنسةي  جةي  عمليةات السة ق المفص حةة وسياسةة للصحك  في ع ن النق د واقئصمةان آداتي  او اكث 

لصضةد  نة  خةلال رفةةع فمنةدنا ي عة  البنة  فةي تدفةةيض اقئصمةان نة  اجةل نحارجةة ادة الداة   نمةدل اعةا

  ريةةة نشةةص ية لاةةا وهةة  نةةا يدفةةض احصيا اتاةةا  يقةة م جبيةةع اوراتةةس الماليةةة فصقاجلةةس البنةة ك الصااأسةةمار الفائةةدة

                                                
 .346   ص2002  الدار الاانمية  ااسكندرية  اقتصاديات النقود والبنوك والأسواق المالية"، "إسماعيل احمد  ناوي  عبد المنم  نبارك  1
 . 130  ص2004،   دي ان المطب عات الاانمية  الا ائ محاضرات في النظريات و السياسات النقدية"  علي " جلم وز ج  2
 . 22ن جع ساج   ص    فعالية السياسة النقدية في تحقيق الإستقرا  الإقتصادي في ظل الإصلاحات الراهنة "ناجدة ندوخ    3
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الفائةةدة علةةم فصضةةط  البنةة ك الصااريةةة الةةم اعةةادة الداةة  وذلةة  حصةةم يصضةةم  باةةا  سياسةةصس فص تفةةع أسةةمار 

إلةم ابدفةان سةي لة   ويةمدي فةي السةندات   وهذا نةا يةدفع المة دعي  الةم اقكصصةابالق ون وعلم السندات

  تممل جمض البن ك علم تان  ابدفان احصيا اتاةا أي تانة وأحيابا  البن  وجالصالي ابدفان ائصمان البن ك

لصسةديد   ولك  جفمل ضغط الحاجة الذي تكة ن فياةا هةذى البنة ك قياةاد نبةال  زيادة ندي بيصاا للبن  الم ك ي

دي باا بح  البن  الم ك ي  تق م جاسصددام احصيا ات راب ية  وهذا جدورى يمدي إلم ابدفان اقئصمةان  ونة  

 .ر  ت تفع أسمار الفائدة

ن يقةة م جةةالامع جةةي  آداتةةي السةة ق المفص حةةة أن البنةة  الم كةة ي يسةةصطيع أنةةا فةةي حالةةة اقبكمةةا  فةةإ

  وهةذا نةا يامةل احصيا ةات البنة ك الصااريةة فةي حالةة ادة الدا   فيدخل نشص يا لةلأوراق الماليةةونمدل اع

لصسةديد  ةات االصاارية تد تسصددم نبال  نة  هةذى اقحصيولك  تد ق يك ن هذا اقج اس كافيا لأن البن ك   جيدة

ق تةندفض أسةمار الفائةدة جةل تةد تقة م  جشة اس أ ة ل اخة   اكثة  اية اد وتةد  أو  دي باا الم البن  الم ك ي

  أخة   وهةي تدفةيض نمةدل اعةادة الداة   وفي هذى الحالة يلاي البن  الم ك ي الم تدعي  ذل  جآداة ت تفع

ي  جي  ادوات السياسة النقدية وخا ة جي  آداتي السة ق المفص حةة ونمةدل اعةادة الداة  ه  يميد     الصنس

 1الأخ  .واحدة جمم ل ع  عمل  أداةبظ ا لكفاسة عملاما نع جمضاما جدق ن  عمل كل 

سياسةة تغيية  النسةبة القاب بيةة للاحصيةا ي النقةدي تمةد نة  اقدوات المبا ة ة  أن إلةم اا ةارةوتادر 

  وتمد هذى السياسةة أكثة  فاعليةة فةي الحةد نة  ن جةة تضةدمية ك ي للصاري  في اقئصمان الما فيللبن  الم 

  كما تمد هذى السياسةة نة  أتة   ادوات البنة  الم كة ي للصةاري  فةي تصااديكما عليس الحال في حالة رك د ا

قئصمةان الماة في الةذي لمةا لاةا نة  أرة  كمةي نبا ة  علةم ا  اقئصمان الما في في المديد ن  الدول النانية

  2.تمنحس البن ك الصاارية لمملائاا في النشا  اقتصاادي

 الكيفية للسياسة النقدية  الأدوات: تقييم ثانيا

د اسةصددام اقئصمةان الماة في اقسةصممال الصةي ية ا اتااهاتتنا   ال تاجة الكيفية الم الصاري  علم 

علياةا مان الما في في ذاتس ق اقحصيا ات النقدية الصي يصيسا   ون  هنا كان ناال ال تاجة الكيفية اقئصفياا

فةي الصف تةة فةي الممانلةة جةي   أهةدافااتحقية   كيفيةة نة سةبل ال تاجةة ال     اقئصمان  ون  هنا ايضا تصمك 

 3.ندصل  أب اا السل  والق ون

 الأولةمفةي ف  ي النمة الكيفية في الدول المصقدنة يدصل  عنس في الدول اقخةذة فة الأدواتاسصممال  إن

صالاكي سةة  ولاةةذا فاةي تمصمةد نةةثلا لصح ية  الطلة  اقلةم اقسةصالاك بصياةةة وفة ة اابصةاجتةد ي تفةع الطلةة  ع

ن ل يةادة   في حي  تسصددم الدول المصدلفة ادوات كيفية للحد ن  ت جيةس القة وفصشاع الق ون اقسصالاكية

ة اق اذا   وهةذا تةد ق يامةل هةذى اقدوات ذات فماليةةلص جيةس القة ون بحة  زيةةادة اابصةاجاقسةصالاك وتسةمم 

لة  جةة هةذى ال تا أدواتفةان  وإق  ي القة وناسةصمملت القة ون الم جاةة الةم الماةاقت المحةددة لاةا لطةالب

 تناح في تحقي  المطل ب نناا. 

الكصلة اتبة المادر اقساسي لدل  النق د وجالصالي فم  ايااجيات سياسة تي ي  الق ن أباا تسمح جم 

  ولك  هذا المبدأ يماب عليةس أبةس ق يسةمح اق جم اتبةة ناةدر واحةد نة  ناةادر عة ن النقة د وهة  النقدية

الأخ   لكةالق ون للد ينةة   الأج اس وجامل  جلات الكصلة النقديةاق ون للاتصااد وه  احد  نقالنادر 
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  كمةا دي وق تاةص  جالطلة  علةم النقة دنقخا ة فقط جم اتبة الم ن ال الأداةهذى  أنر    (الذن  علم الدارج

لأبةس فةي البدايةة   أدوات ال تاجة الكيفية تد تك ن نفيدة اكث  في الدول الصي تصبع النظام اقتصاادي الم جةس أن

  وتكة ن هةذى اقدوات فةي الةدول الصةي ول يةة نم وفةة وجالصةالي ت جةس الياةا القة ونتك ن المشةاريع ذات اق

لح  عديمة الفمالية بصياةة قسةصددام القة ون المحاةل علياةا فةي ناةاقت تةد تكة ن تصبع النظام ال أسمالي ا

بية ة بصياةة في الدول النانيةة فصكصسةي هةذى اقدوات اهميةة ك ن ع ب في تشايماا ن      الدولة  أنا عي 

لاحةةة   وجالصةةالي اسةةصممال أنةة ال فيمةةا يدةةدم المشةةاريع ذات اقول يةةة كقطةةاا الصاةةدي  والفلنةةدرة رأس المةةال

  1.نع تان  تم يل تطاعات المضارجة واقسصالاك والقطاعات عي  المنصاة   والسك 

 : ئدة فيما يليسمار الفايوتصمثل أه  المشاكل الم تبطة جالسق   اقئصمابية وجالقي د الدا ة ج

بيقاةةا تط ابمةدام ن وبصاةةا ونحدوديةة فماليصاةةا بظة ا لاةةم جة تمةةديلاا وفقةا لصغيةة  الظة و  وابحاةةار -

 .عات نحدودة ن  النظام المالي ككلعلم   ائح اوتطا

ص    هةةا لصمبئةةة المةةدخ ات  اقن الةةذي يةةمدي الةةم تقييةةد حاةة  اقئصمةةان المصةةا  علةةم نسةةيحفتعةةدم  -

 اقتصااد الق ني ككل. 

قسة اق ات اجع دور ال سةا ة الماليةة حية  تنقةل اقنة ال نة  القطةاا المةالي المةنظ  الةم  إلمتمدي  -

 .الأن الا يم   جظاه ة ه وب راوس  سمية او الم اقس اق الدارجية فيمالمحلية عي  ال

 تحد ن  المنافسة جي  البن ك لاذب ال دائع وخل  ف ص جديدة للات ان. -

 تم ق الصنافا في تحديد اقسمار وتط ي  الس ق النقدي. -

 فية ت الماةةتسةصل م الصةةدخل المسةةصم  والمص ايةد للبنةة  الم كةة ي فةةي ادق الشةمون اقجاريةةة لل حةةدا -

 .لكليالنقدية علم نسص   اقتصااد اقن  الذي تد يدل  تمارضا نص ايدا نع دورى في ادارة السياسة ا

رات اعصبةةاعةة   تحديةةد نسةةص يات اقئصمةةان واسةةمار الفائةةدة وكيباةةا تةة ارات باتاةةة إااةةارتصسةةب  فةةي  -

 .سياسية اكث  نناا بقدية

 ة ر    خا ةة فةي حالةة الص سةع فةي اقئصمةان فةيدعمليةة ن اتبةة اقلصة ام جالق اعة ت يد ن   م جة -

حةت نسةميات تتكلفةة ناليةة حاقت الصي يصحمل فياا المقص ض ن في ال أو  خ   ق تغطياا السق   اقئصمابيةا

 .مم الفائدةاخ   عي  نس

الةم تمدي السق   اقئصمابية جالذات الم سة س ت زيةع المة ارد حية  تميةل البنة ك عنةد نةنح اقئصمةان  -

علةةم حسةةاب الممةةلاس المقص ضةةي  الاةةدد اقكثةة  ح كةةة   ي  فةةي السةة قالممةةلاس القةةدانم المسةةصق  تفضةةيل

 2.ودينانيكية

  الأخرى للسياسة النقدية الأدواتييم ق: تثالثا

 لملاتات الصيا إلم  فبالنظ  للبن  الم ك ي اسصدداناا هي ت جيس الل م وااتنااآلية يمك   أولولمل 

ي نة  الم كة اسةة المانةة للبييسصطيع اقجصمةاا جالمسةمولي  فياةا وتة جياا  بحة  الس ت جطس جالبن ك الصاارية

 .ا ال   ل الم بصائج في هذا الاددويمك  ع    ي  المناتشة واقتنا

الص كي  علم ب ا نمي  ن  اقئصمان والقة ون ونثةال ذلة  تسةايل اقئصمةان  الأخ   الأسالي ون  

  كةذل  تةةد تضةةع البنةة ك الم ك يةةة  ى جالنسةبة لبةةاتي أبةة اا اقئصمةةانسةةيللصاةدي  او للمشةة وعات المنصاةةة وتف
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سياسة تقييد اقئصمان اقسصالاكي لالبيع جالصقسيط نثلا( ع    ية  تة ن حةد ادبةم للدفمةة اقولةم وتدفةيض 

 1.الأتسا عدد 

 

 

 

 

 

 

 

 في ظل النظريات الاقتصادية المبحث الرابع: فعالية السياسة النقدية

 اعصقد كثية  حي  اقتصاادي النقا  ح ل فمالية السياسة النقدية وتيري ها علم النشا  ظ ا قحصدام ب

ا  ك ف ية  نةنأن هنةا إق  أباا تادرة علم تحقي  اقسصق ار ونمالاة كةل الصقلبةات فةي النقة د ن  اقتصااديي 

 كب . أوهذا نا يصطل  تحليلا   ليصااانازال يمصقد جمدم فم

 لسياسة النقدية في الفكر الكلاسيكي : فعالية االأولالمطلب 

لةم صمل  اقوت  حي    بظ ية القيمة والنظ ية النقديةيق م الصحليل الكلاسيكي علم الفال الصقليدي جي

ذا الصحليةل لنسةبة لاة  وجام للاسمار او جقيمة النق د بفسةااة في حي  تصمل  الثابية جالمسص   المايجاقسمار النسب

لمةام ا  فةي حةي  ان المسةص   لطلة  الحقيقيةة علةم كةل سةلمةحددها ع انةل المة ن وافان اقسمار النسبية ت

 للاسمار تحددى كمية النق د وس عة تداولاا.

مسةاوي " القائةل جةين المة ن يدلة  الطلة  الستايويسصند الكلاسيكي ن في تحليلا  هذا الةم تةاب ن "

لةة عانةة صحالة وجة د حا  وجالصالي اساجاابصوج د حالة عانة ن  فائض  وعلم ذل  يابح ن  المسصحيل  لس

  .ن  البطالة

دة  لة  هةي بفسةاا وحةدة ويمك      هةذا القةاب ن فةي اةل اتصاةاد المقايضةة حية  تكة ن كةل وحة

   ولاةذا  ا ... الةخلمة ن كةل نة  السةلع ص   فالطل  علم السلمة س ه  بفا الشةيس تمانةاالم ن أيضا

ممكة  أن   وجال ع  ن  ابس نة  الج ه  ان  نسصبمد جالصم ي اقبصا فان احصمال حا ل حالة عانة ن  فائض

اسةمار ل                    ع اقخة   ن تفمةا يك ن هناك فائض في ابصاج سلمة عندنا يك ن سم ها نقاجل السةل

  .ابصاجابح  اقرتفاا يدصفي فائض أبس جصدفيض سم  هذى السلمة فان الطل  علياا يصادد  إق  النسبية(

اةة  اقبصةةاج " يصحةةدد نسةةص   اقبصةةاج عنةةد الكلاسةةيكيي  فيفص ضةة ن ان حستتايتةةاب ن " إلةةما واسةةصناد

  اممثةةل فةةي المقةةدار المصةة ف  نةة  وسةةائل اقبصةةاج يكةة ن عنةةد نسةةص   اقسةةصددام الصةةتصيصحةةدد جم انةةل حقيقيةةة 

صم ان عنةد يسة بصةاجواا  وجالصةالي فةان الةدخل اابفةاقفال يادة في اقبصاج سص لد زيادة نمارلة في الةدخل وفةي 

 2.نسص   اقسصددام الصام
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 أن قإ  قة م علةم المقايضةة فةي تبةادل السةلعوجال ع  ن  ان تاب ن ساي تد تمت  ةياعصس قتصاةاد ي

لنقةة د فةةي د الةةذي يسةةصددم ااقتصاةةاديي  الكلاسةةيكيي  اعصقةةدوا ان القةةاب ن يصحقةة  نفم لةةس ايضةةا فةةي اقتصاةةا

س   نة   ة اسات تمكةناال  يساهم ا في المملية نةا لة  يحاةل ا علةم نكافة   ويم د ذل  الم ان اقف ادالصبادل

 .اابصاجية  المبذولة في المملية السلع والددنات الصي يمك  أن تم ضا  ع  ناا داتا

فةة أخة   ا لاةا نة  وايالنق د في المفا م الكلاسيكي عبارة ع  وسائل نبادلة ونقياس للقيمة ولةيو

  طلةتصاةا جالقجد ن  الصم ن لنظ يةة كميةة النقة د وعلايل الدا ة جاذى المملية   الصفا   ولفافي اقتصااد

 . الكلي في النظ ية الكلاسيكية

 : نظرية كمية النقود اولا

ام لنقةة د علةةم المسةةص   المةةأرةة  الصغيةة ات فةةي كميةةة ا ماناةةا علةةمركةة ت المدرسةةة الكلاسةةيكية اهص

 : نلي صمانل جاا اقس اق تصير  جمار السلع الصي ت  ويسصند الصفكي  الكلاسيكي الم ان أسماللأسمار

وهةةي تفضةةيلات   وهةة  الملاتةةة جةةي  اةة و  المةة ن والطلةة  الدةةاص جكةةل سةةلمة :العامتتل الستتلعي .1

  .المسصالكي  والظ و  الفنية للابصاج وهذا المانل الذي يحدد اقسمار النسبية للسلع المدصلفة

لمصداولة وهذا المانل يمر  في اسمار جميةع السةلع تةيري ا وه  الصغي  في كمية النق د ا :العامل النقدي .2

وتدفيض المص سط المام للاسةمار نةع   جحي  ي فع المص سط المام للاسمار نع ال يادة في كمية النق د  واحدا

  1.النقص في كمية النق د

ية  فةي   وارجةع نةا يحةدث نة  تغييمة النق د ابما تص ت  علم حاماةااعصقد أباار هذى النظ ية ان ت

ف يةادة كميةة النقة د تصسةب  فةي ارتفةاا اقسةمار   تيمة النق د الم الملاتة جةي  نسةص   اقسةمار وكميةة النقة د

  وتصحال هذى الفك ة الأساسةية فةي  ة رتاا الاانةدة فةي صاا يمدي الم ابدفان هذى الأسماروابدفان كمي

الصةي تصغية  جاةا هةذى الكميةة وفةي  ةة رتاا   وجالنسةبة بفسةاا  دان نسةص   اقسةمار ابمةا يصغية  فةي كميةة النقة

بفسةس الةذي تصغية  فيةس كميةة النقة د فةي اقتاةاى  الأسةماريق  عند حد تق ية  تغية  نسةص    الأن فان   الم بة

  ادية خاضةمة لقة ابي  الطلة  والمة ن  فقيمةة النقة د نثةل عي هةا نة  القةي  اقتصاةولك  ليا جالنسبة ذاتاا

  2.افم فيس ع ن النق د نع الطل  عليااوتصحدد عند المسص   الذي يصك

النقةةدي   فقةط وهة  المانةل يصةةار  جمانةل واحةد لالمص سةط المةام للاسةمار( المسةص   المةام للأسةمار إن

 حي : أخ   فان المسص   المام للأسمار يمصب  دالة لكمية النق د وجمبارة

P = F(M) 

P : هي المسص   المام للأسمار.  

M        المصداولة : كمية النق د.  

  وضةةمت للأسةةمار وكميةةة النقةة د المصداولةةة وعلةةم ضةة س هةةذا الصحديةةد للملاتةةة جةةي  المسةةص   المةةام

وهي تق ر أبس اذا تغي ت كمية النقة د المصداولةة فةان المسةص     "كمية النق د" النظ ية المم وفة جاس  بظ ية

  وواضةح جقاس الأ ياس اقخ   علةم حالاةان وذل  لف   المام للأسمار يصغي  في بفا اقتااى وجنفا النسبة

أي أباةا تفصة ن اسةصقلال حاة    هذى النظ ية تفصة ن ربةات حاة  الممةانلات نةع الصغية  فةي كميةة النقة د أن
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جمبارة أخ   تفص ن النظ ية ان الصغي ات فةي كميةة النقة د المصداولةة ق  أو  الممانلات ع  الصغي ات النقدية

 1.الممانلات وجالصالي فان تيري ها ينمكا كلس علم المسص   المام للأسمار أو اابصاجحا   تمر  ا لاتا علم

( نمدلةة الصبةادل  ونلداةاا أبةس اذا افص ضةنا 1947-1867" لفيشتروتد وضع اقتصااد الأن يكي "

ية  ربات كل ن  س عة دوران النق د وحا  المبادقت الحقيقية  فان الصغي  في كمية النف د المصداولةة يقاجلةس تغ

تمةد هةذى الممادلةة تمبية ا رياضةيا للنظ يةة  في بفا اقتااى وبفا النسبة في المسص   المةام للأسةمار  وعليةس

 والمصمثلة في:  2 تق م علم اقفص اضات بفساا الصي تانت علياا   وهيالكمية للنق د

 ( 1ل...... D = S  :الطل  علم النق د يا  ان يصمادل نع ع ن النق د أن -

 الطل  النقدي : هي Dحي  

      S هي الصداول النقدي : 

المص سةط جالطل  النقدي يساوي القيمةة النقديةة للمبةادقت وهةي تسةاوي حاة  الممةانلات الحقيقيةة  أن -

 ( 2............ل D= PT                           :المام للأسمار

 : هي المسص   المام للأسمار لالمص سط المام ( P  حي 

       T : حا  الممانلات الحقيقية 

 دائةةع أن الصةةداول النقةةدي يسةةاوي كميةةة النقةة د ال رتيةةة نضةة وجة فةةي سةة عة تةةداولاا نضةةافا اليةةس ال -

 ( 3..............ل 2V2+ M1V1S=M : الما فية نض وجة في س عة تداولاا

 : أوراق البنكن ت 1M  حي  

        2Mال دائع الما فية : 

        1V:  البنكن ت  راقأوس عة تداول 

        2V : س عة تداول ال دائع الما فية 

 ( بحال علم النصياة ا تية:1( في الممادلة لS( و لDوجالصم يض ع  ل

                                                               2V2+ M1V1PT= M 4ل.............ـ)       

 ائةةةعر وكميةةة النقةة د ال رتيةةة وال دي  المسةةص   المةةام للأسةةةما( بحاةةل علةةم الملاتةةةة جةةTوجالقسةةمة علةةم ل

 (5..............ل T / 2V2M +T /1V1P= M                             :الما فية وهي

 V1V=2س عة تداول اوراق البنكن ت تساوي س عة تداول ال دائع الما فية :  أنجافص ان و

  P=MV/Tية النق د وهي : علم الايغة المبسطة لممادلة كم يص  الحا ل

 2M  +1M= M حي  :

         2+V1V = V      

                                                
 . 133ن جع ساج   ص   النقود والبنوك والعلاقات الاقتصادية الدولية "نحمد عبد الم ي  عامية  ندحت نحمد المقاد   1
 . 102ن جع ساج   ص   "السياسة النقدية بين النظامين الإسلامي و الوضعي"جمال ج  دعاس    2
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( فةان T( وحاة  الممةانلات الحقيقيةة لVون  ذل  يصبي  ابس ل  ف ضنا ربات كل ن  س عة الصداول ل

النسةةةبة فةةي المسةةةص   المةةةام ( يقاجلةةةس تغيةة  فةةةي بفةةا اقتاةةةاى وجةةنفا Tالصغيةة  فةةةي كميةةة النقةةة د المصداولةةة ل

  P).1لللأسمار

 : تحليل كامبريدج للطلب على النقود ثانيا

  كةةان عةةدد نةة  عنةةدنا كةةان فيشةة  ناصمةةا جدراسةةة بظ يةةة الطلةة  علةةم النقةة د فةةي ال قيةةات المصحةةدة

  ل وجياة أنثةال الف يةد نار ةا  يدج جلندن يدرس ن في بفا النظ يةةاقتصااديي  الكلاسي  في جانمة كانب 

قة د الةم جكانب يدج تةد ت  ةل ا نة  دراسةصا  لنظ يةة الطلة  علةم النوجال ع  ن  ان اقتصااديي  الكلاسي  

  KPYdM=: لفيش  للطل  علم النق د كما يلي نمادلة تشبس تمانا نمادلة الصبادل

 :الممانلات جيابيا جالشكل الصالي ويمك  ت ضيح الطل  علم النق د لغ ن

 

 يوضح الطلب على النقود لغرض المعاملات :(06)شكل  قم ال

 

  

  

 

 

 

لاانميةةة  ا  الةةدار "اقتصتتاديات النقتتود والبنتتوك والأستتواق الماليتتة"  عبةةد النمةةي  نبةةاركالشةةناوي  احمةةد  إسةةماعيل: المصتتد 

 .365ص  2002 نا    ااسكندرية

ن أ( وPYي ضةةح الشةةكل أن الكميةةة المطل جةةة نةة  النقةة د تصغيةة    ديةةا نةةع نسةةص   الةةدخل النقةةدي ل

( جقيمةة Mdلتغية  الكميةة المطل جةة نة  النقة د ( جقيمة نمينةة يةمدي الةمPYلقديالصغي  في نسص   الدخل الن

 .K=1/V: حي   (Vلجدورها جقيمة س عة دوران النق د   والصي تصحدد(Kراجصة تحدد جقيمة الممانل ل

لرواد كانب يةةدج ( أساسةا علةةم تفسةي  الملاتةةة جةي  كميةةة النقةة د  بيجتوو ما شتتالوتةد اباةة  اهصمةام  

ل (  وفةةي ضةة س هةةذا الصحليةةPYل  وجالصةةالي الةةدخل النقةةدي(GDPل  النةةاتج المحلةةي اقجمةةاليونسةةص   (Mل

 و  اةل واد كانب يدج اا  الصساال ع  الم انل المحددة ل عبةة الأفة اد فةي الطلة  علةم النقة د فةي اةل 

 نمينة؟ 

  1:وياي  نار ال وجيا  علم هذا الصساال جين اقف اد يطلب ن النق د لصحقي  هدفي 

  .طل  علم النق د جغ ن الممانلاتال -

  .الطل  علم النق د لغ ن اقحصيا  -

كةةل فة د يسةةمم للاحصفةاا جنسةةبة نمينةة نة  المةة ارد المصةا  لةةس فةي  ةةكل بقة د للقيةةام  أنوية   جياة  

وعلةةم ذلةة  فةةالأف اد يحصفظةة ن جةةالنق د   جالممةةانلات دون نشةةقة وحصةةم ق يصمةة ن لمطالبةةات عيةة  نص تمةةة

  2.ة وال احةبارات السا لصقع

                                                
  .134 135ن جع ساج   ص ص  النقود والبنوك والعلاقات الاقتصادية الدوليةي  عامية  ندحت نحمد المقاد  نحمد عبد الم   1
 .  201ص ن جع ساج     " النقود والبنوك"عبد الغني حاند   أسانة كانل   2

 خل النقديالد

(PY) 

 كمية النقود

(dM) 
 dM 
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    تحةةددان  لةة  اقفةة اد علةةم النقةة دوعليةةس فةةان تحليةةل نار ةةال وجياةة  ي ضةةح خا ةةيصي  اساسةةيصي

لناائيةة ا( قجة اس المبةادقت medium of exchangeتصمثل في اسصددام النق د ك سيط في الصبةادل ل الأولم

 ن لنقة د كمدةافي  ل  الأف اد علم    والثابية تصمثلف ادفي السلع والددنات المدصلفة الصي تشبع حاجات الأ

 الثةابي اقخةصلا    وهنةا يصضةح(  أي كيداة للادخار جغ ن اقحصيا  للمسصقبلa store of wealthللث وة ل

د علةةم النقةة د جغةة ن   حيةة  اباةة  تحليةةل الأخيةة  علةةم  لةة  اقفةة اجةةي  تحليةةل كانب يةةدج وتحليةةل فيشةة 

 . الممانلات فقط

 د كلاسةةي  فةةي كانب يةةدج نةةع تحليةةل فيشةة  علةةم ان الطلةة  علةةم النقةةويصفةة  تحليةةل اقتصاةةاديي  ال

كمةا أبةس  نلغ ن الممانلات ية تبط تناسةبيا جمسةص   الممةانلات الناائيةة   وجالصةالي جمسةص   الةدخل النقةدي 

غة ن النقة د ل ي جد ج س ن  الطلة  علةم النقة د يصحةدد تناسةبيا أيضةا جمسةص   الةدخل النقةدي لالطلة  علةم

 .اقحصيا (

ناسةبيا نةع يال اقتصاادي ن الكلاسي  جكانب يدج الم بصياة نفادها ان الطلة  علةم النقة د يصغية  تو

 PY * =KdM  د في الممادلة الصالية:  النق  الدخل النقدي ون  رمة ي ضح الطل  علم

ديي  تصاةاالةذي يمنةي ان اق الأنة   ادلةة فيشة   ولكة  هةذى الممادلةة تشةبس نم( تمثل راجةت الصناسة Kحي : ل

لطلة  علةم ا  والصي تقصضي جين نمدل الفائدة ق يةمر  فةي دج تد ت  ل ا الم بفا بصياة فيش جاانمة كانب ي

وا دج تةد اعصبة هذى النصياة ليست كذل  فبال ع  ن  أن اقتصااديي  جكانب ية أن إق  النق د في اقجل القاي 

حةةدد ( يصPYلةةم ان نسةةص   الةةدخل النقةةدي ل  ويصفقةة ا عنمادلةةة الطلةة  علةةم النقةة د عنةةده ( كالثاجةةت فةةي Kل

و لغة ن أ علم النق د س اس لغ ن الممةانلاتفان تحليلا  يسمح للأف اد جصحديد  لبا   (Mdجكمية النق د ل

  .اقحصيا 

د جممدل ون  ر  تحليلا  للطل  علم النق د كمد ن للث وة عند اقتصااديي  جكانب يدج يصحد  

انةل   هةذى الم يصحدد جالمائد المص تع علم اق  ل المدصلفة  ون  ر  فان تغي  كما المائد علم عنا   الث وة

ا يمنةي   وهة  نة  الطل  علةم النقة د كمدة ن للثة وةيمدي الم تغي  الطل  علم عنا   الث وة وجالصالي تغي

 .  أيضا (Kتغي  تيمة ل

لغةة ن    جكانب يةةدج ان الطلةة  علةةم النقةة دالدلا ةةة نةة  تحليةةل اقتصاةةادي  الكلاسةةيو  

  (PY  وان الطل  علم النق د يصحدد جمسص   الدخل النقةدي لوالطل  علم النق د كمد ن للث وة الممانلات

 GDP).1ل  جمسص   الناتج المحلي اقجماليون  ر

 نزي ي: فعالية السياسة النقدية في الفكر الكالمطلب الثاني

بةس أمصبة  يفا  وعلم ذل    ة كانب يدجفي جانم الفريد ما شالعلم يد اسصاذى  جون ماير كينزلمذ تص

  وتمكةد ةانب يدج للأر دة النقدية الحاض ن  الطبيمي اعصماد بظ ية كين  للطل  علم النق د علم  يغة ك

ية ي جة ن قبالتنش  النظ ية المانةة للاتصاةادي ا أنتبل  إذ  لم دورها في تحديد حا  الطل  علم النق دع

أبس  إق  جالنق د في تحليل ندرسة كانب يد ندالفا في   حس للطل  علم   ل  يك  كين 1936ناي  كين  عام 

ي الطلة  فةل دورا يذك  في بظ يصس المانة تام كين  جصط ي   يغة كانب يدج لصشمل نصغي ات ل  تلم  ن  تب

ات مسسةد والم  وتد جنم كين  بظ يصس في الطل  علم النق د في رلارة دوافع ن   ةاباا دفةع اقفة اعلم النق د

 ضارجة.اقحصيا ي والمو للاحصفاا جاقر دة النقدية  وتد حا  كين  هذى الب اع  في كل ن  المبادقت

                                                
 .366 368  ص صجع ساج ن   اقتصاديات النقود والبنوك والأسواق المالية"وي  عبد النمي  نبارك  إسماعيل أحمد الشنا  1
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 الطلب على النقود لغرض المعاملات :اولا

أي   1يحةة زون النقةة د لأباةةا وسةةيطا للصبةةادل الأفةة اد أنكانب يةةدج يفصةة ن دخل فيشةة  وفةةي اةةل نةة

رأ  كين   وجإتباا بفا المناج الكلاسيكي  انلات الي نية الااريةتنفيذ المميح زون النق د لأباا تسصددم في 

كينة   أن  وحية  جاةا الأفة ادان هذا المك ن للطل  علم النق د يصحةدد نبةدئيا جمسةص   الممةانلات الصةي يقة م 

  فةةان كينةة  نثةةل اقتصاةةادي ن الكلاسةةي  أخةةذ نكةة ن لممةةانلات تصناسةة  نةةع الةةدخل النقةةدياعصقةةد ان تلةة  ا

  2.ت للطل  علم النق د علم أبس دالة   دية للدخل النقديالممانلا

الطل  الكلي علم النق د لغ ن الممانلات دالة لحاة  الممةانلات علةم نسةص   اقتصاةاد  أنال اتع 

ويمكةة  الصمبيةة  عةة  هةةذى   او ازداد الةةدخل القةة ني كلمةةا ازداد الطلةة  الكلةةي علةةم النقةة د لغةة ن الممةةانلات

 الملاتة كاقتي : 

 =د)ي( 1= د)ت( ، ط ن  1 ط ن

 

  .ي ن  الم الطل  علم النق د لغ ن الممانلات  :1  ن  حي  :

  .ت : ت ن  الم الحا  الكلي للممانلات علم نسص   اقتصااد           

  .ي : ت ن  الم الدخل الق ني النقدي           

لةةدخل للنشةةا  اقتصاةةادي حيةة  ان اهةةي الصةةي تحةة ز اهصماننةةا عةةادة فةةي دراسةةصنا  (يل = د 1والملاتةةة   ن 

 .الق ني لي( ه  المم   الأساسي لاذا النشا 

  3:الم اليجالشكل البيابي  =  دلي(  1  ن   ويمك  الصمبي  ع  الملاتة   

 

 الطلب على النقود لغرض المعاملات :(07)شكل  قم ال

 

  

  

 

 

 

 . 158ص  2003  ااسكندرية"  الدار الاانمية  لبنوكاقتصاديات النقود وا": عبد ال حمان يس ي احمد  المصد 

 

    لنسةبةارس  الدالة المذك رة في  كل خط نسةصقي  يصضةم  افص اضةا نمينةا أق وهة  ربةات  أنويلاحظ 

 . ربات س عة الدوران الداخلية لي( أو/  1  ن 

  الطلب على النقود لغرض الاحتياط : ثانيا

                                                
 . 103 104رجع ساج   ص ص"  الإصلاح النقدي"ضياس نايد    1
 .  241ن جع ساج   ص   المالية والأسواقمدخل حديث للنظرية النقدية  – نظرية النقود والبنوك والأسواق المالية"أحمد أج  الفص   الناتة    2
 .257 258ن جع ساج   ص ص  وك"إقتصاديات النقود والبنعبد ال حمان يس ي أحمد    3

 الدخل 

كمية 

 النقود
 1ط ن 
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صاةةاديي  للاحصيطةةات النقديةةة قتدةةاذ جميةةع اقحصيا ةةات النقديةةة وهةةذا يفسةة  لنةةا تكةة ي  ال سةةطاس اقت

لكةالم ن     فاق  ار  او نفةاج  وذل  قتداذ جميع اقحصيا ات اللازنة لم اجاة الم ات  الصي تصطل  ات

بقديةة فةي    نةا يفسة  ضة ورة اقحصفةاا جمبةال   وهةنص تمةة للقيةام جممليةات اتصاةادية فة ص عية  أو  نةثلا(

  ويمصمةد الطلة  علةم تسةصل م بفقةات نفاجئةة عية  نص تمةة ادي كل اقحصمةاقت والطة ار  الصةيالاندوق لصف

  1.النق د جدافع اقحصيا  علم نسص   الدخل  يبس في ذل   ين الطل  علم النق د جدافع الممانلات الاارية

 الطلب على النقود لغرض المضا بة : ثالثا

مدةة ن د الصةةي تةةص  حيازتاةةا كرات الدا ةةة جكميةةة النقةة جحةة  كينةة  فةةي الم انةةل الصةةي تةةمر  فةةي القةة ا

 .الفائدة ه  الذي يلم  هذا الدور سم  أن  واعصقد للث وة

   ن ند با للث وة الم بق د وسةنداتابطل  كين  ن  دافع المضارجة ليقس  اق  ل الصي يمك  ان تك 

فائةةدة النقديةةة علةةم السةةند نضةةافا اليةةس المائةةد علةةم السةةندات فاةة  ال أنةةا لمائةةد المةةادي للنقةة د يسةةاوي الاةةف  وا

الطلة  علةم النقة د  إلةم  ف  ةل السةند السة تية عة  تيمصةس اقسةمية المكس  ال أسمالي في حالة ارتفاا تيمة

 2الأخ  .ت تبط عكسيا نع سم  الفائدة نع ربات الم انل 

دفةةان سةةم  الفائةةدة   وابالطلةة  علةةم النقةة د جةةدافع المضةةارجةفال يةةادة فةةي سةةم  الفائةةدة ياةةاحبس ابدفةةان 

 3:يااحبس زيادة الطل  علم النق د جدافع المضارجة ويصضح ذل  ن  خلال الشكل الصالي

 

 

 

 

 

 

 الطلب على النقود بدافع المضا بة :(08)الشكل  قم 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

لاانميةةة  ار "  الةةدا"اقتصتتاديات النقتتود والبنتتوك والأستتواق الماليتتةاحمةةد الشةةناوي  عبةةد النمةةي  نبةةارك   إسةةماعيل: المصتتد 

 .374  ص2002  ااسكندرية

  

                                                
 . 81  ص2007  نطبمة ن وار  ال ادي   محاضرات في الاقتصاد النقدي والسياسات النقدية"نفيد عبد اللاوي  "  1
 . 210 211ن جع ساج   ص ص  "السياسة النقدية بين النظامين الإسلامي و الوضعي"جمال ج  دعاس    2
 . 274ن جع ساج   ص  اقتصاديات النقود والبنوك والأسواق المالية"نبارك   إسماعيل أحمد الشناوي  عبد النمي   3

    (iسم  الفائدة ل

 10i 

 5i 

 1i 

0 

 نايدة السي لة 

2MP 1MP 

 ( Mكمية النق د ل       
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مةدلي جةدافع المضةارجة الكينة ي ينحةدر الةم أسةفل جاةة اليمةي  جةي  ن ويصضح ان الطلة  علةم النقة د

لنقةة د جةةدافع ( أدبةةم نمةدل لفائةةدة  الأنة  الةةذي يمنةةي تغية  الطلةة  علةم ا1i( أعلةةم نمةدل فائةةدة و ل10iالفائةدة ل

 المضارجة عكسيا نع سم  الفائدة. 

( 1MPا يصضح ن  هذا الشةكل أن كميةة النقة د المطل جةة جةدافع المضةارجة تمثةل للصبسةيط جالكميةة لكم

( وتقل الكمية المطل جة ن  النقة د جةدافع المضةارجة كلمةا ارتفةع سةم  الفائةدة عة  5iعند نسص   سم  الفائدة ل

رة  زيةادة رعبةة اقفة اد   حي  يااح  ذل  ابدفان أسمار السندات وزيادة ال عبة في  ة ائاا  ونة   (5iل

سةم   أدبةمياةاحبس    (10iسةم  نص تةع للفائةدة ل أعلةمفي اتصناس السندات علةم حسةاب النقة د السةائلة  وعنةد 

نص تع للسندات  ون  ر  تابح الكمية المطل جة ن  النق د جدافع المضارجة نسةاوية للاةف   حية  تكة ن كةل 

ر حةةدوث المكةةا عنةةدنا يةةندفض سةةم  الفائةةدة عةة  النقةة د جةةدافع المضةةارجة فةةي  ةةكل سةةندات  ويمكةة  تاةة 

فيقةةدم الأفةة اد علةةم جيةةع السةةندات الصةةي   حيةة  ياةةاح  ذلةة  ت تةةع إرتقةةاا أسةةمار السةةندات   (5iالممةةدل ل

  اقحصفةاا الذي يمدي الم زيادة الطل  علم النق د جدق نة الأن   جح زتا  وتحقي  أرجا  رأسمالية ن  ذل 

لمةا زاد اقبدفةان فةي سةم  رعبة اقف اد في جيع السندات واتصنةاس النقة د ك   وت دادجالث وة في  كل سندات

  تك ن كةل السةندات الصةي فةي حة زة الأفة اد تةد   (1i  وعندنا يال سم  الفائدة الم ادبم نسص   لس لالفائدة

اقدبةم    ويسةمم الحةدجدافع المضةارجة ق باةائي الم وبةةتح لت الم بق د وجالصالي يابح الطل  علم النق د 

تكة ن اسةمار   (1iوذلة  لأبةس عنةد هةذا السةم  للفائةدة ل   ( liquidity trap  لسم  الفائدة جماةيدة السةي لة ل

  ت تمةا نةنا  جغ ن المضارجة فةي  ةكل بقة د سةائلةالسندات عند اتااها ون  ر  يحصفظ اقف اد جكل النق د 

لسةندات   وجالصةالي فةان أي زيةادة فةي كميةة وحةدوث ابدفةان فةي اسةمار ا ارتفاا سةم  الفائةدة فةي المسةصقبل

  1.( س   يص  اقحصفاا جاا في  كل بق د سائلة1iالنق د جدافع المضارجة عند ادبم سم  للفائدة ل

 : دالة الطلب على النقود  ابعا

ج تق ية  ان الملاتة السالبة جي  الطل  علةم النقة د ونمةدل سةم  الفائةدة يمةد عناة ا نامةا فةي بمة ذ

ا  باةةا تةة ف  راجطةةة جةةي  الصغييةة ات فةةي عةة ن النقةة د ونسةةص   النشةةلأ  (GNPقةة ني اقجمةةالي لالنةةاتج ال

اري حاةلت زيةادة فةي عة ن النقة د ولة  تدفةض نمةدل سةم  الفائةدة فةان اقبفةاق اقسةصثم فإذااقتصاادي  

ل اةسياسةة النقديةة فةي   حةاول كينة  ان يشةك  فةي فماليةة الس   لة  يصةير   (investement speindingل

 الةة الطلة دلقد كان كين  يمصقد علم سبيل المثال عند نمدقت سم  الفائدة المندفض جدا فان    و  نمكدة 

 ضةح ي الأتةيوالشةكل   (FLATل أو نسةص يا الأفقيةات للإحةدارياتعلم النقة د تاةبح خطةا نسةصقيما ن ازيةا 

 .ةهذى الحال

 

 زية .فخ السيولة الذي تفسره النظرية الكين :(09) شكل  قمال
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وضةما خةذ نا الذي يامةل دالةة الطلة  علةم النقة د فةي النمة ذج الكينة ي تي :ولك  يبقم السمال الما 

 جايغة خط افقي نسصقي  ؟ 

 تفةع دة يل ف د س   يص تع أن سم  الفائةة جدا فان كعند نمدقت سم  فائدة نندفض اعصقد كين  أبس

ندفض تةان كةل فة د سة   يص تةع أن اسةمار السةندات  أخ    جمبارة نسص   اعصيادية أكث  في المسصقبل إلم

د ( أي علةم النقة liquiditéطلة  علةم السةي لة لولذل  لةيا هنةاك نة  سة   ي عة  أن يحةصفظ جسةندات وال

كصنةةاز أن أيةة زيةةادة فةةي عة ن النقةة د سة   يحةةصفظ جاةةا الاماة ر جاةةيغة اقو( infinitéسةيك ن ق باائيةةا ل

لةم الاة س   وليا هناك ن  ي ع  جاقحصفاا جالسندات في فخ السي لة هذا كما يشي  اليس كينة  ا(hoardedل

م  سةق تغية  نمةدقت  (monetary policyفةان السياسةة النقديةة ل  نقة دالمسةص ي نة  ذلة  الطلة  علةم ال

 .الفائدة ولذل  فاي عي  فمالة تمانا

لية سصقانة كلما كابت السياسة النقدية أتل فماإو أسص اس إكلما كابت دالة تفضيل السي لة اكث   وعم نا

 GNP).1الق ني اقجمالي ل و في الصيري  في الناتجأ  وفي تغيي  في تغيي  نمدقت سم  الفائدة

 المطلب الثالث: فعالية السياسة النقدية في الفكر النقدوي 

ة ( فةةي فصةة ة الدمسةةينات الةةم نحاولةةة الكشةة  عمةةا اذا كابةةت النظ يةةmonitalismسةةمم النقةةدي ن ل

 ديةقتصاةااالكلاسيكية ن  خلال احد اعمدتاا وهي بظ ية كمية النق د تد فقدت تدرتاا علم تفسةي  اقحةداث 

احةد ك يةدنان   وكةان فن اجاةة نةا ع فةت جةالث رة الكين يةةالصةي تمثلةت فةي الكسةاد المظةي  وابحاةارها فةي 

 . الاياعة الفيش ية للنظ ية الكميةالسب  في اعادة تفسي   نناا ي ندرسة  يكاع   اح 

ل بةةت م للأسةةمار همةةا نصغيةة ان نم وفةةان نةة الممةة ون النقةةدي والمسةةص   المةةا أنويمصقةةد ف يةةدنان 

ار وحصةةم يمكةة  اعصبةةار بظ يةةة كميةةة النقةة د بظ يةةة تةةادرة علةةم تكةة ي  و ةةياعة تنبةةمات حةة ل ارةة الاماةة ر 

ضةحة حة ل   فلاجةد لاةا نة  فة ون واصغي ات في المسص   المةام للأسةمارالصغي ات في السياسة النقدية او ال

 .طل  علم النق د وسل ك ع ضاااقخصلافات جي  سل ك ال

ل بظ يةة   ون  ر  فاباةا ق تمثةهي نا د بظ ية للطل  علم النق د ة الكميةوي   ف يدنان ان بظ ي

 صمال بظ يةة  وان تحديةد المصغية ات السةاجقة يصطلة  ا ةالنقةدي او المسةص   المةام للأسةمارن  باتج او الدخل 

 .ض الصم يفات ح ل   و  ع ن النق دالكمية علم جم

ي مةة ون النقةةدي هةة  الشةة   الضةة وري والكيفةةزيةةادة الم أن جمبةةدأيمصقةةدون  والنقةةدي ن جشةةكل عةةام

اد  أ عة  المبةتميي  هذا المبد ي  أساسيي  يمك  اسصدداناما فيويسصند هذا المبدا الم نمصقد  لحدوث الصضد 

   م علياا النظ يات النقدية الأخ  الصي تق 

جابة  م علة ه  ان الصغي  في نمدل بم  المم ون النقدي لس الأرة  الاةام والاة ه ي د الاولالاعتقا -

 : الطل  الكلي لسببي  ننفالي 

  .الطل  علم النق د يمصب   لبا نسصق ا وعي  حساس لسم  الفائدة إن -

    .ه   ل  حساس لسم  الفائدةخا  ا اقسصثمارية نناا  لم السلع والطل  ع إن -

ن إا المنظة ر فةونة  هةذ  ويحدد هذان السببان جشكل تا ع آلية اقبصقال للسياسةة النقديةة عنةد النقةديي  

اقف اد ع  المسص   زيادة المم ون النقدي ن  تبل السلطات النقدية تمدي الم زيادة الأر دة السائلة لد  
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  قبفاق علم   اس السلع والددنات نما يمني زيةادة الطلة  الكلةي  ويمدي ذل  الم ن يد ن  االذي ي عب بس

  س ق بقد للاسةصثمار فةي اقوراق الماليةة ذات الفائةدةجاتي ال يادة في المم ون النقدي س   تح ل الم  أنا

 ويص ت  علم هاتس الممليات ارتفاعا في اقسمار وابدفان في أسمار الفائدة. 

  تةناح السةلطات النقديةة فةي إحدارةس فةي ان أي تغيية  فةي الطلة  الكلةي الةذي تةد الاعتقاد الثتانينا أ -

حصم ول  كان اقتصااد يممل عند نسص   الصة ازن فةي   س   يمر  علم الناتج والص ا  في اقجل القاي 

  1.اقجل الط يل

 كمةا تةمر   لاك ية تبط عكسةيا نةع سةم  الفائةدةالسياسة النقدية تكة ن اكثة  فماليةة اذا كةان اقسةصا إن

  احصفةاا جاةقالسياسة النقدية أيضا في الدخل لأباا س   تق م جصغيي  بمط الأ  ل الصي ي ع  اقفة اد فةي ا

 أنا   كمص ايدن النق د جقيمصس الحقيقية ي  فان ع  ن اقسمي للنق د وال نسص   الأسمار راجصازاد الم فإذا

مسةةص     الكلةةي والفةةي اقسةةصالاك يص ايةةد كةةل نةة  الطلةة ال يةةادة  ونةةع لثةة وة ونةة  رةة  اقسةةصالاك يص ايةةدانا

 . فائدةالصغي ات في سم  ال لنظ  ع   وهذى ال يادة في الث وة واقسصالاك تحدث جغض االص ازبي للدخل

تكةة ن عيةة   ة تمانةةا جالنسةةبة لسةةم  الفائةةدة فالسياسةةة النقديةةةكةةان الطلةة  علةةم النقةة د ن بةةا ن وبةة وإذا

طلة  ل  كةان الحصم و  كان اقسصالاك دالة في الث وة فان اقسصالاك ون  ر  الطل  الكلي يص ايد وإذا  فمالة

 .  با تمانا جالنسبة للفائدةعلم النق د ن

ذا كةان اوعليس يمك  الق ل ان السياسة النقديةة تكة ن ذات فماليةة حصةم ولة  فةي اةل ناةيدة السةي لة 

  ف يةدنان ا نا اكدىاكث  فمالية ن  السياسة المالية  وهذ   فان السياسة النقدية تك ناقسصالاك دالة في الث وة

 ا المكابةةلاةدل حة ل اهميصاةا واعطائاةوجال ع  ن  باا  ف يدنان في ارجةاا السياسةة النقديةة الةم النقةا  وا

أرارهةا  أن هنةاك  ةم جات إق ل ح كةة تصملة  جالنشةا  اقتصاةادي الصي يا  أن تمخذ جمي  اقعصبار عند ك

 :مصمثلة فينما يحد ن  جدو  وفمالية السياسة النقدية وهي نشكلة الصبا مات ال نابية وال  ف يدنان بفسس

 : التباطؤ الداخلي اولا

 لصبا م هناك عدة اب اا وهي: في هذا ا

خل السياسةة باتج ع  الصبا م جي  ال تت الذي يكة ن فيةس تةد الصيخي هذا  :والمعرفةتباطؤ المعلومات  .1

  يةة ق يمة فماةم  السياسةة النقد  النقدية ض وريا وجةي  ال تةت الةذي تة اى السةلطات النقديةة نناسةبا للقة ار

تاةل  المم فةة أن  وكمةا الممل نات المحالة تصغية  جسة عة نناذا يحدث جاقتصااد في لحظة وت عس كما ا

نصظة  ان يدطةط علةم اسةاس نمل نةات  ةا ية وإبمةا يقن نام  السياسة النقديةة ق يمكنةس   جمد وتت   يل

ب ا اة ل علياةا جمةد أسة  ونة  البيابةات نةا يمكة  الحإلم دراسةة ااحااسات  وتحصاج إلم وتت آخ  أ  ل

مةةض فضةةلا عةة  ان ج أو رجةةع سةةنة كالنةةاتج القةة ني   صةةاخ  الةةم  ةةا  كاقئصمةةان  ونناةةا نةةا يكمةة ن النقةة د

 مصبةا جالة  ج مةافدنةة ق  هةذا فةي البلةدان المصفةي تة اريخ قحقةة لاةذا يسةبقاا ال اتةعاقرتام ق تك ن باائيةة اق 

 الممل نات في الدول النانية.

ة ياسةة الماليةورة اسصشةارة جدةلا  السان ت ار السياسة النقدية يحصاج الةم د: تباطؤ التشريع والتنفيذ .2

تمصمةد علةم  لأباةا  السياسة النقدية تكة ن افضةل فةي هةذا الماةال أن إق  لصي تمصمد علم السلطات الصش يميةا

  .دلا  السياسة المالية الصي تمصمد علم السلطة الصش يميةالبن  الم ك ي ج
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بيمةة سةات و ي تمصمةد علةم عةدد الممس  وهةالفص ة جي  نم فة واجة اس السياسةةوهي : تباطؤ التنفيذ .3

 . الصنفيذية ااج اسات

  : التباطؤ الخا جيثانيا

قةةال وهةةذا جةةدورى يص تةة  علةةم اقبص  وهةةذا ينةةصج جةةي  اتدةةاذ اقجةة اس وااةة ر ارةةارى علةةم اقتصاةةاد

 .ق واقسصثمارواقتفا

  .جبطسيحدث تغي ا هيكليا ولاذا ق يحدث في اقجل القاي  ويك ن : اقبصقال .1

يقبلةس وهةذا  كل تغيي  يقع علم المسصال  ولك  هذا اقخي  يا  ان يمصقد جاسصم ارى حصمإن : تفاقاق .2

 . ايضا يحصاج الم زن 

اميةع تيحصاج المسصثم  أيضةا ل تةت حصةم ياخةذ تة ار اقسةصثمار للحاة ل علةم المةال رة  : اقسصثمار .3

 عنا   اقبصاج والقيام جمملية اقسصثمار.

نة  رة  فةان صغية ة  ونالفا ة ال ننية المصملقة جالسياسةة النقديةة تمةد   يلةة و أن إلموخلص ف يدنان 

ي لنقديةةة الصةةف يةدنان نةةثلا السياسةة ا اتصةة    وتةةد ة رجمةةا تكةة ن عية  نحققةةة للاسةصق ارالسياسةة النقديةةة الم بة

 %.  05% الم  03تبا   زيادة ع ن النق د جممدل راجت ن  

نةةا دام اقبصةةاج  سةص   اسةةمار راجصةة نمق لةةة فةي الفصةة ة   يلةةعة ز هةةذا الممةدل فابةةس يشة  نةةع ن وإذا

ابصقةال ارة  السياسةة النقديةة علةم الطلة  الكلةي واقبصةاج يمة  عبة   أنن ي ن يمصقةدون ي  والكيص ايد نع ال ن 

  فالنقةدي ن يق لة ن جةين أرة  فةي السياسةة الماليةة فناةد المكةا أنةا  ائدة أي اقبصقال يك ن عي  نبا  سم  الف

لأن عاة  الم ازبةة المانةة سة   ي فةع اسةمار  اقتصاةادي النشةا   إلةمالفائدة   ى السياسة ينصقل عب  سمهذ

وجدةلا  ذلة  باةد الكن ية ن   الفائدة الصي تمدي الم زيادة س عة تداول النق د الصي تحف  النشا  اقتصاةادي

صطاا ف يةدنان ان ي فةع نة  نكابةة   جينمةا اسةتمر  جاةفة نبا ة ة فةي الطلة  الكلةيي ون ان السياسة المالية 

دت   وعةا1929لسياسة المالية حقبة ن  ال ن  عق  ازنة االسياسة النقدية وع دتاا ن  جديد جمدنا ازاحصاا 

وتةد أد  هةذا  ت ادواتاةا حية  نة  الاةدل والنقةا  السياسة النقدية الم الظا ر اكث  ن  ذي تبل واحصل أهمية

 1.وات السياسة الماليةالم وضماا علم تدم المساواة نع اد

 

 لنقدية في الدول النامية ا: فعالية السياسة المطلب الرابع

نة  و  علم ال ع  ن  اخصلا  اتصااديات الدول النانية فيما جيناةا نة  حية  نسةص   الةدخل الفة دي

يات تصااداق أن هذى إق    وفي  بيمة هياكلاا اقتصاادية واقجصماعية  تن ا ن اردها المادية والبش يةحي

 .فياان  فاعلية السياسة النقدية  تصس  جداائص عانة تمصب  في أعلباا ن  اقسباب الصي تحد

 : الخصائم العامة للدول النامية اولا

  وذلة  لأسةةباب عيةة  نصقدنةة جةةي  السياسةات الأخةة   السياسةة النقديةةة فةي الةةدول النانيةة تاخةةذ نكابةة

لنقديةة لكةي تةدي  سياسةصاا المصاحةة لةد  السةلطات ا اانكابيةاتقلةة   وجل  جاقوضاا الممسسية لصل  الةدولتصم

فةةي أعلبيةةة البلةةدان    وكنصياةةة لصدلةة  النظةةام الماةة في والنقةةدي وعةةدم وجة د اسةة اق ناليةةة نصطةة رةجفاعليةة

الكيفيةة فةي السياسةة النقديةة علةم  الأدواتاسةصددام ات النقديةة فةي هةذى البلةدان تميةل إلةم طالنانية  جمل السل
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حي  باد أن آلية الس ق المفص حة تحصاج الم بظام نةالي وأسة اق ناليةة نصقدنةة لكةي   ب اقدوات الكميةحسا

 . تفصقدى أعل  البلدان النانية  وهذا نا تق م جدورها النقدي علم اكمل وجس

اسةا ستنبةع أ  ليةةسصقلالية السلطة النقدية في البلدان النانية ج اب  عديدة تش يمية وعمقكما تبي  أن 

ضةافة دا  اخة   اأن ارتبا  السياسة النقديةة جاهة إذ  ئمة جي  السلطة النقدية والحك نةن   بيمة الملاتة القا

صي تةدخل ال قجد ن  الصضحية جا س ن  الأهدا و  ا   ينال ن  اسصقلاليصااالم اسصق ار اقسمار وسم  ال

 . يات تصيح لاا ذل ن  ادوات وانكابفي  مي  اخصاا اا وتدرتاا بصياة لما تملكس 

نقةةد نةة  خةةلال نام عةةة نةة  الدراسةةات الصةةي أعةةدها القةةائم ن علةةم النةةدوة الصةةي تةةام جاةةا  ةةندوق الو

 أن    تبةةي(السياسةةات النقديةة فةةي الةدول الم جيةةةل رها فةي كصةةاب تحةةت عنة انالصةي أ ةةد 1996الم جةي لمةةام 

 أن  كمةا بيةافةي ن ريصا 0.339لبنةان  و  فةي 0.603لةدول الم جيةة جةي  اسصقلالية السلطة النقدية تص او  فةي ا

ناة   يفة 0.5ح الي و   ائ  تلي ت تي  بظي تاا في لبنانالسلطة النقدية في كل ن  السم دية ونا  والا

لطة السة  وعليةس ف 0.364وسة ريا  0.375 والمغة ب 0.393 اانةارات  تلياا 0.43وت با  0.452ر  ليبيا 

ة النقديةة بة  السةلط  جينمةا تمصلسلطات النقدية في الدول الم جيةةة ن  جي  االنقدية في لبنان هي اقكث  اسصقلالي

 .في ن ريصابيا هي اقتل اسصقلالية

  تحصةةاج الةةدول النانيةةة الةةم ن اجمةةة لةةدور السياسةةة النقديةةة ك احةةدة نةة  أهةة  السياسةةات اقتصاةةاديةو

النقديةة نة  وضةع سياسةةصاا جاةد  تة في  المصطلبةات الممسسةية والظة و  الم ضة عية الصةي تمكة  لسةلطات 

 1.الم ضع الملائ  وتحقي  اتام ن دود نمك  ن  وراس تطبيقاا

 الحد من فعالية السياسة النقدية في الدول النامية أسباب: ثانيا

صاةةاديات يمكةة  اعصبةةار السياسةةة النقديةةة فةةي اقتصاةةاديات النانيةةة عم نةةا أتةةل فماليةةة نناةةا فةةي اقت

 قتصاةةاديةاخةةصلاقت الايكليةةة الصةةي يمةةابي نناةةا اقتصاةةاد القةة ني وعلاتصةةس ال أسةةمالية المصقدنةةة  جسةةب  اق

ل  حةدث فةي المةاجةالصغي ات اقتصاةادية والنقديةة الصةي ت الصةير نة   الأحيةانالدارجية  ونا يمابيس في كثي  ن  

 الدارجي.

ق   حةةةالكميةة للسياسةة النقديةة نثةل سةم  الداة  وعمليةات السة ق المفص الأدواتولةذل  باةد جمةض 

صي كبيةة  جةل ضةمي  يكةةاد فةي جمةض الحةةاقت ق يةذك   وان اقعصمةاد كلةةس يناة  علةم بسةةب تةيري يكة ن لاةا 

د ناك المدياقحصيا ي والسي لة ن  باحية  وعلم الأدوات الدا ة لالن عية والمبا  ة( ن  باحية أخ    وه

ور الماةة في فةةي القيةةام جالةةد الصةةي تةةد تحةةد نةة  سةةلطة البنةة  الم كةة ي وتحةةد نةة  دور الااةةاز الأسةةبابنةة  

 باب: المطل ب  وجالصالي فان ذل  يحد ن  فمالية السياسة النقدية في الدول النانية واه  هذى الأس

لصااريةة ا الأوراقبقص أو ضي  الأس اق المالية والنقدية وضم  بشا اا وجالصةالي تلةة الصمانةل فةي  -

تيةةام  ناليةةة  باهيةة  عةة  عةةدم ابصشةةار أوراقة نةة  والماليةةة  وتلةةة نةةا تاةةدرى الحك نةةات والشةة كات المسةةاهم

الشةة كات المسةةاهمة وضةةم  الةة عي المةةالي والماةة في  وتلةةة الممسسةةات الماليةةة الصةةي تامةةع المةةدخ ات 

لاةةا  تايةيوالماليةةة   الأوراقالصةي تكفةةل ابصظةام تةداول  الأسة اقوالسةندات  وعةدم تةة اف   الأسةةا وت افاةا فةي 

 الأس اق.لية ن  السي لة وابصما  درجة عا

كمنةةا   (  أجنبيةةةدول  لا   بقديةةة تاجمةةة للمةةال  الدةةارجي ننةة إلةةمتنصمةةي كثيةة  نةة  الةةدول النانيةةة  -

واليةة رو والةةدوقر الأن يكةةي  وجالصةةالي تةة تبط القيمةةة الدارجيةةة للمملةةة ال  نيةةة عندئةةذ جالقيمةةة  ااسةةص ليني

                                                
 . 189 -188ص لي عبد القادر  ن جع ساج   ص صالسيد ن  1
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لمصبةة ا  لةذل  تصضةاسل سةيط ة السةةلطة النقديةة للبلةد ا الأحة الالأجنبيةة  كمةا يدضةع الصطة ر النقةةدي لصطة ر 

 النقدية.النقدية ال  نية علم جمض الشمون 

فايةة ضآلة ن وبةة اقسةصثمارات جصغية ات سةم  الفائةدة جسةب  ارتفةاا درجةة المدةا  ة وابدفةان الك -

  لفائةدة وهةالحدية ل أس المال  ولذل  فان أي نحاولة ل يادة اقسصثمار تسةصل م ابدفاضةات كبية ة فةي سةم  ا

 ا تح ل دوبس عدة اعصبارات هيكلية. ن

الصةي تفسة  ضةم  فماليةة السياسةة النقديةة فةي اقتصاةاديات  والأسةبابوجال ع  ن  تل  الملاحظات 

اقتصاةادي  اا ةلا النانية  إق أبس ق يمك  لصل  اقتصااديات اقسصغناس ع  السياسة النقدية  جل أن ج انج 

 إحةد يات جاقتفاق نع  ندوق النقد الدولي  تشي  إلم أن السياسة النقديةة الصي تصبناى الكثي  ن  تل  اقتصااد

تق يةة سة ق النقةد والمةال وتح ية   إلةماقتصاادية بصياة  اا لاحاتالمحاور ال ئيسية لصل  الب انج  جل أن 

  1.بلاالصي سص يد ن  فمالية السياسة النقدية في تل  الدول نسصق اا لاحاتالمملة ال  نية وعي ها ن  
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 يد:ــــتمه

ويعتبررموضوعررونوو الارروووي تنررهم وضرراويعررلوو لاووعررخلاوو بررهساتوضرراواررة وو  سو رره ووي تنررهمي 

لر وعر وارة و و ق يلا ووو ح يث ،وحخثوب يوويعتلاهموبهذووو لاوعونوضاذو خهموو لا س ر وو ببخعخر ،و  راو رلويو

طبخعخر ووة رخ خ وبقروونخاو لامحل و وونخاوطبخعخ و ح رلووي تنرهم،واءرهأوميممو رلاخثمو رهحدوو لا س ر وو  

 تنررهم،وضحرهويو ببخقهررهو لررتووي تنرهم،وااررهملأوبرربعاوويا ررهسووو ترموضرراوبخاهررهو رر مو ر ا وو  و رر واررمووي

وهس.وسكزوامو حلخة هو لتو لالخ و موكلوسيسوو لاه وو ذ ويتو فوحسبهو لتوسغب وويامومواموويما

خخاواوو  ة رخ وبه اظمو ع موإيءهموو لاف مي  اوبع ووياض ووي تنهمي وو تموكهنتواة وو ثةثخاه ،و

،و لاستهل خاحلويو هذهووياض وبماوضف موج ي ووعووكخازوو ذ ووم توينووي تنهموضح وموضاو ب و موسو وو

ولوجرهأوبعر حخثوكهنووعتلاهضهوبهي تنهموو  لمو لتو  سوو  ة رخ خخاوو رذياووعتلاروووبهي تنرهموو ءزثرم،وثر

وموضهس.- وضبهمئوكخازوضاهلوعهسومكخازوضف مياوج مو هضوووبإكلاه

ة رخ خ و  اويا هسوو لا س  وو  خازي و لو سخبموكثخموو لتوو ف مووي تنهم ،واقر وبرما وض س ر وك

ما وبر تسرعخاه وضاواة ههويا هسعهوو ء ي تووو تموضراويبماعرهو رو و،وإيوونرهوضرلاوب وير وو ثلاهنخاره ووب وير وو

 لاو.وووووض س  وح يث ووج ي توسكز ووعتلاهضههوحو وو ا

و

و

و

و

و

و

و

و

 

و

  لنمو الاقتصاديا ماهيةالمبحث الأول: 

  اهو هره و ترموو لاوعرو ه  يعرل ضراوي تنرهم ووو الارو بلاوعرون و خه ر  وي ه رخ  و لافرهعخل  عر و

  و تنرهم  حرو   لالخر  عروووي تنرهم  و الارو ين وو تبرموو و لاهعرم، و قرمن ضاتنرف اة ووي تنهميون

 و الارو ين مو لاهعر و قرمن ضرا و تسعخاخه  وب وي وو ثلاهنخاخه  نههي  اة  ويك وو ضعق ت، و خه م ووجتلاه م

و.و وطاخ و لسخه ه   نحخ  إي عو ضه وي تنهم 

  النمو الاقتصادي اهيم حولالمطلب الأول: مف

حخثوينوكةعلاهويعارموو تيخرمو،ووي تنهمي ووو الاوووي تنهم بخاوو تالاخ ويلاخ وو بعاوإ توو لاسهووتوو

ينوو ق ضهوإيوويلاخ و  موضاوو  تهبوإ توو تخ وموضنبل وو تالاخ ووي تنهمي و لتوو  و ووي  إ توويحسا،و

هروموكرةوضراوو لافخر وينو وعر وضفووع وبخاوو لانبلحخا،وو هذوواهنهووتةفاو مي وو عهمووي لوعوووجوموو

وضاوو الاوووي تنهم ووو تالاخ ووي تنهمي .
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 مفهوم التنمية الاقتصاديةاولا: 

 عميفرره وو تالاخرر ووي تنررهمي وحخررثويعماهررهوو رربعاوبمنهررهوتوموو علالخرر وو تررمويررتلوبلاقت ررهعهو عرر م وو

وينتقرره وضرراوحه رر وو تخلررفوإ ررتوحه رر وو تقرر م،وعررذوووينتقرره ويقت ررموإحرر ولوو ع يرر وضرراوو تيخررمو وو ءذسيرر و

 ررهعهوماررو ووو ءوعمير وضرراوو باخررهنووو هخ رر ووي تنررهم موويعماهررهو اررمونوبمنهررهوموو علالخرر وو تررمويررتلوبلاقت

و1وي تنهموو قوضموضمحل ووينبةقونحووو الاووو ذو مم.

كلارهوينوو تالاخر ووي تنرهمي و ت رلااو يخرمو وي ه رخ وارموو هخ ر ووي تنرهم وبه عرها وإ رتووس فررهنوو

ننخدوو فمموضاوو خ وبه عها وإ توينوو  و وو ترمو ت رلااو لالخره وو تالاخر و لارمو رهمتوبلاموحر و زوير ونلاروو

اه نرره،وكلاررهويلا رراو عميفهررهوبمنهررهوتوموو تبرروسوو باخررهنم،ووو تيخررموو هخ لررمو للاءتلاررلاوبمبعررهمهو رر موو سرر هنوثررلو 

وي تنهمي ووو سخه خ ووويجتلاه خ وو ف مي وضاووج و واخموو حخهتوو  ميلا و ءلاخلاوياموموو لاءتلارلا،ووونوي رونو

ذ ويم  زوي ه هوو لاءتلالاوع فوو تالاخ ووي ه موعووو فممواموو لاءتلالاوبمغبه هووحهجه هوبه اظهموو سخه موو 

وووو2و ذ ويعخشواخه،ووعووبه طهسوو ف م ووو ثقهاموو ذ ويبلوسوشخنخ وو فمم،وويح موضعه لاههوو فه ة ههم.

 النمو الاقتصادي مفهوم: ثانيا

ذ ر وارموويجر وو بوير ووو زيرهمو وو لاسرتلامتوارموو ر ا وو حقخقرمويقن وبره الاوووي تنرهم تمو لر وو 

يعارموو الارووبه اسرب و لاسرتولأووي تنرهموو روطاموينرهوو بمتوارموو ر ا ونلاروووو تنرهميهو عتبموو زيهمو وو لاو

عرذهوو حمكر و ر ثمووو،حمك و نه  ي و بعاوو لاقهميمووي تنهمي وكه اه جوو وطاموو خرهمو ار سفوارموو زضرهن

 3.معل وشتموطوي و هضل وض وإمسوفوو م موو تقامووبنف وي ه خ و لتوظموفوو نتهفوضث وايهمتووي تثلاهسو

وتهو لتوينهكلاهويلا او عميفوو

و الاوووي تنهم ويهتلوبزيهمتو  ستوو هبلخ ووي تنهمواموبل وضهو لرتو رواخموو سرللاووو خر ضه وارة وو -

 .4اتمتواضاخ وضعخا ،ووذ  وضهلاهوكهنوضن سوعذووو تواخمو)ضحلخهويوواهسجخه(م

و حقخقرموضرلاوو رزضاوي وينرهوكلاهويعمفوبمنهتومح ولوو زيهمتوو لاسرتلامتوارموضتو رلوو ر ا وو فرمم وو -

يشخمو لاتو لوننرخدوو فرمموضراوو ر ا وو  لرمو للاءتلارلاووعرذوويويعارموضءرمموو زيرهمتوارموو ر ا وو  لرمويوو

و ارره جوو  لررمووإنلاررهويتعرر لأوذ رر وإ ررتوحرر ولو حسررخاويتلاثرر واررموايررهمتوضتو ررلوننررخدوو فررمموضرراوو رر ا و

 5و  لمم.

و لاعبررمو اهررهوبه اسرردوو لالويرر و لارره جوو رروطاموكلارهويلا رراو عميفررهو لررتوونررهتوموذ رر وو زيررهمتوو سراوي وو -

(وو حقخقرموضقه رهوبه اسرب و لفرمم،وويع رسوعرذووو لاعخرهسوPIB(ويووو اه جوو لاحلرموو جلاره مو)PNBو نهامو)

ووووو6و حقخقموضستولأوو تق مووي تنهم ووو ماههمو.

ضرلاووويعاموو الاوووي تنهم ويي هوح ولوايهمتوضستلامتواموضتو لوو  ا وو فمم وو حقخقموو

وضموسوو زضا.ووضتو لوو  ا وو فمم وضلاث وبه عة  وو ميهعخ وو ته خ تووو

                                                
و.77،وص2006،وو  وسوو ءهضعخ ،ووي  ا سي ،ودراسات نظرية وتطبيقية -التنمية الاقتصاديةضحلا و ب وو عزيزو ءلاخ ،وو امون،وو1
و.12،وص1999،وموسوو  تهبوو ح يث،ومونوض هنونشم،وية في الوطن العربيالتنم ب واللهوضحلا و سلوو سخ ،وو2
و،وو قسلوو ءهضعمو لعلومووي تنهمي ووو تءهسي وو لومو سخخم،وو لا ي ،و اوو لاو لاوتوالنمو الاقتصاديو3

                                                                                 topic-http://media.nounellstar.org/t542بتهسيخووووووووووووووووووووووووووووووو

و.و22ت10 لتوو سه  وو2013اخفم وو19
و.34،وصو2005،وموسو فهأو لببه  ووو اشمووو توايلا،و لاهن،ودراسات في التنمية الاقتصاديةعوشبهسوضعموف،وو4
و.و11،وصو2003،وموسوو ءهضع ووي  ا سي ،واتجاهات حديثة للتنميةقهمسوضحلا و بخ ،و ب وو وو5

2  David berg et les autres, macro économie, dynode, paris, 2002,p 304. 

http://media.nounellstar.org/t542-topic
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ومتوسط الدخل الفردي  =  الدخل الكلي / عدد السكان

وو

وضهويءدوو تمكخ و لخهوينوو الاوووي تنهم ويعاموح ولوايهمتوارموو ر ا وو فرمم وو حقخقرموو رخسوارموشر لهو

و وو اق ير وو ترمويتسرللاههوو فرمموارة واترمتواضاخر وضعخار وضقهبر واه  ا وو اق  ويشخموإ تو ر موو وحر  و اق  .

يضرهوو ر ا وو حقخقرمواهروويسرهو وو ر ا وو اقر  وضقسرلاهو لرتوو لاسرتولأوو عرهموو،و خ ضه وو نتهجخ وو تمويق ضهه

 لأ عهس،وي وينهويشخمو  لاخ وو سللاووو خ ضه وو تمويحن و لخهرهوو فرمموضراوإنفرهقومالرهوو اقر  وارة واترمتو

وتويةحظوضلاهو بقوينو1.عخا اضاخ وض

و

 ممعدل التضخ  –معدل النمو الاقتصادي الحقيقي =  معدل الزيادة في الدخل الفردي النقدي 

و

وضلاهو بقونستاتجوينوو الاوووي تنهم ويابو و لتوو عاه موو ته خ وت

 .تو لوننخدوو فمموضاوو  ا وو قوضم حقخقوايهمتواموض -

 .فمم وحقخقخ ووو خستونق ي   ا وو ينو  ونوو زيهمتواموضتو لوو -

و.تو لوما وو فمموبنف ووي تلاموسي ينو تسلوو زيهمتواموض -

و.ووالاقتصادية النمو والتنميةالفرق بين ثالثا: 

يعاموو الاوووي تنهم وضزي ووًضاوو اه ج،وبخالاهو ت رلااوو تالاخر ووي تنرهمي وايهم رهوووكرذ  و اويعره،ووووو

 تمويتلوبهرهوو نترهف،ووإذووكرهنوو الاروويلا راوينويحر لو راوطميرقوايرهمتوا ةًو اوو تيخمو وو هخ لخ وو فاخ وو

و لا اة وو تمو  م وإ توايهمتوضاوو اره جويووإماره و حسرخاه و لرتوضسرتولأوو  فهير وو نتهجخر ،وارإنوو تالاخر و

وي تنهمي و ذعدوإ تويبع وضاوذ  وحخثو  لااو يخمو واموض ونه وو اه جونفسهوواموإ رههضه وو قبه ره و

وو2 تو هذووو اه ج.و لاو 

اه تالاخ وإذنويو لاوض لاونهوًضاوو الاووحخثويلا اوو فوو تالاخ و لتوينههونلارووضنرحوبوبتيخرمو ووو  

وعخ لخ ووعذهوو تيخمو ويءدوينو شلا وعخ  ووي تنهموو وطاموو سعتو تاويلاوضنهمسوو  ا واخه.و

 لقرهثم،و رتلوارموظر و اظخلاره ووويملأوبونخهوموينوو الاوووي تنهم و خسو ولأو لالخ و و لاوو تنرهم         

وجتلاه خ وثهبت وووضح مت،وو قهسوبحءرلوو تيخرمو وو  لاخر وو حهمثر ،وارموحرخاوينوو تالاخر ووي تنرهمي و فترم و

 و3 بويمووًاعهّيًووووو خهً،وي وإجموأو يخمو واموو تاظخلاه وويجتلاه خ و ل و  م.

نوو تفم رر وو مثخسررخ وبخاهلاررهو ررم بلوإمواررموو تلاخخررزوبررخاوو الارروووو تالاخرر ويقررو و ررع وحسرراواررت واللهتوو 

به تلقهثخ ووو ت ا وارمو حقخقهره،واره الاوو لقرهثمويحنر وضرلاوضرموسوو رزضاوبه رتلاموسووجرومو شر خل ووجتلاه خر و

ضعخا ،وو عخههوو  وثلو لعخشواه س هنويالاووو الاوووحتخهجه هلوضراوو سرللاووو خر ضه وو لاختلفر ،ووبه تره موارإنهلو

بذ  ووس بلوو الاروووي تنرهم وبلاعر  ونلارووو اره جوو لاحلرموويجلاره م،ووضعر  ويحهو ونوايهمتوونتهجهلوضاهه،وو

                                                
و.11صو،و2003طبع وو،وو   ا سي و،وو  وسوو ءهضعخ و،''اتجاهات حديثة في التنمية''و،و ب وو قهمسوضحلا و ب وو قهمسو بخ و1
و،2005،ومسو ه ونظمي ووو ببخقخ ،وموسوو لاعما وو ءهضعخ ،وو   ا سي ،والتنمية الإقتصاديةإيلاهنو بخ ونه ف،ووضحلا و ب وو عزيزو ءلاخ ،وو2

و.74صوو

و
،و1999،وضنم،و،وض تب وووضببع وو شعهنوو فاخ النماذج الرياضية للتخطيط و التنمية الاقتصاديةضحلا وض حتوضنبفت،و هخمو ب وو ظهعمويحلا ،وو3

و.39ص
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ضهوو تالاخ واهمواع ويستوجدوو تر ا ووو توجرهوياموموعذهوو تش خل وو تمو سلاتوضءتلاعه،وينلاووضتو لو   وضاو

 تنهميهوبش  وارهص،وو  رونوضسر و  و راوضر لأوإنو الاموو لاءتلالا،ويضاو ب وو  و  وو تمو لال وو ق ستو لتو

وواشررلهوبه ررتعلاه ههووض هنه هررهوو لاهميرر ووو لاه خرر ووو تشررميعخ وكهارر ووبه ترره مواإنهررهويو تررم ويهحو رر الههوعررذوونءرر

حررر ولوو تيخرررمو وو لا  سرررخ وإو لاءتلاررلاويالاررروو لقهثخررره،وبررر و وجهرررهونحرررووو لاءرررهي وو لاةثلاررر ،وو علاررر و لرررتو

و1."وو تاظخلاخ ووو تقاخ ووياض و ذ  

 .وأهميته دي: خصائص النمو الاقتصالثانياالمطلب 

و رلاووجلاخرلاوارموجلاخرلاوو اظميره ووي تنرهمي واهروويسرتلا وانهثنرهوضراونظموويعلاخ وو الاوووي تنهم وامو

ووو  و ووضف ميهه.

 اولا: خصائص النمو الاقتصادي

ضاويعرلوو لاهتلارخاوبره الاوووي تنرهم وو ر وحنر و لرتووم"KUZANTESيعتبمو خلاونوكزنتسوو

للاهوو موث وامو خهسوو حلخ وو الاووو تهسيخمو ل ا وو قوضمواموو  و و عو1971جهثزتونوب وامووي تنهمو همو

 2انهثصو لالاوووي تنهم و لاعظلوو  و وو لاتق ض ووو لاتلاثل واخلاهويلمتو6و لاتق ض ،وو  ويوع و

 و ررتوضررم وو رر و وو لاتق ضرر واررموووتالمعددلات المرتفعددة لنصدديب الفددرد مددن الندداتس والنمدو السددكاني .1

اعلرتو ربخ ووضع ي وضم فع و   وضاوننخدوو فمموضاوو اره جووو زيرهمتوو سر هنخ ،و حه موبلاموح وحققتواخههو

 خ ،ووكرذ  وضمو وضقهسن وبفتمتوضهو ب وماو وو ثروستوو نراهو10و لاثه و  سوننخدوو فمموضاوو اه جوبحوو مو

 ضمو .و5إ توو4  ه فوضع  وو الاووو س هنموضاو

 موينوضررهوتويكرر  ومسو رره و ررهبق و لبارر وو رر وجالمعدددلات المرتفعددة لجنتاايددة الكليددة لعوامددل الإنتددا .2

ضخرر و و رر وإ خررهوكررزنتشواررموينوإجلارره موإنتهجخرر و اه ررموو نتررهفوعررموو لاحرر مووي ه ررمو الاررووو رر و وو اه

و%75إ رتوو%50ويظهم ومسو ه وياملأوينوضع ي وو زيهمتواموو نتهفوو  لخ وارموي ومو ر ووس فعرتوضراو

   و وو لاتق ض . لالاووبه اسب و انخدوو فمموضاوو اه جواموو

 تر سيءموتوحخرثويتلاثر وعرذووو تحرو وارموو تيخخرمووالمعدلات المرتفعة في التحول الهيكلدي لققتصداد .3

اه موضاووينشب وو زسو خ وإ تووينشب وغخموو زسو خ ووضارذوو رتو ميردوي رب وو تحرو وضراوو قبرهنوو نر

 تبروسوو نتهجخر وضراوارة ووإ توو قبهنوو خ ضمووينهحدوعذووو تحو و يخمو وجوعمي واموحءلوو وح و و

لاهارموضاوو شمكه ووي رمي وإ رتوو لااظلاره وغخرموو شرم خ ووضتعر متوو ءاسرخه ووكرذووو تحرو وارموو وعرلاوو 

  قولأوو علا وضاووينشب وو زسو خ وإ توو لااهطقوو ح هسي ووو ناه خ .

 تنرهم وتو همتوضهوينهحدوو تيخخمواموو هخ  وويالمعدلات المرتفعة للتحول الااتماعي والسياسي .4

و يخمو وامووي ءهعه ووو لا  سره وو عرمفو لالخر وو تحرو وو ح رم وعرذهوبه تحر يث،وو قر ووعرلاوضخرمم 

  هثلا واموضقه هو اوو تخلفووي تنهم وامو  خهوغبتوو اقهطوولآ خ تو

ب وة وبه اسرو مشهمتو تلوضاواة و ح يثوطميق وو تف خم،ووكذ  وو علا ،وو نتهف،وو توايلا،وووي رته -

  لاه ووكذوووينشب وو تقلخ ي .و ءلاخلاووي

 و تخبخلووي تنهم وي ونو هو مثخموكبخمو لتوو تالاخ ووي تنهمي . -

                                                
و.28،وص2009،وضاشوسو وو حلبموو حقو خ ،و باهن،واشكالية التنمية الاقتصادية المتوازنة، دراسة مقارنةضحلا وحساوالخ ،وو1
و.179،وص2009 لاشم،وو قهعمت،ووو،و مجلا وضحلاوموحساوحسام،وموسوو لاميخالتنمية الاقتصادية،وونوومووسضخشخ وو2
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سقولخ وو فروو تعهم ووو تووانوويجتلاه موووي تنهم ويعاموو توايلاوويضث و لببقه وويجتلاه خ وو ق -

و وايلاوو  ا .واموو ثموتو

و خرر و ياخرر و لسررخبمتو لررتوو لااتءرره وويتووعررموضم ببرر وبلاخرر وو رر و ووالامتددداد الاقتصددادي الدددولي .1

 و ت او وجخرووو لاووموو خهموووو علاه  وو ماخن ووكذووات ووي ووقو لااتءه هره،ووي رب وعرذووضلا ارهوضراوارة و

 هنخرر وو ح يثرر واررمووي نرره ووو لاوو ررة .ووعررذوووثررمو لررتو وحخرر وو عرره لوو حقخررقوو عو لارر ،وكررذ  واررت وإض

  و وو فقخمت.و سخبمتووي تنهمي ووو سخه خ و لتوو 

تو لررتوو ررمغلوضرراوو زيررهمتوو  ررخلا واررموو ارره جوو عرره لامو بررموالانتشددار المحدددود للنمددو الاقتصددادي .2

و قمنخاوو لاهعخخا،ونء وينوو تو لاواموو الاوووي تنهم وضرهاو ويقتنرمو لرتوضرهويعرهم وو ر وضراوسبرلاو ر هنو

 1و عه ل.

 :: أهمية النمو الاقتصادينياثا

 وبه ي واموو تنهميه وو ر و وو لاتخلفر ،واهرووغهير وكر ومو ر وبه تبرهسهوي تسموو الاوووي تنهم ووعلاخو

علارر وو لاحررم وو ررذ ويعلارر و لررتوايررهمتوضسررتولأوو لاعخشرر وويرروامو اررهوو زيررهمتواررموو سررللاووو خرر ضه وواررمصوو 

 زيررهمتواررموو عرهاخ ،وو ررهمتوضررهويررم بلوو الاررووبهيعرر وفووي تنررهمي وحخرثوو زيررهمتواررموإجلارره موو ارره جو رراوو

ك وموحر وو لاشرهو زيهمتواموضستويه وو لاعخش ووما وو فممووو زيهمتواموو اه جوو حقخقمو سهعلواروو س هنويعام

لرتو  لاسرتقبلخ ووي تنهمي ووويجتلاه خ وووي تنرهموو لاتارهضموعرووو قرهمسو لرتوضقهبلر وويحتخهجره وو حه خر ووو

 ته مو اق ي ووبهو ويووو  او وو لاستولأوو لاحلموووو عه لام،ووو الاوووي تنهم وي م وإ توايهمتوويجوسوو حقخقخ

هفوامصويا  وضاوو خر ضه ووو ق رهأو لرتوو فقرمومونو اره صوارموضسرتولأووي رتهة وووي رتثلاهسووو نتر

 وو تيخمو وو لاوجب ويووو سه ب واموضع ي وو الاوو لقتوويعتلاهموضاووي تنهميخا.

 : عوامل النمو الاقتصاديلثالمطلب الثا

و2 ونوجزعهواخلاهويلمتعاه و ووض وضحلخ وو ووض ومو خ

 أولا: عوامل النمو المحلية

بعراووتووكتشفوو نسهنوضاذواضاوونرهويسرتبخلاوينويارتجالاستثمار في رأس المال المادي والبشري .1

و تررموكلووويموو وووي ره خدويكثررموضلارهوياررتجوبرر ونههووظر ويتمكرر و رهوعررذووإ ررتوينوو تقر وحتررتوو رتو ميرردوين

 وو مي لاه موعووو لان سوو وحخ و لالاو.

 تنرهم وضلاوذ  واه لاع  وو ذ وي خفهوو لاءتلالاوإ توكلاخ وسيسوو لاه وو لارهم وير ثمو لرتوضعر  ونلاروهووي

خر ونوضراوو باوينوو  و وو تمو ستثلامويكثمو الاووبو خمتوي رمنوا للارهواومووي رتثلاهسوو عرهمووو خرهصو رووأوكره

اوخرر وو ت ررويم،وضلاررهويبررماويعلاو تحتخرر ويوواررموو و ررهث وو لاهميرر و منتررهفوكللاررهووس فررلاوو ارره جوو رروطاموو حقخقرر

تهوكرذووضسرهعلاو مي لاه موو مثخمهوو لابهشموامو و رخلاوو اشرهطووي تنرهم وونلارووو به ر وو نتهجخر و ة تنرهموو

وووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووغخموو لابهشمتوضاواة وإماه و انموو ت او وجخهو لتوض اة وياملأ.وووووووووووووووووووووووو

إيوينوو به  وو نتهجخ و ة تنهمويو عتلار واقرلو لرتوضوجرومو وسيسوو لاره وو لارهم واحسرد،وبر و عتلار و

يي هو لتوس خ وو لاءتلالاوضاوو علومووو لاههسو ووو  سوي وو فاخر وو ترمويويلا راوبر ونههوو رتخ وموسيسوو لاره و

يعتبررموو،وو ترر سيدووو بحررولووو نررح وو عهضرر و...وو لاررهم وو ررتخ وضهوضاتءرره،وكلاررهوينوو نفررهقو لررتوو تعلررخل

و تثلاهسووضاتءرهوضراوارة و الاخر وو لاعرهسف،وا رةو راوو تحسرخاه وارموو نرح وو عهضر ،ووموسعرهوارموايرهمتو

و حخهتوو نتهجخ و لأامومواه لاعما وو لاتخنن وو تمووكتسبههوو لاها س،وو لاحه دويووو ببخد،و عتبمونرونوضراو

                                                
و.181،وصضمجلاو هبق،والاقتصاديةالتنمية ،وووسونوومضخشخ وو1

و
و.62-61،وصوصو2000،وموسوعوض ،وو ءزوثم،ومقدمة الى اقتصاد التنميةو لاه خ وشعبهنم،وو2
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نهويويلا اوإنتهفوو قر يلوو خر ضه وو ببخر ويووو ها  رخ ويووو لاحه ربخ ،وكرذ  وسيسوو لاه وو بشم وو ذ وضاومو

و نفهقو لتوو نح ووو تعلخل،وضاوارة وبارهأوو لار وسسووو ءهضعره ،ووضموكرزوو بحرولووو لاستشرفخه ويلا راو

وونويسهعلوامو و خلاوو به ه وو نتهجخ واموو لاءتلالا.

 الاروووي تنرهم وو رتووارمتوسوسوو لاره وو لارهم وتووسجعتوو اظمي وو  ة رخ خ و لالخر ووالتقدم التقني .2

ووعلالررتوو رر وسوو ررذ وي ميررهوو تقرر موو تقاررموو ررموكلوسوسوو لارره وو بشررم واررمو فعخرر وو الارروووي تنررهم ،وبخالاررهو

و تبم وو اظميه وو ح يث وونوو تقاخ و انموضاو اه رمووينترهف،و رهثلوبذو رهوويتلاترلاوبلارهو تلاترلاوبرهو اه رمو

فووام ههوو اسبخ وبخاوو ر و وو لاتعهرهوبحقروقوو لال خر وووض هنخر وو ر او وارمووينتهفووياملأوضاوحخثوواتة

نوو تقاخر و عر وو عانرمووينترهجموو وحخر وو لاسر و و راوايرهمتوونتهجخر و اه رمويو تبهم وو تءهس وو  و م،وب و

 1وينتهفووياملأ.

اخررر ولاعمارر وو فو عتبررموو تقاخرر و رراوو تبررروسو وو سررميع ووويبت ررهسو وو ء يرر توو حه رررل واررموضءرره وو و

ينترهفوووو تخ وموعذهوو تبوسو وكو هث ووا ضه ووضع و وونتهجخ وج ير ت،وضلارهوير م وو رتو حسرخاووايرهمتو

ذووثةوارهنوعر(وج ير توضر ر و) رلع ،وطميقر ووووا ضر يبت ه خفوضعقو  و تاه دووو ق ستوو شموثخ ،واعا وواتمونو

هنواريرهووبهرذووتتويرتلو ببخقرهوو تنرهميهوووو ءهسوياتمونويوي ا وعلااوو تعميفووي تنهم و لتق موو تقاموح

وتويكتشرهفو تبوسوو تقامويشلا وك وضاووياتمونووو تء ي ،ووضهووياتمونواخعاموواتمونووي ووطمقوج ير 

 تء يرر وووعررموضرراومونوو تء يرر و ظرر وضءررممووا ررهسو اتظررموضرراويتباهعرره،وووضررهوو،ووضررووسموج يرر تو...يضاتءرره و

تنرهم وببخقووي تءه وووواموحءلوونلالووينتهفووووويموستوو سهث توبوو ب وو تاخعاموو تيخخموامونو خ وو لاا

توارمو ةاتمو ه ووويكتشرهاه وو ترمو لارت،ووذ ر وضراوارة وواتخرهسوو رتخ وموطرمقووووضرووسموضعخار وج ير 

 رهو هموبرم بلوووينتهفو تلاهشتوووحتخهجه وو لاءتلالاوونظهمووي عهسواخهووو تح يثو اوو تق مووو تحسخاوو تقا

أتووكثرموكفرهوبهكتشهفوضووسموج ي تووووبه تخ وموو لاووسموو لاتهح وبهكثمواعه خ وحخثو لازفوووو وظفوببميقر 

اخر وو برمقوو فووبه لوبوج ي وضلاهويح لونلاوواموو اه جوو وطامواه ع ي وضاوو لااتءه ووو لارووسموو ببخعخر ووي

قلخر و حتوو خرومو سرهعلووبقروتوارمووويموسي ووو لانهمسوو به وير و رلو  راوضسرتخ ض ووضعموار وضراو بر ووعر

متوو ر ووبءرووو ا ستوو اسبخ و للاووسموو  لفتههوو اسبخ وو زي وضاوحءلوو اه جو اوك ووح توض اة وارمواضرا

وحسردوو الارويويقهسوضستولأوو تق موو ت او وجمو   ومو  و اوطميقو خهسووينتهجخ واخهره،وكلارهوو،وكبموب ثخم

 لأوو ت او وجخهو لتوطو وو سا .و ت او وجمو لتوو هسوايهمتو خلا وضستو

وويحر لوو تقرر موو ت او رروجمو لاوضررهوضرراواررة و  رروياوسوسوو لارره واررموضءرره وو بحررثوو عللاررمواررموشرر  و

هواوموجخرر وضرراومو وواررملأ،ووكللارروو خاخرر ،وووو رراوطميررقوو ررتخمومووينءررهاو وو ت او ويو ررتثلاهسو وبشررمي و

مقوطر وو تخ ومو وو ء ي توضاووجو تء ي و وو فاخو ت وياوو مو لاه موكللاهومالاو للازي وضاوويكتشهاه وووضع  

 وونررروونووووو رررتخ وضه وج يررر ت،وضلارررهويسرررت  مو حسرررخاوو يخخرررموضسرررتلامياو ةنظلاررر ووويجهرررزتوو لاه خرررووو

وستووو لانررماخ وو لاسررر و  و ررراو لاويررر وعرررذهوويكتشرررهاه ووكرررذوو برررويموضسرررتويه وو تعلرررخلووو تررر سيدووويم

 قرهمستو وو فاخر ووشمطهوكهاخهو لالاوووي تنهم وضاومونو واموو لاهرهسووو تسويق،وذ  وونوو تق موو تقامويويع و

 تقاخرره و لررتو شرريخ وويي وو لاتبرروستووو لاعقرر ت،ووو لااظلاررخاوو لاءرر مياوو قررهمسياو لررتوواتخررهسووو تلاررهموو

 و لااه ب .

توسغرلوونوضنرهمسوو الارووو لاحلخر وضتعر متووضتاو ر ووجلاخعهرهو لرتوجهنردوكثخرموضراوطبيعة المجتمع .3

يوونوطبخع وو لاءتلالاوعموو  ونلاووو بل وووو خلفه،وحخثوونوو عة ه وويجتلاه خ وو قوي ووو نرهم  وويعلاخ وو

 سلا وبظهوسو ة ه وو تنهمي و رلخلا ،ووونوو قرخلوو لاعاوير ووو عرهمو وو سرلوكخ وو مشرخ تو ر الاوو رتوو تبروسو

                                                
و.55،وص2007،وموسووث و لاشم،و لاهن،والتنمية الاقتصاديةض حتوو قميشم،وو1
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 تنرررهموو لرررتوو الارررووو لات رررهاف.واه ثقررر وو لاتبهم ررر وبرررخاوو ارررهسووويحسرررهسوبرررموحوو ءلاه ررر و ررر ثمو لرررتووي

وي تنهم ،والاثةو ا ضهويتبهم وو اهسوو ثق واخلاهوبخاهلو ارتعشو ءرهس هلوو تسرلاوو روو هلوو ار ضهويثرقوعر يأو

ارموض  سره هلوو لاه خرر ووو لانرماخ واررهنهلويقبلرونو لررتوويمارهسوطوو خرر واتزير وو لارر امو وو لاحلخر ،وو تسررلاو

 1 ووو لانماخ .و لاشهسيلاووي تثلاهسي وو تبوسوو اظلووويموو وو لاه خ

 ثانيا: عوامل دولية للنمو

يتحققوو الاوووي تنهم وي وبل وو تلاهموو لرتو  رهاموضءلاو ر وضراوو لار اة وو لاحلخر ووعلاهرهو لر و 

اوتلارلاوا رةو رو تمو  منهعهو هبقه،وضلاثل واموو ت وياوو مو رلاه موباو خره،وو تقر موو ت او روجمووطبخعر وو لاء

موياتظرموونوضهضههوجلال ووارملأوضراوو عووضر وو خهسجخر وو تريه لامويبمحوذ  وونفتهحوو  و  و لتووي تنهموو ع

 موأعهووي تنهم .ي سهعلوعمووياملأوامو حسخاو

ءررهستووب ويرر و بررماووعلاخرر وو تءررهستوو خهسجخرر وكلاحررم و لالارروووي تنررهم وو ررتاهمووو ررتونظميرره وو ت

 وضاولا اوونو زيههوضخزتونسبخ ،ويو خهسجخ ،ووو تمو فسموكخفوونوو  و  وضهو قوموبهنتهفوو ن يمو لع و ههواخ

فرهأتوساهعختههووي تنهمي ووذ ر وضراوارة و و رخلاوحءرلوو سروقوو لاحلرمووبه تره موايرهمتوو تخنرصووسارلاوك

وذووضراوشرهنهو تية وو لاووسموضلاهوي م وو توايهمتوو  ا وو وطاموووس فهنوضع ي وويمارهسوووي رتثلاهسووعر

 وسو ررم  ووضرر لأوونتشررهسوو تقرر موو ت او رروجمووونخفررهونويماررلاواررموضعرر ي وو الارروووي تنررهم ووضررلاو بررو

وم ووو لاره م  ه خفوو اق ووو لاوو ة وونلاووو تر اقه وو  و خر و للاعلوضره ووو لاعمار و بروسوو لاارهصووي تنره

ضروو وو عه لام،وحخثواوموحءلوونونوضعهضة وو سللاووو خ ضه و بموو حر وم،وو عهظلارتو ر اقه وس وسووي

هواموكثموون ضهج بحتوو  و ووكثموونفتهحهو لتوو تءهستوووي تثلاهسوويجابموووو  و خ وو  هضلتوو وو هه،ووو

ووي تنهموو عه لام.

ضهووينفتهحو لتوو تءهستوو عه لاخ ،واتعامو خفخاوو قخومو لتوحمك وو سللاو بموو حر وم،وضراوارة وي

  و ءميبخر وضتزوير تو خفخاوو م وموو ءلامكخ ووو قخوموغخموو ءلاموكخ و لخهه،وو  ووثبتتومسو ه وكثخمتوووم

و2ونووينفتهحوو تءهس ويعتبموكلاتيخمو فسخم وضهلو لاع  ونلاووو اه جوو لاحلموويجلاه م.

 وو قر ستووكلاهوي م و حميمو ءهستوو سللاوو رتوو سرهنووي رووقووايرهمتوحءرلووينترهفوواهنرهوكرذ  ويترخ

هويتررخ ومتوضبخعه هررهوضلار لرتو وايرلاوو ت رره خفو لرتو رروقووكبرم،ووضرراوثرلو خفرخاوو ررعهسوو سرللاوو  و خرر ووايره

فوو ر و للاستهل وام  وو حنو و لتو للاووكبموووجوموووساص،وونظموو تاهاسوو  و و لتووينتهفوبت ه خ

موو تقارمووبءومتووكبرموارهنوذ ر وير م وو رتو برويموو رهث ووينترهفوبه رتلاموسووو تلارهموو لرتوضسرتويه وو تقر 

 رذ  وضراوويبت رهسووويبر ونوو ت او روجم،ووضره  سدوض هنوموثلواموو سوقوو عه لام،وضلارهويشرءلاووكثرمو لرتوو

وموسوبهساوامو حسخاووينتهجخ وونلاووو اه جوو وطاموو حقخقم.

مصوا ررةو رراوذ رر واررهنوو رراظلوو تءهسيرر وو لافتوحرر و ءررذبووي ررتثلاهسوويجابررموو لابهشررم،وو ررواموارر

 فسررهم،وو قلر وووو حنرو و لرتوو خر ضه ووو ت او وجخرره وو ح يثر ووو لاعمار وو لاتبروستوضرراو خرهموويحت رهسو 

وو نحخ وو تشوعه وو  والخ .

ضهواخلاهويخصو ءهستوو خ ضه واهنو حميمعهويعامو ببخرقوو خره وو تءرهستوو  و خر وضتعر متوويطرموفوي

 لتو ءهستوو خ ضه وكلاهو ببقو لتو ءهستوو سرللاوحخرثويخ رعهنو رافسووي خره وووي فه خره ،وويرتلو حميرمو

                                                
وتومو خ ،وكلخ وو علومووي تنرهمي ضهجستخم،و خنصو ءهس،وضذكمتو"استراد رؤوس الاموال والنمو الاقتصادي في الدول النامية"بواي و لخح ،وو1

و.و18،وص2005و لوموو تسخخم،وجهضع وبهجموضختهس،و اهب ،و
و.403،وص2003،وموسوو لااهعجو لاشمووو توايلا،وب ونوض هنونشم،و"مقدمة في الاقتصاد الكلي" بهغ،وو و هض وبشخموو2
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 وو خ ضه وويجهندوو رتووي رووقوو لاحلخر وو قلرخصوو فءروتو ءهستوو خ ضه وضاواة و سهخ وو و وضوسم

بخاهلووبخاوو لاوسمياوو لاحلخخاو اوطميقوواو  وحظرمووي رتثلاهسو وويجابخر وو خفخرفوو قخرومو لخهره،وو ر مو

و تلاخخرررزوبرررخاوضررروسموو خررر ضه وويجابرررمووو لاحلرررمواخلارررهويخرررصو رررواخموو حلاهيررر ووو حنرررو و لرررتوو حرررووازو

وموأو وو  ميبخ وو واخموو لاعلوضه وو  هاخ و لبماخاو لتوح و ووأ.وي تثلاهسي ووامو سهخ وويج

واموو سعمونحروو حميرمو روقوو خر ضه وو لاحلخر ووويجابخر و رهثخموو لرتوو الاروووي تنرهم و برموو ع ير وضراو

و قاوو ،واه قبهنوو لاه موو ح يثووو فعه وووي نهي وو لاتبوستووا ضه وو اق وو لاميح ووو سميع ،وو برهنو

و اررهج وضرراوشررهنههو ررواموو خرر ضه وو لاه خرر وو  فرر توو قميرردوو لاسررهاه ،ووعررلاهنوونتقرره وويشررخهصوو تررهضخاو

و1وو ب هثلاووو لاعلوضه وب  ووضهنووحمي ووضهوذ  وضاو هثخموويءهبمو لتووي تثلاهسووو تءهستووو الاو.

خاوكلارهو سررهعلو ر اقه وسوسوو لارره واررمو لالخر وو الاررووضراواررة و لاويرر وو اشرخلووي ررتثلاهسو وو حسرر

 وو وويجابخرينتهجخ وو الاخ ووي ووقوو لاحلخ و موسوو لاره ،ووضرهويتبرلاوذ ر وضراوجرذبوو لازير وضراووي رتثلاهسو

وو تمو حلا وو لازي وضاوو لاههسو ووو لاعما وو فاخ ووويموسي .

اخلاررهويخررصوو ت هضرر ووي لخلاررمووو فه رره وو شررموك ووو تعررهونووي تنررهم واررخلا اوونو لاثرر وضنررهمسو

اه هضرر وو لااررهطقووي تنررهمي ووي لخلاخرر وضرراوشررهنهو خفررخاوو ت رره خفوو حقخررقووضحتلالرر وواررملأو رر  لوو الاررو،

واوسو وو حءل،ووالقو وقووكبم،ووايهمتوو ق ستوو تاهاسخ و لشمكه وو لاحلخ ومو خه،وكلارهوونوواو ر وو حرووجزو

سرخ وو ءلامكخ وضاوشهنههوالقوضاهصووكثموو تقموسووو شءخعهو اشهطوو قبهنوو خهصوو ذ ويعتبرموو قرهطمتوو مثخ

 لالاو،وا ةو او عزيزوو تءهستوو بخلخ وو ر اقه وس وسوويضروو وبرخاوويطرموف،ووبه تره مو عظرخلوو لا ه ردو

و لااتظمتوضاووينفتهحوو تءهس ووو لاه موو قلخ وو لاوو ن ضه وو خهسجخ ووووو تسهمووثهسعهوونوو عرت،وكلارهوونو

 لخ و ة تنهميه وو لاتعثمت،ووايهمتوكفرهأتوو توجهونحوووي لخلاخ ووووو شموك وضاوشهنهو حفخزووي ةحه وو هخ

 خنخصوضووسمعهووسالاوضستولأوو شفهاخ ،وضلاهويسلا وبتواخموضاهصوو رتثلاهس ووو تنرهم وضةثرلوي رتقبهبو

س وسوويضروو وويجابخرر وواروقوكرر وذ ر واررهنو فروقوبلرر وضراوضءلاو رر ،و رخ ونوب ويرر وضواقر و ءررمووي بررهسو

و2وياملأونحووو تبوسووو الاو.

 : مقاييس النمو الاقتصاديعالرابالمطلب 

عاه وضعخهسوسثخسمو قخهسوو الاروووي تنرهم ويتلاثر وارموضعخرهسوو ر ا وو روطاموو خرهموبهيعرها وو رتوو

و3نذكمويعلاههواخلاهويلموتضعهيخموواملأو عتبموثهنوي و

 معيار الدخل القومي الكلي  اولا:

ننخدوو خسوضتو لوو  لموويقتمحووي تهذوضخ و خهسوو الاوووي تنهم وبه تعمفو لتوو  ا وو قوضم

توينوايرهموذ ر وو،و تمحرهبوإيوينوعذووو لاقخهسو لويقهب واموويو هطووي تنهمي وبره قبو و،وو فمموضاوو  ا 

ونقنهو  ويوي م وإ توبلوغونتهثجوإيءهبخ ويوو لبخ و.وو  ا ويو

وا وو قوضمصوو  نقوو،موو س هنوبلاع  ويكبمازيهمتوو  ا وو قوضمويو عامونلاووو تنهميهو ا ضهويزمو

الارهو اتشرمويويعامو خلفوو تنهم و ا ضهوياخفاو  موو س هنو،وكذ  ويتعذسووي تفهمتوضاوعرذووو لاقخرهسوحخ

وإ توو  و  و.وو هءمتوضاو

                                                
و.20،وص2001،وو  وسوو ءهضعخ ،وو قهعمت،و، عناصرها، نظرياتها وسياساتهاالتنمية الاقتصادية: مفهومها ءهيلاخ وحمبم،وووامون،وو1
و.22نفسوو لامجلا،وصوو2
و.57،وص1999،وو  وسوو ءهضعخ ،ووي  ا سي ،والتنمية الاقتصادية والااتماعية ومشكقتهاحلا ،ويضحلا و ب وو عزيزو ءلاخ ،و ب وو محلااو خموو3
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 يار الدخل القومي الكلي المتوقع مع ثانيا:

نو رواقر وي،و رخسوو ر ا وو فعلرمويقتمحوو بعاو خهسوو الاوووي تنهم و لتوي رهسوو ر ا وو لاتو رلاو

 وإ رتوضرهوإعرها،وهضا   لأوو  و  وضووسموكهضا وغاخ وكلاهويتووامو ههوو ض هنه وو لاختلف و ماهمتوضاوثموو ههوو  

ضره و ار واموعذهوو حه ر ويو رموبعراووي تنرهميخاوينو  ارذوارمووي تبرهسو لر وو لاقو،وبليتهوضاو ق مو قام

 او عوب ووا ة،و وجهو للاعخهسوو سهبقو خهسوحءلوو  ا وغخموينوعذووو لاعخهسو وجهوإ خهونفسوو لاماذوو تم

وو لاتو ع واموو لاستقب و.وو خهسوو ثموو وو  هضا وو ق يمو

 

 ثالثا: معيار متوسط الدخل 

 هو ار ويكثمعرهو ر ويعتلا وضتو لوننخدوو فمموضاوو  ا وو قوضموو حقخقمويكثموو لاعهيخموو رتخ وضهو

و تمو ووجهو نعهبوونوعاه و  ي وضاوو لاشهك ووي تنهم واموضعظلومو وو عه ل،وإيوي خهسوضستولأوو تق موو

حنرهأو وإعذهوو نعهبوينوو،وضاوبخا حخح و لاث وو  ا وو حقخقمو لفمموو  و وو اهضخ و لحنو و لتويس هم

 و وارموموضشركرذ  وارإنو قر وو لاقهسنره وبرخاوو ر و وو اهضخر ويضروو س هنووو  او وغخموكهضل ووغخرموم خقر ،و

وو بمقوو تمويحسدو لتوي ه ههو.ووم ته،ونظمووياتةفووي سو حتهو

هو لررتوو سرر هنو  ررخ وياررملأوعررموعرر و قسررلوإجلارره موو رر ا وو قرروضمو لررتوجلاخررلاوو سرر هنويوو قسررلاو

وضفخ وضاونووحموو نتهفو.واحسهبوو  ا و ءلاخلاوو س هنوو عهضلخاومونوغخمعل،

و رتوضسرتولأإسو رخ ويتعرخاوينويوجرهوإ رتوو نتهجخر وويعتق ووي تهذوكا  بموينوويعتلاهموبنر موو تالاخرو

تلاسر وي لرتوو ع رسوارإنوجلاهروسووي تنرهميخاو،وو رخسوإ رتوو ر ا وو لاافرق وو لاارتجووو لاعخش وي وإ رتوو ر ا

 تالاخر وعرووبانخدوضتو لوو فمموضاوو  ا وبه تبهسهوو لاعخهسوو رذ ويءردوويارذوبرهوينوو هر فوو اهرهثموضراوو

وضستويه وو ماهعخ و. لاعخش ووسالاوضستويه وو

يلا اوو حنو و لخرهو راوضهويسلاتوبلاع  وو الاووو بسخل،وووم وضب ثخهوبه تخ وميقهسوو الاوووي تنهو

وطميقوو لاعهم  وولآ خ وت

و

 معدل النمو =     

 

ينررل وويبررخاواتررم خاواضاختررخاوضتترره ختخاوووإيوينوعررذووو لاعرر  وينررل واقررلو قخررهسوو الارروواررموو رر ا 

و قخهسوضتو لوضع  وو الاووو لامكدو.

وو1(و 1994)وثلوبلغواموو عهموو عهشمو0=و و1985قخقمو همإذووكهنوضتو لوو  ا وو حا

 وبفترمتومونوو تقخرو،و10+م(1)  0= ل 1لاخلا اوحسهبوضعر  وو الارووو سراو وو لامكردو)م(وبه بميقر وو ته خر وتو

واضاخ وضعخا وت

و

ون+موسو(1)و0=و نوو 

و0/وو ونو=و ون+وموسو(1)

 السابقة الدخل الحقيقي قي الفترة –الدخل الحقيقي في الفترة التالية 

 السابقة
 الدخل الحقيقي في الفترة السابقة
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 0/ ل نن   ل    =  + م س   1                                         

 

 1 – 0/ ل ن=   ن   ل  م س     وووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو

و

ووووووووووووووووووووووووووووووووووووو

 معادلة سنجر للنمو الاقتصادي  رابعا:

 قرر وو رر وإ ررتو لرر وو لاعهم رر و،ووو1952 لالارروووي تنررهم واررمو ررهمووعررلاووي ررتهذو رراءموضعهم رر و

،و برموتنرهميخاوضثر وع رسوووعرهسوموووموضرهسوي لاه وو تمو هموبههواموعرذووو نر موغخرمهوضراووي بلاسه  تو

و1 اءمو اوضعهم  وو الاووبمنههومو  و ثةث و ووض وت

 ويماه وو نهام. -

 إنتهجخ وسيسوو لاه . -

 ضع  ونلاووو س هن. -

    D = SP - R تخذوعذهوو  و  وو ش  وولآ موتوو

وو  

 لسنويلسكان اامعدل نمو  –( إنتااية الاستثمارات الجديدة *يمعدل الادخار الصافد = )الفر معدل النمو السنوي لدخل

 

وت  مي و هذهوو لاتيخمو وإذووواتم وو  ويوسمو اءمو خلاه

 .ضاوو  ا وو قوضمو%و6(و=وSضع  وويماهسوو نهامو) -

 .و %0.2(و=وpإنتهجخ وسيسوو لاه و) -

وو%و1.25=و (R)ضع  وو الاووو ساو و لس هنو -

ويوينو اهو لتوعذهوو تق يمو وبعاوو لاةحظه وتإ

يضرهو،وهقبو  وو تو خهغ و اءمو لاعهم تر(و عتبموض%6)وماهسوو نهاموضاوو  ا وو قوضمينونسب ووي -

 اموو و توو حهعمواإنوو  و وو اهضخ واموضق وسعهووماهسونسب ويكبمو.

سرهث توارمولاعر ي وو خموضاوو عذووو م لوي  وب ثو% 1.25 اءموضع  وو الاووو س هنموبـو  سووي تهذو -

 .اموو  و وو اهضخ و هض و %2.3،وإذويق سوبحوو موو  و وو اهضخ 

 راوو قر وكثخرمووعرمونسرب وضاخف ر ووو%و0.2  سووي تهذو راءموإنتهجخر ووي رتثلاهسو وو سرهث توبرـو -

 .و لاحققواموضعظلوو  و وو اهضخ 

و. وطبقهو تق يمو اءمو  و وو اهضخو لتوذ  واإنوضع  وو الاووو ساو و  ا وو فمموامو

 0.05-=  1.25-(  0.2×  0.6معدل النمو السنوي لدخل الفرد = ) 

و.(%و0.05- اهضخ و حققوضع يو لبخهو لالاوو)بلاعاتوينوو  و وو

                                                
،و قهعمت،وو  وسوو  و خ و لاشموليلية للواقع السياسي والاقتصادي والااتماعي لبلدان العالم الثالثدراسة تح –زمة التنمية أ بحموضحلا و هنوس،وو1

و.106،وصو1999،و2وو توايلا،وط
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 رذ ووو   وضراووو رلاوحره وو ر و وو اهضخر وينوضرهو حتهجرهويكثرموضراوضءرممو لالخر وو الاروووي تنرهم و

وضتو لوما وو فممو.وخقوايهمتواموضستولأوو لاعخش ويو حقيعلاموايهمتوو  ا وو قوضموضلاوإض هنو

موذ رر وينوو رر و وو لاتق ضرر وو رر وو ررلتوإ ررتووعررلاوو تنررهم ويلا اهررهوضرراووي ررتلاهسوبشرر  و لقررهثموارر

لارهوبضراوثرلو  رلااوو رتلاموسوو الارووارموو ر ا وو ر ا وو قروضمويغرمو ووي رتثلاهسوو وجخهو  سوضاه دوضراو

ويفوقوضع  ونلاووو س هن.

وو اهضخ واإنههواموحهجر وإ رتو وجخرهو ر سوكبخرموضراوضووسمعرهويغرمو ووي رتثلاهسويضهواموحه  وو  و و

،وكلاهوينههو حتهفويكثرموإ رتوبارهأو ه ر توإنتهجخر و ا وو قوضمويفوقوضع  ونلاووو س هن حقخقوضع  ونلاوواموو و

ذهو،وبحخرثو م  رزوعرنوو نر يمعهو رتخموفوو لاعرهماوو قبه ه وو تقلخ ي وكه زسو ر ووو نرخ ووح يث وبعخ وو 

هوضررراوو قبه ررره وو خ ضخررر وغخمعرررياهضخ خررر وضثررر وو نررراه ه وو تحويلخررر ،ووو قه ررر تو لرررتو به ررره وإنتهجخررر وم

و1.و نتهجخ 

و

 استراتيجيات النمو الاقتصادي وتكاليفه :المبحث الثاني

 ان استراتيجيات النمو الاقتصادي  

 المطلب الأول: نظريات النمو الاقتصادي

 اولا: نظرية النمو المتوازن

 2تراضات نظرية النمو المتوازنإفت .1

 اهجحرر وويررملأويننررهسونظميرر وو الاررووو لاتررووانويووضررهويسررلاتوبف ررمتوو  اعرر وو قويرر وينو لالخرر وو تالاخرر و -

ه ه وارموو قبو تثلاهس وعخلوييبمونبه هووو عهوويشتلا و لتوو ع ي وضاووينشب وو تبلدوو قخهموببمنهضجو

ضرراويعررلومووو تقرر وينتقرره وبهي تنررهموو لاتخلررفوإ ررتووو حقخررقوو تالاخرر وو ذو خرر وو فعه رر وي تنررهموحتررتويلا رراو

و.ويسرودان، نيركسه، أرثر ل –روز نشتين ووي تنهميخاوو ذياو اهو ووونظمي وو الاووو لاتووانوعلو

 لاترووانوويو وضاو اهو وا متوو  اع وو قوير ومونوينويسرتخ مو فرظوو الارووورودانروز نشتين يعتبموو

 وو  رررخلوو رررذ وو تمحررهو لررر و وو اهضخررر و لررتوا رررمتوو اررره جوو حررر وحخررثوو تلاررر وارررموبمنهضءررهووي رررتثلاهس 

مموثلاهسوو لاافر ة تثلاهسو وو تمو الاووضعهوووغه بهوضهوي ونوي لتوضاوو اره جوو حر  وو خرهصوو اره جو راووي رت

هضر وبرخاو،ووويملأوينوو ت اه  ونتخء و الاووو ناه ه ووياملأبسبدو  ي وضاوو واوسو وو تمو تحققوي و 

 حءرجو،وووضراويعرلووموسبحخ وضاووجه ونظرموو لاءتلارلاوك ر و ذ ويتم دو لخهوو تثلاهسو ويكثو ناه ه وعوو

وتهويلمضيسلاتوي لوبوو  اع وو قوي وو لابمسو وو تمويستا وإ خههووي لوبوو شهض واموو تالاخ ويووضهوو

هرهوبوتو تلاث وارموينوعاره و  ير وضراوو نراه ه وو تحويلخر واه ر وو ترموي رونوفورات الحجم الكبير -

وكررذ  وضشررمو ه وسيسوو لارره وويجتلارره مويتم رردو لررتوايررهمتوإنتهجهررهدوسيسوو لارره وو ثهبررتوكبخررمووننررخ

 .  ه خفوضلا ا و منتهفواموو لاءتلالا حقخقويمنتووستوكبخمتوونخفه و  لف وو وح تووبن

                                                
و.710،وصوو لامجلاونفسهو1
و.111،وص1999ضنم،و،و  وسوو ءهضعخ ،التنمية الاقتصادية والااتماعية ومشكقتها،ضحلا و ب وو عزيزو ءلاخ ، ب وو محلااويسم ويحلا و2

و
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ووووو تلاثر واه رر وارمووارروسو وجهنردوو بلرردوووذ ر وبسرربدو ة ره وو تشررهب وو:الوفدورات الخارايددة -

ارمونفرسووخاو به ه ووي تنهموو قوضم،وحخثوينهوارموحه ر وإ هضر و  ير وضراوو نراه ه وضعرهو ت وا واخلاهوبو

 حهجره وو ارونوياملأونتخء و لزيهمتوارموو ر او ووو و تواإنوك و اه  و و  وطلبهو لتوإنتهفوو ناه ه وو

ب وسهوووعذو ذ ويووجهوإ هض و اه  واممي ووو،وويسهلوعذوواموو ق هأو لتو قب وعخقونبهقوو سوقو بشمي 

 .وضاووي تثلاهسو وو خه  وبههويحفزو لتوضزي 

بلدوإنوعذوويتتونظموويس فهنوضع ي وو الاووو س هنموبه  و وو اهضخ واارتفاع معدلات النمو السكاني -

هرر فوبضراوح وضه هرهوض رره ف وجهروموو تالاخرر وبهرهوضراواررة وايرهمتوضعرر ي ووي رتثلاهسوارموكهارر وو لاءرهي و

و. س هن وموو لاتزوي توضاووويس فهنوبلاستولأوضعخش ووي 

خ ويارذ و سرلايضهووي تهذونخرمكسواقر و رهغوجروعموا رمتوو  اعر وو قوير وارمو رخي وح يثر وضت هضلر و

بوخهرهووي ربها لتقرمو،وحخثويملأوينوو  و وو اهضخ و ووجهوو ع ي وضاوو حلقره وو لافمغر ونظمي وو الاووو لاتووان

لرتوجهنرردو حلقترخاوإحر وعلاهوموو ر و وو اهضخرر وضراو عرهنقو لالخره وو تالاخر واررموعرذهوو ر و وو عروضرلاوو اترهثجوو

و.و بلدوووياملأو لتوجهندوو عم 

 وإ تو م تلاث وو حلق وو لافمغ و لتوجهندوو بلدواموينوونخفه وضستويه وو  او و  لأوويامومويو

قوو سروقوضراوثرلوعرخقونبرهبلدوو  لمو لتوو سللاووو خ ضه ووونخفه وو وبه ته موونخفه وو قوتوو شموثخ وو

مي رلاه مووو ترموكلوو وب وسهوإ رتوونخفره وحءرلوسيسوو لاره نخفه وو حهازو لتووي تثلاهسوو م وإ تووضلاهوي

يه وعررذوويرر م واررمونههيرر وويضررموإ ررتوونخفرره وضسررتوه موونخفرره وإنتهجخرر و انررموو علارر ووبه ترربرره لاءتلالاوو

و.و و  لأووياموموحتتو  تلا وو حلق و  ا

ير م وونوونخفه وضستويه وو  او و ر لأوويارمومو حلق وو لافمغ واموجهندوو عم واتتلاث واموييضهو

ءرلوسيسوحو،ووي م وعذووب وسهوإ رتوونخفره به ته موونخفه ووي تثلاهسو ق ستو لتوويماهسوووونخفه إ تو

عرذوو ووإ توونخفره وإنتهجخر و انرموو علارضلاهوي م وب وسهوو( ءهخزو وإنشهثخ وامو وستوضع و ووو)و لاه و

و. و  لأووياموموحتتو  تلا وو حلق ستويه وو  اوي م وامونههي وويضموإ توونخفه وض

وخر وإيوضرايملأونخمكسوينهويويلا اوكسموعذهوو حلقه وو لافمغ وو تمو عروقوو تالاخر وارموو ر و وو اهضو

يابررو وعررذووو بمنررهضجوو ررتثلاهس وعررخلوي ررلوكهارر و به رره ووينشررب ووي تنررهموو قرروضمووواررة وبمنررهضج

وتوي تثلاهس وو  خلو لتوضهويلم

غر ويمكزونخرمكسو لرتوو حلقر وو لافم :المغذية لبعضها البعضلمتكاملة والصناعات امجموعة من  -

يتحقرقوو رتهةكخ و تمويخلقههوعخقوحءلوو سوقوو ذ ويويتحققوإيوبإنشهأوجبه و مي  وضراوو نراه ه ووي

ودو بلروو ر به ته مواإنوك و راه  و رواموو سروقوو  رهامو لنراه ه وويارملأونتخءر و ت هضر ومبخاههوو تووانوو

ي وكر وو لأ رووقو"سداي" ستلا وا متوو الاووو لاترووانو لنراه ه وضراوا رمتو رهنونوو  مو هبلختههو لتءزث وو

 . نتهفو وفو خلقوو بلدوو خهصوبههايهمتواموو

  وذ ر وينوو زسو ر ووو نراهو القطاع الزراعدي:التوازن بين القطاع الصناعي و قضرورة تحقي -

لر وو رمو لاقهباموو نتهفووو ناه مو تبلدو و رعهوارموو قبرهنوو زسوبه ته مواإنوي وايهمت به هنوضت هضةنوو

ضرر وو ةاخررهموضقهبلر وو زيررهمتوارموو بلرردو لررتوو لارووموو بلردو لررتوو سررللاوو يذوثخر وضرراونهحخرر ،ووو زيرهمتواررموو 

ه موعذوويتبلدوعرموستو حقخرقو ر سوضراوو ترووانوبرخاوو الارووارموو قبرهنوو نرا لناه  وضاونهحخ وياملأوو

 . م مو قب ويضهمونلاووو قبهنوو ناه،وحتتويويلاث و خلفوو قبهنوو زسوبهنوو زسو موو الاوواموو ق
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 الارووو سرته فونظمير وو تخاصة في المراحدل الأولدى للتنميدة التركيز على الصناعات الاستهقكية -

يررم و و لاتررووانوو تمكخررزو لررتوإنتررهفوو سررللاووي ررتهةكخ وو ةاضرر و شرربهنوحهجرره وو سرروقوو لاحلررموو ررخسو

هثمعرهوضراوذ ر و عر مو ر ستوو سرللاوو لااتءر وضحلخرهو لرتوضاهاسر ونظ لتووي  واموو لاموحر وويو رتووومو تن ي

ضخر و ر و وو اهو.وعذووا ةو اوو قخوموو تمو ووجههرهو رهمسو و ه وو لاثخل و ههوبه  و وو لاتق ض ضاتءه وو ناه

 امووي ووقوو خهسجخ .

لارووسموو   وونخمكسوإ تووي تلارهمو لرتويوتدر أساسي للتمويلالاعتماد على الموارد المحلية كمص -

 وو ترموو خهسجخروو تءرهستتلاهمو لرتووي رتثلاهسو وويجابخر ووذ  و ع موثقتهوامووي و لاحلخ واموو لاقهموويو ،وو

وسمواخموو لارويرملأوينو رواهضخ وو تمو ن سوو لارووسموويو خر .وو تحو وشموطوو تبهم واخههو يخمو ه  وو  و وو 

مو واخ وو لاتلاثل،واهوويملأوينهويءدو عبل وو ماهسو وو عخاضووسموو قبهنوو زسو موينويم موضاو لاحلخ ويابيمو

ثلاهسوبارررهأوضموارررقووي رررتو وظخفهرررهوارررمو ببه ررر وو لاقاعررر وارررموعرررذووو قبرررهن،ووذ ررر وبتوجخرررهوارررهثاوو علاه ررر وو

ارهويرملأواووكتظهظرهوبه عرهضلخا،ووععذوو وفويمالاوضاوإنتهجخ وو قبهنوو زسو رمونتخءر و خفرخو جتلاه م،وو

وأوضرهويشرتميهو يخرمو ره حهوي وشرمطوو تبرهم وبرخاوضرهويبخعرهوو فرةحوو حوير وشرموم وعموثدواسو خ ووا

 .و لااتءه وو ناه خ وو تمويشتميههوضاتءه هوبم عهسوي  وضاوي عهس

 سروقوارمو و  خره وونظموو ع مواه لخر :إتباع السياسات المقئمةتخطيط وبد من تدخل الحكومة باللا -

 رخلوضراوو ق سوو وو تافخذو هذوخهموب وسواعه واموضءه وو تخبخلوولقتو لتوو ح وض وو ق،واإنهويو  و وو لاتخلف 

 . تحقخقويع وفوو تالاخ وبهذهوو  و وي تثلاهسو و

فر ويءردوينويضهويا هسويسثمو ويسواهمو تفقوضلاونفسويا هسونخرمكسوارموينوبمنرهضجوو تالاخر وارموو ر و وو لاتخل

وووو لاحلررمنتررهفووبررخاوو لالاررووبررخاو برره موو زسو رر ووو نرراه  ووضاه رردو  الارروو نخررهوبلاعاررتوويحتفررهظوبتررووانو

و.و تءهستوو خهسجخ وبخاوو نهمسو ووو ووسمو ،ووكذ  وامو بهنوووي تهة وو لاحلم

 :ت المواهة لنظرية النمو المتوازنالإنتقادا .2

و1تنو ع توونتقهمو و تلاث وواخلاهويلم عمعتونظمي وو الاووو لاتووا

و فتم وعرذهوو اظمير وضمونر وكبخرمتو عرم حخثوو  وبءهندوو عم  وواتموعه ههوو خه  مووو عخ -

نوه موارإبه تحخثوي ونوامو وستوببه  وضقاع ووو،لو واخمهوضاواة وو قبهنوو زسو م انموو علا وو ذ ويت

ارموونقرصويوويجروسإ رهمتو روظخفهلوبه نراه  ويويتم ردو لخرهوايرهمتوو حدوعر يأوو علاره وضراوو زسو ر وو

 ونوو ببه ذووو قبهنوو زسو مويينوعذهوو ظهعمتوغخموضوجومتواموعذهوو نوستواموعو،وغخمو نتهفوو زسو م

 .ضو لاخ ويكثموضاههوببه  وضقاع ووضاوثلويو وج وطوو وو عهمواموو قبهنوو زسو موعموببه  و

 و فترم وعرذهوو اظمير وضمونر وكبخرمتوارمو رم وسيسوو لاره وو رةاموارموعرذووو بمنرهضجووي ررتثلاهس -

وووووووووووو رررواخمهوبنررروستوي ه رررخ وضررراوو لانرررهمسوو لاحلخررر ومونوو ترررمثخمو لرررتو رررعموو فهثررر تو  رررخلوو رررذ ويلا ررراو

 .وعلاوضعظلوو  و وو لاتخلف وو فقخمتعذووويضمويتاه اوضلاووي تثلاهسو وو قهثلا ووو

 رر ولاهكررذ  وو عمواررموالرر وو لااظلاررخاووو موسيررخاووو فاخررخاوو عررهنموضعظررلوعررذهوو رر و وضرراونقررصوكبخرر -

وو.نوو ههو لاهعمتو لتوواتةفوي

ضق مونظمي وو الاووغخموو لاتووانوينو افخذونظمي وو الاووو لاتووانو تاتهموإ تووألبرت هيرشمانيملأو

لويحر عهوبرهلآاموإيوبرموعاوام وو تنرهمو راه موضت هضر وحر يثو لرتو لار وو تنرهمو قلخر  وسوكر ويويرم ب
                                                

و.و88-86صو،وو  وسوو ءهضعخ ،وو   ا سي ،وصومذكرات في التنمية الاقتصادية بحمو همسسو مين ،وو1
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وتعلاهسوويجابرموارموو لاهعررم  رونوو اتخءر وإحخرهأوظررهعمتوو ثاهثخر ووي تنرهمي وو ترمويوسثهررهووي رو نرة ،وو

  اويرمموض ير ووونظمير وو الارووواخلا و لتوو تنهميه وعذهوو بةم،وووضهو م دو لخهوضاو ثهس لبةموو لاتخلف وو

بنروستوضتوواير وضرلاوو قبرهنوضاو بلهوسومونويمسكووويعلاخ و الاخ وو قبهنوو زسو رمووونيركس و لاتووانو لت

و.و ناه م

اضرر و تافخررذوحخررثو تبلرردوعررموستو رروواموضررووسموعررخلا وي رر مووو عختهررهو ظررموفوو رر و وو اهضخرر و -

لو الاخر وينو حر  زسو رموارموو ر و وو اهضخر ويوبر وو،وكلارهوينرهوارموظر و خلرفوو قبرهنووبموضءههووي رتثلاهسي 

قبررهنواسو خر وعررخلا وبءهنرردو الاخر وو قبررهنوو نرراه موحتررتويويقرفوو قبررهنوو زسو ررموكبخرمتويضررهمو الاخرر وو 

إ رتوجهنردووخ وو زسو خ وو  خلا ويعارموو قخرهموب اعر و وير و لقبرهنوو زسو رمينوإح ولوعذهوو تالاووو ناه مو

و ر وو ربةم وعرخلا ومونوطهعذوويقت مو واخموضرووسموو رتثلاهسيي وو لاقتمح واموو قبهنوو ناه مووو  الاوو قو

وذهةو راوينوعرو خبمو وو تمو تروواموارموو ر و وو اهضخر وا رينههو تبلدوو  ثخموضاوو لاههسو وو،وكلاهوو لاتخلف 

 .تهفوضلاهويعوقوو الاووو لاتووانوبههو  و و م موضاو  موو تاه دوبخاو ووض وو ن

تنررهموو وو اهضخر و راووي ونتقر وو ربعاونظمير وو الارووو لاتررووانوارموينهرهو روقو ر م وإ ررتو رز وو ر  -

  راوسف،ووو لاحلرموو رخسوو توجرهوإ رتوو خرهوي ونوذ  ونتخء و تمكخزعهو لتوو تالاخ وضاويج وو سوقو  و موو

لعلارر و لرتو قسرخلاهو لرتوو لاحهاظر و لرتوو اظرهموو ر و مووينتقرهموعرلخ وويعلاخر وينونخرمكسويحرمسو عرذووو

مونووو خفخفرر ووينررهوكررهسومونوضرراو بلررهويانرر واررمونظميتررهو مكخررزوو رربةموو لاتخلفرر و لررتوإ هضرر وو نرراه ه 

لرتو  لاتخلفر ووةموو تلارهموو رب تمو تفروقواخهرهوو ر و وو نراه خ ووو ناه ه و للاوو نتهفووو ناه ه وو ثقخل وو

 .للاوو نتهجخ وضاوو بةموو لاتق ض و تخموموو س

ذ ر وبسربدووامو لالخه وو نلاهأوطويل وويجر وونتق وو بعاونظمي وو الاووو لاتووانواموينههويو سهلو -

 ويقروفخفر ووو نراه ه ووي رتهةكخ وو خو مجخ وإنلاهأو اه ه وو سللاوو نتهجخ و حسهبوماع و وير وارموإنشرهأ

ذوووير وينوعربعاوو  سو ه ووي تنهمي و شخموإ توينوعذوو خسوبهي لوبوويضث واموويج وو بوو اه  ونوين

لاوارمو حخ وينوو تو ووهمتووي تهة و لتوحسهبوويماهسوي لوبو وفوي م واموويج وو بوي وإ تواي

  ارهووخر والا الاخ وو نراه ه ووي رتهةكخ و روفويسرمنوبلاعر  ونلارووو ر ا وو قروضموارموو لاموحر وويو رتو لت

هررتوضاررذو رروفويتسرربدواررموإببررهأو لالخرر وو تالاخرر وبه لاقهسنرر وبلاررهوكررهنويحرر لو ررووينوو لاررووسمووي ررتثلاهسي ووج

 . وي ونحوو اه ه وو سللاوو نتهجخ و ب

حوعرووضترهيملأوو بعاوينو ببخقوعذهوو اظمي ويشرءلاو لرتوو ت رخلوينهرهو تبلردوضرووسمويكثرموضلارهو -

 وو ترموو ة خاخرواه ر وارمومو ويضمي رههوو  ويثبتترهو ءرهسبوو تالاخر ووهووانعووونتق و يكثمي وو  و وو اهضخ وو

ومير وو الارونظ ل ثخرموضراوجوونردوو  اعر وو قوير ووو بعتو خه  وإحة وو ووسمو وو تمويلا اوو تبهسعرهو اببرقو

يرر و  رراو ررلوي رراونخررمكسويتو ررلاوينوح وضرره وعررذهوو رر و و رروفو از ررقواررمووي تلاررهمو لررتوو تلاوو لاتررووانوو

 .جهمتوامو عبل وضووسمعهوو حقخقخ وضاو خهضههوبلاءهومو وو ت خلامويكثم

 :ية النمو المتوازن للدول الناميةمدى مقئمة نظر .3

مووضرراوو لاررووسمو ررووأويت رر وضرراووينتقررهمو وو سررهبق وينونظميرر وو الاررووو لاتررووانو تبلرردو رر سووكبخرر

وووووووووو ض هنخره هثر وضراوو لارووسمووذووو قر سوو هكلاهويقو و اءمواإنوي ومو  و لاتل وعرغخموو تلاويلخ وووو تلاويلخ ويو

ضراوثرلولاهس و لارهوكهنرتوضراوو ر و وو لاتخلفر ،ووو خبمو وو  هاخ و تافخذوضث وعرذووو بمنرهضجووي رتثوو لاههسو وو

وووووينههويكثمو هبلخ و لتببخرقوارموو ر و وو لاتق ضر اإنوعذهوو اظمي ويو ةثلوظموفوووو لاوضعظلوو  و وو اهضخ ،وو

 رذووي رونوضراو ببخعخ وبهرهوضثر وو ر و وو افبخر ووو اهضخ وو ياخ ونتخء و تووا وو لاووسموو  موضح وموضاوو  و وو



 ظريات لاقتصادي مفهوم وناالنمو                                                        الفصل الثاني

 

 
81 

 

ووووووووووووو خبرررمو ببخرررقونظميررر ويووإ رررتمو خءخ وضةثلاررر وي تنرررهموضتقررر مو لرررتوو تنرررهموضتخلرررفو ارررهوارررمو رررلاه ه

ووه.وانهثنهووظموا

وتثانيا: نظرية النمو غير المتوازن

 تنافتراضات نظرية النمو غير المتواز .1

هوحخررثو عاررموعررذوبيددرووو رر و رربقهواررموذ رر ووهيرشددمانوس ببررتونظميرر وو الاررووغخررموو لاتررووانوبهي تنررهم و

ويمو اظميررر وإ هضررر وو لاشرررمو ه ووي رررتثلاهسي وو ترررمو رررزمومومسجررر و مثخمعرررهوارررمو رررواخموو حرررهازو لرررتو برررو

 ترمووي وو قهثر تعذهوو لاشمو ه وعرموو ترمويبلرقو لخهرهوو لاشرمو ه ووو لاشمو ه ووياملأوامووي تنهم،وو

و. قومو لالخ وو الاو

وو1 م  زوا متوو الاووغخموو لاتووانو لتوت

 رتوإ(وير م وويوضشرمو ه وضعخار ووو رخ اوو لاشرمونو)وضب يوو واوسو وو خهسجخ وو لات رلااوينوإ هضر  -

خررقوعررذوويرر م وإ ررتو حق(وووبو(وويسررتفخ وضاهررهوو لاشررمونو)ووجررومووارروسو واهسجخرر ويحققهررهوو لاشررمونو)وي

شرمو ه وع رذووي وينهرهو م  رزوإ رتوا رمتوو ترموبلوبرخاوو لافو(وووضاهرهوو لاشرمونو)وواوسو واهسجخ ويسرتفخ 

موينوتوويضرهموار تلاثر و ثرهسوو ر الاوإ رضاواة و ثرهسوو ر الاوإ رتوويضرهموو ثرهسوو ر الاوإ رتوو خلرفوووي تثلاهسي و

و الارووووموضستلزضه وو نتهفو لاشهسيلاوياملأ،وبحخثويسه  عهو لرتوو تبروسو لاشمونوو لاعخاوي م وإ تو واخ

عرخاوير م و،واموو و توو ذ و تلاث واخهو ثهسوو  الاوإ توو خلرفوبرمنوإ هضر وضشرمونوو رتثلاهس وضضاواة وذ  

و ه وتهجرهوووو ترمو اتءهرهوضشررمإ رتو رواخموطلردو لرتوضسرتلزضه وو نترهفوو تررمويسرتخ ضههوو لاشرمونوارموإن

وجههونتخءر توو تو لاواموإنته،وبحخثوينوإ هض وو لاشمونوو لاعخاوي م وإ تو حفخزوو لاشهسيلاووياملأو لياملأ

و.توضاتءه ههوي تخ وضههواموإنتهجهطلبهو ل

به تره موههو لتوو خرهذو رموسو ووي رتثلاهسووبمنوو بل ونوو اهضخ و تنفوب عفو  س وهيرشمانيملأووو

 وذ رر ووياررتةي وعررذهووبحخررثوينوضعه ءررواعررهوإ ررتوضعه ءرر و رر موو تاه رردوواررإنووي تنررهمويو رر وعرريوطهووم

وه تره موارإنببهاتة وجخ وير الاوإ رتوو رتثلاهسوج ير و لاعه ءترهوووضراوثرلووارتة و ارموووع رذووووويت لااوو قخهم

زوارمو حفخرو خه  ووي تثلاهسوعموو سخه  وو تمو م  زو لتويعلوو لاشمو ه وو تمو تلاخزوبتفو هرهو لرتوغخمعره

و.و الاوو لاشمو ه وو تثلاهسي وياملأ

يسوموس ءزواوإح ولواهثاويوعل ووواتخهسوبخاوعاه و لالخ وضفهوعخمشلاهنوبمن لتوي هسوضهو بقويملأوو

وعاهويملأوضاوو  موس وحنو و ءرزوارموسيسوو لاره وويجتلاره موينووجروموو فرهثاو لاه وويجتلاه م،وو

لارره و،واررموحررخاوينووجرروموو عءررزويرر م وإ ررتوونتفررهنويكبررموضرراوسيسوو يويرر م وإ ررتووينتفررهنوويا رر وضارره

تخرهسوارموواتواخرهوووووي رتخ ومونتخءر وو شرح وو لاوجروم  ثخرفوعرذجتلاه مو بدوو  يلو لتوو رتخ وضهوووي

،ويضرهممارلاوإ رتووو و  يههوضاو ثهسومارلاوإ رتوو خلرفوو ثرهسو لاشمو ه ووي تثلاهسي واإنهويتلوو تاهموإ توضهويتو 

الاو ثهسوو ر وو خلفوضاوويملأوينواه لخ وو ناه  وامو حفخزووي تثلاهسويتو فوبش  وكبخمو لتو ثهسوو  الاوإ ت

 و سرتخ مو،وينو رواخموضسرتلزضه وو نترهفويويحفرزوبه  رموستو لرتوو قخرهموبلاشرمو ه وو رتثلاهسيإ توويضرهم

ترهفوعذهوو لاستلزضه واموحخاوينو واخموو بلدو لتوضاتءه وضشرمو ه ويارملأوي رتخ وضههوكلاسرتلزضه وإن

و.ووو تو لاو،وي م وإ توو تحفخزو لتوو الاو تثلاهسي وو تمويتقمسوو قخهموبههاموو لاشمو ه ووي

وتالانتقادات المواهة لنظرية النمو غير المتوازن .2

                                                
وو.و252و-250،صوصو2006،و ه لوو  تدوو ح يث،و لاهن،والتنمية والتخطيط الاقتصاديالخ وحساوالف،و 1
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و1تعذهوو اظمي و ع توونتقهمو ويعلاهه عمعتو

يت ر ووو وو فممير  رونتق  ونظمي وو الاووغخموو لاتووانواموينههو تلوبنرف وي ه رخ و راوطميرقوو لابهم -

وانوضراوترو اوطميقوضهويتم ردو لرتوويارتة وارموو وذوضاوواتة وو تووانوضحمكهو لالاوعذووضاوكونههو تخ

 لتالاخر ووعاره وو فرهقو لرتويعلاخر وو تخبرخلوو شرهض امومو لتوو خهذو رموسو ووي رتثلاهس،ووحاوو لااظلاخاووي

 رتويا ر و وجخههرهوإ ترمويتعرخاو عبلر ويكبرمو ر سوضاهرهوووي تنهمي واموظر وضح ومير وو لارووسمووي تنرهمي وو

 تخبخلووهو لالخه وعوبه وو تمو ووجعذوويويافموو نضاووجه ونظمووي تنهموو قوضموك  ،وووي تخ وضه و

 والاوبر فممير ووقرومو لرتوي رهسوو لابرهميتوو،وكلاهويويعاموبه  موستوإعلاره ووي رتثلاهسو وو ترمو وو افخذويع واه

  حقخقوو مب وو خهصوطه لاهو  ونوامونبهقويو ويه وو خب ووي تنهمي وو شهضل .

نوو قخرهمو رخخلاخ ووذ ر ويو  ريوطوو ت لاتووانواموينههو  م وإ رتوايرهمتوونتق  ونظمي وو الاووغخموو -

لردويرهمتوو ب ،ووضراوثرلواوي تثلاهسو واموو تنهمويعهنموضاوو ت خلوي م وإ توايهمتوو  اوبعلالخ وو تالاخ وو

ارررموظررر وونخفررره وضمونررر وو ءهرررهاوو نترررهجموو ترررمو تسرررلوبرررهوو  لرررموواه ررر و لرررتوو سرررللاووي رررتهةكخ وو

 ت رخلاخ وهمتوو  ريوطوودوو  لمواإنوذ ر ويتم ردو لخرهوايروي تنهميه وو لاتخلف واموضووجه وو زيهمتواموطل

 .ق ي واموو سخبمتو لخهوبهذهوو  و و اظ و  موكفهأتوو سخه ه وو لاه خ وواه  واموبهي تنهموو

ضراووجر و ه خر ونتق  ونظمي وو الارووغخرموو لاترووانوارموينرهوينرعدو ح ير ووينشرب وو ترمو تلاترلاوب س -

ه رههوتلو لرتوي ير  مو وواموو بخهنره وو  هاخر وو ترمو شوهووي عهسووودذ  وبسبو تموببه وو خلفخ ووويضهضخ وو

 .و لاخمجه وإنووجتوي ةحسهبوج وو وو لا اة وو

اهضخر وارمو  راوو ر و وو خزعرهو لرتوو قرموسو ووي رتثلاهسي ووونتق  ونظمي وو الاووغخموو لاترووانوبتمك -

ضروسوعرذهوويووحتخهجه هرهووي رتثلاهسي  فروقووو اظخلاخ وسبلاه حهج وإ توإجموأو يخمو و خه خ ووإموسي وويش وو

 .لوضعو ه وو تالاخ وبه  و وو اهضخ  ع ويع

هوقر وو لاوجر اعرذوويتفرقوضرلاووينههو فوقو  سو وو  و وو اهضخ ووونتق  ونظمي وو الاووغخموو لاتووانوامو -

وووووواونهحخرر و رر ستوو رر و وو اهضخرر وضرر اظميرر وو الاررووو لاتررووان،وحخررثوينهررهو تبلرردوضررووسمووإض هنخرره وارروقوطه رر وو

وووووووووووووب وو حنرررو و لرررتوو  فرررهأو وو فاخررر ونقرررصوو تسرررهخة ووي ه رررخ وو ةاضررر و علالخررر وو تالاخررر وضثررر و رررعوو

إنولأ،وووو تاظخلاخر ووو موسيرر ووكررذ  وو لارووموو خررهمووو ررهث وو به ر ووو لاوو ررة ووو سرروقوضراونهحخرر وياررم

و.و لاتووانوووكهنتوعذهوو نعوبه وي  وح تواموعذهوو اظمي وضقهسن وباظمي وو الا

وتمدى مقئمة نظرية النمو غير المتوازن للدول النامية .3

وو رلاوو ر و وو اهضخر وانوإيوينهرهويكثرموضةثلار و ظرموفووسغلووينتقهمو وو لاوجه و اظمير وو الارووغخرموو لاتروو

و نراه ه وهسو وو لاتهح وارموو ر و وو اهضخر وو مكخزعرهو لرتووينشرب ووحخثوينهويلا اووي تفهمتوضاووي تثلا

تويويلا راو ءهعر وارمونفرسوو و رهوي لااوو تية ههوب فهأتو ه خ وواموح وموو ض هنخه وو لاتهحر وو توبلاو موث

و عة رره وو فاخرر وبررخاوو لاخمجرره وو  رراو  ررونو ارر وحرر ويو ررمو هررهوحخررثويويلا رراو ءهعرر ضسررم  وو تررووانوو

ايهمتواموو بلدووضهويم بلوبهوضاوي هع وعخ  وو بلدو  لأوو لاستهل خاوويويلا او ءوو لا اة وي وضاتجوو

كذ  وو ووسمو ونتخء و لزيهمتوو تمو ح لوارموو ر او وكلارهوينوياسو مويووو نتهفوو ناه مووو لتوو نتهفو

يترم ووكرذ  ويوبويماذواموو تبهسهوموسوو  و  ووو تخبخل،وو  اهويويف  وو تخبخلوو لامكز ،ووعذوووي ل

سوارموضشرمو ه وو لاره وويجتلاره مويءردوينوو قبهنوو خرهصوينووي رتثلاهووك وشمأو لتو ه قوو لاشمون

                                                
و.و179صوضمجلاو هبق،و،ووالتنمية الاقتصادية والااتماعية ومشكقتهاضحلا و ب وو عزيزو ءخلاخ و،وو 1



 ظريات لاقتصادي مفهوم وناالنمو                                                        الفصل الثاني

 

 
83 

 

موبه تره وي رتثلاهسو وو نتهجخر وو خه ر ووو لرتوايرهمتووموبهوو  و  واة و لالخر وو تالاخر ،وحخرثويشرءلاوعرذو ق

و.صوجابهوإ توجادوامو حقخقوو تالاخ و لاشمونوو خهاإنهويابو و لتو ووج وو  و  وو

ارة و ر مو لخر وضراووينشرب وو نتهجخر وويت  وضاوذ  وينونظمي وو الاووغخموو لاتووانو مكرزو لرتو

به تره مواإنرهوإذووكهنرتوو خبروو وضاوو ترووانوارموضختلرفوو لاءرهي ووواتمتواضاخ وضعخا وضلاو حقخقوح ويمنت

ضاوو لاءهي و  ونوضسم  ووو  خلا واموكها وو لاءهي وضسم  وضستحخل واإنوو خبوو وو  خلا وامو  مو لخ 

و1.ضةثلا و ظموفوو  و وو اهضخ ويكثمضاوثلو  ونوعذهوو اظمي وضلا ا وو

 المطلب الثاني: استراتيجيات النمو الاقتصادي

و وو لاةثلار و لتالاخرر إنويحر وو عووضر ووي ه رخ و حر ولو لالخر وو تالاخر و تلاثر وارموواتخرهسوو  رتمو خءخو

وو الاررووو نتقرره وبه تنررهميه و لرر وو  و رر وإ ررتوضمحلرر  تررمو علارر و لررتوكسررموحررووجزوو تخلررفوووو  تنررهمي وو

خه وو  تنرهم وو ررذو موحخرثو  ررلوعرذهوو  ررتمو خءخه و ر تو به رره وارموو  تنررهمو رووأوكهنررتوو ررتمو خء

 وضتعلقرر ويووو ررتمو خءخهوو ررتمو خءخه وضعتلارر تو لررتوو تالاخرر وو زسو خرر وو تالاخرر وو نرراه خ ويووتضعتلارر تو لرر

و.به تءهست

 :ة المعتمدة على التنمية الصناعيةاولا : الإستراتيجي

 : يلة والصناعات الخفيفةاعات الثقالصن .1

ولالوو خفخرف للاوو  تهة وو  وثلوبخالارهويت رلااوو را ثقخ و اه ه وو سللاوو نتهجخ وويت لااوو الالوو -

 .ه ه وو سللاوو  تهةكخ ووي ه خ  ا

،وخررر  لرررالالوويو وعرررموو ررروسقوووضاتءه ررره،وو  خلاهويررره ووو لااتءررره وو بتمو وإنوو فرررمونوو مثخسرررخ  -

 رلااوفواإنرهويتو لاعرهمنووي ه رخ و للااتءره وو لاع نخر ويضرهوو رالالوو خفخرلاع نخر ،ووتءه وو تع ياخر وغخرموو و لاا

 .هلءخ ووو ءلومووو لابهطوو ببخعمووويث،وو اسخثةلوامونوي ه خ وو يذوثخ ووو لاشموبه ووو تبوغ

 لاتق ضر ووتناخلاوارموو  تنرهميه وبنوستوسثخسخ وو اسخءخ وضاههوضفتهحوو كهنتوو ناه ه وو خفخف وو -

زو وو بلرردو لررتوو تءهخرر و ررلاوبميبهنخررهووو وييرره وو لاتحر تووضررلاو عررهظلو  رروياوسيسوو لاره ووواه ر واررمو

 .ه  بوسووضللاو هواموعذهوو  تنهميو لاووسموو  خلاهوي واإنوو ناه ه وو ثقخل وحققتوو نتهجخ وو

ووووووووووووإنوعررررذهوو بميقرررر واررررموو تنرررراخلاو ع ررررسوو  ءهعرررره وو  ة ررررخ خ و)نظميرررر وو ت رررره خفوو لاقهسنرررر (و -

تخنررخصو ررته خ خ و تعلررقوب رر وحرر م وعررذهوو  ءهعرره وعررلااويا ررهسووو،وكة ررخ خ و)و نتهجخرر وو ح يرر (و اخو

خه وذوو خلاسرخا قسخلوو علا ويضهوو  و وو اهضخ واإنههوضارو لاووسموو ح ي ووي عهسوو قميموضستويه وو تخنصوو

 قخلارر ووعررذهوو نرراه ه واررموواوم وضرراو مكخرر عهو لررتوو نرراه ه وو ثقخلرر ووواعررةوإس فعررتواخهررهونسررب وضسررهعلا 

 رهموو%47.2ووإ رتو1960 رهموو%37.5إ رتوو1955 رهموو%32.7و  لخ و نترهفوو نراه ه وو تحويلخر وضراو

 .1975 هموو%51.1ثلوإ توو1970

و ووضرلاوذ ر يعتبموو تو لاواموو بلدوو لاحلمو هضةوسثخسخهواموعذووو  وسوو لاتعرهظلو لنراه ه وو ثقخلر -

عرهوحو رتوموسوهضخ و  وحققتو حويجرذسيهوارموعخهكلهرهوو نراه خ ويووينهرهو ر ييعاموعذووو تو لاوينوو  و وو ا

 .ب وضاتء وسثخسخ و لسللاوو تحويلخ و تقلخ  وامو ءهخزووي ووقوو  و خ وبه لاووموويو خ و تن

                                                
و.و831صضمجلاو هبق،و،والتنمية الاقتصادية والااتماعية ومشكقتهاضحلا و ب وو عزيزو ءخلاخ و،وو1
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و1976افمو رهموإنوضسهعلا وو  و وو اهضخ واموضءلاونوو نتهفوو عه لامو لناه ه وو ثقخل وعلخل وج وو -

 راو لر ووووووووو%56.9حققترهوإ تنرهميه وو سروقوو لاتق ضر وو لاهووعموي  وب ثخمو%6.2بليتوعذهوو حن و

ويب ووينوعخقوو سروقوو لاحلخر وونقرصوو ت او وجخرهوو%36.9و تموو لتههوو  تنهميه وو شتموكخ وو سهبق و

وبه اسرب و لاتخننر و لر و وو اهضخر ووواسربخ ()و ه موضاويعلووي بهبوارموعرذهوو حن ععفوو تشهب وو ناو

قو لنرراه ه وو خفخفرر واررإنوو رر و وضوعررونوو بحررثوياو ررتومونوو لاسررتلزضه وو حقخقخرر وو  هضلرر و تالاختهررهووارر

و1.اقلو%12.4وبليتوضسهعلاتههواموعذووو نتهفو7519 همووو  تثلاهسي وو لالا ا وافموو فمص

 : دور الصناعة في النمو الإقتصادي .2

إنتهجخرر ووضرراووو ررلاولاوضنرراع وإ ررتهةكخ ووو خرر وإ ررتو ررلإنوو تنرراخلاويلاثرر و لالخرر و حويرر وو لاررووموويو

 وو تالاخر وامونفرسوو و رتوعرووضموارقو علالخرو تناخلاوعووشمطوعموستو لتالاخ ووو ءهسبوو بل ونوو لاتق ض واإن

 رذ ويسرهعلووو  تنهمي و ذ  و خسوعاه و الاخ وإ تنهمي ومونو حقخقوو تناخلاوكلارهوينوو تنراخلاوو حقخقرموعروو

قبه ره و لرتو برويموو ع ير وضراوو وصبهنوو ناه مو بهنوميارهضخ مويحرمامو حقخقوو تالاخ وبه تبهسوينوو ق

و.ويحققوو ع ي وضاوو لااهالا

و1ته ه ووياملأوضاوو  تنهموضهويم مو يءهبخ وو تمويتمكههوو تناخلاو لقبوولآثهسضاوبخاوو

 و. ناخلاوو لاووموويو خ وو زسو خ و -

 .ضستلزضه وو نتهفو لقبهنوو زسو م واخموو -

 .قبه ه ضلاوبقخ وو ضلاوو زسو  ووو عزيزوو مووبلو -

 . لقبهنوو زسو موو بقخ وو قبه ه  واخموو به  وو  همبهثخ وو -

 .هعلوامو عزيزوو نهمسو وو الاختههيسو -

 .اخموامصوو علا ووووكتسهبوو لاههسو يسهعلوامو وو -

 . حقخقوو  تقموسوو  تنهم و -

 .و تيخموو هخ لمو م تنهموو وطامويسهعلوامو حقخق -

 . وو تح يثوووو تحوي هعلوامو لالخيس -

 :التصنيع لإستراتيجيةالسلبيات المرافقة  .3

 ع ير تواموضعم و قخخلو ءهسبوو تناخلاواموو بل ونوو اهضخ وو لاختلف واإنهويلا اوو قو وبمنهوسغرلوو يءهبخره وو

مو،واق و وحظوينوعاه وو ع ي وضاوو سلبخه وو تموسواقتو لالخر وو تنراخلاوارو تمو ستا وإ توو ناه  ووو تناخلا

خرر ووو تررموونع سررتو لررتوويموأوو لررتوضسررتولأوو تالاخرر وو لاتحقررق،ووضرراوجلالرر وعررذهوو ع يرر وضرراوو بلرر ونوو اهض

و2تو سلبخه وضهويلم

و ترموكهنررتووو وارموو ر او إنو خه ر وو تنراخلاوو ترموو بعررتوارموو ع ير وضراوو بلرر ونوو اهضخر و رلو حقرقوو زيررهمو

 . تناخلا لااهالاوو لامجوتوضاو لالخ ووبه ته مو لو حققووضتو ع وو

                                                
و.1،202،وصوص2005،وموسو فهأ،و لاهن،ودراسات في التنمية الإقتصاديةعوشخهسوضعموفو،وو1
و.716،وص2007،وموسوووث و لاشم،و لاهن،والتنمية الإقتصاديةض حتوو قميشم،وو1
و.169نفسوو لامجلا،وصو2
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او وو وارموو ر لر وارمو قلخر وو تفرهإنو لالخ وو تناخلاوو تموو بعتواموو ع ي وضاوو بلر ونوو اهضخر و رلو ف -

 .و لااهطقوو ءيمواخ وموا وو بل ونوو ثموو واخلاهوبخاوويامومويوو

هواهضخر واخهرهأو لرتوو ببه ر وو لاتإنو ءمب وو ع ي وضاوو بل ونوو تموطبقرتوو تنراخلاو رلو راء وارموو ق ر -

 .اههينههو لو خففوضحتتوو

 رذ وويملأوو تناخلاواموبعاوو حرهي وإ رتوإعلاره وو زسو ر وووو تمكخرزو لرتوو تنراخلاو وحر هوويضرمو -

حقخرقو  تنراخلاوارمو هعلوامو حقخقوو مكومواموو قبهنوو زسو مووو ذ وإنع سوامونههي وويضرمو لرتواشر وو

 رتو وو رخسوإخ ببخقوو سخه ه وو نراه وو افهأوامخع وو حه ويعوموذ  وإ توو قنوسوو.ووبببيع واهوو تالاوي 

 .طبخع وو تناخلاوذو هه

علخلاررموارموبعراو ءرهسبوو تنراخلاوارموو ع ير وضراوو بلر ونوو اهضخر و رلو موارقو لالخر وو تنراخلاونظرهمو  -

وخلرقونظهضرهضتبوسوووو تثلاهسو واموسويسوو لاه وو بشم وويضموو ذ وونع سو لبهوإ تويموأوو نراه  ووو رلوي

 .  وو تالاخ علخلاخهويتةثلوضلاوحهجه

ونتشرهس  وبسبدوو بخمو موطخ وو ح وضخر وووذو قنوسوامو ببخقوو سخه ه ووو جموأو وو ناه خ وو -

و نءرهاوو رذ وونع رسو لرت،وويضرمووخقوو سخه ه ووو لاحفزو وو ناه خ و لاحسوبخ وامو ببو فسهموو موس وو

و.و تناخلاوامو حقخقويع واهوو لامجوت لتواش وو ناه موو

 الصناعية التنمية ها وبينية الربط بيناستراتيجالمعتمدة على التنمية الزراعية وة الإستراتيجي:ثانيا

 :ر الزراعة في التنمية الإقتصاديةدو .1

قوو تالاخر وو  تنرهمي وبشر  و رهمويثبتتو ءهسبوو ع ي وضاوو بل ونوبمنو لزسو  وموسووضهلارهوارمو حقخرو

امهوعرذوووذ ر وو رتاهمووإ رتوضرهويرضراوو تالاخر وواموو لاموح وويو توواه  وو تالاخ وو ناه خ وبش  واهص،وو

وو.و خو...بشمي و قبهنوضاوضووسموضه خ ووضهمي وو

و1ت وو  تنهمي واموو عووض وو لآ خ   لااوضسهعلا وو زسو  واموو تالاخو

وموو نراه  ارهنوو ذ ويالاووبلاع ي وضم فعر ،وو لعرهضلخاو واخموكلاخه ويكبموضاوو لاووموو يذوثخ و لس  -

 .بش  واهص

 و بلدو لتوو سللاوو ناه خ وضلاهوي م وإ تو و خلاو بهنوو ناه  وووو خ ضه و.ايهمتو -

اررة وووذ ر وضرا رواخموو نرمفوويجابرموي رتخموموو سررللاوو مي رلاه خ وو ترمو حتهجهرهو لالخرر وو تالاخر و -

 .و نهمسو وو زسو خ 

او و راو وإ رتوو ح وضرإنوو زيهمتواموو  او وو زسو خ و سه وضراو لالخر وونتقره وجرزأوضراوعرذهوو ر  -

 .طميقوو  موثد

 . موضن سوو لعلاه  و لقبهنوو ناه ميواموو قبهنوو زسو -

 . ه خهوامو لاوي وو تالاخ وو ناه خ و زسو  و لعدوموسووي -

 . ناه موبه لاووموويو خ وو زسو خ يقوموو قبهنوو زسو موبتءهخزوو قبهنوو -

                                                
وو.225،وصو2006،و ه لوو  تدوو ح يث ،وويسمن،والتنمية والتخطيط الاقتصاديالخ وحساوالف،و 1
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 التنمية الزراعية ية الربط بين التنمية الصناعية وإستراتيج .2

ينوو قبهنوو ناه مويلبموحهجه وو قبهنوو زسو رموضراوضسرتزضه وو نترهفوو لاختلفر وووكرذ  وو بخاوضلاهو بق

وهفو لنراه  يلاث و و هوي تخعهبوضاتءه وو زسو  وكلاهوينوو قبهنوو زسو مويواموو يذوأوووضسرتلزضه وو نتر

بروسو حبهوووبذ  واإنوك وووح وضاهلاهويخ موولآارمو رذ  وارإنوي و بروسوارموو قبرهنوو زسو رمويبر وينوينر

ضعرهوذ ر ووضلاهث واموو قبهنوو ناه موووو ع سو حخ واه تالاخر وو  تنرهمي و حترهفوإذنوإ رتو برويموو ثارخا

يموينو بويموو ناه  ومونو بويموو زسو  و روفوير م وبه نراه  وإ رتوينو نرب موبعقبره وكلارهوينو برو

و وووو وثخقر و عة ره وو لاتشرهب و زسو  ومونو بويموو ناه  ويويخ مو لالخ وو تبوسوارموو زسو ر و هرذووارإنو

ضعرهوووهحوو ثارخااخلاهوبخاوو قبه خاو ست  موو بهنوو تمو خءخ وو مبلواخلاهوبخاوو ناه  وووو زسو  و ترمضخاونءر

ولآام.و حقخقوو تالاخ وو  تنهمي وبه ته مويويوج وي وضبمسو لتمكخزو لتويح وو قبه خاوووإعلاه وو

اررموونو و ررخلاوو نرراه  ويعتلارر وإ ررتوحرر وكبخررمو لررتوو تحسررخاه  هررذوواررإنوو قبرره خاوض لالررخاو بع ررهلاه.ووإو

اوو ةاضر وضروو نتهجخ وو زسو خر ،وووبه لاثر وارإنوو تحسرخاه وارموو نتهجخر وو زسو خر و عتلار و لرتوو تءهخرزو 

 لارزوس خاوضستلزضه وو نتهفوضاوو ناه  و،وبلارهواخهرهو رواخمو رللاوو  رتهة وو لانراع وو ترمو لاثر وحرووازوو

و زيهمتوو نتهفو.

ويشخموو بعاوإ توينوو تمكخ و لتوو مبلوبخاوو ثاخاوعووضو رفوحر يثونسربخهووعروويلاثر و حرويوضراوو تمكخر و

و  بخمو لتوو تناخلاواقلو،وو ذ و لاهس هوو ع ي وضاوو بلر ونوو اهضخر و،وووارمونفرسوو و رتوارإنوذ ر ويلاثر وسمتو

بعرتواإنهرهو فرم و لرتوو بلر ونوو لارذكوستواع وع وو ف متوو تقلخ ي وو خه  وبه ت لف وو اسبخ وووو ترموإذووضرهوو 

و1و تخنصواموإنتهفوو سللاوويو خ و،وووبه ته مو ووجهونلابهوضاوو تءهستواموغخمو ه حهه.

 ةتراتيجية تلبية الحااات الأساسيإسالمعتمدة على التنمية التجارية والإستراتيجية : ثالثاو

 الإستراتيجية المعتمدة على التنمية التجارية اولا: 

و.ضاوو تمو خءخ وإحة وو ووسمو ووو تمو خءخ وإحة وو نهمسو و ون توو

و2تإحقل الواردات .1

 ة خاخر وو عتبرمومو ويضمي رهوموارهو لو رو وإ رتوضمحلر وو تنراخلاوويعتبرموإحرة وو رووسمو وطميقرهو ر يلاهوضعو

ظرخلو رروقوويو رتوضراوبررخاوو ر و وو اهضخرر وو ترمو بارتوو ررتمو خءخ وإحرة وو ررووسمو و ار ضهوي رهبوو خلرر وو ع

،وخر وو ثهنخر هس وارة وو حرمبوو عه لاضاوثلوونقبهنوابوطوو شحاوو تءرو ههونتخء و ل سهموو  بخمويويوو همس

ارمووبر ي وعرذهوو ر و ه واهشرل وارمومو وضثر وويسجاترخاووو بمواير ووكو وضبخرهووو لا سرخ ووظهم و اه و

 لاتحرر توو لااهاسرر وضرراوو وييرره وووباررهأوي ررووسوضرراوو حلاهيرر وو ءلامكخرر و تقويرر وعررذهوو نرراه ه وعرر وو ررووسمو 

خاخرر وطرروس ويضمي ررهوو ة يموو تشرره ضخ وو ترمويشرره ههوبررميشوو رراءموا رمتوو حلاهيرر وو ره   ونظررمتوو تنرر و

ب ي ووذ  وهوبع وينظلا وإحة وو ووسمو وبه ع ي وضاوو هث وو حلاهي وو تمو هضتوو  و وو اهضخ ووياملأوبتقلخ ع

وعظرلوو ر و ضارمومبوو عه لاخر وو ثهنخر وضثر وو هار وو مكخرهوو  راوو لخ وضاوو  و وولآ رخوي وبه تنراخلاو بر وو حر

ووو رووسمو ووولآ خوي وووو اميقخ وكهنوو  تقموسوعووو حهازوو ذ ومالاوعذهوو  و و لسرخمو لرتوطميرقوإحرة 

يعتلار و ووتالاخر وو  تنرهمي وارموو سرتخاخهي بحتوعذهوو  تمو خءخ وعرموو لاسرخبمتوضراوبرخاوو رتمو خءخه وو 

وتو ووسمو و لتوضفهوموبسخلويوإحة ضب 

                                                
و.622صضمجلاو هبق،و،والتنمية والتخطيط الاقتصاديالخ وحساوالف،وو1
وو.و281،وص1995،وموسوو لاميخ،وو سعومي ،ووإقتصاديات التنميةضحلا ووبموعخلوضانوس،و 2
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 زتوبحءلوووسمو وكبخمتو بمو اوو و ح ي ووي ووقوو لاحلخ وو  بخمتوو لاتلاخ -

و لاسرتثلامياو تمك وضاوإض هنخر وو رتخعهبوو نراه خخاوو لاحلخرخاو ت او وجخرهوو نترهفويووعرلاهنو رواخموو -

 و.و لاه و ل و  وو اهضخ وو ميسووو موستوويجهندو لت او وجخه

 لرتوو(و لتيلرد)و حنرصوو رووسمو و قخخ وو ووسمو وهي وإضهو اوطميقوو ءلاهس ويو لحلاوباهأو ووثق -

مو لاحتلالرخاوارذ ر و ءعلهرهوضمبحر و للاسرتثلامياووو تموضراوو لاحتلار وينو  رونو ه خر وو  ه خفوو نتهفوو ب وثخ و

وو قبهنوو ناه موو لاعخا.

،وو لاشررموبه ويررذوألاوو  ررتهةكخ واه رر و حويرر وو يعاررموعررذووو لارر ا وإجلاررهيوينو رراه ه وو سررلوو

ههو عتلار و لاترهاوعرذهوو لااتءره وبرمنو لالخر و نراخع تنرب وويعر وفوويو رتو م رتثلاهس،وووو اسخجوووو لاةبس

 ررره خفوينوبإض رررهنوو لاسرررتهل خاوو لاحلخرررخاومارررلاو  وضتررروامتوبسرررهو  و لررر و وو اهضخررر وو لرررتو  او وجخرررهونلابخررر

و.خ القوي ووعبموبوامو لالخ وو تالاوو ناه ه وو لاحلخ وو عه خ ومون

وي لاه خ و.يضهوو اونوو ثهنموضاوو سللاووي ه خ وضاوو ووسمو وو ناه خ و ب وب يوو تناخلاوعموو سللاوو م

و1تإحقل الصادرات .2

لارر وضحرر و عاررموعررذهوو  ررتمو خءخ و نرر يموو سررللاوو نرراه خ وكثخفرر وو عيطلررقو لخهررهوو ررلوو  ءررههو لخررهسفووو

 سرللاوو ترموهوو  و  و لتوضخزتونسربخ وي و نر يمووعذووو تن يمو حن واخو نهمسو وو زسو خ وكثخف وو علا وو

و.و  و خ و  ه خفههو لخل وضقهسن وبه لاعهيخميلا اوينو  ونو

و.و ووسمو  علا وو تمو خءخ وإحة وو نهمسو و لتوي وشفو تءابهوو تمو خءخ وإحة وو

 وعرووو حفرهظو لرتو رعموو نرمفوو رذي توعاه وشمطوعموس ويءدو رواخمهوو تشءخلاونلاووو نهمسو وو ء 

ي ررووقوووارر ضه هلواررموويسرره  واررموايررهمتوسبحخرر وو لااتءررخاوو لاحلخررخاوإذووبرره وووضحه ررخلهلويوو رراه تهلوي

و رو وولآارموارموو ب وير و لهمسو و خفرخاو لاة هرهوبرخاوو حرخاوويتوجردو لرتومو ر وإحرة وو نرو عه لاخ وو

و. وينفموو سوقوضاوو فهثاويووو عءز لتووانويووو سعموو ذ

نخرر وض هو فةحررخاو لررتوو  ررتثلاهسو زيررهمتوإعرراوو نررهمسو و تشررءخلاوو نرراه خخاووب رر ويتبلرردوويضررموم ررلوو

تءره و لاايعتبموماو وي ووقوو نهمسو ويكثموضخهطمتوضاوو نترهفوضراوحخرثووو تن يمو لأ ووقوو عه لاخ ،وو

 ءهرروم.ووويقوو ررذ ويتبلرردوو  ثخررموضرراوو تسررجابخرر ووو لااهاسرر وبت رره خفويكبررمووضعخررهسونو خرر و ررللاوي لررتوويو

 و لرتوشر  وو  هنرهكرذ  وبه رتبه  وعووضر ويلا ارهوو تلاترلاوبمبحخر و ه خر ،ووضهويتم للوو لااتجوضلاوعرذهوو  ا و

فم رر ووينرروونوو لاختلفر وضرراوو جرموأو وإ بررهأوو و  فرهأوضرراومارلاوجلاررهس وو رووسمو وووإ فرهأوعررميبمويو

و.يلدو لتو عوبه ووي ووقوو عه لاخ  للان سوو لاحتلا وو ت

 لسرروقووجهذبخرر وو نتررهفو لااتءررخاونحررووو سرروقوو عه لاخرر و وجرردو لخهررهوايررهمتوإذووسغبررتوو ح وضرر واررمو وجررهو

لاخر و لرتو قخروموو   ءاردوولاهي وو عه خ و لناه ه وو لاف رل ووعذوويابو و لتو خفخاوجلاهس وو حو عه لاخ وو

و.و ووسمو 

عررذوويو واررإنونظررمووينونءررهحوعررذهوو سخه رر ويتبلرردوينوي ررونوو لااتءررونوو لاحلخررونويكفررهأوبه لاعررهيخموو  و خررو

و تو ررلاواررموو نرراه ه وو لاعتلارر تو لررتوو حلاهيرر وو ءلامكخرر ويووو حنررصونظررمووينوياسررءلوضررلاوو نشررهأوو

و لاسرتولأوضرراوو لااتءرخاويبيرونويكثرموو لاشرهسيلاوسبحخرر ويتوجردو لرتويسبرهحوإحرة وو ررووسمو وينو بقرتونفرسو

                                                
و.283،وضمجلاو هبق،وصوإقتصاديات التنميةخلوضانوس،وضحلا ووبموعو1
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م رلوو ح وضر ووو وي لرتوضراعذوويتبلردوينو  رونوجلارهس وو حلاهير و لرتوو رووسميسبهحوإحة وو نهمسو ،وو

وو.يتوجدويي هو تخفخفوو لاخ و تف خ وو حلاهي وو فعه  وإنو لوي اوبه ض هنوو خةصوضاههوكلخه لنهمسو ،وو

 : استراتيجية تلبية الحااات الأساسية ثانيا

و...وو رخ.وو واخموو حهجه و لس هنوضاوغذوأوو علخلووا ضه و حخ و ه فوو تمو خءخ وو حهجه ووي ه خ وإ ت

ثر وعرذهوضءخ وعرموينو رواخموحء وي حهبوعذهوو  رتمو خموو سبعخاخه وويي عهوو با وو  و م،ووو  وظهم وا

املأوو تموو خ ضه وضاوشمنهوينويخفاوضاوو فقموو لابلقوبسم  ويكبموضلاهو حققهوو  تمو خءخه وويو سللاوو

و.وسالاوو  ا ووو نتهجخ و لفقموأ حهو و عءخ وو الاوو

 اهداف الاستراتيجية  .1

و1تو  تمو خءخ و حقخقوثةث ويع وفوعذهو  وو ته اتو

خلاو و و رذ ر وضراوارة،وو(اه ر وو فقرموأوضراهل)ما وو س هنواموو ميفوواموو لار نوسالاوإنتهجخ وو -

 .و نتهفوكثخفوو علا 

 و. نحموو لاهأواة و ق يلوا ضه وضث وو تعلخلووو خ ضه وو نحخ وووو تمكخ و لتوضحهسب وو فقموضا -

لاسره مونءر وينوعاره وشر و و ر لأوو بلر ونوو اهضخر وبرمنوو  وو بار ووضث وعرذهوو خر ضه وضراو برو لاوي  -

 تءعر وو روفوييخرموضراوطبخعر وو لاسره  و وو  و خر ،ووهصوضراو رخهم هلو  و خ و تحقخقوعذهوو ف متوعموكإنقر

و الاروووبرخاواره ونرونوضراوو لاقهي ر وبرخاو.واهءههوو تالاخ وو ناه خ ويكثرمو رعوب ضسه  و حو وو تنهمو هلوبه 

بعخر وو راوعرووبلاثهبر و حرو ونحرووو  رتهة ووويشهسوإ توينو واخموو حهجره ووي ه رخ ه خ .ووو حهجه ووي 

موو لارر لأويو  ررونوضسررت وض واررينوعررذهوو  ررتمو خءخ و رر وينوضثرر وذ رر ويرر ثمو ررلبهو لررتوو الاررو،ووو  ررتثلاهسوو

يسوو لاه وسوو  تثلاهسوام،وإيوينهوضاوجه وياملأواإنو واخموو حهجه ووي ه خ وعووش  وضاويش ه وو بوي 

و.ي ونوضاتءهوكهي عهسواموو ناه  وو ذ و  و بشم وو

 :ات الأساسيةإنتقدات نظرية الحاا .2

ووجهررتوإ ررتمو خءخ وو حهجرره ووي ه ررخ وونتقررهمو وضرراو برر وكتررهبوو عرره لوو ثه ررثوحخررثوو تبررموووبررمنوو

وو خءخ وذهوو  رتمتلارهموبهرو تالاخ وو اه ء و اوعذهوو  رتمو خءخ وعرموبلاثهبر و الاخر وضراوو  سجر وو ثهنخر وينوو ع

و.كدوو بل ونوو ناه خ وو لاتق ض و تمكخزو لخههويحمموو بل ونوو اهضخ وضاوضحهو  وو لحهقوبمو

كلاهوينههوونتق  وضاو ب وبعاوويو هطواموو بل ونوو لاتق ضر و لرتوينهرهو لاثر وبلاثهبر وو رف و ت رلااوو

 لخررهواقرر وو تبررم وعررذهولاههوإ ررتوو فقررموأ.ووه وو عهضرر ووو سررلخو قخررهموبتعرر وموو فقررموأووو قرر يمو  رره خفوو خرر ض

 رلو روامو لفقرموأوو.وكلارهوينهرهوونتقر  ويي رهوينهرهلار وإ رتوو قه ر تو  تمو خءخ وبمنههو لا وح وضمويتءهوضاوو ق

و1.خ سي لاه ي و وإنتهجخ وو

 المطلب الثالث: تكاليف النمو الاقتصادي

يعررهاه وو لاتوو ررل واررموو ارره جويويحرر لوو الارروووي تنررهم واررموو وبلرر وضرراومونوثلاررا،وو حقخررقووو

و قوضموويجلاه موكلا سدوضهم ،وعرموس وووو رمو لارهوعروووبعر ،وونلارهو نرحبههو  رحخه وبخلخر وووجتلاه خر و

ووو تنهمي ووي هو سلاتو  ه خفوو الاو.

                                                
و.239ضمجلاو بقوذكمه،وصو،والتنمية الاقتصاديةض حتوو قميشم،وو1
و.و .412ضمجلاو بقوذكمه،وصو،والتنمية الاقتصاديةض حتوو قميشم،وو1
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و

 تكلفة الفرصة الضائعة اولا:

و حهعم،وب ر و ا ضهويختهسوضءتلالاوضهوونويالاووو تنهميه،واهنهويختهسو ب وذ  وونوي حموبه تهةكهوو

بررافسووضزويرههوو لاهمير ووو لاعاويرر ،واه لاعر  وو لامغروبو لالارروووي تنرهم ويابررو و لرتوعرخهنوام رر وو تلاترلا

واووي تنرهمو لاستولأوضاووي تهة وو ءهس ونحوو حقخقوو لازي وضاو رموكلوسوسوو لاره ووو تقر موو تقارم،ويرتلا 

اررمو رروستو ررللاووارر ضه ويءررم وبشررمي وو قاخرر ،ويو عبررمو هثرر وضبهشررمووووضرراوباررهأوو ررتثلاهسو وضهميرر 

وو تهةكههوحهعمووونلاهويتحققوبههونلاووو به  ووينتهجخ و ة تنهموو وطامواموو لاستقب .

 ثانيا: التكلفة البيئية للنمو 

و رل وثف ووو لاتويع و  عوسوو بخل وو لوثههوو وأوو تية وضوومعهوضاووعلوو لاشهك وو اه ء و اوو زيهمو وو لا 

 ووويس ،وم،وو قهثلو لتوو تخ وموو لازير وضراو ووضر ووينترهفوكه علار ووسوسوو لارهاموضع ي وو الاووو عه لا

فرهنوضنحوب وبتء ي و و  او وجخ وج وضتبوست،و سرعتوبه رتلاموسو لتفروقو لرتوضسرهث ونقرصوو لارووسموووس 

وو ت ه خفووو تمو قرفوكحءرمو ثرمتووضرهمو حقخرقوو نرتوضرهويلا راوضراونلارووو تنرهم و رميلاووضتوو ر ووارم

والاوو بخل وثلااوعذهوو زيهمو وو  لاخ و ووأوبتلوثههوووو  عوسعهوواسهستوضووسمعه. بخ وذ  و  

ضررلاوعررذووكلرره،وويوونررهويويلا رراوحنررموكرر وو لاشررهك وو بخلخرر وو اه ءرر و رراوو الارروووي تنررهم وو لاتسررهسنوبرر وونو

و يرةفووضءلاو  وواملأوضاوويثهسوو بخلخ و  ويو ظهموويواموو لار لأوو بعخر واترموكلوغرهاو وو  اخلر وضرثةوارم

و ءررو وضرراوشررهنهوونويماررلاوضرراومسجرر وحررموستو ررب وويس ،ووضررهويتم رردو لخررهوضرراو وو رردوو تنررهمي و

ووجتلاه خ وض ضمتو للاوسموو بشم ،وو  ونوغهاو وو  اخل ونتخء و بعاووينشب وضث وو لانهبخ وو  همبهثخر ،و

لسررل وضعقرر توضرراو رراه  ووي ررلاات،وو تبميرر و...و،وكلاررهو تعررم وطبقرر ووياونو لترر ضخموو لاسررتلاموبسرربدو 

و تفه ة وبخاو  توضووموكيهاو وو هه ونوووو ووكسخ وو  لوس،ووضهوياتجو اهوضاووثرهسوووعرموسو هضر و لارسو

و.و1و حخهتوك  

 ثالثا: التكاليف الااتماعية

يق موو الاوو ةنسهنوو  ثخموضاوو سللاووو خ ضه ووو فرمصوو لاهمير وويارملأوكه لاخرههوو اقخر ووو نرمفوو نرحمو

ويوونوعررذهووينءررهاو وو لاهميرر وو لاتاو رر ويو حقررقوموثلاررهو  رر وو،ح ووو  همبررهأو...ووغخمعررهوو تعلررخلووو نرر

و لاءتلاعه ،وويو تروانوبرافسوو  سجر وموار وو لاءتلارلاونفسره،وايه برهوضرهو ر م وضعر ي وو الارووو لاتزوير توو رتو

طميقر و وايرلاوو  عوسوو لا شمو وويجتلاه خ وو لاختلفر و)وضتو رلوو علارموو لام قرد،وضعمار وو قرموأتووو  تهبر ،

و  او ،ومسج و فشموو فقم...(وذ  وينوو  ا وكلا شرمو لالارووونلارهوعرووضءرممو خرهسوووحر ووكلارمو لماهعخر ،و

الارراوو لافتررم وونويرر م وو الارروووي تنررهم وو ررتو  و رر ووكثررمواررمو وايررلاوماررو ووياررموموو حسررخاوضتوو رر و

و لاحلخر وو لاسر و  و راو نرلاخلوو لاستولأوضعخشتهل،وويوونوذ  وضمعونوو توح وكبخموبه سخه ه ووو لا  سه 

.وووضهو لولوو بخلر واخعارموكر ووعرها و2ه نح و   خلوشب ه وويضهنوويجتلاه مووضعه ء وو لاشهك وو لاتعلق وب

و.شلا و لولوو تمب ،وو لاخههووو هووأ  ثمو لبهو لتووموأووظهثفههوو ببخعخ وو 

ضث و يخخمو مكخب وو لاءتلالاوو رلو ووكلاهوونوعاه وضظهعمووجتلاه خ وواملأو خلفههو موكلاه وو الاووو لاتوو  ،

وياررموموموالرره،وحخررثو تفشررموو ءررموثلووكثررم،وويت رره فوو تف رر وويجتلارره موو اتشررموويضررمو وو لازضارر و

                                                
و.21،وص1994ض هنوو اشم،وو،ومونوناميةالتحليل الاقتصادي لبعض المشاكل المرتبطة بالتنمية الاقتصادية للدول الضحلا وحهض و ب والله،وو1
 .33،وضمجلاو هبق،وصاستراد رؤوس الاموال والنمو الاقتصادي في الدول الناميةبواي و لخح ،وو2



 ظريات لاقتصادي مفهوم وناالنمو                                                        الفصل الثاني

 

 
90 

 

وو لاع ي واه  وو اه ء و اوو تلولوو بخلم،وويزموموو تية وويطفه ومونو اوو علا ،ووعوووحر ووبرماوو الاروو

خرقوو فرمصو نرح ووا ر ووو لارهسووطرو وو علرخلووسارلا،وو سميلاووحترتوارموو لاءتلاعره وو ترمو راء وارمو حق

 تحلا و  ه خفوواملأو لالاوو تعلقوو ه رهوبزيرهمتووامحرهموو لار نوو  ر سوو بخهنره واخهره،وحخرثو تر اقو خرهسو و

و1و لاموسوبةوونقبهنوضلاوايهمتووو ه وو فموغووونخفه و  مو ه ه وو علا ونتخء و لتبوسو وو ت او وجخ .

   رة لهالنمو الاقتصادي والنظريات المفس تالمبحث الثالث

ضراوحخرثوس يتهرهو هرذهوو''والنمدو الاقتصداديو توضوعرونو''و ق وواتلفتوو ع م وو  سو ه وو تمو اهوو

حلررخة وو ظررهعمتووي تنررهمي ووذ رر واررموإطررهسوويا ررهسووو لارر وسسووو اظميرره ووي تنررهمي ،وو تررمو بهياررتو 

وتنهمي .سوومعهووضف ميههوبخنوصوعذهوو ظهعمتووي 

 ادي المطلب الاول: النمـوذج الكقسيكي وتحليله للنمـو الاقتص

و،ممي رلاه موو حرلافسمتو علا وو اظهموو يم  زوو تحلخ وو  ة خ مو لتوو لابهمئوووي سوو تمو   لوويا هسوو  

ووو تمويلا او وعخحههوبإيءهاوكلاهويلمت

 .و حمي ووي تنهمي وو  مو  ا وو  و  و -

 .و لال خ وو خه  و -

 .ب يوو لااهاس وو حمتضو -

 .و لامون وو  هضل و   وضاوويجوسوووي عهسو -

 ويخلرقو''و للااهاذو''وو ذ ويق موبمنوو عمو(Say)ساي   موا ونوو علاه و لخ ونوو اق  .و هنونو -

 .موضهوطلبهوضسهويهو ه

 واه اقوموعاهو خستو رولأو مبرو،ضب يوحخهمي وو اقوموكونههوضءممو تهسويخفمووسوأهوحقخق وو لابهمي و -

وو2 اق وو قخــل.

لخررر وهسو خررهموو تحعرررذهوو لا س رر وينوي رروهبوعررذووو ف ررمويوواقررهو لتحلخرر ووي تنررهم وو تقلخرر  ،ويرررملأوي ررح

و لتووياتموعه وو ته خ توو  ة خ مويم  ز

هوضسرهويهو لأ ووقوو ذ ويعتبموينوو عم ويخلقوطلبوسايثبه وحءلوو نتهفويووو لاعهضة ،واقهنونوو -

لر وحر ولوي واو و هوو شموثخ وبلاعاتوينوك وإنتهفويخلقوضعهوإنفه رهوضسرهويهو ره،ووينو ه،واه نتهفويخلقوضعه

 اموو تووانوضهوبخاوو عم ووو بلدو م هنوضهويزو وبفع و  خ وو سوقويووجههاووي عهس.

و*ثبرره و ررم  وموسونوو اقررومو لررتووي رر واررموو لارر لأوو قنررخم،وينهررهو تحرر موبعووضرر وببخلرر وو تيخررمو -

 اقوم.ووضستقل و اوكلاخ وو 

ووس بهطو يخموو لاستولأوو عهمو لأ عهسوبتيخموكلاخ وو اقوم،وواقو ة  وطممي و اه بخ .و -

يرتلو لقهثخرهومونوو حهجر وإ رتو ر ا وو  و ر وارموو حخرهتووالنمو الاقتصادي ق وو تبمووي تنهميونوو  ة خ وينو

خر وحر ولوببه ر و لرتوو  وو تلا ووواموذ  و لتوامو وضعخا وماعرتهلوإ رتو ر مو نروسوإض هنو،وي تنهمي 

                                                
ض رهنوو رهسيخونشرم،وو،و مجلا و ب وويضخموشلاسوو  يا،وو لا  س وو ءهضعخ و ل سو ه ووو اشمووو توايلا،وموناصول الاقتصاد الكليبمياخهو خلاون،وو1

و.469ص
 .10،وص2008م،وميوونوو لاببو ه وو ءهضعخ ،وو ءزوثم،وو ببع وو ثه ث ،و"محاضرات في النظريات والسياسات النقديةبلعزواوباو لم،وو2

 مي رمووسج وو ت هض وعذهوو عووض ونذكموضاههتو همو وو لاءتلالاوو لاتعلق وبه لا او ه ,ومسج وكثها وو س هنوو وايعهل,وونتشهسوو لا  سه وو لاه خ وومو*

وو لا  سه وو نتهجخ .وبخا



 ظريات لاقتصادي مفهوم وناالنمو                                                        الفصل الثاني

 

 
91 

 

وموثلاهو ا وضستولأوو تشيخ وو  هض و توو قو وبمنوو تووانووي تنهم ويتحققوضستولأووي تنهموو قوضموك  وو

و  و همعلوذ  و ة تقهمواموحخهموو اقوموبحخثويقتنمويثموو تيخمو وو تمو ح لواموكلاخ وو اقومو لرتوإحر ولو

و تنهم . يخمو وضقهبل وامو خلاتههومونوو لاسهسوبه اشهطووي

 تنررهم وويتبلرردومسو رر وحخررهموو اقررومواررموو اظميرر وو  ة ررخ خ و حلخرر وو الارروذفوو  ة ررخ مواررموو تررووانووي

 علار ،وثرلوووو رذ وي رلومسو ر ومو ر وو نترهف،و رووانو روقوو سو  وو تووانواموو قبرهنوو حقخقرمبووو  لموب أ

 قبررهنوإ ررتومسو رر وو ترووانواررمووو،وونعلارر وبعرر وذ ر وو ترووانواررمو رروقوو سرللاووو خرر ضه و)و سرروقوو حقخقرم(

نردوو اقر  وو اق  ،وثلونتو  وإ تو حلخ وومسو  وض لأوو تقة وو ءهندوو عخامو لاشرهطووي تنرهم و راوو ءه

و هووعووضهويفخ و مكخ وحخهمي وو اقوم.

اخر وي رب وضلاوواتمو وو  ة خ وثبه و انموسيسوو لاه ووضسرتولأوو لاعمار وو فو:دالــــة الإنتــــاج .1

لرتومسجر وهفويعتلا و لتوضتيخموووح وييووعوو انموو علا ووذ  واموويج وو قنخم،وي ويعتلا و حءلوو نت

  وظخفوو قوتوو عهضل ووضاوثلو ماذومو  وو نتهفوو  لموو ش  وو ته ــموتووووو

(1....) Y = f (L, K,T) 

وتويلاث وو نتهفوو  لمو)و  ا وو وطام(.  Yحخثو

وو توظخفووعووضق وسوضتيخم.تويلاث وضستولأوو علاه  ويوو Lووووووو

وتويلاث و انموسيسوو لاه ووعووضق وسوثهبتواموو لا لأوو قنخم. Kوووووو

      T ومسج وو تق موو تقامووو ب ون. ت

       و Y = f ( L)            وضاهوينب و مكخدومو  وو نتهفوضاوو ش  وت

 ،وبلاعاتوينوايهمتوو علاه  ويتم دو لخههوايرهمتوومو  وو نتهفوعذهو ع وبلاثهب ومو  وضتزوي توبه اسب و عانموو علا

،وتندداقص الغلددة ''و''و نتررهف،وغخررموينوعررذهوو زيررهمتواررموو ارره جو  ررونوبلاعرر  وضتارره صونظررموو سررخهمتوظررهعمتو

و1وضعاتوذ  وينوو نتهجخ وو ح ي و لعلا و ع وضوجب وو  اههو تاه صوبنف وضستلامت.

وو لررتووتوو عهضلرر وبه اسررب و للاشررمونوو فررمم وينةحررظوينوحءررلو شرريخ وو قرر: تــددـوازن سـددـوق العمددـل .2

 ضستولأووي تنهموو وطاموك  ،ويعتلا و لتو لو وو بلدووو عم وو خهصوبه علا .

 وويجروسويعتبموو بلدو لتوو علا وواقوو الاوذفوو  ة خ مومو  وضتاه ن و لاعر والطلب على العمـل : .3

 و حقخقخ ،وويلا اوو تعبخمو اوذ  و لتوو احووو ته موتو

 ووو

(2)....Ld = L (W/P) 

وتويلاث وضستولأوو بلدو لتوو علا وو نهمسوضاوو لااتءخا.   Ldحخثووو

وتوضستولأوويجوسوو حقخقخ . W/Pووووووو

وتوضستولأوويجوسوو اق ي و)وي لاخ (. Wوووووووووو

وتوو لاستولأوو عهمو لأ عهس. Pووووووووووو

للاشمو ه وضقهب وويجوسوو لاختلفر وويقن وبهوكلاخ وو علا وو تمويقب وويامومو ق يلاههو عرض العمل:  .4

)ويجرروسوو حقخقخرر (وو سررهث تواررموو سرروق.ووو عة رر وبررخاو ررم وو علارر ووضعرر  وويجرروسوو حقخقخرر وعررمو ة رر و
                                                

و.42،وص1989،وو  وسوو لانمي وو لباهنخ ،وو قهعمت،و''النظريات والسياسات النقدية'' هخموضحلاوموضعتوق،وو1



 ظريات لاقتصادي مفهوم وناالنمو                                                        الفصل الثاني

 

 
92 

 

ويلا راوو تعبخرمووووووووووووووووو.W/Pمو  وضتزوي تو لاع  وويجروسوو حقخقخر وووLsطممي ،وي وينو م وو علا و

 Ls = L (W/P) ووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو اوذ  وكلاهويلمتووووو

وتويلاث وضستولأو م وو علا وو نهمسو اوو علاه . Lsحخثووو

ويتح موو تووانوامو وقوو علا وبتقهطلاوك وضراوضاحارتوو بلردو لرتوو علار ووضاحارتو رم وو علار .وو

هضر و تشريخ وو  ولأوو ذ ويتحققو ار هووواقهو لتحلخ وو  ة خ مويع وو لاستولأوو تووانمو لتشيخ وبلاثهب وو لاستو

و لقوتوو عهضل .

نوو ررذ ويقررومو لررتويوقددانون المنافددذ لسدداييـررـملأوو  ة ررخ وينو تددوازن سددوق السددلع والخدددمات : .5

هوياببرقوو عم ويخلقوطلبهوضسهويهو ره،ويوياببرقواقرلو لرتووي تنرهموو عخارم،ووإنلارهوواترم وو  ة رخ وينر

 يي هو لتووي تنهموو اق  .وو

تووموعرذهوو لا س ر وينوويمارهسويويلاثر و رولأو روستويارملأوضراو روسوو نفرهقووعرووو نفرهقو لرويملأوسو

 فهثر تووشموأو للاووي تثلاهس،وبلاعاتوينوك ووماهسو وفويتحو وبه  موستوإ توو تثلاهسووذ  وبف  وضعر  و

لارهو هثوون سدايقدانو ذ ويحت وض هن وعهض واموو اظمي وو  لاخ وو تقلخ ي وحخثويلاث وو و خل وو تموبف رلههويظر و

ووياببقواموظ وو تنــهمونق  .

وه متو احووو تووضاوثلويلا اوو تعبخمو اومو تموويماهسوووي تثلاهسواموو فتمتوو قنخمتو ا وو تقلخ يخاو لت

و

          ) -I = f ( i           وووووووو،) +S = f ( i          و

و وو فهث ت(.ووتويلاث ووي تثلاهسو)مو  و هبع و لبهو لاع وIوووووحخثوو

وتويلاث وويماهسو)مو  و هبع وويءهبخهو لاع  وو فهث ت(.وSووووووووووو

،ونءر وينوضاواة و حلخ وو لام  زو وو تمو قومو لخلارهونظمير وكلاخر وو اقروم: توازن الســوق النقدي .6

موارل،وهم واقرو  ة خ واموضعهم  وو تبهم ووعتلاووواقلوبءهندوو عم وو اق  و لتوينوو اقوموعرموو رخل و لتبر

 ووموسووج يروي برتو لاقرومو(وضعهم ر وكلابرممفو)حخاوينوا ـمتوو اخــوكة خ واموضعهم ـرـ وويس ر توو اق يرـ و

اقرروم،وكونهررهوضقخررهسو للارر او ه وولآجلرر ووضخررزنو لقخلارر ،وبلاعاررتوينهررلووعتلاررووويكثررموبءهنرردوو بلرردو لررتوو 

لاو لأ رعهسوضروو اقومووو لاستولأوو عهموو لاندوو لاشتم وبخاهلاهواموينوعاه  و ة  وطممي و اه بخ وبخاوكلاخ و

وبقهأوويشخهأووياملأوثهبت و ووأوكهنتوضتيخمو ونق ي ويووحقخقخ .

و  وواتم وو تقلخ يونوامونظميتهلوو سهبق وينوو عم وو اق  وعرووضتيخرموضسرتق و رتح لواخرهو رلب ووو

قرهو  رلاهنووووبهره.ووواضستقل و لاهضهو اوو  و  ،ووذ  واموظر وغخرهبو ر ا وو  و ر وكرمو توو لابرهمئوو ترمونرهم

واقر  وارموظر ونببهقو هنونوو لااهاذو سه و لتوو ءهندوو اق  و لاشهطووي تنهم واإنوو تووانوارموو سروقوو 

وو ف موو تقلخ  ويتحققو ا ضهويتسهولأوو عم وو اق  ووضلاوو بلدو لتوو اقوم.

لأوو تقلخر يونوينويرم: (الثنائيدة  )استققل الجاندب العيندي عدن الجاندب النقددي للنشداط الاقتصدادي  .7

 هرذووو اشررهطووو رذ ويتحرر مواخرهوحءررلووالجاندب العينددي )الحقيقدي(و اشرهطووي تنرهم و ررهووجهرهنويووجهنبررهنتو

و سللاووو خ ضه وو تمويتلوإنتهجههوويتلو وايلاوو لاووسمووي تنهمي وو لاتهح و لرتوضختلرفويوجرهووي رتخ وضه و

هسوو اسربخ و لاختلرفوو سرللاووو خر ضه .وويحر لو حتو مثخمو ولأوو عم ووو بلرد،وو ترمو ترو تو ح ير ووي رع

و تووانواموعذووو قبهنوموثلاهو ا وضسرتولأوو تشريخ وو  هضر و ءلاخرلاوو لارووسمووي تنرهمي وو لاترووامتو للاءتلارلا،و
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والجاندب النقدديبحخثوي وونحموفو اوعذووو لاستولأويعر وبلاثهبر وظرهعمتوض  تر وويرتلو نرحخحههو لقهثخره.ويضرهو

يتلواخهو ح ير وو لاسرتولأوو عرهمو لأ رعهس،وويرملأوي رحهبوعرذهوو اظمير وينوعرذوو لاشهطووي تنهم واهووو ذ و

و ءهندويوير ثمو لرتوو ءهنردوو عخارمو)و حقخقرم(،واره اقومو خسرتو رولأو مبر و اقر و رخلوو لااتءره وضراواميرقو

 1لآامويوووشهحويخفمو حتهوو ءووندوو حقخقخ و لاشهطووي تنهم ومونوينوي ونو ههويمنتو مثخمو لخه.

 ولوخههو ولأوحرهويملأوو تقلخ يونوينوايهمتوكلاخ وو اقوموو لاوجومتواموو لاءتلالاوباسب وضهو اويتم دو لضاوعاو

وارمو لاشرهطوس فهنواموو لاستولأوو عهمو لأ رعهسوبرافسوو اسرب ومونوينويحر لوي و رمثخمويرذكموارموو ءهنردوو عخ

ووي تنهم ،وضلاهوي  و لتوحخهموو اقوم.

يخررمو وو تررمويم وإ ررتوو ررتقة وو ءهنرردوو اقرر  و رراونظخررمهوضرراواررة و حلخرر وطبخعرر وو عووضرر ووو لاتوو

و حقخقموواقوو تحلخ وو  ة خ مونء وينو مثخموو زيهمتوامو م وو اقومويظهمو لتوو قرخلوو اق ير وو لالاثلر وارمو

و لاسررتولأوو عررهمو لأ ررعهس،وويجررموو اقرر  ووو رر ا وو اقرر  .وبخالاررهو تحرر مو ررخلوو لاتيخررمو وو حقخقخرر واررموو ءهنرردو

بنوستوضسرتقل و راوو لاتيخرمو وو اق ير ،ووبرذ  ويو وجر و اروو و رمثخمونق ير وبرخاوو قبرهنوو اقر  وو عخاموضاهو

وو قبررهنوو حقخقررمواررموو الارروذفوو  ة ررخ م.ووي ررونوعرر فوو سخه رر وو اق يرر وواقررهو هررذووو تحلخرر وعرروو حقخررقو

  2ي تنهم .ضلاوو تبعهموي و مثخمو لسخه  وو اق ي و لتوو ءهندوو حقخقمو لاشهطوووالاستقرار النقدي

 (1883 -1818) المطلب الثاني: الماركسية والنمو الاقتصادي

ضراووجهر ونظرمهواموكتهبهوسوسوو لاه و لرتونقر وو اظرهموو مو رلاه مووو مو رلاه خ ووكارل ماركسسكزووو

،وواموو تحلخ ووياخرموهموبتبويمونلاوذفوو الاوووي تنهم ،وويتفقوضلاوعذووو لااظوسوونهو اموحمكختههوو ش ي ت

وهسكسووسوموونويوع وو تحه  وو حمك وو لاستلامتو لاظهموو مو لاه موو هرذووارهنونلاوذجرهوكرهنويابيرمووناهنوض

،ونظمير و رميح و لالارووغخرموو لاترووانو،وو  اوضهسكسو لويحرهو و برويمي ونونلاوذجهو لالاووغخموو لاتووان

هسووو رتخ ضهوونءلرزو،ووش لتووطوينهخهس،وو  اوضهووععهوو ذ ويلا اونشمهوو اههي وو توو مكوموووو  م وام

سوو لاره مووارموعرذووو ءرزأونسرتخلصوويطرهسو وو بسرخب و لالاروذفوو رذ وي  مويستاتجوو ءزأوو ثهنموضراومس

و3كهنواموذعاوضهسكسوويلا او نويموعذهوويطهس واموضموح وثةث ت

،و ياهوو تنهموو رهكاهوذوو برهنوووحر ،واهنرهوب و ر وو حسرهبه وو لاهسكسرخ بهاتم اوونو والمرحلة الاولى: -

 Vووسوسوو لاه وو عهض ،ووAcاهنوو اه جوويجتلاه موويجلاه موييلا اوكتهبتهوكلاءلاونوو تهة وسوسوو لاه و

و.Mواهثاوو قخلا وو  

W = Ac + V + M 

وونسرب وسوسوو لاره وA=1،وويفترم وضرهسكسو لتبسرخلوونوضعر  وويعرتة ووCوعتة وسوسوو لاره ووAحخثو

وو  لمووعمتوو ثهبتوو توسوسوو لاه وو ثهبتوو توسوسوو لاه 

Y = C/C+V = C/K 

هفو،وونسرب وموو تمكخدوو ع و و موسوو لاه مو،وووواموو نخيه وو ح يثو ل ثها وو مو لاه خ و ةنتروYو قخسو

واهثاوو قخلا وو توسوسوو لاه و)ووونسب وو مبهحو ةجوس(ت

                                                
و.53صو،ضمجلاو هبق،و''النظريات والسياسات النقديةو، هخموضحلاوموضعتوقو1
،وكلخر وضهجسرتخموضرذكمتو،"-حالة الجزائدر -ع صندوق النقد الدوليممحاولة تقييم السياسة النقدية ضمن برامس التكييف "، محلاهنوباو ب وو فتهحو2

و.10صو،1997و،جهضع وو ءزوثمو علومووي تنهمي ،و
و.229،وص1997،و مجلا و فموو لا تب وويكهميلاخ ،وو قهعمت،والنظرة الاقتصاديةجونونهيهتم،وو3
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u = c / V 

وويببقو لخههوضع  واهثاوو قخلا وموووومسج ووي تية ومو

وعرذهوو،و خلاوعرذووو الاروذفوو رتو بره خاو،وو  راووي رهوبرهاتمو وحه ر وو سر ونويتلو وتمرحلة ثانيةال -

و سرللاووثرهنمويراج،ووو قبرهنوو برهنوويو ويارتجوو سرللاوو مو رلاه خ و حه  وو خه ر وبه رهمتووينترهفوو بسرخلو،واه ق

وتو(A=1و   و بهنو لتوح لأو،وكه ته مو)حخثو3وي تهةكخ و،وويلا ااهوكتهب وضعهم  وضشهبه و للاعهم  و

W1=C1+V1+M1 

و3للاعهم ر وبه و ضشرهوياتجوو سللاوو مو لاه خ و،ووو قبهنوو ثهنموياتجوو سرللاووي رتهةكخ و،وويلا اارهوكتهبر وضعهم ر 

و(وتوA=1   و بهنو لتوح لأو،وكه ته مو)حخثو

W1=C1+v1+M1 

W2=C2+V2+M2 

وويعاموواتمو و عهم وضعهمي واهثاوو قخلا وونت

U = m1/V1 = M2/V2 

وهنوو تمكخدوو ع و و موسوو لاه ويختلفوبخاوو قبه ه وبحخثتو لتوو وحه وا

2K 2= y2 c,   iK 1C1 =y 

وتررهفوو سررللاو لاررهوكررهنووي تنررهموو سررهكاويويقرروموبهيماررهس،واررهنوو تررووانوبررخاوو قبرره خاويتبلرردوونوي ررونوون

ووي تهةكخ وضسهويهو لاءلاونوك وضاوو  او وو حقخقخ وو اه ء و اوويجوسووويسبهحوت

2+ M1 + M2 + V 1= V2 W 

هو و ثرهنمو تسراهذووضهو حققوعذووو شمطو،واهنوو سللاووي رتهةكخ وو ترمويشرتميههوو قبرهنوويو وضراوو قبرهنوو

وبش  وو موضلاو خلا وو سللاوو مو لاه خ وو تمويشتميههوو قبهنوو ثهنموضاووو قبهنوويو وو ت

1+ M 1= V2 W 

وخات ةوو قبه  هنوويو ويتبهبقوضلاووعتة وسوسوو لاه واهنوونتهفوو سللاوو مو لاه خ واموو قبووعها وو توذ  

ووع ذوواهنوو تبهم وبخاوو قبه خاويلا اوونويستلامواتمتوبع وواملأوبه ش  ونفسه.

جرومونسررب ومبه رهمتووينترهفوو لاو رلامووووو الارروووي تنرهم وو لاترووانوو رذ ويتبلردوووالمرحلدة الثالثدة -

وكر وو لار امو و ره موضراوويسبرهح،وبخالارهو خنرصوضح متوضاوو  ا و ذعدو ةماهس،وويفترم وضرهسكسوون

 الاررووكرر وويجرروسو ة ررتهة ،وو رر ويختلررفوو لاررخةنوو لاتو رربهنويماررهسواخلاررهوبررخاوو قبرره خاوواررموحه رر وو

تووسوسوو لاره وو ثهبرروو لاترووانواررهنووجلاره موو لارر امو و فترمتويتعررهم وضرلاووجلارره موو زيرهمتواررموكر وضرراوسوس

و.و لاه وو عهض 

ارهنوونترهفوو،،وووعرها وو رتوذ ر وي رتثلاهسوي تنرهمي وو ح يثر و عرهم وويمارهسوضرلاوووويعاموذ  واموويمبخه 

وتهوكه ته مو سللاووي تهةكخ ويوب ووونويتعهم وضلاووجلاه موو بلدووي تهةكم،ووعذووو شمطويلا اوكتهبت
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+ V 1V + 2)M2S-+ (1 2)M2S-+ (1 2+ V 1= V 2W 

وارمو،وتنرهمارموسوسوو لاره وو عهضر و)ضءلارلاوويجروس(وارمووي وويشخموو تعبخمووياخموو توو زيهمو وو لابلوب 

وو الاووو لاتووان،وكلاهوعووضعلومواهنوض ونه وسوسوو لاه وو عهض و)ضع  وو الاو(ت

= G 2/V2= v 1/V1= v 2/C2= c 1/C1c 

وة تنهم. ،واهاتةفوضع ي وو الاووي  بلوبهخهك وضختلف وعهمي وو سهبق وعخ لمو موسوو لاه و ح ي وو لا

ونونحنرر وو لررتو بسررخلو لاررهوضررمووذووواتمعرراه،وحسرردوضررهسكسوونوكرر و بررهنويلارر وو ررتثلاهسو هوضرراووويلا ررا

وض امو هوو ذو خ ووبه ته مو تةشتوو حهج وو تو  اقه وسوسوو لاه واخههوبخاوو قبه ه وو ت

1M1= s 1+  c 1V 

2M2= s 2+  c 2V 

M1= s 1/V1m1 = s 1/C1+ c1/V1v 

ووكاتخء و ذ  ت

و متكه تهوتهبتهعخاووي تبهس،ويلا اوو همتوكاذوشمطوو تبهبقوبينواموكةوو قبه خاو لتونوو الاووو لاتوواي وي

)1Y-(1 1g = us 

)2Y-(1 2g = us 

وو  مو اتجوعذهوو حه  وو خه  ،واهنوو لاعلوضه ويب وونو فموبه شمطوو ته مت

)2Y-(12) + s1Y-= (1 1s 

ويتلو ع يلههوطبقهو ذ  .و2sويفتم وضهسكسوونو

و حه رر وو خه رر واررهنوضعرر  وو الارروووي تنررهم ويررم بلوويءهبخررهوبلاعرر  وو ررمب ووو لاعرر ي وواررموعررذهووو

 ة وو حقخقخرر ونلارروذفوعررهسومو لالارروووي تنررهم وو لاتررووانو ة تنررهموثاررهثموو قبه رره ومونوونو احرر وضشرر

وو تووانووعذووو الاوذفوكهنو هبقهو ة ءههوو سهث وبهكثموضاوننفو من.و تقموسو

 و الاقتصــادي في ظـل التحليل الكينزي: النمـالثالثالمطلب 

 عتبموو اظمي وو  خازي ويو ونظمي وشهضل ووضت هضل و ة تنهموو  لمو بحثواموكخفخر و ح ير وضسرتولأو   

 ذوويلزمو لخاهوو  لاهموبموجهوو تشهبهوووياتةفوبرخاوو اظمير و .1وو نتهفوووي تخ ومواموو تنهمونق  وو  ا 

زي ،وضاواة و سلخلوو  وأويكثمو لتوموسوو اقومواموو اشهطووي تنهم ووكخفوو  ة خ خ ووو اظمي وو  خا

وي ثمو يخموضستولأوعذهووياخمتو لتوضستولأوو نتهفووو  ا وووي تخ وموووي عهس.

                                                
و.284،وص2004م،وموسوو حهض و لاشم،و لاهن،واق المالية"النقود والمصارف والأس ب وو لااعلوو سخ و لموونزوسو ع وو  ياوو عخست،وو1
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 لوو برمحوواخلاهويلمو ظهرمويعرلوو لاابلقره ووو فمعرخه وو ترموو رتا  وإ خهرهوو اظمير وو  خازير وارموس رلوضعره

وو ف م وو ء ي ت

بحخثوينعدوو فن وامو حلخلهوبخاووي تنهموو عخاموووي تنرهموتحليل نقدي زو حلخ وكخازوبمنهو لاخّو -

 1و اق  وكلاهوكهنوو حه واموو اظمي وو  لاخ وو تقلخ ي .

ضرهويراءلو ق وسااوو الاوذفوو  خاز و هنونوو لااهاذووو قهث وبمنوو عرم ويخلرقوضعرهوو بلردو لخره،ووو -

 و لاستلامو ا وضستولأوو علاه  وو  هضل . اهوضاوسااو خهمتوو تووانوو  وثلوو

واقهو لتحلخ وو  خاز ويويتح موويماهسوووي تهة وواقهو لاعر  وو فهثر ت،ووإنلارهونءر وينهلارهوضتيخرمياوو -

 هبعخاو لاستولأوو  ا ،وويضهو عموو فهث تواةويتح موبتقهطلاوويماهسوضلاووي رتثلاهسوكلارهويكر و لخرهوو  ة رخ ،و

 وو لار امو وبرخاوحخرهاتوويس ر توو اق ير وضراوجهنردووحخرهاتوويس ر توو  اهويتحر مو راوطميرقو وايرلاو لر

و قهبل و م مو وضاوجهندو ارم،وي وبلير وااخر ويتحر مو رعموو فهثر توارموظر وضسرتولأوضعرخاو لعرم وو اقر  و

 2بتف خ وو سخو  .

إنوو بلرردو لررتوو اقررومويويقتنررمو لررتويغررمو وو تبررهم وو يبخرر وو لانررمواه وو لاتو عرر ووغخررمو -

إنلاهويت لااويغموعهوياملأوبح لووظخفتههوكلاستومنو لقخلا ووو تمو تلاث واموو بلردو لرتوو اقروموو لاتو ع ،وو

 3يغمو وو لا هسب وامووي ووقوو لاه خ .

 وو ترمو وحخرثويلاثر و رعموو فهثر تو  لفرومتغير نقديي ك وكخازوامو حلخلهو لتوينوضع  وو فهث توعوو -

 رهوس وووس فه لاستثلامياو لتوايهمتوإنفه هلووي رتثلاهويضوو ويغمو ووي تثلاهس،و ذوواإنوونخفهعهويشءلاوو

 يءع و  لف ووي تثلاهسو م فلاواتقل وضاوو نفهقووي تثلاهس وو خهص.

 : النقــود وفق التحليل الكينزياولا: 

و  ووعّ وكخازوامونظميتهوو عهضر وينوسغبر وو عاه رمووي تنرهمي وو:الطلب على النقــود عند كينـز .1

نظرمووينهرهو لاثر ووي ر وو"الأصدل الأكثدر سديولة"يمجلاوإ توينوو اقومو عر وبلاثهبر واموحخهاتويس  تونق ي و

و وحخ وو ذ ويلا او حويله،ومونوضموسواترمتواضاخر وإ رتوي ر و ارم.ويووعرمووي ر وو وحخر وو رذ ويويحترهفو

وضخر وو  ويوع وينوويامومويبلبونوو اقوموينهلويحتهجونوإ رتويس ر تونق ير و جرموأوضعرهضة هلوو خ 4إ ه  .

يوو لاقهبل وضهو  ويووجههلوضاوظموفوغخموضتو ع ووياخمووينهلويف لونوويحتفهظوبهيس  توو اق ي وكم ر و

ذوويا لخ و لتوو نروسوويارملأو تبرهم وو ثرموت،ووضراوثرلويلا راوإجلاره وعرذهوو علالخره وارموو ر ووالاوو ته خر وتو

 و بلدو لتوو اقوموب والاوو لاعهضة ووويحتخهطووو لا هسب .

نقن وبعم وو اقومو ل وو  لاخ وضاوو اقوموو لاتووامتوامواتمتواضاخ وضعخا ،ووو تموقـــود: عـرض الن .2

ويتحر مو  تح مو همتوضاو ب وو سلبه وو اق ي ،ويووعموو  لاخ وو اق ي وو لاتلاثل واموو هث وو  الاوبءلاخلاوينوو هه.

ضعر  وو ت رخل،وضمحلر ووعذوووياخموواقرهو عووضر و ر تويعلاهرهويثرموكلاخر وو اقر و لرتوضسرتولأووي رعهسوبلاعارت

و رر وستووي تنررهمي وي وحه رر وو اشررهطووي تنررهم ،وضعرر  وو الارروووي تنررهم .وويعتبررمو ررم وو اقرروموضتيخررمو

                                                
و.63،وضمجلاو هبق،وص''النظريات والسياسات النقدية''و- هخموضحلاوموضعتوقو1
و.360،وص2001،وض تب وو شعهنوو فاخ ،وو   ا سي ،مدخل حديث" -"نظرية النقود والأسواق الماليةيحلا ويبووو فتوحو لموو اه ه،وو2
و.286صوضمجلاو هبق،و،و"النقود والمصارف والأسواق الماليةلموونزوسوو  يّاوو عخستو ب وو لااعلوو سخ و و3
و79ضمجلاو هبق،ووصو،''النظريات والسياسات النقدية'' هخموضحلاوموضعتوق،و4
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ويم موعذووواقهو يلاهنوكخازوبلاب يو ر ا وو  و ر وارموو حخرهتوو1اهسجموضستق و تح مو خلاتهوضاواهسفوو الاوذف،

 وي تنهمي .

بلرردوو  لررموو فعرره واررموضءلاررونوضررهويقررمسووياررموموإنفه ررهو لررتوو سررللاويتلاثرر وو الطلددب الكلددي الفعـددـال: ثانيدا: 

وو خ ضه ،وعذهووياخمتوو تمو شتلا و لرتو رللاووار ضه ووي رتهة وو رللاووار ضه ووي رتثلاهس.واره لااظوسو

و  خارز ويكر وينوعرذووو بلردويويقرفو ار وحر وو مغبر وارموو شرموأ،وبر ويوبر ووينويقترمنوبه لاقر ستو لرتوعررذوو

هويشلا وإنفهقوو وح و ووي تنهمي واموضءلاو ههو  ونهوطلدوكلمويختلفو اوو بلدوو فمم وو شموأ،وكلاهوين

 و قوضم.واه جووو  ا وعووو لاتيخموو لاستق وو ذ ويح موضستويه ووي تخ ومووو  2 لوح تووي تنهمي .

اقرومويووثلاراوو تخلرموو تبموو تقلخ يونوينوو فهث توثلااو ةماهس،ويضهوكخازواه تبمعرهوثلاارهو لسعر الفائدة:  ثالثا:

اره اقوموعررموي ر وكهضرر وو سرخو  وإذووضرهو وسنررتوبيخمعرهوضرراووي رو وو مي ررلاه خ و 3يووو تارها و راوو سررخو  .

وياملأ،وو  مو يم وو ذ ويحتفظوبه اقوموبه تاها و اههويءردوينويتقهعرتوض هارمتو قرهأو خلخرهو راوو سرخو  ،و

ووعذهوو لا هامتوعمو بهستو اوضع  وو فهث ت.

لوكخاررزواررمونظميتررهوبه بلرردوو فعرره وكونررهوو عانررموو ررذ ويحرر موو رر ا وو رروطامووضسررتولأو قرر ووعررتوو

نوضعر  وو تشيخ ،وعذووو بلدوو ذ ويت ونوضاوو بلدو لتووي رتهة وو لرتووي رتثلاهس.وو ر ويوعر وكخارزوي

فوعرمهرهوبلارهويو فهث تويعتبموظهعمتونق ي ويتح موضاواة وو تقهطلاويووو تعهم وبخاو رم وو اقرومووو بلردو لخ

و بلردووبه تف خ وو اق  ،وحخثوينو م وو اقوموعووضتيخمواهسجمويتح موضاوجهنردوو سرلبه وو اق ير ،ويضره

هوضخرزنو لتوو اقومواق و رمفوضاعرمفوكبخرموضراوارة ووعتلارهموكخارزوبر وسوو اقروموكونهرهو بلردو رذو ههووينهر

عقو ر وعخر ويووو لا لاستويه وو ببخ لقخلا وضاوشمنههوو تمثخمواموو اشهطووي تنهم ووو حفهظو لتوو تقموسهو ا وو

كررهنوونو ررهوضرره.وبحخررثوينوو اقررومو عرر و انررموغخررموضحهيرر واررموو تحلخرر وو  خاررز وبحخررثوي و يخررمواخهررهو ررووأ

وبه زيهمتويووو اقنهنوضاوشمنهوو تمثخمواموضستويه وو اه جوو وطامووو توظخف.

سرتويه وضثو يخمعرهوير ثمو لرتو،وبحخرغيدر محايددوضاهونستاتجوينوو اقومواموو تحلخ وو  خاز و عتبمو انرمو

 عخام.و نتهفووو  ا ووو علاه  ،ووبه ته مواهوويويفن وو تحلخ وو اق  و اوو تحلخ ووي تنهم وو 

 ( Monétaristes: النمو الاقتصادي في إطار المدرسة النقدوية )رابعالمطلب ال

وووووووووووووووووو لاخر وو تقلخ ير وبنرخي واخشرم ـق وو تبموامي ضهنونظميتهوعموبلاثهب وإ همتو خهغ و لاظمي وو اق ير وو وو

موعرحخثويوع وامي ضهنوبمنونظمير وكلاخر وو اقروموبه نرخي وو ترمو ر ضههواخشرمو،و(I.Fisher: MV=PT)و 

و خستونظمي و منتهفوويو ل ا وووي عهس،ووإنلاهوعموامووي هسونظمي و لبلدو لتوو اقوم.

 واخلاهويلمو ظهموضم  زو وو بمحوو  لاموو لاعه متو

قرومويملأوي حهفوض س  وشخ هغـووينوو ت خلوظهعمتونق ي وي ه هوويء وضن سهوامونلاووكلاخ وو او -

نرهم واشهطووي تبسم  ويكبموضاونلاووو نتهف.وكلاهوو تق وووينوو اقوموعموو لاتيخمووي تمو خءموامو قلبه وو 

 وووووووووووووووووووووووووينوو تقلبه وو  وسي واموو نتهفوعمونتخء و تحمكه وكلاخ وو اقوم.

                                                
و.و198صو،1998طبع وو،بخمو و،وو  وسوو ءهضعخ و لاشم،وم"النقود والصيرفة والنظرية النقديةو، ب وو لااعلوضبهس ووويحلا و لموو اه هو1
وحالة -"ميكانيزم انتقال أثر السياسة النقدية في الاقتصاديات السائرة في طريق النمو والانتقالية نحو اقتصاد السوق،وبقبقو خلتوو لاههنو2

و.63صوو،2003و، للاسهن،وضهجستخموضذكمتموالاقتصاد الجزائري
و.267صو،2006و،بخمو و،موسوو لااه وو لباهنمو،مالاقتصاد النقدي والمصرفيمو،بسهموو حءهسو3
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ياظموو اق يونوإ توو سخه  وو اق ي و لتوي هسوينههوويموتوو قوي ووو فعه  وإ تويبع وو ح وموارموضءره و -

 1 حقخقووي تقموسووي تنهم .

 خمت. لاهسسوو اقومويثمووضبهشموووعهضهو لتوو نفهقوو  لمووضاوثلو لتوو  ا واموو لا توو قن -

قروموكلارهو رهغههوضخلترونوامير ضهنويتلاثر وارموكونهرهونظمير وإنوجوعموو اظمير وو لاعه رمتو  لاخر وو اوو

 ووذ رو، رعهس لبلدو لتوو اقوموحخثو هتلوبه عة  وبخاوو تيخمواموكلاخر وو اقرومووبرخاوو تيخرموارموضسرتولأووي

وضاواة وضهويبميو لتوو بلدو لتوو اقوموضاو يخمو .

اترمو وضعخار .وويابثرقوضفهروموو ر ا وو ر وثلويلاث وذ  وو م خ وو لاتو لاووو لاتموكلو عر تو: و  ا وو  وثــل.     1

ضراوكرونوويارمومويحر مونوو لابلرغوو رذ ويقرمسونوحخها رهوب ي ر ووعرعخ ومالهرلوارموو لار لأوو بوير ،وو ررخسو

ب ي  وماو هلوو لا  ت ،وحخثوينوويج وو بوي ويلا اووياموموضاو ع ي وو تهةكهل.وو  ويحظوامي ضهنوضراو

 ا و تيخرموبرافسووي ءررههوضرلاونلارووو ر ا وو روطامواتتزوير وارمواتررمتوارة ومسو رتهوو حنرهثخ وينو رم  وو ر

  2وينتعهشوو تاه صوامواتمتوو مكوم.

 ت رخلووينوو ت خلوعرووموضرهووارموكر وض رهنوظرهعمتونق ير ،ووبه تبرهسوينو ي : و ت خلوظهعمتونق ي .    2

 رهووويحروو و  رونوعميب و لتوس خ وو سخو  واإنهو  وي ونوي  و وأوواموبعاوو ظرموف،وو  ارهوارموكر 

 ونع ه ه و خل وج و.

ايهمتوو عرم وويم  زوو تحلخ وو اق و و لتوحقخق وي ه خ وضفهمعهوينوو بلدو لتوو اق وضستقم،وغخموين.    3

وي رتهةكم(و لرتوو نفرهقوو  لرمو)وي رتثلاهس ووو-اموحه ر ووعرلاوو تشريخ وو ترهمو–و اق  وي ونو هويثموبه غو

 ترووانو ت،ووعووضهوياتجو اهوطلدوإعهامو لرتوو اقر ووع رذووحترتويتحقرقووحخثوي م وإ تو و خ وماو وج ي

ارموو فترمتووحخثوينرهو-حسدوو اق يخاو–بخاو م وو اق ووو بلدو لخه.ووك وذ  وإنلاهويتلواموو فتمتوو قنخمتو

وو بويل ويويثمويذكمو لاق و ولأوإح ولوضع ي وضم فع وضاوو ت خل.

وفيليدبسوتإنوعذهوو لاعهم  وو نعب وضعموار وارمووي تنرهموبلااحار :لو تح خلوو نعدوبخاوو ببه  ووو ت خ. 4

تيخرمواررمو،ووو لاتعلقر وب سو ر وو عة رر وبرخاوو ببه رر ووو 1958وعرموضسرتوحهتوضرراوو  سو ر وو تررمونشرمعهو ررا و

 وو ببه ر و.وو ر ويحرظواخلخربسوينرهو ار ضهو  رونوضعر ي1957-1868ويجوسوو اق ي واموبميبهنخهواموو فتمتو

ينوحه رر ووضعرر ي وو تيخرموارموويجرروسوو اق ير و لاخر وإ ررتوويس فرهن.وو فسرخموعررذهوو اتخءر وعرووضاخف ر و  رون

كبرموضلارهويو ببه  و عاموعلااخهونقنهوامو م وو علا ،ووعووضهوي م وإ تووس فرهنوويجروسوو اق ير وبلاعر ي و

 و ة  وعاهو ووكهنو م وو علا وضم فعه.ووونبة هوضاوعذهوو اتخء وو ههض وو تخلصوو تنهميونو امونوين

و  سخ وبخاوضع  وو ت خلووضع  وو ببه  .

و3ويظهمو فسخموذ  واموو لاخبلوو ته مت

و

 : العققة بين معدل البطالة ومعدل التضخم وفق النقدويين.03الشكل رقم 

و

 

                                                
و.66،وضمجلاو هبق،وص''النظريات والسياسات النقدية'' هخموضحلاوموضعتوق،وو1
و.107صو،2006و، لاهنو،موسوو لااهعجو لاشمووو توايلاو،مالنقد والسياسة النقدية في إطار الفكريين الإسقمي والغربيمو،سحخلوحسخاو2
و.120صو،ضمجلاو هبقو،ميين الإسقمي والغربيالنقد والسياسة النقدية في إطار الفكرمو،سحخلوحسخاو3

 لةمعدل البطا

 معدل التضخم

منحنى 

 فيليبس
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و

و

و

Source : J.P.Gourlaouen et Y.Perraudeau- « Economie, problèmes monétaires et financières » 

- Librairie Vuibert- édition 1987- paris- page 32. 

 

يقررمسواميرر ضهنوينوو بحررثو رراوو عووضرر وو لارر ثمتواررموو بلرردو لررتوو اقررومو. الطلددب الكلددي علددى النقددود: 5

 ستوجدومسو  وو حلخر وا رمتوو ثرموت.والافهروموو ثرموتوبحسردوعرذهوو اظمير ويلاثر وو قخلار وو مي رلاه خ و ءلاخرلاو

وأوضاوو ثرموتويضرهوويجرزوأويووو لا ونره وويارملأو لثرموتواإنهرهو تلاثر وارمضنهمسوو  ا وإذوينوو اقوموعموجز

وي و وو لاه خ ووو اق ي و)وي هلووو سا و (وووي و وو عخاخر ووو ببخعخر وو)و سرللاوو لاهمير وو نتهجخر (وا رةو

 ويخ لاوو بلدو لتوو اقوموواقهو فمي ضهنو للاتيخمو وو ته خ تو1 اووي تثلاهسوو بشم .

Md = f [ P, r, re , (1/p)*(dp/dt), W, Y, u ]....(4) 

P توضستولأووي عهس.وووووووووووووووووووووr وتوضع  وو عهث و اووي هل.وووووووووووووووو

                  توو ثموتوو بشمي .وووو           W توضع  وو فهث تو لتوو سا و . reوو

Y .توو  ا وو  وثل                        u قوو م خدوويا خه وو ءههوو اقوم.توويذوو 

(1/p)*(dp/dt)  :. وو عهث وو لاتو لاوضاووي و وو عخاخ

وP,وYpو رر وو تبررمواميرر ضهنومو رر وو بلرردو لررتوو اقررومومو رر وضتءهنسرر وضرراوو  سجرر وويو ررتواررموو لاتيخررمياو

و(ت2نء وو لاعهم  وس لو)ووضاه

λMd = f ] λYp, λP, r, re, (ΔP / Δt) x (1/p), W , u[  

و(وضاوو ش  ت2 نب وو لاعهم  وس لو)و  = p  λ/1 وبوعلا

Md/p = f ] Yp/p , r , re ,  (ΔP / Δt) x (1/p) , W , u[  

 وحقخقخ وضراو(ووس بهطوو بلدو لتوو اقوموبلافهوموو م خ وو حقخقموبلاتيخمو3و وع وو لاعهم  ووياخمتوس لو)

و.عهساموضقلوبوو لاستولأوو عهمو لأ (و2س ــلو)واة وعمبوطماموو لاعهم  

و(وضاوو ش  ت2(و نب وو عة  ووس لو)y = Y/p) للاهوينوتو y  λ = 1/ وبوعلا

Md/y = f] r , re , (ΔP / Δt ) x (1/p) , W , u[ ….  (4) 

ونء وينوو نخي وو سهبق و ماذوو لااحتوو ته مت  M/y = (1/V) وبلاهوين

Md/y = 1/V.] r , re , (ΔP / Δt) x (1/p) , W , u[ …(5) 

1/V و م  وموسونوو  اــ .تو لاث و

و

                                                
و.225صو،1999و، لاهنو،موسواعمونو لاشمووو توايلاو،م"النقود والمصارف والنظرية النقديةو،نهظلوضحلا ونوس وو شلام و1
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مو ر ضههوننر وإ رتوو رتخةصوو نرخي وو اههثخر و اظمير وكلاخر وو اقروموو لاعه رمتوو ترو(5)وضاوو لاعهم ر وس رلو

وامي ضهنتو

y = V.] r , re , (ΔP / Δt) x (1/p) , W , u  [ .M 

و حقوو وام وو اق ي  و لسخه   وويعلاخ  وضعخ   وي تبهسعل ونظمو وو اق ويخا و سلاخ  و لخهل ويطلق خقو ــق 

وينو وبه تبهس و م وو اقوم وضوعون وام وامي ضهن وضسهعلا  و تلاث  وو ن م وعذو وام وو ووي تنهم . و تووان

وضع  و و تفقوضلا ووضستقمت وثهبت  وباسب  و م وو اقوم ويتبلدوايهمت و)و اق  ( ووي تنهم   حقخقووي تقموس

 وو اقومووو علا و لتوو الاوووي تنهم ووضاوعاهوا وسوو سلبه وو اق ي ويحنمهوامي ضهنواموضهلا وس هب وكلاخ

نلاوعهوبلاع  وضستقموضتفقوضلاوضع  ونلاوووي تنهم،وإذوينوامي ضهنويملأوبمنوويعلاخ ويءدوينو و تو عم و

وكخاز. ويملأ وكلاه و لخهه و لبلد وو خس وضتيخموو1و اقوم وبه تبهسه وو اقوم وبعم  وو تحلخ  وعذو ويهتل و لخه

وو تمو خءموبإض هنهوإح ولو يخخمو و لتوو اشهطووي تنهم .

ويقموامي ضهنوينووي تقموسواموو لاستولأوو عهمو لأ عهسواموو لا لأوو بوي ويويلا اوينويتحققوإيووو

وو لاحها وو حءلوويضث و  لاخ وو اقومووو ذ وضاوشمنه ونءحتوو سلبه وو اق ي وامو ح ي  توضستولأوظ و لإذو

وو اق ي و  تل وامو م ووي عهسوو سهث توو حقخقووي تقموسووي تنهم ،وي وبعبهستوياملأونء وينوو زيهمتو

وويءدوينويحققوو تقموسوو اه جوو وطاموو جلاه موحخثوينت

   

 معامل الاستقرار النقدي = معدل التغير السنوي في حجم وسائل الدفع/ معدل التغير السنوي في الدخل المحلي الإامالي.

  

مويثمهوبنف واه ر و لرتوينهواموو لا توو بويل ويلاهسسو م وو اقووشيكاغــو  ق ويك وي حهبوض س  و

ولثر  لرمووضراووعهضرهو لرتوو نفرهقوووضستولأووي عهس،وغخموينهواموو لا توو قنخمتو لاهسسوو اقومويثمووضبهشمو

و لتوو  ا وو وطام.و

و تيخموويتاه دوضلاوضع  ولوضع  وو تيخموامو م وو اقوموبلاهواة  وو قو وينوامي ضهنويملأوينوعبو

 وموسونووي ءرهعموارمو رم وويارذوبعرخاووي تبرهسوضعر  وو تيخرمم،وضرلاووي ءهعمواموو  ا وو وطاموو حقخقر

اوثررلوو اقررومويووو بلرردو لررتوويحتفررهظوبهررهوشررمطوي ه ررمو تحقخررقووي ررتقموسواررموضسررتولأوو رر ا وو اقرر  ووضرر

علاخر وإ بهثهرهويوي تقموسواموو لاستولأوو عرهمو لأ رعهس،ووعرذوويعارموو عرومتوإ رتوويعتلارهموبه سخه ر وو اق ير وو

 ض هاح وو ت خل.وكبخمتوام

 النظريات الحديثة للنموالمبحث الرابع: 

 دومار  -: نموذج هارودالمطلب الاول

يمجلاوعذووو الاوذفوإ تويبحهلوكر وضراووي تنرهم ومسو وعرهسومموووي تنرهم ومواخسرموموضرهسم،وو 

موو ر و وو ترروو رذ ويعتبرموضزيءرهو لأا رهسوو  خازير ،ووجرهأوعرذووو الاروذفوبهي رهسو خوجرهوو رتوو ر و وو اهضخر و

و اخفاواخههوضع ي وو الاوووي تنهم .و

                                                
و.18صو،1995و،و قهعمتو،و  وسوو لانمي وو لباهنخ وو،مدليل الراع العادي إلى تاريخ الفكر الاقتصاديمو،حهاموو بخةو و1
 (توو تنهم وونءلخز وضاوضقه ترهومو1978و-1900عهسوموسو واوبم)ووAn Essay on Dynamique Theory م،ووو رذ وإ تلار وارموإنءرهاهو

وضمي ررموواسررمو لررتويا ررهسوو اظميرر وو عررهمو لعلارر و ررـوكخاررز،ووبعرر وو شررهمتوو تررمو ماهررهو حلخرر وعررذوووياخررمو ررلوسبررلوو ررلوعررذوووياخررموبهي تنررهم ووي

وموضهسويووبالاوذفوكخازو لالاو.وو-ثلا و لاخهونلاوذفوعهسومو(،ووضا1914موضهس)
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 وتحليل النموذج. اولا: 

موضهسوكخفخ وايرهمتوضعر  وو الارو،وحسردوعرذوووياخرموارإنوو حنرو و لرتوو-حخثويبخاونلاوذفوعهسوم

عررذهوو زيررهمتواررموضعرر  وو الارروويررتلوإضررهو رراوطميررقو خفررخاوضعهضرر و)سيسوو لارره /وو رر ا (،ووإضررهوبزيررهمتو

ماررهسوإ ررتوو رر ا (،ووبه ترره مواررإنوعررذووو الارروذفويماررذوبعررخاووي تبررهسوكرر وضرراوو عررم ووي تثلاهس)نسررب ووي

و1وو بلد.

فووضاوانو رخه وعرذووو الاروذفوينرهويهلار وكر وضراوو ءهنردوو اقر  ووو لاره م،وبه عرها وينونلاروذو

سغرلووموضرهس،ووعرذوو-معهسوممووو ذ ويقتمبوضاونلاوذفوموموضهسم،و ذ  و همتوضهونرت للو راونلاروذفوعرهسوم

و حلخ وموضهسويمكزو لتو عوب وو حنرو و لرتوو ترووانوارمو روقوو سرللا،وويهلار وشرموطوو ترووانوارموين

ارموكرةوو وقوو علا ،ويضهو حلخ وعهسوموعروويكثرمو  رهضة،ووذ ر وكونرهويمارذوبعرخاووي تبرهسوشرموطوو ترووان

وإ رتونفرسو رةنو سو خاووو عقبه واموو حنو و لتوو تووانوولآنمواخهلاه،وو لتوو علاومواإنوو تحلخلرخاويتو

وو اتهثجو قميبه.

 تحليل هارود.  .1

  2يقوموعهسوموبتنوسوضع  وو الاووضاواة وثةلونقهطت 

 ووطام،ووو رذيتلاث وعذوووياخمواموو الاووو فعلمواموك وضاوو اه جويووو ر ا وو رمعدل النمو الفعلي:  -

ولاه /و ارره ج( يتحرر مو رراوطميررقوكرر وضرراونسررب وويماررهسوووضعهضرر وضتو ررلوسيسوو لارره وي ونسررب و)سيسوو 

 بهاتمو وضهويلمت

 S= s YوووتY ل ا وو وطامووsك و  وابخ ووSويماهسوو جلاه مو -

وk=K/Y=∆K/∆Yثهبتتوووkو لاعهض وو لاتو لو ميسوو لاه و -

ونتحن و لتتووI =∆KووووI=Sبهياذوبعخاووي تبهسوو لاسهووتوو ته خ  وو

I = ∆K=k∆Y=sY=Sو

 g = ∆Y/Y = s/kينا:لد  k∆Y=sYووووووووووووووووووووضاوو عة  ت

وضع  وو الاووو فعلمويسهو ونسب وك وضاوويماهسوو لاتو لو لتوضعهض وسيسوو لاه .ووووإذ

موعررووو لاعرر  وو ررذ ويسررلا و ة تنررهموينويتبررلاوضسررهسونحررووو تررووان،وو قررومعدددل النمددو المضددمون:  -

ب ودوضرلاونسرو لا  سه واموعذووو لاسهسوبتخنخصوضبلغوضعخاوضاووي تثلاهسو وبنف وضسرتلامتووو رذ ويتاه ر

سررب ونوsو ر ا وو تررموومام رره ووضرراويجرر و ح يرر وعررذووو لاعرر   ونسررتعخاوباظميرر وو لا رره فوووضبرر يوو لاعءرر ،و

 ررةاموو لاعهضرر وو حرر  و ررميسوو لارره وووcووو رر ا واررموو لا رره ف،وويماررهسواررموحه رر وو تشرريخ وو  هضرر ووو تررم

  للاقهو ووو ذ وي ا واموو لاعء .و

وو تووانوبخاووي تثلاهسوووويماهسونتحن و لتتوضلاووياذوبعخاووي تبهسوو لاسهووتووووو

)1………….. ()0Y -1= c(Y0  s Y 

و،ويلاث ووي تثلاهسوو لامغوبواخهووو ذ ويعتبمونسب وثهبت .و0Y -1c(Yحخثتو)

                                                
 .و73،و71،وصوص2000،ووموسوو  تهبوو ح يث،وو قهعمت،والاستثمار و العولمةحسخاو لام،وووو1
و.72،و71،وصوصو2000،وموسوو  تهبوو ح يث،وو قهعمت،والاستثمار والعولمةحسخاو لام،وو2
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وتوويماهسوو لاحقق.و0s Yو

و(ونتحن و لتت1وضاوو عة  وو سهبق )

=s/c0)/Y0Y -1= (Ywg 

سرتخ مونلارووو لا رلاون،وبلاعر  وو الارووو لامغروبواخرهووو لاوضاوعذهوو لاعهم  واإنهويلا او فسخموضع  و

فويوو  هضر وضخرزونوسيسوو لاره ،ووو رذ ويحقرقو رواخمووي رتثلاهسو وو ةاضر و  رلاهنوضعر  وو الارووو لاسررته 

 اوي ظرلوويلاث و لو وو لاقهو خاواموو بحثوcيلاث وو سلو ووي تهةكم،وووووsو لامغوبواخه وحخثوو لاعهض و

وسب .و

 ونلاررووووضعر وnتلاثرر وعرذووو لاعر  وارموو ءلاررلاوبرخاوضعر  ونلارووو قرروتوو عهضلر ويي: معددل النمدو الطبيعد -

وسو و ووعروو برهستو راوي نرتوضعر  و لالاروو سرلا وبرهوكر وضراوو تبرو ng،وويمضرزو رهوبرـaو نتهجخر وو عهضلر و

وو فاخ ،وحءلوو س هن،وو تموكلوو مي لاه م،وومسج وو تف خ وبخاوو علا وووو توو فموغ.و

و الارووو،وضلارهويتبلردو لرتوضعر  ng  هض ،وينويالاووو نتهفوبلاع  وطبخعمويتبلدوو تلاموسوو تشيخ وو

gة تنهموينويسهو وك وضاوضع  وو الاووو لا لاونوو =s/cwgلاعهضة وووضع  وو الاووو ببخعم وضهموموينوو و

 ررتحه  وعررموضفهجلرر ،وعررذووضررهويرر م وإ ررتوووngوووwgاهسجخرر وووضسررتقل ،واررإنوو لاسررهووتوبررخاووc،وa،وnو ررثةلو

و لتو شيخ وكهض وبنف وضستلامت.وو حنو و

تتره م،واموحه  وضهوإذووكهنوضع  وو الاووو ببخعموي  وضراوضعر  وو الارووو لا رلاون،ويظهرموون لارهشوضو

ا،و،ووضراويجر و فرهم وظهروسوارهثg<gو لخهو خ ونوضع  وو الاووو لا لاونويكبموضراوضعر  وو الارووو فعلرمو

حرهجزوون،ووعرذووضرهويويلا راوينويقرلاوبسربداخءدو لتووي تنهموينويالاووبافسوضقر وسوضعر  وو الارووو لا رلاو

و فعلرمووو تشيخ وو  هض ،وو لافمو وضاوطمفوضع  وو الاووو ببخعم ووو ذ وير م وإ رتوو ترموبووضعر  وو الارو

حخرثوو ترووانوووwgو  وضراو g ضاوو لاع  وو ببخعم،ووضاهووي ءههوو لاستلامونحووو  سهموبنف وضستلامتوضهمومو

هوتره مو خلاتريلا اووحتموضهوبتخفخاوضع  وويماهسونظموو ل سهم،ووبه وبخاوضع  وو الاووو لا لاونوووو ببخعم،

موو بلد وا وويعوموو تووانو اوطميقوو اقصواموو تشيخ وو اه جو اوو عءزوs ق و او خلا وو تشيخ وو  هض 

 رتوإ،وض مير وwgإ رتويارذو رخلويكبرموضراووgاإنو ولأوو سروقو ر م وبر الاووwgيكبموضاووng  سوذ  وإذووكهنو

اوطميرقوموسيسوو لاه  وبه مغلوضاوو تموبوضع  وو الاووو فعلرموضراوو لاعر  وو الارووو ببخعرم،و رحه  ونقصوا

وو ت خل وعذووضهوي م وإ توو ونووي تنهمواموحه  وو ببه  وو هخ لخ وو لاتزوي ت.ووو

 تقييم النموذج.  ثانيا: 

و لاتلاثلرر واررموموضررهسوو فمعررخه وو تررموبارمو لخهررهوو تحلخرر وو-ضراووينتقررهمو وو لاوجهرر و الارروذفوعرهسوم

واتمو وثبه وضخ وويماهس،ووو ذ و  وي ونو رحخ و لرتوو لار لأوو قنرخموو  ارهوغخرمو رحخ و لرتوو لار لأو

نفسوو شمأوبه اسب وياترمو وثبره وو عة ر وبرخاوسيسوو لاره ووو اره ج،ووو رذ و ر وي رونوو،و لاتو لووو بوي 

يضرهوواترمو وثبره وي رعهسو حخ و لتوو لا لأوو قنخم،وو  اهوغخمو حخ و لتوو لا لأوو لاتو رلووو بوير  و

و فهث تواهووواتمو وغخمووو عرم،ووعرذووضرهوياببرقوكرذ  و لرتوواترمو و ر مو ر ا وو  و ر وووثبره وضسرتولأو

و1وي عهس.

                                                
،وضنم،وض تب وووضببع وو شعهنوو فاخ ،ورياضية للتخطيط و التنمية الاقتصاديةالنماذج ال،وض حتوضنبفت،و هخمو ب وو ظهعموووو1

و.و142و،132صو ص،1999



 ظريات لاقتصادي مفهوم وناالنمو                                                        الفصل الثاني

 

 
103 

 

موضرهسو رمبلوبرخاوو الارووبهيمارهس،ووو رذ ويعتبرموعرذوووياخرموو-به عها وإ توذ  واهنونلاهذفوعهسومو 

 تنرهميه وو ر و وو اهضخر ويويتو رفووماهسعه)و رتثلاهسعه(ونسب وضاوو  ا وو قروضم وضرلاوو علرلوينوو ع ير وضراوو

 لتوو  ا ووح هوو  او لتوحءلوو نهمسو ويي هً وووعذوويعاموينهوكللاهووس فعتونسب وو نهمسو وارموعرذهو

  1و  و ،وكللاهو لا اتوعذهووياخمتوضاوسالاووي تثلاهسووضاوضع  وو الاوووي تنهم .

 

ووو

و.: نموذج سولوالمطلب الثاني

موالارهذفوو ترموو ء ي ويووو حه مو تفسخموو الاوووي تنرهم و رهمتوضرهويرم بلوبالاروذفو رو ووووو إنوو ف 

 .  وي تنهموي توبع هووو تمويلا اوسبلويغلبههوبهذوووياخم.ووضاويج وو ح ي وو فسخموو عميفوضفهوموو الاو

وعرض النموذج.   اولا: 

و علار و(،ووK)سيسوو لاره وو(،وY) وضراوو نترهفو تلاثر وو لاتيخرمو وو  والخر وارموو الاروذفوارموكرودالة الإنتاج:

(L،)ووضررممووميرر وو علارر وو(A )وحخررثوبحررواتووي تنررهمواررموكرر و حظرر وحءررلوضعررخاوضرراوو عووضرر وو ثةثرر و

ووو لاذكوست،وو  ا وعذهوو عووض وامومو  وو نتهفو لتوو ش  وو ته مت

Y(t)=F((K( t ),A( t )L( t )) 

و لاث وو زضا.وووtحخثتو

زضاو  و رر  وو ررزضاويويرر ا وضبهشررمتواررموو  و رر ،ووينوو نتررهفويتيخررمواررموو رروضرراوانو ررخه وعررذهوو

موارموبتيخمو ووض وو نتهفوو لاحن و لخهرهو راوطميرقوكلاخره وضعبرهتوضراوسيسوو لاره وووو علار ووو ترمو رزمو

ه علارر وبيسررلاتووALو ررزضاو رراوطميررقوو تقرر موو تقاررم،ووو ررذ ويررتلوبزيررهمتوحءررلوو لاعمارر  ويضررهوو ءرر وأوو ترره مو

ميقر وو ترموير ثموو ذ ويمالاوضاوو علا وو فعلموبمنهوحخهم  وحخثوينوو بووAيقه و لتوو تق موو تقامووو فعلم،وو

لأوو بوير و راووعرذهوو اتخءر وض كر توارموو لار و،ثهبتر ووK/Y لتومو  وو نتهفويستلزموينونسب وو نتهفووAبههو

وطميقوو لاعبخه وو تءميبخ .

 فرضيات النموذج:ثانيا: 

ك وضاو ووض وو نتهف وسيسوو لاه وووو علا وو فعلمو ر يهلو امونلاوذفو و ووعووينضاوو فمعخه ووي ه خ و 

يعاررموينررهوإذووعرره فاهوكلاخرره وسيسوو لارره وووو علارر وو فعلررمونتحنرر و لررتوإنتررهفو وارروسو وحءررلوثهبترر ،وعررذو

ض ه فوبرافسوو  لاخر  وبه عرها وإ رتوذ ر واإنرهويفترم و لرتووي تنرهموينوي رونوضتبروسوبه قر سوو  رهام،و

 وويسبهحوو اه ء و اوو تخنصو  ونوضسرتيل وبنرف وكهضلر ،ووعرذوو ر ويويحر لوارموحه ر وو تنرهموبحخثوك

غخموضتبوسوبنف وضعخا ،ويياوض ه ف وكلاخه وسيسوو لاه وووو علا و  م وإ توايرهمتوارموو نترهفوبرمكثموضراو

   2و  عف.

 و رر و وإ ررتوضررهووكرذ  وضرراوانو ررخه ومو رر وو نتررهف،وينوو نتهجخرر وو ح يرر و ررميسوو لارره ويووو علارر 

ينههي و لاهوك وضاوسيسوو لاه وووو علا وي وينوإ توو نفم،ووو  و وإ توو نفمو لاهوير وينوإ رتوضرهوينههير و

وكهي مت

                                                
و.و314ص،و1998ضنم،و،وو   ا سي و،ومونونهشم،وأساسيات الاقتصاد الدّوليووامون،و،و هم ويحلا وحشخشووو1
 
،وضذكمتوضهجستخم،و خنصوو تنهمو ببخقموو سخخمولة الجزائرحا -، دور اودة التعليم العالي في تعزيز النمو الاقتصاديحلازتوضموم سمو2

و.54،وص2010،و سلو لوموو تسخخم،وكلخ وو علومووي تنهمي وو لوموو تسخخم،وجهضع وو حهفو خ م،وبه ا ،وو لااظلاه 
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و،مارهس اسرب وويوsويفتم ونلاوذفو و ووينووي تثلاهسوو نهامويسهو وويماهس،وبحخثوإذووسضزنهوبرـ -

 dK(t)/dt=sY(t) ـ            ـ     بواإنوو زيهمتواموسيسوو لاه و  تد

ارموو،وبه عرها وإ رتوينو روقوو علار وعرووارموو ترووانnينو  موو س هنويالاووبلاع  وارهسجمو خلاترهو -

 و،dl(t)/dt=nL(t( لاث وك وضاوو عم ووو بلدوويلا اوكتهبتههووLو لخهواإنوو لاتيخمتوو،و لا لأوو بوي 

 ، tλeو نخ وبزيهمتوA(t(وإذوو لااهوبه تعبخمو اوو زيهمتوامو -

وتواموسيسوو لاه و لفممو  تدوكهي متاإنوو زيهمو

DK(t)/dt=SF [k(t)]- (n+λ) k(t)………………. (a) 

وبحخثتوkضاووk*وبه ته مواإنونلالوو الاووو اظهضمويعمفوبـقخلا و

*k) λ+]=(n*SF[k 

و.ووdK(t)/dt=0حخثو تلاث وو حه  وو اظهضخ واموكونو  توضتيخمو و الاووبلاع  وثهبت،وي وينو

 وس المال:القاعدة الذهبية لتراكم رأ

موكرر وارر تلاثرر وو قه رر توو ذعبخرر واررموإيءررهموضعرر  وويماررهسوو ررذ ويعظررلوو  لاخرر وو لاسررتهل  و  رر واررممو

 ووارقوو حه ر وووK *و  <0 ضعبرهت،ويوجر و خلار وووحر تو λووnو فتمو  وبحخثوبه اسب و   ومو  وإنتهفوذو و خلو

سرتولأو وو لخرهوارإنوضs)/DS>0(*dK،وضلاوK*(s) ووإذووسضزو ههوبـوSو اظهضخ ،وضم بب وب  وضع  ووماهسو

ارهسوضلارهو ربقويلا راوو رتخموفوضعر  ووم،وs).  f[k -=(1*c*[(s)و حه  وو اظهضخر و ة رتهة وو فرمم وعرووو

وو قه  توو ذعبخ وووضع  ووي تهة و لفمموو لامواقو ههوضعبتوبـت

or).  kλ +(n -)or=f(korc 

و.وc*و تمو مواقوو قخلا وو عظلاتو ـووk* لاث و خلا ووork حخثتو

ظلاررتوو قخلارر وو عوإذوو لااررهوبتررواخمونفررسوو قخلارر وو لاسررتهل  و  رر واررمموضرراوويجخرره وو حه خرر وووو لاسررتقبلخ ،واررإن   

و.وorCو لاستهل  وعمو

 نتائس نموذج سولو:ثالثا: 

و1 تلاث وو اتهثجوو لاستخلن وضاوعذووو الاوذفو لتوضستولأوو تووانوو بوي وو لا لأوواموكونت

 .وλوي تهة و لفممو الاووبلاع  وتهفووسيسوو لاه و لتوو علا ،وو نونسب وو -

 .وn+ λو لاتيخمو و لتوضستولأو)وسيسوو لاه ،وو نتهفووووي تهة (و الاووبلاع  وو -

 .وλبلاع  وويالاووووf/(k*k -)*[f(ktλe*[(وضع  وويجمو -

ووعووثهبت.ووk/ f)*(ضع  وو لاممومي و ميسوو لاه ويسهو وو -

 ررمواهسجخرر ،والررهو ة رر وحرر مو رراوطميررقو اهبه عررها وإ ررتوينوضعرر  وو الاررووو بويرر وو لارر لأوض    

(،وي وكخفخ وو ترموبوو ر ا وو فرمم و ة تنرهموضرهوضراووDynamique de transitionوينتقه خ )ووب ياهضخ خ 

                                                
و.55،وضمجلاو هبق،وصحالة الجزائر -، دور اودة التعليم العالي في تعزيز النمو الاقتصاديحلازتوضموم سمو1
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نتحنر وووk(و لتوaحه تهوو اظهضخ ويوو ا وو لزوموإ توو  ا وو حقخقموي تنهمو ام وحخثوبقسلا ووو لاعهم  و)

وتkg لتوضع  ونلاووسيسوو لاه و

)b)………. (λ+(n -dk(t)/dt)/ k =(s. (f[k(t)])/k) ( ≡kg 

عررمونسرربخهووf(k)/kنسرربخهوضاخف رر ،واررإنوو نتهجخرر وو لاتو ررب و ررميسوو لارره ووkوضاررهواإنررهو لاررهو  ررونوو 

ه و  رر وعررمونسربخهوضم فعرر ،وغخرموينوسيسوو لارروs. f[k(t)ضم فعر ،ووينووي ررتثلاهسوو خرهمو وحرر توسيسوو لاره و

ي و وإ تووضم فلا،ووعوونسبخهووkgووبه ته مواإنوضع  وو الاو،وλ+nخلاتهوثهبت وياخفاوبلاع  وو فعلمو وk هض و

ضخر و حه ر وو اظهويفوقوووي تنهموو ذ ويب يوبميسوضه ووبت وثموبافسوو بميق ويلا او ح ي وبمن وحه تهوو اظهضخ 

و،واإنوضع  وو الاووياخفاواموو زضا.وK(0)>k*ي وو

لابلرقوارموووو تقهسبوو شمطم،وحخثويتلاث وو تقرهسبوو وضاونتهثجونلاوذفو و وو  ياهوو تقهسبوو لابلق

خنو رخه وينوو  و وذو ووي تنهميه وو فقخمتو ههونلاووامم ويفوقوو ر و وو ياخر وبر ونوينوي رونوضرم بلوب

ووووY*،ووونفرسو رخلوλ،وn،وsو تنهمعه،ووعذوو همتوضهويح لوواموضءلاو  وضاوو  و وذو ونفسوو لاعرهضة و
*Kاوعررذهوو رر و وو فقخررمتو هررهو ررخلواررموو حه رر وو اظهضخرر ،وو  رروKوووYاوو رر و وضرراررموو فتررمتوويبت وثخرر وي رر وو

جرروموويفرروقوو رر و وو لاتق ضرر ،ووضررهويءرردوضعماتررهوينررهوسغررلووYوووKو لاتق ضرر ،ووبه ترره مواررإنوضعرر  ونلاوعررهو

 ويرتقلصوو تقهسبوو لابلقوبخاوضءلاو  وضاوو  و وعذوويويعاموب موستوينوو تشتتوضهوبخاوماو وعرذهوو ر و

نوه تره موارإا ويضهوو تقهسبوو شمطمويتلاث واموكرونوينوو حه ر وو اظهضخر و ختلرفوضراوبلر وإ رتو ارمووباموو زض

موو يارموونلاووو تنهموضرهويرزموموكر وكرهنوبعخر و راووعرعختهوو اظهضخر  وارإذووكرهنوضعر  وويمارهسوارمووي تنره

عختهوبعخرر و رراووعرريفرروقوضعرر  ووماررهسووي تنررهموو فقخررم،وعررذووضررهويرر م وبهي تنررهموو ياررموينوي ررونونسرربخهو

وو اظهضخ ،ووبه ته مواإنوو تقهسبوو لابلقوي ونوغخموضحقق.

و: نظرية مراحل النمو )روستو(:المطلب الثالث

نوو اظمير و،وو قر وسييارهوي1960موو ذ وظهمو رهموومراحل الاقتصادمواموكتهبهوموونظرية المراحلسو تووموو

وموو لاراهجوو تهسيخخر ،ووعارهونرملأوسو رتوويسرتخ وو لاهسكسخ و  وحللرتوو تالاخر ووي تنرهمي و راوطميرقوو لاهمير 

يرملأوينووو تهسيخموعووكذ  وامو حلخلهو اظمي وو الاو،وا لاهوكهنوو حه و ار وضرهسكسوارإنوسو رتووعرووولآارم

 ربدووو لاءتلاعه و تبوسوضراوضمحلر وإ رتويارملأوإذووكرهنوو تاره اوبرخاو ة ره وو نترهفوو رولأوو نترهفوعرو

هوملأ.و  اهلاركسواإنوسو توو لويبخاو اه دووينتقه وضاوضمحل وإ توياروينتقه وضاوضءتلالاوإ تو امو ا وضهس

وشرمأوو مي رلاه خ واوو ووينوويشرتموكموو لاءتلارلاوعروووياخرموو لاءتلارلاوينوضرهسكسويرملأو،يختلفهنواموو اتخءر 

و لاءتلارلاووإ رتوونتلاهثرهوذ ر و برخاوو مي رلاه خ ونءهحوو الاووضموح وضاوضمحل و اموبمنويملأوسو تووينوإيوحتلام،

و لاه م.و مي

و1وعمتوالاس وضموح و بمويتبوسوو لاءتلالاوينوسو توويملأ

و قلخر يهولالاو لاءتوهاخهوي ونوو الاووضموح وضاوويو توو لامحل وينوسو توويملأوالتقليدي: المجتمع مرحلة  اولا:

وي ه خ توبلاخزو وو لاءتلالاوعذووويتلاخز

وضراو%81وينوكلارهو نتهجخر وو بروسو لرتويسه  ويووبه ته موو ت او وجخه،وو تخ ومويعخقو قلخ  وضءتلالا -

 و يذوثخ .وو لاووموإنتهفوامويووو فةحموو قبهنوامويعلالونوو لاءتلالاوياموم

 إنتهجخ .وغخمويشخهأواموضعظلاهوينمفوو قوضموو  ا  -

                                                
 .70،وص1992،وموسوعوضهو لببه  ووو اشم،وو ءزوثم،و"مقدمة في اقتصاد التنمية"ه خ وشعبهنم،وإ لاو1
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 و ءخش.وي  لاههووضمكزي وويس وضة وي وامو  ونوو سخه خ و سلب  -

ويو و تقلخر وو لاءتلارلاوينوحر ،و ووو له ترهسوويس وضرمموموعرعفوعرموو تقلخر  و للاءتلالاوضخزتويعلوإن -

ووو ت او وجخرهولو علروو رتخ ومو لتويق سويواهووو ووح ،و لفمموو نتهجخ وبمالاو هو سلا وو تموو ض هنخه وضاويلال 

 و ح يث .

 و ته خ توبه لاخزو و تلاخزولقنطقق:  التهيؤ مرحلة  ثانيا:

 و ناه خ وغخموه ه و قبواموجذسي و يخمو واخههويح لوحخثو ةنبةق،وونتقه خ وضمحل  -

 ويو خ .وو لاوومو همسو وضاويلاو وو ذ ووي تخمومووس فهن -

 و تءهست.وضستولأووس فهنوبسبدوو اق و بوس -

 و ء ي ت.وو ت او وجخهوإماه ويقب وو ذ وو لاءتلالاو بوس -

وو ت او وجخه.ونق وطميقو اوو خهسفوضاووي تنهم وو تق مو يلي  -

و ترمووو ر و ويو وبرخاووضراو،18وو قرمنووب وير و17وو قرمنونههي وبخاووبموسوبهوظهم وو لالاخزو وعذهوإن -

وللارووم وووضتةكهرهوو ءيموارموو لاو رلاوحسراوارموبرهو تلاخرزوكهنرتو لارهونظرمووبميبهنخرهوو لالاخرزو وعذهواخههوظهم 

 ويو خ .

وكر ووارمو رميع وبنروستوو تقارموو تقر موو رتخ وموب وير وعرووو لامحل وعذهواموضةحظتهويلا اوضهويعلوإن -

 ويو خ .ووو لاووموو اق وامواه  ووي تثلاهسو وايهمتو لتويعلا ووعذووو لاءهي ،

وارموو نراه ه وبعراو بر يوكلارهوبهيمارهس،وو خه ر وو لا  سره ووبعراوو بارو وظهروسوإ توبه عها  -

 ببمأ.وشمأوو لا  سه وعذهوك ونلاوواإنوذ  ووضلاوو ظهوس

 وياملأتوو لاموح وضلاوبه لاقهسن ونسبخهوبقنمعهوو لامحل وعذهو تلاخزوالانطقق: مرحلة  ثالثا:

  لفمم.وو حقخقموو نتهفواخههويم فلا -

 و لامحل .وعذهوانهثصويعلوضاو عتبمووو تموو لاستخ ض ،وو تقاخه واموكبخمتو يخمو ويح ل -

 و ناه خ .وو قبه ه واخههو اتنموو ناه خ وو ثوستوبلامحل وو لامحل وعذهو عتبموينويلا او -

وو ببقرر وحسررهبو لررتوو لاتبرروستووو نرراه  ويرر تو ء و لثقهارر وو لاسررتخ ض وو ببقرر وو لامحلرر واررمو اتنررم -

و%5وضاوتثلاهسوي وضع  وياتق وو لامحل وعذهواموينهوسو توويملأو  يلا ،وإنتهجخ وينظلا و لتوو لاحهاظ وو تقلخ ي 

وكررهنوحخررثو1914و برر ووويسجاتررخاو1980و برر وكارر وواررموضوجررومووعررذوووكررهنوو رروطام،وو رر ا وضرراو%10وإ ررت

 م.و قوضوو  ا وضاو%5ويفوقووي تثلاهس

 

 الاكتمال: نحو الاندفاع مرحلة  رابعا:

و،و روطاموو ر ا وضراو%20وو%10وبرخاوضهويق سووي تثلاهسو ووحءلونسبخه،ويطو وو لامحل وعذهو عتبم -

 و س هنخ .وو زيهمتوو نتهفوكلاخ و فوقوبحخث

ولأضسررتوووينررب ووي تنررهمواررموو قخهميرر وو قبه رره وس عرر وو تسررلاوو ح يثرر وو ت او وجخررهو ببخررقويررزموم -

  ه لام.وضستولأوذووتنهموي 

و راوارتغواموو بل ووينب وو لاشتميه و تبوسوكلاهوو لان ست،وو لاوومواتزموموو خهسجخ ،وو تءهستو تبوس -

 يستوسمعه.وكهنوو تموو لاووم

 و لاهعميا.وو علاه وطبق و ت ا وو علاه ،وباخ و تيخم -

 وي تهة .ويم فلا -
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  هة.ويضمووو ناه خ و وي لاهواتنب وو ناه خ ،وو ببق و  لأووو تاظخلوو لاعما وايهمت -

وو تقارموو تبروسوضراووكتلاه رهو رلوبلاءتلارلاوو لامحلر وعذهوإ توو و و ويلا ا  الواسع: الاستهقك مرحلة  خامسا:

وو قرمنوارموو لامحلر وعرذهوبليرتوويضمي خر وو لاتحر توو وييره وينوإ رتوسو توويشخمووعاهوو ت او وجخه،ووو تخ وم

ويضررهوو لامحلرر ،وعررذهوإ رتوو و ررو وطميررقواررموعلارهووو خهبررهنويوسوبررهو  رراوجلاه خرهووي ررتهة وي ررب وحخرثو،20

و ر موينب وبحخثو لفمم،وو حقخقموو  ا ويم فلاوو لامحل وعذهواموو لامحل ،وعذهو اوبعخ ونواهلووغخمعهوسو خه

و ر مو لرتوو لاتلار نخاوو سر هنو ر مواختيلردوو  رموسي ،وو حهجره وضراوب ثخرمويتلاتعرونوو لاءتلالاوياموموضاوكبخم

وعر اه،و رخسوو تقارموو تق مووينب وولآاميا،وو علاه و لتوو موسيخاوو علاه و  موكذ  وويتيلدوو ميفخخا،وو س هن

و1بسخل.ويضموإ خهووو و و و هةويضمووينب وينه

 للنمو الجديدة النماذج الرابع: المطلب

ونوو الاهذفوو اخوكة خ خ و مكزو لرتونرونوووحر وضراوو الارووعروو رموكلوسوسوو لاره وو لارهم ،ووضرهوارمووو

وو اقسلوعذهوو الاهذفوو توثةث واله تو،ذفوو الاوواموسوسوو لاه وو ت الوجمنلاه

 

 

 : نماذج النمو من الداخل ذات الوفرات الخارايةاولا

ويعتلا و لتوضءلاو  وضاوو فمو ويلا اوجلاعههوامت

 تشررهاه وونوو تقرر موو ت الرروجمويتحرر موبعووضرر وضرراوموارر وو اظررهمووي تنررهم وو وونوو لاعرر  وو  لررمو ةك

 و ه وضتيخموموا ،ويتح موبهيشخهأووو تنماه وو تمويقوموبههووياموم.ووياتم

  لارهم ووض هنخ وض ه ف ووينتهفواة وض ه ف وجلاخلاوو لار اة وو لاسرتخ ض و رووأوكهنرتوسوسوو لاره وو

 .وسوسوو لاه وو بشم ووووو لاعما وويعاموذ  وونومو  ووينتهفومو  وضتءهنس وضاوو  سج وويو ت

 فووض ووينترهظ وو لااهاس وو  هضل ووونههوضتلقخ و لسعموو لخهواهنوك و هض وضاو وونوو لااشه و علا وامو

 يحن و لتووجموضعهم وينتهجهوو ح  .

وضثل وعذهوو الاهذفوتيوضاو

 (:1986رومر وراس المال المادي) .1

توواترمو وو بوير وويجر وو قرهثلو لرووحرهو وبرو وسوموسونويقر مونلاوذجرهوبر يةو لالاروذفوو اخوكة رخ مو لالار

وو خ.اه صو هث و لتوسوسوو لاه و   وامموو لاستخ موامو حقخقووينتهفوو لاتو ل،.... 

يوج وامونلاوذفوسوضموضخزونخاوضتموببخاوضخزونوسوسوو لاه وو لاهم ووضخزونوو لاعمار وو لاتو ر ووو

يجرر وو ارره،واررهذووكهنررتوويررمومو وو لاخررزونخاوثهبترر ووض رراو ة تنررهموونويتبرروسواررموضعرر  ونلاررووذو ررموطويرر و

تنرهم وعروويعتلار و لرتوو عووضر وو ترمو ح رلوو لاخر و ةمارهس،وازيرهمتوضر امو ووطرموفوو اشرهطووي وثهبتوو

و حققوو لازي وضاوو تموكلوو ذ ويحققوضع  ونلاوووكثمووس فه ه.

ويتلاخزونلاوذفوسوضموبلاءلاو  وضاوو خنهثصووعلاههواخلاهويلمت

                                                
و.73،و72،وضمجلاو هبق،وصوص"مقدمة في اقتصاد التنمية"إ لاه خ وشعبهنم،وو1
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 واخلارهوير مواو تلاثر وويو رتو وامو وو خهسجخ وو لاتو  تو اوو لاعمار وو فاخر ووو ترمو تحقرقو برموو خترخ 

وسو ثهنخر وبرمو خهووي تثلاهسواموو شمكه وضاوايهمتوونتهفوو شمك وو لاعاخ ووكذلأوو شمكه وويارملأوو تعلرقوو

 و لاه وذو هوو خسوو لاعما وو تمو تو  و اه.

 وابررخومو فنرر وبررخاوضفهرروضموو الاررووو لاتررووانووو الاررووويضثرر ووعررووضهيشرر  ووجررهووياررتةفووي ه رر

 و و وم.نلاوذجمومسوضمو

 هوو تررهثخموضسررتلامو ةاضرره واررموضسررهسوو الاررووبسرربدو ررهثموضخررزونوسوسوو لارره ووو ررذ وي ررونوونع ه رر

 طوي وويج وحتتوضلاوو همتوو تووانوو لاستقم.

 وجوموثةلوحهي وسثخسخ و لالاووعمت 

 حه  وضمون وونتهفوو لاعما وو  لخ و عهم وووح و حخ .وووو 

 توووحر و رحخ .وكلارهو رهمونلاروذفومسوضرممو لرحه  وضمون وونتهفوو لاعمار وو  لخر ووكبرموضراو

 ضءلاو  وواتموعه ووعلاههت

 واتررمو ووجرروموو تنررهمويوجرر وبررهو رر موضتسررهو وضرراوو لااشرره وو لاتلاهثلرر ووضرراوو لاسررتهل خاو

 و لاتلاهثلخا...

 للاستولأوو  لرمو للاعمار امووي تنرهمووثرموارهسجموضوجردو لرتوونترهفوكر وضاشرهتوسغرلوونو 

 تو لاث وو م خ وو  لمو للاعما .Aحخثواهسجموبه اسب و   وضاشهتو،ووAواتخهسو

 مو رر ووينتررهفوFعررمومو رر وضتءهنسرر وضرراوو  سجرر وويو ررتواررموكرر وضرراووRiوووXوعررموكررذ  وو

 .Aضتزوي تواموو م خ وو  لمو للاعما و

 كلاهو تلاتلاومو  ووينتهفوFخر وبلاعارتوبتزوي ووينتهجخ وو ح ب و للاعما وضاووجهر ونظرمووجتلاهو 

 .A ثهبت واهنومو  ووينتهفو   وضاشهتوعمومو  وضح ب واموووXونهوبه اسب و عووض ووينتهفو

 ءررلوموونررهويلا رراوثبرره وو لاهثرر و ف ررخة ووياررمومووو فرراووينتررهجم،ووثبرره وح"رومددركلاررهويررملأووووو

 و لاه .وو س هن،وضلاوو تبعهموام ووو الاوذفوو اخوكة خ مو لالاووو لاتعلقوبتااه صوو اه جوو ح  و موس

مسوضمموعوونلاوذفونلاوو ووانمويعتلا و لتوو تيخخمواموو فاووينترهجموووضءلا وو قو وونونلاوذفوو الاو

هوبررو ررذ ويحرر لوضرراوموارر وو الارروذفو،وحخررثويتحقررقوو الاررووطويرر وويجرر وبسرربدو ررموكلوو لاعمارر وو ررذ و قررومو

وو وح و ووي تنهمي وذو وو اظمتوو لاستقبلخ ووو سه خ وو تو عظخلوو مب .

 نموذج لوكاس وراس المال البشري: .2

و(ويانرمفوضفهروموسوسوو لاره وو بشرم وو رتوضخرزونوو لاعرهسف1988فوو قبه ه ووي تنهمي و)موا وضختل

 لختهلوو لا تسررب وضرراووي رر ومووو تهعخرر ،وو لاقوضرر وو تنررهميهووو لاا ضءرر واررموويشررخهصووو تررمو زيرر وضرراوارره

ولالارو وينتهجخ وضاوعذووو لاابلقوسكزوسوبم و وكهسو لتوو لا هنر وو خه ر و رموسوو لاره وو بشرم وكلاحرم و

اوارة ووباتو لخهونلاهذجه،ووحمسوضث وسوضمو لرتووثبره و ر موكفهير وو الارهذفوو اخوكة رخ خ وارموو الارووضر

علار وارموو لاءره وو ر و موالاراوجهر و رلويو-نلاروذفو رو و–وبمواوضووطاوو  عفوامونتهثجونلاوذجههووي رلمو

توونوو تءررهسو-به تبعخرر – ررو ووحسررهبهو تاررونوووعررهنووي تنررهميه وو  و خرر ووضرراوجهرر وواررملأوسولأو ررو وو

وتو  و خ )ضاواة و عب وو تووانوو تاهاسم(ويب وضاوونو تسبدوامو عهم و ميلاو   وضا
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و.نسب راس المال /العمل والاسعار النسبية لعوامل الانتاج

 همو وكهسوبتخنخصوجزأوضاوو توو علاره و تحسرخاو ر سو هلووو ر ومعلو،ووارموعرذهوو حه ر و تلاخرزووو

 و رم وو لا اة وتوضخزونوسوسوو لاره وو لارهم وو رموكلوو علاره وو فعره ،ومو  ووينتهفوبوجومونو خاوضاوو

ووي  ومويءهبخ و ةو علا وو لاهم و ع وو همتو قويلاهوبه تخ وموض شموو فه لخ ،وو ذ ويعبمو او هثخموو وامو ووي

وو ت وياو لتوونءهاو وو علاه وضبموحهوضاهوو و توو لاخنصو هذووو ت ويا.

وعذوونتخءتخاوضهلاتخاتو  وو تخلصو وكهسوضاونلاوذجهو

 :لاعرر  وانرر وو الاررووو لاتررووانو رراوو الاررووويضثرر ،وو ارره جو رراوواررمو واهسجخرر وويءهبخرر ،واه واولهمددا

 رهوكثرمووس فهويضث و اووو لاووجومووامو واهسجخ وويءهبخ ،واه لاع  وويضث و الاووسوسوو لاه وو بشم ويعر وو

  اوضع  هوو لاتووانوو اهجلو اواهثاوو وامو وو ءلاه خ .

 مهوونووي تنهموو ذ ويءم و خنخصووو مو موسوو لاه وو لاهم ووو بشم ووا ر وضراوغخروهما:ثانيت

تلاموسو خظ و لتوو  ووموامووعلاونلاوووا  وضاوغخمه،وضلاهويعاموونوو الاروذفويهارذوارمو رخاووي تبرهسوو ر

وو تبه  واموضستويه وو  او وبخاوو  و ونه جو او بهياوو شموطوويو خ .

و  ونلارووذو رمويم  رزو لرتوسوسوو لاره وو بشرم وثهبتر ،ووضرهووذووكهنرتوضتاه نر ونستخلصوونهوحتتويتوو    

واهنهوييوج ونلاووثهبتوطوي وويج ،وبخالاهووذووكهنتوضتزوي تواهنهويوج ونلاوو لاخق.

 : نماذج النمو من الداخل الخطيةثانيا

و تردومو ر ة رخ موو  فتم وثبه و هث وو ابهقووضع ي وو الاوووعمواموعذوو تشهبهوضلاونلاوذفوو الارووو اخوك

ووينتهفواخههو لتوو احووو ته مت

و

:  < 1 β<  α<  0مع)β– α -1h, βK, αY = F (R:   

وتوحءلووينتهف.Yتسوسوو لاه وو بشم ،وووHتوسوسوو لاه وو لاهم ،ووKتو لاث وويبحهلو،وRحخثتو

وو م  زومو  ووينتهفو لتوو فمعخه وو ته خ ت

وت.ونههومو  وضتءهنس وضاوو  سج وويو و-

وعموض اة و همي .  R,K,H جلاخلاوض اة ههوتو-

هاذوينترهفو رت ا و ءلاخلاوو لا اة وو ثةث وو سهبق واخههواموضتيخموووحر و رموسوو لاره وبشر  و رهموارهنومو ر وو

 فلر ووبه ته مويلا اوو حنو و لتومو  وابخ ووضاوعارهوجرهأ و سرلاخ وعرذهوووY=F(X)=Ax  و ش  وو ته مت

وخبخ .بالاهذفوو الاووضاوو  وا وو 

 (:1991نموذج روبلو) .1

 وو لررذياوحخررثوو تبررموونومو رر ووينتررهفوو  لررمو تيخررموواقررهو لاتيخررم وسوسوو لارره وو لاررهم ووسوسوو لارره وو بشررم

ويتعمعهنو ةعتة وبافسوو لاع  .

نوم رخمجخوسوسوبلروموشرهبهو عميفرهو لاهعخر وسوسوو لاره وو بشرم وضرلاوم وكرهسموارمونلاوذجرهوو ررذ وإوو

بع وضاهوام وو وامو وو خهسجخر ووو رتخ وموسوسوو لاره وو لارهم وارموونترهفوسوسو معاههو هبقه،وويوونهوو ت
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و لاره وو بشررم ووونوو رتوو فررمموضقسرلوو ررتوثرةلوو ررتخ وضه وعرمتوو علارر وو لااتج)يكتسرهبوو رر ا (،وكموضرر و

سوسوو لاه وو بشم ووو توو فموغو ذ  واهنهووذووكهنويخنصوينتهفوو سرللاوو اههثخر ونسرب وضعخار وارموس رخ و

اهنوو اسب وو لاتبقخ وضاوس خ وسوسوو لاه وو لاهم و خنرصوينترهفوسوسوو لاره وو بشرم ،وو  تردومو ر ووو لاه 

ونتهفوك وضاو للاووي تهة ووووي تثلاهسووو تموواتم ومسوبلوموونهلاهوضاتءهنوضعرهوارمونفرسوو قبرهنو لرتو

 لاره وو بشرم وتو لاث و رلع وضمكبر و  رلوكرةوضراوسوسوو لاره وو لارهم ووسوسووtZحخثتوووt=A.ZtYو ش  توو

وويعاموعذووونووينتهفومو  وابخ واموسوسوو لاه وباو خ واموو  و  و لتوو احووو ته مت

)rtHtr(N-)1t(kt= AtY 

ظهرموثبره ووواتم ومسوبلوموونومو ر ووينترهفوو  لرمويبر وونو  رونوضتءهنسر وضراوو  سجر وويو رتوو وونهرهو 

ووو ثهبررتووذ رر ويلا رراوضرراوو و ررو وو ررتوحه رر وو الارر هثرر وو ابررهقوبه اسررب و للارر الخاوو تررموكلاخخاوو لاسررتخ ضخاو

لاعر  و و  والموحخثويالاووكر وضراووي رتهة ،وسوسوو لاره وو لارهم ووسوسوو لاره وو بشرم وووو ر ا وو فرمم و

ذووه اسرب و هرو الاووو لاشتم ووبح وو الاوذفو و  ومسوبلوموو توضع  وو الاووو لاشتم .ووضاووعلوو رتاتهجه هوب

وكلوسوسو زوي و  مو ه ه وو علا واموكر وضراو برهنووينترهفووارموضءره و رموو لاع  وو لاشتم وونهويتزوي وضلا

وووو من.ههوونو الاو لاه وو بشم وو ه ووالق و و لاومسوبلوموونووي تنهميه وو تمو تلاخزوبه علاه  وو لاهعمتويلا ا

و(: 1990نموذج اونز ومانولي) .2

موو الارووءهنردوو ت الروجموويتءر يتلابزوبهنهوضحر بوارموو و1990وعوونلاوذفو لالاووو  والموو خبمونشمو ا و

 سخه ر وتيخمو ووواخهوباهأوو لتوجلال وضاوو لاتيخمو ووي تنهمي وضث توضعللاه ومو  وو لاافع ووو ت الوجخهووو لا

و تموو–خاومو  وو ح وضخ ووغخمعه،وكلاهوو تاتءهوونهونظمووي تحه  ووض هنخ و فسخموو فموقواموضعة وو الاووب

 حه رل وارموبره تيخمو ووو- سرعتوو خهرهونلارهذفوو الارووضراوو ر وا وبنرف و هضر كهنتوو لابه ب ووي ه خ ووو تمو

تو توضرراواتررمضعللاره وو لاافعرر ووو تف رخة واخلاررهوبررخاوو  و ر ووياررتةفوضعرر ي وو الارووبه اسررب و ل و رر وو ووحر

نولاهوووعر ووكاضاخ وو توواملأواهنهويلا اوو تمكخزو لتوو سخه ه وو ح وضخ وببه تبهسعهوو لافسموويو و ذ  و

وتلام. الاووو لاسوجومومو  وونتهفو تلاخزوبتزوي و هث وو ابهقويويعتبموشمطهوعموسيهووووكهاخهو تحقخقوحه  وو

 نموذج بيكروميرفي: .3

ونشموعذووو الاوذفوامووس  وبحثخ و ة تنهميخاومجمو وبخ مموومضخماممو حلا و اوونوت

Festility and economic growth human capital.وعاره ووس برهطو رو وبرخاويهر اهنوو رتووثبره وونو

 وضرراووي ررتثلاهسواررموسوسوو لارره وو بشررم ووو الارروو  ررسوو اظميرر وو اخوكة ررخ خ ،و ررذ  وو ررتا وو ررتوضءلاو رر

وو فمو ويلا اوجلاعههواموو اقهطوو ته خ وت

يرهمتواونوضع ي وو عهث و لتووي تثلاهسو واموسوسوو لاه وو بشم و م فرلاوبر يوضراوونو راخفاوضرلاو -

 س خ وسوسوو لاه وو بشم و.

 ونوضع  وو الاووو س هنموضاوو عووض وو تمو تع موبلاتيخمو وضاوموا وو اظهمووي تنهم و. -

لا راوونويونوونتهفوو مبخ وويطفه وكثخفووي تخ ومو لو فوويعارموعرذووونووس فرهنوضعر ي وويجروسو -

ينترهفووب يلر و و وو فم ر   ونو هو هثخمووحة وضاوونتهفوويطفه وو توونتهفوو سللاوو لاهمير وبسربدووس فرهنو  لفر

 .ويطفه 



 ظريات لاقتصادي مفهوم وناالنمو                                                        الفصل الثاني

 

 
111 

 

يهو  ر وونوونتهفوسوسوو لاه وو بشم وكثخفووي تخ ومو موسوو لاه وو بشم وويستخ موسوسوضرهيوبشرم -

ووح توضاتء ووكبمونسبخهوضاو به ه ووي تهة ،و مبخ وويطفه ووسوسوو لاه وو لاهم و.

هبترهو لرتو بشم ويلا اوكتباهأوو لتوعذهوو فمعخه ووعلاموبخ مووضخمامومومو  وبسخب وينتهفوسوسوو لاه وو

و                                                                  t+H0(bHt=AHt+1H(و احووو ته متوووووووووووووو

ثلاهسو وارموتو لاثر وضر لأوونتهجخر ووي رتوAتو لاث وس خ وو لاهمو ووينتهجخ وو تمويتلاتلاوبههوك وطفر ،وhحخثو

وسوسوو لاه وو بشم .

tHوسوو لاه وو بشم ويبهأووض س موك وطف ووو و توو لاتفقو لت سيس.تو لاث وسوو

bوتو لاث و  مووح و وس خ وو لاههسو ووينتهجخ وو تمويلال ههوك وطف .و

وه متعوجةسوويلا اوكتهبتههو لتوو احووو ت-و ها ومو  وونتهفو بهنووي تهة ووي هوش  ومو  وكوب

)t+H0=DL(dht+IMtC 

موونترهفوارتو لاث وو و توو ذ ويافقوكر وارممونهعرجووLتو لو لفمموو اهعجو،وتو لاث ووي تهة وو لاوtCوحخثت

و تهة .تو لاث وونتهجخ و بهنوويوD،ووtHووو0Hتو لاث وضع  وو تبهم وبخاوك وضاتووDو سللاووي تهةكخ ،و

وكلاهو بقوويشهستوو خهواهنهو بخاو هلاهوعاه و ة ر وبرخاوس رخ وسوسوو لاره وو بشرم ووووي رتثلاهس ووو

تلاموسوو لاه وو بشم وضاواة وو تبعهمواضاو اه صوضع ي وو عهثر و لرتوسوسوو لاره وو بشرم وبه رواموسوس

 و لرخةوضلاوايهمتوس خ وعذوووياخم،والاع ي وو عهث و  ونوضاخف  و ا ضهوي ونوس رخ وسوسوو لاره وو بشرم

خرهو رتثلاهسواتوويثلو الاوو لتووي  و فتمتوضلاو زوي وسوسوو لاه وو بشم وويلا اوونويتاره صوضعر  وو عهثر و لر

خرهوونوااموو اههي و ا ضهوينب وضراوو نرعدو لرتوو فرمموو رتخعهبوضزير وضراوو لاعمكر وو ء ير تو.وضلارهويشر و

ودوونوياظرم الاخ وو لاووسموو بشمي وو خومو عتبموسكارهوو ه رخهوارمووير وو رتمو خءخ و الاوير و رحخح ،وحخرثويءر

حخر وو لرتوو ه رخ وارمو لالخر وو تالاخر وضراونهو توو لاووسموو بشرمي وو الاختهرهو لرتوو رهسوونهرهو لاثر وضسرهعلا و

وو هسوونههو لالخ والقوووو  وياووينسهنوو ء ي .

 تلاخزوعذهوو الاهذفوضثللاهوو لاههوبهنههونلاهذفونلاووموالخ وضلاوواتمو و خهمتوو لااهاس وغخموو  هضلر وضلارهووو

ه وويكتشرررهايسرررلا وبت رررلاخاووض هنخررر و حقخرررقوويارررمومووو لااشررره ويسبرررهحوويحت رررهسوضقهبررر ووياتمو ررره وو

ء ير وظميره وو توو تء ي و وو تمويقوضونو لخهه،ووو لااهاس وو يخموو تهض وامووطهسوو الارووبر ووسوضرمووذومضرجون

(ووجمو لاهنوووعخلردوضرهنو1992(ووويت لااوضسهعلاه وضهلا وضاوجهندووجخونووعويت)1990وو تبويمو)

و(و وعخحه وو و خعه و هذهوو الاهذف.و1992(وويق موبهسووو هي)1991)
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 ة:ـــخقص

يعتبموو ءزأوضاوو تف خمووي تنهم وو ذ ويعاتوبتحلخ وكخفويتحر موو لاعر  وو رذ و لرتوي ه رهويالارووو

 ،وونعارموو اشهطووي تنهم وضاو هموإ تو اموضاويعلويجزوأوعرذووو ف رموويكثمعرهووعتلاهضرهوارموضختلرفوو ر و

 وموووي رتهةمي  و لتوو الارووضثر وو ر ا وو قروضبالاووو اشهطووي تنهم ونلاووو لا شمو وو لاختلف وو تمو ههو

لافهروموبو قوضمووو توظفوو  لموووي تثلاهسوو  لرم،ووغخمعرهوضراوو لا شرمو وو  لخر ،ووضراوارة وذ ر ونعارمو

وو ر وبلاعر  و الاوو زوي وو لا شمو وو  لخ ووو لا شمو وو خه  وبه فممواموو لاتو ل،وحخرثو ر ويزير و ر هنوو  

 رر وو وويبقررتوو لاءتلاررلاو بعررهو ررذ  وضءتلاعررهو ررلويتخبررتوبعرر وضمحلرر وضحهويلاررتصوكرر وايررهمتواررموعررذهوو لا شررم

غلو الارووبره مووينبةقو ةن لاهمو ل و  وو ناه خ وو لاتبوستووووو  و  وو ياخر وبشر  و رهم،وكلارهوينونظميره و

ثرمو ميهعرمويكضاوينههواوم اهوببعاوو فهلو حمك وو اشهطووي تنهم وإيوينههو سرتلا ويعلاختهرهوضراوضحتووعرهوو

خبرلوضحتووعهووي تنرهم وو تببخقرم،وو لرتوكر ويبقرتوعر فو حقخرقوو الاروووي تنرهم وعرووويو وارموو ضاو

 وي تنهمي و   وو  و .

 

و
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 تمهيد:

 الي يقومليبر لقد عرف الاقتصاد الجزائري مرحلة انتقالية من الاقتصاد الاشتراكي الموجه نحو اقتصاد

كل التي بيّنت بوضوح هشاشة الهي م1986على أسس ومبادئ اقتصاد السوق، وذلك بعد أزمة سنة 

لاعتماد اهذا  الاقتصادي في الجزائر، الأمر الذي تطلب في بداية الأمر القيام بإصلاحات ذاتية، ولكن

ت فاع معدلاي ارتالذاتي قد نتج عنه تفاقم الأوضاع النقدية والاقتصادية وحتى الاجتماعية، وتجلى ذلك ف

ارتفاع عجز  المديونية الخارجية وثقل خدمة الدين بالمقابل، التضخم ومستويات البطالة، ارتفاع حجم

 دي.الميزانية العامة للدولة، انخفاض قيمة العملة الوطنية، انخفاض معدلات النمو الاقتصا

ومن أجل الخروج من تلك الحلقة ومحاولة تصحيح الاختلالات الهيكلية، وذلك من أجل ضمان   

لطات ت السالخارجية، سعوافظة على التوازنات النقدية الداخلية نوع من الاستقرار الاقتصادي والمح

مستقبل  ورسم العامة في الجزائر إلى إعادة تقييم شامل لدور السياسات الاقتصادية المعتمدة في بناء

ية ا النهائهدافهللاقتصاد الوطني، وذلك عن طريق تفعيل وسائل تلك السياسة الاقتصادية العامة وتحديد أ

قدية لطات النم السولوية مسبقة التحديد، بعيدا عن أي خلفيات أو مصالح، وفتح المجال الواسع أمابدقة وبأ

 لاتخاذ القرارات المثلى وفي الفترات المناسبة لذلك.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 2012 -1990 تطور السياسة النقدية في الجزائر :الأولالمبحث 

الجزائري من خلال تبني نظام اقتصاد السوق كان لها إن المرحلة الانتقالية التي عرفها الاقتصاد   

عدة  لدوليأثـر كبير على تطور الأوضاع والمؤشرات النقدية الداخلية، من خلال فرض صندوق النقد ا

مباشر ها الإجراءات صارمة، ضف إلى ذلك تحول تطبيق البنك المركزي لأدوات السياسة النقدية من شكل

اؤل عنا للتسر تدفباشرة في إدارة الائتمان وتوجيهه، وكلها إجراءات وتدابيإلى استخدام الأدوات غير الم

 عن مدى تغير طبيعة تطبيق السياسة النقدية شكلا ومضمونا بعد تغير التوجه الاقتصادي.

 1990خصائص السياسة النقدية قبل سنة  :الأولالمطلب 

الجزائري صغيرا ومجزئا، إذ عمل كان القطاع المالي  90/10قبل صدور قانون النقد والقرض   

في واقع الأمر كأداة مالية لاستثمارات القطاع العام بينما لم تكن الأسواق المالية موجودة على الإطلاق، 

ولم تكن البنوك التجارية تمارس أي نشاط تجاري، بل كانت تجمع مدخرات قطاع العائلات وقطاع 

جه هذه الموارد نحو تمويل الواردات وعمليات المؤسسات من خلال شبكة واسعة من الفروع، وتو

المؤسسات العامة. وقد لعبت الخزينة حينها الدور الرئيسي في القطاع المالي إذ احتكرت معظم 
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المدخرات الوطنية من خلال حسابات التوفير البريدية وإصدار السندات الاستثمارية، وقد استخدمت هذه 

دة في المؤسسات العمومية، التي كانت تعاني على العموم من المشاريع الجدي الموارد أساسا لتمويل

  1.قصور الرسملة معتمدة على الاقتراض من البنوك لتمويل استثماراتها

وقد لعب البنك المركزي الجزائري دورا ثانويا، وحددت معدلات الفائدة بقرارات إدارية عند   

كيز التر ع المديرين نحو الاستثمارات ذاتمستويات نتجت عنها أسعار فائدة حقيقية سالبة، مما دف

 رقابةالرأسمالي العالي. وفي هذه الحالة لم يمارس البنك المركزي أي نشاط ملموس في مجال ال

 المصرفية ولم تكن وظيفته في إعادة الخصم سوى أداة لتزويد البنوك بالسيولة اللازمة.

حيث لم تعد  1971-1970والنقدي لسنة هذا ما عجّل بظهور مرحلة جديدة بعد الإصلاح المالي   

النقود كرأس مال فقط وإنما أضحت كوسيلة لتداول الدخول المحصل عليها من ريـع البترول ) ظاهرة 

عددية لحساب الكميات الرأسمالية المحصل عليها من جراء التغير النقدي للبترول(. لذلك تفطنت 

ور الحيادي والسلبي للنقود وإعطائها مفهوم جديد يتمثل السلطات العامة في نهاية الثمانينات إلى هذا الد

في اعتبار النقود وسيلة لتداول رأس المال والعمل على الرجوع إلى نظام تعبئة الموارد النقدية الوطنية، 

وإنشاء المجلس الوطني للقرض والنقد، فأصبحت النقود كأداة  1986وكان ذلك محتوى ترتيبات قانون 

 ن أيدي السلطات العامة النقدية والمالية، وبالتالي ظهر دورها الإيجابي وتأثيرهاللقرض والتنمية بي

المباشر على الإنتاج والتوزيع والاستهلاك. أي أنها أصبحت أداة إستراتيجية مهمة لدى المخطّط 

 2.والسلطات العامة

كانت  1990إلى غاية عام  1962إن السياسة النقدية في الجزائر خلال الفترة الممتدة من سنة  

لأهداف احقيق حيادية بسبب الدور السلبي للنقود في الاقتصاد الوطني، إذ لم تتمكن تلك السياسة من ت

كن تخيرة لم ك الأوالمهام المرتبطة بها والسبب في عدم فعاليتها خلال تلك الفترة يرجع أيضا إلى كون تل

لى إ، ضف نين التشريعية بعيدا عن الواقع التطبيقيتعدوا كونها مفهوم نظري منصوص عليه في القوا

ى جهاز مستو ذلك اعتماد البنك المركزي على الأدوات المباشرة في الرقابة والتحكم في الائتمان على

. وقد جزائرمصرفي هش بعيد كل البعد عن الدور المنوط به من خلال تحقيق التنمية الاقتصادية في ال

ة ي المكلفمية هلجأ لتمويل عجز الميزانية العامة، إذ كانت الخزينة العمواعتبر البنك المركزي مجرد م

 دار النقد والتحكم في حجم تداولهبمهمة إص

 (  2000 – 1990)  السياسة النقديةتوجهات المطلب الثاني:  

تعكس مباشرة توجهات السياسة النقدية في ظل  1990إن التطورات النقدية التي حصلت منذ سنة 

 والتي كان لها الأثـر الواضح  3والبنك العالمي اتفاقيات الجزائر مع صندوق النقد الدولي

                                                
 .53، ص1998واشنطن، ، السوق اقتصاد إلى التحول و الاستقرار الجزائر:تحقيقوآخرون،  النشاشي كريم 1
 ، جامعة الشلف''2006 -1990الفترة  السياسة النقدية واستهداف التضخم في الجزائر خلالطيبة عبد العزيز، بلعزوز بن علي، ''   2
 ي:ه التسهيلات من أنواع أربع الأعضاء للدول الموارد الدولي النقدي الصندوق يوفر 3

 1662 -1952، سنة منذ به العمل تم الذي Stand-by الائتماني الاستعداد ترتيبات  -

  1974 سنة به العمل بدأ والذي للصندوق الممدد التسهيل  -

 1982سنة  به العمل انطلق والذي F.A.S .الهيكلي التصحيح تسهيل -

 1994 فبراير في وتوسيعه ، تمديده وتم 1988 سنة الصندوق استخدمه والذي،  F.A.S.R الهيكلي للتصحيح المعززة التسهيلات  -

 التملويلي يلالتسله النفطيلة، التسلهيلات ،المسلتعجلة المسلاعدات الطلارئ، التمويلل آليات :مثل الصندوق يستعملها أخرى آليات وهناك -
 .1993 ،الاقتصادية الأنظمة لتحويل
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ة ختلفم ينوالكبير على تطور الوضعية النقدية في الاقتصاد الوطني، ويمكن التفريق بين توجه

  للسياسة النقدية تظهر كالآتي:

 (1993 -1990) : اتجاه السياسة النقدية خلال الفترةأولا

 31اضطرت الجزائر إلى توقيع اتفاقيتين مع صندوق النقد الدولي والبنك العالمي، الأولى في 

، الهدف منهما الحصول على قروض ومساعدات مالية ضمن 1991جوان  03والثانية في  1989ماي

 1:شروط معينة

 1989 ماي الأول الائتماني الاستعداد برنامج .1

 سرية في الاتفاق هذا جرى حيث 1989 ماي 31 في الدولي النقد صندوق مع اتفاق أول يعتبر 

 200 يعادلما  خاصة، سحب حقوق وحدة مليون 155.7 على الجزائر شهر، تحصلت 12مدته  تامة

 تسهيل نم استفادت كما ،1990ماي  30ليستخدم المبلغ كليا كشريحة واحدة في  أمريكي، دولار مليون

 ليونم 360 يعادل ما ، أيوحدة حقوق سحب خاصة مليون 315.2بـ:  مقدرة للمفاجآت تعويضي تمويلي

 .1989سنة  البترول أسعار لانخفاض نظرا أمريكيا دولارا

 :في نذكرها النقدية بالسياسة تعلق ما منها سيما لا شروط تحقيق إلى يهدف الاتفاق وكان

 .العامة الموازنة حجم وتقليص النقدية الكتلة توسع مراقبة -

 .موجبة فائدة أسعار وتطبيق الأجور وتجميد الأسعار تحرير -

 .الدينار قيمة وتخفيض التضخم من الحد -

 .الأجنبية الأموال رؤوس بتدفق والسماح الخارجية التجارة تحرير -

 .الجمركي الضريبي النظام وإصلاح الميزانية، عجز إلغاء -

 ومتعددة بيرةك باختلالات تميزت فقد السوق، اقتصاد في الدخول بداية هي المرحلة هذه في قوله يمكن ما

 تعدد سي،السيا بالجانب المتعلقة والأخرى ،"متتالية إضرابات "الاقتصادي بالجانب يتعلق ما منها

 الذي ضعالو من والتذمر الشعبي بالسخط المتعلق الاجتماعي والجانب قانونية، ضوابط دون الأحزاب

 .الأزمة هذه من البلاد تخرج مطلوبة تنمية إلى الوصول دون حال البلاد، مما إليه آلت

 وجاءت الاتفاق هذا بإبرام قامت التي الحكومة ، استقالت1991سنة في الأحداث تفاقم وأمام 

 .ابقتهاس من أسوأ ظروف في ولكن الدولي النقد صندوق مع المفاوضات في لتخلفها الحكومة الموالية

 :1991الثاني جوان الائتماني الاستعداد برنامج .2

 الدولي لنقدا صندوق مع للجزائر الثاني الائتماني الاستعداد اتفاق تخص التي النية رسالة تحرير تم

 وحدة نمليو 300 بمبلغ 1992 مارس غاية وإلى 1991 جوان 03 بتاريخ لينفذ 1991ابريل  27 بتاريخ

 تمي لم إذ شرائح، أربعة على مقسمة أمريكي دولار مليون 400 تعادل ما حقوق سحب خاصة، وهي

 المبرمة قيةالاتفا لمحتوى الجزائرية الحكومة احترام عدم نتيجة 1992 مارس في الرابعة الشريحة سحب

 آنذاك. والاقتصادية والاجتماعية والأمنية السياسية الأزمة بسبب

 رئيس جعل ما وهو الحل بهذا القبول سوى أمامها يكن لم الجزائر أن إلا العقد لهذا الموجه الانتقاد ورغم 

 الجزائر قرض بإجماع الموافقة تقبل العالم في بنوكا هناك أن لا أعتقد" بقوله يصرح الدولي الصندوق

 ".1991جوان  3 في

                                                
  .2008شتاء  31، بحوث اقتصادية عربية، العدد السياسة النقدية واستهداف التضخمبلعزوز بن علي، طيبة عبد العزيز،  1
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 1:يلي ما تحقيق إلى والمالي النقدي جانبه في سيما لا البرنامج هذا يهدف وكان

 .الدينار تحويل قابلية إلى الوصول أجل من الداخلية و الخارجية التجارة تحرير -

 .الحقيقية تكلفتها النقود لإعطاء الفائدة لسعر التدريجي التحرير -

 وأسعار والخدمات السلع لأسعار الإداري الضبط طريق عن والادخار الاستهلاك ترشيد -

 الصرف

 .العمومية للمؤسسات الموجه للإقراض قصوى سقوف وضع -

داء أ تفعيل طريق عن الاقتصادي النمو وترقية الاقتصاد في الدولة تدخل حجم من التقليص -

  .الخاصة العمومية الاقتصادية المؤسسات

 لنقديةا بالسياسة تتعلق التي الإجراءات سيما لا الإجراءات من مجموعة الحكومة وضعت وقد -

 .دج مليار 41 حدود في بجعلها وذلك النقدية الكتلة من الحد على العمل -

ار وأسع الرسمية الصرف أسعار بين الموجود الفرق من التقليص قصد الدينار قيمة تخفيض -

 .%25 الفرق هذا يتجاوز ألا على الموازي، السوق في الصرف

إلى  1991 أكتوبر في الخصم معدل رفع تم إذ التمويل، إعادة في المطبقة المعدلات تعديل -

 20 البنوك إلى طرف من المكشوف على المطبق المعدل رفع إلى بالإضافة % 10.5 من بدلا  11.5%

 .%17بـ:  النقدي السوق مستوى على الجزائر بنك تدخل سعر وتحديد % 15 من بدلا %

 .المستقلة غير المختلفة للمؤسسات القروض تدفقات تأطير -

 .الأسعار ارتفاع آثار من للتخفيف اجتماعية بإجراءات القيام -

 .للمؤسسات المالي التطهير -

 وقد فعال غير كان عام بشكل المرحلة هذه في النقدية السياسة أداء أن إلى نخلص أن يمكن وهكذا 

 بين الصعبة الموائمة مشكلة ظهرت والسياسية، حيث الاقتصادية العوامل من الكثير إلى ذلك سبب يعود

 غاية في الحكومة موقف جعل مما الاتفاق، لإجراءات الصارم التطبيق الاجتماعي الوضع مقتضيات

 جهة من الاجتماعي والسياسي والظرف جهة من الدولي النقد صندوق شروط بين التوفيق في الصعوبة

 التقليص على الحكومة فأقدمت الإمدادات، عليها تتوقف وإلا الاتفاق بنود بتنفيذ مطالبة كانت فهي أخرى،

 السابقة الحكومة بدأتها التي التدابير من الكثير الخلف إلى وأرجعت جمدت إذ النقدية السلطة دور من

 1992سنة المستهلك أسعار بمؤشر مقاسا التضخم معدل كارتفاع السلبية المؤشرات بعض ذلك عن لينتج

 حيث الحكومة اتخذتها التي للإجراءات مراجع الدولي النقد صندوق خبراء رأى عليه و  %31.2 إلى 

 شبه إلى 1991 أكتوبر في جديد نوايا خطاب بإعداد الموقف تدارك تم أنه إلا سبتمبر، في الأمر وصل

 طالب ثم ، ومن1998أكتوبر  في جديد نوايا خطاب بإعداد الموقف تدارك تم أنه إلا للاتفاق، توقف

  ي:يل فيما حصرها يمكن تشددا أآثر إجراءات باتخاذ

 دج 22.5 إلى دج 18.5 من الواحد الدولار سعر لينتقل الدينار قيمة تخفيض -

 من  %4.9 حدود في موازني رصيد إلى للوصول الإيرادات تقييم إعادة و النفقات على الضغط -

 .الإجمالي الداخلي الناتج

 إلى الأدنى الأجر رفع الأسعار، منها ارتفاع آثار من للتخفيف اجتماعية بإجراءات القيام -

أعباء  زيادة وبالتالي الاجتماعي الغضب تخفيف إلى تهدف التي الاجتماعية الشبكة دج، وإنشاء7000

 . الاتفاق من الرابع القسط تجميد أدى الدولة خزينة على جديدة

                                                
 .196ص ،1996 الجزائر، هومة، دار ، الدولي النقد لصندوق الكاشفة المرآة خالدي، الهادي 1
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 الميزانية في العجز لتغطية النقدي الإصدار زيادة إلى الحكومي الدعم و التوسع سياسة أدت -

 الدينار، قيمة ارتفاع في ساهمت تضخمية ضغوط بروز إلى السريع النقدي التوسع حيث أدى العامة،

 22 بنسبة الواسع بمفهومه النقد حجم زاد إذ توسعية، النقدية السياسة كانت 1993-1992سنتي  فخلال

 العامة للميزانية التضخمية العجوزات تمويل (  بسبب1993-1992الفترة المذكورة ) مدى على %

 بثلاث للحكومة الموجه الائتمان إجمالي رصيد تضاعف العامة، وقد المؤسسات لدى الائتمان واحتياجات

 العامة. المؤسسات هيكلة إعادة لتمويل أنشئ الذي التقييم إعادة إنشاء صندوق بسبب تقريبا مرات

 .(2000 -1994)ثانيا: اتجاه السياسة النقدية للفترة 

وكذا  ،التي شهدتها الجزائر في أوائل التسعينات الصعبةالاقتصادية والأمنية نتيجة الأوضاع  

 ملة منج حملتها صعوبات أمام نفسها وجدت التي الحكومة هذه رحيل المتمثلة في الأوضاع السياسية

 للمساعدة في ليالدو النقد صندوق مع التعاقد الجزائر لتعيد جديدة حكومة فخلفتها السياسية، الممارسات

قسم هذه الفترة ، وتنالداخلي العجز وارتفاع المديونية ارتفاع منها سيما لا الاختلالات هذه من التخلص

  الى:

 .1994 ابريل: الثالث الائتماني الاستعداد برنامجال .1

 والبنك الدولي النقد صندوق من مساعدات طلب إلى الجزائر فيها تلجأ التي الثالثة المرة تعتبر 

 الهيكلي التثبيت برنامج في البرنامج هذا يتمثل ،1والأمنية الاقتصادية الأزمة ضغط تحت العالمي وذلك

قروض  على الجزائر تحصل الاتفاق هذا إثر وعلى، 1995ماي  21 إلى 1994 ماي 22 من الذي يمتد

 . مشروطة ومساعدات

 المستقبل، وقد في موسع اتفاق لعقد تمهيدا الاقتصادي الاستقرار تحقيق إلى الاتفاق هذا يهدف 

 التضخمي الضغط من بالحد وذلك الدينار صرف سعر دعم البرنامج هذا خلال النقدية السياسة استهدفت

النقدية  الكتلة توسع معدل بتقليص المستويات السائدة في البلدان الشريكة اقتصاديا وهذاليقارب مستواه 

2M  1993في  %21لفترة البرنامج مقارنة بـ:  %14الى. 

 إلى: الاتفاق هذا يهدف كما

 .شغل مناصب إحداث مع 1995 في %6 و 1994 في % 3 بنسبة مقبول و مستقر نمو تحقيق -

 .%15 إلى الخصم إعادة معدل رفع -

 .%20مستوى  عند النقدي السوق في المركزي البنك تدخل معدل جعل -

 %.24 يعادل الجزائر بنك على للبنوك المكشوف على السحب معدل -

ستعمال للا تحضيرا ، 1994في  الاقتصاد لقروض المباشرة المراقبة وسائل استعمال عن التخلي -

 . المباشرة غير الرقابة لوسائل التدريجي

 %40.17 بمعدل الدينار تخفيض أي ، الأمريكي للدولار ج د 36 ليصبح الصرف معدل تعديل -

 .الموازية السوق في الصرف أسعار و الرسمية الصرف أسعار بين الفرق تقليص قصد

 .الإجمالي الداخلي الناتج من  %3.3 إلى الخزينة عجز تخفيض -

 . للبنوك المدينة المعدلات تحرير -

                                                
 جهة من الدين وخدمات  الخارجية المديونية وارتفاع جهة من البترول أسعار انخفاض نتيجة منهارة الاتفاق هذا عقد قبل الجزائر وضعية انتك 1

 للممتلكلات خسلائر عنهلا نلتج الأمنلي، الوضلع فلي خطيلر وتلدهور الجزائريلة، السلطات أمام الدولية والنقدية المالية للأسواق تام وانسداد  أخرى

 مسلتوى ،وانخفلاض العموميلة المؤسسلات وتصلفية وإفللاس وغللق المؤسسلات حلرق نتيجلة الشلعب أوسلاط مختللف فلي بطاللة والعامة، الخاصة

 .الأموال رؤوس استقطاب سياسة وفشل ، المنتج الاستثمار
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لتشجيع  جبةمو حقيقية فائدة أسعار لتحقيق المالي الادخار على المطبقة الدائنة المعدلات رفع -

 الاستثمار تمويل في للمساهمة الادخار

 .للتجارة الميةالع المنظمة إلى للانضمام تمهيدا الخارجية التجارة لتحرير اللازمة الشروط توفير -

 .%10 من أقل إلى التضخم معدل بتخفيض مالي استقرار تحقيق -

 وذلك لسوقاآليات  مرة لأول تعتمد بدأت الجزائرية النقدية السلطات أن القول المرحلة يمكنفي هذه 

 على السقوف إلغاء و الفائدة معدلات ارتفاع خلال من النقدية للسياسة المباشرة غير الأدوات بتفعيل

 كما رنالم سعر الصرف سياسة لتطبيقها إضافة ،يإلزام احتياطي  %25 نسبة وفرض المدينة الفوائد

 ضمن لخصما إعادة وتخفيض معدل المحلية السيولة في الزيادة معدل تخفيض إلى سابقا، إضافة أوضحنا

 العلني بالمزاد البيع أسلوب وكذا إدخال التجارية، للبنوك المركزي البنك طرف من المقدم التمويل إعادة

  المكشوف السحب القروض، وتحديد مستوى مزايدات شكل في هذا و النقدي السوق في

 

 

 (1998-1995) الموسع التمويل اتفاق .2

 يمتد لثلاث 1995 ماي في موسع اتفاق بإبرام الجزائرية السلطات قامت الاستقرار برنامج انقضاء بعد

وحدة  مليون 1169.28 بمبلغ الاتفاق مبلغ حدد وقد ،1998ماي  21 إلى 1995 ماي 22 من سنوات

 الأول وقدره القسط بسحب الجزائر قامت الاتفاق هذا على الموافقة وبمجرد خاصة، سحب حقوق

 علي مليون 844.08 المتبقي المبلغ واستخدام سحب يتم أن على خاصة، سحب وحدة مليون  325.28

 1، ويهدف هذا الاتفاق الى:1998ماي  21تاريخ  قبل استنفاذها يتم أقساط

 . ليفالتكا بأقل السوق اقتصاد إلى التحول مرحلة تخطي أجل من النقدي الاستقرار إعادة -

مع  ة،الصعب للعملات البنوك بين ما سوق إنشاء وكذا واستقراره الصرف نظام لإرساء السعي -

 عاملاتلأجل الم الجزائري الدينار تحويل على العمل وكذا جانفي من ابتداء للصرف مكاتب إنشاء

 . الخارجية الجارية

هيكلة  ةإعاد على الخطاب ركز إذ الإجراءات من يفبالتخف وذلك الخارجية التجارة تحرير دعم -

 . أقصى كحد % 50 نسبة إلى تخفيضها سيتم حيث الجمركية الضريبة

 الناتج من %6.09 مستوى عند الخارجي الميزان لعجز التدريجي التخفيض على التركيز -

 .1997/1998خلال %  2.2 الى وبعدل 1994/1995الداخلي الإجمالي 

اتب مك وإحداث البنوك بين ما سوق بإنشاء وذلك واستقراره الصرف نظام إرساء على العمل -

 .01/01/1996 من ابتداء للصرف

 ريقط عن صارمة ميزانية سياسة انتهاج على الاتفاق هذا خلال الجزائرية الحكومة عملت لقد

 نطاق يعتوس العمومي، وإقرار الوظيف في التوظيف في الزيادة من بالحد وهذا الأجور تقليص كتلة

 في ومةالحك قررت ذلك ولتحقيق الضريبية، الإعفاءات مجال وتقليص المضافة القيمة الضريبة على

بـ:  العامة النفقات وتدنيه الإجمالي الداخلي للناتج بالنسبة نقطة% 10.5 بنسبة الإيرادات برنامجها زيادة

 .1995/1998 الموسع الاتفاق خلال الخام المحلي الناتج من 1.80%

                                                
 لملتقى الدولي حول تأهيل المؤسسة، ورقة مقدمة دراسة حالة الجزائر –، نتائج وانعكاسات الإصلاحات الاقتصادية حاكمي بوحفص،  1

 .2001أكتوبر  30 – 29جامعة سطيف،  ،الاقتصادية
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 نهاية في صارمة نقدية سياسة تبعته المرحلة هذه خلال صارمة ميزانية لسياسة الحكومة تطبيق إن

 وتطبيق مدخراتهم، زيادة على الاقتصاديين الأعوان حث مما دائنة موجبة حقيقية فائدة بمعدلات 1995

  ي.الإجبار الاحتياطي كأداة النقدية للسياسة المباشرة غير الأدوات

كما  1995 ايم منذ استهداف نقطة كانت التي النقدية للسياسة المباشرة غير الرقابة نحو التحول -

 ض.القرو مزايدات شكل في هذا و النقدية السوق في العلني بالمزاد البيع عمليات إدخال تم

 تنفيذ تم وقد المصرفي، الجهاز مع تكامله و والاحتياط للتوفير الوطني الصندوق هيكلة إعادة -

التأجير  لتغطية صارمة سياسة وتأمين الادخار إنعاش بهدف 1997 سنة من الثاني السداسي ذلك خلال

  ي.الاجتماع السكن لتمويل (OPGIمن طرف هيئات التسيير العقاري )

كافة جذرية للتعديل الهيكلي، وهو يعبر عن رغبة السلطات الجزائرية في المعالجة الابرنامج  ان 

ة ت الماليجراءاالمشاكل التي يعانيها الاقتصاد الوطني في كل المجالات، فبدأت باتخاذ التدابير والإ

 ملها منجفي م والنقدية التي تسمح بتحقيق نمو اقتصادي مستمر وتخفيض عجز الميزانية، وكانت النتائج

لمدة طويلة،  بعد أن كان سالبا % 4.2الناحية الاقتصادية حسنة، حيث بلغ نمو الناتج المحلي الخام 

الجانب  ما فيوسبب هذا النمو هو القطاع الزراعي أما القطاع الصناعي فقد تراجعت قيمته المضافة، أ

ناتج  المحلي من ال %2.4ة إلى المالي والنقدي فقد كانت النتائج جد مشجعة، حيث انخفض عجز الميزاني

ي ف  %4وثم تقليص معدل التضخم إلى اقل من  1993في سنة  %9بعد أن  1997الإجمالي في سنة 

 .1994في سنة  %39بعد أن كان  1999سنة 

تى قبل حالمشكل موجودا  ن هذااك البطالة، و ةشكلمأما التحدي الكبير للسلطات العمومية هو 

العمال  تسريحالإصلاحات الهيكلية ولكنه تفاقم مع تطبيقها وهذا يعود إلى حل الكثير من المؤسسات و

 بسبب نقص الاستثمارات وبدون أن تظهر مؤسسات جديدة تمتص العمالة الفائضة.

 (2012 – 2001)المطلب الثالث: اتجاه السياسة النقدية للفترة 

حلة حقق الاقتصاد الجزائري عودة الاستقرار الاقتصادي الكلي في سنة         في هذه المر  

ما مارية نتيجة تحسن أسعار البترول، ساهم ذلك بتوفر سيولة فائضة لدى البنوك التج  2001– 2000

 2004 إلى 2001الذي امتد  –في المرحلة الأولى  -سمح بإحداث برنامج دعم الانتعاش الاقتصادي

الخماسي لدعم  ، والبرنامج2009إلى  2005للفترة  -في المرحلة الثانية -عم النمو الاقتصاديوبرنامج د

 .2014الى  2010النمو للفترة 

                                                                             2004-2001اولا: برنامج دعم الإنعاش الاقتصادي للفترة 

تحقيق استقرار الاقتصاد الوطني من خلال توفير مناصب الشغل من  إلىيهدف هذا البرنامج  

ادة ح بإعخلال زيادة الاستثمارات والتحكم في معدلات التضخم وتحقيق التوازن الجهوي، وهو ما سم

جازات ، وقد رافق ذلك جملة من الان%7نسبة  2003بعث مسار النمو الاقتصادي الذي بلغ في سنة 

 ى.لفائدة السكان في مجال الصحة والموارد المائية والتنمية الريفية وفي عدة قطاعات أخر

 (. 2009 -2005)دعم النمو الاقتصادي للفترة التكميلي لبرنامج الثانيا: 

تهدف السلطات النقدية في هذه المرحلة إلى تثبيت الانجازات المحققة في الفترة السابقة، كما  

عودة الحيوية للنشاطات الاقتصادية المختلفة وانعكست بالإيجاب على الحالة سجلت هذه المرحلة 

الاجتماعية حيث سجل تراجع في البطالة وارتفعت نسبة النمو خارج المحروقات، وعرفت كل 

 المؤشرات النقدية الكلية تحسنا كبيرا. 
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 (.2014-2010)للفترة  برنامج توطيد النمو الاقتصاديثالثا: 

 واتسن عشر قبل انطلقت التي الوطني الإعمار إعادة ديناميكية ضمن البرنامج هذا يندرج

 في متاحة كانت التي الموارد قدر على 2001 سنة مباشرته تمت التي الاقتصادي دعم الإنعاش ببرنامج

 .الوقت ذلك

 من أكثر البرنامج هذا يخصص الوطنية الإنجاز أداة بها سيفيد التي النشاطات حجم على وعلاوة

 والريفية، الفلاحية التنمية دعم خلال من الخصوص على الوطني الاقتصاد تنمية لدعم مليار دج 1500

 و للتأهيل العمومي والدعم صناعية مناطق إنشاء خلال من والمتوسطة المؤسسات الصغيرة وترقية

 .الغرض لنفس دج مليون 300 إلى تصل التي قد البنكية القروض تسيير

 الميسرة البنكية القروض من دج مليار 2000 من أكثر الأخرى هي الصناعية التنمية ستعبئ كما

 وتحديث ويةالبتروكيما الصناعة تطوير و الكهرباء لتوليد جديدة محطات إنجاز أجل من قبل الدولة من

 .المؤسسات العمومية

 الإدماج ةلمرافق الخماسي البرنامج من دج مليار 350 من فيستفيد شغل مناصب إنشاء تشجيع أما

 لياتآ وتمويل المصغرة المؤسسات إنشاء ودعم المهني التكوين مراكز و الجامعات المهني لخريجي

 نشاءلإ العمومية التسهيلات نتائج التشغيل )عقود ما قبل التشغيل( وستضاف مناصب انتظار إنشاء

 النمو ولدهاي و الخماسي البرنامج تنفيذ سيذرها التي فرص التوظيف من الهائل الكم إلى الشغل مناصب

 لسنواتا خلال شغل منصب ملايين ثلاث إنشاء في الهدف المتمثل بتحقيق سيسمح ذلك كل .الاقتصادي

 المقبلة. الخمس

 دعم لمليار دج لتطوير اقتصاد المعرفة من خلا 250البرنامج مبلغ  يخصص أخر صعيد وعلى 

 وفي كلها لتعليمل الوطنية المنظومة داخل الآلي الإعلام وسيلة واستعمال التعليم تعميم و العلمي البحث

 .العمومية المرافق

 المبحث الثالث: اثر السياسة النقدية على بعض المتغيرات الاقتصادية

 على قودالن تأثير خلال من ذلك ويظهر الاقتصادية، السياسة من جزء النقدية السياسة تعتبر

 اسةللسي العامة الأهداف تحقيق في النقدية السياسة مساهمة عن فضلا المتغيرات الاقتصادية،

 من هي التي يةالنقد بالإجراءات الاستعانة من بد فلا الأجل، الطويلة الأهداف منها الاقتصادية، خاصة

  النقدية. أدوات السياسة صميم

 ثر السياسة النقدية على تطور عرض الكتلة النقدية ومقابلاتهاأالمطلب الأول: 

 ( 2012-1990أولا: تطور عرض الكتلة النقدية في الجزائر ) 

 ولمستوى ميالقو للدخل المحدد العنصر معين، اقتصاد في النقود أو كمية النقدية الكتلة تعتبر

 .وقت كل في المتداولة النقدية بالكمية السلطات تهتم لهذاوالأسعار، 
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 ، كانت1990 القرض النقد قانون إصدار حين وإلى المتكررة، الإصلاحات محاولات ورغم

 اتخاذ في دور يأ لها يكن ولم إستراتيجية أداة تكن ولم فقط، حسابية ظاهرة عن عبارة في الجزائر النقود

 القرار الاقتصادي.

 مكونات الكتلة النقدية  .1

 تتكون الكتلة النقدية في الجزائر من ثلاثة مكونات رئيسية وهي كما يلي:

تداولة دية المتتشكل النقود الائتمانية )القانونية( من الأوراق النق القانونية:النقود  -

عتبر تينة، الصادرة عن بنك الجزائر، والنقود المساعدة الصادرة عن نفس هذه المؤسسة لفائدة الخز

 النقود الائتمانية الاكثر سيولة في مكونات الكتلة النقدية.

هي يولة، فالس ونات الكتلة النقدية من حيث درجةالثاني من مكهي العنصر  الودائع تحت الطلب: -

 أقل سيولة من النقود القانونية، وتتكون الودائع تحت الطلب من:

  .الودائع الجارية لدى البنوك التجارية 

 .الودائع الجارية لدى مراكز البريد وصناديق الادخار 

  .ودائع الأموال الخاصة لدى الخزينة العمومية 

 حددةفترة ملبارة عن ودائع مجمدة هي أقل مكونات الكتلة النقدية سيولة، وهي ع: لأجل الودائع -

 وتعطي مقابل هذه الودائع فوائد وتتكون من:

  .الودائع لأجل لدى البنوك 

 .الودائع لدى الصندوق الوطني للتوفير والاحتياط 

لال خ لنقديةاالجدول تطور الكتلة يوضح ويمكن تلخيص تطور الكتلة النقدية في الجدول الاتي، حيث 

 .( 2012 -1990الفترة ) 

 

 

 

 

 

 (. 2012 -1990) ( تطور مكونات الكتلة النقدية للفترة 03الجدول رقم: )

ة ــــالكتل السنوات

               دية ــالنق

(2M) 

 ودـقــالن

(1M) 
        النقود               

 القانونية

 ةـــنسب

النقود 

القانونية 

إلى       

   2M 

الودائع          

 بــتحت الطل

نسبة 

الودائع 

تحت الطلب          

2M ى      لإ

    

الودائع    

 لـــلأج

نسبة          

شبه    

النقود         

 ىــإل

M2    
 

1990 343.00 270.08 134.94 39.34 135.14 39.40 72.92 21.26 

1991 416.20 325.90 157.20 37.77 168.70 40.53 90.30 21.70 

1992 515.90 369.70 184.00 35.84 184.90 35.82 146.20 28.34 

1993 625.20 443.20 211.30 33.79 231.90 37.09 182.00 29.12 

1994 723.70 476.00 223.00 30.81 253.00 34.96 247.70 34.23 

1995 799.57 519.11 249.77 31.24 269.34 33.69 280.46 35.07 
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. عن 10ص، 2013س مار 21النشرة الاحصائية الثلاثية، بنك الجزائر،، الاحصائيات المالية والنقدية، الوضعية النقدية: المصدر

 موقع البنك المركزي:
http://www.bank-of-algeria.dz/stats.htm تاريخ الاطلاع 

 ،إذ1990يمكن ملاحظته من الجدول السابق أن نسبة شبه النقود عرفت ارتفاع محسوسا منذ ما      

انونية الق %، وهي أكبر من نسبة النقود35.07إلى  1995سنة  M2وصلت نسبتها من الكتلة النقدية 

وك وهذا يعود إلى تأثير الإصلاحات المصرفية في سل %36.21ونسبة ودائع تحت الطلب  22.20%

ول خارج لمتداارين بالإضافة إلى السياسة النقدية الصارمة التي أدت إلى امتصاص الفائض النقدي المدخ

ن الكتلة ، حيث أصبحت شبه النقود تمثل أكبر حصة م1995الجهاز المصرفي ونلاحظ هذه الزيادة منذ 

ريق طعن ، ويفسر هذا بأن معظم عمليات التبادل بين الأفراد والمؤسسات أصبحت تتم 2Mالنقدية 

صاص لامت الجهاز المصرفي، ويعود ذلك إلى عمليات التطهير المالي والنقدي التي قامت به السلطات

ها لى تحريرلية االسيولة الفائضة عند التداول، كما يرجع تطور نسب أشباه النقود مقارنة بالسيولة المح

د، لا اه النقوب أشبديين أن ارتفاع نسفي ظل الإصلاحات الاقتصادية والمالية، كما يعتقد المحللين الاقتصا

مات للخد يتوقف فقط على مستوى التنمية الاقتصادية، وتوزيع الدخل الوطني ومدى استعمال الأفراد

خفاض الان المصرفية، بل يتوقف أيضا على مدى تفضيل المتعاملين الاقتصاديين للسيولة، ثم بدأت في

 %. 30.92إلى نسبة  2010لتصل  في سنة 

نذ بداية عرفت تزايدا مستمرا م( M2يمكن ملاحظته من الجدول أعلاه أن الكتلة النقدية )ما 

ك، حيث ون ذلالنقدي، والذي كان يهدف الى التحكم في نمو كمية النقود الا أن الواقع حال د الإصلاح

 (، M2يلاحظ استمرار ارتفاع الكتلة النقدية )

 يلي: أما عن مكونات الكتلة النقدية فتطورت كماا

 النقود القانونية 

1996 915.00 589.10 290.90 31.79 298.20 32.59 325.90 35.62 

1997 1084.3 674.40 337.00 31.08 337.40 31.12 409.90 37.80 

1998 1592.5 826.30 435.90 24.51 436.00 27.37 474.20 48.10 

1999 1789.4 905.20 414.48 24.58 465.20 25.99 884.20 49.41 

2000 2022.4 1041.4 484.95 22.17 563.70 27.87 974.00 48.17 

2001 2473.5 1238.5 577.34 23.33 661.30 26.73 1235.0 49.92 

2002 2901.5 1407.3 664.85 22.90 751.60 25.90 1485.2 51.18 

2003 3354.9 1630.4 781.30 23.29 849.04 25.31 1724.1 51.39 

2004 3738.0 2160.5 874.30 31.93 1286.2 46.97 1577.5 57.61 

2005 4146.9 2422.7 921.00 22.20 1501.7 36.21 1724.2 41.57 

2006 4933.7 3167.6 1081.6 21.92 2086.2 42.28 1766.1 35.79 

2007 5994.6 4233.6 1284.5 21.42 2949.1 49.19 1761.0 29.37 

2008 6955.9 4964.9 1540.0 22.13 3424.9 49.23 1991.0 28.62 

2009 7173.1 4944.2 1823.8 25.42 3120.4 43.50 2228.9 31.07 

2010 8162.8 5638.5 2098.6 25.70 3539.9 43.36 2524.3 30.92 

2011 9929.2 7141.7 3645.9 36.72 3495.8 35.21 2787.5 28.07 

2012 11067.6 7737.8 4349.6 39.30 3388.2 30.61 3329.8 30.09 

http://www.bank-of-algeria.dz/stats.htm


 ( 2012-1990دراسة قياسية لأثر النمو الاقتصادي على السياسة النقدية في الجزائر) 

 
144 

 

، ولكن عرفت الكتلة النقدية تراجعا في 2008مليار دج سنة  6955.90وقد وصلت إلى  -

د الوطني % اثر ظاهرة نقدية لم تسجل من قبل في الاقتصا1.13-بنسبة  2009من سنة  الأولالسداسي 

 ، والذي 2009الذي يكشف عن حجم الصدمة الخارجية في سنة  الأمروهو 

 

 

 

دد ح، حيث التوسع في المجاميع النقدية المحددة من طرف السلطة النقدية أهدافر سلبا على اث -

لاحتفاظ ا%، مع 13 -%12معدل التوسع في الكتلة النقدية بين  أهداف 2009مجلس النقد والقرض لسنة 

 %،  4بهدف التضخم في حدود 

                       1990أما أشباه النقود )الودائع لأجل( فقد كان تطورها مهما جدا، فقدرت سنة  -

 هالنسبة  أعلى% وهي بذلك تسجل 35.05مليار دج أي بنسبة  280.46 1995وفي مليار دج،  72.92

   في مكونات الكتلة النقدية.

دة رة الممتالفت لكتلة النقدية ومكوناتها خلالومن هنا يمكن استنتاج أن هناك تطور مستمر ومتزايد ل

 دائع تحتة  )الو(، حيث كان هناك اقتراب بين نسبة النقود القانونية من النقود الكتابي2012-1990بين )

عوان تحول الأ يبين الطلب(، كما أن أشباه النقود )الودائع لأجل( لعبت دورا مهما في هذه الفترة، وهذا ما

 لادخار.الاقتصاديين نحو ا

الخام  لمحلينضيف الى التحاليل السابقة، تحليل وهو ذو اهمية كبيرة، ويتمثل في معدل نمو الناتج ا

  :حيث ،PIBالى الناتج المحلي الخام  2Mوكذلك تطور نسبة السيولة 

 

  2PIB/ Mنسبة السيولة =                                  

 

 .(2012-1990) السيولة للفترةوالجدول الأتي يوضح تطور نسبة  

 

 

 

 

 

 

 (2012-1990) (: تطور معدلات نمو الناتج الداخلي ومعدلات السيولة للفترة04الجدول رقم)

 )          الكتلة النقدية السنوات

 M2     )            ( 

 ( مليار دج

 

                          معدل نمو الكتلة 

 (             النقدية

%( 

       الناتج الداخلي الخام 

      

 ( PIB )   ( مليار دج ) 

 

معدل الناتج الداخلي 

 )% (الخام      

             معدل سيولة الإقتصاد

( % ) 
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 النقدية الكتلة مقابلات تطور انيا:ث

 طرف من ةالعمل إصدار عملية تقابل التي والديون الأصول" في النقدية الكتلة مقابلات تتمثل

 الأجزاء ىإل سببها يرجع النقدية الكتلة مستوى على تطرأ التي فالتغيرات الجهاز المصرفية"، لذلك

 الأصول جانب يف تظهر حقوقا المقابلات هذه وتمثل وارتفاعا، انخفاضا بتغيراتها لها المكونة والمقابلة

 المقدمة وضالقر الخارجية، الأصول وهي: ثلاثة عناصر من تتكون المقابلات وهذه البنوك، من ميزانية

 ىإل

 الاقتصاد والى الخزينة.

 الخارجية: الأصول .1

1990 343.00 13.94 554.38 0,8 61.87 

1991 416.20 21.30 862.13 - 1,2 48.28 

1992 515.90 23.95 1074.69 1,8 48.00 

1993 625.20 21.53 1189.72 - 2,1 52.55 

1994 723.70 15.42 1487.40 - 0,9 48.65 

1995 799.57 10.48 2002.23 3,8 39.94 

1996 915.00 14.43 2564.73 4,1 35.68 

1997 1084.30 18.49 2780.20 1,1 39.00 

1998 1592.50 47.21 2828.59 5,1 56.30 

1999 1789.40 12.11 3247.54 4 55.10 

2000 2022.50 13.17 4102.43 3,2 49.30 

2001 2473.50 22.22 4257.31 2,6 58.10 

2002 2901.50 17.39 4540.68 4 63.90 

2003 3354.40 15.55 5265.93 6,8 63.70 

2004 2738.00 11.31 4488.52 4,5 61.00 

2005 4146.90 10.82 7559.27 4,4 55.20 

2006 4933.70 12.70 8514.80 1,8 58.00 

2007 5994.60  9366.60  63.70 

2008 6955.90  11077.10  63.00 

2009 7173.10  10006.70  70.80 

2010 8162.80  12034.50  67.70 

2011 9929.20  14480.70  68.57 

2012 11067.60     
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 لتكفلل البلد إمكانيات تقيس أنها أي العالم، باقي على حقوق خلق الخارجية الأصول تتيح

 الموجودة ليةالدو الدفع وسائل مجموع الأصول هذه وتشمل القصير، الأجل في يستوردها التي باحتياجاته

 افيةالص والمداخيل والخدمات السلع صادرات :في الأصول هذه مصدر ويتمثل المصرفي الجهاز لدى

  .الداخل إلى الأشخاص وتحويلات الأموال لرؤوس

 من لوطنيةا العملة من مقدار سحب إلى يؤدي ما هو والبنوك،و العامة الخزينة لصالح الأجنبية

  .النقدية لكتلةا لمجاميع مقابل أهم الرسمية الصرف احتياطات النقدية، تعتبر الكتلة في ونقصان التداول

  )الخزينة(: الدولة إلى المقدمة القروض .2

 :الآتية العناصر في العمومية، الخزينة في الممثلة الدولة إلى الممنوحة القروض تتمثل

 المركزي(. )البنك للخزينة المركزي البنك تسبيقات -

 التجارية(. التجارية )البنوك البنوك طرف من الخزينة سندات في الاكتتاب -

 ى(. أخر )قروض البريدية الحسابات ومنها الخزينة حسابات في والأشخاص المؤسسات ودائع -

 )اعادة التمويل(: الوطني للاقتصاد المقدمة القروض .3

أجل  من لكوذ الماليين غير الاقتصاديين الأعوان إلى البنوك طرف من المقدمة القروض عن عبارة هي

 :القروض هذه من نوعين بين ونميز احتياجاتهم مواجهة

استعمال ب معين بمقدار الاقتصاديين الأعوان لصالح التجارية البنوك طرف من المقدمة القروض -

 .التحويلات أو الشيكات

 حاجاتها لتلبية التجارية البنوك الجزائر( إلى بنك المركزي ) البنك طرف من المقدمة القروض -

التي  التجارية للأوراق خصم بإعادة القيام أساس على القروض هذه تقديم يتم حيث النقدية، من السيولة

 الأخير.   بصفته الملجأ الجزائر لبنك الماليين غير الاقتصاديين الأعوان مع تعاملها لقاء التجارية البنوك تقدمها

مجموع مقابلات  السنوات

 الكتلة النقدية

 )مليار دج ( 

 الاصول الخارجية

 )مليار دج(

نسبة الاصول 

الخارجية الى 

مجموع المقابلات 

% 

اعتمادات للدولة 

 )مليار دج(

نسبةاعتمادات 

الدولة الى مجموع 

 المقابلات %

اعتماد للاقتصاد 

 )مليار دج(

نسبة الإعتماد  

الإقتصاد إلى مجموع 

 المقابلات %

1990 420.54 6.53 1.55 167.04 39.72 246.97 58.73 

1991 510.02 24.28 4.76 159.90 31.35 325.84 63.89 

1992 658.71 22.64 3.44 300.57 45.63 335.50 50.93 

1993 767.71 19.64 2.56 327.83 68.75 220.24 28.69 

1994 834.67 60.30 7.22 468.58 56.13 305.86 36.65 

1995 993.40 26.30 2.65 401.50 40.42 565.60 56.93 

1996 1004.40 133.90 13.33 280.60 27.94 589.90 58.73 

1997 1506.98 243.00 22.76 422.58 28.04 741.40 49.20 

1998 1910.10 280.70 14.69 723.20 37.86 906.20 47.44 

1999 2168.20 169.60 7.82 847.90 39.10 1150.70 53.07 

2000 2447.10 775.90 31.70 677.50 27.68 993.70 40.60 

2001 2958.90 1310.8 44.30 569.70 19.25 1078.40 36.44 

2002 3601.10 1755.70 48.75 578.60 16.06 1266.80 35.17 

2003 4146.20 2342.63 56.49 423.40 10.21 1380.20 23.28 

2004 4633.60 3119.20 67.31 -20.60 -0.44 1535.00 33.12 

2005 5018.40 4179.40 83.28 -939.30 -18.71 1778.30 35.43 

2006 6116.30 5515.00 90.16 -1304.1 -21.32 1905.40 31.15 

2007 7427.60 5415.50 99.83 - 2193.1 -29.52 2205.20 29.68 

2008 9235.10 10246.9 110.95 -3627.3 -39.27 2615.50 28.32 
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 (2012 – 1990النقدية في الجزائر خلال الفترة ) (: تطور مقابلات الكتلة05لجدول رقم )ا

. عن 10، ص2013رس ما 21، الاحصائيات المالية والنقدية، النشرة الاحصائية الثلاثية، بنك الجزائر،الوضعية النقدية: المصدر
 موقع البنك المركزي:

algeria.dz/stats.htm-of-http://www.bank  

 1990من سنة  ابتداءالخارجية كانت ضعيفة  الأصولنلاحظ من خلال الجدول السابق أن نسب 

 لك في سنة، وهذا لمحدودية عوائد المحروقات خلال تلك الفترة ثم تحسنت بعد ذ1993والى غاية سنة 

ية مليار دج بين نها 34، حيث تقلصت الأصول الخارجية بـ: 1995، لتعود للانخفاض سنة 1994

 .  1995ونهاية ديسمبر سنة  1994ديسمبر 

الأصول الخارجية من مجموع مقابلات الكتلة النقدية، نسب  عرفت، 1999-1996وخلال الفترة 

وهذا يرجع  % 7.82انخفضت إلى  1999وفي سنة  ،%22.76نسبة  1997حيث سجلت سنة تذبذب 

أسعار النفط، غير أن هذا الظرف لم يستمر طويلا، حيث ارتفع في السنوات الموالية وذلك  انخفاضإلى 

 تم وقد، 2001% سنة 44.30ثم   2000% سنة31.70ك النسبة نتيجة ارتفاع أسعار النفط فبلغت تل

 المبالغ هذه أصبحت أن إلى 2000 سنة من ابتداء تتناقص بدأت حيث للدولة القروض تقديم عن التخلي

 سنة في السلطات أنشأت الأصول هذه لتراكم ونتيجة دج مليار - 939,2 بقيمة 2005في سنة  سالبة

 :إلى يهدف والذي العامة( الموازنة )خارج المحروقات موارد لضبط صندوق 2000

ت فيها التي انخفض 1999-1998فترة  خلال استخدمت التي الخارجية الاحتياطات تشكيل إعادة -

  مداخيل المحروقات.

  .الطويل المدى على العمومي الإنفاق وسلامة استقرار توطيد -

 صندوق يف تودع للدولة العامة الموازنة في المحددة تلك عن فائضة المحروقات من إيرادات فأي

 نكب لدى العمومية الخزينة حساب عن منفصل غير الحالي الوقت في يزال لا الذي ضبط الموارد

 في دج ارملي 1052,5 بلغت إليه هامة موارد تدفق إلى الموارد ضبط صندوق إنشاء أدى وقد .الجزائر

 أدخل وقد ام،الخ الداخلي الناتج من  %25ل يعاد ما أو دولار( مليار 14.3يعادل)  ما ، أي2003نهاية 

 إضافي دركمص العامة الخزينة إلى المركزي البنك من استثنائية تسبيقات 2004 لسنة المالية قانون

  2003 نةلس والقرض النقد بقانون مرتبط التغيير وهذا الموارد، ضبط صندوق إلى الواردة للتدفقات

 تسبقا ائيةاستثن بصفة العمومية الخزينة يمنح أن -منه 46 المادة لاسيما -الجزائر لبنك والذي رخص

 .الخارجية العمومية المديونية لتسيير حصريا يوجه

 إلى 2009%، ثم انخفضت سنة 110.95 إلى 2008واستمرت في الارتفاع لتصل سنة 

ظ في ملحو % وذلك بسبب انخفاض أسعار النفط بفعل الأزمة المالية العالمية، ثم شهدت تحسنا103.77

 %. 153.11 إلىليصل  2010سنة 

مجموع مقابلات الكتلة النقدية كانت كبيرة انطلاقا من سنة  إلىونلاحظ أن نسب اعتمادات الدولة 

% وذلك لانخفاض اسعار النفط في 27.94حيث بلغت  1996، لتنخفض سنة 1995حتى سنة  1990

، لتعود هذه النسبة الى الارتفاع حيث وصلت الى 1996وارتفاعها الطفيف سنة  الأولىالسنوات 

وهذا نتيجة استعمال الخزينة العمومية لموارد اعادة الجدولة من بنك الجزائر،  1999% سنة 39.10

وقد بلغت موارد ، 1999نة بسنة % مقار12% أي بحوالي 27.68انخفضت بنسبة  2000وفي سنة 

، على 2003، 2002، 2001، 2000الناتج الداخلي الخام في السنوات  إلىالصندوق كنسبة مئوية 

2009 10489.5 10886.0 103.77 -3483.3 -33.20 3086.50 29.42 

2010 11754.2 11997.0 153.11 -3510.90 -29.86 3268.10 27.80 

2011 14242.3 13922.4 97.75 -3406.60 -23.92 3726.50 26.17 

2012 15948.1 14940.4 93.68 -3289.80 -20.63 4297.50 26.95 

http://www.bank-of-algeria.dz/stats.htm
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واستمرت نسب  ملياردج. 1843قيمة  2005وبلغت في نهاية  %11.1، %6.2، %9.5، %5.7التوالي 

 .%20.63 -بنسبة، 2012القروض المقدمة للدولة في الانخفاض السالب الى غاية 

، 1991، 1990كما نلاحظ أن نسب الاعتمادات الموجهة للاقتصاد قيم معتبرة في السنوات: 

ك % من مجموع مقابلات الكتلة النقدية، وذل28.69حيث بلغت  1993، لتعود وتنخفض سنة 1992

م عادت ثحلي، لمالاقتصادية والمالية في تلك السنة والتي تهدف الى تقليص الائتمان ا الإصلاحاتبسبب 

   2000ة من سن % لتنخفض بعد ذلك ابتداء53.07حيث بلغت  1999غاية سنة  إلىهذه النسبة للارتفاع 

 بينما رميلللب دولار 19 وهو المالية قوانين تتوقعه مما أعلى المحروقات كانت أسعار لأن ونظرا

 ردموا استخدام حصر في أساسا تمثلت السلطات سياسة فإن بكثير، ذلك من أكبر أسعار البترول

  .العمومي الدين اهتلاك مدفوعات في تمويل للصندوق

 

 

 

 

 

 

 المطلب الثاني: اثر السياسة النقدية على التضخم والبطالة

 : اثر السياسة النقدية على التضخمأولا

 إلى       1993% سنة 49السيولة من  نسبة انخفاض إلى المتشددة النقدية السياسة انتهاج أدى

 (،1996_1992) الفترة خلال تراكمت التي السيولة في الزيادة إلغاء إلى بذلك ، مؤديا1996% سنة 36

 الانتقال قسيا في التجارية والبنوك النقدي السوق في الإقراض أسعار على القصوى حيث ألغيت الحدود

 .السيولة في للتحكم المباشرة غير استخدام الأدوات نحو

 عملت لنقديةا للكتلة مقابلات وجود عدم في المتمثلة للتضخم النقدية المسببات من الحد أجل ومن

 المباشرة رغي النقدية السياسة أدوات استخدام فإن ذلك ولأجل الاختلالات، هذه مكافحة السلطات على

 .بتحليله نقوم سوف الذي الكبير أثره له كان فقد الفائدة إلى سعر بالإضافة

 الجزائر في للأسعار العام المستوى مؤشر حسب التضخم معدل تطور يوضح والجدول الموالي  

 2012-1990العاصمة خلال الفترة  

                                                                                                                                                            (2012 –1990)(: تطور معدلات التضخم في الجزائر خلال الفترة 06الجدول رقم )

 الوحدة: %

 معدلات التضخم السنوات معدلات التضخم السنوات معدلات التضخم السنوات

1990 17.60 1998 4.95 2006 2.31 

1991 25.50 1999 2.64 2007 3.68 

1992 32.00 2000 0.34 2008 4.86 

1993 20.54 2001 4.23 2009 5.74 

1994 29.05 2002 1.42 2010 3.91 

1995 29.78 2003 2.58 2011 4.52 

1996 18.69 2004 3.97 2012 8.89 

1997 5.73 2005 1.38 
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صائية القطاع الحقيقي، النشرة الاح الأسعار، إحصائيات، مؤشرات اسعار الاستهلاك المصادر:

 . عن موقع البنك المركزي:29، ص2013مارس  21الثلاثية، بنك الجزائر،

algeria.dz/stats.htm-of-http://www.bank 

 

حد  % كأقصى32ارتفاع مطرد الى أن وصل إلى نلاحظ أن معدل التضخم في الجزائر كان في 

بوت %، حيث ان التضخم انتقل من تضخم مك18.69ليبلغ نسبة  1996، ثم انخفض سنة 1992له عام 

 أرقام لتضخما معدلات لتبلغ الاستهلاكية السلع أسعار معظم الرقابة على إلغاء إلى تضخم جامح نتيجة

 لذيالصريح )المكشوف( وا التضخم مرحلة إلى تضخمال وبعدها وصل 1996 غاية إلى وذلك ثنائية

 ت اتخذتهاوتتمثل أسباب انخفاض معدل التضخم في الجزائر إلى الإجراءا التضخم، معدلات انخفض فيه

ية ة الحقيقلفائدالحكومات المتعاقبة في إطار برنامج التعديل الهيكلي كتحرير الأسعار، وتعديل أسعار ا

ولة، ، وتقليص الموازنة العامة إلى مستويات معق1995-1994برفعها إلى مستويات قياسية سنتي 

 من ية بدلافي تسيير الكتلة النقدية، والبحث في أساليب جديدة لتمويل الأنشطة الاقتصادوالصرامة 

لت سنة قد سجول الإصدار النقدي المفرط، مما أدى إلى تراجع معدل التضخم في حدود معقولة بل قياسية.

  الاستقلال.  لمعدل التضخم تعرفه الجزائر منذ حد كأدنى%  0.34، نسبة 2000

%  24.9إلى الارتفاع في نمو الكتلة النقدية بـ  2001% سنة 4.2معدل التضخم  ويرجع بلوغ

 2004، 2003بسبب برنامج الإنعاش الاقتصادي. كما أن معدل التضخم عرف انخفاضا ملحوظا سنتي 

تلة % نتيجة تراجع معدل نمو الك1.38بمعدل  2005أكثر وضوحا في عام  الانخفاضوقد كان هذا 

 %.10.9النقدية إلى 

 ،2009الى غاية %، 2.31بـ  2006سنة بداية من كما عرف معدل التضخم ارتفاعا ملموسا 

ى وفي ظل ارتفاع معدل التضخم واصل بنك الجزائر سياسته الخاصة بامتصاص فائض السيولة لد

 ئع عن طريقوتسهيلة الودا ( أشهرولثلاثة  أياملسبعة  المصارف باستعمال تقنية استرجاع السيولة )

جاع % بالنسبة لاستر1.25أي  ،2009مراجعة معدلات تدخلاته في السوق النقدي في بداية مارس 

ل كما حدد معد % لتسهيلة الودائع،0.30% بالنسبة للاسترجاع لسبعة ايام و0.75السيولة لثلاثة اشهر، و

ت على اعد. هذه السياسة س2009% على الاحتياطات الاجبارية في منتصف مارس 0.50فائدة يقدر بـ 

ي ذلك والسبب ف، 2009       نهايةفي  %5.74 الى 2008% في ديسمبر 4.8انتقال معدل التضخم من 

ف معدل ، ثم عر2010% سنة  3.91، ثم ينخفض إلى بسبب زيادة الأجور ارتفاع نمو الكتلة النقدية

في  %8.89و        2011% في 4.52حيث بلغ  مبالغ فيه،التضخم في السنتين الأخيرتين ارتفاع 

 .1997، وتعتبر هذه الأخيرة اعلي نسبة سجلت في الجزائر منذ 2012

 

 ثانيا: اثر السياسة النقدية على البطالة

يرتبط هدف التشغيل بهدف تحقيق النمو الاقتصادي، لذا فان عدم تحقيق الهدف الأخير ينعكس 

يظهر من خلال تزايد معدلات سلبا على هدف التشغيل، مما يحمل السياسة النقدية انعكاسا آخر 

 ويمكن تتبع تطور معدلات البطالة في الجزائر من خلال الجدول الموالي.  1البطالة.

    (2012–1990(: تطور معدلات البطالة في الجزائر خلال الفترة )07الجدول رقم )

                                                                                                                                                                                 (%) الوحدة

 معدلات البطالة السنوات معدلات البطالة السنوات معدلات البطالة السنوات

                                                
 .09بلعزوز بن علي عبد العزيز طيبة ، مرجع سبق ذكره ، ص  1
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1990 19.2 1998 28.0 2006 12.3 

1991 21 1999 29.0 2007 11.8 

1992 21.3 2000 29.8 2008 11.3 

1993 29.25 2001 27.3 2009 10.2 

1994 24.36 2002 25.7 2010 10.0 

1995 26.99 2003 23.7 2011  

1996 27.99 2004 17.7 2012  

1997 29.2 2005 15.3 

 المصادر:

 

 1990طيلة فترة الإصلاح الاقتصادي مرتفعة نسبيا، إذ سجلت سنة  لقد ظلت معدلات البطالة 

فضت بنسبة، وفي ظرف سنة انخ 1993%، ثم عرفت هذه النسبة ارتفاع مستمر الى غاية 19.2نسبة 

غم ، ر1995%، ولكن هذا المعدل عرف ارتفاع في سنة 24.36وحدات أي  5نسبة البطالة بحوالي 

ض لاقترامعدل اعادة الخصم من اجل زيادة عمليات اعادة الخصم وامحاولت السلطات النقدية تخفيض 

رات ب استثمالغيا ومن ثم الاستثمار، الا أن هذا الاجراء لم يجد نفعا في التخفيف من حدة البطالة، نظرا

ادة ات اعجديدة هامة من جانب المؤسسات العامة أو الخاصة، الى جانب تسريح العمال على اثر عملي

 .1997% سنة  29.2المؤسسات، حيث تزايدت البطالة الى  الهيكلة وحل

 

وأمام تفاقم حالة البطالة هذه والتي مست كل فئات العمر، تم إعداد مجموعة من التدابير لمكافحة   

و، عرفت النم البطالة، من خلال الشروع في برامج لترقية الشغل، وكذا برامج الإنعاش الإقتصادي ودعم

ري لجزائاالاقتصاد معدلات النمو انخفاض ملحوظ في السنوات الاخيرة بعد ان سجل اعلى نسبة عرفها 

نة س% 10%، وتنخفض هذه النسبة الى ادنى المستويات وصلت الى 29.8بنسبة  2000وذلك في سنة 

 ANSEJ بابالش تشغيل لدعم الوطنية الوكالة مثل مختلفة شغل أجهزة في هذه المرحلة تم إنشاء، 2010

 الوكالة، ANDI الاستثمار رلتطوي الوطنية الوكالة ، CNAC على البطالة للتأمين الوطني الصندوق

   .ANGEMالمصغر  القروض لتسيير الوطنية

 والجدول الموالي يوضح مدى مساهمة المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في التشغيل  

 (2009-2008: مناصب الشغل المصرح بها ) (08)جدول رقم 

 %النسبة  التطور 2009 2008 طبيعة المؤسسات

 7.96 66986 908046 481060 أجراء

 16.17 63385 455398 392013 أرباب العمل

 2.18- 1151- 51635 52786 مؤسسات عمومية

 34.32 87535 341885 254350 نشاطات الصناعة التقليدية

 56.27 216755 17556945 1540209 المجموع

 ص ،2009، 16المصدر: وزارة المؤسسات الصغيرة والمتوسطة، نشرية المعلومات الإحصائية رقم 

10. 

ومن خلال ما سبق يظهر ان السياسة النقدية دخلت حسب النظرية الكنزية في حل مشكلة البطالة 

عن طريق تنشيط الطلب الكلي الفعال، ويتطلب ذلك تنشيط الاستثمار عن طريق تخفيض معدلات الفائدة 

 1للاقتراب من العمالة الكاملة.

 

                                                
 . 119ماجدة صابري وآخرون ، مرجع سبق ذكره ، ص  1
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 سعر الصرف وميزان المدفوعات المطلب الثالث: اثر السياسة النقدية على

 تلالباخ تميزت حادة أزمة في الجزائري الاقتصاد دخول إلى ،1986البترولية  الصدمة أدت

 قتصاديالا النشاط في تباطؤ عنه نتج الأخص، على المدفوعات ميزان وفي الدولة في موازنة مزدوج

 وقد الدولية، قللسو المجال هذا في تابعا ظل الذي الإنتاجي، القطاع يحتاجها التي تدني الواردات بسبب

 لتعديلا على الاقتصاد قدرة لعدم وذلك هيكلي، هو ما بقدر ظرفيا ليس المشكل أن هذا الوضع بين

 يجب وعليه ،حدوده بلغ تقريبا عقدين خلال المتبع النموذج أن يعني مما الجديد، وفق الوضع والتصحيح

 .الوطني الاقتصاد مجالات مختلف على إصلاحات جذرية إدخال

 :اولا: اثر السياسة النقدية على سعر الصرف

صناع القرار في الاقتصاد الجزائري، فقد هوى  1986أدت أزمة انهيار أسعار البترول سنة 

، ليشهد ارتفاع طفيف سنة 1986دولار للبرميل سنة  13الى  1980دولار للبرميل سنة  36السعر من 

، وقد صاحب 1988دولار للبرميل سنة  14.2ليعاود الانخفاض الى دولار للبرميل  17.7الى  1987

تراجع سعر صرف الدولار أمام العملات الرئيسية، ولهذا كانت  1986انخفاض أسعار البترول سنة 

والتي تميزت بانخفاض إيرادات الصادرات، وهو ما أثر  1الأزمة مزدوجة على الاقتصاد الجزائري.

فوعات، ونتيجة لذلك ما كان على السلطات الا أن تتبع سياسة نشطة لسعر بشكل مباشر على ميزان المد

 الصرف تضمنت خفض قيمة الدينار الجزائري. 

 وقد تمت عملية تعديل سعر صرف الدينار وفق للطرق التالية: 

 مريكي الأ الدولار مقابل الجزائري الصرف سعر وضعية تطور يبين الذي التالي الجدول تقديم يمكن

 

 

 

 

 

 

 

  ( 2012 – 1990تطور وضعية سعر الصرف الجزائري مقابل الدولار )  (09):الجدول رقم
                                     ($)لوحدة : ا                                                                            

                                                
" مذكرة تدخل ضمن متطلبات نيل شهادة الماجستير ، ئردراسة حالة الجزا  -آثار تقلبات أسعار الصرف على العائدات النفطيةسمية موري " 1

 .155، ص  2009تخصص مالية دولية ، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير ، جامعة أبو بكر بلقايد ، تلمسان ، 

 سعر الصرف السنة سعر الصرف السنة

1990 12.2 2002 79.72 

1991 17.76 2003 72.61 

1992 22.8 2004 72.61 

1993 24 2005 73.36 

1994 42.9 2006 72.64 
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مارس  21الاحصائيات المالية والنقدية، النشرة الاحصائية الثلاثية، بنك الجزائر،(، مقابل العملة الصعبة)قيم نهاية الفترة سعر الصرف ر:المصد 

   algeria.dz/stats.htm-of-http://www.bank                                              . عن موقع البنك المركزي:21، ص2013
 

 الموارد تخصيص لوظيفة الاعتبار إعادة في والمالي النقدي للإصلاح الأساسي الهدف تمثل قدل

  الآتية: للطرق وفقا الدينار صرف سعر تعديل عملية وتمت والخارجي الداخلي على الصعيدين

 فترة خلال طبق ومراقب، تدريجي تنظيم انزلاق في الطريقة هذه : تمثلتالانزلاق التدريجي -

 4.9ن الدينار م صرف معدل انتقل حيث ،1992سبتمبر  إلى 1987سنة  نهاية من امتدت طويلة نسبيا

 فترة يف الانزلاق، عملية تسريع تم حيث ،1991نهاية مارس  $دج/ 17.7إلى  1987نهاية في   $دج/

 اعتماد لقب الموالية أشهر ستة طيلة المستوى هذا عند الانزلاق هذا استقر تطبيق الإصلاحات، وقد

 .الصريح طريقة التخفيض

 

بر سبتم نهاية في والقرض النقد مجلس اتخذ أن بعد الطريقة هذه طبقتالتخفيض الصريح:  -

 لدولارل دينار 22.5ليصل إلى  وهذا للدولار،  % بالنسبة22.5بنسبة  الدينار قرار بتخفيض 1991

 ،1994 سنة من مارس شهر لغاية النسبة هذه حول بالاستقرار الدينار صرف سعر وقد  تميز الواحد،

 %، وكان10ة نسب يتعدى لم طفيف تعديل أجرى الدولي، النقد صندوق مع الجديد إبرام الاتفاق قبل ولكن

 القرار اهذ 10/04/1994بتاريخ  والقرض النقد مجلس اتخذه الذي التخفيض تهيئة لقرار القرار هذا

 ارالدين صرف سعر تخفيض تم أين 1994سنة  وباستثناء ،$دج/ 36يساوي  الدينار صرف سعر أصبح

، 2002اية الى غ 1994للدولار منذ  بالنسبة الدينار صرف سعر في استقرار السابقة، نلاحظ بالقيمة

  .$دج/ 80حوالي  الصرف سعر بلغ حيث

 لتحويل، وهيل الدينار قابلية تدعيم استهدف العلني، بالمزاد للتسعير نظام هي طريقة التسعير: -

 ممثل برئاسة المقيمة التجارية البنوك ممثلي وتجمع الجزائر بنك مقر في تعقد يومية جلسات على تعتمد

 انطلاقها.  بداية في أسبوعيا تعقد كانت أنها العلم مع الجزائر، بنك

 والطلب، كما العرض لقانون يخضع حقيقي شبه الصرف سعر بتحديد الطريقة هذه سمحت وقد

 هذه دأتب الصعبة. وقد العملات على المتعاملين طلب تلبية على القدرة بتبيان الطريقة هذه سمحت

 جريبيةت مرحلة الطريقة هذه ، وتعتبر1995حتى آخر 1993لسنة  الأخير الثلاثي بداية في الطريقة

 أثر اكوإدر معارفهم تعميق من الصيارفة تمكين إلى بالإضافة المركزي، والبنك التجارية للبنوك

 عدادلإ التحضير في مكنت الصرف. كما سعر سلوك على والمالية والاقتصادية السياسية المعلومات

 الصرف. سوق لإنشاء الضرورية البشرية والموارد والإجراءات التنظيمات

 الذي لوالمعد المشاركين على الجزائر بنك طرف من المعروض المبلغ بإعلان الجلسة رئيس يقوم

السابقة،  الجلسة عند المحدد للمبلغ مساويا الافتتاحي السعر هذا ويكون المبلغ عن التنازل يمكنه بموجبه

 رفالص احتياطي توفير أهداف لتحقيق الصرف معدل تسيير استطاع الجزائر بنك أن القول ويمكن

 الهيكلي. التعديل مخطط عليه ينص وما تتماشى نقدية ووضع سياسة

1995 52.1 2007 69.36 

1996 56.1 2008 64.56 

1997 58.4 2009 72.64 

1998 60.4 2010 74.40 

1999 66.6 2011 72.85 

2000 75.26 2012 77.55 

2001 79.1 

http://www.bank-of-algeria.dz/stats.htm
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 نشاءإ(  1998_1995الهيكلي )  التصحيح برنامج أهداف بين : منسوق الصرف ما بين البنوك -

في  مؤرخال 95/08رقم  التنظيم بموجب 1995في أواخر سنة  أنشأت والتي البنوك بين ما الصرف سوق

 .1996جانفي  في نشاطها في ، وانطلقت1995ديسمبر  23

 سوق إنف 1997منذ  الجارية للمعاملات بالنسبة الجزائري الدينار تحويل قابلية ضمان وبإقرار

 الانكماش. في أخذ قد الصرف الموازي

 اليومي يحبالتصر مطالبين أصبحوا السوق هذه في المتدخلين فان الاختلالات، تفادي اجل من كذلك

لإحصائية ا المعطيات حضيروت الحذر قواعد إتباع إلى أجنبية، إضافة عملة لكل الصرف تجاه لوضعيتهم

 الاستحقاق. تاريخ حسب أجنبية عملة لكل الصرف لمعاملات اليومية بالوضعية المتعلقة

ثرا مؤ ،دج/$ 64.56، شهد سعر الصرف انخفاض كبير اثر الأزمة العالمية قدر بـ 2008وفي سنة 

ة تنمية ي سياسفمما أدى إلى التفكير . بذلك على قيمة الصادرات في ظل الطلب المتزايد على مادة النفط

حيث  الجزائريعلى الاقتصاد  تأثيرهالم يطل  الأزمةلكن هذه الصادرات خارج قطاع المحروقات، 

ة د من قيمما زاماع قيمة الدولار اقتصر أثرها على الجانب الحقيقي فقط، وهذا ما لمسناه عند عودة ارتف

 إلىر أي وصل سعر صرف الدينار مقابل الدولا 2012ة الى غاي 2009صرف الدينار، وذلك بداية من 

     دج/$. 77.55 قدرت بـ 2003سنة منذ قيمة  اعلي

 ثانيا: اثر السياسة النقدية على ميزان المدفوعات

 إضافة مالتضخ معدلات ارتفاع و النمو في بتراجع 1988 نهاية مع الاقتصادي الوضع تميز لقد

 لاحتياطات،ا يهدد بشكل المدفوعات ميزان في العجز واستمرار كبيرة بنسبة البطالة معدل إلى ارتفاع

 الديون تخدما إلى إضافة المستوردة، حاجياتنا شهرين من أكثر تغطي لا الاحتياطات هذه حيث أصبحت

والجدول  ،المدفوعاتإلى عجز في ميزان  أدىالصادرات مما  حصيلة من الأكبر الجزء تلتهم التي كانت

 (2012-1989الاتي يوضح رصيد المدفوعات للفترة )

 

 

 

 

 

 

 

 

 (2012-1989( يبين رصيد ميزان المدفوعات خلال الفترة )10) :الجدول رقم

 الوحدة: مليار دولار

 رصيد ميزان المدفوعات السنة رصيد ميزان المدفوعات السنة

1989 0.74- 2001 6.19 

1990 0.08 2002 3.66 

1991 0.50 2003 7.47 

1992 0.23 2004 9.25 

1993 0.03- 2005 16.94 

1994 4.37- 2006 17.73 

1995 6.33- 2007 29.55 

1996 2.09- 2008 36.99 
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 وضعية مؤقت )*(:

، 2013مارس  21الاحصائيات المالية والنقدية، النشرة الاحصائية الثلاثية، بنك الجزائر،ميزان المدفوعات، المصدر: 

 algeria.dz/stats.htm-of-http://www.bank                                          . عن موقع البنك المركزي:15ص

   

 :من خلال الجدول نلاحظ أن

            ةتسجيل العمليات الجاري وذلك راجع إلى 1989رصيد ميزان المدفوعات كان سالبا سنة  -

قدرة بـ مالبة ) وضعية الميزان التجاري، ميزان الخدمات، العوائد والتحويلات من جانب واحد( قيمة س

1081 . 

مليون دولار خاصة في  0.08سجل رصيد ميزان المدفوعات فائض قدره  1990في سنة  -

ؤوس الميزان التجاري نظرا لسيطرة قطاع المحروقات على إجمالي الصادرات رغم تسجيل رصيد ر

نة سرغم انه حقق فائض  (مليون دولار 100-)ة وقصيرة الأجل قيمة سالبة  قدرتالأموال طويل

 ، حيثلبنكيةإلى ارتفاع الودائع االقروض المستلمة في تلك الفترة، بالإضافة  )هذا راجع إلى،1989

لسياسية ضاع اعملت الدولة على سن قوانين تسمح بإنشاء حسابات بالعملة الصعبة( ويرجع ذلك إلى الأو

 والاجتماعية التي حالت دون تحقيق الأهداف المرجوة .

ما أ %9.5نخفاض صادرات المحروقات بنسبة مليار دولار( نتيجة ا 0.03-) 1993وحقق سنة  -

دى أو ما تطورات الديون وخدماتها فهي مازالت تشكل عائقا أمام زيادة الاحتياطات الجزائرية وه

يزان ، واستمر العجز في م 1994بالجزائر إلى إعادة الجدولة وتسطير برنامج الاستقرار سنة 

 ات فقد اخذتن التجاري باشارة موجبة اما الواردرغم ارتفاع رصيد الميزا 1995المدفوعات الى غاية 

د المستوردة مليار دولار والسبب في ذلك راجع الى ارتفاع الموا 10.10اكبر قيمة لها اذ وصلت الى 

 وكذى انخفاض سعر صرف الدولار بالنسبة لبقية العملات.

سيما ترول لاحقق ميزان المدفوعات فائض نتيجة ارتفاع اسعار الب 1997و 1996وخلال سنتي  -

مختلفة بفك مليار دولار إضافة الى إعادة جدولة الديون والتمويلات ال 13.18والتي قدرت بـ  1997

 . مليار دولار 8.04الخناق المالي الخارجي وتشكيل احتياطات إجمالية لاول مرة تصل الى 

رى درات الأخوتبقى الصا  %95يبقى ميزان المدفوعات الجزائري تسيطر عليه المحروقات بنسبة 

بة زيادة العجز في ميزان المدفوعات حيث سجل قيمة سال 1998ضعيفة جدا، حيث نلاحظ في سنة 

لار دو 12.97مليار دولار بسبب انخفاض سعر البرميل من النفط الذي وصل إلى  1.79مقدرة بـ 

 دولار للبرميل. 19.5يساوي  1997للبرميل بعد أن كان في سنة 

ى غاية مليار دولار إل 12.3جد أن الميزان التجاري حقق فائض قدره ن 2000وبداية من سنة  -

رول حيث مليار دولار وذلك بفضل ارتفاع أسعار البت 40.6أين سجل أعلى قيمة له مقدرة بـ  2008

رتفاعا دولار ، كما نلاحظ ان الصادرات خارج المحروقات قد سجلت ا 99.7وصل سعر البرميل إلى 

 يار دولار وذلكمل 1.4ظا وصل الى ملحو

الى  2008كما نلاحظ أن الصادرات خارج المحروقات قد سجلت ارتفاعا طفيفا لتصل سنة  -

مليار دولار، وذلك لأن توقع دخول اتفاق الشراكة مع الاتحاد الأوربي حيز التنفيذ والانضمام الى  1.40

1997 1.17- 2009 3.86 

1998 1.79- 2010 15.58 

1999 2.38 2011 20.14 

2000 7.57 *2012 *12.01 

http://www.bank-of-algeria.dz/stats.htm
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الخارجية  المنظمة العالمية للتجارة تبرزان ضرورة رفع هذه الصادرات لإرساء قواعد دائمة للتنافسية

فاعلية للمبادلات الدولية والجهوية منها على وجه  أكثرللاقتصاد الوطني، وبالتالي تحقيق اندماج 

 الخصوص.

قل مليار دولار، وهي ا 3.86قدر بـ انخفاض في رصيد ميزان المدفوعات  2009سجلت سنة  -

           يقي.قتصاد الحقوانعكاساتها على الاية لالما الأزمةوذلك نتيجة ، 2000قيمة سجلها منذ سنة 

 .)انخفاض قيمة صرف الدولار مما انعكس على الصادرات النفطية(

 رصيد ميزان المدفوعات تحسنا شهدمع انتعاش سعر الصرف ) ارتفاع قيمة الدولار(، و -

على التوالي، رغم أن  مليار دولار، 20.14 و 15.88 إلىحيث وصل  2011و 2010 ملحوظا في

على مدى ذلك  % من إجمالي الصادرات، برهن 0.02محرقات تشكل حوالي الصادرات خارج ال

 . دولار( 112.9، 80.15 إلىالنفط  البرميل من لارتفاع سعراعتماد الجزائر على اقتصادها الريعي )

ولار  مليار د *(12.01) شهد رصيد ميزان المدفوعات عودة الانخفاض الايجابي 2012في سنة  -

مة قل قي)حسب القيمة المتوقعة للبنك المركزي( ذلك راجع إلى انخفاض رصيد حساب رأس المال وبأ

 *( مليار دولار.3.49-قدرت بـ )، 1999سجلها منذ 

حقق منذ مطلع الألفية الثالثة نتائج ايجابية جدا، لكن هذه  خلاصة القول أن ميزان المدفوعاتو 

 الأسواق فط فيالنتائج تعود بصفة أساسية إلى ارتفاع الصادرات من المحروقات، بفعل ارتفاع أسعار الن

دير للتص الدولية، وهذا ما يؤكد ضعف الاقتصاد الجزائري وهشاشته، بسبب اعتماده على مادة واحدة

 زائريقات، وانخفاض نسبة الصادرات من غير المحروقات، كما أن الاقتصاد الجمتمثلة في المحرو

 ز عن تلبية حاجيات السوق الوطنيةعاج يبقى

 

 

 

 

 

 

 

 (2014 _1990 (الجزائر في التنموية السياساتالمبحث الثالث: 

 ططالمخ الاقتصاد مرحلة من اقتصادها على طرأت وعديدة هامة تطورات الجزائر عرفت لقد

 الجزائر ةمباشر ميزها هذه الانتقال عملية أن حيث السوق، اقتصاد نحو الانتقال إلى مرحلة مركزيا

 برنامج تطبيق رإطا في الدولية والمالية النقدية المؤسسات بمعية وذلك الإصلاحات الاقتصادية من لجملة

 الوطني الاقتصاد عرفها التي التطورات وعلى ضوء الهيكلي، التعديل

  ما قبل الإصلاحات : مرحلةالأولالمطلب 
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ديد من الفترات نتيجة اختلاف مسيرة الاقتصاد الوطني، ويمكن التطرق الى هذه عتخللت هذه المرحلة ال

 :1المراحل حسب التقسيم الزمني الى

 (1966_1962) الانتظار مرحلة: أولا

 المراد لنموذجوا الاقتصادية النظرية في بفراغ الجزائر لاستقلال التالية الفترة هذه تميزت حيث

 أنها ة إلاالمرحل هذه قصر من الرغم وعلي الانتظار، بمرحلة المرحلة هذه على يصطلح ولذلك إتباعه

 للدولة، والمهيمن الواسع والتدخل المركزي التخطيط لعملية الظروف وهيئت مهدت هامة مرحلة كانت

 للبنية تدمير اوكد ،الاستقلال حديثة لدولة المالية المقومات بضعف تتسم فترة أنها من يميزها ما رغم

 *.الاقتصادي النمو لانطلاق الضرورية التحية

 (1985 _1967 (الاقتصادي النمو و التصنيع مرحلةثانيا: 

   مجموعة من المخططات التنموية بدءا بالمخطط الثلاثي تطبيق المرحلة هذه ميز لقد 

 بعد دلك لتأتي(، 1977_1974(،الرباعي الثاني)1973_1970)الأول(، الرباعي 1969_1967)

 ،الأولماسي (، وهي مرحلة انتقالية بين المخطط الرباعي الثاني والخ1980_1978) المرحلة التكميلية

 لثلاثة السابقة،ا للمخططات طبقا أجالها في تنفيذها يتم لم التي الاستثمارية البرامج استكمال فيها تم

ه ي ميزذوال (1984_1980) الأول الخماسي المخطط تطبيق في الشروع تم 1980 سنة من وابتداء

، فتوقف لزراعيالتوازن والتكامل بين القطاعين الصناعي وا إحداثارتفاع الاعتمادات المالية ومحاولة 

 .القطاعات لباقي الأولوية لتعطي الصناعي نسبيا دعم القطاع

 مجال في ةوخاص ، به بأس لا اقتصادي أداء الجزائر في الاقتصادية السياسة هذه على ترتب لقد

 معدلات يف انخفاض تبعه ، السنوي المتوسط في %7% الى 6 مابين الفترة هذه خلال تراوحالذي  النمو

 عنها ترتب النفط أسعار ارتفاع بواسطة النمو هذا كذلك تحقق وقد ،1980% سنة 18التي بلغت  البطالة

 . الاقتصادي النمو في الكبيرة هذا القطاع مساهمة

 بعد فيما أثرت السلبية الانعكاسات بعض عنها ترتب المتبعة التوسعية السياسات هذه أن كما 

 تلبية الوطني الإنتاج يستطيع لم كبيرة داخلية سوق وجود إلى أدت حيث النمو الاقتصادي، على

 ذكرناه ما على وبناءا 1980 سنة ومند الفلاحي، المجال في الوطني الإنتاج ركود في ظل في احتياجاتها

 توزيع في التوازن إعادة بهدف الإجراءات من مجموعة اتخاذ الجزائر في شرعت إختلالات من

 ظل في المتخذة الإجراءات هده سمحت وقد غير الصناعية، الأخرى القطاعات لصالح الاستثمارات

 قد الاقتصادي النمو أداء وكان بها بأس لا بتحقيق نتائج ) النفط أسعار ارتفاع )ملائمة دولية ظروف

 .الثمانينيات من الأول النصف % خلال5حدود  إلى وصلت النمو من بها بأس لا نسب تحقيق وتم تحسن

الصادرات  % من98 تمثل كانت التي الثمانينيات من الثاني النصف في النفط أسعار انهيار ومع ولكن

وميزان  الدولة ميزانية في مزدوج خلل إلى مؤديا الجزائر في اقتصادي انهيار أكبر حدث الجزائرية

 ، والتعديل التقويم يستطيع ولم كبير هيكلي خلل من يعاني الجزائري الاقتصاد وأصبح المدفوعات

 بعد بالسلبية تتسم الاقتصاد نمو معدلات مرة لأول وأصبحت الاقتصاد أداء ىآخر مرة وبالتالي تعثر

 وقد ، للنمو بالنسبة ذهبية مرحلة كانت أنها عنها القول يمكن النمو مجال في من التطور هامة مرحلة

                                                
 ، 2007أفريل  ،3العدد رقـم ، رالجزائدراسة حالة  -''أثر الإصلاحات الاقتصادية على النمو الاقتصادي ،عبد القادر دربال ،حاكمي بوحفص 1

 .  ولمزيد من الاطلاع ارجع إلى: 330ص

 .120ص ، ''1988إلى  1962''تجربة التنمية والتخطيط في الجزائر من  ،عبد اللطيف بن أشنهو *       
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 وبالتالي الدولية المؤسسات بزعامة الاقتصادي الإصلاح جهود بلورة إلى الإختلالات المتلاحقة هذه أدت

               الإصلاح "جديدة مرحلة الجزائري في الاقتصاد دخل

 

 

 

        

 (1998 _1986) الهيكلي والتعديل الإصلاحات مرحلةالمطلب الثاني:  

 هذا طبيقت إطار في أساسية مراحل بثلاثة مر الجزائر في الإصلاح لعملية التاريخي السياق إن

 :وهي الهيكلي )التعديل( والتكييف بالتثبيت المتعلق الإصلاح الأول من الجيل

 (1991_1989) المحتشمة الإصلاحات مرحلةاولا: 

 عرفت التي الكلية الاقتصادية الأوضاع لتصحيح جهودها تعزيز السلطات حاولت حيث  

 التفاهم وتم الدولية، المالية المؤسسات من للجزائر اقتراب أول المرحلة هذه وعرفت، كبيرة إختلالات

 الطلب ارةلإد سياسة على خلالها من الجزائر تعتمدحيث  الدولي النقد من صندوق بدعم برنامجين حول

 الإنفاق يلتحو سياسات مزيج وبفضل العملة، قيمة تخفيض خلال من صارمة كانت أنها عنها ما يقال أقل

 سبةبن عجز من تحول حيث، الجاري الحساب ميزان تحسن إلى أدى البترول أسعار مع تحسين وخفضه

 لجزائرا تتمكن لم الفترة هذه خلال1991 % سنة6 فائض إلى 1988 سنة المحلي إجمالي الناتج من% 3

 ـ  1991 خلال الدولي النقد صندوق بمساعدة الإصلاح برنامج تنفيذ من

  1993)_1992 (الإصلاح في والتراجع التردد مرحلةثانيا: 

 الاقتصادية، السياسة بخصوص والارتخاء التردد بطابع الإصلاح مسار طبع الفترة هذه خلال

 الإصلاح خطى تباطأت ولذلك جديد من الظهور في الاقتصادية الإختلالات الذي عادت الوقت في

 إلى تهدف كانت البلاد إستراتيجية أن رغم الإختلالات وزيادة العملة انخفاض قيمة نتيجة الاقتصادي

 الاستهلاك على زيادة الصادرات حصيلة % من30 وصل الخارجي الذي الدين بخدمة تماما الوفاء

 سنة6% إلى  ارتفع الحكومي الاستثمار أن كما المحلي، إجمالي الناتج % من2 بنسبة زاد الذي الحكومي

 المحلي الناتج من %10 من بأكثر الحكومي إلى الاستثمار الادخار نسبة انخفضت لذلك ونتيجة 1994

 تعديل عدم بسبب 1993 سنة 10% قدره عجزا الميزانية العامة عرفت فقد المالية للإختلالات بالنسبة أما

 للسلع الحكومي الدعم انتشار وكذا الصادرات البترولية من الإيرادات قلص الذي الصرف سعر

 سياسة عن قليلا السلطات تراجع زيادة على ، 1992-1993 سنة الناتج من 5% شكلت التي الاستهلاكية

 .النقدية التطورات على أثر مما المالي التشدد

 ستراتيجيةإ إلى إضافة الصرف سعر تعديل في والتردد التوسعية الطلب إدارة سياسات بين التناقض إن

       .الجدولة إعادة عملية تجنب إلى تؤدي عوامل كلها الدين الخارجي

 (1998_1994الاقتصادية المتسارعة ) الإصلاحاتثالثا: مرحلة 

 البترول، أسعار انخفاض على زيادة الإختلالات في جديد تدهور حدث الفترة هذه خلال

 أدت المدفوعات ميزان في أزمة إلى أدى مما ، الخارجي التمويل على الحصول فرص وتضاؤل
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اتفاقيتين مع صندوق  إبرام في تجسد الاقتصادي للإصلاح شامل صياغة برنامج إلى العامة بالسلطات

 فيالهيكلي  التعديل برنامج، والثانية 1994 ماي فيالاقتصادي  الاستقرار برنامج  الأولىالنقد الدولي 

 الهدف وكان الديون جدولة إعادة خلال من القروض بعض ضخ تم الفترة هذه وخلال ،1995 ماي

 إنعاش عن طريق الأوضاع وضبط السوق اقتصاد إلى التحول لإشارة استجابة الدينار قيمة تخفيض

 . الاقتصاد

 لاقتصاديا التوجه لتغيير اللازمة الأرضية تهيئة على عملت الهيكلي التعديل برامج أن كما

 .الوطني

 النمو على وأثره الاقتصادية الإصلاحات من الأول الجيل وانعكاسات نتائجرابعا: 

 من الهيكلية بالإصلاحات والمتعلق الجزائر في الاقتصادية الإصلاحات من الأول الجيل مكن

 السوق، اقتصاد إطار في الجزائر إدراج بهدف الكلية المالية التوازنات مستوى على نتائج إيجابية تحقيق

 إلي 1987 من الجزائر عرفتها التي السلبية المعدلات سلسلة بعد الإيجابي النمو عودة إلى من وتمكنت

 النمو هذا وإن كان ،1991 % سنة2ـ2 بمعدل ونمو %،3ـ4 قدره بنمو 1989 سنة باستثناء ، 1994

 البطالة وانتشار ارتفاع حيث من الإصلاح لعملية السلبية المخلفات على بالقضاء يسمح ولا كافي غير

بالنمو  الواعدة الرئيسية القطاعات فيه عرفت الذي الوقت في حدث التطور هذا أن على زيادة الفقر،

 . الخدمات وقطاع والزراعي الصناعي القطاع مثل كبير ضعف

 مرحلة ظل في به باس لا أداء عرف الجزائري الاقتصاد أن إلا ذكرناه ما كل من الرغم وعلى

 والنم وخاصة المالية والتوازنات الكلي الاقتصاد إطار على واضحة أثاره الإصلاحات وكانت

 .الاقتصادي

 

 

 

 ( 2014-2000 )والنمو الاقتصادي  الإنعاش: مرحلة المطلب الثالث

 الراحة من نوعا أضفى 1999 لسنة الأخير الثلاثي من ابتداء المحروقات أسعار ارتفاع عودة إن

عكسها بشكل مباشر ارتفاع  2000حيث برزت مؤشرات ايجابية للاقتصاد الوطني مع مطلع سنة  المالية

 إلى أدىا ما ذ، وه1999سنة مع % مقارنة 59دولار أي ارتفاع نسبته  28ـ5النفط حيث وصل  أسعار

 % مقارنة بسنة170مليار دولار أي حوالي  11ـ9مستوى  إلى 2000ارتفاع احتياطي الصرف سنة 

 مالية سياسة خلال من 1الاقتصادي النشاط بعث في باستغلاله وقد سمح هدا الانفراج المالي 1999

العام، خاصة وان كل المؤشرات كانت توحي  في حجم الإنفاق على التوسع بالأساستنموية ترتكز 

 في المدى المتوسط،   لأقلاالنفط على  أسعارباستمرار وتزايد 

 (2004_2001)الاقتصادي  الإنعاشمخطط دعم  .1

                                                
 في الجزائر، عن الموقع:اتجاهات النمو الاقتصادي مولود حشمان، عائشة مسلم،  1

www.hms - koutla.net/.../Growth%20in%20Algeria%20Hachemane%20M.pdf. 

 .27،03،2013وذلك بتاريخ، 
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ية عبارة عن مخصصات مال 2001 ابريلقر في أ الذيالاقتصادي  الإنعاشيعتبر مخطط دعم 

ج أي ما مليار د 535حوالي  الإجماليةموزعة على طول فترة البرنامج بنسب متفاوتة بلغت قيمته 

 يقارب

 2000مليار دولار، وهو يعتبر برنامجا ضخما قياسا باحتياطي الصرف الدي سجل قبل اقراره سنة  7 

تنموية، عبر عنها ارتفاع سياسة مالية  مليار دولار، وقد جاء هدا المخطط في اطار 11,9والمقدر بـ 

 سنة %34,87 حوالي إلى 2000 % سنة28ـ31 من الخام الناتج المحلي من العمومي الإنفاق نسبة

 يعبر البرنامج هذا لتمويل الدولة ميزانية خارج تم اعتماده الذي دولار مليار 155 فمبلغ  2003.

 الطلب تنشيط إلى تهدف كينزي طابع ذات مالية تنموية سياسة انتهاج في الدولة رغبة عن بوضوح

 .العمومية الكبرى الاستثمارية المشاريع تحفيز خلال من الكلي

 نفس ،2003 سنة % 1.2 نسبة بلغت إذ مقبولة، مستويات إلى النمو الاقتصادي نسب ارتفاع و 

 أين التشغيل مستويات عرفته الشيء

 

 

 2009*2005مخطط دعم النمو الاقتصادي:  .2

 واتسن عشر قبل انطلقت التي الوطني الإعمار إعادة ديناميكية ضمن البرنامج هذا يندرج

 في متاحة كانت التي الموارد قدر على 2001 سنة مباشرته تمت التي الاقتصادي الإنعاش دعم ببرنامج

 .الوقت ذلك

 من أكثر البرنامج هذا يخصص الوطنية الإنجاز أداة بها سيفيد التي النشاطات حجم على وعلاوة

 الريفية،و الفلاحية التنمية دعم خلال من الخصوص على الوطني الاقتصاد تنمية لدعم دج مليار 1500

 و للتأهيل العمومي والدعم صناعية مناطق إنشاء خلال من والمتوسطة الصغيرة المؤسسات وترقية

 .الغرض لنفس دج مليون 300 إلى تصل قد التي البنكية القروض تسيير

 الميسرة البنكية القروض من دج مليار 2000 من أكثر الأخرى هي الصناعية التنمية ستعبئ كما

 وتحديث ويةالبتروكيما الصناعة تطوير و الكهرباء لتوليد جديدة محطات إنجاز أجل من الدولة قبل من

 .العمومية المؤسسات

 الإدماج ةلمرافق الخماسي البرنامج من دج مليار 350 من فيستفيد شغل مناصب إنشاء تشجيع أما

 لياتآ وتمويل المصغرة المؤسسات إنشاء ودعم المهني التكوين مراكز و الجامعات لخريجي المهني

 لإنشاء العمومية التسهيلات نتائج ستضاف و )عقود ما قبل التشغيل( التشغيل انتظار مناصب إنشاء

 يولدهاو          الخماسي البرنامج تنفيذ سيذرها التي التوظيف فرص من الهائل الكم إلى الشغل مناصب

 لالخ شغل منصب ملايين ثلاث إنشاء في المتمثل الهدف بتحقيق سيسمح ذلك كل .الاقتصادي النمو

 .المقبلة الخمس السنوات

 دعم لمليار دج لتطوير اقتصاد المعرفة من خلا 250مج مبلغ البرنا يخصص أخر صعيد علىو 

 وفي كلها لتعليمل الوطنية المنظومة داخل الآلي الإعلام وسيلة استعمال و التعليم وتعميم العلمي البحث

 .العمومية المرافق
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حدار اع الاندراسة قياسية لأثر السياسة النقدية على النمو الاقتصادي باستخدام شع: الرابعالمبحث 

  )var (الذاتي

 ول: التعريف بالنماذج القياسية المطلب الأ

 ساليب القياسية المتبعة في الدراسةالأ

 رضإلى عَ  طرقر لكن قبَل التواختبالتكامل المشترك  إختبارعلى  الإعتمادراسة سيتم في هذه الد

ف عن الكش اترختباإو السلاسل الزمنية غير المستقرة طريقة التكامل المشترك لابد لنا أولاً التَّعرف على

 عدم السكون في سلسلة زمنية، ذلك أن طريقة التكامل المشترك تعُنى بمثل هذه النماذج.

 تعريف السلاسل الزمنية غير المستقرة

مستوياتها تتغير مع الزمن دون أن يتغير  يمُكن القول عن سلسلة زمنية مستقرة إذا كانت

 ً لا نحو  إتجاه؛ أي أنَّ السلسلة لا يوجد فيها المستوى المتوسط فيها، وذلك خلال فترة زمنية طويلة نسبيا

ا السلسلة الزمنية غير المستقرة فإنَّ المستوى المتوسط فيها يتَغير باستمرار  الزيادة ولا نحو النقصان. أمَّ

 1.ة أو النقصانسواء نحو الزياد

 لسلاسل الزمنيةاار إستقرالخصائص الإحصائية لصفة 

ستقر إذا كانت ار أو ذات تباين مشترك مستقرت مَعنى واسع للإنقول عن سلسلة زمنية أنها ذا 

 2:توفر ما يلي يناتها مشتركة عبر الزمن؛ أي إذاأوساطها، وتبا

تذبذب حول متوسط حسابي ثابت عبر الزمن:  -    UYEYE Ktt   

ثبات التباين عبر الزمن: -          222
  ktktktttt YEYEYVarYEYEYVar 

بين  الزمنية لفجوةاأن يكون التغاير ) التباين المشترك ( بين أي قيمتين لنفس المتغير معتمداً على  -

رة القيمتين وليس على القيمة الفعلية للزمن الذي يحُسب عند التغاير؛ أي الفرق بين الفت
1t و

2t  وليس

على 
2t             و

1t       sktktkttktt YYUYUYEYY   .cov.cov. 

 قرة.ر مستمكن القول أن صفة سلسلة زمنية خالفت هذه الشروط تكَون بذلك سلسلة زمنية غيومن هنا ي

 سلسلة زمنيةارية إستقرات الكشف عن إختبار

ار في السلسلة الزمنية، لإستقراصفة  إختباريد من المعايير التي تسُتخدم في وجد هناك العدي

نَّ أول أء بعض الإختبارات الإحصائية. إذ سواء يكون ذلك من ملاحظة الشكل البياني أو من خلال إجرا

حظنا بوضوح الزمنية المُلاحظة، فإذا لاشيء يمُكن القيام به هو النظر إلى الرسم البياني لبيانات السلسلة 

العام للسلسلة تكَون الأواسط العينية لمختلف العينات الجزئية مُختلفة نظامياً،  تجاهتصاعد أو تنازل في الإ

                                                
 .31، ص 2002، مطبوعات جامعة منتوري، قسنطينة، الجزائر، تقنيات التنبؤعبد العزيز شرابي، 1
المطبوعللات الجامعيللة،  ديللوان، الثددانيالجددزء  -دراسددة نظريددة مدعمددة بومثلددة وتمددارين –مدددخل لنظريددة القيدداص الاقتصددادي تللومي صللالح، 2

 .173، ص1999الجزائر،



 ( 2012-1990دراسة قياسية لأثر النمو الاقتصادي على السياسة النقدية في الجزائر) 

 
161 

 

وهذا يَعني عدم إمكانية تعَميم الملاحظات على سَيرورة مستقرة، والتي تسَتلزم نفس القيمة للوسط  tYE 

؛ أي يكون tنسبة لكل فترة بال tYE لة ار السلسإستقرسبة  للزمن، إذا فشلنا في تحديد غير ثابت بالن

ينة أو ما رتباط الذاتي للعدالة الإ من الطرق مثل:نه يوجد هناك مجموعة إالميدانية من الرسم البياني ف

ستخدامه إة، وهو الذي سيتم التركيز عليه وجذر الوحد إختبار، (Correlogram)رتباط يسُمى ببيان الإ

 في الدراسة.

 اريةستقرات جذر الوحدة للإإختبار -1

كن منية، لارية السلاسل الزإستقرات جذر الوحدة لا تعمل فقط عند الكشف عن عدم إختبارإنَّ 

سلسلة عل الجلتالي إيجاد أحسن طريقة من أجل وجود، وبار الماستقرقوم أيضا بتحديد نوعية عدم الإتَ 

 قسم النماذج أو السلاسل الزمنية غير المستقرة إلى نوعين: مستقرة. وت

ديدية، حارية تإستقروهذه النماذج غير مستقرة، وتبرز عدم  T.S ( TrendStationary ):  لنموذجا

حيث تأَخذ الشكل:   tt tfY   عبرحيث ي tfعن دالة كثير حدود للزمن، وt أبيض، شويش ت

                                دود من الدرجة الأولى ويكُتب على الشكل:     نتشارا يأخذ شكل كثير حإوأكثر هذه النماذج 

Tt tqqY  10 

وسط هذا النموذج  أن يلاحظ tYE لزمن وبالتالي فهو غير مستقر، ويمكن جعله رتبط بام

بتقدير المعالم  مستقرا


01.qq  َغرى وطرح المقداربطريقة المربعات الصtqq 10 منtY:أي













tqqYt 10 

ً غير مستقرة وتبُرز عدم تعُتبر هذه النما DS  (DifferenryStationary :)النموذج  ذج أيضا

1( تكَون على الشكل التالي:Stochastiqueارية عشوائية )إستقر
ttt YY   1 

ستعمال الفرُوقات أي:احيث يمُكن حلها ب  ttY  
2

1 

 : ثابت حقيقيحيث:              

معامل التأخير و :d.درجة الفروقات : 

 :Test de Dickey-Fullerفولر -ديكيإختبار -2

ة، من ارية السلاسل الزمنيإستقرات الكشف عن إختبارمن أهم Dickey-Fuller إختباريعُتبر 

ل فقط  يسُتعملا بارختالعام، سواء كانت تحديدية أو عشوائية، كَما أن هذا الإ تجاهخلال تحَديد مُركبة الإ

 تقرة.سلسلة مسعل الالعام بل إنَّه يسُاعد على تحَديد الطريقة المناسبة لجَ  تجاهعند الكشف عن مركبة الإ

 2( على ثلاثة عناصر أساسية: Fuller-Dickeyفولر )  -ديكي إختبارويَعتمد 

 ة.مستوى العين -حجم العينة؛أي عدد مستويات السلسلة الزمنية.      -ج.   صيغة النموذ - 

، والذي AR(1)ولى فإذا بَدأنا بالنموذج التالي والذي يطُلق عليه نموذج الانحدار الذاتي من الدرجة الأ

tttيكُتب من الشكل:  YY  1 

: حدْ الخطأ العشوائي والذي يفُترض أنَّه يتَبع توزيعاً طبيعي بوسط حسابي معدوم tحيث تمُثل 

(. ومن لأبيض( وتباين ثابت، وقيم غير مُرتبطة )وفي هذه الحالة يسُمى بحد الخطأ أو التشويش ا0)= 

، الوحدةر ة جِذهذه الصيغة يمُكن ملاحظة أن معامل الانحدار يساوي الواحد، مِما يؤُدي إلى وجود مشكل

 في البيانات. إتجاهار بيانات السلسلة الزمنية، حيث يوُجد إستقروبالتالي عدم 

                                                
 .142، مذكرة ماجستير منشورة، جامعة ورقلة، ص دراسة اقتصادية وقياسية لظاهرة التضخم في الجزائرسعيد هتهات، 1
 .656، ص 2005، الدار الجامعية، الإسكندرية، مصر، الحديث في الاقتصاد القياسيعبد القادر محمد عبد القدر عطية، 2
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tttوبالتالي إذا قمنا بتقدير الصيغة التالية: PYY  1  1واتضح أنP فإنَّ المتغيرtY  يعُاني من

 ار.ستقرمشكلة جذر الوحدة ويعُاني من مُشكلة عدم الإ

 ثلاثة صيغ يمُكن كتابتها كما يلي:  Dickey-Fuller إختبارويَستخدم في إجراء 

زمني  إتجاهى لا تحَتوي مثل هذه الصيغة لا على حد ثابت ولا عل صيغة السير العشوائي البسيط -1    

 ونكتب: 

ttt PYY  1 

tttصيغة السير العشوائي مع حد ثابت: -2     PYY   1 

tttزمني: إتجاهصيغة السير العشوائي مع حد ثابت و-3     tPYY   1 

 من طرفي المعادلات السابقة نَتحصل على الصيغ التالية: 1tYوبطرح 

)3........(..........

)2......(....................
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1حيث:       P 

 الفرضيتين: إختبار، يتم ختباروبعد مَعرفة صيغ الإ
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لي بالتاالفرض الصفري ) فرضية العدم ( بوجود جذر الوحدة في السلسلة و إختبارأي نقَوم ب

 تكون غير ساكنة ) أو غير مستقرة ( وهذا بالنسبة لجميع النماذج.

إذا تم قبول  (3بالنسبة للنموذج )
1H  وكان  يَختلف معنوياً عن الصفر فإن المسار يَحتوي على

قدرة لعام الما تجاهعام، ويمُكن جعل النموذج مستقراً وهذا بحساب البواقي بالنسبة لمركبة الإ إتجاهمركبة 

 بطريقة المربعات الصغرى. 

ا إذا كانت شكل أسُي فيجب إجراء تحَويل لوغاريت إتجاهإذا كانت المركبة ذات   مياً.خطي أمَّ

قيم مُجدولة، حيث يَعتمد أساسا على القيمة  ختبارلهذا الإ Fuller-Dickeyوقد وضع  1P  ًعِوضا

01:0أي: ختبارويتم بالطبع الحفاظ على نفس مبدأ الإ Pعن  PH 

( 1من طرفي المعادلة رقم ) 1tYبحيث إذا تم طرح  ttt PYY  1 

 يمُكن كتابته كما يلي:

 

ttt

tttt
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YPYY






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
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 ونفس الشيء بالنسبة للمعادلات الأخرى.

( ثم نقَوم 3( و)2(، )1بالنسبة للنماذج ) يتم التقدير بواسطة طريقة المربعات الصغرى العادية للمعلمة 

كما يلي:       بحساب الإحصائية 






  

 الخطأ المعياري للمعلمة المقدرة. حيث: 
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فإذا كانت القيمة المحسوبة    أصغر بالقيمة المطلقة من القيمة الجَدولية عند مُستويات المعنوية المُختلفة

نقَبل الفرضية  0:0 H .أي أن هناك جذر أحُادي بالسلسلة وبالتالي فهي غير مستقرة 

ويتم قبُول الفرض البديل  0  والذي يَعني تحديداً خُلو بيانات السلسلة من جذر الوحدة إذا كانت قيمة

   .المحسوبة تتَجاوز القيمة الجدولية 

ن موذلك بالرغم  رتباط ذاتي بين الأخطاءإ يصُبح ملائماً إذا وجدت مشكلة لا  DF إختبارغير أنَّ      

آخر  رإختبالى إلجوء كَوْن بيانات المتغيرات المُدرْجة في العلاقة قد تكون مستقرة وفي هذه الحالة يتم ال

 فولر المطور)الموسع(. -ديكي إختباريسُمى 

 (:ADFفولر المطور ) -ديكي إختبار -ب

أن هناك  ،بمعنى )bruitblanc(تشويش أبيض  tيفُترض أنَّ  DFالسابق لـ ختبارإنَّ الإ

 ADF  (testإختباروأصبح يسُمى  1981إمكانية وُجود ارتباط بين الأخطاء، ولهذا تم تطويره سنة 

Dickey Fuller Augmentes)1  إختبارويطُبق بنفس طريقة DF   حيث يتم تقدير النماذج التالية

وتحت فرضية العدم   بطريقة المربعات الصغرى 0:0 H. 

 
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ومعيار  Akaikeمعيار2حيث يتم تحَديد قيمة التأخير )عدد الفجوات الزمنية( باستعمال مَعايير أهمها:

Schwarz  نقَوم بمُقارنة إحصائية Fuller-Dickey المقدرة للمعلمة مع القيم الجدولية

رة أيضاً بواسطة  (DickeyandFuller)لـ ، فإنْ كانت القيمة المطلقة لإحصائية MacKinnonوالمطوَّ

   المقدرة تتَجاوز القيم الحَرجة لـ DF َون ً رفض فرض العدم بوجود فإنَّها تكون مَعنوية إحصائيا

 جذر الوحدة في السلسلة، أي أنَّها ساكنة والعكس صحيح. 

 المشترك التكامل

( في أواسط الثمانيات من القرن Cointegrationظَهرت تِقنية التكامل المشترك أو المُتزامن* )

، ولقد اعتبره 1987سنة  GrangerوEngel، ثم 1983سنة  Grangerالماضي، وهذا من طرف

 3الكثير من الاقتصاديين كمفهوم جديد وله أهمية كبرى في القياس الاقتصادي وتحَليل السلاسل الزمنية.

هي وزمنية، ار السلاسل الإستقررتكز تطَورها بنقطة بِداية )قبل كل شيء(على صحة فرَضية إوقد     

 طأ.صحيح الختماذج جينكيز والتقارب الدِيناميكي لن-كستلك العملية التي تقَوم على دمَج ما بين تقنية بو

                                                
1., Dunod, paris, 2006, P 232, EconométrieRégis Bourbonnais 
   Final prediction:إلى جانب هذين المعيارين توجد معايير أخرى يتم العمل بها من أجل تحديد عدد درجات التأخير ومنها2

error,Hannan-quinn information criterion.  
3.Régis Bourbonnais, op, cit, p 275  
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ن ملتَّحقق اأجل  ات جذر الوحدة وذلك منإختباروتجَدر الإشارة إلى أنَّ وجود التكامل المشترك مُرتبط ب

ت ن مَسارامن بيار السلاسل الزمنية فرُادى )كل على حِدى(، وبالتالي التأكد من وجود تكامل متزاإستقر

 ية. السلاسل الزمن

لعلاقة اعلى  من ما سبق يمُكن القول أن طرُق تحَليل التكامل المشترك تسَمح لنا بالتَّعرف بِوُضوح

تضى ه إذا اقإزالتالحقيقية بين متغيرين )سلسلتين( وذلك بإيجاد شُعاع التكامل المشترك بين السلسلتين و

 الأمر ذلك.

 شروط التكامل المشترك:

 1أنهما متكاملتان إذا تحَقق الشرطين التاليين: tYوtXنقَول عن سلسلتين 

 .dعشوائي له نفس رتبة التكامل  إتجاهإذا خضعتا إلى   ●

 أقل. التوَليفة الخطية لهاتين السلسلتين تسَمح بالحصول على سلسلة ذات رتبة تكامل )فرق( ●

 فإذا كان لدينا:     

 

 dIY

dIX

t

t




 

حيث:             bdIYX tt .21    0مع bd 

ونَكتب: bdIYX tt ..  

حيث يمُثل      21.)الشعاع الناتج عن علاقة التكامل المشترك)شعاع الإدماج 

متغيرة  Kومنه في حالة وجود  2K:لدينا ، 

 

 

 dIX

dIX

dIX

kt

t

t







2

1

 
إن وجد شعاع  k ...... 21 ذو بعد 1.k  فإن bdIX t . إذن المتغيراتk  ًمتكاملة تكاملا

 .مشتركاً وشعاع التكامل المشترك هو

حيث: bdCIX t  0معb 

 خطوات التكامل المشترك: 

 يمُكن تلَخيص خُطوات التكامل المشترك حسب الخطوات التالية:     

 امة، لكنكرة عفقبَل كل شيء نقوم بِعرض التمثيلات البيانية للسلاسل مَحل الدراسة، وذلك من أجل أخذ 

دينا ذا كان لرك فإأن تكَون أمام خَطر التكامل المشت لا يتم ذلك بوِضوح على سلوك السلاسل، وعليه يمُكن

ا لا يمكن ( والأخرى متكاملة من الرتبة الأولى، فهن0سلسلتان واحدة مستقرة )متكاملة من الرتبة 

 الملاحظة بوضوح بيانيا،ً ذلك أنَّ السلسلتان متقاربتان.

 وعموماً تكون خطوات التكامل المشترك كما يلي:

                                                
 .670محمد عبد القادر عطية، مرجع سابق، ص  القادرعبد  1
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،  Dickey-Fuller إختبارتحَديد رتبة تكامل سلسلة زمنية على حِدى وذلك عن طريق  الخطوة الأولى: -

 فإذا كانت كل السلاسل مُتكاملة من نفس الرتبة تكَون أمام وجود التكامل المشترك.

 عدد علاقات التكامل المشترك. إختبار الخطوة الثانية: -

 Engel-Grangerإذن نَستعمل مَدخل إذا ثبَتَ وُجود علاقة تكامل مشترك)علاقة واحدة(،  -

 .Johansenإذا وُجِدَ أكثر من علاقة للتكامل المشترك نستعمل مدخل  -

ديم طريق تق ير عنإذا كانت هناك علاقة تكامل مشترك مُؤَكدة ننَتقل إلى مرحلة التقد الخطوة الثالثة: -

 .نحدار الذاتيو نموذج شعاع الإأنموذج تصحيح الخطأ، 

 

 

 

 

 الثاني: الدراسة التطبيقيةالمطلب 

 المتغيرات المعتمدة في الدراسة

ا، في اقتصاد م مجموع النقدية لجميع السلع والخدمات النهائية المنتجة (:Gdbالناتج المحلي الاجمالي)

 خلال فترة زمنية معينة، عادة ما تكون سنة.

والخاص  كزي للقطاع العاموهي القروض التي يمنحا البنك المر (:Cecoالقروض الممنوحة للاقتصاد)

 لتمويل المشاريع.

 وتمثل القروض التي يمنحها البنك المركزي للخزينة. (:Calgالقروض الممنوحة للدولة)

1M:لطلب حت اتوهي مجموع وسائل الدفع ) الأوراق النقدية+ التجزئة والودائع  : المتاحات النقدية

 لدى البنوك والشيكات البريدية والخزينة (

2M :1الكتلة النقدية: وهي تضمM  وك والخزينة المسيرة من طرف البنوالتوظيفات السائلة قصيرة الأجل 

 (1990/2012) المعطيات الخاصة بهذه المتغيرات فصلية للفترة مابين   
 ية السلاسل المستخدمة في الدراسةارإستقرأولا: دراسة 

نا ارها معستران عدم م لا لأأعرفة هل السلاسل الزمنية مستقرة هم شيء هو مأن إكما ذكرنا سابقا ف

ة دة لمعرفالمعتم تختبارن هناك العديد من الإأسيعطينا نتائج غير حقيقية، وبما عام وهذا ما  إتجاهوجود 

اون، ليب برفي إختبارديكي فولر المطور وإختبارارية السلاسل الزمنينة فاننا سنعتمد على إستقرمدى 

ة هل يضا من خلاله معرفأني يبين تطور السلسة والذي يمكن ك سنقوم بادراج منحنى بياوقبل ذل

 .م لاأسلاسل الزمنية مستقرة ال

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 البياني للسلاسل الزمنية محل الدراسة. التحليل -1

 : تطور السلاسل الزمنية11المنحنى رقم
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خلال  من 

المنحنى 

ن أيتبين  السابق 

السلاسل  كل 

غير مستقرة في  الزمنية 

ختبارات ذلك سنعتمد الإ المستوى ولتأكيد 

سابقا والمبينة في الجدول  ليها إالتي تم التطرق 

 الاتي:

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  01الجدول رقم:  

 PPو  ADFستخدام إولى بجذر الوحدة للمستويات وللفروق الأ إختبارنتائج 
 ADFإختبارديكي فولر الموسع 

إختبار المستوى بقاطع  المستوى بقاطعإختبار  المتغير

 وإتجاه عام

إختبار الفروق الأولى 

 بقاطع

إختبار الفروق الأولى 

 بقاطع وإتجاه عام

Ceco  4.662089  1.105312 -3.041115 -3.935185 

bib  2.394973 -0.482460 -4.186913 -5.815471 

M2 6.320908 1.364616 3.756035- -3.804963 

Calg  0.417175 -1.453267 -3.642537 3.715449- 

M1 3.597510  0.270766 -3.799187 -4.550060 

 PPإختبار فليب براون 

إختبار المستوى بقاطع  إختبار المستوى بقاطع المتغير

 وإتجاه عام

إختبار الفروق الأولى 

 بقاطع

إختبار الفروق الأولى 

 بقاطع وإتجاه عام

Ceco  15.91602  5.479544 -3.129383 -3.885977 
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bib  8.053594  1.930110 -4.184038 -11.76864 

M2  16.95747  4.978714 -3.645444 -4.777284 

Calg -0.008864 -1.551765 -3.622862 -3.728813 

M1  6.573566  1.834776 -3.174907 -5.940866 

 القيم الحرجة : 

               -4.4407393.788030-                                            3.769597- %1عند مستوى معنوية 

4.467895  -        

 -  3.644963       -3.012363                    3.632896- 3.004861- %5عند مستوى معنوية 

   -3.261452                                   - 3.2546712.646119-2.642242- %10عند مستوى معنوية 

 ن نلاحظ ما يلي:أمن خلال الجدول السابق يمكن 

ر وجود جذلمكانية رفض فرض العدم وذلك إنخلص الى عدم    الجدول رقممن خلال النتائج المبينة في 

مر الأ مائة.بال 5 الوحدة للمستويات في السلاسل في السلاسل الزمنية محل الدراسة عند مستوى معنوية

 تبارإخلى إل نتقالإالى إمكانية إولى وبالتالي فهناك الذي يبين ان السلاسل الزمنية متكاملة من الدرجة الأ

سلاسل  لىإ ةالتكامل المشترك بين كل متغير تابع والمتغير المستقل وذلك بعد تحويل السلاسل الزمني

 ولى.إعتماد طريقة الفروق الأمستقرة، ب

 

 

 

 

 

 التكامل المشترك: بارإخت

  m1التكامل المشترك بين الناتج المحلي والكتلة النقدية إختبار( 03الجدول رقم: )
 Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  

Hypothesized 

No. of CE(s) 

Eigenvalue Trace 

Statistic 

0.05 

Critical Value 

Prob.** 

None *  0.569554  27.18652  15.49471  0.0006 

At most 1 *  0.403331  10.32787  3.841466  0.0013 

Hypothesized  Max-Eigen 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 

None *  0.569554  16.85865  14.26460  0.0190 

At most 1 *  0.403331  10.32787  3.841466  0.0013 

 Max-eigenvalue test indicates 2 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

 الناتج علاه نلاحظ ان هناك متجهين للتكامل المشترك بينأخلال النتائج الموضحة في الجدول من 

 .m1المحليوالكتلة النقدية 

 

  m2التكامل المشترك بين الناتج المحلي والكتلة النقدية إختبار( 04الجدول رقم: )
Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace) 

Hypothesized 

No. of CE(s) 

Eigenvalue Trace 

Statistic 

0.05 

Critical Value 

Prob.** 

None *  0.635311  30.01795  15.49471  0.0002 

At most 1 *  0.388712  9.843752  3.841466  0.0017 

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 

Hypothesized  Max-Eigen 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

None *  0.635311  20.17420  14.26460  0.0052 

At most 1 *  0.388712  9.843752  3.841466  0.0017 
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 Max-eigenvalue test indicates 2 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

 

 

 الناتج علاه نلاحظ ان هناك متجهين للتكامل المشترك بينأخلال النتائج الموضحة في الجدول من 

 .m2المحليوالكتلة النقدية 

 Cecoقتصاد الموجهة للإ لناتج المحلي والقروضالتكامل المشترك بين ا إختبار( 04الجدول رقم: )
Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace) 

Hypothesized 

No. of CE(s) 

Eigenvalue Trace 

Statistic 

0.05 

Critical Value 

Prob.** 

None *  0.706239  38.80160  15.49471  0.0000 

At most 1 *  0.510852  14.30180  3.841466  0.0002 

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 

Hypothesized  Max-Eigen 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

None *  0.706239  24.49981  14.26460  0.0009 

At most 1 *  0.510852  14.30180  3.841466  0.0002 

 Max-eigenvalue test indicates 2 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

الناتج  ن هناك متجهين للتكامل المشترك بينأعلاه نلاحظ أخلال النتائج الموضحة في الجدول من 

 .قتصادالقروض الممنوحة للإو المحلي

 

  Calgالتكامل المشترك بين الناتج المحلي والقروض الموجهة للدولة إختبار( 05الجدول رقم: )

 

 

الناتج  ن هناك متجهين للتكامل المشترك بينأعلاه نلاحظ أخلال النتائج الموضحة في الجدول من 

 .المحليوالقروض الممنوحة للدولة

 التابع، تغيرلماوبين ن هناك تكاملا مشتركا بين مؤشرات السياسة النقدية المدروسة أوبهذا، نجد        

لذلك سيتم  نقدية،جل بين النمو ومؤشرات السياسة النه توجد علاقة طويلة وقصيرة الأأوتفيد هذه النتيجة 

 .سببية بين المتغيرات ومعدل النموال إختبارالقيام ب

 

 السببية إختبار

 السببية بين الناتج المحلي الاجمالي ومؤشرات السياسة النقدية إختبار( 06الجدول رقم: )
Pairwise Granger Causality Tests 

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace) 

Hypothesized 

No. of CE(s) 

Eigenvalue Trace 

Statistic 

0.05 

Critical Value 

Prob.** 

None *  0.574945  26.42332  15.49471  0.0008 

At most 1 *  0.372260  9.312570  3.841466  0.0023 

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 

Hypothesized 

No. of CE(s) 

Eigenvalue Max-Eigen 

Statistic 

0.05 

Critical Value 

Prob.** 

None *  0.574945  17.11074  14.26460  0.0173 

At most 1 *  0.372260  9.312570  3.841466  0.0023 

 Max-eigenvalue test indicates 2 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  
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Date: 04/29/13   Time: 23:09 

Sample: 1990 2012  

Lags: 2   

        
 Null Hypothesis: Obs F-

Statistic 

Prob.  

        
 DCALGREAL does not Granger Cause DBIB  20  0.85864 0.3664 

 DBIB does not Granger Cause DCALGREAL  0.36221 0.5548 

    
 DCECO does not Granger Cause DBIB  20  2.23256 0.1525 

 DBIB does not Granger Cause DCECO  8.05714 0.0109 

        
 DM1 does not Granger Cause DBIB  20 3.54171 0.0761 

 DBIB does not Granger Cause DM1  0.29220 0.5954 

        
 DM2 does not Granger Cause DBIB  20 0.05559 0.1016 

 DBIB does not Granger Cause DM2 3.97702 0.8163 
        

لقيم امقارنة  وبعد الموضحة في الجدول أعلاه ختبارالسببية أظهرت نتائج الإ إختباربعد القيام ب         

 ما يلي: Fالمحسوبة مع القيم الجدولية لـ 

 .يناهتجلا يوجد أي علاقة سببية بين القروض المقدمة للدولة والنمو الاقتصادي وذلك في الإ -

فيشر  ة معاملن قيمأوض الموجهة للاقتصاد والنمو حيث القربين  اد مه واحاتجإتوجد علاقة سببية في  -

دلات اع معتفرإن أالواقع الاقتصادي حيث  العلاقة بين النمو والقروض وهذا ما يؤكده إتجاهكبيرة في 

قتصاد وجهة للإكبيرة في قيمة القروض المدى الى زيادة أرتفاع اسعار البترول إالنمو الاقتصادي بسبب 

 بهدف دعم مسيرة التنمية

رض النقود لى عإ الناتج المحلي قتصادي وذلك منوالنمو الإ m1لنقود وجود علاقة سببية بين عرض ا -

m1. 

رض النقود لى عإ قتصادي وذلك من الناتج المحليوالنمو الإ m2وجود علاقة سببية بين عرض النقود  -

m2. 

بين  التأثير العلاقة فقط بين المتغيرات ولا يوضح مقدار إتجاهالسببية يوضح  إختبارن أوبما       

كن قبل القيام ل(. varنحدار الذاتي نحدار الذاتي للمتجه)شعاع الإإختبار الإالمتغيرات، فإننا سنعتمد 

دول والج بارختالإ ها فيإعتمادولا من معرفة درجة التاخر التي سيتم أإختبار شعاع الانحدار الذاتي لابد ب

 يوضح درجة الابطاء: الموالي

 الجدول رقم: )(  درجة التأخر في السلاسل الزمنية المعتمدة في الدراسة

 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

       0 -710.2748 NA   7.98e+24  71.52748  71.77641  71.57607 

1 -670.1361  56.19416  1.93e+24  70.01361  71.50721  70.30517 

2 -612.3550   52.00298*   1.31e+23*   66.73550*   69.47376*   67.27004* 

       
وبالتالي   2ن درجة التأخر هي أن كل المقاييس متفقة على أمن خلال الجدول السابق نلاحظ   

 هذه الدرجة في النموذج.  إعتمادسيتم 

 1نجد ما يلي:  ختباروبناء على نتائج الإ  

 

 

 

 

                                                
 ارجع الى ملحق إختبار نموذج شعاع الانحدار 1

DBIB = 0.00918402324952*DBIB(-1) - 0.403027637889*DBIB(-2) + 0.418972047337*DCALGREAL(-1) - 
1.23579311799*DCALGREAL(-2) + 1.46634341758*DCECO(-1) + 0.540843718954*DCECO(-2) + 

1.2179500181*DM1(-1) - 2.33240340849*DM1(-2) - 0.289041387703*DM2(-1) + 0.741054537282*DM2(-2) + 
524.3154283 

 
R-adj=0.327      F=2.924 
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 ية ضعيفةة تفسيرن معادلة الناتج الداخلي تتمتع بقوأاع الانحدار الذاتي نجد نموذج شع إختبارمن خلال 

 بالمائة فقط من قيمة النمو. 32جدا؛ أي أن مؤشرات السياسة النقدية في الجزائر تفسر  

 

 

 

 

 

 

 النتائج

رة في اسة كلها غير مستقن السلاسل الزمنية للمتغيرات محل الدرأتضح من خلال الدراسة إ -

 ولى، ممادرجة الأنها متكاملة من الأمر الذي يبين ولى، الأنها مستقرة عند الفروق الأأ لاإالمستوى 

 التكامل المشترك. إختبارستخدام إيسمح لنا ب

ج والنات ة النقديةرك بين كل مؤشر من مؤشرات السياسالتكامل المشت إختبارستخدام إمن خلال  -

لمحلي اناتج سياسة النقدية والن هناك علاقة توازنية طويلة الاجل بين مؤشرات الأالداخلي وجد ب

 جمالي.الإ

لمحلي الناتج ة واالعلاقة السببية بين كل مؤشر من مؤشرات السياسة النقدي إختبارتبين من خلال  -

، وهي m1 m2ية واحد بين الناتج الداخلي والمجاميع النقد إتجاهن هناك علاقة سببية في أالاجمالي 

ولى درجة الأالجزائري الذي يعتمد بال ، وهذه النتائج تنسجم مع طبيعة الاقتصاد m1 m2 إتجاهفي 

 عاراع اسعن طريق ارتفعلى النفط كمورد وحيد للدولة، حيث ان زيادة الناتج الداخلي الاجمالي 

ا مأر، جو، خاصة تلك الموجهة الى زيادة الأدت الى زيادة كمية النقود المعروضةأالمحروقات 

ر موض، الأالقر لىإلاقتصاد فكانت من الناتج المحلي بالنسبة للعلاقة السببية بين القروض الموجهة ل

ي أها م يكن لزيادة القروض بدورها لدى الى زيادة القروض وأن ارتفاع الناتج المحلي أالذي يبين 

الناتج ودولة دور في زيادة الناتج المحلي، كما لم نلاحظ اي علاقة سببية بين القروض الموجهة لل

 المحلي الاجمالي.

التغير  بالمائة من 32.7ن مؤشرات السياسة النقدية تفسر فقط أإختبار شعاع الانحدار الذاتي بين لنا  -

جع وهذا را النمو ة في الجزائر تلعب دورا ضئيلا في زيادةن السياسة النقديأفي النمو، وذلك ما يعني 

 .لمحروقاتعار اولى بأس، يتأثر بالدرجة الأقتصادا ريعياإي يعتبر ذقتصاد الجزائري العة الإالى طبي
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 الخاتمة

ا ء ا اتيذامن خلال تتبع مسار السياسة النقدية وكذاا مدذد ا الن ذلا ا اتيذاال قال قاقذت مذع تاذلار  اا

تامذة  رعايذةاللاطني نتيجة تغيير التلاجه ا اتياال، من ااتياا ملاجه مركزل مدت د على التخايط تحت 

لحيذا  امن ابذت القاذاا الدذاح نحذلا تبنذي نقذاح ااتيذاا السذلاا الذال نذااق قصذرور  تقلذي  اور الدولذة  ذي 

لقذذلاق  ا اتيذذااية  اتحذذة ال جذذال  مذذاح الخلاتيذذة وا سذذتف ار اسجنبذذي  ذذي لذذت سذذياا  اذذانلا  السذذلاا و قذذا

   التغييذرئريذة، التذي اتخذاا خاذلاالدرض والالب كأحد اعاماا هاا النقاح الجديد قالنسبة للسلااا الجزا

ديذد مذن والتدديت والإتلاح ق شاركة  طراف  جنبية م فت  ي تندوا النقد الذدولي ولنذن كلذق ااتصذى الد

ن مذذالإجذذراءاا النقديذذة وال اليذذة علذذى يذذرار تخلذذية اي ذذة الد لذذة ور ذذع الذذدع  علذذى اسسذذدار وييرهذذا 

 الشروط.

 اواتها مة إلى رس  سياسة ااتيااية ق ختلف وسائلها ووكا  الهدف من كت كلق هلا سدي السلااا الدا

سذذجيت تيذذبلاا إلذذى  ذذ ا  ا سذذتقرار النقذذدل وتحقيذذا التلااينذذاا ا اتيذذااية النليذذة ومنذذه اللاتذذلال إلذذى ت

سذلااا مدد ا ن لا ااتيااية ملاجبذة نلاعذا مذا. ولنذن التحذدل الذال واذف و  يذزال ي فذت الهذاج   مذاح ال

يذذدر  نقديذذة تصذذ ن تقلذذي  اللجذذلا  واللذذارا قذذين حجذذ  وك يذذة النقذذلاا ال  النقديذذة هذذلا إتبذذاا إسذذتراتيجية

 لال لها.وال تداولة ومستلاق الن لا ا اتياال الحقيقي، وهي الإشنالية التي تسدى اوما إلى إيجاا حل
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