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Résumé:

Le probléme du financement est d'une *importance majeure pour les
institutions économiques et celles que générale commencent leurs activités en
s’appuyant sur des fonds propres ou privées, cependant il nécessite un capital
constitue et d'une partie du fonds de roulement et a quelques fonds pour le
démarrage, et de cette facon I'entreprise premiere lieu détermine et analyse ses
fonds privées avec sérieux avant la recherche d'un financement externes. Ainsi

sera réaliser une structure financiére optimale.

L’autofinancement des plus importantes sources de financement interne,
qui joue un role important dans le développement de I'entreprise et de son essor
du fait qu'il assure une augmentation des actifs économiques sans avoir recours a
des sources externes pour I' acquisitions des ressources financieres qui
obligeront I'entreprise a supporter les fardeaux financiére directe tel que les
intéréts et le paiement des tranches de remboursement des crédit , cela
augmenterait la capacité d'emprunt de I'entreprise et participe directement dans
I'action de son expansion a travers la création d' investissements nouveaux.

Mots clés: autofinancement, la structure financiere optimale, fonds de
roulement.



	المطلب2: بطاقة تعريف لمؤسسة "مطاحن مرمورة"
	لقد تم اختيار هذه المؤسسة كدراسة حالة نظرا لخصائص معينة، من بينها: أن المؤسسة إنتاجية وغايتها تلبية احتياجات السوق المحلي في مجال إنتاج السميد مطاحن مرمورة وزيادة قدرتها وتطوير إمكانياتها بصفة مستمرة، من أجل تعزيز مكانتها في السوق المحلية.
	أولا: البطاقة الفنية للشركة الأم:
	ثانيا: نشأة وتطور وحدة مطاحن مرمورة "قالمة":
	أما بالنسبة لعدد العمال فيقدر بـ: 136 عامل على مستوى المديرية العامة مقسمة كما يلي:
	وفيما يلي نذكر أهم الزبائن والموردين الأساسيين الذين تتعامل معهم المؤسسة:
	ثالثا: أهداف الوحدة وهيكلها التنظيمي:
	سنتعرض إلى أهم أهداف وحدة مطاحن مرمورة، هيكلها التنظيمي ووظائف مصالحها المختلفة.
	1- أهداف الوحدة: من أهداف المؤسسة التي نحن بصدد دراستها ما يلي:
	2- الهيكل التنظيمي لمطاحن مرمورة:
	الهيكل التنظيمي للمؤسسة يمكن توضيحه من خلال المخطط الموالي بعد جمع المعلومات من قسم المحاسبة والمالية، لنكون فكرة عن الشركة محل الدراسة.
	الشكل رقم (03-01): الهيكل التنظيمي لمطاحن مرمورة "قالمة"
	المصدر: إدارة المؤسسة 2014-2015.
	ويمكن شرح وظائف مصالح المؤسسة كالآتي:
	المطلب3: وسائل التمويل الذاتي لمطاحن مرمورة
	تتمثل وسائل التمويل الذاتي لمطاحن مرمورة فيما يلي:
	أولا: الاهتلاكات:
	تعتبر الاهتلاكات القيمة الدنيا للتمويل الذاتي عندما لا تحقق المؤسسة ربح ولا تكون هناك مخصصات المؤونات، فالاهتلاك هو التوزيع المنتظم لقيمة الأصل القابلة للاهتلاك على عمره الإنتاجي، مع مراعاة القيمة الباقية المحتملة من الأصول بعد هذه المدة (قيمة الخردة).
	هناك أربعة طرق لحساب الاهتلاك كما عرفنا ذلك سابقا، ومطاحن مرمورة تتبع طريقة الاهتلاك الخطي في حسابها لأقساط الاهتلاك، وباعتبار الاهتلاك أحد العناصر الأساسية في التمويل الذاتي باعتباره تكلفة وهمية لم تنفقها المؤسسة فعلا، فهو جزء من الربح يحتفظ به كتموي...
	قامت مطاحن مرمورة بشراء معدات لنقل المنتج النهائي "السميد" في 01/03/2012 بمبلغ          4 019 999,40دج، معدل الاهتلاك الذي تعتمده المؤسسة بالنسبة لمعدات النقل حسب ما تنص عليه المعدلات المقترحة من طرف إدارة الضرائب هو 20%.
	قام المحاسب بتسجيل قسط الاهتلاك لسنة 2012 وفقا للنظام المحاسبي المالي:
	بما أنه تم شراء هذه المعدات بتاريخ 01/03/2012 فإن قسط الاهتلاك المسجل سنة 2012 يحسب للأشهر من مارس إلى ديسمبر أي 10 أشهر.
	قسط الاهتلاك = المبلغ القابل للاهتلاك × معدل الاهتلاك × 10/12
	وبالتالي قسط الاهتلاك لسنة 2012 = 4 019 999,40 × 20% × 10/12 = 669 999,99 دج.
	التسجيل المحاسبي لقسط الاهتلاك السنوي في يومية المؤسسة كما يلي:
	31/12/2012
	681                حـ/مخصصات الاهتلاك والمؤونات وخسائر القيمة      699 999,00
	281510               حـ/ اهتلاك التثبيتات العينية الأخرى                       699 999,00
	إثبات قسط الاهتلاك السنوي لمعدات النقل
	ووفقا لمتطلبات النظام المحاسبي المالي تظهر التثبيتات العينية في دفاتر الشركة بقيمة التكلفة مطروحا منها أقساط
	الاهتلاك أو أي خسارة في القيمة تم الاعتراف بها.
	ثانيا: المؤونات:
	تعتبر المؤونات أحد وسائل التمويل الذاتي في مطاحن مرمورة حيث نجد الأنواع الآتية: مؤونة الأعباء المتمثلة في مؤونة المنح والالتزامات المماثلة ومؤونات الأعباء والمخاطر الأخرى، مؤونة تدني قيم المخزون ومؤونات حسابات الغير.
	ثالثا: الأرباح المحتجزة:
	يعتبر الربح غير الموزع على المساهمين من العناصر الأساسية لتكوين مورد مالي داخلي لأي مؤسسة، ولتحديد هذا الأخير يجب رصد مختلف إيرادات وتكاليف المؤسسة بغية إيجاد النتيجة الإجمالية التي تمثل الربح الخاضع للضريبة، وبعد تخفيض قيمة الضرائب نجد النتيجة الصافي...
	ومنه يتضح أن مطاحن مرمورة عليها أن تختار بين حجز الأرباح وإعادة استثمارها بمعدل عائد لا يقل عن تكلفتها ، أو توزيعها إذا كان معدل العائد المتوقع لهذه الأموال الإضافية أقل من تكلفتها.
	فمن الضروري على الجمعية العامة أن تثبت عند تطبيقها لسياسة توزيع الأرباح أنها لا تؤثر على مركزها المالي سلبيا،  والتأكد من أن الأرباح المحتجزة سوف تزيد من أصول المؤسسة بصفة فعلية.
	رابعا: الاحتياطات:
	تلجأ المؤسسة إلى الاحتفاظ بجزء من أرباحها على شكل احتياط وهذا لمجابهة الصعوبات المالية التي يمكن أن تواجهها مستقبلا ولا يمكن التنبؤ بها، هذا الجزء يسمح برفع القدرة المالية الذاتية لها وبالتالي يخصص لتدعيم المركز المالي للمؤسسة.
	يتوقف تشكيل الاحتياطات على النتيجة النهائية للمؤسسة، فإذا كانت النتيجة المحققة خسارة فلا يمكن تخصيص هذا الادخار، ومنه المصدر الأساسي لتكوينه هو الربح، ويعتبر السند الأساسي لمواجهة التزاماتها، كما أنها تمكن الدائنين من استرداد أموالهم في الوقت الذي تعج...
	فإقرار تخصيص الاحتياط الاختياري هو قرار ناجم عن الجمعية العامة من أجل توزيعه على المساهمين في شكل قسيمة ربح في حالة غياب الأرباح، مع العلم بأنها لا تتعلق بالسنة الجارية بل تم توزيعها من الاحتياطات وإلاّ اعتبرت أرباح شكلية، كما يمكن استعمالها بتعويض خس...
	المبحث الثاني: عرض التقارير المالية لمطاحن مرمورة للفترة (2012- 2014)
	سنتطرق في هذا المبحث إلى عرض مختلف القوائم المالية المتاحة لدينا من طرف مطاحن مرمورة، ثم نتبعها ببعض التحليل والتعليق على نتائجها.
	المطلب1: الميزانية المالية
	سوف نقوم ببناء الميزانية المالية المختصرة للفترة الممتدة (2012- 2014) وتمثيل نتائجها بيانيا، ثم التعليق على النتائج.
	أولا: الميزانية المالية المختصرة جانب الأصول:
	الجدول رقم (03-01): الميزانية المالية المختصرة للأصول لسنوات الدراسة (2012- 2014)
	الوحدة: الدينار الجزائري
	المصدر: من إعداد الطالبتان بالاعتماد على الميزانيات المالية المدرجة في الملاحق.
	يمكن توضيح هيكل الأصول في مطاحن مرمورة خلال الفترة محل الدراسة كما يلي:
	ثانيا: الميزانية المالية المختصرة جانب الخصوم:
	الجدول رقم (03-02): الميزانية المالية المختصرة للخصوم لسنوات الدراسة (2012- 2014)
	الوحدة: الدينار الجزائري (1)
	المصدر: من إعداد الطالبتان بالاعتماد على الميزانيات المالية المدرجة في الملاحق. (1)
	فيما يتعلق بمصادر التمويل في مطاحن مرمورة فإن:
	سنقوم بمقارنة عناصر الميزانية المالية بالاعتماد على التمثيل البياني لكل من الأصول والخصوم وعناصرهم، وذلك لكل سنة على حدى من الشكلين الآتيين:
	الشكل رقم (03-02 ): التمثيل البياني لأصول الميزانية المالية المختصرة خلال الفترة         (2012- 2014)
	المصدر: من إعداد الطالبتان بالاعتماد على الجدول (3-1)
	الشكل رقم (03-03 ): التمثيل البياني لخصوم الميزانية المالية المختصرة خلال الفترة        (2012- 2014)
	المصدر: من إعداد الطالبتان بالاعتماد على الجدول (3-2)
	يسمح التمثيل البياني للميزانيات المختصرة بطرح بعض الملاحظات، بحيث يلاحظ أن الأموال الدائمة تغطي الأصول الثابتة طوال سنوات الدراسة، أما فيما يخص الديون قصيرة الأجل فهي لا تغطي الأصول المتداولة.
	المطلب2: حساب النتائج وجدول سيولة الخزينة
	من خلال هذا المطلب سنتعرض إلى قائمتين ماليتين ألا وهما: قائمة الدخل (حساب النتائج) وقائمة التدفقات النقدية (سيولة الخزينة)، ثم التعليق عليهما.
	أولا: حساب النتائج:
	سنقوم برصد التغيرات الحاصلة في مختلف البنود الأساسية الواردة في حساب النتائج لفترة الدراسة (2012- 2014) ولهذا الغرض تم إعداد الجدول الموالي:
	الجدول رقم (03-03): حساب النتائج المختصر لسنوات الدراسة (2012-2014)
	الوحدة: الدينار الجزائري (2)
	المصدر: من إعداد الطالبتان بالاعتماد على حساب النتائج المدرج في الملاحق.
	يمكن تحليل حساب النتائج لمطاحن مرمورة كما يلي:
	 النتيجة الصافية للسنة المالية: عرفت النتيجة تناقص مستمر خلال السنوات الثلاثة، حيث كانت سنة  2012 بقيمة موجبة وتعتبر ربح، في حين نجدها بقيم سالبة سنتي 2013 و2014 وهي تعتبر خسارة وهذا راجع إلى أن مطاحن مرمورة لم تحقق فوائض من عملية الاستغلال لأن التكا...
	ثانيا: جدول سيولة الخزينة:
	سيتم الفصل بين التدفقات النقدية الداخلة والخارجة في مطاحن مرمورة من خلال جدول سيولة الخزينة المختصر كما يلي:
	الجدول رقم (03-04): سيولة الخزينة المختصر لسنوات الدراسة (2012- 2014)
	الوحدة: الدينار الجزائري (3)
	المصدر: من إعداد الطالبتان بالاعتماد على سيولة الخزينة المدرجة في الملاحق.
	من خلال الجدول السابق نلاحظ أن تغيرات أموال الخزينة ذات قيم سالبة سنتي 2012 و2013، ويعود السبب إلى أن التدفقات النقدية الخارجة ذات قيم سالبة، وقد سجلت تغيرات أموال الخزينة ارتفاعا سنة 2014 عن السنة السابقة بالرغم من القيمة السالبة للتدفقات النقدية الخ...
	 التدفقات النقدية الخارجة: أظهر الجدول السابق أن التدفقات النقدية الخارجة كانت كلها بقيم سالبة خلال الفترة (2012- 2014) لأن العناصر المكونة لهذه التدفقات سالبة إلا الفوائد التي تم تحصيلها عن التوظيفات المالية.
	المطلب3: جدول تغيرات حركة الأموال الخاصة وبعض الملاحق الخاصة بموضوع الدراسة
	سوف نتطرق إلى عرض جدول تغيرات حركة الأموال الخاصة وبعض الجداول المتعلقة بموضوع الدراسة ثم التعليق على النتائج.
	أولا: جدول تغيرات حركة الأموال الخاصة:
	يشكل جدول تغيرات الأموال الخاصة تحليلا للحركات التي أثرت في كل فصل من الفصول التي تتشكل منها رؤوس الأموال الخاصة للمؤسسة خلال السنة المالية والجدول الموالي يوضح ذلك:
	الجدول رقم (03-05): تغيرات حركة الأموال الخاصة لسنوات الدراسة (2012- 2014)
	الوحدة: الدينار الجزائري (4)
	المصدر: من إعداد الطالبتان بالاعتماد على الميزانيات المالية المدرجة في الملاحق. (2)
	من خلال الجدول أعلاه نلاحظ ثبات رأس مال الشركة خلال فترة الدراسة، وتسجيل ثبات رصيد رؤوس الأموال الخاصة- مرحل من جديد سنتي 2012 و2013 ثم انخفاض سنة 2014 وبقيمة سالبة، بالإضافة إلى تسجيل ارتفاع كبير في الاحتياطات، أما النتيجة فقد سجلت تذبذبا ملحوظا من س...
	بالنسبة للأموال الخاصة نلاحظ أنها في انخفاض ملحوظ خلال فترة الدراسة حيث كان رصيدها نهاية سنة 2012 أكثر من 156 مليار دج لتصل نهاية سنة 2013 إلى حوالي 148 مليار دج، أي بانخفاض قدره 8 مليار دج، ثم تستمر بالانخفاض بـ 11 مليار دج سنة 2014 بسبب تحقيق نتيجة ...
	ثانيا: عرض جداول الاهتلاكات والتمويل الذاتي:
	الجدول رقم (03-06): مخصصات الاهتلاكات لسنوات الدراسة (2012- 2014)
	الوحدة: الدينار الجزائري (5)
	المصدر: من إعداد الطالبتان بالاعتماد على الميزانيات المالية المدرجة في الملاحق. (3)
	نلاحظ أن الاهتلاكات المتراكمة زادت سنة 2013 بحوالي 3 مليار دج ثم انخفضت سنة 2014 بما يقارب 33 مليار دج لعدم وجود أصول خارجية عكس السنوات السابقة، في حين مخصصات الاهتلاك كذلك تسجل انخفاض حاد من 3 مليارات سنتي 2012 و2013 إلى ما دون 32 مليار دج سنة 2014 ...
	2- جدول التمويل الذاتي: بعد الدراسة النظرية توصلنا إلى أن التمويل الذاتي يعتبر من أهم المصادر الداخلية للهيكل المالي، حيث يمثل إمكانية المؤسسة لتمويل نفسها بنفسها من خلال نشاطها وهذه العملية لا تتم إلاّ بعد الحصول على النتيجة والتي يضاف إليها مخصصات ا...
	الجدول رقم (03-07): التمويل الذاتي لسنوات الدراسة (2012-2014)
	الوحدة: الدينار الجزائري (6)
	المصدر: من إعداد الطالبتان بالاعتماد على الميزانيات المالية المدرجة في الملاحق. (4)
	نلاحظ أن قيمة التمويل الذاتي شهدت انخفاض خلال سنوات الدراسة الثلاثة ويرجع هذا إلى تذبذب قيمة النتيجة المحققة فهي تمثل خسارة للمؤسسة خلال سنتي 2013 و2014.
	3- جدول يوضح نسبة مساهمة الاهتلاكات والنتيجة في التمويل الذاتي:
	الجدول رقم (03-08): يوضح نسبة مساهمة مخصصات الاهتلاكات والمؤونات والنتيجة في التمويل الذاتي لسنوات الدراسة (2012-2014)
	الوحدة: الدينار الجزائري (7)
	المصدر: من إعداد الطالبتان بالاعتماد على الجداول (3- 6، 3- 7).
	من خلال هذا الجدول نلاحظ أن مخصصات الاهتلاك تساهم بمتوسط33,38   % في تمويل المؤسسة خلال السنوات الثلاثة، حيث بلغت 36,72  % سنة 2012 ثم انخفضت إلى-220,18  % سنة 2013، ثم ارتفعت حتى مستوى283,59   %سنة 2014، هذا يدل على مساهمتها في استقلالية المؤسسة مالي...
	أما بالنسبة للنتيجة غير الموزعة فهي تساهم كثيرا في التمويل الذاتي للمؤسسة بمتوسط قدره 136,51% نظرا لما سجلته نسبة النتيجة إلى التمويل الذاتي من ارتفاع سنة 2013.
	المبحث الثالث: أهمية التمويل الذاتي في دعم الهيكل المالي لمطاحن مرمورة
	سنحاول في هذا المبحث معرفة أهمية التمويل الذاتي ودوره في دعم وتقوية الهيكل المالي لمطاحن مرمورة من خلال تقديم هيكلها ثم تشخيص وتحليل نتائجه.
	المطلب1: تقديم الهيكل المالي لمطاحن مرمورة
	سيتم إظهار مختلف مكونات الهيكل المالي لمطاحن مرمورة من موارد خاصة، طاقة التمويل الذاتي وموارد الاستدانة.
	أولا: هيكل الموارد الدائمة:
	الجدول رقم (03-09): هيكل الموارد الدائمة لمطاحن مرمورة للفترة (2012-2014)
	الوحدة: الدينار الجزائري (8)
	المصدر: من إعداد الطالبتان انطلاقا من الميزانيات المالية المدرجة في الملاحق.
	نلاحظ أن الموارد الخاصة سجلت ارتفاعا قدر بـ: 8 مليار دج خلال سنة 2013، في حين عاودت الانخفاض سنة 2014 بقيمة الزيادة السابقة.
	ثانيا: قدرة التمويل الذاتي:
	يمكن حساب قدرة التمويل الذاتي بطريقتين هما:
	المصدر: من إعداد الطالبتان انطلاقا من حساب النتائج الفترة المدرجة في الملاحق.
	هناك انخفاض حاد في قدرة التمويل الذاتي بحوالي 12 مليار دج سنة 2013 وهذا راجع لسلبية الفائض الخام للاستغلال.
	المصدر: من إعداد الطالبتان انطلاقا من حساب النتائج الفترة المدرجة في الملاحق. (1)
	سبب انخفاض قدرة التمويل الذاتي حسب هذه الطريقة هو سلبية النتيجة الصافية.
	ثالثا: الهيكل المالي لمطاحن مرمورة:
	الوحدة: الدينار الجزائري (9)
	المصدر: من إعداد الطالبتان انطلاقا من الجداول (03-10، 03-11)
	التعليق:
	يتضح من نتائج الجدول أعلاه أن الهيكل التمويلي المتبع من طرف المؤسسة تمثل فيه نسبة الموارد الخاصة أكثر من 70 % من مصادر تمويلها، فهي تعتمد على التمويل الذاتي الذي يقدر متوسطه بحوالي 68,64 % هذا من جهة، ومن جهة أخرى فهي تبتعد عن الاستدانة حيث سجلت تراجع...
	المطلب2: تشخيص الهيكل المالي لمطاحن مرمورة
	في هذا المطلب سنحاول تحليل الهيكل المالي لمطاحن مرمورة باستخدام مؤشرات التوازن المالي والنسب المالية المتعلقة به والتعليق على النتائج.
	أولا: التشخيص باستخدام مؤشرات التوازن المالي:
	تعتبر  مؤشرات التوازن المالي من أهم التقنيات المستعملة في معرفة التوازن المالي للمؤسسة وهي رأس المال العامل، احتياجات رأس المال العامل بالإضافة إلى الخزينة، سوف نقوم بحساب مختلف هذه المؤشرات وتقييمها لمطاحن مرمورة خلال السنوات الثلاثة 2012، 2013 و2014.
	رأس المال العامل = الأموال الدائمة – الأصول الثابتة
	الوحدة: الدينار الجزائري (10)
	المصدر: من إعداد الطالبتان انطلاقا من الجدولين (03-01، 03-02)
	  من أسفل الميزانية:
	رأس المال العامل = الأصول الجارية – الخصوم الجارية
	الوحدة: الدينار الجزائري (11)
	المصدر: من إعداد الطالبتان انطلاقا من الجدولين (03-01، 03-02) (1)
	التعليق: (1)
	نلاحظ خلال فترة الدراسة (2012-2014) أن الأموال الدائمة أكبر من الأصول الثابتة وهذا ما نتج عنه رأس مال عامل موجب، معناه أن الموارد الدائمة مولت الأصول الثابتة أي هناك فائض يعبر عن وجود توازن مالي على المدى الطويل.
	وبالتالي هناك زيادة في السيولة قصيرة الأجل على الالتزامات قصيرة الأجل، هذه الوضعية تعبر عن قدرة المؤسسة على التسديد أي الوفاء بديونها في آجال استحقاقها وهذا ما يحقق هامش أمان وتوازن الهيكل المالي لهذه المؤسسة.
	لكن لا يمكن اعتبار رأس المال العامل لوحده كاف كمؤشر لقدرة المؤسسة على الوفاء بديونها وذلك لاستحالة وجود علاقة واضحة بين مستوى رأس المال العامل وخطر الإفلاس، لذلك يجب حساب نسبة القدرة على السداد وسيتم حسابها لاحقا.
	المصدر: من إعداد الطالبتان انطلاقا من الميزانيات المالية المدرجة في الملاحق. (1)
	التعليق: (2)
	نلاحظ أن احتياجات رأس المال العامل سالب سنة 2012 معناه أن موارد الدورة أكبر من احتياجاتها، هذا يدل على أن مطاحن مرمورة قادرة على تغطية احتياجات الدورة الاستغلالية بموارد الدورة العادية ويعود ذلك لارتفاع موارد الدورة.
	أما سنة 2014 فإن احتياجات رأس المال العامل سجلت قيمة سالبة هذا راجع لارتفاع الديون قصيرة الأجل التي تستطيع تمويل مخزون المؤسسة ومدينوها.
	المصدر: من إعداد الطالبتان انطلاقا من الجدولين (03-13، 03-15)
	التعليق: (3)
	نلاحظ أن الخزينة موجبة هذا يدل أن رأس المال العامل أعلى من احتياجات رأس المال العامل، أي أن المؤسسة لديها فائض في السيولة يمكنها من تمويل الأصول المتداولة، فينبغي عليها توظيف سيولتها وعدم تجميدها بتسديد ديونها قصيرة الأجل أو تحويلها إلى استثمارات عن ط...
	ثانيا: التشخيص باستخدام النسب الهيكلية:
	سنتعرض لأهم النسب المالية التي تمنحنا صورة واضحة عن الوضعية المالية لمطاحن مرمورة بهدف تقييم تركيبة الهيكل التمويلي لها.
	1- نسبة التمويل الدائم:
	الوحدة: الدينار الجزائري (12)
	المصدر: من إعداد الطالبتان انطلاقا من الميزانيات المالية المدرجة في الملاحق. (2)
	التعليق: (4)
	تقيس هذه النسبة التمويل الدائم، فهي تعبر عن رأس المال العامل في شكل نسبة، ومن خلال الجدول نلاحظ أن النسبة أكبر من الواحد الصحيح مما يدل على وجود هامش أمان يسمح بتغطية كامل أصولها الثابتة وجزء معتبر من أصولها المتداولة، وقد عرفت هذه النسبة تغيرات طفيفة...
	2- نسبة التمويل الذاتي:
	الوحدة: الدينار الجزائري (13)
	المصدر: من إعداد الطالبتان انطلاقا من الميزانيات المالية المدرجة في الملاحق. (3)
	التعليق: (5)
	تقيس هذه النسبة التمويل الذاتي للمؤسسة هذه النسبة تفوق الواحد خلال فترة الدراسة مما يعني أن المؤسسة تمول أصولها الثابتة بأموالها الخاصة وهناك فائض يقدر متوسطه بـ: 35 %.
	3- نسبة الاستقلالية المالية:
	الوحدة: الدينار الجزائري (14)
	المصدر: من إعداد الطالبتان انطلاقا من الميزانيات المالية المدرجة في الملاحق. (4)
	التعليق: (6)
	هذه النسبة تفوق 100 % خلال السنوات الثلاثة وعليه نجد أن مطاحن مرمورة تتمتع باستقلالية مالية جيدة فهي مستقلة ماليا اتجاه ديونها وكذلك مستقلة في اتخاذ قراراتها، هذا يدل على أنها تتمتع بالمرونة مع الدائنين في شكل اقتراض وتسديد.
	الوحدة: الدينار الجزائري (15)
	المصدر: من إعداد الطالبتان انطلاقا من الميزانيات المالية المدرجة في الملاحق. (5)
	التعليق: (7)
	بخصوص النسبة العامة للاستقلالية المالية فهي تفوق النسبة الدنيا الواجب تحقيقها 50 % هذا يدل على أن المؤسسة تتمتع باستقلالية مالية عالية جدا وغير مثقلة بالديون.
	4- نسبة التمويل الخارجي للأصول:
	الوحدة: الدينار الجزائري (16)
	المصدر: من إعداد الطالبتان انطلاقا من الميزانيات المالية المدرجة في الملاحق. (6)
	التعليق: (8)
	يتضح من الجدول بأن المؤسسة تتجه أكثر نحو الاعتماد على التمويل الذاتي لتغطية احتياجاتها المالية ولا تلجأ للاقتراض ويظهر ذلك جليا من خلال النسب المنخفضة وكانت على التوالي:18 %، 12 % و27 %.
	5- نسبة المديونية الكاملة:
	الوحدة: الدينار الجزائري (17)
	المصدر: من إعداد الطالبتان انطلاقا من الميزانيات المالية المدرجة في الملاحق. (7)
	التعليق: (9)
	من خلال ما سجلته هذه النسبة المنخفضة من تراجع سنتي 2012 و2013 فإنه يفسر باعتماد المؤسسة على التمويل الذاتي لتغطية احتياجاتها المالية، في حين نجد أن هذه النسبة ترتفع سنة 2014 بسبب لجوء المؤسسة إلى ديون استثمارية.
	6- نسبة المديونية قصيرة الأجل:
	الوحدة: الدينار الجزائري (18)
	المصدر: من إعداد الطالبتان انطلاقا من الميزانيات المالية المدرجة في الملاحق. (8)
	التعليق: (10)
	كذلك نسبة المديونية قصيرة الأجل منخفضة إلى أدنى المستويات لعدم اعتماد المؤسسة على الاستدانة قصيرة الأجل وتسجل تراجعا من سنة لأخرى.
	7- نسبة طاقة الاستدانة:
	الوحدة: الدينار الجزائري (19)
	المصدر: من إعداد الطالبتان انطلاقا من الميزانيات المالية المدرجة في الملاحق. (9)
	التعليق: (11)
	تقيس هذه النسبة طاقة الاستدانة للمؤسسة والبنك تهمه هذه النسبة، فإذا كان للمؤسسة طاقة للاستدانة فهو إذا يقرضها وذلك بعد دراسة نسب السيولة وإذا لم تتوافر لا يخاطر البنك بالإقراض والملاحظ من خلال الجدول أعلاه أن النسبة تفوق 0,5 وهو المطلوب لدى البنك، حيث...
	8- نسبة قابلية التسديد:
	الوحدة: الدينار الجزائري (20)
	المصدر: من إعداد الطالبتان انطلاقا من الميزانيات المالية المدرجة في الملاحق. (10)
	التعليق: (12)
	تعبر نسبة قابلية التسديد عن نسبة الضمان التي تمنحها المؤسسة لدائنيها بما يزيد من ثقتهم فيه وكلما كانت هذه النسبة أصغر كلما كان المقرضين أكثر ارتياحا اتجاه أموالهم فلا يجب أن تفوق 50 % وما يلاحظ في مطاحن مرمورة أقل بكثير من 50 % هذا يعني  أن نسبة قابلي...
	المطلب3: أهمية التمويل الذاتي لمطاحن مرمورة ودوره في دعم الهيكل المالي
	بعد تحليل الهيكل المالي لمطاحن مرمورة اتضح أنه يتكون من مجموعة مصادر تمويلية مختلفة أموال خاصة وديون طويل وقصيرة الأجل وتختلف نسبها من مصدر لآخر، وكانت الأموال الخاصة من أهمها فهي تشكل النسبة الأكبر من إجمالي الموارد في تمويل استثماراتها.
	فمطاحن مرمورة تعتمد بشكل أساسي على التمويل الذاتي لتحقيق هدف البقاء والنمو من خلال العناصر المكونة لرصيد التمويل الذاتي، إذ تضمن استمرار نشاطها عن طريق الاهتلاك الذي يغطي التآكل المادي والمعنوي للاستثمارات وحتى تجديدها، كما أن الاهتلاك يعتبر المحدد ال...
	أما مخصصات تدني الأصول الجارية ومؤونات الأخطار والتكاليف تضعها مطاحن مرمورة كاحتياطي لمواجهة الأخطار المستقبلية التي لا يمكن التنبؤ بها ومواجهة أي تدهور في الأصول الجارية من مخزونات أو حقوق.
	ويتحقق النمو كذلك عن طريق الأرباح الصافية بعد توزيعها إلا أن في مطاحن مرمورة لم نلمس ذلك لتحقيق نتيجة سلبية أي خسارة خلال فترة الدراسة لعدم استغلال السيولة الموجودة لديها التي كان ينبغي استعمالها في تسديد الديون أو تحويلها إلى استثمارات عن طريق شراء ا...
	يعتبر التمويل الذاتي من أهم العناصر الأساسية للهيكل المالي لمطاحن مرمورة وهذا ما مكنها من تحقيق الاستقلالية المالية والمحافظة عليها خلال الفترة المدروسة، إذ لا تقع على التمويل الذاتي رقابة من قبل الدائنين، كما يتيح للمؤسسة حرية التصرف فيه حيث يمكن تخص...
	وبصفة عامة يساهم التمويل الذاتي في تقوية ودعم الهيكل المالي للمؤسسة، حيث أن هذه الأخيرة تخصص أموالها لتحقيق أهدافها المسطرة، والتمويل الذاتي يساعدها على ذلك بالمحافظة على القدرة الإنتاجية لها أو الاستمرار بنفس الفعالية من خلال الاهتلاكات السنوية التي ...
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