20l

1945

{23

N

M\ e}k«) Z\g_)\zc:.s\j :\g}\-&é‘)}\ e}b.‘\w

(<5

a
o
X

(&7

AW e el (3 ele ) Balgs b ooldlans BIPCCIY Z\AJJ.»CJ;" 5 S s
C)\.MM.«}A Z\.:.SLA u.a..,a_4

I\"Iu
'/
TELw

3\

Oy o F

5LaBY) duws gl JUI IS e = L Y1 3 15)
2014 — 2012 5 2ill LS dews 3o Dlom sl 3

H3lelt 31,50 i stus
Ol las - ) S Hle -
RUPR-A P

2016/2015 :dmet Lt




L ""a.,,:
u“ﬁj K

ORI S - [
by o g Gl s oy o B ed
O30 553 Uty aisl gl sl 1 a2 U
RPN ENPAY

ST

tdry Lol

i)y (OB g Sl 54 puas
Oy s 10l 3kl )

bl aibsla )y i) Wlger g e Wil L Le

ol W e Ty colaall Lt s o)
(@2l Em ) s Y L Lizads

k) e Le il ol b

M@‘“’WUT&}“U"WU M.g_.;\.i\jjmr:-)j

" iy ) e " A S O Wl Y
s 2l e S T sl
g g st e g Wi g Ul g

Osadl b Wi ag bdsle o o S5 LS

ey oo sl B e el s

— a2l Ly g -



http://forum.ngaous.net/
http://forum.ngaous.net/

> A o 3 M4 H\\:

s Mg sl S e Al Bty Wl Oy & et
td) Josdt L (guaf

(ot ada 3 Ol (JT ) (ot el g il ghaly sotely 43 ©)Uly auy o0

KIS ‘;ﬁ‘

ol sl Sl g el (o) el
333 39 e ] Jondl e pl) B UG e o 0 )
dd g LUl g
Jusplblely 53¢ 1 esdgac Big Fo ) oo S e s8I )
5 el ol May
ol DU Ldl Bl IS UL ) p ke oud Bl a2 )
2016 dnbs Claw i Lo ¢ B




ff“d :aj_\u m\:

g ol b a0 e aSdly Al y ol oy di e

iz bl Ayl e O g B 5 ga
i 5388 o5 Wloyy B gy J Ul -leas Wajles O™ @ )
g gyl o o S8 egs 0V ) a1y
LA gs‘i
Je Wl gl ety L 5 Je g o0 )
Bty Bl IS d)

S g L A o (o S Bl g (s9iab pulie o B sede o0 JS )
Oy gar bl @dlewl SWY ey
22y BSHN G ey Lo pas 5lyd sBe) S
G gl d o o0 S5y b f e e S
o) W plY O gall Wy e e ST

AT PR




ddal! O g
Dby S

RTY

IV = 1o !
LY J it L3
Y 1 N JaY it
e Lol

e dogé
A U1 85080 dabe: Y Cmn
A 2LV 505 o sgierd 51 bl
D 2L B s wdl sl (Al
D R FEPRURS PN
PP JUI G g w3l g1l g 4l
L Aozl w3l gz I ¢ )
L3 LV 0] sy o o g ) Al
15 T B e b 519 2 U581 8 08) Gl g Condl
LS TSP A L ) LSS S R PN RIR
LS e N SRR PN
17 Aaall gf del) Baall 5~ L,V 800t ¢ 4
17......... Lo yos 352l Bl (3la 5} (3 @) o Bl A bl ot3 L W85 -1
19, bgae W5l 20l (o3l Jb] = )l 22 1 5T Al ol f3 ~ LW 5508 =2
2 Sy It PN N R IO [E N AN
2 Z WY 8l Wl 3L e Cod



o ) }

29 ieliall (6 e o Slimndl 5T =556 153 (Ul
B0 S i) 73U gl )
B S Slimnd) iy ol 23U sl (bl
A, Sl lwl § Lo

A AT
A3 JU UG J g eolie 1 pY) Cond
Y SR JU KA Gy 131 b
A3 JUV Sl 25 55 el gt 1yl el
A0 Jesedl jalias redil (Al
A6, i oV 8 fsadl) palae 1S5V g LA
52 Jo Y Ala gze bgedl j3bae 1ol ¢ 4
55 eVl adsh bsad jslae el ¢ )

00 i JUI S 8 it oy Jadt gl o
O1 . Sl JeS™ b 3 W KA1 Y1 Ll
O Baad) & ) 181 g 4l
03, = gle ki gy Al

O7 i E ORI i B WO R C

08 S LS e B LU IS ) el
08 P O NE BN WYV PSR PN e

Tl SOV BHSS (B (3 ey 390 & 5 o g A

T2 i AN RS b (3 hag 30 2k Il ¢ A

L SRS s il ol b 3 U G e Ll
T NSRRI

7D o A kel & ) ¢ )



o ) }

7O e s Joll QU SCHY e = )Y B y1s) il I ol
7O i O3y QU IS b S any 15705 35ls) 15V bl
TO e NP R ER PN
7 Jo W da gme 293 1l ¢ A
79 e Vb o3 el ¢ L4
8O i aslall izl e 1S me Aol J1a W ol S 1l bl
A, Logi B0ad) Ol g 2wl ol pite i el Ul
B T e Ol bn! § Ao

B dogd
90, P o R ERCIPSRU PRCHP PNV SRR PREE AP [RUET
0 SRR e T S IR P NIV
00 SR TR - W U R PP IR VAN BT E VA
O 3Tl Bl ¥y —LeSw— e o 1) (bl
92 Lo AW Sty Sl A L il (KA ) bl
0. ol yld) O s Sl 13 Co
6. . QU S szl el 31 el
10T 2LV a0 s e el sl (Al
L0 dus) gV Sl b does jlas) EIU Cold
108 SV as il i Lot 1] oV Al
L09. B B i A Jla) 1l (Ul
109 A 4 d) Lot e Ll
L Slr il 5 Lo
PP e



.........................................................................................



[ d)\-@:\ FONE

1d gl Ao
deiall O gaall J g oy
96 S ol s 1-3
98 oA i sf A 2-3
99 LU MY s 3-3
101 TAC i, t <lus 4-3
103 (1/Aijt-1) ol 5-3
104 AREVijt e 6-3
104 ARECijt  —lu- 7-3
104 (PPEijt/ Aijt-1) lw> 8-3
104 ( AREVijt — ARECijt ) / Aijt-1) <lowm 9-3
105 Byl b Slimad) Olao 72358 & pazs 10-3
105 (X1) Al b Slimaad) 25 50 Y Sllas 11-3
106 (X2) Al Slimaad) 25 50 U2 Sllas 12-3
106 (X3) Al Slimad) 25 50 ALY Slolas 13-3
106 NDAC i,t/ Aij t-1 <le 14-3
107 Al ) Sl 15-3
107 i, Lot ) Slimerdl 16-3
107 735l Ol e 17-3
108 MU e sadly Ly 85150 e DL ) 18-3
108 LoV A all t L 19-3
109 P el LY 8] Gy B3 20-3
109 il i Al €L 21-3
110 AW a8 oy BLE Y d ) 22-3
110 W i Al €L 23-3

Vi




[ JKaY Ll

el e
drdal) O gl JS2 o3
05 LY B0 1-1
59 Sldendl O o] dab 1-2
62 () —adad) i ol 31 ey J) g1 2SSy 35U 2-2
62 (@)~ eali= o) 8N dd y J1 Y1 2SS 2 2-2
64 ()~ @lo e = (2031 a5 1Y) 2SS Gy 1D 3-2
64 (=)~ e s = 2BV A s J1 a1 2SS Gy D)) 3-2
66 NOI ot s o I 5aY1 2SS e mlaza) 4-2
67 NOI e m 23l s 8l ad s wlazay) 5-2
70 ME&M s Lo 3 G bl 28y J1 a1 ST 6-2
71 DY ATy Sl sy B (3 s 5 ey 3 )1 B0 7-2
73 Y AT 5 gy iy peal] B 51 g L (3 e ) S 8-2
S aalsS
97 S s godl B s 1-3
97 S gol s 2-3
98 S Y PPUCT [ WO CH e 3-3
99 P L sed) B 4-3
100 WU adae ) s wlsas 5-3
100 AW 2z s 6-3
102 TAC i, t olsas 7-3
102 TACI, t 8-3

VIl




sl }

ib g -1

T s 3 ol e B wilad e dhde QU 03 Bl oW 0 B4 cugs
B (3 LA G Al el G sl cugs LS by, aly 2S5 Y1 saml) LY (3 e YLy L)
SV ede o &gl ot S-Sl g il se Jles) ) UL ol ) 312006 2
AL ool Wy Lo a5 SLAYY sda e ol 2L, 5515) Sl e ¢ gl Lol ST Slizens
Sl Jany Wb e ) —Enron 0y 5] &8 — Gl Blall &7,487 oSl 8 LA
WY G e aslessl Jo e 3JW

SV I 3 Lo g (USSR gl e S5 EY ol Ll sds ables gl a2l
WV Bl ol e e CanSW S 5 1 BB, G b e ol IV e ity LY i
AW S Y LoD pd) 53l B 75U slazel
a3l ) eV adSs 2id B ey ool Qb JSKa e el ) Wdls G sl s LS

B O WIUR S PN Y Y FPOC - FPCITRERV SN PSS SO (e ey L\ P R e
WV mis 3Ty s gl g1y 2SI disel e o adlodl b gedl palal ) )
A sas W a0 bl IS e 5 sY Laess o) I Sl ey il 51 sl
tok e Lt RIS flae s s ¢ 5m e QW ISCGA e S AL, 1A e e S5 o)
€ 23LaBY) A gl QU SGA) e 21,015 505) ST L -

e ) OUay -2

S T b A el e AL VI8 00 by anb Lo -

O LS gl o L) Je Z L, W50 Sy S -

¢ LS sl I AN e ST AL 505Y o -

A 1 B (01 =3

3Ll e 3ol U KA e 21,18 0) ol bl aslas] Vs 93 S 5 s -
s ) Ol )

¢ LS Zomw gk Gl Lol e ~U Y15 15Y alan| Y5 55 Ko S as s -

LS b o o) e Z L YIE Y alan] AYS 53 S Sy -



sl }

(LS e 3 I 2IMEN) o ~L Y18 1Y Ailam] V5 33 oS ST u -
g o et Sy e —4
tdl g s e Uolt) s o
L i_j;pjl\ Jda &l -
T gl L KA e S5 ) ALY G ol e aaldl STl Akl 3 bl -
¢dyaL2:8Y)
Lo baed ef a4 Gasdd) s, -
ol ) Blaal =5
i il Sl i)l s e Hlastly WJSEY 3 ) il e Bl Oas ] Bloyy
sl G gl QU S e~ U015 05) ol e S5 ol BT 510 ) i sds 0
tk b il e e ot Rl Gl s S
G ) e b 3T 0L s LW 55000 5 8l L2 -

LV Bl ol e 3 (3 Redssnndl 3t oal o) el -

LY 8 5] 8 el Ao U aklal) b - L)

(a5LaBY) A 5 3 oY) QU1 JSCAT Slsaz sl 11 a2

U SA e AL s ) ol S ok -

Al )t AP -6
R EWPRUPRCE WL IR

(el )T 305 8 15Y1 e stasal) L) ol ~ Lzl g ~ U, 8150 5 ol e s piall alos -

Slbally oledl (S Lguld STy e aaSly ALY 5l alae 3 b ool 0L -
6 alall ods e claill oy 3506 plul w2087 A Raasid

3IY 2 )l i o 5T 24T mo s )y A gol) QU ISCA e AL NIE ) GG mm -

EC\U%I\ 5 )15y



sl }

ool ) O 930 g Amgan =7
Al ) blae) o mgll e slazeV¥l @ a il 5 d)l jlasly Gl Glaal i
O Y kY e B oV ey CS 3 el L das s B3y ¢ sl
Re o Al 2l s Wals @ dBld) Sl r ol e wBge wid e QU KA olsus
s 3208 Y8505 w6 paneST W JSGAT eian 2358 sl D o LS
eyt (S =8
L A ll) s @ iy Jall Sl i) s iy Al ) e 8 M Ol s 3
O e CT g WA S PSS PUC RLEC 6% UV O L R =51 B PEL T 125 PR PSP P S POty
AL dwn 50 A
TV E) dale L Ly Sl B30 IV on L)Y 8] 4 J5Y1 eadl) 8 8 s 3y
8o el a o jab Gl Wy ol (3 s gy a5 Lemil gy STy ekl D
WY 85 ol 23l slizas I Ll i ) e s STy LY
B ) Ll sbiend 235 cade =0, 305 JTs LU JSCA) ale ) b U8 a5 3ld) Jadll L
Ao 35 bl b Loy gl U (U A by G s J0Y1 ol @ Wy oL
U S e 2L, 5 1s) T 0L sleaas 51y (U ISCAY
algrns LS A sb LU IS e 26,0 50T 5T gl 2yl sds pn I il L
3 s o e IS Ole g Bl )l ol ety 4 U3k a4l o) Ll a3l iy
Ayl ez b et 1) e ) o) (38 a5
(g Slsme =9
b g (b ko ¢ o g0 B3LaV) G gall LU ISGA e U018 05] T ¢ g0 O
WV asL Je 3 B Sl el Ll s 3] cad a ) Ly Slul iy Sl Al e WSl
Y N e Rt (R AR REICI Y Lol ¢ sl e s g LYy a3

By e wdsl ol £ dles L



sl }

sl ULy wlglall o (3 Aol §87 18l e lagrlp dnded) (S osaa g
i) o ol i S Bl ) b B ali 1087y Ll ,a) Sl g G 3o Lo LB Ly ol L U
sl ol
Al ol it =10
oo Lan Jglizn y U1 ISl 5 2L 1 8,05Y 2hls co s 2L olul )l s 43
LR MWL
MUY By15) Ayl e uB1 (B ) 1 OB 358" 100 g &S (550 et 1Ry
o AR 3 ol i S e ST e a1 s jlael ded MO e WLE ) Al ol Uk
2 e il desl By el AL o e gkl ALY 5] olele
O Cp B o "Juall 5" 2558l S8 96 e 1S5 i (Y1 Bl
o Y E5Y B el 2ALL U875 1)l ST Bl da gty (2 U,V B i)y Ba)
il ek ) oy ) Bl o i LS e e S8y (s kY1 Bliann) )
B ) o gl Bzl ada Wb (3 (L1 E0) Sl yle e ) (3 5I5Y) ed2 p L) ol e sy
Al Uk 3 e g ) eV pleaaV 5
WP W ENL]
."Ct.gjy\ 818 Olbhes e dar y-1 daxt 1 83 g T 10 s lST dez e oS s
R RN VINUN i P U OV PYINOT I I8 NN I W PRV PO NP
Ul ol Wy a3l o1 508 2L DU plazal ol Bl (6 W) Jalsall sy desl
P VRSN PRR U W PPN PR VR SIS P - I S R VRN NP A G 3P P
b paaeS Bl M 83 g Cp B JLastl (3 A saad) SN S Ol sl £ 6 ds
dar) ) 85 g0 BV 2 (3 L) I S sl y il O pineST b 555 el sall
I Sl ] fo sl @ 0y b mneS” L,V isL Sla s L pazeS
Welaadd OF M3 sy i) 11 85 o 5 55 5N Beloald wrl 1 o o5 (o o2 83e 340y -

g e o) o) ClasT g Ledll e C"_‘f"U C;\JJ\ JE e (Gl i ol as 5



sl }

izl OF 5 sy o ) ) 83 g g ol M) e gz gy JDizel Cp oA BMe 39y -
e e S o0 5yoY) oSS 5 o ol Olas (3 walp eias arl A1 s s 5 g
el A 85 g Jo Lotz Sen U ) 53
Wt 055 (3 Bl ) 85 e 26U 2k clas) iul,l sda (3 2edil) Sleo ) ol g
gl 83 5 Ba L1 alga el Lgal 3l Olaial dam) M) e e 1 L2Y)
AW Ay
MY B e BB s B gl BB 93" 100 sty (B3 B gy thad >
dmall e B ) Sl dll s 2enlB LY Sl amd U] Al sds chas 3
WV 8L & shd B 5 Sl Sl Sl 8 e By U] Bk SIS ) sl W sl
e alyllods clo g a3y (Juall 5 2558 plisiaats 2009 1 2007 05 ) J3 YIS
s s I ey Y olimall pusend B ) olew sl OF 4] Lyl dasall
i 2 L) i) ptsians & 1A Slae sl OF 1) clo g J2) dmall e Wl i)
U W38 st e s 2L Zuh il sda sl Wy Al Bl a8 (g
WY ol ) sluSal,
Ayl J) Loty
V) AP S 0 § Uy Bl 0 s i e ) et )
et U5y ) AL oS e 3 ALY B0 el e CatS) L Aul il ads cus
2011 1) 2008 0 sazelt 52 2 37,0 e 4 LRl Jodll mall e 2 UL
S adly (LY 1)) mldl ) Cp B e saadl SN £348 e ) csasel
& gimr o 2LV E1) ) a8 ) anl il sl o5 By (B ) 5 B2 (Wl Al
S Wl Bl y 32 ) s n JSU 550 5y STy 2l ABL) 00 3 lelladl) IS
Sleo g5 el o STy i o BSLax] WY 5 B SV e By (2 LI B Y A e d e
3 )0 sll) B gedl (3 Byl SIS 2 L) 83 g e b U el Y e i) BUE iyl o

WY ) ol e b 2 13 e STl Ul



sl }

Wt ST

AL 83 g g Ly B3] Sy G BN gy olB" 101 e e e tal
R PO RITCIE (Y (I JWONE RSN g PINFIURCHT G| - SN CH PN PN U g |

do sl atladl 539y ~ LY 8] Slu,le cp B sy W8 ) Al eds Uk,
pB Oudl s Gy pall ZJW 310N B 3 Gagel Jaltdll 0872l 2l ol glasll
B pan fles 3,8 23 g B dne o by el By Lty Bkt s o mh EoL
b 5 g el Bl due ) el Lo s 15, 2014 1) 2008 ple s ol g and
P s pe et Sl B U osly g BV 53 el Oy 2LV 5] ol Ll
T2 Ol el e ) ailiadl 85 g (6 g 1 ) Bld) sl S Y1 BT BE) e ol oY) s
AW G as

tdwd Ll Aty

M joll b et (AL B bt B sl 33" 10 st A 1l s

By s 8l 3 el jolas Lot e dmal) 25l anldl B0 e 1) anl i sda Ok
sazal) &zl Vo BuSSy S B 30 e Bdlax] Al )y bl 334 T e a2 L) s
D e Ul Clo 55 O g B plbsaly 2 4 Jlely calb 3y 2009 1) 2006 o
5 Bl 5wl paneS sadl) KA Gy BSLax| V5 13 & e Ve Ao 5 Y U ] Lzl 3
Al (o ASlax] WY 013 & gms B U 5 Y QWL g codiis o panaST i) dy L)) o 3 )
G Sl 3 JE Y A sl OF e s e (S B dl sl IS4 25U
Ao slog lghsf pslan LV jlaes” JLH bl dos ¥ 8 Y1 adgd LWL 5 S B gl
L Sl el S ) el wls O s gl Jo gt 1] Clao g sum ooyl Bl ol

Ao gl AL LI e o Uanadl 8 Saliza ) el e Lell



sl }

sdaglud!) ety
" ig3LaBY) A U1 3 QU JSCA 32" 101 gimy (8 gl pl 1Rl
el o Bl Bl 3 QU SGel Saal Ll sadl sl i el ] anl )l sda cdua
IS Jars Jo el sl sl 50 o Lty ol 1057y 2014 1) 2003 0 sead) 5 280 S5l
LUl el Cud) e gy s 3ol) LU
S sl W Al ho ) gl pliszad Fy 2 G goll B3l dul s 6l 2l
Sl oy B i ol JAEN) (3 M2 Sl Y Ol e slexeVI F By dndadly (s i)
JKr ) o 1 Sl il e ST 0T ) Al e o 5 a8y (LU ISCA Jdas e l3a2
g 3 Lps 1 (ol Rl ae slasVl 4555 Jaae I D3 ps L Jaes (J 50V
3> onk Vol G a0 2550l o dezad saddl Jine OF Y] cslaiV) G gl LU (A
e 311 (3 QU SGA) s s (3 Lo gale
sl Aty
Miglam) e fold Jual b gf JSa Jlesl B2 0N sm e plad il
B oAl Gk e F A e Gy el Ll JSKn L) 1487 e Rl eda Uk
B 3 W el Gy ) 3l L) BLoYL (U 051l ol i 5e anlysy LU ISGA lsu2
o g a3, 2007 4 2004 e sazdd 52l Jlieo mez 3 M Sy (sl SGA 257
) gl AL Jlatl g ad (3 s ol gall 0 5087 e get OF 1lgl il Bae (U] 2l )
Glan b lgns (L) e 50,208 o bl dnb 4o s b falall sds p ey i g
o A Sl gl () anl )l eds coal Wiy e Bl o 5 (i LaBY) 45 90 LS G 5l dx ke,
ek ol @l A ST alaa¥ STy il fgodl j3lias maedt Y1 Jlles mo (e S O
dawldt Ll
RIEIIVE [ SV 5 BSOS P (LU U T TR S YBR[ 2 SR
LR U W S I PP P (LU COP R WP A PN PPN [RS8 W Y SR PR EER PN '
plas o Gl T e a5 pull sy Gon Lo ol LW G s Ol D e U3

2008&.:&“\).\5\ < g POl —Sjimg— NEJRERY ey o)l 5o Lede odazel L:SJ\ L 5!



sl }

Bl it el 050l gad Laly pslall sds e e SO ) 2281 3 L)l (2010 )
dlanh )l sl cals Wy (W 28 I s IV 23y O il slezel e o W) L e L)
D el S e LY ol SLLAN e Ose QUL KA ) ) L O
S Lt Ll S ST fsadl 3 sazad) QUS4 ISC8 jLaeW) cmr Bt Y1 e ) 20
OF e o My o) mo ) eil) Lo e ) oozl Gl el 20 Y)W s 5 e JUed
Sleo sl ol oy AV el s o Je LrasT ol (Saal o (BT Be o Lagn B
Szl s e el g (il it ciadl) 1l Slondl Yl sk e fasdl il
el 85 g L 95 g Rndll) Ol gl Ol a5l
8 kel dusl yull

oF S 81517 8 gt AW @1 8 Jdoudt " 10l gy 2 ) e oy AT
"6l UV G gy Aol OIS 200 G UyYY 813

) e S 3 ks e 2368 A e e Ol U Bl sds e S Ul Ot
S5 43 e 1,8 25 el ¢ Cud M G 5 8 pall JUI G gy Almndl S0 @ ALY
<SST Wy Bayley and taylor Ladd o) dwedl ol a5l Ol 8 i) AU 151531 plasaly
JE e OF 1Ll ls dae ) ael )l sds cho iy (2009 () 2005 2 e 2l 53
Miag 5 sl 2IUI o1 gall oozl Wbzl el 2L, 8 05) e CaaSO) 8 8 5l U o430
Aet iy STl pl ) Ul ol Bl sdn e by g AU S8 LU ettt e sl gl

WY ol Il WY sl y oIS 2l 5aS



[ TSR RER LSBT | JoY Juad }

-

AWY:

3 plaxa¥) )5 1) 6ol 130V 2 W e J gl ey Jpedl) 8Ll oy ) () 3 0
Gl My Al (JLesYI 8 sl oV 3 DYl e slas) 52 JlesY g Uas

ag ke pf 155k JpooWI 85 ind QUL o o cilgmn il 0550 0LV oy 0
3l AL 3l sdn oy (Glall el Wb ey Ol e S 3 Sy Jad) LR Y
S et ol Al Slglall (3 WS a (S Sl 3 e 81 adss b Jad)
s 5L ezl

Sl e e aedl Lo B 2 Bl e Lhey Lgl ST el a) sds
W Jo Y Gandl b am 05 Ly o) B ALl s (3 25 U ) Sl dall oDl
25 sk O g oo Loy e BSU sk AW SUL edsins Jhialy dand) 2ds S5 e
s ) dbze i W UL 35T

T - I U= SRR R (R PN
G35y (Ladsas OIS 13 4l of ek o O 13) aandd 55 b oo odgh ol 3,b0Y1 ul2 clasl ST
RE PV [y IO R POy R SN - S B PV P JE Ny B N REHNEE PSR

SV s ds T el e ST &gk OF WL GIsY) 2 ol ) (3 Luls s O mang
WV E sk B om b i sl

e 2 LY 8 Y Slandl p Al 0355 A3

Yl il -

SC\US}‘ B

ety Al —

Aty on g p g ¢l gl -



[ TSR RER LSBT | JoY Juad }

AU olall B bl I e ~ L YIS 8] e e sl sl fuadl i (8 g giin 1
LY B0 gy gy wilps psghe ol Ma gl (2 LY 05 2l 1 Y1 o)
3y03] i) L1 8y o) M by c sl o s3T5 U818 1) Ll gt ol
G J) e a1 1) G Lot (U] LYY Gnidanall 5l ] dnglall 13 1Y)
aeliall g e Slimad) ST 2508 ol s Jgln (U018 0s) W8 236 &I Cond)

A Sl iy 3 23U ) BLeYL B climad) ST 2544



[ TSR RER LSBT | JoY Juad }

WY 8 sl Lk 1 J 5 Cond

gules Leme & yshaig 3saall e o)kt U8 Leges W pall Al ol Of as sla Y L O
I b paS fad bl g sz 3)Y1 0L &l e sde il o jlal e sl 380
e 2 I U e L) s s S (g1 AL ke mo Lt g Mo 0Ty (gLl 0SS
o 45 L Ofy b a LS 2L, B 0y ptl) OF Laslie Wgie Ll o My i) 18 Y
Coadsital el g oadilge dp U Wy Bl O cp pall OB Ls e i UGB pa e
ot 4 al B ulall ool ol gy ptsiid | pl B2l
iz LY 8,05 asgde 1] Y1 Al

5y W 8] eyl i oy cnanidly LSy iU e el Jgls 3y
W gy By el 1S Ol ) e ) gl i Oy iU eV g ol 5 MY
QU Gl e 2 m pstin (h Ly ey r B Ae s e ST 2Ly )

oo ke AL 2ol o g s a2 L,V 805 e Leghs =3 "Naser & Pendlebury” oo
o 83l ol ISzl PV e Ogaall b 8 b UV ade a Les U Bl o6 T L oE
RAPN S Lam L 1 [ 85 5 L0 o i)

Sl e sy ld) Slld @ ot Il e skl T T G 3

Aol AL G ods e o g (g bl ans o e 3ol 200U s gkl oo OS50
Y|

2 (3 WS (e sl e 2L, 5 0sL @2 i"Healy and Wahlen" ) s

@abasN) eV J s amlial) Ol amy Jhiatd L) AU G s adSOA ol (34 2JW

3!! - . . . . o . . s

e Bl & ) Bl Mgl g Bl ) e 3l § Bl 350 9 Ao IY) Bl (6 gl ol e (gl s e -1
6.ua 2008 isls] NIPYE) oleles L S
12016/02/10 ¢ YY) 5 )b eyl Al (3 41 2o e ol LASG 5 -2

https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%AD%D8%A7%D8%B3%D8%A8%D8%A9 %D8%A5%
D8%A8%D8%AF%D8%A7%D8%B9%D9%8A%D8%A9
3- Sugata Roychowdhury,(Earnings management through real activities manipulation).Journal of

Accounting and Economics 42, Sloan School of Management, Cambridge, USA, 2006, p : (335-379).



https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%AD%D8%A7%D8%B3%D8%A8%D8%A9_%D8%A5%D8%A8%D8%AF%D8%A7%D8%B9%D9%8A%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%AD%D8%A7%D8%B3%D8%A8%D8%A9_%D8%A5%D8%A8%D8%AF%D8%A7%D8%B9%D9%8A%D8%A9

[ TSR RER LSBT | JoY Juad }

ol i ol el B 6 o ol At Ldo w2,V 50" tLevitt e

L 32 ol QU el e Vo 815y Sl 2L, ) oS ey (Ul y )l aai
"WV a0 a el of )l el LY E Y AL Gl ) el SN e

s e ade pa WSl wads bl Cus LY W 8 e ole Sl o

G S By Sl 3 Y 1A dne o T W 151 Y e

iz by By05) adl g3 1l Akl

1)l e s L1SL ISCad)

2LV E ) w1 (11 oy S

T U1 8 sl adl g

é}..c 8\)3
Ju

)l slae) s o ydaall

iuBladl a8 gl 2 JgY1 g
Sy adall @15 SILY n o5 ) paa Al e ke R ) AT B b
25y 8 Y bladl sy Aol 2B Y1 4 bl s ot Wy Aol Lgablie olons U] s

) Aleld aula Y g bl el 3 S ISay el LAl LS ds 5l a5l 2u3lad) D)

1- Prena Rani & other, (Managerial Incentives For Earnings Management Among Listed Firms:
Evidence From Fiji), Global journal of business research, Volume 7, Numberl, 2013, p: (21-31).




[ TSR RER LSBT | JoY Juad }

Rage Sls b OO 2loay Ly sl come )y 21986 2 "Watts & Zimmerman” xS Lo
1;ga) Al 2) Slaledl o LY (35,Y) Sk i
tolay el Lo 3 -
(O ol 3L B b -
(el DS (5 o 855 -

e b 6 2N O LY a0 Lese &F ) "Healy and Wahlen " Lsf
ans Gl 1 Ll Bl sy 2LV S Y BUH ) ol W dwl B gl
Z U e gl e e OS¢ ) 0L oy A by ablae oY1 SIS
el o ot @Bl ods iy s

B8 B 9 QB By —1

Clom e Bt andie el Jo fand G g 5505] OF Slabld) e i) el
BT 0L WS & k) Wy Yl ) oePldl e s ) e e b WLy Ll dlias
G o e g s e i 0sblis Ll O U (elasVl as b e dmball 13 1LY
sda Gy ey el Lgmiie gl e 3Y1 5,08 e a8 LT azy SIS 00 FLall
Lo w S 52 55l a5 A 3UL 23 BIUI 5 gl oal o s o (313 550 ) 04 LY
ASU Byim o Bl Jame o o) (3LaST B olsl lie Gk oS 3,1Y1 an 0L
L s 8,000 il Bl DB e 5 5Le 1) sl 055 OF (Sey cdims 3l o J ) Jilia
Mol e 3l s adn 055 OF S LS Buill 3l oy 282 LY e B gt S

3.{'..@..»435\ SW‘MWj Z\M.wujl\ Wiww

ol 3 Al LZ\gJLaZS\ ()l;gh ("M‘é cwu\ J.:J CJ; E;J.» ‘CL‘.)@‘ 5)‘)! ‘SLG Iu\é]\\ J.”.‘ﬁ é w@\ &5-\.‘.‘5\ BY LIz g -1
83: 5 2012/201 1o ot

(g S Y sl — el &l 5l ST W @aﬂ\ 3)15) Olkes o Ly dax) M 83 g T (st LS e 2
(47—1) PP 2008 L):Sﬁ (pan ‘2Vj) Al 445‘._3) RVEY

. . . 3
84do w;z&acz-]e (w99 0 38 —



[ TSR RER LSBT | JoY Juad }

s ) Bokas 332 T 0 S g Bl el o 300Y1 i dl s e d oY) bl AL
o oda sl b 3y caball o3 =Y LY Flany 5ysY) dlas gy oyl 80 L
el IV e BAA) A ) @5 ek L s SYI OB LT e ddd e b e
1.;5\};‘:)&&«9@&63»?&»@&&&; URCERPRERIY

el A b gyl s 381 ) —2

A 2 LY e b 1y G U1y ) Gy Loy 5 8L B30e s WS 3 o
s e gl 5,08 aae bl Bl ) a5 o asl Ws g ol sl ~LY1 i
ol " Watts & Zimmerman " oo S Sy ol B3 Ao b ey ol o) AL AL
o) diny Bl by sl gid pdad Ao 0SS )y A e B ) A i 0SS ) ol 8
2 AR5l 4 AU ol AU e ) 58 o) Rl Slabd) plisad ) LE O e
.U\A-\Cpﬂ\msgaj

ov S Y et Je W Tyl side madle 21987 2 MLinda M ael s Il
A IS Lis e bl DI LT o WS ssae L Je o8y ald) olull
Lad 3,15Y) byl 3 Jo ST 052 18 epld) oL il bl 185 B )l s ALl
Sl )5 At BL I S 8 B 511 Gl Jlat (3 83 sy ol ol Bgim a2
W i o 3 bl s ol g ik ol 5 550 s &S s o v el Jo 5801 ~ LY
S Bl pB Y lizie o deale a1 Wl e o Bejlo byyd ey b WL il dae OB
T J) 3T oy e fons iy ol 5 e A1 ) e e s o el JW
e gy by il ada B OV e W W A e 28 ) LVl W) b el ddy

z,m;i\g&suu». Bl by b o b ol B BN ST L)

;ﬂ\uﬁ. ol CJ\AM 3.,9}3\ uaJLd'-\ 53}’) CU,)‘}“ 5)\}1 C)Lw)uggasw\ M}w‘-} LJA\"gsLGQy\-G C > —1

(313—237) PP 2005 J.!).J dsawdt (19 Wy ‘)m—w@'
2

-86:f‘°;5ﬁf“‘c”f‘k‘”ﬁ5)‘\ -



[ TSR RER LSBT | JoY Juad }

2t ol e Ik s ALY 8 1) Ll B8 wdl s W 0SS 5151 OB G L
Sy byl b sl Jo a5 AN GIS Goliy cpll die by s adle b pie Jlex
! s o3 3588 ol ol L,V Ol sl e 551 5,8 e A1 o A (3 Jas

rdleall SIBE1 ) CUE a2 gl s Ul e SluSTt =3

25 el ambac Glas jpl Jo Jlaadl Jie we 555Y) o glis Fias e o) B
G b e 2ait) F L, e bl gt S5 0F e L e colallly ol Y1 b st
o I G s Jas 5k o Jpadl 1] 50Y) s S G W) 3 bl ) d )
o o5 o8 Sl ) (liaod (Jladdl it il e eV 3 B e ol T e WD
o 3 LY e s e WLl e 502 S0ISG ) BLoYL <ol ol agitlas] ool e Jlasll
Ul Sl i o adall ALY 3Bl Bl 6 06 ULy e ) Srd B ) 3E
e ool e ZU0 LS s S (eny T ol AUl ) bl iy OF ala e 2ims
M e 8280 3 ) Bl 2 s 2L 8 lsL ol o5 IO e Lladly Sl e
3 @l 6l Olad e B3l 5,08 adny YT sda als] 308 5 il odn ks o) o i)
Al sl

055 LB s i 3 o LU oS e 801 8,08 O (5 0 el OF SUL
sda oo OF LS™ a8 2SS B~ L, 8 ,0) wle e Blas) e Jlaadl Jae 8,080 ) b 85542
2.Cuﬂ\ 5150 s jlos pLall |58 Wabls 22 N 5 saall

b Y 522 —4

o et od LY 808 ol et pldl oy e 3Y) o 06K B Ol e
ST e Jgadt 3 5Y1 J5lE oy 8,80 8 31t e o = de sast dag 28 ULy oo 2JUI 31,
e 150 2l a6 S5 o @ pn 1) B i) gl el il 1 Y1 sy Lt 3

J o) Bigran LT 50s) e Lasist b ey 0l 48l e 8,b0Y) ade fod L jlaie e

313—237 u‘ﬁd’a ‘0;5 (o c>-jﬁ ‘.,\.A\T 61.9 ;)}\_; (> —1

. . 2
.88:upcc;>&mc>f‘a;dﬁ°}e,



[ TSR RER LSBT | JoY Juad }

i "Dechow & Sloan " dulys cos p Ly ab s o bln¥l U LS L S i e
Sl & pshdly &l OGS add D e el ALY BLg 8 Y p Je 21991
s 00 Y Bl 5Vl il 3 Y e 6y r @3y G 81 e LBl e 8 )
o Jlat ads ol e STy bass g,y CTBSU Lo el 2yl el cliza)
of U cho s ) 22005 2 "Graham & al " aelys 4uST L ey GlsY) Sleds e cliazaY)
ALl 551 s ol ol sl e el il e dgl) B Y daey gl izl kel Gl
0L 0yl eV s ool i Bl Slalyll O3 ey SIS e w2 JU L1 Bl ol les,
W Gt il el o medl w5 il L sy (LY B 5Y (s ails Y LR ST 5 ae
ALl 25 0 STy 31 ph) daas wils ol oo (3 36 2500 (3 A U Bl daedly i )
1-C\%ﬂ‘ 5olaL ol el 3 15Yh e 2 w8193 L o
U 3 g Cé‘ﬁ" :g\ﬂ\ é}éj\
LW LIRS U i I S I N L URC PP (I PRI AV ([ PESRSN IR T R
Ul 13 e 852 2B, Y1 55 e 585 ol o W aB T e al L B | e
U 3 LS odt m)l 3 bl ods e cly Wil g 30F Ladis v g1 jland @b 3 5T (5l 3
25l e e o md s oD AIN) o gl Al 3 aS sl Yl Bl o Y1 el >
Z:JLL\ G o @l gty 2l
:Cb,ﬂ\ g —1
B S e s ) AL Sl e i W BB 2L s ) Ogpal)
B UL oIzl e 5o LT e Y L 13 T e Gl el 8 S desary (o)

Blodl s g a0 Lo a L B Lo AL 2,30 o8 03] 8T LSS 065 8 2k LT anl s

88ua ()l ¢>-J,,U _t
Q\SJ.ZJ\ ‘5LG w :\M‘)é cﬁ Q\SJ:J\ M}? ;}.'0 ‘é C\JJ%\ 5)\}! Z\...»)Lt o Kes| ‘} 3.12-\,\\ Og‘ ))5 wls S5 Jost —2
2014/2013 (s sl a2l 8dl) (5 a1 pf il (Bl Bl Jd 3 S0 (3 sand! AU G5t 8 Uomd) APLL




[ TSR RER LSBT | JoY Juad }

OB o o 2L 80 ASCis OF U ted iy 2S5 N1 AU 3150 Gaw Sl e L
o(Len O (S s o dle e ) Wum 3 Gt O wlewsall Y Gsedl @ s
G A g dand A e Q,Q JUI G s Cuﬂ ki) ol i) LW of Jold olaw gl
Slimerndl O godsiiny oAl Ao g5 bl Sl G e 0 Bogaz o Bed i)l ada g lN) el
25 e e Ll Y 5 sless) OF Ll ge 5 () oo g cBsmd) b5 e 381 all 2 L)
B Gl T pgas e 3w 0 Bl ALY et S g A Sl bl plasal e
W A s
LY sl g =2

L i ) oliadl e Ol sl LT (3 mdand) 5,10Y) ) gl O S
canldl ol L oYl
¢elsYG by 1 B (56
DbtV e ol Bie ngul 850 3 L UL ay &S dbg U1 ) WG

a2l b g b ol e 0,0 Lo UL CBISL Lage s 511 olsl 0 Alinans o ol L6
AT o) 1y (g g3V amb 055 aSUL alks UV ded Wl bl lae ol s
T ) dd o e bl a2 Ay WY A Ll e B " Jensen and Murphy”
ST Y flie bl s @ 22 BT U S sl (il s gadl) OF L) lul ) J2m i3
Lo M e g Lde iy il ol jaold Bedil) Ol gadl ol A8 (i) o)Al
Dby a2

b sl o bl e a8 (i) 31y ol A1) bl 2uad) QB Lk OF 024
SIS abd il s Ol law sl o Ll G iy oY1 5 50es 3k ol WL (o TISU
s Vs el w5 OF Y alh B Lbs )l e il oA e 350 2k b

Jaz Of as s U o o Jo pall Lz OF Cud s Gedond Aladl il ) ey cinns 3L

A2 P cqu...H c>.f\\ —1

10



[ TSR RER LSBT | JoY Juad }

S el e L Jon Wl l el ke el R g A e Ra e
Byl 3 had g el ST 1LY
(pll Sl ) &S Sy 2y 2 =3

G 2LV 805 e jlad bl plall OlS™ # Jlas oty Balad) T a5V S oy e S
B I B gy Nt P L S P L~ C R SIEN T
i gl

WY 0l B G U sy i o eed 2,00 2SI oy e OF cls Y,
RSV U !

IV e LY 80) Lol Wity o 2 W1 aSUL o e O () "Galai et al" Ll 43,
ULy oot il o Jpadly ol S35 3,50 QW po ) s dds 8 5 s sllas]
513 aw Lol das Lol wald) o a5V Al g 0 0L cai Ul i) el g Inlizs) Sl 0L
L2 ol 3y A 2L, 5 10] 0T 5 S5 e e slize I Ly (LY
AW AW 2y 0 w5 die Bsh LR oy Jant LISy " bl gl y ¢ Bl 2 a1

el Gy Sloglall BB ade e ) Bl e Bagr e 05T Rl 2 26
550 50 050 LY 80) Al il 5 U LT laaald W) G181 @8 sad o el
P e
P e S 3y e Al 3555 0 Ry S e 1S s aged) Losas ol OF 15V
(e Sty ol el e e 38 2L 05k Y18 ey @S
1,W;\Wﬁwww6x&rﬁ@)gm§:ﬁ s ) 650 O 1)

g )10y 5 sdel) W (B A ) —4
Bl (3 (k) Rl B Y S By o OV e 5 3 od 2LV B ) o)

A Al ag cos i cW) S o pis hes i o il SU8, AN U1 e s lsl o gl

4309 cqu...H c>.f\\ —1

11



[ TSR RER LSBT | JoY Juad }

i 055 @ el O3 e Bkl Baslill o sl ] ) jolis fod ikt i gl
S g5en o SIS 0T 05 1l (3 07 @l g ) LT e 4 g sene ki) Lol ) s 1o
303 Ayl e I g UL (3 Cea B sY) a3 28 ) OF el sy Ll
Ey b ao ) e LU o - LY eseis U] s w13 81591 0V LY
y aeyl
Hparkad) adl gl W ¢ 4
2y bee e B alall ~ U 0L slizel sy letie 2L 8 15Y Beadad) gl gl
e S sl o il i)
2 Jlsl Lo U Ju of pull Se collend) B syl P e wl Ly
2,@51\ PERCHPYR v bl Lol e A W (e sSH 030 o Ol il
theadd) e iy w3 gl od iy shi
! IS 3 —1
5 okl e Sl 5,0 aal b g il Of 21978 2 Watts & Zimmerman g 5f A
sale] Ahond 2 Al g Wil ol o Blonsl) ¢ W)l ey peisl o8 il o 898
Adall s g de sSH V) odis e gl sk Ol g1 5 15) ) Bl Gl L s coda )
@5 o BB Olulid) jlosly deelon VI A g gudl e e DY) 2 s Belbad) LW e
St i Uy sl e aa S Sl i O a3y el cLY) e
PTG T S DOUR [ W [ [ O S WO R W PO P P14 Sy Joad s das N LIS
o815 oo e SH o 85 o Ralas g il gl Ao o) 8508 B3laBV) Sl U1 Lhoms 13 )

S,MJA iolarm) cloly Ol ) Jood 5l 2 il o¥aas 8545

44u’ (3l 8),\\ —1

3 2
.(47—1):&&49}:&,“&»}»4;“} J.A-;Jﬁlf}\‘a—
. . 3
.93:&).9‘0;;&“&2.),‘3”)% 88 —

12



[ TSR RER LSBT | JoY Juad }

iy )l Ol ) 2 i —2

Oyl st 28 o ALV E,Y pp ) 15 A 511 Lhas o) 31l gl OF S
N P RO e TS (IO =-L P E e U PRV EXE X Jes B
e gl Ay ) Crdsd GomST Ldd Ol by ey Lo e 205 0 S W5

sl o) el s awll anlad) jlesl O "Northeut & al" vl )l oo sl &
Y 805k 5Y1 AL (6 p e o i B Sl 1 bl G Sl OF eyl e 5
SOalall I a =LY 0] e o sl oSS K8 dst b 8 ol sl OF ) el e
L gl o e a1 (ad o ot e ) OIS oy Al
WY 8] 3 gy O e I Al

Z:Cb,ﬂ\ 5 5Y 5 Yl ol e aaSW ey b e OF ) "y W1 " Lo s

Ozl 7 by g Beasetl SN o)Ly 3 S el y 8 YL JLasVl cd Y1 Al )
LS ) odb 311 Ay (se B pme 1) J o ) S U e ol ol s
¢ @l el eas ) UL il R ZeRCT g N UL O e A Ayl
Al 383 ) pB, e o ST IV e Skl e e s gy Al il L) e ) W12
G b saas ) 3 e il e

3 YOV Sl bt el Jo wils o ¥ Ly o)l ol )T e dezas g L5311 0
Azl 2o (3 O 13 LSS W) Ll (3 ol jldh el b (U ada Je sl (1) Ledls
Baad 3y aRs et ¥ B S el 3 b e Ll J o sl o ) el U ko 650
Sl ael 5 ale ood WISy lujld) el o (2287 bty ¥ 5 3 5l el OF Lgae Ol
O B Ty calas peas o il el 1l slad] pie 045 Gl 0l U w2 ) sl

oF S G e Al Gk BT e e ) A el Ll s e Wb sz (3 A1 el

@ JA);Y\ P P SO P (,Mjgwm J._J 3;.:\,4 cc‘.fj}'\ 5)01 o1 Lo ‘:3 1% (J)'\j‘l\ uu\.,ﬂ\ 390 G 35S Cory e !

54:_»2013/2012
2

.SO:f‘Q;S&Mc’rﬁ 443\{%;)).6.&.4—

13



[ TSR RER LSBT | JoY Juad }

L Sd slaieal (A3 syl U)o golll pde g 2ladl) i) jamd (U] Lge sl ~L 816000 ol )2
P o gl Of b U ad
cWY 3, 3 o e sl Jam 8 s Y1 e " Magrath And Weld " z3Ls
1 tek Lo W8] Ayl OLassTl (U] 0y Laad (5352
iz YU das L e Al o) —1
Cuﬂ\) i) Olas o mamd) sl oy oy )l Oy @bl g e LU O zeN) ey
YU BV @3B Ly 8 ,1s) A jlek g Ao 81 OF U] et o) O ol ST e B
LLadl ) jazal wod ccp)‘y\@ Sl s & Ol 1Y) e 2y 3 0SS R ol 0B (g LS
322 3 Sl Ogad) gk Lt jlezma ) SaleY i BuAY sty B yledl 8 gl LSS
ol A fl) OF e age day S5 0B 18T ISy SY) e BT Ruad) il ST 15) Ly
S by me g eMedd AT Slas s 5 63l aE ¥ Ol Jomed b e 1) Y asian
Ay Olrgs e
t O g dag e p& il Blo i =2
Oseorls el OF Jo 1,050 055 a8 SlslpY1 5o 1S s mopm St Gl o3, ¢ L)) O]
o WY 3, e S Al ol e ae sl OF e a5 Ll 08 8 b S
6t am b b o) v lie o1 Y1 s o Ay Slas o 2 b
‘ol Dbl ae 35 Y ot 3 8 Sl Ll Olawz -3
T 8,05 8,51 OF e S 055 8 wlanasdl (3 8505 Lehla ¥ o)l ol 3, (3 850501 )
Slaasdl 242 deas 50Y O e Lol o s 0 By lglizaal dese |3 sl pY) el

Albread) 22 ISl Y o haad (38 Sl 0 ) ablal suall

(B2 51y o ol o !

14



[ TSR RER LSBT | JoY Juad }

)l ol A M e Olble-Y) —4
OB U STl By LSS clls ol Okl 0S5 Of 8 ol S5
Sarll gk B ae a L) L U W 0505 ST [ el WS 4 b L 5SS
IS Gl jamdl Cllny ) AV ol Yl 5 dad Gl AN ISST aslially G 5l
O o) S SIs Lo 5 s 2T gal (6 LIS 63151 Leniti ol olbla VU Aslih) a3
2O 5, @ v ane o A OF T i s 6lsl L 5 Sl W) Sl (3 i) O
ol S O 5 e Ll 2 L)Y o3 ) Bt =5
1 oy ol Gl Sld s e 585 ) LY e G Slewgs dla OF e 2l
by bl OF (S ol 2Vl sl an dls O] (Y1 35 (3 oDl 0535 355
SV e, @ ol ) Ty SUAy ol S Sl 5 re a5 LT 3 o e Lelad
ol gl e.l.acn&iq
oot B LY e A 3 Sl sl L) ) Bl Sl Ll s (g U
el plls) o gl

s B o W 3T = LYY B 1) Gl 1l ol
U 3 e Slaal s L) W n e )y b 5 505Y Bilie (Ll S dens ) s
NUCHIRNENY
1z LY 8,0s) bl Y1 Sl
P N U M I BTV (R
EIOE I PR P CH e NI R P WA VR L RV VI B - e T AR SRS E (|
3W S U Wby diib) C LY o ol e Gl y @lanlly LVl 2y dassh

b LS iy B plasead 3l e 2,80 8 oL

. . 1
1020’ w;z&mc»jn (Lo g9 058 —

15



,Cuﬂ\ 8 1Y (g adt by o) Jeadt }

S Jan Gk oo c LY 0] ol les pldl 5 (S oy milly et 34151 1
Ve e S G g (ol zally Sladl des L)
85,5 L laadl ) o g gl (SE e ol 25 s O 1 )ead Sl guass @ —
oda 35y wlmill Jlaul Lo Slogas cliy gl a8 Co U ) 14 3 T
oy el ek (3 At Slas 8345 5T g Lyl WLy el Je JWYI Bl ) ol sad
T 311 3t WLy el 2l 3 Slgadd oda e @i aeted ) A 51 OF el
Jemeats O g pall OB aiey alall 2l Wl (3 pliE) St 1k s 20 50 od)l ol
cWV Ol Jo geadll Y1 3 2L T 0aas oA o i ZUT Ol Jo Wl LT
Ll - g
2 o Mes &gl 3 3 e 8 W S i oY) e s Gl o) 3 S -
OF e Uhes S5 21993 e "Bartov "pts 55 ¢~ L, Y1 3,15y a7 Lgalitsizal g J 52
33 o 2 WV ) pae e BEW dkd) o) ST (o3l anl) W ol U] s 3515
Z.J,.U\m%ja Mgy 6 =Y
o o o aiid) 2asSU F U8 ) Il ao T a J oW s e85 e LS
R R I e DU =) S IR CHP PN I ST PV TP R
BNy W VI O S ISP W QR E TIPS VN RCHPESON [ S
a:.,w\dyizs@,g;.,zj;)g»-\wwwu;uww&ddyzu.@w\w\)@p.m

7, el ale clol o i Ll g Ll o 0 oz g pll o

e VO P PN CH W PRV WA P [ L% SNT-A [T NE R 2 P PR Cujg\ B3l Ayl Bl cdas o vl cpall) 1

(174—149) 0P P 01 sadt (03w (s

1020’ w;i&a lesba (Lo g2 EJ',A\ —2
(AT4-149) 2 o o 0,53 o oot o ol <) ) =

16



[ TSR RER LSBT | JoY Juad }

1

gyl W) Ol gl 3508) =2
Sodly DY aojlas oo (Sl AL G plall om0y o) (2t et U1 s
U ) gl o AU 2l e o o AU )l B E oolee) e Sy kel
(ol gt Sy el Gy jlae 3 andl ) BT gyl
R O
L oad Qe S c Y Jame s I e 2LV 8 00) bl oL 350 S
Bl e S eI b @ s S B e 2 WL Gl IS a0
Sypdd 8L OF V) 2L, asl; QW olall adlSS 2 U] 33 W 09l (3 8345 Z )
A 0yl ot 2T R e i pF ST R gl o ] (o g 4 Ll Sy
LAy 2l 8 s S O e (3] Aol (il
ol 2id U o5 S amadl ~L 150 anle o Kin lo" a5 s LY s 3
S blamy 22l o il CILA piss ) 2L 5 sk &l 2SS AT LaST e 3ol B0l
s 5l B e
anall gl Aol dmgdall 3 =Y B8] gl ¢ A
L2 Gend L) Banal) o 2l dadall o3 ~L Y1 B 1) i
1o gob U gl Ll (o3l b} 3 4P P15l Al dalall N3 )Y 6] 1

3IrL~5T SN ) i

ll) i Byl 9 g 8 Y1 By13) B (B s 1 RaS ) 33 a1 e (i 3T iz (S5 —
poke s Bylndly AsLasVl pglall ST 6 S e da2 sl 31y QW sl e del) SIS 0S8 1S e bl
A1 5 2013 b 7-6 o «JlesVI 80505 8ty W) o ¢t

103: o 055 G gom o <ty 330 =

ol Al A aall Jaly i 2l P R g ) AP S Uy Byl) Sy el il g

(16—1) 1P P hle

17



[ TSR RER LSBT | JoY Juad }

t OBl 3500

gl Al bl Wby Cllan Bliszn¥) el e ald pllas Ol " s da S "5,

tkle AT sl ol 3 7L e 55 0F (S0 o) Bl ol puid) sST G ey il

GEV U 1SSy JlasY 5141 3 auadl slas o i Y1 dl b wllisy) ssie ks @
el 2 A5y (JleeW) A 3 puiell alsline ) g | gedosiny O ool S 1L
)

oS AWl e 2l J o 85 dady Y addl s DY) Gluas| Ly @
WY s d DY)
£ e ISl Dol Clawz (add pa Jeasd) AW AU bl ol pui

Syl 8 ol ol el (S B Sy p ) WSS () IS G 4 @
B wep s WS e Y sl IS el S e G
CDJQ\W(:JJ cQB)rA\

f e oo il S I SUCTPWAY = C\UL, N IJEPS\ ISP
WY s oy U el oV W G153 J sn V)

Oleall 1 o 53zl 53 Lo Jso¥l Olad Jilis Ldis ds bl QS 20l 2 @
Sk B by el 2ad Ol WIS dilad) o) puad s el SK
CL’JY\@M

5 Blaall Cagylae W6l Lo fof a0 ciyylas dpoledl Gl Gy jlas jlasl 2 @
Cb,)%“ r.:.c..,\.? ‘ﬁ}gu\.o.u ‘.’Jg&j calLy,a-S\ &M}.ﬂ J.saty\ ul.& J.o.; ‘_}U‘“B er,a_ﬂ J«.';x.:s 3\3.3\.«.5\
Aple i Gy jylaeS dpledl Blaall iy las ddles D e 2 U

18



[ TSR RER LSBT | JoY Juad }

Bl pa iy el 2 p b e )l et e Sl i il (S e
,Cbﬂ\ S E g Oladl
It e el Sy ¢ BT Lagel B pdl o 2alS) il Je jLudl 0yl gl T 2 @
VIl Byl ey (Ol Bad 2 Alite 8 e o pldsen
o) P) G Bl Gk WMo e gl O
6l 25 may Gadad) RIS o) gna) 52V la Lud 1 GU Gl el Lae jdesy Leis
2585 O Ao Al Sl goll #luy a2l bl o Jlas 6V S Gaball 2nl2 bl e Lo B3Le
Gl 3u2 slell e Uas¥) o U el
Ay ) Ll O i) O
sle el sl i b e Sl Jin 2 Bl il b ) el dl b e ol aany
Nl slo VT s i )Y
oo U gl Ll (o3l ] 7 3l P I gl Amnlt dacall 3 = by Y 8131 =2
A2 Gl ol ) 3 0S5 L U C\U‘\J\ 5,030 wle e of Ul " Ronen &Yaari " iy
Bl Lol ) ol mnas OF 4} @31 5500 me diame Slalodl sds SO boses 45l
9 AU Y) B2 0 el OGS Lo WS o 2231 - 1,31 315 Leede ey g L gae 80500
129& L 3 ,1sY) L) bl o Y1 ol Ll o
TR (TR W TR (R S ETRCE T
Dk L oYL Aol ALY S ) ol el S
P RS NG N I URPS E! RS PP S AN IR (AN REI R B RS
b s -l aF ay Olhes e Bl LBl Sl Ol s @

ot Ol Gl 5 3 oM b e G5y LT ey gl 5l ) )

(109-107) 2 o o 0,53 G oo ity 33 =

19



[ TSR RER LSBT | JoY Juad }

s,zaj\J%;Mwf“ﬂaifj,@ja;gﬁu}ws@\;ssfﬂ\dwuwaws
U
Sleall JLST wo DB diny 551 psE G WU 8 a Sllee e Sl s @
o8 dsdie cdeladl 5 pdauly vgal ) 093 aeladl i apY Sleall Jlu ) aas
Limed 2385 Uloly oDlaall Lodod pde o o2 JU SlageeS” 2ol Sl oy 315
eMaal) Lpa ety Lpimes @ 8 &l bl Jo sl Oltinns Wlomed y & o Ot
o b OlaS iy 30Y) ask T oV 3 BLY delay e bl s @
Sl a0 b SlaeS” 2ol Gl Jome g w97y ) Bl 8 2l B4 |5 aslal)
BUY Lo Jo DT e Il dns eDeall Ly o 4
po el o o sde 2L Y1 e B SBLEL RLoY ) by s Las @
din 2l sl adsd Bo Ul S G- adeldl deladl mh, @ g il
A 8 e d il FU T ety SlaeS Lehonos s cl3y (a)
Aaaridll Sl Jl1 (2 2385 ¢ ogadl 1 5h 5 ad) da b Sladsr sl b Sladl ias @
e il ods Jats (gdles me s 3she o)l Gl el o Al ) Al 2l
oF Sz iy ol )y Bleal) Sl paiy (el S Al ) Al o
Joreiy G OF e sl Jo ot 1 gl Bl jolal Wb gy il b lie ol f s
TN IRV W R e SN N Y VAN [ 0 UV - P e CH G VN PR
Wiy aed dn b olodit dag J OB a8 f L adl U ¢ o) el
B L Gonnd s Slaad) el puis b o5 ) 28D Al ol 2l e s sal
Ut medl @ ol A2l 8 2l (3 SlageeS” i) Bad L] Joomets 2585 3,15Y) OF Y
s W1y ol dm b Sleds o)l ey Lad 09
iy o)) Jomd
Bne 508 Dot L)V sl (2 B rn Slhes 8 Dl Jemes BY) 208 S
e Y wds &y el DS UL Llonady 20y o llend Sl 55 3k o8 o

A= Ol gda by eMaadl @l gde | famy Jydey 5,15Y)
x P 2 Bl e =2

20



[ TSR RER LSBT | JoY Juad }

HBlnie 68 (3 Loz ild s 511 1 gl s o0
LS o e s s Al A 1) el plasin DS s 3 815Y) 58
035 pV) e 511 Dlomzie ¢l 20 L 5 ezl 1Y) plisizal e o 30l Sl ga sL2i) @
AV s 3od) ) 250 A Sl 5l 0 21 3]
Dsoul Nga psh OF o cpay bl e e Bty wleas o Jpandl ssie o) @
Mlmzie g1 8 (3 R ) Jlgal e ade Oshag b alaszal,
SRR QU
ks 8 L1 ol B (3 e (Y1 @ D) T e Sl s (3 et S
WV L e e lehead 3 3 Sl 0l a2 2l ) den gl
3:@}4\\4 Lo 7 U Y Byl ey o
tek Lo Lkl Asl AL Y151 ol e asils S
ey 3l ylas 3 el LY B Y ol ) calall el de,
st Ol o I 5l F LT s s e oy (el Ly Ll
sda Jozsy b fl JpoW o Jpoll ads Sdlal U oo o)l S ol i U
Pkl ol Ll
¢l J oS AU 8l aold) alasd) Oy ylall jam lonus @
28 SV Sy puad) ale) 3L e eSSl b B ) Jso V) e DDl 2l @
RNV SRS PWA RO TCE- W

() pally el g S B 8l Ly lall ey Blimiul o pds @

110 o aldt oo b =
A 0T saedl 0T st mem ol g sLaiO salel) ) By o Bl 3 2 Uy 81 83133 (6 S B (k1 1 e s =
.(1327-1303y : - - 2012

(110—109) : u‘u"“ﬁsd‘?‘”c”f (R g 852~ 3

21



[ TSR RER LSBT | JoY Juad }

Ial 5y B sl Jame 93 21 Lol e ) JeoV asl aold) (o lall |Z @
¢ sbl
0 st ssae Lo a5l I agme Jlesl 5sin a0l Gy lall jaey |ef @
il e el 09 50aS dlomans y diidl o F 1l
5l 0 e 3 SV
oty LoV Red o o Bl 02 ey 5 o sl ) 3 DL B 0Y) oL )
ple s Jaso g sl aeladl 1SS
Gl 210952 e e deliad) e Gy B Aad [2id ads @
thagles sl LT Ll o Lparadi g 30871 J1y 2l aeliadl (il Sols) @
(09l 2aST (3 ) Ao B e 0512 1) ALY 5Ll s 1Py M E sl x| @
P o o S5y Oyl Ly sy S0 B G ol e Bl 2 @
iger 3 ooy sl Ainnd) A1) ds L pie ] BLOYL (0l panS” 5Bl Llonas
RYWEX
b ) Ll V) Ol aliszal s S5 3 Dl %
5l Aol dad ) Sl V) Bl ol Olana®t STy i Gl 53 ST B8 35 )Y) psls
ol Adladlly Wi Bl 52l (3 WBLE] e Wl AT OB MU FL e oled)l jaaz
OF 4 Lay cwlaasll ods 5o )l a Loas s Uly by aeS Lk ade g bl 1Y)
TV Gt 3 oSl o a Bl SN Slaa sy 085 & oML 55 3 15Y)
3 Slawsll s i 3 YW 5 b e GUby dgilualy Cln W aale § 5 ST (3 aaad
b 332 o) ol 2l 3 Slaasd) s 2id o Gad e LT e 5l L i ) Al ol )
F el 2l x 3 olaasdl slisinl Olaw 8l Gan 0085 WS Gyl 58 a2 Ul e 3l
o2t Bhras Gyjlas alad Wil o) 3 e 35S0 Slaasll alasaal G5 ey alsl e ey SO
AU 5

22



[ TSR RER LSBT | JoY Juad }

e gall) 8y 2l J oY) 2 (3 ) SUEN) LS pie 9
Sas sy PUEY s fomes o8 Y 351 OF V) A sl J ol s pliE) e o8 0L
el ) e Aol e JeoVI s el @ UL Y1 peE LS el T e
) 2l 8 8 gadl Ol eVl oo 2 gl 2l ol (IR L selll 8 J oVl ol O 2oV
2 J oW 2l Wl (oW ada i (3 aall sUbYI B b (38,0 b ol i ol ) U] 0L
e @ O ) Bl Bl 3 W ae all aedl wad @ Akl adS) T ) o Y al
Lede el SMaY)
Bolr by o Slalall g L) b Sl Lol 2L Y1 B8] Ol Lo
1:&@5&;\} Lysiy Bl e Ol aikadl # LY 85 ole e s
AT e odlalal)
Jpad! blie Slods y o Lgd ol 45 18 Sl Olkems B d) 235 0LV 2 3
(sl 2 oleadly o) aad Lol @i et o sl o OF 093 2T Slodsy ale o
56 (Joldl 2 Sl g adodd Wslall 2eilly Sl odn Jemed 0 OF & gl Bkl ylan Moy
bl Al ad el o 056 Wl sy Gy me Ggw (3 Bgltze Sltdly alldioda SO
sl ) i @ SYBL ) Tl o) 5150 8 e oSl VI 5l L Ly colaadly ) 0 b
A Sles r aaaH 2 e e ALT Lkl o
ol by o o llell 90
ot ke el e blis eSleal] Blnzie o 0385 Slaaw g1 amy OF 04 (6 1 oV 3
B Los e Ulae O ad) OF o o8 3 e 158 51Y0 OlzeV) o sl sy oDleall £Y g

BN RO PR LN RN S S T PP WOV BN S\ B S

110 P cqu...H c>.jl\ !

23



[ TSR RER LSBT | JoY Juad }

Ll Sllen Aol 0¥ 3 yl5) Cley &
T gl S G o Bam e SVl o ol 320 s ) pLE S3le 2LV
e Aoy a2l B sl Al Fla) Legod jas Ly L ks L) S5 Llie wbasy 220l
W ol vial LY die Bna Bl g a5 OF (Rms byp0 3y b (3 ) 22 A sl e 2l
WL o sl LSS Al g 5l ot Lo 135 catadl) e 811 bl 51y ol il ) LBL 20
RGP EEAIEE FICTPIVA ST NS VI Sl T KU ey P2 LES DEWRR PHIL SN SN
F B il sl s dxadl AU S e ALl s et 5y S Ryl e L)
1:&“9&“*““ Slbans 2alal) # L,V 515 Sl Sy oz LY
EERO[E WU PO I BV= P I <
LY b @ Bl ek a2l t sl Ll sl s Bale] pn Z LYl e
SRR ERCIUR WERPUR PR PRI U EIRU S S WS U AV (O I A T P
Lo of Wbl Lzod pi® (3 ML L) a2l G sl J sl oo (3 oDl a2l a3l
Al gred Jalw W e il 093 &m0l Lpasds
LYl Slaaz (3 e %
bl il oS i (i jlas ASs 221 G Sl 23 2 LYl des o Lay L Bole
sda B b o esill Lol ae is V)l Z WY bl am e el S 2 Y)
il JleV1 Ay o W) Gl ol 2l 3y 2LV e Ltk Slaa? 5SSy i jlall
A2l A sl1 3050 o5 Y1 e 3y S Olaasdl Bad e Lo L@ilSS ey 4l
Mo Jomndy 23 Bml) ol 2l (3 Ledd ¢ LSO e lawesdl dad pui (3 SV
& st vt 2 B3 Aasdl G lall 1l 3 olaasdl sda plisual o L1 plY)

i e e 2LVl day C\eﬂ‘

(A13-111) 2o o gl o i =

24



[ TSR RER LSBT | JoY Juad }

iz V) Aes e Rloall Bbls 30 b sk %
DLl ae g oan by e i b L s LYl lles e Rl Ol b Sl
O3> Ul ] Gedan )Y oo Ly gl e Besast 3155 5500 Legholal by o
Y AR Gkt ¢ W il (S ) de sl il LBy sy Wil by s g
) o)
L) LYl sl 8 B Gl JusN B s o
o BBl Az 53 6T e atall Sl gldl JleYl ol aed 52 Y Rle i
Fo ad Qs LWL Glzed) b il ol b 2l a2l ulas OF ST (L)
Sl 31 Jans OF 4 LY1 s (35 (s 205 0 (3 el oo a2l gl e 8 (s
(Ml gl ) B3l ) ZLaiWU Gl aedl 20U Ly el g 8 Jles) ls a5 221
A p e R gall JleeW) il g QW ST L pnd O el
a0 LR RPN PN RCIWETR
e 311815 Lzl ) Brarl) Ll y Bl 2 o U 5153l Loz LB o
255 W Sy Sllaad) e b by 2ol e lall 13 SOl e Slas U i slas] 3
Ahzy FLaby) e Oubly (U S e S8 oy dims e 8,5 IVt i sl 8 il ol 2JU
A lezie ¥V (R 3 s 5 3 ki) Sdslis g2 dale
Joes Joral) 2B 2ol a1 S8 sl we Bl 1 Tl 51 OF ad LY s 3
Jrll ol sres il 2S5 paal Jlary 851 b Gl skl fal) 2B @ bl
Jb =y aoll ge bl 5 ey Jazall rall ams (oY) IS e Gl Sy
o T bl ) bl ) SA i Canl Sl 3 s OF eSs 3,056 (ol Bloy 1
Bl bt Slajldlods e Sy (it pb Oyrae &l Jo Jaadl G pall ais Of
S gl gl e Sa Y els o o aadh) dasd) el e el asdl el
EWN NCS W PSIN W WAE R SUSNREN TR <
Lo oS e )b @ Sl Bl i LSy dhentl SLIEN) Gl Bs Al SUI VL ek,

sk 1o ghal oda altd ey lud) ey Bled Sl mal U Aol 5 gl Saud) by )l by

25



[ TSR RER LSBT | JoY Juad }

SUIN sds gl Gom ey S e bl ald sgie (hsedly Y
B 1 585 5y AU 1A Al Ol YU A gld U ST alT dallss S lleS
e Sl Mlall ods e Liny ol pie ol Slawge 3 ) w5 s jin jlezaVL
e aE SN eds e il sl Sy ol ol ol den sl e 1o 0 oLl
tkle SBYI s (3 Sud ) oled Al e g oY1 A 5l
Sl 310 515 58 G 1) o A ol Sl sl 1) Bad) 22U 50N S @
Slawte ) Whoad (3 382l das ) wldldly o 2 dai e e s 2
iz, LAY W de sl Bl e b e e Bk Wl blis ol 5 e Ol
2k P ) s e gl e LYY OF e o2 JU Sy W2 sV ks
AL By oot (0 ¥ ) Ll o 3 Sl Lot BJUN G 8L o L
e pW a5l a gl Gt p Al ld Al ) SLIND an S e
s clix| s by (ol 1 olail Wl deese ) 5, S0 2SS o )
QWS e ey Wil n e 25 A
sl AV A sl a s o 1ol o sl e A 5 e B SL NI ey LS @
bt e A e GaS A 2y e Jsedl Dus ol (5 O dess
YL S N PR PPN I W R R ISP [RCR I WP LU RS KGR PRS-
@ LS dasd) i e Ruad) oliad) es LuEd) ol Wt g s
(il sed) 3V e uad) OB e bl e Yo (b A sl S0 s )
Aaad) b e uad) o) e L
ST ad) Ouk Lo i) 3 o)y 22 dd) C LY a5 500Y1 OF V) p2d ) 3
asYU O I e ALY 0] OF lael Zel) (LA sl ~L Y1 51 ek
fagdlly Aozl Slhaza) e 3 Y0y s sl L3 ) Sl 2 ) (eo g 45 Aaad
Sl 0T LS i) CIL aliszaly doezd) oda Cad S aily dol i) ol 2 U
oo Ll e 6 b ble Vo 05l 2nlBl toolll L ol &5 0 b Lgnr o o 21,3 3)15)

A il Bl oLl B gyl e Bl Clly el el (3 bkl sl fliad) o]

26



[ TSR RER LSBT | JoY Juad }

s 11 e = U1 8150 T Il
VG sl il a2 ST 0Ly LY S OF 0S5 ) OF e 2 1 e
pble oISl ol ol ay ¢ oshall () (38 e oIS ) (35 95 T Y] i
D 3 2 —1
BT oW 8 mas - o ST o B gl s ) i) Sl 3 e el s 5
o JE Lo b s 5ol BslasV) 5O oY L bk =Y 3 sy of S
S Jadl 0585 0F (Sl p 07 by iy genns 30 18 il e G ) 23 Ul (35 28 131 )
¢ g O S iVl Sy pall b 0B SIS ol 02 3 e ol il 0ls 0 £
Jlop B el iy Cugladly & gl @leall el i 1 sl oY ) sk =Y
AT S-WEIPIIL JUN I T SRS\ WET S IR RC RV U 3
2:.\5‘;\ gy =2
I e ol IS jadd el e sy (a3l ) 2 2 oYl sk 09 0l gk
) S e i I BSS i Glsy (ol e ST se Jo LIS ods w5
@35 WY @ L Of LS W1 sl 2yl 2l 2 (] g B e Vs ST,
Aoy ey ccaldl 4} 09l lia o oan 6 LS (ol CISS ey WO gl Bal )
Agkgiad) olad) sl S )
T bl -3
Ay OB Ly o guie G 1o O Ll gl iy o =L, 5,15) oyl ) olnnn 511 0)

eyl OF oo gl s Y1 2 UL Glase o 0S5 ) oo skl

b el ) 3 ST S B ekt BV U ey agedd b gre b gl Lo 5 2 L)Y B30 asY) s s -
.36 P 2010 6 ly%¥' el ‘J‘-’}"":'HJ Ll
2

(174—149) 0P P ca;'é‘}:wacz-f ‘MW (,.wb ‘O‘i“u‘ RS
o 2013 o 2 sadl A7 AR e ol S ala ) APLL O 5 G Uy 18] et () e (i 2 3
.(186-130y : -

27



[ TSR RER LSBT | JoY Juad }

G e by s 2las) Jo 2 el &5 o alad 3 Sl YL OBV e adl U
Ay Lo bl AL L

D iadasd) 5y oK i sl —4

SY st o Ll o) WLy cdais L) 3,0Y1 s gmme o #1080 olu )8 o5 Y
e Je Jeadl Ous AU UL 0ty abaidl oY) 6 el cla sl alasd)
G LV 0] bl oal ey Lhall 5 5Y1 B e o) Y1 Sl (i T cold Ay ST
Oat ela¥1 ol &) (Ul 5,5y e sl slasly STl sl cbidl a,lbY) ol e
Al sb 3 8 ) oYl Wl g O Sl (el

2 o1 BNl B3l g dpsladyl S sial) =5

ol ) Sl sl e Lo lsie 1860 B B do sy b 8V ol il
3,5 e Vs O Lmed gt ol el y Slmndl B0 (3 JU e e Ul 35000
s $M 0T U3 (3 oty lgze 0Ny Ll )T Ol B3] e by (W.R.Grace and Co )
e Ao b Olblam fomeny 3y el LUl iy 8 (1992_1990) ol oy
WY AL a3y (- LY UL ol sslel <nls (1995 _1993) oo g ¥V gs 0l 35
i) aladl

Cle Ble) 5,2 0B s 2 3l lsie S bl e AW 81,8 as s o8 )
Aol ed) o) M a8l s WS w3 s @ 055 OF (Sa g O3y LY
I LT B 5 28 sl e e 010 Lo il 3 el )T Glea) oslel o) ol 511 s

AU L 3 slas] sale] e LoDy

(313—237) P P 0SS G & NEN| k“51.:« Mo (o _t

36 :fco;.:&wc»jnc#%ﬂv\a;&}\.h—z

28



[ TSR RER LSBT | JoY Juad }

iz WYV 815 B 3L eI Cod

350 b, paad dedsndly dlad) 230 OF Je " NeNichols " 2873 WY1 s &
L) e S e 1 3 LY

ielall Jo olisadl 5T 2544 -

S Slimad) T 506~
Hslaall (§ g Jo Sl T3 :J Y1 Ukl

i x5 ) Sl sl OF 3Ll 0ds 5 51 & "Dechow and Sloan" z 3Ll sds s
Z3bd) sda dexas Gl dslial) add Bl L] 2ed (3 idl las ek U 0SS5 sl
e dlayY Blman) T b gl (ST (o)Ll xe Blisan¥) YY) U sl s
A 5 ) e ) bl (6 s

SV sty (LW BV oned) 5G] 3 Y1 81) AL oLV s e g
? ) b Blimeral o) 2 Lo 2 jak ) 4uil 2l o5l e sl g b e
tk LS Al b Sl deliall 2548 ko S

NDAC;ji/Ac.1= B1+p2median(TAC/At.1)

2ol Ew

() 8580 I3 (j) g Uil jaz ) (i) B 3al) &L W) 6 Sz l) :NDAC;

3 oY e A e () 8,2 D 200 Slimenl) 3dan i 20,2l imedianj(TACUAL-1)
() aslall g b s (3 alailll g Al ol 5o meeds G5y (11 524 3,148

P il 55 S AV Usles BUE G b o L sl o R Sl Bl 38 e P24

114 :fca;':&,ﬂca-)ﬁchﬁ o8 -1
61&‘&4\#&'»]« Gyl D et k_'m?.')v\-&-;_z

. 3
114&&3;\# c»fca.;.w}g o A~

29



[ TSR RER LSBT | JoY Juad }

IS Sl ST 25U gl Clal
Sl g & jlst) Slistas 1) WIS Slisndl fhab ) 1S il T 236 Gak
WV 5L Sl s g 5 e Rl s B L V) bl ST amd o & Ll 8
sk Ld AU Slimad) T 23U ol aidls S
11985 i "Healy" 734 —1
Slim¥) Jla] ol o tme 53 s Sl (65l VI Bliman V) )y "Healy" #5356 3
o 055 OF By sVl Blimaa ) OF o May 32l ol JeoY1 dla] e Lopnis
Jlaly BlimaaV) b gzo Ole) b o 21,1 305 jLasl o "Healy™ 7550 by w5l S
Lgany il p U 8y (e Jla e b e Gl
Bzl 5 (St p Blimraly (Lol Blimia) oy "Healy" z358 Of o
Jol JsoW Jla) (o Logude BlimaaV) UL} (5l 52y 1,31 305 By sy 6 LY
' MHealy" #5344 e &l olall iy il
2:1 iy b o
(s kY e Bl pus |

NDA = Y'TA/N

O e
(s k) pe BNl =NDA
(Bl Ula] =TA
. gl sae =N
) Aalally 305l gl Wby Blimza¥) (L) less) -0

Tat = ACat — ACIt — ACasht + ADclt — Dept

R 1
62 Ifco;deﬁA@-jﬁc)JqJ}a.;w)M—

53 :dogc;'b&mc»/:cﬁ\fg;)jﬁu\»;—z

30



[ TSR RER LSBT | JoY Juad }

¢@limzaY) Il =Tat

gl J 901 (3 i) = ACat

¢alslay Loy i) (3 pidi= ACasht

¢l glacdl LY (3 el = ACHE

Ul Y (3 Bl gl 0 a0l (3 padi= Dept

i glll e JsoV1 clibs] y SMAY) Ly Las= ACat
16k Bl Cluasl —o

Dat = Tat - NDA
oz OF @8 A 2L, 515) il et o) 3Ll Lol n "Healy™ 75 sl s ey

ot b Gt Sl 6l Ol dnd Slas¥l (3 el ¥ 4N L) sl e 6 (ST

LBl Y
1 2 i b o
1&% LS~ "Healy" CD}.C Cnpjf @L:J\ Z\.SJL'.UJ
TAC;¢
it—1

Ol G
¢(t) 5zl IV (i) A gl &yl &y Lax V) ol ) (EDACi
(1) 5,10 IV (i) s gold S i) ITAC
(1) 5280 BE 3 (i) R 3 J sl Ll 1A
2:"Deangelo " -2
v Bl (L] gy Ul Ol 3 b 0 75 sl Wb by ~ 1, Y1 815 Sl o
R B RS e N e e R 3 PP N R E PN PR

2OV B0 i M s (5 gl B 5 2ty U 5 sl 3 Blimna Y1 e g DD O

. . 1
115 degojf:&mc»jnci.’.ﬂﬁcf\—

.54:f¢0;‘3&mc‘z~jﬁ(4ﬂ§§§))ﬁw—2

31



[ TSR RER LSBT | JoY Juad }

22008 sla) GlimzaV) Ll ain = Jar s 02009 ol Bl L) Ol o2 22009 ole 3
o S 0B hs (sl U OIS 3] &l om 1a 22009 ple 5 J o1 Ll Jo ) vk
255 bl 8] sy gn 3 OB il e il ed odanl WSy (T B0 gy pas
: "Deangelo " x5 oo 2 dslall

EDAC It = Tacit — Tacit-1/Ait-1

6 il 5,08l 3y L) Sliszndl —EDAC It

i) 5l (3 GlisanN) Ll =Tacit

G il Blay 3 JseV) Al =AIt-L

asbiall o a8l s Al L2 ) g =M1
Dk LS Ll e a8 il 2l U

TACi—4
Aji_

NDAC;, =
Ol G

(1) 20 M (i) s 30l &L Y1 e Uil :NDAG

(t=1) 8,20 Dt (i) s 5ol 2SI Slimnl) S TACi

(t-2) 8280 B8 (3 () R 3 sl LLa) tAG2

& Gl Jo S5 a8 o) ol JWB) e gl "Deangelo” ¢35 & ol Uas jdaasy
£osfy walas¥l Oy bl wn Jl eV e Gl O ok G A )
.%:mw Oyl SleeY) 3 4=l Y "Deangelo”

B 8 pall gl Y1 b Slimad) 20 R 3 "Healy" =356 xo "Deangelo™ 735 aliz

e il e bl ST ol Al 34l LS anlldl bl 3 2 olisand) i 16,8

. . 1
.1162dpgojf>&mc>.-jnci.’mﬁcf\—

. 2
.63:\}9‘0;3&-\»&‘»}#().»\.3})4.4\_.,2)«\.&;_

32



[ TSR RER LSBT | JoY Juad }

Slimtad) Olandy (o3 ol 0L Uil 5 8 (3 Jdos (6 glud Byl Y lisardl g de I ) 2l (s
L ellasl O LYl
:"The Jones Model" 3 ¢ z 3 s -3

S limrnd) e bty iyl Yl Olisad) WLd gy 735 gisedl M pdsui
S (g 1Py IS lind) Syt 8 Ol cppiie 2k e Y 850 A
o "Jones™ al > waily colslpY) (3l 5 el DU ) Gl 3l pilialls” 240
Ay Slisell @ @l 0 %0 25 )i b s 3 b 2550l s

bl i Sl pY) 2l e WS Sliandl Loy of o 151 2550l 1A a5 23
IS Bl o 058U Mn 1 il e foms o 351 IV om0, Y18 15] Ll 1Y)
Z.JMJ\ # s =LY ) Sel

U Al (3 LV e lisndl L MJones £ 358 e peadl Sy
NDAC;;, ( 1 ) <AREVi]-t) (PPEi]-t>
=a + a + a
Ajje—1 "\ Ajjeo1 2\ Ajj—s >\ Ajje—s

(1) 5 2 IS (j) Cw P QSJ\ (i) dww 5ol & L= V) 8 lasldl : NDAG:

(1) 5 () o5 C () ¢ il x5 ) (1) B 3l sl 035 (3 ndl - AREV
(t-1) 5,240 B4 3 () ¢ Uil x5 ) (i) R 511 sl L) A4
ORI EN () FUHUNRC RN () e NURCA N PRCHINENPREIRI HIRSIE S o -
ol ot ) Bl Sl g o gam b B o e L Aol 2546 e 1 al24a3
eyl S g e i ST 25y Dlad) g s
U Y sl pliszn) JNe e (a1602¢03) s 1L Aol 23 pad) e a8 5 g

&wbmcwﬂ)@\)ﬂ\a\wwmﬂ

. . 1
.116:&L0;>&MC’.‘,‘C&:\M}{ 0~ —

orll) ) 557 Oles oy gt B oyl Besleal) S0 3 )W By0a) e A B ST s ol iy a7
26 : 2 2015/2014 05,3165, ) Gaalsr inls 2ad

33



[ Cb)iﬂ‘ 5)\3? ngJhJ\ )Lb‘g\ djs“ J«G-ﬁ\ }
TAC;, < 1 > <AREVijt> <PPEijt>
—— = | — |+ [ —— |+ ag—— |+ e;
Ajor \Aijees 2\ Ajjros >\ Ajje—s ue

(o) 50 IS () g il oz ) () s 3ol 2 Lt V) i) 208 ey

s

:"The Modified Jones Model" Jaall 3 g 735 —4
G Ryl ada (3 Com Ul aezel U Z LY B 1) W8 (3 el 3Ll Ll e g
wlimrd) OF of g ¥l e Slimand) bbes oo dad BT 2 lex V) @lisand) Lles OF 5 2
2 el 3 oSl 5 8 s LN B i3] B ke )

3:&, LS 2 )l e i) Oled "duall 5" 2358 2l Shy

Ajjt-1 ! Aijjr-1 ? Ajjt-1 3 Ajje-1

(1) 8l I () g el o () (i) A 30l 2 )L W) 8 Slimzdl INDAG;
((t-1) 5 (1) 5,24 cw (§) ¢ Uadl x5 ) (1) e 310 Jlasl 35 & pndl IAREVy
Y1)y (0) 824 G () g el pox o (1) s sl eDenl) Clim Aoy 3 el IAREC;,

¢(t) 5 =l S (j) Cw o L:sj\ (i) T 3l SYY g Szadl y ) Lanll Jlal: PPE;
() g el oz ) (i) A L Aol =358 L les 0l 2403
I e wz (@602 €03) A 8l Aol 250l Llae pus "Bartov & al' o
glad Uy aeh )l Ol e B SO LY MJones” 558 @ AL UEY) Ablas plisa
eV 03,5 (3 holb) il oy 055 e ) fdadll g (Jall 23 gail] L) Wslas IV 0 o
:uli LS 4,k Y) olisend) Olud oMl Ol < J.A;L\ Jreciagt]

R . 1
117 Iupcojféwcz-fcawﬁa)&—

. PR
.26 :uéco;':w@jnck}gﬁz-ﬁ\wﬁm\—

R . 3
118 chojf:wc»fciuﬁaﬁo}e—

34



[ TSR RER LSBT | JoY Juad }

TAC;, < 1 > <AREVijt> <PPEi]-t>
=q|l— ]t «a + o3| — ]+ €
Ajor \Aijees 2\ Ajjros >\ Ajje—s ue

U Al (3 "Bartov & al" e Lils ) (S Le V1 liszldl 06 Jub
DAC;;, TACijtl < 1 ) ((AREVi]-t —ARECi]-t)) <PPEijt>l
= o + (05) + O3
Ajje—1 Ajje—1 Ajj—1 Ajje—1 Ajje—1
os Las anh 5 P Y wledl 3 wladl S0 0 Jslll "Jones™ T35 ok

Sladl Sl ) & WSl Gk e Z LY 808 O T e o Y1 s psis (2 Y1 5 0] 3 jle
i Sl Sl ) 3 WS b e 2LV 1] e e 05T WY

1:¢1996 i "Ress &al.. " g3 —5

7> o e e 348 2 ke 21996 2 "Ress & al.." 2B "Jones" £3 56 e BDa)
Likie Golbs & LVl Slisandl (2287 e 23 5adl 5,08 Crood ks 2aasY) o i) 330
Slimzdl WLd) "Ress & al." 734 meoy o865 (JW e gl ) olan sl Je gl
Pk LS A LeY)

TACy, ( 1 ) (AREVijt> <PPEijt> <CFOijt>
= |— |+ «a + +a + e;j
Ajjt—1 VI 2\ Aije S\ Aijes \ Ay ut

() 8zl I3t (j) g il om gl (i) s 5l 2SI ozl I TAG ),

(t-1) 8280 B G () ¢ Uil cazs ) (1) e 310 ol L) Ay

(t-1) 5 (0334 O () ¢ Vol oz (1 (1) T 31 Jlesl (3, 3 i)l L ARE Ve

() 5 28 I () ¢ ekl oz ) (i) A 5ol YY1y Szl o))l JL) :PPEy
ORI EN() RS URSCR NN () EWSRENUEN R RSN PRV I T oI
() ¢ i) oz o) (1) A L Aol 358 s 1ol a2¢a3ead

(1) 528 I3 () g il o ) (i) B sl Lt Y i) Jie e o ey

AU Aslall 3 "Ress & al." o & L V) lisend) dad o el Ry

119 P cqu...H c>.jl\ !

35



[ TSR RER LSBT | JoY Juad }

= —lg|\lT— |t ol —V— )t |— |+ «a
Ajjt-1 Ajjt-1 "\ Ajje-a 2\ Ajjt—1 VI *\Ajje-1

142005 i "Kothari & al..." £33 —6

s (3 U o ol )T G~ L Y1 8 10) ol e ST (3 88 5 Bl Y1 25501 0)

w2y 02005 z."Kothari & al..." & sl ) eVl Aaall & LV Slisandl 2356 52 JIB

I e Lot V1 izl WLl etz 28 L 3L Al et Sa wT ) 2350l s

55 I 2l V) Sliandl 3 Jo 5T d 0 of (S gl 5 ooVl e il @ oSl
tk WS ALYl b liend) LA "Kothari & al..." £558 w5 Sy ¢ Al )

TACy, ( 1 ) (AREVijt> (PPEl-jt> (ROAijt>
=« + + +a + €;;
Ajje—q "\Aije—s 2\ Aije— *\Aije— \ Ay ut

£

(1) 3 28 I (j) g il o5 ) (1) s 3odd 2SI limn Ll ITAC;,

§(t-1) 3 280 BE (3 () g okl om ) (i) R 310 gl L) Ao

(1) 5 (0) 38 o () ¢ Vel o5 ) (i) B Y LesT (3 adl (AREVe

() 5 ) I () g il o5 ) (i) Bmar 3ol) YY1y Sl g i)l (L] :PPEy,
() 8 28 s (j) g ail) oz ) (i) B 1) J 50l e L)1 Jitns :ROA;,

Ayl V) Sl 2 e gy S stall Ladd ley

3 Wslall (3 "Kothri & al " o Lot Y) Slimzll dad e et S

DACj; TAGi [ < 1 >+ <AREVi]-t>+ (PPEijt>+ con l

= —|a o o o --
Ajje—1 Ajje—1 "\Ajjios 2\ Ajje_s >\ Ajje—y A

" VL Al g LYl Slised) 2346 3L Se LSKothri & al ik ST

TACij¢ ( 1 ) K(AREVi]-t—ARECi]-t)>l <PPEi]-t>
- a T« + « + a,ROA; 4 + e
A V- 2 Ajje—q 3\ Ajes 4ROAjjt—1 + €jjt

A19: 5 (L A - !

36



[ TSR RER LSBT | JoY Juad }

L. 22008 i "Raman & Shahrur"" 3 5 =7
&34 "Kothri & al.." Tisd ke #3548 @ik "Raman & Shahrur" - S pU a4
Al asS ol e Wl g oyl V1 olisend) old) "a8 ) Al — & sl ded)” ane Jlsl
PR WIEL R NPSUPIE S PO SOV [N T ST WEIE SIS ULV ANV [0 O s g U=, (= S P WU (g PV

1480l ©li=zoll "Ramana & Shahrur" T35 oF
TACjj¢ < 1 > K(AREVijt — ARECi]-t)>l <PPEi]-t>
=« + « + « + a3 ROA;j—
Ajje—1 "\ Ajje_1 ! Ajje-1 2\ Ajje— ST
+ 0y BMijt + ei]-t

£

10l
W15 a1 mall aed il Jpe) le) J) G sl J ol Lla] s D BMy,
(0) 85 I () ¢ Wil o ) (i) A 5ud) )
S D) iy ol 23U s Al
2SSz Ay o) g sl e 0Ll i
i) a5 ) e ”
i) ol A g '
sl 491 1) g —1
A Bl sl Wl S0 23S Sl e b sy

TAC;  (ACA; — ACashy, — ACLy, + ADCL;, — DEPy)
Aj—1 Ajeq

¢(t) ) I (1) Fews gl 1S il ' TAC,,
(t-1) 8 58 als (3 (Q) R 51 sl QL] 1Ay

((t-1) 8,2 B8 3 (1) R 3 5ol Ll TACA,

120 5 ¢ sl @.JM —1

(122121 o o caii =

37



[ TSR RER LSBT | JoY Juad }

¢(t) 3 1)l IV (i) s 5l W glail) J s0l (3 i) ZACashy
(1) &) IV (1) B geld Al OLI NI (3 acl) TACL
(1) 5 2l It (i) s 50l) & glsl) Lol Y s eyl g i) O ) (3 k) (ADCLy,
(1) B sold U5 5 5SSRY) Slaaz L] (DEP,
) B dedl g -2
W) Al 3y i) ol 2B e slaze) LS izl Ol Lay LSy
TACj = NIj; — CFO;

() 5 2 JDot (1) e ol LS Dbl i TAC,
¢(t) 5,24 IV (1) A 5l =5 Lo NI
(0) 3280 Y (i) s 5oll ailmnad) A2V e (sl 3 1CFO
J.'A-’;EI\ o WS Sliseldl Olus s 4T (U "Bratov & Ferdinand" pi jbYI s (3
sV e i) oAl 2ol Slell 5 ate Al 3y @A) il pge plis
sloxl e (5928 ol o8y il S aald) Bl 50 g sl oS8 2l )l 5,5 J5s adaad)
o bl B3Rl e alir O 1) Ol sy > "Hribar & Ccollins" oo IS a8 g Lo 1y ¢ old
A Sl Bl Ol s W3 cllastl 3 gm g (o BiBs 8 g §omme 5 Jamy O Juzt
) gl e 3 STy Ladl 0S5 2 Sl e slezel O U
Bl wloyle DLasY (6 2 230 s @ gl S aule B 3l ) BLaYy
b b bty =Y § b Slimtee ) S0 Slimedl i e o5 £LY)
gl sl @ adal) ZU W el e pST G old Y18l i) OF 23l sds 5 i
Jo Yl sl il @
DLt ol Sl ) b S g R AL

eV Al b ) liand) + Ll Jb W, 3 ardl = adlaid) dawld) Gl
J o ¢

122 o i g i - !

38



[ TSR RER LSBT | JoY Juad }

Clisand) Wl s Colally JeoY) sl Lo Y1 alsh bl ey e
ol Slle 3 ad Oapll 3 mdll Slles 3 el e 08 V) § s
Ayl Sl Yy J oY 3l 1) BLoYL dimrad) el GO 3 il i)l bl Y
REEAY
Slimzdl o 2o 5 55 =5 GliszaYl el e awld) ) "Millter" iy Us g
lo) ) eomed ol 1YL S O eI IV e SU3y ) Bl e ST 5 a0 Y16 b
ey d ¥l Slles o 350 (S b gy oSas @l calalls O sVl b T 2
055 O dgmd SlSaY) e V1 Alsb Gl Slisad) Wl fulal JUI 3 25 Sy 3 gl
Tl lizal OV 15 Y 6 el Gl Slisrand) (b e siezad) 221 BT gz
ey sty aanle 53 e ST LU g e V18 s el bl WS s Y a b
alysh Bl Slimnad) 5,08 0B Wby el § 2l i Y dsly oL 0 W e T 0B
i e oY) 8 pab Bl DUl S a5 1l 5T 0SS sl ) el e Y
Bl ) dmbas 5l S Ayl el 2SO0 V) dsh fenlB Slimedl (6 2
laad) sda )l JeoY Dlal Oles) 8 S Bpnld) Sluled) Jam p UL Sl o5l
5305 ot oY Al b Al Uil (b g e sdezad) £AY) e U Of Bl e G

R 3 0D E S I\ B W O P

39



[ TSR RER LSBT | JoY Juad }

Sl liaw! 9 Lo

Losay el sl LA UL (538 el Aot il ool Lemes o) 5 ,0dd el pall IVl O
S 5L Wl jam gad ol e sl Lede s Wy (2L 0] ol las B m
WYl ol Ll e clls 3 e )l Sle gl add o 55Y1 e
Bkl oI5 AL ) kel (g 2y ol radly Slall Byls) Jeds Gy AL
gy i ylall 2ol # L, 5 0s] 5 Bl Y1 8 l5] o) g ety sy cannall of 2l

2 ST (b AN polad) 50 o Lgmad andsen 3 g A sl e S Lol
AU 5153 slae] sle)y dslaBYl S yiall e

DOt o 3 Ul odn n soell e G by b Sl e ol (5580 o e )Y
Sl () dpo WD e (Sl @iy @Ml ¢l ) (3 e 350 Otage Ui b
S ol Slas U] Jso sl GBI Uyl e JN e oz 25U LT 2L,V 6 )
el T8y A U a s

o Slimedl ST 2558 el (23U sae sl ALY oleyle i S LS
73555 "Deangelo" z3s, " Healy " =5 s gil pm Sy WS Slimed) I gL skl

g o Lty Jaall 5oy 5

40



[ e =LY 3y05) STy ds ol JU1 ISR gl Jadl }

-

Pt

Ve sled LUy (b ) sLasVI e p i o) Al B Bslasl e ) jun
LSl bae dww gl OF V) ety 1l Wg e LB, sy dw sl BpoleasY) il Loy s
o B 5 T clgele a3 gmeal 5F 00 il 1 o) ) o oy dlggrl 5
sda £ 52y LW p L)) & ey (IS add W gas el e ik slas U] Leblas
U SAL Mol s Lne Ly o o s L1 Lo ) oLl

wlais Lo slaeVly Ghans s OLA IV o Liioed and Ol S s 5all g
ol el s o) (3 LBIUST sy clghtls U 5,151 (L) aslor ) S g 3 shans
@25 U Sl lsadl LlSn S 0y Aol JIsaW n bl gl oy 205 S
QU JSAL G b gy e ) R o WLy S a sl L W ) 0SS s )
Je

o aand 315Y1 L i ) ALY B1) ol )l L e sl Bae ade Sy LW KA
e e pall e Eo ¢ fadll s (3 Lawl s Ll i Ls ey cad) meolal Gome b LU WS
ST el O @ Z LV B e S5 STy (U KA

i sl Ly yodl polias Sy ak w8 JNt e LU G Beable 4 b 1 5Y) Sl

(AU ISl 8 il Sl e ¢ piall by o siin 1) Eod)

e LTy AW SCAL # L, 08515) oy 5 o) B0l e s p s 1IN e

42



[ e =LY 3y05) STy ds ol JU1 ISR gl Jadl }

JUI IS4 J g elie 1Y) Eond

e j3ban o el LTy (o381 5T RS el sl 15Ty IS e e U1 IS
G ol bl jaaal) L LY A g LW ) ile e a1 2 b o Y
AWes Sl ks Ol Wl ¢ s
(U KA1 Gy o 5 Y1 Al

Lt o) adlall e e e il clad ) slall A el e O
JSA) (il e i g BSIL G g psnadl Sl S O A o ey s (W) Loz
REWPY Bl e 1y B0l e Y W 3 S ) bsadl ) 3 g ga2 ga LU

555 R il O a bgf Ll @ ) JIpel ¢ e il SIS O e W IS,
2GR ) S 09y Ly il gy o o) i

o oV Ly (2131 5T A8l s sadl 61575 DT s 0 080" Wl Ll s
Jsf o) gl pslas Sl e b QU KA1 G e WLy (Y abgl o 31 8 el pslas
S,Lbfﬂ\j&»g\ I saVlg eV 8 s o oY1l JIgal (o bl W8 dans gl

elall S & 5y 5al Sl e gald U IS Gy S8 Ll Gy yladll IS e
b gl il 3y o
: QU S 38 53l gzl Al

F VST U SGel) B I s el

e By Lt Jo ale G0 W Y by ol o) Byl Jiry a1

Gaseal) Sl 56 Gl 1y s 0515 e 8 oty oSl J 5V 1 oW sl e V1 ol
R L o U KEap g P 3 I T I IPOTRN I KN VR PICRTELE RN

8 Jo o 15U ade (5 me 25 O G sle gl ol - adls) il U] 2

(Ol 1 8l G2 all) S3lgs 8 S (dpdlad) daw 3 U JSCA o3 & G Jogedl y55 (Ol 2laS N B —1
.35 :,22015/2014 a5 ansls

(Dl U I jaad el B3ls L S i jol QU1 ISCA e B0 @B I o sedt BT i 85055 (U 0 3 s =
7 12 2013/2012 s dnsls

Aot dmal ¢l sladl awd ralll Balgd L5 S (dsbaal) A B Aol ] o JWI JSA i 5 s JUit 2
3,2 2012/20116 Sy ez

43



[ e =LY 3y05) STy ds ol JU1 ISR gl Jadl }

s e Lz o 09 g o) — 5 0Y) Jly 0B &5 A BLoYLy e sl 510 e
oF Gl e e S e (o Ly B e Bl o 8 plsal s DN (o sl O g2
A L abs

b et o ) gl o) i Oglad Sprall Sl sl BB OB s 2T Bl g
O5m 53y ahlow 5o Joiton o 051y B3le (AL SIS 1) BLEYL 3 s 5 3)15) Jo ALl 5 ol
(P AV s 834 Szl e Latls (AR DL sdd y (LU w8 0 plisiaal a8 ST S

Ul 0556 Ak gl Sl sl e s e a5 Lole Sl G5 Lol (SO (ST e
o ST s Jsed) st 050 Y WLy S Sl sl 3 y05] e Uaid ST 8 el A 5l
B 6 P ad pdy Bl 3 Sl by B T e Lol g3 e Jpadl R
LU ade ot e anlf oon

A5 L o ale WL, o) Y1 o Olaad) ) gl G s Lag 5 i Oland) ) el G s 2
o By Bz i e mldl L ws e A Sl oSG o) Y1y Sl ) R 2
A g D O B B T
2 Sl gV ol s 3

s Joy bl v oy G sll 225 Jo (B g5 Opl) Reds Jo 3,80 O] tdadld) 3
Slwge Jpos Wagwr OF s ¥y oladll )il 281 i o )l palga )il 06 WY
O 5 s BB (3 w3l e ol 1 s 8500 LISy cnns 511 L) o o) sl (3 6
GBS Lty gl 055 O g pdie o Jas et @ alall bt fl ) e e
i pet (3 o5 deliall sdas IS I3 eda ) palgs Geas OF bm — T Al e S
3.L@_sj.wg;s)u,s QUL 5 Ll s O sad) Sl sl Jo g ) Lol

Ol e B Sl b Ge s L) slas Jo J50V1 a5 1030 JSa 4
pdoind S A (1) S5 Blmze Jo LAl OF Al (3 aoley aalish 8 e al) Wl

287 : 2 2007 epud) aaldt S I B oY) io5le g Slelial (09 2Ty inall dows .

382 1 5 2000 i Kyl ¢y 2l dastd) 1 AN 83N Slplsl (05,2 Ty ol 5 e, -
A4 2 2007 g pasSay) cipadt el CaSU AU B sY Slblad ) el s .

44




[ e =LY 3y05) STy ds ol JU1 ISR gl Jadl }

Sy 092y ad o Ul L 0S5 ) Sl sl 0B 2T 2 ey (bl 31 oS s
Oy JY1 s pmas a8 e delal dhay dased 2L R sl GRS el e Lgmad i gs
Sl s Sl sl oda e JUlly 902 ax Sy =V dlsh 53 Ll ausans wols”
1.(wﬂ\)w\sjggwg\

s 3ol LW KA ad 3 28N 38 3 15 el po Al 61T 0) 1 e Al Sl D
6555 el S gy anty Joxdl 5l me QW LIS 23 B 310 O 10 206 3 LS
JSAL sl (3 adlias ak oline U3 OV 5 8V d 3 Bumadall 8 BaL 0 o Al me s, L
by =2 A sa = L e B b OY ot lall Ly b ol a5l 515 ) e i g Y 13 QU
Z.J@\ s dd (3 Ll 1 9

o S el Lol Bl gadl las £ e 3 Ren Bl e S5 tdew B o 6
ke Byl e Bl e s amd 558 Sl gl B G a3 S Al Al slas
Gt Je 5,06 WY okl 8o ol sl oSy 2SS BL L) aliae Cili e 32U L L
3.4sp@)gu@iﬁ"&u¢;wu.J\y‘y\:\ffs)bb (o Ay B Al e of Jds

Sl b Wl el U B3 Gy gl W Bl fae W Bgudt 7
foyy (3 Al W 31, Ny JIeW e Ly oA W cen 3y I ol sl
sa € my o2 s A e B Jiee s g R85l Ay d 5 203 sases W) 381, Y
(U SUNP U RCF PRLUC I VOV SN WP Vo

Sl ol sls B 05 W8 oy JUW M Bl (3 Sl BslasV) AW <o (3

B 55 gy sl AU ) Jaedl Ogs 3 pslall ae e sleseW) e e may (Jled
4.wu\ Jsedl jlas jlasl iy AUl ) A BE) y mas i i g5l

JxY ao pie Gadl (] 4 Joritne o Bl B Sl S s Bl o sl reB g 8
OV am 3 U e U e sl i (3 ST Loyt Liasly g 2SS aalS™ ol D11 Je J gead

325 : 2 2005 i jaSay) camaldt ) I B oY) ¢ dlaas b3 S sl Lo et -

343 10 (1999 i usSayh sl U (o gedl g AU 341591 (s sl Lo et =
272 o g g s (JLsY) Oladais G AJWI B35 Jused! sl Olats daz =
272 o caii

45



[ e =LY 3y05) STy ds ol JU1 ISR gl Jadl }

Bl ot o o2 e BB Bse ) Ul ) e 83 il e B ik
ol Yy 2 B sV Bs) 3 Jo dan sl 5,08 JU) (3 Bl by OF g (1Y) ST 3y s )
QRPN
tsed) yalae U Al

£ 30 50s] eatoians ol ol g3Vl LTy Bl ol de a2 WL pslall s L s S
Dt K 0B LY e ey Wy g leme Yl B ddead a0 el Je gl
Ble il jaall 2STy e aa g o AW Ay B (3 Al pslall e dese p 2l
o il ohlezmad Lsedl jslas M ey LoV Jo Wl e SIS 21 pslially
S Aoy Lsadl les Jo (28 B 3 sy B gl R ol bl s L) 83
2 | g

ST adaad I e g g all Sllasl b pa bsadl palan e Jpadd e 28
58 S e 58 e Bt T ks gl p3las 055 W8y ¢ el skl Loz
S s ] s el

02 Y ey B e e pabadd QN il
W 8 pead o sedl yalas 1 JgY1 g 40

Ayl ol eVl b sed a0 Lol o g ) S V) b b sadl s g2l O]
ikaidl dbas) Lam aol) =Y Seedy ae sl AU ol adad ol (Y6 s
Sl ST sl latzae¥) by 9 2lS adand G e B Sle Lsed) 5 0SSy coley bl
Y aslis

18yl Ol -1

o R 3 e Jead oY1 edd frsadl e g g a1 ) DY) i S5 psgde —1-2
Lozniy cieliall dloall 3 Lpasnannd o) Wb s ) eld AW b mal) ded 3 Jreny o) 5l
plall o ey 3l Ol s Lolazel o ST a0y Lsed) 3 jdall s Je olaw sl

158152006 (11 (03,31 colas gl ot 280 (JU Jokoud) 5 BIUI 831331 3 Aokl ¢ Lo elis -
97 : 5 2009 2L Oles 3 pdl s 8 molall LIUN 81341 & Do (et JT LIS oy 2

218 : - 0875 G x pp ced JT ST s
46



[ e =LY 3y05) STy ds ol JU1 ISR gl Jadl }

Slary e Ol sl ol Ll = Y el = as ) aall 05 Wy b oY1 8l 2 Y
T ol (Bladl e 3 S o 2y L bossle &Y |l S glas¥l (o )bl OLsYI e
()l DLVl Ll g wal o By odin Aady bl 3 3y WO L F e 0 L Bsle
L, o of Sl ] 05 o o L) Sl

tk b el L diey S (bl DL ey 18yl OlaiYI ) 3o —2-2

Y aily Sl ey v bl DL OB b S Lee e alad Bl Ol 8 stz 1 1 g oY
B o) 8 el Sl 1 (3 Ll S5 L oday cade Jgpamll Bols L5 5T ol glie ey
et 6 2V alall e J1seY) e Jgeadl e 503y lsus axl

(laddly wldl e BL i 5305 ) 535 G5 0B ol sl las 3345 Wl (3 1l 1Ll
e 3 Jag 5 p WSy SUE (e S ()bl LY ozl ] g35 1Y)
.C)\xﬁl\v}?ub\.ég—\

Lelass o) Ly 2l Gl e Lol n cple S0ty (g lmtll OLaV) Loy 0 0] tlgaits o 5 g8l B WG
i) e eyl 553 5,8 05 ) adl) oLkl we ol U 21 6 W 1) sl
2L o A oy s 2l

Y LS (3 bl 0LtV L sl ) ST Bins sl o] (bl QLN oy Y 1) ggd) clash

e sy d el Ol By das ) Sl @ W s WS s (S W RS Syl d

302 ael I (3 feamd)
o LQ}J 4.:)4_3.3 M\ ov\g,-)\;: «JT Yﬁ CJD.-@\ pe2d CJ;’"U‘ s Q; o v&}“.: Ia.g')\ﬁ.‘.’.w‘ﬂ‘ sl

1 bl Oleitl -2
hs 8 Lo Jad o) V16 2l o A sl Mia (3 (3l OLasVL ey cpggde —1-1
slezed &)wawﬁj 95)\:&:5\ Ol dwy 25 Z.JJ.U < OMY\U‘C}'J‘ s L:;LU ci\};fj\y

3 ol Ol e 2SS 3T a3 el DL srany (Y1 b bseil) jhaeS” ade a5l

53210 2000 Ab i S cpdt o oS AU IsY (sin o) ) e =
TA47 2 o Oles 63 pedd s GBI BHI391 G Slembal (i3 ) ClS Gl ¢ ol 45 Olas -2
Do 0,53 G g o QW Jokoudt g UV B 15Y1 G Rakdo ¢ Jis plie -

47




[ e =LY 3y05) STy ds ol JU1 ISR gl Jadl }

LSl J5oYl Jgodd jhae e LS ) e 3LtV (3 e gl b i ) oYU
el alar o oSl b 3 g gl Bl Sl ol
dd pall o g 1 g1 ot -2-1
2:@&@\5@);Jﬂ\d)wj (oW 5 mad 3l oy A e 61T Se Sl
2 A s UL W 6 ad 28 pall o0 A e g g M ety il ) g A —1-2-1
Lo U Wl Y] Gty G W axf 05 5g @) oda s Oy ) ST amsladly auldadl 2 .ol
P e Wy il Gl e o5 Wz oy 3 sde ailax ey o (90-30) n s
LTy lraSdl Cor g6 302 g )l o Bl 285 s0S g LSl b e i 5 0y 2u2
o) LB
s 1 0S5 oz 13l 20 8 e g gl e plisinad oo tOLY) b g —2-2-1
OLetVI Lot g color b V1 G o uomnncs Y RBL) (29,0 O g ¢ oY1 8 jnad 29 Al 3 ot 212
BV e I el umnS” B all 13 e odd o whos B 50 SV A sall i BT
o g ey @l man bsf as G soll b ol LS e gl 5 g e My SLEY s
|51 I WU U R I VPR E RS SN Ul AT CH PRI I PR G (e PP S
L) Lot i dis O3 all as
eain b B oall 0B 2y A e g ) 1A slaad 1yl gddl o Sl Olel —3-2-1
W p gy 183 B Sl e g cade BBV o il e B A gl UL e by Ol
A 6Ty ade i) ] e pasald) e o) e e (200.5-900.125) oy b 5 5a2 0SS
B 31 e OB Lde Gl J1saYl plisinal oz 4130 (sl Al e by lae ale sl i)
6l (3 walboiznl oo i (o e BN 85 Oy cade a1 B A1 oIS e ol NN gy b5 O
Fagan 3 Vel iz Sl 2 g A e OF SUL ikl ey (o3
1 Jr N1 8 b AU 3154 =3
st 2T alian 5V ol sl 3 ol i (b all oy dlly o et OlasY) ) BLoYL

Wyt Se ol 2l Sl pg i L bl o gl Ale able maes (JlesYl Sl 3

.533 ‘P co;':&,.»c»f Al 8,0y (s ?_:A\J{lﬁ.;ﬁ—l
141 :u’”;.’&.‘“”c”f ‘u}\wtfwli cM‘QUQUJ&—Z

48



[ e =LY 3y05) STy ds ol JU1 ISR gl Jadl }

Jo 8 jaad L gedl Sl gl e ) e 58T e 5 i) eds (35 o sl Gadl 3 (6l o L)
:@14,@5\ Gy 3 Usll oz )

gy B, ) —1-3

Oymian 5 sB M Sladl 8 ) oY) 5pms ol bsodl olpof o b tasede —1-1-3
P - [ (R P I T L e Uy P I W IRC T Ve S g P O
OAN o JpW) Gl DY 16 a0 3 el il ol sy (Y1 6 b 2 all 2 Al LS
el

T8 2 g Ay ! By oY1 e —2-1-3

s b 5 g s o] 2AlSS ol g &) s oo Bl ST (3 Lol 1) 93 Gyl G oY) Cals
& sl BLY ads g By i) 21BN G b il () 1Y) e el Blo) ol
A b i OF gl b S Ly c3ladV) podl o¥ums e 33L5 LWLy Y1 Sllasll
Al i) 3531 eds Lt b (3 s @ )l e
o (Ml LB n el (oslamV) Lay s ohsl (3 debiyy 2 )lndll 8155V 6 Lo oal O]

JeaVly Jgldd suall o Lnbla ssadl oy daw s K 3 4 ed) 31,51 2ia)l ods iy
= Al 310 Al U 5 2 OF il e e e 05y oJglal) B 2L o3 3 e
o BU e il Bl it et <31 (3 a0 ouad Al BU o J g2 B adl el e 8T Rl
52l W wias o) Bl gl B ) a5 a ) 31,081 OF e e My il 8 0151 S
gLl sy O gl W gt 3 o o 5 a pLd) e eSS atlas Sl WT Y
DUlons

sl 3 ey 580 Ll i ontll By sY1 ey ol oty B0y s Y1 g1l -3-1-3

42&&@\.&4@)&3’\5&)?

A5T 2 0873 Gom o o 88 A ClS Gl (ol &5 Ol -

151 : o camis -2

A30 2o 0573 G p o (S Jokoudl g AN 851591 (8 Koo ¢ Jie elie -

98 : 22009 (11 (05,31 Olos g all wasdt 250 AU 8091 3 Aakdo ¢ L elie -
49




[ e =LY 3y05) STy ds ol JU1 ISR gl Jadl }

18 ol a8y 1 T
d g S Al B el ol W oS e et IS8 g ) e s
ol sYgs o By 80 (St Jlemied 090 3 8L el ) Sale 0l
(o oied) il e Ll (Bl Calisl &5 gadiy @) BB o 093 ot (o)l agias s
Jlosioly (B Lzl O g5 ol 8y Lhe (3 ol o) Sl oYl ads 0 0yl (AL
e Sl g Ol Oshermz oS slan U i) Ot mis O el (olin i k)l ol
ezl y o) S
s I g0 §ya0all B M -
g e e jars (egdly sl Al Byl oy Slatss AL e (3 05 el femse
cols sl g5 Wl wladl ol 2 i bSO AW w8l e oS e S e 31y
Sl Sy AU ol el U BLoYL Al ol by deluall oIS adly (Uil sa
Lo s e wiiy W gase s pnat slaw Il Ay s jlis] JolS7 50l Sl 5l s 455 1
03> patisy gl Bl Jeoty §pdall de ) 0 s8 g (2l dny Gl B g WU oda Je 3
el e 8302 Jlanly Haae flis oLl Ll WLl e ad) (3 oo
et 31y Y oigl -4-1-3
1:& L el colulg Yl W e Ll bl B 531 aaes
ST,y 01 s g0t LW e 8V w5 o Bl (53 me 3L LeaitlS” ol -
sl oda gl ¥ Eom i ylnd) 315V Aol gy S S L Jpad) (S Sl a8 -
(bl s () e G 2l ) Sl 2 5 Jilie (e s
L g 3425 £ L) o S5l o e ) St 58T Wl o J ) 200 -
SCINERV RN R P N R WS U U RN U W C O 1| BV W1 R P
by y g oor 3wl b el 23 LT s sl ) s sy
5l gl 5o (3 Sl sall 2 gLl BN o et Bl 315V ] e 5, -

(3l & BRI G o e @) 2 2l B 5w -

102 g c‘}gu\ C,-J,U 1
50



[ e =LY 3y05) STy ds ol JU1 ISR gl Jadl }

GE N5 Y Slel x| Al y Apgn -
b pal) oY il -2-3

b Ok ) o moluy e e @ 2T O b Oleal O oall B el 1
(@ el 50 pae dll- (3 el Glina ¥l )6 (3 0l dgan O el OB J sl e o 50
OB ple ISCauy a2l (3 Ll Lgalisiaal S ST dor JUH1 8 lndll (3 0V 5l o plisizal ¢ Liu
4 ok G Pl AN Jlie g sy 30 pall SN AAST iy e (270) oo i oY 5l ods U
Shan o Y Bl Goall p W @ e A e Sl Jaeey I oY e (O puall
anbdy )l BN g e pasnd) B il e sad Bl OB sl (3l J 5l
NSO EWEN R IV I PP

Ol o pinnd) Gy Logd Lk 32l oo WS OF e il 8,000 aty (30l sl
5 bl 13 Olilg LAl Vg e gair 155 3 WSS OF WS™ (a gy (270) (e 5 JxT ol Leds
I3 o Sim @b Bl dpdl) By LT Guall 13 n s ol 8,500 OF o clagan S
adey ¢l Jo juall 5,0 e W @ AV Rl B el 055 el Of o jaall
R 3,0 5 bz e BT a3 el gl 8 bl 0

10 ol oY) g o ged) —4

o o ol Sl s S ) Y1l gl e g s SIS e O gl s
s Blaa)l sy wleally L) jlay i k)l o deasalll ozl aslhl J a0 Oy o ozl
o A A W bl g el a8 e Gy el el 1S Ol jians
Oy IS o s ot BV e g el 5y (o aloe b Bleall O padl e 2R
AU B gl J oY e 5l 0SS a1 b pad sedl ssie 3 dedsaad) wlel)
2;QUL@J\ G5 e IS Gy s 0l (29 <0 gl o il () Sl

oy sl AN I B0 e 1L 8 SBLEY) eds e s i) Bale] B
81y s¥ Bz ol e a5 5l JsaY1 2 31 GV Jaty (s 2ad) n 31,531 (b ol 2 Sole) ¢

Wiy ps (20) 500 JIpeW) Zd dnn ) OF ol 31 b BV & Redsandl o el 2L 2JU)

153 :f”;sd’-“‘c”f cw}\wgmb ‘Eﬁ,d\q\:;)u.u«—l
153 ¢ o i =2

51



[ e =LY 3y05) STy ds ol JU1 ISR gl Jadl }

U3V a A gl S AW odn i o (40) s T ols 2L &l U 3T sk
OF oo @ 2 A i ga s g (20) IS Wil oo 53leY dey me ol 201 Balel] Bl o o5
Loy Al b W (3 G (oA Bles A (Gl BB B G150 a3
LS 0 S szl OB (g s

O e O seall o Al BloeaS” Slld) ol plisil (Ko iyl qedd) o UL -0
psh 2 A OB Al olledl e i 3y e Jil sa apall Ll Lged (K8 L]
st il oy o mall OB adis U balawly @leaS o il i) obled) Ly (2 4 ey
AN L B Jll e K Oge s 1 5y (ol AlS S et e i
AN s ey Ll A 66 5L

Slled) i o (085 1) 70y W Jay B o al) amag sl o 8 0B ale Sy
sl 22U ol dgilimenal ol e o) anall Ul 05ka Y o 3l 0y cagall

b dm 1) AL oY1 asT o 458 ¢ osaald BlaniaS™ O el il (S 10 ol -
e e Lol B an o) D1l e Of5 cOleiaS” B glaze B2l maes 09l g1l ST s
Ll o 0yl 0B ple Koy (2 Al 13 e i ) sl 09l L e ) W)
Oa s el B 0yl o 1T Ll G W e 0l anandl Ol e 1S
SBLE e 2k o6l Bae Slay ruall o F 0yl e Ll sl Bl aelally 25V sl
AN o i BB by s e e i SBLEYY sda g ileiaST Oyl dasad ol g )
gl Gy S e
0 g a3l 1 ¢
Sy opslasVl plbladl Ciliz e i sl e Lad D D1V 3 Y o e gedl e
1 ey (g e g i 915 Llinad B 0SS L Bale

W2 el e a5 3 Jesy 1Y) A e 3l g1 g1 -1

:Jor Y e g 8,500 2y a0 —1-1

dyadl e g o 2l ok Gl oy A n g5 oY) s sie 203 rpgde —1-1-1

AU sda @ 2l SY Ades wiaf g e o)l @ Rbd) 36Uy o8 ol e IS sl Lede

52



[ e =LY 3y05) STy ds ol JU1 ISR gl Jadl }

 shly Gl V) o5y 3L Juas, gl Wb M5y 5 Al Cp Loy g g0l o L BBV b g 2
! sl

SRTACRRR P AV e g e g 1 e 22141

O Ay AN gk e Sk Sloglie e bsadl Bdee OY LB kel -
A8 ey AU Bl bt e B 3 Lad L5 W0 5302 0555 a0 kel )
o AU BLEVL e Al Bl Gy bl 3 ol ¢l Sl A 3 g M -
sk fsadl s & 4idd Cnmy ol pa g bl 5 g 5 o Al
Dbzl —2-1

ke Gie Aol g6 8302 Jle iy orliad) 4 g p b s ga oVl tpggde —1-2-1
igme 520 L) Lo ey ) bl J 00 ¢ Lt ol 501 e Lol

Jsdl wliny S0 03 SVl e ool @l e Jsadd o Sl sl V) Sy
Wil 2l ol e 5le sl olabs Of G o B3V bgedls Sz
3 o, bl 53l s prlindl A5 e ¢ W1 U] ko)l 2 W e lnsza) (033

2 e s L bVl ey el g1 gl -2-2-1

el bl 1Y o

bl Sl o AT (add) VU ULl ade o Lo o) Readl jlmttal aian
ldizadl ygas YTy iy SV bl y O8I Sl by o) @l )l ozl Ty W3y 5Lzl
sda 8L A ) 238 OF Jlmtza¥1 e ¢ ) 1 oy (U 3 3 S Bl e jam
el sl WSS sz and ey OF Jo Gsleay J 50!

Gy (S LoV 2SS dans ¥ abludl ¢ ez OF sVl e g gl s e ale LS
G G W sy JoN Y ) o 18 1552 00 s die OB 2 ek
re o) St DL s sl s B B4 ey LoV B balel 2adll G5 e bat O LM oda

oY s

263 : 5 2003 ¢z uSoYl caaad aaaldl Il I 85N Sllusl g 6L ¢ iaas & 3 JU -

263 o s 2
478 :Jagcjfiwcz-}n 42\,5\1\3)15‘31\‘}2\.:.\& chFCl.La-s
53



[ e =LY 3y05) STy ds ol JU1 ISR gl Jadl }

slesl 8 oV gl s daad) i) G Tl el L sle Badd) jlsmal ssie OB |l
3 USS Jodd ) 35 Sl Jgol jseb o orlinedd dals G50 ) e Jan s Bl s 50
! e e ) i gl Al 3 ol (ST
o5 ) e g s Gl QU btV deend Ll ade oy s W1 jlonsa) 130

Al Ofy Blaall Sldd sl @l e Vol 1 s Gl O 3 ksl e W Ll g )
o oles oy sl Of (6F (JoD (olasVl el & o af alsb 3l i wy W) S Y
sde QW ol Lol ) bl ean g Qa1 e asle 161y oSG Lo 2] 3 gl L) Y
‘.;l‘ LS & YRt

42U Ak ke 08 s o plsianly o liead) G Jan U1 gay 1 U gl

T 3o L) S ) ) J o) T B Bl 2 g5 a g ) el §adl —o
e o s6g el e 8302 3l adl GUW e o)l OS5 6 E awd Sl s T
o sl lie &,55 L) OV e 258y alSL o) 28 i ) e U1 OB sk
gt U e

e @l sl e GV LT w0 el NI el gay Wb g B A el —o
sy Sy JooY) s gl L1y JooVT el s 3 LY JIpe ) e i 218
’ eV s 5 Al

: tk b L o WL e e o s VU el O 2yl Ul e 3-2-1
et ) gV o adl fsad oz
3 B Lzl o) s sald 3Ll L gl o1y a6 LS7 cinld) J 5oV sl s g
cinl) J sV
¢ L) N1 ) e adlST 8T g ezl o glulST Loz

bl JoM asle sl sl aw

300 P ‘°J§5d’.’“c”f ngj\.’é-\t\..o.l.&-l
178 ‘P “’;551“‘*’8’]‘ 42'\.51:]4-‘ S by ‘5{“'3""‘5‘ 4l L)UJ&-Z
179 1P At 3

54



[ e =LY 3y05) STy ds ol JU1 ISR gl Jadl }

pede o Jpad) i 2V Bl 3 JIeY) e ek B ) by adl e S -
(5 by 8B ) by il w2y )]

oz dken L) Sle) 5 Y1 (3 ALl jmsma¥) by LS -
:J.?SZ\ Aysb o gedl galians 1IN &Jd\

il ob ol (3 phosand oy (Ol g e o ST AL 0S5 G psball Gl 3 e s
ety e s U s palall eday Wyl JeoY Gaed Al ol-leY A Y
N Shas,
tkle 3 ey tdl pstall Y

sdyS\al! ﬁ.jg\ -1

J ol e LU Ly plall OlS™SU # Jlas Sy Bl Aed 13 3855 sa (ool gl tpggde —1-1
ol ee Uik o 2l W Gl a3 gl smtd Yy Wil 5 e 20l UG 1
Jesedl amyy dlgilizanl 15 ol 2LV ede dad dad o e sl (26 2D s el Y
N SN PR\ RESCCA WOt Py PR ] TORS Py FYVEI RNUPRRINS SO S VN 5 TPNVPS P [PUPSVON[P
eV plitszad blie gl ol o5l o 32lST (F o 5 2l ok ¥ O g bl (3 38 ol ada plisizl
Lol s sl 3 3 ) i W 3 )

Aaadl 3 Copadl @ G LT e G Jan Gemdl) ol gl Bl ey e
@ L3 p Y e Jeadt 3 by 2T b Gl ol el eV A8 5 3 sy s sl
2 Ui G et 5390 Ay gudl ay dege 858 SIS ey LS clgm 5 500Y)
3:Lﬁlﬁu ¥ U ol ey Aol gt bl 3o —2-1

AS any 5 8y o ) GaE B YL Il Lede Gty ¥ &Y e ) e al adls” (Kas Y -
tase le o ol

sda o OV (o1 BV & LBl ST coedsitl B A 511 0S5 Lodis Clin b g jiae —

(2 SV e A5 e g5y B sl 3 28V B35 L) o35 JWI L, @ 6aL )

201 :f“;.’&?‘“c”/’ s JTJ,:L{.,\U:-I

.538 P co;'z&.wcwf c:\._J\.L\ 5)\}}“ (S ‘,,_:.h\).;lﬁ.;,e-z

A53 1 o 0 875 G pr GBI B3P Hode ¢ Jie b
55



[ e =LY 3y05) STy ds ol JU1 ISR gl Jadl }

s S it O 13 dol 6 =1 ) lasl e Grgedl (3 Wsge ST 0SS W -
o B 5 ,0al

ol S Y @ AU byl @ B s ST oag Blisal )b e Y —
il ol
:3jkall el =2

(b ol 2Ll S8 00k ol gV e a1 g ) Bl g1 e 1 gete —1-2
@ RV g b 0L Bl bl e 05l Wbl Y 85kl L s g 0dn OF V)
Aeadl M (3 ol dad o Jadd 2050 ob ST (LW w5 Al 3) 2LY)

sy sl 3 B @l eV Atk 0 Y al ud ol sds blie @ Sy
(9 8050 3 Ok 85lel) gl Ol OF (6T e sl 2o

@ 3dn gl eel) BVl Al e B suon OF Ll e Ble S 55kl vgnl) Lad
1.@¥xw\opm&\gﬂjw8¢p

b W o A Gl i w1l e SV an & sl ) iy Skl iy
3 ey el ooVl sds aled £ Y LS bl i 53502 el A g5 Oy (Blisez
@helra @ ads¥ 55kl el alad 00 W 1ly ol el ] 555Y1 @5 13 Y]~ LY
55kl g p Bl ol o]

o R ety 342 Z LY e el G OF 3 ol ) g1 et 6 2T 3 ey
Il & s 5l 2LV o pgmas o Jpad! Lol gl ald 2 Y aly eVl aad
2 L i o 3l el il fag O 15 ddead

3 SRV CC AN PP R SIENT WSUJ WA —2-2

byl Aol (3 JUH a LS i sl ] U] Lt g md5 pde (35 Y —
LV 38k AT 3 DL VI e s e 8 patie il se —

Gatlal) 5515Y1) 8 e 3 gVl 0da e ol Su VI wsll U ) -

(269—268) PP 40;5 G lsPa cuﬂdwaﬁ .,\.3}_3 JU& A
(546—545) P P co;'i G g c:\._J\.L\ 5)\}}“ (S ‘,,_:.a\}.;l e 2
A60 2 o 0573 G a o BRI B3P dode ¢ Jie b P

56



[ e =LY 3y05) STy ds ol JU1 ISR gl Jadl }

T ) oy Wileszad > OF V) G3jledl o) sy 32 )l sy pde o 02 )b
UV PO ESY Y- O v N L WV PAR VSN I S SR
(b 0 Jo Al 8t 2Ly =3
Sl tl) (3 Aol 58T 28115 I3 bas o500 8 2L a L) sum tpsgde —1-3
By ol Dol nalie Gl 0y Oj15 S misll @ RS Rl Cad) Lo 13] s L
B or 55y QU Ly ey ) slailly sl o adelod e all 3515 5150 358 230 o
LAl e Ll Lol ezl s Jaixdl -, ey Mo (U corloml Lo 13) o) 31 e
UL e ety Y e gl 58 3 sl
oo A2 T3 slaw sl Lo as s dl) 15 Sl sl el jlaaS il e 2T e
Adkol) Dbl V1 S5 e by r Y 5 3 sl Lald
AV e AL Bl 23ad) ALY e s s 83le o g LT i B 5 ot 13
o el Sl e e il s 0SS e W) Sl 5 (g i 511 6 Lo | jae 058
1.¢,¢LA\ o el JU o
T 51 (3 8592 2LV e 8 ST e s JglE Y0 OF (3 Wt sy 1l el -2-3
G A i ) 2 W oY b bsedl psbas el WY Ol a3 L) L Ut
s 3 baSs ) ol ) 2 d Yy ol 5l g1 ad 2 B 1LY g L] 5 1sY) Wi
JeE g 05 Sl o w107 28l el o ooy 8T M 4 o 5 5Y1 am s Lol L)Y
$p5 b Y sadly el palan 0555y bindl (3 QU )5 6Y) £ ld u el bl
? s f
13 e g e 31 yalall b
W Al 2 8 -1
o 38 Lo Wy clogell Josadl ol ool o tae (230 w1 e —1-1
o i Bl Wy i K Lty LYy S Wls e Jadt 1LY s,

cal 8 e (sl o

A61 o ) o i -
.357 P 2008 (s chAUJ\ c&g},w:ls sdoll dy ol Z\.MJ?M AU 5)\)?\ (en }J Oleles 2

57



[ e =LY 3y05) STy ds ol JU1 ISR gl Jadl }

L oS8 ) W g A a8 o B gl e peamld i 5 el
o2 A W sstel o il p sy (JW e ke o Al a0 pid 2 sy B e 8 Le WL
Sl 1) BLoYL Lgabs Al gy Lgzad e gite Olabs Lo o8 8502 Al ge 3
5 LA (3 ot Aadd Car oK 050 by (g slante e 3us L 56 o g i) s 05

Gy ctin 38 S 38 Slebs g 2 e LN Sl 3 8 labs 5T (58
bl A i) 33 By dped) el OF g (LY IS

S olsmall Al spm =Y dgb g ) Aty fsadl Ll bl 0] il pelt -2-1
ar By comlin sf plas o Jpad) 3 LSl pae S S gl i) 3t sl gl 5
P A e sl of jleel Jo 6 2V palall e ailsT B o) BN e o) e (e OLY
WV poban r g gl Via el a2 3500 355 (ol iy piall ol o ) e 2 2 bl 4 gl
e Basd Y Sl by pde Al @ Aoy o a8l Wl Bsus Belge 3 s U] S LY
e oA kS Oluas) daam g cade a5 ) LIV s e o sl 5,08 s gas o 5 3
2 A1 8y S e Sy A AL
Ol =2

(IS iy Wl e sde Slgr e jal By Bl Red 13 &L B0 o tpggde —1-2
ol gt ool e LAy o1 s s e Jpeadl s Sl sy 50 L) i)
gy 3 4 eaud) ded) wll) eV aedl daiy (a1 b lsedl JKT e S el
s> Corl o) (6 sd) B JuraS LoV) Aol ud (U BLo] (b b 430 ) ol peasy oY)
1y by BVl o)l hidd iy ) 2V Al e Bgte e IS Je 05 Baley i) uld
ol bl (Bl V) o )6 (8 ) Aady W1a) e J et G i) ol g il 2ed s
J=3 e Jsad) QL Odigy Wl JlammaW) =50 Oggan )l el Loy O el b
wﬁjr&mijwwwuptM\@ﬁ@ M) @ B lezmal el

. By i o s B2V el o Jely

(467—466) 1P P 0SS G & AU 3,y ‘:2 dadds ¢ Jae CLLA A
218 g co;Sé,MC’rjA e JTJ;L{.LUA 2
211 1P (At 3

58



[ e =LY 3y05) STy ds ol JU1 ISR gl Jadl }

ol o]t 0 (1-2) o3 JSad

. s/t O Bb i) e agss

sl QS & e 3L ol ek ol
e ST 50 541 )

Jydl i g

’leup“;s&”‘@f‘ LWZJTJAKJ_).JD I)-\—A\\
Ll oo W e i) by o) e sol) 35 WT (3 olied) 28T ST 1 o 22

1

¥
i jlas o Ll 2o gl W1 OF 0587 s sall ) el (i 3 e ) 33—
g el Bl () Jor ) ) J s sl Jot ) 2B e o (S
A& lsl A zaV1 (3 G b 06K Of 093 il Vgl pltsisnl B sl s —
Mol s by il e moy I e QU SGA L sl b B M dgl) b5 -

Aglaby wlud) cleas) & S Ledews ol

tkle Ll e o 1t Bae L) ol sy roledl g1 gl =32
(o B s LgzilST s )y el Alall 5 Al ay 1Rl Sl 1Y
Wl 4] BLa) oYl by s 3 cpal) Bl ol did) Bed ddes §jdall agdl ol s
Ll 056 L 5T clibYl Aad s 15 oty () 58 i) Lo ol o Al Sl 0SS 3
od Ol Hlay Gyl Bles 3 Lde el s il et e gy Sduy abld
Lo Sl 0S5y Lerke oDty 5yl aght U Losle] (3 G Lhld by ol ol
2 2l el B ,lin dmisiie
S s o gl e goll GEZ 13 V) Ll b w305 Y ) o) o) ol 1L
—u—u'p;m@\;ju,\;wﬁ.gy;u&;wM\wéwmwuhxwww

Ry L T P R C T E R 51 e AR PN

175 :u"";.’&.‘“’c"‘f gw}‘wlfwli ‘L;%,d\ql:;)u.u-l
213 g co;Sé,MC’rjA e JTJAK.L&)J-Z
59



[ e =LY 3y05) STy ds ol JU1 ISR gl Jadl }

G Y A o e gl 1 Ll oS5 o (AneS 5 Rab W g ) e e Sl (o
1.J:-.U\ L sy dasl

ke WL- Wlizal 3> 858 bl sda ez 1dale (,.@_,,L, Il Al eoliedt g
odn Jin oy oY) by sty bads goy Lty dia V) 28 b d oy el a8, ol s s
G WY dam Jo Jsad) oSy o) o3 @ Bl Wi e fat Ll 10 ol
2.2\.33\.9 (,_@ML, oldiad) Jlaaw) A G\j)\ ol

st gledaal R sl G ik ) ol Gl sy tsleiant AW Sl syl
s sledinly ol Jaldd) Blsnl o 1 liadl o) o IVt e &3 05Ky (o jls] oo 3302 5
% koY) el A ) BLoYL Wbl 1) ik 3L 5 Dl sl oolaesd

b i ¥ il awd oo 55l s ndl Ble OF 5 i il W) 13 Olendl (sl
o el e B e (L) T ¢ L e ) ) ol3 ol B 3 YL el 83
izl aomid Sl B (3 Sl e g ) s plsuad sal Al Wl oV

il Gy b ag e e 1805 e

P QW S 8 il by ot gt Eonll
\@@@JJ&J)TQJ@LLAMQWW,@@@;J@ L}L&\Jﬁ_}sdfuu\)x\gtu
kel o o el il SU L 4 @L&\J&,@_uaiw\ bl OV O WTL}J\ Jii
Bne oo R ULt 300 e U IS sl amy 3) ol le IS8 55 5 25180 s
(S2 A sl U} JW T adSS s ) g ol el 0 el y asld) J1psl) e IST o

.M}Uz&gm&gk}wp)

(ATI-AT0y 2 o o 00 875 G o o B ByI3Y) § Rosds ¢ Jie el -
214 o 0 85 G o r et JT oS s 2
215 o i 3
272 0 053 Gon gom o ¢ e 5 JE -
60



[ e =LY 3y05) STy ds ol JU1 ISR gl Jadl }

131 ) JLS™ B & QW1 KA 1531 Al

sge Ow (Blae¥ WS b 3 QW S an )l sl G il Sl y il o et
By sy il & ) o ) Blo & s il bl 3 el LJyTL}uJéaﬁaﬁ;ujwj
LAY Sy dy ol b (3 ey LIS 5

i) By a1 J5Y g A

sda Cao gy o Jual b K8 3 g s ) Sl ll Gl e i el lanas gl
il b ST iy (@) Bl 3 @b B ST ) ey Y TR ol
T Jo ma gl Oaby cos B Slehl) sl O ) Llel iy Ciod Sy (el il
Jnd ol fged) Bl dd penan ol UL SIS sud O m;i\g;dmuﬁggs i i)
RUEN TSGR Ve - Hig

o Lt iy bsed) 2ST Juee OF op madid) Bl gy e o085 ) 2l 5 Sl
Jaall ooy dly cpme a2l sl 2 s OF ) QW ISCA (3 o bl gedl) 8305
By WY 52 fsedl kST Jams o2V badis Jamn ) 21 8Y) dd Je sy W )WL
ey ansl ) ol AUl ol Byl

Al S s OF ) (2 BV G 835 e it J1 g1 ST O ) 2-2 3, IS
3 IV 2SS doel Xoakeadl dayy baladl () G goll 33 ol 2l foas Latisy X aleidl ()
A AN O s sy 222 05 (Sl g Lo gy s goll 8350 Bedl) miy ¢ Y
JSen & 4 33U 0B & ey ety bsF san JIp Y (LN i S5 O e 2 ) e
B 8345 e S B ui 2SS w5 LS (J1pe¥ 2SS (2 3 (e > ) e JUI A
23 AN 83l el Jpe Y 2SS 3 ) OF VI (J1pe adlSS ¢ Wyl L) g e ol Y
Byim WSS p W) o e W JIpeW) 2SS 3 s WY Bsb (Lo 2y b sbeas Lalzel
D2iE (3 s Y BV s 3345 OF e 08 0 e (S e X i) a TS
ayw,cwmgiﬁ; S G 2SS O VI (Lawd Ly hoof deas Wsjlaely) JI oY) 2alSS
@ 2 G B am | e gl e slaaeW) Bl (o ol Y1 sl O dmmlly (38
slaze¥1 (3 YL o5 2T 8l S B g 2l (3 SN g L) o U3 RIANEHS
Do) e sleaeW) a3l e a5 Al oy ) B ud S Gais 2SS ol ) s 8 e

(164-162) : 5 2 2010 AL 05,31 sl 250 (o) I 851591 ¢s bl ol o) o dos -1
61



[ e =LY 3y05) STy ds ol JU1 ISR gl Jadl }

LN aday JIpaV1 AISS ¢ L)) L Al 3 op @ Y s 2aisd) 2K ol s )

1.@.,\.:11:5\ S
DAY i s D151 ST o 1) 122y o3y KA
(it Joeally
JI sl AU
A
EEENEH S /i_’/
» >
A ) S8 g d) o g A A
A
(<)
: Mj.\\ id
: I .
¢ >

100

‘t.

WS G g ) g A e

87 1o gl e 1 Jusad) jalae JUg 3 Epdl S s a4 e 1 ypebel

(188-186) : o 2 (1998 (rj sl O jlalh slie ¢ Jagodl y3laas JU# G Castdt SN ((sin oot ) e -
62




[ e =LY 3y05) STy ds ol JU1 ISR gl Jadl }

A Qle Ak gl g

Y ool o3 Ly aSl gl e ST 0SS 0F gay ol ol ) e ol s sazey
(P AV 2y QW ) a2 o ¢ Uyl OF com My (U iy IS8 30 (o &) oy i
T2 A Gb e Bl J1e W 2SS g P T gl ade 3 Y W IS
Bl 3 2BV e sleas VI 0B S gl ] 2SS e BT ol B 2SS of U5 2 S
RV EW: g L) QWL s J1seD 2SN aalSl (ol () oo g &SI Jlgel e 18T 2y

e e -1

B WS W AU S 2 i Gk ey den sl OF s e ) Bl e o ke S5
ke dazel ol (o0 A L sl Blo e LS dan s (J1pS0 Al S Jadd o gaed

e b lgn Sy W) 2 g ) G il ) sl el

ORI I U UL PRt S [ R e SR I v N U I COP g S gL I NE S| -
AW R s 3 k) e 3 (Ks) 2SI J1 el 2805y ((Kd) 2 i) J1 51 2805 e 87 i
Kd=R/D

2 ded D sl s R G
Ke=(L/P)+g

3 5l 2l P i b 81 gl e B i LY el i o L
1(0=0) LY 5 Jane g cope

KS=E/P : 3V &Ml st (9=0 E=L) & p o F

Ks > Kd 2SIl gl 2SS e 51 2 zall 154 2alSSs o

o A o il e i 5 Al Wl sV OF abens ST RILL o ) IS e
2.(,_@,,3\ Bad ¢ L)) IVt e B 3ol BUST 23 ) Bl s 5 ke s (J1 Y1 S

385 1 o e Sy g aellall amald 1 ¢ sadll g AI B IY1 Slewlsl (o5 By (s 5l Flo des

Bl (Sl 30 1L psle (20 ool B3led L 8 ST @3l da joll ol Lo ISa jlest £ das Olas =
.(51-50y : » » 2010-2009 ¢ s

63



[ e =LY 3y05) STy ds ol JU1 ISR gl Jadl }

DA s 5 U1 Y1 2SS oy B (32 YS!

) gl Jrd
%o sY1 4SS
A .
Q)
S G i 1l

EENEHS

v

A 100
WS G i ) 2 A
daew {1 403

A

(<)

e

o 100
WS G ) o A i

180 P co;SW@f L&M\)AW‘JL“}Q.\}\J@\ Sk ('.:A\J.jl):\;.ﬁ Z)-L-G-U

64



[ e =LY 3y05) STy ds ol JU1 ISR gl Jadl }

AL s ST ey ) G Gl o — ) e b 3 — ezl JL L, K
Lo by o) aeloY) Gancall 2 OF il ) e Jady i il 1Y) e (0100 cits™ ) oy
e 3 2l ASU G g 2SSy ) SNBSS e JS W 8 e sk o o) Ble e
Y s 5 Lege (g ) 8 e SlemeV1 e Gosllall Wl Juae ol ) 2ol
1.Ju\ o IS s
L eridl o JI Jle e =2

SS LT o) BV 2 e i ¥ B o A AT OF asdl ) Lo e ok
2l sl Oy (o) BY) A (3 8L JS o w5 Ul U Bl (3 alzacl) aSUWI Gy
P s gm B (2 BN B B35 e et ) AU Baae 0SS 3 L e VsV
e sleael Bl ams Gl ((@landly Jog dl s slaxeV1 8oL ) s adS G5 (3 ded)) i
ISR S VOPS ST PO I H SO | =i YOURSCRRUIRE Y SR H S CH - TV I
Z.U;:\,:m

gl S Ol B (KO 2l 1) oD S 2SN OF a2 9,41 sda n BBl
Pl g WY s (JW W S (3 Bz g sls 5 o) 2SI J1gel 2SS iy (2l S5Y)
o2 8Y) J\yiuwg\ i) LS 0B cads s Lol Wl 5L 5 alall el 25 )
Opn Lage e 03 2l J1eeSU S 2 Jot b aSUL il 0SS ¢ ) Lo s
e 187y 1 &I 2SS Je wilizaV) ST W mo s 422 03, ISy JW G Ke 1ST 5
ASU J1 el 2SS

181 :u"";sdf”’c”f c&.}»ﬂ\):md\ééi‘g‘.\}\;ﬁ\ 44“&&1)@-1
A81 o s -2

65



[ e =LY 3y05) STy ds ol JU1 ISR gl Jadl }

NOI oo o J15aV1 2SS e w1aza) T 1 (4=2) 0B IS

Vel S
A
Ks
Ka
Kd
d! o) Y s
D/S &SI J1 sl

ALY ol s ST e 3l Ka

.54&4055%@,&4“0@ Z)M\

O G (Bl S g s ol 28 ) 2l oy L3 ) Q;T@ow\@) Blo s O

SPAUEESSEHICNANETY (o] R ECIF N R EN RV SIS INUE S PUN [ 90
V = (S + D) = NOI/KO

e

s 30l 23501 B3N 1V

ASI 1Y as el 2l i

2l 4d sl A D

sV 2SS Lo s :Ka

5-2 3, ISy JU ) Ks 5S35 e e gl B35l dadl) 2 o KO U

: L) Blo e o Bolal) ds sl ded e Bl Jias S =5

.54 :u"";s&-‘”‘c”f 4.&;;;)\.,&2-1

66



[ e =LY 3y05) STy ds ol JU1 ISR gl Jadl }

NOI oo o 23LaBV) ds 31 20 Jo itz T 1(5=2) o8 JSCad

VM}UZ\-&;

A

dl o B A
> S J1 gl

.55fco;bwc>rfcm&w :)-Lal\

LY AUST 5 Ay ol Ol b 8 Jheny 350 By OCE|

) (AT LS J 5l Jrall 58 Slbedll oy (Lo ot OF Loy il s o IS sl )
WS dlas e ey Alines e ) 203 OF (120 L (B 3 L

oot oy (B laiia) G 3 o Al aad OF ol Je psiy ol s a gy
Logs & g il s &) o 8 o) bl QWL Sls iy Wiy on Bl L1 e Cid g
oy letzad 2 el (55l OF Y A goll IS 20l JUW ) S 055 o) Al Szl
R P SRR PR PO KN P (V1 B S SREH B U= P P Y P I PO P N {
1'&0‘“"}‘ S s Jleza )3

Boorl A1 ol 553150008 S5 Lot b (L2 a3 g g0 I B ,5Y) OV Ly alISTs e iy S

3 ez ) Slaw gl Gy LBzl Lof 3 AW Baie e LU dazd ) olews gl oy

398 P 4199643.1).k.:.,<.w\!‘ cfi:J\j Z\.CL}@U Z\QMU-\ )\.U\ 4&}05-“) 3.:.‘\&\ 3)\3?\ CJ\.:.&LJ cua\.g,} e, ck_SjL'J-\ tLa das 1

67




[ e =LY 3y05) STy ds ol JU1 ISR gl Jadl }

Izt 4 aized) OF (ol e Gl 11 5 SG oy A SUU G pam g oy @l e Lo Jo Ul
NI AR JUCPINEISUENIS I FPCI TR NSRS NP S WO NI EA I P
AU By oy A e Ll o 20U s Lty bsed) 3 &SI G e LS s
st U eteld S 6 (Wb J1 Y 3l ol ) e ST AW s sold 33 sl el 37
e m o OVamadll Aad ) wns 00) BLa) e o g gren OF LW Al (3 g
Jold oW e 511 g e B 18 20 (W) e 5oll S G5 ) 20 A B (s 5l
O el Ul s I3 o) o g ozl 332 O w3 5ill oy i s 51 (3 LeSlae OIS ) 2

Adlo) bl o OF 0oy ¢ i Lty (S 8 o 4kt

V_@-\JJT C:..J (L:.E.S\ ngi LL@.L‘ SJLMY\ djj)\.é A)j.m_% SJ,:M o.:Ub R b U gs';L’ < 5""(\ Lo ‘Jl)

W o 2l (3 0l 38 e 2t Vs o (3 51 gl 15 A5 5
Godl) Uil ezl ) o5 @ oW (LW A gl gl e Ol 3 85l 5y 231 A 5l
e 311 2ad (65l OF ) LW s 5 g 28 0l 2l L)y ) B ) g 235l
REXPRY
DU T K e s g 1 8187 (3 tblaze s 10 a7 13) il J gl S aoddl
O3 sl i Oh aliS” dses) U 5 S5 0L (6 =W a8l Al 3o LPU=Y 335l dedll @SS,
2-%
1331 JWS aus b 3 QU1 IS gt Al
Sl sl s o gl 3oy JlaeW) e o g LW KA Y Gl 8 Wl
Gl o e Gge B JWS a3y Sl e @ WE Y1 adsS e elis
ot e pally ey GUSTs e R it 3 ey JLY) e 3 QU JSGH cdle o o
g setl) B a5y LU S ey DY AAIST 55y b 3 W ISGAT ol 51
tA AN sy b G ey 350 &l W g A
ola r Sl sl s o 2,0 5y pde B b blin) O Lagau s (3 Jony 3UISTs 50 8]

Badoieall G goll B35l 2l & ey DY) BT S e G 3 Wl So 5 L e Lasls Y

(646—645) P co;': G 43-;\-\\ 5)\3:)” (gl w\ﬁl g At
.399 ‘P ‘°J§5J1“C”f (LB By (S gl tL.pr.;-z

68



[ e =LY 3y05) STy ds ol JU1 ISR gl Jadl }

s eV 1SS Jains O ade Cip O g Sluw sl s s iy 0 30y OFy (o) B0
WH e adl a2 5 add oxsy 35U (6 ol B gl 83 0dl el g 20 2l s 2l 25 51 20
ALy pall ol )l jIas d il G £oll 45 sl edl) a5 5 O3 g g DU 5 b e DS A
1.&\;5&!\&;

B ) 3 ¢ i Wl (3 & b T ete SUE M &M o8 2LSJ) 8 81501 ) i
Lot @Al e Al dne gl A3 0l Al (galud Apdies A gl A3 0l Aadl OB iy Ll
sy ol BN e daldl d il ool AU aed)l 1) BloYb sl Jiel e W)Ll
s L) sl

Vt=Vu+TD ........... 01

s

Lo e e L &3 o) dadll VL

VPRI IY R OOV U 0 UV - V%1 | E V1

2 AN e aall iy el ol el A Al TD

GG a8 s e gl Jdae (3 g e 3L Rady U By 2l ol 8001 OF ey
S Asleadd Wby 2y il )50 6l 2L el ol

TD=KdxDxt/Kd............ 02

s

e ) s ey ol Jass it

o2 Y 2l tKd

P A As e i@ D

Ay aSe 28 ad ST 4 05 @ KA els e Jl U KA 0 e
? 05t e ol 1) 1)) IS5 i O3 g ALY el 3 (6-2 )

(Dl 3o 1l 1 pmad e psle 3 el Saled L 55 o fold old) QWY JSCAY et ISR (Bt By -
91 15 2012-2011 3 4 snel

t0r o2 2009 01 (3T suall pslias & st a3 plall dls s fold &3 ped! Relly JW1 S BYe (s 3L
.(172-153,

69



[ e =LY 3y05) STy ds ol JU1 ISR gl Jadl }

MEM Jotds fo & sl Gady J1 51 0SS 1(6-2) oy JS2N

Ka I D
Vu

Kd

> D/S » D/S

(172—153) PP 0 S5 o P () L 3)4-&“

(Dl sl s o 2,0 5y W (3wl sleaV) ey Ul 20 Y gl s ey
B sl dadl) G585 G s Sl Gty 2y 3 e QU LSer 0580 () B soll 25 5l a0l 00
O @A L OF e 01aSTg LAT Y] (ot aSe Bsim e 0550 QU1 LiSs OF 48 e a5l
155 150 Wl i) agy pall ool AU 2l e e o OF e Y Ot 30l 28 501 20
1.);;mwu§1sduwjmwmoj\j:ﬁ\smgwws}\wog W3 e B el
Lzt (JW W, 2SS Je Jsed) IS 0T Jsm Ladls Yo 2lln O L (e Ul 2o
e 3 03 Jualy JUN ) BT e aioes Jadd JisE JSen 5 gy il 0 S i
5 Sl s OLas » Miller s Modigliani of 44 clalasl 1)
A 311 203 0L Miller s Modigliani oo JS° O m oS 20 oy Jo 0 3y Jb 88
‘Jzzsou\yTy%;@o&ﬁ;aﬁum;;wa}swﬁ;%;ﬁﬁwy

z.aﬂﬁmosﬂsgsu&sw\yﬁjmﬁoiwng\w5,;51 O e O juzy Lkl 48

.651 1P 0SS G o AJU ERYEY TN (._:.a\ﬁlﬁ.;ﬁ-l
411 P 42011 42.19 ch cJ.&;U Jﬂj )b cé\l\ M\ ‘A’;&d;; J.wjg cgﬂ\«a&g u‘\z‘jl'z
70



[ e =LY 3y05) STy ds ol JU1 ISR gl Jadl }

Y AT sy b oay 350 i 1l g A

A gy Y b U 2y S Gaie e QU Ses 085 ) A sl o as
Jad O AL Vs mr g b 28 Gyi e 05 (W LdSen OF 8 Al e U 5w Y
i 5B sl o SEY il GV Jamy (Bl ¥I gyl 5 (3 1 sall g 25 A Bed Sl (3 s 5L
W lais 1S i o QU i 055 o) e gold 2l Wl s sl 065 Ol 425 06
OSSN ¢ g bl it J e ol sl ] 5 8SUas o) eI s sy I ol s Y
1.:«@;&\ <l =Y oda i Ao e

Bpall o 20 il R ) Aad OB (OBY) IS AU 2l 2 Va(F) OF G el 130
EWIEE W

Vt=Vu + TD - Va(F)
A Lol A s gl 88 sl Al e e V5T 8 5 O 2l B ds S0l OF (6

e 2l O 51
Y AT 5 S 3y B (3 s S By ) 831 1(T=2) 0B S

dd gt Aol Vu+TD
* Va(F)
)l 5
A
\ | \;\ Vit
! D | .
! ! Al WSS 5t
! :
; \ Vu
1 1
1 1
1 1
! :
1 1
! :
X Y > DIS

'167u”‘°f(5&?“”@"f c%)z\g.}ﬂ:)-\nﬁl‘

.665 ‘P co;':&,.»c»f A 8,15y (sn w‘ﬁl}y\.ﬁ-l
71



[ e =LY 3y05) STy ds ol JU1 ISR gl Jadl }

WSS b U @38 e 2w &SI i L) BBV a3 OF e (S e

ot & B il Oy ) e o 355 e s (JI eV RS L UL a5 Gl (DY)
et PR (3 e 2SS de s OF e (sl ) o ) Y 1SSy el e
(I 3 oo Bl Jaae oSy ol (3 adSl ol sty ezed X kil g a2l ol )
G eV alSS T Y aemdl ) o 8Y) ds eas Lisy (X il aa OBY1 2SS el
RN O P A R N O S NS P

bie Y il sdoes (OBY) RST 5y b 3 I 2 BY1 B 0L J il S ades
VIR N OeE [ U SR NN VN [ SO RPN T T R PR RN PN EE SN PANE IS NS
gt G gh 255 Al o Ul af 3 g A e s Bl 2351 2l ol 2o
ST Lgae by daey iy il ol o0 AW aedl ) Blas ol Jis g b e S
BN

SIS 3y S § ey 390 &yl Il g AN

S Jand s sl 8151 SN LS (b Al U g s N 850 e 2l BY) dae (3 e A
ol o)Ll Bt gl o8 Ol 3 e oo il Vg Flas e 5T U 0SS W )
S oy (ol el b

s Gos ) r e Wl Bl by sl 5] OF e 0508 STl (S
S IS e Gllay s S5 Bauly ol egetil ol Bl 1 (58 Lo anlis pLA)
OB Y S andly JUH e LSy @S s anld) des sl e 050 8l LSy
oy My i ol 1l e S Jime 1 S35 (DU ) AT 4SS 0 5lan L sle (s il
¥ 2SS g syl p sy Qe e wsllay U Wl Jine b, 4 DU aay o
2 il A gl 33 ) gl sl

Ll @ o 23 el el e S O WY1 2SS il ) AT 0SS gl 0)
oy ST 8y QWU ) IS oS e 35 O o i sol) 23,001 2l (i
ooy W IS s az il gl i ot ST ST 56l e S p S

195 :v.pco;':&.wcz-}ﬂ “.,.;)‘:&fb-l
671 ‘P co;':&,.»c»f A 8,15y (sn w‘ﬁl}y\.ﬁ-z

72



[ e =LY 3y05) STy ds ol JU1 ISR gl Jadl }

Lie s 8 Bad oo 0SS ) I BBV A OF ) iy @) (8-2 3, ISl ami s
OF e X aaadl 1) Y akaidl o oS 2 3 il w3 (1Y) bads e 1Y) 2SSy bV Lo
ST ¢ pet pe 2BV e Bl A pall O baie sl (X 2ladl (6f) alaidl ods OF ol
(IS s e ST i il oy b ) 0SS ekl sda o) BV s Wl OF L3y ATy Y
S s et Ll

G B s LSS e ol Bl 2l e 0T 2K Gud ) 5T 03 ald) 2z 5
DA S U Bl K B 1) e i BY) 2SS ol

i i A G ol B3 gl Bedl OB (ST S AU Aedll s Va(A) Of U el 13
bl ams 5 U ol e sy (WIS Al AU a )

Vt=Vu+TD-Va(F) - Va(A) ......... 03
W s s o il Vgl s (i (ST 0SS b e S B

RN PR ]
e ) A3

A

-

~

Sy Lol oG

CGAERCCIRRY]

1
1
*
I
|
|
|
|
I
I
I
|
|
|
1
}

»
»

YR HREANE W

X Y
ol JI5eY)

32 L2 053 G g a b 3 JWT :)-Lal\

260 : o 0873 Gew a r Jused p3lan JB § Codl Slciin pon ) e -
73




[ e =LY 3y05) STy ds ol JU1 ISR gl Jadl }

s o O e ccnzadl 1 2SI Jigl ) o) 350 il 2l of bl JKa)) o s
Etos by Wl (IS s o 885 an 21 8Y1 e 2l g pual) ol 3 ) Jolas X alaid) s

].J&J\

g b oyl B @ LU S8 e Gkl
A IURCH I R AT CE WA RS- W RPN G okl Jglee GBI s ¢
Ak 3 L) e L W O my U (JSEY sl gl Oy b ) o 2 &) Bk
13 ey g g el
By il 1Y g 0
Bkl begde v B el el 4L Bk IV e Bl ks e Ol
2w
‘Ross g 358 Y4
Bkl olaglall e 55LalsT QW S plasanly slen W 1977 2 4x3 48 Ross 8
3w gl el g L)) e 508 Bz V) s O gl piloiiy 3 el Ma Gy (s 30
PN R ot AU Wy claY) e e sl 5,05 e s I Bzl A i) LS
:Pyle & Leland g 3 s :LsU
Lo e cakinll il oliad) 2ad O galn cpped) OF ol e 252 1977 2w 2500l s b
B S 52 s a8 ) e ) OB Ly (B ads Bad (o Bolall gL Oshaind L eleg
RINWIN RSV W3R U PPN Y NNCEPOT (LY TR PYPWN-Y SN
&) e ) e 5 pslall S Ak e JW ) a8 5 0 4kl sda aods LWL,

el 3 a5l 5505 Jsm ol g el

197 ) ca;';&:.ﬂtz-jn g%}&gﬂlﬁ-l
—r b el el (Dl 50 AL 1 e el Balgd 5 S sl A 1 G LU S s (s sl e 2
9:Q’ c2015—2014 LUEJJ

74



[ e =LY 3y05) STy ds ol JU1 ISR gl Jadl }

Pk Lo Lghoainy o siin :gn}é!w\&g;e.s :g\.‘d\&,ﬂ\
rdegedl atal o b fddt Y
G Jogedt =1
Slaa y 5t ~LY1 3 Al (sl fgedl jslae e slae¥l Slaw gl Lo
Rols atrlin ol pa 6l ot W sas (ol ol Olay U Slole Sl sl as LS ¢MaY)
o Sl Aol ol 0B ) LV o8 3y 2L R @ e Y e Tl ) el
- 3y bV Ol e B 5f L g 8 DaaYl olaaz U BLo| § el ~ L1 of
U SLY @ sl w5 03 o e Sl s W e sl am g OF (S 2l 5
di b oy Lol fogad 21 s 1l oo (3 e Sgib W (3 LT 0 ped) g
Al BB o e 3 mdl G e o (U i) o ) e s Y Sl ) s
1%30“:.5\
0 gl el -2
I o gadl) o Bt Sz @13 0l ) bnds Sl 311 0F 1855 o ) Lyl &
e b 8 0pll jhan (A bl @ B a3 gl 0pdl sl o) sa s
Ale SV s g BY) e Ty sugad
e B,y e gl ol S g ] Bde Slelas e 1811 3 522 Ol sl
O gl 2l N bl NI el
Al (..G..of B} -3
s 3ol BN B el Lokis (3l gl ] e an oA C ) Lo & s
Lk e 3l A2 Dol e et soll ey bgedl] o ) el Vs OF i O LS s
o Ay eV w5 r Ll W aisin e gl ]y bl GaB eV 8
(P3N de el 5 e b b e I IS
R PRIV PO - (R
Tl B Leaghs o Y G ABN Jan et e o A gl &

(302—301) ‘0P P go;'s Gow 8 0 c&.}uﬂ\ sl J\$ 6,,3 C.g.-\}\ ﬂ\ TR w\ﬁl gy 1
75




[ e =LY 3y05) STy ds ol JU1 ISR gl Jadl }

LS REHRE NP o (RCH NS (1Y CNPARPUVECOUN Jgge VN S S SR
S Josed) 2l BB Yol sl 52, SV Slew sl OF 28ds eSS s
(Ol U e gldl 13 jlazaV) olrlamY

D st e ) 5,05 e s gl Bls o b gl B

e joll QU ISR o U1 3 15) G I Eodd

RO U b B T N e W L O e PN S B RUCN R R PLEE
e L Rt L e R R e O eI T
(O pllly U1 S b S Jany xS B3let 15 Y1 Cdall

tk LS LT 3 ) e o 0 ) i
1 Jor 1 8 b 1Y g A

wr iy Byl o e B s o ) W) B o8 S (el DLVl ey

Lo oy ¢ foaml] LN ) ST/ 5 e 8 by L & A slad) o) L sadd
50 Mz 355 I3t ke Jummetl) ) Y el 5 i s 35 s gos sy JazaVl o 3
? (o L YV 5 s
P13 o (B A e Gl 5 0 LS
S pluall 293 -
sbaal 2 -
Sl b ol IV o3 bof 8l J oo e 2gm 0 293 2 1B genell 25 3

SO VO VRTINS T P NV SPPSRS- VRS NS W LU VI ) P IR P

(A17-116) 2 o o 053 G g o b m 5 =

535 Bl jaad slatV) plall 3 bl S3let L 55 (3laBY) R 0 3 gl Bl sy I B N (a5 oS,
46 : 2 2011/2010 amsldl 2t 635 ) Z U 5T i ST aidd) sl 570 (S 5

Gl (ol d gy jaad @slas¥l e dall (3 el S3les o 2heSlo 5 ST (et 5 Agr 5 0 At B ol ¢ 2 2D 3
64 : 5 2007/2006 dasld) i) cidaind 5 ) guie

76



[ e =LY 3y05) STy ds ol JU1 ISR gl Jadl }

Bl J 5oV s godd Bgm sl o 81 b e Josadl 1 gt B gl J 30 alall s gt —1
P Sy cnre o) b sed A g 5 e Bday
13 ghindd) Mg =i
SR gl W el ) YY) ety G al) G giall S0 e
S Jid By Sy Aol e g b G A Wpdl @ e les mm oYy
R L P ST AT JUISSTPRPS IWE Rt BRI S g
:é;,\\ sl —o
@ el oo AU Ll JW e W 2 e e 2] S O S e
U Ty g SIS B a iy ar W) oda 8505 () U3 (o WLy gl J 50
el
iy JI o B —&
S 50 4t Lgiid b Blae bt e « SO SU YT 0 S8 L ) o 8 e
.ﬁngﬁ;uu\wwiwﬁwg&gs&ﬁ)cw'cuyg;&.w@w
et A g A —1
D e S I e A U= USRI P o
s e i o B0 o 2 Y16 g5 B e S
) 3l o G =
Ao gl Zn gasd) 3,5 ) 1510l S lis Gonnd) 1 i, (VIiSES) Sl sl 5F )51 G b e
50 IS Al 070 %0 e Gadl) s saan ¥ (28 Sl (3 Bsle
D el o RGN Ol e Gl =3
83l Gamdl Ms saz ¥y Jla YU ol FUM eid flae cppbael] Gend) s g
.Ju)g\ép‘ySO%
g 8 b oy ) s —
Ay Bl e Lede 15l ABILN wf 25 ga il Ay Y1 S a2y

LS Bl 3 gl B oy a edd dlzal) liandl ol 05Ty LAY wltan sl

77



[ e =LY 3y05) STy ds ol JU1 ISR gl Jadl }

2 o e bl s a5 203 G e AW sda 3 bl sy el B ok =2
USRIV PIRCI R PO
ol e Gend! —i
Plar daoly Useian bsadl s 0505 conme 032 Jisf Gor e sall G s 5y
NVSER 3 AN CA U SN b
s goadl Sldd ) o o -
die b ULy e senll Aol S sl Jds ol el el GUS1 e 8 )le b B gan) 2ihia
G o ol g cin gonll Olabdl U o 55 o) Jlae V) dadal 1oy (815Ul e 315 55 Y1 s
Bk oy V) L et 05 Y Am sl JUs W1y LU g Uab (3 Aol y sl JUaY) ald OB (o
iy ) S gtn o 58T Sl Ll = by i > By 3 AUl A gl iy Wl 2sb
@ ol VST K 3 b U osadl e el S L s sl L o 1 s s aad
A 25 S
o Clidal) o -
JSlae Tolas OF Sy ¢ o) g Uadll o 3870 A5l dew sl) o Aie » Aol diiial)
Sl ) e ol e o 2 W didall 2ol & sl by ) e S8l dn L1 2 3 (6 s e
el Jisadl 253 5T NS e J s
sl 2 g A1 LU
G 1 ] Sl i 530 Ol 3 NG oy A o LS ol cliaaYl o 8 oo
S ot A ele e e Y iy 2T e e DIp V) e Jpadl o (S
i o Sl a8l OF s I3 oy B S0 e alianly Jolany oo ax Sl i WLy o) 5o
bl UV e ) Sl iy bajme b 3. BLIEL sb e 5,06 Wy sl ol

A 51 350 g Sl 31 DL 3 gl sl e 25 Velglde

78



[ e =LY 3y05) STy ds ol JU1 ISR gl Jadl }

A R ST ST RPN ]

Sl g g el ol o Lolal il g (ol gin o U i w29 A 0o B - 9l 5
clois laally OV Lged ax g Vo el o a0 s SaYl 55 s cdas Y & Blagy
Aobal) Sl sl L] 21 )y 2l IS ol Sl an J g Ll S

Mo gia 213V S5 Ll o Jles¥1 g W) S5 b e (25,80 r g 531 s 2
YAk

o S e & e palan e desay kel ada g I4Y) S L5 Ul g4 Gy
1.@)&-\ s
G LIV PV I SR IR [ ¢ A

b G = 5 oh Ul (ol e ool Y1 e Al 2ol J soV1 fsad (2,80 oda am 5
e 20 1) 8 o

(Jor W aosby gz 208 Jan JsY) Sy b Rsasis Slew s O e 2l
S s8] e Bl e Bl e bl e (558 Wlad iy o3 ads declal 1 s
Jisd) Bl B8 Lgnad Rdd> Slles b Ly o bl ade s o i ) 2l
Pl g 3 LS o My Ay o 3 Sl s dae 13| Q) BLS] o pllal)

sladl sl 3kST oy 2g Al e 2T s Sl SIS Ak oy A ) Blo)

2 A) SV ol ld) (oldall fsen ey S o)V (281 3 e L ged) B b (3 ol
3 55 U JooV) e g OF (s s 8L 2 5) by ) T (s 64
B8 AT A gall dahd Bes A @) 550 n 00 BN (5 A ST 5 2y o L)
5wl 3 oV o) OF (Se eV e OF o sl e LBY1 o 6, 8Y1 o )

2
sl

. .
.70 :yaaf:&mtz-fﬂ (o =l -
2016 . 29 :év&g\ &b 2008 , &s5T23 0 a3 Fb ol e ol (Josedl J o ls gos G e =2
/ http://9alam.com/community/threads/bxhth-xhul-altmuil.1020

79



http://9alam.com/community/threads/bxhth-xhul-altmuil.1020%20/

[ e =LY 3y05) STy ds ol JU1 ISR gl Jadl }

3hy Slles fran EBLA) Boead) o S A1 ae Aol J s U S 1) el
Lk L JI sV
gty lblamyiy JUI iy — 10
e e il O S e A oLl sday s b obles ) olad s T2

Aeblas 0Ll 4 o)l sl (5l
¢ Va1 gl o dzmseadl a1 o s sl Jle W, T sl JW W, = 101
s sl Jlo Wl 3l L Sl W = 103
e 36 - 104
(il B3] 36 - 105
¢ i) il dawlel g sy obleY1 =106
bl g6 -107
¢ Jazadl Olus — 108
13 A Jardl Lpadsiny ) oL —
t el Sl @ M) el " T0T e d) Gl o

cos T ol abolis )y (3 J ikl olelgas] da3

e ) Jus) wee " readl oles " 108 Gl e gl ezl ao ) -
il sl & o

e )l Jus) wee " el oles " 108 Ol e ) S Lo ) -

Sle s eaid Ol ) Jrandly O p AUl PO 4 & ol s
3 slasY) die aben Lo U baeedd " ool 21 GASTy (L D=1 AW Rl ams (ol
ez Sledl U e UL aeo ) Jsg AU 2 W) ey " el Gl 108 1 L
RS PO 1| JO B U (- W1 PR RV
ULV I PUNCEN SN O HEEE

Ty Y g VU I PR S W U i P R Sy L\ [ [ R 3-[N We y Ew

Gaizeoll Dbl )3 g G 511 Bl IS W) s et 5 ms g B 31

80



[ e =LY 3y05) STy ds ol JU1 ISR gl Jadl }

rad ¢ 5l e tie palall JUI W) g U (3
SR\ A OV S (S U [ P I W CE-Y [PVRVIRER U SN U N V:SL PR T W
ety s 1 ol Dl 8 5all 2o dl) pLuaY) aY il Col) (3 50V oda a OF e
P S Ry P I KW IECHP R g
gl W 3y ST e L) e e W ) @ sl oY) jle -
(o8l oluded) ludl olast) ) I3 o OIS LT (JUW W, ooliaasd
S G @ an ezl e L)l 0B ae sl Jb W) g sl W 3
sl e S W L 109 "Oold s sl JUI A, T T0T Gl
S S 3 Ak ae pnd) e Ludll OB ) Jbo M) S cleana) A 3y
Vsl e Sl W 109 Mol st slal JU 10T Clesdd
"A56 Lt et " Olbll e S W ML 109 Gl il U 8
JW A " Olaadd il s 1 iy LU T sledzal e s " W T, e Slleadl 1872
L8l e i el el olled) ' sanldl e cas
bl Al 5 a8 S obla-Y 106" Clusd) Al i 3 bl Wi
g 5 e b O s K ka2 AUl e ke ) G e g (il
0 e an s e Lo oJW ol o2l e 106 Glasl) ol oW (3 ks 2aiseal) 53 Y)
e Sl Bal ol e asllasl o Ly
o sl wlded) Y dedl 0S5 L bl G, " ablll 3,6 107 " Gl oy
i) me e el bl 5 b
@l 3,6 107 Cldly sues ©lbla-1S Wi doomall adlall ods o Loz 1 Gl
JUN A 10T Gl e e IS 3 "o sllal) e S JU T, 109 " Ol e ot
456ttt o ) b e Jisl slednal @ LIS & damny QLS e sy " pslall
[ IUR P R CH WP PP T
LSl o G e dseall llldl - =
oF MUy Al @ sl e LA ZLY s, i) 356 104 T Ol ey
el Wby Ad ) Lgnedy 451l jolie jam v
81



[ e =LY 3y05) STy ds ol JU1 ISR gl Jadl }

&) ) 3 8b el i Saley aadl) el il slel 3,6 " 105 Gl ey
A U by 2l e o B0 g e OS5
VPSP VNI WO CH P DRV [ QSRR Y - P I [ P [ Sy PRUPE N PN E g WS B Y |
@l e e e 3 s Aoy ) T e e T Ol G Y G anad 5 )
DL e o e Al 3 e s
Bl I s 511 e 28RS gl g LoV sl Ol g Bl Ol I &) i — 12
U al) 8Ll Bl L A a0 o b ol (3 del Yyl
Byl 12, 085 88
P UIST gh oL s Lgian OF 2 ) oliall U
alb) sl casliall aedll (el el Clas IS e (S8 meh o sleW) Ao > -
¢ J Mo
ol adaasy) &y -
RN PE-RIIY s -
¢onkala)) sl —
Ll Sl y g Jy LSl —
sl o ol jlama¥l (2 ol dadll jlas g PuaYl wlawz -
cipaldl daisV) dms -
((sLely gl 5) ol b ol -
a5 8 adlall dmnll -
POTRNRCHCGIC R S PO (I PIY CUR SIS [ SN

2 ol Ol 3Ll s ) piy s 5Ly ol ) uslis oy Al o5

Wt 81 85 L) 8 s LS5 Loy ) G380 sy iy ) 1515 30k 2008 45 26 3 5 50 5 -
:(53-52y 1 2 22009 L)l 25 e 5 pslall (19 st oy g1 B &y sgemdd D J1 By B
bt jaad I p kel 3 el Salgs L8 ST i gl Al a5 gudt W gl pladl (0 5Ty el oy 5 -
.(157-156y : o » 2010-2009 (&l 45 slo 8 tnslr (ol 50

82




[ e =LY 3y05) STy ds ol JU1 ISR gl Jadl }

AW il Ol s Sllas g slel Gllas do S 12 Ol ey 1 U aodxS,
A (M doy ) LoV Bsk e b gl ST ) (Latls ) ol 2, 12 ld as ) e
(e ey ) S A G (U T Bl
D= JMaxll By 95 — b Al U sLe Wy Ol gt — 13

ol 1A I S B s e ST s
«(131y et s 2T oble] -
¢« 132y jJlzmadd s =1 wble) -
(133 ) JsoY1 e a5l 512 -
(( 134y ppad) Lol sl 51l -
(138 y a5 clely 6 2T o e —
D= Ay g e el — oleS Uy — 15

HUSIPWES RS | RY/ IS ECNY TN E g o L W
¢ Lo gl -
(i) Sl abldl bl 1Yy lsleadd @b g5l —

Pl o U e sl Sl Cled G iU ey sl B 055 s
Al olawz ) Paze) olaaz

Bel) IS il e b e Uil OSU H ) das U] ey sl Jsa e
(78) gl ¥l ol ozl el ¢ b 50 8510 oo o Jai) (i 0505 s nll

Ji 3 oS Sl de " alld) SNy olabed) Syl " 153 LA ¢ us
33 AL B T e ladl U OBl iV s Slaoseadly Sl sadlly Aol @Sy il
s le W LS55 LSS0 L) e
Ailel) O gty Lot BY1 - 16
roblad e el 37 ria B ses 1 OWPLLL dag M O gl — 17

7o (R Sl L 7505 VT ) AW el VI LA sl (3 o ¥

TN M\@&g\):l\ o2 (3 oLl oda

83



[ e =LY 3y05) STy ds ol JU1 ISR gl Jadl

) sl dnld) lleally 3 U 2 el anl 2 ) L)l
A1 e Y ) Slheally W18 ez ) Sl
:ww\gcw\wsﬁu&;uM@wa\ﬁopw\ sla g
A ol Sl wllaally SR 3 ek ) oldeall -
Aaa)) Aol il Slleall g A I dlaall 3l Ollanll —
aludl 3 Lol BV adadl) ol smaed) g a5 2l W8 5d) s W ) S| ey

Al O gl Sl o Ol IS as 3

APl S 3 OIS g Ol 3L Lol b3 Sl — 18
wa@xaw\gmuwwwgﬁguw\aﬁ;&18qu.;\c;ﬁ
A 2 JU) e andal (2 AL Sl ey Sl 3l
Sllaal =l p " atls K6 3 o5 8 oy LY obles " 188 Gl aasay
1AL 8T8 Slle a0y (0 OVl (Olaad) B AL S 28l SIS 8 2l 8 il

F188 ki s 8 lbeall st o Jy gl sl it ) 2l 3

gt BN Oly 9 dal ol O g WS I Lkl

LT 15Uy L doy 3 ol B0 0 @ il ) it oy (Ll Vs (3 e
tok WS Y e
) el Y
b Al 15 Sl glas anld) (oS rze pag ) 250 U ) LU AT e
2.MMéu\N\mﬁfﬁ Ms y 2 31581 o s ) Ol 2 (3 kel
tMed ) il s LG
3 4303 Flas Geimd we el 2L 1 55 e ST Y Al (3 ey 1LY G ]

(53—52) :upfco;.:&w@f 42008 },”Jﬁ 26(}&)5»)'}3-1

26:uau;'>wc>.-jﬂcg_5}w(=\.@..~—2

((186-130) : o o 0,53 o o bl daz (i 20l =
84



[ e =LY 3y05) STy ds ol JU1 ISR gl Jadl }

tdh ST W SR a3 (3 alzeclly reol yul) O e o BV) 1 WU

Dol J1s80 ] 0l ULl = (DTCPY sty 25 pall Joes 1581 o300

W sy ol 1oVl ) 0 pll) L] e g B 3ol ALalSY) 25 pll) Bl 0n gl
s g Al ) adn ol ¥ 0T oty Ll B U1 s ity Rt Bend) 0dn 05T
O ) L] OF iom 1gh sl 1 (8 gl Bl 3187 13] 5 JUD WDzl a5 Lok |, 30 205
&.ijz‘u{u\ B by o s Lol Tl s e U3 0 SG Y Wy ol 1 5aY) (6 5ls
kel S 3 Aol 1Y piast & lie Blasw¥I Il n ST ) i s 3 ST 5800
(oY dan gmo g Al gb O (gt Opiien L) B I gl Catany o sk (BalaBV) das 00
T 1 8 03
s oW [ o318 ja2d Ol = (DATCP) Jor V1 8 jenb 25 sl Jiwe gl i 30

U N Ut TR PV PEIPIREI (VRPN JUNRUCVE - PN [ WL PR VRPRT
Gl 0dn 0555 O 55 Vg b s Olos 83433 1k plall Liadl elI3 OIS LS aaisnin 2l 0
O ot ) o ST b2 08 oz 0T 552 Y &Y J1m Y e Jls (6T (3 a1 e ST
> a1 [ELY JRUSUNCPTE WL RN PO U e
sV [ oYl e ey @l sb Ol =(DLTCP) oY) aaws 2 5 b ol &5 gkl Jdme 1IN L 3
64?wL'A-\

ol ST LISy Aol J1 g1y o ilane e g aly gl O o)y 391 el 0dn gl
i Ol OF com I3 0B a1 ) gl 1305 Ladl LU s L1z O Zzioiis 2
o Bl sda w5 Y OF Ladlly aw gl Jo plox wio g Ming old) J1 81 o (ST Y1 2o e

T AL B 3y o 5 %50

26 15 655 G ot tS b plir —
161 : o 06,573 5o oo i By =
125 102 0 573 Gow g o et Olads =0
26 o 6 53 Goe g 1S sl Pl
61 o 0,55 o oo i B =
26 o 085 e g (S sl L -
62 o 6,55 o oo yr i By =

85



[ e =LY 3y05) STy ds ol JU1 ISR gl Jadl }

aold 1Y) e 0l 6T DICP 23 Lo
WY L r olan e e 080 Boldl 11 Ll
(e o) J1 e B3 OB (L)Y eseian S5 g ~ L, Y18 1) ol bk B gl ol 30—
B 3 7 L,V8 0Ly QW IS p 2eSe 80) OF iz ey ¢ adsz DIPC 2l OF (o
SC\{J\“ (v-:?n@‘
Bolh) J1sa Y 2 OB (U, i S35 2 U, 5 15) ol ek A L1 B 13 LT —
5050y QU UG oy 2 Sle 3L oicm wn g (pds jw DIPC i) Of sl ¢ misin

2 ez A 3 LY

86



[ e =LY 3y05) STy ds ol JU1 ISR gl Jadl }

Sl 9 Ao

Db Sr s Jsadl @ 50Y G Sy T ) B ge o U Dbl Galzg
QU S wad s (S8 5STh s bl e Ll e cntled e il STy 2SS BT U e
e famill JI B el plisisal az OF (2 b (BT 8 o )

LeSe LS Bblas bsed 0pldl el Gl Lgedd) GaSG 4 13) B 5ol) 2 g5 8
Bhans Bl > Bebany 25 OF e Sy e yd) AU G gY1 JolS” fpedl 6 21 b e e
U s st ey et oo il SIS 5 2S5 i b s el e J gk 2sS0
Wlse A0 Yy e 5T simn skl

o QW I Sl il 3 g 1 B g e Ll s aJISCs] oY1 LW KA my
o5 oy ezl 335 2l ¢ Wyl gaied ST Ol Jlental iy @l S g
(s A e AW ALY
Lledl dab g 3ladV) Aol 3 gm b Lo 2kl g 8o 4 oS R 11 (3 gl )3 O LS
ST ] o pm b Ly iihsf plas or e sall B s Lo ) s sm b Lginy sl a8 )
Bnd ) =L, W) e ) a ) 38T 2] e B 311 Oy Lo g 3Ll s

B 5ol U Sy 231 5505 Sl oy B i 3 Lps 1yss L) s
B @ 2LV a0l QW S Gy 2eKe BYIG (i) G Jo )l 852 W o BsLagY)

.L@-Llﬂ.’* 25 )T be}[\ VM" >y

87



[ — LS = s §8 Dl Al 4 S Jead)) }

"

gt

T3 WSy gl e ST bl Loy LW 3500 () (sl O 3 W s
4 353 Julsall Gl I e W S g o Gl el 3 Lo ¢ oY) Jeadll 3 el
A e ALY a0 ST o el IO e Wl STy e 3 il ol el STy b S
e 300 LU

@) L bl e kel O 3 Gk OF WG STkl il o
D e 2014 11 2012w e sl 5 il LS dawpe 3 aladl 3 50 clawsl
P Bl - b S e IV ey ) s e gol) U 031,30

LS b LW S e~ W80 S5 s

AW el B ) fadl) s e @ J 3Ll M e 2

oS s 30 A5 43 Wl 1Y) Coedl

(= Jo e S Oleo g Al ) ol e dpdodd 48 L3 las A :L}L‘d\ Eondl

)l ols b e sliaes EJW Cadl

89



[ — LS = s §8 Dl Al 4 S Jead)) }

— oS )1 ol pullly lor ol s 30 @kl 1 g Lol

Sl f1 ol o LS B Sl bl B3laBY) G gasd) A gV e
s sl Jo ST O e Gl s (3 Al 4Y  aslial Jiz (3 2asll)
T S 8 4835 805 1 J 9N Sl

£ U 85 WS Bale] o AEU LS BalaBVI G penll A LB 5,0 3 e
0,8 el agul ofs 38758 1990 L1 08 ) @Sl VY aead 2l G 5Ly
ele oladl o) Al A sl Wad dmy SLPLL s 38 AT 0558 (o 280.950.000
00 wey e Al 587 plio 5 0 o "L Bl & )y Aslial) Bl 0 S, (1970
il 30 8amy 505 8l 2] 50k 213500 Lelas 251 e 1970 2 s il 0 o5
25 05 a5 el Bl jlé wdas BUL 15, Sl 82 OVTS dal s afl 345 )b a1 o
ezne Ol 300 o 5L 4,50 808y o bt 2 @)l Sl 5 4 e 0Ses b o1

50 ¢y o dgslast salel sdodl ol Cae S blas 1978 aw v sl s ¢
A8 s 511 g 0 S5 b Vsb aty b plas¥ s ST sl s G 46,5 30 2,5
3 el e sl o Lgde s b 2y 8l 2udlll | ghas g (ooliaBYl plaSOW ansl ) UV e s s Sl
Lais 1998w it s Ll 164 3,6 a5 OVT dne con

T BY S Aot na) slezel ds sl o Lol O A i o 3Y (gt B gadl 2y 5l
LYY ST e Slontia 05555 mtite B (3 Lgma Salazul o Ladelis oMSCEs

Gdasy 5 Bl Slomtie B gl oy o (JEY Sadae Bess 15 5 LS U
oo et oda e g Y ATy sl Lo i yliall (3 e oSE el g B s 2o
.1999‘3@,)@} 1997 3 o Otz
e B i) o)zl gl Bl ) Cllall

w50 302 0L AL a pendl 3,150 dgall Bod oV LYy sk G gl Wl sl
tV) Gl e {LS}

lgmaw 55 bzl LS5 AL @

90



[ — LS = s §8 Dl Al 4 S Jead)) }

4y 3 A B gy s Sl 23 g0 s @

9@,5\ day Ol dadiy JSLA (ol @

g3 5 Gadd) Gl J sl @

A Y S e ol e U Al 3T Bl @
ST 0L Dl ) —LSw— O 3o I Ckl

ke e 2

G b ks VL e detny s 8 80 by Sl a8 o (S 0 @

tols ) lad dsliall Baels OS] me ciyy g ol ol J oS3
sk e Jos g oty Aol S5 L SN EL 2150
) ks el S o)) e g ol (S Raeldl ol 3 S e
(S Sy Bl

tsb sl N e Ll i dem e M Ay @

Asdled) B asladl Jul

P L e cdlal e U a8 el Blew¥ Ouk LS

(anly 3aST dha L yf usl B oes @

¢lawl g 835 Agor 5 o a Audlial) WG Ol smie 35l g Bib I B 5l Lgmds gy B 5L 1SS @

Tz g bl gl bl se 15T plelaze we 3Tl B 5a e B { LS} A ga ik
EPL RSN

Lyl e

(LS A a2 b wlead) o sl skl cid) 55ae @

s sl el 3 220 @

S i Lo IS5 oL) @

RESIVS P wwwuuwcﬁ!wu lelne JTQL,G_?'-JSJ olde sl s @

91



[ — LS = s §8 Dl Al 4 S Jead)) }

~ oSG Ay Sl pull g oo ) s B it (St J1
B lsY) AU e Flasy B b Ol Bie e U Ol bty Sl ) R g 080
ok oS s goll il (S o s g iYL e el ) L)
el Flas e e S0 iy
G e o ade Al Ol ojlaety CSTU e 3 Ll sy 1S Lge @
L™ B Ll y &Y Bhaall o Jo amdy Ot 588 (SN Sl Gy Gl
oV asdae Jo 5 ale O hy sag el Byl o) 3 ke e g
Sl o s e S lat, el o Slleall 2310 s dediall sds g 1Y) ks @
o S BN g ol e B ol e g = U e o sLedlly 38,187 Jlasd) B b
ednal) ddas 1 py Flas Sie Je Bl sds O dalad) 3,01 & e dlg @
iodas g S Ol m Yy SlelamY SO dmhae bl Pl dsdas oY)y
Aelaz= N1 Oy 3l
ke d bile S e b ) 5SSy e 258 )y Yy cwdsell ddas -
et Bl dauly ol g way el A ol e ol
Mo ol D JED Blay 1t el 2ol il i oty cdalall Lo ) ddlas -
SISy S oYY Cadadl ol gsly
RS0 lage 3 Jladll Sl 3 Letagr Joosy 1 gl Olslam iy oS dndas -
VRS PR WO U P PP Ot
s Ml ¢ feall &3l g2 Aol Jladl) Olils iy JiSs il o) O 31 dlas -
Al i e O pad 2kl Sola) pud e O a5 ST bl il
St AU e s S el B i AL o o W Bl AL @
Aol Bl dolias alal) Al Blias g Flas o bsy s 05 g g dee
Pkt Leod Lgloainy p gy i lod) 430 11y 42 ) Aol ins
el Sl Bale s Oladly Ob el ol el Ltege s thalal) Ll doddas -

)93 IS s

92



[ — LS = s §8 Dl Al 4 S Jead)) }

2y S e B amd LS ol zal) in 5V ads 0 cidowd) Bl dodkas -
it s ST Bl B N BUSS e ad T e My sl diladl IS
Ackaad) ARY Zolall fweal) e slall
S AL R Yl e s e il B -
iy U5y caial 331 g 3 Jaudl penl ) Aml o5l p ol kel &30 5 A2 WV dodiae -
g Ry S Jor g 4d 0 IS 28
w3y o 3 Flall Calod wa W ol dall miin oy dY) MYy aoaidl ddias -
ol Bl SO Jam g5y BBy S8
Flall Je s oy dalall 30000 O b e 5 el el ) ooy p o5 k) &y gl Bl @
,u\}\mLcwswg’,&“wmy&wm)m@ sa )
rerbad) wo s i SN G e 33U A3 BealoY1 atage Jrady tOlul )l (S -
1A o Oy Bl IS Aol wlakesdl
(Y ol galy By oy ol laod wrage il J Sl 5V
OSU me gils pde die Slose Jiy ollabasill bied ategey tedlaadl ¢ 5V
RUNINE N2
gl y aadll gty Bl My By ol bl Sl aadll blas delis o5 idengd) e -
R AL LRSI EWIBRUE G PRC RN SR P RtAc IS JUJECINURCE N P MR PN
o Al bl s ) e J o (Sl el A 6 Y s S -
gl S OB b
3 ST (aeSl g ae il Com o A Y lleald dgar 0 5V a31 e A8 1 Gk -
Ayl s ozl il S
SENURS XTI SNV ANpuoURSOUN 1 [ WU PRGN U WU I -S1 PR 1) (IR PVR VIR AR I
DLy 6 o puall Wb s B AW ol b 3 Lt eSS Y ey S el
3485 Byg JS ol mom gk Lady A Y A e A e 3 e 255 ST )
g DYV Jlasd)

93



[ — LS = s §8 Dl Al 4 S Jead)) }

ATMEETY

J15 3 750 5 s o F il SISl o 1S58 wad aeal ) Bk asTL) -
2 ekt e VBl e 0SS ke el w3530 YT

B 2wl 2l JU cbaall e 03l Ko i 3 b 8 ald aie U] R b -
Sl B oF L ol Jlean VW 5 el e 306 s o Baail Ll o
A g2 3,5 1200

Por S e Ry e e el bl B el Bles iR M B -
o sy ol abdll 55 @ ALy 0 SIS S Jae Blal s, 900-850
Lo oSS

ra U A y 6l

Gk o il daly adle ST ) odab S5 e et S0 Bes p el -
Akaall 0l £ aladl) 0 Y070 O o Ll

o Sl el Al T el S el Lglany o8 el e Sile b eeld) -
skl SSadl Je J gt

Pzl 3y aleall Ol o B ailially Sheel) b Ales a cadeidl -
£l Sl

Aime adad sl feanad Aol VY —

A day ¢

ehitary il e Jpamll 25 o B a0 B)le o 1p ) -

Bwlin Lghaor g Baboil]l b Lo i oLl @ abdll Jo Jpad) a0yt ) -
Aol OV plisal S A

-“M‘*@‘ﬁ@@bwg‘w‘ﬁﬁwvﬂ‘@&&ﬁw —

Al bdny £ & mle oY A5Y o) 255 () oo 5 S0l o akadll 2 2 Leis il -
iobs AT (3 Jawsy Gabadll o o ol 1) (6 2T 50 3 gmy ) A AR F )

LB S U s

94



[ — LS = s §8 Dl Al 4 S Jead)) }

ddag) JV sy o)

B Cas ol st el o s JSCT ) aakd) 1S e few T i abl A -
ety V) dant o5 LAY Vs e

Coy dnbdll 1S5 e W ) Joall psiig AN semn Joladl ok Ledy iAW ab) 4 -
dakdll 1Sa5 3 s e WY Sl

gt ol AT e moge ol dhill ol el b pisny i M abL A -
odp 5 VN L6 p i ) Lge iy whad)l se cakadl) moa oI B Ay 5 b e o gl
Ay Jhal Jo Sldas Saay ¢ y55 AV

thwald) Ay gl

delall 2\1;—,&») LSA)JQ\ w..u\.: BJJL&L\E\l}j@ :&:bfW\ ov\Ag}J\;‘-ébJ&\J&d\

RUISE
St Mol gm o o m e I Byap e B3l )l Calas s o iall -
dual e lelad

ROPTIEF RUAPJE PO LY Y IR PICPEIE WS I

¢ hloamd) aide 15 ol a5y 85 2SSL 5ol Ahad (3 Lgans 310 dadll ST Glas sl -
pldll gas ¢ L)

thwd Ll Ay ol

ek g dldezs ) e bdny Sl 2 LS5 -

Lt 058 ) N paVly 220 e b S pad oo dle Nods 30821 (S 5 ae -

wlntie dad Eom Ol (1) W]y 3, bl OS5 g W ol ST -
603-006 ire 5 7l 0 o ¢ anal) Wil

Aoz Ja e Momall ST e 1ol ST -

«BMX, 20 16 26» <l )3 oS 5 o Al A oda (3 tdsla)l Syl (ST -

et Al dle ) Clas dor 5 13] g arall &l d )l Q}@J})i\ﬁ\&%ﬁl@ﬂ\ —

95



[ — LS = s §8 Dl Al 4 S Jead)) }

U Flall e O sy ~ Y ddas 3 A OV bl gtege L) gl L1 @
.M\Mu&jﬂwcow\@@wcgu@\ Llua)) dlizs

g 0L AV @ LS el o) Lgage il S Bt delas -

ASG OV b 255 (@SOS Blall) SNV ks donkas -

Bladl Play Jo Oou g Ldba |5 G dhlee AV ddlas pui B dolas -
ol y oyl e Jleal) Of}!\J

B mnad G oally Jskll G e g3Vl ahadll fan o8 idengdl dodas -
Y ddead) (3 Jlaszad

tdo! 3! O s Ol :(3;\.’:5\ Cond!

el ga sy QW SN s (3 alzeddl )l Ol e 08 ot o) s (3 5 s
P P PO g N L ¥ D) LR B D SN JU VTPt
t QU A i il g1

oo 9 AU ENENY By o) el By S el B (3 ) s e
tabe WS G e sy ST Ol
e s gedt s 1Y 4

P o) s 5 (1=3) o3y

2014 2013 2012 Lt

42716159,84 | 142833593,61 | 97515786,13 IRV [PV
48864274,92 | 12984801,91 | 13222390,72 | ilr s J ¥t

8,741797469 11,0000595 7,375049505 | W s 6 A

) i B0 e olazel bl slas] e il

96



[ — LS = dnw o Al Al 3 S Jead)) }

o b sedh ds obsaz (13 W3, K

160000000
140000000 /\
120000000

100000000 / \

80000000 \ A g

—_ s J gatl
60000000 \ S U=

40000000 /)
20000000

—”

0 T T 1
2012 2013 2014

Excel 2007 mob » Jo tsbozst allall slas 0 2 gl
& eib pli aily iy 2013 1) 2012 2 e 25l J1seW) 20 (3 5 W) U 1 el
) 1o aed 3 ume elis ) 2014 4 2013 05 il co e o 3 )W) 8 sV e

Al e J oV aad 3 ST P el

o el 2 (23 0By JSCad

12

om0 gl A

2012 2013 2014

Excel 2007 gl » Je otazet &l slae) -0 2yl
Iy dad ¢ Wyl U arly M 2013 4 2012 s o Gl fgodl s 3505 Lo 2 okl
o e 2014 1) 2013w OG0l W) 8 JsoV 3 ol G 3315 gume s daslll

97



[ — LS = dnw o Al Al 3 S Jead)) }

Godd (3 xS Uy Al 1peY) Bed 3 e g Ly ) aly SU3y @l fsadl B (3 Bl

Ay e JW‘Y\
Iup@-\ Jﬂ}“““ dd 130

(P s B (23 By g

2014 2013 2012 e
381001366,30 | 95078807,92 | 52086201,83 Lot i el
48804274,92 | 12984801,91 | 13222390,72 | iy pé J sV

7,79713537 | 7,322314855 | 3,939242376 | Lo fisf ded

eyl Lad AU G e talazed adll) slas)] ez ydald

.u.a\.'-;-\ JJ}Q:.S\ A Ooldas (3—3) "3) M\

450000000

400000000
350000000 /

300000000

250000000
200000000

150000000

100000000
50000000

0

2012 2013 2014

PR g_;| 9.4;(:” — ) )l_"-n b= g_;}'.a(;”

Excel 2007 zob » s lazsl alalt slas] e 2yl
e e ) 8 Jeo W ded 3w (2L Lo Loy ol 1Vl dad 3 Ll )l > 1 Gaked!

DoVl 8 3 pome g 551 ae 18 lis Aol J1 Y1 s 3 ¢ WY1 ks #2013 1) 2012
2014 432013 aw e 3,4 48

98



[ — LS = dnw o Al Al 3 S Jead)) }

A et s (43 o8 SIS

9
8
7 > _a
6 /
5 /
4 /
3
2
1
0
2012 2013 2014
s alall (b sad 4

[Excel 2007 sl Jo Iolaze) 2l slas) e 2yl
gemn g Lyl ) w35 2013 1) 2012 e 0 5087 8305 (ol el s e 1 Gl
w2014 1) 2013 a0 WU J eVl aed 3 (olis) Leolo s old) 1Y) aas 3
3 0T V] ol J1 gVl o o) oS g WY1 by o fosadll B (3 ks B35 o e
B3l A i JL sl Lo iU 8 J0oV) 28 3 p W) e Lo
AW AN e 1

AU Mz :(3—3) P.é) J g3

2014 2013 2012 At
381001366,30 | 95078807,92 | 52086201,83 Lot J) el
174482701,96 | 134290935,54 | 113261146,29 O !
2,183605378 | 0,708006148 | 0,45987705 AW AN A

) a0 e slazel adbll slas] eyl

99



[ — LS = dnw o Al Al 3 S Jead)) }

A AV Bes Ssaz 1(5=3) o, S

450000000

400000000

350000000 //

300000000 /

250000000 _—
I,' a—calall el

200000000

-— ) ol

150000000

100000000

50000000

0 T T 1
2012 2013 2014

(Excel 2007 zob » e tolazel adlall stasl o 2 yeall
B o dzd) 3 3 Ol Red el b Leelis )l bb )y Aol J1e Y1 dad OF LS gokadl
DV aad 31,8 Lyl 2014 1) 2013 an e saali 5 2 co 0 S5 2013 11 2012

sl by S5 Ol 2ad 5l (sl Bold

AU A LS 1(6-3) oy S

2.5

2 /

/
1 /
0.5 —_—/

2012 2013 2014

el ALY A

[ExCel 2007 7ol 2 o 1slazel il shis] e bl

100



[ —M&w—M}Aﬁ\rh\):

S fadlt }

2013, 2012 o o U8 3 20 aME cnd B ) OF S35 IS e LS5 okl

& AU ALY e sl s ¢ ol )V ad e ST 0l aad O ells 3 ot 01T

Ol e ¢ W) 15l Aol 1Y (3 xS g WY1 G 2014 2

LIS i) Fraty :‘ﬂji

It e sy Ayl Sl g IV il i) g e slazeYU BISY clield) s ¢

TACi, t=NIj, t- CFOi, t

N Al

) 30 G 5ol) IS izl TACH, t

A 30 R gell L)l falh s NI t

tadl 30t sl asd) gzl ad) 2 CFO, t

TAC i, t Sl :(4=3) o3y J 53!

2014 2013 2012 At
-40424768,86 | -106207004,42 | -46870534,43 = dle
-8428423,69 ~-7677049,29 | -61276383,63 | ilaid ouby
-31996345,17 | -98529955,13 14405849,2 TAC i, t

) a0 e slazel adbll slas] eyl

101



[ —w—l«.w}nﬁ\rh\):

ey Jaadll }

TAC, t ©isasz :(7=3) o3, JSadi

0.00

-20,000,000.00

-40,000,000.00

-60,000,000.00

-80,000,000.00

-100,000,000.00

-120,000,000.00

2012 Pﬂ[lﬂ

/

X /
\ /

\/

— )Il la

L ] Claans

-Excel 2007 zb » e lazel adbll slas] ez ydald

aisd L} j\..f i\.é.?)\ " a8l e Z\.‘M}AJJ @LA\ L;;Laj\ CJJ}\ dad L} \}\.5 Lol b :‘}:,l;.d\
cie 15 2014 1) 2013 e o U6 2013 4y 2012 5 o llsy 2L izl colisad

ol dad 3 Chaib SR aslo gl des sad) CIL L2 A Aed 3 S el )

TACi, t :(8=3) o3, JSad

AL Al

40000000

20000000

0

2012

2013 2014

-20000000

-40000000

TACIH, t

-60000000

-80000000

-1E+08

-1.2E+08

Excel 2007 z=U ; s olazed allall Slas] s syl

102



[ — LS = s §8 Dl Al 4 S Jead)) }

3 xS oY) (e 2014 1 2013 aae 0118 Ul Al Slisndl dund 6 1 Galad)
wbe i 2014 1) 2013 2 o Ul adaid oliadh (3 el ¢ WYL &l Blall o ) ded
bty Gy (I e 3 el o)l dy b S Sl Bs 3 e el

dekrad) O aad (3 fro P s (LA (3 s Wl lall s S A 3 S) g LYY

byl pd Olisudl s (L6
Y dslae IV e Juall S 2508 dlee i Led A le Yl pd ol il
TACi, t/ Ai, t-1= a0 +al (1/ Ai, t-1) + 02 [(AREVi,t — ARECi,t) / Ai,t-1]

+ a3 (PPE it/ Ai, t-1).
DACi,t/ Ai, t-1= TACi,t/ Ai, t-1- NDACi,t /Ai, t-1 .
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(PPEijt/ Aijt-1)

ARECijt / Aij t-1

LA (1/ Aijt-1)

TACi, t/ Aijt-1 | 4y

0,01041481 -0,03967815 0,000000002296 | 0,033085285 2012
0,02335757 -0,04555967 0,000000006047 | -0,595896797 2013
0,17068417 0,28291747 0,000000004359 | -0,139496801 2014
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NDACi,t/ Ai, t-1 = a1 (I / Ai, t-1) + 02 [(AREVi,t - ARECi,t) / Ait-1]

+ a3 (PPE i,t/ Ai, t-1).

Ao

=1l 31wl Jeel e ) 4l Y1 g olisedis NDAC it/ Al t-1

(X1 AlesYl pé Slimandl 23 5ad Y odlles 1(11-3) o8, J 5!

Coefficients?

Coefficients non standardisés

Coefficients
standardisés

Modeéle A Erreur standard Béta t Sig.
1  (Constante) -0,279 0,358 -0,780 0,578
x1 0,661 3,590 0,181 0,184 0,884

a. Variable dépendante : y

. SPSS 200 zeeb  laze VU alll sle) e 1 yaall
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(X2) Al ¥l pé Slimandl 23 5ad Y olae 1(12-3) o8, J 5!

Coefficients?

Coefficients non standardisés

Coefficients
standardisés

Modéle A Erreur standard Béta t Sig.
1  (Constante) -0,265 0,278 -0,951 0,516
X2 0,462 1,666 0,267 0,277 0,828
a. Variable dépendante : y
:SPSS 20.0 72U 2 3ol &l 3lus) e : juuall
(X3) Akl pb Sl 23 5ad Y olae 1(13-3) o8, J 5!
Coefficients®
Coefficients
Coefficients non standardisés | standardisés
Modeéle A Erreur standard Béta t Sig.
1  (Constante) 0,463 0,240 1,933 0,304
X3 -0,165 0,053 -0,952 -3,095 0,199

a. Variable dépendante : y
.SPSS 20.0 gl Sleze Yl ddlall sluel eyl

NDAC it/ Aijt-1 wl.> :(14-3) o) Jg

NDAC i,t/ Aij t-1 ol (I/ Aijt-1) 02 [[AREVit— | a3 (PPEit/ Aijt-1) | s
ARECi,t) / Aijt-1]

0.01533677 ~0.000000000640584 0.01051471 0.00482206 2012

0.02288786 ~0.000000001687113 0.01207331 0.01081455 2013

0.00405364 ~0.000000001216161 ~0.07497313 0.07902677 2014
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NDAC i,t / Ai,t ded)

0.01533677 2012
0.02288786 2013
0.00405364 2014

Ayl Az AU Lt e slaze YU adlall sle] eyl

By yles Y1 Ol s WG

fame 3,3 IOt By L1 Sliserad)y 2K liand) fn B a 3Ly il s

I Akl J3 e U3

DACi,t/ Ai,t-1 = TACi,t/ Ai,t-1 — NDACi,t / Ai,t-1.

Al Y Sl ((16-3) 3, J g

Es

Ll 31 dew sl J sl Al ) 4 LY Sl :DAC it/ Alyt-1

DAC i,t/ Ai,t-1 NDAC it/ Ai,t-1 TACi, t/ Ai,t-1 LEN]
0.01774852 0.01533677 0,033085285 | 2012
-0.61878466 0.02288786 -0,595896797 | 2013
-0.14355044 0.00405364 -0,139496801 | 2014
eyl el AU e slaxe VU adbll slas) e yuald
2 e (173 o8y Jgid
LY 8y AW Al o | 2 o ged) G | @I ) G | A
0,01774852 | 0,45987705 | 3,939242376 | 7,375049505 | 2012
-0,61878466 | 0,708006148 | 7,322314855 | 11,0000595 | 2013
-0,14355044 | 2,183605378 | 7,79713537 | 8,741797469 | 2014
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Récapitulatif des modeles

Erreur standard de

Modeéle R R-deux R-deux ajusté I'estimation
1 0,143 0,021 -0,959 1,30423614455
a. Valeurs prédites : (constantes), x
SPSS 20.0 zesbi z sbeze WU adlall slas) e 1yl
.&ﬂ\ EWEIVIUR 2 (19—3) "5) d)-\-;.'\
Coefficients®
Coefficients
Coefficients non standardisés | standardisés
Modele A Erreur standard Béta t Sig.
1 (Constante) 1,217 1,022 1,191 | 0,445
X 0,404 2,787 0,143 0,145 | 0,908

a. Variable dépendante : y
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Récapitulatif des modeles

Erreur standard de
Modeéle R R-deux R-deux ajusté I'estimation

1 0,611° 0,373 -0,255 2,35632706421
a. Valeurs prédites : (constantes), x
-SPSS 20.0 zob ; slaze Nl adlall slus] oy : kel

A sl €l 1213y o8y J g

Coefficients?

Coefficients
Coefficients non standardisés | standardisés

Modeéle A Erreur standard Béta t Sig.
1  (Constante) 5,390 1,847 2,918 0,210
X -3,881 5,035 -0,611 -0,771 | 0,582

a. Variable dépendante : z
-SPSS 20.0 b sleze YL adll) el e 1 ydaall

i@ Jross g g W) B 1 jlest U el
s 3ol U Y e 2L Y Blam | V3 43 oS U s sl 2 3
3 IOt e U BNy LY 808 o B,V d 3 12223 5 gk o

Mo i 8D 85 0,991 Gl R e OF a6 o il )
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Récapitulatif des modéles

Modele

R

R-deux

R-deux ajusté I'estimation

Erreur standard de

1

0,991°

0,982

0,963 0,35193343087

a. Valeurs prédites : (constantes), X
.SPSS 20.0 74U » slaze YU adbll slae) - 1yl

Coefficients?

A ol €l 1(23-3) 0By Jgud!

Modeéle

Coefficients non standardisés

Coefficients
standardisés

A Erreur standard Béta t Sig.
1 (Constante) 7,679 0,276 27,831 0,023
X -5,481 0,752 -0,991| -7,288 0,087

a. Variable dépendante : d
-SPSS 20.0 b sleze YL adll) el et ydaall
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C.C.M GUELMA
ROUTE DE BELKHEIR GUELMA
N° D'IDENTIFICATION:098724010003251

02 "3) ‘}’Lu‘

EDITION_DU:28/01/2016 8:40
EXERCICE:01/01/13 AU 31/12/13

BILAN (ACTIF) -copie provisoire
T S s doag e 2012
i Amo‘rtviss’fe.rﬁentvs‘i e
X Provisions ,ét
| perese o 3
, Sabie 1 valedrs &

ACTIFS NON COURANTS ;
Ecart d'acquisition-goodwill positif ou négatif
Immobilisations incorporelles 4 106 647,25 4 057 367,25 49 280,00 56 ooo.oﬂ
Immobilisations corporelles

Terrains 1491 717,86 1491 717,86 1491 717,86

Batiments 734 264 014,76|733 005 251,17 1258 763,59 1839 731,54

Autres immobilisations corporelles 1786 937 395,55| 1785 825 764,50 1111 631,05 1203 320,30

Immobilisations en concession
Immobilisations encours
Immobilisations financiéres ‘

Titres mis en équivalence

Autres participations et créances rattachées

Autres titres immobilisés

Préts et autres actifs financiers non courants

Impéts différés actif 9 073 409,41 9 073 409,41 8 631 621,02

TOTAL ACTIF NON COURANT|

2535873 184,83,

2522888 382,92

12984 801,91

13 222 390,72

ACTIF COURANT

Stocks et encours

171 527 628,76

109 723 071,47

61804 557,29

13 462 924,50

Créances et emplois assimilés

Clients

41515 021,731

2249 690,67 )

297265 331,06

21960 519,57

Autres débiteurs

131 904 523,65

6 837 082,96

125 067 440,69

116 455 493,56

Impbts et assimilés

5670,38
Autres créances et emplois assimilés
Disponibilités et assimilés
Placements et autres actifs financiers courants y
Trésorerie 247 610,86 247 610,86 240 349,37-3

TOTAL ACTIF COURANT|

345 194 785,00

128 809 845,10

216 384 939,90

152 124 957,40

TOTAL GENERAL ACTIF|

2881 067 969,83

2651698 228,02

229 369 741,31

165 347 348,12
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C.C.M GUELMA
ROUTE DE BELKHEIR GUELMA
N° D'IDENTIFICATION:098724010003251

soire

EDITION_DU:28/01/2016 8:40
EXERCICE:01/01/13 AU 31/12/13

BILAN (PASSIF) -copie provi

2012

CAPITAUX PROPRES

Capital émis N

Capital non appelé

Primes et réserves - Réserves consolidés (1)

Ecart de réévaluation

Ecart d'équivalence (1)

Reésultat net - Résultat net du groupe (1)

-106 207 004,42

-46 870 534,43

Autres capitaux propores - Report a nouveau

156 901 761,55

-42 074 481,98

Comptes de liaison

185 384 050,14

141 031 218,24

Part de la société consolidante (1)

TOTAL |

Part des minoritaires (1)

95078 807,27

52 086 201,83

PASSIFS NON-COURANTS

Emprunts et dettes financiéres

Impots (différés et provisionnés)

Autres dettes non courantes

Provisions et produits constatés d'avance

47 754 786,34

45 429 584,30

TOTALN

47754 786,34

45 429 584,30

PASSIFS COURANTS:

Fournisseurs et comptes rattachés

60 889 426,32

42 787 640,66

Impéts

15 516 032,03

14 410 977,23

Autres dettes

10 130 689,85

10 632 944,10

LTrésorerie passif

TOTAL Il

86 536 148,20

67 831 561,99

TOTAL GENERAL PASSIF (I+1I+11l)

229 369 741,81

165 347 348,12

(1) A utiliser uniquement pour la présentation d"états financiers consolidés
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C.C.M GUELMA
ROUTE DE BELKHEIR GUELMA
N° D'IDENTIFICATION:098724010003251

EDITION_DU:28/01/2016 8:41
EXERCICE:01/01/13 AU 31/12/13

COMPTE DE RESULTATINATURE -copie provisoire

e : | NOTE - 2013 2012
Ventes et produits annexes 46 262 288,80 43 074 657,64
Variation stocks produits finis et en cours 11 951 968,16 6761681,17

Production immobilisée

Subventions d'exploitation

I-PRODU j_ ION BE 15 EXERCICE

58214 256,96

49 836 338,81

Achats consommés

-43 883 774,60

-31 313 414,91

Services extérieurs et autres consommatlons

-5 155 367,86

-3 392 608,36

9 039 142,46

-34 706 023,27

9 175 114,50

15130 315,54

Charges de personnel

-70 326 395,06 -71 994 002,95

Impbts, taxes et versements assimilés -1 473 084,90 -651 151,72
IV-EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION -621624 365,46  -57 514 839,13
Autres produits opérationnels 11198 714,08 9782 079,25
Autres charges opérationnelles -51 851 298,08 -1 918 333,40

Dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeurs -2 955 452,45 -166 014 258,87
Reprise sur pertes de valeur et provisions 19 614,91 168 936 971,77
V- RESULTAT OPERATIONNEL -106:212 787,00  -46 728 380,38
Produits ﬁnancie}s ' 5782,58
Charges financiéres -142 154,05
ULTAT FINA - 5782,58 -142 154,05

-106 207 004,42

-46 870 534,43

Impbts exigibles sur résultats ordinaires

Impots dlfferes ( Vanahons ) sur resuhals ordmalres

69 438 368,53

228 555 389,83

-175 645 372,95

-275 425 924,26

-106 207 004,42

-46 870 534,43

Elements extraordmaxres (prodmts) (a pre01ser)

Eléments extraordmanres (charges) (a préciser)

IX RESULTA

[X RESULTA NET‘DE LEXERCICE

-106 207 004,42

.46 870 534,43
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C.C.M GUELMA 05 o3, sl
ROUTE DE BELKHEIR GUELMA

N° D'IDENTIFICATION:09872401 0003251

EDITION_DU:28/01/2016 8:41
EXERCICE:01/01/13 AU 31/12/13

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE -copie provisoire

G VSt

GStLARY

£y

2012

Flux de trésorerie

provenant des acitivités opérationnelles

Encaissements regus des clients

7 002 303,59 8 005 067,66
Sommes versées aux fournisseurs et au personnel - -14 699 352,38|  -69 290 839,50
Intéréts et autres frais financiers payeés -2 971,80

Impéts sur les résultats payés

Flux de trésorerie avant éléments extraordinaires

-7 697 048,79 -61 288 743,64
Flux de trésorerie li¢ & des éléments extraordinaires 19 999,50 12 360,01
Flux de trésorerie net provenant des activités opérationnelles (A) -7 677 049,29 -61 276 383,63

Flux de trésorerie net provenant des activités d'investissement

Décaissements sur acquisitions d'immobilisations corporelles ou incorporelles

Encaissements sur cessions d'immobilisations corporelles ou incorporelles

Décaissements sur acquisitions d'immobilisations financiéres

Encaissements sur cessions d'immobilisations financigres

Interéts encaissés sur placements financiers

Dividendes et qoute-part de résultats regus

Flux de trésorerie net provenant des activités d'investissements (B)

Flux de trésorerie provenant des activités de financements

Encaissements suite a I'émission d'actions

Dividendes et autres distributions effectuées

Encaissements provenant d'emprunts

10 372 310,76

81665 209,24

Remboursements d'emprunts ou d'autres dettes assimilées . -2 688 000,00 -20 308 410,00

Flux de trésorerie net provenant des activités de financement (C) 7 684 310,76 61 356 799,24
Incidences des variations des taux de change sur liquidités et quasiliquidités

Variation de trésorerie de la période (A+B+C) 7 261,47 80 415,61

Trésorerie ou équivalent de trésorerie au début de la période 240 349.39 169 933,78

Trésorerie ou équivalent de trésorerie a la fin de la période 247 610,86 240 349,39

Variation de la trésorerie de la période 7 261,47 80 415,61

Rapprochement avec le résultat comptable

106 214 265,89

46 950 950,04

J
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C.C.M GUELMA

. EDITION_DU:28/01/2016 8:41
ROUTE DE BELKHEIR GUELMA

EXERCICE:01/01/14 AU 31/12/14

N° D'IDENTIFICATION:099824038202396

BILAN (ACTIF)

s st o R
ACTIFS NON COURANTS

Ecart d'acquisition-goodwill positif ou négatif

Immobilisations incorporelles 4 565 535,55| 4 071 487,25 494 048,30 49 280,00
Immobilisations corporelles
Terrains 1491 717,86 1491 717,86 1491 717,86
Batiments 736 124 014,76|733 648 219,12 2475 795,64 1258 763,59
Autres immobilisations corporelles 1824 894 562,98| 1789712 293,29 35 182 269,69 1111 631,05
Immobilisations en concession
Immobilisations encours
Immobilisations financiéres
Titres mis en équivalence
Autres participations et créances rattachées
Autres titres immobilisés
Préts et autres actifs financiers non courants 450 000,00 450 000,00
Impéts différés actif 8 770 443,43 8 770 443,43 9073 409,41

58| 252743159965 48.864274,92) 12 984 801,91

ACTIF COURANT

Stocks et encours 233 335 188,21|107 627 585,44| 125 707 602,77 61804 557,29
Créances et emplois assimilés
Clients 265 159 481,6412 249 690,67 252 909 790,97 29 265 331,06
Autres débiteurs 133 690 254,35/ 6 837 082,96 126 853 171,39 125 067 440,69

Impéts et assimilés

" |Autres créances et emplois assimilés

Disponibilités et assimilés

Placements et autres actifs financiers courants

Trésorerie

1149 227,21 1149 227,21 247 610,86
6333 1(126714359,07| 506 619 792,34| 216 384 939,90
)| 2654 19535073 555484.067,26) 229 369 741,81
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C.C.M GUELMA
ROUTE DE BELKHEIR GUELMA
N° D'IDENTIFICATION:099824038202396

A S e
CAPITAUX PROPRES

07 ('3) ‘}’bu‘

BILAN (PASSIF)

EDITION_DU:28/01/2016 8:41
EXERCICE:01/01/14 AU 31/12/14

2013

Capital émis

Capital non appelé

Primes et réserves - Réserves consolidés (1)

Ecart de réévaluation

Ecart d'équivalence (1)

Résultat net - Résultat net du groupe (1)

-40 424 768,86

-106 207 004,42

Autres capitaux propores - Report & nouveau

-42 074 481,98

16 901 761,55

Comptes de liaison

463 500 617,14

185 384 050,14

Part de la société consolidante (1)

PASSIFS NON-COURANTS

Part des minoritaires (1)

95 078 807,27

Emprunts et dettes financiéres

Impéts (différés et provisionnés)

Autres dettes non courantes

Provisions et produits constatés d'avance

46 160 228,54

47 754 786,34

PASSIFS COURANTS:

46 160 228,54

47 754 786,34

Fournisseurs et comptes rattachés

106 047 491,25

60 889 426,32

Impots

14 913 409,22

15 516 032,03

Autres dettes

7 361 571,95

10 130 689,85

Trésorerie passif

TOTAL

A 3 '-ﬂv
R St

(1) A utiliser uniquement pour la présentation d"états financiers consolidés

86 536 148,20

9 369 741,81
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C.C.M GUELMA
ROUTE DE BELKHEIR GUELMA
N° D'IDENTIFICATION:099824038202396

EDITION_DU:28/01/2016 8:41
EXERCICE:01/01/14 AU 31/12/14

COMPTE DE RESULTAT/NATURE

T S

é ¥ ; et

i P 2 % # BT bt R e B A
Ventes et produits annexes 317 753 533,54 46 262 288 80
Variation stocks produits finis et en cours 30 783 621,59 11951 968,16

Production immobilisée

Subventions d'exploitation
Ig“" OD! \ - / X |

Achats consommeés

291 762 661,98 -43 883 774,60
Services extérieurs et autres consommations -9 254 191 44 -5 155 367,86

9'&039.1;42,45;
VALE ED'E : : R 9175 114,50
Charges de personnel -85 648 066 16 -70 326 395,06
Impéts, taxes et versements assumllés -4 780 064,39 -1473 084,90

! ) , 42 907 828,84 -62 624 365,45
Autres produits opérationnels 2 363 032,80 11198 714,08

Autres charges opérationnelles -734 353,90 -51 851 298,08
Dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeurs -113 834 610,43 -2 955 452 45
Reprise sur pertes de valeur et provisions 1 14 687 850,11 19 614,91
V-RESU ERATIONNEL R T e, errenm
Produits ﬁnanciers o 1198,74 5782,58

Charges financieres -57,34
NCIER # 141,40 5782,58
DINAIR -106 207 004,42

Impéts exigibles sur résultats ordinaires

Impbts dlfférés ( Variations ) sur résultats ordmalres

69438 368,53
545 372,95
~ -106 207 004,42

Eléments extraordinalres (produtts) (é précuser)

Eléments extraordinaires (charges) (a préciser)

106 207 004,42
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TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE
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s

Flux de trésorerie provenant des acitivités opérationnelles

Encaissements recus des clients

3 007 159,05

7 002 303,59

Sommes versées aux fournisseurs et au personnel _"

-11 514 262,74

-14 699 352,38

Intéréts et autres frais financiers payés

Impbts sur les résultats payés

Flux de trésorerie avant éléments extraordinaires

-8 507 103,69 -7 697 048,79
Flux de trésorerie li¢ a des éléments extraordinaires 78 680,00 19 999,50
Flux de trésorerie net provenant des activités opérationnelles (A) -8 428 423,69 -7 677 049,29

Flux de trésorerie net provenant des activités d'investissement

Décaissements sur acquisitions d'immobilisations corporelles ou incorporelles

Encaissements sur cessions d'immobilisations corporelles ou incorporelles

Décaissements sur acquisitions d'immobilisations financiéres

Encaissements sur cessions d'immobilisations financiéres

Intéréts encaissés sur placements financiers

Dividendes et qoute-part de résultats regus

Flux de trésorerie net provenant des activités d'investissements (B)

Flux de trésorerie provenant des activités de financements

Encaissements suite a I'émission d'actions

Dividendes et autres distributions effectuées

Encaissements provenant d'emprunts

10 175 000,00

10 372 310,76

TN —
Remboursements d'emprunts ou d'autres dettes assimilées

-844 959,96 -2 688 000,00

Flux de trésorerie net provenant des activités de financement (C) 9 330 040,04 7 684 310,76
Incidences des variations des taux de change sur liquidités et quasiliquidités

Variation de trésorerie de la période (A+B+C) 901 616,35 7 261,47

Trésorerie ou équivalent de trésorerie au début de la période 247 610,86 240 349,39

Trésorerie ou équivalent de trésorerie a la fin de la période 1149 227,21 247 610,86

Variation de la trésorerie de la période 901 616,35 7 261,47

Rapprochement avec le résultat comptable

41 326 385,21

106 214 265,89
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Abstract :

The primary goal of this study is to highlight the impact of earnings
management practices on the financial structure of economic organization, to
achieve this goal we have propose model includes optional benefits for the index
to manage profits, it is the independent variable, and a set of specific indicators
of financial structure, and of self-financing and private financing and financial
autonomy, as the dependent variable, this model was applied in an Algerian
organization -sicma-, during the period from 2012 to 2014, this study found the
presence of the opposite effect of the practices of earnings management on the
financial structure ratios, In light of this conclusion, the study recommended the
need to narrow the options available to the institutions for the exercise of
earnings management, As well as tighter control on the administration to curb
these practices, and the deployment of sufficient awareness to know the
implications of these practices, and the statement of harms to reduce them.

key words:

1-  earnings management.  2- financial structure.  3- Discretionary
Accruals. 4- Model Jones average. 5- CYCMA.



