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MM, Modigliani and Miller

FHC, Future and Historical Cost

(SCC) Specific and Combined Cost
AMC, Average and Mariginal Cost

EI) Explicit and Implicit

(MEDAF) | Modele D'équilibre Des Actifs Financiers
(WACC) | Weighted Average Cost of Capital
HW) Historical Weight

BV, Book Value

MV) Market Value

(TW) Target Weights

MCC, Marginal Cost of Capital

(DPA, Dividende Par Action

BPA, Le Bénétice Par Action

(PER) Price To Earning Ration

D-W), Durbin Watson

(VIF)

Variance Inflation Factor
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Indicateurs 2005 2004

Chiffre d'affaires 6720842689 | 6578621559

Résultat net 430 555 200 456 231 457

Dividende versé 20 20
indicateurs 2007 2006 2005
Chiffre d'affaires 8022396286 | 7 222 361 143 6 720 842 689
Résultat net 872 149 771 547 483 833 430 555 200
Dividende versé 11 23 20

Indicateurs financiers des émetteurs de titres de capital (en dinars)

Sociéte Année Total actif Chiffre d’affaire | Valeur ajoutée | Résultat net D"."m{de
par action
Groupe 2009 23266 427 381 12 190 945 854 8497 558 062 | 2875000365 35
NAIDAL 2008 | 18674201750 | 9882486205 | 6220523631 | 1346638302 35
Indicateurs financiers des émetteurs de titres de capital (en dinars)
S 5 ; ; S P 2 2 5 Dividende
Société  pnnée | Total actif Chiffre d'affaires | Valeur ajoutée Résultat net .
par action
G 2011 |27277970868 | 13504270701 7084 738 682 2 060 480 316 35
roupe
SAIDAL 13070 28251187962 | 12510199865 | 5684351133 |1102 191923 35

Société Chiffre Valeur Résultat  Dividende
d'affaires ajoutée net  par action

Groupe SAIDAL 2013 30099 573 372 11461 847 581 7947 147 148 2658 147 326 40
2012 30021 145 495 13 895054 473 7963 460 024 1965 160 951 40
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SAIDAL SPA
DATE DE CLOTURE : 31/12/2004
BILAN (PASSIF) RETRAITE
N° RETRAITEMENTS ) MONTANTS
DE DESIGNATIONS MONTANTS DEBIT CREDIT APRES
COMPTES RETRAITEMENTS
10 Capital social 4 477 500 000,00 1 977 500 000,00 2 500 000 000,00
13 Réserves 1684 427 699,62 407 839 530,34 2092 267 229,97
14 Subventions recues 60 801 231,704 60 801 231,70
15 Ecart de réévaluation 874 877 161,81 874 877 161,81
18 RIA -342 160 469,65 342 160 469,65 0.00
19 Provisions pour perte et charges 137 117 075,4i 137 117 075,46
FONDS PROPRES 6 892 562 698,94' 5 665 062 698,94]
52 Dettes d'investissement 2 600 456 1070 5306 711,45 2 595 149 395 63
53 Dettes de stocks 2681552 8148 2007 513 873,73 674 038 941,09
54 Détention pour compte 60 286 934,71 60 286 934,71
55 Dettes sur ass et stes app 11 774 163 897,75 10 680 618 847,31] 1093 545 050,44
56 Dettes d'exploitation 823 624 901,7 1211 850,55 822 413 051,18
57 Avances commerciales 66 499 201,61 66 499 201,61
58 Dettes financiéres 2174 978 242 4 624 176 951,74 1550 801 290,66
50 Comptes créditeurs de l'actif 19753 053,7 19753 053,7'
DETTES 20 201 315 153,8 6 882 486 919,11|
RESULTAT ( BENEFICE ) 1 25@ 801 740 438,39] 456 231 456,73
TOTAL PASSIF 28 351 858 747_.92| 13 003 781 074.78|
SAIDAL SPA

DATE DE CLOTURE

31/12/2005

BILAN (PASSIF) RETRAITE

N° RETRAITEMENTS MONTANTS
DE DESIGNATIONS MONTANTS DEBIT CREDIT APRES
COMPTES RETRAITEMENTS
10 Capital social 4 477 500 000,00 1977 500 000,004 2 500 000 000,004
13 Réserves 1918 853 844 043 480 251 331,02 2 399 105 275,04
14 Subventions recues 44 792 164,04 44 792 164,06
15 Ecart de réévaluation 783 200 651,14 783 200 651,16
18 RIA -19 748 668, 19 748 668,98 0,0
19 Provisions pour perte et | 44 893 326, 44 893 326.32]
FONDS PROPRES 7 249 491 416,64 5771 991 416,64]
52 Dettes d'investissement 31295367839 425736441 3086 963 139,8
53 Dettes de stocks 2780008 648,9 1743262 1528 1 036 746 496.1
54 Détention pour compte 68 207 066, 68 207 066,
55 Dettes sur ass et stes 10 394 135 970, 9255572433, 11385635371
56 Dettes d'exploitation 940 1435104 73691913, 866 451 596 5!
57 Avances commerciales 102 636 984 85 21543081, 81093 903,7'
58 Dettes financiéres 2675436 189.7 889512 417,0 17859237727
50 Comptes créditeurs de 38 955 660,7 38 955 660,7
DETTES 20 129 060 815,84 8 102 905 173,54
RESULTAT ( BENEFICE 996 707 073,1Q4 566 151 872,354 430 555 200,741
TOTAL PASSIF 28 375 259 305.51 14 305 451 790.91




SAIDAL SPA
D.P.S.F

DATE DE CLOTURE 31/12/2006
BILAN (PASSIF) RETRAITE
N° RETRAITEMENTS MONTANTS
DE DESIGNATIONS MONTANTS DEBIT CREDIT APRES
COMPTES RETRAITEMENTS
10 Capital social 4 477 500 000,00 1977 500 000,00 2500 000 000,00
13 Réserves 2079 810 634,04 560 000 000,00 2639 810 634,08
14 Subventions recues 33 620 084,58) 33 620 084,58
15 |Ecart de réévaluation 701 696 903,62 701 696 903,62
18 R.ILA 3019 848,32 3019 848,32
19 Provisions pour perte et charges 28 591 382,50 28 591 382,50f
FONDS PROPRES 7 324 238 853,10) 5 906 738 853,10
52 Dettes d'investissement 2774 418 756,83 62 105 328,85 2712 313 427 97|
53 |Dettes de stocks 2749133 273,70 1797 499 664 21] 951 633 609,49
54 Détention pour compte 50 662 563,334 50 662 563,33
55 Dettes sur associés et stes app 11878 818 111,29 10 613 180 330,85 1265 637 780,44
56 Dettes d'exploitation 902 791 24510 41 596 988 81} 861 194 256,29
57 Avances commerciales 175 124 920,008 19 607 842,07 155 517 077,93
58 Dettes financiéres 2 614 804 518,57 758 790 959,85 1856 013 558,72
50 Comptes créditeurs de I'actif 54 307 650,73} 18 501 539,13 35 806 111,60
DETTES 21 200 061 039.55' 7 888 778 385,77
RESULTAT ( BENEFICE ) 1171 993 524,804 624 509 692,24 547 483 832,56)
TOTAL PASSIF 29 696 293 417,45 14 343 001 071,43
SAIDAL SPA
D.P.S.F
DATE DE CLOTURE 31/12/2007
BILAN (PASSIF) RETRAITE
N° RETRAITEMENTS MONTANTS
DE DESIGNATIONS MONTANTS DEBIT CREDIT APRES
COMPTES RETRAITEMENTS
10 Capital social 5077 500 000,00 2 577 500 000,00 2 500 000 000,00
13 Réserves 268351340414 282 000 000,004 2965 513 404 14
14 Subventions recues 27 699 328,76 27 699 328,76
15 Ecart de réévaluation 620 193 156,27 620 193 156,27
18 RIA 5887 289,0 5 887 289,03
19 Provisions pour perte et charges 24 041 845,53' 24 041 845,53
FONDS PROPRES 8 438 835 023.73' 6 143 335 023,73
52 Dettes d'investissement 2 679 493 907,01 67 407 543 47] 2612 086 363,54]
53 Dettes de stocks 2740 747 236,19 1868 983 895,29 871 763 340,90
54 Détention pour compte 69 780 544,96 69 780 544,96}
b5 Dettes sur ass et stes app 13 037 312 068,37 11 580 907 932,93 1456 404 135,44
56 Dettes d'exploitation 983 424 579 44 51 180 868,84 932 243 710,59
57 Avances commerciales 226 327 716,79 14 982 553,06 211 345 163,73
58 Dettes financiéres 2621 853 855,34 782 807 381,59 1839 046 473,77|
50 Comptes créditeurs de l'actif 6442 276 44) 6 442 276 44]
DETTES 22 365 382 184, 7999 112 009,3;
RESULTAT ( BENEFICE ) 1232 992 805,6 360 843 024,80) 872 149 770,8
TOTAL PASSIF 32037 210 013.91 15 014 596 803,97




SAIDAL SPA

D.P.S.F

DATE DE CLOTURE : 31/12/2008

BILAN (PASSIF)

N°
DE DESIGNATIONS MONTANTS MONTANTS
COMPTES
FONDS PROPRES 7 257 107 387,77
10 Capital social 2 500 000 000,008
12 Primes d'apport -384 49476
13 Réserves 3942 774 959,34
14 Subventions recues 21 647 667,55
16 Difference de consolidation -59 569 651,82
15 Ecart de réévaluation 538 689 408,91
18 R.LA 79 470 723,87
19 Provisions pour perte et charges 234 478 774 68}
TOTAL | 7 257 107 387,77 7 257 107 387,77
DETTES 10 088 493 252,76}
52 Dettes d'investissement 2 550 734 408,62
53 Dettes de stocks 2 167 475 318,42
54 Détention pour compte 87 098 815,24
55 Dettes sur ass et stes app 1595 143 233,9
56 Dettes d'exploitation 1569411 163,08
57 Avances commerciales 268 489 693,25
58 Dettes financiéres 1829761718,0
50 Comptes créditeurs de l'actif 20 378 902,13

TOTAL I

10 088 493 252,76

10 088 493 252,76

RESULTAT ( BENEFICE)

1328 601 109,78}

1328 601 109,784

TOTAL PASSIF

18 674 201 750,31

18 674 201 750,31




3.2: Passif du Bilan :

DESIGNATIONS

31/12/2010

31/12/2009

CAPITAUX PROPRES

Capital émis

Capital non appelé

Primes et réserves -(réserves consolidées)
Ecarts de réévaluation

Ecart d'équivalence

Résultat Net

Autres capitaux propres -report @ nouveau
Intéréts minoritaires

2 500 000 000,00

7 245 587 393,87
375 839 601,41

1102 191 923,00
-163 180 692,73
725 087 222,50

2 500 000 000,00

4991 039 758,17
457 264 505,16

2 871813 551,05
-280 371 061,06
721 558 023,18

TOTAL |

11 785 525 448,05

11 261 304 776,50

PASSIFS NON COURANTS
Emprunts et dettes financiéres
Impots (différés et provisionnés)
Autres dettes non courantes

Provisions et produits comptabilisés d'avance

1622 608 040,67
219 000 183,14

6 778 896 457,66

1678 218 688,27
219 000 183,14

1221630 032,47

TOTAL PASSIFS NON COURANTS I

8 620 504 681,47

3 118 848 903,88

PASSIFS COURANTS
Fournisseurs et comptes rattachés
Impéts

Autres dettes

Trésorerie passif

3456 110 747,86

298 511 166,93
3 005 203 307,15
108533261122

5015796 912,70

686 363 758,09
2 059 056 189,45
1035 313 563,52

TOTAL PASSIF COURANT Il

7 845 157 833,16

8 796 530 423,76

TOTAL GENERAL PASSIF

28 251 187 962,68

23 176 684 104,14




GROUPE INDUSTRIEL SAIDAL SPA
Direction des Finances et du Portefeuilic

DATE DE CLOTURE - 317122011
BG
(3 DESIGNATIONS 31220 3INZR010
COMPTES
(Capital émis 2 500 000 000 po| 2 500 000 C00.00
Capital non appeté 000 000
Prenes of réserves -(195pnves corscicdes) 7452913 713 45 7 245 587 19391
Ecarts de réevaluation 900 905 964 74 3B P E0L A
Fcart daquivalence 000 0.00
Résulial Ned 2 060 480 31580 1102 191 523,00
JAutres capiaux propres epot & nouwau 116 850 81038
Interéts menordares 764 331 738 28/
TOTAL | 13 796 482 64261
|PASSIFS NON COURANTS
Emprunts e! deftas financieras 1595 341 083,53 1622 563 790,66
Impets {différes ol pravisionnas) 264 218 542 ¢

Aulres delies non courantes
Provisions of produits complatuilsés d'avance

TOTAL PASEIFS NON COURANTS §

0.00
3882241 343.10
5741 500 974 .06

FPASSIES COURANTS
Fournisseurs et comgtes rattaches
Impbts

Autres dettes

Trégorecse passi!

3162 135 431,44

47391060108
29436562191
1 154 £85 09937,

TOTAL PASSIF COURANT 1l

7 740 €87 351 0

TOTAL GENERAL PASSIF

27 21T 970 807.7S| 20 251 187 962 68




3.2. Passif

DESIGNATIONS

31/12/2013

31/12/2012

CAPITAUX PROPRES

Capital émis

Capital non appelé

Primes et réserves -(réserves consolidées)
Ecarts de réévaluation

Ecart d'équivalence

Résultat Net

Autres capitaux propres -report a nouveau

Intéréts minoritaires

2 500 000 000,00

9421 690 281,30
435 055 761,63
556 004 893,04

2 658 147 326,76
319 161 089,57
858 376 750,19

2 500 000 000,00

8767 303972,03
645 898 091,73
0,00

1965 160 951,44
28874 721,33
839 268 275,80

TOTAL |

16 748 436 102,49

14746 506 012,33

PASSIFS NON COURANTS

Emprunts et dettes financiéres

Impdts (différés et provisionnés)
Autres dettes non courantes

Provisions et produits comptabilisés d'avance

2911 046 961,36
252 388 287,15
493 645 268,24

1351 120 085,82

1851741010,35
359 962 619,95

4129 700 666,41

TOTAL PASSIFS NON COURANTS 11

5008 200 602,57

6341 404 296,71

PASSIFS COURANTS

Fournisseurs et comptes rattachés

Impots
Autres dettes

Trésorerie passif

1227 878 706,58
564 464 142,35
5818577 282,18
732 016 536,52

3250392942,41

551 586 033,66
3662 731 669,91
1468 524 539,53

TOTAL PASSIF COURANT il

8342 936 667,63

8933 235 185,51

TOTAL GENERAL PASSIF

30099573 372,69

30021 145 494,55




Récapitulatif des modeles”

:SPSS Jlasyl sl Slr s

F s Durbin-Watson sl

Modele R R-deux R-deux ajusté Erreur standard Changement dans les statistiques Durbin-Watson
de I'estimation Variation de R- Variation de F ddi1 ddI2 Sig. Variation de
deux F
1 422% ,178 -,314 274972975917482 ,178 ,362 3 , 784 1,734
a. Valeurs prédites : (constantes), DPA, BPA, PER
b. Variable dépendante : Y
VIF _lial
Coefficients®
Modéle Coefficients non standardisés Coefficients t Sig. Statistiques de colinéarité
standardisés
A Erreur standard Béta Tolérance VIFE
(Constante) ) 7833708561,422 -,548 ,607
4292954939,306
1 PER 349779191,748 | 779930343,969 416 448 ,673 ,191 5,231
BPA 6304368,980 22566402,916 ,238 ,279 , 791 ,226 4,415
DPA 123103671,919| 156301225,212 ,532 ,788 467 ,360 2,782
a. Variable dépendante : Y
eal) i s

Test de Kolmogorov-Smirnov a un échantillon




PER BPA DPA Y
N 9 10 10 10
1477633897,06
Moyenne 3,5733 143,1100 29,4000 10
Paramétres normaux®®
2310594375,60
Ecart-type 2,85096 | 90,81922( 10,03549
861
) Absolue ,178 ,141 312 371
Différences les plus N
Positive ,178 141 ,145 371
extrémes )
Négative -,141 -,135 -,312 -,274
Z de Kolmogorov-Smirnov ,535 447 ,985 1,174
Signification asymptotique (bilatérale) ,937 ,988 ,286 127
a. La distribution a tester est gaussienne.
b. Calculée a partir des données.
Coefficients®
Modele Coefficients non standardisés Coefficients t Sig. Statistiques de colinéarité
standardisés
A Erreur standard Béta Tolérance VIF
(Constante) 2272083365,021 | 1388739597,144 1,636 ,146
1
PER -180296411,573| 310581483,812 -,214 -,581 ,580 1,000 1,000

a. Variable dépendante : Y

Coefficients?®

A Al il Ll

W e [ IV R INEY



Modéle Coefficients non standardisés Coefficients t Sig. Statistiques de colinéarité
standardisés
A Erreur standard Béta Tolérance VIF
(Constante) 310039845,584 | 1423207076,386 ,218 ,833
! BPA 8158717,430 8519939,354 ,321 ,958 ,366 1,000 1,000
a. Variable dépendante : Y
Coefficients®
Modele Coefficients non standardisés Coefficients t Sig. Statistiques de colinéarité
standardisés
A Erreur standard Béta Tolérance VIF
(Constante) ) 2295164722,349 -,564 ,589
1293381816,408
DPA 94252235,152 74269786,284 ,409 1,269 ,240 1,000 1,000

a. Variable dépendante : Y

AN A 81 LAl
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Abstract:

This study aimed to identify and measure the impact of dividedness Policy
on lease behavior to economic institutions, where it addressed the performance of
SAIDAL complex during the period (2004-2013), through use simple linear, and

multiple regression for these tests relying on program SPSS.

This study concluded that there related to the presence of a statistically

relationship between profit distillation and behavior or complex lease SAIDAL.

Key words:

Dividend Profit Policy, Leave Behavior, the Cost of Funding, Stock Market
Value.



