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 مقدمة:

جم المؤسسات وتعددها، وانفصال الإدارة عن الملكية، وتعدد الأطراف التي لها علاقة ن كبر حإ
في عالم الأعمال وكثافة  المتسارعو غير مباشرة بنشاط المؤسسات، وفي ظل هذا التطور أ ،مباشرة

صبحت المنافسة اكثر حدة، ولم يدة من الانشطة وازدادت مخاطر الأعمال وأنواع جدالأنشطة ظهرت أ
كتشاف  داءمن خلال برامج مدروسة لتقويم الأ قتصادية قادرة على البقاء والنمو إلاالإ المنشآتتعد  وا 

لابد من توفر  بهده العمليات جل القياممن أ و ،ماكن الخلل والعمل على تصحيحها بشكل مستمرأ
من اجل اكتشاف السلبيات  ،معلومات ملائمة لتقويم مختلف جوانب النشاط في المنشآت الاقتصادية

 والعمل على تجاوزها.

دارة لأساسي للمعلومات التي تمكن إاسبي والقوائم المالية المصدر اويشكل نظام المعلومات المح
قيق النمو، ومن هنا تخاذ القرارات المناسبة لتحعها وتحديد نقاط القوة والضعف، وا  المنشاة من تقويم وض

ساليب للدراسة والتحليل واستخلاص نتائج تتناول المعلومات التي يوفرها نظام لى أدوات وأظهرت الحاجة إ
وائم المالية الق تمثل لاسيما من خلال القوائم والتقارير المالية، حيثالمعلومات المحاسبي بشكل عام، 

 ي وحدة اقتصادية.أساسي للعمل المحاسبي في الناتج النهائي والأ

هم أحد أصبح التحليل المالي للقوائم المالية بعد ظهور نظام المحاسبي المالي الجديد أفقد 
المناسبة والملائمة  و النسب يضا عدد من المؤشراتأ ويوفر المنشآتالمصادر التي توفر المعلومات عن 

 داء الشركات وهكذا ظهرت اساليب التحليل المالي وتطورت بتطور الحاجات والظروف المتجددة.أ لتقييم

 شكالية:طرح الإ

شكالية عملنا في هذه الدراسة التي بين أيدينا على محاولة الإجابة على الإ من خلال ما سبق فقد
 التالية:

تحليل الوضعية المالية  في خدم القوائم المالية المعتمدة وفق النظام المحاسبي المالي الجديدس"كيف ت
 للمؤسسة؟"

 ملة من الاشكاليات الفرعية تتمثل فيما يلي:جومن اجل خدمة هذه الاشكالية نطرح 
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بها في سمية التي تكتكيف يتم اعداد القوائم المالية وفق النظام المالي المحاسبي الجديد، وما هي الاه -
 ظل هذا النظام؟

 دوات التحليل المالي على تحديد الوضعية المالية للمؤسسة؟ما مدى قدرة أساليب وأ -
ما مدى تحكم المؤسسة الاقتصادية عمر بن عمر في القوائم المالية وتحليلها وفق النظام المالي  -

 والمحاسبي الجديد؟

 فرضيات الدراسة:

 الاجابة على التساؤلات السابقة الذكر، قمنا بطرح جملة من الفرضيات:جل العمل على من أ

من خلال الاعتماد على جملة من  ،عداد القوائم المالية وفق النظام المحاسبي المالي الجديديتم إ -
خدم هذا النظام قوائم مالية متكاملة تمكن من تحليل الوضعية تسيالقواعد والمعايير المتفق عليها، حيث 

 المالية للمؤسسة.
 يستخدم التحليل المالي مجموعة من النسب و المؤشرات التي تعطينا صورة عن وضعية المؤسسة.  -
تى بها النظام أسس التي القوائم المالية وفق القواعد والأ ستغلالإتتحكم المؤسسة محل الدراسة في  -

 .SCFالمالي الجديد 

 هداف الدراسة:أ

 هداف التالية:الأتهدف الدراسة إلى مجموعة من 

 .SCFالتعريف بالنظام المحاسبي المالي الجديد -
 عداد القوائم المالية وفق النظام المالي الجديد.التعرف على كيفية عرض وا   -
 ساليب التحليل المالي المستخدمة في عملية تحليل القوائم المالية.تحديد مختلف مؤشرات وأ -
 ية لمؤسسة عمر بن عمر.حليل المالي للقوائم المالالقيام بعملية الت -
 .تحديد الوضعية المالية لمؤسسة عمر بن عمر خلال سنوات الدراسة -
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 همية البحث:أ

 سبها هذه الدراسة تتمثل في:تهمية التي تكإن الأ

 في عرض القوائم المالية. SCFثر بها النظام المحاسبي المالي التي أهم التغيرات إبراز أ -1
ساسي للمعلومة في ظل النظام الوحيد والأتسليط الضوء على القوائم المالية التي تعتبر المصدر  -2

 المحاسبي المالي الجديد.
كثر المواضيع الرائدة التي تلقى أيعتبر التحليل المالي للقوائم المالية في ظل النظام المالي الجديد من  -3
 كبيرا في ميدان التسيير والادارة المالية. هتماماإ
والضعف في  ةهم المؤشرات والاساليب المستخدمة في التحليل المالي لتحديد نقاط القو أ تبين -4

 رض الواقع.أالمؤسسة على 

 الموضوع: ختيارإمبررات 

 ختيار هذا الموضوع منها:هناك أسباب دفعتنا لإ

 الموضوع بحكم تخصصنا مالية المؤسسات مع الميل الشخصي لقضايا العمل في المؤسسة  ختيارتم إ
 الاقتصادية.

 ي يلعبه موضوع الدراسة على مستوع المؤسسة خاصة وعلى مستوع الاقتصاد الوطني لذالدور الهام ا
 بشكل عام.

 حاسبي المالي الجديد.نحرافات والمشاكل التي تعاني منها المؤسسات في ظل النظام المهم الإتحديد أ 
  خرى لاحقة لم يتم التطرق اليهاأقابلية الموضوع ليكون مكملا لمجموعة دراسات. 

 المنهج التبع:

جابة على التساؤلات الفرعية على المنهج التحليلي في معالجة الاشكالية والإ ،الدراسةعتمدنا في هذه إ
 ستخدام:إالوصفي الذي يمكننا من تغطية الجانب النظري للدراسة وذلك ب

 الكتب المتخصصة في مجال البحث. -
 طروحات والرسائل الجامعية.الأ -
 الملتقيات، المقالات والجرائد الرسمية. -
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ملناه في دراسة حالة المؤسسة محل الدراسة من ستعإستخدام المنهج التحليلي الذي إضافة إلى ذلك إ
 خلال تحليل وتفسير البيانات والمعلومات المالية.

 محتويات الدراسة:

لى ثلاث فصول، الدراسة إشكالية المطروحة تم تقسيم قصد الإحاطة بموضوع الدراسة ومعالجة الإ
 فصلين نظريين والثالث تطبيقي.

" وهذا SCFائم المالية من منظور النظام الحاسبي المالي الجديد و للدراسة "الق ولالفصل ال يتناول 
منه الى: النظام المحاسبي المالي  الاولمن خلال تقسيم هذا الفصل الى ثلاث مباحث، خصص 

 المبحث الثالث:المالية، في حين  للقوائم طار المفاهيميفتضمن الإ المبحث الثاني، اما SCFالجديد
 .SCFوفق النظام المحاسبي المالي الجديد  ليةعداد وعرض القوائم الماإ

المبحث لى ثلاث مباحث، المالي للقوائم المالية حيث فسم إفتضمن التحليل  الفصل الثانيما أ
ستراتيجيات التحليل إمن تض المبحث الثانيطار المفاهيمي للتحليل المالي، في حين خصص للإ ولال 

 كان للتحليل المالي للقوائم المالية. المبحث الثالثما المالي، أ

"قالمة"  فهو الفصل التطبيقي والمعنون بدراسة حالة مطاحن عمر بن عمر الفصل الثالثما أ
لتقديم عام المبحث الاول ( فقد قسم هو الاخر الى ثلاث مباحث، خصص 2015-2016-2017)

المركز  ةكان للتحليل المالي لقائم المبحث الثانيلمؤسسة مطاحن عمر بن عمر "قالمة"، في حين 
والاخير فخصص للتحليل المالي لجدول حسابات النتائج وجدول التدفقات  المبحث الثالثالمالي، اما 

 النقدية.

 صعوبات البحث:

 ثناء قيامنا بهذا الموضوع واجهتنا مجموعة من الصعوبات تتمثل في:أ

 حث.قلة المراجع باللغة العربية التي تناولت هذا الب -
 قوائم المالية من المؤسسة محل الدراسة.صعوبة الحصول على البيانات وال -
عطائهم عوبة مقابلة مسيري المؤسسة وعدم إتضارب النتائج وغموضها للمؤسسة خاصة بعد ص -

 تفسيرات واضحة عن هذه النتائج والسياسات المتبعة من طرف المؤسسة.



 

 

 

 لفصل الاولا

القوائم المالية وفق النظام المحاسبي  
  SCF المالي
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 تمهيد:

تقوم العديد من المؤسسات عبر دول العالم بإعداد القوائم مالية  وعلى ارغم من تشابه هذه القوائم 
التي تميز القوائم  المالية لبلد  الاختلافاتالمالية مضمونا من  بلد لأخر، إلا أنه توجد هناك مجموعة من 
عداد هذه القوائم، حيث تمثل هذه القوائم حتى أخر والتي يمكن إرجاعها للمبادئ المحاسبية الاساسية  لإ
حيث تعتبر المصدر  الرئيسي   اقتصاديةالمالية الناتج النهائي والأساسي للعمل المحاسبي في أي وحدة 

ان لم يكن الوحيد للعديد من المستخدمين لتقديم معلومات محاسبية  كمية للعديد من الأطراف، فإن فهم 
لمحاسبية في ظل النظام المحاسبي المالي الجديد أصبح أمرا ضروريا،  وهذا هذه القوائم ومعرفة القواعد  ا

ما قمنا به في هذا الفصل التي خصصناه لدراسة القوائم  المالية  من منظور النظام المحاسبي المالي 
 حيث قسمناه إلى المباحث التالية: SCFالجديد 

 SCFالمبحث الاول: النظام المحاسبي المالي الجديد 

 بحث الثاني: الإطار المفاهيمي للقوائم المالية.الم

 SCFالمبحث الثالث: عرض القوائم المالية وفق النظام المحاسبي المالي الجديد 
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 SCFالمبحث الأول : النظام المحاسبي المالي 

علقة تسعى المؤسسات الاقتصادية المحلية إلى العمل على التوائم بين مختلف التقارير المالية  المت
بنشاطاتها والنظام المحاسبي المالي  الجديد وذلك بهدف  تحقيق  أكبر درجة من الشفافية على المستوى 
العالمي في إطار ما يسمى بالمسائلة العالمية ،حيث جاء النظام المحاسبي المالي الجديد من اجل توفير، 

 الشفافية الوضوح،  المصداقية،  والملائمة.

 النظام المحاسبي المالي المطلب الأول: ماهية 

 تعريف النظام المحاسبي المالي:اولا: 

المحاسبة المالية نظام لتنظيم المعلومة المالية يسمح بتخزين معطيات قاعدية عديدة، وتصنيفها   
 الكيان و وتسجيلها، وتقييمها، وعرض كشوف تعكس صورة صادقة عن الوضعية المالية وممتلكات

 1ي نهاية السنة المالية .فنجاعته، ووضعية خزينته 

 خصائص النظام المحاسبي المالي:ثانيا: 

 تتمثل مميزات أو خصائص النظام المحاسبي المالي في : 

 الاقتصادالبعد الدولي لمطابقة الممارسة المحاسبية مع الممارسة العالمية لضمان التكيف مع  اختيار 
نتاج معلومات مفصلة تعكس الوضعية المالي  ة للمؤسسة؛المعاصر وا 

 عداد القوائم  احتوائه على نصوص صريحة وواضحة لمبادئ و قواعد التسجيل، وطرق التقييم وا 
 المالية ؛

  يوفر المعلومات المالية الواضحة و المتوافقة والقابلة للمقارنة وأخذ القرار، وهذا لتلبية حاجات
 2المساهمين الحاليين منهم أو المستقبليين؛

                                                           
بلعروسي أحمد التيجاني، النظام المحاسبي المالي، الطبعة الثانية، دار هومة للطباعة و النشر و التوزيع، الجزائر،  - 1

 . 5، ص 2012
، دار هومة للطباعة و النشر و  IAS/IFRSبن ربيع حنيفة ، الواضح في المحاسبة المالية وفق المعايير الدولية  - 2

 . 22،23، ص ص ،  2010التوزيع ، الجزائر ، 
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 المحاسبي المالي :أهداف النظام ثالثا: 

 من تجربة الدول المتطورة في تطبيق هذا النظام؛ الاستفادة 
 الاستفادة من مزايا هذا النظام خاصة من ناحية تسيير المعاملات المالية و المحاسبية؛ 
  المختلفة؛ الاقتصاديةتسهيل مختلف المعاملات المالية و المحاسبية بين المؤسسات 
  من خلال الوصول إلى الشفافية في عرض المعلومات؛العمل على تحقيق العقلانية 
 محاولة جعل القوائم المحاسبية و المالية وثائق دولية تتناسب مع مختلف الكيانات الأجنبية؛ 
 1إعطاء صورة صادقة عن الوضعية المالية و الأداء و التغيرات المالية عن المؤسسة؛ 

 : SCFليللنظام المحاسبي الماومبادئ  لمطلب الثاني: فروضا

ومدونة حسابات تسمح بإعداد لي إطارا تصوريا ومعايير محاسبية، يتضمن النظام المحاسبي الما
 قوائم وكشوف مالية على أساس المبادئ التالية:

 فرض الدورية المحاسبية: -1

كما يمكن  31/12وتنتهي في  02/01عادة ما تكون الدورية المحاسبية سنة حيث تبدأ من 
إذا كان نشاطها مقيد بدورة  31/12يخ لإدخال دورتها المحاسبية مخالفة لتاريخ أن تضع تار  منشأةلل

يمكن أن تكون الدورة المحاسبية أقل أو أكثر من  الاستثنائيةمختلفة للسنة المدينة، وفي الحالات  استغلال
 2شهر. 12

 :الاقتصاديةفرض الوحدة  -2

 ويعني هذا ما يلي :

 ؛الاخرى الشركاتها وعن لة عن مالكينشأة على أنها وحدة منفصتعامل كل م 
                                                           

جامعة الشلف،  ،إفريقياشمال  اقتصادياتمجلة في الجزائر ،  عاشور كتوش، متطلبات تطبيق النظام المحاسبي الموحد -1
 .292،293صص ، 2010ئر، العدد السادس، الجزا

سفيان نقماري، رحمة بلهادف، واقع تكييف المؤسسات الجزائرية مع النظام المحاسبي المالي ، الملتقى الوطني حول  - 2
ر، ،كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيي IAS/IFRSالنظام المحاسبي المالي بالجزائر وعلاقته بالمعايير الدولية

 .3ص ،2013جانفي  14و13جامعة عبد الحميد بن باديس، مستغانم، يومي 
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 ؛كل منشأة لها شخصيتها المعنوية المستقلة عن مالكيها بغض النظر عن الشكل القانوني 
  ؛ونظامها المحاسبيسجلاتها المحاسبية  منشأةلكل 
 المملوكة له ولا تثبت في  منشأةال جزء من معاملات ليست المعاملات المالية الخاصة بالمالك

 1إلا إذا كانت ذات أثر مباشر عليها. منشأةبالصة السجلات الخا

 الدوريات: استقلاليةفرض  -3

المستمرة إلى فترات أو  مؤسسةال، لكن يستوجب تقييم حياة الاستمراريرتبط هذا الفرض بفرضية 
مستقلة، إن تحديد نتيجة كل دورة محاسبية مستقلة عن الدورة السابقة واللاحقة لها، حيث  محاسبية دورات
  2عد على تحصيل الأحداث و العمليات الخاصة بهذه الدورة فقط. يسا

 فرض الوحدة النقدية: -4

لا بد من استخدام صيغة مفهومة لمستخدمي المعلومات المحاسبية عند تسجيل أو تبليغ تلك 
ى إلى مفهوم الوحدة النقدية أو القياس النقدي والذي يعني أن المحاسبة دالمعلومات ،وهذا بالضرورة أ

وحدة  تعتبر مالية تقوم بقياس الموارد والتعهدات والتغييرات فيها في شكل وحدات نقدية بإعتبار أن النقودال
 قياس نمطية ملائمة لتحديد وتقدير تأثير العمليات المختلفة.

 مبدأ الأهمية النسبية: -5

ية يتوقف بتوفير الدقة في معالجة وتحليل المعلومات المحاسب الاهتماميقصد بالأهمية النسبية 
حيث أنه يجب من الناحية النقدية  ،على مدى أهميتها النسبية على قائمة الدخل وقائمة المركز المالي

                                                           
عبد اللاوي عائشة، دور النظام المحاسبي المالي في تقييم الاداء المالي بالمؤسسات الصغيرة والمتوسطة ،مذكرة تخرج  - 1

 .4ص ،2017لنيل شهادة الماستر في العلوم المالية، تخصص مالية المؤسسات، جامعة قالمة،
مرزوقي مرزوقي ومحمد حولي، النظام المحاسبي المالي: المحاسبة المبسطة المطبقة على الكيانات الصغيرة ،مداخلة  - 2

كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة  حول النظام المحاسبي المالي في المؤسسات الصغيرة والمتوسطة،
 .3،ص2013ماي  05/ـ06الوادي، يومي 
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إلا أنه في الواقع العملي كثيرا ما تهمل الطريقة  ،معالجة جميع العناصر كبرت أم صغرت بنفس الطريقة
 1الصحيحة للمعالجة عندما ترتبط بقيم صغيرة نسبيا.

 قاصة:مبدأ عدم الم -6

إيراد المتضمن النظام المحاسبي المالي أنه لا يمكن  7/11من القانون  15حيث جاء في المادة   
أي مقاصة بين عنصر الأصول وعنصر الخصوم ولا بين عنصر من الأعباء وعنصر من المنتجات إلا 

قيق الأصول أو إذا كانت من المقرر أصلا تح ،إذا تمت هذه المقاصة على أسس قانونية أو تعاقدية
 2والخصوم والأعباء والمنتجات بالتتابع أو على أساس صافي.

 مبدأ التكلفة التاريخية: -7

يعتبر مبدأ التكلفة التاريخية  المبدأ المقبول عموما والمطبق في الحياة العلمية من قبل المحاسبين 
ع والخدمات وباقي أصول والمدققين، فهم يرون أن التكلفة التاريخية تمثل عادة أفضل قياس محاسبي للسل

بسهولة التحقق لذلك تتميز التكلفة التاريخية  ،بحيث يتم إعداد القوائم المالية وفق التكلفة الحقيقية ،الشركة
 بمستندات ووثائق. ومقيدةمحددة ومعروفة عند حدوث الصفقات  ، فالأسعاروموضوعتهامن صحتها 

 بالإيرادات: الاعترافمبدأ  -8

على إختلاف أنواعها وأشكالها القانونية بإنتاج السلع والخدمات بغرض  الالأعم شركاتتقوم    
وفي شكل دورات متعاقبة ومتوازنة تبدأ بالنقدية ويليها أنشطة  ،الحصول على الإيرادات بشكل مستمر

الإنتاج وتقديم الخدمات ثم الحصول على النقدية الثانية ،وخلال هذه الدورات تظهر الحاجة إلى توزيع 
 المالية المختلفة . الفترات بالأرباح بين والاعترافيرادات الإ

 

 

                                                           
 ه،ص1422الرياض، ،3النشر ،الطبعة  أثناءالوطنية  فهرسة مكتبة الملك فهد المحاسبة، أسس وابل بن على الوابل، - 1
 .20، 18ص

 . 23ص مد التيجاني، مرجع سبق ذكره،حبلعروسي ا - 2
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 مبدأ مقابلة بالإيرادات بالمصروفات: -9

الذي يعني تحديد نتيجة النشاط من ربح أو مبدأ المقابلة،  اشتقاقلدورية يتم إلى فرض ا استنادا
 يأساس الفرق بين إجمال خسارة بصورة دورية فقياس الربح في التطبيق العملي للمحاسبة المالية يقوم على

جمالي المصروفات المقاب  لة لتلك الإيرادات في نفس الفترة.إيرادات الفترة وا 

 مبدأ الإفصاح التام: -11

الخارجيين بالمعلومات لمحاسبي، ويعني تزويد المستخدمين وهو أحد الأركان الرئيسية للإعلام ا
 1 انات المالية وغيرها من المعلومات المالية.عن البييم فصاح السللغرض إتخاذ القرارات، وهذا يتطلب الإ

 مقومات النظام المحاسبي المالي :الثالثالمطلب 

 للنظام المحاسبي ثلاث مقومات أساسية هي:

 ؛المستندات أو الوثائق 
  ؛ الدفاتر أو السجلات 
 لية؛التقارير الما 

 المستندات: :أولا

ات الأساسية يتضمن البيان ،عاملة ماليةموضوعي مؤيد لحدوث م كدليلالمستند هو وثيقة تستخدم 
أو خارجيا مثل فاتورة  مثل فاتورة البيع، الشركة، محرر بواسطة يوقد يكون داخليا أ لإثبات وقوع العملية،

الشراء، بحيث تعتبر هذه الأخيرة الوسيلة الأساسية الموضوعية لتحديد والتعرف على جميع المعاملات 
 ي السجلات المحاسبية.ومصدر القيم ف للشركةالمالية 

 :الدفاتر المحاسبيةثانيا: 

 المحاسبية الأساسية على دفترية أساسيين هما: الدفاترتشمل   

                                                           
 . 39، 38ص ،ص2004سس المحاسبة المالية، دار حامد للنشر والتوزيع،الاردن،أ رونخآ و رضوان حلوة حنان - 1
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 دفتر اليومية الذي يسجل فيه الأحداث المالية حسب تسلسلها التاريخي؛ 
 دفتر الأستاذ والذي تصنف فيه جميع العمليات التي تم تسجيلها في دفتر اليومية؛ 

 تقارير المالية:ال ثالثا: 

تعتبر التقارير المالية بمثابة المنتج النهائي للنظام المحاسبي أي مخرجاته، والتقارير المالية هي 
منها حيث يمكن تقديمها كما  المستفيدينيتم من خلالها توصيل المعلومات المحاسبية إلى أهم وسيلة 

 يلي:

 :فئة معينة مثل التقارير التي تطلبها وهي ما تطلب لتحقيق غرض معين يخدم  التقارير الخاصة
 المحاسب؛ من الإدارة
 :تعد في نهاية كل سنة مالية وفقا للمعايير  تيوهي ما يعرف بالقوائم المالية وا التقارير العامة

  1والمبادئ المحاسبية المقبولة قبولا عاما؛

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
    .62ـ ،61ص وابل بن علي وابل، مرجع سبق ذكره، ص - 1
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 الإطار المفاهيمي للقوائم المالية :الثانيالمبحث 

ئم المالية بمثابة المحصلة النهائية للنظام المحاسبي المالي، فهي تمثل مخرجاته التي تعتبر القوا
ذا يفترض فيها توفير المعلومات الملائمة التي تفي باحتياجات متخذي القرار، وسوف نتطرق في ه

  المبحث أهم مخرجات النظام المحاسبي المالي . 

 االمطلب الأول: مفهوم القوائم المالية وأهميته

 مفهوم القوائم المالية:اولا: 

حيث ينظر الى المعلومات  الشركة،تعتبر القوائم المالية الوسيلة الأساسية للإقرار المالي عن 
وأدائها المالي، كذا تدفقاتها النقدية وحقوق الملكية التي  للشركةالمركز المالي  بارومترالواردة فيها بأنها 

، إذ تعتبر القوائم المالية حجر الزاوية في عملية إتخاذ الشركةعليها تعتبر الدعامة الرئيسية التي تقوم 
خلال الفترة المالية التي تتعلق بها القوائم المالية، كما  الشركةالقرارات فهي نتاج النشاط المعلوماتي في 

 1يتها.وحقوق ملك الشركة والتزاماتتعتبر ملخصا كميا للعمليات والأحداث المالية تأثيراتها على أصول 

 عبارة عن سجلات رسمية للأنشطة المالية للمؤسسة والتي تعطي ملخصا  أنها ويمكن تعريفها أيضا
 2عن الوضع المالي وربحية المؤسسة على المدى القصير والطويل.

 تمثل القوائم المالية الوسائل الأساسية لتوصيل المعلومات المحاسبية للأطراف الخارجية، وعلى  اكم
أن النظم  المحاسبية، إلاالسجلات معلومات من مصادر خارج لقوائم المالية قد تحتوي على الرغم من أن ا
 الإيرادات، الخصوم، ،المالية) الأصولبشكل عام على أساس عناصر القوائم  مصممةالمحاسبية 

 المصروفات،..( ويتم الإمداد بالمعلومات من خلال القوائم المالية.   
 حيث ينظر للمعلومات الشركةالوسيلة الأساسية للإبلاغ المالي عن  اكما يمكن تعريفها على أنه ،

تقيس المركز المالي للمؤسسة وأدائها المالي وتدفقاتها النقدية، ويمكن كذلك التعرف على  بأنهاالواردة فيها 
ية خلال فترة زمن الشركةتمثل نتاج النشاط في  أنهاالتغيرات في المركز المالي وحقوق الملكية ،حيث 

                                                           
 .93،ص2007،اثراء للنشر والتوزيع،الاردن، IFRS/IASخالد جمال الجعارات، معايير التقارير المالية الدولية - 1
 .24،ص2000تحاد المصارف العربية، لبنان،اوتصوير القوائم المالية،  إعدادسمير محمد الشاهد، قواعد  - 2
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 والتزاماتهي ملخص كمي للعمليات والأحداث المالية وتأثيراتها على الأصول معينة، أو بعبارة أخرى 
 1الية.أداة مهمة في إتخاذ القرارات الم وتعتبر ،وحقوق ملكيتها الشركة
  ائق التي تحمل من الوثمن خلال التعاريف السابقة يمكن أن نعرف القوائم المالية على أنها مجموعة
المعلومات  إيصالوتعتبر الوسيلة الرئيسية في ، محددة  أشكال، وفي بالشركةومات مالية متعلقة معل

 المالية لمختلف مستعمليها الداخليين والخارجيين عند إقفال الحسابات، أما الوثائق المحاسبية والمالية التي
والخسائر ،وبيانات التغيرات  تائجالنميزانيات وبيانات الدخل أو حسابات تكون الوثائق المالية تتمثل في 
جزء من  أنهاوالمواد التوضيحية التي حددت على  ،والإقرارات الأخرى ،في المركز المالي، والإيضاحات

ن إ كون موضع لتقرير مدقق الحسابات،وت ،عادة مرة في السنةوتنشر القوائم المالية، وتعد القوائم المالية 
تلك القوائم المالية لأي شركة تجارية أو صناعية أو شركات  معايير المحاسبة الدولية تطبق على

   2الأعمال.

 أهمية القوائم المالية:ثانيا: 

 3تظهر أهمية القوائم المالية في عدة نقاط أهمها:

  وهذا  الشركةوحق الملاك على صافي أصول  ،لدائنيها الشركة التزاماتتوفير المعلومات عن طبيعة
، تقدير درجة السيولة والمرونة المالية الشركة،تقييم هيكل رأس المال في  ائدمن خلال حساب معدلات الع

  الشركة؛في 
  سواء كانت  الشركةتوفير المعلومات المفيدة عن الأنشطة الإستثمارية بحيث تعكس سياسة أداء

قات النقدية التدفقات النقدية الخارجية للأنشطة الإستثمارية عن التدف زادتما لكف،  انكماشيةتوسعية او 

                                                           
 JEAM_ FRANCOIS DES ROBERT ،FRANCOIS MECHIN، HERVE PUTEUX، normes IFRS/IASـ  -1

ETRME  ، dunod ،paris, 2004 ,P12 . 
في ظل تطبيق النظام المحاسبي المالي، دراسة عينة من  يةتقييم افصاح القوائم المال محاولةسعيدي عبد الحليم،  - 2

 سنة بسكرة، جامعةاه الطور الثالث في العلوم التجارية، تخصص محاسبة، مؤسسات ،رسالة مقدمة لنيل شهادة دكتور 
 .4، ص2014/2015

ايمان خالد، فاطمة الزهراء دحماني، ماهية تحليل القوائم المالية في التنبؤ بالتعثر المالي، دراسة ميدانية بمؤسسة  - 3
 2014قالمة، 1945 ماي 8ات، جامعة مطاحن مرمورة، مذكرة تخرج لنيل شهادة الماستر، تخصص مالية المؤسس

 .6، ص 2015/
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الداخلية من بيع الأصول المنتجة فإن ذلك يعد مؤشرا جيدا على سياسة توسعية ونمو متزايد في الأنشطة 
 ؛الإستثمارية

 رغم أنه  ،الموارد في تحقيق أهدافها استغلالوكيفية  بالشركةعمل في الحكم على المركز المالي تست
 ؛المستقبل نجاح في الماضي يعني النجاح فيالليس من الضرورة 

 وهذا  الشركةتساعد المعلومات الموجودة في القوائم المالية على تقييم أداء  حيث وسيلة لتقييم الأداء
 ؛تحت تصرفهاالموارد الموضوعية  واستعمال كفاءتهاوالإدارة ،الحكم على  الشركةمن خلال تقييم أداء 

  القرارات اللازمة المتعلقة بكيفية  إتخاذفي  الشركةتساعد الإدارة ومختلف الأطراف المتعاملة مع
  ؛صرف الموارد في المستقبل

 الواجب مراعاتها والاعتباراتخصائص القوائم المالية  المطلب الثاني:

 خصائص القوائم المالية:اولا: 

 ،مفيدة للمستخدمين فيهاالمالية في الصفات التي تجعل المعلومات الواردة  القوائمتتمثل خصائص   
 1ميز بين أربعة خصائص أساسية هي:ويمكن ان ن

  :إن إحدى الخصائص الأساسية للمعلومات الواردة بالقوائم المالية هي قابليتها للفهم القابلية للفهم
لدي المستخدمين مستوى  أن يكون المباشر من مستخدمي تلك القوائم، لهذا الغرض فأن من المفروض

صادية والمحاسبية، وان لديهم الرغبة في دراسة معقول من المعرفة في الأعمال والنشاطات الإقت
المعلومات المتعلقة بالمسائل المعقدة  استبعادوعليه فإنه يجب عدم  المعلومات بقدر معقول من العناية،

بحجة أنه حاجات صانعي القرارات الاقتصادية، التي يجب إدخالها في القوائم المالية ،إن كانت ملائمة ل
 بعض المستخدمين. من الصعب فهمها من قبل

 :يجب ان تكون المعلومات ملائمة لفائدة صناع القرار وحاجاتهم، وتمتلك المعلومات   الملائمة
بمساعدتهم في تقييم الأحداث  ،خاصية الملائمة عندما تؤثر على القرارات الاقتصادية للمستخدمين

 بأهميتها النسبية، ففي بعض الحالات الماضية والحاضرة والمستقبلية، وتتأثر ملائمة المعلومات بطبيعتها و 
                                                           

، دراسة حالة IFRS/IASالقوائم المالية المدمجة وفق النظام المحاسبي المالي ومعايير المحاسبية الدولية الطيب مداني، -1
، مذكرة مقدمة لاستكمال شهادة الماجستير ،تخصص مالية ENSPمجمع المؤسسة الوطنية للخدمات في الابار

 .28، ص2014/2015دولية،
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على سبيل المثال الإفصاح عن قطاع جديد  ،فإن طبيعة المعلومات لوحدها تعتبر كافية لتحديد ملائمتها
يؤثر على المخاطر والفرص المتاحة لها بغض النظر عن الأهمية النسبية للنتائج التي  الشركةتعمل فيه 

إذا كان حذفها  ،ذات أهمية نسبية اعتبارهاكما ان المعلومات يمكن  أحرزها القطاع في فترة وضع التقرير،
التي يتخذها الطرف الثالث من مستخدمي القوائم  ،أو تحريفها يمكن أن يؤثر على التقارير الاقتصادية

على تلك القوائم ، كما تعتمد الأهمية النسبية على حجم البند والخطأ المقدر في ضوء  اعتماداالمالية، 
وف الخاصة للحذف او التحريف، وبالتالي مفهوم الأهمية النسبية يزودنا بنقطة فاصلة أكثر من الظر 

كونها خاصية أساسية للمعلومات، فلا بد من توافر صافي المعلومات كي تتحلى هذه الأخيرة بالفاعلية 
 وحتى تكون نافعة. 

 :يها وتمتلك المعلومات لد عويعتمحتى تكون المعلومات مفيدة يجب أن تكون موثوقة  الموثوقية
 التحيز.خاصية الموثوقية إذا كانت خالية من الأخطاء الهامة و 

 ئص التالية:موثوقية إلا إذا توفرت فيها الخصالا يمكن أن تتمتع المعلومات بال الأساسوعلى هذا 

 حتى تكون المعلومات موثوقة يجب ان نعبر بصدق عن العمليات والأحداث  التمثيل الصادق
 رى؛الأخ
 بمعنى ان المعلومات الملية يجب ان تعبر عن حقيقتها  ،تغليب الجوهر فوق الشكل القانوني

 الإقتصادية وليس لمجرد شكلها القانوني؛
 بمعنى ان تكون القوائم المالية خالية من التحيز؛ ،الحياد 
  عدم التأكد الحيطة والحذر عند إنجاز القوائم المالية خاصة في وضع التقديرات المطلوبة في ظل

 ؛الالتزاماتمما يجنب مجهزيها القيام بتضخيم الأصول او التقليل من 
 ة ضمن حدود الأهمية النسبية لالمعلومات الواردة بالقوائم المالية كام في الشموليةأو  الاكتمال

 وغير موثوقة وغير ملائمة.،  والتكلفة، فحذف المعلومات قد يجعلها مظللة
  ان يتمكن مستخدمي القوائم المالية من المقارنة للقوائم المالية عبر الزمن، يجب  للمقارنة:القابلية

في المركز التجاري والأداء، كما ان هذه الخاصية تسمح بإعلام المستخدمين  الاتجاهاتفمن أجل تحديد 
غبون في وبما ان المستخدمين ير  ،للقوائم المالية والبيانات المحاسبية المستخدمة وعن التغيرات التي حدثت

فإنه من المهم ان تظهر القوائم المالية المعلومات المقابلة  ،عبر الزمن للشركةمقارنة المركز المالي 
 ذه الخصائص من خلال الشكل التالي:للتغيرات السابقة، كما يمكن تلخيص ه
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 الخصائص النوعية للقوائم المالية:( 1-1لشكل رقم)ا

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 .11 ص ، سبق ذكره  مرجع  طيب مداني،  المصدر:

 الإعتبارات الواجب مراعاتها عند إعداد القوائم الماليةثانيا: 

لكي تفي القوائم المالية بحاجة الاطراف المستفيدة منها فإنه يجب أن تراعى في إعدادها مجموعة 
 من الإعتبارات أهمها:

  سم الشركة وشكلها إإيضاح كالحرص مثلا على  ،القوائم لإعدادالتحقق من توفر الشروط الشكلية
 ؛وكذلك الفترة التي تغطيها تلك القوائم ،وتاريخ القوائم المالية ،القانوني

  الحرص على إعدادها بموجب معايير المحاسبية الدولية، وكذلك الحرص على ان تكون مدققة ايضا
 ؛وفقا لمفاهيم ومبادئ ومعايير التدقيق المتعارف عليها 

CARACTERISTIQUES QUALITATIVES DES 
ETATS FINANCIERS 

 القابلية للفهم

 الملائمة

 الموثوقية

 القانوني الجوهر فوق 

 التمثيل الصادق

 الحياد

 الحيطة والحذر

 الإكتمال
 الفاعلية للمقارنة

 عناصر القوائم المالية

 الاصول المتداولة -

 الاصول الثابتة -

 الخصوم طويلة الأجل -

 حقوق الملكية -

 رأس المال        

 الإحتياطات       

 الارباح المحققة       

 الدخل الشامل: -

 الإرادات

 المصروفات
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  أسس منطقية تسهل مهمة  علىالتي تحتويها القوائم المالية أن يتم تصنيف وعرض المعلومات
 لاستخدامها، ومن ثم تغيير هذه المؤشرات؛المؤشرات الملائمة  اشتقاقمستخدميها في 

 ويتطلب ذلك مثلا مراعاة  ،أن يتم عرض المعلومات في تلك القوائم بكيفية تسهل قابليتها للمقارنة
او قائمة الدخل المقارنة في حالة حدوث أي تغير في  ،زانية المقارنةتعديل أرقام السنوات السابقة في المي

 ؛لتغير هذه السياسات الأثر المتراكم وذلك بكيفية تعكس ،السياسات المحاسبية
  التأكد من أن المعلومات التي تعرضها هذه القوائم تتمتع بالموافقات الرئيسية الواجب توافرها بها مثل

    .1الكافي، الجوهر فوق الشكل الإيضاحملائمة، الشمول، التوقيت، الموضوعية، المصداقية، ال

 أهداف القوائم المالية و مسؤولية إعدادها  : المطلب الثالث

 أهداف القوائم المالية:اولا: 

الأداء المالي  ،تهدف القوائم المالية ذات الاستخدام العام الى التزويد بمعلومات عن المركز المالي      
معينة لمستخدمي هذه  بشركة الأعمال(،التدفقات النقدية و التغيرات في حقوق الملكية المتعلقة )نتيجة

الاهداف ،فان القوائم المالية تزود بمعلومات  من اجل تحقيق هذا القوائم بغية اتخاذ القرارات الاقتصادية،
 عن المنشاة متعلق بما يلي:

  ؛الخصوم \الأصول 
 ؛حقوق الملكية 
 ؛،بما في ذلك المكاسب والخسائر المصاريف الإيرادات و 
 ؛التغيرات الأخرى في حقوق الملكية 
 ؛التدفقات النقدية 

 

                                                           
 ،2015حازم صالح، مبادئ المحاسبة المالية وتطبيقاتها، طبعة الاولى، دار ومكتبة الكندي للنشر والتوزيع،الاردن، - 1
  . 253ـ -251ص ص
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تضمنها الملاحظات مقام المساعد لمستخدمي ت ومات إضافة الى معلومات أخرىقوم هذه المعلت  
و درجة التأكد من  ،و بخاصة توقيتهاللشركة القوائم المالية على التنبؤ بالتدفقات النقدية المستقبلية 

 1؛تحقيقها
 2كما توجد أهداف أخرى كما يلي:

 من خلال البيانات التاريخية لتدفقات و قياس درجة التأكد  ،المستقبلية النقدية التنبؤ بالتدفقات
و فحص العلاقة بين الربحية و ،و مراجعة دقة التقديرات الخاصية للتدفقات المستقبلية  ،المرتبطة بها
 ؛ير في الأسعار على كل منها، و تأثير التغالتدفق النقدي

  و و هيكلها المالي ، لشركةالتغيرات التي طرأت على صافي الأصول ا تقييمالمساهمة بجانب في 
 ؛مقدرتها على التأثير على مبالغ التدفقات النقدية و توقيتها بهدف التكييف مع الظروف

 مسؤولية إعدادها:ثانيا: 

 المحاسبحتى لو قام بإعدادها  ذات العلاقة، الشركةم المالية على إدارة مسؤولية إعداد القوائتقع 
ن كافة عالإدارة مسؤوليتها  لا يعطيغير أن هذا الأمر  ،بمدقق خارجي لإعدادها الاستعانةأو تم 

 ةالوصاي ةوظيف لتقييمذلك تستخدم القوائم المالية أيضا كوسيلة ل ،المعلومات التي تحتويها القوائم المالية
 3. الشركةموارد  واستخدامتسيير أعمال الشركة بالتي أسندها الملاك للإدارة 

 

 

 

 

 
                                                           

   . 96ص  مرجع سبق ذكره، خالد جمال الجعارات ، - 1
 . 7ص  ايمان خولد، فاطمة الزهراء دحماني، مرجع سبق ذكره، - 2
، دار البيان IAS/IFRSوفق معايير  (SCF/PCN)المحاسبة المالية بين المخطط والنظام  ة،نيسد امين  لو محم - 3

 .51ص عمان، للنشر والتوزيع،
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 SCF المبحث الثالث: عرض القوائم المالية وفق النظام المحاسبي المالي

فمن  شركةبالأطراف المهتمة بأنشطة ال الاتصالتعتبر القوائم المالية وسيلة الإدارة الاساسية في 
على العناصر الرئيسية المؤثرة على المركز المالي التعرف يمكن لكل الأطراف الية خلال هذه القوائم الم

 .للشركة

 ) قائمة المركز المالي(المالية  الميزانية عرض المطلب الأول:

 تعريف الميزانية المالية: اولا: 

ة على إنما هي تقرير أو كشف أو قائم ، وأو المركز المالي ليست بحساب المالية إن الميزانية 
أو على شكل تقرير يبدأ بالأصول في الأعلى وينتهي بالخصوم، وذلك بأرصدة الحسابات  ،شكل حساب

زمنية معينة، وهو  لحضهالوضع المالي للمشروع في  صويرلت ،المفتوحة للأصول و الخصوم ورأس المال
يوضح مفهوم أساس المركز  والشكل التالي تاريخ يتميز بتوفر كافة البيانات اللازمة لإعداد هذه القائمة.

 1المالي.

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
الجزء الاول، دار وائل للنشر والتوزيع، الطبعة الاولى،  عبد الستار الكبسي ،الشامل في مبادئ المحاسبة، - 1

  . 428، 427ص ص، 2003عمان،
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 1 المالي (: مفهوم المركز2-1الشكل)

 

 

 

 

 

 

 

 

مقدمة لنيل شهادة  رسالة المخطط المحاسبي المبني بين المرجعية النظرية وتحديات التطبيق، رج زوينة،المصدر: بن ف
 سطيف، دية والتجارية وعلوم التسيير ،جامعة فرحات عباس،الدكتوراه في العلوم الإقتصادية ،كلية العلوم الاقتصا

 .68 ص ، 2113/2114

 المالية  أهداف الميزانية ثانيا:

 :يلي بما أو قائمة المركز المالي المالية يمكن إبراز أهم أهداف الميزانية

 ؛*بيان صافي حقوق مالك المشروع من مساهمين و مستثمرين

 ؛تجابة لحاجات المقرضين و الدائنين*بيان المركز المالي للمشروع اس

 2*إعطاء صورة عن طاقات المشروع و مصادرها.

                                                           
 .المحاسبة المقبولة عمومامبادئ *

ضمن متطلبات نيل شهادة  خرجمذكرة ت ـ لزعر محمد سامي، التحليل المالي للقوائم المالية وفق النظام المحاسبي المالي، 2
 .37ص ،2012ـ/2011جامعة منتوري،قسنطينة، تخصص الادارة المالية، الماجستير في علوم التسيير،

 مفهوم التكلفة التاريخية

تقويم الأصول وفق التكلفة التاريخية 

 في الإستهلاك المقدر لها

حيطة والحذر لأن يأخذ بقاعدة ال

المحاسبة وفق هذا المفهوم تنسجم مع 

غرض استمرارية المشروع 

 والموضوعية

 (*GAAP)إجراء محاسبي مقبول في 

 الإستبداليةمفهوم مبدأ الشكلية 

ينتشر تطبيقه في المؤسسات المالية 

 والإستثمارية

نادر تحقيقه وتطبيقه لأنه لا ينسجم 

  GAAP مع

تقويم الأصول وفق التكلفة الإستبدالية 

 أو صافي القيمة القابلة للتحقيق

 تزداد أهميته في ظل ظروف التضخم

* 
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 أهمية الميزانية. :لثاثا

و مقدار الاستثمارات في أصول  عن طبيعة تبرز أهمية الجزائية من حيث أنها توفر معلومات
في عملية  التقرير  ،من خلال مساهمتها هاعلى صافي أصول الملاك لدائنيها و حق هاو التزامات ،الشركة

 يلي: المالي عن طريق توفير أساس لما

 ؛*حساب معدلات الفائدة

 شركة؛*تقييم هيكل رأس المال في ال

 شركة؛*تقدير درجة السيولة و المرونة المالية في ال

 الهالخصم على درجة المخاطرة التي تتعرض لها المؤسسة و تقدير التدفقات النقدية  بالتالي فمن اجل و
 1ومرونتها المالية. شركةديد مدى سيولة الحو ت المالية لمستقبل ، فانه يجب تحليل الميزانيةفي ا

 اليةالم الميزانية رابعا:

 :/ الأصولأ

وان الوحدة  ،المستقبل فيمتوقع الحصول عليها  اقتصاديةتعرف الأصول على أنها منافع  
أو عمليات ،يطرة عليها نتيجة أحداث وقعت أو الس،حق الحصول على هذه المنافع  اكتسبتالمحاسبية قد 

 2حدثت في الماضي.

 : الثابتةالأصول /1

فة الممتلكات التي تستخدمها الوحدة الاقتصادية بهدف تسجيل القيام بنشاطها الجاري اوهي ك
 لأكثر من فترة مالية، وهي إما ـن تكون ملموسة أو غير ملموسة.

                                                           
 .428ص ،ذكرهبق مرجع س ـ عبد الستار الكبسي، 1
مؤيد راضي خنفر، تحليل القوائم مدخل نضري و تطبيقي، دار المسيرة للنشر و التوزيع، الطبعة الاولى، عان،  - 2

2006 ،38. 
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لتي لها وجود مادي بحيث يمكن لمسها وتحديدها بصورة وهي كافة الممتلكات ا*الأصول الملموسة: 
المعدات، المكاتب، الآلات، والتي يمكن أن  ، السيارات،الأثاث المباني، ،، ومن أمثلتها الأراضيفعلية

أن خدماتها ومنافعها  الاعتبارمع الأخذ بعين  ،ماليةتستفيد الوحدة الإقتصادية من خدماتها أكثر من فترة 
    1والتقادم.  الاستخدامريجيا بسبب سوف تتناقص تد

هي أصول غير نقدية ليس لها وجود مادي وتستمد قيمتها من الخدمات أو  الأصول الغير ملموسة:*
الوجود المادي يعد شرطا لازما  وافتقاد ،التي تقتنيها شركةالتي تقدمها لل الامتيازاتالمنافع ـو الحقوق أو 

فهناك  ،ير الملموسة وغيرها من الأصول كالأدوات المالية مثلاولكن غير كاف للتميز بين الأصول غ
مثل الودائع بالبنوك  ،أصول معينة تفتقد الوجود المادي ولكن لا تصنف كأصول غير ملموسة

طويلة الأجل في الأسهم والسندات وحسابات المدينين، فهذه الأصول هي أدوات مالية تستمد  والاستثمارات
 2قدمه للشركة والذي يتمثل في الحصول على نقدية أو ما يعادل النقدية مستقبلا. قيمتها من الحق الذي ت

وتعرف كذلك بالأصول قصيرة الأجل ،وهي الأصول النقدية والأصول التي يتوقع  الأصول المتداولة: /2
ح ان تتحول إلى نقدية خلال عام أو خلال دورة الأعمال العادية أيهما أطول ،وترتب هذه الأصول ويفص

 عنها حسب سيولتها، حيث يتم البدء بأسرعها تحولا الى نقدية وتنتهي بأبطئها. 

هو أكثر الأموال المتداولة سيولة بل هي تعتبر من النقد السائد ويحتوي بند النقدية على أرصدة  النقدية:*
 3النقدية في الصندوق ولدى البنك كما تحتوي على الشبكات وحسابات التوفير. 

: هي الأوراق المالية التي يمكن التعامل بها بسهولة في السوق، والأساس القصيرة الأجل تالاستثمارا*
الذي يقوم عليه بيان هذه البنود هو أنه لا حاجة إلى ذكرها في صلب الميزانية المالية بشرط ان يتم إجراء 

 تسوية بين التصنيفات المختلفة في الإيضاحات المتممة.

لمدينون وأوراق القبض والمبالغ واجبة التحصيل من الشركات التابعة، والمبالغ وتشمل ا*الذمم المدينة: 
الواجب التحصيل من المسؤولين الإداريين والموظفين نتيجة مستحقات عليهم، ويمثل مصطلح الحسابات 

                                                           
 .42، ص 2011قاسم محسن البيطي، تحليل و مناقشة القوائم المالية، الدار النموذجية للطباعة و النشر، لبنان،  - 1
محاسبة المتوسطة في الصول الثابتة و الاستثمارات والالتزامات ومشاكل قياس الدخل، احمد حسين علي حسين، ال -2

 .110، ص 2003الدار الجامعية، الاسكندرية، 
 .39مرجع سبق ذكره، ص  مؤيد راضي خنفر، - 3



 SCFالفصل الأول:                القوائم المالية وفق النظام المحاسبي المالي 
 

20 
 

دية المدينة المبالغ المستحقة على العملاء والناشئة عن معاملات تم إنجازها في سياق أعمال الشركة العا
 :1،ويجب تحليل الحسابات المدينة إلى مكوناتها على النحو التالي

 ( :جدول يوضح تحليل الحسابات المدينة الى مكوناتها1-1رقم ) الجدول

  ×××××× المدينون

  ×××××× أوراق القبض

  ×××××× المجموع

  ×××××× ملخص الديون المشكوك في تحصيلها

 ××××××  المبالغ المستحقة على الشركات التابعة

 ××××××  المبالغ المستحقة على المسيرين و الموظفين

 ×××××× ×××××× الإجمالي

 .70ص ،سبق ذكره ، مرجعبن فرج زوينةالمصدر: 

وهي المصاريف التي تدفع مقدما من أجل الحصول على خدمة ما، مثل ما يدفع من  مقدما: *المدفوعات
ت للتأمين ومقدمات الإيجارات، والدعاية والإعلان...إلخ وتدرج المقدمات في نهاية الأصول مقدما

 2المتداولة .

                                                           
لدكتوراه في ا شهادةوتحديات التطبيق، رسالة لنيل  النظريةبن فرج زوينة، المخطط المحاسبي البنكي بين المرجعية  -1

، ص 2014، 2013العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية و التجارية وعلوم التسيير، جامعة فرحات عباس، سطيف،
71. 

 .43،44 ص مرجع سبق ذكره، ص مؤيد راضي خنفر، -2
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: يعتبر المخزون أحد بنود الأصول المتداولة غير النقدية إذ أن تحول هذه الأخيرة إلى نقدية المخزون*
ية التحصيل، كما يعرف المخزون يتطلب فترة طويلة نسبيا حيث يجب أن يتم البيع أولا، ثم يلي ذلك عمل

بأنه عبارة عن الأصول التي في حيازة المشروع لغرض بيعها وهو يزاول نشاطه العادي، كما يقصد به 
 1أيضا بمخزون آخر مدة.

وتعرف بالأرصدة المدينة الأخرى ،وهي الأصول التي يتم إدراجها ضمن الأصول  الأصول الأخرى:*
 2المقدمات والمستحقات القبض والنقدية المقيدة بالالتزام طويل الأجل.السابقة الذكر وعادة ما تكون ك

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
 .159، ص 2010ن، دالار  دار حامد للنشر والتوزيع، اسس ومبادئ المحاسبة المالية، ،التكريتياسماعيل يحي  - 1
 .45مؤيد راضي خنفر، مرجع سبق ذكره، ص  - 2
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 جانب الأصول : المالية الميزانية (2-1رقم: ) جدول
 صافي N-1 صافي N  إهتلاك رصيد N إجمالي N ملاحظة الأصل

 جارية غير أصول
  السلبي أو الايجابي المنتوج- الاقتناء بين فارق

 ديةما غير تثبيتات
 عينية تثبيتات
 أراضي
 مباني
 أخرى عينية تثبيتات
 امتيازها ممنوح تثبيتات
 انجازها يجري تثبيتات
 مالية تثبيتات
 معادلة موضع موضوعة سندات

 بها ملحقة دائنة وحسابات أخرى مساهمات
 مثبتة أخرى سندات
 جارية غير أخرى مالية وأصول قروض
 الأصل عن مؤجلة ضرائب

     

      الجاري غير الأصل مجموع
 جارية أصول

 التنفيذ قيد ومنتجات مخزونات
 مماثلة واستخدامات دائنة حسابات
 الزبائن

 بههاشا وما الضرائب الآخرون المدينون
 مماثلة واستخدامات أخرى دائنة حسابات

 بههاشا وما الموجودات
 الأخرى الجارية لمالية ا والأصول الموظفة الأموال
 الخزينة

     

      الجارية الأصول مجموع
      للأصول العام المجموع

 

 

 25 ب الصادر المالي بيالمحاس النظام المتضمن 07/11 القانون ، 19 العدد ، الجزائرية للجمهورية الرسمية الجريدة : المصدر
  28 .ص 2009 مارس
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 ب/الخصوم:

المالية التي في ذمة الوحدة الإقتصادية تجاه الغير والتي يجب  الالتزاماتتمثل الخصوم كافة 
على  اعتماداتسديدها خلال فترة أو فترات مالية لاحقة، ويتم عرض المطلوبات في قائمة المركز المالي 

 بحيث يمكن وفق التسلسل الآتي: ،للازمة لكل مجموعة من العناصرفترة السداد ا

 الاجل( ؛ طويلة)الأموال الدائمة *

 الاجل(؛  قصيرة)جارية خصوم *

 1خصوم اخرى؛*

 الأموال الدائمة )إلتزامات طويلة الأجل(: -1

مع الغير  من قبل الوحدة الاقتصادية ارتباطاتتعتبر الالتزامات طويلة الجل بمثابة تعهدات أو   
و تتمثل ، سنة مالية واحدة لحظة إعداد القوائم المالية  مداها عنتستلزم السداد في تواريخ لاحقة تزيد في 

و ان لم تكن كل الوحدات الاقتصادية، ويل الهيكل المالي ماحد أهم مصادر ت ،الالتزامات طويلة الأجل
ن ناحية أو بسبب أنها تحقق في المطالب ور حقوق الملكية مقصتلجا الوحدات الاقتصادية لذلك بسبب 

 2و تتكون الالتزامات طويلة الأجل من ثلاثة أنواع: من معدل الفائدة على تلك القروض، معدل ربح اكبر

 

 

 

 

 

 
                                                           

  .45مرجع سبق ذكره، ص قاسم محسن البيطي، -ـ 1
 .280مرجع سبق ذكره، ،ص أحمد حسين علي حسين، - 2
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 :يوضح أنواع الإلتزامات طويلة الأجل (3-1رقم) الشكل

 
 من إعداد الطالبان بالإعتماد على الخلفية النظرية السابقة المصدر:

بصورة  ،عليها الوحدة الإقتصادية من الغير: وهي كافة المبالغ التي تحصل لقروض طويلة الأجلا *
وتستحق خلال فترة زمنية معينة أكثر من سنة وهي تظهر في  قروض نقدية مقابل معدل فائدة معين،

 1عليه.وكذلك الإفصاح عن معدل الفائدة المتفق  ،قائمة المركز المالي بإجمالي المبالغ المستحقة

قة تجارية )كمبيالة ،سند لأمر( تقبل الوحدة الإقتصادية تحرير ور  : عندماأوراق الدفع طويلة الأجل *
مقابل ما تحصل عليه من قروض طويلة الأجل فإنه يطلق على الصك المثبت لدين القرض إسم ورقة 

 2للدائن. رسمي يقوم بمقتضاه المدين بسداد مبلغ نقدي معين اتفاقوهي تعبر عن  الدفع،

تمثل أحد الأوراق المالية التي يمكن ان تحصل من خلالها الوحدة الإقتصادية  السندات طويلة الأجل: * 
معدل فائدة منحهم على الاموال من الغير )المستثمرين( لفترة زمنية طويلة )اكثر من الفترة المالية( مقابل 

 3معين. 

                                                           
  .47صسبق ذكره، مرجع  ،يقاسم محسن البيط -1

 .284صسبق ذكره، مرجع  أحمد حسين علي حسين، - 2
 . 47ص سبق ذكره، قاسم محسن البيطي، مرجع  - 3

الإلتزامات 
غير المتداولة 

طويلة )
(الأجل  

القروض 
 طويلة الأجل

أوراق الدفع 
 طويلة الأجل

قروض 
 السندات
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 )قصيرة الأجل(: الجاريةالخصوم  -2

)قصيرة الأجل( بالدين على الوحدة الاقتصادية واجبة السداد خلال الجارية بالخصوم  ن المقصودإ
ن أو بأوراق الدفع أو الالتزامات تتمثل بحساب الدائني ، وهذهلقاء الحصول على أصل أو خدمة، سنة مالية

زامات من خلال مقابلة الأصول المتداولة مع الالت للشركة تظهر ان قوة المركز الماليبالقروض، 
يه من أصول متداولة تواجه بعض فالتي تكون عليها التزامات مع الغير اكثر من ما تقت شركةفال المتداولة،

 ن قرب تاريخ التسديد.المشاكل حي

 يوضح أنواع الإلتزامات المتداولة قصيرة الأجل (4-1: )رقمالشكل 

 
 . 298ص ،ذكره مرجع سبق يل يحي الشكريتي،إسماعالمصدر: 

لجهة أخرى مقابل حصولها على  الشركةو المقصود بهذا الحساب هو مديونية  :الدائنينت حسابا* 
تسديد مبلغ البضاعة أو الشركة حصولها على بضاعة أو خدمة على الحساب)الشراء بالأجل( و على 

 1رة السداد قصيرة الأجل لا تتجاوز عدة أشهر.تالخدمة في تاريخ لاحق ،و عادة تكون ف

                                                           
 .298، 297 ص صمرجع سبق ذكره،  ،لتكريتياإسماعيل يحي  -ـ 1

الإلتزامات 
المتداولة 

 قصيرة الأجل
 حسابات الدائنين

 أوراق الدفع

إلتزامات تتعلق 
 بالتسويات الجردية

الإيرادات غير 
 المكتسبة

 ضريبة  المبيعات
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مبالغ المترتبة بخدمة الوحدة الاقتصادية تجاه الموردين بصورة مكتوبة و الو هي تشمل  ع:أوراق الدف* 
و بما انه يتطلب من الوحدة الاقتصادية رفع هذه المبالغ لذا يطبق  ،موثوق يطلق عليها )الوراق التجارية(

 1عليها بأوراق الدفع .

مع كامل قيمة البضاعة أو الخدمة التي  ةالشركفي بعض الحيان قد تحصل الإيرادات غير المكتسبة: * 
لذلك يجب إظهار الإيرادات المقبوضة التي حصلت عليها و  ،بجزء منها و ليس بالكامل للغير بتقديم تقوم

إظهار الإيرادات الغير مكتسبة أيضا في نهاية السنة المالية و تظهر هذه الأخيرة في جانب الالتزامات في 
 2كشف المركز المالي.

إن الوحدات الاقتصادية التي تقوم بعملية بيع البضائع او تقديم  بة المبيعات الواجبة الدفع:ضري* 
من قيمة  %10لىإ17%و قد تتراوح بين  ،تضيف إلى سعر البيع نسبة معينة من الضريبة الخدمات،

 السلعة أو الخدمة المقدمة .

من الربح و اط المنشاة خلال سنة مالية يجة نشغرض تحديد نتلالتزامات تتعلق بالالتزامات الجردية: * 
يجب إيراد التسويات الجردية في نهاية السنة المالية و خاصة تحديد ، ،و طبقا لمبدأ الاستحقاق الخسارة

 ،مستحق...()رواتب مستحقة ،إيجار فكل المصاريف المستحقة ، الشركةالمصروفات المستحقة على 
لالتزامات المتداولة و هذه المبالغ المستحقة على المنشاة يجب ان تظهر في كشف المركز المالي ضمن ا

 3جيب ان تسدد في الفترة اللاحقة.

 الخصوم الاخرى: -3

ضمن  تصنيفهاالتي لم يتم  الالتزاماتكل  تتضمنو تعرف أيضا بالأرصدة الدائنة و هي 
مقدما والمصاريف  قبوضةالم اداتالإير الثابتة ومن الأمثلة الشائعة عليها:  والالتزاماتالمتداولة  الالتزامات

 4المستخدمة .

                                                           
 .46،صسبق ذكره، مرجع  ،ىقاسم محسن البيط - 1
 .303ص سبق ذكره، مرجع  ، لتكريتياإسماعيل يحي - 2
 .304،305ص  ، صنفس المرجع السابق- 3
 .47صسبق ذكره، مرجع  ،خنفرمؤيد راضي  - 4
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 ( الميزانية المالية جانب الخصوم3-1الجدول رقم: ) 
 N N-1 ملاحظة الخصوم

 رؤوس الأموال الخاصة
 رأس مال تم إصداره

 رأس مال غير مستعان به
 (1احتياطات مدمجة) –علاوات و احتياطات 

 فوارق إعادة التقييم
 (1فارق المعادلة )

 (1مع( )لمجافية/)نتيجة صافية حصة انتيجة ص
 رؤوس أموال خاصة أخرى / ترحيل من جديد

 (1حصة الشركة المدمجة )
 (1حصة ذو الأقلية )

 (1المجموع )
 خصوم غير الجارية
 قروض وديون مالية

 ضرائب )مؤجلة ومرصود لها(
 ديون أخرى غير جارية

 مؤونات ومنتجات ثابتة مسبقا
 (2)مجموع الخصوم غير الجارية 

 الخصوم الجارية
 موردون حسابات ملحقة

 ضرائب
 ديون أخرى
 خزينة سلبية

 (3مجموع الخصوم الجارية )
 مجموع عام للخصوم

   

   

   

   

   

   

   

   

   

 .29مرجع سبق ذكره، ص  ، الجزائرية للجمهورية الرسمية الجريدة : المصدر
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 قائمة الدخل المطلب الثاني:

من العمليات خلال فترة معينة و  تعرف على أنها قائمة تبين نتائج تيار الدخل المتولديمكن ان 
فترة عمليات ة خلال المصروفات التي حدثو ظهر في قائمة الدخل كل من الإيرادات المكتسبة ي

رة( تعد هذه القائمة في نهاية الفترة المالية للشركة لتوضيح نتيجة اعمالها )الربح و الخسا 1،التشغيل
الإيرادات  مقابلةالمحققة خلال الفترة المالية التي تعد عنها و ذلك وفقا لأساس الاستحقاق ووفقا لمبدأ 

المستقرة  حيث تظهر الإيرادات المحققة خلال الفترة المحاسبية مقترنة بالتكاليف، بالمصروفات
 نود رئيسية و هي:و تتألف قائمة الدخل من ثالثة بهذه الإيرادات، )المصروفات( في اكتساب 

 ؛صافي المبيعات * 

 ؛تكلفة البضاعة المباعة* 

 ؛و التسويقية و العمومية( *المصروفات بأنواعها )الإدارية

 و فيما يلي نبذة مقتصرة عن كل منها:

 تنشأتمثل المبيعات الإيرادات التي تحصل عليها المنشاة من نشاطها الرئيسي و صافي المبيعات:  -1
صافي المبيعات بعد طرح )الموردات، و تحسب  ،تقديم الخدمات الرئيسية في المنشاةعن بيع السلع و 

 2خصم المبيعات( من إجمالي المبيعات. ،سوحاتمالم

متاحة للبيع مطروحا منه بضاعة أخر المدة ،أما ال : وهي عبارة عن البضاعةتكلفة البضاعة المباعة -2
 ل مدة مضافا إليها صافي تكلفة المشتريات كالتالي:تكلفة البضاعة المتاحة للبيع فتشمل بضاعة أو 

خصم  + ريف ومسموحاتها)مردودات المشتريات+ مصا –شتريات الم= المشترياتصافي تكلفة 
 .المشتريات المكتسبة(

                                                           
الدار الجامعية طبع ونشر   الى بورصة الاوراق المالية، ستثمردليل الم حماد، طارق عبد العال - 1

 .86ص ،1998وتوزيع،الاسكندرية،
 .31مرجع سبق ذكره، ص مؤيد راضي خنفر، - 2
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المباعة تعبر عن مجمل  البضاعةومن الجدير بالذكر أن الفرق بين صافي المبيعات وتكلفة 
ذا ما منه المصروفات بأنواعها الأخرى،  يتمثل في مجمل الربح مطروحاالربح أما صافي ربح التشغيل ف وا 

لى صافي الربح التشغيل إالرئيسي فتضاف نشاطها تحقق للمنشأة أية إيرادات أخرى بخلاف إيراداتها من 
 ليتم التوصل إلى صافي ربح المنشأة.

ط المنشأة الرئيسي بل تكون : وهي تلك المصروفات التي ترتبط مباشرة بنشاالمصروفات بأنواعها -3
  1،والفوائد والمعدلاتوالاستهلاكات مساعدة على القيام به ،ومن بنودها المصروفات الإدارية والإيجارات 

 ويعبر النموذج التالي عن قائمة الدخل:
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 قائمة الدخل ( 4-1) :ل رقمالجدو

 جزئي كلي 

 المبيعات
 الخصوماتمردودات المبيعات ومسموحاتها و  -

 
×× 
×× 

  ×× صافي المبيعات

  ×× تكلفة البضاعة المباعة -

 ××  بضاعة أول المدة

 ××  صافي بكلفة المشتريات

 )××(  بضاعة آخر المدة

  )××( تكلفة البضاعة

  ×× مجمل الربح

   المصروفات التشغيلية -

 ××  مصروفات إدارية وعمومية

 ××  مصروفات البيع والتسويق

  ×× وع المصروفات التشغيليةمجم

  ×× صافي الدخل التشغيلي

  ×× الإيرادات الأخرى +

  ×× صافي الربح قبل الضرائب

  (××) مصروف ضريبة الربح

  ×× صافي الربح
 .238ص ،سبق ذكرهمرجع  حازم صالح، المصدر: 
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وتعتبر  منية معينة،ومن مزايا قائمة الدخل انها تبين مدى نجاح عمليات المنشأة خلال فترة ز   
 والمقرضينو المحتملين القرارات وخاصة المستثمرين الحاليين  متخذيمن القوائم النهائية التي يستخدمها 

 ،حيث توفر هذه القائمة معلومات الربحية الخاصة بالمنشأة 

ومات معلبمعنى أنها  ،وعلى الرغم من أن المعلومات التي توفرها هذه القائمة هي معلومات تاريخية
إلا أن مثل هذه المعلومات تعطي مؤشرا وتساعد على  ،تخص الأنشطة التي حدثت خلال فترة السابقة

  التنبؤ بنتيجة النشاط التشغيلي والتي تهم المستثمرين والمقرضين.

 المطلب الثالث: قائمة التدفقات النقدية

 قائمة التدفقات النقدية : تعريفاولا: 

عات النقدية لمنشأة ما خلال فترة زمنية مالية معينة ،وقد ألزم هي كشف بالمقبوضات والمدفو 
معيار الدولي المحاسبي مجلس معايير المحاسبة المالية للشركات بإعداد هذه القوائم من خلال إصداره لل

 أقسام: 3وتقسم الأنشطة في قائمة التدفق النقدي إلى ( ، 7رقم )

 التدفقات النقدية من الأنشطة التمويلية، *

 الأنشطة الأنشطة التشغيلية،*

 1الاستثمارية. *الأنشطة

 2فوائد إعداد قائمة التدفقات النقدية:ثانيا: 

ن الهدف الأساسي من إعداد قائمة التدفقات النقدية هو مساعدة المستثمرين والدائنين والأطراف إ
ضات والمدفوعات النقدية المهتمة الأخرى في تحليلهم للنقدية عن طريق تقديم معلومات ملائمة عن المقبو 

جراء التنبؤات  ،خلال الفترة المحاسبية قائمة ف ،قراراتهم لإتخاذوبالتالي تساعدهم في عقد المقارنات وا 
 النقدية مصنفة كالتالي: الآثارالتدفقات النقدية تقرر عن 

                                                           
 .49مرجع سبق ذكره، ص مؤيد راضي خنفر، - 1
مبادئ المحاسبة المالية القياس والافصاح في القوائم المالية، اثراء للنشر  ح اليلداوي،نزار قلي رضوان حلوة حنان، - 2

 .388،ص2009والتوزيع،الاردن،
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 تدفقات نقدية داخلية وخارجية عن عمليات التشغيل الجارية خلال الفترة؛*

 داخلية وخارجية عن العمليات الإستثمارية خلال الفترة؛ تدفقات نقدية*

 تدفقات نقدية داخلية وخارجية عن العمليات التمويلية خلال الفترة؛*

 .صافي الزيادة والنقص في النقدية خلال الفترة*

 1عناصر قائمة التدفقات النقدية:ثالثا: 

 ة التي ترتبط مباشرة بكسب الدخل مثل: وهي التدفقات النقديالتدفقات النقدية من أنشطة التشغيلأ/
المدفوعات للموردين  ودخول أخرى مثل الفوائد، ،المتحصلات من العملاء، المتحصلات من الإيرادات

 والعاملين، المدفوعات للمصروفات مثل سداد الفوائد والضرائب.

أو بيع الأصول  وهي التدفقات النقدية المرتبطة بشراء :الاستثمارالتدفقات النقدية من أنشطة ب/
 :المالية طويلة الأجل  الاستثماراتالرأسمالية )الأصول الثابتة( وكذلك 

 متحصلات من بيع أصول ثابتة أو إستثمارات مالية طويلة الأجل موجبة)+(*

 (-مدفوعات لشراء أصول ثابتة أو إستثمارات مالية طويلة الأجل سالبة)*

التي ترتبط مباشرة بتمويل المنشأة نفسها، وتتضمن  وهي دفقات النقدية من أنشطة التمويل:الت/ج
 الموردين(مثل: ماعداالمتحصلات او المدفوعات من/إلى المستثمرين والدائنين)

 ؛متحصلات من قروض*

 ؛سداد قروض*

 ؛سداد توزيعات أرباح*

 ؛شراء أسهم خزانة*

 يسية الثلاثة للمشروع:والجدول التالي يبين أهم العناصر التي تحتويها القائمة من الأنشطة الرئ
                                                           

 .76ص ،2006الدار الجامعية ،الاسكندرية، تحليل القوائم المالية نظرة حالية ومستقبلية، طارق عبد العال حماد، - 1
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 التدفقات النقدية قائمة (: يوضح أهم العناصر التي تحتويها 5-1جدول رقم) 

 نوع التدفقات
 أنشطة المشروع

 التمويلية الإستثمارية التشغيلية

التدفقات 
النقدية 
الداخلية
cash  

inflous 

المتحصلات من بيع - -
 البضاعة أو تأدية الخاصة

 وزيعاتإيرادات الفوائد والت- -

المتحصلات من تحصيل - -
المخزون للتسيير وبيع 
الإستثمارات في الديون 

 والملكية) السندات والاسهم(
المتحصلات من بيع الآلات - -

 والأصول الثابتة الأخرى

المتحصلات من إصدار - -
 الاسهم

المتحصلات من إصدار - -
السندات والحصول على 

 القروض طويلة الأجل

التدفقات 
النقدية 
 ةالخارجي
Cash 

outflous 

المدفوعات النقدية للدائنين - -
)لشراء المواد والمهمات 

 والمخزون السلعي(
تسديدات العاملين)أجور - -

 الفوائد، ومرتبات( الضرائب،
 المصروفات التشغيلية الأخرى

 القروض الممنوحة للغير- -
شراء الإستثمارات في الأسهم - -

 والسندات بشركات أخرى
 لات والمعداتشراء الآ -

 داد التوزيعاتس- -
إعادة شراء الأسهم)أسهم - -

 الخزانة(
سداد الديون)القروض - -

 اجل والسندات(طويلة الع

 .157ص ، 2004 مصر، الدار الجامعية، تحليل القوائم المالية لأغراض الإستثمار، كمال الدين الدهواري، المصدر:
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 ويتم عرض قائمة التدفقات النقدية بالشكل التالي:
 (:يوضح قائمة التدفقات النقدية 6-1م) الجدول رق

 شركة........                              
 قائمة التدفقات النقدية                                 

 12/31عن السنة المسبقة في .../              

 صافي التدفقات النقدية من الأنشطة السلعية
 مارية:التدفقات النقدية من الأنشطة الإستث

 ثمن شراء آلات ومعدات
 ثمن بيع آلات ومعدات

 ثمن شراء الأراضي
 قرض ممنوح لإحدى الشركات
 تحصيل قروض ممنوحة للغير

 إستثمارات في الأسهم أو السندات
 بيع الإستثمارات في الأسهم أو السندات
 الاستثماريةصافي التدفقات النقدية في الأنشطة 

 تمويلية:التدفقات النقدية من الأنشطة ال
 إصدار أسهم

 سداد قروض طويلة الأجل
 إصدار سندات
 توزيعات نقدية

 صافي التدفقات في الأنشطة التمويلية
 صافي التغيير في الرصيد النقدي

 +رصيد النقدية أولى المدة
 رصيد النقدية آخر المدة

 
)××( 
×× 

)××( 
)××( 
×× 

)××( 
×× 

×× 
 
 
 
 
 
 
 

×× 
 
 
 
 
 

×× 

 
 

×× 
)××( 
×× 

)××( 

 

×× 
×× 

×× 

 .158ص ،سبق ذكره مرجع ،الدهراوي كمال الدين المصدر:
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 1تفسير قائمة التدفقات النقدية:

الكثير من المحللين أن قائمة التدفقات النقدية أكثر منفعة في التنبؤ بالتدفقات التي يمكن  يعتقد
المصرفون إلى قسم التدفقات النقدية  كما ينظر ،توفيرها لسداد الديون للدائنين وتوزيعها الأرباح للمساهمين

كمؤشر على قدرة المنشأة على توليد تدفقات نقدية من أنشطتها   أهمية، من التشغيل على أنه الأكثر
ويقوم المساهمون على  من فائض التشغيل على عمل توزيعات،والتي يمكن أن تخدم جزء  ،الرئيسية

تستطيع توليد تدفقات نقدية موجبة من التشغيل لإمكان في المنشأة فقط عندما يعتقدون أنها  الاستثمار
زيادة او نقص  ىفتبين مد الاستثمارأما التدفقات النقدية في قسم  سداد توزيعات الأرباح وعمل التوسعات،

إشارة إيجابية، أما قسم التمويل فيوضح مصادر  ،تالاستثماراوتمثل الزيادة في  في الطاقة الإنتاجية،
 تثمرين والدائنين وعملية السداد للدائنين. التمويل من المس
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 خلاصة:

من خلال ما تم التطرق إليه في هذا الفصل نستنتج ان كل من الميزانية وجدول حسابات النتائج 
وجدول تدفقات الخزينة تمكننا من الحصول عن معلومات شفافة وواضحة وموثوقة وذات مصداقية يمكن 

لإعتمادها على المعايير الدولية التي جار بها النظام المحاسبي المالي في إعداد  إستغلالها مباشرة وذلك
 هذه الأخيرة.

حيث أنه من خلال عرض عناصر الميزانية يمكن الحكم عن المركز المالي للميزانية والتحقق من 
 الوضعية المالية للمؤسسة.

 تي حققتها المؤسسة في نهاية الدورة.ومن خلال دراسة جدول حسابات النتائج يمكن تحصيل النتيجة ال

 كذلك من خلال دراسة جدول التدفقات النقدية يمكن الحكم على مدى قدرة المؤسسة على الوفاء بديونها.

 



 

 

 

 الفصل الثاني

 التحليل المالي للقوائم المالية
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 تمهيد:

القرارات  ونظرا لأن القوائم المالية  اتخاذالتي يرجع إليها في  الأساسيةتعد المعلومة المالية الركيزة 
التي تعرض هذه المعلومات يتم إعدادها في  صورة مجملة ومطلقة للأغراض العامة، فإنها تصبح ذو 

همية  النسبية بين بنود تلك القوائم دلالة أكثر  إذا تم القيام بتصنيفها و وترتيبها بشكل يكشف عن الأ
الذي يقف خلف هذه  البنود، ويتم الإجابة عن مختلف تساؤلات   المغزىوتفسير  استقراءبغرض إمكانية 

بنود القوائم   استقراءمستخدمي  القوائم المالية من خلال التحليل المالي لهذه القوائم  وذلك من خلال 
المختلفة  الأغراضفي الآونة  الأخيرة نتيجة ظهور المشاريع ذات حيث تزايدت أهمية التحليل المالي 

 ها .ينوزيادة حدة  المنافسة ب

لى تحليل أكثر عمقا يلقي المزيد من الضوء حيث  برزت الحاجة إلى معلومات أكثر تفصيلا وا 
قتها والضعف فيها، وتفسير النتائج التي حق مواضع القوةعلى وضع المنشأة ويساعد على التعرف على 

 الكفيلة بتحسين أدائها في المستقبل. إيجاد السبلويساهم في 

 التالية: إلى المباحثهذا الفصل لدراسة التحليل المالي للقوائم المالية  خصصنا       

 .: الإطار المفاهيمي للتحليل الماليالأولالمبحث 

 .استراتيجيات التحليل المالي المبحث الثاني:

 لقوائم المالية وفق النظام المحاسبي المالي الجديد.تحليل ا المبحث الثالث:
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 .الماليالإطار المفاهيمى للتحليل  : الأولالمبحث 

خر له آيعتبر التحليل المالي من أهم الأدوات التي يستعين بها متخذ القرار المالي، أو أي طرف  
ل تتعدى ذلك إلى مساهميها ب يل المالي على إدارة الشركة وحدها،ولا تقتصر أهمية التحل .مصلحة

الشركة ومدى سلامة مركزها  ودائنيها، لما لهم من مصالح تتطلب الحصول على أدق المعلومات عن
 المالي.

 .: ماهية التحليل الماليالأولالمطلب 

 مفهوم التحليل المالي للقوائم الماليةأولا: 

  الوضع المالي  تقييم وغرضه ،بالتحليلالتحليل المالي للقوائم المالية هو عملية تقدير شخصي للقائم
 1ونتائج عملياتها. الماضي والحاضر لشركة معينة

 لمنشأة معينة عن فترة  المنشورة ة فحص للقوائم المالية والبياناتكما يوصف التحليل المالي كونه عملي
 لنتيجةلتنبؤ وا ،عن مدى تقدم المنشأة خلال فترة الدراسة ، بقصد تقديم معلومات تفيدأو فترات سابقة

 2.خلال فترات معينة ونشاطهاأعمالها 
  الاقتصادي والمالي من خلال القوائم  الأداءة لتحقيق الممكن الأهدافالتحليل المالي يتضمن تحديد أهم
 3.الشركةمن طرف  مالية )الحالة المالية( المعروضةال
 لمعلومات التي تفصح عن ا عن التفصيليوالتحري  يقصد بالتحليل المالي، قيام المنشأة بالبحث

 4والدخل، وتفسير أسباب نشوء هذه العلاقات. الميزانية في قائمتي البنودمضمون العلاقات التي تربط بين 

                                                           
، الأردندار المسيرة للنشر والتوزيع والطباعة،  ،1طوي، التحليل المالي للقوائم المالية والإفصاح المحاسبي،خالد الرا - 1

 .22، ص2000
، مؤسسة الوراق للنشر والتوزيع، 2والتنبؤ بالفشل ، ط الأداءحمزة محمود الزبيدي، التحليل المالي الأغراض تقييم  - 2

 .40، ص2010، الأردن
3 - DOVOGIEN ,Getion financière de l’entrepise, dunod, france, 2008 P :02. 

 .69، ص2008، إثراء للنشر والتوزيع، الأردن، ىعلي عباس، الإدارة المالية، الطبعة الاول - 4
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 أداة  لتقييمالمالية  الأساسية التي تعتمد عليها الإدارة الأدوات مدىعن عملية التحليل المالي  تعبر
على مستوى الشركة والقطاع  التشغيليوالإنجاز ، قف الماليالمو  تقييمبحيث يهتم المحلل المالي  ،لمشروع

 1.العمومي والاقتصاد

 خصائص التحليل الماليثانيا: 

 :2يمكن إيجاز خصائص التحليل المالي بالنقاط التالية 

 وخصخصتهاللشركة المالية لية من البيانات والقوائم يالتفص يهتم التحليل المالي بجمع المعلومات 
 ؛ليلهاومعالجتها وتح

  من المعلومات  الاستفادةالتي تهدف إلى  والأساليب الأدواتيتمثل التحليل المالي في مجموعة من
 ؛الشركةمواطن القوة أو الضعف في هذه  اكتشافمن أجل  الشركةالمتجمعة عن وضع 

  ؛القرارات واتخاذ الشركةالتخطيط والرقابة في  وظيفتيالتحليل المالي أداة لابد منها لممارسة 
 المالي بالشكل الذي يخدم  المنشأة أساليب وأدوات التحليل بوضعة نيالأطراف المختلفة المع خدمتست

 .الشركةالعلاقة التي تربطها بهذه  القرارات المناسبة لنوع اتخاذغايتها ويساعدها على 

 أهداف التحليل المالي ثالثا:

القرارات، والحكم على مدى  اتخاذليها نتائج التحليل المالي من أهم الأسس التي يستند ع تعتبر 
الأفضل للموارد، وعليه فإن التحليل المالي يهدف إلى تحقيق  الاستثماركفاء الإدارة وقدرتها على تحقيق 

  3:الآتي

 ؛تقييم الوضع المالي والنقدي للشركة 
 ؛الاستثمار والتمويل نتائج قراءات قييمت 
  ؛أسبابها ط وتشخيصبالأداء المحقق عن المخط الانحرافاتتحديد 

                                                           
 .25، ص 2008أسامة عبد الخالق الانصاري، الإدارة المالية، دار السحاب للنشر والتوزيع، مصر  - 1
 .18، ص2008ليل القوائم المالية، منشورات جامعة دمشق، سوريا، صافي فلوح، تح - 2
عدنان تايه التعيمي، أرشد فؤاد التميمي، التحليل والتخطيط المالي اتجاهات معاصرة، دار البازوري للنشر والتوزيع، - 3

 .61،62، ص ص2008، الأردن
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 ؛المستقبليةوالخطط  الموازناتلإعداد  التحليلمن نتائج  الاستفادة 
  ؛استثمارهاتحديد الفرص المتاحة أمام الشركة والتي يمكن 
  ؛الفشل الذي يواجه الشركة باحتمالاتالتنبؤ 
 القرار؛التحليل المالي مصدر للمعلومات الكمية والنوعية لمتخذي  يعتبر 
 ؛والطويل القصير الأجلالشركة في ملاءة  تقييم 

 كونهاها بحذر مع إلا أن نتائج التحليل المالي يجب التعامل الأهدافهذه على الرغم من أهمية  
 يتممستخرجة من القوائم المالية التي  محاسبيةهي بيانات ،للتحليل قاعدة البيانات المعتمدة كمصدر 

ن جانب، ومن جانب أخر أن بعض عناصر القوائم المالية قد م المحاسبيةوفقا للقواعد والمعايير  إعدادها
الفترة  الذي قد يؤدي إلى تفاوت في نتائج التحليل خلال الأمرالشخصي،  والتقدير للاجتهادتخضع 

 والتحليل. التقييمالزمنية قيد 

 بعا: أهمية التحليل الماليار 

 1 تكمن أهمية التحليل المالي فيما يلي: 

  ؛أخرى في جمع الأموال من ناحية، وتشغيلها من ناحية الإدارةتحديد مدى كفاءة 
  ؛الشركة وقدرتها على النمو  سياساتفعالية  تبينالحصول على مؤشرات 
 ؛التحقق من مدى كفاءة النشاط الذي تقوم به الشركة 
 ؛المساعدة في عملية التخطيط المالي للشركة 
 ؛الأهداف المرجوة مؤشر على مدى نجاح أو فشل إدارة الشركة في تحقيق 
  ؛للشركة الحقيقيمؤشر المركز المالي 
  ؛مناسبة لإتخاذ القرارات المالية أرضيةإعداد 

 

 

                                                           
 .03، ص2008للنشر، فلسطين،  اءدار الإثر ، الأولىفهمي مصطفى الشيخ، التحليل المالي، الطبعة  - 1



 التحليل المالي للقوائم المالية                                    الفصل الثاني:
 

42 
 

 خامسا: أنواع التحليل المالي:

 :البعد الزمني للتحليل حسب -1

  ؛العموديالتحليل 
 التحليل الأفقي؛ 
 التحليل بالنسب المالية؛ 

 حسب الجهة القائمة بالتحليل:-2

 داخل المؤسسة  خلي: وهو التحليل الذي يقوم به شخص أو مجموعة من الاشخاصالتحليل الدا. 
  المختصة الخارجية الجهاتالتحليل الخارجي: ويقصد به التحليل الذي تقوم به. 

 :حسب الفترة التي يغطيها التحليل -3
   الأجل قصيرة فترة زمنية أو أفقي ويغطي رأسي: ويكون هذا التحليل إما الأجلالتحليل المالي قصير 
الإيرادات التشغيلية خلال فترة زمنية  وتحقيقالجارية  التزاماتهايرتكز على قابلية المؤسسة على تغطية  ،إذ

 قصيرة .
  الثابتة  والأصولالعام  هذا التحليل على تحليل هيكل التمويل يرتكز: إذ الأجلالتحليل المالي طويل

القدرة على دفع فوائد  في ذلك بماالمؤسسة  التزاماتية الطويل بالإضافة إلى تغط الأجلفي  والربحية
 1أقساط الديون عند إستحقاقها ومدى إنتظام المؤسسة في توزيع الأرباح خلال فترة زمنية طويلة.

 التحليل: من حسب الهدف -4

 التحليل إلى عدة أنواع إستنادا إلى الهدف من التحليل: تبويبيمكن 

 ؛في الأجل القصير ء بالتزاماتهاالوفاة سلتقويم قدرة المؤس التحليل 
 ؛جل الطويلفي الأ بالتزاماتها ءالمؤسسة على الوفالتقويم قدرة  التحليل 

                                                           
زبيان القطرة، مذكرة مقدمة ال نعيمة، أثر التحليل المالي على أداء المؤسسة حالة مؤسسة مطاحن زمورغ وناسة، اأور - 1

لنيل شهادة الماستر في علوم التسيير، تخصص فحص محاسبي، كلية العلوم الإقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، قسم 
 .24-22 ، ص ص2016-2015محمد خضير بسكرة ،جامعة  علوم التسيير،
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 ؛لتقويم ربحية المؤسسة التحليل 
 التشغيلي للمؤسسة الأداءلتقويم  التحليل. 

 المدى الذي يغطيه التحليل:-5

  أو مجموعة من  ة لسنة مالية واحدةأنشطة المؤسس كافةحيث يشمل هذا التحليل  الشامل:التحليل
 السنوات.

  1من أنشطة المؤسسة لفترة زمنية معينة أو أكثر. جزءاالتحليل الجزئي: يغطي هذا التحليل 

 بالتحليل المالي المهتمة الأطرافالمطلب الثاني: 

على  الإجابات التحليل المالي إهتمام فئات متعددة حيث تسعى كل فئة للحصول على يثير 
القوائم المالية وتفسير نتائجها، فالغرض  طريق تحليلعن مصالحها وذلك  تمسة التساؤلات التي مجموع

 المالي بما يلي: الأطراف المهتمة بالتحليلتحديد  ويمكنناذات العلاقة،  الفئة يختلف بإختلافمن التحليل 

 إدارة المنشأةأولا: 

وعرضها على  جبها تحليل نتائج الاعماليعتبر التحليل المالي من أهم الوسائل التي يتم بمو   
على المنشأة في القطاع العام(،  المشرفة المساهمة أو الإدارة شركاتفي  العامة الهيئةمالكي الوحدة )

 التحليل المالي أداة من أجل: يعتبرفي أداء وظيفتها إذ  حيث يظهر هذا التحليل مدى كفاءة الإدارة

  ؛لإدارات التنفيذية في أداء وظيفتها العليا لمدى كفاءة ا الإدارةمعرفة 
  ؛الإدارية السياساتوكذلك  والأفراد والأقسامتقيم أداء الإدارت 
 ؛المساعدة في التخطيط السليم للمستقبل 

 أصحاب المنشأة ثانيا: 

 بشكلبالمنشأة الإقتصادية  هؤلاءالفردية، ويرتبط  المنشآت أصحابأو  الشركاءوهم المساهمون أو   
وطبيعة التمويل الهيكل المالي العام تحليل  بنتائج التحليل المالي ينصب على اهتمامهمن أ نجد لذا يرئيس
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داد سوكذلك مدى قدرة المنشأة على  ةالمستثمر  الداخلي و الخارجي و الربحية والعائد على الأموال
النقدية لدفع  ير السيولةصحاب المنشأة بمدى قدرتها في توفأكما يهتم  ظامتبإنالمالية والجارية  التزاماتها

  1رباح المستحقة لهم.حصص الأ

 نونالدائثالثا: 

المنشأة أو الأشخاص المحتمل شرائهم  إقراضسندات  إكتتبواالذين  الأشخاص بالدائنينيقصد  
يكون  وقدموال للمنشأة، الأ في القرض الجديد أو إقراض أو بصدد إقراض الاكتتاب ، أوالمصدرةللسندات 

ف على يهتمون عادة بالتعر لذلك فإن هؤلاء الدائنون  ،طبيعيين أو أفرادفا أو مؤسسة مالية الدائن مصر 
لذلك فإن شكل  ،وكذلك الفوائد استحقاقهاروض بمواعيد قأي على قدرتها في تسديد ال،سيولة المنشأة 
 قراراتهم الاستثمارية. بناءفي  الأشخاصيجب أن يساعد هؤلاء  التحليل المالي

 لموردونا رابعا: 

المالية، ويعني هذا  وضاعهمأ واستقرارالمورد التأكد من سلامة المركز المالي للمتعاملين معه،  يهم 
ج التحليلية ، وعلى ضوء النتائالمديونيةهذه  متعاملين في دفاتر المورد، وتطوردراسة وتحليل مديونية ال
فض مع أي من هؤلاء المتعاملين أو يح لفي التعام يستمرما إذا كان  قرر الموردلحسابات المتعاملين ي

المتعاملين بصفة  شرهاينقدمها و التي ي المعلومات والبيانات المورد منأو يلغيه، وبذلك يستفيد  هذا التعامل
 .دورية

 .المتعاملين خامسا:

في  منافسيهوكذلك  المورد ينشرهاالتي  التحليليةخر فإن شكل البيانات والمعلومات آومن جانب  
أن يعرفوا الشروط التي يحصلون عليها  يستطيعونالمتعاملين معه، إذ من خلالها فيد مجموعة ت السوق
المتعاملة أن تتابع الشركة مصلحة  افة المتعاملين، ومنك فيما بين في هذه الشروط الاختلافوحدود 

                                                           
ص ، 2005، دار وائل للنشر، الأردن، 2خرون، التحليل المالي مدخل صناعات القرارات ، طآو  اكر محمدشمنير - 1
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ومدى  الأولية ظام التوريد للمواردتمورديها خاصة المورد الرئيسي للتأكد من ضمان استمرار وان مركز
 1تخفيض كلفتها. إمكانية

 جهات أخرى سادسا:

 الغرف بجمع البيانات عن الوحدات الإقتصادية في القطاع تقوم هذه حيث التجارية والصناعية: الغرف 
 . الاقتصاديالواحد بهدف استخراج نسب ومؤشرات لكل فرع من فروع النشاط 

 حيث تساعد على إعداد  تنتهج التخطيط المركزي أجهزة التخطيط: وتظهر أهمية ذلك في الدول التي
 التحليل المالي. الخطط الجديدة بناء على المعلومات المستخلصة من نتائج

  فإن المستثمرون  الأعمال منشآتأموالهم في  استثمارالمستثمرون المحتملون: لغرض دراسة إمكانية
 .المحتملون يهتمون بنتائج التحليل المالي للمنشأة المختلفة 

  :التي يمكن منحها لها وكذلك مدى قدرة الوحدة في سداد القروض لدراسةالمصارف وشركات التامين 
في النشاط والنمو وسداد الأقساط،  الإستمرارعلى  إذا ما كانت قادرة أنشطتهامين على أفي إمكانية الت

لمنشأة ومدى قدرتها على ى نتائج التحليل المالي للالتأمين تعتمد إلى حد كبير ع فإن المصارف وشركات
 2 الوفاء بديونها.

 التحليل المالي مقومات ومعاييرالمطلب الثالث: 

 3أولا: مقومات التحليل المالي

لابد من توفر مجموعة من  لكي تنجح عملية التحليل المالي في تحقيق أهدافها وأغراضها المنشودة 
أن  اعتبرناة لابد من مراعاتها، فإذا ما أساسي شكل في مجموعها ركائزتالمتطلبات أو الشروط التي 

هي  المشروعتعطي صورة عن جوانب نشاط  واقعيةهو توفير مؤشرات  للمحلل المالي النهائيالهدف 
على  الهدف وذلك بالحرصهذا الحقيقة، فيجب إذن توفير مقومات نجاحه في تحقيق  إلىما تكون  أقرب

                                                           
 .54،55ص حمزة محمود الزبيدي، مرجع سبق ذكره، ص- 1
 .60، صذكره خرون، مرجع سبقآو  رمنير شاك - 2
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وأدوات التحليل التي  وأساليبسه، ومنه ما يتعلق بمنهج توفير مجموعة من الشروط منها ما يتعلق به نف
 ما يتعلق بمصادر المعلومات التي يعتمد عليها. يستخدمها ومنها كذلك

 :ما يلي ما تقدم يمكن حصر المقومات الاساسية للتحليل المالي فيل ابناء 

  قول من المصداقية أو معالمحلل المالي معلوماته بقدر  منها ينتقيأن تتمتع مصادر المعلومات التي
والملاءمة  من جهةلتحليل بقدر متوازن من الموضوعية المستخدمة في ا المعلومات تتسموأن ، الموثوقية 
 ؛ة أخرىمن جه
  ل، كما أن عملية التحلي يتناسب مع أهداف علمياالمحلل المالي في عملية التحليل منهجا  يسلكأن

بين سمتي الموضوعية والملائمة للأهداف التي  ر متوازنقدوب الأخرىيستخدم أساليب وأدوات تجمع هي 
 يسعى إليها

 :ما يلي ولكي يحقق المحلل المالي المتطلبات والشروط المقصودة هنا عليه مراعاة   

 العامة  وكذلك البيئةوالصناعة التي تنتمي إليها ديه خلفية عامة عن المنشأة ونشاطها أن توفر ل
 والسياسة. جتماعيةوالا الاقتصاديةالمحيطة بها 

  بل أن  المشروع،طن الضعف في نشاط اأن لا يقف المحلل المالي عند مجرد كشف عوامل القوة ومو
 المستقبلية. اتجاهاتها واستقراءتشخيص أسبابها  و هو الأهم إلىيسعى 
  ق في كشف الحقائ حصورمنفسه بالموضوعية وذلك بالتركيز على فهم دوره وال الماليالمحلل  يتسمإن

 ديمتقبرها بصورة مجردة بعيدة عن التحيز الشخصي، وذلك ليقوم بعد ذلك يتغيبكما هي قبل أن يقوم 
 فضل منها.وبدائل تخدم القرار مع مراعاة التوصية بما يراه البديل الأ من مؤشرات يتضمنهتقريره بما 

 ع على نصوص صريحة وواضحة كمبادئ وقواعد التسجيل، احتوائه داد القوائم، وهذا وطرق التقييم، وا 
 .واللاإرادية الإرادية عد من التأويلات الخاطئةيما 
  تلبية حاجات المساهمين لقابلة للمقارنة وأخذ القرار، وهذا التوفر المعلومات المالية الواضحة والمتوافقة و

 أو صوريالت الإطار، ولهذا فإن النظام المحاسبي المالي يحتوي على المستقبليين الحاليين منهم أو
  :مثلة فيتم ( الذي يقدم مفاهيمIFRSالتصوري ) الإطارالمفاهيمي، وهو نفسه 

 المحاسبية؛ الاتفاقيات 
 الخواص النوعية للمعلومة المالية ؛ 
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  الأساسية؛المبادئ المحاسبية 
  الغير مدرجة في  الأحداثلهذا فإن النظام المحاسبي سهل ويساعد على شرح قواعد المعالجة لبعض

 حاسبي الوطني.المخطط الم
 تدفقات الخزينة إعطاء نماذج في القوائم المالية، الميزانية، جدول لحسابات النتائج، جدول. 

 معايير التحليل المالي ثانيا:

معينة يتم بموجبها مقارنة النتائج محل الدراسة  مقاييسمن نتيجة التحليل لابد من وجود  للاستفادة   
 المستخلصة وهي: والأرقامعلى النسب  كمأساس للحكسية تستخدم والتحليل وهناك ثلاثة معايير رئي

 نسب سابقة لعنصر معين ومقارنته مع سنوات باستخراجعلى المدى الزمني  المعيار التاريخي: ويعتمد-1
 كما في التحليل الأفقي.لاحقة أو داخل السنة الواحدة 

 من التحليل المالي صادرة من وزارةعبارة عن نسب ومعدلات متعارف عليها  النمطي: وهوالمعيار -2
أو  2؛1والقطاعات في معيار واحد لقياس السيولة والربحية بمعيار  المنشآتالصناعة أو التجارة توحد 

 وهكذا لقياس النسبة. 1؛1

وهي معايير خاصة بقطاع معين لقياس القطاع الصناعي محل التحليل مع  معيار الصناعة:-3
تقدم أو تراجع  اعة لمعرفة وضع الشركة مع مثيلاتها المنافسة ومدىالصن فسلن الشبيهة الصناعات

 .1الصناعة أو الشركة

 

 

 

 

                                                           
 م أساليب التحليل المالي في قياس الكفاءة المالية الإداريةامحمد وعاصم التجاني إبراهيم، إستخد السر صابر التاج- 1

العربية للعلوم  الأمريكيةلشركات الإسمنت للمالكة العربية السعودية ، مجلة علمية محكمة تصدر عن الأكاديمية 
 .14، ص2016، أماربارك، والعشرينوالتكنولوجيا، المجلد السابع العدد الحادي 
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 التحليل المالي استراتيجياتالمبحث الثاني: 

المنشورة في نهاية السنة المالية للمنشأة،  والبياناتالتحليل المالي عملية فحص للمعلومات يعتبر  
من  إتباعهامختلفة يمكن  وأساليبهناك عدة طرق ي للقوام المالية، من اجل القيام بعملية التحليل المالو 

المتبعة في التحليل  وأدوات أساليبمختلف  إلىاجل القيام بعملية التحليل لذلك سنتطرق في هذا المبحث 
 المالي.

 .: خطوات ومصادر معلومات التحليل الماليالأولالمطلب 

 أولا: خطوات التحليل المالي

متتابعة تشكل في مجملها المنهج  خطواتالمالي في تنفيذ عملية التحليل على جملة  يعتمد المحلل 
التحليل، ثم  المتعلقة بموضوع البيانات الضروريةبتحديد غرض التحليل وجمع  تبدأالعلمي للتحليل، وهي 

 .ةالنتائج المستهدفيستطيع المحلل الوصول إلى  بواسطتهاأدوات التحليل المناسبة التي  اختيار

 1 التحليل المالي تتمثل في: فإن خطواتوبالتالي 

 الجارية؛ الوفاء بالتزاماتهمن التحليل مثل قدرة المشروع على تحديد الغاية أو الهدف -1

هو تحليل قدرة المشروع  كان الهدفذا جمع البيانات المرتبطة بشكل مباشر بالهدف من التحليل، فإ-2
أما إذا كان  ،الجارية لنفس الفترة الالتزاماتتحديد  داولة، ومن ثملأمر يتطلب معرفة الأصول المتفإن ا

روفات والإيرادات لفترة معينة وتحديد صفإن البيانات المطلوبة تتعلق بالم النهائي الأداءرض هو تقييم غال
 ؛المؤشرات الرئيسية

النتائج وبأسرع وقت،  تحديد أداة أو أدوات التحليل المناسبة التي يطبقها المحلل للوصول إلى أفضل-3
 والعلمي؛الفني  المستوىة الأولى على جه الخطوة تعتمد بالدر هذو 

 للوصول إلى بعض المستخدمة الأدواتعلى  بالاعتمادالبيانات ذات الصلة بغاية التحليل  غيلتش-4
 ؛المؤشرات المرتبطة بغرض التحليل

                                                           
 .26-25: ص وليد ناجي الحيالي، مرجع سبق ذكره، ص- 1
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 ؛ستقبليالممعرفة اتجاهها لتحليل المؤشرات التي تم التوصل إليها -5

 ؛ النهائيةكتابة الاستنتاجات و التوصيات -6

 معلومات التحليل المالي: مصادر ثانيا

العملية  لمخرجات الأوليةتعتبر المعلومات والبيانات التي يحصل عليها المحلل المالي المادة  
إلى مصدرين يل المالي التحل التحليلية، ويمكن تقسيم مصادر الحصول على البيانات والمعلومات لغايات

 رئيسين هما:

 :ةالمصادر الداخلي-1

تنطوي تحت المصادر الداخلي كافة البيانات والمعلومات المحاسبية والإحصائية والإدارية التي  
مصدر  ويعتبر أهمأو شفهية،  البيانات مكتوبةيحصل عليها المحلل من المشروع نفسه سواء كانت هذه 

 المحاسبية. وبيانات السجلات ةالقوائم الماليضمن المصادر الداخلية 

 المصادر الخارجية:-2

البيانات التي أبرزها المعلومات و  ،ن مصادر عدةيستطيع المحلل المالي الحصول عليها م 
بالإضافة إلى البيانات والمعلومات التي يمكن  السماسرةكاتب متصدرها أسواق المال وهيئات البورصة و 

كما يمكن أن نضيف  ،الاستشاريةالمجلات المتخصصة والمكاتب و  أن يحصل عليها من الصحف اليومية
حالة التضخم معينة، ك ظروف في الاجتماعية والاقتصادية التي تترك أثرها على عمل مشروع المعلومات
والكوارث الطبيعية التي تترك  الاقتصادي. والحروبالانتعاش  في حالة أو العكس الاقتصاديأو الكساد 

  1اء المشروع بشكل عام.دابية على أأو إيج ثار سلبيةآ

 

 

 

                                                           
 .28، 27 ص ذكره، ص وليد ناجي الحيالي، مرجع سبق - 1
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 .الماليالتحليل  في الاتجاهات: أسلوب الثانيالمطلب 

  الاتجاهات تحليل تعريف /أولا

المالية من  على كل بند من بنود القوائم تطرأعلى بيان التغيرات التي  التحليلية الأداةتعتمد هذه  
لسنوات لبنوك القوائم المالية  ارنة بينقل الموذلك من خلا ،سنة إلى لسنة خلال فترة زمنية طويلة
التقدم أو التراجع الذي حققه المنشأة على مدى  على مدى وقفالمختلفة، حيث تساعد هذه المقارنة في الت

 1 فترة معينة.

 الاتجاهات تحليلف اثانيا/ أهد

لمالي لمساعدة ا التحليل المالي إلى تحديد نقاط القوة والضعف في الهيكل منيهدف هذا النوع  
بالشكل الملائم  وتصنيفهاالقوائم  يجب ترتيبالدراسة الإدارة في إتخاذ القرارات المناسبة، وقبل القيام بهذه 

 2وذلك لتصبح قابلة للدراسة بشكل سليم.

 :الإتجاهات تحليلثالثا: أنواع 

 :العمودي التحليل -1

وكشف الدخل  العمومية الميزانيةواردة في ال فعل هذا النوع من التحليل على تحويل الأرقام يرتكز 
وهذا يعني أن ، سبتينالن هذينب ة لكل مكون من المكونات الخاصةيالنسب الأهميةإلى نسب مؤوية تبين 

 %100مساويا إلى  مؤوى رقم مطلقة إلى أرقامتحول من ت والخصوم وحقوق الملكية الأصولإجمالي 
النشاط الذي حقق مساهمة في النشاط الإجمالي لشركة من التحليل هو تشخيص نوعية  والفائدة من هذا

  3جانب أخر. من هسلوك النشاط وتقييم اكتشافو جانب 

 ة التالية:غمن خلال الصي دبنو لل نسبيةال الأهمية استخراجبالإضافة إلى 

                                                           
، ص 2006نور الدين ابو زناد، التحليل المالي بإستخدام الحاسوب، دار وائل للنشر، الاردن،، الرحمان د عبمؤيد  - 1
55 

2 -https://www.aam-web.com/ar/print-29/24/2018,P:23،19. 
 .46يمي، مرجع سبق ذكره، صلنععدنان تايه ا- 3
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 قيمة البند                                     
                               100x                ند =لبالوزن النسبي ل

  مجموع البنود التي ينتمي إليها البند                          
 

 ارتفاعهاأسباب  رصد هذه النسب والتعرف علىبند يقوم المحلل بي لكل نسبالوزن ال استخراج بعدو  
ية واحدة مما يجعل على فترة زمنصر يقت ولكن يؤخذ على هذا الأسلوب من التحليل بأنه انخفاضهاأو 

 في هالعناصر  النسبيالوزن  ريغالمؤشرات التي يتم الحصول عليها ليست ذات جدوى كبيرة وكذلك ت
 1هذا العنصر. تغير قيمةإلى  ةبالضرورة راجع مجموعة معينة ليست

 :الأفقيالتحليل  -2
زمنية قد  فتراتوكشف الدخل ل ماليةال الميزانيةرات قيوضح هذا التحليل مدى نمو الحاصل في ف 

في  الانخفاضنسب النمو أو  ة أساس ، أي بمعنى أن هذا التحليل يحددنتكون لسنوات سابقة أو لس
يراداتهاالمركز المالي للشركة  بالتحليل المتحرك، لأنه يرتكز على معرفة  الأحيان بعض ويطلق عليه في وا 

 التالية:قة ريطب باليحسالقوائم المالية و اتجاه تطور فقرات 
 

 قيمة الفترة للسنة السابقة -قيمة الفترة للسنة الحالية                             
                x100                                                          =الانخفاضنسبة النمو أو 

  قيمة الفترة للسنة الأساس                                           
 

 العموديمع التحليل  هرض زيادة فعالية هذا التحليل وجعله أكثر دلالة للمستفيدين لابد من ربطغول 
  2لاسيما على صعيد فترات رأس المال العامل.

 العموديخصائص التحليل  رابعا:
 ؛واحدة يقتصر كل تحليل على قائمة مالية-1
 ؛يقتصر كل تحليل على فترة مالية واحدة-2

                                                           
1 -http//www.kyanelmohaseb/pcet/29/04/2018 :23 :58. 

 .49، صبق ذكرهعدنان ثابة النصيحي، مرجع س- 2
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 ؛يها التحليلعلسبة العنصر إلى إجمالي القائمة التي يجري يهتم بتحليل ن-3
 ؛تم بتحليل نسبة المجموعة إلى إجمالي القائمة التي يجري عليها التحليلهي-4
 ؛مي لهاينتتم بتحليل نسبة العنصر إلى إجمالي مجموعة العنصر التي هي-5

 الأفقيخصائص التحليل خامسا: 
 ؛التحليل ري عليهيجئم مالية تحتوي نفس العنصر الذي سيحتاج هذا التحليل إلى مجموعة قوا-1
 ؛يحتاج هذا التحليل إلى فترات زمنية طويلة تزيد على ثلاثة سنوات أو ثلاثة فترات مالية-2
 ؛للعناصر التي سيجري عليها التحليل الاتجاهنوع من التحليل ليقدم هذا ا-3
 سنينفي ال اتجاهاتهاعناصر في المستقبل على هذه ال لاتجاهوالتنبؤ  الاستقراءيقدم هذا التحليل -4

 ؛الماضية
 ؛اعناصره اتجاهاتعلى ضوء  شركةت الطاونشا نجازاتلإ ايقدم تقيم-5
 1؛في تحقيق أهدافها شركةما لنجاح سياسات الييقدم تقي-6

 تحليل الماليلل المالية النسبأسلوب  :الثالثالمطلب 

 النسب المالية تحليلتعريف  أولا:
ويعتمد القائم  ،القوائم والتقارير المالية مفرداتمن  نسب المالية العلاقة بين مفردتين أو أكثرتمثل ال 

في  تلك العلاقة من خلال مقارنتها مع نسب معيارية أو نمطية متعارف عليها مدلول تفسير بالتحليل على
التي تنتمي إليها الوحدة  ،الصناعة أو التجارة أو مقارنتها مع النسب السائدة في ،مجال التحليل المالي

 المالية. التي يتم تحليل قوائمها وتقاريرها
 النسب المالية تحليل ثانيا: أهداف

 جانسة .تبين المشرعات الم المقارناتإتاحة الفرصة لإجراء -1
 مساعدة القائم بالتحليل المالي على تشخيص الحالة المالية للمشروع.-2
 تعاني مظاهر الضعف. التي الأنشطةتوجيه الرقابة نحو -3
 في المستقبل. الاقتصاديةأداء الوحدة  تخطيط-4
 مساعدة أجهزة الرقابة الداخلية على القيام بأعمالها.-5

                                                           
ص ، 2000، عمان، الأولىوالتحليل المالي، دار الفكر للطباعة والنشر والتوزيع، الطبعة  الادارةي، بهيثم محمد الزع- 1
 .227-224ص
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 (قياس النسب المالية)نماذج  تحليل النسب المالية ثالثا: أنواع

 نسب تحليل السيولة:-1
 الأعظم لاهتماما ،الجارية تزاماتالد االمنشأة على سد لنسب التي تهدف إلى دراسة مقدرةاتكتسب  

ى أن التحليل المالي ، ويمكن إرجاع ذلك إلفئاتهم اختلافالمالية على  جانب مستخدمي المعلومات نم
 ض للشركةو ح القر نستعين بها البنوك في تقرير مدى إمكانية، متاة دستخدم كأي مر كانفي بداية الأ

 1داد، وتتمثل نسب السيولة في:سوتتعدد النسب المستخدمة لقياس المقدرة على ال
 :نسبة التداول -1-1

في معرفة مدى قدرة المشروع على  وهذه النسبة تسمى أيضا بنسبة السيولة العادية ويستفاد منها 
 .التزاماتهد داأو س وفاءال

 المتداولة الأصول                              
                 =السيولة العادية        
 الخصوم الجارية                                
حيث أن النسبة  هبط عن هذه القيمةتي أن لا غقيمة معيارية لهذه النسبة وينبتعطى عادة حيث  

ولكن هذه النسب تتعرض  المتداولةتكون ضعف المطلوبات  المتداولةول ص( أي أن الأ1؛2المقبولة هي )
ولة تتكون اأن الموجودات المتد باعتبارالصحيحة  نسبة السيولة يطول لا تعاة التدبمنها أن نس لانتقادات

 قريب من السيولة النقدية ومنها ما هو بعيد عن السيولة، بل يصعب أحيانا رات متعددة منها ما هوتمن ف
ويؤخذ على هذه النسبة كمقياس ، تحويله إلى السيولة في فترة قصيرة من الزمن كالمخزون السلعي

ولة بغض النظر عن نوعية اومدى تغطيتها للمطلوبات المتد ولةاقيمة الموجودات المتدللسيولة، اي ب
هذا القصور  ولكن يمكن معالجة ،بالكيف اهتمامهادون  سيولةللتحول إلى  وقابليتها ولةاالموجودات المتد

 2. (1؛2التداول على أساس أن الوضع المثالي لهذه النسبة هو ) في نسبة
 
 

                                                           
، 299 ص ، ص 2006 سكندريةالإحديث، محمد عباس بدوي، المحاسبة وتحليل القوائم المالية المكتب الجامعي ال - 1

300. 
2 -FRANK J.FABOZZI & PAMELA P.PETESCE. financiel mangement & analyses. John & sons.lnc.second 
édition.2003.p :749. 
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 ة السريعة:ولينسبة الس-1-2
في وقت  الشركةبها  متعة السيولة التي تتجدر  وتظهرتعتبر هذه النسبة أضيق من نسبة التداول  

 للشركةالعناصر تحولا إلى نقدية كي تعبر هذه النسبة عن سيولة الحقيقة  عاد أصعببمحدد، ولقد تم إست
وتحسب هذه  ،لى نقديةإ لاحو تمما يستدعي توضيح المقصود بالعنصر الذي يعتبر أصعب العناصر 

 النسبة كما يلي: 
 اصعبها تحولا الى نقدية –المتداولة  الأصول        
 نسبة السيولة السريعة =      
 الالتزامات المتداولة                 
 

أخر  لب الادبيات المحاسبية تعتبر المخزون هو أصعب العناصر تحولا إلى نقدية بمعنىغحيث أ 
في هذه الادبيات عنصر المخزون مطروحا مباشرة  نجد ام لذلك غالبا التحول إلى سيولة، فيأكثرها بطئا 

هذه العناصر قبل الحكم عليها فقد نجد عناصر أخرى  في بسط هذه النسبة ولكننا نرى ضرورة دراسة
 هايجب إضافت عندئذ ،لة للخصم لدى البنوكباق يرغأيضا مثل أوراق القبض ال بطيئة التحول إلى نقدية

 (1؛1)تكون نتيجة هذه النسبة  مقبولة عندما شركةإلى عنصر المخزون في بسط النسبة، وتعتبر سيولة ال
التحويل إلى نقدية سواء كانت متمثلة في المخزون أو  بشكل عام، وبالرغم من أن أخذ العناصر صعبة

شركة ال ة في قياس سيولةة أكثر دقنسبيجعل هذه ال المتداولةوطرحها من الأصول  الاعتبار عينب ،غيره
 1ي المزيد من الحيطة والحذر.خفإن الضرورة تقتضي تو 

 نسبة النقدية: -1-3
 والأصولنقد ال لشمة المالية، ييده مجلس معايير المحاسبحدالواسع كما  هإن مصطلح النقدية بمعنا

، مثل أذونات الخزينة لللتداو المالية القابلة  بالأوراقالنقدية سريعة التحول إلى النقدية، وتسمى شبه 
 :ية لاتوتحتسب بالطريقة ال، التجارية والأوراق
 

 

                                                           
، 2008خرون، تحليل القوائم المالية، منشورات جامعة دمشق، جامعة دمشق، كلية الاقتصادية، آي فلوح و فصا - 1

 .145،146ص ، ص2009
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 حكمه يالنقد وما ف                                            
       = دية قنسبة الن                          

 المتداولةالمطلوبات                                             
، المتداولة الالتزاماتعلى تغطية  به النقديةشالنقدية و  الأصولرات قابلية مالنقدية عدد وتبين نسبة  

، بواسطة السيولة النقدية المتداولة التزاماتهافيه الشركة دفع  وتعتبر مؤشر على المدى الذي تستطيع
فية لمواجهة كل شارة إلى أن عدد قليل من الشركات تحتفظ بسيولة نقدية كالإلديها، وتجدر ا المتوفرة

يد واعتتجاهل م نهاأو خاصة  الاستخدام، وبالتالي فإن هذه النسبة غير شائعة الأجلقصيرة  الالتزامات
 .1خلال السنة المالية الأجلقصيرة  الملتزمات اققتحسا

 :المتداولةالسائلة إلى الأموال  الأصولنسبة  -1-4
الجارية  الالتزاماتخط دفاع أو لتسديد كص المخص المتداولة الأصولس هذه النسبة الجزء من قيوت 

 وتسحب وفق الطريقة التالية:
 الأصول السائلة                                                    

     = السائلة إلى الأموال المتداولة الأصولنسبة    
 اولةتدالأصول الم                                                   

 قيسالنسبة ت وهذه المتداولة الأصولبه السائلة إلى قيمة ش الأصولا يمكن أيضا حساب نسبة كم
لمواجهة أية  تهيفإلى تص شركةال فاع ثاني تلجأدالمخصص كخط  المتداولة الأصولنسبة الجزء من 
 الجارية. الالتزاماتمتطلبات لسداد 

 نسب تحليل النشاط:-2
 ،لالغللاست ةحالمتا الأصولتوليد المبيعات من  في ة الإدارةنسب تحليل النشاط مدى كفاء قيست 
اولها على النحو نشيوعا نت ها، ومن أهم نسب النشاط وأكثر الأصول إدارةكفاءة في ال مدى تقيسأي 

 التالي:
 المتداولة: الأصولمعدل دوران  -2-1

شرا لذوي الكفاءة بر مؤ ت، ويعالأصولتلك  ويعني العلاقة بين مجموع الأصول وبعض إستخدامات 
 بالعلاقة التالية: منه ويحسب وتوليد المبيعات الأصولفي إدارة هذا النوع من 
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 صافي المبيعات              1                                    
  = المتداولة الأصولمعدل دوران         

  تداولةالم الأصولمجموع                                              

  :ممذمعدل دوران ال -2-2

النسبة ذات دلالة أكبر من خلال هذه وتصبح  وأوراق القبض نيديندوران الم معدل وتظهر هذه النسبة
 وتحسب هذه النسبة كما يلي:  ،تحصيلالحساب متوسط فترة 

 صافي المبيعات                                       
      = دوران الذمممعدل                        

 متوسط الذمم خلال العام                                           
     :نأحيث 
                         360 

  = متوسط فترة التحصيل                      
 معدل دوران الدعم خلال العام.                        

 ون:خز معدل دوران الم -2-3
هذه النسبة كان ذلك مؤشرا من كفاءة  ارتفعت امالنسبة سرعة حركة المخزون وكل هذه وتظهر 

 ويمكن حساب معدل دوران الأخيرةهذه الذي تمارسه  الإقتصادي طبطبيعة النشا وأنه مرتبطشركة ال
 :المخزون بالعلاقة التالية

 تكلفة المبيعات                                         
  =   دل دوران المخزونمع       

 متوسط المخزون                                         
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 :أنحيث 
 ميو  360                                                     

 متوسط المخزون =            
 المخزونمعدل دوران                                                 

 :وران الدائنينمعدل د -2-4
ذات دلالة أكبر من  الأخيرةالموردين وأوراق الدفع، وتصبح هذه  نوتظاهر هذه النسبة معدل دورا 

 1 من قبل الدائنين للتسديد حيث نجد أن: شركةة الممنوحة لللتسديد وهي الفتر اخلال حساب متوسط فترة 
 

 الآجلةصافي المشتريات                        
  = الدائنينعدل دوران م            

 متوسط الموردين وأوراق الدفع                            
 :أن حيث
 يوم 360                         

             = متوسط فترة التسديد           
 معدل دوران الموردين وأوراق الدفع                                            

 ان حقوق الملكية:معدل دور  -2-5
 :وتحسب هذه النسبة كما يلي 
 صافي المبيعات                                   

  = معدل دوران حقوق الملكية           
 ةحقوق الملكي متوسط                           
 

 ارتفاعكن واحدة من حقوق الملكية في المبيعات ل وحدة نقديةحيث تظهر هذه النسبة مساهمة كل  
 .شركةي بالضرورة زيادة أرباح العني معدل دوران حقوق الملكية لا
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 :معدل دوران رأس المال -2-6
 :بالطريقة التالية وتحسب 
 صافي المبيعات                                
 =  معدل دوران رأس المال         

 لمتوسط رأس الما                                      
 

مؤشر  وارتفاعهاواحدة من رأس المال في المبيعات  وحدة نقديةبحيث تظهر هذه النسبة مساهمة كل 
 شركةبرأس مال ال هو حساب كل ما يتعلق الأصلإيجابي إذ يفضلها البعض عن النسبة السابقة، لأن 

 .للاستثمارالذي قدمه المساهمون أصلا 

 معدل دوران رأس المال المستثمر:-2-7
  :ذه النسبة كالتاليوتحب ه

 صافي المبيعات                   
 = معدل دوران رأس المال المستثمر         
  متوسط رأس المال المستثمر                              
 معدل دورن صافي رأس المال: -2-8

 :وتحسب هذه النسبة كالتالي 
 صافي المبيعات                       

  = معدل دورن صافي رأس المال            
 متوسط صافي رأس المال                          
 

وكلما ارتفعت هذه النسبة كان ذلك  ،المال العامل رأسصافي  إدارةنسبة كفاءة حيث تظهر هذه ال 
 .1الأخيرةهذه مؤشرا إيجابيا على كفاءة 
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  نسب الربحية:-3
ستبوري لوأمر ضر  ،تعتبر الربحية هدف أساسي يتطلع إليها  وغاية ارارهمقاء عمل الشركة وا 

والإستثمارات التي ساهمت في  التي تحققها الشركة الأرباحالمساهمون، وهي عبارة عن العلاقة بين 
  :1، وتتمثل نسب الربحية فيتحقيق هذه الأرباح

 :هامش صافي الربح-3-1
عن كل دينار من  د الفوائد والضرائبالربح المتحقق بع صافي لمقداروتعتبر هذه النسبة مقياس  

 :ةوتحسب بالطريقة التاليربحية،  الأكثرات وأعلى نسبة تشير إلى الشركة دصافي المبيعات أو الإرا
 صافي الأرباح                                                            
 X100                                                        هامش صافي الربح =           
 صافي المبيعات                                                          

  :الأصولالعائد على  -3-2

دارة كفاءة الإ قيسوت ،وتعتبر هذه النسبة مؤشر على مدى ربحية الشركة بالنسبة لمجموع أصولها 
  وتحسب بالطريقة التالية: الاستثمارد على عائإليها بال ، ويشارالأرباحفي إستخدام الأصول لتوليد 

 صافي الربح                                                           
  X100                                                      =  الأصولالعائد على           

 متوسط مجموع الأصول                                                      

 العائد على حقوق المساهمين: -3-3

 وتحسب بالطريقة التالية: 

 قليةوالأ ةالممتاز  الأسهمعوائد  - صافي الربح                                      
 X100                                                      العائد على حقوق المساهمين = 

  حقوق المساهمين                                                 
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العاديين وبالتالي معدل  نيهماسموية من حقوق الئنسبة مكوتستخدم لقياس مقدار الربح المتحقق  
 توظيف أموالهم.في مخاطرتهم  على دودر أموالهم كم استثماره المستثمرون من نيي الذي يجفالربح الصا

 ر:مستثمعائد رأس المال الال -3-4

نظر ال وتدل هذه النسبة على كفاءة وربحية الشركة من الإستثمارت الرأسمالية، ومن جهة
لاو  ،تراضقتكون أعلى من معدل الإ فإن هذه النسبة يجب أن ،ماريةثستالإ تراض قفإن أي زيادة في الإ ا 

 ويحسب بالطريقة التالية:تخفيض أرباح المساهمين،  ستعمل على

  ربح العمليات قبل الفوائد والضرائب                                                   
  X100                                                         ر =ستثمالعائد رأس المال الم       

 المتداولةالمطلوبات  - الأصولمجموع                                                   

 صافي ربح السهم:  -3-5

 :تيالآكويحسب  

  صافي الربح                                                    
 X100                                                                       صافي ربح السهم = 

 العادية القائمة خلال الفترة الأسهممرجع لعدد المتوسط ال                             
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 ائم المالية وفق النظام المحاسبي الماليالمبحث الثالث: تحليل القو 

يشير مصطلح التحليل المالي المعروف أيضًا باسم تحليل البيانات المالية أو التحليل المحاسبي أو 
ستقرار والربحية لعمل تجاري، أو عمل تجاري فرعي أو إلى تقييم القابلية للاستمرار والا تحليل المالية

مشروع، ويُجري هذا التحليل المالي متخصصون يعدون التقارير باستخدام النسب التي تستخدم البيانات 
المأخوذة من البيانات المالية وغيرها من التقارير الأخرى، لذلك سنتطرق في هذا المبحث إلى تحليل 

 وأدوات التحليل المالي. الأساليبالطرق و القوائم المالية بمختلف 

 :: تحليل قائمة المركز الماليالأولالمطلب 

 :التحليل المالي تاأدو أساليب و عدة  لتحليل قائمة المركز المالي يمكن إتباع 

 في تحليل قائمة المركز المالي: تجاهاتأولا: أسلوب الا 

 :ة المركز الماليئمالتحليل الأفقي لقا-1

 أو ر سنتين متتاليتيناعلى مد الميزانية الماليةة بين عنصر معين في نار قمن خلال الم تم ذلكيو   
 يلي: ويساعد هذا التحليل على ما ،العنصر ولكن بين عامين متتالين خصالمقارنة بين أرقام ت لتتم أكثر

 ؛في المركز خلال فترة زمنية معينالنسبة الخاصة بعنصر  اتجاه معرفة-1

 ؛بشأنها القرار المناسب واتخاذنحو التحسين  اتجاهدارة من خلال تقيم أداء الإ-2

 شركة؛بما سيكون عليه الوضع مستقبلا في ال التنبؤمحاولة -3

 1؛جاحهاندارة ومدى الحكم على مدى مناسبة سياسات الإ-4
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 :التحليل العمودي -2

واحدة لشركة  اليتينتن متئمتيمن بنوك الجزائية لقا سيارة في إيجاد مقدار التغير في قيمة كل يند 
ساس الأولى حتى سنة الأ أن النسبة بإعتبار ،الزيادة أو النقصان في قيمة ذلك البند بالتغيروهنا نقصد 

 1التغير وذلك عن طريقة العلاقة التالية: نسبة  إيجادثم  ،والسنة الثانية هي سنة القياس

 مقدار التغير                                                                             

            x100                                             = نسبة التغير في البند                         

 في سنة الأساس ةالقيم                                                            

 وأهميته: الاتجاهاتتحليل فوائد -3

 ؛يفيد في تقييم النتائج التي تحققت 
 ؛يعتبر منطلقا للتحليل المالي السليم 
 2؛يعتبر منطلقا للتخطيط المالي 

 ثانيا: أسلوب التوازنات في تحليل الميزانية المالية  

 :3(fRNG) الإجماليالتحليل بواسطة رأس المال العامل الصافي  -1

 لإجمالي:اتعريف رأس المال العامل الصافي -1-1

هو ذلك الجزء من الأصول المتداولة الذي مول عن طريق  الإجماليرأس المال العامل الصافي 
 الموارد الثابتة كما هو موضح في الشكل التالي: 
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 يوضح تعريف رأس المال العامل (1-2رقم: )الشكل 

 

 .172العزازي محمد، مرجع سبق ذكره، ص: المصدر 

 :دلالته -1-2

انطلاقا من قاعدة التوازن الوظيفي التي تقتضي بأن الموارد الثابتة تكون كافية لتمويل الاستخدامات 
ب أن ، ومن حيث المبدأ يجلاجمالي يبين احترام هذه القاعدةالثابتة فإن مبلغ رأس المال العامل الصافي ا

 يكون موجبا. 

 :حسابه -1-3

انطلاقا من كتل الميزانية الوظيفية إما عن  الإجمالييمكن حساب رأس المال العامل الصافي 
 طريق الجزء الأعلى منها أو عن طريق الجزء الأسفل منها. 

 :حسابه من أعلى الميزانية الوظيفية -أ

 امات الثابتة الاستخد –الموارد الثابتة  رأس المال العامل الصافي =

 :سابه من أسفل الميزانية الوظيفيةح-ب

 1.الخصوم المتداولة –=الأصول المتداولة  الإجماليرأس المال العامل الصافي 

 

                                                           
 .172العزازي محمد، مرجع سبق ذكره، ص - 1

 الاستخدامات الثابتة. 

 الأصول المتداولة 

 الموارد الثابتة 

 المتداولة الخصوم  

F.R.N.G 



 التحليل المالي للقوائم المالية                                    الفصل الثاني:
 

64 
 

 :تفسيره -1-4

مؤشرا على الأمان المالي للمؤسسة و يفسر حسب  الإجمالييعتبر رأس المال العامل الصافي 
 إشارته كما يلي: 

موجبا ، فهذا يعني أن قاعدة التوازن الوظيفي محققة أي أن الموارد الثابتة أي   (FRNG>0)إذا كان-
 مولت كل الاستخدامات الثابتة و جزء من الأصول المتداولة ، وهذا مبدئيا يعطي أمانا للمؤسسة. 

أي سالبا ، فهذا يعني أن جزء من الاستخدامات الثابتة تم تمويله بالموارد   (FRNG<0)إذا كان -
لة )الديون قصيرة الأجل( و هذا يخالف قاعدة التوازن الوظيفي مما يجعل المؤسسة في خطر المتداو 
 مالي. 

أي معدوما ، و هذا يعني أن الموارد الثابتة مولت فقط الاستخدامات الثابتة )و   (FRNG=0)إذا كان-
 هي حالة نظرية( 

  :الإجماليهيكلة رأس المال العامل الصافي -2

 و هما:  الإجماليمكونين لرأس المال العامل الصافي  يمكن التمييز بين

 ( BFRاحتياجات رأس المال العامل ) 2-1

 1تعريفه: -أ

هو الأموال التي تحتاجها المؤسسة لتغطية احتياجاتها خلال دورة الاستغلال و يمثل العجز في 
 . تمويل الأصول المتداولة خارج الخزينة بواسطة الخصوم المتداولة خارج الخزينة

 دلالته: -ب

 إن احتياجات رأس المال العامل تنشأ عن الفوارق الزمنية التي توجد بين عمليات الشراء والبيع 
إن عناصر الأصول المتداولة تؤدي إلى نشوء احتياجات إلى التمويل ،  ،وعمليات التسويات المتعلقة بها
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من الأحيان تكون الاحتياجات إلى التمويل  في كثير ،بينما الديون المتداولة تؤدي إلى نشوء موارد تمويل 
 . الإجماليتفوق موارد التمويل في هذه الحالة العجز يتم تمويله عن طريق رأس المال العامل الصافي 

 حسابه:-ج

 يحسب احتياجات رأس المال العامل بالعلاقة التالية: 

  المتداولة خارج الخزينة،  الخصوم –احتياجات رأس المال العامل=الأصول المتداولة خارج الخزينة 
  الخصوم المتداولة  –احتياجات رأس المال العامل = الأصول المتداولة للاستغلال و خارج الاستغلال

 .للاستغلال و خارج الاستغلال

 :( TN.الخزينة الصافية )2-2

 الخزينة الصافية: تعريف-أ

غطية احتياجات رأس المال بعد ت الإجماليهي الفائض المتبقي من رأس المال العامل الصافي 
 العامل. 

 دلالتها:-ب

و احتياجات  الإجماليالخزينة الصافية تسمح بالتعديل أو التسوية بين رأس المال العامل الصافي 
 رأس المال العامل. 

 حسابها:-ج

 تحسب الخزينة الصافية بطريقتين هما: 

 رأس المال العامل  احتياجات – الإجمالي: الخزينة الصافية = رأس المال الصافي 1ط

TN = FRNG -  BFR                                                   
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  .1خزينة الخصوم –فية =خزينة الأصول االخزينة الص: 2ط

 المالي لمركز: أسلوب النسب المالية في تحليل قائمة اثالثا

المعايير  لنسب المالية وا منعدد كبير جدا  يمكن إستخدامللشركة عند تحليل المركز المالي  
ولتحليل قائمة المركز المالي على المحلل إستخدام النسب  ، المجال أمام المحلل المالي المختلفة لتتيح
 المالية التالية:

 ؛الأصولمعدل دوران مجموع -1

 ؛العاملة الأصولمعدل دوران -2

 ثابتة؛ال الأصولمعدل دوران -3

 ؛المتداولة الأصولمعدل دوران  -4

 ؛الذمم معدل دوران-5

 ؛معدل دوران المخزون السلعي-6

 ؛تراض إلى حق الملكيةنسبة الإق-7

 ؛إلى حق الملكية المتداولةنسبة الخصوم -8

 ؛الثابتة إلى حق الملكية الأصولنسبة -9

 ؛الاقتراضالمتداولة إلى  الأصولنسبة -10

 ؛نسبة التداول-11

 2نسبة السيولة السريعة.-12

 
                                                           

 .174،  173ص  العزازي محمد، مرجع سبق ذكره، ص - 1
 .233،234ص ، صذكره قسبي، مرجع بهيثم محمد الزع- 2
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             : صولالأران دو معدل  -1

 وتحسب رياضيا بالعلاقة التالية:        

 صافي المبيعات                                                                  
 =  الأصولمعدل دوران                             

 وع الأصولمجم                                                                 
 المبيعات. لال مجموع الموجودات على إختلاف أنوعها في توليدمدى إستغ النسبةيس هذه وتق

 : المتداولة الأصولمعدل دورن  -2

 وتحسب رياضيا بالعلاقة التالية: 

 صافي المبيعات                                                                       
           المتداولة = الأصولمعدل دورن                              

 المتداولة الأصولمجموع                                                                  
 في توليد المبيعات  المتداولة الأصولكز على مدى إستخدام ر وي

 معدل دوران الموجودات الثابتة:  -3
 وتحسب رياضيا كما يلي: 

 صافي المبيعات                                                                    
   =                                 معدل دوران الموجودات الثابتة                             

 الثابتة  صافي الموجودات                                                                
تها اموجود في إستخدام الشركةتستخدم كمقياس لكفاءة  ، والثابتة الأصولنسبة المبيعات إلى  تقيسو 

 المبيعات. تقنينالثابتة في 
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 العاملة:  الأصول معدل دوران-4

 :رياضياوتحسب  

  اتصافي المبيع                                                                     
  =  معدل دوران الأصول العاملة                   

  صافي رأس المال العامل                                                                 
 

 إدارة رأس المال العامل والعكس صحيح. حيث كلما زاد المعدل كان دليلا على كفاءة

 :الذمممعدل دوران -5

 :لتغير المدينةمعدل دوران ا -5-1

 صافي المبيعات                                                                   
 =  معدل دوران التغير المدينة                  

 المديونيةرصيد                                                                   
 1جيدا والعكس صحيح. راشهذا المعدل كان مؤ د از   وكلما والغرض منه قياس سيولة  الذمم ، 

      الدائنة: لذمممعدل دوران ا -5-2

                 تالمشتريا            تكلفة البضاعة                                                   

 أو                                  = معدل دوران الذمم الدائنة

 الدائنينرصيد                            رصيد الدائنين                                    

المعدل كلما كان  إنخفض هذا ماالبيع والشراء، وكل ى نجاح تحقيق الملائمة بين سياستييقيس مدو 
 2مؤشرا جيدا والعكس صحيح.

 
                                                           

 .197-151ص ص ،ذكره ة، مرجع سبقجعبد الحليم كرا - 1
 .198نفس المرجع السابق، ص - 2
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 معدل دوران المخزون السلعي: -6

 تكلفة البضاعة المباعة                                                                  
 معدل دوران المخزون السلعي =                 

 معدل رصيد البضاعة                                                                
إبقاء البضاعة  وقدرتها على في إدارة أصولها من البضاعة شركةهذه النسبة عن مدى كفاءة ال وتعبر
 ناسب وحجم عملياتها.تالم المثالي ضمن الحد

  :تراض إلى حقوق الملكيةقنسبة الإ -7

 ،الملكية مقارنة مع حقوق الأصولمساهمة الدائنين في تمويل  ونسبة النسبة مدى هذه تقيسو  
 :يلي النسبة كما ههذويمكن إحتساب  (1؛1 )هو سبةنال لهذهوالمعيار النمطي 

 الإقتراض                                                                       
 نسبة الإفتراض إلى حقوق الملكية =                

 حقوق الملكية.                                                                   
 إلى حقوق الملكية: المتداولةنسبة الخصوم -8

كية، فإذا مقارنة مع حقوق المل المتداولةم و هذه النسبة تمثل مقدار التمويل الذي تم عن طريق الخصو 
بالعلاقة  رياضياالشركة ويمكن قياسها  لدى درجة الخطورةستكون مؤشرا على  ،النسبة مرتفعة هذهكانت 
 التالية:

  متداولةخصوم                                                                         
          = إلى حقوق الملكية المتداولةنسبة الخصوم                  

 حقوق الملكية                                                                         
 

 :الثابتة إلى حقوق الملكية الأصولنسبة -9

بالتالي فإن هذه النسبة ة و تالثاب الأصولملكية في تحويل مدى مساهمة أموال ال النسبة هذه وتقيس 
نخفاض إعلى  فإذا كانت منخفضة فهذا يدل ،دارة المالية في تحديد نوع التمويل المطلوبتساعد الإ
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جوء إلى مصادر تمويل لالمالية إلى ال الإدارةر بالثابتة مما يجالأصول مساهمة أموال الملكية في تمويل 
 1 بالعلاقة التالية: رياضياحسابها مكن والعكس، وي ةجديد

   حقوق الملكية                                                                           
       = الثابتة إلى حقوق الملكية الأصولنسبة               

 الثابتة الأصول صافي                                                                      
 نسبة الأصول المتداولة إلى الإقتراض :-10

يتم من خلال  القروض سدادوذلك لأن  دادتعتبر مؤشرا على قدرة الشركة على السنسبة ال وهذه
 2 ويمكن إحتساب هذه النسبة كما يلي: ؛المتوفرةالنقدية السيولة 

  المتداولةمجموع الأصول                                                                      

 نسبة الأصول المتداولة إلى الإقتراض =                         

 مات للنشر امجموع الإلتز                                                                       

  ر.غيمات للاز حيث توضح هذه النسبة العلاقة بين الأصول المتداولة والإلت

 نسبة التداول: -11

تعمل على فإنها  وبالتالي ،المتداولة للخصوم المتداولة الأصولة تغطية جوتظهر هذه النسبة در  
المصادر المالية قصيرة  و الأجلقصيرة ال ماتاالإستخد أي تحقيق التناسق بين ،قياس التوازن المالي

 وقف العلاقة التالية:حسب وت ،الأجل

 المتداولة الأصول                                                                  
 = نسبة التداول                                     

 المتداولةالخصوم                                                                   
 

                                                           
 .212، 211ص ، صذكره  ، مرجع سبقوآخرونيان الشريف لع - 1
 نفس الصفحة.سابق، المرجع نفس ال - 2
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والعكس  و هاماتاعلى الوفاء بإلتز شركة القدرة في فكلما إرتفعت هذه النسبة إزدادت ثقة المقترضين  
 صحيح.

 السيولة السريعة: نسبة -12

التي  السيولةرجة من أجل قياس د ،السريعة التحول إلى نقدية الأصولحيث تعتمد هذه النسبة على  
 ويتم حساب هذه النسبة وفق العلاقة التالية: لشركةبها ا تمتعت

 المخزون -الأصول المتداولة                                                               
 = نسبة السيولة السريعة                       

       الأجلالديون قصيرة                                                                   
                     

الديون القصيرة  رفمول من طمخزون غير مأو أكبر منه فإن الحيث إذا كانت هذه النسبة تساوي الواحد 
 1.الأجل

 ثاني: تحليل جدول حسابات النتائجالمطلب ال

بالإعتماد شركة ال نتائج حسابات يلجأ المحلل المالي إلى دراسة وتحليل ،هدف قياس أداء المؤسسةب
 من أهمها:  والمؤشرات الأدواتعلى مجموعة من 

 ؛قدرة التمويل الذاتي 
 ؛نسب الربحية 
 ؛فقي والعموديالتحليل الأ 

 

 

                                                           
دراسة حالة مؤسسة سونلغاز مذكرة مقدمة  ،ارت الماليةفي إتخاذ القر  ميزانيةخولة، مساهمة التحليل المالي لل غأورا - 1

العلوم المالية والمحاسبية، كلية العلوم الإقتصادية و التجارية وعلوم التسيير،  في متطلبات نيل شهادة الماستر من كجزء
 .42؛ 41ص ص  2016-2015قسم علوم التسير تخصص محاسبي، جامعة محمد خضير بسكرة، 
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 قدرة التمويل الذاتي:أولا : 

 :تعريف قدرة التمويل الذاتي -1

للمؤسسة لفترة معطاة ويقصد  تمثل قدرة التمويل الذاتي الفائض النقدي الناتج عن الإستغلال العادي
حيث يعتبر هذا  ،در الخارجيةدون اللجوء إلى المصا تهامديونيو  على تمويل تطورهاشركة به مقدرة ال

إلى  ضافةبالإ لة المصادر الخارجية خلال نشاطها،ماليا في حا شركةدليلا أساسيا على قدرة ال التمويل
تمويل تطورها  ،هتلاكات ( تسديد القروضتي في العمليات الإستثمارية ) الإالتمويل الذا ةإستخدام قدر 

عتبر أيضا ملاذا لها في حالة عدم كفاية رأس مالها ي هونموها )الإحتياطات(، مكافأة المساهمين فإن
 العامل.

مقياس للمردودية لكونه ينجم  :شركةمقياس لكل من مردودية التعبر ويل الذاتي مقدرة الت حيث أن
 1رضين.قحسن ضمان للمأ لكونه تمثيل للملاءة ،النشاط ومقياسعن  المتداولةجة يعن النت

 د في المؤسسة.( مصادر الموار 2-2الشكل رقم )

 

 

 

 

 

 

 :المصدر
Cristsian et Mireille Zambotto ، Geslion financiere d’entreprise", Edetion Dunod ، 4 eme èdition ، 2001 paris, p19. 

                                                           
1 -Nacer eddine saidi, Anlyse financier d’entreprise mèthode et outils d’analyse et de 
diagnostic énormes française et internationales, l’harmattan, paris , 2009, p118. 

 موارد المؤسسة

 القدرة على التمويل الذاتي الداخلية المؤسسة

الرفع في رأس المال لشركاء              ا  

 القروض                       رضونقالم

مارثعانات الإستا              الدولة  
 الخارجية
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 طريقة حساب القدرة على التمويل الذاتي:  -2

ناء ثتحصيل )بإستج قابلة للتمن نوا بعدهاما يأتي  نضيفلال و من الفائض الإجمالي للإستغتنطلق  
 اصرنعلهذه الطريقة معقدة نوعا ما وذلك لكثرة ا تعتبر ،للتسديد ( وأعباء قابلةالأصولنواتج التخلي عن 

الذاتي حسب  الداخلة في حسابها حيث يختلف عدد العناصر الداخلية في حساب القدرة على التمويل
 .1معرفتنا بالفائض الإجمالي للإستغلال

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 يل بواسطة نسب المردودية:التحل -3
 للحكم على فعالية وكفاء المؤسسة. الحقيقي المؤشر المردوديةتعتبر  
 في الجدول التالي: موضحكما هو 

 

                                                           
1 -Béatrice et francis gradquillot, "Analyse financier : les outils du diagnostic financier", 
Édition gualino éditeur, paris, 8éme édition ,p67. 

 ائض الجمالي للإستغلالالف=     القدرة على التمويل الذاتي
 ستغلالف الإي+تحويل تكال                           
 للاستغلال+نواتج أخرى                            
 أعباء أخرى للإستغلال-                           
 ركة.تبصورة مش شركةجة على العمليات التي قامت بها اليقسط النت( -+)                          
 +النواتج المالية )أ(.                           
 المالية )ب( الأعباء-                           
 )ج( ئيةالاستثنا+ النواتج                            
 (-) الاستثنائيةالأعباء -                           
 ةتيجمساهمة العمال في الن-                           
 .الأرباحعلى  الضريبة-                           
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 ( نسب المردودية1-2الجدول رقم: )

 مدلولها النسبة
 النتيجة الصافية                                   
 =   المردودية التجارية

 رقم الاعمال                                    

هذه النسبة الربح المتحصل عليه من  تقيس
 طرف المؤسسة لكل دينار من المبيعات

 نتيجة السنة المالية                                 
 = مردودية الاستغلال

 مجموع الاصول                                  

صل من جزء على أن تتح تهاقياس لمدى قدر 
ة وكافية يالعادي على نتيجة محاسب نشاطهامن 
مجموع الموارد المستعملة خلال فترة  ؤكافتلكي 
 .الواحدةالبا ما تكون الدورة المحاسبة غمعينة 

 النتيجة الصافية                                  
 = المردودية المالية

 اصةخلالاموال ا                                  

ر عن مدى قدرة المؤسسة على الحصول بتع
كما تعبر عن  استعمالاتهالتغطية  الأموالعلى 

المساهمون  الربح الصافي الذي يحصل عليها
 فيهايستثمرونه في الشركة لكل دينا 

 للاستغلال الإجماليالفائض                            
 =الاقتصادية المردودية 

 مجموع الأصول                                

هذه المؤسسة على الحصول  قدرة تعبر عن مدى
استعمالاتها كما تعبر عن  لتغطية الأموالعلى 

الذي يحصل عليه المساهمون في  الربح الصافي
 الشركة لكل دينار يستمرونه فيها

ص  ، ص2011جامعية، الجزائر، ال ، ديوان المطبوعات2، ط"التسيير المالي"، شنيقرو ، مليود بزغيب ةر: مليكالمصد
87-89.  

 المطلب الثالث: التحليل المالي لقائمة التدفقات النقدية

التي تناول هذه القائمة من أجل  شكل قائمة التدفقات النقدية قاعدة هامة لعدد من عمليات التحليلت 
 المنشأة من حيث ياجاتلاحتوعلى مدى كفاية التدفقات النقدية  ،عامة للمنشأةالمالي  الأداءالحكم على 

 .بالتزاماتها ءاالكم والنوع إضافة إلى الحكم على قدرة المنشأة على الوف
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 النقديةلقائمة التدفقات  العموديالتحليل أولا: 

ن خلال حساب عدد من النسب التي تظهر لقائمة التدفقات النقدية م العموديتطبيق التحليل  يتم  
 وذلك من خلال ،لنشاطاتها اللازمةوتوفير النقدية  بالتزاماتها وفاءبشكل أساسي قدرة المنشأة على ال

عن قدرة تعبر  لأنها  ،التدفقات النقدية من الأهمشكل الجزء تالتدفقات النقدية من عمليات التشغيل التي 
  1المنشأة على توليد تدفقات نقدية موجبة.

فصل التدفقات النقدية الداخلية من  ولا علىلقائمة التدفقات النقدية بالعمل أ العموديويتم التحليل  
 الخارجية من جهة أخرى، ومن ثم يتم حساب الوزن السني للتدفقات النقدية جهة عن التدفقات النقدية

الخارجية كما يمكن لمزيد من التفصيل  الداخلية من كل نوع أنواع النشاط إلى مجموع التدفقات النقدية
 2المكونة للتدفقات النقدية الداخلية والخارجية. صيليةالتف بي للعناصرسحساب الوزن الن

 :التحليل بإستخدام النسب الماليةثانيا: 

 سب التالية:نيمكن تحليل جدول تدفقات الخزينة النقدية بإستخدام ال 

 

 

 

 

 

 

 

 
                                                           

 .57صافي فلوح، مرجع سبق ذكره، ص - 1
 .116المرجع ، ص نفس  - 2
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 ( أهم نسب سيولة الخزينة.2-2الجدول رقم: )

 مدلولها النسبة
 :التشغيليةنسبة كفاية سيولة الخزنية من الأنشطة 

         
 التشغيلية الأنشطةمن  خزينةتدفقات ال            
          
 الأساسيةإحتياجات الخزينة                

تعبر هذه النسبة عن مقدرة المنشأة على توفير ما يكفي من 
 الرئيسيةسيولة الخزينة التشغيلية لتغطية الإحتياجات الخزينة 

 الأصول ودفعديون وشراء ال ادوعلى وجه الخصوص سد
 توزيعات الأرباح

 :الخزينة التشغيليةر شمؤ 
 

 تدفقات الخزينة التشغيلية     صافي           
                                

 صافي الدخل                        

ر في بيان نسبة أرباح الخزينة من صافي ؤشيد هذا المفي
أساس الإستحقاق وكلما إرتفعت  الأرباح السنوية المعنية على

النتائج المعد جدول حسابات هذه النسبة تزيد مصداقية بيانات 
 الاستحقاق   أساسعلى 

 :العائد على موجودات من سيولة الخزينة السلعية 
 

 صافي تدفقات الخزينة التشغيلية            
                    
 الأصولمجموع                   

ه النسبة مدى كفاءة بيان الإئتمان في تحصيل توضح هذ
النقدية ولا تصلح هذه النسبة لتطبيقها على المصارف لعدم 

 وجود مبيعات.

 نسبة تغطية فوائد الديون:
 تشغيليةصافي تدفقات الخزينة ال                 

 صافي المبيعات                        

دية لفوائد الديون التي توضح هذه النسبة عدد مرات تغطية النق
 تترتب على المؤسسة.

 نسبة تغطية التوزيعات:
 صافي تدفقات الخزينة التشغيلية                 

 صافي الديون                          

عطيحه سحيولة الخزينحة لتوزيعحات توضحح هحذه النسحبة عحدد محرات ت
 تبححححين أسححححباب الاقتححححراضأربححححاح الخزينححححة علححححى حملححححة الأسححححهم و 

المقترضححة وكيفيححة تمويححل التوسححعات  الأمححوالومجححالات إسححتخدام 
فحححي المعحححدات والمبحححاني، وكيفحححي تمويحححل الزيحححادة فحححي رأس المحححال 

فحي توزيحع الأربحاح  العامل، ومدى قدرة الشركة علحى الاسحتثمار 
 على المساهمين.

المالي، مذكرة مقدمة لنيل  بالتعثرالتنبؤ  همة تحليل القوائم المالية في: إيمان خوالد، فاطمة الزهراء دحماني، مساالمصدر
 .32،33، ص ص  2014علوم التسيير، قالمة، ية و شهادة الماستر، كلية العلوم الإقتصادية والتجار 
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 1تحليل قائمة التدفقات النقدية  بواسطة  النسب: ثالثا: 

 تسديدعلى  على مقدرة المنشأة الأهمالمؤشر  تشكل التدفقات المتعدية من عمليات التشغيل
المستقبل من جهة  أخرى، ويعد تحليل التدفقات   جهة، وعلى تنفيذ عمليات التوسع فيمن  التزاماتها
 الاقتصادية. تآالمنشفي  الأداءأساليب التحليل وتقويم سطة النسب أسلوبا مهما من االنقدية بو 

سطة النسب ونميزها في بعض قائمة التدفقات النقدية وتحليلها  بوانت التجربة العملية أهمية يوقد ب
من خلال نسب السيولة التقليدية، ولابد  بالتزاماتهاالحالات بالمقارنة مع تحليل قدرة المنشأة على الوفاء 

من  سب في أية عملية تحليل وذلك بحسب الغرضوضع العديد من الن من الإشارة إلى أنه من الممكن
ومن أهم النسب التي يمكن اشتقاقها من  .منه ة قعئدة المتو هذا التحليل ومدى الحاجة إلى التوسع فيه والفا

 قائمة التدفقات النقدية النسب التالية:

 مات:االقدرة على تسديد الإلتز  -1

 صافي التدفق النقدي من عمليات التشغيل                                                  
  =   الأجلقصيرة  القدرة على تسديد الإلتزامات
 الأجلقصيرة  الالتزامات                                                        

مات قصيرة اوكلما كانت نتيجة هذه النسبة أكبر كان ذلك دليلا على توافر نقدية أكثر  بمواجهة الإلتز 
 لسيولة التقليدية.وتعد هذه النسبة على هذا النحو مقياسا أكثر  صرامة لسيولة المنشأة من مقياس ا ،الأجل

 التشغيل من عمليات الداخلة  التدفقات النقدية                                                 
 =التشغيلية النقديةنسبة كفاية التدفقات 

 من عمليات التشغيل التدفقات النقدية الخارجة                                                  
لاأن تكون هذه النسبة أكبر من واحد  -ث المبدأمن حي-ويجب   جة أقل من واحد يعني ينتالفإن  وا 
صافي التدفقات النقدية من عمليات التشغيل سالب التشغيل لا يكفي لدفع النفقات اللازمة لهذه أن 

 العمليات، وبالطبع فإن وضع المنشأة يكون أفضل كلما كانت نتيجة هذه النسبة أكبر.

 
                                                           

 .126 -123، مرجع سبق ذكره، ص صوآخرونصافي فلوح،  -  1
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 من عمليات التشغيل قبل الفوائد والضرائب الديون صافي التدفق النقدي                               
 = القدرة على تسديد فوائد

 الفوائد المدينة                                                           
 نة.يمدال دوائفتغطية صافي التدفق النقدي التشغيلي للدد مرات وتبين هذه النسبة ع 

 :معدل التدفق النقدي من عمليات التشغيل -2

 صافي التدفق النقدي من عمليات التشغيل                                                        
 بالنسبة للمبيعات =                         

 المبيعات صافي                                                                  
 

ومن المفيد مقارنة هذه النسبة بنسبة صافي ربح التشغيل إلى صافي المبيعات وتحليل الفرق بينهما وبيان 
 أسبابه.

 صافي التدفق النقدي من عمليات التشغيل                                                         
 بالنسبة لصافي الربح =                      

 صافي الربح                                                                      
 
 صافية مقارنة الارباح التي تحققها.البين هذه النسبة مدى نجاح المنشأة في توليد التدفقات النقدية تو 

 مليات التشغيل صافي التدفق النقدي من ع                                                         
 بالنسبة لصافي التدفقات النقدية =                 

 صافي التدفقات النقدية                                                                   
من جميع النشاطات التشغيلية  النقدية الصافية ويقصد بصافي التدفقات النقدية هنا مجموع التدفقات 

التدفقات النقدية الناتجة عن عمليات التشغيل، فإن إرتفاع هذه  لأهميةرية والتمويلية، ونظر والاستثما
 النسبة يعد دليلا على قدرة المنشأة على تحقيق التدفقات النقدية اللازمة من نشاطها التجاري الإعتيادي.
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 معدل التدفق النقدي من عمليات التشغيل: -3
 

 الأسهم الممتازةتوزيعات –صافي التدفق النقدي من عمليات التشغيل                                    
 حصة السهم من التدفقات النقدية  =

 العادية الأسهمعدد                                                            
 

 عمليات التشغيل صافي التدفق النقدي من                                                    
 = الأرباحمعدل تغطية توزيعات                

 الأرباحتوزيعات                                                                   
ة هنا رنمقا الأرباحرا على كفاءة المنشأة وقدرتها على تحقيق شويشكل إرتفاع النسبتين السابقتين مؤ  

، ومن ثم تبين النسبة الثانية كفاية في من عمليات التشغيل وليس بصافي الربحبالتدفق النقدي الصا
 صافي التدفق النقدي من عمليات التشغيل لدفع توزيعات الأرباح على المساهمين.

 :الاستثماريعلى التوسع والإنفاق  القدرة -4

 ق النقدي من عمليات التشغيلصافي التدف                                                           
 الاستثمارية = معدل تغطية النفقات                

 التدفقات الإستثمارية                                                                    
مؤشرا على  الاستثماريوتعد كفاية صافي التدفقات النقدية من عمليات التشغيل لتغطية النفقات  

 المنشأة على التوسع والتحديث.  رة قد
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 :خلاصة   
تزايدت أهمية تحليل المالي في الآونة الأخيرة نتيجة لظهور المشاريع ذات الأغراض المختلفة و زيادة 

حجم معاملاتها، وأنشطتها حيث يعد التحليل المالي للقوائم المالية واحدا من أهم الأساليب التي يستخدمها 
المنشأة و استخلاص المعلومات اللازمة من جوانب نشاطاتها المختلفة. إذ تمثل القوائم  المهتمون بوضع

 المالية الناتج النهائي و الأساسي للعمل المحاسبي في أي وحدة اقتصادية.

و بذلك قمنا في هذا الفصل بتوضيح كيفية التحليل لكل القوائم المالية حيث من خلال عرض الميزانية 
المركز المالي للمؤسسة و التحقق من وضعيتها ،و من خلال تحليل جدول حسابات  يمكن الحكم على

النتائج يمكن تحصيل النتيجة التي حققتها المؤسسة في نهاية الدورة ، أما جدول التدفقات النقدية فيمكننا 
 من الحكم على مدى قدرة المؤسسة على تلبية احتياجاتها و الوفاء بديونها.

  

 



 

 

 

 الفصل الثالث

دراسة ميدانية لمطاحن عمر بن عمر  
 -ق المة-الفجوج
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 تمهيد:

بعد ان تطرقنا في الجانب النظري عمى نظرة عامة عمى القوائم المالية من منظور النظام 
)الميزانية، المحاسبي المالي الجديد وكذا عن كيفية التحميل المالي لمختمف القوائم المالية التي تعرضنا ليا 

جدول حسابات النتائج، جدول التدفقات النقدية(، عن طريق الطرق والاساليب التي ذكرناىا سابقا 
كمؤشرات التوازن المالي والنسب المالية سنحاول في ىذا الفصل اسقاط كل ىذا في دراسة تطبيقية 

 لمشركة.

 حيث قسمنا ىذا الفصل الى:

 .لدراسةتقديم الشركة  محل ا:  المبحث الاول:

 المركز المالي. ةائملمبحث الثاني: التحميل المالي لقا

 المبحث الثالث: التحميل المالي لجدول حسابات النتائج وجدول التدفقات النقدية.
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 تقديم الشركة  محل الدراسة المبحث الأول: 

لممكانة التي تحتميا قمنا بإجراء الدراسة الميدانية في شركة "مطاحن عمر بن عمر" وذلك نظرا 
 في السوق الوطنية وسوف نحاول اعطاء نظرة تفصيمية عن ىذه الشركة

 عمر بن عمر بشركةالمطمب الأول: التعريف 

 أولا: نبذة عن مجمع عمر بن عمر

إنّ المجمع العائمي بن عمر ىو مجمع مختص في إنتاج مصبّرات الطماطم، اليريسة، مربى  
الغذائية بمختمف أنواعيا ولقد قام بتوسيع نشاطو ليشمل حتى القطاع العقاري، الفواكو، السميد، والعجائن 

فيو في حالة نمو مستدام حيث أصبح جزء لا يتجزأ من ىذه الصناعة في الجزائر لأنو التزم بتزويد 
 المستيمكين بمنتجات ذات جودة عالية.

ة صغيرة لتعميب عمى يد الراحل عمر بن عمر بإنشاء وحد 1984تأسس مجمع بن عمر في 
الطماطم، اليريسة، والمربى وىذا ببمدية بوعاتي محمود بولاية قالمة وىو لا يزال ينمو ويتوسع ليشمل الآن 

 المؤسسات الفرعية التالية:

 .CABمؤسسة مصبرات عمر بن عمر  .1
  HDA.  مؤسسة أفق تنمية الزراعة .2
 مؤسسة حبوب بن عمر .3
 مؤسسة ترقية بن عمر .4
 مؤسسة بناء بن عمر .5
 .MMCمطاحن المتوسطية لم . ا . ذ ش.  مؤسسة .6
 .MABمؤسسة مطاحن بن عمر  .7

 وىذه الأخيرة ىي التي تتمحور حوليا دراستنا.
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 (2013ثانيا: أرقام خاصة بمجمع عمر بن عمر )إحصائيات 

 إنّ مجمع عمر بن عمر ىو:

 07 .مؤسسات فرعية 
  مميار  22أعمال يقدر بحوالي  سنة مع تحقيق رقم 20معدل نمو مكوّن من رقمين منذ أكثر من

 دينار.
  نقطة بيع. 49000شبكة توزيع تضم 
  منصب عمل. 1900خمق 
  مميون دينار. 49ميزانية خاصة بالبحث والتطوير تقدر بحوالي 
  مميون دينار. 13ميزانية خاصة بالتكوين تقدر بنحو 
 مميون دينار. 436تقدر بنحو  مساىمات ضريبية وشبو ضريبية 

 التعريف بمطاحن عمر بن عمرثالثا: 

عرف مجمع بن عمر أول تنويع لو في الحبوب مع إطلاق مطاحن عمر بن  2000في سنة 
عمر لإنتاج الأغذية الأساسية المستمدة من القمح الصمب وىذا في بمدية الفجوج ولاية قالمة. فعمى مر 

موعة متنوعة من المنتجات تمبي السنين أثرت مطاحن بن عمر أنشطتيا التحويمية وذلك من أجل تقديم مج
 احتياجات استيلاك السوق المحمية من سميد، كسكس، وعجائن غذائية.

طن/  300مع قدرة سحق لمقمح الصمب تقدر ب  2002بدأت مطاحن بن عمر نشاطيا في سنة 
زائر يوم مما جعميا اليوم من أىم المتعاممين في مجال إنتاج الأغذية المستمدة من القمح الصمب في الج

، ونظرا لمطابقة منتجات مطاحن 2009خاصة بعد إنشاء وحدة جديدة لإنتاج العجائن الغذائية في سنة 
( المتعمقة بالأمن الغذائي ممّا سمح ISOبن عمر لممعايير الدولية فيذا جعميا تحوز عمى شيادة الأيزو )

وقت فيي تزوّد السوق الجزائرية ليا بدخول الأسواق الأجنبية وتصدير منتجاتيا إلى الخارج، وفي نفس ال
بالمواد الغذائية التالية: عجائن غذائية )طويمة، قصيرة، خاصة(، الكسكس )رقيق، متوسط، خشن( 

 بالإضافة إلى السميد مع القدرات التالية:
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  طن سنويا مع قدرة تخزين  250000طن يوميا من القمح الصمب أي ما يعادل حوالي  700سحق
 طن. 60000لمقمح بحوالي 

  كغ/  500كغ/ ساعة، وعجائن خاصة  3000كغ/ ساعة، عجائن طويمة  6500عجائن قصيرة
 ساعة.

  كغ/ ساعة. 6000الكسكس 

 طن بين الكسكس والعجائن الغذائية. 140000إذن فالطاقة الإنتاجية السنوية ىي 

 ويمكن توضيح ىذه الإحصائيات من خلال الشكل الموالي.

 (: الطاقة )القدرة( الإنتاجية لمطاحن عمر بن عمر1-3الشكل رقم )

 

 

 

 طن سنويا 140000الطاقة الإجمالية للإنتاج:        

 الوثائق الداخمية لممؤسسةر: المصد

  السميد والكسكس: يعتبر السميد المصنوع من القمح الصمب المادة الغذائية الأولى التي بدأت مطاحن
 تم إضافة ثلاث خطوط إنتاج لمادة الكسكس. 2009، وفي سنة 2002بن عمر بإنتاجيا منذ سنة 

  العجائن الغذائية: سواء كانت قصيرة، طويمة، أو خاصة فإن عجائن بن عمر تتقدم السوق الوطنية
)تعتبر رائدة( من جية، ومن جية أخرى فيي تزاحم عمالقة أوربا في ىذا القطاع في جزء من السوق 

"بن  الذين ينشطون فيو. غير أن المجمع يطمح في الذىاب أبعد من ىذا الحد عن طريق دفع علامة
 عمر" وجعميا في أرقى المواضع.

 

قدرة سحق القمح 

 الصلب:

 طن ٌومٌا 077

 طن سنوٌا 007777

 قدرة تخزٌن القمح:

 طن 07777

 

عجائن 

قصٌرة: 

0077 

 كغ/ سا

عجائن 

طوٌلة: 

0777 

 كغ/ سا

عجائن 

خاصة:  

كغ/  077

 سا

: كسكس

0777 

 كغ/ سا
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 الهيكل التنظيمي وشرح مكوناتهالمطمب الثاني: 

من أىم سمات المؤسسة الناجحة ىي قوة جيازىا التسييري فحسن تسيير موارد المؤسسة يتوقف  
 عمى نجاعة ىيكميا التنظيمي، والييكل التنظيمي لشركة مطاحن عمر بن عمر ىو عمى الشكل التالي: 
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 مديرية التموين

 قسم المشترٌات

 قسم التخزٌن

العامةمديرية الإدارة   

 مصلحة الوسائل العامة

مصلحة الشؤون القانونٌة 

 والممتلكات

 مصلحة العلاقات الخارجٌة

 مسؤول إنتاج السميد

 مصلحة التكٌٌس

 فرع التنظٌف

طن 077مصلحة الانتاج   

طن 077مصلحة الانتاج   

 مدير وحدة إنتاج العجائن

البشريةمديرية الموارد   

 مصلحة الإنتاج

 مصلحة االتغلٌف

 مصلحة التنظٌف

إدارة المستخدمٌنقسم   

تنمٌة الموارد البشرٌة قسم  

 مصلحة الأجور

 المدير التقني

 قسم المشارٌع والدراسات

 مخبر مراقبة الجودة

 مصلحة تسٌٌر مخزون قطع الغٌار

والمتابعة التقنٌةقسم المناهج   

 مديرية المالية والمحاسبة

 قسم المالٌة والخزٌنة

المحاسبة العامة قسم  

 قسم مراقبة التسٌٌر

 مدير التسويق والمبيعات

 مصلحة البٌع

 مصلحة ترقٌة المبٌعات

 الصندوق

 خلٌة الاتصال والتسوٌق

 مسؤول الصيانة

 مصلحة صٌانة وحدة العجائن الغذائٌة

 مصلحة صٌانة وحدة السمٌد

 ورشات

 بن عمر   المدير العــام      

 مصلحة الأمن والمراقبة

 مكتب المساعدة التابعة للمديرية العامة

 فرع الأمن الصناعي

 فرع الحراسة

 المستشار القانوني

نظام الجودة وسلامة المنتوج الغذائي تسيير  

 مصلحة نظام المعلومات والإعلام الآلي

 ( الييكل التنظيمي لمطاحن عمر بن عمر2-3الشكل رقم)

 وثائق مقدمة من طرف الشركة.المصدر: 
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 شرح مهام أقسام ومصالح الشركة:

 مديرية الموارد البشرية:   .1
اليد العاممة المؤىمة والضرورية من أجل ضمان سير كل نشاطات  ميمتيا الرئيسية إستقطاب  

 مختمف مصالح الشركة، وىي تنقسم إلى: 

  :قسم تطوير الموارد البشرية 
 التوظيف حسب حاجات المؤسسة. -
 تطوير الكفاءات  والحفاظ عمييا في إطار ما يعرف بالولاء الوظيفي. -

 .ضمان تكوين اليد العاممة بصفة منتظمة -
 ير المستخدمين: قسم تسي 
دارتيم خاصة في الشق المتعمق بالأجور وتنظيم العلاقات في ما  - التكفل بمختمف شؤون العمال وا 

 بينيم داخل الإطار القانوني قيد التطبيق.
 متابعة مختمف علاقات العمل والتسيير الإداري لمممفات داخميا كان أو خارجي. -
 مصمحة الأمن:  .2
 أمن الموقع واستقبال مختمف الزوار. السير عمى -
 الإشراف عمى حراسة الموقع أثناء وبعد ساعات العمل. -
 مساعدة المديرية العامة:  .3
مساعدة المدير العام في إدارة وتسيير شؤون الشركة وفي تحقيق مختمف عمميات المراقبة، كما تساىم  -

في حفظ أرشيف المديرية وأسرارىا باعتبارىا ىمزة وصل وحل بين المدير العام ومختمف المديريات 
 والمصالح الأخرى . 

 مصمحة نظام المعمومات والإعلام الآلي: .4
 انة النظام المعموماتي لمشركة .الإشراف عمى قيادة وصي -
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 مصمحة تسيير نظام الجودة وسلامة المنتوجات الغذائية: .5
السير عمى التكفل وحفظ شيادات الجودة وسلامة المنتوجات الغذائية وذلك بتطوير مختمف الأنظمة  -

 (.ISOالمتعمقة بالإيزو )
 المستشار القانوني:  .6
ات القانونية والتنظيمية لممحافظة عمى ممتمكات وفوائد توجيو المدير العام في ما يخص كل الإجراء -

 الشركة.
 مديرية التسويق والمبيعات:  .7
 ضمان تسويق وبيع مختمف منتوجات الشركة حسب اليدف المسطر من طرف المدير العام. -
 تطوير وترقية المنتوج ومضاعفة رقم أعمال و أرباح الشركة. -
 تنظيم وتسيير كل نشاطات البيع حسب السياسة المنتيجة من طرف الشركة. -
التكفل بمختمف النشاطات الاتصالية التي تربط الشركة بالزبون أو المستيمك )إعلانات، حملات  -

 إشيارية،... إلخ(.
 مصمحة انتاج السميد:  .8

جو للاستيلاك بالكميات والنوعيات من بين الميام الرئيسية ىي تحويل المادة الأولية )القمح( إلى سميد مو 
 المطموبة. ويسير عمى ذلك كل من :

 :وىو الذي يعمل عمى المراقبة المستمرة عمى سير ىذه العممية وكذا السير  المسؤول الرئيسي لمطحن
 الحسن لموظائف المتفرعة عنيا والتنسيق فيما بينيا.

  :في أكياس مختمفة الأحجام وىذا حسب يتم فييا وضع المنتوج النيائي )السميد( مصمحة التكييس
 طمب مدير المبيعات.

 مديرية انتاج العجائن:  .9
تحويل المادة الأولية )سميد( من أجل ضمان إنتاج مختمف العجائن الغذائية بالكمية والنوعية التي  -

 يحددىا السوق.
الطمبيات المسطرة الإشراف، التنسيق وتوفير كل الموارد البشرية والمادية اللازمة من أجل تمبية كل  -

 من طرف مدير المبيعات.
 تسير عمى تعبئة المنتوج في الأكياس والعمب كل حسب نوعو.مصمحة التغميف : 
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 المديرية التقنية:  .10
  :قسم المناهج والمتابعة التقنية 
 متابعة مختمف المشاريع الإستثمارية. -
 وسلامة المنتوج الغذائي. بالإنتاجالإشراف عمى المراقبة التقنية لمختمف العمميات المتعمقة  -
 تصميم وترشيد وتنظيم مختمف الحمول التقنية والمناىج المعتمدة في الانتاج والانتاجية.     -
  :قسم الأشغال والدراسات 
دراسة وانجاز مختمف المشاريع المتعمقة بكل التوسيعات الجارية عمى مستوى الشركة وقياس مدى  -

 الجدوى منيا.
  :المخبر 
جات بصفة نظامية وىذا طيمة فترات الإنتاج والسير عمى مطابقة المنتوج لممعايير مراقبة المنتو  -

 العالمية عمى مستويات متعددة )الشكل، الذوق، المون، الوزن، المكونات الداخمية...إلخ(. 
 مصمحة الصيانة:  .11

يرون عمى تعتبر الصيانة في الوحدة من أىم الضروريات التي يقوم عمييا المركب، فعمال الصيانة يس
حيث يتم تزويد ىذه المصمحة بكل ما تحتاج إليو من موارد بشرية ومعدات وقطع  والآلاتصيانة المعدات 
 وىي منظمة كالاتي:  الآلاتغيار مختمف 

 .ورشة الكيرباء 
 .ورشة الميكانيك 
 .ورشة الخراطة والتمحيم 

الوحدتين، إذ ىم ممزمون بتصميحيا ويتمثل دور كل ىذه الورشات في مراقبة مختمف الآلات عمى مستوى 
إذا حدث ليا عطل في أقل مدة ممكنة وذلك لمحفاظ عمى وتيرة الانتاج. حيث تقوم أيضا بإعداد تقارير 

 شيرية حول عدد التعطيلات والتدخلات التقنية التي قامت بيا.

 مديرية التموين:  .12
ات، التجييزات، قطع الغيار، ...إلخ. والسير ميمتيا الرئيسية شراء وتزويد الشركة بالمواد الأولية، المعد

  عمى تخزينيا. وىي تنقسم إلى:
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  :وىو المكمف بضمان شراء كل ما تحتاجو المؤسسة.قسم المشتريات 
  :)ميمتو الوحيدة ىي السير عمى ضمان كل العمميات قسم التموين بالمادة الأولية )القمح

 إلى المخازن والعمل عمى تطوير ما يعرف بسمسمة الإمداد.الموجيستيكية المتعمقة باستيراد القمح ونقمو 
 مديرية المالية والمحاسبة:  .13

ميمتيا ضمان التسيير المالي والمحاسبي لمشركة في الإطار القانوني الذي يحكم مختمف صفقات 
 ونشاطات الشركة، وتنقسم إلى: 

  :مصمحة المحاسبة العامة 
 العمميات التي تجري داخل المؤسسة.مسؤولة عمى تسجيل ومحاسبة  جميع   -
 التحميل والتحقق من مدفوعات ومقبوضات الشركة طيمة العام لإعداد الميزانية الختامية. -
 التكفل بالإجراءات الجبائية والحفاظ عمى ممتمكات الشركة. -
  :قسم المالية والخزينة 
ن الإستمرارية ومضاعفة ترشيد التسيير عمى مستوى الموارد المالية ورؤوس الأموال من أجل ضما -

 الأرباح.
نجاز مختمف الصفقات المالية التي تعود بالفائدة عمى الشركة. -  دراسة وا 
 المتابعة البنكية. -
 :قسم مراقبة التسيير 
 السير عمى تطبيق نيج قيادي فعال تبعا للإستراتيجية المنتيجة من طرف الشركة. -
 تحيين ومراقبة ميزانية الشركة. -

 مديرية الإدارة العامة:  .14
ميمتيا الرئيسية التكفل بمختمف العمميات الموجيستيكية والإدارية الداعمة لممصالح الأخرى، كما تسير 

 عمى تحسين العلاقات الخارجية لمشركة وتنقسم إلى: 

  :والإداري وتوفير كل الوسائل الضرورية  مسؤولة عمى الدعم الموجيستيكيمصمحة الوسائل العامة
 التي تحتاجيا مختمف المصالح. 

 الشؤون القانونية وحفظ الممتمكات:  مصمحة 
 ميمتيا الحفاظ عمى ممتمكات الشركة في إطار كل النشاطات والنزاعات المحتممة.  -
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 تسيير مختمف الوثائق التنظيمية والتشريعية التي تعتبر كيوية لمشركة وحفظيا. -
 حة العلاقات الخارجية: مصم 

التكفل بتسيير كل العلاقات الخارجية مع مختمف ىيئات الدولة في إطار ما يتعمق بالزيارات، الإستقبال، 
 الموجيستيك وكل ما لو علاقة بالمؤسسة.

 المطمب الثالث: أهداف المؤسسة 

ىناك العديد من الأىداف التي تسعى المؤسسة جاىدة من أجل تحقيقيا ، ويمكن تمخيصيا في   
 النقاط التالية: 

  ؛تحقيق الأرباح-

 ؛الاستيلاء عمى أكبر حصة سوقية-

 ؛تحقيق أكبر قدر ممكن من المبيعات-

 ؛البقاء ،النمو و الاستمرار و امكانية التوسع-

 ؛تالي التقدم عمى المنافسينالعمل عمى تحسين المنتجات و بال-

 ؛تمبية الطمب المتزايد عمى ىذا النوع من المنتجات في السوق الجزائرية-

  ؛خمق ميزة تنافسية لاحتكار السوق-

  ؛نطمح إلى توجيو المنتج الجديد نحو التمديد لمخارج-

 ؛تطمح لتغطية أكبر نسبة ممكنة من المناطق الغير معروف فييا المنتج-

 البحث عن كيفية التعامل مع أكبر عدد ممكن من الزبائن لزيادة حجم المبيعات.  -
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 : عرض وتحميل قائمة المركز المالي لمشركة:الثاني المبحث

تمثل  القوائم المالية صورة مختصرة عن المركز المالي لمشركة بيدف  إيضاح وتوفير المعمومات 
المالية التي يستفيد منيا مستخدمي القوائم  المالية وبالتالي سنتطرق في ىذا المبحث إلى تحميل قائمة 

 المركز المالي بإستخدام عدة طرق مختمفة.

 موب الإتجاهات )الأفقي والعمودي(:لية بأسالما الميزانيةالمطمب الاول: تحميل 

مالية مختصرة  بناء ميزانياتأسموب الإتجاىات، لابد  من  باستخدام الميزانيةلكي نتمكن من تحميل 
 المالية الخاصة بالشركة . الميزانياتبالإعتماد عمى 

 أولا: التحميل العمودي

المالية بالنسبة إلى البند الرئيسي الميزانية ويعتمد ىذا الأسموب عمى تحميل مختمف نسب بنود 
 التالي يوضح ذلك: والجدول
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 المالية المختصرة لمفترة  ميزانيات ( التحميل العمودي لم1-3الجدول رقم )

(2015-2017.) 

 % 2017 % 2016 % 2015 البنود/ السنوات
 الأصول

 64.44 7805882236.60 56.35 7513539931.59 51.80 6479660593.10 الأصول الثابة
 35.56 4307051798.13 43.65 5818837302.22 48.20 6028463028.45 الاصول الجارية
 قيم الاستغلال
 قيم قابمة لمتحقيق

 قيم جاىزة

4273386583.41 
1730673571 
24402873.55 

34.16 
13.84 
0.2 

4145991023.16 
1654098976 
18747303.29 

31.10 
12.40 
0.15 

3834886135.55 
343212507.2 
128953155.48 

31.66 
2.83 
1.07 

 100 12112934034.73 100 13332377233.81 100 12508123621.55 مجموع الأصول
 الخصوم

 39.24 4753204762.5 34.80 4639805721.33 31 3880704771.05 الاموال الدائمة
 الأموال الخاصة

 الديون طويمة الاجل
2120427004.52 
1760277767.53 

17 
14 

2266998010.21 
2372807711.12 

17 
17.80 

2174792900.03 
2578441862.47 

17.95 
21.29 

 60.76 7359699272.23 65.20 8692571512.48 69 8627418849.50 الخصوم الجارية
 100 12112934034.73 100 13332377233.81 100 12508123621.55 مجموع الخصوم

 (12، 11، 1،2،6،7)انظر الي الممحق رقم لمشركة الميزانيات الماليةعمى  بالاعتماد نيإعداد الطالبمن المصدر: 

 نلاحظ مايمي:( 2107-2015لمفترة )من خلال النتائج المتحصل عمييا في الجدول أعلاه 

 :جانب الأصول  -1

 الثابتة: لأصولا-1-1

إرتفاع مستمر وخاصة في السنة الاصول الثابتة خلال فترة الدراسة في حالة نسبة أن 
 :الأخيرة حيث عرفت ىذه الأخيرة زيادة كبيرة مقارنتا مع السنتين السابقتين من

 ؛%)64.44إلى51.80%)

 

 



 قالمة –الفجوج  -دراسة ميدانية بمطاحن عمر بن عمر      الفصل الثالث:    
 

95 
 

 الاصول الجارية: 1-2

أما بالنسبة للاصول الجارية فخلال فترة الدراسة حدث العكس وعرفت حالة إنخفاض 
(، حيث نلاحظ أن قيم %35.56إلى%48.20مستمرة وخاصة في السنة الأخيرة من:)

الإستغلال مثمت دائما أكبر حصة من إجمالي الأصول الثابتة ولم تشيذ إنخفاض كبير في 
 .قيمتيا 

في السنة الأخيرة،  نسبتيانسبة لمقيم القابمة لمتحقيق فقد عرفت سقوط حاذ في أما بال
وىذا مؤشر دليل عمى إقبال  أما القيم الجاىزة فتكاد تكون معدومة مقارنة مع باقي القيم

 في السنة الأخيرة. نسبتيا، حيث عرفت ىذه الأخيرة زيادة معتبرة في الشركة عمى الإفلاس

 :جانب الخصوم -2

 الأموال الدائمة: -2-1

زيادة في نسبتيا من: عرفت الأموال الدائمة خلال فترة الدراسة  لقد
نلاحظ أن نسبة الأموال الخاصة ظمت ثابتة خلال السنة  ؛ بحيث%)39.24إلى31%)

 الأولى و الثانية بعد ذلك عرفت زيادة طفيفة.

 اما بالنسبة لمديون الطويمة الاجل فقد عرفت نسبتيا زيادة معتبرة خلال فترة الدراسة

 الخصوم الجارية: -2-2

ل سنوات مثمت نسبة ىذه الأخيرة أكثر من نصف قيمة إجمالي الخصوم خلابحيث 
  .الدراسة

إلى الديون  بالإضافةوبالتالي فإن قيمتيا أكبر بكثير من قيمة الأموال الخاصة 
 ودليل عمى وجود إلتزامات جارية أكبر من أصوليا الطويمة الأجل وىذا ليس بمؤشر جيد
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خلال فترة الدراسة ، حيث عرفت الخصوم الجارية حالة إنخفاض مستمر في قيمتيا الجارية
              . ) %60.76إلى%69من: )

 التحميل الأفقيثانيا: 

عمى البنود الرئيسية  تطرأويقوم ىذا النوع من التحميل من خلال رصد التغيرات التي 
 و الجدول التالي سيوضح ذلك: لمميزانية المالية

 (.2017-2015المالية لمفترة ) لمميزانيات( التحميل الأفقي 2-3الجدول رقم )

 % 2017 2017% 2016 2015 السنواتالبنود/ 
 الأصول

 3.90 7805882236.60 15.95 7513539931.59 6479660593.10 الأصول الثابتة
 (26) 4307051798.13 (3.48) 5818837302.22 60284630228.45 الاصول الجارية
 قيم الاستغلال
 قيم قابمة لمتحقيق

 قيم جاىزة

4273386583.41 
1730673571 
24402873.55 

4145991023.16 
1654098976 
18747303.29 

(2.98) 
(4.42) 
(23.18) 

3834886135.55 
343212507.20 
128953155.48 

(7.5) 
(79.25) 

587.85 
 الخصوم

 2.44 4753204762.50 19.56 4639805721.33 3880704771.05 الاموال الدائمة
 الأموال الخاصة

 الديون طويمة الاجل
2120427004.52 
1760277767.53 

2266998010.21 
2372807711.12 

6.91 
34.80 

2174792900.03 
2578441862.47 

(4.07) 
(8.67) 

 (15.33) 7359699272.23 0.76 8692571512.48 8627418849.50 الخصوم الجارية
 (12، 11، 1،2،6،7الممحق رقم  )انظر اليشركةلمعمى الميزانيات المالية  بالاعتماد ينمن إعداد الطالبالمصدر : 

 ( نلاحظ مايمي :2017-2015من خلال النتائج المتحصل عمييا في الجدول أعلاه لمفترة )

 جانب الاصول: -1

في جميع قيم بنوده الرئيسية  ( إنخفاض2016-2015عرف جانب الأصول لمفترة )
 %15،95ولكن بنسب متفاوتة، ماعدا الأصول الثابتة التي شيدت زيادة في قيمتيا بنسبة 
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طبيعية في قيمة القيم  ( نلاحظ وجود زيادة غير2017-2016) أما خلال الفترة
-2015الذي شيدتو في الفترة ) مقارنتا بالإنخفاض %587.85الجاىزة حيث زادت بنسبة 

2016.) 

كذلك نلاحظ القيم القابمة لمتحقيق ىي الأخرى عرفت إنخفاض شديد في قيمتيا 
(، بحيث إنخفضت قيمتيا بنسبة 2016-2015مقارنتا بالإنخفاض الذي عرفتو خلال الفترة )

79.25%.  

 / جانب الخصوم:2

عتبرة في جميع بنوده زيادة م (2016-2015جانب الخصوم خلال الفترة )شيد 
وكذلك الأموال  %34.80الرئيسية وخاصة الديون الطويمة الأجل حيث زادت قيمتيا بنسبة 

 .%19.56الخاصة ىي الأخرى عرفت زيادة بنسبة 

في قيميا  ( فقد تعرضت جميع البنود إلى إنخفاض2017-2016أما بالنسبة لمفترة )
، لكن بنسب متفاوتة القيمة، ماعدا الأموال الدائمة التي عرفت ىذه الأخيرة زيادة أخرى في 

 %2.44قيمتيا لكن بنسبة طفيفة 

 تفسير النتائج ثالثا:

، (2017-2015مالية لمشركة لمفترة )من خلال التحميل العمودي و الأفقي لمميزانية ال
ظفي الطاقم الإداري لمطاحن عمر بن عمر تمكنا من والمقابمة التي أجريناىا مع أحد مو 

 يمي : إستنتاج ما
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 جانب الأصول: -1

 الأصول الثابتة: -1-1

( راجع إلى قيام الشركة بإقتناء 2016-2015أن سبب زيادة الاصول خلال الفترة )
 تثبيتات جديدة من أجل إستثمارات جديدة 

 الأصول الجارية: -1-2

أن سبب نسبة الإنخفاض البطيئة  في قيمتيا راجع إلى كون قيم الإستغلال:  -1-2-1
 المخزون من الأصول الجارية البطيئة التحول إلى سيولة.

وخاصة في السنة الأخيرة راجع إلى  نخفاضلإأن سبب ا :لمتحقيقالقيم القابمة -1-2-2
 قيام الشركة بتحصيل حقوقيا .

: أن سبب الضعف الشديد في القيمة راجع إلى إستغلال الشركة القيم الجاهزة-1-2-3
لجزء كبير من السيولة في تغطية جزء من إستثمارىا الجديد ، أما بالنسبة لمزيادة الغير 

 طبيعية فذلك ناتج عن دخول المشروع أو الإستثمار الجديد إلى حيز الإستغلال .

 جانب الخصوم:-2

إلى زيادة القروض الطويمة الأجل راجع  بدرجة كبيرة  الزيادةسبب أن  الأموال دائمة:-2-1
بحيث أن سبب زيادة في ىذه الأخيرة راجع إلى عجز الشركة في تغطية استثمارىا الجديد 

 مما أجبرىا عمى المجوء إلى الإقتراض.

 الخصوم الجارية:-2-2

من أجل أن سبب الانخفاض راجع إلى استغلال أو استخدام قدرة التمويل الذاتي 
 تغطية الإلتزامات الجارية.
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 المطمب الثاني: تحميل الميزانية المالية لمشركة عن طريق أسموب التوازنات 

الوظيفية لشركة  ويقوم ىذا الأسموب من التحميل المالي عمى أساس إعداد الميزانية 
 أىم المؤشرات الرئيسية لمتوازن المالي وىي: استخراجوذلك من أجل 

  ؛ العاملرأس المال 
 العامل ؛رأس المال  احتياج  
 الخزينة الصافية ؛ 

 (.2017-2015أولا: إعداد الميزانية الوظيفية لمشركة لمفترة )

 ( جانب الاصول:2017-2015مشركة لمفترة: )ل( الميزانية الوظيفية 3-3الجدول رقم )

 المبالغ البيان
 2017 2016 2015 /السنواتلأصولا

 9956342019,31 9418855395,89 8141735300,47 الثابتةالأصول 

 4307051798,13 5818837302,22 6028463028,45 الأصول الجارية

 الاستغلال

 الاستغلالخارج 

 خزينة الأصول

4307816560 

1696143595 

24402873,55 

4183340831 

1616749168 

18747303,29 

3999067823 

179030819,4 

128953155,48 

 14263393818.04 15237692698,11 14170198328,92 مجموع الأصول
 (12، 11، 1،2،6،7)انظر الي الممحق رقم  المالية لشركة. الميزانياتعمى  بالاعتمادن يمن إعداد الطالبالمصدر: 
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 ( جانب الخصوم:2017-2015الميزانية الوظيفية لمشركة لمفترة: ) (4-3جدول رقم )ال

 المبالغ البيان
 2017 2016 2015 /السنواتالخصوم

 6903694546 6545121186 5542779479.42 الموارد الدائمة
 الموارد الخاصة
 الدون المالية

3782501710.89 
1760277767.53 

4172313475 
2372807711 

432525684 
2578441862.47 

 7359699272.23 8692571512.48 8627418849.5 الخصوم الجارية
 للإستغلال

 الاستغلال خارج
 خزينة الخصوم

868547195.9 
5347965613 

2410906040.33 

1085603273 
4015316457 

3591651783.04 

1877850917 
355023038 

1976825317.87 
 14236393818.04 15237692698.11 14170198328.92 مجموع الخصوم

 (12، 11، 1،2،6،7)انظر الي الممحق رقم مشركةلالمالية الميزانيات عمى  بالاعتماد: من إعداد الطالبان المصدر

 مؤشرات التوان المالي ثانيا:

 الإجمالي: الصافيرأس المال العامل  -2-1

 طريقتين وىما: من أجل حساب راس المال العامل الصافي الإجمالي يمكن إتباع

 الجزائية(: أعمىالطريقة المباشرة: )من -2-1-1

( 2017-2015لمفترة ) الإجمالي الصافي( حساب رأس المال العامل 5-3الجدول رقم: )
 المباشرةبالطريقة 

 المبالغ البيان
 2017 2016 2015 الإجمالي )ط.م( العامل الصافيرأس المال 

 الموارد الدائمة
 الاصول الثابتة-

5542779479.42 
(8141735300.47 

6545121186 
(941855395.89) 

6903694546 
99566342019.31 

=FRng (2598955821.05) (2873734209.89) (3052647473.31) 
 عمى الميزانيات المالية لمشركة بالاعتمادن يمن إعداد الطالبالمصدر: 
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 (.ميزانيةفل المن أس(*الطريقة الغير المباشرة: 

( 2017-2015لمفترة ) ( حساب رأس المال العامل الصافي الإجمالي6-3) الجدول رقم
 بالطريقة غير المباشرة:

 المبالغ البيان
 2017 2016 2015 )ط.غ.م(العامل الصافي الاجمالي رأس المال 

 ل الجاريةالاصو 
 الخصوم الجارية

6028463028،45 
(8627418849،5) 

5818837302،22 
(8692571512،48) 

4307051798،13 
(7359699272،23) 

FRng= (2598955821905) (287374209989) (3052647473931) 
 ن بالإعتماد عمى الميزانيات المالية لمشركةيمن إعداد الطالبالمصدر:  

 تفسير النتائج:

 العامل نلاحظ ان راس المال عمييا في الجدول أعلاه  من خلال نتائج المتحصل
يعني أن جزء من الاصول الثابتة تم وىذا   ،طوال فترة الدراسة سالبظل الصافي الاجمالي 

وىذا مخالف إلى  ك من أجل تغطية الإستثمار الجديد،بالديون القصيرة الأجل، وذل تمويمو
 قاعدة التوازن المالي مما يجعل الشركة في خطر مالي .

 :BFRرأس المال العامل  احتياج-2-2

 :رأس المال العامل بالعلاقة التالية احتياجيحسب 
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 (2017-2015(: حساب الاحتياج من رأس المال العامل لمفترة )7-3الجدول رقم )
 2017 2016 2015 البيانات

 الاحتياج من رأس المال العامل للاستغلال =
الخصوم المتداولة  –الأصول المتداولة للاستغلال 
 للاستغلال

3439269364 3097737558 2121216906 

+ الاحتياج من رأس المال العامل خارج للاستغلال 
الخصوم  –الأصول المتداولة خ الاستغلال = 

 المتداولة خ الاستغلال
(3651822018) (2398567289) (3325992218) 

 BFR (212552654,3) 699170269,5 (1204775312)=الاحتياج من رأس المال العامل 
 عمى الميزانيات المالية لمشركة بالاعتمادن يمن إعداد الطالبالمصدر: 

 تفسير النتائج:

رأس المال العام سالب    احتياجالنتائج المتحصل عمييا نلاحظ كذلك أن من خلال 
رأس مال عامل  احتياجوىذا يدل عمى عدم وجود ،  2016خلال فترة الدراسة ماعدا سنة 

 .2016ماعدا في سنة 

 ج/ الخزينة الصافية:

 كذلك يمكن حساب الخزينة الصافية باستخدام طريقتين مختمفتين: 

 مباشرة( الطريقة 2017-2015زينة الصافية لمفترة )خ( حساب ال8-3الجدول رقم)

 المبالغ البيان
 2017 2016 2015 الطريقة المباشرة في حساب الخزينة الصافية

 زينة الاصولخ               
 خزينة الخصوم -

24402873،55 
(2410906040،33) 

18747303،29 
(3591651783،04) 

128953155،48 
(1976825317،87) 

TN= (2386003166978) (3572904479975) (1847872162939) 
 ن بالإعتماد عمى الميزانيات المالية لمشركةي: من إعداد الطالبالمصدر
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 *الطريقة غير مباشرة:
 ( طريقة غير مباشرة:2017-2015الخزينة الصافية لمفترة ) ( حساب9-3الجدول رقم)
 المبالغ البيان
 2015 2016 2017 

 FRngرأس المال العامل الصافي الاجمالي
 BFRالاحتياج من رأس المال العامل  -

(2598955321،05) 
(212452654،27) 

(2873734209،89) 
(699170269،44) 

(3052647473،31) 
(1204775311،71) 

TN= (2386003166978) (3572904479975) (1847872162939) 
 ن بالإعتماد عمى الميزانيات المالية لمشركةيمن إعداد الطالبالمصدر: 

( ومن خلال النتائج في 2017-2015نلاحظ ان الخزينة الصافية خلال الفترة )  
الجدول انيا سالبة وىذا دليل عمى عدم توازن الشركة من الناحية المالية عمى المدى  هاعلا

يعني تعرضيا لانقطاع السيولة، وىو ما يستوجب المجوء الى الديون قصيرة القصير مما 
 الاجل، وىذا حسب ما يبدو، قد يزيد من صعوبة الموقف
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 سطة النسب المالية :المطمب الثالث: تحميل الميزانية المالية بو 

( عن طريق اسموب النسب 2017-2015من اجل تحميل الميزانية المالية لمشركة لمفترة )
ما تطرقنا اليو في الجانب النضري وخاصة المالية قمنا باختيار جممة من النسب عمى اساس 
 عمى أساس المعطيات و البيانات التي بحوزتنا.

 النشاط. (: جدول تحميل نسب10-3الجدول رقم: )

 .ن بالاعتماد عمى الميزانيات المالية لمشركةي: من إعداد الطالبالمصدر

 

 المبالغ البيان/السنوات
 التفسير المعيار

 2017 2016 2015 تحميل نسب النشاط

 
 معدل دوران مجموع الأصول

 صافي المبيعات       
 إجمالي الأصول       

 

 
 

0.67 
 

 
 

0.61 

 
 

0.58 

 
 
 1؛1

 
نلاحظ من خلال  النتائج المتحصل عمييا أن  معدل 

دوران مجموع الاصول في حالة إنخفاض  من 
وىذا قد يبرر أن ىناك زيادة في  0.58إلى  0.67

 الأصول وعدم دخوليا بعد إلى نطاق الإستغلال
 

 معدل دوران الأصول المتداولة
 صافي المبيعات                 

  الأصول المتداولة مجموع              

 
 

1.38 

 
 

1.40 

 
 

1.63 

 
 
 1؛2

 
من خلال النتائج المحصل عمييا نلاحظ وجود زيادة 
في معدل دوران الأصول المتداولة وىذا مؤشر عمى 
كفاءة أو إحتمال الإعتماد  عمى رأس المال العامل 

 في تغطية الخصوم المتداولة  دخل الشركة
 

 معدل دوران الأصول الثابة 
 صافي المبيعات                   

 مجموع الاصول الثابة               

 
 

1.29 

 
 

1.08 

 
 

0.90 

 
 
 1؛2

 
من خلال النتائج المحصل عمييا نلاحظ  إنخفاض  

إلى  1.29في معدل دوران الأصول الجارية من 
الزائد عن  وىذا الإنخفاض  يعني  الإستثمار 0.90

 الحاجة في الأصول الثابتة أو تغطية بعض الطاقة.

= 

= 

= 
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 جدول تحميل نسب السيولة.  (11-3الجدول رقم: )
 

 المبالغ البيان/السنوات
 التفسير المعيار

 2017 2016 2015 تحميل نسب السيولة
 

 التداول: نسبة
 

 الأصول المتداولة       

 الخصوم المتداولة       

 

 
 

7.0 

 
 

7.00 

 
 

 
 

7.00 

 
 

 1؛0

 

من خلال النتائج المحصول علٌها نلاحظ أن 

أي أ،  1سنوات أقل من  0نسبة التداول خلال 

المنشأة عجز فً الأصول المتداولة وعدم 

من   قدرتها على مواجهة وتغطٌة إلتزاماتها

 الخصوم المتداولة.

 
 نسبة السٌولة المختصرة:

 
 المخزون         -الأصول المتداولة          

 الخصوم المتداولة              

 
 

7.0 

 

 
 

7.10 

 

 
 

7.70 

 
 

 1؛1

 

من خلال النتائج المحصل علٌها نلاحظ أن 

وهذا دلٌل   1نسبة السٌولة السرٌعة أقل من 

بإلتزاماتها  ءالشركة على الوفاعلى عدم قدرة 

 القصٌرة الأجل دون الإئتمان على البضاعة.

 
 نسبة السٌولة الجاهزة:

 
 خزٌنة الاصول                  

 خزٌنة الخصوم                 

                

 
 
 

7.700 

 
 
 

7.717 

 
 

 
 
 

7.770 

 
 
 

 1؛1

 

من خلال النتائج المحطة نجد أن نسبة السٌولة  

وهذا ٌشٌر على وجود عجز  1الجاهزة أقل من 

كبٌر فً السٌولة السائلة وعدم قدرة المنشأة 

 على تغطٌة إلتزماتها  الجارٌة.

 ن بالاعتماد عمى الميزانيات المالية لمشركة.يمن إعداد الطالبالمصدر: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

= 

= 

= 



 قالمة –الفجوج  -دراسة ميدانية بمطاحن عمر بن عمر      الفصل الثالث:    
 

106 
 

 نسب الرفع المالي:جدول تحميل (12-3الجدول رقم : )

 المبالغ البيان/السنوات
 التفسير المعيار

 2017 2016 2015 نسب تحميل الرفع المالي
 

نسبة الإقتراض  الى  الأموال 
 الخاصة

 
 الإقتراض  

  الاموال الخاصة      

 
 
 
0.83 
 

 
 
 
1.05 
 
 

 
 
 
1.19 

خدمة 
 الاقتراض

 من
الاموال 
 الخاصة

من خلال النتائج المتحصل عمييا نبين أن نسبة الإقتراض في 
حيث أصبحت في السنتين  1.19إلى  0.83حالة إرتفاع من 

وىذا  دليل عمى أن قيمة القروض أكبر  1الاخرتين أكبر من 
من قيمة الاموال الخاصة وىذا نتيجة لضمن أو وجود ضعف  

 أو نقص في قيمة السيولة

إلى  نسبة الخصوم المتداولة
 حقوق الملكٌة:

 خصوم متداولة       

 الاموال الخاصة      

 
 
 
4.07 
 
 
 

 
 
 
3.83 

 
 
 
3.38 

 خدمة 
 الديون
 من

الاموال 
 الخاصة

من خلال النتائج المحصل عمييا نلاحظ أن نسبة الخصوم 
 4.07و  3.38بين  الممكية محصورةالمتداولة إلى حقوق 

وىذا يعتبر  مؤشر خطير جدا عمى الشركة ودلالة عمى  
ضعف ثقة الدائنين بوضع المؤسسة عمى المدى الطويل 
وبالتالي يجر الشركة إلى زيادة الإعتماد عمى المصادر 

 القصيرة الاجل.

 
 نسبة الاصول الثابة إلى

  الاموال الخاصة
 

 الاموال الخاصة      

 الأصول الثابة       

 

 
 
 
0.33 
 

 
 
 
0.30 
 
 

 
 
 
0.28 
 

 خدمة
 الاصول 
 الثابتة
 من

 الموال
 الخاصة

نلاحظ من خلال ىذه النتائج وجود  إنخفاض في معدل 
الأصول الثابة إلى حقوق الممكية وتعتبر ىذه النسبة مؤشرات  
يمكن من خلالو الحكم عمى مدى كفاية حقوق المالكين  في 

الإستثمار في  الاصول وجود إنخفاض قيمة التمويل مواجية 
 لذي ستحتاجو الشركة في المستقبل.ا

 
نسبة الأصول المتداولة إلى 

 الإفتراض
 

 الأصول المتداولة       

 للغٌر   التزامات    

 
 
 
3.42 

 
 
 
2.45 

 
 
 
1.67 

 خدمة
 الديون
 من

 الاصول
 الجارية

من خلال النتائج التي تحصمنا عمييا نلاحظ أن ىناك إنخفاض 
في نسبة الأصوال المتداولة إلى الإقتراض وىذا مؤشر بدل 

 عمى إنخفاض قدرة الشركة عمى تسديد  القروض. 

 ن بالاعتماد عمى الميزانيات المالية لمشركة.يمن إعداد الطالبالمصدر: 

 

 

 

= 

= 

= 

= 
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 حسابات النتائج  وجدول تدفقات النقدية:المبحث الثالث: عرض وتحميل جدول 

كل من جدول حسابات النتائج و جدول تدفقات الخزينة من القوائم المالية التي يعتبر 
ينظر الييا الاطراف المعنية باىتمام لا يقل عن اىمية قائمة المركز المالي لمشركة، لذلك 

و جدول تدفقات الخزينة  سنتطرق في ىذا المبحث إلى تحميل كل من جدول حسابات النتائج
 بإستخدام مختمف أساليب و أدوات التحميل المالي

 المطمب الاول: أسموب الإتجاهات في عرض جدول حسابات النتائج:

في جدول حسابات  الرئيسيةيتم في ىذا التحميل حساب نسب البنود  أولا: التحميل العمودي: 
 النتائج بالنسبة إلى رقم الاعمال.

-2015( التحميل العمودي لجدول حسابات النتائج الشركة القدرة )13-3)لجدول رقم: ا
2017) 

 % 2017 % 2016 % 2015 البند/ السنة
 86.04 6073714329.02 84.55 6866342094.23 91.43 7630019162.24 إستهلاك رد السنة المالية
 16.37 1155520729.93 16.56 1345027156.10 8.97 748824679.91 القيمة المضافة للإستغلال
 8.18 577588172.34 9.34 758654641.02 2.15 179570018.19 إجمال فائض الاستغلال

 2.83 200023172.16 4.36 354208828.69 3.42 285787153.22 النتيجة العممياتية
 (1.08) (76937281.34) (1.93) (156881030.00) (0.59) (49193466.90) النتجية المالية

 1.10 77794889.82 1.80 146571005.69 2.13 177703078.32 نتيجة السنة المالية سافي
 (14، 13، 3،4،8،9): )انظر الي الممحق رقمن بالإعتماد عمى جداول حسابات النتائج لمشركةي: من إعداد الطالبالمصدر

السنة مالية  من خلال النتائج المتحصل عمييا في الجدول أعلاه نلاحظ أن إستيلاك
إذ  2015( يمثل أكبر نسبة من رقم الاعمال خاصة في سنة 2017-2015خلال الفترة )
 من رقم الاعمال. %90يمثل أكثر من 
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حيث شيدت  الفترةخلال ىذه   سالبةكما نلاحظ أيضا أن نتيجة السنة المالية ضمت 
لية مثمت أضعف نسبة قيمتيا عدة تغيرات تارة ترتفع وتارت تنخفظ  وأن نتيجة السنة الما

 .%2خلال ىذه الفترة حيث  لم تتعدى 

 ثانيا: التحميل الأفقي:

 (2017-2015( التحميل الأفقي لحسابات النتائج  لمشركة لمفترة )14-3الجدول رقم )

 ∆% 2017 ∆% 2016 2015 البند/السنة
 (13.06) 7059128028.19 (2.7) 8120386771.51 8345672578.26 رقم الاعمال

 (11.96) 72292350558.95 (2) 1211369250.33 8378843842.15 انتاج السنة المالية
 (11.54) 6073714329.02 (10) 6866342094.23 7630019162.24 استهلاك السنة المالية

 (14.10) 1155520729.93 79.62 1345027156.10 748824679.91 القيمة المضافة للاستغلال
 (23.87) 577518172.34 322.5 758654641.02 179570018.19 اجمالي فائض الاستغلال

 (43.53) 200023172.16 23.94 354208828.69 285787153.22 النتيجة العمميتية
 51 (76937281.34) (218.91) (156881030.00) (49193466.90) النتيجة المالية

 (46.92) 77794889.92 (17.52) 146571005.69 177703078.32 صافي النتيجة المالية
 (14، 13، 3،4،8،9)انظر الي الممحق رقم : ن بالإعتماد عمى جداول حسابات النتائج لمشركةيمن إعداد الطالبالمصدر: 

عرف جدول حسابات النتائج العديد من التغيرات في بنوده الرئيسية ومن خلال 
 النتائج المتحصل عمييا في الجدول اعلاه نلاحظ ما يمي:

 (:2016-2015الفترة )خلال 

شيدت كل من انتاج السنة المالية واستيلاك السنة المالية ورقم الاعمال انخفاض في 
قيميا بنسبة متفاوتة اما بنسبة لمنتيجة المالية فقد تعرضت الى ىبوط حاد وعرفت انخفاض 

 غير طبيعي في قيمتيا

تية فقد حدث معيم العكس ما بالنسبة الى القيمة المضافة للاستغلال والنتيجة العممياأ
حيث زادت قيمة كل منيما وخاصة القيمة المضافة للاستغلال التي ارتفعت نسبتيا بشكل 



 قالمة –الفجوج  -دراسة ميدانية بمطاحن عمر بن عمر      الفصل الثالث:    
 

109 
 

اجمالي الفائض للاستغلال فيو الاخر شيد زيادة غير طبيعية في قيمة وبشكل ممفت 
 للانتباه.

(: نلاحظ ومن خلال النتائج في اعمى الجدول ان 2017-2016ما خلال الفترة )أ
ميع بنود جدول حسابات النتائج قد تعرصت الى انخفاض في قيميا لكن بنسب متفاوتة، ج

 ما عدا النتيجة المالية التي شيدت زيادة كبيرة في نسبتيا.

ومن خلال التحميل العمودي والافقي لجدول حسابات النتائج والمقابمة التي اجريناىا مع احد 
 مي:موظفي الطاقم الاداري لمشركة نستنتج ما ي

  ان انخفاض رقم الاعمال خلال فترة الدراسة راجع الى تخمي او استغناء الشركة عن
 .تشغيميالنشاط الغير  منتجات انتاج بعض منتجات نشاطيا التشغيمي وبعض

  وأن انتاج السنة المالية انخفض كل من المشتريات المستيمكة وخدمات خارجية
 واستيلاكات اخرى.

  انخفضت بسبب انخفاض كل من رقم الاعمال وانتاج السنة المالية. المضافةالقيمة 
 ( 2015اجمالي الفائض للاستغلال عرف زيادة غير طبيعية خاصة خلال الفترة-

( ودلك راجع الى تغير الييكل التنظيمي لشركة مما ادى الى زيادة اعباء المستخدمين 2016
 مع انخفاض رقم الاعمال.

 ( زيادة قيمة التكاليف 2016-2015شيدت خلال الفترة ) النتيجة العممياتية: حيث
الاىتلاكات والمؤونات بعد ذلك خلال الفترة  مخصصاتياتية بالإضافة الى زيادة قيمة مالعم
( عرفت انخفاض كبير بسبب انخفاض التكاليف العممياتية وقيمة 2016-2017)

 مخصصات الاىتلاكات والمؤونات.
 سالبة طوال فترة الدراسة لكنيا عرفت بعض التغيرات في  النتيجة المالية: ظمت قيمتيا

قيمتيا وذلك بسبب الضعف الشديد في المنتجات المالية مقارنة مع التكاليف المالية، ويرجع 
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سبب ضعف المنتجات المالية الى قيمة نشاط المؤسسة وان حجم التكاليف المالية راجع الى 
ى الشركة من اجل تغطية تكاليف استثمارىا القوائم المالية عمى القروض التي لجأت ال

 الجديد.
 :حيث عرفت انخفاض في قيمتيا لعدة اسباب منيا انخفاض في قيمة  النتيجة المالية

رقم الاعمال، وزيادة كل من القيمة المضافة للاستغلال واجمالي فائض للاستغلال والنتيجة 
 .المالية

 طريق النسب المالية: تحميل جدول حسابات النتائج عن المطمب الثاني:

نسب المالية قمنا بإختيار جممة من النسب المالية عمى أساس الالنتائج بأسموب  حسابات لتحميل جدول
 التي بحوزتنا والجدول التالي سيوضح ذلك:  اتالمعطي

 ( حساب المعدلات المردودية: 15-3الجدول رقم )

 2017 2016 2015 السنة
 النتيجة الصافية                                  
 المردودية التجارية =

 رقم الأعمال                                  

 
2.13 

 
1.80  

 
1.10 

 النتيجة الصافية                                  
 المردودية المالية= 

 الاموال الخاصة                                 

 
8.38 

 
6.47 

 
3.58 

 الفائض الإجمالي للإستغلال                    
 المردودية الإقتصادية=

 مجموع الأصول                              
5.99 5.69 4.77 

 ن بالإعتماد عمى جدول حسابات النتائج والميزانيات المالية.يمن إعداد الطالبالمصدر: 
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 تفسير النتائج:

*المردودية التجارية خلال سنوات الدراسة موجبة ركنيا في إنخفاض مستمر، حيث حقق رقم 
دينار عمى التوالي وىذا ما يدل عمى أن المؤسسة حققت  1.10و  1.80و  2.13ربح ب 

 مردودية تجارية .

*المردودية المالية  خلال سنوات الدراسة موجبة وفي إنخفاض  مستمر  خلال سنوات 
يث تسمح ىذه النتيجة متغير قدرة المؤسسة عمى مكافئة المساىمين، حيث في سنة الدراسة ح
كل دينار مستمر من الاموال الخاصة  2017و  2016كل دينار  مستمر في سنة  2015

دينار عمى التوالي  وىذا راجع لكفاءة  3.58و  6.47يحقق  نتيجة صافية مقدرة ب 
 المؤسسة في إستغلال الأموال الخاصة.

قتصادية موجبة وىي كذلك في الامردودية السبة المردودية الإقتصادية: نلاحظ أن نسبة ن-
إنخفاض مستمر خلال سنوات  الدراسة حيث كل دينار مستمر يحقق من الاصول 

 لى  التوالي‘دينار  4.77و  5.69 ،5.99الإقتصادية ، يحقق فائض إجمالي إستغلال 
 *القدرة عمى التمويل الذاتي:
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  القدرة عمى التمويل الذاتي :( 16-3)الجدول رقم

 2015 2016 2017 
 -المبالغ المبالغ+ -المبالغ المبالغ+ -المبالغ المبالغ+ البيان

الفائض الإجمالي 
للإستغلال 

المنتوجات العمميات 
الأخرى المنتوجات 

 المالية:
الاعباء العممياتية 
الاخرى الاعباء 

 المالية.
الضرائب عمى 

 النتائج
 

179570018.19 
518498513.09 
86020247.37 

 

 
 
 
 

170144478.50 
57795714.27 
58890608.00 

758654641.02 
29157027.84 
475830.74 

 
 
 

188588363.48 
157356860.69 
50756793.00 

577588172.34 
10684379.23 
3440424.42 

 
 
 

143105060.40 
80383705.76 
45291001.00 

التمويل الذاتي  قدرة
CAF 497257977.88 001080080.00 000000078.80 

 من إعداد الطالبين بالإعتماد عمى جدول حسابات النتائج.المصدر: 

 التعميق: 
يعنى ان المؤسسة قادرة عمى تمويل نفسيا موجبة مما  الذاتييل و نلاحظ أن قدرة التم

 الموزعة لتساىم في تمبية احتياجاتيا.وىدا ما يدل عمى ان المؤسسة تستعمل الارباح 
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 المطمب الثالث: التحميل المالي لجدول التدفقات النقدية
 (2017-2015 )أولا: عرض جدول التدفقات الخزينة لسنوات

 (2017-2015(جدول تدفقات الخزينة لمسنوات) 17-3الجدول رقم)
 2015 2016 2017 

 التشغيميةتدفقات الخزينة المتأتية من الأنشطة 
 تحصيلات من عند الزبائن-
 تحصيلات أخرى لنواتج عممياتية-
 المبالغ المدفوعة لمموردين والمستخدمين-
 الفوائد والمصاريف المالية الاخرى المدفوعة-
 الضرائب عن الناتج المدفوعة-
 تدفقات الخزينة قبل العناصر غير العادية-
 عاديةتدفقات الخزينة المرتبطة بالعناصر الغير -

 
9828372493,00 

9128070,68 
12416118514,43 

57506087,03 
85025548,00 

(2721149585,78) 

 
8209718124,96 

3723458696, 
9489406702,24 
157155972,61 
57822287,00 

(1471208140,52) 

 
7733404827,69 

4496124,25 
7135996897,62 

79461695,38 
 

522442458,94 

 522442458,94 (1471208140,52) (2721149585,78) صافي الخزينة المتأتية من الأنشطة العممياتية )أ(-
 تدفقات الخزينة من الأنشطة الإستثمارية-
 وبات لإقتناء تثبيتات عينية ومعنويةمسح-
 تحصيلات ناتجة عن التخمي عينية ومعنوية -
 وبات لإقتناء تثبيتات ماليةمسح-
 ناتجة عن التخمي عمى تثبيتات ماليةتحصيلات -
 فوائد محصمة عمى توظيفات مالية-
 توزيعات والأقساط المقبوضة من النتائج المستممة -

 
2270122732,08 

353200000 
25130000,00 

41692,14 
 
 

 
309047409,35 

8156899,12 
17146521,16 

171499,98 
 
 

 
533280746,84 
23648838,40 
9900730,65 

19328,35 

 (519513310,74) (317865532,21) (2291679039.94) صافي تدفقات الخزينة المتأتية من الأنشطة الإستثمارية )ب(
 تدفقات الخزينة من الأنشطة التمويمية -
 تحصيلات ناتجة عن طرح اسيم-
 حصص وغيرىا من التوزيعات التي تم القيام بيا-
 تحصيلات متأتية من القروض -
 أو الديون الأخرى المماثمةتسديدات القروض -
 تسديد عمى إقتناء قيم التوظيف المنقولة-
 تحصيلات عمى اقتناء قيم التوظيف المنقولة.-

 
 
 

1894545193,41 
134267425,88 

 
 
 
9627029943,5 

24620343,50 

 
 
 

205634151,35 

 205634151,35 602409600,09 1760277767,53 تدفقات الخزينة المتأتية من الأنشطة التمويمية )ج( صافي-
 (2328486,83) (275159,67) (3661044,11) تأثيرات تغيرات سعر الصرف عمى السيولة وقيمة السيولة-

 210891786,38 (1186388912,97) (3248889814,08) تغيرات الخزينة لمدورة
 من إعداد الطالبين بالإعتماد عمى جدول التدفقات النقدية.المصدر: 



 قالمة –الفجوج  -دراسة ميدانية بمطاحن عمر بن عمر      الفصل الثالث:    
 

114 
 

 تحميل تدفقات الخزينةثانيا: 

 تحميل تدفق الخزينة المتأتي من الأنشطة العممياتية :

( مما يدل 2015/2016تدفق الخزينة المتأتي من الأنشطة العممياتية سالب في السنتين) -
عمى أن التدفقات المرتبطة بالإستغلال غير كافية لتغطية الإقتطاعات الإجبارية من الفوائد 

 والضرائب.
شيد تحسن في تدفق الخزينة المتأتي من الأنشطة العممياتية حيث  2017في سنة  -

أصبح موجب مما يدل عمى أن التدفقات المرتبطة بالإستغلال أصبحت كافية لتغطية 
 الإقتطاعات الإجبارية من الفوائد والضرائب .

 تحميل الخزينة:
وىذا راجع لكون قيمة  2015/2016حققت المؤسسة عجز في الخزينة في السنتين  -

تدفق الخزينة المتأتي من النشاطات العممياتية سالب، وكذلك بسبب الحجم الكبير 
 مع تسديدات معتبرة من القروض. 2015للإستثمارات التي قامت بيا خاصة في سنة 

قت فائض وىذا راجع للإرتفاع تحسنت خزينة المؤسسة حيث حق 2017خلال سنة -
الممحوظ في صافي تدفقات الخزينة المتأتية من الأنشطة العممياتية حيث أصبح موجبا)+( 
،وراجع ذلك إلى أنو رغم الإستثمارات التي قامت بيا المؤسسة إلا أنيا تحصمت عمى قيمة 

لم تقم  2017معتبرة جراء التخمي عن تثبيتات عينية ومعنوية, إضافة الى ذلك في سنة 
 المؤسسة بتسديد قروض او ديون وىذا مما أدى إلى تحسين حالة الخزينة وتحقيقيا فائض. 
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 تحميل السياسة الإستثمارية:

قامت المؤسسة بحجم كبير من الإستثمارات خلال السنوات الثلاث خاصة في سنة  -
2015. 

عينية ومعنوية كانت أكبر قيمة خلال السنوات الثلاث المؤسسة كانت تتخمى عمى تثبيتات  -
 .2017ليا سنة 

خلال السنوات الثلاث المؤسسة كانت كذلك تتخمى عن التثبيتات المالية وكانت أكبر قيمة  -
وىذا محاولة منيا لتغطية كمية المسحوبات التي قامت بيا لإقتناء تثبيتات  2016ليا سنة 

 مالية جديدة.

 تحميل السياسة التمويمية:

السنوات الثلاثة كان صافي تدفق الخزينة المتأتية من الأنشطة التمويمية موجبا وىذا خلال  -
راجع بالدرجة الأولى إلى أن التحصيلات المتأتية من القروض كانت أكبر من تسديدات 

 القروض والديون.
 لا توجد توزيعات للأرباح خلال السنوات الثلاث.  -
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 .اليةثالثا: التحميل عن طريق النسب الم
 / نسب تقييم الربحية:1

( حساب إحتياجات الخزينة الأساسية لمؤسسة عمر بن 18-3الجدول رقم)
 عمر:

 2017 2016 2015 السنة
 سيولة الخزينة الخارجية للأنشطة التشغيمية 
 +المبالغ المدفوعة لمموردين والمستخدمين

 +النفقات الرأسمالية اللازمة
 لمحفاظ عمى الطاقة الإنتاجية

+الحصص وغيرىا من التوزيعات التي تم 
 القيام بيا

(2721149585,78) 
12416118514,43 

0 
 
0 

(1471208140,52) 
9489406702,24 

0 
 
0 

522442458,94 
7135996897,62 

0 
 
0 

 7658439356,56 8018198561,72 59694968928,6 =إحتياجات الخزينة الأساسية
 (14، 9،،4)انظر الي الممحق رقم : عمى جدول سيولة الخزينة. من إعداد الطالبين بالإعتمادالمصدر: 

 ( حساب نسبة كفاية سيولة الخزينة للأنشطة التشغيمية 19-3الجدول رقم)

 2017 2016 2015 السنة
 نسبة كفاية سيولة الخزينة للأنشطة التشغيمية=

سيولة الخزينة من الانشطة التشغيمية
الاحتياجات الاساسية لمخزينة

 

 

-21,92% 15,50- % 7,332% 

 من إعداد الطالبين بالإعتماد عمى جدول سيولة الخزينة  المصدر:

تؤكد النسب كفاية سيولة الخزينة للأنشطة التشغيمية التحميل السابق الذي قمنا بو حيث  -
( حيث أن -21,92%( و)-15،15%) كانت النسبة سالبة 2015/2016في السنتين 

 سيولة الخزينة من الأنشطة التشغيمية لا تغطي الإحتياجات الاساسية لمخزينة.
( حيث السيولة المتعمقة 7,32%تحسنت النسبة واصبحت موجبة ) 2017وفي سنة  -

 بالأنشطة التشغيمية اصبحت تغطي الإحتياجات الاساسية لمخزينة. 
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 غيمية:/ نسبة العائد عمى الأصول من سيولة الخزينة التش2

 ( حساب نسبة العائد عمى الأصول من سيولة الخزينة التشغيمية  20-3الجدول رقم ) 

 2017 2016 2016 السنة
صافي سيولة الخزينة التشغيمية

اجمالي الاصول
 21,76- % 11,035- % 4,31% 

 من إعداد الطالبين بالإعتماد عمى جدول سيولة الخزينة وميزانية الاصولالمصدر:  

ىذه النسب تبين عدم قدرة الأصول عمى المساىمة في توليد سيولة لمخزينة من خلال 
 وىذا ما يفسر النتيجة السالبة الملاحظة. 2016,2015التشغيمية في سنة 

رغم أن النسبة كانت قميمة إلا أنيا موجبة عكس السنتين  2017إلا أنو في سنة 
المساىمة في توليد سيولة وىنا نفسر ىذا أن إجمالي الأصول قادرة عمى  2015/2016

 لمخزينة التشغيمية.

 / نسبة سيولة الخزينة التشغيمية:3

 ( نسبة سيولة الخزينة التشغيمية 21-3الجدول رقم) 

 2017 2016 2015 السنة
صافي سيولة الخزينة التشغيمية

رقم الاعمال
 32,61- % 18,12- % 7,40% 

 عمى جدول سيولة الخزينة. من إعداد الطالبين بالإعتمادالمصدر: 

 2015/2016نلاحظ من خلال الجدول أن نسبة سيولة الخزينة كانت سالبة في السنتين 
حيث أن رقم الأعمال كان من المفترض أن يساىم في توليد سيولة لمخزينة لكن صافي 

كان سالب مما أدى إلى عدم توليد سيولة كافية  2016و 2015سيولة الخزينة التشغيمية في 
 لمخزينة.
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كانت سيولة الخزينة التشغيمية موجبة مما سمح لرقم الأعمال  2017لكن في سنة 
 بالمساىمة في توليد سيولة لمخزينة.

 / نسب تقييم السيولة:4
 :معدل تغطية الديون قصيرة الأجل 

 (:حساب نسبة المدفوعات اللازمة لتسديد فوائد ديون المؤسسة 22-3الجدول رقم) 

 2017 2016 2015 السنة
صافي سيولة الخزينة من الانشطة التشغيمية

متوسط الديون قصيرة الاجل
 38,01- % 25,28- % 12,13% 

 من إعداد الطالبين بالإعتماد عمى جدول سيولة الخزينة والميزانيات الماليةالمصدر: 

نلاحظ من خلال الجدول أعلاه أن صافي سيولة الخزينة من الأنشطة التشغيمية غير  -
،وىذا بسبب  2015/2016تغطية ديون المؤسسة قصيرة الأجل في السنتين  قادر عمى

 النتيجة السالبة لمخزينة للأنشطة التشغيمية.
أصبحت النتيجة موجبة وىنا يمكن القول أن المؤسسة قادرة عمى تغطية  2017في سنة  -

 مية.الديون القصيرة الأجل التي قامت بيا من خلال سيولة الخزينة من الأنشطة التشغي

 معايير جودة سيولة المالية / 5

 ( جودة السيولة المالية23-3الجدول رقم)

 2015 2016 2017 
 94, 5224424458 (1471208140,52) (2721149585,78) صافي التدفق النقدي من الأنشطة التشغيمية

صافي التدفق من الأنشطة الإستثمارية 
 والتمويمية

(531401272,41) 284544067,88 313879159,39)) 

 نسبة التغطية النقدية

صافي التدفق النقدي من الانشطة التشغيمية=
التدفقات النقدية والاستثمارية التمويمية

 
0,51% 5,17%- 1,66%- 

 : من إعداد الطالبين بالإعتماد عمى جدول حسابات النتائج والميزانيات المالية.المصدر
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 2015نلاحظ من خلال الجدول التالي أن نسبة التغطية النقدية موجبة في سنة   -
( أي أن التدفق النقدي من الأنشطة التشغيمية يمبي ويغطي نوعا ما الإحتياجات من 0,51)

 الأنشطة الإستثمارية والتمويمية
ة عجز التدفق النقدي للأنشطة التشغيمية عن تغطي 2017و 2016إلا أنو في السنتين  -

 الإحتياجات اللازمة من النشاطات الإستثمارية والتمويمية.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 قالمة –الفجوج  -دراسة ميدانية بمطاحن عمر بن عمر      الفصل الثالث:    
 

120 
 

 : خلاصة

من خلال دراستنا و تحميمنا لمختمف القوائم المالية لمطاحن عمر بن عمر إنطلاقا من الميزانية 
ت إلى جدول حسابات النتائج و أخيرا جدول تدفقات الخزينة و ذلك بالإعتماد عمى الوثائق و المعموما

الرسمية لمشركة ، حيث قمنا بإعداد الميزانيات المالية المختصرة و عمى أساسيا قمنا بتطبيق أساليب 
التحميل المالي من مؤشرات التوازن المالي والنسب المالية و بنفس الطريقة قمنا بتحميل جدول حسابات 

ىذا ما مكننا من إستنتاج النتائج و جدول التدفقات النقدية حيث لكل منيما أسموب تحميل خاص بو و 
 العديد من النتائج عن النشاط المالي لمشركة من أىميا: 

كانت السيولة شبو منعدمة و الديون الطويمة الأجل مرتفعة و ذلك بسبب الإستثمارات الكبيرة التي قامت -
 بيا. 

مال و إلى نتيجة النتيجة الصافية كانت سالبة خلال سنوات الدراسة و ىذا راجع إلى انخفاض رقم الأع-
 السنة المالية السالبة. 

( وذلك بسبب عدم تغطية الخزينة التشغيمية 2016-2015صافي الخزينة كانت سالبة خلال السنتين )-
 للاحتياجات الرئيسية لممؤسسة وعدم تغطيتيا لخزينة الانشطة التمويمية و الاستثمارية

خزينة التشغيمية تغطية الاحتياجات الرئيسية فكانت الخزينة موجبة حيث إستطاعت ال 2017اما في  -
 لممؤسسة .
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  :الخاتمة

زدادت إشتداد حدة المنافسة إنفتاح السوق المحلي على مختلف الأسواق العالمية و إفي ظل 
نقطة تلاقي بين المعايير المعمول بها في إعداد القوائم المالية على المستوى المحلي و  لإيجادالحاجة 

على  و المصداقية  و ذلك من أجل تحقيق أكبر درجة ممكنة من الشفافية ،ة الدوليةيبين المعايير المحاسب
 . المستوى العالمي

و التكيف  ،بهدف تحقيق التوافق SCFحيث قامت الجزائر بتبني النظام المحاسبي المالي الجديد 
من خلال توفير  ،حيث ساهم هذا النظام الجديد في زيادة مصداقية المؤسسات،مع المعايير الدولية 

معلومات و التي تمثل المصدر الرئيسي لل ،المعلومات اللازمة للقيام بعملية التحليل المالي للقوائم المالية
 . هونة بما تحتويه هذه القوائمحيث نتائج عملية التحليل المالي مر 

حرافات نمؤسسة و معالجة مختلف الإعملية التحليل المالي في تحديد نقاط قوة ال يضاأ تساهم
و هذا من خلال مختلف الأساليب و المؤشرات  ،تعطينا صورة واضحة عن وضعية المؤسسةفهي 

 . المستعملة في التحليل المالي

و من هنا فقد حاولنا في هذا السياق تناول موضوع التحليل المالي للقوائم المالية من منظور النظام 
 . المحاسبي المالي الجديد

و الدراسة التطبيقية على المؤسسة  ،بين الدراسة النظرية من جهةلجمع ذلك حاولنا او من أجل 
حاولنا معرفة مدى تطبيق مؤسسة عمر بن عمر للتحليل المالي للقوائم  إذخرى أمن جهة  محل الدراسة

دوات و الأجملة من المالية حسب النظام المحاسبي المالي الجديد ، وذلك من خلال الاعتماد على 
مؤشرات في محاولة منا لإعطاء صورة واضحة عن وضعية المؤسسة محل الدراسة ، حيث توصلنا إلى ال

 . قتراحاتمجموعة من النتائج مع محاولة وضع مجموعة من الإ
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  :نتائج الدراسة-

من الشفافية و المصداقية للقوائم المالية التي  نوع بإضفاء SCFزاد النظام المحاسبي المالي الجديد  -
 . أصبحت ملائمة للمعايير الدولية

 . للمؤسسةالمالية تعتبر القوائم المالية المصدر الرئيسي للمعلومات  -

 . تسهل من تطبيق عملية التحليل المالي SCFالقوائم المالية وفق النظام المحاسبي المالي الجديد  نإ -

المالي يعطينا صورة عن وضعية المركز المالي للمؤسسة إما بجداول حسابات النتائج فهو التحليل  -
هو يختص فأي  ،خاص بالنتيجة التي حققتها المؤسسة من نشاطها التشغيلي و النشاط غير التشغيلي

بأداء المؤسسة ، في حين جدول التدفقات يعطينا صورة عن مختلف التغيرات الحاصلة في الخزينة 
 . تلف الأنشطةلمخ

تبين لنا أن الشركة قامت بفتح باب للبنود الرئيسية للميزانية المالية للشركة من خلال التحليل المالي  -
 .أمام استثمارات جديدة

ستثمارات الكبيرة التي قامت خلال سنوات الدراسة كانت السيولة شبه منعدمة و ذلك حسب تغطيتها للإ -
 .بها

تبين أن النتيجة الصافية خلال سنوات الدراسة كانت موجبة خلال تحليل جدول حسابات النتائج من  -
 .النتيجة المالية السالبة عمال بسبب نخفاض رقم الأإ نخفاض مستمر و ذلك راجع إلى إلكن في 

 . نتاج بعض منتجاتهاإنقص رقم الأعمال خلال سنوات الدراسة ناجم عن استغناء الشركة عن  -

-5102)من خلال التحليل المالي لجدول التدفقات النقدية حققت المؤسسة عجزا في الخزينة سنتي -
حتياجات الأساسية الإو ذلك لكون صافي التدفق المالي من الخزينة التشغيلية سالب فلم يغطي ( 5102
 . للخزينة

موجب من الأنشطة التشغيلية ي تأالمتكانت النتيجة موجبة و ذلك بسبب التدفق  5102أما في سنة -
تحصيل جزء  ستطاعتإحتياجاتها التشغيلية و الأنشطة الأخرى، وأيضا إفاستطاعت المؤسسة تغطية 

 . من الحقوق لدى الزبائنمعتبر 
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 : التوصيات

 . التفاوض مع الأطراف المدينة من أجل إعادة جدول الديون -

 . الإسراع في تشغيل الاستثمارات الجديدة -

 . حدوث انقطاعات في السيولة تجنب -

الضخمة  ين على المخزونات خاصة أمام التمويناتالعمل على رفع من كفاءة الأشخاص القائم -
 . الأخيرة

 . ستراتيجيات البيع و التوزيع حسب التراجع الملحوظ في المبيعاتإمراجعة سياسات و -

و تكوين أفراد في هذا المجال و القيام بتقييم  ،طلاع و التحكم في التقنيات المالية و المحاسبيةيجب الإ-
 . الوضعية المالية بشكل مستمر

 : آفاق الدراسة

عالجت هذه المذكرة موضوع التحليل المالي للقوائم المالية من منظور النظام المحاسبي المالي 
كيف تستخدم القوائم المالية ''حيث حاولنا الإجابة على الإشكالية المطروحة و المتمثلة في  SCFالجديد 

، حيث أن هذا ''المعتمدة وفق النظام المحاسبي المالي الجديد في تحليل الوضعية المالية للمؤسسة
تحليل ستعمال مختلف مؤشرات ونسب التحليل المالي في بإ قمناالموضوع يحتوى على عدة جوانب و 

 . مختلف القوائم المالية

 : و إضافة إلى ما سبق يمكن اقتراح بعض آفاق الدراسة كما يلي

 . تحليل القوائم المالية في التنبؤ و معالجة العجز المالي-

لمكتبة الكلية  وفقنا إلى تقديم عمل يساهم في إثراء الرصيد المعرفي وفي الأخير نرجوا أن نكون
 .أكثر تعمقا اتفي مجال الدراسة، بما يفتح المجال لدراس
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  :الملخص

ن الهدف من هذه المذكرة هو دراسة أثر التحليل المالي للقوائم المالية على المؤسسات إ
حيث قمنا بالتطرق إلى الموضوع من ، SCFالمالي الجديد و  ذلك في ظل النظام المحاسبيو  الاقتصادية

بالتعريف بالنظام المحاسبي المالي الجديد تم عرض أو اعداد هذه القوائم  ابتداء  مختلف جوانبه النظرية 
مؤشرات التحليل المالي في تحليل و  في الأخير عرض كيفية استخدام مختلف نسبو  في ظل هذا النظام

بهدف إثراء موضوع الدراسة قمنا بإسقاط الدراسة النظرية للبحث على مؤسسة و  القوائم المالية المختلفة،
ية ''مطاحن عمر بن عمر'' من خلال القيام بتحليل القوائم المالية لهذه الشركة المتمثلة في حل وطن

 مؤشرات التحليل المالي. و  جدول التدفقات النقدية باستخدام نسب، جدول حسابات النتائج، الميزانية

توصلت هذه الدراسة إلى عدة نتائج أهمها أن التحليل المالي للقوائم المالية في ظل النظام المحاسبي  و قد
ضعف و  يعطينا صورة واضحة عن وضعية المؤسسة، ويحدد مختلف نقاط قوة SCFالمالي الجديد 

 المؤسسة.

 لتحليل المالي. ا، القوائم المالية، SCFالنظام المحاسبي المالي الجديد  الكلمات المفتاحية:

Résumé : 

Le but de cette mémoire est d'examiner l'impact de l'analyse financière des états 

financiers sur les institutions économiques à la lumière de la comptabilité et le 

nouveau SCF du système financier, où nous aborder le sujet de divers aspects de 

la théorie de la définition du nouveau système comptable financier a été 

présenté, ou la préparation de ces listes dans ce système et le dernier montrent 

comment utiliser les différents rapports et indicateurs d'analyse financière dans 

l'analyse des différents états financiers et d'enrichir l'objet de l'étude que nous 

devons abandonner l'étude théorique à la recherche de l'institution nationale « 

Moulins Omar ben Omar» à travers une analyse des états financiers de cette 

société d'eau de résolution Les navires, la table des comptes des résultats, un 

calendrier des flux de trésorerie en utilisant des ratios et des indicateurs 

d'analyse financière. 

 Cette étude a abouti à plusieurs conclusions, dont la plus importante est que 

l'analyse financière des états financiers dans le nouveau système de comptabilité 

financière SCF nous donne une image claire du statut de l'institution, et identifie 

les différentes forces et faiblesses de l'institution. 

Mots-clés: nouveau système de comptabilité financière SCF, bilans financiers, 

analyse financière. 

 



      
 

 

 

 

 

 


