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أ      
 

يساعدǿا على  نقديتبحث عن نظام  ة، جعل من ǿاتǾ الدولاŪزائري قتصادي الاǽ إن التطور الذي شهد
وفي ǿذا الإطار عملت اūكومة اŪزائرية على  ,تترجم إستراتيجيتها في سوق ونقدية وضع سياسة إقتصادية ومالية

الاقتصاد اŭخطط تشريع ůموعة من القوانين لإصلاح بما يتماشى وتوجهات الإقتصاد اŪزائري ، فǼجد مرحلة 
بتفاقم الاختلالات داخلية وخارجية مما دفع  بها الاقتصاد اŪزائري حيث تميزت اسةعبارة عن مرحلة حس
ńزائرية اŪت فشلها وضع برامج اصلاحية بالسلطات اǼبهدف خلق استراتيجية نمو جديدة ولكن سرعان ما اعل ،

، مما استوجب اعادة 6891وعجزǿا عن مواجهة ǿذǽ الاختلالات خصوص بعد ازمة انهيار اسعار البترول لسǼة 
 الǼظر في التشريعات اŭتعلقة بهذا الاصلاح.

بعد استمرار العجز والاختلالات الداخلية واŬارجية للاقتصاد اŪزائري وبعد فشل الاصلاحات التي تبǼتها 
الدولة خلال الثمانيǼات كان يجب تغير ǿذǽ الاصلاحات وتبني اصلاحات جديدة تعتمد على ميكانيزمات 

خصوصا ولذلك انتهجت وما والǼقدية السياسة الاقتصادية عم بدواليالاقتصاد اūر الذي تطلب اعادة الǼظر في 
 الدولة بداية من التسعيǼات سياسات اصلاحية جديدة.

أǿم الǼصوص التشريعية للǼظام اŭصرفي في تاريخ  الذي ǿو منقانون الǼقد و القرض حيث كان اهمها 
تصاد السوق ،و اŪزائر اŭستقلة ، حيث جاء بقواعد تǼظيمية ،رقابية، و أخرى توجيهية تتǼاسب و خصوصيات اقٍ

ǾظيمǼركزي اٍستقلالية إجرائية و السلطة اللازمة للإشراف على إصلاح القطاع و تŭك اǼالب Ǿة ,نال بموجبǼو في س
وضعت اūكومة إستراšية جديدة لتحسين أداء اŪهاز اŭصرفي ،التي ساعدت على تأسيس مصارف  1997

و متابعة اٍعادة اŮيكلة  تǼشيط السوق اŭاŅ، مومية،جديدة ،خاصة أو مختلطة ، فتح رؤوس أموال البǼوك الع
 .التǼظيمية للبǼوك اūكومية

ولقد اعتبرت ǿذǽ الاصلاحات ايضا السياسة الǼقدية اداة في يد السلطة الǼقدية )البǼك اŭركزي( واŭخول 
 Ůا Ţقيق الاستقرار الǼقدي والاقتصادي من جهة اخرى.

  :مشكلة الدراسة -1

 ما سبق، تمحورت مشكلة الدراسة كالآتي:بǼاءا على 

 ؟دور الاصلاح النقدي في تحقيق التوازن الاقتصادين و ككيف ي 
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    Ώ  

 

 التالية:و للإŭام بجميع جوانب اŭوضوع والإجابة على الإشكالية الرئيسية قمǼا بطرح الأسئلة الفرعية 

 ؟Ǿقدي وفيما تتمثل خصائصǼظام الǼقصود بالŭما ا 

   لǿ يات فعالكان الاصلاحǼالدولة في الثماني ǾتǼقدي الذي تبǼ؟ال 

  على العالم Ǿوزيادة انفتاح Ņاŭسين القطاع اŢ زائر فيŪقدية في باǼل ساهمت الاصلاحات الǿ
 ؟اŬارجي
  قدي كيفǼقدي على التوازن الǼ؟يأثر الاصلاح ال 

 فرضيات الدراسة : -2 

 :الفرضيات التاليةانǾ يمكن صياغة على الأسئلة الفرعية ف للإجابة

  وǿ قديǼظام الǼقود و الǼكم اصدار  الŢ ظيمات و التعليمات و الأساليب التيǼجميع القوانين و الت
 ابطاŮا ويتمتع الǼظام الǼقدي بثلاث خصائص رئيسية ǿي نظام نقدي اجتماعي وتاريخي واقتصادي .

  يات غير فعالǼالدولة في الثماني ǾتǼقدي الذي تبǼكان الاصلاح ال. 

 ارجيŬعلى العالم ا Ǿوزيادة انفتاح Ņاŭسين القطاع اŢ زائر فيŪقدية في باǼم الاصلاحات الǿلم تسا. 

  قدي عن طريقǼقدي على التوازن الǼيأثر الاصلاح الǾقدية ا لأداة استعمالǼلسياسة ال. 

 : أهمية الدراسة -3

،  الاصلاحات الǼقدية في اŪزائر ǿذǽاǿداف اسباب و في  البحثتأتي أهمية ǿذا اŭوضوع من خلال 
 .الǼقدي ذا الاصلاحدوات اŭتبعة من الدولة لتحقيق ǿالاوتتجلى أهمية البحث في ضرورة الإشارة 

 .الاصلاح الǼقدي يؤدي اŢ ńقيق الاستقرار الاقتصادي و الǼقدي 

 الدراسة:أهداف  -4

 تتضح أهمية ǿذا البحث من خلال أǿدافǾ كمايلي:

  قد والقرضإعادة إحياء العمل بمبادئǼقيق من خلال إبراز دو  قانون الŢ قدي رالاستقرارهما فيǼ؛ال 
  زائرالوقوف علىŪقدية التي مرت بها اǼ؛معرفة جميع مراحل الاصلاحات ال 
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  ديد الآثارŢ ارجيةوا الداخليةŬ  قديةǼالاصلاحات ال ǽذŮ . 

 :منهج الدراسة -5

اŭطروحة وŢقيق أǿداف البحث والتحقق من صحة الفرضيات تم الاعتماد على  الإشكاليةعن  للإجابة
 اǼŭاǿج التالية :

 ليل  :المنهج الوصفي التحليليŢقدي ،التوازن من خلال وصف وǼقدي ،الاصلاح الǼظام الǼال
 Ǿقديالاقتصادي وعلاقتǼبالتوازن ال.  

 المنهج التاريخي:  ńزائر خلال فترة من خلال التطرق اŪقدية التي مرة بها اǼ6891الاصلاحات ال-

7169.  

 امنهج دراسة حالةǼذا الصدد تطرقǿ في : ńقدية عل التوازن الاقتصادي اǼاثر الاصلاحات ال. 

 .البحث هيكل -9

ثلاثة فصول رئيسية ǿي   إńالبحث  اŭطروحة سابقا قُسّملدارسة اŭوضوع والإجابة على التساؤلات 
 :كالآتي

 الاطار النظري لنظام النقدي والاصلاح النقدي وتوازن النقدي: بعنوان الأول الفصل

وأخيرا تم عرض  ماǿية الاصلاح الǼقديوكذا الǼظام الǼقدي  الاطار الǼظريń إالتطرق  في ǿذا الفصل تم
 .الاقتصادي وعلاقتǾ بالتوازن الǼقدي عموميات عن التوازن

 الاصلاحات النقدية في الجزائر: بعنوان الثاني لفصلا

،كما تم التطرق اń  الاصلاحات الǼقدية في اŪزائر في ظل الاقتصاد اŭخطط إńالتطرق  تم في ǿذا الفصل
الاصلاحات الǼقدية في وأخيرا تم اūديث عن  .الاصلاحات الǼقدية في اŪزائر في ظل الانتقال إń اقتصاد السوق

 .اŪزائر بعد قانون الǼقد والقرض

 



عΎمةمقدمة                         

 

د      

 

 انعكاسات الاصلاحات النقدية على التوازن الاقتصادي:  بعنوان الثالث الفصل

،كما  انعكاسات الاصلاحات الǼقدية في اŪزائر في ظل الاقتصاد اŭخططعلى التعريف  ǿذا الفصلتم في 
وأخيرا تم عرض ،  الاصلاحات الǼقدية في اŪزائر في ظل الانتقال إń اقتصاد السوقانعكاسات تم التطرق 

 . انعكاسات الاصلاحات الǼقدية في اŪزائر بعد قانون الǼقد والقرض
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 مهيد:

 التوازف احدى Űددات الǼقدي باعتبارǽ الاستقرار Ţقيقٌ  في وفعاؿ ǿاـ الǼقود عǼصر تعتبر الǼظاـ

 بل Żتد اń التوازف اŬارجي.الداخلي  التوازف ůاؿ على الاقتصادي حيث لا تؤثر فقط

Ś السيولة نقدي قادر على توفŢقيق الǼمو والتوازف الاقتصادي ماŃ تتوفر على نظاـ  تستطيع اي دولة لاو 
 ات الŖ تعكس الاداء الاقتصادي.الازمة للاقتصاد ومراقبة وŢكم في űتلف اŭؤشر 

اŭعǼية اجراء اصلاحات، وذلك من خلاؿ  اتيستوجب من السلطالǼقدي واي خلاؿ Żس ǿذا الǼظاـ 
.řقيق استقرار في الاقتصاد الوطŢ قدية من اجاؿǼها السياسة الǼاعتماد على اليات وادوات فعالة من بي 

 في ǿذا الفصل: Ǽاحيث تǼاول

 اŭبحث الاوؿ :ماǿية الǼظاـ الǼقدي

 اŭبحث الثاň :ماǿية الاصلاح الǼقدي 

 الاقتصادي وعلاقتǾ بالتوازف الǼقدي التوازف اŭبحث الثالث : عموميات عن
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 لنظام النقديل الاطار النظريالمبحث الاول :

 الصراع من واūد الǼقدي الاستقرار Ţقيق إń حيث يهدؼ الاقتصاد أعمدة الǼقدي أحد يعتبر الǼظاـ

 الǼظاـ من مهم الǼقدي جزء الǼظاـ Ÿعل الذي الأمر الأجǼبي، وǿو الصرؼ سوؽ في العملات بś القائم

 والمجتمع الاقتصاد أنź Ǿدـ أي والاجتماعي، الاقتصادي

 النظام النقدي ماهية المطلب الاول:

والمحلي والذي بدورǽ لǾ تعرفاف حسب اŭفهوـ الضيق  دوŅال مستويś على الǼظاـ الǼقدي يعرؼحيث 
 : لǼظاـ الǼقدي واŭفهوـ الوالع لǾ ايضا

 :المحلي المستوى أولا: على

Ǿواسع ومفهوـ ضيق مفهوـ ل:
1  

 أي الǼقدية، التحاسب وحدة تعيś تتضمن الŖ والقواعد الإجراءات ůموعة ǿو :الضيق المفهوم 1-

 .التداوؿ من الǼهائي الأساسي الǼقد وسحب إصدار تضبط الŖ تلك الإجراءات

 أنواع وإلغاء الǼقود Ŭلق ضابطة قواعد أيضا يعتبر فهو الضيق، اŭفهوـ إń إضافة :الواسع المفهوم 2-

 .كالودائع الاختياري الǼقد أخرى من

 الدولي المستوى على ثانيا:

 على انǾ الدوŅ الǼقدي الǼظاـ يعرؼ
2: 

 يسهل الذي وبالشكل  الدولية الǼقدية بالعلاقات صلة لǾ فيما تتخذ أف Żكن الŖ الإجراءات ůموعة *

 .عموما الدولية الاقتصادية والعلاقات الدولية التجارة وييسر

 الدولية الǼقود إصدار و ومراقبة تسيŚ تستهدؼ الŖ واŭيكانيزمات القواعد ůموعة *

                                                           
 .11، ص2015-2014بوضياؼ، اŭسيلة،  Űمد والسياسة الǼقدية، جامعة الǼقود في علي، Űاضرات سǼوسي -  1
 اŪزائر في الصرؼ سعر نظاـ حالة دراسة -جعفري عمار، اشكالية اختبار نظاـ الصرؼ اŭلائم في ظل التوجǾ اūديث لأنظمة الصرؼ الدولية -  2

 .3، ص 2013 2012– بسكرة،  خيضر، دوŅ، جامعة Űمد اقتصاد ، ţصص اŭاجستŚ رسالة لاستكماؿ مذكرة -(2010-1110للفŗة )
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رؼ على انů Ǿموعة العلاقات الǼقدية الدولية اǼŭبثقة عن التجارب العلمية والاتفاقيات والاعراؼ *يع
الدولية الŖ يتواجد في ظلها وسيلة او وسائل دفع تقبل في تسوية اūسابات الدولية ،كما Ťثل الشكل الغالب 

 .1حقوقها اŭالية قبل الدوؿ اŭديǼةالذي تستودع فيǾ الدوؿ الدائǼة 

 وحدة تعيś في يتضمǼها الŖ القواعد تلك ǿو آخر نقدي نظاـ عن نقدي نظاـ Żيز ما أǿم :ملاحظة

 .نفسها العملة أو أجǼبية عملة أو معيǼة، سلعة إń بالǼسبة وتعريفها اūساب الǼقدية

 :2عرؼ الاقتصاديوف الǼظاـ الǼقدي Šا يليولقد 

Ǿقود و المحافظة " :انǼتمع ما بهدؼ اصدار  الů اǿيقر Ŗموعة القواعد و الاجراءات الů  على قيمتها التبادلية
  ."سحبها من التداوؿ عǼد الضرورةو 

 :Ǿا"أو أنŮقود و ابطاǼكم اصدار  الŢ Ŗظيمات و التعليمات و الأساليب الǼو الت śجميع القوان".  

 : Ǿأو أن"Ǽŭموعة القواعد اů تداولة، وضبط وŭقد الاساسية و الانواع الاخرى اǼديد وحدة الŢ ظمة لعمليات
، و Ţديد وتعيś اŪهات اŭختصة  بإصدار كل نوع  من أنواع الǼقود اŭتداولة ، و اصدار الǼقود من التداوؿ

 ."Ţديد نسب اŭبادلة بś اŭبادلة بś الانواع اŭختلفة من الǼقود

 Ǿكن تعريفة على انŻ ية " :3اوǼة زمŗقدية لمجتمع ما ،خلاؿ فǼياة الūيز اŤ Ŗظيمات الǼموعة العلاقات و التů
 ."معيǼة  ونطاؽ مكاŰ ňدد

 :ǿ4ي يتمتع الǼظاـ الǼقدي بثلاث خصائص رئيسيةو  

 :اولا: النظام النقدي نظام اجتماعي

ţ Ńلق لذاتها، اŶا ǿيا ادوات اقتصادية تتخذ لتسهيل انتاج وتبادؿ  فالǼظم الǼقدية كما يقوؿ نŚكس 
فالǼظاـ الǼقدي في  تسŚ الا وفقا لǾ. اǼŭتجات، وǿي تعكس بضرورة الاقتصاد الذي وجدت ŬدمتǾ، بل ǿي لا

كن اف نتصور źتلف عن الǼظاـ الǼقدي في الǼظاـ الاشŗاكي او في الاقتصاد اŭتخلف. ولا Ż الرأسماŅالاقتصاد 
مثلا اف الǼقود او اŭؤسسات او العلاقات الǼقدية في اقتصاد وطř معś يتبع القيم الاسلامية، تتماثل في اشكاŮا 

                                                           
 2001الله وŰمود يونس ،مقدمة في اقتصاديات الǼقود والصŚفة والسياسات الǼقدية، الدار اŪامعية لطباعة والǼشر والتوزيع ،ųيب نعمت  - 1

 .205،ص
2
،ص 4102محمد عϳسϰ حΎزϡ ، النظϡΎ النϘدϱ فϲ الإسلاϡ: دراسΔ مΎϘرنΔ ، عΎلϡ الكتΏ الحدϳث لϠنشر، إربد، الأردن ، -  

42 ،42 . 
3
 .21زϳنΏ حسن عϭض الله، اقتصΎدΕΎϳ النϭϘد ϭالمΎل، دار الجΎمعΔϳ لنشر، الاسكندرΔϳ، مصر، ص -  

4
 .20، 21صص نϔس المرجع،  -  
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 śظم الاخرى. فكل اقتصاد معǼنظاـ ووظائفها مع مثيلاتها في ال ǾاسبǼا يŶا اǼعرف ŕوم .śنقدي ومصرفي مع
ودǽ، استطلعǼا اف Ŵدد نوع نقدǽ وائتمانǾ، وǿذا ǿو اŭعŘ اūقيقي الظروؼ الاقتصادية والاجتماعية الŖ تس

ǿو جزئية تǼتمي اń حقيقة كلية ǿي المجتمع . فالروابط الǼقدية ǿي  فالأخŚللخاصية الاجتماعية للǼظاـ الǼقدي . 
 اساسا روابط اجتماعية.

  :النظام النقدي هو نظام تاريخي :ثانيا

Ǿان řفذلك مثل  يع Ǿقدي، مثلǼظاـ الǼظاـ الاقتصادي والاجتماعي فالǼال Śمع تطور وتغ Śيتطور ويتغ
اي نظاـ اخر، لا يولد من فراغ، او يتخذ وضعا ساكǼا، بل ǿو يولد من خلاؿ الظروؼ الاجتماعية والاقتصادية 

 السائدة في فŗة معيǼة، ويتطور بتطور تللك الظروؼ. 

ǿو اŪانب اūركي او الديǼاميكي من الǼظاـ  يكوف سببا في تغǿŚا وشرطا لتكويǼها. وǿذا وفي الكثŚ من الاحياف
 الǼقدي.

 :النظام النقدي هو نظام اقتصادي :ثالثا

يتمتع şاصية مركبة، ŠعŘ انǾ يتكوف من ůموعة من العǼاصر، يوجد من بيǼها عǼصر اساسي وŰدد  
والبقية تعتبر عǼاصر ثانوية. والعǼصر الاساسي ǿو الذي يلعب دور اŭسيطر في عملية تǼظيم تداوؿ الǼقود، كما اف 

. اما العǼاصر الثانوية اما عǼاصر مشتقة خصائص الظواǿر الǼقدية تتحدد بصفة خاصة عن طريق العǼصر الرئيسي 
Ǿاصر تابعة لǼاصر الاساسية او عǼ1من الع. 

 اهداف ومكونات النظام النقدي:: ياثان

 :النقدي النظام أهداف: 1

عدة  في تتمثل أف Żكن والŖ ، الاقتصادي الǼظاـ أǿداؼ من تشتق والŖ الǼقدي الǼظاـ أǿداؼ اف
 :2أŷها من والŖ واحتياجاتǾ ، وتطوراتǾ وطبيعتǾ، ، الاقتصاد بواقع ارتباطا اقتصادية أǿداؼ

 العملة المحلية عرض خلاؿ من الǼقدي باŪانب صلة لǾ فيما واŬارجي الداخلي الاقتصادي الاستقرار Ţقيق :أولا

 الأخرى. الأجǼبية العملات وإزاء عليها، والطلب

                                                           
1
، 4112زϳنΏ حسن عϭض الله، اسΎمΔ محمد الϭϔلϲ، اقتصΎدΕΎϳ النϭϘد ϭالتمϳϭل، دار الجΎمعΔ الجدϳدة لنشر، مصر،  -  

 .39ص
2
 .40 ص ، 2006 ، عمΎن ، ϭالتϭزϳع لϠنشر الحدϳث الكتΏΎ عΎلϡ ، بنϭϙϭال النϭϘد خϠف، حسϳن فϳϠح -  
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للقياـ  اللازـ التمويل توفر إمكانية يتيح الذي الǼقد توفŚ طريق عن الاقتصادية الǼشاطات عمل تيسŚ :ثانيا
 واستمراريتها. الاقتصادية، بالǼشاطات

 الاقتصاد. في واŭعاملات الصفقات وإŤاـ اŭبادلات تسهيل :ثالثا

 الإنتاجيةالقدرات  بزيادة اŭساŷة طريق عن الاقتصادية، الǼشاطات في الǼمو أي التوسع، Ţقيق في الإسهاـ :رابعا

 .القائمة الإنتاجية اŭشروعات توسيع أو ، جديدة إنتاجية مشروعات إقامة خلاؿ من للاقتصاد،

 مكونات النظام النقدي: 2

 : 1وǿيرئيسية  عǼاصر ثلاث من نقدى نظاـ كل يتألف

  : تمعجلما في المتداولة النقود :أولا

 في السائدة الǼقود űتلف أنواع من (الǼقد عرض) الǼقدي اŭعروض ،كمية اŭتداولة بالǼقود اŭقصود 
 في والسائد اūاضر في وقتǼا اŭتداولة الǼقود الاعتبار بعś أخذنا ولو ، معيǼة زمǼية فŗة في تمعجا داخل التداوؿ
 الفئات وǿذǽ (وأجزاءŷا والديǼار العراقي اŪزائري الديǼار)الورقية العملة من متكونة فسǼجدǿا مثلا والعراؽ اŪزائر

 .الورقية ديǼار اŭائة فئة أو اŬمسة دنانŚ فئة مثل معدň والثاň ورقي الأوؿ شكلاف ŷا الديǼار أجزاء أو

        ǽذǿ يǿ قودǼتداولة الŭهاز وخارج تمعلمجا في اŪصرفي اŭهة لاف اŪا Ŗا الǿي تصدرǿ صرؼŭا اǼǿركزي وŭا 

 الǼشاطات الŖ في متمثلة البلدين كلا في التجارية اŭصارؼ توفرǿا الŖ الودائع نقود في ابه يتعامل أخرى نقود

 يǼطبق على اŭتداولة بالǼقود يتصل فيما والعراؽ ليبيا على يǼطبق وما .واŭبادلات اŭدفوعات تسوية في تستخدـ

 الأمريكي والديǼار والدولار التونسي والديǼار اŭصري اǼŪيǾ مثل الوطǼية اتهعملا لديها الŖ الأخرى البلداف

 في اŭصارؼ مسؤولية تتوń الŖ الودائع نقود كذلك الوطǼية العمالة وفئات أجزاء إń بالإضافة وغǿŚا اŪزائري

 .التجارية

  :لوظائفها المختلفة النقود لأداء المنظمة والتنظيمات التشريعات :ثانيا

 اŮادفة والإجراءات والقوانś التشريعات ůموعة في فيتمثل الǼظاـ الǼقدي عǼاصر من الثاň العǼصر أما

ńإ Ǿظيم توجيǼوت śسŢقود كفاءة وǼا تمعلمجا داخل في والائتماف إدارة الŠ قيق يضمنŢ داؼǿالاقتصادية الأ 

Ŗالدولة تسعى ال ńقيقها، إŢ مو دفع معدلات مثلǼاتج في الǼقيق القومي الŢية العملة قيمة في الاستقرار وǼالوط 

 .الأخرى والǼقدية الأǿداؼ الاقتصادية من وغǿŚا وخارجيا Űليا
                                                           

1
،ص 4102حΎزϡ محمد عϳسϰ، النظϡΎ النϘدϱ فϲ الإسلاϡ: دراسΔ مΎϘرنΔ ، عΎلϡ الكتΏ الحدϳث لϠنشر، إربد، الأردن ، -  

42. 
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زيادة  كمية في والتحكمالنقدي وتنظيم  الإصدار مهمة تتولى التي والمصرفية النقدية المؤسسات :ثالثا
 ونقصا:

و  تمعلمجا في القائمة واŭصرفية الǼقدية اŭؤسسات ůموعة في فيتمثل الǼقدي للǼظاـ الثالث العǼصر أما 
الŖ  الǼقدية السلطة في تتمثل اŭؤسسات وǿذǽ ، الأخرى الǼقود أنواع وبقية الوطǼية العملة إصدار عن اŭسؤولة
 غǿŚا لوحدǿا دوف اŭسؤولة اŪهة بصفتǾ ،العراقي اŭركزي والبǼك اŭركزي ليبيا مصرؼ مثل اŭركزي اŭصرؼ يŗأسها

 اŭصرؼ إلا أف ،(اŭالية ووزارة )اŬزانة أمانة السلطة ǿذǽ تشاركǾ ما وغالبا الكمية، وŢديد الǼقدي الإصدار عن

 .اŭصرفية أو الǼقود الودائع şلق تقوـ الŖ التجارية اŭصاريف نشاط على والإشراؼ الرقابة في مسؤولا اŭركزي

 في والاجتماعي الاقتصادي الوضع تطور ثم ، مدى تطورǽ وبياف الǼقدي الǼظاـ أŷية على التعرؼ وŻكǼǼا
 اŭتداولة الǼقود أي ، الأوؿ العǼصر فإذا أخذنا ، الǼقدي الǼظاـ عǼاصر أو مكونات Ţقيق خلاؿ من ما ، بلد

 البلداف في كبŚة تكوف الǼقد عرض إجماŅ إń – الودائع نقود – اŪارية للودائع الǼسبية أف الأŷية فستلاحظ

 خارج اŭتداولة للǼقود الǼسبية اŵفاض الأŷية يعŘ وǿذا ، الǼامية البلداف في مǼها أقل ، ولكǼها اŭتقدمة الصǼاعية

 Żكن كما الǼامية الدوؿ في الأŷية الǼسبية ǿذǽ وتزايد اŭتقدمة الدوؿ في الǼقود عرض إجماŅمن  اŭصرفي اŪهاز

 الاقتصادي الوضع تطور وتقدـ درجة مدى لتحديد مؤشرين بوصفهما الǼقدي الأخرين للǼظاـ العǼصرين Ţليل

1ما لبلد واŭصرفي
 . 

 نظام المعدن الواحد  : الثانيالمطلب 

:Ņي كالتاǿي وźا التارǿعدف الواحد في عدة أشكاؿ حسب تطورŭقد السلعية ذات اǼثلت قاعدة الŤ لقد 

الذǿب حيث تداولت في ظلŻ Ǿثل ǿذا الǼظاـ الشكل الأوؿ لقاعدة نظام المسكوكات الذهبية :  - أ
اŭسكوكات الذǿبية إما Šفردǿا أو جانبها أوراؽ نقد نائبة أو تداولت إń جانبها نقوداً اختيارية ولكن في 
جميع اūالات كانت اŭسكوكات ǿي الǼقد الأساسي والǼهائي ، ولكي يتحقق تشغيل ǿذا الǼظاـ يقتضي 

 الأمر توافر شروط معيǼة نذكرǿا فيما يلي :
- . śوعيار مع śب ذات وزف معǿة من الذǼستخدمة وكمية معيŭقد اǼنسبة ثابتة من وحدة ال śتعي 

وجوب توافر حرية كاملة لسك الذǿب بدوف مقابل أو بتكلفة طفيفة لكل من يطلب Ţويل السبائك  -
 الذǿبية إń مسكوكات ) حرية السك ( .

 وجوب توافر حرية كاملة لصهر اŭسكوكات الذǿبية ) حرية الصهر( . -

                                                           
1 - http:/ /www.pdffactory.com 
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وجوب توافر حرية كاملة لتحويل العملات الأخرى اŭتداولة إń الǼقود الذǿبية بالسعر القانوň الثابت  -
 للذǿب .

 وجوب توافر حرية لاستŚاد وتصدير الذǿب . -

 مزايا نظاـ اŭسكوكات الذǿبية :
لأخرى إń جانب اŭسكوكات الذǿبية Ųا يؤدي إń توسع حجم الكتلة الǼقدية يسمح بتداوؿ الǼقود ا -

 اŭتداولة .
 نظاـ عاŭي نظراً لأنǾ شمل كل دوؿ العاŃ ولفŗة طويلة . -

 إلزامية بتساوي القيمة الشرائية للǼقود وللذǿب . -

 عيوب نظاـ اŭسكوكات الذǿبية :

الذǿب والسيطرة على السوؽ وذلك لأف ǿذا الǼظاـ يعř إف تطور ǿذا الǼظاـ يعř اšاŴ Ǿǿو احتكار  -
 وحدة السوؽ العاŭية .

 Ń يتوسع إنتاج الذǿب أماـ توسع إنتاجية السلع واŬدمات Ųا أدى إń ارتفاع الأسعار . -

 نظام السبائك الذهبية : –ب 

ǿبية ، Ųا دفع بالبǼوؾ إń أدى تزايد حاجات أفراد المجتمع إń زيادة طلبهم على الǼقود في صورة مسكوكات ذ
 إصدار نقود بغطاء نسبي .

مع قدوـ اūرب العاŭية الأوń ارتفعت نفقات شراء الأسلحة وŤويل اūرب Ųا حث إųلŗا وفرنسا وإيطاليا وأمريكا 
 إń عقد مؤŤر في ) جǼوا ( ليتوصلوا إń نتائج من أŷها :

 . 5291لسبائك الذǿبية بداية من عاـ إلغاء نظاـ اŭسكوكات الذǿبية وتبř نظاـ ا -
 وضع شروط لعملية سك وصهر العملة . -

 وضع شروط على عملية Ţويل الǼقود الورقية إń ذǿب . -

 أوجǾ الاختلاؼ بś نظاـ السبائك ونظاـ اŭسكوكات :

في في ظل السبائك لا تتداوؿ اŭسكوكات الذǿبية بل تسحب من التداوؿ ولكن تستمر السلطات الǼقدية   -
شراء كل ما يعرض عليها من سبائك الذǿب بسعر ثابت حŢ ŕوؿ دوف ارتفاع القيمة الǼقدية للذǿب عن 
قيمتǾ السوقية ، ولكن في ǿذǽ اūالة Ţتفظ البǼوؾ اŭركزية بالذǿب في خزائǼها وتدفع للبائعś قيمة 

 رغباتهم . مشŗياتهم مǾǼ عن طريق إصدار نقود ورقية أو بفتح حسابات جارية Ůم حسب
Ń تعد Ǽǿاؾ حرية كاملة لتحويل أنواع الǼقود الأخرى اŭتداولة إń ذǿب بل قيدت ǿذǽ اūرية ووضع Ůا  -

 شروط .
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إف تطبيق ǿذا الǼظاـ كاف مفيداً لأنǾ ساعد على تركيز الاحتياطي الذǿبي في أيدي البǼوؾ اŭركزية واūكومات Ųا 
دية في ظل ǿذا الǼظاـ إń جانب Ųارسة قدر من الرقابة على حركات أتاح فرصة لإدخاؿ نوع من الإدارة الǼق

 الذǿب .

 نظام الصرف بالذهب :  –ج 
بل يكوف ارتباطها بǾ ارتباطاً  إف الوحدة الǼقدية في ظل ǿذا الǼظاـ لبلد ما لا تتحدد مباشرة على أساس الذǿب ،

غŚ مباشر وذلك كأف ترتبط الوحدة الǼقدية بǼسبة ثابتة مع الوحدة الǼقدية لعملة بلد آخر يسŚ على نظاـ 
 الذǿب .

من الǼاحية التارźية كاف نظاـ الصرؼ بالذǿب في البلاد الŖ اتبعتǾ وليد للعلاقات التجارية الŖ قامت بś دولة 
بدولة كبرى تسŚ على نظاـ الذǿب علاقة التبعية السياسية والاقتصادية كما كاف اūاؿ بالǼسبة صغرى تربطها 

 للهǼد ومصر في علاقتهما بإųلŗا .
 مزايا نظاـ الصرؼ بالذǿب :

مكن ǿذا الǼظاـ البلد الذي اتبعتǾ من التمتع Šزايا نظاـ الذǿب دوف ضرورة الاحتفاظ باحتياطي من  -
رة بالǼقد اŭتداوؿ ، ولكن ذلك Źتم على ǿذا البلد التابع أف Źتفظ ŝزء كبŚ من الذǿب يرتبط مباش

 احتياطاتǾ الأجǼبية على صورة نقد أو صورة أذونات وسǼدات تصدرǿا خزانة الدولة اŭتبوعة .
 قياـ البلد اŭطبق Ůذا الǼظاـ باستثمار جانب كبŚ من احتياطياتها الذǿبية في مشروعات استثمارية. -

 تثبيت أسعار العملات الصغŚة Ųا يǼعكس في وجود سعر صرؼ ثابت بś عملة البلد التابع والبلد اŭتبوع . -

 تبقى عملة البلد التابع دائماً قوية . -

- . ǽوصهر Ǿب وحراستǿزين الذţ ربح تكاليف 

 عيوب نظاـ الصرؼ بالذǿب : 

- Ǽذا الǿ تقوـ باتباع Ŗخلق تبعية نقدية للبلد ال ńحدوث تبعية سياسية يؤدي إ ńظاـ الأمر الذي يؤدي إ
 واقتصادية .

 قد تتعرض الدولة اŭتبوعة لأزمات فيǼعكس ذلك على الدولة التابعة . -

 اŭساس بسيادة البلد التابع حيث يصبح مرتبطاً بالبلد اŭتبوع اقتصادياً وسياسياً. -

 الŖ من أŷها ما يلي :وأخŚاً يوجد لǼظاـ اŭعدف الواحد العديد من اŭزايا والعيوب 

 مزايا نظاـ اŭعدف الواحد :
يقود إń استقرار مستويات الأسعار العاŭية على الأجل الطويل والذي يؤدي إń اتساع وتطور التجارة  -

 الدولية واتساع حركة حرية انتقاؿ رؤوس الأمواؿ .
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وعات الدولية يضمن كفاءة توزيع ضمǼياً يؤمن ǿذا الǼظاـ ضد űاطر الأزمات الاقتصادية لأف نظاـ اŭدف -
 اŭوارد الاقتصادية Ųا Ÿعل التأثŚ خلاؿ الفŗات الزمǼية القصŚة قليلاً .

يؤدي ǿذا الǼظاـ عملǾ دوف اūاجة إń تدخل اūكومات الŖ يقتصر دورǿا فقط على اŭتابعة وعلى تطبيق  -
 القانوف .

 عيوب نظام المعدن الواحد :

- Ŗوجود بعض الأخطاء ال  Śب أقل بكثǿسئولوف عن إدارة نظاـ نقدي مستقل عن الذŭكن أف يرتكبها اŻ
.Ņب الدوǿظاـ الذǼب Ǿة عن ارتباطšاǼشاط الاقتصادي المحلي الǼتصيب ال Ŗمن الأضرار ال 

أثبتت اūقائق العلمية والواقعية أف ǿذا الǼظاـ لا Źقق الاستقرار في الأسعار لأف إنتاج الذǿب لا يتمتع  -
 اŭرونة الš Ŗعل عرضǾ يتجاوب تلقائياً مع الطلب عليǾ .ب

Ţقيق الاستقرار في أسعار الصرؼ يقتصر على الدوؿ اŭتقدمة ، أما الدوؿ الǼامية فتعرضت إń تقلبات   -
 كبŚة خلاؿ فŗة تشغيل نظاـ الذǿب .

 الورقية )القانونية( النقود و نظام المعدنين نظام المطلب الثالث:

 مع ثابتة بعلاقة الǼقود قيمة Šقتضاǿا ترتبط مزدوجة نقدية قاعدة عن عبارة الǼظاـ ǿذا : المعدنين نظاماولا: 

 : 1 الǼظاـ ǿذا قياـ شروط أǿم ومن .الوقت نفس في والفضة الذǿب قيمة

 علاقةإنشاء  وǿي للغاية ǿامة نتيجة ذلك على ويŗتب اŭعدنś من كل من معś بوزف الǼقد وحدة تعريف 1-

  .والفضة الذǿب بś القانونية العلاقة ǿذǽ وجود فاف وبالتاŅ .والفضة الذǿب قيمŖ بś ثابتة قانونية

الالتزامات  سداد Żكن أنǾ )أي المحدودة غŚ الوفائية بالقوة اŭعدنś من اŭصǼوعة للمسكوكات الاعŗاؼ 2-
 .الالتزامات( ǿذǽ مقدار بلغ ومهما الفضة أـ بالذǿب سواء

الǼقدية  السلطات إń باللجوء اūق Ůم الأفراد أف يعř وǿذا .اŭعدنś ضرب( سك) حرية الأفراد إعطاء 3-
 .أجر أي بدوف وذلك مسكوكاف إń الذǿب أو الفضة من لديهم ما Ůم لتحوؿ

 في سعرǿايتحدد  ( كبضاعة وغǿŚا واūلي الصǼاعة نقدية) غŚ أخرى استعمالات اŭعدنś من لكل أف وŠا
 تدعى )الǼسبة اŭعدنś قيمŖ بś نسبة توجد السوؽ ǿذǽ فاف .عليها والطلب العرض ظروؼ حسب السوؽ

 والقانوف الفرنسي  .ثابتة تبقى أف يفŗض الŖ القانونية الǼسبة بعكس للتغŚات عرضة الǼسبة (وǿذǽ التجارية

 الŖ ذلك الوقت في التجارية الǼسبة على اعتمد إŶا Ş ( 15.5 )دود اŭعدنś بś القانونية الǼسبة حدد عǼدما

                                                           
1
الثΎنϲ،  ، الجزء دϭلΔϳ اقتصΎدϭ ΔϳعلاقΕΎ اقتصΎدϭ Δϳبنϙϭ دϭراΕ نϭϘد الاقتصΎد عϡϠ ضΎϳء مجϳد المϭسϱϭ، أسس -  

 .034، ص4100المطبϭعΕΎ الجΎمعΔϳ، دϭϳان
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 ، البداية ضئيلة في لتغŚات عرضة كانت اŭعدنś قيمŖ بś الǼسبة فاف وبالفعل القانونية، الǼسبة تساوي كانت
 .متعذرا الǼظاـ العمل بهذا في الاستمرار جعل بشكل كبŚة أصبحت أف لبثت ما لكǼها

ǽذǿرة وǿالتفريق على يقوـ الذي غريشاـ( قانوف عليها) أطلق الظا śأطلق ما ب Ǿقود عليǼقود الǼيدة الرديئة والŪا: 

 أي العكس، على  والǼقود اŪيدة  القانونية، قيمتها من أقل التجارية قيمتها تكوف الŖ الǼقود ǿي الرديئة فالǼقود

 .القانونية قيمتها من أكبر التجارية قيمتها أف

 الوفاء في يعتمدوف عليǾ سوؼ الأفراد فاف رديئا الǼقدين أحد يصبح أف فبمجرد  ذلك صحة الواقع أثبت ولقد

 źتفي الǼقدية وبذلك غŚ الاستعمالات إń يوجهونǾ الأفراد فاف جيدا، أصبح الذي الأخر الǼقد أما بالتزاماتهم،

 .التداوؿ من

  : المعدنين نظام وعيوب مزايا

 زيادة على يؤدي Ųا الكتلة الǼقدية حجم فيزداد الǼقدية القاعدة حجم اتساع على يساعد أنǾ الǼظاـ مزايا من -

 نظاـ فعن الواحد، نظاـ اŭعدف وجود حالة في مǼها استقرار أكثر الصرؼ أسعار تصبح كما اŭبادلات حجم

śعدنŭكن اŻ يزاف تصحيحŭسابي اūاستخداـ طريق عن ا śا معدف واحد من بدؿ معدنŭقود كمية طاǼفي ال 
 . واحد لا معدنś وجود على تعتمد الداخل

 القانونية مع الǼسبة تعادؿ استمرار على Ţافظ أف اūكومة على الصعب من أنǿ Ǿو الǼظاـ ǿذا عيوب ومن -

 فإذا ذلك في تتمكن لا قد أخرى دوؿ فإف من ذلك الدولة ŤكǼت لو وحŕ السوؽ في اŭعدنś تعادؿ نسبة

 تصدير إń سيؤدي الاختلاؼ ǿذا فإف اŬارجية في السوؽ عǼها الداخلية السوؽ في الǼسبةاختلفت  أف حصل

 اŭعدف وşروج مرŞة تصبح تصديرǽ عملية لأف اŬارج قيمتǾ في من أقل الداخل في قيمتǾ أصبحت الذي اŭعدف

śتلف الثمţ سبةǼسبة عن القانونية الǼظاـ فيزوؿ في السوؽ التجارية الǼقد باختفاء الǼيد الŪنظاـ زواؿ وأدى ، ا 

śعدنŭعدف نظاـ إتباع على اŭالواحد ا. 

  الورقية )القانونية(: النقود قاعدة نظام -ثانيا

 الأخذ بهذا إń أدت الŖ الأسباب أǿم وأف ، الأخرى الǼقدية الأنظمة مع باŭقارنة نسبيا حديثا الǼظاـ ǿذا يعتبر

 الǼقود قاعدة نظاـ إفحيث  الذǿب قاعدة نظاـ عن التخلي إń أدت الŖ الأسباب ذات في الǼظاـ تتمثل

  الأخرى، الǼقدية الأنظمة من عن غǿŚا Ťيزǿا والŖ بها، اŬاصة السمات من بالعديد يتسم )القانونية( الإلزامية
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1وţتلف قاعدة الǼقد الورقية عن القواعد اŭعدنية من عدة اوجǾ وǿي
: 

 قانونية إبراء بقوة تتمتع الǼظاـ ǿذا في الǼقود أف أساس على يقوـ القانونية الǼقود قاعدة نظاـ إف :أولا        

)البǼك  الǼقدية سلطتها خلاؿ من الدولة تصدرǿا الŖ والتشريعات القوانś إń تستǼد ǿذǽ الإبراء مطلقة، وقوة
  .الالتزامات كافة وتسديد التعاملات كافة لتسوية عاما قبولا وقبوŮا بالتعامل بها الإلزاـ تفرض والŖ اŭركزي(

 عملة إń أو آخر، معدف أي أو الذǿب، إŢ ńويلها طلب ūاملها Źقق لا ǿذا ظل في الǼقود إف :ثانيا        

 في حŕ وذلك .أخرى عملة أو معدف أي أو الذǿب، وقيمة العملة، قيمة بś علاقة توجد لا أخرى، وبذلك
Ŗالات الūكن بغطاء العملة إصدار ربط يتم اŻ ب من يتكوف أفǿها مزيج أو الأخرى، العملات أو الذǼم. 

 أǿداؼ لتحقيق الǼظاـ ǿذا في الǼقود إصدار عن اŭسؤولة اŭركزي(ǿي البǼك ) الǼقدية السلطة إف:ثالثا        

 الǼشاطات عمل تيسŚ وفي ، اŬارج وفي الداخل، في العملة قيمة استقرار أŷها من والŖ الǼظاـ الǼقدي،

 من القومي والداخل الǼاتج في أكبر Ŷو معدلات Ţقيق في والإسهاـ واŭعاملات، اŭبادلات الاقتصادية، وتسهيل

 ǿو ما وتوسيع ، الإنتاجية اŭشروعات إقامة طريق عن الاستثمار وتشجيع اŭاؿ رأس تكوين في خلاؿ الإسهاـ

عن  وذلك الǼقود، ǿذǽ إń للحاجة وتبعا الǼقود، من اǼŭاسبة الكميات إصدار Ůا يتيح أف Żكن الذي قائم مǼها
 للأǿداؼ الŖ وتبعا أكبر بصورة عليǾ وسيطرتها الǼقد عرض تǼظيم تكفل وتدابŚ إجراءات اţاذ من ŤكيǼها طريق

  .Ţقيقها Ŵو السعي يتم

 الǼقود يتحها نظاـ الŖ الǼقود إصدار في والقدرة اŭرونة ǿذǽ أف ǿو والعملية الواقعية الǼاحية من يلاحظ ما أف إلا

 بعضǾ الذي يرتبط الأمر وǿو ، أخرى ناحية من دائما اŸابية وليست ناحية من مطلقة ليست الغالب في الورقية

2يلي Šا
: 

 في الإصدار التوسع إń تؤدي أف Żكن Şيث الǼقود إصدار في القانونية الǼقود قاعدة نظاـ يتحها الŖ اŭرونة إف -

 قيمة إń اŵفاض يفضي الذي وبالشكل ǿذا، التوسع الإفراط(في ) اŭغالاة تتم قد الذي الأمر وǿو ، ǿذا الǼقدي

 عديدة سلبية من آثار يرافقǾ أف Żكن وما ، الاقتصاد في التضخم حصوؿ يتضمن ما وǿو الشرائية، وقوتها الǼقود

 .الǼامية الدوؿ في وبالذات الاŸابية آثارǿا تفوؽ وقد ،

  إń يفضي أف Żكن شديد Ţفظ إطار في تتم قد القانونية الǼقود نظاـ ظل في الǼقود إصدار في اŭرونة إف -

                                                           
1
 .014، 010صص ، 4110منشϭراΕ الحϠبϲ الحϭϘقΔϳ، بϳرΕϭ،  ،مبΎدئ الاقتصΎد السΎϳسϲ،  محمد دϳϭدار - 

2
 .014نϔس المرجع، ص  - 
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وبالشكل  ، الاقتصاد في الǼقود عرض تقليص إń يفضي قد الذي وبالشكل الاقتصاد، في الǼقود عرض تقليص
للاستمرار  الكافية الǼقود توفر عدـ بسبب الاقتصادية الǼشاطات في كساد أو انكماش حصوؿ يتضمن قد الذي

 .فيها والتوسع ǿذǽ الǼشاطات عمل في

وبالشكل  ذلك في تراعيها الŖ واŭعايŚ الأسس وكفاءة بدقة Ţدد أف Ůا يǼبغي الǼقدية السلطة أف يعř وǿذا -
أي  السلعية، التدفقات حجم وبś الǼقود عرض أي الǼقدية التدفقات حجم بś التǼاسب Ţقيق يضمن الذي
  .ونوعا كما وجد أف الǼقدي الغطاء مكونات توفر مراعاة مع الاقتصاد، في واŬدمات السلع عرض

 على مقدار أساسا يعتمد الǼقدية السلطات طرؼ من الǼقدي الإصدار فاف الǼقدي، الǼظاـ من الǼوع ǿذا في

 للعملة الغطاء اūقيقي يصبح وبذلك بسǼة، مقدرة زمǼية فŗة خلاؿ وخدمات سلع من الاقتصاد في المحقق الإنتاج

 من بǾ يرتبط الǼقدي، وما الاستقرار يتحقق حŕ الاقتصاد في فعلا المحقق الإنتاج حجم ǿو إصدارǿا ولعملية ،

 بقوة اŭفروض ǿو الإلزاـ الداخل في العاـ قبوŮا أساس أف رغم Űليا، العملة قيمة استقرار أي اقتصادي، استقرار

 لأف وعرضها، العملات الأخرى على بالطلب يتحدد ، صرفها سعر أي اŬارجية العملة قيمة أف خاصة القانوف،

 العملة على الطلب الأخرى يعř العملات عرض وأف المحلية، العملة بعرض يتم الأخرى العملات على الطلب

 خلاؿ من ǿو الأخرى عرض العملات أف حś في الاستŚاد، أجل من ǿو الأخرى العملات على والطلب المحلية،

 من تتحدد ، الأخرى وعلاقتها بالعملات خارجيا، عليها والطلب المحلية العملة عرض فاف ولذلك ، التصدير

 ǿو والذي ،(واŬدمية السلعية )وغŚ اǼŭظورة اǼŭظورة والواردات الصادرات يتضمن الذي التجاري اŭيزاف خلاؿ

 من عليها أو Ůا يŗتب Šا ارتباطا الدولة، من واń تتم الŖ الǼقدية التدفقات Źدد الذي اŭدفوعات ميزاف من جزء

 .معǾ معاملاتها نتيجة اŬارج šاǽ التزامات
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 المبحث الثاني: ماهية الاصلاح النقدي

اجراء  مسؤولية الǼقدية السلطات تبǼت ذلك أجل مناحد الاجراءات اŮامة لكل دولة ف يعتبر الاصلاح الǼقدي
  وذلك من خلاؿ التاثŚ على الǼظاـ اŭصرفي والسوؽ الǼقدية ǿذا الاصلاح

 المطلب الاول: السياسة النقدية

ūماية  وأيضا التضخم، ŭكافحة إليها اللجوء يتم والŖ الاقتصادية السياسات أǿم من الǼقدية السياسة تعتبر
  .اŭختلفة الإنتاجية الأنشطة Ťويل أساس على القائم الاقتصادي التوسع ولتحقيق التدǿور من الوطǼية لةالعم

 السياسة النقدية:  تعريف اولا:

 للسياسة الǼقدية عدة تعاريف ،Ǽǿاؾ من يعرفها بانها:

         Ŗال Śموعة من القواعد والوسائل والاساليب والاجراءات والتدابů :قدية بانهاǼكن تعريف السياسة الŻ
تقوـ بها السلطة الǼقدية للتأثŚ في عرض الǼقود Šا يتلائم مع الǼشاط الاقتصادي لتحقيق اǿداؼ اقتصادية معيǼة 

 .1،خلاؿ فŗة زمǼية معيǼة

        ů يǿ قديةǼقدي ،والرقابة على السياسة الǼظيم عملية الاصدار الǼتعلقة بتŭا Śموعة الاجراءات والتداب
الاءŤاف بصورة لا Żكن معها الفصل بś الǼقد والائتماف في التأثŚ الذي ŤارسǾ تللك الاجراءات والتدابŚ على 

 .2حركات الاسعار

السلطات الǼقدية تهدؼ اń التحكم في تطور كمية السياسة الǼقدية ǿي ůموع التدخلات الŖ تقوـ بها         
 .3وتكلفة الǼقود سواء على اŭستوى الداخلي او على اŭستوى اŬارجي وǿذا بغية Ţقيق اǿداؼ اŭسطرة

السياسة الǼقدية ǿي ůموعة الاجراءات الŖ تتخذǿا السلطات اŭالية ) البǼك اŭركزي( لتؤثر على الǼقود         
 .4تحقيق اǿداؼ معيǼةاŭتداولة ل

                                                           
1
 -  ΔϳدϘالن ΔسΎϳد ،السϳعبد الحم ΏϠعبد المط، Δϳلنشر  ،اسكندر ΔϳمعΎالدار الج، ϱالمركز ϙالبن ΔϳلالϘاستϭ4109  ص،

01. 
2
 .021،ص  4102، 0حسϳن بنϲ هΎنϲ ،اقتصΎدΕΎϳ النϭϘد ϭالبنϙϭ ،دار ϭمكتبΔ الكندϱ لϠنشر ϭالتϭزϳع ،ط  - 

3
،اطرϭحΔ  4101-0313راϳس فضϳل ،التغϳراΕ فϲ الحسΎبΕΎ الخΎرجϭ ΔϳاثΎرهΎ عϰϠ الϭضعΔϳ النϘدΔϳ فϲ الجزائر  - 

 .19،ص  4109-4104بΎتنΔ ،-لنϳل شΎϬدة الدكتراه  ،اقتصΎد التنمΔϳ ،جΎمعΔ الحΎج لخضر
4
عϭف محمϭد الكϔراϭى ،السΎϳسΔ المΎلϭ ΔϳالنϘدΔϳ فϲ ظل الاقتصΎد الاسلامϲ ،مكتبΔ الاشعΎع لϠطبΎعϭ Δالنشر ϭالتϭزϳع  - 

، ϰلϭالا Δ010،ص  0331،الطبع. 
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 من فيها يؤثر ما و الǼقود عرض ůاŮا يكوف الŖ السياسة تلك ء ادأ في الǼقدية السياسة مفهوـ Ţديد Żكن و   

 ما حيث من عǾǼ الǼاجمة الǼتائج و شروطǾ و اŭمǼوح الائتماف حجم في التأثŚ و اǿدورا و سرعة كميتها حيث

 . الǼقود şلق يسمى

والسلطة الǼقدية Ǽǿا يقصد بها البǼك اŭركزي في اي دولة ،وتبř السياسة الǼقدية على التأثŚ في العرض         
 ’الǼقود او اŭعروض الǼقدي بأدوات معيǼة تسمي ادوات السياسة الǼقدية

 تشجيع ،و نقصا و زيادة الǼقود كمية يتضمن الذي الإطار ǿذا في تعمل اŭركزي البǼك فسياسة إذف         

 . اŭركزي البǼك Żارسها مشهورة أدوات خلاؿ من العكس أو خلق الǼقود لزيادة الائتماف

  ثانيا: اهداف السياسة النقدية

 :1توجد جملة من الاǿداؼ للسياسة الǼقدية نذكر البعض مǼها

في كمية  في Ţديد العرض من الǼقود وكذا وسائل الائتماف من خلاؿ التاثŚ التدخل اŭباشر والفوري -
اŭمǼوحة الǼقود اŭتداولة عبر ůموعة اجراءات وادوات .كاف يتدخل البǼك اŭركزي في رفع تكلفة القروض 

للجهاز اŭصرفي باستخدامǾ لالية سعر اŬصم ،ورفع نسبة الاحتياطي القانوň اŭفروض على البǼوؾ 
 التجارية وغǿŚا من الوسائل اŭستخدمة .

- Śقيق مستويات مقبولة من في مستوى القو  التأثŢ řعŠ التضخمي والانكماشي śǿاšة الشرائية في الا
 القوة الشرائية Ťتاز بǼوع من الاستقرارية لتحقيق رضا كل الاطراؼ الاجتماعية على مستوى الاقتصاد.

ى السعي اŢ ńقيق اǿداؼ السياسة الاقتصادية اŭتمثلة اساسا في رفع معدلات الانتاج وŢقيق مستو  -
 عاؿ من التشغيل في اطار الاقتصاد الوطř.مقبوؿ من الاستثمار ضمانا لتحقيق 

نقصد بالظواǿر التضخمية كل زيادة في  ضخمية في اطار الاقتصاد الوطř ،و مراقبة وحصر كل الظواǿر الت -
 Ŗتداولة الŭقود اǼستوى العاـ للأسعار.كمية الŭتتسبب في زيادة ا 

 النقديةثالثا: ادوات السياسة 

عن تسŚ وتǼظيم الكتلة الǼقدية ůموعة من الادوات لتحقيق يستعمل البǼك اŭركزي بصفتǾ اŭسؤوؿ         
الاǿداؼ اŭسطرة بغية Ţقيق اǿداؼ السياسة الاقتصادية ،وادوات السياسة الǼقدية ǿي الادوات اŭتاحة للبǼك 

ع في اطار سياسة نقدية  ائتمانية معيǼة Ţقق اǿداؼ معيǼة اŭركزي والŖ يستخدمها للتأثŚ على حجم وسائل الدف
 ،وقد تكوف ادوات مباشرة او غŚ مباشرة.

                                                           

 .410،ص  0،4111قتصΎد  المصرفϲ ،مؤسسΔ شبΏΎ الجΎمعΔϳ ،مصر ،طخبΎبΔ عبد الله ،الا - 1
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 الادوات المباشرة لسياسة النقدية:  -1

ǿي الŖ يتمكن البǼك اŭركزي بواسطتها من التحكم اŭباشر والمحدد ūجم الائتماف الذي Żكن للبǼوؾ         
على حجم الائتماف اŭوجǾ لقطاع معś او اكثر ،وغالبا ما لا تلعب قوى  التأثŚالتجارية او غǿŚا اف ǼŤحǾ ، ومن 

ت اŭباشرة ،ويصعب كذلك على البǼوؾ التملص العرض والطلب في السوؽ الدور الرئيسي في Ţديد ǿذي الادوا
 :ما يليمǼها او الالتفاؼ حوŮا ،ومن اǿم صور ǿذǽ الادوات اŭباشرة 

وǿو اجراء تǼظيمي تقوـ ŠوجبǾ السلطات الǼقدية بتحديد سقوؼ لتطوير القروض اŭمǼوحة  :الائتمانتأطير  -أ
ارتفاع ůموع القروض مباشرة وفق نسب Űدودة خلاؿ العاـ ،كالا يتجاوز  من قبل البǼوؾ التجارية بكيفية ادارية

اŭوزعة نسبة معيǼة وفي حاؿ الاخلاؿ بهذǽ الاجراءات تتعرض البǼوؾ اń عقوبات ،تتباين من دولة اń اخرى 
 ńقدية اǼبع من سعي السلطات الǼذا الاسلوب يǿ واعتمادŚالقطعلى توزيع القروض في ا التأث ǽاš عتبرةŭاعات ا

  .1او الŖ تتطلب موارد مالية كبŚة اكثر حيوية بالǼسبة للتǼمية

لكي تتصرؼ بالاšاǽ الذي  بالإقǼاعالبǼوؾ التجارية  على التأثŚيستطيع البǼك اŭركزي  الاقناع الادبي: -ب
يرغبǾ فاذا افŗضǼا اف البǼوؾ التجارية تتوسع في مǼح الائتماف ،واف البǼك اŭركزي يرى اف اŭصلحة العمة تقضي الا 
تتوسع البǼوؾ التجارية في ذلك ،فيكوف في مقدور البǼك اŭركزي اف يطلب من البǼوؾ التجارية تقليل مǼح الائتماف 

ţا ńاجة اūوؾ التجارية دوف اǼوقد تلتزـ الب، śاعاذ اجراء كمي معǼبالإق  śها وبǼالادبي نظرا للعلاقة الوثيقة بي
الادبي اذاف عبارة  فالإقǼاع، للإقراضاليǾ البǼوؾ التجارية كملجأ اخŚ  تلجاث ŭركزي ،فهو بǼك البǼوؾ حيالبǼك ا

ŭك اǼوؾ التجارية بتعليمات وارشادات البǼرد قبوؿ البů عن ŉصوص تقدş حسب الائتماف وتركزي ادبيا Ǿوجيه
 .2الاستعمالات اŭختلقة

الاصل اف البǼك اŭركزي ليس لǾ حق Ųارسة  قيام البنك المركزي بمباشرة بعض الانشطة المصرفية : -ج
ف الاثر العمليات اŭصرفية مع اŪمهور ،لكǾǼ في الدوؿ اŭتخلفة وحيث تتصف ادوات الائتماف والرقابة علبǾ يضع

،وقد تتوń بǼص تشريعات الǼقدية تقدـ بعض اŬدمات اŭصرفية كاداة للسياسة بسبب ضيق سوقي الǼقد واŭاؿ 
 ،3الǼقدية مثل تقدŉ بعض الانشطة الائتمانية الŖ قد تعرض عǼها البǼوؾ

اف نظاـ البيع بالقسط للسلع اŭعمرة يؤدي اń زيادة الاستهلاؾ  بالقسط(: رقابة الائتمان الاستهلاكي )البيع-د
حيث انŻ Ǿكن الافراد من اūصوؿ على ǿذǽ السلع حŕ واف Ń يتوفر لديهم قيمتها الكاملة حاؿ الشراء ويقوـ 

شروط البǼك اŭركزي Šراقبة الائتماف الاستهلاكي ضمانا للتحكم في معدلات الانفاؽ الǼقدي العاـ اي بتسهيل 
                                                           

1
 .11،ص 4112، 4عبد المجϳد قدϱ ،المدخل الϰ السΎϳسΕΎ الاقتصΎدΔϳ الكΔϳϠ ،دϭϳان المطبϭعΕΎ الجΎمعΔϳ ،ط - 

2
 .39،ص 0339،  0ضΎϳء مجϳد المϭسϱϭ ،الاصلاح النϘدϱ ،المϠكΔϳ لϠطبΎعϭ Δالاعلاϭ ϡالنشر ϭالتϭزϳع ،ط - 

3
 .012،ص 4111، 4محمد كمΎل خϳϠل الحمزاϱϭ ،اقتصΎدΕΎϳ الائتمΎن المصرفϲ ،منشΎة المعΎرف ،ط - 
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 ǽذǿ اةزš ط عادة عدـŗفي اوقات الرواج والتضخم ،ويش ǾǼالبيع بالقسط في اوقات الكساد ،والتضييق م
 .1القروض نسبة معيǼة من موجودات البǼوؾ التجارية

مع  يمة السلفية وقيمة الضماف التسليفيةصد بŢ Ǿديد الǼسبة الواجبة بś قوق تحديد هامش الضمان: -ه
Ţديد نوعǾ واجل استحقاقǾ ..اł وŻكن للبǼك اŭركزي Ţديد ǿذǽ الǼسبة عǼد مستوي مرتفع في اوقات زيادة 

 .2اūد اŭصرح بǾ في الائتماف اŭقدـ Ųا Żكن معǼš Ǿب الانزلاؽ اń مرحلة متعمقة من الكساد

يؤدي اń زيادة ارباحها ،لذلك قد تتǼافس اف زيادة ما لدى البǼوؾ من الودائع  الحد الاقصى لسعر الفائدة: -و
،وحŕ يتم Ůا ذلك قد تلجا اń مǼح فوائد على الودائع البǼوؾ التجارية فيما بيǼها من اجل اŭزيد من الودائع 

اŪارية لديها، وقد يؤدي ǿذا التǼافس اń رفع سعر الفائدة اń معدلات عالية جدا ،لذلك قد يضع البǼك اŭركزي 
 .3على سعر الفائدة اŭمǼوح ااودائع اŪارية لا Żكن اف تتعداǽ البǼوؾ التجاريةحدا اعلى 

 الادوات الغير المباشرة لسياسة النقدية:  -2

        Śقدي بهدؼ التاثǼقدية على استخداـ السوؽ للتعديل الǼباشر للسياسة الŭا Śعلى  تعتمد الادوات غ
 عرض وطلب الǼقود بطريقة تسمح بادراؾ الاǿداؼ الوسيطة اŭتعلقة اساسا بالمجمعات الǼقدية.

اف نسبة الاحتياطي القانوǿ، ňي تللك الǼسبة من الǼقود ،الŸ Ŗب على البǼوؾ الاحتياطي القانوني:  -أ
ضخم ،وعن طريق رفع نسبة التجارية اف Ţتفظ نها لدى البǼك اŭركزي من حجم الوديعة ،ففي اوقات الت

الاحتياطي القانوň من طرؼ البǼك اŭركزي ، تقل سيولة البǼوؾ التجارية ،فتخفض قدرتها على الاقراض ،اما في 
حالة الركود الاقتصادي ،يقوـ البǼك اŭركزي بتخفيض ǿذǽ الǼسبة اي الافراج عن جزاء كبŚ من سيولة البǼك 

 . 4لاخŚ على خلق الائتمافالتجاري وبالتاŅ تزيد قدرة ǿذا ا

وǿو ذلك اŪزء من الفائدة الذي يتحصل عليǾ البǼك اŭركزي نتيجة خصم البǼوؾ  سعر اعادة الخصم: -ب
التجارية ŭا ŤلكǾ من اوراؽ šارية سبق خصمها للعملاء ،والاف تقوـ بإعادة خصمها لدى البǼك اŭركزي ،ويطلق 

باف سعر اŬصم ǿو سعر الفائدة الذي تقŗض ŠوجبǾ البǼوؾ التجارية من عليها ايضا سعر البǼك ، وŻكن القوؿ 
 .5البǼك اŭركزي باعتبارǽ اŭلاذ الاخŚ للإقراض

                                                           
1
 - ϱن زرارϳر الدϭترة  نϔالجزائر خلال ال ϲف ΔϳدΎالاقتص ΔϳتنمϠل ϕلΎع ϭا ϡهΎمل مسΎع :ΔϳدϘالن ΔسΎϳ4112-0332،الس 

 ΔمعΎج، ΔϳلΎمϭ دϭϘر ،نϳجستΎل مϳلن ΔدمϘدة مΎϬ1،شϱΎ0322م ، ΔلمΎ30،ص 4111-4111،ق. 
2
 .34نϔس المرجع ،ص - 

3
 .34نϔس المرجع ،ص  - 

4
 - ، ϱدϘد النΎالاقتص ϰس ،المدخل الϭرϭع طϳدϭن ،طΎلبن، ΏΎكتϠل Δثϳالحد Δ411،ص  4100، 0المؤسس. 

5
 - ، ϱن زرارϳر الدϭنϕبΎ39،ص مرجع س. 
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وخاصة  اŭالية الأوراؽ سوؽ إń الدخوؿ اŭركزي البǼك خلاŮا من يستطيع والŖ :المفتوحة السوق عمليات -ج
 خلق في التجارية البǼوؾ قدرة على يؤثر فإنǾ العملية ǿذǽ وبفضل كمشŗي، أو كبائع اūكومية السǼدات

 الاقتصاد، إń نقودا يضخ فإنǾ ذلك وŠقابل الشراء إń يعمد فإنǾ الǼقدي اŭعروض زيادة ǿدفǾ كاف الائتماف، فإذا

 الǼقدي اŭعروض كمية Żتص فإنǾ ذلك وŠقابل البيع إń يعمد فإنǾ الǼقدي اŭعروض خفض كاف ǿدفǾ إذا أما

 .1الاقتصاد  في الزائد

 المطلب الثاني: النظام المصرفي

         ńمن يوـ ا Ǿيتŷظم الاقتصادية ،تزايدت اǼتل الű ية بالغة فيŷات طويلة اŗذ فǼصرفي مŭظاـ اǼاحتل ال
وانعكس ذلك على اخر مع التطورات اŮامة الŖ تطرا على الاقتصاديات ،وعليǾ فقد اخذ مفهومǾ عدة تعاريف 

.Ǿوعمليات Ǿيتŷا 

  : المصرفي النظام تعريف

يعرؼ الǼظاـ اŭصرفي بانů Ǿموع اŭصارؼ العاملة في بلد ما وǿو يضم ůمل الǼشاطات الŤ Ŗارس بها         
 و اŭتخصصة اŭالية اŭؤسسات و اŭصرفي عمليات مصرفية ،وخاصة تلك اŭتعلقة ǼŠح الائتماف وǿو يشمل اŪهاز

.العمومية اŬزيǼة و اŭركزي البǼك أي الǼقدية السياسة عن اŭسؤولة السلطات
2
  

والǼظاـ اŭصرفي ǿو جزء من الǼظاـ اŭاŅ واŭقصود بهذا التعبŚ وما يقاؿ عǾǼ احيانا اŪهاز اŭصرفي وǿو         
 ůموع اŭصارؼ.

 لǼظاـ اŭصرفي ǿي :ومن خلاؿ التعاريف Żكن اف تستخلص اف اǿم اŬصائص اŭميزة ل        

كية اŭصارؼ البلاد ،ثم ملكيفية تركيب ǿيكل وحجم اŭصارؼ الŻ Ŗكن مǼها وعدد وتوزيع فروع اŭصارؼ في 
 وحركة دůها او توحيدǿا .

 : المصرفي النظام أهمية

 :3للǼظاـ اŭصرفي اŷية كبŚة تتمثل في

                                                           
1
 - Δحϳفت ΕΎالإصلاح، ϲنΎϳϠم ΔϳدϘالن ϲئراالجز ف Ύرهϭدϭ ϲف ϕϳϘرار تحϘالاست ، ϱدϘالن  ΔمعΎد ، الجΎالاقتص ΔϠمج ϲلالϳالج 

ΔمΎنعϭس بϳعدد  خم ΔنΎϳϠد  02مϠ1101 -10المج  ΔمعΎالج ، جϲلالϳ ΔمΎنعϭس بϳص  خم، ΔنΎϳϠ021م. 
2
 .013خبΎبΔ عبد الله ،مرجع سبϕ ذكره ،ص - 

3
 - http/www/onefd .dz 
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 فاŪهاز šميع الادخار، و القروض تقدŉ رأسها على متǼوعة و عديدة خدمات اŭصرفي الǼظاـ يؤمّن -

 .للدولة الاقتصادية السياسة أǿداؼ Ţقيق في ǿامة مكانة Źتل اŭصرفي
 مصادر التمويل توفŚ في تساǿم فهي طالبيها و الǼقود عارضي بś الوسيط دور تلعب فالبǼوؾ -

 .اŭستثمرين و للمؤسسات
 العاŭي في الاقتصاد و بل بلد أي اقتصاد جسم في الدموية الدورة Šثابة أصبح اليوـ اŭصرفي الǼظاـ و -

 .أيضًا

 عمليات النظام المصرفي 

يقوـ الǼظاـ اŭصرفي بعدة عمليات متعددة ومتǼوعة لأنǿ Ǿو الركيزة الاساسية لأي بلد ، ويتم تلخيص اǿم         
 :1عمليات الǼظاـ اŭصرفي فيما يلي

 حجم المصرف وفروعه : -1

ما بغǿ ǽŚي : موجودات اŭصرؼ ،قروضǾ للغŚ ،حجم القروض ة حجم مصرؼ يس مقارنمقاي من اǿم        
الاستثمارات كما يعتبر حجم راس ماؿ اŭملوؾ من اǿم مقاييس بالǼسبة للمصارؼ اǼŭخصصة ، اما فروع 

 اŭصرؼ فاŷيتها واضحة اذا Żكن الاستدلاؿ على مدى توفر اŬدمات اŭصرفية .

 المصارف: ملكية -2

نشات اŭصارؼ بشكل فردي وعائلي ثم تطورت اń شركات مساŷة ،ثم عرفت مرحلة الاحتكار والŗكيز         
حل ǿذا يتعلق Šلكية الفردية للمصارؼ وقد تǼتزع الدولة ǿذǽ اŭلكية وŢيلها اń ملكية جماعية ،فاف الدولة 

 م الصǼاعة والتجارة وغǿŚا.الاشŗاكية الǼامية تبدا بتأميم اŭصارؼ قبل تأمي

 تأميم المصارف: -3

 من اǿم مبررات تاميم اŭصارؼ مايلي:

- .Ǿد توزيع استخدامات اموالǼمية الاقتصادية عǼتطلبات التŭ صارؼŭاث اŗعدـ اك 

 تركيز الدخوؿ والثروات بيد البعض وبالتاŅ ازدياد التفاوت بś الǼاس. -

 Ţقيق الربح العاجل.اǼŭافسة الشديدة بś اŭصارؼ بهدؼ  -

                                                           
1
 4111، 2شΎكر الϘزϳϭنϲ ،محΎضراΕ فϲ اقتصΎد البنϙϭ ،دϭϳان المطبϭعΕΎ الجΎمعΔϳ ،بن عكنϭن ،جزائر ،ط - 

 .91،ص
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التواطؤ مع كبار الزبائن اŭشتغلś في الاستŚاد والتصدير في زيادة اسعار البضائع اŭستوردة ،وţفيض  -
 اسعار البضائع اŭصدرة وذلك بقصد تهريب العملة الاجǼبية.

- śمولŭا يلائم سياسة اŠ اŮاستخدمات اموا Ǿها وتوجيǼبي على عدد مǼاؿ الاجŭالاجانب.سيطرة راس ا  

 اندماج المصارف: -4

        Ź او اكثر قد śو عادة عمليات تأميم اندماج مصرفǿاكية او نامية، وŗدث في دولة رأسمالية او اش
اŭصارؼ على اساس انǾ جزء من خطة اŪهاز اŭصرفي ،كما يساعد الاندماج على Ţقيق خدمات جديدة 

Ūاطق اǼŭا śصوؿ وتسهيل انتقاؿ رؤوس الامواؿ بūبية واǼصارؼ الاجŭختلفة وتوسيع العلاقات مع اŭغرافية ا
 مǼها على تسهيلات اكبر خدمات اوسع

 وتكوف حسب الدوؿ :النظم المصرفية المختلفة : -5

 في الدول الراسمالية المتقدمة : -

من بيوت اŭاؿ يتكوف الǼظاـ اŭصرفي في ǿذǽ الدوؿ من البǼك اŭركزي وůموعة من اŭصارؼ التجارية ،وůموعة 
تعمل كمصارؼ صغŚة ،ǿذا اń جانب العديد من اǼŭشات الوسيطة في الاسواؽ الǼقدية واŭالية ومǼها مصارؼ 

 الاستثمار.

 في الدول الاشتراكية : -

 Ǿط الائتماف في اف واحد ،أي انǼك مركزي بǼو بǿ ركزي( الذيŭك الدولة ) اǼصرفي في الغاؿ ببŭويتضمن نظامها ا
ليس فقط اŭرجع الاخŚ للاقراض بل اŭرجع الوحيد لǾ ،اń جانب عدد من اŭصارؼ يتوń كل مǼها وظائف 

 مصرفية معيǼة.

 في الاقطار العربية : -

 يلي: في الاقطار العربية Šا للأنظمةامة Żكن تلخيص اŭلامح الع

 ńقدي كامل مع القوى الاستعمارية ) فرنسية ،اسبانية ،ايطالية( اǼكل البلداف العربية انتقلت من الاندماج ال *
 شبǾ استقلاؿ نقدي ثم اń استقلاؿ نقدي كامل في اواخر السبعيǼات / وţتلف الǼظم اŭصرفية من قطر اń اخر.

 ولو انها لا تسمى كذللك في عدد قليل من الدوؿ وكلها حكومية(.ل الدوؿ العربية بǼوؾ مركزية )*توجد في ك

 *تتمتع اŭصارؼ العربية بǼظاـ الفروع في الارياؼ ما يزاؿ دوف اūاجة ،وǿذا ما يؤخر الريف ويؤخر ūاقǾ باŭديǼة.

 لك الŃ Ŗ تأخذ Šبدأ اميم البǼوؾ.*ما تزاؿ البǼوؾ اǼŪبية تعمل في بعض الاقطار العربية وعموما ت
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 المطلب الثالث: السوق النقدية

 وجود ǿذǽ ويعتبر . السوؽ إقتصاد بǼظاـ تأخذ الŖ الدوؿ في خاصة كبŚة أŷية الǼقدية الأسواؽ وŢتل        

 خاص بشكل الائتمانيةوالسياسة  عموما اŭصرفي الǼظاـ وتطور Ŷو لدرجة إنعكاس وتطورǿا Ŷوǿا ودرجة الأسواؽ

 . الدوؿ اقتصاديات بكفاءة وأداء كبŚ إرتباط Ůا مهمة إقتصادية بوظائف تقوـ الǼقدية فالأسواؽ .

 وخصائصها اولا: تعريف السوق النقدية

اŭركزي  البǼك نقود تبادؿ فيǾ يتم الذي اŭكاف أنها على الضيق اŭفهوـ وفق الǼقدية السوؽ تعرؼŻكن         
. الاصدار مؤسسة لدى اŪاري اūساب Ţريك طريق عن

1 

 للأمواؿ القصŚة والاقŗاض الاقراض أو الأجل القصŚة الأمواؿ سوؽ بأنها الواسع اŭفهوـ وفق وتعرؼ        

 اŮيئات بś فيما الأمواؿ وتطلب تعرض حيث .  ديوف سǼدات طريق عن ůسدة وليست ماديا والمجسدة الاجل

. العجز من تعاň الŖ واŮيئات فوائض حققت الŖ اŭالية
2 

يضمن  والذي بǼوؾ بś التعامل سوؽ وǿو جدا، القصŚة القروض سوؽ أنها ىعل الǼقد سوؽ رّؼتع        
 البǼوؾ باستثمار تقوـ حيث الائتمانية، للمؤسسات والدائǼة اŭديǼة العمليات آجاؿ من اليومي التوازف Ţقيق

 البǼك احتياطاتها لدى وضعية إń استǼادا اللازمة قروض عمى مǼو Ţصل كما السوؽ ذǿǽ لدى فوائضها

 .3اŭركزي

السوؽ الǼقدية ǿي الشق الاوؿ للسوؽ اŭالية ،وŻكن تعريفها بانها تلك السوؽ الŖ يǼحصر التعامل فيها         
 .4تزيد عن سǼة على الاوراؽ اŭالية قصŚة الاجل الŖ تغطي فŗة لا

 استحقاقها أجل يزيد لا أي الŖ الأجل، قصŚة القروض على اūصوؿ Żكن خلاŮا من الŖ السوؽ وǿي        

 بسيولتها تتميز الŖ اŭالية الأوراؽ إصدار خلاؿ من أـ القرض اŭباشر، عقد خلاؿ من ذلك أكاف سواء سǼة، عن

5للتداوؿ القابلة الإيداع كشهادات قصŚة، مدة خلاؿ نقود إŢ ńويلها الŻ Ŗكن أي العالية،
. 

                                                           
1
عϲϠ بطΎهر ،اصلاحΕΎ النظϡΎ المصرفϲ الجزائرϭ ϱاثΎرهΎ عϰϠ تعبئΔ المدخراϭ Εتمϳϭل التنمΔϳ ،اطرϭحΔ لنϳل  - 

 .23،11صص ، 4111-4112شΎϬدة الدكتراه ،تحϳϠل اقتصΎدϱ ،جΎمعΔ الجزائر ،
2
 .11نϔس المرجع ،ص - 

3
 -  ΕراΎل الاستثمϳϭتم ϲف ΔϳلΎالم ϕاϭر الاسϭد، Δϳعط ΔمϳϠب–ح ΔلΎح Δدراس( ترةϔن خلال الΎعم Δرصϭ4111-4109)- 

 .3،ص 4102-4102،مذكرة لنϳل شΎϬدة مΎجستϳر ،الاسϭاϕ المΎلϭ ΔϳالبϭرصΕΎ ،جΎمعΔ محمد خϳضر ،بسكرة ،
4
Ύϳسϳن بϭعΎمϲϠ ، الخϭصصϭ Δدϭر السϕϭ المΎلΔϳ فϲ تϔعΎϬϠϳ ،مذكرة لنϳل شΎϬدة مΎجستϳر ،التحϳϠل ϭالاستشراف  - 

Δنϳقتنط ΔمعΎج، ϱدΎ22،ص  4101-4113، الاقتص.. 
5
مبΎرϙ بن سϳϠمΎن ال فϭاز ،الاسϭاϕ المΎلΔϳ من منظϭر اسلامϲ ،مركز النشر العϠمϲ جΎمعΔ المϙϠ عبد العزϳز ،جده  - 

 .1،ص 4101، 0،ط



النظام النقدي والاصلاح النقدي والتوازن                                                                      الاول  الفصل
 الاقتصادي

 

21 

 

 نقود، إń فيها اŭالية اŭتداولة الأصوؿ Ţويل Żكن لأنǾ (الǼقد سوؽبػ ) السوؽ ǿذǽ عرؼ سميت وإŶا        

.الأمرين لمجموع أو الǼقود، وظائف من أكثر بوظيفة أو تقوـ أف Żكن الأصوؿ ǿذǽ لأف أو وسهولة، بسرعة
1 

 و سيولة إń التحويل سهلة الأجل قصŚة استثمارية بأدوات تتعامل مالية أسواؽ ǿي الǼقدية الأسواؽ إف        
Ŗها من الŷة اذونات أǼزيŬصرفية القبولات و اŭتتسم و ...ويورودولار أوراؽ و للمتفاوض، قابلة ودائع و ا ǽذǿ 

2يلي ما مǼها نذكر أف Żكن الŖ و اŭالية الأسواؽ من غǿŚا عن Ťيزǿا عديدة، şصائص الأوراؽ
: 

 في و واحد يوـ بś ما تسديدǿا فŗت تŗاوح الأجل قصŚة مالية أدوات الǼقدية الأسواؽ في تتداوؿ .1
 .عاـ بشكل ذلك و واحدة سǼة اūالات بعض

 ما ǿذا و نقود إń فيها اŭتداولة الأدوات Ţويل لسهولة ذلك و العالية بسيولتها الǼقدية الأسواؽ تتميز .2

 .الǼقدية الأسواؽ اسم إطلاؽ إń الǼاس دفع

 الŖ اŭاؿ رأس بأسواؽ مقارنة فإنها سيولتها ارتفاع و الأجل قصŚة بأدوات الǼقدية الأسواؽ لتعامل نظرا .3

 .للفشل اقل űاطر  من تعاň الأجل طويلة الاستثمارية بالأدوات تتعامل

 أسواؽ تكوف ما غالبا الواقع في فإنها بالتاŅ و كبŚة قيم ذات بأدوات تتعامل الǼقدية الأسواؽ غالبية إف .4

 الاستثمار Ÿعل ما ǿذا و دولار مليوف فمثلا اŭتحدةالأمريكية الولايات في تتجاوز كبŚة، ŭعاملات جملة

 أو سماسرة توسط خلاؿ من التبادؿ Ÿرى أو الطبيعيś الأشخاص من بدلا الكبŚة اŭؤسسات على مركزا

 من لاف ذلك و الكبŚة البǼوؾ في بالتبادؿ خاصة حالات في الزبائن جمع في دورǿم يŗكز متاجرين

 .اŭخاطرة درجة من يقلل شك بلا وǿذا مباشرة، الأدوات ǿذŤ ǽلك اŭستثمرين الصغار على الصعب

 الودائع باستثǼاء المحددة قيمتها من بأقل عادة تباع لأنها ذلك و للخصم، قابلة الǼقدية الأدوات غالبية إف .5

 .اŭصرفية

 ǿذǽ تتميز التميز ذلك عن فضلا و التجارية البǼوؾ وظائف من الكثŠ Śمارسة الǼقدية الأسواؽ تقوـ .6

 الكبŚة الأمواؿ تستقطب فإنها بالتاŅ و اŭصرفية، للفوائد الفرضية التكاليف šاوز على بقدرتها الأسواؽ

 .قصŚة فŗات في لاستثمار اŭوجهة

 النقدية الأسواق ثانيا: اهمية

الǼظاـ  سيولة السوؽ ǿذǽ تؤمن إذ القومي، للاقتصاد الأŷية من كبŚة درجة عمى الǼقد أسواؽ تعدّ         
 Ůا مǼفذا źلق أنو كما ومأموف، سائل بشكل أمواŮا بعض توظف أف التجارية للمصارؼ Żكن حيث اŭصرفي،

                                                           
1
 .1نϔس المرجع ،ص - 

2
 - Δالمتخصص ΎϳϠالع ΕΎدة الدراسΎϬل شϳالجزائر ،مذكرة لن ϲف ΔϳلΎالم ϕراϭالا ϕϭف ،ـسΎϳر بضϳعب PGS  تخصص،

، Δنϳقسنط، ϱرϭمنت ΔمعΎج، ΔϳلΎ2،1ص ص ، 4111م. 
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 ǿذǽ السوؽ أف كما ومǼخفض، ثابت نقدي باحتياطي الاحتفاظ عمى يساعد Šا مؤقتا اŭالية فوائضيا لاستعماؿ

 الأمواؿ السائمة، وأسعار كمية عمى التأثŚ خلاؿ من وذلك اللازمة الرقابة Ţقيق عمى اŭركزي البǼك تساعد

 يقوـ البǼك الŖ الǼقدية للسياسة وفقا وذلك وطلبيا الأمواؿ لعرض أما السوؽ ǿذǽ في التدخل طريق عن وذلك

 السائمة خاصة الǼقدية مواردǿم تعجز عǼدما الاستهلاكي الائتماف إŹ ńتاجوف داالأفر  أف كما بتǼفيذǿا، اŭركزي

 الواردة تتجاوز الاعتماد والŖ والطارئة اŪارية نفقاتها ŭواجهة لمحكومة بالǼسبة الآمر وكذلك متطلباتهم، مواجهة عن

 ذاŹ ǿتاج الائتمانية، حيث والتسهيلات الǼقدية للموارد استخداما المجالات أكثر التجارة قطاع ويعتبر نيةااŭيز  في

 الǼقدية، من الأصوؿ احتياجاتǾ يغطي أف خلاŮا من يستطيع مفتوحة واعتمادات مصرفية ضمانات إń القطاع

śداد لتأمŗاس Ǿارج من بضائعŬتسويق أو ا ǾتجاتǼالداخل في م 
1. 

 النقدية الأسواق في المتداولة : الأدواتثالثا

 :2الاسواؽ الǼقدية فيما يليتتمثل الادوات اŭتداولة في 

 الخزينة اذونات : أولا

 إń أشهر 3 بś ما تŗاوح اجل مدة من اŭالية الأسواؽ في للتداوؿ ذلك و اŭركزية اŬزيǼة طرؼ من تصدر        

 (الفوائد عن) التعويضي العائد فيكوف الاذونات، ǿذǽ فوائد على دفع عدـ مقابل اŬصم أساس على شهرا 12
ǿي  الأدوات على اŭدفوعة الفائدة فاف ǿكذا و الاسمي، سعرǿا و الاذونات سعر الشراء بś الفرؽ عن عبارة
 بعض من الإفادة Ůم حيث Żكن الادخار، على Ţفيزا يعد اŬصم أسلوب إف – البيع سعر على اŬصم معدؿ

 تعطلها. عدـ و اŭتاحة اŭالية الفوائد

 مصرفية قبولات : ثانيا

 الثاň القرف مǼد أوربا استخدامǾ في بدا الذي و التجاري التبادؿ لتسهيل اŭعتمدة الأدوات أقدـ من تعتبر        

 في الرئيسية الأدوات من تصبح وŃ . 1913 عاـ الأمريكية حŕ اŭتحدة الولايات أسواؽ تدخل Ń لكǼها و عشر،
ودخوؿ  الدولية، التجارة شاǿدتǾ الذي الكبŚ التوسع بعد ذلك و اŭاضي، ستيǼات القرف في إلا الǼقدية الأسواؽ

  .اŭصرفية القبولات اŭهتمة بأسواؽ الاستثمارية الأطراؼ كأǿم الأخرى اŭالية اŭؤسسات و التجارية البǼوؾ

 موارد كذلك صارت الأجل، بل قصŚة فقط مالية أدوات اŭعǼية القبولات تعد Ń الأطراؼ ǿذǽ فبفضل        

 .الضرائب من الإعفاء ǿو الأكبر الأجل، والمحفز القصŚة التبادلات Ťوؿ الŖ الكبŚة للبǼوؾ مالية

                                                           
1
 .01حϳϠمΔ عطΔϳ ، مرجع سبϕ ذكر ،ص - 

2
 .3 -1صص عبϳر بضΎϳف ،مرجع سبϕ ذكره ، - 
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 عǼد أجلة دفع كوثائق اŭعś، وذلك اŬصم مقابل عادة التجارية البǼوؾ عن اŭصرفية القبولات تصدر        

 الŖ السلع ǿذǽ قيمة على ضمانة القبولات ǿذǽ لأخر، فتكوف بلد من ما سلعة استŚاد ما بلد في التجار Űاولة

 .عليها اŭتفق للشروط وفقا ذالك أف و إń اŭستوردين، الأجانب طرؼ من تسلم

 للتداول القابلة الإيداع شهادات :ثالثا

 شهر مابś تŗاوح فŗة في التبادؿ، وذلك في اūق Šوجبها تعطى التجارية اŭصارؼ تصدرǿا وثائق وǿى        

 .شهر 12 من اقل أحيانا و .أشهر 4 و واحد

 سعرا Ţمل الإيداع فإف شهادات العوائد معدؿ źص وفيما .معś نقدي مبلغ إيداع الوثائق ǿذǽ وتؤكد        

 .ثابتا أو Űددا يكوف أف Żكن للفائدة

 للمساومة قابل اŭدفوع بأف اŭعدؿ علما الأوؿ اŭشŗى باسم أو حاملها لصاŁ اŭعيǼة الشهادات تصدر و        

śصدر بŭى و اŗشŭقدية ظروؼ حسب ذلك و اǼالاختلاؼ يكمن و السوؽ ال śب ǽذǿ ا و الأداةǿŚو غǿ أنها 

للتداوؿ  قابلة تكوف و اŭصارؼ لدى مودعة أمواؿ الوثائق ǿذǽ تقابل حيث اŭبالغ الأصلية، على فائدة Ţمل
 .معيǼة زمǼية لفŗة

 التجارية الأوراق :رابعا

 أشهر تسعة و واحد يوـ مدتها مابś تŗاوح و الأجل قصŚة اŭالية الأوراؽ ضمن التجارية الأوراؽ تعتبر        

 بتصفيتها اŭعروفة اŭؤسسات تقوـ بالتاŅ و دولار مليوف مئة ألف تبلغ كبŚة بقيم تصدر ،و مضمونة غŚ وǿى

 بدأت ذلك ومع بإصدارǿا، ..(اł التقاعد صǼاديق و التامś شركات و التجارية البǼوؾ بś من)العالية  الائتمانية

  .اŭذكورة الأوراؽ بإصدارأدŇ  ائتمانية Šراتب تتسم شركات الأخŚة السǼوات خلاؿ من
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 بالتوازن النقديالاقتصادي وعلاقته  المبحث الثالث: عموميات عن التوازن

من  كغǽŚ يزاؿ ما و كاف و ، العاŃ دوؿ في الاقتصادية السياسة ŭقرري فكريا ǿاجسا  الاقتصادي التوازف يعد
انعكاس  فهو ثم من و ، المجتمع في القائمة الاقتصادية الايديولوجية من وجها يكوف أف يǼفك لا اŭوضوعات

 . آلياتǾ و القرار صانعي وفق على المجتمع ذلك في السائدة للفلسفة

 ومجالاته المطلب الاول: مفهوم التوازن الاقتصادي

 التوازف، عن حالة الإقتصاد يبتعد وعǼدما التغيŴ ،Śو الضغط فيها يǼعدـ الŖ اūالة أنǾ على عرؼ         

 مستوى ţفيض أو إń رفع اŭؤسسات يدفع Ųا الإنفاؽ، ومستوى والدخل الإنتاج بś التساوي عدـ يتحقق

 .1إنتاجها

         Ǿزكي رمزي ويعرف Ǿالاختلاؿ :بأن śوارد حجم بŭتاحة وحجم اŭالفعلية الاحتياجات ا Ŗتاجها الŹ 

 بعبارة أو الواقع، في Żلك Ųا أكثر موارد يستخدـ توازنيا عǼدما اختلالا يعرؼ الاقتصاد ǿذا أف آخر ŠعŘ المجتمع،

 مع مبادلتها أو حيازتها أو استهلاكها في الإقتصادية الوحدات ترغب اŭوارد الŖ كميات بś التوازف يتحقق أخرى

 ككل في الإقتصاد اŭتاحة اŭوارد كميات
2. 

 الإقتصادي التوازن مجالات

 اŬارجي والتوازف الداخلي التوازف :3وŷا أساسيů śالś الإقتصادي التوازف يأخذ

 البطالة عǼدţ ǽتفي الذي الوطř الدخل من اŭستوى ذلك بǾ ويقصد :الداخلي الإقتصادي التوازن-1

 الكلي والعرض الكلي الطلب بś تǼاسب حدوث عǼد ويكوف للأسعار، العاـ اŭستوى إرتفاع وعدـ والتضخم

 .واŬدمات السلع على

 السياسة توجيǾ بغرض الإقتصادية الإختلالات تفسŚ في مهم مؤشر الداخلي الإقتصادي التوازف اختلاؿ ويعتبر

 عǼد التوازف ǿذا ويتحقق الكامل، التوظيف مستوى عǼد الإقتصادي التوازف إحداث إń تؤدي الŖ الإقتصادية

  :التالية التوازنات Ţقق

                                                           
1
 .125 ،ص 1994الجزائر، الجامعيΔ، الϤطبوعاΕ ديواϥ الإقتصاديΔ، النظريΔ الϤوسوي، مجيد ضياء - 

2
 - ΖϤعي، التحليلي الإقتصاد علم أسس :إبراهيم نجيب الله نعϤالج ، Δجامع ،Δ99،ص  9222 الإسكندري. 

3
 -  ΔمΎع ΔϳلΎر مϳر ،تسϳجستΎدة المΎϬل شϳمذكرة لن، ϱدΎازن الاقتصϭالت ϕϳϘتح ϲف Ύرهϭدϭ ΔϳئΎالجب ΔسΎϳف محمد ،السϳشر

 .11، 12ص ص ، 4101-4113،جΎمعΔ ابϲ بكر بϳΎϘϠد ،تϠمسΎن ، 



النظام النقدي والاصلاح النقدي والتوازن                                                                      الاول  الفصل
 الاقتصادي

 

25 

 

 العاـ (الإستهلاكي الطلب Ŷو يتعدى ألا Ÿب التوازف ǿذا Źصل حŕ :والإنتاج الإستهلاك توازن . أ

 .الاختلاؿ ǿذا مظاǿر أحد يعتبر الذي التضخم لتفادي السلع من اūقيقي الǼاتج أو العرض Ŷو ،)واŬاص

 حدوث عǼد الاختلاؿ وŹصل الداخلي، للتوازف أساسيا شرطا يعتبر والذي :والإستثمار الإدخار توازن . ب

 .فعلا اŭوجود للإدخار اŭخطط الاسثمار موافقة عدـ أي والإدخار، الإستثمار بś التعادؿ عدـ

 ǿذا غياب وعǼد والǼفقات، الإيرادات بś تعادؿ Ǽǿاؾ تكوف عǼدما التوازف ويتحقق : العامة الموازنة توازن . ج

 .عجزا أو فائضا يسمى Šا الاختلاؿ Źدث التوازف

 .الǼقد من اŭطلوبة الكمية مع اŭعروضة الكمية تعادؿ عǼد ويتحقق :النقدي التوازن . د

 ميزاف في التوازف ůرد أنǾ على اŬارجي الإقتصادي التوازف الإقتصاديوف يعرؼ:الخارجي الإقتصادي التوازن-2

 ترمي الŖ الاǿداؼ أǿم Żثل اŭدفوعات ميزاف توازف Ţقيق أف على عموما الإقتصاديوف وŸمع اŭدفوعات،

 بلد، لأي الإقتصادية السياسات توازف في أساسية ركيزة التوازف ǿذا يعتبر ولذلك بلوغها، الإقتصادية السياسات

 .الإقتصاد داخل ابه  القياـ Ÿب الŖ الضرورية والتكيفات اŬارجية الديوف تراكم بś القائمة العلاقة بسبب

 فيǾ يكوف حيث اūسابي التوازف وǿو الاوؿ الǼوع اŭدفوعات، ميزاف şصوص التوازف من نوعś بŶ śيز وللإشارة

 لايعř التوازف وǿذا المحاسبة، في اŭزدوج القيد على تعتمد الŖ التسجيل طريقة بسبب توازف حالة في دائما اŭيزاف

 .الإقتصادية السياسة űططي يهم الذي ǿو الأخŚ وǿذا الإقتصادي التوازف في واŭتمثل الثاň الǼوع توازف

 التوازن في الفكر الاقتصادي  المطلب الثاني:

 التطور مراحل ومن خلاؿ اūديث والفكر التقليدي الفكر بś ملحوظ بشكل التوازف مفهوـ تطور لقد        

ǽذǿ كاف Śمن التوازف يغ Ǿحاوؿ فشيئا شيئا طبيعتǼوس Ńعاŭحو على مرحلة لكل الأساسية إيضاح اǼال Ņ1التا:  

 التقليدي الفكر في التوازن 1-3-

 اŭشاكل جل ūل الكفيل الوحيد اعتقادǿم حسب ǿي الŖ الاقتصادية اūرية سادت التقليدي الفكر لدى 

  .اختلالǾ حالة في التوازف وإعادة الاقتصادية

 السلع في سوؽ التامة اǼŭافسة شروط توافر في واŭتمثلة الفروض من جملة الكلاسيك افŗض وقد        

 حدوث عدـ مع(الطلب źلق العرض )ساي قانوف بسبب فائض حدوث واستحالة الاكتǼاز، واستبعاد واŬدمات

  . البطالة
                                                           

1
 -  ΔϳلΎالم ΔسΎϳالس، ϲسϭد دراϭالجزائر مسع ΔلΎح ϱدΎازن الاقتصϭالت ϕϳϘتح ϲف Ύرهϭدϭ0331-4112  ΔمΎع ΔϳلΎم،

 .009-011ص ص ، 4111-4112،جΎمعΔ الجزائر ،الجزائر ،
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 السوؽ سعر لأف آلية السوؽ، بواسطة يتم( والطلب العرض بś)الكلاسيك لدى التوازف على المحافظة إف        

 الطويل اŭدى وفي الطلب، مع العرض عǼدما يتساوى القيصر اŭدى في التوازف Źقق الذي الوحيد العامل ǿو

 .سكوف حالة في الاقتصادية القوى تكوف أين لسعر التكلفة مساويا السوؽ سعر يكوف عǼدما

 على يستǼد الذي التشغيل الكامل على ركز الاقتصادي التوازف وبصدد التقليدي الفكر أف يتضح Ǽǿا من        

śدعم śما أساسŮلق عرض كل أف أوź اص الطلبŬا ،Ǿسيتوفر بلغ مهما الإنتاج حجم أي أف ب Ǿالطلب ل 

 في يستمروف الأعماؿ أصحاب فإف إليها واستǼادا تلقائية يتحقق بطريقة الكامل التوظيف أف الثاň أما الكافي،
  .اūدي الإنتاج مع اūدية الǼفقة فيǾ تتكافئ الذي اūد إń .الإنتاج  عوامل استخداـ

 حرية من التقليدي الفكر شروط ظلفي  الاقتصادي الǼظاـ توازف فيها تتحقق الŖ الكيفية توظيح يبقى و        

 .واŬارجي التوازف الداخلي بś الأساسي الرابط تعتبراف اللتاف وتلقائية

 الداخلي التوازن 1-1-3-

  .والتضخم البطالة عţ ǾǼتفي الذي الوطř الدخل من اŭستوى ذلك ǿو بǾ ويقصد

 ساواة إفŭا śد والاستثمار الادخار بǼقانوف لصحة أساسيا شرطا يشكل الكلاسيك ع ǾǼشرط ساي وم 

 ولا للمبادلة وسيط وأف الǼقود باǼŭتجات، إلا تبادؿ لا اǼŭتجات أف إń ساي توصل فقد الكلي، التوازف

 عدـ فإف وبذلك الزمن، فŗات عبر لǼقل القيم، وسيلة ليست أنها ŠعŘ للقيمة، űزنا تكوف أف ŻكǼها

  آخر فرع إنتاج نقص يعř وإŶا الǼقود،نقص  يعř لا معś فرع مǼتجات تصريف
 ساي قانوف إف ǾفهومŠ الدائم الكلي التوازف عن يعبر التقليدي Ņالطلب نقص عدـ تصور يستبعد وبالتا 

 ǿذا لأف الادخار طريق عن من الدخل تسرب يوجد لا أنǾ لǼا يتضح ومǾǼ الكلي العرض عن الكلي

Śوؿ الأخŹ ي الطبقة أف أي للاستثمار، مباشرةǿ دخرةŭستثمرة الطبقة نفسها اŭي .اǿالطبقة و 

 على ūصوŮا نتيجة الضروري الاستهلاؾ على كل دخلها تǼفق العاملة الطبقة أف حś في الرأسمالية،

 كل مرونة الكلاسيك افŗض التوازف فكرة Ţقيق وبهدؼ مستوى الكفاؼ من قريبة تكوف تكاد أجور

 .الفائدة سعر الأجور، حركات الأسعار، من

 الخارجي التوازن 2-1-3-

 التوازف فكرة حظيت خارجية لقد قوى أي تدخل دوف بǼفسǾ نفسǾ يصوف الذي اŭدفوعات ميزاف بǾ واŭقصود

 ريكاردو ديفيد وكذلك العمل، وتقسيم خلاؿ التخصص من سميث آدـ من كل فكر في كبŚ باǿتماـ اŬارجي

 بأقل إنتاجها في تتميز الŖ السلع إنتاج في دولة كل ţتص بأف والŖ تقتضي اŭكتسبة اŭيزة نظرية خلاؿ من



النظام النقدي والاصلاح النقدي والتوازن                                                                      الاول  الفصل
 الاقتصادي

 

27 

 

 إŶا إń التوازف العودة أف الكلاسيك وحسب ، تǼافسية قدرة يعطيها ما وǿو أسعارǿا şفض Ųا يسمح التكاليف

 في الوحيد اŭؤثر ǿي الǼقود وأف كمية الدوؿ، بś فيما اŭتعامل الأسعار مستويات وتعديل تغيŚ طريق عن تتم
 جديد من بالتوازف يعود الذي الاšاǽ في والواردات، حجم الصادرات تغيŚ إń بدورǿا تؤدي والŖ اŭستويات تلك

ńدفوعات ميزاف إŭا. 

 اŗŭتبة الآثار نقل عموما، وبهدؼ الاقتصادية باūرية Ǽŭاداتهم تبعا اŬارجية التجارة Şرية الكلاسيك نادى وŮذا

 الاقتصاديوف ǿؤلاء وضع حيث الǼقود، كمية على نظرية الكلاسيك استǼد الأخرى الدوؿ اقتصاديات إń عǼها،

 لإعادة التدخل الǼقدية السلطات من تستوجب والŖ الذǿب قاعدة سيادة في ظل اŬارجي التوازف في نظريتهم

 والذǿب الǼقود بś كمية الارتباط في واŭتمثلة ،الكمية للǼظرية اŭكملة الافŗاضات بعض إń بهم أدى التوازف، Ųا

 الأوضاع أف إŵ ńلص الكلاسيكي الǼظاـ وفي ظل سبق Ųا ،وتصديرا استŚادا الذǿب حركة حرية إń بالإضافة

 Ǽǿاؾ أف نفسها الǼظرية تبǼتها الŖ الفروض خلاؿ من .الكامل مرحلة التشغيل في إلا الثبات تعرؼ لن التوازنية

 إń اختلالǾ حتما سيؤدي إحداŷا في التوازف اختلاؿ أف حيث -واŬارجي الداخلي التوازف بś شقي وثيق ارتباط

 اŭستوى على بالتعميم ثم قامت الاقتصادية الوحدة على اعتمدت Ţليلها في اŭدرسة ǿذǽ أف غŚ الأخر، في

 الǼشاط واقع أف غŚ التامة، اǼŭافسة فيǾ الاقتصادية وتسود اūرية على يرتكز عاŭا افŗضت كما الكلي،

 مطلقة تكوف لا أف Ÿب اūرية فإف وŮذا الاحتكارات وسيطرة العامة واŬاصة التǼظيمات قياـ يشهد الاقتصادي

 .الوطř الاقتصاد على سلبا تǼعكس واجتماعية اقتصادية آثارا يǼجم عǼها قد لّأنها

 الكنزي الفكر في التوازن 2-3-

 ثم ومن المجتمعات في التوظيف الفعلي حجم Ţدد والŖ الواقعة العوامل عن البحث إń الكǼزية الǼظرية تهدؼ
 الافŗاض برفض نظريتǾ كيǼز بدأ ولذلك من التوظيف، درجة أعلى إń والوصوؿ البطالة من التخلص كيفية

 .الكامل التوظيف من حالة تسودǿا المجتمعات أف يقوؿ والذي الكلاسيكية الǼظرية عليǾ تقوـ الذي الأساسي

 عجزت أف ، بعد وخاصة وأخطائǾ القدŉ من للتخلص Űاولة كاف قولǾ حد على كيǼز مǼهج إف        

 أزمة العاš Ńتاح كانت حيث ،الكبŚ العاŭي الكساد خاصة وبصفة للكساد تفسŚ توجد أف التقليدية الǼظريات

 .اŭاضي القرف من الثلاثيǼاتطواؿ  واستمرت 1930 عاـ بدأت كبرى اقتصادية

 نسبة Ťثل ǿذǽ الأجور أف حيث الفعلي الطلب اŵفاض إń يؤدي الأجور اŵفاض أف كيǼز أوضح لقد        

 إń يؤدي العماؿ دخل اŵفاض كما أف ،.الدخل معها يǼخفض اŵفاضها حالة وفي الوطř الدخل من ǿامة

 كل اŭشاريع تؤجل كما البطالة فتزيد إنتاجهم من źفض اǼŭتجś وعǼدǿا واŬدمات السلع على طلبهم اŵفاض
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ارتفاع  إń يؤدي الأجور اŵفاض أف من التقليدية اŭدرسة ترى كانت ما عكس نسبة البطالة ارتفاع إń يؤدي ǿذا
 .الكلي الطلب Źددǽ التشغيل وإŶّا ŭستوى المحدد ǿو ليس الأجور مستوى أف إń كيǼز خلص Ǽǿا ومن الأرباح

 حقيقة للتعرؼ على أداة يشكل لكونǾ الكلي أو الفعلي الطلب في يتمثل الكǼزي التحليل مǼهج إف        

 الكامل التشغيل مرحلة بلوغ حدوثǾ دوف إمكانيتǾ الاستخداـ في نظريتǾ أثبتت والذي للاقتصاد، التوازň الوضع

 نطاؽ على حدوثǾ إمكاف التقليدية الǼظرية استبعدتǾ الذي .الامر  الكامل، التشغيل دوف ما بتوازف يعرؼ ما وǿو

  .واسع

 وأوضح ،-مغلق اقتصاد -الاستثماري والطلب الاستهلاكي الطلب من كيǼز عǼد الفعلي الطلب يتكوف        

 العوامل بقية مهملا الدخل في دالة اعتبرǽ ولذا وأخرى شخصية، موضوعية بعوامل يتحدد الاستهلاكي الطلب أف

 حś في ، -السيكولوجي كيǼز قانوف -الدخل زيادة مع يتǼاقص اūدي ميلǾ القصŚ وأف الزمن في الأقل على

 أف اعتبر الاستخداـ، ولذا لتكاليف تغطيتǾ ومدى اǼŭتجś، قبل من اŭتوقع للعائد تبعا الاستثماري يتحدد الطلب

 في السوؽ السائد الفائدة وسعر اŭاؿ لرأس اūدية الكفاية في دالة الاستثمار قرار

 :التاŅ الǼحو وذلك على واŬارجي الداخلي اŭستوى على كيǼز لدى التوازف نظرية إń التطرؽ وسǼحاوؿ

 الداخلي التوازن 1-2-3-

 والاستثمار الادخار بś اŭساواة أف الكǼزية الǼظرية تعتبر

(S= I)د ضروري شرطǼظر حيث الدخل، مستويات من مستوى كل عǼعلى للادخار ي Ǿّزء ذلك أنŪتبقي اŭمن ا 

 Ń الذي الǼاتج من اŪزء ذلك أنǾّ الاستثمار :يعتبر  حś في الاستهلاكية، السلع على يǼفق Ń والذي الدخل
 4 التالية اŭعادلة في موضح ǿو كما يستهلك

S=I           Y= E=C+ I=C+S 
 Y:الدخل ؛ S الادخار: ؛ I الاستثمار: ؛ C الاستهلاؾ: ؛ Eالانفاؽ:

 مستوى يتحقق حŕ الدخل الوطř، تغŚات خلاؿ من تǼتقل كيǼز عǼد والادخار الاستثمار بś اŭساواة جوǿر إف

 الطبيعة بذلك مǼفيا الاختلاؿ، وضعية من انطلق كما أنǾّ الادخار، من اŭماثل اūجم يعطي الذي الكلي الإنتاج

 لتǼفيذ اللازـ الاستثمار أمواؿ على الطلب بدقة Ŵدد أف Ÿب وǼǿا والادخار،الاستثمار  بś للمساواة الدائمة

 . الإدخار من اŭرغوب اŭستوى يعطي الذي الإنتاج الكلي حجم
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 الفŗة طلب مع اللاحقة في الفŗة الاستثمار طلب بś التساوي في يتمثل الكǼزية الǼظرية في التوازف شرط إف

 الادخار بتساوي يعرؼ كما أو القصŚ اŭدى في على الأقل الاستهلاؾ حجم ثبات لافŗاض نتيجة وǿذا اūالية،

  اللاحقة الفŗة في اŭتوقع الاستثمار .مع  اūالية الفŗة في المحقق

 الفائدة سعر في التغŚ على أساس تلقائيا الاستثمار مع يتعادؿ الادخار أف فكرة رفض كيǼز أف يتضح سبق Ųا

 العلاقة ف أ كذلك ويرى للادخار، جزء الاكتǼاز وليس عدـ مقابل الفائدة سعر أف يعتبر كما التقليديś، عǼد

śا والاستثمار الفائدة سعر بŶّالعلاقة في ضوء تتحدد إ śدية والكفاية الفائدة سعر بūاؿ، لرأس اŭسعر وأف ا 

 .عليها لطلبوا الǼقود عرض بś التعادؿ نقطة بدورǽ عǼد يتحدد الفائدة

 عǼصر لإدخاؿ كǼتيجة اŭساواة نوعś من Ǽǿاؾ أف كيǼز عǼد الداخلي التوازف دراسة خلاؿ من الأخŚ في وŵلص

 :التحليل في الزمن

 الكلاسيك؛  عǼد اŭقصود وباŭعŘ الاستثمار مع الادخار بتوازف يتحقق الأوؿ -

- ňا يتحقق الثاŭ ة في المحقق الادخار يتساوىŗالية الفūتوقع بالاستثمار اŭة اŗذا اللاحقة، في الفǿانشغلت ما و 

Ǿظرية بǼزية الǼالك. 

 الخارجي التوازن 2-2-3-

 تسعى الŖ الأǿداؼ أǿم يعد من اŬارجي الاقتصادي التوازف Ţقيق أف على عاـ بشكل الاقتصاديوف Ÿمع

 .Ţقيقها إń الاقتصادية السياسات

 الفعلي الطلب على فكرة اŬارجي الاقتصادي التوازف ŭوضوع ŢليلǾ في كيǼز الاقتصادي اعتمد لقد        

 الذي الأمر والتوظيف الإنتاج في مستوى تغŚات لإحداث الاقتصادية السياسات جل تصميم أساس لاعتبارǿا

  .اŬارجي الوضع على يǼعكس

 اقتصاد في لتحقيق التوازف الاستثمار مع الادخار مساواة ضرورة على حث كيǼز أف سابقا لاحظǼا وكما        

 أف طاŭا ذلك من كيǼز يتخوؼ الادخار فلا الاستثمار وšاوز حكومة الاقتصاد بهذا كاف إف وحŕ مغلق

 .اŭدخرات على زيادة الاستثمارات Šقدار اūكومي الإنفاؽ من أكبر الضرائب

 والتسرب اūقن بś عǼاصر الفرؽ يتساوى عǼدما يتحقق التوازف فإف اŭفتوح الاقتصاد حالة في أما        

 :التالية اŭعادلات خلاؿ نوضحǾ من ما وǿذا اŬارجي، العاŃ مع التعامل صافي مع الداخلية،
Y =C+S=C+I S=I……………………1 
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S+T=I+G .... .........2       Y =C+S+T=C+I+G       

I+G+ X-M = S+T .........3      Y =C+S+T+M=C+I+G+X       
Y : ،الدخل :T  ،الضرائب :G كومي، الإنفاؽūا :C  ،الاستهلاؾ :I    ،الاستثمار :M  الواردات؛ 

X:الصادرات. 

 في الدخل والتوظيف مستويات ضمن يتم علاجǾ فإف اŭدفوعات ميزاف في فائض يتحقق عǼدما وǿكذا        
 واŭستوردة المحلية السلع على المحلي فإف الطلب الكلي، الطلب Űددات من أنǾّ وŠا يرتفع الدخل أف أي ، الداخل

 في الأسعار ارتفاع إń الطلب ارتفاع يؤدي قد أخرى ناحية من الواردات لكن حجم رفع إń يؤدي Ųا يرتفع
 نقطة التوازف إń اŭدفوعات ميزاف يصل حŕ وǿكذا الصادرات، على اŬارجي الطلب إń تراجع يؤدي Ųا الداخل

 سيؤثر اŭدفوعات ميزاف عجز في حدوث أف كما اŬارجية، التجارة مضاعف فعالية ومدى قيمة حسب وǿذا

 على المحلي الطلب نقص إń يؤدي Ųا وتŗاجع الأسعار الدخل يǼخفض حيث الداخلي، الوضع على كذلك

 أخرى مرة اŭدفوعات ميزاف يصل حŕ وǿكذا الصادرات على الطلب اŬارجي يتزايد الوقت نفس وفي الواردات

ńجديد من نقطة التوازف إ. 

 الواردات على الداخلي من الطلب كل مرونة افŗض اŬارجي للتوازف ŢليلǾ في كيǼز أف يتضح سبق Ųا        

 الإنتاج مستويات تغŚات فإف وǿكذا الإنتاج، عوامل مرونة عرض إń بالإضافة الصادرات على اŬارجي والطلب

معاŪة  أف آخر وŠعŘ الكلاسيك عǼد الفائدة وأسعار الأسعار مستويات تغŚات Ţلّ Űلّ  الكǼزية الǼظرية في
 الأخŚ في وŵلص .عكس الكلاسيك الǼقدية السياسة عن Šعزؿ ما نوعا Ťت كيǼز عǼد اŬارجي التوازف موضوع

 أف كما الوطř، الدخل تغŚات خلاؿ من تتم إŶّا واŬارجيالداخلي  بشقيǾ التوازف لفكرة الكǼزية اŭعاŪة أف

اŭتوقع  الطلب من كل بتساوي تسمح الŖ اǼŭظمś توقعات وصحة دقة على الاقتصادي يتوقف التوازف استمرار
 عاŀ مǼهما كل أف والكǼزيś اتضح التقليديś من كل عǼد الاقتصادي التوازف ŭوضوع استعراضǼا بعد .والفعلي

 الأسعار مستويات لتغŚات تابعة كمتغŚات بيǼهما إلا الربط دوف اŬارجي التوازف عن Šعزؿ الداخلي التوازف

 بالسياسة الكلاسيكيوف يǼصح وعǼدǿا الكǼزيś عǼد الدخل لتغŚات مستويات أو الكلاسيك عǼد الفائدة وسعر

 التعارض الذي يهملوف وǿكذا الوطř الدخل تغŚات Ţدثها الŖ باŭواءمات الكǼزيوف فيما يؤمن حś في الǼقدية

 اŬارجي التوازف لتحقيق تلزـ تعقد الŖ حيث الكلي التوازف Ţقيق على تعمل الŖ السياسات بś قائما يكوف قد

ńالداخلي التوازف مشكلة تعقيد إ.  

 العام التوازن و النقدي التفسير  :المطلب الثالث

 القيم في الǼقود كمية تغŚات تؤثر فلا فعالة غŚ الǼقدية السياسة أف لاحظǼا الكلاسيكية الǼظرية خلاؿ من

 للǼظاـ اūقيقي اŪانب في بدورǿا تتحدد الŖ و )الفائدة سعر  التشغيل كالدخل ( اūقيقية للمتغŚات التوازنية
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 حŕ مقبولا و سائدا الفكر ǿذا ظل قد و ) التحليل في اūقيقي اŪانب عن الǼقدي جانب فصل( الاقتصادي

 من عǼها نتج ما و (1929) العاـ العاŭية الاقتصادية الأزمة بعد بالتحديد و اŭاضي القرف من الثلاثǼيات بداية

 يتحقق لǼموذج تطورا أكثر صورة تقدŉ حوؿ جديد فكري تيار ظهور اń ادى Ųا ، الفعلي الطلب في اŵفاض

Ǿما التكامل في śات بŚتغŭقدية اǼات و الŚتغŭقيقية اūا و ، اŠ ز أفǼربط من أوؿ كي śب śقدي القطاعǼو ال 
 التوازف (LM) مǼحǼيات عبر و بيǼهما التوازف لتحقيق الدخل و الفائدة سعر  خلاؿ من واحدة نظرية في اūقيقي

 استخدمǾ مثلما ، التوازف ǿذا لتوضيح الكيǼزي الǼموذج استخداـ Żكن فإنǼا ، السلعي التوازف (IS )الǼقدي

 الانطلاؽ نقطة فإف لذا ، العاـ التوازف Ŷوذج اń التواصل في مرة لأوؿ ǿ (HICKS)يكس الاųليزي الاقتصادي

  . العاـ الكلي التوازف من تبدأ الǼموذج ǿذا في

 و ، ثابتا افŗضǼاǽ أو اūقيقي الدخل مستوى مسبقا عرفǼا إذا إلا ، مؤكد بشكل تقديرŻ ǽكن لا الفائدة سعر أما
 Ţقق إذا إلا يتحقق لا ǿذا و ، معا يتقررا أف لابد اūقيقي الدخل و الفائدة سعر بأف استǼتاج اń يقودنا ǿذا

 من لابد العاـ التوازف وضع في الǼقود عرض تأثŚ كيفية في الشروع قبل و ، الاقتصاد في العاـ الكلي التوازف

ǿ1ي رئيسة قطاعات ثلاثة على الكلي الاقتصاد يǼقسم إذ ، التوازف ǿذا مفاǿيم بعض توضيح
 : 

 عن عبارة ǿو و ، اǼŭتجات بسوؽ يتمثل و اūقيقي بالقطاع يسمى ما ǿو و الخدمات و السلع قطاع -

 مع الكلي الطلب تساوي يتطلب القطاع ǿذا في التوازف و ، البلد في اǼŭتجة اŬدمات و للسلع أسواؽ ůموعة

 أي ف (IS )باǼŭحى اūقيقي القطاع في التوازف حالة Ťثل إذ ، )اŭخطط الادخار مع اŭخطط الاستثمار ( العرض

 . التوازف في اŬدمات و السلع سوؽ šعل و الفائدة سعر و الدخل من توليفة Ťثل اǼŭحǿ Řذا على نقطة ،

 بسوؽ سيمثل فإنǾ للإقراض القابلة الأمواؿ نظرية استخداـ حالة في و الǼقود بسوؽ يتمثل و النقدي القطاع -

 الطلب مع الǼقود عرض تساوي يتطلب القطاع ǿذا في التوازف و ، الائتماف سوؽ أو ، للإقراض القابلة الأمواؿ

 (LM )باǼŭحŘ القطاع ǿذا في التوازف حالة Ťثل و ، عليها الطلب مع للإقراض القابلة الأمواؿ عرض او ، عليها

 . التوازف في الǼقود سوؽ šعل (R) الفائدة سعر و (Y) الدخل من توليفة Ťثل اǼŭحǿ Řذا على نقطة أي إف و

 اŭعاملات و ، ) خدمية و سلعية استŚادات و صادرات ( اūقيقية اŭعاملات جميع يشمل الخارجي القطاع -

 و الأجǼبية اŭعاملات سوؽ و اŬارجية اŭدفوعات ميزاف في اŭعاملات ǿذǽ تظهر و ، الأخرى البلداف مع الǼقدية
 يتحقق و ، الǼقدية او اŭالية التدفقات صافي مع اūقيقية الصادرات صافي تساوي يتطلب القطاع ǿذا في التوازف

 القطاع ǿذا في التوازف حالة Ťثل و الاجǼبية العملات سوؽ توازف و اŬارجية اŭدفوعات ميزاف توازف حالة في ǿذا

ŘحǼŭبا ،(BOP)ذا على نقطة أية إف وǿ ŘحǼŭثل اŤ دسي المحلǼŮميع اŪ و ، الفائدة سعر و الدخل إحداثيات 
                                                           

1
 - ΔϳلΎك ΔϳلΎالم ΔسΎϳلسΎـ Δϔϳر شرϭمنص  ΔمعΎج، ϲلϭد دΎر ،اقتصϳجستΎدة مΎϬل شϳمذكرة لن، ϱدΎازن الاقتصϭالت ϕϳϘلتح

 .010،014صص ، ϭ،4102-4101هران ، ϭ4هران
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 , BOP , LM)الثلاثة مǼحǼيات عǼدما و ، اŪاري اūساب ميزاف و اŭاؿ رأس تدفق بś توازنا بدورǽ يعكس الذي

IS) ا من يتحقق الفائدة سعر و الدخل من توليفة تعكس فإنها واحد شكل فيŮالثلاث الاسواؽ في التوازف خلا 

 : التاŅ 1رقم الشكل في موضح ǿو مثلما و ، ) العاـ الكلي التوازف

 العام الكلي التوازن و(BOP , LM , IS) منحنيات: 1 رقم شكل

 
جامعة  ،لǼيل شهادة ماجستŚ ،اقتصاد دوŅلتحقيق التوازف الاقتصادي ،مذكرة  كأليةمǼصور شريفة ػالسياسة اŭالية   المصدر:

 .529ص، 9252-9251،وǿراف ، 9وǿراف

 

 

 

 

 

 

LM 

BOP  سعر الفائدة
التوازني

R   سعر الفائدة

Y   الدخل

IS 
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 الخلاصة:

لكل دولة من دوؿ  العاŃ واي Ŷو او Ǽظاـ الǼقدي ǿو الركيزة الاساسية اف ال لنستخلص من ǿذا الفص
 استقرار اقتصادي راجع اń حسن وضع ǿذا الǼظاـ .

واي اصلاح نقدي تقوـ بǾ اي دولة راجع اǿ ńدؼ Ţسś الǼظاـ نقدي من اجل Ţقيق التوازف 
 الاقتصادي سواء داخلي او خارجي.
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 تمهيد:

ولقد تعرضة اń عدة اختلالات  عرفت اŪزائر بعد الاستقلاؿ مباشرة تطورات وتغŚات في المجاؿ الاقتصادي, 
 يدفع بعجلة الǼمو Ŵو التقدـ, استوجبت عليها القياـ بعدة اصلاحات 

إصلاح وكاف أǿداؼ البلاد الاقتصادية والاجتماعية والسياسية Ţقيق عدة إصلاحات بهدؼ  ǿǽذ وضعتولقد 
بصدور قانوف الǼقد والقرض الذي كاف البǼك اŭركزي اŪزائري أوؿ من استفاد مǾǼ ابرز اصلاح  1990عاـ 

ار يهدؼ أساسًا بعد اسŗجاع مكانتǾ اūقيقية إń المحافظة على ,حيث مǼحǿ Ǿذا القانوف استقلاليتǾ , فص
 استقرار قيمة العملة الوطǼية والمحافظة على استقرار الأسعار

وبǼاء على ǿذا الطرح  قمǼا بتقسيم ǿذا الفصل إń ثلاث مباحث, حيث نتǼاوؿ في أوŮا الاصلاحات الǼقدية في 
اň نتطرؽ الاصلاحات الǼقدية في اŪزائر في ظل الانتقاؿ اń اقتصاد اŪزائر في ظل الاقتصاد اŭخطط, وفي الث

 السوؽ وفي الثالث الاصلاحات الǼقدية في اŪزائر حاليا.
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 الاصلاحات النقدية في الجزائر في ظل الاقتصاد المخططالمبحث الاول: 

 ǽذǿ ؤسسات العمومية ،ولقد كانتŭصرفية واŭظومة اǼŭات اصلاحات عديدة شملت اǼة الثمانيŗشهدت ف
الاخŚة تعاň من الضخامة والتعقيد وتشابك اŭهاـ ،كما اف السياسة التمويلية الŖ اعتمدت عليها السلطات 

ŭراجعة نظاـ التمويل للاقتصاد من  1986اظهرت عدـ فعاليتها Ųا عجل في القياـ باصلاحات بداية من سǼة 
 خلاؿ وضع اليات لتسŚ اŭصارؼ لتǼميتها من القياـ بدورǿا بفعالية التمويل .

الŖ نشئت بسبب اŵفاض  1986استمرت الاصلاحات خاصة مع بروز الازمة الاقتصادية اūادة ستة 
عوبة في اūصوؿ على اعانات اŬزيǼة صاسعار البŗوؿ ،وكاف Ůا تاثŚ سلبي على اŭؤسسات الŖ اصبحت šد 

 .1988نتيجة تدǿور اūاصل في اŭوارد اŭالية للدولة فتقرر مǼح الاستقلالية للمؤسسات الاقتصادية العمومية في 

 الاول: اصلاح السبعينات المطلب

فالدولة اعطت للمؤسسة الاشŗاكية استقلالية في تسŚ وليس في اŪانب اŭاŅ  1971اف اصلاحات        
Ťارس عليها وعلى مواردǿا اŭالية رقابة مركزية بتزويدǿا şطة مركزية Ţص Ťويلها ،على اف تعمل اŭصارؼ اŭمولة 

 Ůا تǼفيذǿا وŲارسة الرقابة عليها.

 :من اصلاح السبعيناتهداف لادوافع واال اولا:

 :1تتمثل الدوافع والاǿداؼ من اصلاح السبعيǼات فيما يلي

،  1986، وكذلك حت سǼة  1971القانوف اŭصرفي العضوي ،حيث Ń تعرؼ الفŗة السابقة لسǼة غياب  -
اي قانوف متماسك يتعلق بتǼظيم دور الوساطة اŭالية ،حيث كاتن Ǽǿاؾ فوضى وقوانś مبعثرة وعدـ انسجاـ 

 القانوف التشريعي.

 لك على مستويي:وجود نزعات وظيفية على مستوى اŮيئات واŭؤسسات اŭالية، وذ -

  śقدية بǼركزي(السلطة الŭك اǼالب(BC وTP  بقية ńالية من حيث اصدار الاوامر اŭثلة للوزارة اŲ
 اŭؤسسات اŭالية.

 وؾ الاوليةǼح الائتماف ،  على مستوي البǼاـ مبدأ حوؿ كيفية جمع الودائع ومŗعدـ اح ńوالذي ادى ا
 التخصص وبالتاŅ فوضى اŭهاـ.

                                                           

1
("، رسالة دكتورة في العوŃ الإقتصادية ، غŚ 2000-1990مع الإشارة إń حالة اŪزائر في الفŗة ) –صاŁ مفتاح، " الǼقود والسياسة الǼقدية  - 

 .224-223، ص ص2003-2002مǼشورة، جامعة اŪزائر ، 
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مǼح القروض والاستثمارات  في Ťويل الاقتصاد ،لاسيماTPاŭباشر للوساطة اŭالية ،لاسيما من طرؼ  التدخل -
 ض الاستغلاؿ ،رغم اŷية اŭوارد لديها.الاقراضية خاصة بقرو  نت البǼوؾ عملياتهافيما كا

 :من خلاؿ الاعتبارات التالية ومركزتهاجاء ليكرس تعزيز ţطيط التمويل  1861اف الاصلاح 

  ططات.التوافق العاـ للضرورةű في شكل Śديد في التسيŪا Ǿظيم الاقتصادي ونظاـ التمويل مع التوجǼت 

  خططات بإتباع الاستثمارتعظيم مركزية القراراتŭباشر مع اŭا Ů نظاـ التمويل.ǽاšذا الا 

 داؼ على صعيد الاستثمار وذلك لاǿصص  ارتفاع مستوى الاű ويلŤ ظاـǼداؼيتحقق الا بǿللأ 
 اŭسطرة.

 :1861اصلاح  ثانيا:

لقد ارتكز تǼظيم الاقتصاد الوطř على التخطيط اŭركزي اŭستǼد إń مبادئ وقواعد الاقتصاد الاشŗاكي,        
وفي ǿذا الǼوع من الاقتصاد حيث Ťلك الدولة بالكامل لوسائل الإنتاج ,فإف كل القرارات اŭتعلقة بالتمويل, 

من جهة, ومن جهة أخرى تعود ملكية رؤوس أمواؿ  الاستثمار، الإنتاج والتوزيع تتخذ بطريقة إدارية وبŚوقراطية
البǼوؾ العمومية كلية إń الدولة، ومǾǼ فإف كل القرارات اŮامة اŭتعلقة بالǼظاـ اŭصرفي, كانت تتخذ مركزيا وبطريقة 

رتبط إدارية كذلك, أي البǼك Ń يكن لǾ أي رأي في اختيار التمويلات ŭشاريع الاقتصادية الŖ يراǿا مǼاسبة بل ي
بالقرارات اŭتخذة على مستوى ǿيئة التخطيط الŖ تقوـ بǼفسها بتقدير اŪدوى الاجتماعية والاقتصادية للمشروع 

1. 

، حŻ ŕكǼها 2 كما أجبرت الدولة اŭؤسسات العمومية بتوطś كل عملياتها اŭالية في űتلف البǼوؾ     
خل مشاريعها الاقتصادية في إطار البرامج اŭخططة, وتقوـ كل متابعة ومراقبة التدفقات الǼقدية Ůذǽ اŭؤسسات دا

مؤسسة بفتح حسابŮ śا في البǼك الذي وطǼت فيǾ عملياتها اŭالية، فاūساب الأوؿ يستعمل لتمويل نشاطات 
 الاستثمار والثاň لتمويل نشاطات الاستغلاؿ.  

 : 3لتمويل ومركزتها في ثلاثة اعتبارات أساسية ليكرس تعزيز ţطيط عمليات ا 1971وجاء الإصلاح اŭاŅ لعاـ 

 ضرورة التوافق العاـ للتǼظيم الاقتصادي ونظاـ التمويل مع ǿذا التوجǾ في شكل űططات ؛ -
 تعظيم مركزية قرارات الاستثمار مباشرة مع اŭخططات بإتباع نظاـ التمويل Ůذا الاšاǽ ؛ -

                                                           

 .70، ص.1991أحمد řǿ، اقتصاد اŪزائر اŭستقلة. ديواف اŭطبوعات اŪامعية، اŪزائر،  - 1
2 - Ammour Benhalima, Le système bancaire algérien- textes et réalité-.Dahleb, Alger, 1997,p.19.                           

     
 .178 ،177ص. ،ص2003، اŪزائر، 2الطاǿر لطرش، تقǼيات البǼوؾ. ديواف اŭطبوعات اŪامعية، ط - 3
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يتحقق بǼظاـ التمويل اŭخصص للأǿداؼ ارتفاع مستوى الأǿداؼ على صعيد الاستثمار وذلك  -
 . اŭسطرة

1وǿياŭخططة أŶاط ثلاثة لتمويل الاستثمارات  1971كما حدد الإصلاح اŭاŅ لعاـ 
  : 

 قروض بǼكية متوسطة الأجل تتم بواسطة إصدار سǼدات قابلة لإعادة اŬصم لدى البǼك اŭركزي؛ -
خصصة مثل البǼك اŪزائري للتǼمية, وتتمثل قروض طويلة الأجل ǼŲوحة من طرؼ مؤسسات مالية مت -

اŭعبأة من طرؼ اŬزيǼة والŖ مǼح أمر  الادخاراتمصادر ǿذǽ القروض في الإيرادات اŪبائية وموارد 
 تسيǿŚا إǿ ńذǽ اŭؤسسات اŭتخصصة؛

 التمويل عن طريق القروض اŬارجية اŭكتتبة من طرؼ اŬزيǼة, والبǼوؾ الأولية واŭؤسسات .  -

 : 2ومن أǿم اŬصائص الŤ Ŗيز بها نظاـ التمويل الوطř في فŗة السبعيǼات ųد 

-  Śتسبب الأوؿ , وبطريقة مباشرة أو غŭكي , فهي تعتبر اǼظاـ البǼتها على الǼيمǿة وǼزيŬتعاظم دور ا
بتوزيع مباشرة , في دفع البǼك اŭركزي إń إصدار الǼقود بشكل لا يبررǽ الوضع الǼقدي ,كما تتكفل 

القرض وتبعا لذلك, فقد ŷش دور الǼظاـ البǼكي , وأصبح يتميز بالسلبية اŭفرطة سواء على مستوى 
 تعبئة الادخار أو على مستوى توزيع القرض ورسم السياسات الإقراضية .

تداخل الصلاحيات بś اŭؤسسات اŭالية العاملة, حيث ųد أف اŬزيǼة تتدخل في مǼح القرض كما لو   -
ت بǼكا, كما ųد البǼك اŭركزي في السǼوات الأوń من الاستقلاؿ يتدخل وبطريقة مباشرة في مǼح كان

 القروض للقطاع الفلاحي, وųد أف البǼوؾ التجارية تتدخػل في مǼح 

القروض لقطاعات ǿي من اختصاص بǼوؾ šارية أخرى .وقد ولد ǿذا التداخل غموضا على مستوى 
 الغموض إń تراكم التǼاقضات وتزايد اŭشاكل .نظاـ التمويل, وأدى ǿذا 

إف الǼظاـ البǼكي ذو مستوى واحد, وǿذا يعř أف البǼك اŭركزي والبǼوؾ التجارية تقع على مستوى  -
 واحد, ولا Żلك البǼك اŭركزي عمليا سلطة حقيقية على سلوؾ ǿذǽ البǼوؾ .

, ŠعŘ ليس Ǽǿاؾ ضمانات باŭعŘ توزيع القرض من طرؼ البǼوؾ لا يضمǾǼ سوى حسن نية الدولة -
الكلاسيكي, وفي كثŚ من الأحياف, ولد مثل ǿذا الأمر بعض الŗاخي في دراسة ومتابعة ومراقبة عملية 

                                                           

اŭصرفية اŪزائرية في ظل اقتصاد السوؽ ". اŭلتقى الوطř الأوؿ حوؿ اŭؤسسة الاقتصادية اŪزائرية وŢديات اǼŭاخ  سعيدة بوزيدي ،" الإصلاحات - 1
 .5، ص.2003الاقتصادي اŪديد، جامعة ورقلة، اŪزائر، أفريل 

 .185 ،184ص. الطاǿر لطرش، مرجع سابق، ص - 2



الاصلاحاȔ النقديȓ في                                                                                                    الثاني الفصل
 الجزائر

 

39 

 

 Ņاŭؤسسات العمومية بشكل أثر على التوازف اŭوؾ على اǼو تراكم ديوف البǿ القرض, ونتيجة ذلك
 توازف اŭاŅ الداخلي للبلاد .الداخلي Ůذǽ البǼوؾ واŭؤسسات, وحŕ على ال

الǼشاط البǼكي يقوـ على مبدأ التخصص, وǿذا يعř أف كل بǼك, يتكفل بتمويل ůموعة من فروع  -
 الاقتصاد الوطř, وليس لǾ اūق في Ťويل فروع ǿي من اختصاصات بǼوؾ أخرى.

- Ż وؾ لاǼسبق والوحيد, فالبŭا śعملية التوط ńح القروض وفق خضوع الاستفادة من القرض إǼŤ ها أفǼك
 ǽذǿ الية فيŭت عملياتها اǼوط Ŗؤسسات الŭا ńح القروض فقط إǼŤ كن أفŻ تاحة, ولكنŭالفرص ا
البǼوؾ, حŕ ولو كانت ǿذǽ اŭؤسسات لا تستجيب إń اŭعايŚ واŭقاييس الكلاسيكية اŭعموؿ بها في  

اŭؤسسات  ليست Śűة في عملية التوطś,  كل الأنظمة البǼكية؛ وŸب التذكŚ أف البǼوؾ وكذلك
 باعتبار أف اŭؤسسات اŭوجودة وزعت بقرار من وزارة اŭالية على البǼوؾ التجارية اŭوجودة .

واŭلاحظ أف ǿذǽ اŬصائص جميعها كانت في اūقيقة من العوامل الŖ عرقلت تطور الǼظاـ البǼكي 
الاقتصادي و أخرǽ على Ţقيق أǿدافǾ اŭرجوة مŲ ,ǾǼا تطلب الأمر إدخاؿ الوطŲ ,řا انعكس سلبيا على الواقع 

.řتلفة وعميقة على الاقتصاد الوطű إصلاحات 

 :1861نتائج اصلاح   ثالثا:

    :1ليبǼتائج Ťثلت فيما ي 1861لقد استخلصت اصلاحات 

حوؿ  اŭعلوماتلعدـ توفر وسائل جمع  عدـ قدرة البǼوؾ على متابعة ومراقبة اŭؤسسات العمومية ،نظرا -
الوضعية اūقيقية Ůا )نظاـ Űاسبة معقد( Ųا خلق غموض بسبب عدـ الالتزاـ بكشف التقارير التفصيلية 

 لعملياتها.

اجبار اŭؤسسات على اŭشاركة في ميزانية الدولة شكل خلل كبŚ في الǼظاـ اŭاŅ وخلق عجز دائم  -
 .BCوŷي من طرؼ  بإصدارتم تغطيتǾ رة في السيولة دوǿيكلي ون

عدـ Ųارسة البǼوؾ لدورǿا ووظائفها التقليدية اŭتمثلة في الوساطة اŭالية ،نظرا لتوفر امكانية اعادة  -
،حوؿ ǿذǽ البǼوؾ اń صǼاديق ملزمة بتغذية اŭؤسسات العمومية باŭوارد الǼقدية حسب  BCالتمويل من طرؼ 

 اūاجة الاستهلاكية وليس الانتاجية. 

 اń تǼفيذ ورقابة للخطط اŭسطرة. B2اŮدؼ الاساسي الاصلاح ǿو Ţويل  -
                                                           

اŭصرفية في اŪزائر"، التجارب اŭصرفية واŭالية العربية ،ůلة الدراسات اŭالية واŭصرفية ، اŢاد اŭصارؼ حساف خبابة، " أبعاد ونتائج الإصلاحات  - 1
 .52ص  2012، 2،  العدد 22العربية ، المجلد 
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- ŭا الريادي في تعبئة الادخار المحلي وحشد الامكانيات اǿوؾ دورǼم في افتقدت البǿا ساŲ تاحةŭالية ا
 غياب ثقافة الادخار المحلي.

 الǼاجم عن تكفلها Šهمة تغطية اŬسائر اŗŭاكمة ŭؤسسات القطاع العاـ. TPتفاقم العجز لدى  -

ديونها الŖ  اŭؤسسات العمومية العامة وتراكم عبئ Ťويل انشطة اختلاؿ عمل اŭصارؼ نتيجة Ţميلها -
 Ń تسدد.

 1986 لسنة البنوك نظام قانون النقدي الاصلاح الثاني: المطلب

 سǼة في Şيث , اŭصرفي القطاع كذلك مس بل فحسب اūقيقي القطاع على يقتصر Ń الاصلاح إف 

 , اŭستويś ذو اŭصرفي للǼظاـ الوظيفي للإصلاح الأوń العǼاصر ثǼاياǽ في Źمل جديد بǼكي قانوف صدر 1986

 ومرونة نسبية استقلالية وإعطائǾ اŭصرفي الǼظاـ للامركزية أسس Şيث , السوؽ اقتصاديات في اūاؿ عليǿ Ǿو كما

 الذي التشريعي الفراغ لسد جديد قانوň إطار بوضع والصلاحيات الاختصاصات Ųارسة في الغموض وإزالة أكبر

Ń يئة أي يلزـ يكنǿ ا أداء على ماليةǿح . دورǼذا ومǿ ط 1986 أوت 19 في الصادر القانوفŶ Śجديد تسي 

 والتǼظيم القروض بتسيŚ اŭركزي البǼك وكلف اŬطر عن مسؤوليتها البǼوؾ ŠوجبǾ واستعادت , والقرض للبǼك

 . للقرض الوطř واŭخطط للقرض ůلس إنشاء تم ذلك اń بالإضافة ، الǼقدي

 1986 لسنة النقدي الاصلاح ابعاد ودوافع اولا:

 :1فيما يلي الاقراض وشروط البǼوؾ نظاـ قانوف اصلاح بعداتتمثل دوافع و 

-  Śلتسي ňصرفي وذلك بوضع الاطار القانوŭظاـ اǼرغبة الدولة في إعطاء مرونة واستقلالية نسبية لل
 القروض وتعميمǾ على كل اŭؤسسات اŭصرفية واŭالية

لدولة ادت اń حدوث اختلالات مالية وبتاŅ ضرورة اعادة ل للمؤسسات الاقتصاديةالتمويلية التبعية  -
 العلاقة التمويلية  تǼظيم

الوضع اŭتأزـ الاقتصاد اŪزائري ،الǼاتج عن الضغوطات اŭالية الداخلية واŬارجية في ظل تراجع اŭداخيل  -
 الǼفطية لتدň سعر الǼفط في السوؽ العاŭية .

-  ńكاف يهدؼ ا Ņاŭصارؼ اليات العمل )وظائف( الضرورية كي تتمكن من الاصلاح اŭاعطاء ا
 الاندماج في ترسانة الاصلاحات الاقتصادية الŖ تستهدؼ الدولة.

                                                           

1
 -  Łصمفتاح، صا، ǽ233مرجع سبق ذكر. 
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- Ǿر. ظهور افكار جديدة ابتعدت عن التوجūاقتصاد ا řو تبŴ اكيŗالاش 

 .جتماعي اń اقتصاديŚ الǼظرة اń اǿداؼ اŭؤسسات الاقتصادية من شكل اغت -

  رورة مواكبة القطاع اŭصرفي للتحولات الوضع اŪديد في الاقتصاد واسŗجاع التوازنات الاقتصادية الكلية.ض

 1986 لسنة النقدي الاصلاحمضمون  ثانيا:

 في : الاقراض وشروط البǼوؾ نظاـ وŤثل مضموف اصلاح قانوف

 : المصرفي النظام هيكلة إعادة -أ

 فرؽ إذ , البǼكي الǼظاـ ǿياكا مستوى على تغيŚات بعدة 1986 أوت 19 في الصادر البǼكي القانوف جاء

śك بǼركزي البŭا śوؾ وبǼوؾ البǼتخصصة والبŭا . 

1مثل اŭركزية للبǼوؾ الأصلية اŭهاـ بأداء يتكفل أصبح اŭركزي للبǼك وبالǼسبة
 : 

 .الǼقدي الاصدار امتياز احتكار -

 .الǼقدي التداوؿ تǼظيم -

 .للاقتصاد القروض توزيع مراقبة -

- Śالصرؼ احتياط تسي. 

 86-12القانوف من 19 اŭادة خلاؿ من الǼقدية السياسة تطبيق في صلاحياتǾ اŭركزي البǼك استعاد وكذلك

 الاصدار على الاعتماد من اūد دؼبه القرض ŭؤسسات اŭفتوحة اŬصم إعادة لسقف Ţديد من ذلك في ŭا

 الاصدار مؤسسة تربط الŖ العلاقات طبيعة في الǼظر إعادة الشأف ǿذا وفي . الاقتصادي التمويل في الǼقدي

 ومǼح الادخارية اŭوارد كتعبئة التقليدية بالǼشاطات القياـ البǼوؾ القانوف وشجع . العمومية باŬزيǼة الǼقدي

 خطر ويراعي للتǼمية الوطř اŭخطط أǿداؼ مع مǼسجما يكوف الذي للقرض الوطř اŭخطط إطار في الائتماف

 ومؤسسات البǼوؾ القرض مؤسسات من نوعś بś القانوف وŻيز  و القرض استخداـ Šتابعة اŭصرفي العمل

 وطويلة متوسطة قروض سǼدات إصدار القرض مؤسسات بإمكاف أصبح القانوف ǿذا وبفضل ,اŭتخصصة القرض

                                                           

 .14-27-17 -15-12اŭادة رقم  -19/08/1986الصادر بتاريخ  12-86قانوف  - 1
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 بǼك ǿو السǼدات ǿذǽ مثل أصدر بǼك أوؿ وكاف , الأفراد لدى فيها للاكتتاب الوطř اŭستوى على الأجل

 الذǿبي القمح سǼدات أو الذǿبية السǼدات شكل على الريفية ) . والتǼمية الفلاحة
1
 . 

  البǼوؾ عمليات مراقبة ǼŪة في Ųثلة اŭصرفي الǼظاـ على رقابة ǿيئات إنشاء تم اŭودعś حماية أجل من

 القانوف فأǿتمبها لأصحا ترجع أف لابد ديوف ودائعهم باعتبار (للقرض الوطř لسلمجا في Ųثلة) استشارية  وǿيئات

śكية الأسرار على والمحافظة الودائع  وضماف بتأمǼ2للزبائن الب. 

 :للقرض الوطني المخطط -ب

 يعد لوحة الذي للقرض الوطř اŭخطط والبǼوؾ بالǼقد اŭتعلق 86/12القانوف  بǾ جاء ما ضمن من إف

 بś انسجاـ اń إحداث يهدؼ اŭخطط وكاف . اŭالية الوسائل خلاؿ من الاقتصادية التطورات في للتحكم قيادة

 مع التǼاقض عدـ فلسفة للقرض ضمن الوطř اŭخطط ويǼدرج , الوطř للاقتصاد اūقيقية واŭتغŚات اŭاŅ اūقل

3يلي Šا 26  اŭادة حددتǾ ما خلاؿ من الǼقدي الفعل يعرؼ وǿو الوطř اŭخطط
 : 

 .قرض مؤسسة كل ǼŤحها الŖ والقروض الداخلية القروض مصادر وطبيعة حجم _

 .المجǼدة اŬارجية القروض حجم _

 .الاقتصاد لتمويل اŭركزي البǼك تدخل مستوى _

 .الدولة مديونية تسيŚ وŶط كيفية _

 أسلوب التمويل Ťيز الŖ القروض لتوزيع التخطيط مرحلة šاوز اń يهدؼ للقرض الوطř اŭخطط كذلك

 اŭوارد بتعبئة أǿداؼ تتعلق Ţقيق اń يهدؼ الذي اŭاŅ التخطيط مرحلة اń للوصوؿ أنداؾ السائد الاقتصادي

 اŭديونية أساسية وبصفة , اŬزيǼة Šديونية تتعلق و , اŭركزي البǼك من التمويل وإعادة , القرض ǿيئات من

 . اŬارجية

 

 

                                                           

1 - Łقود , مفتاح صاǼقدية  والسياسة الǼالاشارة مع ال ńزائر حالة اŪسبق مرجع , ا ǽ231 . ص , ذكر 
 .36-39-50اŭادة رقم  -19/08/1986اŭؤرخ في  12-86قانوف  - 2
 العلوـ في دولة دكتوراǽ ادةھش لǼيل على بطاǿر ،اصلاحات الǼظاـ اŭصرفي اŪزائري واثارǿا على تعبئة اŭدخرات وŤويل التǼمية ، أطروحة - 3

 .152،153، ص ص  2006-2005اŪزائر ، جامعة اقتصادي ، Ţليل الاقتصادية ،
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 : العمومية بالخزينة المركزي البنك علاقة -ج

 , قطاع المحروقات بفضل المحققة خاصة مواردǿا من معيǼة لفŗة استفادت قد العمومية اŬزيǼة كانت إذا

 لتمويل فقط اŬزيǼة ليس على اŭركزي البǼك حقوؽ باŭقابل وتضاعفت 1986 أزمة بعد تغŚت فالوضعية

 الوطǼية اŭؤسسات اŬزيǼة على حقوؽ  الأزمة عن الǼاتج اŭيزاň للعجز كذلك وإŶا , اŭعهودة الاستثمارات

 مديونية الǼقدية السلطة مع اŬزيǼة تداخل صلاحيات عن ونتج اŪزائري اŭركزي البǼك šاǽ انهديو  وبكثš Śاوزت

 ديǼار مليار 108 حواŅ اń 1989 سǼة في ǿذǽ اŭديونية ارتفعت حيث ، اŭصرفية اǼŭظومة šاǽ للخزيǼة كبŚة

 من % 32.5 تقريبا Żثل وǿذا ،  التجارية البǼوؾ šاǽ كدين مليار ديǼار 10 وحواŅ اŭركزي البǼك šاǽ كدين

 .1لǼفس السǼة الاجماŅ الداخلي الǼاتج

 ، مشاكل عديدة من خلفتǾ وما اŪزائري اŭركزي والبǼك العمومية اŬزيǼة بś الطبيعية غŚ العلاقة ونتيجة
 والاعتماد Ťويل الاستثمارات لسبب وخصوصا اŭركزي للبǼك اŬزيǼة Ūوء تقييد تم اŭتخذة الاصلاحات ظل وفي

 اǼŭتجة اŭخططة الاستثمارات Ťويل في اŬزيǼة ŭسؤولية تدرŸي سحب يعř ما وǿو , التجارية البǼوؾ على باŭقابل

 دؼبه الǼقدي السوؽ في واŭساŷة لسǼدات التجهيز اŬزيǼة إصدار على الاعتماد تم كما ،الوطǼية للمؤسسات

 . اŭوارد على اūصوؿ

 1986  لسنة النقدي الاصلاح مرحلة سلبيات ثالثا:

 :2 ما يليفي1986 لسǼة الǼقدي الاصلاح مرحلةسلبيات Ťثلت 

 ة.اŭركزي البǼك صلاحيات Űدودية -

 .التجارية البǼوؾ مهاـ من الأساس في ǿي الŖ التمويل عمليات ůمل على العمومية اŬزيǼة سيطرة -

 البǼك إń الأساس في اŭوكلة الفائدة أسعار Ţديد درجة إń وصلت والŖ اŭالية ةر وزا صلاحيات شمولية -

 .اŭركزي

 .اūكومة سياسات لتǼفيذ أداة ůرد كانت حيث للدولة ملكا كانت والŖ التجارية البǼوؾ ملكية طبيعة -

 2.75نسبة على اŭعدؿ ǿذا استقر حيث الادخار عملية تشجع تكن Ń الŖ الفائدة معدلات ضعف -

 .%5 نسبة إń وصل حيث 1986 غاية إń 1972 سǼة من%
                                                           

1 - Ammour Benhalima , le Système bancaire algérien texte et réalité, édition dahleb,1997, p 40 

بوضياؼ  علي سǼوسي ،Űاضرات في الǼقود والسياسة الǼقدية ،كلية العلوـ الاقتصادية والتجارية وعلوؾ التسŚ قسم العلوـ الاقتصادية جامعة Űمد - 2
 .2015-2014اŭسيلة 
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 اŭخطط عليǾ يǼص ما وفق توجيهها أو وţصيصها اŭوارد جمع على التجارية البǼوؾ مهمة اقتصرت -

řتضمن للقرض الوطŭطة ضمن واŬية اǼمية، الوطǼشاط كاف للتǼكي الǼفي الب ǽذǿ رحلةŭخطط ضمن مقيدا اŭا 

 .للقرض الوطř واŭخطط الوطř للتǼمية

 السياسة النقدية في ظل الاقتصاد المخطط  و المؤسسات استقلالية قانون اصلاح: لثالمطلب الثا

 العمومية الاقتصادية، للمؤسسة التوجيهي القانوف واŭتضمن 1988 جانفي 12في  الصادر 01-88قانوف إف

 التǼظيم في إطار للبǼوؾ الاستقلالية إعطاء ǿو 1988 قانوف ومضموف 12 -86لقانوف  ومتمم معدؿ قانوف وǿو

 جل القطاعات مس واسع إصلاحي برنامج تطبيق في اŪزائر شرعت كما واŭؤسسات، للاقتصاد اŪديد

 عاتقها أǿم على كاف والŖ الأوń بالدرجة العمومية اŭؤسسات الإجراءات ǿذǽ مست ولقد الاقتصادية

 السابق للقانوف تدعيما القانوف Ǽǿا وجاء 06 -88و 01 -88قانوف  صدور عبر وذلك الاقتصادية الǼشاطات

 على القانوناف ǿذاف أكد وقد استقلالية اŭؤسسات، في اŭتمثلة اŪديدة الإصلاحات متطلبات مع وليتماشى

 ا،به اŭعموؿ والأحكاـ التجارة لقوانś طبقا بكل استقلالية العقود إبراـ على القدرة وŮا للبǼوؾ، التجاري الطابع

 صǼاديق من ůموعة بتسيǿŚا تقوـ أسهم من يتكوف رأسماŮا مساŷة شركة شكل على قانونا البǼك ويأخذ

 :1يلي فيما الإصلاح ابه جاء الŖ العǼاصر تلخيص وŻكن للدولة ملكيتها ترجع اŭساŷة،

 وجبŠ ذاǿ ك يعتبر القانوفǼوية شخصية البǼارية معš ضعţ بدأŭ الية الاستقلاليةŭوالتوازف ا 

 واŭردودية الرŞية Ţقيق مبدأ على ويقوـ ونشاطها، التجارة لقواعد ţضع البǼوؾ أف أي المحاسبي،
 كنŻ الية للمؤسساتŭا Śكية غǼالتوظيف بعمليات تقوـ أف الب Ņاŭصوؿ) اūعلى كا 

 القروض طلب وŻكǼها الطويل اŭدى على الإقراض أجل من للجمهور تلجأ أف ŻكǼها كما ،(الأسهم السǼدات،

 .اŬارجية
 ستوى على أماŭالكلي ا Ǿك دور دعم تم فإنǼركزي البŭفي ا Śقدية السياسة تسيǼال 

Ǿكن وعليŻ ات أحدثت قد 1988 عاـ إصلاحات أف القوؿŚامة تغيǿ هاز فيŪصرفي اŭيث اŞ:
2
  

 ك أعطىǼركزي للبŭمهمة ا Śقدية السياسة أدوات تسيǼال. 
 وؾ سمحǼصوؿ للبūارجية الداخلية الأسواؽ في الأجل وطويلة متوسطة قروض على باŬوا. 
 مبدأ على التخلي śكي التوطǼالب. 
 ؤسسات جديدة مالية مؤسسات إنشاءŭالاستثمارية كا. 

                                                           

  195 ص ، 2010،  7تقǼيات البǼوؾ ، ديواف اŭطبوعات اŪامعية ، طبعة  لطرش، طاǿر - 1
 .185 ،ص 2008الثالثة ، اŪزائر، الطبعة اŪامعية، اŭطبوعات ديواف الǼقدية، والسياسات الǼظريات في راتŰاض ، علي بلعزوز - 2
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 ظاـ إلغاءǼاد العامة بالرخصة الŚللاست Ǿيزانية وتعويضŠ الصعبة العملة. 
 كنŻ ؤسساتŭ تلجأ أف القرض ńمهور إŪاض أجل من اŗدى على الاقŭها كما الطويل اǼكŻ 

 .خارجية ديوف طلب  إń تلجأ أف

 المؤسسات استقلالية قانوننتائج اصلاح  اولا:

 العجز في التمويل الاقتصاد وضعفا في الاداء التǼموي.استمرار تراكم  -

عوامل المحيطة ) داخليا او الفشل في šسيد الاǿداؼ اŭسطرة في اطار كل سياسة مع تازŉ الظروؼ وال -
 خارجيا(.

تعقد الازمة الاقتصادية خلاؿ ǿذǽ اŭرحلة ، ادى اń فشل الدولة في خلق اقتصاد يقوـ على اسس  -
 واŭردودية.الرŞية 

من مهامǾ واغلب صلاحياتǾ سابقا جعلǾ جهازا عجزا عن القياـ بوظائفǾ  (BCالبǼك اŭركزي)šريد  -
 التقليدية لاسيما في ţفيف الاثار الانكماشية والتضخمية باستعماؿ ادوات السياسة الǼقدية.

 بتعادǿا عن التخطيط اŭركزي.الاصلاح اŭاŅ كاف Ťهيدا حقيقي لتخلي الدولة عن مركزية القرارات وا -

احكاـ القانونś كانت متǼاقضة بś التخطيط والاستقلالية في الǼظاـ اŭاŅ ، ويتجلى ذلك من خلاؿ  -
والبǼوؾ التجارية فاŭشرع يدعو اń لا مركزية القرارات  (BCلبǼك اŭركزي)التǼاقض بś صلاحيات اŭخولة ل

ومن جهة اخرى يدعو اń تǼفيذ اŭخطط الوطř للقرض كجزء  )البǼوؾ التجارية( B2و BCعلى مستوى 
 من اŭخطط الوطř للتǼمية. يتجزألا 

Ń يتم تطبيقها لاف عملية الاصلاح Ťت في وقت كاف فيǾ الاخŚ لا  1986و 1988اصلاحات  -
كما اف   70يبحث عن اŭردودية والرŞية ،بل كاف يعاň من űلفات التسيŚ السابق اǼŭبثق عن اصلاحات 

 الدولة كانت مǼشغلة بأوضاع اŭؤسسات العمومية وŢقيق ǿذا الغرض يتم في جزاء مǾǼ عبر البǼوؾ.

وتزامǼها مع الازمة الǼفطية واŅ  -نشرǿا تأخذ–فشل الاصلاحات كاف راجع اń اف العملية اǼŭاسبة  -
 فرضت على البǼوؾ التوجŴ Ǿو اقتصاد السوؽ.
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 ة النقدية في ظل الاقتصاد المخططالسياس ثانيا:        

كاف القطاع اŭاŅ اŪزائري صغŚا وůزئا، إذ عمل في واقع الأمر   89/19قبل صدور قانوف الǼقد والقرض     
كأداة مالية لاستثمارات القطاع العاـ بيǼما Ń تكن الأسواؽ اŭالية موجودة على الإطلاؽ، وŃ تكن البǼوؾ 

نشاط šاري، بل كانت šمع مدخرات قطاع العائلات وقطاع اŭؤسسات من خلاؿ شبكة التجارية Ťارس أي 
واسعة من الفروع، وتوجǿ Ǿذǽ اŭوارد Ŵو Ťويل الواردات وعمليات اŭؤسسات العامة. وقد لعبت اŬزيǼة حيǼها 

توفŚ البريدية وإصدار الدور الرئيسي في القطاع اŭاŅ إذ احتكرت معظم اŭدخرات الوطǼية من خلاؿ حسابات ال
  Ŗؤسسات العمومية، الŭديدة في اŪشاريع اŭوارد أساسا لتمويل اŭا ǽذǿ دات الاستثمارية، وقد استخدمتǼالس

 كانت تعاň على العموـ من قصور الرسملة معتمدة على الاقŗاض من البǼوؾ لتمويل استثماراتها. 

لعب البǼك اŭركزي اŪزائري دورا ثانويا، وحددت معدلات الفائدة بقرارات إدارية عǼد مستويات  وقد   
 ǽذǿ وفي .Ņالعا Ņكيز الرأسماŗو الاستثمارات ذات الŴ ديرينŭا دفع اŲ ،ها أسعار فائدة حقيقية سالبةǼنتجت ع

اŭصرفية وŃ تكن وظيفتǾ في إعادة اŬصم سوى اūالة Ż Ńارس البǼك اŭركزي أي نشاط ملموس في ůاؿ الرقابة 
 أداة لتزويد البǼوؾ بالسيولة اللازمة.

حيث Ń تعد الǼقود   ǿ1869-1861ذا ما عجّل بظهور مرحلة جديدة بعد الإصلاح اŭاŅ والǼقدي لسǼة    
ددية ūساب كرأس ماؿ فقط وإŶا أضحت كوسيلة لتداوؿ الدخوؿ المحصل عليها من ريػع البŗوؿ ) ظاǿرة ع

الكميات الرأسمالية المحصل عليها من جراء التغŚ الǼقدي للبŗوؿ(. لذلك تفطǼت السلطات العامة في نهاية 
الثمانيǼات إǿ ńذا الدور اūيادي والسلبي للǼقود وإعطائها مفهوـ جديد يتمثل في اعتبار الǼقود وسيلة لتداوؿ 

 1875اŭوارد الǼقدية الوطǼية، وكاف ذلك Űتوى ترتيبات قانوف  رأس اŭاؿ والعمل على الرجوع إń نظاـ تعبئة
وإنشاء المجلس الوطř للقرض والǼقد، فأصبحت الǼقود كأداة للقرض والتǼمية بś أيدي السلطات العامة الǼقدية 

ا أصبحت أداة واŭالية، وبالتاŅ ظهر دورǿا الإŸابي وتأثǿŚا اŭباشر على الإنتاج والتوزيع والاستهلاؾ. أي أنه
 مهمة لدى اŭخطّط والسلطات العامة. اسŗاتيجية

وعلى العموـ Żكن أف نرجع سبب اūالة الŖ آلت إليها الǼقود خلاؿ الفŗة الŖ تبǼت فيها السلطات العامة    
 :  1في اŪزائر لǼظاـ اقتصادي اشŗاكي انعكس على دور وفعالية السياسة الǼقدية، وذلك للأسباب التالية

 .د مستويات دنياǼثبتة عŭعدلات الفائدة اŭ إداري Śتسي 
 .السلطة السياسية وأجهزتها ńقدية إǼضوع التاـ للسلطة الŬيوحي با śّنقدي إداري ل Śتسي 

 .شاط الاقتصادي وتابع كليا لرغبة زبائن القطاع العموميǼمرتبط بال Śعرض نقدي خارجي غ 

                                                           

 .15،16ص ص ،جامعة سعيدة ، 2006-1990عبد القادر ūوؿ ،اثر السياسة الǼقدية خلاؿ الفŗة  - 1
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 عدلات الفاŭ مرف Śئدة.طلب القرض غ 

 .وؾǼويل البŤ زائري في إعادةŪركزي اŭك اǼهم للبŭالدور ا 

   .وؾǼقدي للبǼشاط الǼظيم الǼفضل لتŭالقروض الذي يشكل الأسلوب ا Śتأط 

كانت حيادية   1889إń غاية عاـ  1851إف السياسة الǼقدية في اŪزائر خلاؿ الفŗة اŭمتدة من سǼة     
بسبب الدور السلبي للǼقود في الاقتصاد الوطř، إذ Ń تتمكن تلك السياسة من Ţقيق الأǿداؼ واŭهاـ اǼŭوطة بها 
والسبب في عدـ فعاليتها خلاؿ تلك الفŗة يرجع أيضا إń كوف تلك الأخŚة Ń تكن تعدوا كونها مفهوـ نظري 

عن الواقع التطبيقي، ضف إń ذلك اعتماد البǼك اŭركزي على الأدوات  مǼصوص عليǾ في القوانś التشريعية بعيدا
اŭباشرة في الرقابة والتحكم في الائتماف على مستوى جهاز مصرفي ǿش بعيد كل البعد عن الدور اǼŭوط بǾ من 

زانية العامة، إذ  خلاؿ Ţقيق التǼمية الاقتصادية في اŪزائر. وقد اعتبر البǼك اŭركزي ůرد ملجأ لتمويل عجز اŭي
 .Ǿقد والتحكم في حجم تداولǼهمة إصدار الŠ كلفةŭي اǿ ة العموميةǼزيŬكانت ا 
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 الاصلاحات النقدية في الجزائر في ظل الانتقال إلى اقتصاد السوق المبحث الثاني :

إلا أنها Ń تأتي  01-88اŭعدؿ واŭتمم لǾ، والقانوف  06-88والقانوف  12-86على الرغم من إصدار القانوف       
 ،Ņهامها كوسيط ماŠ وؾ بالقياـǼوزيادة إنتاجها ولا للب śتسمح للمؤسسات بتحس Ń تائج مرضية حيث أنهاǼب
 Ųا استدعى السلطات الǼقدية إń تعزيز وتقوية الǼظاـ اŭاŅ قصد Ţقيق أكبر فعالية وǿذا من خلاؿ إصدار قانوف

 وسǼحاوؿ التطرؽ إń جميع جوانبǾ من خلاؿ ما يلي: 1990أفريل  14اŭؤرخ في  10-90الǼقد والقرض رقم 
 89/19 القرض و النقد المطلب الاول :دوافع صدور قانون

إف اŭشاكل الǼاجمة من جراء انتهاج اŪزائر للسياسة الاشŗاكية ، فرض عليها أف تعيد الǼظر في بǼية 
ادية ، و بالأخص القطاع اŭاŅ الذي يعد اŭورد الأساسي لتمويل القطاعات الأخرى، وŻكن القطاعات الاقتص

 : 1تلخيص اŭبررات الŖ أدت إń إصلاح اŪهاز اŭصرفي فيما يلي

بصفة عامة ųد اف في ǿذا الǼوع من التǼظيم ) التǼظيم الاشŗاكي (، خلطا بś الدائرة اūقيقية ، و -1
 و الǼقدية ، مع السيطرة للأوń على الثانية. الدائرة اŭالية

و الŖ تعد من أساسيات التخطيط اŭركزي الذي و Šجرد تطبيق اŬطة الإجبارية ، تصبح مهمة القياـ بالتمويل 
 تتم بصفة إجبارية و بطريقة آلية.ǿي الأخرى 

 ؿ الǼقد: ازدواجية دائرة تداوؿ الǼقد : و يتميز ǿذا الǼظاـ بوجود دائرتś لتداو -2

الأوń يتداوؿ فيها بشكل كتابي، في ظل ما يعرؼ şطة القرض و ǿذا بالǼسبة لقطاع اŭؤسسات 
 الإنتاجية العمومية .

والثانية يتم فيها تداوؿ الǼقد في شكل قانوň ، و من طرؼ قطاع العائلات في إطار ما يسمى بػ خطة 
śلا يوجد علاقة ب Ǿان řذا لا يعǿ دوؽ ، و لكنǼبل عادة ما يوجد بعض التداخل ، و الص ،śالدائرت śتǿ 

 الدليل على ذلك و جود ادخار ماŅ خاص و مؤسسات إنتاجية خاصة.

فقداف الǼقد لبعض وظائفǾ الأساسية : إف الوظيفة الأساسية للǼقد بالǼسبة للمؤسسات الإنتاجية   -3
ائية Ůا. بل ŻكǼها فقط من اقتǼاء السلع و العمومية ، ǿي وظيفة وحدة حساب أي انǾ لا Żثل أية قوة شر 

اŬدمات في السوؽ الرسمية ،و لا يؤدي الǼقد في ţصيص اŭوارد لاف ذلك من صلاحيات ǿيئة التخطيط اŭركزية، 
 أي أف ţصيص اŭوارد يتم بطريقة إدارية و ليس اقتصادية .

                                                           

جامعة مǼتوري Űمد سحǼوف ،اصلاحات اǼŭظومة اŭصرفية في اŪزائر واقع وافاؽ مستقبلية ،ملتقي الوطř حوؿ اǼŭظومة اŭصرفية في الالفية الثالثة ، - 1
 .5-2صص ، 2005، جواف  07-06،قسǼطيǼة ،يوـ 
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نتاجية اŬاصة فهو Żثل قوة شرائية فعلية  أما الدور الذي يلعبǾ الǼقد بالǼسبة للعائلات و اŭؤسسات الا
Ťكن من اقتǼاء السلع و اŬدمات ليس فقط من السوؽ الرسمية بل حŕ من السوؽ غŚ الرسمية الŤ Ŗيز 

 الاقتصادات اŭخططة مركزيا.

لية و الǼقدية سيطرة دور اŬزيǼة في ůاؿ التمويل : زيادة على سيطرة الدائرة اūقيقة على الدائرة اŭا-4        
يلاحظ في إطار ǿدǽ الأخŚة نفسها سيطرة اŬزيǼة العمومية على باقي اŪهاز. فقد تولت اŬزيǼة مهمة Ťويل 
الاستثمارات العمومية طويلة اŭدى، و اقتصر دور البǼوؾ التجارية على التمويل اŭتوسط و القصŚ اŭدى. أما 

Ť برا على اعادةů ركزي فقد كافŭك اǼويل البŤ ة فيǼزيŬوؾ باستمرار . و البيانات التالية توضح حصة اǼويل الب
 الاستثمارات العمومية:

 نسبة Ťويل اŬزيǼة للاستثمارات العمومية خلاؿ اŭخططات التǼموية: 91الجدول 
 1989-1988 1987-1985 1984-1980 1979-1978 1977-1974 1973-1970 السǼة 

 %64 %6396 %4797 %24969 %3291 %2996 الǼسبة

سحǼوف Űمد ،اصلاحات اǼŭظومة اŭصرفية في اŪزائر واقع وافاؽ مستقبلية ،ملتقي الوطř حوؿ اǼŭظومة  المصدر:
 .3،ص 2005 جواف،  07-06 اŭصرفية في الالفية الثالثة ،جامعة مǼتوري ،قسǼطيǼة ،يوـ

فعلا فالبǼك اŭركزي و البǼوؾ التجارية ، لا تتمǼع بأدŇ  عدـ استقلالية اŪهاز اŭصرفي-5        
استقلالية لا في ůاؿ مǼح القروض )نظرا لكوف التمويل يتم آليا بعد اţاذ قرار الاستثمار( و لا في اختيار الزبائن 

 ،  نظرا ŭبدأ التوطś الإجباري الوحيد.

وليس للبǼك اŭركزي أية سلطة Żارسها šاǽ البǼوؾ التجارية و لا Ůذǽ الأخŚة سلطة Ťارسها على زبائǼها.  
كأف البǼك اŭركزي و البǼوؾ التجارية موضوعś في مستوى واحد،و كلاŷا źضعاف للخزيǼة العمومية ، وكذا 

 اŭؤسسات الإنتاجية العمومية.

 لا źتلف عن نظاـ البǼك الوحيد من حيث نشاط التمويل. و بالتاŅ فإف اŪهاز اŭصرفي

6-ǿ قدمة للقطاع العمومي. وفيما بتعلق بتقدير الاحتياجات منŭا القرض ذحجم قروض الاستغلاؿ ا
 Żكن ملاحظة ما يلي:

، فرض على اŭؤسسات اŭالية űططا ماليا و استغلاليا، يوضح 1970جواف 15اŭرسوـ اŭؤرخ في -
 في شكل قروض استغلاؿ مرتبطة  ببراůها الإنتاجية السǼوية.حاجياتها 
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 البǼوؾ التجارية و حدǿا Ůا القدرة على مǼاقشة اŭخطط اŭاŅ دوف تدخل اŭؤسسات العمومية.-

ǿذا اŭخطط اŭاŅ يعتبر كإجراء بŚوقراطي يهدؼ إń اūصوؿ على القروض قصŚة الأجل و - 
.łات ...إǼالتموي 

و سعر فائدة ǿذǽ القروض يŗاوح  1986إń أكتوبر  1972تكاليف القروض قصŚة الأجل Ń تتغŚ من -
 śسبة للزراعة و  % 695و  %5بǼسبة  للميادين الأخرى. % 7بالǼبال 

 قلة تكاليف Ťويل البǼوؾ من قبل مؤسسات الإصدار.-

قصŚة الأجل ، و الŖ كانت تستخدـ في  وبالتاŅ فإف إرغاـ اŭؤسسات العمومية على استهلاؾ القروض
مواجهة اجل دفع الدين اŬارجي و تغطية مصاريف تكوين رأسماؿ الشركات )لتمويل الاستثمارات 

 أدى إń الاŴراؼ في الدور اŭوكل للقروض الاستغلالية ، و بالتاŅ توسيع و زيادة حدة اŭديونية.  اŭخططة(

روض اŭتوسطة الأجل: بعد التخطيط اŭركزي الذي ميز سǼوات Ťويل الاستثمارات عن طريق الق-7
، التمويل عن طريق القروض متوسط الأجل احتل مكانة مهمة ضمن الاستثمارات العمومية ) قبل أف 1970

(. و ǿو الآخر عبارة عن حساب مكشوؼ يعتمد على تعهد أو اتفاؽ  1979يتلاشى في مرحلة ثانية بعد 
 ś7و  4للسلفيات ب Ǽتوسط الأجل نتيجة للخطرين سŭالقرض ا ńؤسسة، و قد تم اللجوء إŭك و اǼالب śوات ب

الذين واجها البǼوؾ، و اŭتمثلś في العجز الذي مس القطاع العاـ ، و šميد اŭوارد الŖ تهدد عملية إعادة 
فيات متوسطة،و ذلك بأسعار الإقراض. و قد توń البǼك اŪزائري للتǼمية عملية Ťويل الاستثمارات عن طريق سل

 فائدة مǼخفضة.

صحيح أف الاقتصاد استفاد من ǿذǽ اŭعدلات اǼŭخفضة لكن في الواقع اŭلموس أدى إń زيادة التضخم 
 في الثمانيǼات.

8-  Ǿللقطاع العاـ، جعلت Ņاŭميزت الوضع ا Ŗزرية الŭالة اūوؾ و القطاع العاـ : إف اǼالب śالعلاقة ب
يستمر في الطلب على القروض دوف أف يفكر في طريقة تسديد ǿذǽ الديوف. و قد ساŷت البǼوؾ التجارية بقسط  

 ة العمليات اŭالية و ǿذا راجع إń: كبŚ في Ťويل ǿذǽ اŭؤسسات العمومية دوف أف تكوف بوسعها مراقب

نقص الوسائل اŭتاحة الŤ Ŗكن من متابعة الكيفية الŖ تتم بها العمليات اŭالية ) و ǿذا حسب ما 
 يفرضǾ اŭخطط اŭركزي و الالزامي(.

 كذلك الضغوطات السياسية اŭمارسة على البǼوؾ التجارية ، خاصة فيما يتعلق بتعديل الأجور.
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إń ما تقدـ فإف الدور اŭوكل للبǼك الأوŅ )حسب ما يلزمǾ اŭخطط اŭركزي( أدى إń نتائج  بالإضافة
.řؤسسات العمومية و كذا على مستوى الاقتصاد الوطŭسلبية على مستوى ا 

 89/19 القرض و النقد قانون: الثانيالمطلب 

و اŭتعلق بالǼقد والقرض ، التوجǾ  1990 أفريل 14الصادر في  90/10تبś من خلاؿ اصدار الامر رقم          
 بأŷيةعيل قوى العرض و الطلب وŹمل ǿذا الǼص الاعŗاؼ ة الǼقدية اعتمادǿا على مبدا تفاŪديد للسياس

الافكار والǼصوص التشريعية الŖ  بأǿماń انǾ اخذ  بالإضافةاŭكانة الŸ Ŗب اف يكوف عليها الǼظاـ البǼكي ، 
 .1ـ1988ـ و1986 صلاحات الǼقدية لسǼةجاءت بها الا

للمصارؼ وللمصارؼ التجارية بصفتها اعوانا اقتصادية مستقلة ،Şيث انǾ  الاعتباركما ساǿم في اعادة         
  اŭالية العامة على الǼقد وذلك من خلاؿ: تأثŚوضع حواجز اماـ 

لقرارات  تبعا تتخذ الǼقدية القرارات كانت حيث :الحقيقية والدائرة النقدية الدائرة بين الفصل -أ
 اŮدؼ كاف بل البحتة، الǼقدية الاǿداؼ لانعداـ ادى Ųا التخطيط، يئةǿ في حقيقي كمي على اساس اūقيقية

الدائرتś  بś الفصل 90/10قانوف تبŘ لذا اŭخططة، الاستثمارية البرامج لتمويل اللازمة اŭوارد تعبئة الاساسي ǿو
ŕداؼ  اساس على القرارات تتخذ حǿقديةالاǼال Ŗال ǿددŢقدية، طةالسل اǼاء الǼقدي الوضع ىعل وبǼال 

2السائد
. 

 :المالية والدائرة النقدية الدائرة بين الفصل -ب

 ǿذا لتمويل العجز اŭركزي للبǼك تلجأ السابق في كانت كما القرض، لعملية اللجوء في حرة اŬزيǼة تعد

 لا الŖ أǿدافهما بś تداخلا وخلق الǼقدية، السلطة وصلاحيات اŬزيǼة صلاحيات بś التداخل إń أدى الأمر
 القواعد، بعض قائم على اŬزيǼة Ťويل فأصبح الدائرتś بś ليفصل القانوف ǿذا وجاء بالضرورة، متجانسة فتكو 

3الأǿداؼ التالية بتحقيق اŭبدأ ذاǿ سمح وقد
: 

 . خزيǼةلل ماŭتعاظ الدورعن  اŭركزي إستقلاؿ البǼك -

 . اعليه كمةا اŗŭ  السابقة الديوف وتسديد اŭركزي، البǼك šاǽ اŬزيǼة ديوف يصتقل -

                                                           

 .196طاǿر لطرش، تقǼيات البǼوؾ ، مرجع سبق ذكرǽ ، ص  - 1
 دكتو شهادة لǼيل مقدمة رسالة - 2014-1999دراسة حالة اŪزائر  –ياسة الǼقدية في معاŪة اختلاؿ ميزاف اŭدفوعات سمية حاجي ، دور الس - 2

، ǽصص راţ قود اقتصادياتǼوؾ الǼاؿ ، جامعة واسواؽ والبŭمد اŰ 225،ص 2016-2015، – بسكرة – خيضر. 
 .187 ص ، ذكرǽ سبق مرجع علي، بن Šعزوز - 3
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 .الǼقدية التوازنات عمى العامة، ماليةلل بيةالسل الأثار من اūد -

 .الإقتصاد لŤوي في اŬزيǼة ماتاإلتز  جعاتر  -

 :النقدية والدائرة الدولة ميزانية بين الفصل -ج

 :1ما يلي الǼقدية والدائرة الدولة ميزانية بś الفصلوŹتوي مضموف 

،مع Ţديد مدتها واسŗجاعها إجباريا في   اŭيزانيةيوضح سقف للقرض اŭصرؼ اŭركزي لتمويل عجز  - أ
 كل سǼة ، وŃ تعد اŬزيǼة Šوجب ǿذا القانوف حرة في اللجوء إń عملية القرض.

من طرؼ اŭصرؼ اŭركزي وارجاعها للخزيǼة  1990 أفريل 14جدولة الديوف اŗŭاكمة لغاية  - ب
 سǼة  15العمومية وفق جدوؿ Żتد على مدة 

ت اŬزيǼة الذي يسمح بتحقيق إزالة الاكتتاب الاجباري من طرؼ اŭصارؼ التجارية لسǼدا - ت
 اؼ التالية :الاǿد

 ŭركزي واŬزيǼة العموميةالفصل بś تداخل الصلاحيات بś البǼك ا -

 تقليص ديوف اŬزيǼة اšاǽ البǼك اŭركزي وتسديد الديوف اŭشŗكة  -

 اūد من الاثار السلبية للمالية العامة على مؤŤرات الاستقرار والتوازف الاقتصادي  -

بأǿم احكاـ اǼŭدرجة Ţت الاصلاح الǼقدي لسǼة  10/90كما جاء قانوف الǼقد والقرض  -
 1988وف اŭعدؿ واŭتمم لسǼةوالقان 1986

 انشاء سلطة نقدية وحيدة:-د

 وضع ǿذǽ وقد , الǼقدية السلطة مراكز في التعدد بهدؼ الغاء جاء والقرض الǼقد قانوف أف التذكŸ Śب

 السابق في أف اعتبارعلى  . " والقرض الǼقد ůلس" أسماǿا جديدة ǿيئة في اŭتمثلة الǼقدية الدائرة في السلطة

 ǿي أنها اعتبار على تتحرؾ اŭالية كانت فوزارة , السلطة ǿذǽ احتكار Ţاوؿ عديدة عمومية ǿيئات كانت

 أصحاب أوساط في نفوذ من لديها Šا اŭركزي على البǼك ضغوط Ťارس كانت اŬزيǼة وكذلك , الǼقدية السلطة

2الǼقود إصدار امتياز لاحتكار الǼقدية السلطة Żثل اŭركزي كاف والبǼك , عجزǿا لتمويل القرار
 . 

 
                                                           

ياسś ، دور سياسة سعر الصرؼ في الرفع من فعالية السياسة الǼقدية  ، مذكرة ţرج لǼيل شهادة اŭاجستŚ ،مالية دولية ،جامعة وǿرف  عبد الله - 1
 .113،ص  2014-2013،وǿرف ، 

2 -  ǽمية ، اطروحة دكتوراǼويل التŤ دخراتŭا على تعبئة اǿزائري واثارŪصرفي اŭظاـ اǼر ، اصلاحات الǿزائر ، علي بطاŪ2005،جامعة جزائر ، ا-
 .158،ص  2006
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 :مستويين على مصرفي نظام وضع - ه

 البǼك بś مفهوـ الفصل ŠعŘ . مستويś على مصرفي نظاـ إقامة مبدأ ليؤكد والقرض الǼقد قانوف جاء 

 وتعمل الائتماف ومǼح بتعبئة اŭدخرات تقوـ كمؤسسات الأخرى البǼوؾ مهاـ وبś للإقراض أخŚ كملجأ اŭركزي

 البǼوؾ بǼك فعلا Żثل اŭركزي البǼك أصبح الفصل وŠوجب ǿذا . البǼكية اŭخاطرة عǼاصر على تǼطوي ظروؼ في

 على التأثŚ في للإقراض أخŚ كملجأ مركزǽ يوظف أف بإمكانǾ كما أصبح , اتهعمليا ويتابع اǿنشاطا يراقب

 الǼظاـ سلم في اŭركزي البǼك Źتلها الŖ اŭكانة وبفضل . الǼقدي الوضع ما يقتضيǾ حسب الاقتصاد سيولة

 الǼقدية خدمة أǿدافǾ اšاǽ في الǼشاط ǿذا معايŚ وŢديد اŭصرفي للǼشاط العامة القواعد Źدد أف اŭصرفي يستطيع

ǾكمŢقدية السياسة في وǼقود فإصدار وبذلك . الǼال Ń الاقتصادية قرار الوحدات عن ناتج يعد Śصرفية غŭا 

. البǼكي ǿذǽ واŪهاز بś تعاقدية عملية عن ناتج قرار ǿو وإŶا , وحدǿا
1 

 89/19ية بعد قانون النقد والقرض السياسة النقد : المطلب الثالث

على  الǼقدي الصعيد وعلى عموما اŭاŅ الصعيد على كثŚة إصلاحات التسعيǼيات من الفŗة ǿذǽ شهدت    
Ǿصوص وجŬا ، ǽذǿها الإصلاحات وǼيئات طرؼ من مدعومة وأخرى ذاتية مŮالية اŭكاف ، الدولية ا Ŗا والŮ 

 .الفŗة ǿذǽ خلاؿ ئرااŪز  في الǼقدية السياسة ومسار ملامح تغيŚ على وأثرǿا وقعها

 9 89/19معالم ومسار السياسة النقدية بعد قانون النقد والقرض اولا :

من نظاـ űطط إń اقتصاد السوؽ ǿو إنشاء أسواؽ إف العǼصر الأساسي في انتقاؿ الاقتصاد اŪزائري      
ومؤسسات مالية تستطيع مساندة ǿذا التوجǾ اŪديد بتوفŚ اǼŭاخ اŭلائم للاستثمار، وإف مواجهة صعوبات ǿذا 
 ŕا ولأدواتها حŮ ؤسسيŭقدية، لذا أوجب خلق الإطار اǼديات إضافية للسياسة الŢ لقź Ǿالانتقاؿ ومشاكل

 بكفاءة عالية. تؤدي مهمتها

فبعد اŭشاكل الاقتصادية الŖ تعرضت Ůا اŪزائر وأدت إń عدـ الاستقرار الاقتصادي، حاولت الدولة      
معاŪة ǿذǽ اŭشاكل، فاتبعت سياسة نقدية باعتبارǿا الوسيلة اŭزدوجة اŭبذولة لتحقيق الاستقرار  1990سǼة 

 ńد إǼو نظاـ يستŴ ǽاšاور الاقتصادي والاŰ ي إحدىǿ قديةǼميكانيزمات اقتصاد السوؽ باعتبار أف السياسة ال
الإصلاحات الاقتصادية وǿي إحدى الركائز الأساسية للسياسات الاقتصادية الŤ ŖكǼها من مراقبة التضخم 

  .2وتǼظيم سوؽ الصرؼ وŢقيق الاستقرار الǼقدي

                                                           

 .158بطاǿر علي ، ص - 1
 .82،ص 1999سǼة  02،قسǼطيǼة ،عدد  -مبارؾ بوعرشة ، السياسة الǼقدية وآثار ţفيض العملة الوطǼية' ،ůلة العلوـ الإنسانية - 2
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لذا كاف من  ،ŭ1989-1991اŅ في الفŗة ما بś لقد أدخلت تعديلات جذرية على طريقة عمل القطاع ا     
الضروري Ţويل الǼظاـ اŭاŅ من ůرد ناقل للأمواؿ من اŬزانة Ŵو اŭؤسسات العامة، إń نظاـ يلعب دورا نشطا 
 في تعبئة اŭوارد وţصيصها، وŤثلت العǼاصر الرئيسية Ůذا التحوؿ في التحرؾ Ŵو استخداـ أدوات السياسة الǼقدية

 Ņاري والرأسماŪساب اūعاملات اŭ يŸرير أسعار الفائدة، والتحرير التدرŢالقائمة على اعتبارات السوؽ و
 واعتماد سياسة أكثر مرونة šاǽ سعر الصرؼ.

بصدور قانوف الǼقد والقرض الذي  0991وقد حدثت نقطة Ţوؿ على مستوى اǼŭظومة اŭصرفية في عاـ      
 نص على ما يلي:

  حǼك مǼقدية، وقد خضع البǼالسياسة ال Śبتسي Ǿالية وتكليفŭركزي استقلالية عن وزارة اŭك اǼالب
 ''.بنك الجزائراŭركزي لعملية إعادة تǼظيم إدارية جعلت في مقدورǽ أف يضطلع ŠسؤوليتǾ اŪديدة وسمي ''

 سؤولة عن صياغŭقدية اǼثابة السلطة الŠ قد والقرض الذي كافǼلس الů ة سياسات إنشاء
 الائتماف والǼقد الأجǼبي والدين اŬارجي والسياسات الǼقدية.

 .Ņاŭظاـ اǼة والǼزيŬا śكم العلاقة بŢتطبيق قواعد تتسم بالشفافية و 

  صوؿ علىūسبة لإمكانية اǼاصة والعامة بالŬؤسسات اŭا śعاملة بŭإرساء مبدأ توحيد ا
 اŭركزي وأسعار الفائدة.الائتماف وإعادة التمويل من البǼك 

تعكس مباشرة توجهات السياسة الǼقدية في ظل  0991إف التطورات الǼقدية الŖ حصلت مǼذ سǼة     
اتفاقيات اŪزائر مع صǼدوؽ الǼقد الدوŅ والŖ كاف Ůا الأثػر الواضح والكبŚ على تطور الوضعية الǼقدية في 

 :  1توجهات űتلفة للسياسة الǼقدية تظهر كالآتيالاقتصاد الوطř، وŻكن التفريق بś ثلاثة 

وǿي الفŗة الŖ سبقت تطبيق برامج  1994إń غاية سǼة  Ť1990تد الفŗة الأوń من عاـ  * الفترة الأولـى:
الإصلاح الاقتصادي إذ كاف توجǾ السياسة الǼقدية Ŵو التوسع، وتهدؼ بصفة أساسية إŤ ńويل عجز اŭيزانية 

تياجات الائتماف لدى اŭؤسسات العامة، كما أف الŗاجع عن سياسة التشدد اŭاŅ الŖ انتهجتها الضخمة واح
 1991و  1989اūكومة في السابق باعتماد برنامج الاستعداد الائتماň من خلاؿ الاتفاقيتś اǼŭعقدتś في عامي 

لǼقدية باūد من التدفق الǼقدي، أثرّت في مع مؤسسات الǼقد الدولية الŖ كانت تهدؼ إń مراقبة توسع الكتلة ا
التطورات الǼقدية بسبب إصدار الǼقد لتغطية العجز اŭوازň. وقد ţلل ǿذǽ اŭرحلة الإجراءات التالية مع صǼدوؽ 

:Ņقد الدوǼال 

                                                           

جامعة حسيبة بن علي  -''2006 -1990م في اŪزائر خلاؿ الفŗة '' السياسة الǼقدية واستهداؼ التضخ -طيبة عبد العزيز و بلعزوز بن علي   - 1
 .28،ص  2008،شتاء  41، الشلف، ůلة Şوث اقتصادية عربية ،العدد 
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 :الاستعداد الإئتماني الأول -0

 إبراـ فتم الǼفط، أسعار انهيار جراء واجهتها الŖ اŭديونية لتخطي أزمة الدوŅ الǼقد لصǼدوؽ اŪزائر Ūأت

 استفاد كما خاصة، سحب حقوؽ وحدة مليوف 155,7 على ئرااŪز  وحصلت سرية تامة في الأوؿ الاتفاؽ عقد

 ǿذا وقد تضمن .  خاصة سحب حقوؽ وحدة مليوف Š 315,2بلغ تعويضي Ťويل تسهيل الاقتصاد اŪزائري من

 اŭوازنة حجم وتقليص التدفق الǼقدي من باūد الǼقدية الكتلة توسع قبةامر  أŷها كاف الشروط من عدد الاتفاؽ

 واصلاح الأجǼبية الأمواؿ رؤوس تدفق تسهيل فضلا عن الديǼار، قيمة وţفيض التضخم من اūد وبالتاŅ العامة

 المجاؿ في تشريعيةال اǼŭظومة مستوى على جذريا تغŚا الاتفاؽ ǿذا أحدث وقد.وغǿŚا واŪمركية الضريبية اǼŭظومة

 تسيŚ سلطتǾ في اŭركزي للبǼك أعاد والذي 1990عاـ  والقرض الǼقد قانوف صدور تم تقريبا سǼة إذ بعد الǼقدي

 اقتصاد خطى على يسŚ اŪزائري بدأ الاقتصاد فإف اŪزائر، ومǾǼ لبǼك واسعة استقلالية ظل في الǼقدية السياسة

 تعميق إń أدى Ųا الǼقدية، السياسة أǿداؼ Ţقيق دوف حاؿ أنذاؾ الاقتصاديةالأوضاع  اختلاؿ أف إلا السوؽ،

1الاصلاحات
. 

بعد الاتفاقية الأوń اŭبرمة بś اŪزائر وصǼدوؽ الǼقد الدوŅ : 1881الاستعداد الائتماني الثاني جوان  -2
وجدت السلطات العامة نفسها ůبرة ثانية إń اللجوء Ŵو تلك اŭؤسسة اŭالية الدولية لإبراـ اتفاؽ  1989سǼة 

مليوف وحدة سحب  300عرؼ بالاستعداد الائتماň الثاň، إذ تم ŠوجبǾ تقدŉ  1991 جواف 30جديد بتاريخ 
 .2خاصة مقسمة على أربعة شرائح

نتيجة العراقيل والقيود الŖ اعŗضت مسار إعادة Ţقيق (: 1883الاستعداد الائتماني الثالث )أفريل  -3
التوازف الاقتصادي الداخلي واŬارجي في اŪزائر Ūأت اūكومة اŪزائرية مرة أخرى إń صǼدوؽ الǼقد الدوŅ من 

ا ǿذ 31/03/1995إń غاية  01/04/1994أجل إبراـ برنامج تكييفي ثالث ŭدة سǼة واحدة ابتداء من تاريخ 
 :  3الاتفاؽ الذي يضم البǼود التالية

  د حدودǼو مستقر ومقبوؿ عŶ قيقŢ3 %  ةǼة  % 6و معدؿ  1994في سǼ1995س. 

 .فيض معدلات التضخمţ 

 .ةǼكŲ ارجية من أية عوائقŬرير التجارة اŢ 

                                                           

 ( ،جامعة بسكرة ،Ǽǿ1990-2014اء بن جميل ،تأثŚ الاصلاحات الاقتصادية  في اŪزائر على Ţقيق اǿداؼ السياسة الǼقدية خلاؿ فŗة ) - 1
 . 135،136صص ، 2016،جواف  19اŞاث اقتصادية وادارية ، العدد  جزائر ،ůلة

 .Ǽǿ136اء بن جميل ،مرجع سبق ذكرǽ ،ص  - 2
،  2015-2014مولاي سعيد ،سعيدة  ، بن ويس خŚة ،اثر السياسة الǼقدية على الǼمو الاقتصادي في اŪزائر ،بǼوؾ واعماؿ جامعة الطاǿر - 3
 .97ص
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, وعلى عكس الفŗة السابقة تم تغيŚ توجǾ 2000إń غاية سǼة  1995واŭعتمدة من سǼة * الفترة الثانية:  
السياسة الǼقدية خلاؿ فŗة تطبيق برامج الإصلاح الاقتصادي, إذ تم إتباع سياسة نقدية انكماشية صارمة ابتداءا 

وذلك بهدؼ ţفيض معدؿ التضخم الذي بلغ مستويات أعلى خلاؿ الفŗة السابقة نتيجة التوسع  1994من سǼة 
 1994د تزامن تقييد السياسة الǼقدية مع فŗة تطبيق برنامج التثبيت الاقتصادي اŭمتد من سǼة الǼقدي اŭفرط, وق

إń غاية  1995وقد عمدت اŪزائر خلاؿ ǿذǽ اŭرحلة إń تبř برنامج القرض اŭوسع من سǼة . 1995إń سǼة 
 .1998سǼة 

زائرية مرة أخرى لطلب قرض من عمدت اūكومة اŪ (:1887ماي  -1884اتفـاق القرض الموسع )ماي  -0
صǼدوؽ الǼقد الدوŅ يǼدرج في إطار الاتفاقيات اŭوسعة للقرض امتدت لثلاثة سǼوات، وقد حدد مبلغ الاتفاؽ 

  .1من حصة اŪزائر % 12799مليوف وحدة حقوؽ سحب خاصة أي بǼسبة  19169928بػ: 

، حيث اعتبرت ǿذǽ اŭرحلة معاكسة في توجǾ 2006إń غاية سǼة  2001اŭمتدة من سǼة * الفترة الثالثـة: 
السياسة الǼقدية باعتماد السلطة الǼقدية سياسة نقدية توسعية تزامǼت مع تطبيق برنامج الإنعاش الاقتصادي الذي 

إذ  2009 -2005وبرنامج دعم الإنعاش الاقتصادي للفŗة ما بś  2004إń غاية أفريل  2001امتد من أفريل 
رات الاقتصادية الكلية في الاقتصاد الوطř بشكل اŸابي خلاؿ نفس الفŗة. وقد ساŷت العديد من تعززت اŭؤش

 Ŗوؿ الŗالعوامل ارتفاع أسعار الب ǽذǿ śو التوسع، ومن بŴ Ǿزائر ودفعŪقدي في اǼالوضع ال śسŢ العوامل في
في حś سجل سعر البرميل الواحد  20049و  2003دولار للبرميل الواحد سŖǼ  6793و  5496وصلت إń حدود 

 .2على التواŅ 2002و  2001دولار خلاؿ سŖǼ  6592و  6499

 ادوات السياسة النقدية في الجزائرثانيا :

كانت ادوات السياسة الǼقدية عبارة عن ادوات مباشرة اما بعد الاصلاحات التسعيǼات   1990قبل سǼة  
والقرض تم اصلاح ادوات السياسة الǼقدية بالانتقاؿ من الادوات اŭباشرة اń اŭتعلق بالǼقد  10/ 90وصدور قǼوف

 الادوات الغŚ مباشرة Šا يتوافق والتحوؿ Ŵو اقتصاد السوؽ وتتمثل ǿذǽ الادوات فيما يلي :

 :الاحتياطي الاجباري -أ

اŭتعلق بالǼقد والقرض البǼوؾ التجارية بفتح حساب خاص ومغلق  90/10من قانوف  93الزمت اŭادة رقم  
ات او Ūزء مǼها ويسمي ǿذا Ūزء مǼها ، واما لمجموع التوظيف لتكوين احتياطي Źسب اما من ůموع الودائع او

                                                           

 .100نفس اŭرجع ،ص - 1
 .17عبد القادر ūوؿ ،مرجع سابق ،ص - 2
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 اسكأسمن اŭبلغ الذي استعمل   28 %بالاحتياط القانوň ، ومبدئيا لا يتجاوز ǿذا الاحتياط نسبة الاحتياط 
للحساب ،وŻكن للبǼك اŭركزي اف يرفع ǿذǽ الǼسبة عǼدما تدفعǾ الضرورة لذلك وكل نقص في قيمة الاحتياطي 

 ňلس الدولة. لأيالقانوů ا للغرفة التجارية في المحكمة العليا اوǼلغرامة مالية يومية طع Ǿك ،سيعرضǼب 

الا انها Ń  1994في  2،5 %التجارية بǼسبة لقد بدا بǼك اŪزائر في فرض الاحتياطي الاجباري على البǼوؾ
حيث دخلت حيز التطبيق الفعلي Ťاشيا مع عملية اصلاح ادوات السياسة الǼقدية  2001 أفريلفي  تطبق فعليا 

في ديسمبر  6،25ثم  2001في ديسمبر  %4،25،اń  2001في فيفري  %4،ولذلك ųد ǿذǽ الǼسبة انتقلت من 
2002  ŖǼفي س Śسبة بدوف تغǼال ǽذǿ ديسمبر ارتفع  24وبتحديد في  2007وفي نهاية 2006و 2005وبقيت

 ńا ňة  %8معدؿ الاحتياط القانوǼس ŕسبة حǼال ǽذǿ دǼ2012ويقية ع. 

 الفائدة: ومعدل الخصم معدل -ب

 عن Ǿل مقابل التǼازؿ السيولة على للحصوؿ اŭركزي البǼك إń اŠوجبه البǼك يلجأ وسيلة يǿ اŬصم إعادة

 أو (خاصة) šارية السǼدات ذǿǽ تكوف أف وŻكن سابقة، مرحلة في للغŚ اهşصم ذاتǾ البǼك ذاǿ قاـ سǼدات

 بقي ولقد ا،هالسǼدات وطبيعت نوع حسب Ţدد معيǼة مدة ااستحقاقه  تاريخ يتعدى أف دوف ولكن ،عمومية

 تغŚات عرؼ 1989 غاية وإń التاريخ ذاǿ من الا أنǾ  % 2,75ب مقدر 1986 إń 1961 مǼذ ثابتا اŬصم معدؿ

 ولقد اŬاص الادخار تعبئة على التجارية البǼوؾ Źفز Ų Ńا الدائن الفائدة معدؿ من أصغر وكاف متتابعة، عديدة

 الصيغ وفق ذǽ العمليةǿ تتم أف وŻكن ؛ اŭركزي البǼك لدى اŬصم إعادة شروط والقرض الǼقد قانوف حدد

 :1التالية

 اŬارج. من أو اŪزائر من مضمونة كانت سواء šارية عمليات Ťثل سǼدات خصم إعادة -

 لا أف على قصŚة الأجل Ťويل قروض أو موسمية قروضا Ťثل Ťويل ŭستǼدات الثانية للمرة اŬصم إعادة -
 إثǼا اŭساعدة لةهم تتجاوز أف العملية دوف ذš ǿǽديد إمكانية مع ,رهأش ( 06 ) ستة لذلك القصوى اŭدة تتعدى

 . راهش  12 ))عشر

 لا تتجاوز أف على اŭدى متوسطة قروض لإحداث أساسا مصدرة لسǼدات الثانية للمرة اŬصم إعادة -

 .سǼوات ( 03 ) للتجديدات ثلاث الكلية اŭدة تتعدى أف دوف اšǿديد Żكن ,رهأش ( 06 ) ستة القصوى اŭدة

 Ťويل إń دؼته كانت اŭعǼية القروض اŭتوسطة دؼǿ كاف إذا إلا اŭركزي البǼك ابه يقوـ لا العملية ذǿǽ ولكن

 السكن. إųاز أو الصادرات أو Ťويل ,الإنتاج وسائل تطوير : التالية العمليات إحدى
                                                           

ة ماجد مدوخ ،فعالية السياسة الǼقدية في Ţقيق الاستقرار الاقتصادي ،مذكرة لǼيل شهادة اŭاجستŚ ،نقود وبǼوؾ ،جامعة Űمد خيضر ،بسكر  - 1
 .137-135، ص ص 2002-2003،
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 (03)ثلاثة اهاستحقاق تاريخ عن يبق Ń والŖ اŭالية واŭؤسسات البǼوؾ لصاŁ عمومية سǼدات خصم -
 .الأكثر على رأشه

 الشديد للكتلة الǼمو بسبب ,سǼة كل تقريبا والقرض الǼقد قانوف صدور مǼذ اŬصم معدؿ تعديل تم ولقد

 في التضخم حدة من التخفيف اهمǼ خاصة دافǿǾلأ اŭركزي البǼك وŢقيق الأسعار Ţرير إń يرجع والذي الǼقدية
 عاـ % 10,5 إń 1989 عاـ 7,5  %من اŬصم معدؿ برفع اŪزائر بǼك قاـ حيث للاقتصاد اŭاŚ Ņهالتط إطار

 .1990 مǼذ اŬصم إعادة معدؿ تطورات يبś التاŅ واŪدوؿ ، 1991 في % 11.5 إń ثم , 1990

 على الاقŗاض الفائدة أسعار لكن 1990 ماي في حررت فقد التجارية البǼوؾ ودائع على الفائدة أسعار أما

 معدلات من الǼوعś ذين ǿ جعل Ųا سǼويا % Ǿ 20نسبت أقصى ūد خاضعة ظلت فقد التجارية البǼوؾ من

 ب اŬصم إعادة معدؿ رفع أعيد 1994في  (1994-1993الفŗة)  خلاؿ اūقيقة القيمة حيث من سالبś الفائدة
 الفائدة معدلات رفع من لابد حيث كاف الدوŅ الǼقد صǼدوؽ مع الاتفاؽ بعد % 15 إń فوصل نقطة 3.5

 ورهللجم التجارية البǼوؾ أسعار على اūد الأقصى أزاؿ كما ، سلبيا اūقيقي الفائدة معدؿ يكوف لا حŕ الاسمية

 حدوث مǼع أجل من واŭديǼة الدائǼة الفائدة نسبة الفارؽ بś على مئوية نقاط Š 5قدار مؤقت سقف وفرض

 تراجع مع الفائدة أسعار Ţرير وأدى 1995 ديسمبر في الإجراءذا ǿ ألغي و الإقراض، نسب في مفرطة زيادة

 1996 مǼذ اŭوجبة اūقيقة الفائدة أسعار ورهظ إń تشددا الأكثر الطلب إدارة سياسات بفضل التضخم معدلات

 20 من بدلا 1994 مǼذ % 24 إń اŪزائر بǼك على للبǼوؾ اŭكشوؼ السحب على معدلات ارتفعت كما ؛

 .1991 أكتوبر في %

 النقدية: السوق -ج

 ǿة الأمواؿ رؤوس سوؽ عن عبارة يوŚاض إقراض يتم أين الأجل قصŗمن طرؼ الأمواؿ واق Ůيئاتا 

 الǼقد تبادؿ في دور 1989قبل  السوؽ ذŮǽ يكن Ń لكن الستيǼات مǼذ متواجدة اŪزائر في الǼقدية والسوؽ ,اŭالية

 اأنه كما ,إداريا Űددة Šعدلات فائدة اŬصم إعادة بعمليات للقياـ الǼقدية السلطات يد في أداة كانت بل
 في فائضا تعرؼ الŖ الأخŚة ذǿǽ ابهتقوـ  (marché interbancaire)البǼوؾ  بś ما سوؽ عن عبارة كانت
 Ťت 1989 جواف وفي مسبقا Űدد Šعدؿ ا وذلكسيولته في نقصا أو عجزا تعرؼ الŖ البǼوؾ بإقراض اسيولته

 ورظه مع خاصة اتطورǿ وتوسيع اتǼظيمهفي  أكثر تمامااǿ وعرفت ,اŪزائر في جذريا الǼقد سوؽ تǼظيم إعادة

 إدخاؿ فعرفت، الǼقدية السوؽ تǼظيم اŭتضمن1991اوت  14في  اŭؤرخ 91/08 رقم والتǼظيم والقرض الǼقد قانوف

 :1موǿ السوؽ ذǿǽ في اŭتدخلوف أيضا حدد كما , اŭفتوحة وعمليات السوؽ اŭزادات نظاـ مثل جديدة أدوات

                                                           

 .142-138ماجد مدوخ ،مرجع سبق ذكرǽ ،ص ص  - 1
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 اŭالية؛ واŭؤسسات البǼوؾ -

 البǼكية؛ غŚ اŭالية اŭؤسسات -

 . فقط إقراض وضعية في اŭؤسسوف اŭستثمروف -
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 الاصلاحات النقدية في الجزائر بعد قانون النقد والقرض المبحث الثالث :

ادخلت عدت تعديلات على قǼوف الǼقد والقرض Ťاشيا مع متطلبات الاقتصاد الوطř وسوؼ نتǼاوؿ في 
 الŖ طرأت عليǿ.Ǿذا اŭبحث اǿم التعديلات 

 والقرض النقد قانون على أدخلت التي التعديلات أهمالمطلب الاول :

 يلي: والقرض فيما الǼقد قانوف على أدخلت الŖ تعديلات أǿم تتمثل

 1991لسنة  والقرض النقد قانون تعديلاتاولا: 

 في ( اŭؤرخ01-01رقم ) الأمر وǿو رئاسي أمر طريق عن والقرض الǼقد لقانوف تعديل أوؿ جاء

 بصلب القانوف اŭساس دوف اŭركزي البǼك تسيŚ في فقط الإدارية اŪوانب التعديل ǿذا جاء حيث 2001/02/27

ǽطبقة، وموادŭذا جاء حيث اǿ خلاؿ من التعديل:
1
  

 اŭركزي تسيŚ البǼك يتوń حيث 10 -90القانوف  من 23للمادة  اŭتممة 01 -01الأمر من 2اŭادة  تǼص -

Ǿوإدارت Ǿعلى ومراقبت Ņافظ التواŰ ǽافظ نواب، ثلاث يساعدŰلس وůص الإدارة وǼادة  ومراقباف، وتŭالأمر  ف 03ا
 ألغى اŪديد القانوف أف ،كما الوظيفة العمومية قواعد إń ونوابǾ المحافظ وظائف خضوع عدـ على 01 -01

يستعś  الذين البǼك( موظفي )خارج مدة اŬبراء Ţديد يتم Ń كما البǼك، لمحافظ للحكومة الوجوبية الاستشارة
 Ųارسة أثǼاء تكن مهما مهǼة أو وظيفة أو أي نشاط Żارسوا أف نوابǾ أو للمحافظ Żكن لا ،كما  المحافظ بهم

 مدة Ţدد Ń كما اقتصادي، أو نقدي أو ماŅ طابع .ذات  دولية مؤسسات لدى الدولة Ťثيل عدا ما وظائفهم

 ونوابǾ  المحافظ مǼصب

 وظائفهم Ųارسة أثǼاء تكن مهما مهǼة أو نشاط أي Żارسوا أف من ونوابǾ المحافظ وظائف خضوع عدـ -

 .الدولة Ťثيل ما عدا

 الإدارة  ůلس ǿيئتś إń لǾصبف وذلك والقرض الǼقد ůلس مكونات تعديل ( تم01-01) الأمر Šوجب -

 .للإدارة كمجلس دورǽ عن ţلى والذي نقدية كسلطة والقرض الǼقد وůلس اŪزائر، لبǼك إدارة

                                                           

جامعة ورقلة،  التسيŚ، علوـ في اŭاجستŚ شهادة نيل متطلبات ضمن مقدمة مذكرة اŪزائرية، البǼوؾ على اŭصرفية اŬدمات ديدŢ أثر Űلوس، زكية - 1
 .79ص، 2009
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 السلطات ملاحظة وبعد اŪزائر، بǼك نشاط على كبŚ بتغيŚ يأت وŃ أثر، لǾ يكن Ń التعديل ǿذا أف إلا

 حيث والبǼك التجاري، اŬليفة بǼك فضيحة بعد خاصة البǼكي، اŪهاز أداء فيǾ يتخبط زاؿ لا الذي الضعف

 بعمليات في القياـ الاستمرار إń اŪزائر فاضطرت اŪزائر، بǼك يستعملها الŖ اŭراقبة آليات ضعف اتضح

 11-03الأمر فجاء الإصلاحات،

 2003 لسنة والقرض النقد قانون تعديلات ثانيا:-

 الذي لاحظت الضعف ،حيث 02/08/2003والقرض  بالǼقد ( اŭتعلق11-03الأمر ) السلطات أصدرت

 والتحكم آليات الرقابة عن كشفت الŖ اŬاصة البǼوؾ فضائح بعد خاصة الوطř اŭصرفي اŪهاز أداء Żيز لازاؿ

 الǼقد ųلس في عضوين إضافة الأمر ǿذا خلاؿ من تم إذ نقدية، كسلطة اŭسؤوؿ باعتبارǽ اŭركزي البǼك طرؼ من

 تدخل الأمر بذلك فمǼح اŭالية، لوزارة وتابعś اŪمهورية، رئيس طرؼ من معيǼا الرقابة، تدعيم اجل من والقرض

:إń التعديل ǿذا اŭركزي البǼك ǿياكل في جدي حكومي
1
  

- śكŤ كǼزائر بŪارسة من اŲ Ǿالفصل خلاؿ من أفضل بشكل صلاحيات śلس صلاحيات بů  الإدارة
 .اŭصرفية اللجǼة استقلالية وتقوية والقرض الǼقد ůلس وصلاحيات

 تداوؿ في أفضل سيولة Ţقيق طريق عن اŭاŅ اؿلمجا في واūكومة اŪزائر بǼك بś التشاور تعزيز -

 .اŭعلومات اŭالية

الائتماف  مǼح شروط تقوية خلاؿ من وǿذا اŪمهور وادخار للبǼوؾ أفضل حماية اجل من تهيئة الظروؼ-
 .اŭخاطر مركزية سŚ وتوضيح وتعزيز للبǼوؾ

 2004 لسنة والقرض النقد قانون تعديلاتثالثا: 

 وذلك الدولة، وتدخل الرقابة وتعميق اŭصرفي، للǼظاـ ،  إصلاحها اŪزائرية السلطات مواصلة أجل ومن

 Ťثلت التعديلات من ůموعة إصدار 2004 مارس 04 في تم فقد : 2003 خلاؿ Ťت الŖ للإصلاحات استكمالا

 في
2: 

 اŭالية، واŭؤسسات البǼوؾ لرأسماؿ الأدŇ باūد اŬاص 2004 مارس 04 في الصادر 04-01 رقم التǼظيم -

Ŗشط الǼزائر داخل تŪالية فقانوف اŭة اǼدد 1990 لسŹ دūا Ňوؾ لرأسماؿ الأدǼ10بػ  و دج، مليوف 500ػ ب الب 

                                                           

 .27/03/2003 في الصادرة 52 العدد الرسمية، اŪريدة والقرض، بالǼقد اŭتعلق ،  26/28/2003في اŭؤرخ 03/11الامر  - 1
 الاقتصادية التحولات و اŪزائرية اŭصرفية اǼŭظومة اŭصرفية ، ملتقى اǼŭظومة إصلاح في اŭصرفي التحرير دور بوعلاـ، معوشي ، طلحة صليحة بن - 2

 486، 487 صص ،شلف ، 12/04/2004،  والتحديات الواقع
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و  للبǼوؾ دج مليار 2.5بػ  2004سǼة  في اŭاؿ لرأس الأدŇ اūد حدد بيǼما اŭالية، للمؤسسات دج مليوف
 .اŭالية للمؤسسات بالǼسبة دج مليوف500

 لدى الاحتياطي الإجباري تكوين شروط Źدد ، الذي 2004مارس04 في الصادر 04-02رقم  التǼظيم-

 .كحد أقصى % 15 و %0 بś الإجباري الاحتياطي معدؿ يŗاوح عامة وبصفة اŪزائر، بǼك دفاتر

 ǿذا ويهدؼ الودائع اŭصرفية، ضماف نظاـ źص ،الذي 2004 مارس 04 في الصادر 04-03رقم التǼظيم-

 بǼك لدى الضماف ، يودعبǼوؾ من ودائعهم على اūصوؿ إمكانية عدـ حالة في اŭودعś تعويض إń الǼظاـ

 المحلية. بالعملة سǼة كل  من ديسمبر 31 في اŭسجلة للودائع الإجماŅ اŭبلغ من %1 ب يقدر حيث اŪزائر،

 2008 لسنة والقرض النقد قانون تعديلات رابعا:

1على مايلي ويǼص رصيد دوف صكوؾ إصدار عملية ŭواجهة الǼوعية ŝهاز يتعلق 08/01/2008قانوف 
: 

 .الاقتصاديś الأعواف كل Šشاركة رصيد دوف الصكوؾ إصدار ŭكافحة قوانś وضع -

 .الرصيد نقص أو اŬطأ بسبب الصكوؾ سحب Şوادث اŭتعلقة للمعلومات اŭركزية نظاـ على الŗكيز -

 .لزبائǼها الصكوؾ مǼح عǼد اŭركزي اŭلف اŭالية اŭصاŁ تتفقد 526للمادة  طبقا -

 .اŪزائر في العامة اŭالية البǼوؾ لرأسماؿ الأدŇ اūد بشاف 21/02/2008( في 04-08قانوف ) -

 2009 لسنة والقرض النقد قانون تعديلاتخامسا: 

 :يلي ما تضمن

غŚ  اŭدنيś للأشخاص الصعبة العملة بأرصدة اŭتعلق 17/02/2009 في ( اŭؤرخ01-09رقم ) الأمر -
śقيمŭم يسمح اŮ ك لدى الصعبة العملة من رصيد بفتحǼعتمد الوسيط البŭا. 

اŭتعلقة  اŭصرفية للأوضاع عامة قواعد بوضع اŭتعلق 26/05/2009في  ( الصادر03-09رقم ) الأمر -
 .اŭصرفي بالقطاع

 1916الى 1919والقرض من  النقد قانون المطلب الثالث: تعديلات

 فيما يلي: 2017اń 2010والقرض من  الǼقدŤثلت تعديلات قانوف 
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 2010 لسنة والقرض النقد قانون تعديلات اولا:

بتاريخ  04-01الأمر خلاؿ إصدار وذلك من 2010 سǼة زئر اŪزائر في البǼكية الإصلاحات تواصمت لقد
 نقاط ثلاثة اŪديد عمى التعديل ǿذا ركز وقد والقرض، اŭتعمق بالǼقد 11-03للأمر اŭعدّؿ واŭتم 2010 أوت 6

 :ǿ1ي أساسية

 .الداخلية التوازنات عمى المحافظة وفي الوطř الاقتصاد أداء في الǼقدي العاـ الǼظاـ أŷية -

 .البǼكية الأنشطة إń الǼفاذ حرية تǼظيم -

 .البǼكية للرقابة الضروري التعزيز -

 2011 لسنة والقرض النقد قانون تعديلاتثانيا: 

 الدولية، وإصدار بازؿ ǼŪة اŪديدة اŭعايŚ مع تأقلم اŭاŅ، وفي للاستقرار التǼظيمي إطار أكثر تطوير قصد

 يلزـ 2011ماي  في والقرض الǼقد ůلس طرؼ من السيولة خطر ورقابة وتسيŚ وقياس بتحديد يتعلق نظاـ

 لتسيŚ تطبيق أحسن إرساء أجل من ثانيا، نظاما لسلمجا اصدر كما احŗامŸ ،Ǿب أدŇ سيولة معامل البǼوؾ

 بدعم ǿذاف اŪهازاف يساǿم كما الاحŗازية، التقارير نوعية وŢسś البǼوؾ، بś ما العمليات ومتابعة سيولة

 واŭتابعة التǼبؤ على كما يعملاف اŪزائري اŭصرفي الǼظاـ وصلابة لاستقرار أكثر تعزيز في والرقابة، الإشراؼ أدوات

 .للسياسة الǼقدية إدارتǾ إطار في وǿذا اŪزائر بǼك طرؼ من اŭصرفية للسيولة الدقيقة

 1911 لسنة والقرض النقد قانون تعديلات ثالثا:

 .2مركزية űاطر اŭؤسسات والاسر وعملها تǼظيم،تم  2012لػيونيو  12/01رقم  للǼظاـ وفقا و

 1912لسنة والقرض النقد قانون تعديلاترابعا: 

 بشروط اŭتعمقة ،الذي Źدد القواعد العامة 2009سبتمبر  13لـ  09/03رقم  الǼظاـ الغاء في الشروعاف 

 2013لػيونيو  13/01 رقم Ţت الǼظاـ العǼونة، نفس Źمل جديد بǼظاـ اŭصرفية، العمليات ىلع البǼوؾ اŭطبقة
 .دورية وبصفة رفيةصمǼظومتǾ اŭ لعصرنة اŭتوالية ئرااŪز  كبǼ متابعة يوضح الذي الامر

                                                           

،افريل  07وابرز التعديلات الطارئة عليů، Ǿلة العلوـ السياسية والقانونية ،العدد ابو بكر خوالد ،تقيم اصلاح قانوف الǼقد والقرض اŪزائري  - 1
 .197،ص 02،المجلد  2018

 .233، مرجق سبق ذكرǽ ،ص 2014-1990سمية حاجي ،دور السياسة الǼقدية في معاŪة اختلاؿ ميزاف اŭدفوعات حالة اŪزائر  - 2
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 الا من الǼقائص، ź Ńلو اف الا 90/10والقرض  الǼقد قانوف بها جاء الŖ اūسǼة اŪوǿرية الزوايا بالرغم من

 القطاع فعاليات تفتضيŭ Ǿا بالǼسبة سلب لا اŸاب يعضمو  يعد كفئ مصرفي نظاـ اقرار في اŪزائر رغبة اف

 فكلها الكمية، الاقتصاديةالسياسة  فعاليات مقتضيات Ţتاجŭ Ǿا بالǼسبة فشل لا ųاح شرط ويكوف الاقتصادي،

 .90/101قانوف على جديدة تعديلات اضفاء العامة السلطات على Ţت امور

  1916لسنة والقرض النقد لقانون الجديد التعديل خامسا:

 كافة  استهلاؾ فقد ا،هإلي الإشارة بقس والŖ حاليا ئريااŪز  الاقتصاد اǿدهيش الŖ الصعبة للأوضاع نتيجة

 كما سǼدي وطř، قرض إń اللجوء تم وǿكذا إضافية، موارد تعبئة إń باŬزيǼة دفع Ųا العمومية، الاحتياطات

 تبقى اŭساŷات الرغم من كل ǿذǽ وعمى اŪزائر، بǼك نتائج من اقتطاعها ت معتبرة فوائد من اŬزيǼة استفادت

 دج. مليار 500 يفوؽ Ťويل إń حاجة في 2017 لسǼة بالǼسبة اŬزيǼة

 في خزيǼة الدولة ىلع الضغوطات حدة من سيزيد اūالية مستوياتها في الأسواؽ البŗولية في الأسعار بقاء إف
śديŭا Śتوسط، القصŭوتشكل وا ǽذǿ ا خطرا التصوراتŚمية مواصلة جيود في الدولة قدرات عمى كبǼالت 

 إمكانية من Źد قدراتها ،Ųا في انكماشا تشيد الداخلية واŭالية السوؽ الǼقدية أؼ علما والاجتماعية، الاقتصادية

 .الاقتصادي الاستثمار Ťويل

 اŭالية الŖ الأزمة عن للاستعاضة اŬارجية اŭديونية إń اللجوء ǼŠع Şكمة العمومية السلطات قامت ولقد

 العاؿ، عبر الأخŚةالسǼوات  في ااستعماŮ تم لŤوي أداة إń جوءالل اūكومة قررت الأسباب ذǽوŮ البلاد، بها Ťر

 ."الكمية السهيلة" أو "التقليدي غŚ التمويل" تسمية Ţت واŭعروفة

ǽذǿ الأداة إف Ŗوات في الياباف في مرة لأوؿ ظهرت الǼات، سǼتحدة  الولايات في استعملت قد التسعيŭا
 ǿذǽ، التمويل اŪديدة أداة جا إدر  وقصد 2007سǼة ظهرت الŖ العاŭية اŭالية الأزمة بعد أوروبا، في ثم الأمريكية

في  اŭؤرخ11-03الأمر  وذلك عبر تعديل 2017أكتوبر /الأوؿ تشريف 11 بتاريخ مؤرخ والقرض الǼقد تعديل قانوف
 Űدودا تǼفيذǽ كفئ انتقاŅ طابع ذو الأخŚ تعديلا التعديل ǿذا ويعد والقرض، واŭتعمق بالǼقض 2003اوت   26

 مضموف في يؤثر لا – مكرر 45 رقم اŭادة وǿي -واحدة  مادة التعديل ضمن ǿذا صياغة Ťت وقد الزمن، في

 " يلي ما على الذكر السابق 10-17رقم القانوف من اŭادة الأوń تǼص وعليǾ والقرض، الǼقد قانوف أحكا بقية

 استثǼائي بشكل التǼفيذ حيز لاǿ ūذا دخوؿ من ابتداءً  اŪزائر بǼك يقوـ اŭخالفة،ـ لأحكال ك عن الǼظر بغض

أجل  من الأخŚة ǿذǽ تصدرǿا الŖ اŭالية السǼدات العمومية اŬزيǼةن ع بشراء مباشرة سǼوات، خمس وŭدة
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Ťويل الصǼدوؽ  الداخلي، العمومي الدين Ťويل اŬزيǼة، Ťويل احتياجات تغطية :في وجǾ اŬصوص ىعل اŭساŷة
 . "الوطř للاستثمار

طابعا  تكتسي استثǼائية، Ťويلات بتعبئة للخزيǼة السماح تهدؼ إń والŖ التقليدية، غŚ الأداة ǿذǽ إف
 ŭتابعة متواصلة، وخاضعا مضبوط بشكل مؤطر استعماŮا يكوف أف Ÿب سǼوات، خمس مدة في Űدودا انتقاليا

 الǼفقات العمومية بفضل عقلǼة سيفضي وميزانية اقتصادية إصلاحات ببرنامج الأداة ǿذǽ مرافقة سيتم كما

śسŢوارد وŭصيل اŢ بائيةŪا ńقيق التوازنات إŢ الية الكمية الاقتصاديةŭوات مدة خمس في وذلك واǼكأقصى س 

 .تقدير

الساحة  خبراء لدى ţوؼ كبŚ ظل في تأتي التعديل ǿذا على اŭصادقة أف الأخŚ في الإشارة وتǼبغي
 زيادة اهيǼجر عǼ والŖ باŭخاطر، المحفوفة الǼقود لطبع šميل عملية Šثابة الذين يعتبرونǾ  اŪزائرية واŭالية البǼكية

التضخم  كبح اŭركزي في البǼك بدور واخلاؿ كبŚ للديǼار، الشرائية ŭقدرة ارǿيب التضخم و تراجع لǼسب كبŚة
1الوطǼية العملة استقرار عمى والمحافظة

.  

 والقرض النقد قانون تقييم المطلب الثالث:

 ضعف كما يلي:ال نقاط و القوّة نقاطحسب  والقرض الǼقد قانوفتم تقيم 

 القوّة نقاط حيث من والقرض النقد قانون تقييم ثانيا :

سمح  فقد السابقة، واŭالية الاقتصادية اŭمارسات مع القطيعة 90/10 والقرض الǼقدف قانو  أحدث لقد
 ى اŭستوىعل البǼكيل العم ومعايŚ وقواعد الاقتصاد Ţرير مع أكثر يتماشى جديد وماŅ بǼكي Űيط بتأسيس

 للبǼوؾ اǼŭافسة، وسمح لعم لقواعد ـالعا الإطار بتحديد اūقيقية الǼقدية طةلالس ئرااŪز  لبǼك مǼح إذ العاŭي،

 الشبكة في كبŚ حدث تǼوع القانوف ذاǿ صدور ومǼذ ،السوؽ اقتصاد معايŚق وف البǼكي لوالعم الǼشاط لباŭقاب

 والطابع الاقتصادية ى الرشادةعل اŭرتكز البǼكي لالعم إń بالإضافة ،ؾالبǼو  وطبيعة عدد حيث من البǼكية

 اŭخاطر لوŢم الرقابة إطار في ميت البǼكيل العم أصبح أيضاك ذل إń بالإضافة ،معś حد إń واǼŭافسة التجاري

 البǼكية والقوانś التشريعات اـواحŗ  قوتطبي سŚ حسنى عل تسŚ الŖ البǼكية الرقابة ǼŪة بإنشاء كذل وšسد

 űتلف توضيح Żكن وعموما الأخرى اūديثة الرقابة زةűتلف أجه إń بالإضافة زية،االاحŗ  القواعد اومǼه

2ييل فيما ئرياالبǼكي اŪز  القطاع ىعلوالقرض  الǼقد قانوف اأحدثه الŖ الاŸابيات
: 
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2 - ŭ203،204صص رجع ،نفس ا. 
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تǼظيما  تǼظيمǾ واعادة والǼقدي، البǼكي ـالǼظا في مكانتǾ وتوضيح ئري،ااŪز  اŭركزيك بǼلل الاعتبار ردّ  -
 .Űكما ياداخل

  .القروض ومǼح ةالعمل إحداث عن اوابعادǿ العمومية اŬزيǼة صلاحيات يصلتق -

  .قيمةلل وűزف للتبادؿ ةكوسيل يةالداخل اوظائفه ؿخلا من الوطǼية ةلعملل الاعتبار ورد يصلتق إعادة -

 .يديةالتقل اووظائفه الاستقلاليته التجاريةؾ البǼو  استعادة -

 وما يŗتب اǼŭافسة، أما ئريةااŪز  لبǼكيةؽ االسو  فتح وبالتاŅ وأجǼبية خاصةؾ بǼو  بإنشاء خيصترا مǼح -

 .واŬدمات اŭقدّمة اǼŭتجات جودة قوŢقي ئري،ااŪز  البǼكي القطاع أداء تامؤشر  من Ţسś عن ذلك

 .مواردلل الأمثل التسيŚ ىعل وقادر ؿفعّا بǼكي ـنظا إرساء ىعل قادر مومتم ؿمعدّ  بǼكي قانوف وضع -

 .والقرض الǼقد źص فيما الاقتصاديś اŭتعاملś بś التمييز مبدأ إلغاء -

 .جديدة بǼكية وخدمات مǼتجات عدّة وربظه السماح وبالتاŅ البǼكي التخصص مبدأ إلغاء -

- ŷساŭالية الوضعية تأطر في ةاŭالعمومية الاقتصادية مؤسساتلل ا. 

 اŭتعاملű śتلف لŤوي مصادر تǼويع في ةاŭساŷ وبالتاŅ ئرااŪز  في اŭالية للأوراؽ ؽسو  إنشاء -
śالاقتصادي. 

- śسŢ العلاقة śب Ǽؤسسة كالبŭوا Śللأخطار جيد وتسي. 

 :1والقرض الǼقد قانوف سمح فقد اŬارجي اŭستوى ىعل أمّا

ئر، ااŪز  في فروعا اŮ تفتح أف الأجǼبية ؾالبǼو  بإمكاف أصبح حيث :ئرياالجز  البنكي النظام انفتاح-أ
ǿمن ما ذاو Ǿافسة قواعد إرساء شأنǼŭكيةؽ السو  في اǼز  البŪتب وما ئرية،ااŗمن كذل عن ي śسŢ 

 .اŬدمات جودة وŢسś البǼكي القطاع أداء تامؤشر 

رؤوس  لŢوي śاŭقيم غŚ بإمكاف أصبح رض والق الǼقد قانوف Šوجب :الأموال رؤوس تحويل -ب
 .الاقتصادية الأنشطة űتلف للتموي ئرااŪز  إń ؿالأموا
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التجارة  ياتل عملŤوي إمكانيات وتطوير توسيع ؿخلا من ذاوǿ :الخارجية التجارة ياتعمل تطوير -ت
 .اŭستǼدي والاعتماد الإŸاري كالقرض القروض مستوى ىعل حديثةؽ طر  عدة وروظه اŬارجية،

 الضعف نقاط حيث من والقرض النقد قانون تقييم :ثانيا

1ييل فيما أبرزǿا نوجز فالضع نقاط بعض أو بياتالسل بعض للتţǾ قد القانوفǿذا 
: 

- ǿانب ـتماالاŪضموف من أكثر يالشكل باŭأف نلاحظو  ،ا Ǽز  كبŪأعطيت ئراا Ǿه كل لŭـاا ǿو و
 .لوحدǽ اأدائه عن عاجز

 .والبشرية اŭادية وامكانياتǾ التقǼية اتǾقدر  ؽتفو  ئريااŪز للبǼك  واسعة صلاحيات إعطاء -

 في اŭركزي ل البǼكوŲث ŭركزي،ك البǼ مدير كاف فقد ئرااŪز  بǼك لمحافظ واسعة صلاحيات إعطاء -
 ايتحملهأف  Żكن لا كثŚة ميا تعتبر يوǿ البǼكية، الرقابة ǼŪة ورئيس والقرض، الǼقد سůل ورئيس اŬارج،
 .واحد شخص

  .ئرااŪز ك وبǼ العمومية اŬزيǼة بś العلاقة šسيد صعوبة -

 .التǼفيذي ازاŪه استشارة دوف الǼقدية السياسة يدير الذي وǿ والقرض الǼقد سůل -

  .العاجزة اŭالية اŭؤسسات ىعل والقرض الǼقد قانوف مبادئ قتطبي صعوبة -

 .واŭاŅ البǼكي ؿالمجا في تكوف الŖ عاتاالǼز  لū متخصصة قضائية ةجه غياب -

 البǼك اŭركزي بŭ śعلاقة ائيانه حدا يضع  90/10قانوف  فلأ ،مستويś ىلع بǼكي ـنظا وضع استحالة -

 %. 10 ػب لالتموي قيمة بتحديد ـ قا واŶا العمومية واŬزيǼة

 اŭواطنلدى  وحŕ ئريااŪز  واŭاŅ البǼكي الوسط في متيǼة بǼكية ثقافة إرساء نع 90/10قانوف  عجز -

 .العادي

 .واūذر اūيطة وقواعد الرقابة معايź Śص فيما خصوصا القانوف ذاǿ تţلل الŖ تاالثغر  -
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 خلاصة

Żكن أف تتحقق على مراحل تتوقف درجتها  Ǽقديعملية الإصلاح ال نستخلص من ǿذا الفصلاف
وسرعتها على اŮيكل الاقتصادي ومرحلة التǼمية والأŷية الǼسبية لكل من القطاع العاـ والقطاع اŬاص  ودورŷا 

 في الاقتصاد الوطř، بالإضافة إń مدى تكامل الاقتصاد الوطř مع الاقتصاد العاŭي.
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 تمهيد 

 وǿذا ما ادى اń قيام الدولة بعدة، ةقتصاديادت اń اختلالات ا شهد الاقتصاد اŪزائري عدة صدمات
وادوات مǼها، وذلك عن طريق اتباع اليات اصلاحات مǼها الǼقدية، بهدف التأثير في ǿذǽ الصدمات والتخفيف 
 تستهدف ركائز الاقتصاد الوطني من اجل Ţقيق الاستقرار الاقتصادي.

الاصلاحات الǼقدية على Ţقيق توازن اقتصادي في كل مرحلة مرة  تأثيروǼǿا وفي ǿذا الفصل سǼتطرق اń مدى 
 بها اŪزائر من :

 خطط ــــفتŭرة الاقتصاد ا 
 اقتصاد السوقرة ـــتف ńالانتقال ا 
 نـــتفǿقد والقرض اي الوضع الراǼرة ما بعد فانون ال 
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 المبحث الاول: انعكاسات الاصلاحات النقدية في الجزائر في ظل الاقتصاد المخطط

ني وǼǿا سǼتطرق اń بعض ط قد اثرت على الاقتصاد الوطان الاصلاحات الǼقدية في ضل الاقتصاد اŭخط
 اŭؤشرات الŖ ستسلط الضوء على حالة الاقتصاد في تلك الفŗة.

 المطلب الاول: تطور الوضعية النقدية 
ϥإ Δالكتل ΔقديϨهي ال ΓارΒع Ϧيع" عϤالأوراق ج  ( ΔقديϨال les billets  )Εأو والحسابا ΔكيϨΒال ΔيديήΒ1ال. 

سيتم تسليط الضوء على الوضعية الǼقدية للجزائر في ظل الاقتصاد اŭخطط وذلك بتطرق على بعض وǼǿا 
 مؤشراتها 

 التاŅ: اŪدول خلال منتطور الكتلة الǼقدية  يظهر(: 1989 -0791 )من ومكوناتها النقدية الكتلة اولا: تطور

 (1989 -0791 )من ومكوناتها النقدية الكتلة : تطور(10)رقم الجدول

 دج مليار :القياس وحدة

 99 97 97 97 97 90 90 70 البيان /السنوات

 6 51.9 43.6  33.7  25.7  20.3  18.1  13.9 13.0 النقدية الكتلة

  48.5 41.08  31.9  24.2  18.9  16.7  12.9 11.6  : النقود- 1

 5.70 4.74 ائتمانية نقود

4. 

7.05  8.82 10.45  12.7  17.2 20.5  

  23.8 20.5  15.11  10.5  8.68  8.43  6.10 5.78 البنوك في الطلب تحت ودائع

  CCP 0.66 0.92  1.11  1.33  1.96  2.56  2.87 3.46 في الطلب تحت ودائع

  0.67 0.40  1.56  1.26  0.09  0.16  0.23 0.44 الخزينة في الطلب تحت ودائع

 - 3.40 2.53  1.77  1.52  1.44  1.39  0.97 1.45 لأجل، ودائع النقود، شبه 2-

12.6 % النقدية الكتلة نمو نسبة

+ 

6.49+  30.2+  12.2+  26.5+  30.9+  + 29.1 19.1+  

  M 36 41  39  43  40.5  38  39.5 39.5 2 إلى الائتمانية النقود نسبة

  M 64 59  61  57  59.5 62  60.5 60.5 2 إلى الكتابية النقود نسبة

 

                                                           
1
 -2ϵϵ1-1002(ϭ )1001لϔϠترتϳن )فارس هباش ،دراسΔ تحΔϳϠϳϠ لϠعلاقϭ Δالاثر المتبادل بϳن الكتΔϠ النقدϭ Δϳسعر الصرف دراسΔ حالΔ الجزائر  - 

 .12ϱ، ص 2ϰ ،102ϰ(، مجΔϠ العϡϭϠ الاقتصادϭ ΔϳعϡϭϠ التسϳϳر ،العدد 1002
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 77 77 77 70 70 71 97 97 البيان /السنوات

  223.8  194.7 165.9  137.8  109.1 4 93.5  79.6 67.4 النقدية الكتلة

  202.2  180.4 152.7  125.3  84.4 72.2  62.2 48.5  النقود

  76.6  67.4 60.02  49.16  48.06  42.3  35.4 27.3 ائتمانية نقود

  104.6 95.2 104.6  61.99  40.08  33.5  29.4 28.8 البنوك في الطلب تحت ودائع

  CCP 5.28 6.60  7.8  8.57  12.28  18.3  15.9  18.3 في الطلب تحت ودائع

 في الطلب تحت ودائع

 الخزينة
0.72 0.73  0.75  1.22  1.87  2.65  1.74  2.65  

  21.6  14.2 13.1  12.59  11.23  9.1  7.48 5.25 لأجل، ودائع النقود، شبه

  +14.9  +17.3 20.3 +  +26.3  +16.7  +17.3  +18.1 +29.8 % النقدية الكتلة نمو نسبة

 2 إلى الائتمانية النقود نسبة

M 
40.5 44.5  45  44  36  36 35  34  

 2 إلى الكتابية النقود نسبة

M 
59.5 55.5  55  56  64  64 65 66  

 

 77 77 79 77 البيان /السنوات

  308.1 292.9  257.9 227.0 النقدية الكتلة

 250 .252.2  223.9 204  : النقود

  119.8  109.7  96.8 89.3 ائتمانية نقود
 

  101.8  115.5  103.8  95.9 البنوك في الطلب تحت ودائع

  CCP 18.3 22.2  25.8 26.9 في الطلب تحت ودائع

  1.30  1.04  0.99 1.21 الخزينة في الطلب تحت ودائع

  58.13  40.7  33.9 22.9 لأجل، ودائع النقود، شبه 2-

  +5.18  +13.5  +13.6 1.4 % النقدية الكتلة نمو نسبة

 M 39 37.5  37  39 2 إلى الائتمانية النقود نسبة

  M 61 62.5  63  61 2 إلى الكتابية النقود نسبة

السياسة الǼقدية في اŪزائر ومعوقاتها الداخلية ، مذكرة لǼيل شهادة دكتوراţ ،ǽصص نقود  ليلى اسمهان بقيق، الية تاثيرالمصدر: 
 .261، 260ص ،ص2015-2014ومالية وبǼوك ، جامعة ابيي بكر بلقايد، تلمسان،
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من  بارتفاعها متسارعا Ŷوا الǼقدية الكتلة سجلت (77-91ان الفŗة ) ، اŪدول خلال من بوضوح يظهر
 من الواقع، في اŭتسارع الǼمو ǿذا يرجع .مرة 17من  بأكثر تضاعفت أي دج، مليار 223.8دج إń  مليار 13

 للسيولة الǼقدية ، ضخ من تطلبتǾ وما )اŬماسية و الرباعية التǼموية اŭخططات (للاقتصاد اŭاŅ جهة، للتخطيط

 .اŬارجية اŭوجودات على إŸابا انعكس الذي البŗول أسعار في الارتفاع إń أخرى، جهة ومن

 308.1إń  1986سǼة  دج مليار 227.02من  بمرورǿا الǼقدية الكتلة تزايد ( استمر77-86وفي الفŗة )
 ǿذǽ أن إلا ، 89 -86الاقتصادية  الإصلاحات فŗة طيلة 1.3بمعدل  حجمها تضاعف أي 1989سǼة  دج مليار

 أظهرت الŖ الǼمو إليǾ معدلات تشير ما ǿو و السابقة بالفŗة مقارنة مفرطة تكن لم الǼقدية الكتلة في الزيادة

 تطور على سلبا ذلك ليǼعكس 1986من  ابتداء البŗول أسعار في للاŵفاض رجع ا وǿذا مستواǿا، في اŵفاض

 . الǼقدي الإصدار على ثم ومن اŬارجية اŭوجودات

 التǼموية للسياسة الفŗة ǿذǽ خلال خاضعة كانت اŪزائر في الǼقدي الإصدار سياسة أن إذن نلاحظ

 وعليǾ .البŗول أسعار في للتغيرات وكذا العمومي القطاع لاستثمارات سماŅاالر  التمويل و ، البلاد الŖ انتهجتها

 .مقابل بدون و مكثفا الǼقود إصدار كان

 يرجع إŶا اŭرحلة ǿذǽ خلال الǼقدي الإصدار في الإفراط ǿذا إن: النقدية للكتلة المقابلة الأجزاء ثانيا: تطور

 يعكسǾ ما ǿو و الاŵفاض أو بالارتفاع سواء الǼقدية للكتلة اŭقابلة مستوى الأجزاء على التغيرات إń أساسا

 :اŭواŅ اŪدول
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 (1989 -0791)من  النقدية للكتلة المقابلة الأجزاء : تطور(17)رقم الجدول

 دج مليار :القياس وحدة

  75  74  73  72  71 70 البيان /السنوات

  6.4  7.1  4.5  2.2  1.5  1.5 الخارجية الموجودات

M18.9  27.5  22.1  12.1  10.7  11.4 نسبة الموجودات الخارجية  

  7.3  3.6  5.1  5.2  5.9 5.9 للخزينة مقدمة قروض

  M 45.1 42.3  28.6  25  13.9  21.6 للخزينةإلى القروض نسبة

  29.00  21.8  18.4  13.6  8.4  6.9 للاقتصاد مقدمة قروض

 إلى للاقتصاد القروض نسبة

M 

63.6  60.3  74.9  90.3  84.5  85.9  

  33.75  18.14  20.36  18.14  13.93 11.62  المقابلة الاجراءات مجموع

 

  82  81  80  79 78  77 76 البيان /السنوات

  13.9  18.8  16.5  12.3  11.0  9.0 9.8 الخارجية الموجودات

 نسبة الموجودات الخارجية

M 

22.4 17.3  16.3  15.4  17.6  17.2  10  

  36.1  25.1  33.0  26.6  24.8  14.3 8.8 للخزينة مقدمة قروض

  M 20.1 27.5  36.7  33.3  35.2  23  26.1 للخزينة إلى القروض نسبة

  112.8  88.5  68.5  59.9  51.6  40.1 37.2 للاقتصاد مقدمة قروض

  81.8  81.1  73.2  75.1 3 76.4  77.1  85.3 إلى للاقتصاد القروض نسبة

  137.8  109.1  93.5  79.69  67.46  51.95 43.60  المقابلة الاجراءات مجموع
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  89  88  87  86  85  84 83 البيان /السنوات

  6.52  9.28  9.15  9.32  14.8  9.3 11.3 الخارجية الموجودات

  M 6.8 4.7  6.6  4.1  3.5  3.1  2.1 نسبة الموجودات الخارجية

  157.2  147.2  123.1  101.0  76.6  67.7 52.6 للخزينة مقدمة قروض

  M 7 31.7 34.7  34.2  44.4  47.7  50.2  51 للخزينة إلى القروض نسبة

  209.3  191.9  180.6  176.9  174.6  156.0 132.9 للاقتصاد مقدمة قروض

  M 80.1 80.1  78  78  70  65.5  68 إلى للاقتصاد القروض نسبة

  308.1  292.9  257.9  227.0  223.8  194.7 165.9  المقابلة الاجراءات مجموع

 .264، 263صص  ،مرجع سبق ذكرǽليلى اسمهان بقيق، المصدر: 

 :التالية باŭلاحظات اŬروج يمكǼǼا اŪدول ǿذا قراءة خلال من

 للموجودات اŭلحوظ التطورأن  الǼقدية نلاحظ الكتلة تكوين في الأجǼبية الأصول ŭكانة بالǼسبة

 باعتبارǽ البŗول، أسعار بارتفاع فيما يتعلق خصوصا الأجǼبية، السوق شروط Ţسن إń أساسا يرجع اŬارجية

سǼة  بأخذ و بالدولار اŬام، البŗول مؤشر أسعار ارتفاع الفŗة ǿذǽ عرفت . الوطǼية رت ا للصاد الأول اŭصدر
 أسعار بانهيار و لذلك تبعا . 1985نهاية  في دولار 125.5إń  1966سǼة  دولار 7.9من،  أساس كسǼة  1990

إń  1985سǼة  دج مليار 14.8من  اŬارجية ǿذǽ اŭوجودات مستوى اŵفض 1986 سǼة من ابتداء البŗول
 .1989سǼة  دج سǼة مليار دج مليار 6.5لغاية  ǿذا الŗاجع ليستمر 1986سǼة  دج مليار 9.32

 ملحوظ ūجمها يداتز  جليا يظهر الǼقدية الكتلة تكوين في للخزيǼة اŭوجهة القروض ŭكانة الǼسبةاما 

 خلال مرة 87تضاعفت بحواŅ  أي 1989سǼة  دج مليار 157إń  1964سǼة  دج مليار 1.8من  ارتفع الذي

  .سةاالدر  Űل الفŗة

 على الذمم في ملحوظا شهدت تǼاقصا للاقتصاد والŖ اŭاŅ الإصلاح فŗة تغطي74 -70 نلاحظ انǾ من

 Ťويل في اŬزيǼة تدخل بتǼاقص يوحي Ųا 1974سǼة  دج مليار 3.6إń  1970سǼة  دج مليار 5.9من  اŬزيǼة

 ǿذţ ǽويل و الاقتصاد Ťويل في اŬزيǼة عن رفع العبء بهدف جاء الذي اŭاŅ الإصلاح ǿذا خلال الاقتصاد

 تŗاجع وǼǿا . ديǼاميكية و فعالية أكثر جعلǾ إń إصلاحات تفضي إدخال خلال من البǼكي، للقطاع اŭهمة

 .1974 سǼة % 13.9إń  1970سǼة  % 45.1من  الǼقدية باŵفاضها الكتلة في اŭكون ǿذا مساŷة نسب
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 مع خصوصا ůددا Űسوسة ارتفاعات على اŬزيǼة الذمم تطور معدلات شهدت 1989 -1975الفŗة و 

 و العاجزة، العمومية اŭؤسسات لديون اŭاŅ التطهير اŮيكلة و إعادة لقرار الدولة اţاذ جراء وذلك 1983بداية 
 لفشل كǼتيجة نعتبرǽ الذي و الاقتصاد Ťويل في للخزيǼة يداالتدخل اŭتز  ذلك عودة إń مباشرة يوحي ما ǿو

 من ، الدولة تدخل استوجبت والŖ 1986من  ابتداء الاقتصادية كذا الإصلاحات ،و جهة ،من 1970إصلاح 

 دج مليار 7.3من  اŬزيǼة على الذمم حجم من ارتفع اŬزيǼة على الذمم حجم السبب ارتفع Ůذا .اخرى جهة

 1975سǼة  % 21.6من  اŭساŷة نسب ارتفاع على ما انعكس وǿو ، 1989سǼة  دج مليار 157إń  1975سǼة 
 ńة  % 51إǼة وتبقى . 1989سŷكون مساŭذا اǿ قدي الإصدار فيǼتل الŢ رتبةŭطيلة الثانية ا ǽذǿ ةŗبعد الف 

 . للاقتصاد اŭقدمة القروض

 اŭقابل أن ǿذا الإحصائيات تظهر  الǼقدية الكتلة تكوين في للاقتصاد اŭوجهة القروض ŭكانة الǼسبةو 

  حيث الارتفاع Ŵو مسلكا يظهر الǼقدية للكتلة

 أكثر بريتم لكن و الǼقدية اŭكون للكتلة ǿذا ارتفاع استمرار شهدت 1989 -1971من  Ťتد الŖ الفŗة

 1989سǼة  دج مليار 209.3إń  1971سǼة  دج مليار 8.4 من ارتفعت حيث ، السابقة الفŗة مع مقارنة تسارعا
من  بارتفاعها الǼقدية الكتلة تشكيل في اŭكون ǿذا نسب مساŷة في اŭلحوظ الارتفاع على بدورǽ انعكس ما وǿو

 الكتلة تكوين على يسيطر الذي ǿو اŭكون ǿذا بأن التذكير مع 1989سǼة  % 68إń  1971سǼة  % 60.3

 .الǼقدية

الأسواق  غياب ظل في الفŗة ǿذǽ خلال اŪزائري الاقتصاد Ťويل على البǼوك سيطرة حقيقة بوضوح تبرز
 الŖ للمؤسسات العمومية موجهة كانت البǼكية القروض ǿذǽ من الأكبر اūصة أن الإشارة šدر كما . اŭالية

 .استثماراتها Ťويل أجل من للقروض اŭتزايد للطلب تلجأ كانت

 :0777-0791ثالثا: تطور معدلات التضخم من 

يعتبر التضخم ǿو الارتفاع الكبير واŭستمر في اŭستوى العام للاسعار على مدى فŗة طويلة من الزمن اي ان 
 .1التضخم ǿو التصاعد اŭستمر للاسعار نتيجة الطلب اŭتزايد على السلع واŬدمات وقصور الانتاج عن مقابلة 

 :1989-1970من  تطور معدلات التضخم انيوضحن اوشكلǾ البياň التالياŪدول 

                                                           
1
 .ϰ2،ص2ϱ ،102ϳ، العدد9ϵرشا حمدϭش، اثر التضخϡ عϰϠ عϭائد الاسϡϬ بالتطبϕϳ عϰϠ اسϭاϕ دمشϕ، مجΔϠ جامعΔ البعث، المجϠد - 
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 (0777-0791 ):تطور معدلات التضخم في الجزائر من(17)رقم الجدول 

 17 17 17 17 17 70 البيان /السنوات
  8.1  5.02  5.8  3.8 2.2 6.6 التضخم معدل

 

 77 77 77 78 17 17 11 17 البيان /السنوات
 5.9  6.5  15.1  9.1  17.3  17.3  12.1 9.2 التضخم معدل

 

 77 77 71 77 77 77 البيان /السنوات
  9.3  5.8  7.5  12.2  10.6 7.9 التضخم معدل

 (09-04اŭلحق ) من اعداد طالبة استǼادا عل تقارير البǼك اŭركزي: المصدر

 
 .استǼادنا على تقارير البǼك ŭركزي من اعداد الطالبةالمصدر :

 .والاŵفاض الارتفاع بين تطورǿا في تذبذبا عرفت التضخم معدلات أن وشكلǾ البياň اŪدول خلال يظهر من

 الأول، الرباعي تبني اŭخطط نتيجة 1973ولغاية  السبعيǼات بداية مع التضخم معدلات ارتفاع يظهر حيث

سǼة  مستوياتǾ بلغ أقصى أين متواصلا ارتفاعا التضخم معدل شهد 1975بداية  ومع1974سǼة  اŵفاضا ليشهد
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 بين تذبذبا التضخم عرف معدل 1979من  وابتداء الثاň الرباعي للمخطط نتيجة وذلك% 17,3بمعدل  1978

 . البŗول أسعار في نتيجة الانهيار ملحوظا اŵفاضا شهد أين1986غاية  واń الاŵفاض و الارتفاع

 اثر الاصلاحات النقدية على التوازنات الخارجيةالمطلب الثاني: 

 .سǼتطرق في ǿذا اŭطلب على بعض مؤشرات التوازنات اŬارجية ومدى تاثرǿا بالإصلاحات الǼقدية 

 ( : 0777 – 0790اولا: تطورات ميزان المدفوعات خلال فترة ) 

يمكن تعريف ميزان اŭدفوعات على أنǾ سجل Űاسبي مǼتظم للمبادلات الاقتصادية الŤ Ŗت بين اŭقيمين في دولة 
يقŗب من التعريف الذي قدمǾ صǼدوق الǼقد  فوǿذا التعريول الأخرى خلال فŗة زمǼية معيǼة، واŭقيمين في الد

:Ǿدفوعات بأنŭالذي يعرف ميزان ا Ņقيمين في بلد ما  الدوŭة بين اǼاصة خلال مدة معيŬمع الصفقات اŸ بيان"
 .1واŭقيمين في بلدان أخرى"

 : ( 1989 – 1971خلال فŗة ) اŪدول التاŅ يوضح تطورات ميزان اŭدفوعات و 
 

 ( 0777 – 0790) تطور بعض الأرصدة ميزان المدفوعات الجزائري  :( 17)الجدول رقم
 الوحدة : مليون دولار أمريكي

 

                                                           

1
، ţصص الǼقود والتمويل، 1990/2000: دراسة حالة اŪزائر الفŗة  وآثارǿا على ميزان اŭدفوعاتŢرير حركة رؤوس الأموال ،نادية العقـون   - 

 .3، ص2004 -2003جامعة Űمد خيضر ، بسكرة ،لǼيل شهادة اŭاجستير،  رسالة

 1979 1978 1977 1976 1975 1974 1973 1972 1971 البياناتالسنوات 

 1678 953- 188- 528 951- 1277 191- 97- 174- اŭيزان  التجاري

ــــــــــــــــزان اūســــــــــــــــاب  مي
 اŪاري

43 -124 -447 176 -661 -887 -2322 -3538 -1631 

ميـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــزان رؤوس  
 الأموال طويلة الأجل

-2 147 1015 529 1395 1742 1897 3652 2433 

ميـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــزان  رؤوس  
الأمـــــــــــــــــوال قصـــــــــــــــــيرة 

 الأجل

-64 -52 116 -173 1 -30 119 -160 90 
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 .استǼادا على تقارير البǼك اŭركزي من اعداد الطلبة:  المصدر

مليون دولار سǼة  85و  1980مليون دولار سǼة  249لقد حقق ميزان اūساب اŪاري فائضا قدر بـ 
، وذلك نتيجة لتحسين أسعار البŗول وŢقيق فائض في حساب اŭيزان التجاري ، لكن الوضع إنقلب 1981

 184أسعار البŗول ليسجل ميزان اūساب اŪاري عجزا قدر بـ  اŵفاض( جراء  1983 –1982خلال عامي )
، ولكن ǿذا العجز لم يستمر طويلا حيث Ţسن 1983مليون دولار سǼة  80، و 1982مليون دولار أمريكي سǼة 

 ŖǼارية سŪدفوعات اŭ1985 – 1984رصيد ميزان ا 

 27جراء اŵفاض أسعار البŗول الǿ Ŗوت من أزيد من  1986و باŵفاض مداخيل الصادرات سǼة 
مليار  2.230دولار، تأثر ميزان اŭدفوعات اŪارية وسجل عجز معتبرا قدرǽ  14إń أقل من  1985دولار سǼة 

 (. 1989 – 1988ثم يعود إń العجز مرة أخرى خلال سŖǼ )  1987دولار أمريكي، ليعرف ŢسǼا سǼة 

 0777-0791ل فترة ثانيا: سعر الصرف خلا

سعر الصرف ǿو سعر عملة دولة ما ازاء عملة دولة اخرى ) وبعبارة اكثر Ţديدا يمكن القول بان سعر الصرف 
 . 1(بالǼسبة لعملة دولة ما ǿو سعر عملة دولة ما ازاء عملة دولة اخرى

اŭتبع، حيث تطلب الǼظام مرت سياسة الصرف في اŪزائر بعدة مراحل تبعا Ŭصائص الǼظام الاقتصادي ولقد 
اŭوجŢ Ǿقيق استقرار سعر الصرف من خلال تثبيتǾ، ولكن تغير الǼهج الاقتصادي Ŵو اقتصاد السوق يستوجب 

 :Ţ2رير سعر الصرف. وعليǾ عمل بǼك اŪزائر على Ţرير الديǼار اŪزائري والذي مر باŭراحل التالية

                                                           
1
عϰϠ انتقال رؤϭس الامϭال  اϳاد حمادة عبد ،صبحϲ حسϭن الساعدϱ، اثر تخϳϔض سعر الصرف عϰϠ بعض المتغϳراΕ الاقتصادΔϳ مع التركϳز - 

 .ϴϴ، صϳ ،1022، العددϰفϲ بϠدان مختارة، مجΔϠ جامعΔ الائبار لϠعϡϭϠ الاقتصادϭ ΔϳالادارΔϳ/ المجϠد 
2
-2013، دور سياسة سعر الصرف في رفع من فعالية السياسة الǼقدية، ţصص مالية، رسالة لǼيل شهادة ماجستير، جامعة وǿرن، ياسين عبد الله - 

 .120ص، 2014

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 

4056 4024 3620 3226 3557 4223 185 2413 945 1162 

249 85 -184 -85 74 1015 -2230 141 -2040 -1080 

898 6 -945 -848 -404 -36 346 - - - 

57 10 157 319 193 -85 226 - - - 
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، وتم Ţديد سعر صرفǾ 1964أنشئ الديǼار اŪزائري في افريل (:97-77نظام الصرف الثابت لعملة واحدة ) -1
ملغ ذǿب، ليظل ǿذا 180فرنك فرنسي =1دج =1بالفرنك الفرنسي، وعلى اساس وزن Űدد من الذǿب، كان 

. اين قررت اŪزائر تغير نظامها لتسعير الديǼار، خصوصا بعد اŵفاض ǿذا الاخير نتيجة 1969السعر قائما لغاية 
فرنك الفرنسي، وكذا انهيار نظام بروتن وودز وما Ťخض عǾǼ من التحول من نظام سعر الصرف الثابت ţفيض ال

 اń نظام سعر الصرف اŭرن.

نتيجة Ůذا الارتباط مع الفرنك الفرنسي فقد ادى اŵفاضǾ اń اŵفاض الديǼار اŪزائري، وǿو ما اضطر السلطات 
 ( 1979-1970ستثمار الŖ سيطرت في اطار اŭخطط الرباعي )الǼقدية اń اعادة الǼظر في مشاريع الا

  اذ ارادت السلطات الǼقدية من ǿذا الاجراء اŪديد ضمن اŭخطط الرباعي Ţقيق ǿدفين ŷا:

  قيق قيمةŢ ذا لغرضǿقيقية وūا Ǿار تفوق قيمتǼزائرية بواسطة قيمة الديŪع للمؤسسات اǼتوفير دعم مق
 اŭدخلات اŭستوردة Ůذǽ اŭؤسسات بالǼظر لأنها مؤسسات فتية قصد تدعيمها.التكاليف وűتلف 

  يفة لسعرǼدي الطويل دون ان تتعرض لتغيرات عŭبؤاتها على اǼية بالقيام بتǼالسماح للمؤسسات الوط
الصرف، وǿذا عن طريق استقرار القيمة اŬاصة للعملة وقد اقŗنت ǿذǽ اŭرحلة بفك الارتباط نهائيا 

 .1971لفرنك الفرنسي سǼة با

، 1تم ربط الديǼار اŪزائري بسلة من العملات 1974في  :(77-97)نظام الصرف الثابت لسلة من العملات  -7
 عملة صعبة، ليكون الدولار الامريكي ǿو عملة الصرف للعبور اń العملات الاخرى. 14تتشكل من 

، وما نتج عǾǼ من انعكاسات وضعت ŗ1986ول في بعد انهيار اسعار الب التسعير الالي لسعر الصرف: -7
، 1991الاقتصاد اŪزائري في ازمة خانقة، اţذت السلطات اŪزائرية قرارǿا بالتحويل اŪزئي للديǼار ابتداء من 

 .1993ليتبعǾ التحويل الكلي سǼة 

 اŭواŅ: اŪدول خلال من بالأرقام الصرف سعر لتطور السابقة اŭراحل تلخيص يمكن

 

 
                                                           

ا الدولار الامريكي، الفرك الفرنسي، الدولار الكǼدي، الفرنك السويسري، اŭارك الاŭاň، اǼŪيǾ الاسŗليني، الليرة الايطاŅ، البيست ǿي سلة العملات -*
 كورون السويدي.الاسباň، الكورون الدانيماركي، الكورون الǼروŸي، الفلورين اŮولǼدي، الشليǼغ الǼمساوي، الفرنك البلجيكي، ال
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 (77-91))الامريكي الدولار مقابل (الصرف سعر تطور (17):رقم الجدول

 1979 1978 1977 1976 1975 1974 1973 1972 1971 1970 السǼوات
سعر 

 الصرف
4,9 4,9 4,5 4 4,2 3,9 4,2 4,1 4 3,9 

 1989 1988 1987 1986 1985 1984 1983 1982 1981 1980 السǼوات 
سعر 

 الصرف
3,8 4,3 4,6 4,8 5 5 4,7 4,8 5,9 7,6 

 .308ص  ،مرجع سبق ذكرǽليلى اسمهان بقيق،  المصدر:

 
 من اعداد الطلبة استǼادا على تقارير البǼك اŭركزي.:  المصدر

   السǼوات طيلة استقرارا شهد الصرف سعر ان ، لǾ اŭمثل البياň الشكل و اŪدول خلال من جليا يظهر        
 .الفŗة طيلة ǿذǽ اŪزائر تبǼتǾ الذي الثابت الصرف سعر لǼظام نتيجة وذلك( 70-89)
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 (89-70))تطور سعر الصرف مقابل الدولار الامريكي (03)الشكل رقم
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 (79-97): تطور سعر الصرف الرسمي والموازي في الجزائر (19)رقمالجدول 

 1987 1980 1977 1974 السǼوات
 0,80 0,62 1.3 1 السوق الرسمي 
 4 2 1,5 1,1 السوق اŭوازي

 البǼك اŭركزي.من اعداد الطلبة استǼادا على تقارير :  المصدر

 (79-97) الجزائر في والموازي الرسمي الصرف سعر تطور( 17)رقم الشكل

 
 من اعداد الطلبة استǼادا على تقارير البǼك اŭركزي.:  المصدر

ان سعر الصرف اŭوازي مرتفع باŭقارنة بسعر الصرف الرسمي وشكلǾ البياň نلاحظ من خلال اŪدول 
وǿذا راجع لزيادة الطلب على العملة الصعبة في ǿذا السوق، وبالتاŅ ادى ارتفاع قيمة الديǼار عن قيمتǾ اūقيقية 

لسلع اń ارتفاع السلع واŬدمات المحلية مقارنة باسعار السلع واŬدمات الاجǼبية Ųا جعل اŭستهلك يفضل ا
 اŭستورد على المحلية.
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 في ضل الاقتصاد المخطط  الجزائر في النقدية الحالةمميزات  المطلب الثالث:

1كما يلي اŪزائر في الǼقدية اūالة Ųيزات
:  

 للاستثمارات كبيرة أولوية Ŗخلال ر ا مستم ارتفاعا عرفت ال ǽذǿ ةŗالف. 

 وارد ضعفŭا الادخارية اǿويل عن وعجزŤ ا الاستثماراتŲ و بين الاستثمار علاقة كل غياب يعكس 
 .الادخار

 رة انتشارǿاز ظاǼقود الاكتǼا تفضيل بسبب للŮعاملات في استعماŭفقط ا. 

 ؤشر ارتفاعŭأدى الذي الاستهلاك لأسعار العام ا ńسوس ارتفاع إŰ كان و الذي التضخم معدلات في 

 .Űددة إداريا كانت الرسمية الأسعار لأن نظرا إحداثǾ في كبيرا دورا اŭوازي السوق لǼشاط

 قدي التسيير سوءǼقدي الإصدار سياسة بسبب الǼكثف الŭللسياسة بسبب مقابل بدون و ا Ǿخضوع 

 .اŭتبعة التǼموية

 ددة فائدة معدلاتŰ السوق في الطلب و العرض بظروف تتأثر لا إداريا. 

 ظام سيطرةǼكي الǼويل على البŤ زائري الاقتصادŪالية. الأسواق غياب ظل في اŭا 

 اŭوجǾ، توحي و اŭخطط الاقتصاد من اŭرحلة ǿذǽ خلال الوطني الاقتصاد عرفها الŖ الǼقدية الوضعية إن

 إطار اŭادية في اŬطة أǿداف خدمة في اكلي وضعت اŭرحلة ǿذǽ خلال الǼقدية السياسة أن إń بوضوح

 اūكومة خاضعة لسلطة كانت لأنها بصلاحياتها تتمتع تكن لم الǼقدية فالسلطة .اŭتبعة التǼمية اسŗاتيجية

Ŗتغيرات على رقابتها فرض في تدخلت الŭقدية اǼختلفة، الŭحاجات يضمن تلبية ما وفق توجيهها و ا 

 أساليب كان وفق الǼقدية السياسة توجيǾ أن كما . الǼقدي للاستقرار اعتبار أي دون السيولة من الاقتصاد

 فيها الفائدة بما ŭعدلات الإداري التحديد بعد خصوصا ، فيها الطلب و العرض لقوى دور لا مباشرة

2اŭركزي للبǼك اŬصم إعادة معدلات
. 

 

 

                                                           

1
، جامعة ابيي  ليلى اسمهان بقيق، الية تاثير السياسة الǼقدية في اŪزائر ومعوقاتها الداخلية ، مذكرة لǼيل شهادة دكتوراţ ،ǽصص نقود ومالية وبǼوك - 

 .271، 270صص  ،2014-2014بكر بلقايد، تلمسان،
2
 .1ϳ2نϔس المرجع، ص - 
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 : انعكاسات الاصلاحات النقدية في الجزائر في ظل الانتقال إلى اقتصاد السوقالمبحث الثاني

الانتقال اń اقتصاد السوق كان Ůا اثر كبير على التوازنات  ان اصلاحات الǼقدية الŖ كانت في مرحل
 الداخلية واŬارجية للاقتصاد اŪزائري

 اثر الاصلاحات النقدية على التوازنات الداخلية المطلب الاول:

 مكوناتها  و النقدية الكتلة تطوراولا: 

 .الأخيرة السǼوات لغاية و اŪديد الǼقدي الإصلاح بداية مǼذمرا مست يدااتز  الǼقدية الكتلة تطور عرف
 و دون ذلك حال الواقع أن إلا الǼقود كمية Ŷو في التحكم إń يهدف كان اŪديد الإصلاح ǿذا أن من فبالرغم
 : اŭواليين البياň الشكل و اŪدول خلال من جليا ذلك يظهر

 (1999 -1990 )مكوناتها و النقدية الكتلة : تطور(17)رقم الجدول

 دج مليار :القياس وحدة
 0777 0777 0779 0777 0777 0777 0777 0770 0770 0771 البيان /السنوات

343.0 النقدية الكتلة

0 

415.

2  

515.

9  

627.4  723.

5  

799.

5  

915.0

5  

1081

.5  

1592

.4  

1789.3  

.324 270.0  النقود

9  

369.

7  

446.9  475.

8  

519.

1  

589.1  671.

5  

826.

3  

905.1  

.157 134.9 ائتمانية نقود

2  

184.

8  

211.3  222.

9  

249.

7  

290.8  337.

6  

390.

4  

439.9  

.167  465.1 جارية ودائع

7  

184.

8  

235.5  252.

8  

269.

3  

298.2  333.

7  

435.

9  

465.1  

.146  90.2 72.9 النقود شبه

1  

180.5  247.

6  

280.

4  

325.9  409.

9  

766.

0  

884.1  

 الكتلةنسبة نمو 

 النقدية
11.3 21.0

7  

24.2

3  

21.62  15.3

1  

10.5

1  

14.44  18.1

9  

47.2

4  

12.36  

نسبةالنقود 
 الائتمانية

37.9 35.2  33.4  30.8  31.3  31.6  31.2  30.3  29.9  39.3  

النقود  نسبة
 الكتابية

60.7 62.1 64.8  66.5  69.2  68.7  68.3  68.8  69.7  70.1  

 .231،صمرجع سبق ذكرǽليلى اسمهان بقيق، المصدر: 
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إń  1990سǼة  دج مليار 343من  بانتقاŮا الǼقدية الكتلة ارتفاع استمرار الأرقام خلال من نلاحظ
 الǼقدية الكتلة ارتفعتحيث ، الفŗة ǿذǽ خلال مرات 5بحواŅ  تضاعفت ، أي 1999سǼة  دج مليار 1789.3

سǼة  مستوياتها أعلى عرفت مرتفعة Ŷو وبمعدلات 1993سǼة  دج مليار 627.4إń  1990سǼة  دج مليار 343من 
 الŖ اŪديدة اūكومة تأسيس بعد الاقتصادية الوضعية جعابسبب تر  ذلك و % Ŷ24.23و  بمعدل 1992

 الائتماň الاستعداد إطار في عليǾ متفق ǿو ما بتطبيق الاǿتمام تشريعية دون انتخابات بتǼظيم أساسا انشغلت

ňذا عرف.الثاǿ ستوىŭفاضا اŵسوسا اŰ دوق مع الاتفاق عودة بعدǼقدي الصǼعن ال Ņالاستعداد طريق الدو 

ňقدية السياسة ضبط قرر الذي و الثالث الائتماǼكمة بصفة الŰ. مو معدل ما عاد سرعان لكن وǼال ńإ 

من  ابتداء العمومية اŭاŅ للمؤسسات التطهير في الشروع بسبب 1998سǼة % 47.24إń  وصل حيث الارتفاع
 .اŭرحلة ǿذǽ خلال الǼقدية طرف السلطات من الǼقدية الكتلة Ŷو ضبط بصعوبة يوحي . فالواقع1997

 النقدية للكتلة المقابلة الأجزاء ثانيا: تطور

 (0777-0771)من النقدية للكتلة المقابلة الأجزاء تطور: (17)رقم الجدول

 الǼشرة الاحصائية لبǼك اŪزائر.من اعداد الطلبة استǼادا على :  المصدر

 0777 0777 0779 0777 0777 0777 0777 0770 0770 0771 البيان /السنوات

 الموجودات

 الخارجية

6.54 24.3  22.6  19.6  60.4  26.3  133.9  350.3  280.7  169.6  

M نسبة
الموجودات 

 الخارجية

1.9 5.8  4.3  3.1  8.3  3.2  14.6  32.3  17.6  9.4  

 مقدمة قروض

 للخزينة

167.

0 

158.9  226.9  527.8  468.

5  

401.5  280.5  423.6  723.1  847.8  

M القروض نسبة 

 للخزينةإلى

38.2 44  84.1  64.7  50.2  30.6  39.1  45.4  47.3  48.6  

 مقدمة قروض

 للاقتصاد

325.

8 

412.3  220.2  305.8  565.

6  

776.8  741.3  906.1  1150.7  246.9  

M القروض نسبة 

 إلى للاقتصاد

72 78.4  80  35  42.2  70.7  84.8  68.5  56.9  64.3  

 الاجراءات مجموع

  المقابلة

1081

.5 

1592.4  1789.3  343  415.

2  

515.9  627.4  723.5  799.5  915.05  
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 : التالية باŭلاحظات ŵرج اŪدول Ţليل خلال من

 الǼقدية تغطية الكتلة مقدار أن للإحصائيات العامة القراءة خلال من يظهر اŬارجية اŭوجودات ŭساŷة بالǼسبة

 اŭرحلة، ǿذǽ الأوń من السǼوات خلال الأخرى اŭقابلات مع مقارنة ضعيفا يزال ما اŬارجية اŭوجودات من

سǼة  % 32.3إń  نوعا ما لŗتفع % 1.9حواŅ  1990سǼة  الǼقدية الكتلة من اŭقابل ǿذا نسبة بلغت حيث
 21.70من  البŗول أسعار الاŵفاض في بسبب 1998من  ابتداء جديد من تراجعا عرفت ما سرعان ولكǼها 1997
سǼة  للبرميل/ دولار 12.94إů  ńددا لتǼخفض 1997سǼة  للبرميل /دولار 19.49إń  1996سǼة  للبرميل /دولار
1998. 

 167من  ملحوظا تطورا اŪزء ǿذا يشهد  الǼقدية الكتلة تغطية في للخزيǼة اŭوجهة القروض ŭكانة اما بالǼسبة
 يبقى الǼقدية تكوين الكتلة في اŭقابل ǿذا مساŷة عن أما  1999سǼة  دج مليار 847.8إń  1990سǼة  دج مليار

 نتيجة وذلك 1994 و 1993سŖǼ  باستثǼاء الدراسة Űل الفŗة طيلة للاقتصاد اŭقدمة القروض مع مقارنة ضعيفا

 .العمومية للمؤسسات اŭاŅ التطهير

 أعلى و أعلى اŭعدلات يشكل اŪزء ǿذا يبقى الǼقدية الكتلة تكوين في للاقتصاد اŭقدمة القروض ŭكانة وبالǼسبة

 الفŗة طيلة ملحوظا العموم ارتفاعا على اŭقابل ǿذا شهد و 1999سǼة  لغاية الǼقدية الكتلة تكوين في اūصص

 .الدراسة Űل

 ثالثا: تطور معدلات التضخم :

من اǿم Ųيزات ǿيكل الǼقود في اŪزائر في ǿذǽ الفŗة اŭعǼية ،غياب سياسة الاسعار بمعني الكلمة والŖ تأخذ في 
ŭاŅ للمؤسسات .فأسعار سلسلة كبيرة من اǼŭتجات اعتبارǿا الاجور ،والتكاليف الانتاج وشروط توازن اŮيكل ا

الضرورية كانت Ţدد من طرف الدولة وفي نفس الوقت كانت تدعم من قبلها ،وذلك سعيا مǼها للدفاع عن 
 القدرة الشرائية للمواطǼين.

بعد ان كان Ţديد الاسعار يتم اداريا من طرف السلطات العمومية ،اţذت ǿذǽ الاخيرة اجراءات بتحريرǿا 
، وǿو ما 5/7/1989 اŭؤرخ في 89/12عن طريق القانون  1989وتركها تتحدد حسب ظروف السوق ابتداء من 

 .1انعكس على ارتفاع مستويات التضخم خلال بداية ǿذǽ العشرية

                                                           
1
 .929بقϕϳ مرجع سابϕ ،ص لϰϠϳ سمϬان - 
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 مستويات التضخم في اŪدول الاتي :ويظهر تطور 

 .71:تطور معدلات التضخم في الجزائر بعد (01)الجدول رقم 

 7888 7777 7777 7771 7777 7777 7777 7777 7777 7777 7778 السنة 
معدل 

 %التضخم 
16.7 25.9 31.7 20.5 29 29.8 18.7 5.7 5 2.6 0.3 

 .(04)اŭلحق  الǼشرة الاحصائية لبǼك اŪزائرالمصدر: 

 
 اŪدول معطيات من اعداد الطلبة استǼادا علىالمصدر: 

من خلال اŪدول ، نلاحظ ان معدل التضخم عرف تذبذبا بين الارتفاع والاŵفاض خلال الفŗة 
 .31,7بǼسبة  1992( فبلغ اقصاǽ سǼة 1990-2000)

وكان ǿذا نتيجة السياسة  1995اń سǼة  1990حيث عرف معدل التضخم ارتفاع كبير وǿذا من سǼة 
بداء بالاŵفاض ليصل سǼة  1996اǼŭتهجة من قبل اūكومة اي سياسة التثبيت والتعديل اŮيكلي، وفي  سǼة 

2000  ńوارد والكتلة  0,3اŭتهجة وضبط الاسعار واǼŭقدية اǼتبعة وفعالية السياسة الŭذا نتيجة الاصلاحات اǿو
 الǼقدية في الاقتصاد.
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 .90تطور معدلات التضخم في الجزائر بعد (:05) الشكل رقم
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 ثاني: اثر الاصلاحات النقدية على التوازنات الخارجيةالمطلب ال

 سǼتطرق في ǿذا اŭطلب اń مؤشرين ŷا ميزان اŭدفوعات وسعر الصرف

 اولا: تطورات ميزان المدفوعات وأرصدته خلال فترة التسعينيات :
برامج إصلاح  لقد عرفت فŗة التسعيǼيات جهدا مبذولا في إšاǽ إصلاح الإقتصاد اŪزائري بإعتماد     

مدعومة من قبل اǼŭظمات الدولية، فضلا عن كون الفŗة كانت ůالا لتقلبات إقتصادية عديدة مست űتلف 
قطاعات الاقتصاد اŪزائري بما Ůا من تأثير على الوضع العام ŭيزان اŭدفوعات وخاصة في ظل اšاǽ اŪزائر Ŵو 

ŭبي اǼبي والإستثمار الأجǼال الأجŭم جذب رأس اǿدفوعات يبين أŭباشر خصوصا، وجدول تطور ميزان ا
 .1التطورات خلال فŗة التسعيǼيات

 وإنطلاقا من سلسلة موازين اŭدفوعات نسجل ما يلي:

 (7888-7778 )الجزائري التجاري ناالميز  : تطور(77)رقم جدول

 0111 0777 0777 0779 0777 0777 0777 0777 0770 0770 0771 السǼة

رصيد م 
 ت

2558 452 257 1591 -0555 054 3551 5508 1571 3501 1253 

ميزان 
 اŭدفوعات

0.08 1.04 0.11- 0.03- 4.37- 6.30- 2.10- 1.16 1.74- 2.38- 7.57 

 .301،صمرجع سبق ذكرǽليلى اسمهان بقيق، :  من اعداد الطالية استǼادا علىالمصدر: 

 ميزان ،حيث ان تطور 1994 عدا السǼوات جميع في موجبا رصيدا سجل اŭيزان التجاري ان نلاحظ

 تراجعت حيث اŪزائرية، الصادرات حصيلة في تǼاقصا الفŗة ǿذǽ سجلت 7777 -7778بين  الفŗة في اŭدفوعات

اŵفاض سعر البرميل من الǼفط، مع استقرار في الصادرات غير الǼفطية والŖ تعتبر قيمتها ضئيلة  الǼفطية الصادرات
 جدا.
 1993إń  7778في عوائد الصادرات كان لǾ تأثير على قيمة الواردات الŖ تراجعت ما بين   ǿذا الإŵفاض      

مليار دولار، وفي ظل ǿذǽ الظروف حافظ اŭيزان التجاري على وضع  9.2إń  1994، ثم عاودت الإرتفاع سǼة 
 .مليار دولار 0.3يزان التجاري عجزا وصل إń أين سجل اŭ 1994إŸابي رغم الŗاجع في الرصيد إń غاية سǼة 

                                                           
 .1ϱ2سمΔϳ حاجϲ، دϭر السϳاسΔ النقدΔϳ فϲ معالجΔ اختلال مϳزان المدفϭعاΕ ،  مرجع سبϕ ذكره، ص-1
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.وكان ذلك راجعا 1998الارتفاع المحسوس في الصادرات الǼفطية باستثǼاء سǼة  2000 – 1995فترة  يلاحظ في   
 : Ņفط على التواǼارتفاع أسعار ال ńفطية  19.8،  21.7،  17.6إǼذا جعل الصادرات الǿدولار للبرميل الواحد و

 مليار دولار. 14إń ما يقارب  1997تصل حصيلتها سǼة 
ورغم السعي إń تشجيع الصادرات خارج المحروقات إلا أنها لم تعرف Ŷوا Űسوسا نتيجة اŮيكل الإقتصادي    

الصادرات متوقفة على أسعار البŗول. ونظرا اŪزائري وصعوبة اقتحامǾ الأسواق اŬارجية، وŮذا بقيت حصيلة 
 10.15دولار للبرميل تراجعت حصيلة الصادرات في تلك السǼة إń  12.94إń  1998لŗاجع أسعار الǼفط سǼة 

دولار وعرفت ǿذǽ الفŗة تراجعا أو على الأقل Ţكما في الواردات نتيجة التخفيض الذي عرفǾ الديǼار اŪزائري، 
س في صورة ارتفاع في الأسعار الداخلية للواردات، Ųا أدى إń تراجع الطلب عǼها، وعزز الاšاǽ الأمر الذي انعك

الإŵفاضي، تراجع الطلب على بعض اǼŭتجات الصǼاعية نتيجة حل بعض اŭؤسسات العمومية، وقيود التمويل 
š وك أصبحت تتعامل معها تعاملاǼؤسسات الأخرى باعتبار البŭفروضة على اŭاريا.ا 

 ثانيا: سعر الصرف
في اطار تǼظيمū Ǿركات رؤوس الاموال ،ميز قانون الǼقد والقرض بين الاشخاص اŭقيمين وغير اŭقيمين ،فبموجب 

Ţويل رؤوس الاموال من طرف غير اŭقيمين اń اŪزائر وذلك  ،فان ǿذا القانون يرخص بامكانية181اŭادة 
بهدف Ťويل كل الǼشاطات الاقتصادية الغير Űفوضة بوضوح للدولة او لكل شخص معǼوي معين عن طريق نص 

نون يخول Ůم امكانية Ţويل رؤوس الاموال للخارج افان الق 187قانوň .اما بالǼسبة للمقيمين وبموجب اŭادة 
تامين Ťويل الǼشطات في اŬارج اŭكملة لǼشطاتها في اŪزائر اما بالǼسبة لتǼظيم سوق الصرف وبموجب  بهدف
 يتم الاعŗاف بدور بǼك اŪزائر في تǼظيم سوق الصرف. 188اŭادة 

 اثر قانون النقد والقرض على سعر الصرف في الجزائر :-7

  :1سياسة سعر الصرف وǿي كالتاŅ عǼد صدور قانون الǼقد والقرض طرأت تغيرات جذرية في

وذلك بوضع تعديل  1987بعد موجة من الانزلاق التدرŸي في اسعار الصرف مǼذ سǼة  الانزلاق التدريجي : -أ
من قبا السلطات الǼقدية اŭختصة بتخفيض قيمة الديǼار بصفة تدرŸية ومǼظمة وŤاشيا مع الاصلاحات الǼقدية، 

الاصلاحات الǼقدية في اŪزائر  كأحد 1990افريل  14اŭؤرخ في  90/10لقرض وقد وضح ذلك قانون الǼقد وا
 ،على ضرورة الرقابة اŭستمرة لعدم التعرض ŭخاطر الصرف.

                                                           
1
 -  ϭاب Δجامع ،ϲمالϭ ϲبنك ϲاسϳر، تخصص اقتصاد قϳادة ماجستϬل شϳلن Δرسال ،Εعاϭزان المدفϳم ϰϠاسعر الصرف ع ΕباϠاثار تق ،Δمحمد زراق

 .20ϲ، ص102ϱ-102ϲن، بكر بϠقاϳد، تϠمسا
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تم الالتزام بما حددǽ صǼدوق الǼقد والقرض الدوţ( Ņفيض قيمة العملة ( وǿذا لأسباب من بيǼها  وقد
وجود السوق اŭوازي الذي يعيق تواجد سعرين للصرف. ويكون ǿدفǾ المحافظة على قيمة العملة الوطǼية وكذلك 

ثم  1991قيمة الديǼار اń غاية مǼع تهريب رؤوس الاموال. وفعلا تم الفصل في ذلك وحصل استمرار في ţفيض 
 . واŪدول التاŅ يوضح ذلك:1991سبتمبر  30في 

 : يوضح مراحل عملية الانزلاق للدينار الجزائري.(00)جدول رقم

 اŭلاحظة دج /الدولار تاريخ عملية الانزلاق 
 بداية عملية الانزلاق التدرجية 4,936 1987نهاية
 /                         8,03 1989نهاية

تسريع تطبيق الاصلاحات ثن تسريع عملية الانزلاق  10,11 1990نوفمبر
 بشكل ملحوظ

 /                          12,11 1990نهاية
استمرار الانزلاق بهدف الوصول اń اŭستوى الذي  13,58 1991جانفي

لة يسمح باستقرارǽ وامكانية Ţرير التجارة اŬارجية ع
 العموم والواردات باŬصوص تعديل معدل صرف الديǼار 

 تعديل معدل صرف الديǼار 15,88 1991نهاية جانفي
 1991نهاية فيفري
 1991نهاية مارس

16,59 
17,76 

                        / 

- 1991من مارس
1994 

 اشهر. 6استقرار ǿذا اŭستوى ŭدة  22,5
واستمر اFMI ńباتفاق مع  ţ22فيض الديǼار بمعدل 

1994. 

ياسين عبد الله، دور سياسة سعر الصرف في رفع من فعالية السياسة الǼقدية، ţصص مالية، رسالة لǼيل شهادة  المصدر:
 .124ص ،2014-2013ماجستير، جامعة وǿرن، 

قانون القرض والǼقد ،ǿو اعادت تقيم العملة بما يمكن ان نشير اń انǾ من بين اǿداف التخفيض الصريح:  -ب
قرار بتخفيض الديǼار بالǼسبة  1990حيث اţذ ůلس الǼقد والقرض في نهاية سبتمبر  يخدم الاقتصاد الوطني.

ńذا ليصل اǿسبة  22،5 للدولار، وǼال ǽذǿ ار بالاستقرار حولǼيز سعر صرف الديŤ ار للدولار الواحد، وقدǼدي
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ولكن قبل ابرام الاتفاق اŪديد مع صǼدوق الǼقد الدوŅ، اجي تعديل طفيف لم  1994رس من سǼة لغاية شهر ما
 10/04/1994، وكان ǿذا القرار تهيئة لقرار التخفيض الذي اţذ ůلس الǼقد والقرض بتاريخ 10يتعد نسبة 

  .1دج دولار 36وعلى ضوء القرار اصبح سعر صرف الديǼار  40،17بتخفيض نسبة 

 الامريكي الدولار مقابل 0771بعد  الجزائري الصرف سعر تطورات (07):رقم جدول

 0111 0777 0777 0779 0777 0777 0777 0777 0770 0770 0771 السǼوات 

سعر 
 الصرف

8595 18547 21583 23534 35505 47574 54575 57571 58574 66564 75531 

 من اعداد الطالبة من بيانات بǼك اŪزائر المصدر:

 
 اŪدول معطيات من اعداد الطلبة استǼادا علىالمصدر: 

، نلاحظ ان معدل التضخم عرف تذبذبا بين الارتفاع والاŵفاض وشكلǾ البياňمن خلال اŪدول 
 .3157بǼسبة  1992( فبلغ اقصاǽ سǼة 2000-1990خلال الفŗة )

                                                           
1
فضϳل راϳس، التغϳراΕ فϲ الحساباΕ الخارجϭ Δϳاثارها عϰϠ الϭضعΔϳ النقدΔϳ فϲ الجزائر، مذكرة لنϳل شϬادة الدكتϭراه، تخصص اقتصاد  - 

 ،Δالحاج لخضر ،باتن Δجامع ،Δϳ2، ص1029-1021التنمϴ2. 
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وكان ǿذا نتيجة السياسة اǼŭتهجة  1995اń سǼة  1990حيث عرف معدل التضخم ارتفاع كبير وǿذا من سǼة 
اń  2000بداء بالاŵفاض ليصل سǼة  1996من قبل اūكومة اي سياسة التثبيت والتعديل اŮيكلي، وفي  سǼة 

وضبط الاسعار واŭوارد والكتلة الǼقدية في  وǿذا نتيجة الاصلاحات اŭتبعة وفعالية السياسة الǼقدية اǼŭتهجة 053
 الاقتصاد.
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 الثالث: انعكاسات الاصلاحات النقدية في الجزائر بعد قانون النقد والقرضالمبحث 

Ţديد مدى انعكاس الاصلاحات الǼقدية على كل من اŭؤشرات  اń تهدف Űاولة اŭبحث ǿذا يتضمن
 والǼقدي. التوازن الاقتصادي

 اثή الاصلاحاΕ الϨقديΔ على التواϧίاΕ الϨقديΔ المطلب الاول:

 2017-2000الوضعية الǼقدية للجزائر من  بفي ǿذا اŭطل سǼتǼاول

 : اŪدول كما يلي خلال من التطور ǿذا يظهر:0109-2000من  ومكوناتها النقدية الكتلة تطوراولا: 

 (0107-2000 )من ومكوناتها النقدية الكتلة تطور: (07)رقم  الجدول

 دج مليار :القياس وحدة

 معدل الǼمو M2الكتلة الǼقدية  الǼقود أشباǽ %معدل الǼمو M1الكتلة الǼقدية  نقود كتابية نقود قانونية السǼوات
7888 484.5 563.7 1048.2 15.8 974.3 2022.5 13.0 
7887 577.2 661.3 1238.5 18.2 1235.0 1473.5 22.3 
7887 664.7 751.6 1416.3 14.4 1485.2 2901.5 17.3 
7887 781.4 849 1630.4 15.1 1724.0 3354.4 15.6 
7887 874.3 1286.2 2160.5 32.5 1577.5 3738.0 11.4 
7887 921.0 1501.7 2422.7 12.1 1724.2 4146.9 10.9 
7887 1081.4 2086.2 3167.6 30.8 1766.1 4933.7 18.7 
7881 1284.5 2949.1 4233.6 33.7 1761.0 5994.6 21.5 
7887 1540.0 3424.9 4964.9 17.3 1991.0 6955.9 16.0 
7887 1829.4 3114.8 4944.2 0.4- 2228.9 7173.1 03.1 
7878 2098.6 3539.9 5638.5 14.0 2524.3 8162.8 13.8 
7877 2571.5 4570.2 7141.7 24.1 2787.5 9929.2 19.9 
7877 2997.2 4776.34 7681.86 07.56 3329.8 11067.6 11.46 
7877 4103.45 4687.25 7674.56 0.095- 3584.41 11258.97 01.73 
7877 3656.8 5936.7 9593.5 25.0 4079.7 13673.2 21.44 

 .(01) اŭلحق من اعداد الطالبة استǼادا على تقارير البǼك اŭركزيالمصدر: 
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من  الفŗة بانتقاŮا ǿذǽ خلال الǼقدية للكتلة التصاعدي التطور بوضوح يبرز ، اŪدول خلال من
 ǿذǽ خلال مرات 5تضاعفت بحواŅ  أنها أي 2012سǼة  دج مليار 11013,3إń  2000سǼة  دج مليار 2022,5

 نهاية في الǼقدية الكتلة Ŷو عرفتǾ معدلات الذي التباطؤ وبعد أنǾ نلاحظ الǼمو معدلات إń وبالǼظر . العشرية

 Ŷو معدل عاد التضخم، مستويات إń تقليص تهدف صارمة نقدية لسياسة زئر ا الج بǼك تبني نتيجة التسعيǼيات

 خلال مسجلة Ŷو نسبة أعلى وǿي % 22,3قدرت ب  وبزيادة 2001سǼة  جديد من الارتفاع إń الǼقدية الكتلة

ǽذǿ ةŗذا أسباب وترجع .الفǿ الارتفاع ńول، أسعار في الارتفاع نتيجة الصرف تراكم احتياطات إŗأظف الب 

 .الاقتصادي الإنعاش برنامج انطلاق إليها

التوسع  بتباطؤ يوحي Ųا ملحوظا تباطؤا الǼمو معدلات سجلت 2006 غاية و اوń 2002من  وابتداء
 Ŷو عاد معدل 2006من  ابتداء ولكن الǼقدية، السياسة في اŭركزي البǼك Ţكم نتيجة الفŗة، ǿذǽ خلال الǼقدي

 تزامǼا وذلك 2007سǼة  % 21,5 و 2006سǼة  % 18,9إń  2005سǼة  % 10,9من  الارتفاع إń الǼقدية الكتلة

 . الǼمو دعم برنامج انطلاق مع

تدǿور  إń رجع ا وذلك % 3,2بمعدل  Ŷوǿا مستويات أدŇ الǼقدية الكتلة سجلت 2009سǼة  وفي
 ǿذǽ وفي نهاية . الصرف احتياطات Ŷو في اŵفاض من عǼها اųر وما العاŭية الأزمة إثر على البŗول أسعار

 وتراكم أسعار البŗول في الارتفاع نتيجة جديد من الارتفاع إń الǼقدية الكتلة Ŷو معدلات عادت العشرية

 . اŬماسي البرنامج انطلاق وكذا الصعبة بالعملة الودائع و الصرف احتياطات

 ( 10اŭلحق رقم.)2017شبǾ استقرار ولم ترتفع الا قليلا خلال سǼة  2016و 2015عرفت الكتلة الǼقدية في 

  : النقدية للكتلة المقابلة الأجزاء تطورثانيا: 

 اŭوجودات مقابل التسعيǼيات عشرية خلال للإصدار الǼقدي الرئيسي اŭقابل Ťثل القروض كانت أن بعد

 :كما يلي اŪدول خلال من يظهر ما وǿو البŗولية نتيجة الطفرة العشرية ǿذǽ خلال الصورة انعكست اŬارجية،
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 (0109 -2000 )من النقدية للكتلة المقابلة الأجزاء تطور :(07)رقم الجدول

النقدية  الكتلة السنوات
M1 

الكتلة النقدية 
M2 

 قروض للدولة قروض

 للاقتصاد
 الأصول صافي داخلية قروض

 الخارجية
7888 1048.2 2022.5  677.5  993.7  1971.2  775.9  

7887 1238.5 1473.5  569.7  1078.4  1648.2  1310.7  

7887 1416.3 2901.5  578.6  1266.8  1845.4  1755.7  

7887 1630.4 3354.4  423.4  1380.2  1803.6  2342.6  

7887 2160.5 3738.0  20.6-  1535.0  1514.4  3119.2  

7887 2422.7 4146.9  933.2-  1779.8  846.6  4179.7  

7887 3167.6 4933.7  1304.1-  1905.4  601.3  5515.0  

7881 4233.6 5994.6  2193 2205.2  12.1  7415.5  

7887 4964.9 6955.9  3627.3-  2615.5  1011.8-  10246.9  

7887 4944.2 7173.1  3488.9-  3086.5  402.4-  10886.0  

7878 5638.5 8162.8  3510.9-  3268.1  242.8-  11997.0  

7877 7141.7 9929.2  3406.6-  3726.5  319.9  13922.4  

7877 7681.86 11067.6  3289.7-  4297.46  1171.3  14940.4  

7877 7674.56 11258.97  3600.9-  4902.5  1920.9  15241.2  

7877 9593.5 13673.2  2024.5-  6499.4  4475.0  15734.9  

7877 3588.301 3688.944 7277.245 567.531 7844.776 15375.405 

7877 3957,057 3957.057 7909.880 2682.207 10592.087 12596.037 

7871 4301.749 4168.945 8470.694 3088.830 11559.524 11487.285 

 (10و 02)اŭلحق استǼادا على تقارير البǼك اŭركزي الطالبةمن اعداد  المصدر:
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 (0107-2000 )الفترة خلال النقدية الكتلة مقابلات تطور: (19)رقم الشكل

 .اŪدول معطيات علىمن اعداد الطالبة استǼادا  المصدر:

  :مايلي نلاحظ وشكلǾ البياň اŪدول خلال من

من  بانتقاŮا مطردا ارتفاعا من الألفيǼيات العشرية ǿذǽ خلال اŪزائر في اŬارجية اŭوجودات عرفت
 ǿذǽ خلال مرة 19بحواŅ  تضاعفت ، أي 2012سǼة  دج مليار 14939.3إń  2000سǼة  دج مليار 775.9

 احتياطات في ارتفاع من عǼها اųر وما البŗول ارتفاع أسعار إń القول سبق كما التطور ǿذا ويرجع .الفŗة

 ǿذǽ بداية ففي ، جدا مرتفعة نسبا أظهرت فإنها الǼقدية بǼية الكتلة في اŭقابل ǿذا مساŷة بشأن أما . الصرف

šاوزت  حيث مطرد بشكل الǼسبة ǿذǽ لتقفز 83و  % 38بين  ما ǿذǽ اŭساŷة مثلت 2004 -2000العشرية 
سǼة  ولغاية 2005 سǼة من ابتداء وذلك ذاتها حد في الǼقدية الكتلة فاقت اŬارجية أن اŭوجودات أي ، % 100

 الوطني يعيش الاقتصاد جعل السابق الوضع إن% 151و  % 100بين  اŭساŷة نسبة روحت ا ت حيث 2012

 . الǼقدي الإصدار اŬارجية اŭوجودات šاوز في Ťثلت جديدة نقدية ظاǿرة

 -2000الفŗة  ǿذǽ بداية في اŵفاضا عرف اŭقابل ǿذا فإن العمومية اŬزيǼة إń اŭقدمة للقروض بالǼسبة
2003 ، Ǿة  دج مليار 677.4من  بانتقالǼ2000س  ńة  دج مليار 423.4إǼذا ويرجع 2003سǿ فاضŵالا ńإ 

 . اŭوارد ضبط لصǼدوق الإيرادات الǼقدية ارتفاع وكذا الǼفطية الإيرادات وخاصة العامة اŭوارنة إيرادات ارتفاع

 نسبا أظهرت والŖ الǼقدية الكتلة في تكوين اŭقابل ǿذا مساŷة نسب اŵفاض على السابق الوضع انعكس



انعكاساȔ الاصلاحاȔ النقدȓʆ علʄ التوازن                                                                   الثالث الفصل
ʅالاقتصاد 

 

 

97 

 

 

 القروض تشهد 2012أي  الفŗة نهاية ولغاية 2004سǼة  من ابتداء ولكن . % 33و  % 12بين  تراوحت ضعيفة

  اŭصرفي الǼظام اšاǽ صافي دائن إń وŢوŮا اŭركزي اšاǽ البǼك لديونها اŬزيǼة تسديد يفسر سلبيا Ŷوا للخزيǼة

 مليار 993.7من  بانتقاŮا الفŗة ǿذǽ طيلة ارتفاعا بدورǿا شهدت الاقتصاد إń اŭقدمة للقروض بالǼسبة

 يرجع .الفŗة خلال ǿذǽ مرات 4حواŅ  ب تضاعفت حيث 2012سǼة  دج مليار 4298.4إń  2000سǼة  دج

 .العشرية ǿذǽ خلال الŖ انطلقت التǼموية رمج ا الب Ťويل إń للاقتصاد اŭقدمة القروض في الارتفاع ǿذا سبب

 اŭوجودات بعد الثانية اŭرتبة فإنها Ţتل الǼقدية الكتلة تشكيل في للاقتصاد اŭقدمة القروض مساŷة عن أما

  %. 49و  % 37.6بين  ما روح ا تت مساŷة وبǼسبة اŬارجية

 0111التضخم في الجزائر بعد  تطور معدلات ثالثا:

 .0111لات التضخم في الجزائر بعد تطور معد:( 07)الجدول رقم

 7887 7881 7887 7887 7887 7887 7887 7887 7888 السنة 
معدل 

التضخم 
% 

8,7 7,7 7,7 7,7 7 7,7 7,7 7,1 7,7 

 7871 7877 7877 7877 7877 7877 7877 7878 7887 السنة 
معدل 

التضخم 
% 

7,1 7,7 7,77 7,77 7,77 7,77 4.8 6.4 7,78 

 (09) اŭلحق من اعداد الطالبة من بيانات بǼك اŪزائر المصدر:
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 .اŪدول معطيات من اعداد الطلبة استǼادا علىالمصدر: 

وكان ذلك نتيجة ضخ كتلة نقدية تدخل في اطار برنامج  452وصل معدل التضخم  2001في سǼة
وارتفاع الاجور ،زيادة عي ذلك تم ضخ مبالغ معتبرة من طرف اŬزيǼة للبǼوك لتطهير  الانعاش الاقتصادي،

،حيث وصل اń  2001مقارنة بسǼة  Ű2002افظها واعادة رسملتها ،وقد سجل معدل التضخم اŵفاضا في سǼة 
ليصل  2003سǼة لكن الاستمرار في البرنامج الاستثماري وزيادة مداخيل الاسر رفع معدل التضخم في  154معدل 

 ńة  158مقابل  355اǼ2002س. 

وقد انتهجت السلطات الǼقدية سياسة حازمة ŭراقبة وŰاربة التضخم، ورغم ǿذǽ السياسة فقد عاود 
نتيجة ارتفاع الǼفقات الدولية، في اطار اūد الادŇ للاجور اضافة اń  4ليصل اń  2004الارتفاع وذلك في سǼة 

لذي تسبب في اختلال بين العرض الكلي والطلب الكلي، لكن تلك اليساسة اūازمة ضعف الانتاج الفلاحي ا
على التواŅ، ولكن  253و 154حيث اŵفض التضخم اń  2006و 2005لمحاربة التضخم كانت ůدية في عامي 

سعار السلع بسبب زيادة اسعار اŭواد الغذائية في ǿذا العام وبسبب زيادة ا 357ليصل اń  2007ارتفع في عام 
 ŖǼستوردة، وفي سŭ2009و 2008ا  ńة  557و 459وصل اǼفس الاسباب لسǼة  2007لǼاجع سŗبمعدل  2010ولي

, ثم في سǼة 4بقي ثابتا حيث وصل اń 2011نتيجة اŵفاض نسبي في اسعار اǼŭتجات الطازجة ، اما في سǼة  359
2012  ńذا نتيجة ضخ سيو  8589ارتفع من جديد ليصل اǿلة كبيرة في الاقتصاد،و 
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 458بǼسية  2015مقابل ما كانت عليǾ سǼة  654ترتفع لتصل اń  2016نلاحظ ان نسبة التضخم سǼة 
 وحسب تقرير البǼك اŭركزي كان يمكن ان يكون التضخم اقس لول تدخل السياسة الǼقدية .

في نهاية  60’5ليبلغ  شهر مارس ثم تراجع بشكل طقيف 7507وصل التضخم اŅ نسبة  2017وفي سǼة 
 السǼة.

 اثر الاصلاحات النقدية على التوازنات الاقتصادية المطلب الثاني:

 اولا :تطور ميزان المدفوعات 

 يظهر ǿذا التطور من خلال ǿذا اŪدول

 (0111-0109 )الجزائري التجاري ناالميز  : تطور(09)رقم جدول

 0117 0119 0117 0117 0117 0117 0110 0110 0111 السنة 

 رصيد م ت
% 

1253 7670 7691 00607 07609 07679 77617 77607 71670 

 ميزان

 المدفوعات
7.57 6.19  3.65  6048  9.25  16.9  17.77 29.5 36.9 

 0109 0107 0107 0107 0107 0100 0100 0101 0117 السنة 

 ميزان

 المدفوعات
3.86 15.5 20.1 12.0 1002 4077- 09.77- 07.17- 7.70- 

 رصيد م ت

% 
9697 0760 07677 01609 7670 0677 16.5 01607 0767 

 (07-03اŭلحق ) من اعداد الطالبة من بيانات بǼك اŪزائر المصدر:

سجل  حيث ، 2008 غاية اń 2004 سǼة فائض حقق قد التجاري اŭيزان رصيد ان اŪدول من نلاحظ
 باŵفاض 2009 سǼة عجز سجل حين في اŸابي وضع على يعبر ǿذا دولار مليار 30,59 وبلغت لǾ قيمة اكبر

ǽما دولار، مليار 0,41 قدرǼخلال مستمر فائض سجل بي ǽذǿ واتǼسبة السǼصادرات بالŭ نتيجة ارتفاع وذلك 

راس اŭال   حساب ميزان في وعجز متزايد، مستمر سجل عجز فقد للواردات بالǼسبة اما الǼفط، برميل سعر
 2009 و 2008 سŖǼ خلال طفيف فائض سجل بيǼما ، اŬارجية اŭديونية تفاق بسبب 2007 -2004 خلال 
 .التواŅ على دولار مليار 3,45 و دولار مليار 2,5 بقيمة
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بلغت  التجاري اŭيزان رصيد في مستمر وارتفاع فائض حالة اŪدول خلال من نلاحظ ، 2011 سǼة في
Ǿرت ا والصاد (،2011) دولار مليار 17,77 ذروت Ŗزء المحروقات تشكل الŪها الاكبر اǼحيث   فائض، سجلت م

 للواردات وذلك بالǼسبة متواصل عجز سجل بيǼما دولار، مليار 71,66 بقيمة 2011 في مسجلة قيمة اكبر كانت

 و 2010 .خلال  ارتفاع اŭال ارس ميزان سج بيǼما الصǼاعة، قطاع تشجيع وعدم الاستثمار اŵفاض بسبب
 . 2013 خلال  اخرى مرة ارتفع ثم دولار، مليار 0,25 بقيمة 2012 سǼة وعجز ، 2011

 الثلاثي الاول خلال دولار مليون 470 ب عجاز Ūزائر اŬارجي الرصيد سجل فقد ، 2014 سǼة في اما

ǾاتŮ ،ةǼة نفس في دولار مليار 1,13 ب قدر فائض مقابل السŗة الفǼاضية للسŭيزان  عرف حيث ، اŭالتجاريا 

 مليار 3,78مقابل  دولار مليار 1,84 حدود في ليستقر 2014 سǼة الاوń الثلاثة الاشهر خلال تراجعا للجزائر

 من الاول خلال الثلاثي دولار مليار 15,92 بلغت اŪزائر صادرات فان وعليǾ . 2013 سǼة من الفŗة خلال نفس

 .دولار مليار 14,08حدود  في استقرت فقد الواردات اما .المحروقات صادرات Ťثل مليار 15,57 مǼيا 2014

مليار دولار  1453ادى ترšع الواردات وارتفاع ايرادات الصادرات، اń تقليص عجز اŭيزان التجاري. وعليف بلع 
 (07.)اŭلحق رقم2017مليار دولار في 20513 مقابل 2016في 

 ثانيا: تطور معدلات سعر الصرف

 الامريكي الدولار مقابل 0111بعد  الجزائري الصرف سعر تطورات (07)رقم جدول

 0117 0119 0117 0117 0117 0117 0110 0110 0111 السنة 

سعر 
 % الصرف

97670 99607 97677 99679 90617 97677 90677 90677 90677 

 0109 0107 0107 0107 0107 0100 0100 0101 0117 السنة 

سعر 
 % الصرف

90697 97677 97617 97601 97607 79671 01 760 7697 

 (08 ) اŭلحق.من اعداد الطالبة من بيانات بǼك اŪزائر المصدر:

سجل  حيث ، 2008 غاية اń 2004 سǼة فائض حقق قد التجاري اŭيزان رصيد ان اŪدول من نلاحظ
 باŵفاض Ǽ 2009ةس عجز سجل حين في اŸابي وضع على يعبر ǿذا دولار مليار 30,59 وبلغت لǾ قيمة اكبر

ǽما دولار، مليار 0,41 قدرǼخلال مستمر فائض سجل بي ǽذǿ واتǼسبة السǼصادرات بالŭ نتيجة ارتفاع وذلك 

راس اŭال   حساب ميزان في وعجز متزايد، مستمر سجل عجز فقد للواردات بالǼسبة اما الǼفط، برميل سعر
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 2009 و 2008 سŖǼ خلال طفيف فائض سجل بيǼما ، اŬارجية اŭديونية تفاق بسبب 2007 -2004 خلال 
 .التواŅ على دولار مليار 3,45 و دولار مليار 2,5 بقيمة

بلغت  التجاري اŭيزان رصيد في مستمر وارتفاع فائض حالة اŪدول خلال من نلاحظ ، 2011 سǼة في
Ǿرت ا والصاد (،2011) دولار مليار 17,77 ذروت Ŗزء المحروقات تشكل الŪها الاكبر اǼحيث   فائض، سجلت م

 للواردات وذلك بالǼسبة متواصل عجز سجل بيǼما دولار، مليار 71,66 بقيمة 2011 في مسجلة قيمة اكبر كانت

 و 2010 .خلال  ارتفاع اŭال ارس ميزان سج بيǼما الصǼاعة، قطاع تشجيع وعدم الاستثمار اŵفاض بسبب
 . 2013  خلال اخرى مرة ارتفع ثم دولار، مليار 0,25 بقيمة 2012 سǼة وعجز ، 2011

 الثلاثي الاول خلال دولار مليون 470 ب عجاز Ūزائر اŬارجي الرصيد سجل فقد ، 2014 سǼة في اما

ǾاتŮ ،ةǼة نفس في دولار مليار 1,13 ب قدر فائض مقابل السŗة الفǼاضية للسŭيزان التجاري عرف حيث ، اŭا 

 مليار 3,78مقابل  دولار مليار 1,84 حدود في ليستقر 2014 سǼة الاوń الثلاثة الاشهر خلال تراجعا للجزائر

 من الاول خلال الثلاثي دولار مليار 15,92 بلغت اŪزائر صادرات فان وعليǾ . 2013 سǼة من الفŗة خلال نفس

 .دولار مليار 14,08حدود  في استقرت فقد الواردات اما .المحروقات صادرات Ťثل مليار 15,57 مǼيا 2014

 1453ادى ترšع الواردات وارتفاع ايرادات الصادرات، اń تقليص عجز اŭيزان التجاري. وعليف بلع 
 (08 .)اŭلحق رقم2017مليار دولار في 20513 مقابل 2016مليار دولار في 
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 خلاصة الفصل:

وفي كل  على التوازن الاقتصادي انعكاسات الاصلاحات الǼقدية إń التعرض الفصل ǿذا خلال من تم أن بعد
قتصاد السوق اń اŭرحلة مرحلة من اŭراحل الŕ مر بها الاقتصاد اŪزائري من اقتصاد űطط اń انتقال اń ا

 .اūالية

ل اساسي تفادي تضخم غير كعلى كل من التوازنات الداخلية )اي بشبالفعل اثر قد ان ǿذا الاصلاح  نستǼتج
نات اŬارجية )اي اūيلولة دون حدوث عجز كبير في ميزان اŭدفوعات على اūساب اŪاري اŭرغوب فيǾ( والتواز 

 .يصعب ŤويلǾ( وبتاŅ المحافظة على استقرار سعر صرف وربما ŢسيǾǼ بالǼسبة للعملات الاجǼبية الرئيسية
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الŖ وسائل المن خلال الدراسة الŖ قمǼا بها نستخلص ان الاعتماد على الاصلاحات الǼقدية من اǿم 
تستخدمها الدولة لتعديل نظامها الǼقدي Ůذا كانت ǿذǽ العملية تعتمد على طرق واساليب مبǼية على اسس 

 قتصاد السوق.ائر Ţاول التماشي واقانونية ونقدية ، وǿذا كلǾ من اجل Ţقيق التوازن الاقǼصادي خاصة وان اŪز 

ثم استقلالية  6891الǼظام اŭصرفي من التغيرات اŪذرية بداية بإصلاح  Ǿعرفما  البحث وقد تǼاولǼا في ǿذا
لإصلاحات الǼقدية واŭتمثلة في قانون الǼقد القرض الذي أعطى اŭؤسسات العمومية والبǼوك وصولا إń لب ا

السلطة والاستقلالية للبǼك اŭركزي حين Ťيزت ǿذǽ الفŗة ببداية التحول إń اقتصاد السوق وخروجا من الǼظام 
Ǽقد طرأ تغير على قانون ال أين  0261غاية  إń تتواصلالاشŗاكي الذي أثبت فشلǾ ، غير أن عملية الإصلاحات 

د  من ǿذǽ الإصلاحات ǿو اŮوالقرض بتغيير بعض موادǽ والţ Ŗص عهدة المحافظ ونوابǾ، وبحسب السلطات 
 الفصل بين ůلس الǼقد والقرض كسلطة وبين الأعضاء اŭكونين لǾ، وكذا غرس مبدأ وحدانية القيادة.

كل من التوازنات الداخلية على   بتأثيرǿاك التوازن الاقتصادي وذلعلى ǿذǽ الاصلاحات بالفعل  تاثر قد و 
اŬارجية )اي اūيلولة دون حدوث عجز كبير في ل اساسي تفادي تضخم غير اŭرغوب فيǾ( والتوازنات ك)اي بش

 ǾǼسيŢ المحافظة على استقرار سعر صر  وربما Ņوبتا )ǾويلŤ اري يصعبŪساب اūدفوعات على اŭميزان ا
 .بالǼسبة للعملات الاجǼبية الرئيسية

 اختبار الفرضيات:

 :الرئيسية الفرضية

بأنǾ للاصلاح الǼقدي دور في Ţقيق التوازن الاقتصادي، فقد اثر  القائلة الرئيسية الفرضية Ţققت لقد 
بالفعل على كل من التوازنات الداخلية )اي بشكل اساسي تفادي تضخم غير اŭرغوب فيǾ( والتوازنات اŬارجية 

اŭدفوعات على اūساب اŪاري يصعب ŤويلǾ( وبتاŅ المحافظة على )اي اūيلولة دون حدوث عجز كبير في ميزان 
 استقرار سعر صر  وربما ŢسيǾǼ بالǼسبة للعملات الاجǼبية الرئيسية.

 الثانوية الفرضيات

  وǿ قديǼظام الǼقود و الǼكم اصدار  الŢ Ŗظيمات و التعليمات و الأساليب الǼجميع القوانين و الت
نقدي اجتماعي وتارźي واقتصادي  ابطاŮا ويتمتع الǼظام الǼقدي بثلاث خصائص رئيسية ǿي نظام

 .يؤكد صحة الفرضية الاوń ماوǿذا 
  يات غير فعال وذلك بسبب ازمة انهيار اسعارǼالدولة في الثماني ǾتǼقدي الذي تبǼكان الاصلاح ال
 .انيةالثيؤكد صحة الفرضية  ماوǿذا  6891سǼة  البŗول
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  زائر ورغم ان 62-82يعد اصلاحŪقامت بها ا Ŗصرفية الŭالية واŭم الاصلاحات اǿاحسن اداء بعض ا Ǿ
ى مستوي القطاع اŭصرفي فانǾ لم يكن كافي بالقدر الازم من اجل رفع مستوى اداء القطاع لاŭؤشرات خاصة ع
 .ةالثالث يؤكد صحة الفرضية اŭاŅ ككل وǿذا ما

   قديةǼلسياسة ال Ǿقدي عن طريق استعمالǼقدي على التوازن الǼام لضبط عرض  كأداةيأثر الاصلاح الǿ
 .عةالراب يؤكد صحة الفرضية وǿذا ما Źقق استقرار الاقتصادي الǼقدي بما

 الدراسة نتائج: 

 نستخلص من ǿذǽ دراسة ان:

  قدية الإصلاحات قدمت لقدǼبتهجة الŭقد قانون بفضل اǼر اغر  على إضافات، عدة والقرض ال
 من نقدية مكونة سوق ضمن أنشطتها، ممارسة في الاستقلالية كامل حتمǼُ الŖ الǼقدية، السلطة تسمية

 .الاستثمارية اŭؤسسات وحŕ البǼكية غير اŭالية البǼكية، اŭؤسسات عديد

 صرفية الإصلاحات شكلتŭتتالية اŭة إصلاحات وخاصة اŗات فǼول نقطة التسعيŢ لصالح 

 مسار ضمن اŭصرفي الǼظام يضع الذي القانوني الإطار والقرض الǼقد قانون وأسس ئري،از اŪ اŭصرفي القطاع

 .السوق اقتصاد وتوجهات يتماشى
  قدية، لتحقيقǼالسلطة ال Ǿقدي عبارة عن برنامج فعال قامت بǼالاستقرار الاصلاح ال

الاقتصادي وذلك من خلال استعماŮا لسياسة الǼقدية كأداة ǿامة لضبط العرض الǼقدي بما يتلاءم مع 
 متطلبات الǼشاط الاقتصادي

  صرفيŭهاز اŪعرفها ا Ŗو أن رغم التعديلات والتطورات الǿزائري لا يزال ضعيفا مقرنة بŪدولا 
 .اخرى

 و عليها الان.كان للاǿ Ŗال Ǿكانتŭ ركزيŭك اǼجاع البŗقدي دور كبير في اسǼصلاح ال 

 قدية السياسة تطور انǼز  الŪة ارتبط ئرية،ااŗالانتقالية بالف Ŗشيد الǿز  الاقتصاد اŪمن ئري،اا 

 .)السوق (اūر الاقتصاد ومبادئ مقومات عمى يعتمد نظام اń )وموجو مركزي( مخطط اقتصاد
 قد قانون بعدǼقدية السياسة اصبحت ، 62-82والقرض الǼز  الŪدور  عبلت ئريةااǿبالتدريج، ا 

 .الǼقدي راالاستقر  وŢقيق التضخم في التحكم خلال من خاصة
 والاقتراحات التوصيات: 

 يات واŭقŗحات التالية:توصحسب الǼتائج اŭتوصل اليها Żكن تقديم ůموعة من ال
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  قدية بما يتلاءم ومتطلباتǼا للتحكيم في نمو الكتلة الǿقدية تسخير جهودǼبغي على السلطة الǼي
 الǼشاط الاقتصادي.

  قدية والعمل علىǼا تاثير على السياسة الŮ Ŗتغيرات الŭديد اŢ قديةǼب على السلطة الŸ
 اخذǿا بعين الاعتبار عǼد التخطيط لبرنامج اصلاحي.
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 : الدراسة ملخص

 0791من  الممتدة الفترة خلال للجزائر التوازنات الاقتصادية شهدتها التي التطورات تتبع إلى الدراسة ǿذǿ ǽدفت
 في بداية التسعيǼات الدولة قبل من المطبقة الإصلاحات الǼقدية لعبتǾ الذي الدور إبراز بغية ، ذلك7109إلى

 الاقتصادي التوازن وعودة الǼقدية الإصلاحات بين الارتباطية العلاقة اختبار تم حيث الاقتصادي، الخلل معالجة

 .الجزائري

الاصلاح الǼقدي عبارة عن برنامج فعال قامت بǾ السلطة ، لتحقيق الاستقرار  أن إلى الدراسة خلصت وقد
 .الاقتصادي

 . الاقتصاديالǼقدية، التوازن  إصلاحات جزائري الǼظام الǼقدي: المفتاحية الكلمات

 

Study Summary: 

This study aims at monitoring the developments in the economic balances of 

Algeria during the period from 1970 to 2017 in order to highlight the role played 

by the monetary reforms applied by the state in the beginning of the nineties in 

dealing with the economic imbalance. The correlation between the monetary 

reforms and the return of the Algerian economic balance was tested. 

The study concluded that monetary reform is an effective program carried out by 

the Authority to achieve economic stability. 

Keywords: monetary system Algerian monetary reforms, economic balance. 


