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من خلال دراسة  الخارجيتهدف الدراسة إلى قياس أثر السياسة النقدية على التوازن 

حيث استخدم في الدراسة اختبار التكامل المشترك ونموذج تصحيح الخطأ في  اسيقي نموذج 

وقد بينت الدراسة أن هناك علاقة طويلة الأجل ومتكاملة بين متغيرات  ، المدى القصير والطويلة

السياسة النقدية والميزان المدفوعات، كما تبين أيضا أن أكثر المتغيرات تأثيرا على ميزان 

سعر الصرف التضخم، أما بالنسبة لمتغير سعر الفائدة فقد وجد أن تأثيره في  المدفوعات هو

المدى القصير غير معنوي أما تأثيره في المدى الطويل فهو ضعيف جدا ومرد ذلك أن النظام 

 البنكي في الجزائر ضعيف جدا ولا يؤثر بدرجة كبيرة على المتغيرات الاقتصادية.

 رجي، الناتج المحلي الإجمالي، التكامل المشترك.السياسة النقدية، التوازن الخا

 

 السياسة النقدية، التوازن الخارجي، الناتج المحلي الإجمالي، التكامل المشترك.

Résumé : 

L'étude vise à mesurer l'impact de la politique monétaire sur l'équilibre économique 

à travers l'étude du modèle) Magee, Oladipupo & Onotaniyohuwo). Des tests d'intégration 

courants à court et à long terme sont utilisés dans l'étude. L'étude a montré qu'il existe une 

relation à long terme et intégrée entre les variables de politique monétaire et la balance des 

paiements, elle a également montré que les variables ayant le plus d'impact sur la balance 

des paiements sont le taux de change et l'inflation. Concernant la variable de taux d'intérêt, 

il a été constaté que son impact à court terme n'était pas significatif et son impact à long 

terme est très faible car le système bancaire algérien est très faible et n'affecte pas 

significativement les variables économiques. 
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Abstract : 

The study aims to measure the impact of monetary Policy on the economic balance 

through the study of Magee, Oladipupo & Onotaniyohuwo) model. Common integration testing 

in the long and short term is used in the study. The study has showed that there is a long-

term and an integrated relationship between monetary policy variables and the balance of 

payments, it has also showed that the variables which have the most impact on the balance 

of payments are exchange rate and inflation. Concerning the interest rate variable, it has 

been found that its impact in the short term was not significant and its impact in the long-

term is very weak because the banking system in Algeria is very weak and does not affect 

significantly on the economic variables. 
 

Keywords: monetary policy. GDP, Cointegration. External balance. 
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ADF

19Eviews 

12ADF

 ADF 
 

 
RBIP  0.012673 -3.230958 -4.372203 -0.238552  33 

BP -2.050782 -1.974900 -5.438284 -4.771538  33 

ER -1.804579  0.315692 -2.651683 -3.696167  33 

M2  - 2.422087  3.116478 2.053557 -3.912476  39 

Inf -1.317151 -1.850557 -4.987689 -4.931138  33 

IR -1.445050 -2.692680 -2.109730 -3.581432  33 

Cointegration

Granger 2693طرف

EngelوGranger2694
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Johansen

Prob.**Critical 

Value 0.05

Statistic 

Trace

Eigenvalue Hypothesized  

No. of CE(s) 
 0.0000  95.75366  156.8832  0.900018 None * 

 0.0000  69.81889  103.9196  0.830523 At most 1 * 

 0.0010  47.85613  63.09371  0.714764 At most 2 * 

 0.0144  29.79707  34.24161  0.552309 At most 3 * 

 0.0456  15.49471  15.75762  0.381081 At most 4 * 

 0.0298  3.841466  4.722663  0.185624 At most 5 * 

 Trace test indicates 6 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values 

%

%

13Engle

Granger

Prob. t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.0021 -3.566821 7.277602 -25.95790 C 

0.0035 -3.333374 0.184610 -0.615374 INF 



 بشيشي  دـولي

 939 3028 أفريلالجزء الأول، ، 32حوليات جامعة قالمة للعلوم الاجتماعية والإنسانية، العدد 

0.0799 -1.849971 0.053357 -0.098708 ER 

0.0755 1.879918 0.593105 1.114990 IR 

0.0000 -8.989478 0.000880 -0.007911 M2 

0.0000 8.902370 0.007850 0.069887 RBIP 

32.49503 F-statistic 0.895302 R-squared 

-66.58378 Log likelihood 2.024976 Durbin-Watson stat 

  0.000000 Prob(F-statistic) 

t
-4.935300 0.0006 

2% -3.737853 

 

1% -2.991878 

21% -2.635542 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM test (LL=2( Statistic =2.773044 (0.2499)  

Jarque-Bera normality test ( JB( Statistic = 1.644492 (44093000) 

Autoregressive Conditional Heteroscedasticity in the residuals.ARCH F-statistic=0.225143(0.6251)  

* significant at 1%, ** significant at 5%, 

1 9696%

Jarque-Bera

11%ARCH

11% 
Correlation LM11%

12DW 

2.999  =du1.613  = dl

P < 0 ؟ P = 0 P = 0 ؟ P > 0 
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11

Engle- Granger two step method

Prob.t-Statistic Std. ErrorCoefficient Variable 
0.8880 -0.143014 1.449854 0.207349- C 

0.0086 -2.967041 0.187768 -0.557116 DINF 

0.0399 -2.224847 0.072296 -0.160849 DER 

0.2823 1.110449 0.187768 0.868102 DIR 

0.0045 -3.268369 0.002326 -0.007603 DM2 

0.0000 8.774513 0.008298 0.072807 DRBIP 

0.0038 -3.344230 0.275589 -0.921634 ECT(-1) 

18.65091 F-statistic 0.868120 R-squared 

-62.76487 Log likelihood 1.986234 Durbin-Watson stat 

  0.000001 Prob(F-statistic) 
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM test (LL=2( Statistic =2.843902 (0.3313)  

Jarque-Bera normality test ( JB( Statistic = 1.222688 (44608080) 
Autoregressive Conditional Heteroscedasticity in the residuals.ARCH F-statistic=0.632212(0.2152)  

* significant at 1%, ** significant at 5%, 

Durbin-Watson

11%

Jarque-Bera

LM

ARCH test

ETC(-1)12%
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 Régis Bourbonnais, Econométrie, Dunod, paris, 2006, P 232. 


