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'o_;� �_;.J) �.,.ill , ..:..,1 .. 1.r"';'\:),:. ,,,,..1;.:.ll <) ..::..,t.S_.,.!.11 ..&, �Y. 66. J.,\-"'"- 

·� ,.ill 

.�l.:.ll j_,.:.ll _) Jy.JI J....S: ?':....... .l......1..;. J.,1� - 

.",JJ'jl J �WI .J �.,J,..s.::JI 4::.1.-,�)" WlS�\ ..ill'., J:::U::.....l.; 66. J.,\_,c. - 

.=....1...!1,t_,.:..1,_;J..i; :l........,,L!.. J.,.I.,._. 

'l..t,yi, J � J _;\__,.. .> � i; ;, JI � J.:J.l .. �\ _,...:,.ll.....u...ll-; ;,..__..\..:,,. j..l JZ 
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,,.•·'·""\'! _j� _,.i,u$. ..l.>. .),1 W_;.-,-i 0..l.>.IJ �__;.l:,.; � � �j::,. Ji=.. l.i,. � 

."-;!},JI 011, _):IA L. �j C..,.. d!J J y!.4-J 

). 11,,tl H,...JI L;,e ; ,•, ll�I, 1 th,11 

J'.,t...::u 1.tJi ..;!- t5.,.JI ".;_),.l -�.i;WI ".j_;.h.ill c)c. � = __..!) ..ui.....:'. "-;!_;h1ll • .;.\ J - 

:4J.. _;11 J � L. c,..\! �\.....;.:,) '-->fal J,.ly:, '"-lt.....:..,J J 4-,J<:. )l..,.:..U i..;.� \+..s.J, 4---, 

1<;l,y!JI J.1_,.JI ,/ 

.w...Jl (j\ J �I �\......,,i. - 

.;i: ;,.JI �J.ill oj;.-ll �t....u.l\ - 

.t.5._?,)"I iJ_JJ)I � ;;.l ·,,\I tj_,.ill ".jl-.,.!ll ,::.Ai)WI - 

:Wl.111 J.,1-.,.JI ./ 

• ...S_;o!J.) O�I �'........;JI - 

.�1..l:.11 Z....S.�I j-..Sy - 

;Wl:t..l\ J.,l.,._JI ./ 

"'· ,, "·"' · ...... 11 " ·•1- ...... .- •.. -..JJ.lll •.r.- U""'-'............, 

.:;�I ..J_,.ill t_),..,,-,o.ll �l.....u..l\ - 

. '.;J.,.,, J.1 _,.JI- 

'' 



JJ'}I J..,>AJI 

J 9".il J 1,oel\ j I o"l:.i. 

cir" ,..1'Wl o- � ,Jl.i..i) _jA, �':11 Ji....::.:.....'JI 1,) (..:i.J:i..,,l :U.UI ..J;)...::.ll � - 

w'i"il cl� JI .ii� ,.}, J:i', .II :) •.)� �"; J:..ll :) JJ..rJ\ J1 u:.,lji!'Jl.,, 

., i°+""")"I J �.,,.:.i..JI :Jl.;.,"JI .J �.)_,..II � .)�)'I J1, .,s_;..1 ..!1.,.W .,1 � c.i.;J'/, 
. ..::)...,.:..i.JI �I ) d�I 

J\l..11 J.µ,.. _,1.J, (.);.).'( ,II .J yt.ii\ cl) y....,,. tl_,;\ O.lt:. �! .) .... '...:,..,'ii �J - 

O�I u-1....,\ � �) jJ�I J .A.Ji ..:�'ii �µ! t=..,..JI w-1.,,.,1 � �...1,1 

.)FJ ...,..:.4JI ct!UA .)�'ii�,_,; -,..,.....,,.J, :_>.';JI _;;...;J J1 .b......,WI J J?";I J,),, c!llil 

It A•1I U& Ll_);,.l:) ..,t-i _;;.l.;.,.!1 ��I ..!t...::,:,....)I ;..,....WI ..:..t,,)',.lll ,_,..,.� LAI 

.,1 ...,.:_4,,.JI �':JI ) .. ,3,.,.,.'}I ..,_.;ly,.. o- �lj.;,,1 .JI l�j.;,, ...:..,J_Jl.:.'.i ..:ii �fa JS t.iiJ, u:-,.....,JI 

. .il-:i£'il �J&.. tJ.) c- wi..._,l...J � ..:.,.il..S. 

....i,u::. ._,i J.,.-:il LI_,... .j�I ->-_,.....;JI ........ J � _,.!.l.,,.JI ,,�.''JI )......'.u......'JI ya l.l...t,.. I... J 

. "'I ,_JI J...,lll "' 



•• • •• 
,.z,·11 



-,,,, .... , .. ,,., 
411 t '-l--sJ� (::! ,,, '-', - 

i,.:,1--;j • ' ..____,&.., , ��I .)�'/4 J J,·i, L..,.i L.-�, C ? ',11 

..:.,........,iy::...J\ � O�\.,,..JI L.,i...JWI ;j J{,,-)'\ WI) ,'i"i ,'jl iJ. .... i� � ••�;.... 

_;1 .... :J-;1 � ul 0.,.:. J,......i w----o � �1.s ,__... · · 1......:: � , o�\'1 L.l.... 

. L.,i...JWI ;,__,.l'..JI .:.aL......J)'I i.:.,......,:. �_fa.JI 

i.::...I) ,•,·, ,'fl J---j.i:i i.:.,.....,., W)�I .!.......l.:. .........iS.l - 

�.) � c..,_·j � �...J4 L.i.; .... t_,..\..i.ll 

..:..-+. ..::.,I) ,.,,, ,)'I cl-t e:--,JJ, �Lp ..,---J .., l;•r, � .... 1 .,;--:,5.Yl ........J.i....:JWI 

1.:J j! , ;; it.; ,II J-...bu...ll � t......,__;...JI J.,...._!1 1:......S: J t__,,..\..i.l\ J.,..i....J1 ,.:.)�.,_.. 

· � j� '-,,l,-....i.,. .J j� J.,.:..:.,.......,. ,·, :hi',/ I ,,1;., 

.;.,_.h:; � J..1-:..l ,, ..,)1 IW �., 

I.>� � _,l'........:Jt,. J L,.Ji..:. �4,JI 

� ;1·,? )'1 ..::..,I.; " )'I 

J.,...._11 Ii...£_, L..;..,\..i.ll JJ.i...JI s.e-c.,-. 

�l � L...... ., t J.,-L-11 .L.l. � .........:;\.i� ., '" ·,.,�1 L......., � 4,_;,JI 

J ,aill jj---:... i)........o .l........ll..)'I o.L...Jo � ,,, J:;,i J s ............_ i,.ll I, ,,I\ w,,_,_;.LJI 

.�LJI 
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4-1.J_;l, � -..:..Jll:'i.. J � �).'.i J:,..ly ·� _;..:.4-,..ll �'il _) ... ::;;.,.,;y.1 ..>" - 

J,:..l y,.l\ cit j,.:,-,,1 (fa-o, J, .JS.-.i. J � J 4.,u...:,,. � jJ L..... , .;,,..il......:,j)'I .J �\_;..JI 

'c)!.,; 
: J:41.+JI �'JI ii .',i NJ i.,l (il ..:.I ,li,J\ - : J ,'J1 ,1 h ,11 - 

: ( 1"1914 -1" 1800) �I �YI ).1:::,. ... 'jl <.:.,l.;l.i;: ..)}ii�.>"-� -1-1 

dl.i:il l.l.>. _»p. J,S..!'.; �'..Lo ;;,,,,...y.., ., �1-:ii.1 u,).J1 yfo .J.:.y.11 ,it. ..::..,_;...,.. - 

: .i..,JI ,.JI ��I_;� J , .;I.J..ij'/4 ..::..,� o.;..:.\.,.JI wl_;\.,,,::;,..,.'jl 

.. w1.;1 .. ·, .. 11 o} �.;L,,:;,..,.'jl '-""'_;ill.)\_,:; - 

.. ,•;jif,il ,:i+J ...,,.i.........JI _;l..l...:..";;1 w,<>lh.i/ - 
• ...,_,.:i!\ •�l.l S., � U_;.-.-,JI ...:i.......1 <.:..,\.;, - 

, 0 .;\.;,.'.ill ., JWI W"1 J ;.s, p �Y" - 

, �";;1 l.+'-1)...1:,.,...'I, �_; .. ·, ,11 J.,.:.11 ..,....,� c- ·�i .\..;L..,. - 

4-,, ,._,;;,. ..:..its ..:..1_;1 ... aa ... s1 .1i. ,.,.Jt.l .J lt!l, .. ..! t-,--"iJ .,_)�'/1 J_,.i.11 ..:..p,fo - 

4-JJ.i \+e,,.l.:l:,,.'.i �I :lJ•1:!..1\ .::.,1.Jfal �.1 ..,.1:- 4-oL..:,,al J.,� ,,, 01,, �....:1-u...a! ..:..IS_;,!. 

tjil y, , �.i,,.:..:JI ..!lS......ll .) Wl)..S:...'1,1 �_,.wl �)'I JWI U").; � J..+.i'- .ill� .. , , 

o•--tl .� ..,J.,11 1·� .lA.J • � • • I 1-1.i.. I t..:.::...I ·ts • �t,-"",il WI _. '-¥"" � ..;.,,. P' • � (..)-4) -r J . u � • .......-- .. 

Jt..:.::...)'l ol!.i J .;t..:.::...'/1-! '-""'WI t_lJ..ill t� i...... l.)-'L'1.........;. •� <!lt:.. ., ¥L....o:.i'jl 

,)) _11.,..�1 IJ"JJ.; .;,;.:......:-.; Jl.::,.1 L�;I 1,1tk1.,.;; t·J• .,,I) HI :..:i\! luJ) ..j �111 

l.,,;i.k,� , ��'I \+,I).,,:.:.. ... ) l;P •·, ._,,._:.,JI '-:HJ_;":11 J.,..i.11 �.I W..IJ �J , (.):JI 

\ i" J ! , , <.5 pl .JI ..i.l; ..:'.= .i L..S: , �j '1L _>I _;\,;L, 7. 7 y �)'I 4-'.il _;W:..J o- .::..ii j 
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1_,,,.,;..1, ,1.i..J�, \Sp...!,!: ..J,... r 1870 rl.L � �'11 )�'/1 , o.)6..'.,JI.; �;JI 

.nJ ( -')J S ,\I) �'}I ts,y.1_., I& _} t-it......... .. L�).., �y'll O�I U"y'} }.I W..l..l 

: ( 1944 -1914) � �Y1 _;1 .... :c .... '/1 �1y: 4w1 �1- 2-1 

: ..!ill ol_,1_, y��·1 .::.,.;I..S _, _,J;,.i!l ..::...WI, �1,11 �lyll.. •Jilli•��� - 
. i.;�l......:i::J'jl J <.rt.i.-.JI )fo)'I t::c. , .,i_.,y..l\ - 

:.J""b..11 LJAlfil � _J;I...S.:] 0..l°yj .:,C. c1l:0 ...,...,.\......... \.... .J '-...!a:i.ll O.:.c.lJ ).*.;! - 
yy..ll l:t;_, O.Ji..:,,.,ll �..,S)l 0-- J yyJI U"" O�I :...S:_,L..JI <.::ii ;i...,:;,_,)'\ � - 

. .O,,u4,.:JI 

ot.l; .,=,,J �_,:; .!,\.} J �I .:.J_µ;...,.'jl � lfo_;.o �)'\ _,1�'/I .jl.S � - 

O�I U"y'i_,JI ;_,_I .:.c.1-..:.'., J 'l"""\.,:j Ojiil\ �J , ..J-"".;ill l4J �J';•,JI dS...JI 

, . 'L.11 ,1, ',1 W,.SI I, ' I •. 'I • ,...:..JI W..,' � I ' ' < ';I .r''"f'""' '-F"""'"" .) r is- ..>"'7'-"' '-r � � ....>' ., � ..}< 

. >44-,ll, ii)�\ � ,�;,,:;µ §..i.:aJ\ ..:il.A4,-')'I - : ,........,Ul\ , r !hell - . '" 
O_;i (1989 -1945) �4,JI �)'I _) ... !.:1. .. .'il U::.::-1.:..iJ: :i ',11!.ll <L.Ja.->'"31 - J-2 

..:...l,iJL...'.i.ll "'i\+l .Ja. J ��I �W\ yyJI � I.. 

• -..,J,_,..:;J\ <.::.ii.LI........JI 

yl.c. lo\.ft'] .;,;'-.!:. J�.J.J d.aY. �l..t) JJ.;.) �.,ll ..:.i�I v.H �� �lj J _;.:.., J 

� -� ,.)-<'_;a.l y;l ., , ,·,1r._,;.,,11 ,;IJ.• ...,.1 ,·,lil�..JI rJ '4Jl.lli ..:'..Jl.c_t1.1.JI � 

\,;!.= :...,,i �Wl Jl.,..YI v'.J'J.J UI.S_p,,:i .)c. ..l�I ..::..J..!.; J, �'11 J1_,...)'1 LJ"J).) 

1 •·WI J .:JI -c, .:i..,.., ,<Ail • \ 11 II jjl......:.,J WL...L..:Ji • .l....c.u.......11 1 .:Ji · ; ...- .J (...; J� ..?.- � i.r. , ' • ...-,.,.. • '-' � (£"" 

�y..JI 4-,j'":!--' :_y. L..1..&:i.,) ...:ifal ..$.,J\ �'JI ;'...::.......'/\ _,k. J'::,1.i'....'}l, �I �.:.-... 
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----- ����� -�-�---�--�� --��= 
4-:,b ,·,) :-,;, , ul_;W.......)'I �:i.t.. __..k. �J:;1l) t-'""'-' c)! •'•1::-"4 f, u,, , �)'!, 

, w)..,JI � J_,J:l � _i..!.\.+..ll JW::.....)'I i.)<, � J§! u.y::...:; 1+,Y �, (_.l,<>_,_;il 

_,, 4-:,,.l,_,I J.p,-J J 4,j1*,\., � 4' �4,.JI �)'I _;l.Z..,.'jl ..... .i.,;,. � CJp.. if 
..._,_,ti.....::..,;\; ,.;II O_y.i J:::l;. <)_,.ill .il......:.:,i'ii (T � I.J_,� 6ci..ll ..::..,lj..,.'J..,,.,,"/1 � 

y,J_,i ,) �1 , t.i._.u.i , • • ..::..,Li., �-'.ii wl�'/1 .� ,:;SJ_, ;,,.....w, ,::.(;,sl� 
111 ..::..,4>� ,r �)'I w!} . ..:.:,,,..,)'1 _,le _).+..u ,·,,, ,.,\_,..::..,\..;,:,..JI 

.� ..::..,'.a,I _, ..hiill Oy...,,.JI J.,-ill '-'.i.J ..::..,1i,-, 11 ;,_;..,) �I ..i;l_,..ll �I}..,.._....._, - 

J_,.i.iJ 1.,..._.:.._,j t7".f, _,JJ <.!JJ4)1 •-'t,! � 1......., �)'I �.,...JI _,.! ti� �_;1 .l,1_,.JI 

:i.,i...JWI '-'�I �..;..;. :i,... Oy <l)'J. Ji_,..;j �I U""'.JJi.ll � L...., �.Jb.ll WiJ,,.f.J\ J 

: .-2008 .)1 r [ 970 LJ,G O�I i, ji.ul _,I ,r,"'-"il J�'/1 : �)1 �_JA,ll -2-2 

,·, ols'i i.!:.,i:.. ,op)'l .:..1.,WI,) �\..jJI J.,.l!.l J,.,_.'..11 J.it.-..,) � �-,.....�.:.,,...ill - 

.ii.ill J.,.l.l....oo .J _,lJ,l,ll d.l,J\ Ji! &- l...._,_;a..ll .i...,#1 � "+-)I ;;,,,....:.ii ul.:.c.t..... 

...:..,J,.o ,ill � � o..i,I_;.. 4-,t,I �WI .;.ii..-...11 c- J;_,..:J) ..,_....;s.,1 U:I"' .),:- , _,l_,.i.ll 

.:....b. t...S. ;.,.J.,.i.ll J,,_,..:;.JI .:J.........).o V" u,<>lft)'I J,...._, �)I .tly..11 J,..... J:,._, 

.J r+""';I ..::..,\.ii.:.. s .),....,. ,_,! ..ill::.S._,�4,o �I J...::....! r..J.,.... ,) �WI ..:..,t:w:,Ji 

. i..>--.J..)&11 Jl..i... ?':i&. jS.L.:... � ;_,J4,..:,JI �I U""'Jfl � ..::..,l�I 

!""! r,j,oJ J., , u,,aWI J;.,..:JI .;,it.-.. i-AI r,j,o �\.,.JI �'ii �/I �1 .ii_, 

.µJ ij").1.'jl _,k. �lJI J_,.ill .l.,;11-..1 )I .:...iw:.11 y!.-.. 

).,;!.. 185.5 .,.lll r 1990/·�- _;':ly J:_.1.. 24..3 c- y!.4-JI �)·1 ....:L .. .'.u •• :;1 JI_; .i..l 

Ul.i.i..i,jjl _,14! (..),o' %,70 .. l � L.. �J 'Yo66.3 •..J..:.5 _.,.... � .;1 t 1999�L<:. _;':1,.i 

WW..i::.11 J4J u-1) �)'I )�)'\ � t...i , �1999 rk �\..i.l\ J_,.ili �L.....\)1 

JO 



� t1993 -tl992 crl.rc, ,r ,-, ..,,-.,4 J t 1991 ,,.'.re, 0/o57.5 c:'..ii1 .ill 6WI 

W\.,��)'l .....,_. .:,.;I.,:. (j:i.11 �I Jfi)I � �::,J tl993 r"lc o/039.9 .:.,.,1_ 

0/o84.6 Wilu ..sY:,,.1 Oy tl.i'.,_;)'1 w.l.J\,:. 4J1 'iJ ' wlj,...::t,...'jl ·� O_;.........il ..... ..r...ll 

.� �I.) .!JJ l.:..i., :...,,..w1 J_,.:.!I.) J;.,..:Jl fo'I _;.........ii �:i. �li..... r1999 ("!.,:. 

�.)t �y.JI _,4)'1 )...'.ri....)'I ..; ..._1.;,i1 l.111 u.l • r2000 �I.,:. .) 0/o69.2 c.)1 -..,,.....;JI 

:'+:-, J..,1_,i=, ;.:..,;. c)I 

.;_;:,,:,ll , C�)!I c-4ly � c.'.:.llio• ,'ill !.ic. J)I.;. �Ull J.,.lll c- � J.i..:. r"� 

Oj,,,j ., Wlj,.J;i....,)'1 .JO _;l+JI ..):!_;.,,.'., JJ.lll 0:i.t, _} C-01�1 o.!A � u.;...:;., 1.$�'....,,,:,J.)'l 

. � l.;1 :.,-a Wt t \.bill � L.; i..>-='W t U,jj\ _;JJ 

� Source· \Vorld Ronk Global Dcvcloppcmcnt Hnance. Analysais 
Summary Tables, 
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Jr<'\I u,, ySi) tY _;l ....... 1 � :..r-lWI (.)""li,.;)'I <./" �y,::.l� .i..,JWI ;....J;1 • 

.,, i.:.1.i....J1 J 1:.tl''ll .._n..., �Lil)'\ .i..,,l-Jl <r l".l..i..:i...; ,._;J\... J...., _).) L..) J.,.....)•t ., 
w� ,_,.....,;, ,1\J , ._;Jl....ll JWI ..)) j,.p.1., J_,i..,.. ...,,..J, �\.... J_,.......i L.1 .J �)'I 

.(l)(X... �)'1 � .Jl .hiill) �:1.,;;,,,.11 �fo-11 \+1-oj, �,.. 

,I (..1-')u) _,.;,y � .tlJj j..1 , 04"-! , ... J.,......1 � WJ4"] lj� - 

. *'._.iW �I 

� :.•...,&-j' _,.J.ca i.,..:1...!I a+W "-o _Ji.J ;;� ..:l+l.>"ill .y hl � , ..;.,.....l' l.;<J = ,� , -"' 
.2..,..- 2009 /120 . ..,.l,Jfa, e-' l..._.1.:,,., '+lJ 'J�y.oli J...,,,ru .>l.....:J'/1 �. 
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Wi.,Ji:, U" O.ii.ii....YJ , l+,1.:.l 4,,:.1 J-'-1 J , .... ,}JI .. 1 � J cl'! � -.,"' t,-1..J\.i "-JJ� 
. I.A..:.! _jC ..>" O.il£...;:JJ Ji 441 .:,... W� J � falp ''}I ,r 4-,.l�'j ___..,,J, , I.Ao.>"--' 

>Ji+JI <fafa � �l,'i �I ,.l_;.:.J if. � ....,lh:i,.J ..:.,__,.i., J_fa.]I ,.l�J if. :X:., 

. )..,:,:,_,_. '1 \ ) 

: .l.,;JWl :l,.,.]WI ;,,,,..j,;1 ...,_l.,,.,t L. - 

rlc ..,.i �I _.Jc. ..:'..J.;+li, �\ :i..,i_:lwl ::_i.,.i,)1 ;i...jl � d:..:... ;,,JWI 4L..Jl ;i...j"JI 

_,j O.i.....:....JI Wl,!)'_,JI � ..:..I_J.ic. J u,S.L..,.., ,.I_;.!.! C..,......:.._j,W\ .,:;.,)I... J!.i � r 2007 

. '-1;.)1-..Jl ,.+l .,;J �� 

..:A....l�\ 11 l.•.I_.•. � c. )'1 j.....::.i)IJ 1,.'1 •. ,.,, ..:, .i.,. 11 dJj ... � • IJ', -.,....,.. J.J ' ,.,.-...>" . ..,.,. .,,r .J IJ', ,., J 

�WI ul.......,.JI .J U _;i....-11 WI..;_#. U" _p J.:..... 4,i.).. � � l,i..J J li.JJJj 

_1;·,_1 s.e . y1:.n.11 "_,.JL, �'j\1.Li...u'j;;,_.� �.�L,� .. IL.JI c- ("' J ' -..,,....,.>4 ....,...... i.J . iJ J - . ) .,...... . • .) . -..,..... 

:...,.J'i .i.,. �.J .) �WI ;,..JWI Jl.l-"'j\ "" •' · _;!I �.;'i _,.i.ll Wl.;4J..o ..::..,l.l.., 

. °'i.;li...ll U.JA )I 

: ;_.)i\ \,� j_;;I -3 

_,i U.WI �y':il Ja.il.l.......ll fa.I - .;:..\...,.i.;.JJ J1_,..:.:;_,,... uJ.,.l..:.1_, t._� � - l . 3 

J..,,L. 1.9 � ...ni...-.11 4y..,,,...ll U�.;_,... .,i .r,- �� - t..1-"'l_;.i'il J _}.;,.�'ii JI.;,.., 

. Ji.,.:, 

� � ....... ::u.1 c= uk-1 ( j)�Y. wt....J ) .fa...>""il _) •• :.: ••• ::11 u...,._.. - 2 . 3 

•• �1..1.iJ _,J ..J:,,..>"'"J.1 r.,,.iW'il _;,,.V,.,..'11 J �Jl.fa.ll ojJ, '-.,.! �r'il ,:.,.!.,:;.JI 
.,., ... , ... ,,. 
•\.:!.)..UU. ! LI)� .J...o. u:,..,J J,,_JA ....... �' l:.,...,..i '-'� ' .. 1� - .3 . j 

, �;u ......... _;o..:; ¥ -� Wl/J _,ll ',)j ._,..),,<;\! 
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4 ' . . 

• �WI .) u,-ot. ....S. _;.:. _yS.I _., .l.£:l..... 

. .J'i _.,.i .J4J... 85 � s ):.u.ll ....S. �I L.!»: !.+,;\ � .lo..! :!ill J 

. �WI 9WI JI >-"'JI .) .i..:.. i.,�\ii...,1 - 5 . '. 
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;\J ,.l!I . _j I ,11 _:, .... II .<..h.!..;i � i , 'li.JI · )'I \...ojJ. .. ,a':il Jl..., • .., 'I-�,_....,, ,-.., .. ,.,- .)--,. � .J r· .. 

• '1_,.J.fiJ-".J <.:..JJ>-"Jfa � ..s_Y.5. WI.Sy!,., l+,j)lu:. tr .j;.-<>ll .ju, ,�i,i ·,,,\I 

�i:, � •rl 999 ;.,,;...... (.).)�., .!.i..,,.,J,i) 1-+1 rli �LJ. "-"1.;.i .::......I! .�w1 

O_;ill J)i..;.. �\,.; ..J.,.i 58 ,_) _,b...JI ).1ib'JI � J>"'J\ U".J)J WW� 

.i,.loJI :)! �1.....;.,j ,W,_,i:i l.,....l_, �JU\ \S,t> .. i JS� ,.,..J.w., .(i .. 1995 - r1978) 
_;1 ... :r. .... y1) -: . .i..u..:.:..11 .:.,.., e1..,.i1 � � iJ.). ,:_,r..,.4J1 u1�., fl)tAI...J! � J_i..l!1 w-o 
58 .:,...-..;fi.. � 1::.:..1, ·C ... ,.;.,.,.).ll- �WI ,jlJ,}il �,.- ) . ..ii......1- .;!l+JI �";, 

:_,ltll JS,..!,JI .) �_,.. y. W. .:u.!.Uli jl_,....\'I Ji,..:; :...,.C. _) ..J _,� ] 8 .J ,�Li ..J_,J 

lo• . L " > L. (') j :...,.. ''-'" t-'".Y' , ...... ,...,...... = J - 

,07 U·" ,,j-l... t"-..>4 , 2()01 '-;>,J '�J JJ..,..:JI � ._.li.l' .,.J\ ,j_,.:u.....Jl) 
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(l.:.l; 58) .l.+,L.JI J.,..i, 
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0 , •. ,,. n 0 
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• 
• 
' a 

1- .11 ,L..'..:..,,.','I 1- •\.: , •1.......JI • YI W:::.,..'jJ ·J .)kl I<" ·11 · · ' ..r-- .., ..s- _»; ..>- . � ..) '- � V" ..»!-'.J 

y"":il .)) _.,.;. �.,=- JS. r_W) J :i) .�\;i,,\L, .)�'i\.J J4J_;all .;Ji\:, c- i.;_,ii 

i.,.�JI )...,ill �\.l �l ,_...i ;l..'... ·,}-.. .. \! )�'.,.,,'JI ._.Ir uJ1.JI JLJI w"!.J ji.i,;J (i�I 

)�'11 oJ..,,.; .)) ,_y11+JI �"ii _;i...:u..'11 i.:,c. jlJ� JS. i.;�-,; ,:;_,...w1 JJ.i.ll J,�., 

J�...ul i:} _)) � _Jp,.'j\ -)J .�WI �\I .J�)'I � j.o o/080 � µ1 
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r.,fa...,, ,..J� Lu,c. .;�L....,:,t)''I _,.....11 <,r J,ij, )....';,,.,.'JI c) .:.,,.._, L.s ._;,1:,1.....JI �') 

.W:.y, •1 ;.,11 illl.) � 

_;#- , ..... &(,. .. c \+,;I .. \ J ..,:i.,..i, r fo ,.} � ,�WI J J-l.11 c) .)! � fa- y I .j ' 
,JLJ1 ->-1..J .:...'m _,14! ..; ,�l.i...ll �'ii )�'Jli ;,,...,.w1 ..,......tS....11 u.o w,.,_,..J-l- 

J..o t� h)'\ -.."H _,.ll:i.14.J )J_,..l)l ...:..,t........y,, ,- 0? (,fl .�'J ;.,JI J_,..il\, •• ,, � Ji. 
('..,,.....,..:; � � :J.oJ .�\JJI J_,..iJ1 _,.Jc. .,.,..:;l.;.JI �Yt )�::U .i.lo,., Ji ..J\.t)lj >,.J 

.J__,.ill ,::,.J ;,,,,.....J'-i .. 1_..... � � �Y1., ..r6-JI u'WI t,)..J e:1_,.;i .U\SJ J�'J\ tl..a.. 
:4,Ull Jt..l.U.; ,44.i.ll ,..14�1 iW:....r/l u,.... :l!.lllll 1 ,tb,tl • 

, •. ' 1 ·- "" •• -- .1, •· 'I · • • ' •• �·, ., ·' • .• 11 • • .,, • " l&,lo ·J� .._..,.._ ..J-"U-. ' e; "'i' ,_; ........... , W"'""'""" 'Yi..r,, ......_.__,.... u.,,a 

,WI.:.� � _)) .�_.>..!I J_,.i.ll _,i W:1..J 01, ,)I ij.o 4...,.:. � ·� U.O\.i 1./jjl � 

� W\.i_,a.JI ,:i.t. ,"+.....:i :fi.....J ,.j.;�'11 ).).JI �WI u-1:, �! ..,.ii,.) .!.,p. c- 
� ..!l)j_, ·�llll J.,JJI c- 1» ',.' l�j;,, ¥..;--JI J__,J.ll .;�I.. ,Y\JJI J.,..iJI � 

:(1) _,.ll:i.11 _,.,..JI 

:i,) ,"J1 � ,-.+,JI 

iJJ\....o:iNI.J ..,...�I _;l_fo..,)'I e= • 
·�.JJI_, Jn r,ll .i..i.,,......_, 4-.;.,.:IJ'il .-.,..bl.).,.»,11 • 

.)....:.:....)'I u;.,l ,i )fol., c_..,...._, r:.. • 

.l.,h.JI .iJ...JI u....,.... _;...... _;y,SJ_, wi.;. r:i&. • 

·,:.;b.11 j_,,j."IM'll J.,...-,)_.[1..,}JI ,� ........ ..,.le. ;,...;.,.,.)JI J�I • 

, ;L.:i.:i...'JI ,!."'•�",1 �b)'\ Wl�l.iS.JI _jl f; r= • 
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; <4<,jj1 � � 

-� .f.Jw:...1 tl..1. ylji r:i&. • 
. ,1.,.1.,,.\'I �I .)\ _,; I'� • 

·JLl:,.....'.i� �I •J+:,..Yl t"" j..WJI :.YJ'-'-" • 

. J p..:.ll WI� u1:, J �I .J Ji.illl './.,.._...., • 

.4..,1.;.i....JI U.t.JI :;�YI _;!.f, � • 

J ..... ,.)I �l.....,.., ..,e,Y•�1.,� �».Jl':i&., • 

.)..,:;_,_.'J\ ,.,le, ti'Y �\.:-. � �.,........ • 
iJ ;, ,11 .),.ill WA � clo� .} ji r� • 

:�Ul1 ��I 

·[\:il�I ..,..-!...:._, �I u-l,-)1 .)_jJ I'� • 

-�"11 .;1;:......y1 .)lji � • 

• ......:.1_;-o.J\ W'J�tli.'.,_;1_,.�I� �l.,..:jl • 

. '+-_,!,.a.II .J:.i..JI .h1....i • 

-�)� �I...>"- ..).}' l'.:,r.. • 

: ..l....;1 ,Ji � t:2:-'41 

., i; :."II _;.bill J..i V" i,Ffa...JI., .,;:�W\ �.,JI # • 

.-"+JL....:,i'JI �...i...L)'I � rWI t I.bill )..S.:....I • 

.,.J_,.1,:,.... � r4" :i......l...l\ y1 _,; r• • 
. ..:.., 'J _,...JI .J I.S ,u )1 � • 

·_,.!y..11 i;.il.....:.:i!':il J..lS.:i.11 yl..,<'o • 

.,JWI '-'"1.J ..).- :.....:.,_,_µ1 .i.Jii.]1 • 
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: �W\ � t-9-"' 

. wL.. _,l...J.l .!l _.,.;., _) I j, .-.k. • . ' 

.j . ....::.:.....'::i\..; �I �)I jil,.:JI 0.!,.> �I _jl_,:i �� • 

·.Jw:;.._,::JJ, •;,;.,,JI ).,,ill wl..l_i"'.JI ¥ii t::,c • 

.• .)_,.k..., 9\.... j.,... � �, t� • 

-�L-:l'il ..:.:�I � O_!jW\ <.:i'i:a... tl.J:,) • 

.�WI :JI.JJ':,J � J.,... J.H'.J rZ- • 

:;.:.il..,JI �...;W:...:::U jil_,.JI �liS r� • 
�.J \f.l- '($.Ji..,:;...,)'I tu..l\.i U.,.:,y ,OJ� _;.l;,.i <.::.i+:i-.J .,!JU,. J..J....o..11 I� i)J 

I� J..:.i � � ·� ;.,,ii ;.J.J.lll ).:.; �.J .!Jl...l4., .).�)IJ �i; ;,Jt .U_,.i.ll t"' ,.!SW... 

t '.i...J\./ .i.+, _;:, , <1> ..., _;:,,I .;.bJ ..:..:1+:i- J .!lu.i.., . <...i,Ji.S:i..11 , �I .,ill .!..p. ->" .J.,:; .... y1 

t"' J1 '�'J ;.,Jl J.,.i.lt t"' ,:,J..ts:;jl .» -;..)..,....,.., ....i....:.y,i1 J.,.i.i1 _,,.ls.; �.J Jw 1.j)...Z...)'\ 

J_,:,jl . .,Ji.; ..:..:4,.;.., � _s_;:,,! ....jl_).I _;.l;,.i .:..,�.J <!.Jl..l.t. i;) L.,S .o.):,-, JI J_,.:.11 

...,,,:,......1- U.._, , ;--o _..! ..::, _)..,.'ii....';,"I ,.,..._.; � ,; j..S,.. 'ii ( I....._\ J JJ · J,.c.t.....' ,�'-_I �I ..>Ii '-"'f"..) _(1) 

. J 9-17 ..... .J 997 , ...,......- ,._-:.. cffe .l....,,'.;,. .-. )�' l,#. ,(;..,,..:.... -""'") 
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; ;:;� J;1..t .,.:..t,i..Jt �it JW...Yl ...-.L:i...w; 1-M. ,�Wl '°"J'lt 
. i,..! 3)> .,.,.. 

J)l;. -.,.i�Y\ ,...:JI c::..,� _,i l.,,.<l (.i_;,1 '-r' fa,. .J ci.� Jy t 4-i ,:) - 

cilli ,...._. J...1..,c J y4-J � .:..,..,.....ll u.,.i�YI �l.,JI ri.+ll c.,..,+11 �WI � 

�"11 .;'� ... ,/i'..,Ji .....-,..., \.4 Wll .)c J.,-i.11 ...:;U, .::...,\.$. 1'1997 ,>., J,-i. 

:.>' �I .:..;�I J�I e� � \+i,.lA� _;.II o.iWI .l..;JWI �j"JI _J.1 $JJ, �4-,,: 

::..., � ..!It,, y!.4-.Jl �l..;1 J� ;,Jl:i",,,,11 .::..LJ_,:JI �l.. \+J+i V", W'JJl....;,,J 

•·,\_,;-, ,I IJ:il! .;-!-1..,..JI �'JI .;....t....'JI � 'J) J,,h:., l..i..J ,',.,!oll \� l.r, I' �J"J 
v").J J!.i:i u-k, 4JW1 ;,,.JWI "-4)'tl >'"'; \.ii_).;; l_;;.;.-1 J J,.l_,.Jl � .d"ib,.11 .11t LJl.:.l 

. y!j'..,JI �"JI .;W:i....'J\ �l;. J :i"jL;,)I JW 

I 1 ! )W J 1.1.I i44,tJI < • iz�I J\.4:i....'j\ q > :,) hi 1 1!b ell ' 
J_,.ijl W u-k, \,,.<1 j� '-,Jfa.,. J_y ..::.;\.$., tJU..:,.,., �Wl y6. �)!JI J)l;. - 

· �I Ll;....'JI �1 1996 . ..i� •Li.Ji , "JI t..:i:.....::.U Iii', ,JI -......w1 ..,..+ ...) r"""" C"' • ( '-F""" ' ..r" .. � J " .. • 

4,..i ...,..,..,..... J�-., y_,.i,. J� ,.,; ,1 us , J'i.,.i i.:,,.JA, 81 YWI J.,.ill Ji:i:w.ll y!;l......ll 

. �1997 rW t1W1 ,_.,! 1W::. ... :;1 y_,i:J lli_, �WI ..!IJ� � u.:,t!I W• J,C:I 
� .,i •.i4J .;i IJ'O'.z.51 t.,...l Jy!; y_,.;.,..-., Jy!. J.,.i u:.Un.....1 '-';..) ..::..§_, � 

%7 c- J..::..,."il � J,.i '.9 ,.; .ilj .ill jl_,.J\ JJ� I.ii_, y!.4-JI �"-;1 JW:....'il 

11•: ai Ui.S J.,, .:..t,.:Wll jll_,1 ,>..,, 1"1960 l"l.c V" JWI __...i.J .j.1.i:i J.e o/015 ..,.J) 
• '.o.,il,.:.JI :i.,;.,,1_1.11 �.JI Y.'"'I o/ol2 ,)J .,..:..i.a..il c::.t..:L...'.Jl..:.,... fl· i,-,;U � 

<..:Ill J.,.1 __..jJ l..,,_; _,.:.l...Jl _1W.....'JI .:_... 1,1.1 .,; 4:>. o- :.,;1-,,.11 J.:..11 J.,.ill ,.,.,j.L>J_, 

.;1..,:,;,...·,;1 ........... u-l/ Li_;hi Lo 1:.i,1., ,J'"" � ,_,J <,,t"'""\¥-JI J i;.i�""Y\ c.)\....,,)'1 1+-J! J._..,J 

: � ..... Li.i;,.,J _,j�)'I <r"_,ill �\.ill U'4 ;J_,.i JS,� Y:,'+JI �)'I 

.110'-""-127 c.-,,fa��y,' �I �l....o.),--"1 
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, 1-,_j,jll..... .ro/o9, �_,..:.,I,_} .)4'JI ,,_r4�I i:::,j\Jll (J-" 0/o5 _;,14-,JI __;L...::.:i...,)'I � 

c!!w. .b:..::ti � J� � �,.. y, LS , .:.,.µliil _.) %11 ' 1�\:j ,j,o/olO 

uSJ, , J,l..JI .,.'..JI _) I •d"" ,..-, JC I' 1996 � I.:..;� J � J.:..il (J-" JS. , , ,; a; c..r<"lbJI 

t,L') JS.S �;\.,;.\1 �\.i, _,..::t,..JI )�)'I::.,....\{,,..., ._,i \.,llji,o. 1..:.1..i'..) � w� 

� •�1..,y1...,..,....... ..!ll�J rl996 rt.:. J- uA 61 J....:,,;J ..;':i'y u..,;I,, 9 �>"'-I 1,1J·"'; 

• ..;'1.J::i ..:.,_,..!. 9 J.:i'..-. L.o.. �\ _)I _;,l.1iJ....'ll ijuJI 

: J:,.... _,!WI iJ.�1 

( � ]996 - rl986) �'}I_;,',...,,:;.,..,,.,)"!..)-<,\.,,..\ ij� ..,.._,_;..;,._, ij_,.;. JJ.i '.•J .·, 

1986 1987' 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 

4_,_,s 354 1.063 1.284 1.090 803 1.396 R04 I 044 1.3 I 7 1.541 

e:i ,s. ti ,. 206 545 359 343 303 348 364 379 485 679 

.) .,,u 770 I 419 J . 183 2.41 !I 2J02 1.778 1.461 I 213 1.631 2.925 

To_ifti..:...., 547 688 824 83) 1.224 1.425 1.678 1.966 2.833 3.423 

4.:,,.r ... 654 818 l.863 3.194 6.517 6.202 6.977 2.442 4.321 3.6511 

'"""' 579 I 949 249 7.995 R.031 4.988 JO 022 4.295 5.875 15.492 I ,,.,,, 110 41� ''' 568 «o 556 77 1.23� 1 .591 I 459 
- 

""""' 826 \ .457 4.435 4 719 8.750 1).778 10 340 8.142 23.724 39.915 ' ,.. N.A N.A 147 364 512 1.147 1.926 2.61 S I 3.722 6.524 ' . 
u,...l 2.834 3.709 5 297 5.60 6 596 11.977 58 124 111 436 I R2.680 91.22 ,.� N.A NA 11)11 21 141, :;3' "' J'.14 441 I 10? 

I 
.J,'' .�, ' ·10 38 ,1.) 14 �7 17 )2 l,�9 .lh6 1.111(1 

I;>;,.; N.A NA K.A r,:.A I� �'i1 I 'i 17() 11 til? 16 l)l l 7.171 22.485 

NA . 
1.i...::i-;_i_J:!' NA N.A I "A NA NA 3.627 9.409 1 ?26 4 R77 

Snurcc : JETRO From statistics of ind, v,dudl countncs. 
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� .._,·, ·,- _)+,I �,�'JI JWI ....,.I.) jl_,..Y! , l'i""'lj1 .) ) ...,..:,w � .)�'ii \...I 

� )..,,:;,,.,.'}I 0,,- t_� \�����I J,u.. _..1d, y:;...... u,::r.l.W J t_l.1i) � 

,r. 1...s: t 1995 t1.,:, w-"'"4 14.7 .:.i,,. ;s! uts ,) ,:...., u-"'"4 12.9 _.JI 1"1996 /..c 
: Jl_,,JI JS.;:.ll � 'J"' �_,... 

�.l:i...11 �)'I JWI i..>'l..) � .j,. 4,;_}i 0/o60 yl�I j,.-ll ..:.,.:.�\ r1996 ,"!.,:,,} 

c.,J4\ t:Jfi ��J �I �1..1:i.....l I" 1998 rWI.) ..,�'ii .J,1;:.l I.iii,, �jl,;,,I) 

. .l..i..! � �I .;t..,:,:..; •.;.,...,. ,r .J'.'.,J u,.J.; 45 -.,1:. J,), t.. 

c.,.,i:Ji J'.J..;,.. ..,w).+JI �"JI .;�'JI I.}" ;jl.,;,JI i.:!lJ:j _;I.:.!; . • t_\.i:i) ...,........ .J 

J;.. J� �I..,, �4-,i'il 4.,1&, ,} 1.;.,_i .;t.:r.. ... ,81 r.:,.. t_.,.l\ l'.iA y.J .ili)+-<>L.JI 

_,k 4+,....l :i!,i� W.JJ ..,.U, ,;.;!..,.,,\'I J.,� _;1-. .J \.;_;.,SJ J_,;.:; _, \.;j,JL. .J O.;.,i'.........., 

O.ll:.1.�I .j_,-.JI 4"1 � u,.,-JI ·; • f', t1998 dl\.; �I l.alfi>i �\.;\,µI WlS_;!ll 

.)c. ·,J c, 1.,,.,.,1 J_,.i .._}\.; , J,..,.6!1 .! .J,--C&ll .s.l..ll :._;.. JS ,.).:. Wi.;Ll:....'il U'° .!,j.J 

. �J;1 .fi1-->"- µ1 uH u,o �w ,.,Ji:. ,·,1 ,, J 1....,ii _,11..:. ...,..,.;,;, 

32,80% 

L,l;IU% 

�ll1 

ll!f� 
' 3,45%· 
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• Portlol10 equtz 
c Borido 
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DFDI 
• Portlol10 equt,: 
D Bonds 

o l'nzata clat>I 

__ .... ,,,..., ..... , 
O u, <:> ""'' u, O u, u, O 

.... I I 
� 

- ,l , •O 

� 

' .. • 

�1 

%61.5 ..,Jc. J_,,..:;.....:; �y1 ..:...1.Sy:Jl.i l,u,S L.I ·'1"'1.;,...,.J1 e::I..J.i';II 0-1 % 50 - o/040 

� W...:i. .i..,...:; �" 1,·, 0/o17.3 t'.f. C::'Y- ,s5 �YI ..:..,1.Sy:JI _ · _JI.S � 

�.J_,s.JI ¥l.i...-ll ..:..,i__.:JL...dll (:!.J ,)I_,,.. L,1 us , f::.,S �,-\ 1-.:lfa 4..:;l...:.i:, 4,.liJ J ._:,IJ:lt, 
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.» Ji, �I W4J...c j o- i""")I uh 4-, U.WI �)I .:...ts_,..::JI (\.'.,.,,I J"' � 

� �"JI _} . .'.i:i....)'j j ':(I , 41,....JI W\S�I _)c. <.r"L.J � � .Jl_j,I.:, J \.;.)_,!> 

?'l.:c,. \.;.-,\.,! w_J .....,_,,.,..., y .. J jY,:. .).o y.:.1.,....11 �'yl )...'.u.....'11 J , i-2001 rW ,JWI 

b..iw.l ..J.il.fu iJ_; '} JWl...'11 ...::...Wji j 'i], wl...,:W).JI ..l..)l.:i.i..l j.o �)I :),,.i i-2000 

• .....J....,,,Jt.; �w�·1 , ..!:l�, w� , .:i..J.hWt, ..it....::.:,,...,'JI c::..,l..i..:.:..... >Jfe- ,)! 

I::� ' ,JWI t,r )...Z....::U uts... �I i,.J ,)c 4!\:JI J_,.l..11 _?J .,..le Ji.foll �1 .ii! 

.J'}.JJ u,.L 143 � (JIJi,JI ..!lli . Jlj.::.,.,... , ' LJ,;1.:,_, \,.J,S .J �I , r;'.,S 

. ?'1999 ?'!&. ,;.p o/o 44 \..t,__,,.i.i 

id,1jll � r,:il! � WAJ r2000 fl&.. ..;'i..JJ U.,,J.i 64 �..,S eJJA .J �I ','J a\ t4 
u.-Ji rL....:....I .::..w,:; yi=- � _, �fa eJ_,. . · ::.,.. uts �ib'.11 ... • � 

_,J ""-'...;. ,•Jl(,.)I., �..131 w� �:is.,, r2001 rl..&.. J)l;. 4,.JWI ifa...'.JI �.t;,;,\ 

�JYI Jii �'l.:,,,..,,. WA Jil Jj; )IJ •....,..:,.JI ,:;\,.-YI J.,..i . ; · t..l • W'j'......,;,y1 tl..b! 
Lis., .\..ll W., r2000 rl..:. %10 i)] ._:,I;;- ·,11 . ... i_...i 0/o30 WA �I� -..,J'..Jl 

100 fa.I .:.;1.S �l j� WA .l,,.5;_.,..:; ,.:..r... ( r200! ) _»i,.)'I ,JWI .,-! ) .. � ... '11 _;,_;::.I 

_;.,.i.11� I..J...>� �l!._1J. 50 -11 jJ! ..)-1 ...:'...Lli..S t..,J j.>-=, u,, �.;.:, 35 J us , .JW4 �..,..:. 

. i.,;.+WI 

u::.1J.:.....I t.,....l JY.:, '-:-'�J JY:. J,J ..l.ai, �I �I :...,,,\.;-,"'i\ >).all __!,.i ..»I,:_;,,.,- 

('\,- i...J, �'c.oll ...,.,; .. ��� J':ti. t1Wl ..:..!AJi ,p:L.....:,i'JI ,...JI ,·,, �·� -:..4,l..., 

JJJ uL........:.l W'i'.i,¥1..i......JI J__,.i.11...:.ib. I...., 0, "n _,...., .:...,'}:;,..,. J,.:J\ .JA .:......i.. ('\960 

. �l�I '-:-l.,.,... \,ii._jl J_,J uL......:a.l � �,:.. , .i.Ji,fi;L\1 1.s,yl 
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�y � I� .J .;11;,,.,SI rl..l....ill _,i .:..,\�lic.)I\ U'" �..it.i:i....l , lfl.l,ii J::lu,..."11 

,.,Jb-, _,:ill j.l.,1..WI i) � _,:.i, ..:..,\..;W:....'11 W.Ai 1) .LA �'ii .J )+,'ii 

J� t.....WI �)'I ..:,\� ..:..l)....Z...."11 l::S J J.J.:.ll u-" ..,__\,=,. �,._, � 
. l!l�.,JI 

. 1�1..:.,1_,.;.... 10 o.i..J Jl.,...ll J ..:.,l�lk:.)'I .J ..:.iijt.;....'il U" u,..;,'ii ,.u o� -6 

ut......:JI 1:i. J,...!i, L..$ � ....,:,w1 .:..I �WI J _; .',i :oll J.,...J )\ J,,,.:; :.,I.,,,.;,,,. 

c- .)Pl t-4-JI 111. w\ .J � ;,; oil! .,i Jjl..:il\ W,-. ....,:,UJI �l....JI �Ji;i, ti J,.i.l.i..ll 

. (li�J,111 � ..l.'t", ,II JWI �...: 

OJ 01 rl..J ..,.':11.:,.14 U .. .Jl�1) 
.()3-01 riJ >''ii,.,.. l 1.,W,. (l) 
l)J-01 r1, _,...':ii o- 9 �--Lll � J) 

.03-U J ,J .J >' \'I '.>'" 9 i.iWI � •l 

.03-01 ,J..! ..,.'II._,.. 9 i.>WI (<J 
.03-01 rl..! ..,.'11 ._.. 11-10 o,:l.,.ll ('l 

.()3-01 ri, ,,.'::·1._..30 ,.:L.ll"("I 



2001 � 24 _,it�� 282-01 ri.J ',,'..i,,idl t.,......;.JJ i.,i., 1�-1!,;.r, Ji......»"" 

• t..->f"" .J 10 ,,h.-, J .Jl:i:...,,'il ..>JJhll :.\.,.i.6_,JI .JJLS._,JI � � 

J (llt,.fo..11 f.H_; ....._,\.l.,r. .J� _,.;1_,11 �I *t..:.;j � 03-01 yl.;I �J-"!-8 

: ,,', Cs c;,> ,....JI � J'4.JI u1'; 

. 4:,4.,1.,1 J .)�'ii jJ_,.l,,.:; �Ji.-..1 c_Y",J - 

-�.,...WI U.J.,k.JI i...i,"""" .J ) ... ,::U,.,.'jj �j,IW �I� c_...,::,i,i - 

_;.1, _,JI �I J.l:..,I <.::.ii ) .. .ri,.,. 'i I )J..i .r � ._,=.JI 41 j.JI _,i � - 

. _)1_,.,J\ ., 4\j.,JI � J.,...-Jl .1.,� ..iW:......�J 

.:...1_;1 .... t .... YI J;_,...'.J WY,.. J.,ilt... .::.I.J:,I J ,.:.J ,_;...<!.ii��� J � - 

• I.A .)Jµ ., 
J J;� J.,�l I� �Y. U""l.:... yt......,,. JS..!..} ) .... !,,...'JI �il IJJ.:......a �Wi.l) -9 
'I ..::..\.wJI I· I - I-· - 'j .1 .•.s .. 'II ...... _\·,II ij '.11 "-llS, . __§ .tJ ill Yt......, Ji,S:il\ u ,-...i - .....,..... ., � .,........ .. ..)"' � J . 

�_,JI �I � J JW:i...."il j4,J'i �.JJ_;.-11 "+--L..1../1 .:al ',;,\I u\i.,!.\ 

. r,1 .._,1......:,J1 1:i.:,. .) 4J1..ai..:,,I i:.fo....J _,:.ll ..:.l..wll J.,� ..::..,l) .... :i:i .... '.:ilJ 

: foll J;,..I j,o 1.,jij.JI <.,..ill, t:,.;t.,.:;.. �1.i:.,.\ t..._,, '30' .:_i;:;:,,l-ii Ja,.\ lli.,J.l -10 

. .Ji.,:;.,.,.'il j4,:.'j �.;.,_;-.;,JI �):,'/I �l.:,_,Jl JS.! .)!_,;-'ii ,,,\i ..l,J)i • 

. Ut.�1 .J � ,.....:a.i..1) ...... ,lh..111.jlj.JI ).)., .;•�-, ,.JI e:iL:i· 

.03-01 i'_) y�'\.:,. (, .oW\. (l) 

.03-QJ y'/1 ..>' ]9 _, ]8-;,W (Z) 

, OJ-01 ->')'I._,.. 28 o.:.Wi-\JJ 

.OJ-OJ y'i'I u- 7-;,i.211•! 
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..,,'ii ,.JI l"..li,, .J ..fi.,.; l.l.)_) _,k, tfailfa'::il) .U\S__,JI � U" ..iyl s= � <).J -11 

,) � _, ,J_}l l.._,, 15 .L......,jl ..},.I i+1 ct:.. ._..:JI �JI.S_,J\ ..,.b �_,ll lli..JI u.:.l W 

• .,L..:..i.11 rL.1 o..J. t,...:..,... .uts_,11 J.) .:.,A 

J..S.,.-)'I .>.!fa'.J �)I .U\S)I J,..'., 282-0] �_; ,/'}i'·ll l",...yll '---"""-""' -12 

J.,...._..11 e,y!ull \..i..J,, APSI 1�t.... J 1..p=.� .J wlj .• �Yl "'-:;i.}'. .u.s., � ANDI 

U • �\S \..\ ' .:..AS -.1, .l..., \Wl .U -�' · 11 � ·11...Jl W\ , \..lc. JS .1,.. , y J .)Y,., � ,J ' .,..-. � .;-,> J 

,.;.,;...,;.·, .\I �:is J \+l � ,. ,.;, + ...:...;'..$ ) APSl �t.... .J �J ., dJW:.....'J.1 

<l!, \+,I 0,11.,WI 

W4'!,.1_,JI ., jfa..11 _,.i � ..,k. O.i\.,j • J�)'I _;._,..k,l �)I tl\S_,ll � -13 

.) t# 319-94 """""' ,.,..,.i, ,A 282-01 ,lo """""' ,_,.._,.,, -14 

_, Wl) • ..:.......YI �Ji .JI.SJ .,i,1,'," .J � J ..:..,� U• 'o'-I\ ., 1994/01/14 

i-:w1 _, JMI �t.... J 4,oc..i 

.> ..l,!:ir,,.,Ji .clL;,:.ll � .,k- ANlJl .;W:....'ll ..1,,-l,:,'.J �_,JI �JI.S_,!I w..;:, -15 

....,,..i...,11 ..J\.S._,JI .1,,....:,. I.ii _, APSI .).,. � ill..,.U .... ..?�I JS.;i.!1 ..sJ,.- 

.2002 r .. l.,)I.} ) .. 3,..'J.I .,;;.,.i...l 

. ...JI�\ i) �'Jl_�'JI �i....:,J �Li.II ul.,� : � I ,!ln,1\ 
..Jl.....l\ .::.,.,.;,.i • •1....JI · 'ii .1 ··-�- ·'l'u · - · ·.11 ..__.h.. 'I i., 11 .::..,h::,I ..iii . . .....,:.. ...>"" • � ..,- • .><>.,..... - .),l � 

e,.. .,!.;.. ':J I� �\ ...J:+,> � 'JI _, � _,JI u-WI JL,.....I) �I.>-- .)c. 

.l.,'.....,Ji ut.......;,J .J:!il) �t..._;1 r' 1.:.i., �'JI .J µ, �).JI .;.»; wkly J_p,.J 

,r-.;6. _, ._.hb UH� _.k. J<'.t, .. 11 _, .}i_,,i':ll c)c- 

_, � .t A1'1)J � � 2001/09/24 _... C.Jj-,.\ 282-01 � .J ..j� r _,..__,.J c- 51 i.1..JI .f 'J 
'i'i .-'. c i..,.... 

; ,;;� t"' _,..JI ...,.... 51 -,w - < '1 
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. �I.ill .;..,:;.....,.JI u-k- �J,l,o..,.ll ULi......a.l\ : 'i.Jl 

(l) ¥L:.:.ill .J 4, yl..ill �l.....:r..ll � � ,.;,11 J 

( � .,-ill\1 , '1, ,-)I .) ] 2-93 ," _,.... yll u1l _;l;.J\ ) : �.,;llll �1-.JI • 1 

: ..b,1.i,JI dti �\ i.:_ ... J 

-., �->" �YI -., ',.>j,ly.o-11 .).l_i.':i ,I) WJJ �WI J �; .,;,JI .U..t.....JI \4+ - 

. ..s?l � i.),o � l.-;J y.;4,..'11 �J:.·. ,I) 

,.,le. I _,.J.,:i �I <.::.ii p1 c» b.+ . ...JI I :i.i, � .!.op. '-i )1 j.;JI t,i�l � - 

ijl.:...,11 .J)lj;,..ll (j_JJl..iJI � .)\ I� l..j�� . � (.j.)lj.J :!,-o�I 

Auto - .;1�1 .!,1�1.+ .,J�I w.,iWI ,) � � I... I� -., <.::.il;W.....'il.+ 

limitation 

.J ( �_,..Jl .JO_;.'(, ,II Jl_,...',i'I l..!".J)J J.iy,.:i) Jjl.i:ill .JI J,.,..:JI .;.i\.ll.......:,, - 

1+,o.li; _;II J,.,....:.JI <.::.i\.;ll, � (jl _,.1:. i..)P,'il i_).i.l\ o- 12 'i;W\ � 

. L..,- 60 J.,t..+,.; 'i Ji.ls _; ,'1, ,JI 

tY f,-1, 'i. ' 20 o.iWI ...:........... .:,,,.... l,;.,:,.....i W".fi .a! ....,S.WI tJl i".,.J..,, u1 - 

' uyWI ) . .1.1 � 'l',I �I 

�I JJ_,.i ;,_,y ,jS...; '1 i.+;lc, .....;)..:..... \.,J.,.i ...... .fi..+ ",;iy:. •.:.:.i.i c,.,-U ,....\:JI I...\ 

i.J"",jyujl .i.,.i:..:i :iJ\.........,, 4,.ll:., i: ,..),.JI Ji.i..:.'j\. \A�_,.,..., 
: (,l"'L.:.:tl!I Ui.........aJI •2. 

! ( 0,,1)..ll 0:!, ,.,..1-- �\; ,,.l....:,,,i ) ,F')' ,.:.JI �\..-ill _,J .jl-:oJI 1:.,. � 

...,-.s......::.ll cl� 

: _,l; 1... _,Jc _,.-.. _;..:.:.i, r,... yJ1 u,o 41 ,Jw1 ..:........,,. : .;'i.J..lll ��-I 
w.., _;.'t, ,,\1 Joi, 1...1 .i_,_;1j.;J1 :u,..:.J1 , �'11 ;,'.. .. 11 W::'! t1Y .;i u-a..?-i · 

' •. .J 0·,, ,JI �6...JI �.�;;..,...,WI ;J,..:.J1 .t..Jhj ,,.ly,,.I 4,;.; 



: . 1•..l.ll -,S,i!I 1\ "° --111 -"-J ,.,.__, <· er .,._, . 

, �'ii W\.JW:.....'il :i..,L..::i. J;,..1 i.JA -<lS Ill. J --'lfaY\ .i:...::...... _,I _;ll, .)S. .. 1,._. 

_,.;_,.;ll .,I..P.-1.S ss1_.,.lll oS<,11 _,ll .,y,,,.lll l� )_)I J J",.,.ll,, U..t........ll u-L...I � WY 
4-,J,..t...:.... , j,lj,..ll :..»' 4c)., � ,;JI wtc.ly.ll ,) J ,.,,;JI \,il..,.i "'-! .....;� 

J· ,)J-lll �I _) .. .p.Jll 1..,,... )\ <.j� 12-93 i".,..._;..JI ..j .. 4,. Lo I:.\ J ..,_..;4,-')'l 

i>lfa4 f"� J c!lli...S ., µ1 j):. .)-#,-1 � �jl.:u.Jl U_),'.)J J..P-:! .::1 

458 ) o.iWI 4-:i..1$\ Lo ..........,.... ,:i., ., • ",;l)li:;..'il J �.,;:o,J4 F _;JI .;l.;.'.,.;,.'.11'1 O.ll) 

J;,l:.'il � U\� ..:..Jp. � �I � ·,t,_ ;. ,.;JI J (1 Ofa .;ft.,. 

).;J_,.i.ll W�I -s�) �I .) Ji,.:WI .,..i1:iJ1 .blll..,(AD . l-l0C0 ) J_..'}I Joi.4J � 

. CCI .._,J_,.lll �.;\+=JI ;.j...,..JI u'll..ll � _,.k. ., 

WI -� .• 11 _1o � .: •• 11 ·i...1-wl.�, Lw'\!i r.,+.J (,J.,.....- v-- .,...,_ '- .• 

Ul.:.....11 ..:..,\.:,ljlll J.:... ""-WI UI_.J.,'JI �.i.i.,;..JI ..::..,�\li'il .) WUI, 1\I .� J.,..:,:; .! 

IJ".) ... 18 ._.,i �\J ,) W_,..JI ..sY,.'il J_,.i.ll l.;1..:.)1 .J J_j,l.]1 u;., Wl_;w:;,...'14 

,) �� J 4i,l.:,.'il i"\S.:..'i4 )..)'ii J Lil.fa.'i .cl.J_,.J:!" :i..,;iU.,"i '+"L...l,;,.;I 1:is J 1965 

1958/06/10 

,·, ,hi •,1J �\.L"'i t+,ol..o.la.l : \ 

'"-;)-.. • . I _;JI_.. BTRD .._,!.£,..;..::..,,,,,.:; 1965 ._y.) ... 18 l'J:l � .U.i\....-JI fa 
..:..l..i:l:i..ll .... � ,)_,.i.ll fa_;.Jl .. t..:.I f' 4,..,,-,..; 1984 y.,:.S.I 14 _..,.. 1 .. 1.t.,,I J,._wl 

1995/10/30,; CIRDI wl_;""-Y\; ;;1 ... u 
'": .,..1,!A ClRDT _f-_; .. 11 :u.., .... J J;..,J, L,F �':ii.\. j...........'.u 

t�I J ��I .i....,� o4.l , .i.....,]J ;_,' ... I u....,.....,; ..::,..:; ,,,_l;..L. • 

(J)'-D E LEKHAL ,( la protection des lnvcsnssement errenger en Alge11e \) , Revue 

mensuel economique p35 
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·· ... , - ,_ �� uo,,,;, • .J ,._,..y, JS..JA Jf!, CIRDI 

,._,r,. 41..ill Wl..!')l;JI .t,.,..:,J �I J ��I J ,.,s..:.:,i1 J J.t, jill J;L.. J � • 

Wl) . ..Z.....'14 �I "'-:l]Jill J_,i..ll 

..,S.y,I J'iJJ 100-,.., •�,..,,. ,....s.,..::Jl �t..:.&I ti� 1.i,..,.. • 

iJ" � j,J.Jill CIRDI - en acceptant de rcccvoir a J'arbitrage • 

J.$ 1:i1 'iJ -.........,1..i:WI U\_;,b:-;J \.,\l;l..:..; c,l\....J �.,4l)1 �� �) ....... 

�'\..:,,.jjl µ ;,_.;- i..s.),,,1 j,J,_:, U):, 0- ))'11 �J UJ.),I �'1.;t, 

...iu 
;.J.JJ �, (J_,i �.J � ,S,, •.;� .;4-i ..., ,15, ·,JI �1 Unc fois rendue • 

�\ tJ,).. .y-. mise en cause 

""""'' .:.l;il.l.'11 """"' '+--'--"' : 3 
t� J...;...S �I ).)4 �11,,,J1 W\jiU:'11 � 1"1.....1,;,.;')1 ..,JI .)!.);JI W..,...:l, 

0_;).,.11 :.s_;:>,'11 �I Wl.,il..i:,::iJ i.lJl.:..:...I ..,..a,l4,. �I ,:..11.i)i..,;,JI -".;_,....; .J W\.t:.l_;:ll J,J 

: 4"',:,. -"� J �YI J _,;_,.ll . ,-,_,..11 �_,..JI c)o 

_;� u,l.ul'-1 Ula:.....!1 .J 1983 J,i.;il 6 <} oyt-!1 u-:,.1.;)I -'.,!11.i..1 

,J),;,:.ll �4 .lj),·,,11 J [ 987 I.>") .. 24 ._,.i 0.;J1.......J\ .jl....,J .l_,._;..ll �\..:,)'I 

_,l..,.i � �1....:.;1 ••.• .J 1998 �__,l 4 6u� ;yt-ll <.r-'.JI.....JI .i.W'il .:.,.1..i:,1 

. _,-!)IA.. 

1..,�I (J\..l,'JI J "--;,-.ull J �\ ! �I 1..it.l � .) a, y.-,-11 Wy.!li'..'j\ ,:it. JS J 

J.........:i, �I c::...l.i'i......11 "'-;!,...... , ..:...klyll J....I LJ-" ..JS c!lJj , �I .I..,� ._,Jc. (.)-">J (j:i.11 
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J � J:.Jl J,.,,... ,.s1=- .J W\,,ili:,':JI .:i.t. Ju. _..1- �j _;II Wl _;1.1..;! � L.. !+:, .J.l.:r. 

:(1)1+"'° 2 o.1WI � � 4,]4',.I (:" _)lj:,..ll 1.+1,,_) iiJI �'..l).ll W\.,i\.i:;.':JI 

( ..,......IJJI) ....,.1, :U,_;.h, 'y.,...:Jl .J J:...J.! �IJ (.Jfo.J ,) �).,""• J ':J (l_ji '1!\J.t. LJI.S 1�1- 

: .» JS: ..;.l! •.Jt;..,.4 t;L-, : .).'t, ,II tly U..,.ii _:,'Y,.,,.) U-- l_.:�I �i 6 :}..I .,.i 

·rl*� •).,.:JI .l..i� �1 � uyw lli., r.S<,U � • 

. CCJ w,,;)-H .iy.,._,.JI �,.l!I OJ�\ �_;iJ t-t,11 �I�• 

;�I t<'il 4..11 e-i\:i.U �I u.,.u '-'...:-b IY .l.l.:r.... AD.HOC �I�,<,'. 

CNlJDCJ �.J.1J1 i;.;4,.:ill u.,:Wl 

. CIRJDI ..s.ll • 

w,. .J �':J\ J.,..:J\ 04 .1:c. t"' ..._.y,.JI wl;i\.l,)'\ c- oUI.) L.. J.. J� U"".J 

�..,.i.,iw1 ;..,w1 u\.4....c, .J i)J.l.!1 �4 � 1.....,i= ;..,_;a1j.;-.l1 ,: .. n,1 ,1\ i.;_,ill rW.YI 

�...,'+-<))It" �L, Ui.:..JI �.J.ill .J �I u,Jl)ll t"' l,;.!W .)•�"", ,\I j,,, )lSI 

.1�"")'1 ,.::.i'} �\ t"' i,rll-.,JI .Jl.....,i,'j';JI u;;S:, 4-.l..i � ir...:i.....ll JL......1)1 _.!.c. cl.:i.i.l':JI 

_,.JWI 

�1',l J"- "'Jll;,,Jl pt,.Il ..,..il JW..il .,.,.. ��l ,..,Ult ,,.,.JL 

:J di :lh,)1 

:jllJ:!,.ll.) ,>J.4<,l\ i.,+l+'I! ).� ... '/I ,.,Jc. lA)\J J.;J'/l :.;i,bj, -'.Lt! 
.•1111 .�,11 ... "",�'}\ l .. l_,.11 Jl·. _,\ ; .. -" .. :, �,1' .. ,"".il ,J:.5; IJl!ll\/1 .JL...:i)'I ,.t.._ 
:\.....:, .Jl.i...S 4-J � _,.:, � .J.l.l J) ..:.,.lie;. <?JI _JJI j.;-JI � .:_:... . JJ..:JI c- _,,J&l\ _JJ:..;i , . ,Li"", I 

J 99Q Ji_pi 26 c) ;..._ .):,.JI 23 ,-i.) ....,.......,, 0"",� _( I) 
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c- ;.£1 �I �\..,:;\ _)JI� t:,i ,' � �' , 1996 �J � <F'J_) ,Y1 �W)'I ��l c- 
J.l,,,.} �YI�\ �I .h.L:..., � J4,.,,J '-'4-1 ,2002 J._)1 22 t.J. �JJ}il J\..,,.:j')'I 

ul� � ,A;l!i-; .. � :.,fo,,. ......;�! 1.;.,i, J:!i.,.:i (5..l..oJ .4-flJ_)J'}I �l�I 

41,.:.,.,. t"\J ,:. .. ,u.JJ'il :i.S.l..,;!JI (..IA .:\..:,.\Lll _..,_;all \+]::L..:,....I .) "-,!,YI� wL........yJI 

. l.i.J J,>- J U" cl!. 'i _;JI ),.!..;.,,.! 

5,35 e-+ > 2000 y..-.iy 17 � ,.,.J.JJ\.;I Jl....:i')'I i.:;il.J), ;,,It I� �J 

Ofall � .i......µ1 ...,....,:.... J.i1 o=L..., c--L.;.l ,(J°J.,J 0,86 .. J.;) I) J.JJI _;l.f,.< 

1995 ?'(&. Jl.l..j (.i:il) �IJy.ll U,O �I J;JI y\J <2006.J 2000 ,.,....\,;. � i�I 

�J .)) {II 1.:.,,..,) ,.,,,...,.,. ��I �IJ_;.Jl U.lt-:/.J .<3l4J.,W...>! .Ji......,. ij'.::lb.,\ t..o. iljl_,.J'.., 

J.ll/ � �I 1jl.,._'JI � �J.J .l..;..wJI ..::..I)., .... �JJ •t,,jJ�'il t:'.:l...:,'jl C"°l.:..>, 

�.J.;ill iJ'" .J..i! % 26 ,} ,<ll�J.JJ\'I _;.;L........ll �J •-,1.JJ.J'JI i., .. :.'il t;".J Y.�1 

R56 4,l,t ..::.ill1 'J.J) u.,;lA 3425 """"'i..:.:.i.JIJ ,(tvfEDA I) �l.l..)I JLJ..! _j.::..:....:.... ._,:JI 

,U,:..J).ll �W.1 � "h JI �1.)J..>.,rllJ J.b.L.:.11 � 1.:A, ·.IJ.� u.,,J.., 

J,,U, -.,ilt) J.JJ1 u.,,.i.. 140 e- > <.r-J.JJ'11 �1.....:.'il j11J J,lj.;Jl �4 1.,.I 

�I I:». .(l) (MEDA JI) 2'"-UY. _;ll.) .} 2004-2002 O.faill _. ;LVil fr::J J\,il.<, 9,56 

f:l.bii ,..,�I W�'j\ ) . .l.J � .i...:.....:�1 t,'...J�I J.i.,..:J (.)-".,._,JI _,k .o..;,...,..JI 

�.Jt.:... .J:!_,.i,,:,.). .:.!)_;ill .:a J)l;. o- _,.1.J_)J'JI �W'i\ <.r""':!J .-4,,JI., ..... ,j,ll., Jill) 

..:.,l�I U" .i.......::.lirr. .JL...:J! ijl.il,, ,:U 0.1...R-i+JI i..".,i;.::; � --i..lt,,! ,�I.A ..J...I.&. .l; .,...J..b:,:, 

...... µ1.J �.;.., ,Jlj.,Jl.!: ,.h.....i.,:..J.l ;;,1�1 

\,"J..,J'Jl .:b:J'jl � ,;,s.1 y!.ll Jt.i:;1 o- j,l j,JI �;,..,.. ljl... 'C 1 ;h.Jl JI �I uSJ 

(J) - la banquc d' Algcric · MCdia BANK .. .op.cn, N-0 52, P · 17. 
04 :u-2000/11/18 ..::,.J ,478 c.,..Jl .�-(!) 

(l) - La bauque d" AJgCn� �1ed1J RA;,,iK, ('\Lhh1.,alHm Bimcstricllc. N=0 56 OC 1/:-,iOV 2001, P • 
30 
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.'4>�1 ..r."-1,.,._!I ,.\il! jl,i:,I J,-,il c.,.,.,.i.;.Jl J.U.,,),:. �J_JJ\·1.by.....;.:,JI c:..J.....,,1_,:; .:.il 

-=-'"""""'" _,k .-..�, wt.,�YI c::..,lj I..T-J.).}il .il.,,.,")I �l.il! �L..11..5_,..,. .j� ul I� 

'>'_)lj.JI .:.l......:.::,'JI .),..<. (j:ill t,U,Ji � .t..1' � .,-1.JL....Ji, i.;Yl y,-11 �l,..,,;,j'} 

fY'JJ .....I.I..,...., ,.,-J.JJ'Jl ..l6.:i'::i'I 4-,Jc (.)4_;.i. �I ".;:_.IJ.,_;:,,-.,,.ll � � .i..::...; 1.$:J' 

-Uk.. o�J t"' ,y!j;..ll cili,, .Wt.:...... �L..fi ..._,lA,_,]I ,¥- �_)-4' Y...:...J .;\.,,.;:,..>-" � 

�)J-- J.µ.1.l.< o- l,i.,;...., .;'1.,.i Jyl,. 1,4 � y1� J ,2010 � .,j yJI J.iLull 

.<3) �>--1! r,.....)1 oW) � JJ.,�1 

JiJj �->'" ,.t....1.J ,...,.,,fa.,..11 t6JI ,.1..I •JF iJli, w'JI � Jlj. '::.' �.,_;.,'ii .iW'il U,I - 

,.bii., .iu.lt....J ..::..,l.f)l,.. �.;; .,-IJ.JJ'j\ .iW'il ,:) .!ill� ,�1_;)1 cW)'IJ IJ""l.i.....:.)'1 

. .J...,,._jl.JI .._...y..J1., �t....!JI .i\.,.,,,;;j'jl � � 4-o..wJl_,JI i_,.11 �.J 

wY .a ... i, )I .l.,i,..\.:JI U-0 1,,.,4,..,,1 LJI.S '(r,JJJ'il .iW';'l e,," _)lj;r,Jl _;:;..t..JI ol...Ao)'I J - 
, .'J ·.-It,,� l, ·i.., •.I •IJ:i'il I'' ,.:.,\.,,,.::,_,,'JI -..,\.l o .. L• .. J...::.., •\.:i .'.\ \-ll .r ..i'I""' .. • iJ . ..,. • U' " ..lf,I i.:; ..>! � r.r _.,,. ..,... ..- 

4-,.li:. .J ·� ...)#- "'fli.........'.J'JI ;,,.JW\ t.._,lu.JI t::,_;li.. J,1 j.JI o l.i.. J U"' � )\ _.1:. 

.i.,J.::...11 oWL, , ......... U"' t.l9jil\ U"' �_,...JI �J;..o.11 �fa _;JI u4..,._...,..II J...,,..:, 

,'°+II!. ......... U-0 .tlJ:i ;p '-,,IJ;,.... i.;.i.ll ��I 

�j.irJI 4,..:.,,,.:, _;ll <c_J .;\,;Lo 150 ..)1 y,. � _)\j.JI J ,,.1_;,.;,JI Wl.;;..li:, ...,.,....... - 

�_,:JI JL....:ii)'I w)· ,&G .)#- Ul � 'i uS,J., .�I ..:..IJJ J � �\ WIJI_;;) u,c, 

·'-' ·-'- .11 .•.\ ,_ 11 "-ll · ;_ , . .,i.\.l:i .�<l .... 1 'ii ,...:il........'- wtJ. .i... L...... -A \.Jl... 
• .,)"-'M J j" .r.-- JP.- ...,... -,--- .,;- ' .r- J \ J J • 

. ( L..l.l'il 1 ( ')I.....,. )'I �l.l .1> .,..i , .l-.,.Jl _,,_i:;11 ..!! j .i:i �UI ..:�I .,le. , , ,. e; J 

[jil.J\ � ,4,.JI >..ii.....J\ �..! \+i4,fo., OJ.,,,... _;..,,...:;.; �_,_;Ji\ ,·J ,:,..jl .:.,) - 

'iJ..e...!, c)=. J,.....,u .) WI........ y,.ll o- pi j l.S ·• .;.,h:i �-,,1.i., , • ....i J ), 'i :.f Jll � 

,.:.\..,.... :.._..jl..JI c)=. � _;..l5 � ..:.,i....... ).JI 1.,.:-..; .:.U,.;.I _)J ..jJ� I..... .ut..i.....\ _,.JI �l.h.. 

(J) - I .t hrln<J'"" d A lrr'r1r · M""1h fl!\ l\"K, op. �11. N"- �:2 , P , 17 
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J-' _,I ,�_,.J_,°'11 wL.......;.Jl ct..,)'1 �ts:,_ .;,.,_)i. .. 1..i.:,,.. •.>¢JI tl.:i.i)'I <....a,JIS:, ·; .:,, 

.OJ_,,...]I �l 

.i.J..... J� ,.,,; ... � thJI <)..? J.:i..p � 1"4§ _..Jc. � 4'.J.JJ'}\ .:.l....:i'il u.l - 

J.:i..,:; -..ib. �IJ) ,fa J;.w, .Jr" >r .�_, -.31.;,,.l.. -r1, )Y--3'/I 1:i.i. ,)., ,201C 

1-&,l ..)-:!lJ .)ly,,Jl c,lt-.. Ji..,,.:i �.,,._,,�.;..,YI ..:_.t.:..1� W\.;,,.jil,, � ..>"' 

. (l).i...;h.., _,:WI ;;,,.;.;,JI J.,.ill I....:,!_, ,.hi! 

J\..,,,.."'':/1 �yi rj'} . .)lj.;JI U"' 'i� \..iJ.;_,l J� _). �\+,JI ,slJJ}'il _µr..,.y1 J� - 
.;...l.i'WI �Li..,JI J_tlll U"' Wl) ... �.�J � <wlj .!.:r.. � ()"5 '1992 j,J.., ',FJJJ'JI 

.ol111_,J_/;1 .aL:....'il l,.- ,,.u,.\11 ) .. ,:.:. •• ·:n y1:i:.;..1 � yj.;J1 i.:.fu.1 w'i1 ..,......::...._, 

:"4u.;J'il 4../�I u,o .}\� ;Jlii oll V"J.,;.ill -4il!i 

_,.i,I.;,,. � .,.;.,';1 � �.I _;h.J ,\+,,I.ii � �.J.)J)'I .l..,.,.:.11 Wy U"' 

:�'...Sir., "l'_;,JI �WI ..i,.i:i u1 J..,.;. _;.II t..l".J.�I W-,, � J..,.;. ,1999 

.. ,�u: ... ·J·1t1...u11.1•,u ·.t....40· .•.cl t1..:..,�\� )11� .• ·.11·1-I 1! ....-- � y.... . ' - r-' '-""' ..)-- I.J"', -- ') J . � � 

_,l,I t' ,�_;..-.;JI Jl.:.:i'::i'I .U....y, .,.!! ,O_;:.JI O.J\+,11 .a.il...... ....i......>" U"' 1-1.JJJ ..:..11..l .ill 

1:i.i..J . .,..lilll_, (j��':il Jb:.'il U...y ..,JJ 1.;,.;..!_, ,...S._;..:..JI �.J.J.J":JI ij_,...ll U..._;.- 

,)c ol.ii � �., ,......,_,...:� '-'1.:.i.l.J �1 .,1::- .:a..\..! �J..;J'll "-/�I ,.:) .i.S..), t:fall 

.;.,.,.;..11 ,.._;;,:.i, � 1...5: ,..:..L.fi=Jl y.ll;,. U"' �1"'. tlj.l)\ 

_} 1f.i1J i;,."J y.,._,!JI ._,.]) L,J:; .:...t...fo,.11 .::..,.;\£ '�.JJ.J'll o.:......,JI J,..ly, � i) -2 

. .JJ}il .)] 1"1...,,;.:,.j'JI.; .. I+,.:\ , '<r! ,; ,t_;1 J.S,:JI _,l) rt......:'11 ;. fa j,o �l.i.. ,O.i,,...,I\ \.,L......i 

�! .),1 4,.1:i �I �I _;:-.. U.\S � .�_,,.JI �_»'.JI .) � Lo � 1,l.,I,., 

,�J ........:. �.JC- ..:..,1� ,..!! rL......:.,.J'il u1-:, ,1 ,� ,i J..;.;LU �..l:.. � � ,J , _,.., iJ.:>. .i1 

.�_,.JI y _,...:JI tij J h\ _,l) f, y,Jll (),-l 

WWWTITNET .:_.,,fa','1 ,).:. �_,.Jl-(lJ 

.'-"f,J,.,'J' �-..J .),o _-.o...:..J\ ....... _(1) 
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� .,L,,a.,\11 J_,.ill � 4-,.. •�.,JI i.) u-W c)c. �J.J}i.1 .._.y,.:ill ..:i...lJ .ill 3 

.:i.l,J JS.! .;JL....:ui'il jS_rll � � O;� -...:.,'..t... _J_,s:i Wbli:i...',i'I .1', ,.:.,l_,j� 

t'-""' J 04 .i;YJ .�\J-,.., ) .l..,i..Jt.......:iil wt.... J''} J'...,.j'} I J.,.i V ..J J.i \,>\ ..:.....;,, � I :i! �:i:.. 'F 
.uS,... ..:.ii., t__,...i.; -.J.,.i.!1 .� :iw1 ,.u... 

l.....6. "..,µ..,._]\ �j J.,.i.!1 ..::..,.;ts wp. ,�..,._]I 4./._r.>-'.JI -r ..!lJj ,j.o _,..S.. � 

l,..ts.:, J_, ,4,.l:JI .:..1 . .1-" ._} 4l O..,,.@\ :i..,,..,._Jl J_,.JI �t.i. 0-4 .i.Jp:i... �I JJ.i.ll 

.lA.:.lfu\ � *<r" t+J, iJ 1:1 ul J,.i.ll .1' ,J,.. t""' (j�"'il 

�)'4 '-"""1J ,4..,.JI �)'4 lAhi f,, W\)_jll ::) -4 

�_;..:Ji Loi ,>.):!p.ll �.,.ill �I (.)j_,ll c-o O�I �JJ..ill 0JS.; 'i � '�J.JJ\I 

W\..Ji.J..JI .} l.;,.�1) (..1-"'.)i i� �..F J_,.i ul ..l;,,,._,J � ,�,; u,&. + �__,.JI 

�,J uJ-i.J � �l,..a JS'.t..!...J y4,.},; .t,.i..,._ll �I � :J..J"," Ji ,;.,.,,i_>J1 (.)!6...JIJ 

·t..i..?-1 �.r 
"'"'* .,.i (QMC) i JI) ill �11,,•,l\ :i ,liti ell u-lJ..,Jj.aJI t'�I J 1J : �\ .!bell 

, �\ u 1i1�I J\.A.,.'il 

� .)l� O.;..J (.>.!Al ,LlWI �1...)-0ll .... � �.;WI i.;4,:;JI �J .:..:; 

c+-1 .. ,1;\,\I o.l.11. .,J.1 _;.lj.J\ 1"1..-:....al uts 1:i.1_, .:i.;4,:,l.J ....,..._iW\ 1 ,1;;,IJ r�'i\ 

._}., ·rl.,.,,.,;,,,;.'11 ,::r- .:l.;:;Ji..!1 �1_,&11., 'l"i.......:...;'l1 .)a.U... J.1..ii.:i .,;.. .i;'i ...iµ .� •.J.,fa 

;:.;a:, ....,i...:. .;d J , )I _;,;,,,!I ,_,J :...,..,.. _;l . .:o...ll ;. )-..:JI ..>,� � .)J ijfo .i..:....,JI I::.. 

.)l� :i..;k. LJ.11 tJJ-l! Jl),.JI.J .WIJ)..,ll., ..:..\_,>JL-ll JS_,.\ � ;;,,,..).�\ O.;� 

l'...,.:6...il.l �WI A ,!;,;,II,.)! \+,1........a.i'::,' _)lj;,..11 �Ji,,::.. 
. ' . - : ,Ill e,1,1 <i..,=,. iWl 6 Jl,ajl1 1:1 eJ ............. - : 'i.JI 

,._J.....JI � ,..,;;. _;ill iy_..1 ... ,N1 .)1..£)1 .J,l.:.! .lu -...,...;L:..ll :_µ1 y._;-,:. j 

:():!'.'.hy; �_)lj.JI '°*).,;JI :;.J4,:& ....... t,,.. L'y �., .(OMC) •)..,..:ill �WI 

:1994 J,ii t..:..,¥JI & J4.i.1l J..J......11 µa,.lll lb.r'-i 
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_JI_Y.i .} (.J,_...JI 37-91 �J r_,....._;.JI J,.i....... c" .:.,i.l; J,L,:,.:;11 � J 
..l,i,.WI .ll_;,:,.....I ..,]! (SJ\ la... ,JIJ,ii, .. NI WIJ� �I J_,,,ill c-!->' L...L....l .b.,:i;,JI, d991 

..;:.,.lh..l _)) .$Ji (,,>lll y,'il ·(-!)I --'"11-' .Wy-o (j� t1-JI j, 

r ,,1;.,-,_, � � ' ;.., ,_,� ,,_, ,Jlfa"il �1;, .,\..r"! 04 w=. _;.11 u-'""'y114;.,_,.�1 

18 � •..;L...ll 625 �.J .l.+,.,s..,..JI ; ,,t,·,U )..l...,:,,! f, ''"'*Jl . .:i...ll >)�I .;,� � 

.0l..:..il.;J Wl,!l.ill .bJ_,..:. c- .)tr.; I.:. (jS.I_, ,_,.ibyl [_,;.,....ll :i..;L...:.. �-' .J992 w,I 
/21(1993-1991) �.JWI OJ�I ,_,.b t.lj)I _,J) iJ.,..11 ...b..y, ,? L._, 

J\.;L, 28,38 '4J.J:!.i..ll wi.l,, � ".::_iljJ�I ,:..1iJI_J;.I t liij 4-,iiJ :i..;,J..,.._i..JI � r.>-""lii...il 

_,JJ , .. , ,;;.;1 ,t,, 1991 rl&. ..;'iJJ .J4l- 27.88 _,JJ , .. , ;.i;;1., '1990 � J'J� 

.1993 rl.c. J°)'_,J Jt,,l..,, 25,72 ..:....1i J _)I, .J'iJJ ).,,!.. 26.68 

4 .J:!.l.Ji, � t Li:, J 'i 1...J.J J , 4,:, .J:!,l ;..JJ� OJ\t. J i.;.:ll:. .)I .).;JI .:..J .,6. .ill 

J..i::.1 rl..r.l ,)) J,t,.b JJj, .la., .:...).,...:.I .(l)l994 tl.c. .J')'_,J ).,J... 29,49 ,)! 4)..,;JI 

:1.....1 0:1+--IJJ; 04 ,.:.,..,s:.JIJ ,(FM!) �y.ll �I JJ-!1- � (STANDBY) 

<.:JJj\_,:.ll t4-fal .)! .sJ\ i.;�I., (1995-94) ,)S,JI �'ii )fa,.,,'il �.l.)! - 

J_,.;.Jll .)lj;JI tr.It,! <.j,j,]1., .(1998-1995) �I J.i.wll [-AL.)!_, . .i...,JS.ll ¥L.....:;i)'I 

.;,Y,::. ..J.._;.,:. (2\jU.'i:'I Iii. �.J ._,..JWI Ji......:.i'il ,.,Ji (!.L..i.;'11_, J_,..,ll �l.......:i.il _,.lj 

13-94 ri.1 ;.,..._.s.,..11 �I �U,l,..,o ,.b., .. !,li \� ... �;,·, ;l.b,I c), ,�.,,WI >.,,\+JI 

t:" .)Li.'..'.i <.'...ul.S _;.l\.J ,U.1......\1 625 �I ..:....11 _,:JI., d994 J;y1 12 � tiJ:,..JI 

.:il_i;....1 :1,i1= 1 Js.l cWI :l....).:JI .� .:.,..,:..:..\.J ,_,l_,.l.ll � IJJ.l.l...aJ W\;,JI .1..,;iW 

(I) - YO UCL/' Dchouh , op, cit, P 66. 
(l) - La banquc d'Algene . Maha BANK, le journal tntcmc de la banquc J'Alglnc, l',-0 46, 
FE\'/MARS 2000, P 08 ,., 

- lbid ... , op.en, P 08. 
(l) - HOCfNE 81:NlSSAD: l ejustement �Lrudurel \l'experiencc rlu Maghrcb). opu, Alger, 
1999, pp: 63-73. 
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:.i,...,;,_,s..JI .i_j,>ill �W.1 f' L.S .1995 .J:14101 j.,, �\� l.llo.J •t;JJJ .i,,i (,fl UJJ �1....::...J 

.]997 t,,...% 45 _,l,11996 �%60 j.,,'yS�I-U,__>A,'.Jl �.J ,c....i->-"11 _,le 

. .l.ii .i.,Jj� W:::l..1........1\ c.f-a., � 1.,._;�, �I, JI fa'il �I_; oW) � 

:..:..IJ_;\_,llJ Ui_;Jl...Al\ � � �.,1Urr..ll 6_,4.lll y.._p,J � _)I :� 

,�.N.,,.:Ji., '"',:.il....,,:i§'il Wb.Y,..,..,,;,'JI \.eW °&J.J� �)�I :;)-.,.:JI _;.;y,,.:i ,:)S. \jJ 

_,le. ��I • .!.lo J�l ,•JJi·, J.,t.,......,.. I� .wl,i+L.JI 0-4 __,1.,.., 'i J:.. ,;,,;\ � 'i � ,�WI 

.w!J).,JI.J wlJ-ll......ll J¥ uk IA).:J w ... � J)..;,. W" ,_,11,,_,JI ��'i\ 

:UIJ JI ,JI Ji+' J+la.:i - 
:.i..,Jull J.,1�1 J)Li. V" -:.,1.i)_,JI � � � 

(1994-1990) � @I .,bli,. ti �l aJI i.::,IJ JI t)\ t i.::,\ JJi.....l\ 1 f¥ : (4),l I J 9.u. 

..i'i JJ �l,i ;.u...,i1 
�,.. 

',... ',... """ ',... ',... 1990 - I ')\I� - 1993 1992 ] ,, l I/ �o J_,.:i.11 %� 
'Yo o/, 

7,35 
-6 88 -10,45 10,837 7,05 12,10\ I 1,304 8,340 I U,U9 l ' - 

6,56 9,365 4,54 8,788 9,44 8,40(1 20,68 7,681 9,584 
�- 
78,66 1,02'.i 46,40 ,.,. 

1,303 -45 2,431 172,83 4,420 1,620 - - - .. 
I 89,0'.i I 114,82 I 128,91 I 1:17,54 117,9:1 4',J., ' 

I 
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(2001-1995) t fill J,Li. L )l�I UIJ JI ,JI I U\ i.ll....a..ll 1,¥ :(5)� J J gJ:IJ 

.;'iJJ ;4W4 i..1:rr.Jl! 

J..,.bi.:ill J..i...., .:,1 jfo.l\ UIJ;IJll Ul�I 

% (j)�I 

95, 16 0,521 10,761 10,240 1995 
I I 14,90 22,78 %�14,.... 

147,01 4,277 9,089 13,375 1996 

I I 15,45 - 30,61 %�1� 

159,88 5,202 8,687 13,889 1997 

I I 4 51 - 3,84 n;;,�\� ' 
108,64 0,810 9,403 10,213 1998 

I I 8,24 26,46 - %�\� 

136,64 3,358 9, 164 12,522 1999 

I I 2 54 - 22,60 Ol,,.;.J,l:a:ili � ' 
212,74 10,374 9,201 19,575 2000 

I I 0,40 56,32 'Vo.;.,l,wll � 

205,33 10,28 9,76 20,04 (')2001 

I I I 6,07 2,38 ,b:,.11 J.......,j a . 

,.,..J,lj;JI �_;� -w'yjL......:.."::,'I, !"�?-] _,.J:, ,II fiy,.ll (C1\TJS) : �\ 

Vf\VW.Uouanes-CNIS,UZ :�_).l"::,'l > ti_..JI - (*) 
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9,584 .)) 1990 .U.....,) wl.:.)_,!I t\..,:;J d4J 13 .i!l,�1 �JO� 

,.:; L..S ,�_).:>JI O.J4,.'.JI Y.y,,.'.i :i._J� .U..... � 1990 .U..... J y,,J,, L.. 1.:..1,, •J'i ,J J1:!J. 
.�I :i....,w 625 .l ,:l,',11 _;J.:i......:. t1'-.JJ .JI� �WI �\_;JI �W) .u.Ji olt.,.; 

,.:.ib)-.,11 .:.1..alJ .:.ii .wt,JL..SJI :.lfal (J," .i;.!..:>..'.JI_, •'"":IJJ...,...,.JI .;l_,..J\ ii.Ji>..''-! mu.JI 

.1991 � � (Y"'l.h.,I t"' .i 993 .l,.;., ,)) 1990 .U..... � t I.ii _;'ii ._; 

�J ,'"-;_,.:.Y\.S ,�_,II J.,..JI c) �JJ�l Jl_,.Jl •...,.i., '...o;i tl.i:,J'JI I� ..... w IY'.; 

.c-31 •. ..:.,l_)� . ..JI J\.#:, 

\...,,:; w..ll J,p:,ll �l;... � Ll\..:..l UIJ)_,JI .::..J_p \ 994 � :J-4 �l�\J 

_.Jj tl.,,'.,J'il � ..:..,...,,...:,...1_, ,Jlfa':/\ r..�.i,.l.fa .. WJ t....;.,..'i ,,).,.:.JI .:,i\JI ,;_,.:.i...,. .l.,_,_;.!J 

,J'iJ.:O J41,. 10,761 ..:.....1 � 1995 �!..:. 

� • 1 997 �it. ;)) _....:;...1 1..:..twi <.::..!J J ,n ..:..a__,.:. 1996 i.:,.. �1.:.:..1 ...I ':i'J 

._,ID r.j�I )fo.'i\ �l..l..,..J \...,,:; ,..,..ll.JI _,Jc. r.J") . ...JI !,,; ell ...... 4-- _.Jj .0..:.4"_;) 

.:i!.,...JI Ji..»""I � �1 'J�'i\ tU:..;'i �'ii i!1-JI uk _,ll.Jl _....il _,lt.l�_, 
� �'�'i ,�\.:JI ,_,.1;..lil\ tlll�I WA WIJ)_,11 � ,·, .-Ji",� ,.l..,J,,....._,!1., ��I 

)JW Ufo J U.,.:: _.,;,s.ll WJJ..,:....I .;JI ...... _,-JI Ul........,..JI � OJ�) 

.;l,J.. 9,76 .)J 2001;..,.,....} 1998 .l,.;., ..)< �1.::._1 � c- WIJ),ll .:..i:i) .ii.J 

,�.sll_, -..,,.,.1.l.-ll .:...\�, �:;JI .:,!_,.JI..)< 1-..1......\ .)l�I WIJ)J .J�J .. /i_,J 

.'-;JJYIJ 

J � �.)\j.,JI UIJJ\...-l\ J.l.,.:.; rfa J tJb", i ,.;h :.:.l JJL..ll ,)SJ• JJhi -..::, 

:<)l,.JI J� ...,..:.,.� 
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i @I J;# ti µI a,.11 ..:..l.i t �I t;;: JU,, 9 ..:..l.i 9 ,.....JI UI J.li- _;,b:i :_(i)i4 1 J 9.i:..l 

N 1J J\;lJ..I (2000-1980) 

..:..1µ1 
2000 1999 1998 1997 1996 1990 1985 1980 

� 

..:..1-.) 
18,952 12,084 9,855 13,378 12,687 10,865 9,893 15,370 

..:..IJJJ 
..:..l_;Jl 

0,623 0,438 0,358 0,511 0,688 0,439 0,251 2,428 � 

..:..llu 
�l_;J\ 

19,575 12,522 10,213 ! 3,889 13,375 11,304 10,144 17,798 ;,,,,� 

:i.,ilSJI -::..1_;..il....a.ll � tlii).J ._.....,.i....il ('.,;1 ,�..i,W\ �.J\�I.J .:,..;.\ J.J.:.;..11 J)..:i. .» � 
: � L. J::- , ; , W!,! � .J , ..:..,lj .J.;-11 ui .;:.I...... �....,.i t t.i:,) .J (.)""l..a....l4 ...... ,.. .» 

.J,;,JI J-1 ti.(,) J..i:, 1991 � ,_,! !J,, <./::JI �..,15.ll ..:..,1_;.iL.....ll � tl..i:,) e 

_;_y..:I, � 1994_, 1992 u;.,, '..,. o.:,:;..,.JI Oji.ill ..,i �I ..:..,\..,'-"L.....JI � .,.:.JA.l.i • 

. J '.).,,1\ jl ....... l 

l9Y"l � �le .).I �.J 1995:..;.... ,._J. IJ,, ,..:.il�I :........,; _,.J. ul,\.i... t\..i:,) • 

...:i...... J!.. __..,.Jl .;) .J;;. 17 ,(i , _;.,,.,.., � up. ,J_,_AJI _) ....... i [ l..o:. _;I .)j t!"I.; y\ .J 

�I J,.l.:.ll � c)J � E"" .J:1.J • 1996 J.,.l.. J.;.. .;.11 .;'i � 21,6 _, , 1995 

� � c4 ctll..i _;lfal.J ,_;4!:lil � (..)-"�I ;,.....Li,,. ,oy.i.l\ .::.,, _} ;....,_-w1 

• ..:.,\j_,_p...JI J..=,.1.i... LJ-' ..:..,l.il.;;)'I "i..i\ij c)J od lA.. ,_)'i.,:lil 

JOO 



.�l .� ,} J,y.,Jl J� �l_J,l 1__;.l:u d998 � ..'..JIJ.il........ll :;_.,.i �I.Ji • 

wl.....:. J J _..1,1 ( l.i:, J:/\ _} l..t.) y:;....J _, .t 999 � _,..i � U-' w...i:i) J 

. J:/ y ).,1, 20,04 F 200 I ?'le. Wl_;.il........ll 

(� (J-' o/o 97 � J:,..:, c:..ii_,_y-.JI c_ .... �yl� Wiyl...-1! 1) �It"' 

U" .hil % 3 i..,.i).i, ' ... Ji..:;�,..,, ..::..,\.i_,� i::..il.:i.. <.:-1.;.il........ll 4...; � .wtyL........11 

._,J\..u.'I\ ..::..,lyl........ll � 

;(2(102-2001) U]\!]\ .wfyl i,.J ':;,,Ill aJI .:ilJ Jl ,JI t .:il J.ll....ali Js.;A J,;.b;l -_:,, 

..j,il, tU::i...:1 � ,2001 rl,;. t" �..ll.i.. 2002 rW 4)..;J\ •..l�\ � L..,..; 

L.I .o/o \8,20 o.),l! (U::i..,:\.i .)'JJ.l ..,11.,J.. ! 1,75 � � ,..::..,1.i)_,JI � <.!:.� 

..ii i.j).:i,:JI Jj,i.JI 1.A\ .o/o 3,72 •fa! �\.i.:;..l4 }ty ..,11.,J.. 18,42 '11? t <.:.,l..,1.ii.......JI 

4...J """ % 157 � ..::..,\yt...-11_, i.:..,l.i).,11 � J.:....._, ,..,1'1_,.i )� (i,62 j_,I� 

t"' ..J).Lll.i 2002 ?'\.,;. J� ..::.....,1.J4..i:i .!! �).:Ji 0.;4,.:ill J � Ua. i.),,J ·�..>" 

:<!lli � _,.;l,u.ll Jl...=JIJ ,2001 r� 

(2002 2001) '"wj j,j\ j.a..l\ 4a. µJI i, ;) ? ·,tl J :1.i 4i':H 1 \:�, 1 :( I 0)� 1 Js;..Ji 

,,,,j ,,,----:=-- --------- 
,sooo,w----R 

100001-hccll 

5000 

,...__ 
2001 

D....,._)J 

' ' ' ' --------," 

2002 -----�JJ..ll 
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-.r ..iii; L. 1:i.,_, ,14 .:....Uy \.iil.i_)_, ............. � -•P.I >fa,..:ill .:i..;..JWI .i....J....cJ1 ,.t....:.,,,.1 

�.JJ ,�\ .:i..,i.il.:,.i :UJ-l _jil�I .!..:i .:..i_;.:,l....,Jl Wp. ..:,c. L.i ,�....;,.)..,J\ OJl.;,.:ill '"+'Al 

,!.i <}ii ..:..:,J � ,J 4,.lS.] .w1J.,y...JI C.Jl.:.. W\_,.it......JI t:ly:;J wii...:i\ ,.;JI W'i ,\.,,..JI 

1:i.J , .. ...,:. JS .i.Jj,...:, Wi � \' (OMC) � .. t...a.:.l t" \..ll...W u..,S......, '---':P \.lk.L...o: 

L. .. �..;I��� .Jili.. U,..l. �.1.;;,11 � .. W:..:.�1 JJ�I :i,J n, <) :.;fi,.. 

.(OMC) � �ll.l i:_il.i.. _,,. ,.;JI .::..ll_,� \.,le. 

(i_;ll�\ J�l � .d,-,"£11 OJ+,.� L.lii.... ullli:il )\ � : WIJ 

' J'::,l:;. ,O l:,.;,..11 � · .1L..JI '11.;,;1)1 Ii .�I :� Ii \......,.;I . ...! �\ .. (.<\! \..l.l ..liJ ...:+'"" .) . .......... IS', ..r ?-"" I' <r l.j . � • 

'(l....l..l'::.'I 4+i � ·� 1996 1jl.J,?, 5 l'.J. 4,.o.,.,J _;lj;JI U<I� � d996 1..j.)¥ 
,("J�J.l 131 �,::..;;I.A�_,�\� .. L.ac.l.;1 JJ-!11 u,o 'ii),.- 170 ,,,Jt.il,, ,,1 ,.·,1 

.,--Jc.� i.s.;>.,l., "-;.!+,ii wl....l.S....l1 __.,...,;.i; ,(OMC) 4,,1;.;.1 J,lj.;Jl I'� 0--5,lJ 

,(I) �_,II �t.....:.r.il 

,ru.....:i.11 el.bl.!1._,k 4-JW,; ii,w .a ,t;;, ..:.Uiwi .:.us,;1 -1 
. ,· I :il;;l ,ll ):i'il - 

;;I'll '.;oc-l ..:aL.....,.JI .,J<. c).; u_,. ,(OMC) W... .,JJ .)I.),.> ,c.....1 J. - 
, it,;.,11..i,._. Cl a·, Jt-9 �_}lj;JI .;· ,·,,. 1.:1..... .;I .�I_,.. .,r;.,J, �I ..:J.;.:..:..:i.JI u,.o 

� .� ,1;,;,U J;..1.i ,� •• •v 111. u� , �1 �61 _;,1 J:iJ1 J ,.wi i!"" . ��� �1 Fl 
...... 1_),.)11 ;� 0_;4,.:, y.l.:. �\.....:, � 

,__;.JI.ill � .::..1......;.JI � J)L;. i:_ ... ,�)I [t.l)I J'.J i..S-?"'il .. :.a .... li..J'jl U"--' - 

Jl.,.}il ..:.J_,,..:; � ;J_,.JI jy-11 .;,tl,., ,�lh:ll ;..i�.; .tlri o- �J .Wu.JI _,Jc. 

l"l .....:..... ..) w......al 2001 '-/YJi'"26 .;.,.lJ_,., 142 .j,). �-0:\1:C ...!" ,.:.J 1,.. tli) ....;� JJ, 
.;.,..I.Jl J..l.J 
(l) - LI h.mq,.._, d'AlgL11c M6d1,1 RANK, le JnllnMl rntemc de l.1 R,m'-lue d'Algene, K-0 56. 
oc- !/NOV f> 14 
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��l 11•"• ,.IIJ ,(Economie de BAZAR) �)11 tLJJ )Y. �! 1..)->-J-" ,.,_JI_);,..] 

. .}\ p-ll s ..:.:.....-.!\ J _,.i.U :r° � JII •.111 ..:,. 

.l.+-,fi.:.. ..:.,1 .. 1..?.-) jl.;.:.I_, J_,.lll i.Y'-! �IJ .a ,1,;,\,\I � :i..,iij.,li Jl..i:iL/ � ly.i - 

�,-, 'i' cfol -�� � � .....UI .� wlJ)J O.il,j .ijc �I wk.l..l......JI 4-iL...,,. 
'-"'J ,,., :!../'1 ll:,J\.;J ,,...il,_,JI .il.......:J,')I ..._,,.....,. �.J..i-li J \ ... j · ·ij 'I· .• I '- ._,.- rr .., - J • _,. _,,.. � ., """',., Y � 

, �� �.)Jy..:.,.ll J �_..:�! <..::.\ -,ii,; ,',JI J ().iii _,ill 

,_;'..,:;,_,_."}\ <:.i'i'+,,, � �.)l>.,-11 �\.i...JI .i.-.._)-JI � ,..J \�J ;._.tr. h-,_, 

iJ_,...JI .,..i us, .J.?,.'.i J Lf¥ .W4,:il.Jl ¥.J-'J ,._;,llS:.)\ �-' 'C::l:.;'JI � �J 

•�1.i)t,, u;,.: '1 ..;ii ,Wl.l.J1 ifayl o...i,.S ..:.i1J.li �Jy..1 w.,...,iu.. �.i. "':iii 

),,WIJ ).5.:h)'I �4,..,, i.....;......,6 u,i� ).� .. }·)I t_li:i)J 

� ';' 1:i. .,:ii.i ',r'u.......11 e_l.1.ill u1,. � Wl....\i.JI .i,..._, �.) :���I .}��I -v 

:._,li 4i Ji,..:i:i �\+,I .:,\..,.\WI .l-""J U" 

,·J,, ,.)o11 .,Jc. 1,)-"'_ft.;.... y1�1 r� wY ,..:..1..i_,�1 rz..;v.. w1.;.a1.......i1 �fa - 

(.)""fi 'i ,? ,yu.J1_, ...:a,.ll.S:;J) ;, ;,;; ·,._, 0.l_,;JI � "+W.- e- _);!.J, �u.......11 

.Wl.l...JI ..D,.;. U" � 

•'-J"'J.,YI .i'...:;>tJ ;;_, ,J ,"'ii .. Lb:.J � ,J,.L.:..ll i�.:i.... ..,..L.1.J\ J1.. - 
r.)..,.:.!1 � .i_,.il1 .. w.1, l,.)·a,1;;:, � ,¥1.........a.!l tui J� • ,1;,·,.11 '-:!il..i:.I � - 

_.1W:.....'il � y. �J ,�) . .i...11 ;,,._;Lo.:,.!\ , .. Ia' .i4,J\ � ..l:IJ.;.. 1.... l�.J .�_).o..ll 

•» <->" 4:i.ili:'.,,,,\_, wL......;JI �w -...�., ,t.i,� J..c. ->"'.) �4-.! .)t.ll.J ·��·1 

.�_;.'t,,,.11 U_;l.....J 

,fa � l.:J ,�\1;.ll uL...... J\.i.JI �.:il; '.,.j4,a t j;JI :.fi,,.. 'i J..,. JS ,fa J 

o.lA. rl�'i .�J,1?_,u �u...Jl u4>-t.;.:..'il .l;.i.:..:iJ �L....:. �lfaJ JI�) �I 

._,il>_,.JI J�'Y\ t,ll.....:J ..:.,L......_,u.Ji � �1,[J_;..,.'jl 
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: <.r I i �1 e Lbi!1 .,Je: .......w1 ; µ1 , • n; • .:.l..!�1 ..:.1 , s, il - 2 

�� 1_;\.:, wl.d..l.il\ _;.s.1 :.,,. ,,,,_;:,ly,-ll ,rlJjll ti.bill ..fa.: :.:iJ;l .1\ )!i�\ - 

:,,}:! L..,! � � \..\J�lJ ,OMC .Jlb) _;��I �I J)I wt.,:!l.i:i'i' 

,9�1 i",....)1 l.ic, L.. '"-,!L..:,JI :)< tY .;I .,l.l �IJ)I w4,,:u.JI l ,,;� J - 
'%24 �-I u,..:.,·,11 UA st , .o/o 60 .J 0/o 3 c.», L.. tl...1.J _j 4,a J�I � tYfaJ 

�1.s :i._.1-,,,,:,,. u� .;,iyJJ � J 1�., .w1.,_;... 10 J:,..;. (l-···.:...;'11 tit.,.. -,t) 
),.J.J.J.:>..)11 4--il.l.JI · ;_ .e.l )I wk.W -- . (..)"' .,...- ..) . 

u.ou -::w..,..i..,.......,,. .)\,.!J:1 ,wl...;�t......lJ v-1w1.J �1 �.!.11.J µ, ��1 � ...,,1 - 

;.,.J.,.!ll ..Jl.,, •• }·JI l....fa _,! % 10 �) 'Yo 5 !,)"' t \ll.} _,j) �.J..l Uti...., WWili 4-, 

I�.,.(..:..,;)! ,.,...WI W4,:il., 'i"_,.Jll ,.l..iWI �I,�) �1.,.,}•,;1 �I.J)I �1.,.Jl 

i"°.lll j �j .,l) U.... .�.WI i_;jiWI tf'.J, � .i..,i.l.WI \..r,IJ_:I_, _,.k 4J.... � L.. 

,.::..,J.,_;-ll c)-� .:.,I yl........ll 9_;.l �.,.....JI i.::..il...l.l...JI 1,t .. ·, ,', �J JA µ1 

_,)Wlu ct.J)'I �I.S:, tt.i.'.,J _,lj .jJ), ,....,..)lj;JI .l.,ic.1.;)1 W4,..'.il.JI r:-..i � 0,1 - 

� tfa-»"' (FAQ) �\Jjll .t,..JWI � ,!.;,\,)I 4,a .:....Li .:..1_;,.lt . . ,_.;1 ....... '}1 tt.i:,) 

o_,.i.JI_, ..,..,.WI c- JS. � .,..i:iy tl.I.J ..!lllio wl W ,o/o 7 .)! o/o 6 u,o �I 

-�).,JI .::.'.:.��I � ,_,.k. -.J.._, ".::..,1.c.�.l.JI LJIJ..o ,)c. JI,\.:, l:i+,l..1 'i",a]l.J 

..:.1_.,µ :sli 4.:,,,.j,... �I j.J.J\., �I .,, JI .i,� l.r,1..:.1_,,,,) 0-- :i...i:.yo ;.._..,..; � �\:i..lt.,,., 

; "J•• __.1:- 4.,JI ..::..\...1.i....i';il <Y-, �l..l ,U.,,.:.ll � � J,:,, L..... ,"¥1�\ �1_,..J1 

. o ,;,illl ,.:..Ai,,hl! 

:�4-;l)'I _;l.!i'/1 -v 

�w J.-, J ,..\.: · ,(OMC) W.W ·1 •• 11 '-"'' • 1 - , .. ..,,.... Y�r u 

.��I �I :;.i.,,. � .._,\..:. c- l1\, ,�lJ)I t_lb.ill _)! 

.)! ¥1...:)1 ..::..l.;.:il.J\ �1.il/ J;_,J,,.11 is�I .),c (� .a • l;; ,11 _,.l) _J.I j:,..ll i"k..:i! J - 
._µ1 c....lhll ..:,<- ._.hl.:JI ::t...';/1 ..l:!..ia j .by!., fl ·"'*).:,JI J)_,...,'11 
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,� J::l.u..J -....i:..,,-:.! .2005 ,-1.,;. "'5Wi ·� Oft __ijlj.;,Jl ..:.,,W '"-'i ,_fi:ill l.l, _y.,,.; - 

_,1,,.l.J.l\ rc.J.ll Y' J ,:..,....llll J.J..:Jl �I .::.,1 j1y:i.. '.:ii iJA O.il.i:i..... YI _)) .ijl....:.! , -; Jill 
Lt;:; _,::.ll Wl)...::,:,_,,':i\ �.i y\J ,.t...li:WI JJ.l..!l '"-! (_,...,....JI .)#; .:,rl.J.Jll 4,,,,-l'.,.;',I 

.(1):GI..J). 

:.:;.L.o..li.ll etl:ii > l1,V.J\ 0 Jlajll l ,tii, u\l\.i;;\ .;.L.....\Sa.il -3 

:.l'. H),.,1\ .l�'}'I -1 ., J"' 

, ..J �I .)\.$:.,.. 'i e--a\.:,. J �\.ii O � iJA i;,'u..; , _)I fl',ll ..) .::.A,.�\ t IJ.,.i JI j; ';' - 

Ji;.ll _, ..:,)!....,\ ,.JI J .l;yll t l.1..! JI j. 'i � ,� ':ii U\.l.JI ,-�I ,.,.k. faU. $ J 

J2l {OMC) wl,.;l.i.l t"' _)U., '..., 11\.J ,..J.J.lll �I � .;_;:,,,..!! 

Wl..1.}J'il -,..:....,...; ••.l;� _)l),JI l"ljill U!,i •_,.i.;-,JI 1 �WI t,l..l.,.ill .._,..,..;,... Lo,! - 

._.]c. _;..b�I ..i:ilfo..- C::..,..... .� 4 �'..:;.; i,:;fo.. O.;l...:ilJ 4+JWI � ,\;,',-JI _,i 4.;�I 

.UIJ.JI...,.....,...., �YI U).-�I )l_; � � 46,....ll UJ..-11 

_,..-l\ ..J�I l"lj'.,lt,, ,(J\..-:;'il WI..� (..�) .. :.A .. �1 .,.i 0.;4,:JI JIJ:.I � dl'.i.S. - 

• L;, ,11 � ,) ;..,:,� �I ;,,.....)� � � cjl!I ,...,...;t....YI Wl....l.Or. .j.l.J.Y' F, 

,ul Y) -�'11., µ1 .i,..:.,...JI w;, J#,o'.i u.,.:,,., ,..Jp..o .b.J_,,.,!.,, ,:.li ........ 'J\ � 1"1.i.o.:.....1 

� Jlj L. (jl!I _)lj;Jl � iJL.....:i'il tl..l..i _,.i �_,JI .U.,1....JI !.:..;.. � _l;a", ,.\I U"' 

:(W11'il 11.!i'll) ,.�'ii � ,...i ul jl...u.,,';I -� 

�YJ -.,�,�_;.JI�_;, .,l\:J4_, ,c,_,,;..Y\ J_,.:JI ij!.,.J .,J,1 _)l_+ll Wl...J.:. .il.i.. - 

,..:..,i..i_.,..-.JI (.� .:..l..,...:L...11 

.lli, j,.11 �\ WI _;.,.JI ...>,-i ji (.}!).. UC- � J , �\.ill .).S.:h ':I' I o- .i.,,Ji , Wt....JI ":l ,.i:: - 
-4J.!.II 4WI Jly...\11 e- J,.WJ.l 

153 : <.)-" ,j.,L., /'7 y ..... \,>.>L.J, JI_), __,.-Ll1 -'--"- _(I) 

8 o...,..Ull '�Joµ t1--oq.l ,>fa,:J! �.,Ji ;..J,..Ji ..:,1,_:J �JI �t..:......ll ,,JJ� ., .• ,.J "'"""'_(l) 
.1998,_,.._,, 11- 
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J"" WI...�� ,.;.i1J c5__;.i..YI J_,.ill ..bi.:&;, J\...-.,"'}I ... 1...:=':l1 J_,.ill Jll::I c» F - 
_)c, t_�)'I J.,..\ i..JA .�,II Wl,y_;.!.'.JI ...!lli � l..,, ,Wl....s...ll �;iii\, "-:!).,.:JI <.,r'"l_,.;l' 

. ..:.L.i.;,Ji JL::,..... ,) ��I ' - J) ;,"\I 

t_Jfo Jfi'-" J_» ':1 ,0_14,..::J.l �WI �.\;,,II .),1 _Jlj;,...ll i"l..+.....:...JI) Jfol �J 

l.)�1 ;,1..)"'.J,) )�'14 ,..J .JJ a,·,11 � \� ,t,11_,l\ v<>) c)r- .i..... � t1 
�j,J .W\J)_,l\ v", ;,,i,",JIJ .:,ly\.....,J\ t-l_,r.l � ;,.._.i.,...., .. 1,_;,;.i �lJ:i., ,�).;,..JI 

;;.:.,,. U"", ;,;,�11 ,>.-1 U"" ,:...,,.J._,11 4,J .,J, �, 0.)..b...o ._.1�1 _;Lb) _,i wl.......J\.i..Jl 

.O>t,,.t....1\ w,o_;lll u,"'- OJI.A:i...'.'l_, ,-i...........':11 ,;d 

.Jll�t <$£f JI.SJ...�\ ;,l)t, ..... i.,_ , ..:Jltlt .:-1,,.n 

;,.Ji.;c- c)J i.SJI .,s:ill _y,'11 H.�1.;c-.., JS� O.i.:. U"'- _,;l,y yly,JI,) )�'ii J 
....,...1_,...i1 LJ:u.'(,,,.I\ ..,..6.....JI_, ,.:,...il,.JI � i} �I ...-le. 4J..... �\..,.,,,»'JI\� 

.� ,.,,. 1... u:i.1 .�.;.-JI c4)il .-.J � ciJI a_p:;11.S lS.?I �1 �.,iJ..o c)! 

_;w:.....)U :l 11 Ji", ,, W _J,...,l � .J ul! F .J,1 _).;,..11 LJ:!"" _; s JSt.:....ll J .:...t.i ,.._JI 

.o..;..JWI ��1., �..i.:,.)'\ .;fo,.,,+ ,) Wfo.J ·"-:i�L..o.ii':11 ..::..,L.,.'.:l.....,':}I t-4 ;.,.i,i1_;... Wfo 

W\lJ_..-..ll t'J:.i _;.., _)lj.JI _,i 1.....,_..c. ,;�'.'I wl..lj,.J Jl.il .i:.I 1./'- W .O..>"-'"'lo.Jl 

• , • ,, ! JI I :i.t. J.� -lli.. )'1 .� � , , \It ·, Y ._.-_,.....,;..JI c)r- 

'I • ' . )" ;> ,.! • i4Z,..'1l .::.U ,._. : J t'il , ,lb .JI 

:��'ii .::.1J.,...i1 -1 

:i....., fi:..i ;1�1,) ..1t....'.u...'il _,k 41.. ..::.._;\ _;JI ,:l.;c.t..:,.,.1 wl..i.,.....o.:.c.. ..!ll:>A 

l,1...1.i J_,:.J rk.J '(,-'? ,ti .iiy1 �j ..5.l.l (j.J�':11_, (j),;...i').'I c,,r..,11 V"'lb...il - 

.4il",;, ,)I ) .. ,,;;, .. ,.. 'jl W':14,..o J .I.....:, _1.,,JI J � it,; ,\I ).:>.�'}I :...:C. j� � 1-6;!1 !'+1.J 

..).,I � -;_plll � tlfa .JC -<.:.llll l.,,.J..J ).,''ii., �'�'/I _;'u'i"' Jy,,. t'::ll.)1 ._,.. .lJ_><l _(ll 
:fl��� 

ci.!'-"'....JI l.,..JW .::._;_,l.:.li t2l,.) <.:.lj...',:",...,':."I � � �_-ll u,....h _;,:, ·....>J....,J = cJ.- .,,l� - 
216-212 :._.... ,2002 ,..)_,';II�,__...., .�_,.Jl ......... � ):, 
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u..w •Jlll ,..Jc. tl4 _),I ,j.o 4..l W ·�--11;.J\ �+':'p.llJ ;.,.,1.,11 ..:..,1.....,1� U.......:, - 
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20 :_,.., ,_µ... c>-.>o , . ,.,r_yJ uJ . .::.11 J .J..,ll lJ,...., -JJJLll "i� �.,,._,..11 JJ • .'-;1 ........... _(t) 
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.� Wl_)....:u..J �J O_;fiLl o_;...JI J"l' ,,r _J'J � _i\.,!L- 7,9---; __;.ii 

.)!�I � lJ."s;i;-; �_,:WI �i..,..ySJ.Ji:i..illJ � )..;J\ -.:..,1.cJfa Up.:_,.. IA\ - 

:<)t.::JIS (/" (2006-2002) :. jall J)l;.. 

� @I J;!li. \J,l.J..i:i $ tl:!,ll >:!\ 'e,11 ·)'.a• t•h)\ jljj\ �\&.. t i4:"'i : I ,..;iLi.(9)e,l J J t#: 

(2006-2002) 

� u1,_,...i1 """ �1)1 
�µt,..fall.J �J ... � ... l')'I �l .iJUill EJ� ......... � 

�1.:ili\ �.lil {.;'�J� �) 
t»' 

.l, .lil..:J. ¥ f.li o ,.lo 900 
<) �.Jb- .....,... .;ui..; ;,.r.r, !• .),! J 

c,ll- � w.i.. 2700 o'-"" .,.,... (2004) Ji.,...:.!l 4-� ,.s. 
�-- <r"""i 4,.lo.i_.J 

""""' r.l u_t;l., 700 .u.u, ;wi 4J1...... 
._...u..i � 

J,#> !• 
900 

(2004) .. � ,.s. �¥'1.; .,.,... 
.:i� � 

....... � �l_,,;J :.,;... /.J. J..J rr1.;w,,-1 

950 ..:�.1,�, J...} ..,...� .. .,..._ 
(200�) Jll.. .)J.fai fa . .,.,. 

(GPL) 
- 

�J.! .:,,,,!.. MHl .,W ,io-. ,w • ...i... 
1.1.lS .,_;,., / .!J (2004) .>il..:.ll ,;I 500 uµ_1u. 

l)•.J.! L 1'�• �-.1.i .. J 

.4() :u,oa, j.,l... c'""->" , ... JJ_;..il O_;:-..l\ �_;.JI _;\.J..i';,'\ �: �I 

114 



J)L:;,.1.A.J....i.i:j,�,._..JI J:il p,.ll i) 4,11+:<tAiJI .::.Ir. t>4:al�: 1� (10)ieiJ J1.1:t. 

&@I 

(2006-2002) 
.,L,-� .JI� - 4t,.Ul','I UUi.11 
�fa!,�IJ �I t.,_µ� .. ,., .1.,,o,1.;J .l.+i,JI 

1'--1'-"" ui;) 
[Ua"il ,.:,.) (.;tJJ �) 

,,.,.,.., 
J·� \:i.,I 

........ 
(2006) ·,,,;-," 400 I 000 :J.Jll!i,., 

j /; • 
,;J) /�JW.,..,...U 

-..,.,..:;J 
�l�..,J, 

800 . .:.,,sW, 

;�I .,J� 
,:;,. �-;, r;tilJ 

.....,, 
(2006) "Jl..io','j 2000 500 �j) /�i-J.,.,lJ..,...U 

• • 1:u:11 'I.A u ...... 
i:,JJ,i.l 'u;...,.,.: ·,;., " . 

500 :J_;S.;;4 

(2005) l..;l.. .... � JOO 600 :1;-,..1 
4-i.>• y I C;: t..ij .,..,.,, £,� /JJ.i.,,..,.I 

_,..llJ ,.,,:,,; . I .... 
ft \:.;j ..&"' l c . 

:UJfa Jpj � ci:.:.J ,.,a 
4,11,,.,ll 

(2005) h,,J..;-,1 230 ·� /.:.'.;J°WJ.Hl 80 _.,, ... J ,..:,,!.,)"/ 
�>- .ll,� . -· . �� 

47 :Jo<> ,�I.... �..>4 , ... J,_;..l.l ;;�I �y...11 ..,:lhi'JI �: 1�1 

,...:..,lj_,�I e_l.l.:.i.) ....,t.. .. ,X. ... .'�'I W'.c._,_yLl �;\1i', .!l ..:..:W.,:J) .� u-1....1 �-' 

�_,_;::JI Wl..i�I IJ4"-'-' .)l_p,.ll ..:...\! .cl :•JS.1.fa...ll.1 ...,•;!bl\ ..,:LJJI ........,\.;.. 

115 



Jt....:i:l..'11 .)c '-'""l_p.ll_, '--:--'-4,.\rl ();.)iT, 0)1 (: ;> �i J:,.\ i..JA' 4-,,1..:, � )� 

·( '"' J o,J, •. ·i) . .,_ ,, . :.r _, . _.,..,.., J" � if 

' 

I Jl��_;ll .:..1.1.A-':IIJ u.ll.l"li I ...... JJl.11 ..:.. ),.,.I 
.;,!� .;.i.,..:,:,. 
� ..... fa.o..t j,j.a.,J .:.IJ"<.J � e- illl....1 .....,.� .... w i.Jj.i+,11 _,_?,I JJ• � 
,.,. "'J..' "" lJ.,i-1!1 L.f.:i.>lo ...... ".,J,.i .!JJ } .• � ••..• ,1 ,;i;.,...i....... J..U.,.IJ 

""' • Ull ,-'.al .,._.!; 
J....oj ,.i...:i ....,:. 

.......... �, u4-o 
r./� ........ _Jd 

l.t..,. lJJ.lll .:...ll 24 ,.,,..,,. �,A-ll " ,,.,,.... 
295-02 ,JJ """ ""' "' U,lf,j t:J,IJ, J!IJ 

.!11'.J u,j.;ll�J - ..... lJJJ!, .:.:S).� ..... ,.� 
4,)1, J.1,.,1 .pi... 

15 i!;A .;.ll...oll 
;....,:iJ.,.':11 .,I .:i.;a.:.i... � .,.1..,.:...1 _,.lj Uw:i 

l..i.,Ji � l.f._;.w 
,2002 .Jl4.o 

�Jl....i) 'Jal ,...... ".,..I � 
� i.a.i rJ:.JlJ 

J1..i.,, (ANDI) 
.l,,iiJl U.lfi .... ,-.!! Ujj)l.,i+ J.-1 C:J.,.sl U.i+t ;..,.......i� 

"}+JI J� 
w•i dl' _........ "' ;..,...,., _; ... i,..:i, • . 6,,, JIJ .;,.. .14.il 

ujj .,�,, 
-107 ,-iJ ..,...W 

L...l..A, w .,,:. ;+!I � 11)1� "'J �w ol!J' 

�J.JlllJ uj4,I 
,J>lW 302 

l,i,,l "" JSl i J.m ........... .:,., J' c- 
�':II _,.._J.J ,'-• JJ� 

-�!J ";lW, "'"'' . . .. ,;-:::....-;, 

uL.....:...l �yJ\ .l.......}a,11 -2002 .;...;,JI J ,.:JI <,r J�'ll ti.... _;,,..fa: � 

. 83 : ...,..,. ,w,.,sJ\ , .)t.:,;:..,.'jl 
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-1.1.,..1 1- ,1, •1.:.:J1 · .. -"l�·.1·.·.1,.11., •Ji:i.....1..il"' · t' � U--- ..r" t:-' ,.>""'-! V---- ?'" r � er �.,.. .J JA.:>. U" 

c) ,., ,, c- .)l);,,.ll 4..J U" �)\ J ,...!)I L+,;Ll LJA � A.!'.>11 ...:,:.,,.. �' 

s,ltJL,J :iJJ�I C:...lhl....JI J,,i o- o_;h.-...11 WI.lo\'}\� .J �\,,.JI �'ii .J\.,1L..,,'il 

: _,l;L., ui �'.:;,;,II ,.lo\ J:'..,:,:; 

�I ..), �.;w.....ll : '-;JtJI ..b.,_;.:Jl � 'jl l�l;..,. .;W:....l i.;1 _;4:,c.l wi,.; 'j • 

.J 1.;.,,,.,J_,.;S.:J\S cS�'il j..1_,..ll WA�� -.,.,.l'""' .)I �_;.JI., �I . ).).ll 

�.u.JI O_;l.:,'}I .,JI �L...;.,I .! [t,.;'jl ..:.il..,.lii .J JWII vJJi. 
� ., y!i4-JI �'ii j...:t,..,..'j\ J�I IJ'.l:1,,1 ut.,...,..1.;,JI i..i.:..u.JI u\.S_;.:.ll Jt.,.:ic-1 • 

_;W:.....)'1 ,:i..,i �\,JI .;�'11 r;;--.;. .)=, ..:..l..c- 

., � ��I u.,.;.li.ll ..i-"'" .),�I .,le. �I ..,+';"'ii j..1I,...,.'J\ J: 1i:' • 

u,i _;.!JI �\....,,.o � 

..:.,\.S .:l.......:,i'JI tl.:i.i.l'i\ ....... \.,.., -\+JI w,o lj)-1 4-;.J �'ii �'11 i!J, ',i � • 

.._,.JWI ��'11 .:.,'} .,,.:JI t-4 �I .iJ,;JS::, W u,.o .J W..... 

J·....,. y!.4,JI :i......t.... ..,.:a.'11 .;W:i..'il J_p,. �.J ul..fa... 1"1.1:,.; ..il;,.;I ...,,..:..... • 

�1..:.i'il..), � ...uL...'.:i'l ,:.,;.),.,., ,JI ... .,. �.u �.ll....t.ll Ul)i•·'il., ul..ll......;,JI ..... ,..,..i 
)I �I \+;i LL;,. =i. .. J)L, ._;_,.Jl,.) JW1...'11 .)c. 

� Jl_,..)'I :.>".J).J .:i..S._:.:,. �.,, U" "q,., OJ�li �\+,J\ �'i\ )�'ii • 

ijl_foY L>.fill�l.l...:JI J�I r..l.:ir...'.:t. �I i").;lts.,. .l....\hi .J4 J,i_,hll .;.i...ll 

:J....Ull J _,.i.11 ..:.,4-i�I -r' �I �� , \A _;ts.:b.l f, j,a, .J �·: • .'\ j1 ,....'11 

_;W:....'11 ,WI \+ii� � �1.hi..,1 ._.:;.ll �ul\ JJ.i,j\ 0.!J o- _)ly,-11 ..fou • 

JS .._,.:.:..Jt..., -,..:.JI .l>i..JI _, "�i.11 <.....AJ_.,.J4 � UlS L,�. _y;.4-Jl �'):'I 
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_) •• ,::,:, •• .'::i:'l (J? •,·,J <>J!J JS. ,1 ..J.,L:... 

-" • 2? .';, .J "'-!l ., ... 4 ..J,,&1 J,....11 .i4-,I 

·- .1 ;;......:...... � O I .i......::,I 'L..JI " '_.'I L..::,:,..';/1 'I·._ Ii ·., .1 • ..ft"'"' • •• � __,,. .. .J y,, . � .J ...,, __,....... <.r!-'-' r 
�I ..il.i:i.!.l.S 0'":l.le. wL., j1 .J_,.J.:, _)I ,_.1.......,'}4 .Jl.!.11 _,....lll (,JI.......:. _, rWI t L.J...ijl 

<.r'" )..;.J\ _,.!WI 

.W_,...11 � t,ys.11 � .i.:..I _, ...i... J� "} �)., _;-.'.:\+JI ,_,:::...'..'I ..iW:......'11 • 

. � ;.ii.ii....,"} I :fi..,,,.. --4, .J . l&,.ili:, ifi,.. l"I _) ),.JI uk- � ._,Jo J.-i .. 
.:..__;l\�I ,J ),WLw.11 , , i)'>'l �l • t :> s;i 9 ,'1,Siil ;,_. r,IJI ,u1Jlll - " 

'· >.'1 .o.JI u.l>. 'I :.11 . ; '\..JI • ')'I ,W::..,.."}I t · · .I t.r....l ,, · l.!�I .,- .. , ..)' ..ft" <.r y.- . r.,+-+ ... .,,__,... ...,. W"" 

.J ..)Pl O.J� �"}I )...:t,....')'\ ...... � ol;,.;il �� .J:1-i!.i. .i�I �UII J,.i'.:i'I l�J _;llj,.JI 

• I."'"':_,. �,.;,.''I ••. ll .., _........ ........ """ ..... ..,-- • .. ? , , ' W\..c.lJ..i.ll J...; ,:) � J �I u'4,..JI 

�4,-.JI 

_,I J.,.i � ...._µ1 ij_;l..ll _, ..iW:...'.:i'I r-:,J W"}\S_, uk- �.J,.i.ll :0.,,l!)I t"""'-' • 
�I.:,. _,.i_;w,..,ll .,1}:;.II � _, � LJA � .U.ii......JI .J (:U�I ,_.,....;.J 

J.,_.,...:;JI � <..r!'- i.)..u.; i.i11l <:!.l _,..,JI 

., .:;_,i..,i ._,uy r-;:..1i:i c" \;IL.a., 1.;.it.. ....::._,.;,:... �.i::. � ..,i-i1 ->:,,...J1 ""-!'.:... • 
f _,_µ1 ("+-'J, .,1 :0.,) fa\ � '..i...,.l .,,.:& J#I y,.ll (.)"' ..:.,,Jj , \Jo "i;ii", .ii � A.p+l 

_,,._.l.,,j d,,.. ...... l_;.i 1{,•o• J ) .. .=.:..,;::,!\ .;,;# -'Jl5..,l �!:, ..Jts_, �l.�;I .0_-,1,;�1 • 

L+-:s.... _;II _,7010 � _)ly..ll W6...,...J. LJ" � , <>__;:,-II JI_,..."}!_, �I.Wl 

•..i� �WI A ,b,.11 ..)1 _)_;.,.JI J?'-.i �I.S..I c- .,..:t....::J1 

_)l_p,.ll <} j ... .::;:, .... ."}4 :ijJ.,!,)1 j.;1_,i)I � c .. jl.S.."}I _;.:.I �'.ii • 

;,.r.y-ll i..5_,:;..,..J\ .)<:. i.):.il_,.!1 ._;.,..,,.I l4_;t.,,:&,4 
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�P ..r'-4 ,.;=. I.A_,.!.l J ��l.....:i:ii)'I .:..,1,,ii1JI J .:..,i�I J.lo:.I '-,-lfeJ 

�.:i\....-:..1".,'l :\....I__,..!\ F .....,.. ...., .hp... L. ,.._j ,:,...JI� 

.YJJJ J.i:i..l � o- �\.;,JI -r-4'1\ _) ... Y.-,,'}\ � .),.l.ll .).!-,ollll 

t-4 l..,...'.,I....:, WJ�I �_;....= J Ji# '-r J,.,...:JI. _»i,,.YI \� ..iji_,c. J JiyYI 

. yl)i-.l\ 4-,.,, .:........Li. �WI J_,.i.11 � W..i:; Jy,11 '-'"J)J -0...r'" o.:i'-;j 

� .)- �Y. � '"-:!lL. JIJJI J_,l..i:; � lAJ.J.:i J ylj.JI L.;.J:' .. 1.:il � • 

.(,,,l;h ,II ).4;,.,..,'-}I) �l,.JI ..)#, �'ii )..,:;:,_,._,,.'ii 

u,< O.:illi...'-}I J �Wl •)�.II �.l;\,] ,.1 ...... �,,.NI .;J_,6....,. ��I� .)#ill• 

)�_,J_,'il ��I 

O.a ..i,lj:i Jt, _j ....,..:... i )J )'-<' .,:i_,L..:ill J � )'I -0.\_.,.:.ll -.....y... _..l! .__,....lJ\ Jia; • 

.__,....lJI "-;j,1�1 �t..-::1'}\ .:J......}JI _,1:- � Ill Ll_,...JI JI.;, J_,M,Ji, .J WI.WI 

s 4,.._,J.fo'.JI w.i.:,.1 <.,..il.;,. LA>,l j.o _, :i,., iwll lf:il_;.ii,.:,,.....,..:; J.i,.1.:.,. li;...,_,JI .:i. i)! 
� , \ \...., : I ,I .< <.::..,\j� � • . ,;,\..ull <.:.,li')l..ll Jl.l..U....\ .-yJ �· . � . 

l:i.l c....il..,J.,\'1 .,;,u �I� J -..!..ll.,,:WI 4.l,.Ji _,1:- � �)I\ '-51_;,!JI �\fa) U) • 

.. LS_;J.11 � �jil):i,.l\ ..:..il........_,...Jl � � �l:l �t.:.... '4;,y!J\ J�\ � 

u..i.1;, • 01..,.i.....;.�--11-·J,\ 1- �,-,11' "l.:i. �l .l.o�I ', •. .......,,;· YI .. ya t.:>"'"':i .. .,,.. r.:.-- , .. ...- � � f J ,., ..,... -, ..:,,,. 

1+1,l,uJ:i' I_},.. 0.:.......:.'11 � u-k �.:i'.......,,jj')'I '+'1..:..":l........,I U....,iy, j,ly,.11 i)c. � • 

�WI � ,l;·,,JI .)! ,.t........:o..i� \A.:il.i....:i...\ .J <.,rJJJYI Jl.:.:i)'\ t:"' :i..sl_>J.11 jlii'\i 

ld .•. ..:ii'jl I-<\.........• . - ,t,.:<ll ··· <Ii :.....J;..,i �\.:, o.,l\.c.\ I· .I- '-l.:>..l L,S ,0 l.:..:ill , � r<.r�, � .. . -- . .. J 
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�I J...:,.ill � 

..::...b.::il ..:i .;JI Wljt.,::,..)1 J ..:..\.,.1...R''il ,J>I c.J-"'f _)I �'JI J,...:.s.\l ,_,i wi_).:; ,ill 

�J..i..11 o..,4,::,11 J;� J <:j.il....-::ii'JI cw.ii'il t"' (Y-L.:i; i.;.i!I J �I � Jl.11 � 

.J\ i":""'I.>" _,I -.:»JI) �JJ � .:i+it......:.jl ...... t,.... U,:.,) Wl.:...'::l......'il di:; JJI WJl.5.i 

. �)'I Jl.,...)11 r.>".J.i.J yl..b.i:h.l � 04 J.,...:, J .\l...i,s'JI ,.� � 

_..k. I.....L...1 � ..:....Jl.S. .;.Jl�I .:.t....,.:;i'yl � W6..:-L.-'11 J � •.ft; ,j.,.,.. \....... J 

,•J., ,.:,.JI JI_...\ -"'Jj.,.l � t-4 �'JI ...Sl_>!ll J � ,. ,_,.JI� J_,11 . �4,.:il 

) �_;b)'I ..::..,l)_;ill �l.:i...:,I .J ..:.t..........)..ll .,illj .;,-:, ,.) �\:ill ¥�'ii e- .J 4'-_,.....]I 

� �li'., t'" ..,.SI .J,.!,'11 �t.,....Jl � � .i.... .,.4,. w:i. JS .J ( 4-.,JI ()c; _,.kll 
. u. _;.;. J ...... ..,...i...11 

JJ...ll <.::.L...4,.. J..iu,> .-U i.jj.JI �I _;,!,l.,a.JI �'11 ).�·.:n �lj 'l"WI ,4,.:i)'I 1...1 

.)..3......'}I Wu::; i.:,,..l_,i..:.,...,., ..JI iJJ.lj,..._!1 tµI _,k- ::,il.S.i 0..,1.',', ,,)I JJ.:.JI..,..,... 4i; ·,,11 

�'ii ..::...l) .. ,!i. ... 'JI �l....J .,.4,. i.;.i!I 10-90 U""..;ill J �I W_,llJ 4,-o,t,l "'-"'".::; ., 

,I :..·,t,,. J ..::..,\._J1 ••• t..,...y1 ;',,,i.).; Jla:WI ]2-93 :jyll-..iUl:.... i.J.., , . -!l_,.i,JI i.Sj..,.- i>, 

liJ�YI Wl,o.l...R''il J::t....:i 1!·'"6' APSI Wlj..1i:....'JI --......� .J ,r-.:. �Jl.S.., .,.L:..;1 f, 

.J �i.;..,..l .J,<, .)lj,JI Wl.:Uk. � � uil. �J'il �j....:..J\ "-"-/I:... .J iY..;•'.1 ,JI 

� 03-01 riJ _;.o':14 12-93 ,..,....,JI�""' c.,..J- ',$J�I C"'l.iY. � 

J c,,_:l.i':11 ,.b'll , • .i.:,......,..:; ....i .:c- APST � ANDI J,.J'J:_, �I...!.,\ .J .;i..,:;,,...'JI J,,ki; 

u1j dJ\ _,Ji:. ;�\.,ij J •.>.l.,1.:i ., ..j_:l.....'u..)'I .ht..:.J.ll r'I"""' t:7-'.i> J �..:l.Ll � a__;.i 

"'"'.' ' ·•·• · · "· JI J ·" " '., · "I •· Ii .• A:>J "';!c...,,.J .._, .... ......_.. -l1"--! � H; e<& .J..» � �� .J �· .)•»•,. '--'.,.,,.... 

<,r-"..:6...ll .J c},,-1..i.ll �4 ...._Li. �l_).:,)11 •�� J ;_,:,t.I, ..:...l,,it.,:;I C;-""'J.J (Jj!_)JI 

Llu.11 _:Wl...Yl ...,--! Ji..l> �y...;..........:; J �.J-" l.jlj., vl.h.:.I J .•. U\c.lyll ..,Jl.:,. '-r 
J" .oi......:o f f,' .... c" �L..:, J �l:i.i'::i'I ¥-ll � .J ,;....1� .J o _y:.4,- � "-':!.).:,., 
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>.:.,,.:..:,.. ..J...1.il...ai .:U:..y �'JI _:L..1;..;/1 U__;,c ..l15 �;•;;,, "!)I Wljt.,:;,..YI .J �'JI 

, J:il.JC-..:.,... !""')l.. 2002- 1999 (.):I-! l.. -.......G.. Jl_.,...'JI Y.J).J c- Wl.i!..uJI � 

rWil'::il ...lb � ....,_. _JI j,JI � 0 � L.. ._)c. ., _,...;...ll � l.il _,I.:.. cllli ,)1 ',.JL.l.;.\ 

' 1- -.......G.. W;/1� .11 �1.5: 1- -.....:. LI • .ii L.. WWI O \.:.:JI .t..hl. 11 '-' .,,..._ cs- � ..s- . ...!':! ., • J . c,T' 

....,..1y _;JI J,!1_;.-.ll J !Yl.,a.ll �I � J UY ,.,,.-..uJI .!11..iSJ ..,cl.......ll ., crl_ijll 

s» JjJ :\Ji .J �I) J;:.JI \+,.Al .:,.... ..i�'JI �-"" .,_,..s... � � ._...J.;,,.)'I _i/11 ,.JI 

j..,.;..Jl yJ4..\I �I.WI �'J I� rfi,l., li,,1- .1......Lll t..lil'i\ Wl..+,..f, .!lbS. J jWI 

,..;,,, jl.).l'JI ,y,..,\ e» � � .,_,,.Jl.....1 J J).. 1-l>\ i..t..., j)I...;.. U'" �-' � 

.�l,i.Jl �'}I JW'....'::i'I .,..! 1(, ..,, 
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··-"·n·· "'-'11.>1 ' ,, 1 � 

.Ji&.:.I �.lAJ (!"" ...::,il.i:, J �+JI �'ii _J�':£1 H4li. jyl le.>� J'X.i,,. 0- ..JJI.....:..] 

U:!�I ..,_,::.,.i l11 ·,.II <,)'.:.l..J-, � �I '-:-4-'il J_;,J l.i,.,,., � lW l.s .....,,.ti... .:..i..:i:i 
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