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 شكر وتقدير
 الحمد لله رب العالمين والصلاة والسلام على أشرف المرسلين. وبعد...

الشكر لله المعين الذي بإذنه اتممنا انجاز هذا البحث المتواضع انه لمن دواعي الاعتزاز والشرف  
 ان أتقدم بالشكر والعرف ان الى كل من ساهم في اخراج هذا العمل المتواضع واخص بالذكر:

الف اضل زراري نور الدين الذي كثيرا ما تحمل عناء الاشراف والتوجيه طيلة مدة انجاز  الأستاذ  
 هذا العمل

عائلتي وكل من ساعدني ومد لي يد العون من قريب اومن  كما أتقدم بالشكر والعرف ان الى  
 بعيد

ن الحمد لله  ف الله نسأل ان يزيدنا علما وينفعنا بما علمنا انه ولي ذلك والق ادر عليه وآخر دعوانا ا
 رب العالمين

 

 



 إهداء  
الى التي تحمل اخف كلمة نطق بها اللسان، وتميز لضرعها عرش الرحمان، ووضعت تحت  

كانت الملاذ والمأوى سر السعادة والنجوى، نبع الحنان، ومبعث  قدميها الجنات، 
 الأمان.... لكي امي

الى من خطى درب الصعاب من اجلنا، صاحب الق لب الكبير، تاج رأسي الى رمز العطاء، 
هويتي حيثما اسير، فبث في روحي الحياة، وعلمني السير على خطى المصطفى.... فكان  

 لك ابي
في عمرهما على الطاعة، وان يمنحهما الصحة والعافية، اسئل الله سبحانه وتعالى ان يطيل  

 وان يجعل عاقبتهما جنة عرضها السموات والأرض.
ياة، والى كل من التقيت  الى الق لوب التي احاطتني بالرعاية ورافقتني في درب الح

 بهم.... اهدي ثمرة جهدي
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 العامة مقدمةال
س حعع  ا اصو ععا افي ال ععو  الععع ا الساععوك السمنععل اقعع  الس  عع  لا اث ا السبععنات وا اثلسنيوات ععوا اقعع  السضعع   ال و عع  افي     

لسعععع ا اععع  اعععع  اسبتوفعععا الس ضم عععا ا فعععو   اله يعععود اسم لفعععا ا وع تعععا اث انعععل اقععع  ال لس ضعععمن اقععع  اصعععق  ا ع عععو  ا عععم  ا ل عععو  اث ا
 ا.لس ضم ا اق  ا نط اع ض الس ض د اأث الس  فع الس ضمن افي امخ  ف ادث  الساوكل ج ل لا السقزقا السع اتمم  السب  وا ا

  ا ععععمصك الام قععععوا اهعععع  السبععععن  الس  تبعععع  السعععع ن اك ا بععععي  ا  حضتعععع  السبتوفععععا الس ضم ععععا اأسضععععم ا نعععع  ا   عععع   اث ا ا ا ا ا ا
 السم لفععوا السعععصعع ا ازتعع ل اهوقععو اقعع  الس    ععوا اث اأع الأهععمل ،وم اقعع  اه ععو ا عع زا السععموستا الفعع ضقستا السن عع   ال     ععا السعع

سضععيو  اهعع ف السفوع تععا ا اوسععا ان عع   ال     ععام اث اد جععا الفعع ضقستا الستعع  ا عع  ا وع تععا السبتوفععا الس ضم ععا اث ا ت ععا ال   نععوو الس  
ع تع،م ا وقعا السام عم اقع  السعمث  ال     ا اع  اللج،وز الس  فتع ن. اث ا السمنل اق  اللأ  لا اق وسنا ا ض ث   الف ضقستا السن   
لا  اأث ا ام ك ا  لات ،عو اس ضعي ،و اقع   ا عم ل اقع  ال فع ضقستا اسن   ،عو اف ل  ا واا اق ضمقا اأث اأ ك ا ضمقو ا وف حملث ا   ا

 ا .ل     ا
 ععع  ااضعععا ا   ععع  اهععع ف السعععمث  افي ا مل عععا الس بعععات وا اقععع  السضععع   ال و  اللج ل ععع  اى عععهذ اعععع  اهععع ف الس ح    ا ا نععع كث ا ا ا ا ا ا

ز  ععا اللج لاعع  السعع  و ا  ععقزوا ال  اععود وا اعيتضععام ا ن ت،ععو ال  اععود السبعع   اثقنو  خ ت،ععو اععع  ال   اععود ال  جعع، اث ا
ثأهععخ اص عع   افي ا السضعع ض افي اهعع ف السفععر  اق ا جععو ازو ععومث ا ا ععو  ا ععمث  ا ععوا   الس ضععمث الس ضم ععا ا ععم ل ا نععلل اق ،ععو. ال وستععا اث ا

وهخ افي ا غتعل ال يو فعا ال وستعا اثلس ضم عام اث ع  اهع ل السضعوا   اأهعملا اثق،عود السن ع  افع ازتع  ا  عق  ال    قعا ال اع  تام
لص تعععو  اللأدثلا ال  وفعععنا اس حضتععع  اأهعععمل ،و اصو عععا اق ،عععو السبتوفعععا الس ضم عععا اث اسععع، اق،يعععا ا دل   السععع ن اأث  عععا ال   ععع ن اث ا

 ا. ا الف ض ل  اللأفاو 
 و ع يود اع ى امجي عا اق  ال اعو   الساو تعام ا   اأ  اد جعا اهع ف ال فع ضقستا ا ال    ن ا ثيمم  ا توس الف ضقستا السن  ا ا ا ا ا

 ازعى ،  ا  فعوثا اقع  ادثسعا ا خ اأصع ذم اث ا اما ا مك ادثسا  وص قا الس  ثا اللخو اثتخ  ف ا غل ثزمثدهو اث يواو و ا
،عو ا تيعو ا ت ،عو ا ستا افي السعمث  ال  ضمقعا ا  عخ الص قل فع ضقنمعوج  افي اافس السمثسا افي ا شع  اوا اقاع  تا امخ  فعام اث نضعى ا

 اوثيحضععع  ا  ج،و ععع اللأ نععع  ااوزعععوم اأقعععو السعععمث  الس وقتعععا اثق ،عععو السا  تا  بعععاى ا خ اث عععع انمعععوج  اىعععو ا  وفععع  ال  اعععود و و
 وس ضعععم ا ال  ا ععع  ا09-09لفععع ضقستا ا  عع  اللج ل ععع  ا اعععمل الفعععرل تاتو ا اععم ا عععمث  ا عععوا   اأصععع ا ا اللج ل ععع ثأهععمل ،و.ثفي ا

 دل   ال   عع ن ا ععك الساععقزتوا افي ا بععتل اث ا  ان ععس  ا ععىك ا دل ن افي السض ععوا ال اعع في اثأعمصثلسضعع ض السعع ن اأ اععم ا ععك ا عع
 ا.لس ضم

 

 



العامة المقدمة  

 ج 
 

 :الاشكالية 
مااا ماادت الاا قنلية جزاار ال  ا اا   عع ز اقاععوك ا سععموستا اهعع ف السم لفععا السععع اان   هععو افي الس بععو:  الس  تبعع  الس ععو   ا ا ا ا ا ا

 (؟ 7102-0991وعنق ه جفاعلية السيالة الزقدية خنل الف  ة )
 ال ساؤلات الف عية : 
 اتي ث ض داو اه ل السبؤل  اللمح  ن ا خ اط   امجي عا اق  اأفئ ا ا  عتا ا  ا ى افي اللآ ا ا ا ا ا
 ا وف ضقستا السن   ال    ن؟قو ال ضا د ا ا-0
 اقو اه  اأا لا الف ضقستا السن   ال    نم اث تف ايمم  ا توف،و؟ ا ا-2
 اقو اه  الهملا السبتوفا الس ضم ا؟ ا-3
 اقو اه  اد جا الف ضقستا ا    اللج ل  ؟ ا-4
 اثقام  الس ضخخ؟ اقو اه  اطنتاا الساق ا ا   الف ضقستا ا    اللج ل   ا-5

  :ف ضيات الدرالة 
 ا  و  اع ى اقو اتم اط ز، اق  ا بو:  ا  تب  اثأفئ ا ا  عتا اتم اث ع ا   توا السم لفا ا يو ا     ا ا ا ا ا ا
 اأع ى ا وا   الس ضم اثلسض ض الف ضقستا ا نل  اسن   اللج ل  . ا-0
 ا(.2902-0009  جم اعق ا اعمبتا ا   اد جا الف ضقستا ا    اللج ل   اثقام ا الس ضخخ اصق  السفر  ا) ا-2

 :أهمية الدرالة 
 عع ز الةتععا اهعع ف السم لفععا اقعع  اصععق  السععمث  السمنععل اثلسفاععو  السعع ن ا  انعع، السن عع  ال   عع ن افي ا فععخ اث  فتعع  السبتوفععا ا ا ا ا ا ا

لس ضم ععععا اع ععععم ازاعععع س، اع ععععى الفعععع ضقستا اأ عععع  اثعععععمد اصضعععع ع، اس  ععععمصقا السبتوفععععتا. اس اععععن  اسعععع، الا  ععععا افي ا م ععععم ا
 ابضا اقع السبتوفا ال   اود ا الساوقا اس مثسا.س س  اع ى اأ  ا م   ا  ل ل ، اق ل هملا اثلص تو  اللأدثلا ال  وفنا ا

 :اهداف الدرالة 
 ا ما اه ف السم لفا ا خ  ا ا ا ا ا
 الس ا ا اع ى الف ضقستا السن   ال    ن اثط   ا توف،و. ا-
 الس ا ا اع ى اأدثلا السبتوفا الس ضم ا اثأهمل ،و. ا-
 ا ضتتخ اد جا الف ضقستا ا    اللج ل   افي اظك الس ش  اوا ال ا  تا ال خ  فا. ا-
 اطنتاا الساق ا ا   الف ضقستا ا    اللج ل   اثقام ا الس ضخخ.   لز ا ا-
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 د 
 

 ا رل  از    اث   توا اق  اسهنهو از ود  اد جا الف ضقستا ا    اللج ل  . ال ا-
 :امزهج الدرالة 
 وس    اس نتاا اق   ا السنح  اتم ال ع يود اع ى ال  ،ج الس  ف م ازت  اتم الف ا لض اأهخ اقو اجو ا ا ع، اأد تعوا ا ا ا ا ا ا

ثل نمععو  اى  عع ا الفعع ضقستا السن عع   ال     ععا اثعق  ،ععو ا وسبتوفععا اا  ععا الس    ععا افي ا ايتعع  السف،ععخ ال   عع ا ا غتععا ا اععتك ال 
 لس ضم ام اع  اط    السضتود اىب  اقم بي ا و ا     اق  اق لجع اق ين ا افي السم   اثلسمث  وا اثل   ضتوا.

 يععو الع يعععما السم لفعععا اع ععى ال ععع ،ج الس ح ت ععع  اقعع  اصعععق  ا عععع السنتواععوا السقزقعععا اعععع  الس ععوه   ا عععك السم لفعععا ا  ا ا ا ا ا ا ا
 عود  اجمثس ،و اث  ت ،و اث فبلهوم اقع الف خملد ا اض ال ؤسع لا اثل ضعو تس السميتعا اس   ع   ا خ الس  عو ج السعع ا عما ا

 ا ست،و السم لفا. ا
 :اهيكل الدرالة 
لس  تبعتا اذع ف ال سعموستام اتم ا ضبعتخ اهع ف السم لفعا ا خ ا عقث ا اع  م ازتع  ا  عوث  السفاعك ا اسلإجو ا اع ى اللمحعوث  ا ا ا ا ا

لفوفعتوا ا ا  وثس عو ا تع، او نح  اللأث م ازتنه  اقضبخ ا خ ا قث اقنوز    اع  الف ضقستا السن   ال    ن اث اللأث  الام
  الفعع ضقستا السن ععحعع  السنوسعع  ال نم القولفعع ضقستا السن عع  ال   عع نعي قتععوا ازعع   ال نحعع  السنععو  ام ازعع   السن عع  ال   عع ن

 وس بعععنا اس فاعععك السنعععو  ا ضعععم ا     عععو ا تععع، ا. اث ا)ل ؤسععع لا ال   اعععود ام ال اعععو لم اللمحعععمدلا اثق   نعععوا ااوز،عععو(ل   ععع ن ا
ل نحعع  السنععو  اأهععملا السبتوفععا ام اوهتععا السبتوفععا الس ضم ععال ث ل نحعع  اس بتوفععا الس ضم ععا اقعع  اصععق  ا ععقث اقنوزعع م ا

لسفاعك السنوسع  ا ضعم اصااع وف ا ا تيعو اصع  ا. اأقعوسع ثو ااوز،عوعق وا السبتوفعا الس ضم عا اث السنوس  ال نح  ام اث الس ضم ا
قنوزعع م ا اف اع عى ا وع تعا السبتوفعا الس ضم ععام اثهع  ا عمث ف ا بعخ ا خ ا ق عاأ ع  ا  اثل عع الفع ضقستا ا  ع  اللج ل عع  اث اس حعم   اعع

ل نحع  ام اث ااع  تا ال خ  فعا ف ضقستا السن ع  ال   ع ن اللج ل ع ن افي اظعك الس شع  اوا ال  ا ا   و اق  اصق  ال نح  اللأث 
لفعع ضقستا ا  عع  اللج ل عع  اثعق  عع، اأصلل ال نحعع  السنوسعع  ا     ععو ا تعع، اسضتععوس امث السنععو  اأدثلا السبتوفععا الس ضم ععا افي اللج ل عع 

 ا ههملا السبتوفا الس ضم ا.
 



  

  

  

  الفصل الأول: 

  استقـلالية البنك المركزي

  

  

  



 استقلالية البنك المركزي                                                          الفصل الأول

 
2 

 :تمهيد
فل لاقمػػ لكي ػػالهػػ بلإهيئػػفلهيػػ  لهػػلىل لػػيعػػالبنك ػػرلبي أػػث للصػػاثلبنرػػلجرلنماػػلجرلبباػػبزلبيرػػ   ل ب مكػػبر ل     

لليػػفبيؤسسػػبتلبيبنيػػفليباقمرػػبديفل لللهػػ يعمػػالبنك ػػرلبي أػػث للإذبن  ػػا  للبلإصػػابربن ظػػبـليقي ػػفلمػػابليػػ ل بصيػػفل
لبنفعبنػػفلبنػػدللمػػااالكػػبلبت لجيػػفلنلمػػاقال لػػىلبنسيبسػػبتلباقمرػػبديفليارلجصػػبلبنسيبسػػفلبلأدبةدينػػف لصيػػتليعمػػال

 املااتل لباقمربدلبنلجطني.لفلبنم ميفلباقمربديفليلرحيحلبا.ليأ نرلناهعل جبن  ايف
فليلجضػػلجعلبسػػم لانيفلبنك ػػرلإبنك ػػرلبي أػػث ل ل  يػػقلباسػػم  برلبن  ػػا  لهػػل ػػبن ظ لنلػػايرلبن كػػالبنػػ  لمظبرسػػ      

يلأثػػ لبيلجبضػػيعلبنػػدلصظيػػكل امشيػػفلأكػػاةل لبناربسػػبتلباقمرػػبديفلاسػػيمبلبيبنيػػفليبيرػػ هيفلللهػػ بي أػػث ليعػػاليػػ ل
بنعايػاليػ ل لػابفلللفمذػاللبلأسػبسي اب.ليذنرللأمشيفلبنايرلبن  لمظبرسػ لبنك ػرلبي أػث ل لأػالبنػايؿ لي لػىلهػ بل

إمػ ب للعػاياللليبنعبلملقالسػعكلنمػمبفلي  يػقلبسػم لانيفل  لجأاػبلبي أثيػفليػ لاػلاؿلقيبياػبل مينػ يعلقػلجب  لمايػاةل
 . لىلقلجب ي ابلبن بئمف

 يقالل بين بل له بلبنفرالقلاقفليكبصتليهي:     
ل.صلجؿلبنك رلبي أث للسبسيبتبيكحتلبلأيؿ:ل
ل.بسم لانيفلبنك رلبي أث لجؿل ملجييبتلصبيكحتلبنثبني:ل

 .)بيؤش بتلباقمربديف لبيعبيا لبلمحادبتلييمالكبتلمذبصاب(رلبي أث لبسم لانيفلبنك بيكحتلبنثبنت:ل
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 ساسيات حول البنك المركزيأول: المبحث الأ
بباػػبزلبيرػػ  ل لبنػػكلاد لأمػػبلهػػ لبيؤسسػػبتلبيبنيػػفليباقمرػػبديفلبنػػدلل ػػ ل لػػىلقمػػفلليعمػػالبنك ػػرلبي أػػث ل     

لعمػػػاللإذ للسبسػػػب  يػػػقلبنػػػ  حللإلى له ػػػالاللسػػػعىلبلأاػػػ   ػػػ لبنك ػػػلجؾلللهػػػابهاببنك ػػػلجؾلبي أثيػػػفليػػػ لصيػػػتللتخملػػػ 
 فليملجد لض ير لنم في لبنسيبسفلبيبنيفلنلح لجيفلييمممعل بنسيبدةليباسم لاؿ.إيللبلأمشيف ينبطبل ل لغبيفل

 نك المركزي: نشأة وتطور البالأولالمطلب 
 ليػػػ ل للب مػػػبلأب ػػػلباملفػػػبليلمشيماػػػب ينػػػبطابللإاللفقامظػػػف لليإمسػػػبلل ػػػ لبنك ػػػلجؾلبي أثيػػػفلصايثػػػفلبنعاػػػاليبن ينػػػاةللم     
 .بن ايم
 ينػاتلبنك ػلجؾلبي أثيػفل لي صلػفلاص ػفلن ينػلج لبنك ػلجؾلبنمجبريػف لهػبنك لجؾلبي أثيػفل ينػاتل لبنكابيػفلأك ػلجؾل بريػفلللللل

 ملػػ لبصم ػػبرللإلىللضػػي بنك ػػلجؾلبنمجبريػػف لييػػ ل لللصػػاابنرػػف ليبنك ػػرل ليبقػػعلبتػػبؿلي ػػلجفل بشػػئبل ػػ للاػػلجرل
بنك ػػػلجؾلمدػػػبلمعلػػػ ليااػػػ ليلجقػػػعلبنرػػػابرةل بن سػػػكفلنك يػػػفللبنك   ػػػلجتليبن يػػػبـل ا مػػػبؿليرػػػ هيفلنلح لجيػػػفلليربؽلإصػػػابر
ل.1بنمجبريف

 ل ظػ للل1656بنك لجؾلبي أثيفل لبنعػبلم لصيػتللاسػسلسػ فلللقاـبنك رلبي أث لبنسلجيا ل)  رلري س(لييعالللللل
بنك ػرلبي أػث ليػ لك ل لشػا  ل لفلإايرغػ لبنم ػاـلبيلحػلجظلبنػ  لشػاا لهػ بلبنك ػرل ل16682أك ػرلنلاينػفل ػبـل

بنػدللسػم الليبلأسػس لبن  ليعمالبلأيؿل بييبلي لصيتلإرسب لبيكػبد ل1694 بدةل ك رلإمذلتربلبن  للسسلس فل
ل.3بنك لجؾلبي أثيفل لجميعلديؿلبنعبلملإنياب
ل1980يي  لذنرلبت ل الله بلبن لجعلي لبنك لجؾل لبا مينػبرليبنملجسػعلابصػفل لبنػايؿلبلأيري يػف لهفػيل ػبـلللللل

ليمػػػب لي ل ػػػبـلل1817لاسػػػسل  ػػػرلهلجن ػػػابلي  ػػػرلبن مسػػػبلبنػػػلجطنيل ل ػػػبـلل1814لاسػػػسل  ػػػرله  سػػػبلي ل ػػػبـل
 لي  ػرلريسػيبل1856 يبل ل بـلسكبإ لي  رل1850 لي  رل لجي بلبنلجطنيل ل بـلمس ؾببناسسل  رللال1818
يبنػػػ  ليم ػػػلجفلل1913ي ي يػػػفل ل ػػػبـل لي لبنلجايػػػبتلبيمحػػػاةلبلأ1882ـلبنيب ػػػبفل ل ػػػب لي  ػػػرل1860 ل ػػبـل

يرػػ ل ػػكلبسػػ لبنك ػػرلبلأهلػػيل  ػػرلي أػػث ل للليؿيػػ لبقػػنيل ينػػ ل   ػػبلهيػػاربنيب لي لبنػػلجط لبنعػػ  له ػػاللاسػػسل
ظاػلجرل  ػلجؾللاػ  ل  ػاليػ للػلج سللإلى بلإضػبهفلل1964 ينالبنك رلبي أػث لبلأردنيل ػبـللي لبلأردفله الل بير  
لاسيسػػػػ ل  ػػػػللباسػػػػم لاؿلسػػػػ فللل يػػػػايبنػػػػ  لل 1851 ػػػػكلبسػػػػ ل  ػػػػرلببثبئػػػػ لسػػػػ فللأػػػػبفللببثبئػػػػ يليػػػػبلل ينك ػػػػبف

                                                           
ل.138 لص2010ردف لنل ين ليبنملجزيع لبلأ لدبرلبنيبزير لبنعلميفلالنقود والبنوك والمصارف المركزيةسعيالسبييلبتلاؽليمحمالمحملجدلبنعلجلجني لل1
ل ليػػ أ ةليبسػػترلغػػالي ينػػلجرة لأليػػفلبندور البنككك المركككزي دككة ادارة الاككيولة النقديككة اادراسككة لقارنككة وككي' ال زا ككر وتككون اا بميػػفل بشػػلجر لل2 علػػلـج

لبنمسيا لمبيعفلمحمالا ل.05  لص2013/2014يم لس ي اة لببثبئ  لباقمربديفليبنمجبريفلي للـج
ل.161  لص2000 لدبرلبببيعي  لير  لاقتصاديات النقود والبنوكل لجرلإسمب يالبلهلجبر  لل3
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ل1920.ليبسػػػمم لب مينػػػبرلبنك ػػػلجؾلبي أثيػػػفلاػػػلاؿلبن ػػػ فلبنعينػػػ ي لابصػػػفل عػػػالب ع ػػػبدليػػػؤ  ل  يأسػػػال ػػػبـل19621
بنك ػػػلجؾلبي أثيػػػفل لأػػػالدينػػػفليذنػػػرلكػػػاؼلإ ػػػبدةلباسػػػم  برلبيرػػػ  لي  يػػػقلبنمعػػػبيفللإ ينػػػب يبنػػػ  لليصػػػىل مػػػ يرةل

 بن  ا لبنايلي.
 لفهوم البنك المركزي وخصا صوالمطلب الثانة: 

لكػػب ليػػعلباػػملاؼلبي ػػبفلييػػ يرل      لصػػلجؿلبلأمشيػػفليبنلجظػػبئ لبنػػدلل ػػلـج باملفػػكلبنك ػػلجؾلبي أثيػػفل ػػباملاؼلبيفاػػلـج
لعػػبري ل عػػ للإلىبنثيػػبفلنػػ نرللعػػادتليفػػبهي ليلعػػبري لبنك ػػلجؾلبي أثيػػف لييػػ لاػػلاؿلهػػ بلبيالػػللسػػيم لبنماػػ ؽل

 ه لاربئراب.لبنك لجؾلبي أثيفليل
 ي  الفرع الأول: لفهوم البنك المركز 

لبنك رلبي أث لصبنيبل ػادب لبن ثػاليػ ل      ذبتلبناكيعػفلبيتملفػفلمدػبلمصعػاليػ لبنرػعللل ػايمللع يػ للبلأ مػبؿي لـج
مظ ػػ لإ اػػب لدقيػػق لهػػا للع يػػ لنػػ ليينػػمقليػػ ليظبئفػػ  ليهػػيلتخملػػ ليػػ ليقػػكلكاػػ لييػػ لدينػػفللأاػػ   لنػػ نرل

  ع لبنمعبري لن ليهي:
بنك ػػرلبي أػػث ليؤسسػػفل  ايػػفلص لجييػػفللػػيم ل لػػىلبن ظػػبـلبن  ػػا ليبيرػػ  ل لبنكلػػا ليي ػػعل لػػىل بل اػػبللفلل"للللل

بنعملػفليي بقكػػفلبباػبزلبيرػػ   ليللجميػ لبائممػػبفلنثيػبدةلبن مػػلجلباقمرػبد ليبلمحبهظػػفل لػىلباسػػم  برللإصػػابريسػؤينيفل
ل.2"ل اابلبحبمبتلبن ينبطلباقمربد بن  ا ل  لط يقلللجهالأميبتل  ايفلي بسكفلدباالباقمربدليرل

لل:" ػ لييع ؼلليمبل لػىلللللل ل بلإشػ بؼل لػىلبائممػبفليإصػابرلبن  ػلجد ليي ػلـج يؤسسػفلي أثيػفليرػ هيفليبصػاةلل ػلـج
بنػدللمممػعل بن ػارةلبن  ػلجدلبن ب لج يػفللإصػابرلصػلجؿل  ايػف لهيمػلجلىل مليػفللإلىبنك ػرلبي أػث ل محلجيػالبلأصػلجؿلبت ي يػفل

ل.3"لمكبريفل لىلبنلجهب ل بانمثبيبتبن ابئيفليبلإ
بي ظمػػفلبنػدللػيم ل لػػىلبن ظػبـلبيرػ  لألػػ  ليلمػلجلىلإصػابرلبنك   ػػلجت لل ػ :ل"أمػبليعػ ؼلبنك ػرلبي أػػث ل لػىلللللللل

يلمػػػم ليػػػ لاػػػلاؿلبسػػػمتابـليسػػػبئلابلبيمعػػػادةلسػػػلايفللسػػػسلبنك يػػػبفلبيرػػػ  ل لبناينػػػف لأمػػػبليلجأػػػالإنياػػػبليامػػػفل
ن  ايػػفل لهػػ  لبناينػػفلبػػبليترلػػػلل لػػىلذنػػرليػػ للػػاقابتلهبيػػفل لبن ظػػبي لباقمرػػػبد لبلإشػػ بؼل لػػىلبنسيبسػػفلب
ل.4"ليبامممب يلله  لبناينف

                                                           
ل.ل139  لصلرجع سبق ذكرهسعيالسبييلبتلاؽليمحمالمحملجدلبنعلجلجني لل1
ل.76  لص2014بببيعي لير  لل لدبرلبنمعلي البنوك المركزية ودورىا دة اقتصاديات الدوليلجس لصس ليلجس  لل2
يػع ليرػ  لبناكعػفل ليؤسسػفلرييػفلنلاكب ػفليبن ينػ ليبنملجزلسكوا  الماليكةاقتصكاديات النقكود والبنكوك والأمحمالبحمالبنس يدليمحمال ثتلمحمػالغػثاف لل3

ل.288  لص2010بلأيلى ل
ل.14  لص2007ف لير  لبناكعفلبلأيلى لبي مكفلبنعر يلادارة البنوك )تقليدية الماضة والكترونية الماتقبل(،لحمالمحمالغ ي  لل4
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فلبنك ػرلبي أػث ليؤسسػفلل ػ ل لػىلقمػفلبن ظػبـلبيرػ  لجميعػ لي لالاؿلبنمعبري لبنسب  فلمظ  للفل سػم م للللللل
لبنك ػػػرلبي أػػػث ل لجظيفػػػفل سػػػلجقي لبن  ػػػا ليبيػػػبليلييالػػػقل ليػػػ ل ل فػػػسلبنلجقػػػكل  ػػػرلب نك ػػػلجؾلي  ػػػرلبت لجيػػػف ليي ػػػلـج

لئممب يػػػفل رػػػففل بيػػػف ليبنك ػػػرلبي أػػػث  قب ػػػفليبنػػػمح  ل ل ػػػ ضلبن  ػػػلجدليبلإشػػػ بؼل لػػػىلبنسيبسػػػفلباهػػػيلبنلسبسػػػيفل
يؤسسفللينغالي ب بلرئيسيبل لبن ظبـلبير   ليبلهاؼلبن ئيسيلي لسيبسم لنيسل  يقلبلأر بحل الاايػفلبيرػب ل

ل.1باقمربديفليبيبنيفلبنعبيف
 الفرع الثانة: خصا ص البنك المركزي

ل:2ه بؾل اةلاربئصل يثلبنك رلبي أث لأمؤسسفل  ايفل  لغا لي لبيربرؼ ليه  لبلخربئصلهيللللل
ف ليبػبلمضمالي أثلبنرابرةليقمفلببابزلبير   لبػبلنػ ليػ لسػلافلبن قب ػفلبنعليػبل لػىلبنك ػلجؾلبنمجبريػفليغػالبنمجبريػل-

لن لي لقارةل لىلالقليلايالبن  لجدلبن ب لج يفلديفلسلجب .
لىللصػػػلجؿل  ايػػفليبنع ػػػسل ػػػبنع س.لل لقػػبدرل لػػػىلالػػػقلبن  ػػػلجدل ػػػارةل لػػػىل لجيػػالبلأصػػػلجؿلبت ي يػػػفلإيمممػػعل بنل-

لبن ب لج يفليبيايم ل لىلشؤيفلبن  اليبائممبفل لباقمربدلبنلجطني لهالجلنيسليؤسسفل  ايفل بديف.
يفلغا لي لبنك ػلجؾل لألج ػ ليؤسسػفل بيػفللػ ظ لبن ينػبطلبيرػ  ليلينػ ؼل ليػ  ليلينػترؾليػعلبت لجيػفل ليمف دلدل-

لرس لبنسيبسفلبن  ايف ليل ف له  لبنسيبسفل  لط يقلبنماااليبنملجمي ليبي بقكف.
بن  ػػػلجدلبنػػػدللفيػػػ ب ليػػػبئيل لبنمعبيػػػا ل لصػػػ للإقب لج يػػػفلذبتللبلعمػػػالبن  ػػػلجدلبنػػػدليرػػػارهبلبنك ػػػرلبي أػػػث ل  ػػػلجدل-

لبنػابئ ل  كلجلهػبل لبنمعبيػػا لإذلللرػارهبلبنك ػلجؾلبنمجبريػفللػػا لذيػفلبيػاي لين  اػػبلالل للففلنلػابئ لبتػقليػػثلال للػثـ
لي ه لبنمسايال  لط يقلبنمحلجيالبير  .

لبلأ مػػػبؿفلصرػػػال لػػػىلبنػػػ  حلهي ػػػلجفلذنػػػرليػػػ لقكيػػػالي أػػػث لبنػػػ  حليػػػ لاػػػلاؿل مليبلػػػ  ليإاليمػػػلجاىلبنك ػػػرلبل-
فلي ػلجفلبيرػلحفلبنعبيػفليل ظػي لهاػاؼلبيرػ ؼلبي أػث لمصػلللبرضفلينيسلبلأسبسيفلبندليمالبنك ػرللأملاػب لبنع

لبن ينبطلبن  ا ليبير  ليباقمربد  لين نرلهبنك رلبي أث لمدللجؾلغبنكبلي لقكالبناينف.
 المطلب الثالث: أىمية البنك المركزي ووظا فو

ل ػػللللل لػػا ي لبن ظػػبـلل ليػػ ليظػػبئ لرئيسػػيفل لبلاممػػعلباقمرػػبد  لمدػػبليكػػ للمشيمػػ ل يعػػ ؼلبنك ػػرلبي أػػث لبػػبلي ػػلـج
يػػ لاػػلاؿلهػػ بلبيالػػللسػػيم لبنماػػ ؽلإلىللمشيػػفلشػػ بؼل لػػىلبلأيمػػ لبيتملفػػفلنل ينػػبطلبيرػ   ليلبن  ػا لنلاينػػفليبلإ

له ليظبئف .بنك رلبي أث ليل

                                                           
ل.225ل لص2011 لنك بف لبناكعفلبلأيلى ل لبيؤسسفلبتايثفلنل مببلى الاقتصاد النقدياالمدخل يديعلطلجريس لل1
 .93ل لص1996يلى لبببيعيفلنلاربسبتليبن ين ليبنملجزيع لنك بف لبناكعفلبلأ لبيؤسسفلاقتصاديات النقود والبنوكسلمبفل لجذيبب لل2
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لالفرع الأول: أىمية البنك المركزي
ل:لل1لمشيم ليبندللممثالهيمبليليلإلىي لالاؿليع هفلبنك رلبي أث لمظ  لبنملجصالللللل
لمػب علل فيػ لللفبنك لجؾلبي أثيفليؤسسبتليبنيػفلي ظمػفلييسػم لفل   برهػبليقلجب ي اػبلبنرػبدرةليلسػمايعللالاستقلالية: -

لبن  بربتليبلإم ب بتل  فساب.
بنك لجؾلبنمجبريفلش أبتلابصفليسبمشف ل رال لىلل بايرػابليػ للحلقة الوصل وي' الدولة والبنوك الت ارية: -

لللربدت ليإذبليػػػبلليمػػػبي اػػػبلليبلأيبيػػػ بنك ػػػلجؾلبي أثيػػػفليلمل ػػػىلبن ػػػلجب  ل بت لجيػػػبتلبنمػػػااال لبنك ػػػلجؾلبنمجبريػػػفلهم ػػػلـج
ل إ لاغلبنك لجؾلبي أثيفللإصابرلبن لجب  لبنلازيفل لذنرليل في هب.

بنك ػػلجؾلبنمجبريػػفليسػػم لفل ليبنيماػػبليق بربلػػبلباسػػمثمبريف لهمسػػمايعلبنك ػػلجؾللاريككة:حلقككة الوصككل وككي' البنككوك الت  -
ل إصابرلبن لجب  لبندل اهبل لىلبنمعبيالهيمبل ي اب.لليبي أثيفلبنملجهيقل ي ابل  لط يقلبي بصفل

يمينػبكفلييم بقمػف ليصػ لالللهػابؼن الي لبنسيبسفلبن  ايفليبيبنيفللة وي' الاياسة النقدية والمالية:لالملاء -
لبنك ػػػلجؾلبي أثيػػػفل ػػػبنملجهيقل ػػػ لهػػػ  لبلأهػػػابؼل ػػػ لط يػػػقل اػػػ لبلأهػػػابؼلللمعػػػبرضلهػػػ  لبلأهػػػابؼلهيمػػػبل ي اػػػبلل ػػػلـج

لبيينترأفل  لبنسيبسم لنمح يقليرلحفلباقمربدلبن لجيي
 الفرع الثانة: وظا ف البنك المركزي

لبنك رلبي أث ل لجظبئ للسبسيفلنعاللمشابللللل ل:لليبليليلي لـج
 ونك الإصدارأولا: 
بنظالجر له ال  ؼل بصالاحل  ػرلبلإصػابرلصػ للإلىسكقليظبئ لبنك رلبي أث للبنك   لجتلهلجللإصابرأبفللل     

بلأيلىلنلك ػرلبي أػث لأب ػكللسبسػبل غػ ضلقيبيػ لكػ  لبنلجظيفػف لصيػتليعمػالمحم ػ بلليبئالبن  فلبتبلي لينعالبن يناةل
ليربؽلبنك   ػلجتل لبنك ػرللإصػابرماػفللاػ   ليبفلبلأسػكببلبن ئيسػيفلنترأيػثلصػقللليػفله  لبنعمليفلياليينبرأ لهياػبل

 :2نلأسكببلبنمبنيفلإرمب اببي أث لمظ  ل
باملفػكلهئبلػب لهػإفلذنػرليػؤد للفإ لبلاممػعليصػ لللجصيال لجعلبن  لجدلبنسبئاةللإلىللجصيالمافلبلإصابرليؤد لل-
هػػػ بلبن ػػػلجعليػػػ لبن  ػػػلجد ليي ػػػعللإصػػػابرلىلرقب ػػػفللهمػػػال لػػػىلإ بقػػػالليربؽلبنك   ػػػلجتلبنػػػدللرػػػارلدباػػػالبناينػػػفليللإلى

لل ينالي ل لجيالل لجبعلمخملففلي لبن  لجدلهيمبل ي اب.لفلبنمع يابتلبندلمظ  ل
لي ثنفلرهيعفللأيربؽلبنك   لجت.يلذنرليعالإفل-

                                                           
لدور البنككك المركككزي دككة لمارسككة الرقاوككة  لككى البنككوك الت اريككة دراسككة حالككة ونككك ال زا ككربمظػػبفل ػػبديس لل1  ليػػ أ ةليبسػػترلغػػالي ينػػلجرة لأليػػفلبنعلػػلـج

لبنمسيا لمبيعفلبنع  ل  لياي ل.16 ل15لصل لص2011/2012 لبـلبنكلجبقي لببثبئ  لاباقمربديفليبنمجبريفلي للـج
ل.224ل لص2009بلنلمعلي لبيفملجح لير  ل لمبيعفل  االنقود والبنوكياب ابلزغللجؿلرزؽ لل2



 استقلالية البنك المركزي                                                          الفصل الأول

 
7 

صػابرلليربؽلبنك   ػلجت لإفله بلمظ  لبناينفلي للفل برسل لج بلي لبلإشػ بؼل لػىلبنمػثبـلبنك ػرلبي أػث ل  لجب ػالإل-
للىل لجعلي لباسم  برل لبنمعبيا. لل كلا لنل  لجد لمدبليؤد لإلنلأه بدصيتليعايلبيثيالي لبنث فل

  مبشػابل لي ػابرلبريفلهيمبليمعلقل ملجسػعابليب ع ليسبئالبن قب فل لىلبنك لجؾلبنمجفله بليعايلنلك رلبي أث لإل-
ذنػػرليملجقػػ ل لػػىلي ػػابرليػػبلنػػا لبنك ػػلجؾليػػ لبصميػػبطيل  ػػا ل)ليربؽلبنك   ػػلجت( لللفلإذيػػبللرػػار ليػػ لبئممػػبف ل

 للبلإهػػ بطهػػبليػػ لبن  ػػلجدلبنلجرقيػػفل ليػػالبت لجيػػفلقػػالاقػػىللاييػػابلأكػػاب لالجللإصػػابر ػػاـلمعػػالصػػقلللفلإلى بلإضػػبهفل
سمسػػػكقلب مكػػػبربتلبنسيبسػػػفلبن  ايػػػفلفلبا مكػػػبربتلبنسيبسػػػيفليصبمػػػفلبت لجيػػػفلنل  ػػػلجدلليربؽلبنك   ػػػلجت للألإصػػػابر

لبنسليمفلبندللمفقليعلبنظ يؼلباقمربديفلنلاينفليسمركحلهيلبنعلجبيالبلمحادةل لل اي لي ابرلبلإصابر.
تللمعلػقل  ػلجعلبلأصػػلجؿلبنػدلمصػػلللغايػفلبنك   ػػلجتلكػبلي سػػكفلبنك   ػػلجتلن يػلجدلقب لج يػػفليمعػادة لصيػػلإصػابريمطمػعل

لبنعملاتلبلأم كيفلبندلمصللباصمفبظلكبل لغاب لبلإصابر.لليبن صيالبن هبيل
ل:أنظمة الإصدار -

ل:1بنمبنيفلبلأش بؿبلإصابرلب بصال اياةلمظ  لللتيرابل للل ظمكي تلللللل
بنغاػػب لبنػػ هبيلبن بيػػالأػػبفليػػم للغايػػفلبلأيربؽلبن  ايػػفل  صػػيالذهػػبيل ظػػبـلبنغاػػب لبنػػ هبيلبن بيػػا:ل لظػػال ظػػبـلل-

 لظػػػال ظػػػبـلبنسػػػكبئرلبن هكيػػػفلأػػػبفلمضػػػمفالتػػػث ليػػػ لبنعملػػػفل لبنمػػػابيؿل لػػػىلشػػػ الليربؽل  ايػػػفلقب لػػػفلل100%
لنلاسمكابؿل بن هل لي له  لبتبنفللركحلبلأيربؽلبن  ايفلليربقبل بئكفل  لبن هل.

لإلىيرػػػارل بلإضػػػبهفللفلنلجقيػػػق:ل ل ظػػػبـلبلإصػػػابرلببثئػػػيلبنلجقيػػػقليسػػػمحلنلك ػػػرلبي أػػػث ل ظػػػبـلبلإصػػػابرلببثئػػػيلبل-
يػػم لبسػػمتابـلسػػ ابتللإذذهكػػب لقػػاربلمحاػػ لمحػػادبليػػ لبن  ػػلجدل ػػايفلرصػػيالذهػػبي لل%100بلأيربؽلبيغاػػبةل  سػػكفل

لص لجييفلأغاب لي ابرلقب كلي لبلأيربؽلبن  ايف.
بن سػػبيل ػػادل سػػكفلي ػػبدي لبلأيربؽلبنرػػبدرةليبن صػػيالبيعػػاني لبحيػػتللغاػػيل ظػػبـلبنغاػػب لبن سػػبي:ل لظػػالبنغاػػب لل-

ل.يثلال%40بن ميبتلبن  ايفلبنربدرةل  سكفليعي فلي لبن هل لينم  ل
  ظػ لبا مكػبرللبلأاػ  ظبـلبتالبلأقرىلنلإصػابر:ل لظػالهػ بلبن ظػبـلمضػادلسػ  للإصػابرلبن  ػلجدلبنلجرقيػفلديفلل-

م لبسػػمتابـلبنػػ هللأغاػػب لنلعملػػف لي ػػبدةليػػبلي هػػعلهػػ بلبنسػػ  لألمػػبلأب ػػكليػػصجػػ لبن صػػيالبنػػ هبي لصيػػتلال
ليثيالي لبن  لجد.لإلىبنكلادلبحبمفل

 ظػػبـلبلإصػػابرلبتػػ :ل لظػػال ظػػبـلبلإصػػابرلبتػػ ليػػ لك لصجػػ لبلإصػػابرلبن  ػػا لبسػػملج لبن ينػػبطلباقمرػػبد  لل-
لبنسلابتلبن  ايفل إصابرلبن ميفلبنم يريفلبنلازيفلنمغايفل لصبمفلباقمربدلبنلجطنيلي لبن  لجدلبنلجرقيف.صيتلل لـج

                                                           
 .32 ل31لص صلديفلس فلبن ين  لعيف لببثبئ  لبناكعفلبنثب يف  لديلجبفلبياكلج بتلبببيأس   لم الاقتصادضيب لمجيالبيلجسلج  لل1
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   ثانيا: البنك المركزي ونك الحكولة
لبنك ػػرلبي أػػث ل ػػايرليرػػ ؼل      الل ػػ لسػػلابتلبنك ػػرلبي أػػث ل  ػػالصػػايدلبصم ػػبرل مليػػفلبلإصػػابر ل ػػالي ػػلـج

لبت لجيف لبنك رلبي أث لك بلبنلجص ليعماللدبةلبت لجيفل لل في لسيبسبلبلبن  ايف.
لبنك ػرلبي أػث لللـهبت لجيفلينيسلبنك رلبي أث لهػيلبنػدللمػعلبنسيبسػفلباقمرػبديفلسػلجب ليبنيػفلأب ػكل   ايػفليي ػلـج

ل.1 م في لبنسيبسفلبن  ايفلبندللمعابلبت لجيف
غلػللباقمرػبدي ل مػ يرةللي لاقفلبنك رلبي أث ل بت لجيفل لاقفليقي فلمابل لأبهفل لػابفلبنعػبلملينػ بلي ػبد لللللل

لترؾلسلافلي لبنسلابتلباقمربديفلبلأسبسػيفل ليػاليينػ يعلللف  لي لبنرعلللبي أث  ل لىللسبسلايي لبنك رلل
ياليعػنيللػايي لبنك ػرلبي أػث للفليرػكحلإدبرةلبت لجيػفلذنػرللفلبنك ػرلبي أػث لصػ ل  يقلبن  ح.للإلىابصليااؼل

يمممػػعل  بليػػفليسػػم لفللعايػػ لي ي ػػفل لبنعمػػاليقػػارةل لللػػرلبنػػايؿلبنػػدليػػؤي لهياػػبلييرػػكحل ػػ نرليل ػػبلنلح لجيػػفل
ل لجظبئ ليمعادةل له بلبلابؿإ لىلبنمح ؾل ليلجبمافلبنظ يؼ ليبنك رلبي أث ل لجصف ل  رلبت لجيفله ل:2  لي لـج

لبنك ػػرلبي أػػث لبل- لبنك ػػرلبي أػػث لبكبشػػ ةلبيػػاهلج بتللسػػرلصسػػب بتلبت لجيػػف لهاػػيللػػلجدعلهيػػ ي ػػلـج يدبئعاػػبليي ػػلـج
ليف.بت لجي

لبنك ػػػرلبي أػػػث ل يب ػػػفل ػػػ لبت لجيػػػفل عمليػػػفلل- ل عمليػػػفلل ظػػػي للإصػػػابري ػػػلـج بن ػػػ يضللإصػػػابربن ػػػ يضلبنعبيػػػف لهي ػػػلـج
ل عمليفلاايفله  لبن  يض لل لدهعلبنفلجبئال  ابل ليلجب ياهب.ليبلإش بؼ ل لىلباأممببلهياب لأمبلي لـج

رليػػ لبنفػػنيليل ػػايمليينػػلجرل ل ل ػػلجعللإ ػػاب رةلاايبلػػ ل لصػػلجللببنك ػػرلبي أػػث لهػػلجليسمينػػبرلبت لجيػػف لهاػػلجلي ػػاـللهػػل-
لاػػلجلبيينػػ ؼل لػػىلبائممػػبفلينػػ لاػػاةلطلجيلػػفل لهػػ بلبلاػػبؿيلجبماػػفلبنظػػ يؼلبيتملفػػف لهللكب اػػبإبنسيبسػبتلبنلجبمػػلل

لبت لجيفل بنمفبه ليبنمينبيرليعػلن لي لعايللصيت قكػالبتخػبذلقػ برلسيبسػفليعي ػفلابصػفل لمجػبؿل ليز بلهبيب لن بلل لـج
لائممبف.بن  اليب

لبنك رلبي أث ل إق بضلبت لجيفل  البنم يرة لهمسمايعلل- بائممػبف.للإلىبصمبمػكللإذبلإني بنلجلج لله  لبلأااةي لـج
مايػػا ليللجػػالبت لجيػػفل ػػبدةلنلك ػػرلبي أػػث لطبنكػػفلباقػػتربضللإصػػابريػػم ل ػػ لط يػػقللإمسػػبيإقػػ بضلبنك ػػرلنلح لجيػػفل

  ايبلللجبم ل جػثبل لييثب يماػبليل يػالسػابدلهػ بلبنعجػث.ل ليثػالهػ  لبلأصػلجبؿلللجػالبت لجيػفلنلك ػرلبي أػث لطبنكػفل
لسابدله بلبنعجث لييم للغايفله بلبنعجثل  لط يقلبلإصابرلببايا.

                                                           
ل.66ل لص2011بب لير  لبناكعفلبلأيلى ل لبيؤسسفلبتايثفلنل ماقتصاديات النقود والبنوك كالبن حمبفليس  لبحما لل1
 .68-66لصل لصالمرجع نفاو 2
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بزلبن قب ػػفل لػػىلبن  ػػال لبلأصػػلجبؿلبنػػدلللجضػػعلهياػػبلبن قب ػػفل لػػىلبنرػػ ؼ.ل لػػىلماػػلبلإشػػ بؼيمػػلجلىلبنك ػػرلبي أػػث لل-
لبسػػػرلصسػػػب بتلبالفبقيػػػبتلبيع ػػػلجدةليػػػعلبلخػػػبرج لهيحػػػمفال  صػػػيال ييمػػػلجلىليعػػػبيلاتلبت لجيػػػفليػػػعلبلخػػػبرجلهي ػػػلـج

لبنعملاتلبلأم كيفلييم ل  لط يقلبنمحلجيلاتلبلأم كيف.
   ثالثا: البنك المركزي ونك البنوك

لل  ػرلبنك ػػلجؾ ليهػلجلبي ػ ضلبلأاػػالنلك ػلجؾلبنمجبريػػفل رلبي أػث ليعمػػابنك ػلإف       مػػ يرةلهػػ  لبلأاػاةليبن ػب لجفليلػثـ
يبن قب ػفللبلإشػ بؼيػ ليثبينػفلسػلام ل ل لبنك رلبي أػث ليذنػرلكػاؼل  ي ػ لباصمفبظل  سكفليعي فلي ليدبئعابلنا

بنك ػػػرلبي أػػػث ليعمػػػالللفبتػػػالي اػػػب لأمػػػبلللي لػػػىلبائممػػػبفلبيرػػػ  لسػػػلجب ل ثيػػػبدةلقػػػارةلبنك ػػػرل لػػػىليػػػ حلبائممػػػبفل
بي  ضلبلأاالنل ظبـلبير   لهالجلدبئمبل لىلبسمعابدليسب اةلبنك لجؾلبنمجبريفل لصباتلبنميقلبيػبليليبلأزيػبتل

 إ ػػبدةللليلإنياػػبنػػرل م ػػايملبن ػػ يضليكبشػػ ةللأرصػػاةلبن  ايػػفلسػػلجب لأػػبفلذيػػبليلثياػػبليػػ لبلإنياػػببن  ايػػفلصيػػتلي ػػاـل
بلخرػػػ .ليبنك ػػػرلبي أػػػث لنػػػيسليلثيػػػبليػػػ لبتػػػلجباتلبيترػػػلجيفلبنػػػدللمػػػلجبه لهياػػػبلشػػػ يطلإ ػػػبدةللإنيػػػ ارػػػ ليػػػبلي ػػػاـل

فليامػئ ل لػػىلسػػلايفللرػػ هبتلبنك ػػرللشػػ طلهاػػلجلال ػػاليللليل  ػػرل ػػبر لي لأػػالبنظػ يؼلديفلقيػػابسػب اةلأػػال
 ايػاللسػعبرلبنفبئػاةلبنػدليعيػالكػبلارػ لبتػلجباتلبيترػلجيفلينلك رلبي أث لبتػقل ل يبنمثبيبل ل بن لجب البير هيفل

ل.1بندليم بضبهبل لىلق يض للهبلليي لبنك لجؾلبنمجبريفللإني بندلل اـل
لبنك رلبي أث ل م ايملبلخايبتلبنمبنيفلللللل ل:ل2أمبلي لـج

لبائممب يفلبلخبصفل عملا لبنك لجؾ.اايفللكبدؿلبيعللجيبتلل-
لهمحلصسب بتلمبريفلنلك لجؾ.ل-

لللالرقاوة  لى الا تمانراوعا: 
لبنك رلبي أث ل إدبرةليرقب فلبائممبفليي لجفلذنرلأمبليليلللللل ل:ل3ي لـج
يلسػػػػػمااؼلبنػػػػػمح  ل لصجػػػػػ لبائممػػػػػبفلبنػػػػػ  لل ايػػػػػ لبنك ػػػػػلجؾليتملػػػػػ للالرقاوكككككة الكميكككككة  لكككككى الا تمكككككان: -1

بن  صلنلماقال ل  ضلبن  ال ػ لط يػقلبسػمتابـلبنك ػرلبي أػث للليبن اب بتلباقمربديفليبنماقال لأميم ل بنثيبدةل
ل:ي لبلأديبتلبنمبنيفللأث للينلجبصاةل

للغيالسع لبلخر ليإ بدةلبلخر ل-
لفليبنمجبريفل لبنسلجؽلبيفملجصف يعليش ب لبلأيربؽلبيبنيل-

                                                           
ل.224ل لص2005ل لنل ين ليبنملجزيع لير  ل لدبرلبنعساسيات دة: النقود والبنوكأ ثتلق بي  لل1
ل.191ل لص2014بناكعفلبلأيلى ل لدبرلبن  ا لنل ين ليبنملجزيع ل مبف لساسياتوالبنوك المبادئ والأديات النقود اقتصاصس ل نيلهبني لل2
 .170-168لصل لص2010ع ل مبف لبناكعفلبلأيلى ل لدبرلبيساةلنل ين ليبنملجزيالنقود والمصارفمحملجدلصس لبنلجبد ليمحا يف لل3



 استقلالية البنك المركزي                                                          الفصل الأول

 
10 

للغيال سكفلبنسيلجنفلبن  ايفل-
يلسػمااؼللينػجيعلبنك ػلجؾل لػىلبنملجسػعل لل ػايملبائممػبفلبيرػ  لن اب ػبتللالرقاوة النو ية  لكى الا تمكان: -2

لي لبلأديبتلبنمبنيف:للأث للييبصاةلقاللمشيف ليذنرل بسمتابـللبقمربديفليعي فل لىلصسببلقاب بتلبقمربديفل
فليفػ ضل لػىلبنك ػرلل ػايملصػاللدبل  سػكفليئلجيػفلاأػي لبن  يضلنل اب ػبتلباقمرػبديف لل ايالصرصلمخملففلل-

ليعي فلي لبائممبفلن ابعليع ل  بل لنم يني لذنرلبن ابع.
قػػال لػػىللبنممييػػثل ػػ للسػػعبرلبنفبئػػاةل ػػباملاؼللغػػ بضلبن ػػ يض لأػػافليفػػ ضل لػػىلبنك ػػرلل بضػػيلسػػع لهبئػػاةلل-

لبيم لجحلن ابعليع ل  بل .بائممبفل
قػاللفليم بضىلبنك ػرلبي أػث لسػع لابلأيربؽلبنمجبريف لألإصابربنممييثل للسعبرلإ بدةلبلخر ل باملاؼللغ بضلل-

ل  الإ بدةلارم لنلأيربؽلبنعبئاةلنل اب بتلبلأأث للمشيفل لاافلبناينف.
ل.ةلن الير ؼي لس لجؼلبائممبفلبلمحادلبلإستربليجيفبن  يضلنل اب بتللإ فب ل-

يي ل لمصػلل بن  لجدل لباقمربدليؤق ل ليسملج لبنااالبن لجييلي ليسػملج لبنمينػغيا  ضلللفهم لبيع يؼلللللل
بلمحبهظػػػفل لػػػىليسػػػملجيبتلي لفعػػػفلييسػػػم  ةللليل ظػػػي لصجػػػ لبن  ػػػلجدلبيمابينػػػفل لػػػىلبنينػػػ البنػػػ  ليسػػػا ل ل  يػػػقل

فلبن قب ػفل لػىلإقمربديفلبندليمعػ ضللهػبلذنػرلباقمرػبد.ليلبنم لكبتلبالمحقبرنلااالبن لجييل لمحفليبصاليمطف لي ل
ل  كبلنلا  مبش.لليبن قب فل لىلصج ل  لجدلبنلجدبئعليذنرلي عبلنلممت  لللعنيل رففللسبسيفلإمسببائممبف ل
لللالبنك المركزي المقرض الأخير للبنوك الت اريةخالاا: 

لبنك ػرلبي أػث لأم ػ ضللاػالنلجاػبزلبيرػ  ليبائممػبنيليػ لاػلاؿلل امظػ ليي حػ لللللل ل ػ يضليبنمسػايلاتلني ػلـج
غػػػاللليبيرػػ هيفلبنمجبريػػفلبنػػدللمالػػػللي ػػ لذنػػر لسػػػلجب لأب ػػكلللكيػػفلتبمبلػػػبل ػػ لط يػػقلل ػػػايملبن ػػ يضلبيكبشػػ ة ل

قيبيػ ل عمليػبتلبنسػلجؽلبيفملجصػف للليهػ  لبيرػبرؼ ليػ لقكػاللإنيػ بيكبش ة ليثالإ ػبدةلارػ لبلأيربؽلبيبنيػفلبي ايػفل
لإلىقػػاليػػ هللبنك ػػرلبي أػػث ل ل  يػػقلذنػػرلبباػػبزلبيرػػ   لأمػػبللليكػػاؼلبلمحبهظػػفل لػػىلسػػيلجنفلبن ظػػبـلبائممػػبنيل

ل.1يبيين ي بتلبلأه بدبنمعبياليكبش ةليعل
لإلىبيلجد ػلجفللهيفػثع-بن  ػلجدزيػبدةل لبنالػلل لػىل–ل مببلبنسػلجؽلبن  ايػفليبيبنيػفلصبنػفليفبمئػفلللفيقالمضاثلللللل

ي فػػػ دةل لاثبئ اػػػبليػػػبلي فػػػيللليبيرػػػبرؼلبنمجبريػػػفلنسػػػحلليدبئعاػػػ ل  ػػػاب ليال ػػػالبيرػػػبرؼلبنمجبريػػػفلمجممعػػػفل
 ليكػػػ بلي اػػػبرل ظػػػبـلبائممػػػبفلييػػػبليبلإهػػػلاسل لجبكػػػبللإغػػػلاؽبنػػػ  لمصاهػػػبل لػػػىللبلأيػػػ يلجبماػػػفلهػػػ  لبنالكػػػبتلألاػػػب ل

                                                           
 ل2002ل لدبرلبنف ػػ لنلاكب ػػفليبن ينػػ ليبنملجزيػػع لبلأردف لبناكعػػػفلبلأيلى لعاصككرادارة المصككارف: لككدخل تحليلكككة كمككة رضػػب لصػػبصللل ػػلجلبحمػػا لل1

ل.لل68ص
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بنك ػرلبي أػث للإلىللجػلج  بنغفلنلجمالجرلينلاقمربدلبن لجييل اأمل .ل ليثاله  لبتػباتليػم لبنيفليربصك لي لصا
ل.1نم ترضلي  ل  لجدبلصبض ةلللجم لكبلطلكبتلبنسحللبن  ا 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
 .171ل لصلرجع سبق ذكرهمحملجدلصس لبنلجبد ليمحا يف لل1
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لالمبحث الثانة:  موليات حول استقلالية البنك المركزي
للهػ بنمالجربتلباقمربديفليبن  ايفلبلمحليفليبناينيفلبندليينااهبلبنعبلم لمعلػكلبسػم لانيفلبنك ػلجؾلبي أثيػفليػ للإفللللل

يرػالحلبسػم لانيفلبنك ػرلبي أػث لنػيسلمايػابل ػالهػلجليلجمػلجدلللفبيلجبضيعليبزديبدللمشيمابليلجيبل عاليلـج ل بن غ لي ل
لبسػم لانيفلبنك ػلجؾلبي أثيػفبنػ  لي ممػيلبنمحايػالبيمػكلجطللبلأيػ ي  لزيػ ل عيػا.ل يعػبيالللهػ لمشيماػبلي ايػالل يفاػلـج
له  لباسم لانيف.

 المطلب الأول: لاىية استقلالية البنك المركزي
يلجيػبل عػاليػلـج لسػلجب ل لػىلبيسػملج للبلسمكلبنراهفلبي أثيفلصايثبل م بييلب بهابلمرلجلبسػم لانيفلبنك ػلجؾلبي أثيػفللللل

له بلبنملجم لليبربللمكع لغبنللبنايؿ.للضحىلإذبنماكي ي للليبن ظ  ل
 الفرع الأول: التطور التاريخة

شػػااتلبنعلاقػػفل ػػ لبنك ػػلجؾلبي أثيػػفليبت لجيػػبتلي ػػ لبن ينػػاةلبلأيلىليصػػ لبنلجقػػكلبتػػبليلبنعايػػاليػػ لبنماػػلجربتلللللل
دلسػك كلبتػ بليذنرل سكلللالجرليظػبئ لبنك ػلجؾلبي أثيػفليلاػلجرلبن ينػبطلباقمرػبد ل رػففل بيػف لهفػيلبنفػترةلبنػ

بنعبييػفلبلأيلىلي عػػاهبل  ليػػالأب ػكلبنف ػػ ةلبنػػدل  ػػ لبنعلاقػفل ػػ لبنك ػػلجؾلبي أثيػػفليبت لجيػبتللعممػػال لػػىلبن غكػػفل ل
ل لجيػفليد ػ لبسػػم لانيفلبنك ػلجؾلبي أثيػػفلسيبسػيبلي ػػاـللػااالبت لجيػػبتل لل مػبؿلبنك ػػلجؾلبي أثيػفليأػػ نرليػ لصيػػتل

لبنك لجؾلبي أثيفليص لجيبلبللػاق تلإلىلصػالأكػال بن ظػبـلباقمرػبد لبيمكػع لي ليل يماب ليذنرلن لجفللفلبنعلاقفل  
لإبنفػػترةلي ػػ ل ينػػاةلبنك ػػلجؾلبي أثيػػفليصػػ لي مرػػ لبن ػػ فلبنمبسػػعل ينػػ لأػػبفلبن ظػػبـلباقمرػػبد لبيمكػػعليعممػػال لػػىليكػػا

اـللػااالبت لجيػفل لبن ينػبطلييعػنيلهػ بلبيكػالل ػلبت يفلباقمربديفليهػلجلبيكػاللبيعػ يؼلبل)د ػ ليعمػالد ػ لمظػ (.
يفل يعملػػلجفلأمػػبليينػػبلبلأهػػ بدبلخػػبرميليلػػ ؾلليبلأيػػ بنػػاباليللبلأيػػ باقمرػػبد ليبقمرػػبرليظيفماػػبل لبلمحبهظػػفل لػػىل

 ػاـللػااالبناينػفل ليضػعلقيػلجدل لػىللإلىل ػلجبعليعي ػفليػ لبن ينػبطلباقمرػبد  لهػ بل بلإضػبهفللإلى ايفلللجمياا ل
أب ػكله ػبؾلصبمػفلللإذب ػ للل ػلجؿلبيكػاللبنمجبرةلبلخبرميفلي  اللاكيقله بلبيكالل لىلبنك لجؾلبي أثيف لهإفلهلسففله بل

يضػػػعلبن يػػػلجدللليلل مبلهػػػبل ػػػلجفليسػػػم لفلسيبسػػػيبلل لاللمػػػااالبت لجيػػػبتل لللفنلجمػػػلجدل  ػػػلجؾلي أثيػػػفلهإيػػػبلمصػػػلل
 لاػػلاؿلللػرلبنفػػترةلأب ػكلبنك ػػلجؾلبي أثيػفللمممػػعل ارمػفلأكػػاةليػ لباسػػم لانيفلي ل فػػسلل ػن ػػلجؿل لياػب لينػػ بلمظ ػ لب

لكػػبلمحػػايدة يأب ػػكللممثػػال رػػففلرئيسػػيفل لألجيػػبلبيرػػارلبنلجصيػػالنل  ػػلجدليل ػػايملل بنلجقػػكلأب ػػكلبنلجظػػبئ لبنػػدلل ػػلـج
ل.1بن  يضلنلح لجيبت

                                                           
ل.144 ل143لصل لصذكره سبق لرجعضيب لمجيالبيلجسلج  لل1
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بن سػػبدلبنعػػبييلبنػػ  لصػػاثلاػػلاؿللل  ػػبب للب حػػىلمايػػابنعلاقػػفل ػػ لبنك ػػلجؾلبي أثيػػفليبت لجيػػبتليللاػػ تللللل
ل يبن  ل ثال لزيبدةليعااتلبنكابنفليبمزفبضليعااتلمسلجلبن ػبل لبلمحلػيلبلإجمػبليل1933لإلىل1929بنفترةل  ل

يبييػػػبرلبنعايػػػاليػػػ لبنك ػػػلجؾليبييػػػبرللسػػػعبرلبلأسػػػا ل لبنكلجرصػػػبتليبنم لكػػػبتلبتػػػبدةل للسػػػعبرلبنرػػػ ؼ.للدتلللػػػرل
لإلىفلبنك ػػلجؾلبي أثيػػفل ثلػػكل ل لجيػػاليل يػػفلهػػ  لبنك ػػلجؾلبتخػػبذليعظػػ لبت لجيػػبتلقػػ بربتلصبسمػػفل ينػػالإلىلبنظػػ يؼ

ل.1بن سبدلبنعبييليكبش ةلل  ببيل يفلبناينفل االي ليل يمابلنل ابعلبلخبصليذنرل ل
ه ػبؾل عػ لبنك ػلجؾلبي أثيػفلللفأمبلصاثللالجرلهػبـل ثػال للػااالبت لجيػبتل لإدبرةلبنك ػلجؾلبي أثيػف لصيػتللللللل

 ل ع لبنايؿللمليم ل لجياليل يمابلي  يكلمدللجأفلأمبلهػيلنل اػبعلبلخػبص لين ػ لقبيػكلص لجيػبتلللػرلبنػايؿل
لل مػػػبؿغػػػاليكبشػػػ ة.لين ػػاللد للػػػااالبت لجيػػػبتل لللي  لجأاػػػبلبي أثيػػفلسػػػلجب ل ا ي ػػػفليكبشػػ ةللل مػػػبؿ بنمػػااال ل

بيلجقػػ لبيػػبليلن ثػػاليػػ لبت لجيػػبتل عػػالبن سػػبدلبن كػػالللفةليارلجصػػبلبلأاػػالهػػ  لزيػػبدةلبنمػػغ ل لػػىللإلىبنك ػػلجؾل
زيػبدةلبقتربضػػابليػ ل  لجأاػبلبي أثيػػفلنملكيػفلبصميبمبلػػب.للإلىبنعػبييلأػبفليمػػا  بلي بنمػبليلبػػاتلبن ثػاليػ لبت لجيػػبتل

ين ػػ لليمػػبلأػػبفليهػػ بلبيلجقػػ لبيػػبليلبيمػػا بللملي ػػ ل سػػكللبكقػػبرلبنسػػلكيفلنل سػػبدلبنعػػبييلبن كػػالهحسػػلل ػػال
سػػكللتخلػػيليعظػػ لديؿلبنعػػبلمل ػػ لبنعمػػال  ب ػػاةلبنػػ هل.ليقػػالبسػػمم لبنمػػغ لبت ػػلجييل لػػىلبنك ػػلجؾلبي أثيػػفليػػ ل 

 بصيفلزيبدةلطلللبت لجيبتل لىلباقتربضلي لبنك لجؾلبي أثيفل لليقػبتلبتػ بلبنعبييػفلبنثب يػفلنمملجيػالبتػ بليهػترةل
 لبنك ػػػلجؾلبي أثيػػػفليارلجصػػػبلهيمػػػبليمعلػػػقل بنسػػػمبحل ػػػإق بضلبت لجيػػػفليػػػبل عػػػالبتػػػ ب لينػػػ نرلينللعػػػايالقػػػلجب  ل عػػػ

ل.2مدبلأب كل لي لسب  بلل لىبحايدل
بنعلاقػفل ػػ لبنك ػلجؾلبي أثيػفليبت لجيػػبتلقػاللاػلجرتل رػػلجرةليلحلجظػفل عػالبن سػػبدللإفيمظ ػ لبن ػلجؿل رػػففل بيػفلللللل

زيػػبدةللػػااالبناينػػفل لبن ينػػبطللإلىيلدتلل ـل عػػالذنػػرظػػ يؼلباقمرػػبديفلبنػػدلشػػااهبلبنعػػببنعػػبييلبن كػػال ظػػ بلنل
ل باقمرػػبد ليه ػػاتليعظػػ لبنك ػػلجؾلبي أثيػػفلبسػػم لانيمابلبنػػػدل معػػكلكػػبلقكػػالبتػػ بلبنعبييػػفلبلأيلىلي عػػاهبليكبشػػػ ة

ين  له ابفلباسم لانيفليعظ لبنك لجؾلبي أثيفل لديؿلبنعبلملأب كلن للسكب  لالاؿلهترةلبن سػبدلييػبلللاهػبليأػ نرل
لينػػب رلبنعلاقػػبتل ػػ لبت لجيػػبتللإلىلجرليظػػبئ لبنك ػػرلبي أػػث ليارلجصػػبلهيمػػبليمعلػػقل بنسيبسػػفلبن  ايػػفللد للاػػ

ل.3يبنك لجؾلبي أثيف
 
 

                                                           
ل.144ل لصسبق ذكره لرجع ضيب لمجياليلجسلج   1
ل.118ل لص2006بناكعفلبلأيلى ل لدبرلبنيبزير لنل ين ليبنملجزيع لبلأردف لالنقدية والاياسات المركزية البنوكبناير لييس  لبنسبي بئي للزأ يبل2
ل.119ل لصالمرجع نفاو 3
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 الفرع الثانة: الاستقلالية وي' المعارضة والتأييد
 ظػػ لبلخبصػػفل عػػاـلبنيمكػػوليماػػفلللصػػامشبهػػ ي  للإلىفليػػ لاػػاب لبيػػبؿليباقمرػػبدلي  سػػ لبيمتررػػلجفلبيرػػ هيلجلللللل

بسػػػم لانيفللإاايفليماػػػفل ظػػػ ه ل ػػػافلبسػػػم لانيفلبنك ػػػلجؾلبي أثيػػػفليػػػبلهػػػيليػػػييؤلبسػػػم لانيفلبنك ػػػرلبي أػػػث  للإلىبتبمػػػفل
يظبئفاػػػبلبن يػػػبـل م فيػػػ لللهػػػ فلبنك ػػػلجؾلبي أثيػػػفل لمخملػػػ لبنػػػايؿللهػػػبلديرهػػػبلبيمعػػػبرؼل ليػػػ لييػػػ لشػػػ ليف ليذنػػػرللأ

ل ػػػايرلبسمينػػػبر لياػػػ للليػػػبأمػػػبلغاة فلبنظػػػ يؼلباقمرػػػبديفلبيمسيبسػػػبتلبت لجيػػػفلييسػػػب البل لػػػىليلجبماػػػ ل ػػػلـج
صػػاللهػػبنك لجؾلبي أثيػػفلهػػيل ػػ نرلهػػبليلجبماػفليينػػ لفليعي ػػف لب ممبد لػػىلبلأسػػبنيللبنػػدلمظ ػػ لنلالفػبؽليػػعلبت لجيػػفل

للفبلأماػػثةلباقمرػػبديفلابصػػفل لبنػػايؿلبنػػدللعممػػال لػػىللسػػبنيللباقمرػػبديبتلبيتااػػفلي أثيػػب لصيػػتلالمظ ػػ ل
ل ػػايرلرئيسػػيل ل لجيػػالبنم ميػػفليلعكئػػفلبيػػاا بتلللفيمػػم لللفي مرػػ لديرهػػبل لػػىلل ػػايملبائممػػبفلين ػػ لمصػػلل ل ػػلـج

مجػػباتلباسػػمثمبرلبنػػدل ػػادهبلااػػ لبنم ميػػفلباقمرػػبديفللإلىبنلازيػػفللهػػ بلبنمملجيػػاليػػعلضػػمبفلللجميػػ لهػػ  لبلأيػػلجبؿل
ليبامممب يفل لللرلبنايؿ.

يػقللفلبسػم لانيفلبنك ػرلبي أػث ل لمجػبؿليضػعلبنسيبسػبتلبن  ايػفليص يمػ ل لبسػمتابـليي  للصحببلهػ بلبنف لللللل
فللمسػػ ل بي ي ػػفليبنم ييػػ لطك ػػبلنلظػػ يؼلباقمرػػبديفلبنػػدلللجبمااػػبلبناينػػف لييػػاريفليماػػفللبلأديبتلبن  ايػػفلمصػػلل

لفلقػلجب  لإ ينػب لبنك ػلجؾلبي أثيػفلقػالل ػ لصػ ل بن سػكفلنلػايؿلبنع ي ػفل لإ ينػب لبنك ػلجؾلبي أثيػفلهػبيلاصال ظ ه لقبئل ل
لم يػػػكل لياػػػبللعػػػايلاتلأثػػػاةلصػػػ للملجبأػػػللهػػػ  لبنمعػػػايلاتليػػػعلبنمغػػػابتليبنظػػػ يؼلبلمحليػػػفلأمػػػبليؤأػػػايفليماػػػفل

 ػػػ ل عػػػالبييػػػبرل ػػػ يجلييدز ليل بمػػػعلقب ػػػاةللسػػػعبرلبنرػػػ ؼلل ظػػػ ه لقػػػبئل للفلبنمػػػبرييلباقمرػػػبد ليبيرػػػ  ليظاػػػ ل
 لديؿلهػػػ  لبنظػػػلجبه لباقمرػػػبديف لبلأيػػػ لبنػػػ  لدهعاػػػبلإلىلبسػػػمتابـلبنك ػػػلجؾلبي أثيػػػفللبنثب مػػػف لي عػػػاللفلسػػػبرتليعظػػػ

ل.1ألجسيلفللسبسيفلنم في لبنسيبسبتلبامممب يف
بنك ػػلجؾلللفبنف يػػقلبكاػػ لبنػػ  للكػػوللاييػػالبسػػم لانيفلبنك ػػرلبي أػػث ل ػػ لبنسػػلافلبنم في يػػفل)بت لجيػػف(لهػػا للليػػبللللل

ل ػػػإق بضلبت لجيػػػفللالبي أثيػػػفلمصػػػلل للليل ػػػلـج بتػػػايدلينفػػػتربتلللضػػػيقي ػػػلجفل لللفبن اػػػبعلبنعػػػبـليإذبلينلذنػػػرليلػػػثـ
لإقػػػ بضديرلبنك ػػػلجؾلبي أثيػػػفلاليينػػػمالللفف لقػػػبئل لي ػػػلجفليك يػػػبل لػػػىللسػػػسلبقمرػػػبديفلبحمػػػللفمحػػػايدة لأمػػػبلمصػػػلل

اللهػ بلبنغػ ضل لبنػايؿلي ػلجفليػ لاػلاؿلصػ بديقلابصػفلل ينػللف لجيالبيينػ ي بتلبت لجييػفلهيجػلللليببت لجيف ل
ل:2بندللمكعللسبنيللبنمتاي لباقمربد ليمظ  لنلح لجيبتللا اليربدرلبلأيلجبؿلله  لبنر بديقلي لالاؿ

لفبؽلباسمثمبر ل لىلبيين ي بتلبنعبيف. دللعممال لبيلجبز فلبنعبيفلنلإبيترربتلبنل-

                                                           
ل.398 ل397لصل لص2013 لبنابرلبببيعيف لير  لالمركزي البنك واستقلالية النقدية الاياسة كالبياللل كالبتميا لل1
ل.399 ل398صلصل لنفاو المرجع 2
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ليلجبردلبيبنيفلبياللج ف.بدابريفلابصفلكبلنملجهالبللي يفقيبـله  لبنر بديقل إمصبدلل-
له  لبنر بديقلللفل- لػم لإدبرةلللف إصابرلبنػايلجفل لبلأسػلجبؽلبيبنيػف لهػ بليػ ل بصيػفلييػ ل بصيػفللاػ  لمصػللل لـج

لي لباسمم برل للاديفلديرهبل ل لجيالبيين ي بتلبنعبيف.للمم  له  لبنر بديقل لىللسسلبقمربديفلص 
بسػػم لانيفلبنك ػػرلبي أػػث للعمػػالليػػ بلصيلجيػػب لإذبليػػبرسلسػػلافلبن قب ػػفليبلإشػػ بؼلييػػ  للصػػحببلهػػ بلبنف يػػقلليمػػبللفل

دير لبتيػػبد ل ل لػىليصػابتلبباػبزلبيرػػ   لهبنػايؿلبنػدلتخػػلجؿلنلك ػرلبي أػث لبن يػػبـلكػ  لبياػبـلمصػػلللفللعاػيلنػ
  ػعلليلل لػالإلىللدبللفلهػ  لباسػم لانيفلسػلجؼذنػرللأنمغلجطلبنسيبسيفلنلسلافلبنم في يف لينممبفل اـللاق  ل ب

هػػ بلهمػػلال ػػ للفلهػػ  لباسػػم لانيفلسػػلجؼللعاػػيلل صػػالمد ػػ لإي ب يػػفلبسػػمجب فلبنك ػػرلبي أػػث ليثػػالهػػ  لبنمػػغلجط
لبنك رلبي أث لصلاصيبتليبسعفل له بلبلابؿليبندللينما:

لقلجةلبي بأثلبيبنيفلنللجصابتلبندليين ؼل لياب.ل-
لابت.صلاصيفلبلإدبرةلبن بئمفل لىله  لبنلجصل-
لبنسيبسبتلبن  ايفلبندليمعابلبنك رلبي أث .للهابؼليثبؿله  لبلإدبرةليلعبييبل لىل  يقلل-

نلك ػػرلبي أػػث ليبنػػ  ليسػػمااؼلبتفػػبظل لػػىلليػػلجبؿللبلإشػػ ب هب ليػػفلبنػػايرلللفأمػػبليػػ  للصػػحببلهػػ بلبنف يػػقللللللل
بلأماػثةلبن قب يػفل لللفكعػ لبنك ػرلبي أػث لقػبئل لبن  ليملبلإش ب صالأكال بيسملج للإلىبيلجد  ليبيسمثم ي لل لك ل

لمكػػعلبنسػلافلبنمينػػ يعيف لشػػايبل لذنػرلشػػافلبنسػػلابتلليإمسػػبجميػعلديؿلبنعػػبلملالتخمػعللإشػػ بؼلبنسػػلافلبنم في يػفل
بنسػػلافلبنمينػػ يعيفلنمحبسػػك ل لػػىللدب ليظبئفػػ للإيػػبلمكػػعلبنك ػػرلبي أػػث يللفييػػ ل ليمعػػ لبن مػػبئيفل لجميػػعلبنػػايؿ ل

لمكػػػعلرئبسػػػفلبنػػػايؿل ب مكبرهػػػبلبيسػػػؤينفل ػػػ لبلإدبرةلللفلليل  ػػػ لبلأيضػػػبعلباقمرػػػبديفليبيرػػػ هيفلبل ػػػبري للإنياػػػبيي هػػػعل
لينػػ ؼل لػػىلبنسػػلافلبنم في يػػفل لذبتلبنلجقػػك لييػػ  للصػػحببلهػػ بلبنػػ ل للليػػببنسيبسػػيفليباقمرػػبديفلنلػػكلاد لأمػػبل

  بي لبلإصلاحلبيبليلبنػ  لطك ػ لبنعايػاليػ لبنػايؿل للإلى بمعلسيبسبتللثكيكلسع لبنر ؼل بلإضبهفللللفلليمب
زيػػػبدةل ػػػاـلباسػػػم  برل لبنالػػػلل لػػػىلبن  ػػػلجدلمدػػػبلمعػػػالبلإمػػػ ب بتلبنم ليايػػػفلبنػػػدللإلىبنسػػػ لجبتلبلأاػػػاةلقػػػاللد ل

ص يمػػ ل لللفصيلجيػب لأمػبللليػ بايػػفللعػالقػػالهعبنيػفلنػ نرلهػإفلإدبرةلسيبسػم لبن  للسػمااؼلبنػمح  ل لصجػ لبن  ػلجدل
ل.1يمالكبتله  لباسم لانيفلله بسمتابـلبلأديبتلبن  ايفلي ل

 استقلالية البنك المركزيالفرع الثالث: لفهوم 
لبسػػم لانيفلبنك ػػرلبي أػػث  ليذنػػرل يػػثبلنػػ ل مػػبلمظ ػػ لللفي كغػػيلللللل مطػػمل ل ػػ ليػػ ليفػػبهي للاػػ   لللفمرػػادليفاػػلـج

لهيمبليلي:لابيه بؾل اةللعبري لمظ  لللتير

                                                           
ل.400لصل لرجع سبق ذكرهل  كالبياللل كالبتميا 1
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ليإدبرلػػبباسػػم لانيفلبفالجياػػبلبن ػػب لجنيللعػػنيلصجػػ لبنسػػلابتلبيم لجصػػفلنلك ػػرلبي أػػث ل لصػػيبغفلبنسيبسػػفلبن  ايػػفل"
ضػػػلج لبن ظػػػبـللنفلبنك ػػػرلبي أػػػث ل ػػػ ل  يػػػقليبلإ  ػػػب ل لػػػىلبسػػػم  برلبلأسػػػعبرليذنػػػرل ييػػػ ل ليػػػا لإي ب يػػػفليسػػػب 

ل.1"بلأسبسيلنلك رلبي أث ليبناسملجر
يػ حلبنك ػرلبي أػث لباسػم لاؿلبن بيػال لإدبرةلبنسيبسػفلبن  ايػف ليػ لاػلاؿل ثنػ ل ػ ل:"ليبيلع ؼلليمبل لىلللللل
ضػػغلجطلسيبسػػيفليػػ لقكػػالبنسػػلافلبنم في يػػفليػػ ل بصيػػف لييػػ لاػػلاؿلي حػػ لص يػػفللرػػ ؼلأبيلػػفل ليضػػعليل فيػػ للليػػف

ل.2"سيبسفل  ايف
:ل" ػثؿلبنسيبسػػفلبن  ايػفل ػػ لبنمػغ لبنسيبسػػيلبنيػلجييلبيسػػمم  لليػػبأمػبللعػ ؼلبسػػم لانيفلبنك ػرلبي أػػث ل لػىللللللل

لكب ابلص ليإفلأب كله  لبن لجب ػال ػاليػ لص يػفلبنك ػرلببيممثال للعي ل لجعلي لبن لجب النلسيبسفلبن  ايفليمحم ل
إالليػػػبللمػػػم ل ػػػاـليمػػػلجدلل للػػػاااليػػػ لبنسػػػلافلبنسيبسػػػيفلبي أػػػث ل لبنمرػػػ ؼل  ػػػالإدبرلػػػ لنلسيبسػػػفلبن  ايػػػفل

ل3"يلمم لن لباسم لانيفل  اب
بسػػػم لانيفلبنك ػػػرلبي أػػػث للعػػػنيلب فػػػ بد ل مػػػلجليلشػػػؤيفلإدبرةلبنسيبسػػػفلللفيػػػ لاػػػلاؿلبنمعػػػبري لبنسػػػب  فليمكػػػ لن ػػػبلللللل

يثب يػػفلبنعبيػػفل  كػػبلنلمػػغلجطبتلبن  ايػػفل عيػػابل ػػ لضػػغلجطبتلبنسػػلافلبنم في يػػف لي ػػاـللسػػتا لنمملجيػػالبنعجػػثل لبي
بسػػم لانيفلبنك ػػرلبي أػػث لل ػػلجفلي لكاػػفلكػػاؼلبسػػم  برلبلأسػػعبر له لمػػبلأب ػػكلماػػلجدلبنسػػلافلللفبنممػػتميف لأمػػبل

بسػم لانيفللأػاليألمػبلب معػاتلمالجدهػبليل أيثهػبل ػ ليقله بلبلهػاؼلدؿلذنػرل لػىل معاػبل بن  ايفلي ركفل لىل  
ل.4لكعيمابلنلسلابتلبن  ايف  يقله بلبلهاؼلدؿلذنرل لىل

 المطلب الثانة: أسباب ولبررات استقلالية البنك المركزي
ثػ لبيلجضػلج بتلبيا يصػفل لػىلبنسػبصفلبيرػ هيفلي ػ لسػ لجبت للأيلللهػ يلجضلجعلبسم لانيفلبنك لجؾلبي أثيػفليػ للإفللللل

بنملجمػػػ لمرػػػلجللإلىكلكػػػبللعػػػلجدلنلعايػػػاليػػػ لبلأسػػػكببليبنماػػػلجربتلبنػػػدلدهعػػػليإمسػػػبهاػػػيلقمػػػيفلنيسػػػكلينيػػػاةلبنلحظػػػفل
لبسم لانيفلبنك لجؾلبي أثيف.

 
 

                                                           
واقككع –الاياسككة النقديككة، للتقككى المنظولككة المصككردية ال زا ريككة والتحككولات الاقتصككادية   لككى وأثرىككا المركككزي البنككك اسككتقلاليةي رػػلجر لزيػػ  لل1

ل.424لصديفلس فلبن ين  ل لمبيعفلبنينل  لببثبئ  ل-وتحديات
ل.222 ل221لصلصلديفلس فلبن ين  ل لدبرلبببيعفلبباياة لير  اقتصاديات النقود والتمويللسبيفلمحمالبنفلجليليزي لل لجض لل2
 ل02 لمجلفلبت ي ف لمبيعفللحمػالدربيػفللدربر لببثبئػ  لبنعػادلونك ال زا ر ولدى استقلاليتو دة ظل اصلاح المنظولة المصرديةيكبرؾل  لبنايبي لل3

ل.لل09 لصل2018
ل.132ل لص2018رلنل ين ليبنملجزيع ل مبف ل لبا م بالاقتصاد النقدي والأسوا  المالية كالبنرمالسعلجد  لل4
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 الفرع الأول: أسباب استقلالية البنك المركزي
لدتلبنمالجربتلباقمربديفليبيبنيػفليارلجصػبل ل  ػالبنسػكعي بتليمػث ليػ ل  ػالبنثمب ي ػبتليػ لبن ػ فلبيبضػيلللللل
بي ػبدبةللإلىبلأسكببلبن ئيسيفلبنػدللدتللله ظالجرللمشيفلبسم لانيفلبنك لجؾلبي أثيفل ل ع لديؿلبنعبلم ليأبفلي للإلى

ل:1يبيلي بسم لانيفلبنك لجؾلبي أثيفل
يباقمرػبديفليػ لل سعيلبت لجيبتلنلسيا ةل لىلبنك لجؾلبي أثيفلنملجمي لبنسيبسفلبن  ايػفلبػبلمطػاـلسيبسػبلبلبيبنيػفل-

لاكيػػػقل عػػػ لبنسيبسػػػبتلبن  ايػػػفلبنػػػدللسػػػبه ل لبنممػػػت ليتخػػػاـلبيلجبز ػػػفلبنعبيػػػفلأبلإصػػػابرلبن  ػػػا ل ػػػايفلاػػػلاؿل
لي ب ا.

لإلىبنػػايؿلبن لسمبنيػػفلبيم ايػػفليبن بييػػف لصيػػتلأػػبفلي ظػػ لبييػػبرل ػػ يل لييدزليظاػػلجرلظػػبه ةلبنممػػت ل لأػػاليػػ لل-
لبي أثيف.لظبه ةلبنممت لأ مبجلنلسيبسفلبن  ايفلبياك فلي لقكالبنك لجؾ

لػػػاقالباقمرػػػبدلبنسيبسػػػيل لػػػىلبنسيبسػػػفلبن  ايػػػفليهػػػ بليظاػػػ ليػػػ لاػػػلاؿللػػػاقال مػػػبئ لبا متب ػػػبتل لػػػىلبنلجضػػػعلل-
فلأػػػبفلقرػػالبيػػػا لإريبجلبقمرػػبد لقكػػػالبا متب ػػبتليللإصػػػابثبا متب ػػبتليبلهػػػاؼلي ػػ لليلق ػػػب باقمرػػبد لقكػػال

ل)بنايرةلبنسيبسيفلنل ينبطلباقمربد (.لػػػػػػػػػػت لمذبصا ل لبا متب بتليه بليبليسمىل 
 اـلهعبنيفليأفب ةلبنسيبسفلبن  ايفلارلجصبل لمجبؿلي بهحفلبنممػت ل ل عػ لبنػايؿل ميجػفلنمػااالبت لجيػفلل-

ه ػػبؾل لاقػػفل ػػ لبسػػم لانيفلبنك ػػرلللفلظاػػ تل مػػبئ ل عػػ لبناربسػػبتللبن  ايػػف لإذل ارمػػفلأكػػاةل لرسػػ لبنسيبسػػف
ت لديفللػاقالسػلبيل لػىليعػااتلبن مػلجليهػ  لبناربسػبتل ػبدتل مػ يرةلبسػم لانيفلبي أث ليافػ ليعػااتلبنممػ

لبنك رلبي أث .
 لػػىلبلإصػػابرللإتبصاػػبلليبسػػم لانيفلبنك ػػلجؾلبي أثيػػفل ػػ لبت لجيػػفل علػػ لالمطمػػعللهػػب ليذنػػرل لصبنػػفلطلكاػػبللإفل-

لإقلي لبناينف.برلفبعلبلأسعبرل)زيبدةلبنممت (لدبااللإلىفلذنرلسيؤد لبن  ا لبنفبئ للأ
 الفرع الثانة: لبررات استقلالية البنك المركزي

بسػػم لانيفلبنك ػػلجؾلبي أثيػػفل لػػىلبنعايػػاليػػ لبتجػػ ليبيػػاربتلبنػػدللػػا  له ػػ ةلبسػػم لانيفلبنك ػػلجؾلليؤيػػايبسػػم الللللل
 :2بياربتليبليليلله بي أثيفليي ل

                                                           
لكى الت روكة العراقيكة دكة ضكوء قكانون االإشكارة  ىداف الاياسة النقديكة لكعألالية البنوك المركزية دة تحقيق ور استقحمالببكػلجر  لدمحمالال لل1

لبلإدبريفليباقمربديف لمبيعكللالبنك المركزي ل.74ل لص2011 ل23  يك لبنع بؽ لبنعادل لمجلفلل  يكلنلعللـج
ل.76 ل75لصلصل المرجع نفاو 2
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نلأسػعبرلييػعلبتػالبلأدبللبلأمػايرابقيفلبنسيبسفلبن  ايفليقػارلبل لػىل  يػقليبلإ  ػب ل لػىلبسػم  برلطلجيػاللإفل-
يسػػئلجن ل عيػػاي للليػػا يػػ لبنم ػػبني لباقمرػػبديفلبت ي يػػف لسػػلجؼللمحسػػ لإذبلأب ػػكلصػػيبغفلبنسيبسػػفلبن  ايػػفل ل

لبيا لبنكعيا.لإلى  لبنسيبسفلي لجفل بسماب ما لبن ظ ل
ي بقكػفلبيؤسسػبتللل مبنػ ممػم للرلبي أث لهلجلبيسؤيؿل  لبنسيبسفلبن  ايفلبن ئيسيفل لل ل لا ليبن  لبنك لإفل-

لمضظىلبنك رلبي أث ل باسم لانيفلبيال ف.للفبلأا   ليأ نرلإمصبدلبنم سيقلهيمبل ي اب لهلال ال
 ليػػ لبنسػػالجنفلبنسػػيا ةل لػػىلهػػ بلبلبلبرلفب ػػبلصػػبدبل لبلأسػػعبرليلملي ػػيبنػػدلشػػااتلبقمرػػبدليعظػػ لبنكلػػابفلإفل-

يعببػػػفلهػػػ بلبن ػػػلجعليػػػ للليبارلفػػػبعل)بنممػػػت لبناليػػػق(ل ليػػػاةلسػػػب  ف لييػػػ ل لبسػػػماب كلهػػػ  لبنكلػػػابفلبنسػػػيا ةل
لفلبنك لجؾلبي أثيفل ليثاله  لبنكلابفللمممعل ارمفل بنيفلي لباسم لاؿ.إبنممت لهيمبل عا له

بنمػػاقابتلبت لجييػػفل ػػ لهػػ  لبنك ػػلجؾلهيمػػبليمعلػػقل محايػػال ف بلػػبللبدإ عػػلإلىبسػػم لانيفلبنك ػػرلبي أػػث لسػػمؤد للإفل-
ليي ل لهراليلجبز فلبنك رلبي أث ل  لبيلجبز فلبنعبيفلنلاينف.ليإي بدبلب

قيمػػفلبن  ػػالفلبلأينيػػفلنلك ػػلجؾلبي أثيػػفلهػػيلبلمحبهظػػفل لػػىلبيامػػللفرلباسػػم لانيف لب الاقػػبليػػ لأػػ نرله ػػبؾليػػ ليػػاللل-
ليي ل لبلهاؼلبلأسبسيلاسم لانيفلبنك لجؾلبي أثيفلهلجل  يقلباسم  برلبن  ا .ليبن لجةلبنين بئيفلن  

لإلىبنملجمػػػػ ل  ػػػػلجةلمرػػػػلجلبنػػػػا لجةللإلىلثبيػػػػال لجيػػػػفلبلأسػػػػلجبؽلبيبنيػػػػفليبقتربيػػػػبل بلأزيػػػػبتلبيبنيػػػػفلبنػػػػدلصػػػػاقك للد للإفل-
لبسم لانيفلبنك لجؾلبي أثيف.

باسم لانيفلسما  ليلجق لبنك ػرلبي أػث ل ليلجبماػفلبنمػاقابتلبنسيبسػيفلبنػدللسػمتاـل ػ ضلبن  ػاللأغػ بضللإفل-
ليرب لسيبسيف.للي
ل   بلي أثيبلاليمممعل باسم لانيفلسيف البي ي فل لل في لبنسيبسفلبن  ايف.لإفل-

 وأىميتهاالمطلب الثالث: أنواع استقلالية البنك المركزي 
يػػػ لصيػػػتلبنترأيػػػثليبيػػػا ليبنمفبصػػػيا لنػػػ نرليلجمػػػالل ػػػلجبعلمخملفػػػفللفقػػػلجب  لبنك ػػػلجؾلبي أثيػػػفل رػػػلجرةل بيػػػلتخملػػػ للللل

زيػػػبدةللمشيماػػػبل ل عػػػ لديؿللإلىاسػػػم لانيفلبنك ػػػرلبي أػػػث لتخملػػػ لصسػػػللبنماػػػلجربتلباقمرػػػبديفليبيبنيػػػفلمدػػػبللد ل
لبنك رلبي أث ليلمشيماب.يي لالاؿله بلبيالللسيم لبنمع ؼل لىلله لل لجبعلبسم لانيفلبنعبلم.ل
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 الفرع الأول: أنواع استقلالية البنك المركزي
بلأديبتليمعػػػػ لبنممييػػػػثل ػػػػ لباسػػػػم لانيفل ل ايػػػػاللبسػػػػم لانيفلبنك ػػػػلجؾلبي أثيػػػػف لنػػػػ به ػػػػبؾلبنعايػػػػاليػػػػ لل ػػػػلجبعلللللل

ل:1أمبليليلليبلأهابؼ
  أولا: الاستقلالية دة تحديد الأىداف

بعػولمحاػ لص يػفلبلهػاؼ ليلرػالللييلعنيلهػالبنك ػرلبي أػث لصػ ل ليضػعلبلأهػابؼلبن ابئيػفلنلسيبسػفلبن  ايػفلللللل
بنك ػػػرلبي أػػػث لصػػػلاصيبتلإدبرةلبنسيبسػػػفللإلىيػػػبلاػػػلجؿللإذبدرمػػػفللهػػػبليػػػ لبن بصيػػػفلبن ظ يػػػف لللقرػػػىلإلىهػػػ  لبت يػػػفل

لإذبلبلأيػ لينػ يعيفلابصػفليف ػاهبلبسػم لانيماب لأػ نرللؼلهػابيعظ لبنك لجؾلبي أثيػفللهػبلللفبن  ايفلديفل ايا لغال
لبرلك لبسم  برللسعبرلبنر ؼل اهابؼلرقميفل ادهبلبت لجيف.

 الاستقلالية دة تحديد الأدواتثانيا: 
لأمػػال  يػقللهابهػ لبن ابئيػػف للبنػػدلي بهػبلي بسػكفللديبلػ أػبفلصػػ بل لباميػبرلللإذببنك ػرلبي أػث ليعمػػاليسػم لاللإفللللل

ل  ب اةل  ايػفلمحػادة.للإذبهبنك رلبي أث لاليعاليسم لال  مػ ل لبسػم لانيفلهبسػم لانيفلبنك ػرلبي أػث لللإذفيبلبنمثـ
  يػقلبلأهػابؼلبلمح  ػفل بنمينػ يع لديفلبنكحػتللليمػالل فيػ لليػ لللديبلػ فلنػ لبنسػلافل لباميػبرلل ػلجلللي بلأديبتل

لبنمين يعي.لليبابزلبنم في  ل  لبيلجبه فلي لب
لينلأا لبكاللباسم لانيفلمصللللجبه لقلاقفلش يط:

لبسػػم لانيفلبنك ػػرلبي أػػث ليػػ لاػػلاؿلإيمػػبحلبنسيبسػػفلبن  ايػػفلبيعممػػاةلي رػػلجرةليسػػمم ة لل- بنمع يػػ لبنلجبضػػحلبفاػػلـج
لبير ؼلي لبت لجيفليبنايبف.لل مبؿيعلض يرةلإمصبدلصيغفلرسميفلنع ضليمب عفل

ييػبل  ػقليػ لإمذػبزبتلنللجقػلجؼل لػىلصجػ لبنماػلجربتليأػ بل حلقػ بربتلبنسيبسػفلبن  ايػفل  ليػ لبنمػ ير لطػلأمبللل-
لبنمغابتلبتبصلفل لبنسيبسفلبن  ايف.

نعمػػالبنك ػػرلليؤسسػػيلمػػالأػػ  لإطػػبربتخػػبذلبن ػػ بربتليبنلجسػػبئالبنم في يػػفلبي بسػػكفليمعػػ لضػػ يرةلإمصػػبدللإطػػبر لل-
باسػػم لاؿلبيػػبليللإلى لبسػػم لانيفلل مػػب لمجلػػسلبلإدبرة ليبسػػم لانيفلبنلجسػػبئال بلإضػػبهفلبي أػػث ليثػػالبسػػم لانيفلبلأدب 

لبن بدرل لىلللجهالبيربدرلبيبنيفلبياللج فليبنسيا ةل لياب.
ل:لل2باسم لانيفل ل ايالبلأهابؼليباسم لانيفل ل ايالبلأديبتله بؾلل لجبعللا  للممثال لإلى بلإضبهفل

                                                           
 ليػ أ ةليبسػترلغػالي ينػلجرة لل-2113-1991دراسكة حالكة ال زا كر –استقلالية البنك المركزي  لى الاياسكة النقديكة  أثرهايمفلبنثه ةل لجنيفف لل1

لبنمسيا لمبيعفلمح لباقمربديفليبنمجبريفلي للـج ل.20-18لصل لص2014/2015مالايم ل س  ة لببثبئ  لأليفلبنعللـج
بيعم ػف لل لمجلػفلبناربسػبتلباقمرػبديفاسكتقلالية البنكك المرككزي  لكى دعاليكة الاياسكة النقديكة دكة لحاروكة الت كخم أثرسمالمضيبي لينيلىليعمػ ة لل2

ل.112 ل111لصل لص2016بنعادلبنثبنت ل
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 اياسية والاستقلالية الاقتصاديةالاستقلالية الثالثا: 
لع سلباسم لانيفلبنسيبسيفلغيببللػااالبنسػلافلبنسيبسػيفل لبن ػ بربتلبيمتػ ةليػ لقكػالبنك ػرلبي أػث  ليػعلللللل

بيسػاي  ليليمػبليػبليمعلػقلليإقبنػف اـليملجدللػاقال لػىلبنم ظػي لبيؤسسػيلنلك ػرلبي أػث  لابصػفلهيمػبليمعلػقل معيػ ل
  لبنك ػرلبي أػث  لطػلجؿليػاةل اػاةلمحػبهالبنك ػرلبي أػث  لطكيعػفلبيسػؤينيبتلبيلجألػفلنػ ...لبا لألاػبليؤشػػ بتل  ػلجب

ل لىلباسم لانيفلبنسيبسيفلنلك رلبي أث .
 بن سكفلنلاسم لانيفلباقمربديفلهايللع سلص يفلباميبرلبلأهابؼليبلأديبتلبيسػمتايفليػ لطػ ؼلبنك ػرللليبللللل

لبسمحبنفل لجيال جثلبييثب يفلبنعبيفلنلح لجيفلي لالاؿلالقلبن  لجد.ليليمببي أث  ل
 التشريعية والاستقلالية الفعليةالاستقلالية  راوعا:
لسػػم الباسػػم لانيفلبن ب لج يػػفل لػػىلبنع بصػػ لبيارمػػفل لبنمينػػ يع ليثػػا:لإمػػ ب بتللعيػػ لمجلػػسلإدبرةلبنك ػػر لي لللللل

لإلىيسػػعىلنمح ي اػػبلبنك ػػرلبي أػػث  لبيسػػب نفلللفبن ثػػاليػػ لبلأصيػػبفلبلمحػػبهالييػػاةل اػػال  لبلأهػػابؼلبنػػدلمصػػلل
ص لجيػػفلل في يػػفل لمجلػػسلإدبرةلبنك ػػرلبي أػػث  لبيسػػؤينيفل ػػاـليمػػلجدللليل في يػػف( ليمػػلجدلللييئػػفللاػػ  ل)لينػػ يعيفله

 ػاـلي ػعل لجيػال جػثلللي  لبنسيبسفلبن  ايف لإم ب بتلصالبن ثب ػبتلبيم  ػفليػعلبت لجيػف لديرليزيػ لبيبنيػف لي ػعل
ل مػب لي حلبن  يضلنلاقمربد لص يفلل  يػ لبيرػاللأسػعبرلبنفبئػاة لديرلبت لجيػفل ل ايػالداػاللليبييثب يفلبنعبيفل

:لبسػم لانيفلشترػيفل)ط ي ػفللعيػ ليلغيػالبلمحػبها( لبسػم لانيفليبنيػفلإلىبنك رلبي أث  ليمظ  لل سي لهػ  لبنع بصػ ل
لبلأهابؼلبن  ايف(.) لجيال ينبطلبنك رلبي أث ( لبسم لانيفلسيبسيفل)صيبغفل

بسػػػم لانيفللإلىلبنلجبقػػػعلصػػػ للمحػػػلجؿللاكػػػقل للفيباسػػػم لانيفلبن ب لج يػػػفل)بنمينػػػ يعيف(لبيك يػػػفل لبنمينػػػ يعبتلمصػػػللللللل
 .Aهعليػػػػف لصيػػػػتللػػػػػلجه لباسػػػػم لانيفلبن ب لج يػػػػفلاليعػػػػػنيل بنمػػػػ يرةليمػػػػلجدلبسػػػػػم لانيفلهعليػػػػف لهحسػػػػللدربسػػػػػفل

Cukiermanػػػػػ ل لبنػػػػػايؿلبن بييػػػػػفلل ػػػػػلجفل مليػػػػػفلبا م ػػػػػبؿليػػػػػ لباسػػػػػم لانيفلل(لبسػػػػػم م ل1996ل-1992)ل 
باسػػػم لانيفلبنفعليػػػفلللفصػػػعكب لين  ػػػ ل لبنػػػايؿلبيم ايػػػفلسػػػاالذنػػػر لأمػػػبللليػػػ بباسػػػم لانيفلبنفعليػػػفللإلىبن ب لج يػػػفل

ل.ليه بلبنماقالمظ ل عاةلق لجبت:ي لكافللسبسبلبا لبنماقالبت ي يلبياكقلي لط ؼلبت لجيفل لىلبنك رلبي أث 
لبنرحبهف.لإلىلر مضبتلل-
لبت لجيف.لإلىباميبرلشتصلضم لمجلسلإدبرةلبنك رلبي أث ليمحيثلل-
ضػػػمبفللإافلبلإطػػػبرلبن ػػػب لجنيليػػػبلهػػػلجلاسػػػيا ةلبنسيبسػػػفلبنمػػػ يكيفل لػػػىلبنسيبسػػػفلبن  ايػػػف.لي بنمػػػبليلمظ ػػػ لبن ػػػلجؿل ػػػل-

لمثئيلنلاسم لانيفلبنفعليف.
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 والاستقلالية الوظيفية الاستقلالية المؤسايةخالاا: 
لممم لبسم لانيفلبنك رلبي أث ليػ لبن بصيػفلبيؤسسػيف لل ليكػبتليبضػحفلنمعيػ ليهرػالأكػبرلبيػلجظف  لي ايػالللللل

بتخػػػبذلديبرلييسػػػؤينيبتلل مػػب لمجلػػسلبلإدبرةليبنينػػػفبهيفل ل مليػػفللبلهي ػػالبنم ظيمػػيليبلإدبر ل لبنك ػػػرلبي أػػث  ليل
ل:لل1 بن  بربت.ليلممثاليظبه له بلبن لجعلي لباسم لانيفل

للييػ لمجلػسلبنػلجزرب للليلعادليربدرللعي لمحبهالبنك رليل مب لمجلسلبلإدبرة له الي لجفلبنمعي ليػ لبت لجيػفلل-
لي لرئيسلببمالجريف.

لإلىل4لعيػػػ لبلمحػػػبهاليل مػػػب لمجلػػػسلبلإدبرةليػػػاةلطلجيلػػػفل سػػػكيب لهاػػػيللػػػتربيحل ػػػ للإلىلمجػػػ ليعظػػػ لبنمينػػػ يعبتلل-
لس لجبت.8
لليبنسػػػػػمعفللليلأسػػػػكببللمعلػػػػػقل بن فػػػػػب ةللإامجلػػػػػسلبلإدبرةلبتل ػػػػثؿلبلمحػػػػػبهاليل مػػػػػب لال يػػػػثليعظػػػػػ لبنمينػػػػػ يعل-

لبنين ؼ.
لؤأالمخمل لبنمين يعبتل لىلض يرةلبرلفبعلبن فب ةلبنف يفليبنااالبلاث لنلإدبرةلبنعليبلنلك رلص صبل لػىلمػ بلل-

لذي لبن فب بتليبيابربت.
لل ينافللا  .لليف ل لىلبلمحبهاليل مب لمجلسلبلإدبرةليبنعبيل ل بنك رليكبش ةلظمضل-
ليملجبلبنم سيقليعليزبرةلبيبنيفليببابتلبت لجييفلبلأا  لبيع يفلل  يسبلنلاسم لانيف.ل-
لباسم لانيفلبنلجظيفيفلهمممثال :لليب
ليضعلصايدليس  لنلإق بض.ل-
ل.لديبلبن  ايفلي ايالباامربصلبيسم ال لل في لبنسيبسفلبل-
لي حلبنك رلبي أث لبنرلاصيبتلبنلازيف لأجابزلرقب ليي ح لباسم لانيفلبيبنيفليبنف يف.ل-
لبنمرايقل ليابلي لبنسلافلبنعليب.لليب ممبدهبللإلىبن  بربتلديفلصبمفللإصابرل-

 الفرع الثانة: أىمية استقلالية البنك المركزي
ن السبمشكلبنمالجربتلباقمربديفليبيبنيفلي  لبنسػكعي بتليػ لبن ػ فلبيبضػي ليصػ لهػ بلبنلجقػكل لظاػلجرللمشيػفلللللل

بسػػم لانيفلبنك ػػرلبي أػػث لنلعايػػاليػػ لبنػػايؿ لنػػ نرلي حػػكللهػػبليسػػؤينيبتللمعػػا لبلإي ب يػػبتلبيمبصػػفللهػػب لنػػ نرلل
بت لجييػفلليبلأهػابؼص يفلأبيلفل لرس ليصيبغفللهابهاب لي لبنمعليقل  لبنسيبسػبتللإ اب هبأبفلي لبنم ير ل

                                                           
لباقمربدليبنمسياليباقمربد لمبيعفلسعاال دال حول استقلالية البنك المركزي حالة ونك ال زا ر مبرل لجلز  ير لل1 دصلل لببثبئػ  لل لمجلفل للـج

ل.183 ل182ديفلس فلبن ين  لصلصل
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بسػػم  برلبيسػػملج لبنعػػبـلنلأسػػعبرلمظثػػالبلهػػاؼلبلأسبسػػيللهػػبلللفلإلىبنعبيػػفلأمػػبلل مػػعللمشيػػفلبسػػم لانيفلبنك ػػرلبي أػػث ل
لقػال لػىلبلأسػعبرلصػ ل لظػالقيػلجدللر يا ليا لبنمثبـلبنك ػرلبي أػث لنمح يػقلبسػم  بلإلىيل م للمشيفله بلبلأاال

يػػػػ حلبنمسػػػػايلاتلبائممب يػػػػفلنلح لجيػػػػف ليأمػػػػبليمفػػػػقلذنػػػػرل لػػػػىليػػػػبليػػػػ ب لبنػػػػكع ل ػػػػافلبن يػػػػلجدلبن ب لج يػػػػفل لػػػػىليػػػػ حل
ل.1لمليمكعلبنك رلبي أث ل بسم لان لبنفعليلي لبن بصيفلبنعمليفلإذببنمسايلاتلبت لجييفلنلك رللركحلغالهعبنفل

''لقػالاللمممػعلبنك ػلجؾلبي أثيػفل بسػم لانيفللل ل ػص حل  لمحبهالبنك رلبي أث لبله ػا لقػبئلالييا  له بلبيلجق ليبلللللل
يػػػبلأب ػػػكلللػػػرلبنك ػػػلجؾليلمثيػػػفللإذبلػػػ جحل ل  يػػػقلبسػػػم  برلبلأسػػػعبرلللفأكػػػاةليػػػ لبت لجيػػػف لييػػػعلذنػػػرللسػػػمايعل

ل  ل لبيا لبنالجيا.هاهبللسعىلبنايؿلنمح يللضحى مح يقله بلبلهاؼلبف د ''لن نرلهبسم  برلبلأسعبرل
نلسيبسفلبن  ايفلل ػبسلبػا لمذبصػ ل ل  يػقلباسػم  برل للإدبرل فلأفب ةلبنك رلبي أث ل لإ لىلذنرلهلي  ب للللل

بيسملج لبنعبـلنلأسعبر ليبن  ليعال  ابل مسجياليعااتلي تفمفل لبنممت  ليهلجليبليملجبهػقليػعلب ػب لبنعايػال
لي لبنك لجؾلبي أثيفل لبنعبلملمرلجللكنيلبسماابؼلبنممت لأمحلجرلنلسيبسفلبن  ايف.

بسػػػم لانيفلبنك ػػػرلبي أػػػث للمػػػم ل  يػػػقلباسػػػم  برلبن  ػػػا لي بنمػػػبليلبسػػػم  برلبلأسػػػعبر للفليفاػػػ لللفيالي كغػػػيلللللل
للفهبنممػت لظػبه ةلبقمرػػبديفلأليػفللهػػبلبنعايػاليػػ لبلأسػكببلالمظ ػػ لبقمرػبرهبل لػػىلبنسيبسػفلبن  ايػػفلييػعلبنمسػػلي ل

يعظػػػ لللفلإذيؿلبن بييػػػف ل لبنػػػالمطملػػػ لبلأيػػػ بنممػػػت ليعػػػال ينػػػ الرئيسػػػيلظػػػبه ةل  ايػػػفل لبنػػػايؿلبيم ايػػػفلن ػػػ ل
ص لجيبتلبنايؿلبن بييفلللعللديربلهبيبل لبنماقال لىلببابزلبير   لابصفلهيمبليمعلػقل محايػاللسػعبرلبنفبئػاة ل

بنعػبـلييلجبماػفل جػثللبلإ فػبؽيصيبغفلبنسيبسفلبائممب يفليبن  ايفليباقتربضلبيمثبيالي ل  لجأابلبي أثيػفلكػاؼل لجيػال
بيرػػ هيفليي هػػعليػػ ليعػػااتلبنممػػت لبنػػدلي ب لاػػبلبرلفػػبعل لػػىلبيػػلجبدلبيمبصػػفلنلأماػػثةلهػػلجليػػبليػػؤق لبيلجبز ػػفلبنعبيػػف ليل

لىل ػاـلبسػػم  برلإبلاممػعل ػػ لإيػابعلليػلجبله ل لبيرػػبرؼليلللهػػ بدبنػػ  ليسػبه ل ل ػثيؼللبلأيػ لسػعبرلبنفبئػاة ليهػػلجل
م لانيف لييؤأػػػاليسػػؤينيمابل ينػػػ الأكػػال ػػػ لبن ظػػبـلباقمرػػبد لهػػػ بليػػبليف ػػػالبنك ػػلجؾلبي أثيػػػفلدرمػػفلأكػػاةليػػػ لباسػػ

ل.2برلفبعليعاؿلبنممت ل لللرلبنايؿ
 
 
 
 

                                                           
ل.ل22ل لصلرجع سبق ذكرههبطيمفلبنثه ةل لجنيفف لل1
ل.23ل لصنفاو المرجع 2
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استقلالية البنك المركزي )المؤشكرات الاقتصكادية، المعكايير، المحكددات ولتطلبكات  المبحث الثالث:
 ن احها(

لمشيػفلأكػػاةلييمعػادةل لبلاػػبؿلباقمرػبد لأ ػػا ليابصػفل لبا ػػب لبتػايتلبيمعلػػقللاسػم لانيفلبنك ػرلبي أػػث للللل
بسػم لانيفليثلػىلنلك ػرلبي أػث لي ػلجفلذنػرليهػقلمحػادبتللإلىمػالبنلجصػلجؿللييػ لل ب حلباسم لانيفلنلسلافلبن  ايػف

ليملجدل لجبيال اياةلن جبحله  لباسم لانيف.ليعييعبيال
 البنك المركزي والمؤشرات الاقتصاديةالمطلب الأول: استقلالية 

لكحػػتل لبنعلاقػػفل ػػ لدرمػػفلبسػػم لانيفلبنك ػػلجؾلبي أثيػػفلي عػػ للم يػػكلبنعايػػاليػػ لبناربسػػبتلباقمرػػبديفلبنػػدلللللل
ل:1لمشاببيؤش بتلباقمربديفل

   أولا: الاستقلالية والت خم
 ػػ لبنمػػغلجطللبي عيػػالأػػبفلبنك ػػرلبي أػػث ليسػػم لاللبإذلل ػػ بنػػ ل لبي ػػبد ل بسػػم لانيفلبنك ػػلجؾلبي أثيف لل رػػبريعم ػػالللللل

فلبنسيبسػػفلبن  ايػػفلبنػػدلسػػيمكعابلبنك ػػرلبي أػػث ل لهػػ  لبتػػبؿلإبنايػػبف لهػػلليبنسيبسػػيفلسػػلجب ليػػ لمب ػػللبت لجيػػفل
ل.بمزفبضليعااتلبنممت ليلعمال لىلبسم  برليسملجيبتلبلأسعبرلإلىسلجؼللؤد ل

قػػفل ػػ لدرمػػفلبسػػم لانيفلبنك ػػلجؾلبي أثيػػفلييعػػااتلبنممػػت  لييػػ ليلم يػػكل عػػ لبناربسػػبتلبنػػدللكحػػتلبنعلاللللل
ل(ل ع ػػلجبفل)قػػلجب  لبنك ػػرلبي أػػث bade and parkinضػػم لهػػ  لبناربسػػبتلدربسػػفلن ػػاليػػ ل ػػبدلي ػػبرأ ل)

 لبنيب ػػبف لليب يػػب ل  ياب يػػب لبلأي ي يػػفدينػػفلهػػيلبنلجايػػبتلبيمحػػاةلل12بسػػمتاـلبيؤنفػػبفل يب ػػبتليبنسيبسػػفلبن  ايػػف( ل
ه  سب لإيابنيب لأ اب لسلجيس ب لبستربنيب لبنسلجيا ل لجي بليهلجن ابلنكحتلبنعلاقفل  لدرمفلبسم لانيفلبنك ػلجؾلبي أثيػفل

يقػػالينلقيػػػبسلدرمػػػفلل1944ل ل عػػال ػػػبـلز لدلييلنممػػػت لكػػبلاػػػلاؿلهػػترةليػػػبل عػػال ػػػ يم نملػػرلبنػػػايؿلييعػػااتلب
بنمػاقالبيػبليليػ لقكػالبت لجيػفل لػىلبنك ػلجؾلبي أثيػف لصيػتلبسم لانيفلبنك لجؾلبي أثيػفل لللػرلبنػايؿليػ لاػلاؿلدرمػفل

ل لىلبنمح  ل لييثب يفلبنك رليللجزيعلبلأر بح.صادتلدرمفله بلبنماقالي لالاؿلي ارةلبت لجيفل
أػػػ نرلبسػػػمتاـلي يػػػبسلمحاػػػ لي مػػػالنلم يػػػبسلبلأيؿليهػػػ بلبي يػػػبسلهػػػلجلدرمػػػفللػػػاقالبت لجيػػػفل لػػػىلسيبسػػػفللللللل

بير ؼلبي أث ليذنرلي لالاؿلي ارةلبت لجيفل لىللعي لل مب لمجلسلإدبرةلبنك رلبي أث لي ػثله لي ايػال ػادل
بن ػػػ برلبن اػػػبئيللإقػػػ برليػػػبلأػػػبفلليإذبا لللـمدثلػػػيلبت لجيػػػفل لمجلػػػسلإدبرةلبنك ػػػرلبي أػػػث ليهػػػالمضػػػقللهػػػ لبنمرػػػلجيكل

لبت لجيف. يالللـبنسيبسفلبن  ايفل يالبنك رلبي أث ل

                                                           
 ل2003كحػلجثلباقمرػبديف لنيكيػب لأبدمظيػفلبناربسػبتلبنعليػبليبنل لالنقديكة والاياسة المركزية الصيردةيالرلبناير  لليزأ يبيس  لياا لبنسبي  لل1

ل.159-154لصلص
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ؤق ل للػػباسػػم لانيفلبيبنيػػفلنلك ػػلجؾلبي أثيػػفليبلمحسػػلج فل ػػ لط يػػقلدرمػػفلبنمػػاقالبيػػبليللملللف مػػبئ لبناربسػػفلللقكمػػكللللل
رمػفلباسػم لانيفلبيبنيػفلنلك ػلجؾلبي أثيػفلييعػااتليعااتلبنممػت  لبعػولمحاػ للملي ػ له ػبؾل لاقػفليبضػحفل ػ لد

 ػػ لدرمػػفلبسػػم لانيفلسيبسػػفلبنك ػػلجؾلبي أثيػػفليبن ب ػػفل ػػ للػػاقالبت لجيػػفل لػػىلسيبسػػفل بن سػػكفلنلعلاقػػفللليػػببنممػػت  ل
ه ػبؾل لاقػفليقي ػفل ػ لباق ػ ليهػيل لاقػفل  سػيفلبعػولللف مػبئ لبناربسػفلللقكمػكبنك رلييعااتلبنممػت  له ػال

لبرلفبعلدرمفلبسم لانيفلبنك رلبي أث لل لجفليرحلج فلبعااتللمت لي تفمفليبنع سلصحيح.للف
 تقلالية والناتج المحلة الإجمالةالاسثانيا: 
ه ػػػػبؾل ػػػػادلقليػػػػاليػػػػ لبناربسػػػػبتلبنػػػػدلبهممػػػػكل بنعلاقػػػػفل ػػػػ لدرمػػػػفلبسػػػػم لانيفلبنك ػػػػلجؾلبي أثيػػػػفليبن ػػػػبل لبلمحلػػػػيلللللل

ه ػػبؾل لاقػػفلقلجيػػفل ػػ لدرمػػفلباسػػم لانيفلييعػػاؿلللفلإلىبلإجمػػبلي لي لبنلجقػػكلبنػػ  لللجصػػلكلهيػػ ليعظػػ لبناربسػػبتل
باسػم لانيفلنلك ػلجؾلبي أثيػفليبن ػبل لبلمحلػيلبلإجمػبليللبنممت  لباملفكل مبئ لبناربسبتلبندلبحثكلبنعلاقػفل ػ لدرمػف

  لللجمال لاقفل  لدرمفلبسم لانيفلبنك ػلجؾلبي أثيػفلييعػاؿلمسػلجلبن ػبل لبلمحلػيلبلإجمػبليللربسبتلا ع لبنللقكمكصيتل
له بؾل لاقفليلجمكفل ي امب.للف ع لبناربسبتلبلأا  لللقكمك ي مبل
بحػػػتلل (Grillijabellini and Maxiandaro بن سػػػكفلنلاربسػػػفلبنسػػػب  فلبنػػػدلقػػػبـلكػػػبلأػػػاليػػػ ل)للللل

بنعلاقػػػفل ػػػ ليعػػػاؿلمسػػػلجلبن ػػػبل لبلمحلػػػيليدرمػػػفلبسػػػم لانيفلبنك ػػػلجؾلبي أثيػػػفل بي يبسػػػ لباقمرػػػبد ل ػػػ لبيؤنفػػػلجفلليمػػػبل
بنك ػػلجؾلبي أثيػػفلييعػػاؿلمسػػلجلبن ػػبل لبلمحلػػيلله ػػبؾل لاقػػفل ػػ لدرمػػفلبسػػم لانيفللفيبنسيبسػػيليلمللظاػػ ل مػػبئ لدربسػػمامبل

ل.جمبليبلإ
فله ػػبؾل لاقػػفللل (Delong and Summers ي مػػبللظاػػ تل مػػبئ لدربسػػفللاػػ  لقػػبـلكػػبلأػػاليػػ ل)للللل

قػػبـلبنكبصثػػبفل اربسػػفلدرمػػفلصيػػتليلجمكػػفل ػػ لدرمػػفلبسػػم لانيفلبنك ػػلجؾلبي أثيػػفلييعػػاؿلمسػػلجلبن ػػبل لبلمحلػػيلبلإجمػػبلي ل
سػػم لانيفلييعػػاؿلمسػػلجلبن ػػبل لبلمحلػػيل لبنػػايؿلبنرػػ ب يفل بسػػمتابـليعػػاؿلمسػػلجلبن ػػبل لبلمحلػػيلبلإجمػػبليلن ػػال بيػػالبا

لهيلس فلبلأسبس.ل1955يعلب مكبرلس فلل1955-1990الاؿلبنفترةل
بليلن ػػاله ػػبؾل لاقػػفل ػػ لدرمػػفلبسػػم لانيفلبنك ػػلجؾلبي أثيػػفلييعػػاؿلمسػػلجلبن ػػبل لبلمحلػػيلبلإجمػػللفبن مػػبئ لليلظاػػ تللللل

بزدبدتلدرمػػفلبسػػم لانيفلبنك ػػرلبي أػػث لدرمػػفليبصػػاةلبرلفػػعليعػػاؿلمسػػلجلبن ػػبل لبلمحلػػػيللإذب ػػ لل ايػػابلليلأثػػ   بيػػال
لس لجيب.ل%0.4بلإجمبليلن ال بيال

 لاستقلالية و  ز الموازنة العالةا ثالثا:
ه بؾل ع لبناربسبتلبندلبحثكل لبنعلاقفل  لدرمفلبسم لانيفلبنك لجؾلبي أثيفلي جػثلبيلجبز ػبتلبنعبيػف ليذنػرلللللل

لطلكبتلبت لجيفلي ل لجيػال جػثلللفلسمايعلبنك لجؾلبي أثيفلذبتلبنارمفلبنعبنيفلي لباسم لانيفلللفي لي القل ل بيـ
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 بتلبلخثي ف ل ي مبلاللسمايعلبنك لجؾلبي أثيػفليلذلي لبنس ابتلبت لجييفليل يعلبيثياللليبيلجبز فل إصابرليثيالي لبن  ال
للفعالذنر.للفذبتلبنارمفلبي تفمفلي لباسم لانيفل

دينػػفلل12 إ ػػابدلدربسػفل ػػ لبنعلاقػفل ػ لدرمػػفلبسػم لانيفلبنك ػػلجؾلبي أثيػفلي جػثلبيلجبز ػػبتلبنعبيػفل لل ػبرأ قػبـلللللل
ه ػػبؾل لاقػػفل  سػػيفل ػػ لدرمػػفلبسػػم لانيفلبنك ػػلجؾلبي أثيػػفلي سػػكفل جػػثلللفبتل مػػبئ لهػػ  لبناربسػػليلظاػػ تصػػ ب يف ل

  لألمبلبزدبدتلدرمػفلبسػم لانيفلبنك ػلجؾلبي أثيػفلألمػبلبمزفمػكل سػكفللبن بل لبلمحليلبلإجمبلي لبعوللإلىبيلجبز فلبنعبيفل
لبن بل لبلمحليلبلإجمبلي.لإلى جثلبيلجبز فلبنعبيفل

 ولحددات استقلالية البنك المركزيالمطلب الثانة: لعايير 
بل درمػػػفلبسػػػم لانيفلبنك ػػػرلبي أػػػث  لنػػػله ػػػبؾلمجملج ػػػفليػػػ لبيعػػػبياليبلمحػػػادبتلبنػػػدل لػػػىللسبسػػػابلمظ ػػػ ل ايػػػاللللل

ليضعكله  لبيعبياليبلمحادبتل سكللصعلج فلقيبسابلأميبل ين الدقيقليذنرليبلمض مابلي ل لجبيالمخملفف.
 البنك المركزيالفرع الأول: لعايير استقلالية 

فللإيلل ػبدللمفػػقليعظػػ لبناربسػبتلبنػػدللم يػػكل ليلجضػػلجعلبسػم لانيفلبنك ػػلجؾلبي أثيػػفلصػلجؿلمجملج ػػفليػػ لبيعػػبيا لللللل
لبلأيػ لبنػ  للد ل لبن ابيػفلإلىن الي اب للإ اب  أب كلقالباملفكل لل ليلله  لبيعبياليبنلجزفلبن سبيلبيم  ل

ل:1يملجدل ع لبااملاهبتلبنكسيافل ل مبئ له  لبناربسف لي ممعله  لبيعبيالهيمبليلي
:ليا لسلافليص يفلبنك رلبي أث ل ليضعليل في لبنسيبسػفلبن  ايػف لييػا لصػايدلبنمػااالبت ػلجييل لذنػرلأولا

ل.ه  لبنسيبسفليي لهلجلصبصللبن  برلبن ابئيل لصبنفليملجدلالاؼل  لبنك رلبي أث ليبت لجيفل يناف
بت لجيي ليأ نرليا لبنمثبي ل ينػ ب للديبتلديػ لص لجييػفللبلإ فبؽ:ليا لبنمثبـلبنك رلبي أث ل  ملجلبنعجثل لثانيا

ل. ين اليكبش ل)سلجؽلبلإصابرلبلأيؿ( لييا لبنمثبي لب حللسايلاتلبئممب يفلنلح لجيفليهيئبلبلييؤسسبلبل
 لييػاةليايػػما  لييعػػاؿلإدبرلػػبيلبنك ػلجؾلبي أثيػػفليل مػػب لمجػبنسل:ليػػا لسػلافلبت لجيػػفل للعيػػ لي ػثؿليػػلجظفثالثكا

أػبفله ػبؾل ثيػالهػالي مرػ ل لػىلمجػ دلبتمػلجرللليإذببسم  بره ل ليظبئفا لييا ل ثيالبت لجيػفل لهػ  لبلاػبنس ل
صػػقلبنمرػػلجيكليبيينػػبرأفل لبتخػػبذلبن ػػ بربتليبا ػػتربضل لياػػب للإلى ػػ لمظمػػاللللـيباسػػممبعليباشػػتربؾل لبي بقينػػبت ل

لتػػػ ل  ضػػػابل لػػػىليزيػػػ لبيبنيػػػفليػػػثلالليإي بهاػػػب ذنػػػرلليمػػػبلسػػػلافللإلىصػػػ لمجلػػػسلبنػػػلجزرب .ليمػػػبؼلللي  ػػػالبنلػػػثيـ
لبت لجيفل ينافلبنك رلبي أث .

بنسيبسفلبن  ايػف لييػبلإذبلأػبفلهػلجلبي ب فلبلخبصفلكاؼلبلمحبهظفل لىلبسم  برلبلأسعبرليقيمفلبنعملفلأااؼلل:راوعا
لاػػ   ل عكػػبرةللاػػ  لهػػالي ػػلجفللهػػاؼلبلمحبهظػػفل لػػىلللهػػابؼهػػلجلبلهػػاؼلبلأيؿليبن ئيسػػيليػػعلللـبلهػػاؼلبنلجصيػػا ل

                                                           
ل.226-224لصل لصلرجع سبق ذكرهلسبيفلمحمالبنفلجليليزي لل لجضلبلله لل1
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)يػا لقػارةلبنك ػرللإتبصاػببسم  برلبلأسعبرلبلأينيفليبنغلكفل لصبنفللعبرض ليعلبلأهػابؼلبلأاػ  لليػبلأب ػكلدرمػفل
لي ل لبلأمشيفليعل  يفلبلأهابؼ.  ليمسبلللـ لىلل في لذنر( ل

ل:ليا لاملجعلبنك رلبي أث لنلمحبسكفليبيسبئلف.خالاا
بسم لانيفل  ايبلمضادلبن ػب لجفليابيػ ل عػادلمحػادليػ لللأث  ايالبلأهابؼ:لي لجفلبنك رلبي أث للإلى بلإضبهفلللللل

بلأهػابؼ لهع ػػايبلي ػػلجفلبلهػاؼلبلأسبسػػيلنلك ػػرلبي أػػث لهػلجل  يػػقلبسػػم  برلبيسػػملج لبنعػبـلنلأسػػعبرلهػػإفليسػػؤينيفل
بنسيبسػػػفلبن  ايػػػفلل حرػػػ ل لبنك ػػػرلبي أػػػث ل بلمحبهظػػػفل لػػػىلبسػػػم  برلبيسػػػملج لبنعػػػبـلنلأسػػػعبرلي لكاػػػفلليمػػػبل علجبيػػػال

بنعمػػاللبنكينػػ يفلبنعبيلػػفل لبنك ػػرلبي أػػث  لبنم بنيػػالبنػػدل  ػػ ل لاقػػبتليبلإي ب يػػبتي اػػبللعػػادلبلأهػػابؼ لللاػػ   
بيمػػػػابدللإلى ػػػػ لبنسػػػػلافلبن  ايػػػػفليبت لجيػػػػف ليبنرػػػػفبتلبنينترػػػػيفلن كػػػػبرلبيسػػػػؤين ل لبنك ػػػػرلبي أػػػػث  ل بلإضػػػػبهفل

هعبنيػػػفلبنسيبسػػػفلبن  ايػػػفلنسيبسػػػفلسػػػع لصػػػلاصيفلبنك ػػػرلبي أػػػث لنينػػػمالسيبسػػػفلسػػػع لبنرػػػ ؼليذنػػػرلنينػػػاةلبرلكػػػبطل
ل.1بنر ؼ

ل:لل2ألم له بس ليملج سلجفلبنمكبي ل  لبيعبيالبنسيبسيفليباقمربديفلاسم لانيفلبنك رلبي أث ييك للللللل
 المعايير الاياسية لاستقلالية البنك المركزي: أولا:

لبلهاؼلبن ئيسيلنسيبسفلبنك رلبي أث .ل-
لبتبأ ليبلالس(.لإقبنفبنترأيللبتبأ لنلك رلبي أث ل)ببل لذنرلبنمعي  لياةلبلخايف لل-
لبذلبن  بربت.ي بفلبتخل-
لبيسب نفلنلك رلبي أث .ل-

 المعايير الاقتصادية لاستقلالية البنك المركزي: ثانيا:
لباسم لاؿلبيبلي.ل-
ل لجيالبت لجيف.-
لبسم لاؿلبلأديبت.ل-

لل يالي حابلنك لجأابلبي أثيفلللييتل بربلبنايؿلبيتملففل لدرمفلباسم لانيفلبندل  حابلي بناكعللمفب
لفلبنين يطلبي غلجبل لل في هبلاسم لانيفلبنك رلبي أث لهي:إيل
لبسم  برلباقمربدلبن لي.ل-

                                                           
ل.21 لصلرجع سبق ذكرهلهايمفلبنثه ةل لجنيفف ل1
 لأليػػفل ليػػ أ ةليبمسػػمالغػػالي ينػػلجرة لمبيعػػفلصلػػلاسككتقلالية المصككرف المركككزي دككة دعاليككة الاياسككة النقديككة دككة سككوريةمذػػبةلمحمػػالالجرشػػيا لل2

ل.90ل لص2003باقمربد لسلجريب ل
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لبنسيبسفلبيبنيفلبن بهيفلنلحالي لبتبمفلنلمملجيالي لقكالبنك رلبي أث .ل-
لي لقكالبنسيبسم ل ين  يفلبسم لانيفلبنك رلبي أث لييضعلقيلجدل لىلديرلبت لجيف.با تربؼلل-
ل أث .باسم لانيفلنلك رلبيللهابؼبا تربؼليبنم يي لي لمب للبلاممعل بيفل امشيفليي حلل-

 الفرع الثانة: لحددات استقلالية البنك المركزي
بي أثيػػفل ػػ لبت لجيػػبتليػػ لاػػلاؿلبيػػاربتليبتجػػ  لهػػإفليثلمػػبلأػػبفله ػػبؾليؤيػػايفلنف ػػ ةلبسػػم لانيفلبنك ػػلجؾلللللل

ل:1يؤيايل اـلبسم لانيفلبنك لجؾلبي أثيفليبندل ثلكلهيمبليليه بؾلمجملج فلي لبلأه برليبكرب لبندلمب لكبل
ي الػػقلبن بهمػػلجفلنف ػػ ةلبسػػم لانيفلبنك ػػلجؾلبي أثيػػفليػػ لبنمعػػبرضلهيمػػبل ػػ لبيؤيػػاي لنلاسػػم لانيف لهمػػ ا ليػػ ليػػ  لل-

لبنسيبسفلبن  ايف.للهابؼبن س لبكا ل افلباسم لانيفللممثال لبسمتابـلبلأديبتلبن  ايفله  لي لبمال  يقل
لالش طبلأبهيبلنممبفل  رلي أث لقلج ليهعبؿ.باسم لانيفلهيلنيسكلش طبلض يريب لينيسكل بنماأيلإفل-
يلحػػقلللفي ػػابربلأكػػابليػػ لبلأذ لمظ ػػ لللفيػػا  لييلمػػلجفله يػػايبفليعبرضػػم لنلجمػػلجدل  ػػرلي أػػث ليسػػم ال ػػبن لجؿلل-

ل القليالمد لمظل لجفلسلافلبنماقال لىله بلبن ظبـ.لبن ظبـلبن  ا ل  ايبلمطاا
 بتلرقب ػػفلبناينػػفلييػػ ل لهإ ػػ لنػػيسلنلك ػػرلبي أػػث لبتػػقل لمطمػػعللإمػػ بللفبنك ػػرلبي أػػث لمصػػللللفيػػ  لدي ػػلجؾلل-

لبيابنكفل باسم لاؿل  لبت لجيفليابصفل لشؤيفلبنسيبسفلبن  ايفليسيبسفلبنمحلجيالبلخبرمي.
ل ظ بليينبرأفلبت لجيفل لرلسليبؿلبنك رلبي أث لهإفله بلمظ حابلبتقل لبنمااال لسيبسبل .ل-
ل بنفعػػػال محسػػػ لبلأدب ل لمجػػػبؿل ينػػػافلبسػػػم لاؿلبنك ػػػلجؾلبي أثيػػػف لييػػػ لليمػػػ لبن لػػػقلبلأسبسػػػيفلل- هإيػػػبلقػػػالالل ػػػلـج

يلهػػابهابلبناباليػػفلبلخبصػػفلهإيػػبلقػػاللمعػػبرضليػػعلل لجدب ماػػببنالجيػػا لهمػػبلدبيػػكلنلك ػػلجؾلبي أثيػػفللبلأمػػابنممػػت ل ل
لب مابجلسيبسفل  ايفلغاللمتميف.

 ولتطلبات ن احها استقلالية البنك المركزي قياسالمطلب الثالث: 
يهػ  لبلأسػكببل مجػكل ػ لبنعلاقػفل ػ لبنك ػلجؾلبي أثيػفله ػبؾل ػاةلديبهػعلنلا ػب لمرػلجلبسػم لانيفلبنك ػلجؾلبي أثيػف لللللل

ضػػ يرةلبنملجمػػ لمرػػلجلللقكمػػكيبنسػػلابتلبنم في يػػف ليبيممثلػػفللسبسػػبل لبلخثي ػػفلبنعبيػػف ليه ػػبؾل ػػاةل ػػبربليدربسػػبتل
ؤشػ بتلبيللهػ لإلىبنسػلابتلبنم في يػفلنلاينػف لييػ لاػلاؿلهػ بلبيالػللسػيم لبنماػ ؽلبسم لانيفلبنك ػلجؾلبي أثيػفل ػ ل

ليمالكبتلمذبصاب.لله ن يبسلبسم لانيفلبنك رلبي أث  ليبنمع ؼل لىل
 
 

                                                           
ل.86ل لصلرجع سبق ذكرهل  ال لمحمالحمالببكلجرلل1
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 الفرع الأول: قياس استقلالية البنك المركزي
مػػػالر ااػػػبل ػػػكع ليؤشػػػ بتللهػػػم ل عػػػ لبنكػػػبصث لباقمرػػػبدي ل  يػػػبسلدرمػػػفلبسػػػم لانيفلبنك ػػػرلبي أػػػث ليػػػ لبللللل

 مػبئ لهيمػبلإذبلأػبفليػ لبنمػ ير ليػ حلباسػم لانيفلنلك ػرللإلىبن ليلأبنممت ليبنكابنفليبن مػلج ليبنملجصػالباقمربدل
لبنع س.لليمال  يقللدب للأالن ل لبن يبـل لجظبئف للبي أث لي ل

 لياػبلأاسػػبسلل ػلجعلبيؤشػ بتلبيعممػال بسػفليأػ بيقػالباملفػكلدربسػبتلهػؤا لبنكػبصث ل ل ػلجعلباسػػم لانيفلبيللللل
ل:لل1لمشابليل  بناربس
للؤشر واد وواركي' أولا:
بي أثيػف ليقػالتلػكللبن لجب  لبندل ادلسػلابتلبنك ػلجؾبحثبلليالبنعلاقفل  لبلخربئصلبنعبيفلنلسيبسفلبن  ايفليلللللل

(ل4يبتػػالبلأ لػػىل)(لدرمػػف ل1لػػتربيحل ػػ لبتػػالبلأدبل) ػػارمبتللبنك ػػلجؾلدينػػفلصػػ ب يف ليقػػالصػػ فكل12بناربسػػفل
لباقمربد .يهي ل كلدربسفلبنعلاقفل  لدرمفلباسم لانيفليبلأدب لل درمف

لق بئيفل لىلقب لجفلبير ؼلبي أث :لباميبربتلقلاثيقاليضعل بدلي برأ لثمب يفللر يفبتل ماقال
لي لن لبنسلافلبن ابئيفلنلسيبسفلبن  ايف؟ل-
لل مب لمجلسلإدبرةلبنك رلبي أث ل ين اليسم ال  لبت لجيف؟للغلكيف للعي لهاليمل-
لفلأبفل بلإمصبب لهاالن لصقلبنمرلجيك؟لإا؟ليلللـهاله بؾليسؤيؿلص لجييل لمجلسلإدبرةلبنك رلبي أث لل-

لللاليانا لؤشرثانيا: 
يؤشػػػػ لبسػػػػمجب فلبنسيبسػػػػفلبن  ايػػػػفللإنيسػػػػ بلمظمػػػػالنعمػػػػالي ػػػػ ضل ػػػػبدلي ػػػػبرأ لصيػػػػتلر ااػػػػبل  ظ يػػػػفلبنػػػػايربتلللللل

ه ػػبؾل لاقػػػفل  سػػػيفل ػػ ليعػػػااتلبيملجسػػػافلنلممػػػت لللفباقمرػػبديفلبنسيبسػػػيفلي ظ يػػػفلبنملجقعػػبتلبن شػػػياةلييمػػػال
باسم  برلبنسيبسيلنكلاليػبل  مبئجػ ليدرمفلبسم لانيفلبنك رلبي أث ل بسمتابـليؤش ل بدلي برأ لن   ليسملج ل اـل

يهػػبي  لييسػػعكل ي ػػفلبناربسػػفلنمينػػمالدػػسلديؿلمايػػاة.لليلػػب لينيلباقمرػػبديفلبن ليػػفليذنػػرل فمػػاليبسػػ ي ابري
بنك ػػرلبي أػػث لبيسػػم القػػبدرل لػػىلزيػػبدةلبسػػمجب فلبنسيبسػػفلبن  ايػػفلبنػػدل ػػاقابلللفلإلىيللجصػػالبنيسػػ بلي ػػبدلي ػػبرأ ل

بتػػاليػػ لبنمحيػػثللإلىفلزيػػبدةلبسػػم لانيفلبنك ػػرلبي أػػث للػػؤد للتلبيرػػارلبنسيبسػػيل ملجيػػب ليلبنػػايربتلبا متب يػػفلذب
يػبلمظ ػ لهػيل)بنيب ػبف لبنلجايػبتلبيمحػاة لل لػيلبنممتمي ليبنايؿلبندلل لجفلدرمفلبسػم لانيفلبنك ػرلبي أػث لهياػبل

بنك ػػلجؾلبي أثيػػفلبلأقػػالللفلصػػ لقػػاليػػبلمظ ػػ  ل لبنممػػت ليسلجيسػػ ب(ليهػػيلبنػػايؿلبنػػدلل ػػلجفلهياػػبليعػػااتللليب يػػب
لبسم لانيفلل لك لبعااتللمت لي لفعف.

                                                           
ل.95-92ل لصلصلرجع سبق ذكرهمذبةلمحمالالجرشيا لل1
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لللولاكايندارو لؤشر تاولينةثالثا: 
قػػبيلجبل ك ػػب ليؤشػػ لاسػػم لانيفلبنك ػػرلبي أػػث ليع ػػسلأػػاليػػ لباسػػم لانيفلبنسيبسػػيفليباسػػم لانيفلباقمرػػبديف لللللل

للهػػػابؼصيػػػتلينللع يػػػ لباسػػػم لانيفلبنسيبسػػػيفلأمػػػبل  هاػػػبل ػػػبدلي ػػػبرأ  لهاػػػيلقػػػارةلبنك ػػػرلبي أػػػث ل لػػػىل ايػػػال
لهػ بل أػبفلبلمحػبهاليليمػبلمجلػسلللإذببيػالمخملفػفليثػا:ل لجلللي لػىليعػبياللبلإمػ ب سيبسم ل ايفللػاقالبت لجيػف ليي ػلـج

ا لطػػلجؿليػاةللعييػ ا  ليػا ليمػلجدلمدثلػيلبت لجيػفل لمجلػػسللليإدبرةلبنك ػرلبي أػث ليػم للعييػ ا ليػ لقكػالبت لجيػفل
أػػػبفلهػػػاؼلبتفػػػبظل لػػػىلبسػػػم  برلللإذبإدبرةلبنك ػػػرلبي أػػػث  ليلجبه ػػػفلبت لجيػػػفل لػػػىلقػػػ بربتلبنسيبسػػػفلبن  ايػػػف لي مػػػبل

لبلهاؼلبلأسبسيلبلمحادل ين اليبضحل لقلجب  لبنك ر.بلأسعبرلهلجل
بن ػارةل لػىلبسػمعمبؿللديبتلبنسيبسػفللليبييبأسي ابريل لىللسم لانيفلباقمربديفليه بلنمب لينيييم للع ي لباللللل

 ػػػايفلهػػػ ضلبن يػػػلجدلبلأأثػػػ لشػػػيلج بل لػػػىلإدبرةلبنسيبسػػػفلبن  ايػػػف ليهػػػيليػػػا ل لجيػػػالبنك ػػػرلبي أػػػث لنلعجػػػثلبن  ايػػػفل
 لجيي.ليه بلبيؤش لنلاسم لانيفلباقمربديفلنلك رلبي أث لي يسللسبسبلأي لهلجلساال بن سكفلنلح لجيػفل لجيػالبت

ل جثهبلي لالاؿلبترلجؿل لىلق يضليكبش ةلي لبنك رلبي أث .
لللدليتير دلوري' لؤشر راوعا:
ليؤش لهللجري لن يبسلبسم لانيفلبنك رلبي أث ليبسماابؼلبنممت لي بقشليبليلي:لإفلللللل

ل90بسػػم لانيفلبنك ػػرلبي أػػث لبن ػػب لجنيليبنسيبسػػي.لهبن ميجػػفلبن ليػػفلنارمػػفلباسػػم لاؿلبن ػػب لجنيليبنسيبسػػيللسػػبي ل-
ل  اف.

 أػػػث ليلإدبرةلبنسيبسػػػػفلبن  ايػػػػفلص ػػػ لبنك ػػػػرلبي أػػػث ليإدبرةلبنسيبسػػػػفلبن  ايػػػف.لهبن ميجػػػػفلبن ليػػػػفلت ػػػ لبنك ػػػػرلبيل-
ل  اف.ل150لسبي ل

ل  اف.ل140شفبهيفلييسب نفلبنك رلبي أث .لهبن ميجفلبن ليفلنينفبهيفلييسب نفلبنك رلبي أث للسبي لل-
  اػػف ليألمػػبلبزدبدل ػػادلبن  ػػبطلدؿلل380هبن ميجػػفلبن ليػػفلاسػػم لانيفلبنك ػػرلبي أػػث ليبسػػماابؼلبنممػػت للسػػبي ل

ل لانيفلبنك رلبي أث ل لبسماابؼلبنممت .ل لىلزيبدةلدرمفلبسم
لللCukierman لؤشرخالاا: 

يذنػرللي لج ػبتلباسػم لانيفلبنفعليػفلنلك ػرلبي أػث للهػ لعمػاليػ للليػبلإلىأثل لىلباسم لانيفلبن ب لج يفليينػابلرلللللل
ربمعلن لجفلباسم لانيفلبن ب لج يفلللجصيلببلهيلدرمفلباسم لانيفلبنػدلي ػلج لبيينػ  لجفلبن كػلجؿلكػبل لبنك ػرلبي أػث .ل

ل:لل1لر عفلمجملج بتلإلىينلل سي ليمغابتلباسم لانيفلبن ب لج يفلنلك رلبي أث للCukiermanييه بليؤش ل

                                                           
ل.لل120-115ل لصلصلرجع سبق دكرهسمالمضيبي لينيلىليعم ة لل1
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لمعلقلبحبهالبنك رلبي أث  لهايللعايل سكفلاسم لانيفلبنك ػرلبي أػث لب الاقػبليػ للCEO:لالم مو ة الأولى
  ع لبنعلجبيالبندللمعلقل بلمحبهاليلم :ل

ل6أب ػكل ػ لللإذبل0.75سػ لجبت ليل8يػ لللأثػ أب كل ااةلبلمحػبهالللإذبل1 ااةلبلمحبها:لصيتللعاىلبنارمفلل-
أب ػػكلللإذبلليػػبسػػ لجبت لل4أب ػػكلبنعاػػاةلللإذبل0.25 ليسػػ لجبتل5أب ػػكلبنعاػػاةلللإذبل0.5يسػػ لجبت لل8سػػ لجبتلي

ل.00س لجبتلهمعاىلبنارمفلل4قالي لل
  ػػايبلل0.75أب ػػكلبباػػفلبيع يػػفلهػػيلمجلػػسلبنك ػػرلبي أػػث  ليللإذبل1بباػػفلبنػػدللعػػ لبلمحػػبها:للعاػػىلبنارمػػفللل-

أػبفلبلمحػبهالللإذبل0.5يػف لييعي  لمجلسليم ػلجفليػ لل مػب لمجلػسلبنك ػرلبي أػث ليبنسػلافلبنمينػ يعيفليبنسػلافلبنم في 
أػػبفليعػػ لطك ػػبلللإذبل00أػػبفليعػػ ليػػ لطػػ ؼلبنسػػلافلبنم في يػػف ليللإذبل0.25يعػػ ليػػ لطػػ ؼلبنسػػلافلبنمينػػ يعيف لي

لبق بفلي لل مب لبنسلافلبنم في يف.للين  بربتل ملجل
لمليلجمػػاله ػػبؾلشػػ يطللإقبنػػفلبلمحػػبهاليك يػػفل لبن ػػب لجف للإذبل1بلمحػػبهاليػػ ليظيفمػػ :للعاػػىلبنارمػػفللإقبنػػفشػػ يطلل-
بلمحػػبهال سػػكللإصػػ برليػػ للإقبنػػف  ػػايبللػػم لل0.67بلمحػػبهاللأسػػكببلاللمعلػػقل بنسيبسػػف ليلإقبنػػف لصبنػػفلل0.83ي

لإقبنمػ   ػايبللػم لل0.17 ليبلمحبهاللأسكببلسيبسػيفل إصػ برليػ لبنسػلافلبنمينػ يعيفلإقبنفل0.5مجلسلإدبرةلبنك ر لي
لغاليين يطف.لإقبنف  ايبلل لجفلل00ببلسيبسيفل إص برلي لبنسلافلبنم في يف ليلأسك

 لصبنػػفلي ػػعلبلمحػػبهاليػػ لبنعمػػال لي بصػػلللاػػ  ل لل1إي ب يػػفلل لػػالبلمحػػبهالي بصػػلللاػػ  :للعاػػىلبنارمػػفلل-
للإذبل00يسػػكقليػػ لبنسػػلافلبنم في يػػف ليلإذفأػػبفل إي ب ػػ لبن يػػبـل ػػ نرل ينػػ طلبترػػلجؿل لػػىلللإذبل0.5بت لجيػػف لي

لأبفلبن ب لجفلالمظ علبلمحبهالي لبا ينغبؿل لي بصلللا  .
صيبغفلبنسيبسػفلبن  ايػف ليلعاػىل سػكفلاسػم لانيفلبنك ػرلبي أػث لب الاقػبليػ لمجملج ػفليػ للPF:لالم مو ة الثانية

لبيمغابتلبندللمعلقل ريبغفلبنسيبسفلبن  ايفلييا للااالبت لجيفل لذنر ليلم لبنع بص لبنمبنيف:ل
ل رػيبغفلبنسيبسػفلبن  ايػف:للعاػىلبنارمػفلل-   ػايبلل ػلجفلنلك ػرلبي أػث لصػلاصيفلبن يػبـل ػ نر لل1ببافلبنػدلل ػلـج
 لصبنػػفليينػػبرأفلبنك ػػرلبي أػػث ل لل0.33  ػػايبللػػم لبنرػػيبغفل بيينػػبرأفل ػػ لبنك ػػرلبي أػػث ليبت لجيػػف ليل0.66ي

لصيفلنلح لجيفلبف دهبلنل يبـل  نر.فلبنرلالجل  ايبلل ل00صيبغفلبنسيبسفلبن  ايفل  سكفلضئيلف لي
 لصبنػػػفلأػػػلجفلبنك ػػػرلبي أػػػث ليػػػ لنػػػ لبن لمػػػفلبلأاػػػاةل لل1للجمياػػػبتلبت لجيػػػفليصػػػالبن ثب ػػػبت:للعاػػػىلبنارمػػػفلل-

نلح لجيػػػفلنلجصػػػاهبلبنسػػػلافلبن ابئيػػػفل لل ػػػلجفل  ػػػايبلل0.8بن مػػػبيبلبيك يػػػفل لبن ػػػب لجفلأاهػػػابؼلبنك ػػػرلبي أػػػث  لي
ل0.6 لصبنػػفلبن ػػثبعليػػعلبنك ػػرلبي أػػث  ليللييمػػلجدلذنػػرل لقػػب لجفلبنك ػػرلبي أػػث للبن مػػبيبلبنسيبسػػيفل لصبنػػفل ػػاـ

  ػػايبليػػم لبتخػػبذلبن ػػ بربتليػػ لطػػ ؼلهيئػػفليػػ لمجلػػسلبنك ػػرلبي أػػث ليبنسػػلافلبنم في يػػفليبنسػػلافلبنمينػػ يعيفل لصبنػػفل
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 لصبنػفلإ اػب لبنسػلافلل0.2  ايبلل لجفلنلسلافلبنمين يعيفلبن لمفلبلأااةل لبن مبيبلبنسيبسػيف ليل0.4بن ثبع لي
ل00بن ابئيفلنلسلافلبنمين يعيفل لبن مبيبلبنسيبسيفليبيسبئالبيمعل فل م ايملد لج لقمبئيفلييعبرضفلبنك ػرلبي أػث  ل

ل لصبنفلإ اب لسلافليبئيفلغاليين يطفل ب لبنسيبسفلنلسلافلبنم في يف.
 لصبنػػػػفلل1ثب يػػػػفلبت لجيػػػػف:لبحيػػػػتللعاػػػػىلبنارمػػػػفليلعػػػػللبنك ػػػػرلبي أػػػػث لديربللسبسػػػػيبل لصػػػػيبغفلييللفإي ب يػػػػفلل-

ل لصبنفلبنع س.ل00إي ب يفلذنر ليبنارمفل
  ػايبلل1  ايف لصيتللعاػىلبنارمػفلبنك رلبي أث  للمعلقل اهابؼلبنسيبسفلبنللهابؼلOBJ:لالم مو ة الثالثة

 ػػلجفلنلك ػػرلبي أػػث لي لصبنػػفلبن ػػثبعليػػعلبت لجيػػفللليبلأسبسػػيهػػاؼلبسػػم  برلبلأسػػعبرلهػػلجلبلهػػاؼلبنلجصيػػالل ػػلجفي
  ػػايبلي ػػلجفلهػػاؼلبسػػم  برلبلأسػػعبرلهػػلجلل0.8سيبسػػفليلائمػػفلنمح يػػقلهػػ بلبلهػػاؼ ليلإلكػػبعبنسػػلافلبن ابئيػػفل ل

 لل0.4مب للبسم  برلبلأسػعبرلن ػ لاللمعػبرضليعػ  ليلإلىلا  لللهابؼ لصبنفليملجدلل0.6بلهاؼلبنلجصيا لي
  ػايبلاللػ صلبنمينػ يعبتل لػىلل0.2لاػ  لأبنمينػغيالبن بيػا ليللهػابؼصبنفليملجدلهاؼلبسم  برلبلأسػعبرليػعل

بنك رلبي أث لهيلبلأهابؼلبنػدللػ صل لياػبلبنمينػ يعبتلبحيػتلللهابؼ لصبنفلألجفلل00بنك رلبي أث  ليللهابؼ
لالي لجفلهاؼلبسم  برلبلأسعبرلضم اب.

ث لب الاقػػبليػػ لبن لجب ػػاليبنينػػ يطلصػػايدلبلإقػػ بض ليلممػػم لقيػػبسلبسػػم لانيفلبنك ػػرلبي أػػلLLالم مو ككة الراوعككة: 
لبندللمعلقل إق بضلبنك رلبي أث لنلح لجيف ليلم ليبليلي:ل

 لل0.66 لصبنػفلأػلجفلبنمسػلي لنلح لجيػفلغػاليسػملجحل ػ  ليل1:للعاػىلبنارمػفلبنمػلجري يصايدلبلإق بضلغػالل-
حل ػ ليػعلصػايدل لصبنػفلأػلجفلبنمسػلي ليسػملجلل0.33صبنفلبنمسلي لنلح لجيفليسملجحل  لن  ل ين يطلصػبريف لي

ل لصبنفل اـليملجدلصايدلقب لج يفلنمسلي لبنك رلبي أث لنلح لجيف.ل00ي يفف لي
  ػػػايبلي لػػػ لبنك ػػػرلبي أػػػث لب بقكػػػفلمحمػػػبؿليشػػػ يطلل1بباػػػفلبنػػػدلل ػػػ رلي بقكػػػفلمحمػػػبؿلبن ػػػ يض:للعاػػػىلبنارمػػػفلل-

  ػايبلل0.33ن ػ يض لي لصبنػفلأػلجفلبنك ػرلبي أػث لنػ لسػلافلقب لج يػفل ليضػعلمحمػبؿلبل0.66بت لجيػف ليلإق بض
  ػػػايبللمحػػػادلبكمػػػبؿلل00لمحػػػادلمحمػػػبؿلبن ػػػ يضلنلح لجيػػػفل بنمفػػػبيضل ػػػ لبنك ػػػرلبي أػػػث ليبنسػػػلافلبنم في يػػػف لي

ل   بربتلي لبنسلافلبنم في يف.
 لصبنػػػفلأػػػلجفلبت لجيػػػفلبي أثيػػػفله ػػػ لل1بي ترضػػػلجفلبنػػػ ي لمظ ػػػ ا لباقػػػتربضليػػػ لبنك ػػػرلبي أػػػث :للعاػػػىلبنارمػػػفلل-

ل0.33 لصبنفلألجفلبي ترضلجفله لبت لجيفلبي أثيػفليبناينػف ليل0.66اقتربضلي لبنك رلبي أث  لي إي بيبله  لب
  ػايبلي ػ ضلبنك ػرلبي أػث لل00بيؤسسػبتلبنعبيػف ليلإنياػببي ترضلجفله ليسملجيبتلبت لجيػفليمػبؼل  ايبلي لجفل

لبن ابعلبلخبص.لإنياببنفئفلبنسب  فليمبؼل
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  ػايبللسػمحقل لػىلل0.66 ليلشػا ل6  ػايبللسػمحقل لػىلبلأأثػ ليػاةلل1بسمح بؽلبن  يض:للعاػىلبنارمػفلل-
 لصبنػفل ػاـليمػلجدلصػايدلقب لج يػفلاسػمح بؽلل00يػ لسػ ف ليللأثػ   ايبللسمحقل لل0.33بلأأث لياةلس ف لي

لبن  يضلبندلمظ حابلبنك رلبي أث .
بنك ػػرلبي أػػث لهػػيللسػػعبرلهبئػػاةللإقػػ بض لصبنػػفلأػػلجفللسػػعبرلهبئػػاةلل1قيػػلجدل ػػاللسػػعبرلبنفبئػػاة:للعاػػىلبنارمػػفلل-

لمجػػػبيزل عػػػ لللف  ػػػايبلمصػػػللل0.5قػػػاليػػػ للسػػػعبرلبنفبئػػػاةلبنعليػػػب ليلل ػػػلجفلللف  ػػػايبلمصػػػللل0.75بنسػػػلجؽ لي
 لصبنػػفلل00بنك ػػرلبي أػػث  ليلإقػػ بض لصبنػػفل ػػاـليمػػلجدللينػػ يعلصػػ يحلمطػػصللسػػعبرلهبئػػاةلل0.25بنسػػ لجؼ لي

ل لىللسعبرلبنفبئاة.لبش يط اـليضعلبن ب لجفل
  ػايبلمظ ػعلبنك ػرلبي أػث ليػ لشػ ب لليربؽليبنيػفلص لجييػفليػ لل1ي علباقتربضل لبنسلجؽلبلأينيف:لهمعاىلبنارمفلل-

ل لصبنفل اـلي علبنك رلبي أث لي لذنر.ل00 ليبلأيليبنسلجؽل
ل:ل1 سكيفلن المجملج فلأمبليليلليزبفييم لإ اب لللللل

ل

 النابية لمتغيرات استقلالية البنك المركزي الأوزان(: 1ال دول رقم )
ل%بنلجصاة:ل

 الأوزان المتغيرات
ل%20ليابي ليإيب بنمعي ليياةل ااةلبلمحبهال

ل%15لصيبغفلبنسيبسفلبن  ايف
ل%15لبلأمشيفلبن سكيفلاسم  برلبلأسعبر

 %50ل اـلي حلسلفبتلنلاينفللييا لإي ب يفلي حلسلفبتل
لبلإ سب يف لمبيعفلزيبفل بشػلجلشعيللش لجؼلالمصدر: رل ببلفػف لي يسىلبنثبي  للق لبسم لانيفلبنك رلبي أث ل لىلمحبسكفلبنممت  لمجلفلبت لجؽليبنعللـج

ل.299ل لص34ببثبئ  لبنعادل

 
 
 

                                                           
لبلإ سػب يف لأثر استقلالية البنكك المرككزي  لكى لحاسكبة الت كخمشعيللش لجؼلي يسىلبنثبي  لل1 ببلفػف للرمبيعػفلزيػبفل بشػلجل لمجلػفلبت ػلجؽليبنعلػلـج

ل.299لصلديفلس فلبن ين  ل 34ببثبئ  لبنعادل
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 الفرع الثانة: لتطلبات ن اح استقلالية البنك المركزي
ل:1االجةلليلىل  لط يقفلي لجفللي حلبنك لجؾلبي أثيفلباسم لانيفلال اليللإفلللللل

بنمينػ يعيلنلجاػبزلبيرػ  لي  يػ للبلإطػبرلعايلاتلم ريفل لػىللإدابؿإ بدةلهي لفلنلجابزلبير  :ليلممثال لل-
إدبرةل  ػػلجؾلبن اػػبعلبنعػػبـل لػػىللسػػسلبقمرػػبديفلسػػلميف لكػػاؼللػػلجهالي ػػبخليلائػػ لنعمػػالبنك ػػلجؾلبي أثيػػف لهػػإفلضػػع ل

لبسمتابـلبلأديبتلبنغاليكبش ةلنلسيبسفلبن  ايف.لببابزلبير  ليؤق لسلكبل لىلأفب ة
ضػ يريبللليػ ببنمينػ يعيليبسػم  بر للبلإطػبربيؤسسػبتلبيبنيػف:ليعػاللإطػبر يسم  للعمػال للإدبر لين يعيللإطبرللجهالل-

ضػػػع للدب لبنك ػػػرللإلىبن فػػػب ةلبلإدبريػػػفليلفينػػػيلبنفسػػػبدل لبن اػػػبعلبيػػػبليللنماػػلجرلبن اػػػبعلبيػػػبلي ل ي مػػػبليػػػؤد للػػػاني
لنلسيبسفلبن  ايف.لدبرل إبي أث ل ل

بنسيبسػػبتلبنػػدلي ماجاػػبلبنك ػػرلبي أػػث لي بهحػػفللفإ  يػقلقػػارليلائػػ ليػػ لبا مػػكبطلبيػػبليليبلإصػػلاحلبنمػ يبي لل-
ل بمػػػعليؤقػػػكل ليسػػػملج لبن ينػػػبطلباقمرػػػبد  ليهػػػلجليػػػبليػػػؤق لسػػػلكبل لػػػىلإيػػػ بدبتللإلىبنممػػػت للػػػؤد ل لبنكابيػػػفل
لبن را.لبلأمازيبدةلل كب لبناي ل ميجفلبرلفبعلبنفبئاةل للإلىه  لبنسيبسبتللبت لجيفلبنم يكيفلأمبللؤد 

يمػػلجدلمحنيػػفلنلػػمح  لضػػم لبانمػػثبـل با مػػكبطلبيػػبليلي ػػاـللػػااالبنك ػػرلبي أػػث لنمملجيػػاللإلىنػػ بلمػػب تلبنمػػ يرةل
لبنعجثلبيمفبق .

إصلاصبتلم ريفل لبن ابعلبت ي يلنلاقمربد:ليؤأال ع لباقمربدي ل لىلض يرةلبنممبشػيليػعلبنعمػاللإم ب ل-
لبن ابعلبت ي يلنلاقمربد.لإصلاح لبنايؿلبن بييفليعلبنعمال لىلل لىل  يقلباسم  برلبن  ا 

بن  ػػػا  ليهػػػلجليػػػبليسػػػبه ل لبنملجسػػػعللليػػػ همسػػػب اةلبنك ػػػرلبي أػػػث لنلمؤسسػػػبتلبلهبيػػػفلكػػػاؼللينػػػجيعلبنملجظيػػػ ل
ليرعللي ليامم ل ل  يقلباسم  برلبن  ا ل غ ضلبن ظ ل  لدرمفلبسم لانيم لبن ب لج يف.

سػيبدةلمػلجليػ لببمػلجدلبنسيبسػيليػؤق لسػلكب للأفلضػمبفلبت لجيػفللإفللجبه لقػارليلائػ ليػ لباسػم  برلبنسيبسػي:لل-
صػػاللسػػكببللك ػػرلبي أػػث  لينعػػالهػػ بلبنسػػكللبسػػمم برهبل لبنسػػلافلسػػي لاليػػ لبتػػلجبهثلنػػايابلنمػػا ي لبسػػم لانيفلبن

للإلى بن سػكفللبلأيػ بن ثالي لبنايؿلبن بييفلي حل  لجأابلبي أثيفلبسم لانيفلأبيلفل  لبنسلافلبنم في يػف لأػ نرللإصجبـ
لملجلي ل اـلباسم  برلبنسيبسي.لإلى للؤد لابفلبن بييفليبن أث ةللغيال ظبـلبت  ل لبنكل

 
 
 

                                                           
ل.24 ل23لصصل للرجع سبق ذكرههايمفلبنثه ةل لجنيفف لل1
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 :خلاصة
بنك ػػرلبي أػػث لنػػ للمشيػػفلأكػػاةل لبناينػػفلهاػػلجليؤسسػػفلص لجييػػفللػػيم ل لػػىلبن ظػػبـلبن  ػػا ليبيرػػ  لنلكلػػا للإفللللل

ي بقكػفللإلىصيتليملجلىليامفلبلإصابرلبن  ا لييعالبيساليبيلجم لنلك ػلجؾلبلأاػ   ليبنعمػالألجأيػالنلح لجيػفلإضػبهفل
للجنيػػػ ليامػػػفلبنسيبسػػػفلبن  ايػػػفللػػػا يمبلنلاسػػػم  برلبائممػػػبفللػػػا يمبلنل مػػػلجلباقمرػػػبد .لينػػػ للمشيػػػفلأكػػػاةليػػػ لصيػػػتل

لبن  ا لنلكلال
 ػػػ لبسػػم لانيفلبنك ػػػرلبي أػػػث لل مػػ ل ليػػػ لأػػػبفلبنك ػػرلبي أػػػث ليمممػػعل  ػػػارل ػػػبؿليػػ لباسػػػم لانيفلألمػػػبللليػػبللللل

لب ع سلذنرلإمصب بل لىللدب لبنسيبسفلبن  ايف ليي ل لبيسبمشفل ل  يقلبلأهابؼلبن ابئيف.
لأبفلبنك رلبي أث لمظلرلبسم لانيفلأكاةلألمبلأبفلقبدربل لىلرس لبنسيبسفلبن  ايفلي  يقللهابه .ه لمبللللللل
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  الفصل الثاني: 

  الإطار العام للسياسة النقدية
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 تمهيد:
المختلفةة   لةة   ققيةأ أهةدا هاو الاقتصادية التي تعتمد عليها الد سياساتياسة النقدية من بتُ أهم التعتبر الس     

ضةةا ة والتيةة ي  مةةن  ةة   تتعةة ض باسةتم ار لإ أو  ممةا ععلهةةا ت ةةلا  صقةةل ثصةةنا للاحةتَ مةةن النتةة ث والدراسةةات
النقديةةةةة وعةةةةدم الاسةةةةتق ار الةةةة ي فيةةةةهد  العةةةةا  ثا ةةةةة    الأزمةةةةاتالاقتصةةةاديتُ علةةةة  اثةةةةتل  مةةةة اهنهم    ةةةة  

السن ات الأثتَة  وتمارس السياسة النقدية عملها مةن ثةلل التة فيتَ   صاةم المعة وض النقةدي والابتمةان ب صةداث 
بهةةةد  امتصةةاص السةةةي لة الحابةةدة   صةةةالات الت ةةةخم أو   والظةة و  الاقتصةةةادية السةةابدة تغةةتَات عليةةةي لاةةا يةةةتل م

صقةةةن الاقتصةةةاد بالسةةةتَ لةةةي   صالةةةة اعتهةةةاج سياسةةةة ت سةةةعية  ممةةةا ععلهةةةا تمحةةة  عةةةح ا أساسةةةيا مةةةن أعةةةحا  السياسةةةة 
 الاقتصادية. 

 ا الأثتَ يعتمةد علة  الأدوات اللاميةة ه أن ويعتبر الننك الم كحي أداة لتينيأ السياسة النقدية لأي دولة صيث     
 الم ع ة من ه   السياسة. الأهدا والن عية وذلك لتتقيأ 

 الحلفيةةةة ناصةةةثالمسةةةنتاول   هةةة ا الفصةةة  تسةةةليا ال ةةة   علةةة  اةاعةةةد النظةةة ي للسياسةةةة النقديةةةة مةةةن ثةةةلل      
 : الآتية

 ماهية السياسة النقدية :الأولالمنتث 
 النقدية المنتث الحاني: أهدا  السياسة

 المنتث الحالث: علقات السياسة النقدية وفي وط نجاصها

 
 
 
 
 
 
 
 
 



 العام للسياسة النقدية الإطار                                                     الفصل الثاني

 
63 

 اسة النقدية ماىية السي: الأولالمبحث 
تعتةةةبر السياسةةةة النقديةةةة عةةةح ا أساسةةةيا ومهمةةةا مةةةن أعةةةحا  وملا عةةةات السياسةةةة الاقتصةةةادية العامةةةة للدولةةةة   هةةة       

ومسةةةتق  مةةةن ثةةةلل اسةةةتخدام الأدوات المتاصةةةة للننةةةك تهةةةد  إع دعةةةم عمليةةةة التنميةةةة وققيةةةأ معةةةدل  ةةة  م تفةةة  
كةة ا أهةةدا ها و  إع  تي رهةةا بااضةةا ة م اصةةنتةةث التع يةةس بالسياسةةة النقديةةة و سةةنتاول   هةة ا الم الم كةةحي  وبالتةةاي

 الأدوات التي ت في  بها ه   الأثتَة.  إعالتي ق 
 المطلب الأول: مفهوم السياسة النقدية 

تعملة لتتقيةةةةةأ الاسةةةةةتق ار سةةةةةتعتةةةةةبر أداة م أنهةةةةةامهمةةةةةا تعةةةةةددت تعةةةةةاريس السياسةةةةةة النقديةةةةةة  مةةةةةن المتفةةةةةأ عليةةةةةي      
 إعضةةةةةا ة تعةةةةاريس ةتلفةةةةة اةةةة   السياسةةةةة وثصابصةةةةها باا عإسةةةةنتي ق مةةةةن ثةةةةلل هةةةة ا الميلةةةةةد و الاقتصةةةةادي  

 ملا عاتها.
 السياسة النقدية : مفهومولالفرع الأ

تتفةةأ   لملهةةا  أنهةةا إلااثتلفةةو وتن عةةو تعةةاريس ومفةةاهيم السياسةةة النقديةةة صسةةد اينللةةتُ والاقتصةةاديتُ       
النهابيةة الم عة  ققيقهةا  و يمةا يلة  بعة   والأهةدا عل  العنا   الملا عة ا   السياسة  وهة  ااعة ا ات المتخة ة 

 التعاريس: ه   
  المجتم  بغ ض ققيةأ أهةدا  السياسةة الاقتصةادية المتمحلةة  ةتنظيم كمية النق د المت      هالسياسة النقدية "      

اينا ظةةة علةة  اسةةتق ار أ التةة ازن   ميةةحان المةةد  عات  و ققيةةوالق ةةا  علةة  النيالةةة  و     ققيةةأ التنميةةة الاقتصةةادية
 .1" المست ى العام للأسعار

ت كيةةد الم عةة دات الدولةةة مةةن عمةة  تةة في  بةةي   صاةةم و  تقةة م بةةي كةة  مةةا: " أنهةةاعلةة   السياسةةة النقديةةةوتعةة        
 .2" سندات صلا مية أووداب   أوص   س ا  كاعو عملة السابلة التي يحتفظ بها القياع غتَ الم

سةع  الفابةدة  دارة العة ض النقةدي و التي يتخ ها الننك الم كحي ا ااع ا اتلم عة  وتع   أي ا عل  أنها: "     
  يةةس   التالأسةةعاربالي يقةةة الةةتي تملانةةي مةةن ققيةةأ الأهةةدا  النهابيةةة  اسةةتق ار دوات و أمةةن يتةةاح لةةي  مسةةتخدما مةةا
 .3" النم  الاقتصادياللاام   و 

                                           
 .173   ص2008  م سسة فيناب اةامعة  مص   البنوك المركزية(-البنوك التجارية-)المؤسسة النقدية الاقتصاد النقديا  ليد  ضي 1
  اةامعة الأزمة المالية(-سواق الماليةالأ-السياسة النقدية-الإسلامية البنوك -البنوك التجارية-)النقود الاقتصاد المصرفي  عند الله ثنابة 2

 .295   ص2013اةديدة  مص  
 .250   ص2018  التعليم اةامع   مص   سواق الماليةالنقود والسياسة النقدية والأعل  عند ال هاب نجا وآث ون   3
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للسياسةةةةةة النقديةةةةةة  ب نهةةةةةا لم عةةةةةة مةةةةةن  فيةةةةةامل اعسةةةةةتخلي تع يفةةةةة أنومةةةةةن ثةةةةةلل التعةةةةةاريس السةةةةةابقة يدلاننةةةةةا      
ااع ا ات والتًتينات التي تتخ ها السليات النقدية ادارة كمية النق د وتنظيم إ ةدارها  لاةا يلافة  سة عة وسةه لة 

لتتقيةةةأ لم عةةةة مةةةن الأهةةةدا  مةةةن بينهةةةا ققيةةةأ تةةةداول وصةةةدة النقةةة د  وتنظةةةيم السةةةي لة العامةةةة للقتصةةةاد الةةة  تٍ  
للماتم  والتتلام   التقلنات العنيفة باينا ظة عل  استق ار قيمة العملةة باسةتخدام لم عةة  الاستق ار الاقتصادي

 .1من الأدوات   مدة زمنية معينة
 الفرع الثاني: خصائص السياسة النقدية

 :2كما يل ثصابصها  قديد  يدلان  للسياسة النقدية ةالم سع اعيلقا من التعاريس      
تت ةةةةمن ااعةةةة ا ات ايةةةة  القةةةة اعتُ : تةةةةداتير تقةةةةوم تهةةةةا السةةةةلطال النقديةةةةةالإجةةةةراوال والمجموعةةةةة مةةةة   أولا:

والق ارات والتنظيمات و  ق وأساليد العم  النقدي وتنظيمات المصار  وتنظةيم  ة ق الةد   الداثليةة وايارعيةة  
عقديةةة تسةةتخدمها  تعةةد إعةة ا ات صيةةث وتنظةةيم سةةع  الصةة   وغتَهةةا  العمةةلت الأعننيةةة إع عملةةة  ليةةةوق يةة  

 السليات النقدية لل   ل إع الأهدا  الميل بة.
إن ت تيةةد وتصةةنيس : ية فةةي القيةةام تةةالإجراوال النقديةةةالسةةلطال النقديةةة ىةةي اةةا بة الحةة  والصةةلا ثانيةةا: 

عةدة عهةات ضةمن تسلسة  ه مة   السليات النقدية يعتٍ أن السليات النقدية ليسو م صةدة أو عهةة واصةدة بة  
 :كما يل 

 (والتسليس )السلية النقدية العلياالنقد  للس -
 الم كحي. المص   -
 .اينلية )العامة وايا ة وااسلمية( المصار  -
 النقدية   هيئة تخييا الدولة. اادارة -

نهايةةة  إن هةة   اايئةةات واادارات تعمةة  ايعهةةا ضةةمن ت عةةي واصةةد لتتقيةةأ أهةةدا  السياسةةة النقديةةة الةةتي تخةةدم  
 .سياسة الاقتصاديةالأم  ال
 سةةع الابتمةةان   ي عةة ض النقةةدال)سةةع  الفابةةدة   :دوال النقديةةة التاليةةةتسةةتمدم السةةلطال النقديةةة الأثالثا:

الص  ( إن ه   الأدوات ت لا    لم عها الأدوات النقدية الأساسية ويدلان أن يتفة ع عةن هة   الأدوات بعة  

                                           
 . 20  ص 2010وع  لاتاب العالم   الأردن  الينعة الأ  عدارا للكفاوة السياسة النقدية في الإسلامصازم  م د عيس  ال ادي   1
 .454  453 ص   ص2012وع    لننان  الينعة الأ  المنه  اللننانيالنقود والصيرفة والسياسة النقديةعل  كنعان   2
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 المصة    تعةدد أسةةعار الصة   )سةع  عسةنة الاصتيةةا   القةاع ني  رأس المةال   المصةار   الاسةةتحمار :الفة وع محة 
 تخدم أهدا  السياسة النقدية. أن    التصدي ( وغتَها من الأدوات التي يدلان 

 مكونال السياسة النقديةالفرع الثالث: 
 :1هما فينتُامن هيلالتُ السياسة النقدية تتلا ن       
 :وتتلا ن من :ة والمصرفية في البلادالمؤسسال المشرفة على الحياة النقديأولا:
 .  عد عدة أدوار كما بينا ذلك سابقاالننك الم كحي ال ي يل -
 .ايحينة العم مية التي تلعد دورا كنتَا   اافي ا  عل  اةهاز الننلا  -
  وعةن   يةأ ت فيتَهةا علة  الننةك الم كةحي مةن   يأ ايحينةةالحياة المص  ية عن وزارة المالية التي تستَ بي يقة منافي ة  -

 ة بي يقة أو ب ث ى بتعيتُ أع ا  .ثلل هيئاتي المنظمة والتي تتلالس الدول
النقةةد والقةة ض الةة ي   علةة  سةةني  المحةةال   اةحابةة  للةةس :الائتمةةانيالتنظيمةةال المكلفةةة تمراقبةةة النشةةا  ثانيةةا: 

  أمةتُ ايحينةة العم ميةة  ةا ظ بنةك اةحابة  ووزية  الماليةةمن بي م عة أع اوي م ه ا المجلس ل  1990أسس سنة 
 .الاقتصاديوممحلتُ عن النن ك وقياعات الن اط 

 المطلب الثاني: تطور السياسة النقدية
م  مةةن صيةةث أيهمةةا أ  ةة    ققيةةأ التنميةةة 18ة والماليةةة  ةة  عةةدل منةة  القةة ن لقةةد كاعةةو السياسةةتتُ النقديةة     

الاقتصادية والت ازن الاقتصادي   ظه ت م اهد ومدارس منهةا مةن تف ة  السياسةة الماليةة  وأثة ى تف ة  النقديةة  
م  عنةةةدما ا صةةة  19مفه مةةةا  ةةةددا إع أواثةةة  القةةة ن كالمدرسةةةة التقليديةةةة. وي عةةة   هةةة ر السياسةةةة النقديةةةة ب  ةةةفي 

  ع ض النقد عند درعة تلاف  استق ار الأسعار داث  الاقتصاد ال  تٍ  واسةتم  ال ضة  علة  دورها   اينا ظة عل
 (  و هة ر الفلاة  اللاينةحي الة ي يةدع  إع ضة ورة تةدث 1933- 1929عليي صتى أزمة اللاساد العةالم  ) ما ه 

يدلاةن و النمة  الميلة ب  ققيةأ ن أع  معاةة ال ك د الاقتصادي و الدولة لاستخدام السياسات الاقتصادية اللالية م
 :اسة النقدية بص رة عامة  يما يل تلخيي م اص  تي ر السي

 9393 أزمة: قبل المر لة الأولى
إن مةةا يديةةح السياسةةة النقديةةة   بدايةةة القةة ن الع ةة ين هةة   ةةاب  ال ؤيةةا الحياديةةة للنقةة د  إذ كةةان ينظةة  إليهةةا علةة       

   الاقتصةادية  وكةةان ال ةاب  أن النقة د هة  لةة د أداة للمنةادلات ولا فية  أنهةا عنصة  صيةادي لا أفيةة  لةي   الحيةاة 

                                           
 ص   ص2008 سسة فيناب اةامعة  مص     م)البنوك الالكترونية، البنوك التجارية، السياسة النقدية( الاقتصاد المصرفي  عند الله ثنابة1

201  202. 
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لا   وللاةةن مةة  تيةة ر هةة  أصةةد أعمةةدة الفلاةة  اللالسةةيو سةةاي  الاقتصةةاد أتفةةي مةةن النقةة د كمةةا قةةال عةة ن باتيسةةو
والةتي ر ة  أو ثفة  قيمةة النقة د  هة ت أهميةة السياسةة النقديةة   صداث الاقتصةادية وتي ر الأ لالسيلا الفلا  ال

كاعةةو السياسةةة النقديةةة قنةة  صةةدوث أزمةةة اللاسةةاد و  تعةةد بةةدورها وسةةيلة لتن ةةيا ااعتةةاج والتةة فيتَ   ت زيةة  الةةدث ل.
لتتقيةةةأ الاسةةةتق ار علةةة  مسةةةت ى الن ةةةاط الاقتصةةةادي وملاا تةةةة  الأداة ال صيةةةدة المسةةةتخدمة 1929العظةةةيم سةةةنة 

سادت   تلك الفتًة ومةا ثلفتةي مةن آفيةار وثيمةة  أن صدوث تلك الأزمة الاقتصادية التي إلا  والاعلاماشالت خم 
عل  الاقتصاديات العالمية  أفينو عدم قدرة السياسة النقديةة وصةدها آعة اك للخة وج منهةا  وأ ةن  ينظة  إليهةا علة  

 .1أنها عاعحة عن تقديم الحل ل   تلك الم صلة
 (9394-9393: )المر لة الثانية

أول مةةةن أفيةةةار بعةةةدم عةةةدوى السياسةةةة النقديةةةة    ةةة  اللاسةةةاد  المةةةا أن  نةةةحعةةةد أزمةةةة اللاسةةةاد اللانةةةتَ يعتةةةبر كيب     
صتفةاظ بهةا علة  فيةلا  الاع اسةتحمارها بإقدية و  صها   الأس اق لا ي دي الحيادة   النق د من قن  السليات الن

عنةةدما تصةةة  عا ةة   وهةة ا يعةةتٍ اسةةةتتالة الحيةةادة   ااعتةةاج القةةة م  عةةن   يةةأ اسةةتخدام أدوات السياسةةةة النقديةةة 
ب ةة ورة اعتمةةاد السياسةةة الماليةةة مةةن أعةة  زيةةادة صاةةم  نةةحكيى   أدى  مسةةت ى اةةا  وعلةة  هةة ا عةةادأسةةعار الفابةةدة إع

  1929ااعتاج الق م  والتخلي من صالة اللاساد. وذلك بسةند عاةح السياسةة النقديةة عةن إلةاد صلة ل لأزمةة 
 نةحمةا بةتُ الحة بتُ  وهلاة ا بةدا للاي ن الأزمة وذلك   الفةتًةصيث بدأ يدع  إع الاهتمام بالسياسة المالية للخ وج م

أن السياسةةةة الماليةةةة تةةة ة   الم تنةةةة الأوع قنةةة  السياسةةةة النقديةةةة  وة إعيةةةا  دور أكةةةبر للدولةةةة للتةةةدث  عةةةن   يةةةأ 
عار الأسةةعظ يتةي علة  أسةةاس اة د  نةةحوقةد بةتٍ كيالسياسةة الماليةة الةة ي يسةتند إع اا ةدار النقةةدي أو الةدين العةةام  

خم ممةةا م السةة ق مةة  الصةةدمات وعةةاح دا  الاصتلاةةار بةةدا  الت ةةؤ   كفةةا ة تةةل كوالأعةة ر   الأعةة  القصةةتَ وفيةةلا
 .2ية من علج الاثتللاتأدى إع عاح الأدوات اللاينح 

 (9339- 9399: )المر لة الثالثة
  وبةةةدأت عةةة دة الت ةةةخم بسةةةند بيئهةةةا وعقةةةي م وعتهةةةا تميةةةحت هةةة   الم صلةةةة بف ةةة  السياسةةةة الماليةةةة   معاةةةةة     
الةة ي يةة من بةة ن الةةتتلام   عةة ض النقةة د يةة دي إع   بحعامةةة   يةةدمانتُسةةة النقديةةة ثا ةةة بعةةد لةة   النقةةديالسيا

 1982بعةد عةام  . ة  النةاتا القة م لمعةدل  لةك بحيةادة عة ض النقة د لاعةدل مسةاو  وذ  ققيأ الاستق ار الاقتصةادي

                                           
  2017  دار اللاتاب اةامع   لننان  دور السياسة النقدية في تحقي  النمو الاقتصادي دراسة تطبيقية على الاقتصاد الجزائريوليد ب ي     1
 .42 ص

 م ك ة  الاح الاقتصاديلاقتصادية الكلية في ظل ترامج الإالمالية في تحقي  التوازنال افعالية السياسة النقدية و د ال يناني  يول ال يخ احمد 2
 .15   ص2012/2013عل م التسيتَ  عامعة   صات عناس سييس  اةحاب     كلية العل م الاقتصادية والتاارية و غتَ من  رة ماعستتَ
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لالت التينيةةأ مةةن كسةةاد وبيالةةة وبالتةةاي  هةة  مةةن عديةةد اةةةدل بةةتُ أعصةةار السياسةةة النقديةةة بةةدأت تةةتًاكم م ةة
لتتقيةةأ الاسةةتق ار الاقتصةةادي  وأدى هةة ا التعصةةد   نجةةة  وكةة  يةةدع  بةة ن سياسةةتي هةة  الأوأعصةةار السياسةةة الماليةة

معينةةة لا يغنينةةا عةةن اسةةتخدام الةة ي يةة ى أن اسةةتخدام سياسةةة  إع بةة وز   يةةأ فيالةةث بحعامةةة الاقتصةةادي ولةةتً هةةيلر
ولقةةةةد عملةةةةو   الأثةةةة ى  بةةةة  لةةةةد التنسةةةةيأ بةةةةتُ السياسةةةةتتُ النقديةةةةة والماليةةةةة لل  ةةةة ل إع الاسةةةةتق ار الاقتصةةةةادي

ااةد  الأهةم السياسةات النقديةة عةبر العةا  منة  ع ة تها علة  ققيةأ عةدة أهةدا  تصةن  كلهةا   النهايةة إع ققيةأ 
 .1وه  النم  الاقتصادي

 9339لراتعة: تعد سنة المر لة ا
ا     ةن  كة  مةاصتدم اةدل بتُ أعصار ك  من السياسةتتُ الماليةة والنقديةة ثا ةة بعةد  هة ر عة اق  كة  منه     

  المجتمةة   وهلاة ا عةةاد الفلاة  الاقتصةةادي مةة ة  ااقتصةادي ا  يةأ يعتقةةد أن سياسةتي هةة  الةتي يدلانهةةا أن ققةأ اسةةتق ار 
" علة  يةد الة بيس الأم يلاة  "بية  كلينتة نت ثص  ا   أم يلاا سعينا  الت أث ى إع ايلس   لااعو هناك ع دة

دوى ي يصةةةة ون علةةةة  عةةةةتصةةةةادية  وينقةةةة  أعصةةةةار الفلاةةةة  النقةةةةداعةةةةادة  لاةةةة  الحلفيينةةةةات اللاينةةةةحي إع السياسةةةةة الاق
لتة فيتَ علة  لقةدرة  د السياسةة الماليةة كليةا مةن أييةعدم  عالية السياسة المالية  وصةاول ا قيالسياسة النقدية و عاليتها و 

النةةاتا الةة  تٍ للخةة وج مةةن الأزمةةات وققيةةأ الاسةةتق ار العةةام  ومةةن الينيعةة  أن يظهةة  أعصةةار السياسةةة الماليةةة د اعةةا 
ومةةةةازال ا يقةةةةدم ن امتيةةةةازات السياسةةةةة الماليةةةةة عةةةةن النقديةةةةة وقةةةةدرتها علةةةة  التةةةة فيتَ   الن ةةةةاط  النقةةةةدي نعمةةةةا يدعيةةةةي 

ياسةةة النقديةةة وأنهةةا ملاملةةة للسياسةةة الماليةةة وللاةةن تنقةة  السياسةةة الماليةةة هةة  الاقتصةةادي   هةةم يعتً ةة ن ب ةة ورة الس
ا تتميةح بةي مةن بةا  زمةتٍ الأوع من صيةث الأهميةة  بينمةا النقةدي ن  ةن ا عة  هاة مهم علة  السياسةة الماليةة عظة ا لمة

 قتصةةةادية  و  يلاةةةنالا وقتةةةا  ةةة يل لمعاةةةةة الاثةةةتللات تةةةاج لتًتينةةةات وإعةةة ا ات ت ةةة يعية وهةةة ا يسةةةتغ ققللا نهةةةا 
لاف دهةةا لا يف ةة  إع ضةة ورة عةةدم  إصةةداهان اسةةتخدام نقديةةة مةةبررا لأالاليةةة أو المالسياسةةة  تعصةةد كةة  مةةن   يقةة 

ليتهةةا   الظةة   اسةتخدام الأثةة ى للخة وج مةةن الأزمةةات الاقتصةادية وققيةةأ الاسةتق ار الاقتصةةادي   للاةة  منهةا  عا
 .  2المناسد اا الاقتصادي السابد

 دوالالأس  و الأ السياسة النقدية: الأنواع، الثالث:المطلب 
ال سةةاب  المختلفةةة الةةتي تسةةتعتُ بهةةا الدولةةة   إدارة صاةةم المعةة وض  ب نهةةايدلاةةن تع يةةس أدوات السياسةةة النقديةةة      

الةةةتي تختلةةةس بةةةاثتل  الةةةنظم الاقتصةةةادية والاعتماعيةةةة    والأسةةةسمةةةن النقةةة د  مةةةن ثةةةلل لم عةةةة مةةةن التةةةدابتَ 
                                           

استً   العل م التاارية كلية م  م ك ة دورىا في معالجة الاختلالال الاقتصادية في الجزائرلسياسة النقدية و ااش مسع د  بن راب  رض ان  يع 1
 .05   ص2014/2015عل م التسيتَ  عامعة أكل   ند اولحاج الن ي ة  اةحاب   العل م الاقتصادية والتاارية و 

 .45   صمرجع سب  ذكره وليد ب ي    2
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ةتلةةةس الأسةةةس والأدوات الةةةتي ثةةةلل هةةة ا الميلةةةد سةةةيتم التعةةة   علةةة  أعةةة اع السياسةةةة النقديةةةة و المجتمعةةةات. ومةةةن 
 .تستعتُ بها الدولة لتتقيأ أهدا ها المسي ة   إ ار السياسة الاقتصادية

 الفرع الأول: أنواع السياسة النقدية
 :1يدلان التمييح بتُ ع عتُ من السياسات النقدية هما     
 النقدية الانكماشيةالسياسة  أولا:
عةاني منهةا اقتصةةاد بلةد مةةا  ييهةد  أساسةا هةة ا النة ع مةن السياسةةات النقديةة إع عةةلج الحالةة الت ةخمية الةةتي      
تجةةةا  الت ةةةخم هةةة  الحةةةد مةةةن ثلةةةأ أدوات عقديةةةة  أي الحةةةد مةةةن ثلةةةأ النقةةة د التةةةاي  ةةة ن هةةةد  السياسةةةة النقديةةةة وب

 والم سسات عل  في ا  السل  وايدمات. الأ  ادوتخفي  المع وض النقدي وبالتاي يتم الحد من إعفاق 
وهناك من ي ى أن أي سياسة عقدية عاعتة ه  التي لا تند      إصةداث الت ةخم   م صلةة لا علعةي  بة       
اسة النقدية المت ازعة هة  الةتي تعمة  علة  الحفةاظ علة  معةدل تحايةد فيابةو لنمة  المعة وض النقةدي لأن ذلةك هة  السي

الةة ي يحقةةةأ اسةةةتق ار مسةةةت ى الأسةةةعار  باعتنةةار أن المعةةة وض النقةةةدي هةةة  اينةةةدد ال بيسةة  للاةةة  مةةةن المسةةةت ى العةةةام 
 للأسعار ومست ى الناتا الق م  وك ا الت  يس أو العمالة.

 السياسة النقدية التوسعيةثانيا: 
أي أن التةد أ الحقيقة  أكةبر مةن   تهد    لملها إع علج صالة ال ك د أو الاعلامةاش الةتي يدة  بهةا الاقتصةاد     

التد أ النقدي  وهنا تسع  السلية النقدية ممحلة   الننك الم كحي إع زيادة المعة وض النقةدي وبالتةاي زيةادة اليلةد 
علةةة  السةةةل  وايةةةدمات  ذلةةةك لأن زيةةةادة كميةةةة النقةةة د مةةةن فيةةة عي زيةةةادة دثةةة ل الأ ةةة اد والم سسةةةات وبالتةةةاي قفيةةةح 

 ستهلكية والسل  الاستحمارية عل  صد س ا .   اليلد عل  السل  الا
 : أس  السياسة النقديةثانيالفرع ال
والاعتماعيةةةةة  الةةةنظم الاقتصةةةاديةثةةةتل  مسةةةت يات التقةةةةدم والتيةةة ر و تختلةةةس أسةةةس السياسةةةة النقديةةةةة تنعةةةا لا     

 المقةةام الأول   اينا ظةةة فةة  الةةدول ال أةاليةةة الصةةناعية المتقدمةةة تتًكةةح هةة   السياسةةات     للماتمعةةات المختلفةةة
  تصةادية المختلفةةقالا ام  للقتصاد   إ ار من الاستق ار النقدي الداثل  و  م اعهة التقلنةات العل  الت غي  

وتتن  هة   الةدول   هة ا الصةدد بعة  السياسةات النقديةة اللاميةة كتتميةة السة ق المفتة ح أو تعةدي  سةع  الفابةدة 
لأغةةة اض الم ةةةاربة لابتمةةةان الاسةةةتهلك  أو الابتمةةةان الننةةة ك وغتَهةةةا كالتةةة فيتَ   ا أو تغيةةةتَ عسةةةنة الاصتيةةةا   لةةةدى

                                           
  للة الاقتصاد (9490-9334أثر السياسة النقدية على معدلال التضمم في الجزائر خلال الفترة )أحمد بن النار وأحمد بن السيلو   1

 .04  ص 2014والمالية  عامعة  مد ب ضيا  المسيلة  اةحاب   
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وغتَها  إلا أن السياسات النقدية لا تعد كا ية   ققيأ ه   الأهدا  مما قل  مةن أهميتهةا وزاد مةن الاعتمةاد علة  
ال ثفةة  أسةةعار الفابةةدة أو لا تتااوزهةةا الدولةةة   لةة اذلةةك لأن هنةةاك صةةدود  السياسةةيات الماليةةة   هةة ا الصةةدد

 .1لنق د وغتَها من ال ساب  الأث ىزيادة ع ض ا
أمةةةةا الةةةةدول السةةةةاب ة     يةةةةأ النمةةةة   ةةةة ن أسةةةةس السياسةةةةة النقديةةةةة تلامةةةةن   الأهةةةةدا  الأساسةةةةية لسياسةةةةتها      

مةةةةن دور هةةةةدا  التنميةةةةة وتةةةة  تَ التم يةةةة  الةةةةلزم اةةةةا  ويحةةةةد أالاقتصةةةةادية ومنهةةةةا السياسةةةةة النقديةةةةة الةةةةتي تنتصةةةة    
لةس تخالفةتٍ و  السياسات النقدية   ت  تَ الم ارد المالية اثتلل اايلا  ااعتاع  لتلك الدول ثص  ا عنص  العمة 

 .2الية غتَ المص  ية وضيأ الأس اقالنظام المص   القابم وقلة ت فيتَ  وعياقي   ل عن قلة الم سسات الم
 أدوال السياسة النقدية: لثثاالفرع ال
تعتمةةةد السياسةةةة النقديةةةة   ققيةةةأ أهةةةدا ها علةةة  لم عةةةة مةةةن الأدوات الةةةتي تملاةةةن الننةةةك الم كةةةحي مةةةن التةةة فيتَ      

 والسيي ة عل  ع ض النق د  وتسم  لي ب دارة صام الابتمان الممن ح وقديد في و ي. 
ات النقديةةةة لتتقيةةةأ أدوات السياسةةةة النقديةةةة هةةة  تلةةةك ال سةةةاب  واليةةة ق الةةةتي تسةةةتخدمها السةةةلي أنويدلاةةةن القةةة ل 

الةةةةتي ااعةةةة ا ات النقديةةةةة والاقتصةةةةادية والقيةةةة د ااداريةةةةة والقاع عيةةةةة  والنقديةةةةة  أي تلةةةةك أهةةةةدا  المجتمةةةة  الاقتصةةةةادية
 .3تستخدمها السليات النقدية بغية الت فيتَ والتتلام   أهدا  السياسة النقدية والتم يلية الم غ ب  يها

 دوال الكميةالأأولا: 
الةتي    والسياسةة النقديةة هة  لم عةة ااعة ا اتللت فيتَ عل  الع ض النقةدي عأع ا  ةفيلفي يالننك الم كح استخدم      
  يد الننةك الم كةحي والةتي تنصةد علة  اسةتخدام تلةك الأدوات للتة فيتَ علة  القاعةدة النقديةة ومةن لا العة ض  تلا ن

ار سةع  سةتق  استق ار المست ى العام للأسعار  اقتصادية  التنمية الاالمتمحلة   ققيأ أهدا  المجتم  النقدي  بغ ض 
 أب ز الأدوات اللامية المستخدمة لأدا  ه ا الغ ض ه :و . ستق ار سع  الص  العمالة  اع ا رتفا  الفابدة

تعةة   عمليةةات السةة ق المفت صةةة ب نهةةا قيةةام الننةةك الم كةةحي ب ةة ا  أو بيةة  سةةندات :عمليةةال السةةوق المفتو ةةة -9 
للتغتَ   الع ض النقةدي  ومةن لا قةد  للسياسة النقدية  وه  أي ا  دد ة للسندات  وه  أهم أداة من الس ق الح

تعتةةبر أهةةم مصةةدر للتقلةةد   العةة ض النقةةدي  وعمليةةات ال ةة ا  مةةن السةة ق المفت صةةة  يتًتةةد عليهةةا زيةةادة صاةةم 
  السةةة ق المفت صةةةة  يتًتةةةد عليهةةةا العملةةةة   التةةةداول ومةةةن لا يتسةةة  صاةةةم القاعةةةدة النقديةةةة  وأن عمليةةةات النيةةة  

                                           
 .113 ص  2004  دي ان المين عات اةامعية  اةحاب   رال في النظريال والسياسال النقديةضمحابلعحوز بن عل    1
 .114   صالمرجع نفسو 2
  وصة دكت را   غتَ من  رة  كلية العل م الاقتصادية والتاارية وعل م أ  زمال الماليةور السياسة النقدية في معالجة الأد مد الأمتُ وليد اليالد   3

 .104  ص 2015/2016التسيتَ  عامعة  مد ثي   بسلا ة  اةحاب   
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التةةداول  ومةةةن لا تخفةةةي  القاعةةدة النقديةةةة  وللاةةةن صيةةث أعنةةةا ع  نةةةا الع امةة  الةةةتي قةةةدد  علامةةاش صاةةةم العملةةةة  ا
عنتةةةةث كيةةةةس يسةةةةتخدم الننةةةةك الم كةةةةحي تلةةةةك العمليةةةةات للةةةةتتلام   العةةةة ض  الآن صاةةةةم القاعةةةةدة النقديةةةةة   عنةةةةا

يةةةةةات السةةةةة ق المفت صةةةةةة الح كيةةةةةة وااةةةةةد  منهةةةةةا هةةةةة  تغيةةةةةتَ مسةةةةةت ي النقةةةةةدي.وعمليات السةةةةة ق المفت صةةةةةة إمةةةةةا عمل
التةةداول ومةةن لا يتغةةتَ صاةةم القاعةةدة النقديةةة أو قةةد تلاةة ن عمليةةات صاةةم العملةةة    أوالاصتيا ةةات لةةدى الننةة ك 

ويقصةةةد بهةةةا عمليةةةات السةةة ق المفت صةةةة الةةةتي يقةةة م بهةةةا الننةةةك الم كةةةحي الغةةةا  الآفيةةةار علةةة   المفت صةةةة الد اعيةةةة السةةة ق
قاعدة النقدية النااة عن الع ام  الأث ى  مح  تغتَات ال داب  التي تقة م بهةا ايحاعةة العامةة لةدى الننةك الم كةحي أو ال

التغتَات   ال  يد الصا  لعمليات المقا ة  ولاقت   عمليةات السة ق المفت صةة يقة م الننةك الم كةحي ب ة ا  أو بية  
أ ةة ل السةة ق المةةاي سةةي لة  ويدلاةةن للننةةك الم كةةحي أن يقةة م بتلةةك  حةة أكذوعةةات ايحاعةةة لأنهةةا أالسةةندات الحلا ميةةة و 

.كمةةا أن الننةةك الم كةةحي  قةةد يقةة م بالةةدث ل   اتفاقيةةات الأوراقالعمليةةات دون أن يحةةدث تقلنةةات   أسةةعار تلةةك 
   ةةتًة بها أن يقةة م ب ةة ا  اليةةة  علةة  أن يتفةةأ مةة  بابعهةةا علةةال ةة ا  صيةةث ي ةةتًي الننةةك الم كةةحي الأوراق الم إعةةادة

عمليةات السة ق تسم  عمليات الس ق المفت صة الم قتةة  وهة    يقةة م غ بةة لممارسةة   قصتَة أق  من أسن ع  وه 
 .1المفت صة الد اعية

يعتةةةبر سةةةع  ايصةةةم مةةةن الأسةةةلتة الةةةتي يلاةةة  إليهةةةا الننةةةك الم كةةةحي للتةةة فيتَ علةةة  صاةةةم : سياسةةةة سةةةعر المصةةةم -9
ع وض النقدي  وذلةك   إ ةار الأهةدا  الم سة مة للسياسةة النقديةة. وسةع  الابتمان المص   وبالتاي عل  صام الم

ايصم ه  السع  ال ي يخصم بي الننك الم كحي الأوراق التاارية الةتي تقةدم إليةي مةن الننة ك التااريةة  أو الة ي يعيةد 
 ا السةةع  وقةةدرةبةةي ثصةةم أوراق سةةنأ أن ثصةةمتها هةة   الننةة ك لعملبهةةا مةةن المسةةتحم ين. وتتتةةدد العلقةةة بةةتُ هةة 

النن ك الم كحية عل  التتلام   صام المع وض النقدي   إ ار ت فيتَ ه ا السع  عل  تلالفةة عمليةات الابتمةان الةتي 
 ة ذا تعمةةد الننةك الم كةةحي ر ة  سةع  ايصةةم  سةيتًتد علة  ذلةةك زيةادة   تلالفةةة   تقةدمها الننة ك التااريةةة لعملبهةا

الحصةة ل علةة  الأمةة ال المقتًضةةة لةةدى الننةةك التاةةاري  ممةةا ي ةةي   إع ر ةة  سةةع  الفابةةدة المةةدين علةة  القةة وض الةةتي 
ظ بقةدر كةا  مةن يقدمها لعملبي  أو قد تتعمد النن ك ااصاام عن الت س    الابتمان ص  ا منها عل  الاصتفةا

الاصتيا يةةةات الحةةة ة والت  ةةة  بةةة لك إع درعةةةة معينةةةة مةةةن السةةةي لة تلافيهةةةا مغنةةةة ال قةةة ع   أي صالةةةة مةةةن صةةةالات 
بالتةةاي ت اعةة  يلةةد علةة  القةة وض و ااربةةاك. ويةة دي ذلةةك كلةةي إع ارتفةةاع سةةع  الفابةةدة   السةة ق وت اعةة  صاةةم ال

سةةة ق النقةةةدي تتنةةة  سةةةع  ايصةةةم للننةةةك الم كةةةحي ارتفاعةةةا صاةةةم الاسةةةتحمار  وهلاةةة ا ينةةةتُ أن أسةةةعار الفابةةةدة   ال

                                           
 .123  122 ص   ص1995 سسة فيناب اةامعة  مص     مسواق الماليةنظرية النقود والبنوك والأ  ب  الفت ح الناقةأحمد أ 1
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بالتةةةاي التةةة فيتَ علةةة  صاةةةم المعةةة وض النقةةةدي وكةةة ا المتغةةةتَات يدلانةةةي مةةةن ت عيةةةي ص كةةةة الابتمةةةان و  وانخفاضةةةا ممةةةا قةةةد
 .1والادثار الاقتصادية اللالية الأث ى ومن أهمها صام الاستحمار

هةة   الأداة للتةة فيتَ علةة  صاةةم وكميةةة الابتمةةان المصةة   يسةةتخدم الننةةك الم كةةحي  نسةةبة الا تيةةاطي الإجبةةاري:-6
الةةة ي تمنتةةةي الننةةة ك التااريةةةة. ويلاةةة ن هةةة ا التةةة فيتَ بت سةةةي  أو تقييةةةد صاةةةم الابتمةةةان و سةةةد مقت ةةةيات ال ضةةة  
الاقتصادي السةابد  إذ يعمةد الننةك الم كةحي عةادة إع زيةادة عسةنة الاصتيةا   النقةدي القةاع ني أفينةا   ةتًات الت ةخم 

لعلاةةس تمامةةا يعمةةد الننةةك الم كةةحي إع تخفةةي  هةة   النسةةنة أفينةةا  اللاسةةاد الاقتصةةادي بهةةد  ت ةةاي  الننةة ك وعلةة  ا
عسةةةنة ن قنةةة  الننةةة ك مةةةن عهةةةة و علةةة  الت سةةة    مةةةن  الابتمةةةان  ثا ةةةة وأن العلقةةةة علاسةةةية بةةةتُ ت ليةةةد ال دابةةة  مةةة
اللاميةةةة الفعالةةةة   ال قابةةةة علةةة   الاصتيةةةا   النقةةةدي القةةةاع ني مةةةن عهةةةة أثةةة ى. وتعتةةةبر هةةة   ال سةةةيلة مةةةن ال سةةةاب 

م     ةةةل عةةةن أن هةةة   السياسةةةة يدلانهةةةا الةةةتتلام   صاةةةصامةةةي وثص  ةةةا   النلةةةدان الناميةةةة الابتمةةةان وقديةةةد
 .2لم دعتُت من بنفس ال قو صق ق االسي لة لدى النن ك التاارية و 

 لوسائل الكيفية أو النوعية: ااثاني
الت فيتَ عل  صام الابتمةان اللالة    اية  القياعةات الاقتصةادية  إعية تهد  ال ساب  اللامية للسياسة النقد     

هة ا م ة  بةنع  الأع ةية الاقتصةادية الةتي ت يةد الدولةة ت ةايعها أو الحةد  أن إلاويلا ن ه ا الت فيتَ عاما دون تمييح 
الابتمةةان ولةةيس صامةةي أدوات كيفيةةة أو ع عيةةة للتةة فيتَ علةة  اتجةةا     ولةة لك  ةة ن الننةةك الم كةةحي يسةةتخدمأي ةةامنهةةا 

ة الاعتقابيةةة للقةة ض  اللالةة   وهةة   الأدوات كحةةتَة يدلاةةن أن علخصةةها   أداتةةتُ همةةا: سياسةةة تةة  تَ القةة ض والسياسةة
 يل :  ماك
هة  ساسة  يلةأ النقة د  ب ةلا  قةاع ني و :تهد  ه   السياسةة إع قديةد  ة  المصةدر الأسياسة تأطير القرض -9

ل ب لم سسات الماليةة  ويسةم  أي ةا تخصةيي الابتمةان وقةد اسةتخدم هة ا الأسةالق وض الم زعة من     النن ك وا
المنلة  داة للسيي ة عل  الابتمةان مةن قنة  بنةك إعلالةتًا  و  ت ةم  هة   الأداة قديةد    أواث  الق ن الحامن ع   ك
 .3دة ايصمق التاارية الصالحة اعا  ب  أي ا تقليي الفتًة الحمنية للأوراالمتاح للا   لد للق ض  قا

                                           
التدريد  سلم  للنت ث و المعهد اا  سلاميها البنوك المركزية في اقتصاد الإدوال السياسة النقدية التي تستمدمأصستُ كام   هم    1

 .  17  ص2006السع دية  
زمة الديون السيادية في أصادية دراسة  الة تزمال الاقوالمالية في الحد م  الأدور السياسال النقدية ان   ب زي مد و  ديش  ييمة الحه ة 2

تلمسان   بالقايدب  بلا  أعل م التسيتَ  عامعة والتاارية و  العل م الاقتصاديةكلية دكت را    العل م الاقتصادية رسالة   ورومنطقة الا
 .40 ص  2017/2018اةحاب  

    للة الاقتصاد والماليةالسياسة النقدية في اقتصاديال الاستدانة أثردور قناة القرض المصرفي في نقل ليل  اةهان بقنأ وسن س  ب رقعة   3
 .7   ص2014عامعة معسلا   اةحاب   
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 ف    و  الت خم محل تقدم الدولة عل  وض  سياسة ت  تَ الق ض  ويق م الننةك الم كةحي بهة   السياسةة بهةد  
الت ةةخم كمةةةا يقيةةد الابتمةةان  ةةة   إصةةداثوالةةتي   تلاةةةن سةةننا    مةةن  الابتمةةان صسةةد القياعةةةات ذات الأول يةةة

تلاة ن هة   السياسةة متعلقةة لاعيةار أعة  القة وض     ويدلاةن أنال ي يلا ن سننا   إصداث الت خم النع  الآث 
أمةا عنةدما ينت ة  الت ةخم  ةدة و  قد تقيد بع  الق وض س ا  قة وض قصةتَة الأعة  أو مت سةية أو   يلةة الأع .

 ةةة ن الدولةةةة تقةةةدم علةةة   ةةةياغة سياسةةةة تةةة  تَ قةةة ض إعناريةةةة  يقةةة م الننةةةك الم كةةةحي بتتديةةةد الحةةةد الأقصةةة  لحاةةةم 
داة للسياسةة النقديةة    وض  واسةتخدم هة ا الأسةل ب كةقةأو قديةد معةدل  ة  النة ك الن الق وض الممن صة من  ة  

 تَ القة ض م ا قةة  ياسةة تة    عسةا لأول مة ة  وعةادة مةا تلاة ن س 1948 سةنة ع ا  م اد للت خم ب ةلا  مةا ك
وإ ةةةةدار  دثةةةةارات  مةةةةن النفقةةةةات العم ميةةةةة وت ةةةةاي  الاالنقديةةةةة  ي ةةةةم  كةةةة لك التقليةةةة ببرعةةةةاما اسةةةةتق ار لللاتلةةةةة

لسةةندات و القيةةام بلاةة  ال سةةاب  اللافيلةةة بتخفةةي  اللاتلةةة النقديةةة الفاب ةةة وتجةةدر اافيةةارة إع أعةةي يدلاةةن التخفيةةس 
 :  1 تَ الق وض عن   يأ ن صدة عظام تم
العتنةةات أو السةةق   بعةةد الأثةة  قتسةةد هةة   تجاوزهةةا الاصتيا ةةات ااضةةا ية  و  قديةةد العتنةةات الةةتي تينةةأ عنةةد -

 الم ارد المستق ة.  ة معينة الحيادة التي قدث علإع عاعد الق وض الممن صة ثلل سن  الاعتناربعتُ
ة أي ةةةا مةةةن الاصتيا ةةةات العاديةةةة  الاسةةةتحنا  مةةةن عظةةةام الاصتيا ةةةات ااضةةةا ية لةةةنع  القةةة وض الةةةتي تلاةةة ن معفيةةة -
وض  نظةةام بةةنع  القةة  : )يتعلةةأ هةة ا اللقةة وض ثاضةةعة للصتيا ةةات العاديةةة الاسةةتحنا  مةةن الاصتيا ةةات ااضةةا يةو 

 بع  الق وض العقارية اينددة( كالق وض للتصدي  وللستحمار و 
قتصةةةاد للب ةةةلا  عةةةام   يحقةةةأ عظةةةام تةةة  تَ القةةة وض   النلةةةدان الةةةتي  نقتةةةي ال ةةةنا الميلةةة ب للق وض)القةةة وض و 

 :ق وض للخحينة( وه ا يع د لما يل ال  تٍ  ال
 غياب ت فيتَ  عل  الق وض الم عهة للخحينة. -
 قتصاد.بعدم إع ا  تقييد كنتَ لتم ي  الارغنة السليات النقدية  -
 معاةة اعتقابية أي   يعد  قا ضابيا كميا ب  ع عيا. -
 .ة   الم  وعات إع الاقتًاض  يما بينها أو إع إ دار سندات دين أو صتى إع الاقتًاض بالنقد الأعنبي -
ااعةة ا ات الاعتقابيةةة إع تسةةهي  الحصةة ل علةة  أعةة اع ثا ةةة مةةةن تهةةد  هةة   : السياسةةة الانتقائيةةة للقةةرض -9

 فيةلا  سةق   ةصصةة لأهةدا  معينةة عةادة مةا تلاة ن هة   القة وض  و م اقنة ت زيعها أصياعةا أثة ى  و الق وض أ
ااةد  مةةن هةة   ااعةة ا ات هة  التةة فيتَ علةة  اتجةةا  القة وض  ةة  المجةةالات المةة اد النهة ض بهةةا أو قفيحهةةا أو لتسةةهي  و 
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مةةن  ةةددات هةة   ا  السياسةةة الاقتصةةادية للدولةةة  و و الةةتي تتمافيةة  مةة  أهةةدألمةة ارد الماليةةة مةةن قيةةاع إع أثةة    اعقةة
 :1السياسة ما يل 

 ةةة ذا أراد الننةةةك الم كةةةحي أن ي ةةةا  بعةةة  الأع ةةةية   عةةةي يقةةة م  إعةةةادة خصةةةم الأوراق فةةةوق مسةةةتو  السةةةق : -
سةةتعمال اصةةتى بعةةد تجةاوز السةةقس اينةدد مةة   ب عةادة ثصةةم اللامنيةالات ايا ةةة بهةة   القة وض كقةة وض الصةادرات

 معدل إعادة ايصم العادي.
لتقلية  لم ويسةتخدذلةك هة  كةن  اليلةد علة  الن ةاب   الغة ض مةن و  قيود علةى الائتمةان الاسةتهلاكي:وضع  -

  أمةةا   1969 سةةنة     عسةةا  و 1941ت المتتةةدة الأم يلايةةة سةةنة  نقةةو هةة   الأداة   ال لايةةامةةن الت ةةخم  و 
   لاستغلاا   اةاعد ااعتاع .1970  تماما   سنة ؤ  قد ة إلغا اةحاب 

السياسةة دورا هامةا لعنةو هة   قتصةادية ممتلفةة: ادة على القروض الممنو ة لقطاعةال التمييز تأسعار الفائ -
علج ميحان المد  عات   كحتَ من الدول منها إيياليةا و  عسةا ثةلل النصةس  ققيأ أهدا  النم  الاقتصادي و  

الأول من السنعينات  صيث تقة م السةليات النقديةة بتخفةي  أسةعار الفابةدة علة  التمة يلت المقدمةة   المجةالات 
 لااليس إعتاج ما.التي ت يد الدولة ت ايعها بهد  تخفي  ت

يلاةة ن ذلةةك ب صةةداث تغيةةتَ   هةة امش ال ةةمان الميل بةةة علةة  القةة وض الممن صةةة و  ىةةواما الضةةمان المطلوتةةة: -
  المقابة  هنةاك هة امش الاقةتًاض الةتي تمحة  النسةنة المئ يةة مةن قيمةة بالحيةادة أو بالنقصةان  و  ة س ا من أع  الم ارب

%    45ض يقةدر ب التاةاري لاةن  قة وض للمسةتحم ين   ة ذا كةان هةامش الاقةتًاوراق المالية التي يد اا الننةك الأ
% الناقيةةةةة يةةةةد عها  55% مةةةةن قيمةةةةة الأوراق الماليةةةةة و  45 ن هةةةة ا الننةةةةك التاةةةةاري يدةةةة للاعةةةةتٌ أ  الحالةةةةة العاديةةةةة

أي  % مةةحل 65الم ةةارب مةةن مالةةي ايةةاص   فةة  أوقةةات الت ةةخم يقةة م الننةةك الم كةةحي ب  ةة  هةةامش ال ةةمان إع 
يحةةةدث منةةة ح مةةةن  ةةة   الننةةة ك التااريةةةة  و % ممةةةا يقلةةة  مةةةن صاةةةم الابتمةةةان الم 35تخفةةةي  هةةةامش الاقةةةتًاض إع 

تمةان قديد صةد أعلة  للبأث ى ك قابة الابتمان العقاري  و العلاس   صالة اللاساد. ك لك يدلان إضا ة  ددات 
لاسةةةتتَاد  غةةةتَ أعةةةي هنةةةاك اعتقةةةادات يدلاةةةن كةةة لك متيلنةةةات اايةةةداع المسةةةنأ مقابةةة  اباسةةةتخدام بياقةةةات الابتمةةةان و 
 ت عيهها ا   السياسة منها: 

 .عدم ضمان ت عي الق وض الممن صة    القياعات المعنية -
 .سهلة عل  الابتمان اينن  ت ايعي ع بة ققيأ رقابة  عالة و  -
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 .الصغتَةالسياسة بتُ الم  وعات اللانتَة و قد تميح ه    -
 م ال المقتًضة   ااعفاق غتَ الم غ ب.تُ للأالمقتًضستعمال ا -
ستخدم لتاند الت فيتَات ال املة وغتَ الم غة ب كتقييم للأدوات اللايفية )المنافي ة( يدلاننا الق ل ب لا  عام ب نها تو 

سةةةتعمال الأدوات اللاميةةة الةةةتي لا تميةةةح بةةتُ القياعةةةات   تةةة ة الأدوات اللايفيةةة لتقةةة م ب ضةةة  ا يهةةا الةةةتي تةةنام عةةةن 
 التي ت يد الدولة ت ايعها أو الحد منها.و صدود أو قي د عل  من  الق وض لعمليات معينة 
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 المبحث الثاني: أىداف السياسة النقدية 
 إعققيةةأ عةةدة أهةةدا  تمةةس ع اعةةد تختلةةس مةةن دولةةة  إعتسةةع  السةةلية النقديةةة ب اسةةية السياسةةة النقديةةة      
مةن  الأهةدا ما ي عد عل  الحلا مة التعاون م  السليات النقدية لتتقيأ هة     و قا ل ضعها الاقتصادي أث ى

لا بةةةد مةةةن اسةةةتًاتيايات يتنعهةةةا   الأهةةةدالتتقيةةةأ هةةة   النقةةة د بالحيةةةادة أو بالنقصةةةان  و  ثةةةلل التةةة فيتَ علةةة  عةةة ض
 النهابية.و  ال سييةو ا  السياسة النقدية العامة دأه إعل ا سيتم التع ض   ه ا المنتث   الننك الم كحي
 للسياسة النقدية  الأوليةالأىداف :الأولالمطلب 

 أنهةة  متغةةتَات يحةةاول الننةةك الم كةةحي و السياسةةة النقديةةة   سةةتًاتيايةاتعتةةبر الأهةةدا  الأوليةةة كتلقةةة بدايةةة        
مةن ال سةيية  و  والأهةدا  ةلة تة با أدوات السياسةة النقديةة  إلامةا هة  م  يهةا علة  الأهةدا  ال سةيية   يتتلا

ت سةةة  السةةلية النقديةةةة إفيةةارات سةةة يعة وواضةةتة و ةةةددة للمتعةةاملتُ وللسةةة ق صةة ل م ةةةم ن أن الأهةةدا  الأوليةةة 
 : 2الأهدا  ما يل   وت م  ه   1السياسة النقدية

 أولا: مجمعال الا تياطال النقدية
صيةث تتلاة ن القاعةدة النقديةة مةن النقة د   ال دابة  ايا ةة واصتيا ةاتتت من ه   المجمعةات القاعةدة النقديةة      

اعةدة   الأثتَة الأوراق النقدية والنق د المسةاعدة  وعقة د ال دابة   كمةا تتلاة ن الق المتداولة لدى اةمه ر  وقت ي ه
  وكةة ا النقةة د اةةةةاهحة   وااضةةةا ية ااعناريةةةالنقديةةة كةة لك مةةن الاصتيا ةةةات المصةة  ية الةةتي تت ةةةمن الاصتيا ةةات 

 ااعناريةة وصةا منهةا الاصتيا ةات  ة  ه  ت ةم  الاصتيا ةات اللاليةة مياصتيا ات ال داب  ايا أماثحابن النن ك. 
 لدى الننك الم كحي وال داب    النن ك الأث ى.

 ثانيا: ظروف السوق
الحاعية من الأهةدا  الأوليةة والةتي ت ةم الاصتيا ةات الحة ة  ومعةدل الأر ةدة الننلايةة وأسةعار  تعبر عن المجم عة     

الفابةةةدة الأثةةة ى  الةةةتي يدةةةارس عليهةةةا الننةةةك الم كةةةحي رقابةةةة ق يةةةة. وبصةةةفة عامةةةة تتمحةةة   ةةة و  سةةة ق النقةةةد   قةةةدرة 
انخفةةاض أسةةعار الفابةةدة وفيةة وط  أونييئةةة   معةةدل  ةة  الابتمةةان  ومةةدى ارتفةةاع ال أوالمقتًضةةتُ ومةة ا قتهم السةة يعة 

 الاقتًاض الأث ى.
 

                                           
 .38 ص  مرجع سب  ذكره  أكن ل عيس 1
  م ك ة ماستً غتَ من  رة  كلية العل م الاقتصادية والتاارية دوال السياسة النقدية في ضبط المعروض النقدي في الجزائرأفعالية ايدان اسعد   2
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 ب الثاني: الأىداف الوسطية للسياسية النقدية المطل
وتعةة   الأهةةةدا  ال سةةيية علةةة  أنهةةةا لم عةةة المتغةةةتَات الاقتصةةادية الةةةتي تسةةةتيي  السةةليات النقديةةةة الةةةتتلام      
 ن لةةةة علةةة  أن تتمتةةةة  هةةة   المتغةةةةتَات  وذلةةةك ثةةةلل  ةةةةتًات تنةةةا   زمنيةةةةة مقا ب ةةةلا  دقيةةةةأهةةةةالتةةة فيتَ  يهةةةا وت عيهو 

  بااضا ة إع إملااعيةة التننة  بالعلقةة بةتُ هة   الأهةدا  النهابيةبالاستق ار النسبي   العلقة بينها وبتُ الأهدا  
 للسياسة النقدية. 

 ات اةاعةد النقةدي ذات الصةلة المنافية ة باةاعةد الحقيقة  وبالتاي ينظ  إع الأهدا  ال سيية علة  أنهةا م فية     
و  هةة   العقةة د الأثةةتَة أ ةةنتو الأهةةدا  ال سةةيية تسةةتخدم كم فيةة ات     عمليةةة اعتقةةال أفيةة  السياسةةة النقديةةة

مهمةةة تخةةدم السةةليات النقديةةة  وتقةةدم اةةا اييةة ط الع ي ةةة الةةتي مةةن ثلاةةا تسةةتيي  متابعةةة وت عيةةي آفيةةار السياسةةة 
 :2ال سيية للسياسة النقدية  يما يل  هدا الأوتتمح  .1يةالنقد

 ولا: معدلال الفائدةأ
وهةة  أصةةد الأهةةدا  ال سةةيية لةةدى اللاينةةحيتُ عظةة ا ل عةة د علقةةة بةةتُ معةةدلات الفابةةدة ومسةةت يات الاسةةتحمار      

معةةدلات الفابةةةدة  إنصيةةث أن انخفةةاض معةةةدل الفابةةدة يسةةم  ب ععةةةاش الاقتصةةاد وعةةة دة النمةة  )ااةةد  النهةةةاب (. 
تتاي    الارتفاع أو الانخفاض تنعا لل ضعية التي يد  بها الاقتصةاد )الةدورة الاقتصةادية(. وقة ص السةليات النقديةة 

الفابةةةدة الاةيةةةة لمةةةا اةةةا مةةةن آفيةةةار علةةة  المسةةةت ى الةةةداثل  )تةةة في  علةةة  مسةةةت ى اسةةةتحمار  أسةةةعارعلةةة  تتنةةة  ق كةةةات 
 (.الأم ال)ت في  عل  ص كات رؤوس  الم سسات( وك ا عل  المست ى ايارع 

 الصرف أسعارثانيا: استقرار 
ال سةةةةيية    ةةةة  ارتفةةةةاع درعةةةةة اعفتةةةةاح  الأهةةةةدا  أهةةةةم ةةةةن  هةةةةد  الحفةةةةاظ علةةةة  اسةةةةتق ار سةةةةع  الصةةةة   أ     

وتحايد الن اط التااري )الة اردات(. تقة م السةليات النقديةة  الأم الالاقتصاديات عل  ايارج وارتفاع ص كة رؤوس 
ن اسةتق ار هة ا المعةدل )سةع  الصة  ( ي ةلا  سةع  التعةادل لأ     تة ازني وتعمة  علة  الةد اع عةن بتتديد سع 

انخفةةاض  أنضةةماعا لاسةةتق ار وضةةعية الةةنلد اتجةةا  ايةةارج. ويسةةتخدم  ةةع  الصةة   كهةةد  للسةةلية النقديةةة  ذلةةك 
محل يعم  علة  قسةتُ وضةعية ميةحان المةد  عات بت ةاي  الصةادرات  واة ا تلاة  بعة  الةدول إع  الص   أسعار

 أن ربةةا عملتهةةا بعمةةلت ق يةةة قابلةةة للتت يةة   والحةة ص علةة  اسةةتق ار  ةة   عملتهةةا مقابةة  تلةةك العمةةلت  إلا

                                           
وع  الع بي للمعار   مص   الينعة الأ   الملاتدالعلاقة التبادلية تي  معدلال الدولرة وفاعلية السياسة النقديةاحمد رمحي  مد عند العال   1

 .103-99 ص   ص2014
ص ل: السياسات الاقتصادية   اةحاب   كلية  ولورقة  ث إع الملتق  ال  تٍ الأ  البنوك المركزيةالسياسة النقدية واستقلالية    ديق مليلاة  2
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 دي إع عةةةدم تةةة ت(العمةةةلالتقلنةةةات الةةةتي قةةةدث   سةةة ق الصةةة   )تلاةةة ن عةةةادة عتياةةةة للم ةةةاربة ال ةةةديدة علةةة  
 القدرة عل  السيي ة والتتلام   ه ا ااد . 

 ثالثا: نمو الكتلة النقدية
المف لة للنقةديتُ  ويعةبر عنهةا ب اسةية  الأهدا يتعلأ الأم  بلامية النق د المتداولة   الاقتصاد  وه  من بتُ      

. ويةة تنا عةةدد هةة   المجمعةةات بينيعةةة ااعفةةاقم فيةة ات إصصةةابية  كمةةا تعلاةةس قةةدرة الأعةة ان المةةاليتُ المقيمةةتُ علةة  
الاقتصةةاد ودرعةةة تيةة ر الصةةناعة المصةة  ية والمنتاةةات الماليةةة. إن  ةة  معةةدل اللاتلةةة النقديةةة بقةةدر مسةةاوي لمعةةدل  ةة  
الاقتصةةاد الحقيقةة  يسةةم  بالق ةةا  علةة  الت ةةخم )والةة ي يدحةة  ااةةد  النهةةاب (  وعليةةي تعمةة  السةةليات النقديةةة 

 تي ر المجمعات النقدية رغم الصع بات التي ت اعي الدول   قياس اللاتلة النقدية. الي م عل  م اقنة

 للسياسة النقدية النهائية الأىدافالمطلب الثالث: 
 النهابية للسياسة النقدية  : الأهدا تتمح        

 الأسعارفي ستقرار الا أولا: تحقي 
تفةةاق وعلةة  الامةة  أ ةةن  ل قةةد   عتةةابا التينيةةأ صةةديحالا يةةة وكةة لك علةة  الةة غم مةةن اثةةتل  الاتجاهةةات الف     

اينا ظةةةة قةةةدر ااملاةةةان  علةةة  معةةةدلات منخف ةةةة   ن ااةةةد  الأكحةةة  أهميةةةة للسياسةةةة النقديةةةة هةةة بةةة  عيةةةاق واسةةة 
 عار.ققيأ أكبر قدر من استق ار الأس أي  للت خم
  كهةد  يةصةديحا  و  سةياق المةدى الي   إليةيالنسةنية أ ةن  ينظة   وعظة ا لأهميتةيلأسةعار  أن هد  استق ار او      

 :1  صيثكهد  قصتَ الأع   دابم وليس
  ومسةت يات المعي ةة ااعتاعيةة يات   قسةتُ مسةتلتعحيح النمة  الاقتصةادي المسةتدامه  ال سيلة  استق ار الأسعار -

  صالةةةةة اسةةةةتم ار الت ةةةةخم  أو صةةةةتى الاعتقةةةةاد  س تمامةةةةايحةةةةدث العلاةةةةإذ   عمةةةة (ثلةةةةأ  ةةةة ص وتخفةةةةي  النيالةةةةة )
تلالفةةةةة ذا كةةةةان عنةةةةد مسةةةةت يات  عليةةةةة معتدلةةةةة(. إن ذلةةةةك سةةةة   ي لةةةةد للقتصةةةةاد "صةةةةتى إ  المسةةةةتقن  )  باسةةةةتم ار 

م   وصةةةةدوث ت ةةةة هات   الةةةةنظب ةةةة ن قةةةة ارات الاسةةةةتحمار وال  يةةةةة زيةةةةادة عةةةةدم الت كةةةةد إعمسةةةةتدامة صيةةةةث يةةةةد   
 ."تنعدم  اعلية الأسعار   لال التخصي اللاس  للم ارد  و  ه   الحالة ال  ينية

 سةه لة أن الاتجةا  الأكحة  وضة صا أنهةا أ ةنتو م عهةةيلصةظ ب   العق د الأثتَة إن المتتن  لدور السياسة النقدية
يلاة ن يلاةاد  ب عةي  وققيأ استق ار الأسعار  وقد يلا ن ذلك عتياة القناعة المتحايدة بص رة ربيسية لملاا تة الت خم
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صالةةة وعةة د     المسةةتتي  ققيةةأ تخفةةي    النيالةةة  أو زيةةادة   النمةة   بصةة رة مسةةتدامة    الأعةة  الي يةة مةةن 
 معدلات م تفعة للت خم.

   ة ن عنصة  عةدم دثةار:م  ققةأ اسةتق ار الأسةعار كهةد وق ارات الاستحمار والاستهلك والا استق ار الأسعار -
ر الالةةةابي علةةة  قةةة ارات الادثةةةا أفيةةة  ة لت قعةةةات الأسةةةعار   المسةةةتقن  ممةةةا يةةةتًك صةةةد كنةةةتَ  بالنسةةةن إعالت كةةةد يقةةة  

لفةةتًة   يلةةة دون تخةة   وقلةةأ   . ال صةةدات الاقتصةةادية المختلفةةة سةة   تتخةة  ق اراتهةةاوالاسةةتحمار والاسةةتهلك الحاليةةة
 .تياة تغتَات مفاعئة   المستقن   عات كنتَة   صساباتهم وثياراتهم  من صدوث تغتَ كنتَ

 ثانيا: تحقي  العمالة الكاملة
هةةة ا ااةةةد  لةةةيس ااةةةد  ال بيسةةة  للسياسةةةة النقديةةةة  وللاةةةن هةةة ا لا يعةةةتٍ أنهةةةا لا تسةةةهم بصةةة رة أو بةةة ث ى       

س وتهيئةةة النيئةة الاقتصةادية لة لك  لأن معةدل النيالةة الم تفة  يسةةند يةويت ا ةأ مة  بةاق  السياسةات   قسةتُ الت  
للقتصةةةاد عنا ةةةة  إعتةةةاج تتمحةةة    اليةةةةد العاملةةةة غةةةتَ المسةةةةتغلة  والةةةتي تعتةةةبر مةةةة رد م ةةةاك  اعتماعيةةةة  كمةةةةا ي ةةةي  

اقتصةةادي هةةام. ويناربةةة النيالةةة وققيةةأ هةةد  الت ةةغي  اللاامةة  لةةد أن تمةةس إعةة ا ات السياسةةة النقديةةة تن ةةيا 
 .1الاقتصاد لحيادة الاستحمار وبالتاي زيادة العمالة  إع عاعد تن يا اليلد الفعال

 عال: تحسي  وضعية ميزان المدفو ثالثا
إن السياسةةة النقديةةة يدلاةةن أن تعةةدل صالةةة الاثةةتلل   ميةةحان المةةد  عات   فةة  صالةةة صةةدوث عاةةح   ميةةحان      

المد  عات  يدلان للسياسة النقدية علج ه ا العاح عن   يةأ قيةام الننةك الم كةحي ب  ة  سةع  إعةادة ايصةم  الة ي 
 ةة  أسةةعار الفابةةدة علةة  القةة وض الةة ي يةةنام عنةةي تقليةة  صةةدة الابتمةةان واليلةةد اينلةة  يةةد   بةةالنن ك التااريةةة إع ر 

علةة  السةةل  وايةةدمات  وبالتةةاي انخفةةاض المسةةت ى العةةام للأسةةعار داثةة  الدولةةة ممةةا ي ةةا  الصةةادرات اينليةةة ويقلةة  
س الأمة ال ممةا يسةاعد علة  اليلد عل  السل  الأعننية  كمةا أن ارتفةاع أسةعار الفابةدة داثليةا للةد المحيةد مةن رؤو 

 .2معاةة العاح   ميحان المد  عات
 راتعا: تحقي  النمو الاقتصادي

تسةةع  ايةة  الحلا مةةات إع ققيةةأ هةة ا ااةةد  سةة ا  كاعةةو   دول عاميةةة أو دول متقدمةةة ويقصةةد بةةي زيةةادة      
إذ يدلاةةةن مسةةةتم ة وملبمةةةة   معةةةدل  ةةة  النةةةاتا اينلةةة  اااةةةاي الحقيقةةة  وبالتةةةاي مت سةةةا دثةةة  الفةةة د الحقيقةةة . 

الاسةتحمار وذلةك عةن   يةأ العمة  علة  ققيةأ  للسياسة النقدية الت فيتَ عل  عامة  مهةم مةن هة   الع امة  يتمحة   
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سةةع   ابةةدة صقيقةة  مةةنخف   دون أن يلاةة ن هةة ا سةةننا   إصةةداث الت ةةخم ممةةا ي ةةا  علةة  زيةةادة اليلةةد علةة  
 .1الابتمان والاستحمار والنم  الاقتصادي

لاةن هة ا التناسةأ رغم أن اللاحتَ مةن الأهةدا  الاقتصةادية النهابيةة المة ك رة سةابقا متناسةقة مة  بع ةها الةنع  ل    
لا يتتقأ   آن واصد  ويحتاج النلةد إع أداة سياسةة  عالةة للاة  هةد   وأصياعةا يدلاةن أن تلاة ن أداة واصةدة ققةأ 

 :  2أكح  من هد   وللان من النادر  عل أن ققأ دولة ك  الأهدا    آن واصد  وه ا سننيني  يما يل 
ادة العمالةةة  ناةةد أن هنةةاك  ةةع بة   ققيقهةةا معةةا   عفةةس عنةدما ت يةةد دولةةة ققيةةأ اسةةتق ار الأسةةعار مةة  هةةد  زية

وهة ا   عة ض النقة د وتخفةي  أسةعار الفابةدةتة دي إع زيةادة  ة العمالة تقت ة  سياسةة عقديةةال قو لأن  اولة زياد
ن إ  بةةة  الأسةةةعارمةةةا يةةة دي إع زيةةةادة ااعفةةةاق الاسةةةتحماري والاسةةةتهلك   وهةةة  مةةةا يلاةةة ن سةةةننا   ارتفةةةاع مسةةةت ى 

ع زيةادة العمالةة. إهة ا لا يةد   لا ي ا  رعال الأعمال عل  زيادة الاستحمارات والت س   يها  و  الأسعارانخفاض 
اتخةةاذ بالتةةاي  ةة ن ازن   ميةةحان المةةد  عات  و هةةد  ققيةةأ التةة  ث تنةةاق  بةةتُ هةةد  زيةةادة العمالةةة و ويدلاةةن أن يحةةد

تةةةد أ كنةةةتَ ع إلت ةةةاي  الاسةةةتحمار  وهةةة  مةةةا سةةةي دي عار الفابةةةدة ع انخفةةةاض أسةةةإسياسةةةة عقديةةةة ت سةةةعية سةةةي دي 
 .  يحداد عاح ما لع  ميحان المد  عات يخت  و  ه ال أةال قصتَ الأع   و 

ن النمةة  الاقتصةةادي   الأعةة  أعةةدلا كنةةتَا  هنةةاك اتجةةا  ينةةتُ  ققيةةأ النمةة   هةة ا يحةةتَأمةةا هةةد  اسةةتق ار الأسةةعار و 
ر ن ارتفةةةاع الأسةةةعاأع إالأسةةةعار  بينمةةةا هنةةةاك عظةةة ة أثةةة ى  مسةةةت ياتالي يةةة  لا يتتقةةةأ مةةةا   يحةةةدث اسةةةتق ار   

رتفةةةاع مسةةةت يات ان أيةةة ى  افيالحةةة اقةةةينميةةةة. كمةةةا أن هنةةةاك    بالتةةةاي د ةةة  عالةةةة التتةةةدرليا لتتقيةةةأ الاسةةةتحمارات  و 
   ن الننةك الم كةحي ي اعةي م ةلالة تتمحة أينةدو . الأسعار يلا ن عامل غةتَ مسةاعد علة  ققيةأ معةدل سة ي  النمة 

افيةة ة أن يةة في  علةة  تلةةك الأهةةدا . ومةةن هةة ا يتنةة  الننةةك أعةةي ي غةةد   ققيةةأ أهةةدا  معينةةة  للاةةن لا يسةةتيي  من
 .بتُ ققيأ أهدا يو تق  بتُ أدواتي لممارسة السياسة النقدية ب ن يستهد  متغتَات  ستًاتيايةاالم كحي 
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 شرو  نجا هاعلاقال السياسة النقدية و المبحث الثالث: 
 إليهةاالةتي تسةع   أهةدا هاتسةتيي  ققيةأ  أنهةاعلصةظ  أنلان من ثلل التاارب الماضية للسياسة النقديةة  ةيم     

لسياسةةةةة النقديةةةةة وغتَهةةةةا مةةةةن مةةةةن هنةةةةا تت لةةةةد العلقةةةةة بةةةةتُ امسةةةةاعدة عةةةةدة سياسةةةةات  و  إعقتةةةةاج   هةةةة   ل صةةةةدها
 مع قات ه   السياسة.نجاح و  طك ا في و   ه ا المنتث  و  إلييما سنتي ق  ا هو  الماليةالسياسات الاقتصادية و 

 المالية ة النقدية تالسياسة الاقتصادية و علاقة السياس: الأول المطلب
 قتصادية والماليةلنقدية والسياسة الاة بتُ ك  من السياسة االعلق ازإلثلل الميلد  سنتاول من      
 :الاقتصاديةاسة النقدية والسياسة : العلاقة تي  السيالأولالفرع 
ة التةةة فيتَ   الحيةةةاة   بغيةةةلم عةةةة ااعةةة ا ات  الةةةتي تتخةةة ها الدولةةةة  إن المقصةةة د مةةةن السياسةةةة الاقتصةةةادية هةةة     

ية   هنةةاك دقتصةةاعلةة  أعةة اع عديةةدة مةةن السياسةةات الا إن السياسةةة الاقتصةةادية لافه مهةةا العةةام تني يالاقتصةةادية.و 
السةع ية  والسياسةة النقديةة  والسياسةة الحراعيةة  والصةناعية  وغةتَ ذلةك  عل  سني  المحال السياسة المالية  والسياسةة

لسياسةةةة الاقتصةةةادية  عةةة ى أن السياسةةةة النقديةةةة هةةة  إصةةةدى السياسةةةات لالسياسةةةات  مةةةن هةةة ا المفهةةة م العةةةام مةةةن 
علةةة  أيةةةدي   عالةةةو تلةةةك السياسةةةة الاهتمةةةام النةةةالالاقتصةةةادية  بةةة  أنهةةةا مةةةن أهةةةم السياسةةةات الاقتصةةةادية  صيةةةث 

الاقتصةةةاديتُ ثا ةةةة  مةةةن صيةةةث ت فيتَهةةةا و عاليتهةةةا   الةةةتتلام بلاميةةةة النقةةة د المتداولةةةة وكةةة لك الةةةتتلام   صاةةةم 
الن اط الاقتصادي من صيث ت فيتَهةا علة  صاةم القة وض  وذلةك مةن صيةث ت فيتَهةا   تغيةتَ الننيةان الاسةتحماري  

و  نهايةةة الميةةا  تعتةةبر السياسةةة النقديةةة مةةن ألصةةأ مةةن صيةةث تسةةهي  أو تعقيةةد مةةن  القةة وض اةة ا المجةةال أو ذاك  
 .1السياسات بق ايا التم ي  والاستحمار وت زي  عابد الاستحمارات

 :العلاقة تي  السياسة النقدية والسياسة الماليةثانيالفرع ال
 ايةدة للسياسةة  قتصادي )عدم وع د اعتعاش أو ت خم( يدلان أن يتم بسياسة عقديةة م ةادة أون الت ازن الاإ     

صةةةم  ايالم كةةةحي  فةةة  معةةةدل إعةةةادة بتمةةةان أن يقةةة م الننةةةك للتلا مةةةة إذا رغنةةةو بالت سةةة    الا الماليةةةة   ةةةيملان
اعيةةةة بييئةةةة ح ياسةةةة الميي  ةةة  معةةةدل إعةةةادة ايصةةةم  إلا أن س أنبةةةالعلاس أي ةةةا إذا أرادت تخفةةةي  الابتمةةةان  ةةةيملان و 
  عفةةةس اتجةةةا   ن الأ  ةةة  أن تلاةةة ن السياسةةةة النقديةةةة تسةةةتَمةةةتظةةة  التصةةة يو عليهةةةا لمةةةدة   يلةةةة  و   تنهةةةقيلةةةة  فيو 

 :2الأسناب التي تدع  إع ذلك ه السياسة المالية وتلاملها وتدعمها ولا تع قها و 

                                           
 . 34   ص1977ردن    م سسة ال سالة  الأسلامالسياسة النقدية والمصرفية في الإلد التًكماني  عدعان ثا 1
 . 5  4 ص صمرجع سب  ذكره، عنار ب  ى   2



 العام للسياسة النقدية الإطار                                                     الفصل الثاني

 
99 

النن ك عندما تنال    تم ي  عفقات القياع العام عن   يةأ الاقةتًاض مةن اةهةاز المصة    كمةا  إعي عي الاعتقاد  -
هة ا يعةتٍ أعةي قةد ة ت عيةي اللة م قاتهةا مةن ثةلل النظةام ال ة يبي  و تم ية  عف إعما تلاة  دعني عي الل م إع الحلا مة 

علة  سياسةة  التًكيةح الحالةة الحاعيةة وهة  مةا يتيلةد عةدمإع السياسةة الماليةة   ياسة النقديةة   الحالةة الأوع و إع الس
 دون أث ى.

للانهةا غةتَ كا يةة لتتقيةأ ذلةك إذ لابةد أن   اللاتلة النقدية المتداولةة  و  لد استخدام السياسة النقدية للتتلام -
الدث   الما أعي ي ةتًط  لفعاليةة السياسةة النقديةة المالية من ثلل سياسة الأع ر والأسعار و  يتم استخدام السياسة

سةةت يات  اسةةتعداد لقنةة ل م ةة اد  ن يلاةة ن الأأللسةةتحمارات عةةن   يةةأ الاقةةتًاض     إلةةاد المةة ارد الماليةةة ال ةة ورية
وعفةس الملصظةة عنةدما تسةتخدم السياسةة الماليةة وصةدها   درعةة منا سةة الاسةتحمار ايةاصالفابدة المختلفة و  أسعار

ويدلاةةن أن يةة دي هة ا إع انخفةةاض هةة ا النةة ع مةةن   لتن ةيا الاسةةتحمار ايةةاص بتخفةةي  ااعفةاق الحلاةة م  أو العةةام
ثا ة   الدول النامية التي تعاني من تنعية لاقتصاديات الةدول الصةناعية  وهة ا الاستحمار ع ضا عن  اولة زيادتي 

ققيةةأ الاسةةتق ار سةةتحمار و الةةتتلام   معةةدل الصةة   و يعةةتٍ وعةة ب الاعتمةةاد علةة  السياسةةة النقديةةة لت ةةاي  الا
 الاقتصادي.

مات واضةةةةي ابات لنتياةةةةة هةةةة  صةةةةدوث اعقسةةةةااسياسةةةةتتُ واصةةةةدا و  عفةةةةس الاتجةةةةا   عنةةةةدما لا يلاةةةة ن عمةةةة  الو  -
ومسةةتقل  وهةة ا يحةةدث  صةةدى وسةةللاو السياسةةة النقديةةة   يقةةا ةالفةةااقتصةةادية إذا مةةا قامةةو السياسةةة الماليةةة علةة  

 تت اد ك  صلا مة بسياسة ةالفة لحلا مة أث ى.د صلا مات متعددة   دولة واصدة و عندما تتعاق
لابةةةد مةةةن تلاامةةةة  و   والصةةةدمات   ملاا تةةةة الت ةةةخم ضةةةة ارالألنقديةةةة لاف دهةةةا أن تتتمةةة  سياسةةةة الللا يدلاةةةن  -

 استخدام أدوات للت فيتَ عل  عاعد اليلد. الأم يتيلد  إذوتلاا   السياسة المالية   ه   الأم ر 
عةةي عنةةدما سةةادت صالةةة اللاسةةاد    ةةتًة السةةنعينات   الةةدول الصةةناعية اللاةةبرى ةةة ت أبينةةو التاةةارب العلميةةة  -

 .الأزمةاستخدام ك  من السياستتُ للخ وج من ه    إعالدول  السليات الاقتصادية   ه  
كمةةةةا بينةةةةو التاةةةةارب أن السياسةةةةة النقديةةةةة الت سةةةةعية وصةةةةدها يدلاةةةةن أن تةةةة دي إع ققيةةةةأ عةةةة ع مةةةةن الاعتعةةةةاش   

مةحيا مةن  تنةاعاالحلا مةات ضة ورة  أدركوالاقتصاد  غتَ أنها تص  إع درعة عدم القدرة   الحالات الأث ى وبه ا 
يصةةن  مةن الأمةة ر ال ةة ورية ولا  بةتُ السياسةةتتُ مةةن صيةث الاتجةةا  والت قيةو الماليةة. إن التنسةةيأالسياسةات النقديةةة و 

يدلاةن لدولةة أن تهمة  ذلةةك  لأن التغاضة  عةن ذلةةك يعةتٍ تف يةو الف  ةة علةة  تلةك الدولةة لتتقيةةأ مةا تن ةد  مةةن 
 النقدية. الأهدا 

 



 العام للسياسة النقدية الإطار                                                     الفصل الثاني

 
93 

 سة النقديةشرو  نجاح السياالمطلب الثاني: 
علةةة  لم عةةةة مةةةن الع امةةة   قةةةسيت   إ ةةةا  أي دولةةةة و   ةةة  أي عظةةةام اقتصةةةادي نجةةةاح السياسةةةة النقديةةةة   إن     

 :1وال  وط أهمها
  قديةةد معةةدل النمةة  الاقتصةةادي ثةةتللة )عاةةح/  ةاب ( ع عيةةة و نيعةةة الاوضةة  الميحاعيةة :نظةةام معلومةةال فعةةال -

 الاقتصادية  ميحان المد  عات...رات الحقيق   ع عية النيالة  القد
 عظ ا لتعارض اللاحتَ من الأهدا  المسيي ة. :حديد أىداف السياسة النقدية تدقةت -
تجةةا  الم سسةةات ااعتاعيةةة  صاةةم  عةةام وايةةاص  سياسةةة الحلا مةةةملااعةةة القيةةاع ال :ىيكةةل النشةةا  الاقتصةةادي -

م وعةةةةة اةهةةةةاز ااعتةةةةاع    التاةةةةارة ايارعيةةةةة وم وعةةةةة الأسةةةةعاربالتةةةةاي ص يةةةةة ة ايارعيةةةةة   السةةةة ق العالميةةةةة  و التاةةةةار 
ققةةأ السياسةةة  صيةةث عظةةام سةةع  الصةة    سةةيما النقديةةة منهةةالاقتصةةادية لاللتغةةتَات الةةتي قةةدث علةة  المتغةةتَات ا

 م ن أكح  من اقتصاد سع      فيابو. عاليتها   اقتصاد ذو سع     النقدية  
مناخ الاستحمار  تد أ رؤوس الأم ال  التسهيلت الممن صة للمستحم ين اينليتُ والأعاعةد   :سياسة الاستثمار -

 ت ا   أس اق مالية وعقدية منظمة ومتي رة  ومدى أهمية الس ق الم ازية.  فابدةومدى صساسية الاستحمار لسع  ال
 لية البنك المركزي على الحكومة استقلا  مد -

 السياسةةة لاف دهةةا   ققيةةأ أهةةدا  القةة ل أن السياسةةة النقديةةة لا يدلاةةن التع يةة  عليهةةاعتياةةة لمةةا سةةنأ يدلاةةن و      
  وعتياةةةة لمةةةا سةةةنأ ت ضةةةيتي مةةةن تعةةةارض قةةةد ين ةةة  عنةةةد تنفيةةة  هةةة   الأهةةةدا     ةةةل عمةةةا تتسةةةم بةةةي الاقتصةةةادية

معةةدلات التنميةةة اقتصةةاديات الةةدول الناميةةة مةةن ةةةات قةة ل دون قيةةام السياسةةة النقديةةة بالةةدور المن  ةةة بةةي   د ةة  
  اةةا بتفعيةة  السياسةةة النقديةةة  لةة لك  ةة ن الأمةة  يسةةتلحم أولا قيةةام هةة   الةةدول ب  ةةلصات اقتصةةادية وعقديةةة تسةةم

 أهمية الننك الم كحي. الية  دون تهميش  أو قييد لدورفياعيا تدث  الحلا مات لاساعدة ه   السياسة بالسياسة المو 
 سياسة النقديةالمطلب الثالث: العوائ  التي تواجو ال

 :2  النقاط التالية الع ابأ التي ت اعي السياسة النقديةتتلخي       
 ية دي إع ضةعسالا تقار إع أس اق عقدية منظمة  كمةا تتميةح ب ةيأ عيةاق الأسة اق الماليةة إن وعةدت وهة  مةا  -

 واس . عالية سياسة معدل إعادة ايصم واستتالة تينيأ سياسة الس ق المقتًصة عل  عياق 

                                           
 .135   صمرجع سب  ذكره  بلعحوز بن عل  1
عل م التسيتَ  الم كح   معهد العل م الاقتصادية والتاارية و غتَ من  رةاستً م  م ك ة على التضمم ثر السياسة النقديةأمتَة ايدان  و بن كن ش صنان  2

 .24   ص2017/2018اةامع  لعتُ تم فينو  اةحاب   
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 الننة كن ذلةك يحة ل دون قيةام  الت فيتَ عل  النن ك التاارية   عتياة ل عس الدور ال ي يق م بي الننك الم كحي   -
 عل  الن اط الاقتصادي.التاارية ب ي دور  عال   الت فيتَ 

)تم يةةةةةة  قصةةةةةةتَ يةةةةةةاع التاةةةةةةارة لتم يةةةةةة  قع تقةةةةةةديم الابتمةةةةةان المصةةةةةة   إننةةةةةة ك التااريةةةةةةة   الةةةةةةدول الناميةةةةةةة تميةةةةة  ال -
مقارعةةةةة بالتم يةةةة  المقةةةةةدم للقيةةةةاع ااعتةةةةاع  )وهةةةةة  تم يةةةة    يةةةةة  الأعةةةة ( والةةةة ي يعتةةةةةبر دعامةةةةات التنميةةةةةة الأع ( 

 الاقتصادية.
صتفةةاظ لا عة داتهم   فيةةلا  عملةةة الا إع  الةةدول الناميةة  الأ ة ادالمصةة    صيةث يتاةةي ضةعس الةة ع  النقةدي و  -
تسة يأ المةد  عات  الأمة  يةدل علة  ضةعس الةدور الة ي تقة م بةي ال دابة     مالية  وه  ما أوراق أوليسو وداب  و 

    أساسةي ةلا    ة ادالأيعتمةد  يهةا ال ي يقل  مةن دور الننة ك التااريةة اة   الةدول مقارعةة بالةدول المتقدمةة الةتي 
 التعام  عل  النق د الابتماعية.

وتخلةس الةنظم ال ة ينية  ممةا لا ي ةةا  مةد  عاتها  تقلةد وضة  مة ازين  د اسةتق ار   المنةاخ السياسة   و عةدم وعة -
 الاستحمار الأعنبي  وبالتاي يح ل دون ققيأ أهدا  التنمية الاقتصادية والاعتماعية. 

اقتصةةةاديات الةةةدول ومةةةن بةةةتُ أهةةةدا  السياسةةةة النقديةةةة هةةةد  اسةةةتق ار الأسةةةعار  وإن كةةةان هةةة ا ااةةةد  يلبةةةم  -
تم يةةة  التنميةةةة علةةة  وسةةةاب  تعتمةةةد    الأثةةةتَةن هةةة   أالمتقدمةةةة  هةةة  لا يلبةةةم اقتصةةةاديات الةةةدول الناميةةةة  صيةةةث 

 التم ي  الت خم  )التم ي  بالعاح(.
تعنئةةة المةةدث ات  ت اعةةي الاقتصةةاديات الناميةةة ضةةيأ عيةةاق الأ ةة ل الماليةةة وأدوات الابتمةةان الةةتي يةةتم مةةن ثلاةةا -

الس ق النقةدي والسة ق المةاي ه   ال  يفة من المفتًض أن يق م بها المستحم ين  و  إعا من المدث ين عقلهعها و وتجمي
 ل لك  ه  تعاني من ال عس والتخلس  مما ينعلاس عل  العادة المص  ية.

السةةةي لة يتةةة في  اليلةةد علةةة  و   لعةةةادات الاعتماعيةةة بصةةةفة أساسةةيةيت قةةس تف ةةةي  السةةي لة   الةةةدول الناميةةة علةةة  ا
غةةةتَ منتاةةةة   أ ةةة لبةةةالمتغتَات الم ةيةةةة   الن ةةةاط الاقتصةةةادي  مةةة  اتجةةةا  الأ ةةة اد للصتفةةةاظ بحةةة واتهم    ةةة ل والأ

 العقارات وال هد والتتس الحمينة.و كالأراض  
بالنسةةنة لملا عةةات عةة ض النقةة د   ةةل يلصةةظ أن عسةةنة العملةةة المتداولةةة إع عةة ض النقةة د تمحةة  عسةةنة عاليةةة عسةةنيا   -

 النسنة زادت ضالة الممارسات الابتماعية.ه   وكلما زادت 
ايارعيةةة هةة   النلةدان أقة   عاليةة مقارعةة بالةةدول المتقدمةة بسةند العلقةات اينليةة و  التةاي  ة ن السياسةة النقديةة  بو 

حة عةةن المسةةاهمة كحةةتَا   تةةدعيم الابتمةةان القةةابم   تلةةك الةدول  كمةةا نجةةد أن السياسةةة النقديةةة عةاعواثةتلل هيلاةة  
    ه   الدول.و 
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 :خلااة
و قةةةد الحاعيةةةة تعةةةتٍ النقةةة د  سياسةةةة وتعةةةتٍ التةةةدبتَ  و  الأوع :ة م كةةةد مةةةن كلمتةةةتُن مصةةةيل  السياسةةةة النقديةةةإ     

الةةةتي  لم عةةةة مةةةن ااعةةة ا ات و التةةةدابتَ ك نهةةةاتعةةةددت تعةةةاريس السياسةةةة النقديةةةة إلا أن التع يةةةس ال ةةةام  اةةةا هةةة   
مةة  تيةة ر السياسةةة قةةد بالنقصةةان  و  أولنقةةدي سةة ا  بالحيةةادة فيتَ علةة  صاةةم المعةة وض ا تتخةة ها السةةلية النقديةةة للتةة

 ايةدة لا تة في  بةة ي  أنهةاإليهةا علة     ة النظة   ع ة مة  بدايةة القة ن التاسةةفة  م صلةة أوع و النقديةة بعةدة م اصة    
ع يةة باعتنارهةا اسةة النقديةة فييافياعيةة أ ةنتو  يهةا السم صلةة  أعقنتهةا   رة من الص ر عل  الن ةاط الاقتصةادي  لا

السياسةةية النقديةةة والنقةة د ب هميةةة كنةةتَة   ة تميةةحتفيالحةةيةةة كنةةتَة للسياسةةة الماليةةة  و  م صلةةة أقةة   عاليةةة مةة  إعيةةا  أهم
 أهمية السياسة المالية.  وت اععو 

  سةني  والنهابيةة  و  وال سةيية  والةتي تسةم  بالأهةدا  العامةة تعم  السياسة النقديةة إع ققيةأ عةدة أهةداو      
 فيةةة ات  المتَات و ت الةةةتي تةةة في  علةةة  بعةةة  المتغةةةادو   الننةةةك الم كةةةحي  لم عةةةة مةةةن الأققيةةةأ هةةة   الأهةةةدا  يسةةةتعم

 نافي ة.المغتَ لأهدا  المسي ة  منها المنافي ة و قيأ اتتل
ملان هة   تةةتل  و الأثة ىوالسياسةات الاقتصةادية  الأثةتَةية تنتا علقة بتُ ه   عم  السياسة النقد إ ار  و      

 .لتغلد عل  الع ابأ التي ت اعههاللنااح لابد من ت    بع  ال  وط السياسة من ا
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

 

  الفصل الثالث: 

واقع استقـلالية بنك الجزائر  

واثره على فـاعلية السياسة  

  ةالنقدي
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 تمهيد
طػارات لفػ  الاسػقعرار شػق  لاػبر اوػلة  اإعرؼ النظاـ المصرفي الجزائري بعد الاسػقلالؿ شاػا ع عدةػدة لمػا       
   ػػػتا 1986سػػػن  شػػػا همػػػدث لى تطبيػػػد عػػػدة إكػػػلهمات  ػػػاف    ػػػا إاؼ الثػػػر اتذ لػػػتلا لجػػػ ت ا   شػػػ  نز  اسػػػق

تلػا اإكػلهمات  ذذ  شػا اػاب بعػدبا باػ ع  ػاص1990سػن   10-90كدار اللاا  ف المقعلد بالنلاد  اللاػرض إ
ش لت شرهمل  هماسم  في تارةخ الجزائرذ هميث عرفت السلط  النلادة  تطػ را شلر سػا تتػنًت شعػ  اسػقلالليق ا في  ػع 

الج ػػات  الوػػت طات الػػي  ػػاف ةعػػا  شن ػػا   ػػ   لبنػػا الجزائػػر اسػػقلاللي  عػػق  ػػع 10-90شػػرةذ فرػػنق اللاػػا  ف 
ى بداؼ محددة لهػا علػ طار قا    للسياس  النلادة    إ  ضع  ذالقجدةد  الابق ار المالي بسبب اذ هميث ظ رت ب ادر

 .د اؿ  د ات السياس  النلادة   تح م البنا المر زي في  ع الأش ر النلادة إلى إر س ا محارب  القوخم باإضاف  
زائػػرذ سػػيقم القطػػرؽ في بػػتا  في ظػػع اإكػػلهماتذ  لقلايػػيم فاعليػػ  السياسػػ  النلادةػػ  في ظػػع اسػػقلاللي  بنػػا الج     

 لى ثلث  شباهمث  بي:إالفصع 
 .المبحث الأ ؿ: اسقلاللي  البنا المر زي في ظع القارةعات المصرفي  المخقلف 

 .المبحث الثا :  د ات السياس  النلادة  في الجزائر
 .الث: قياس اسقلاللي  بنا الجزائر  علقق  ب بداؼ السياس  النلادة المبحث الث
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 المختلفةالمبحث الأول: استقلالية البنك المركزي الجزائري في ظل التشريعات المصرفية 
ذ 10-90لنلاػد  اللاػرض كػدار قػا  ف اإشراهمع  تح لات س اب  اف ذلا قبع شر النظاـ المصرفي الجزائري بعدة      

 ظاشػػػػا شصػػػػرفيا  اسػػػػعاذ  بػػػػ  اشقػػػػداد للنظػػػػاـ المصػػػػرفي ف الجزائػػػػر بعػػػػد  اةػػػػ  فػػػػ ة الاسػػػػقعرار  رثػػػػت    بعػػػدي هميػػػػث  
 اع اسقعادت  با ع تاـ. الفر سيذ  قد سعت في ت ثيف الج  د شق 

المر ػزي  ذ لم يحصػع البنػاشق الاسقلاللي  في اتخاذ قرارات  ف ةقرقع بلادر  اؼ ف البنا يجب  شق ف رة   ابقداب     
-86لا شػق  ػلؿ شسػنًة شػق اإكػلهمات  الػي بػد ت شػق قػا  ف إا الجزائر( علػى بػتي الاسػقلاللي  الجزائري )بن

 تداـ لهتا اللاا  ف.شر را بعدة محطات شق القعدةع  اإ 12
المتعلببببظ بناببببام البنبببب ك  12-86المطلببببو الأول: اسببببتقلالية البنببببك المركببببزي الجزائببببري فببببي ظببببل قببببا  ن 

 والقروض
ف ق اعد النظاـ المصرفي الجزائري  ا ت تعقرد  ساسا علػى ق اعػد النظػاـ المصػرفي الفر سػيذ لػتا عرلػت الجزائػر  إ     

علػػى اسػػ ااع سػػياد ا الماليػػ   النلادةػػ   ب ػػتا   اػػ ت الهيا ػػع اللزشػػ  للخػػر ج شػػق  ػػع و  دا ػػا شنػػت الاسػػقلالؿ 
 دائرة الفر ا الفر سي لقسقلاع بالسلط  النلادة .

 رع الأول: البنك المركزي الجزائريالف
دةسػػرل  13الصػػادر في  144-62ت سػػا البنػػا المر ػػزي الجزائػػري شػػق طػػرؼ ا لػػا الق سيسػػي تحػػت رقػػم      

 .1ذ  رؤسس  عر شي  تقرقع بالاخصي  المد ي   الاسقلالؿ المالي1962
 ةعقػل بػتا  ذ1851فر سػا عػاـ   اػ ت  زائػر الػتي ليحع محػع بنػا الج 1963 ؿ اا في   قد بد   ااط  في      

ذ ةق ػػ ف ولػػا %100شليػػ ف فر ػػا ادةػػد للػػ ؾ للد لػػ  بنسػػب   40البنػػا بي ػػ   طنيػػ  عر شيػػ  بػػر س شػػاؿ قػػدري 
علػػػى  شػػػق  عوػػػاب  رسقاػػػارةق ةعينػػػ ف بنػػػاب اإدارة شػػػق محػػػافك البنػػػا  بػػػ  رئػػػيا البنػػػا  تاػػػ يل    ػػػر  تق ػػػ ف

 شا الم اـ الي  سندت على  ل م الم ني  في والات شقعددةذ  بةباشر  ا في الد ل ذ   تلا بناالي  ظائف م 
 :2ققرثع فيرا ةليفللبنا المر زي همسب قا     الأساسي  
بيعػػػا  كػػدار العرلػػػ  ال طنيػػ  ) رقيػػػ   شعد يػػ ( شػػػع الاهمق ػػار القػػػاـ لهػػاذ تسػػػينً اهمقياطػػات العرلػػػ  الأانبيػػ   الػػػتببإ

 اهمقفاظػػاذ إعػػادة  صػػم السػػندات العر شيػػ ذ   ػػتلا إدارة  شراقبػػ  شػػنق اللاػػر ض للبنػػ ؾ القجارةػػ ذ  إعطػػاب   شػػراب

                                                           
 .12 ذ ص2001فن ف المطبعي ذ الجزائرذ المطبع  ا دةث  للذ القا  ن المصرفي )سلسلة القا  ن الاقتصادي(محف ظ لاعبذ  1
 . 144ذ 143 ص ذ صمرجع سبظ ذكرهل  ياذ    ق 2
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تسبيلاات شالي  للخزةن  العر شي ذ لتلا ةقبنٌ ب ف البنا المر زي شنحق  الصلهميات الي تدنق للبنػ ؾ المر زةػ  ل   ػ  
 بنا البن ؾ  بنا ا   ش   بنا اإكدار.

 البن ك والقروضا  ن ق الفرع الثا ي:
زشػػ  الػػي شػػ دبا الاققصػػاد الجزائػػري في شنقصػػف الثرا ينػػات بسػػبب الفػػاض  سػػعار البػػ  ؿ  ا يػػار  قيجػػ  لأ     

زش  النفط اوا لاػ  بػ  إكػداربا للاػا  ف  اراب قاشت ب  ا   ش  الجزائرة  تحت ضتط إسعر كرؼ الد لاراتذ    ؿ 
ذ هميػث 1986 ت   19الصػادر في  12-86 اػب اللاػا  ف  البنػا.  م بن ي ادةدذ  المقرثع في قا  ف اللارض

كػػػلح اػػػتري علػػػى ال ظيفػػػ  البن يػػػ   قػػػد  ػػػاف ر ح بػػػتا اللاػػػا  ف ةسػػػنً في ا ػػػاي إرسػػػاب المبػػػادئ العاشػػػ  إد ػػػاؿ إتم 
 .1البن ي  اللا اعد ال لسي ي  للنااط

تبعػػػا للق اػػ   ػػػ   النظػػاـ المصػػػرفي الجزائػػري قػػد اػػػاب بػػتا اللاػػػا  ف البن ػػي بعػػػدة تتيػػنًات علػػػى شسػػق   بي ػػػع      
ذ فػػرؽ بػػنٌ بنػػا الجزائػػر  بػػنٌ شؤسسػػات اإقػػراض ذات الطػػابع العػػاـ شن ػػا )البنػػ ؾ(ذ  شؤسسػػات إاققصػػاد السػػ ؽذ 

 اإقراض المقخصص  )البن ؾ المقخصص (ذ  را ةلي:
 البنك المركزيأولا:
 :2اللاا  ف في الم رات القالي يد ق تلخيبر ش اـ البنا المر زي الي ااب بها بتا       

 كدار النلا د ب شر شق الد ل .إهمص ؿ البنا المر زي على اشقياز  -
 اوط  ال طني  للئقراف. إطارتنظيم  شراقب  عرلي  اإقراض في  -
تلاػػػدل القر ةػػػع الػػػلزـ للخزةنػػػ  باػػػرط اهمػػػ اـ اوطػػػ  ال طنيػػػػ   بوػػػراف-الد لػػػ  بنػػػا –ت ليػػػف البنػػػا المر ػػػزي  -

 .للئقراف
 اواراي . راقب للصرؼ  للعلقاتالماللاياـ بد ر  -

 ىيئات الاقتراضثا يا: 
 لار ض  فلاا لهتا اللاا  ف فيرا ةلي: تقرثع الهي ات المقخصص  في تلادل ال      
راد فػبجرع ال دائع شػق الأ للإقراضت لف البن ؾ  رؤسسات  مؤسسات الإقراض ذات الطابع العام )البن ك(: -

  ققػػػاب  الاػػػرابائع الػػػدفعذ  اللايػػػاـ بػػػالق ظيف  الا شػػػ الهاذ  ضػػػراف تسػػػينً  سػػػ بػػػا قلؼ شػػػد ا    شػػػنق اللاػػػر ض 

                                                           
 .9 ذ ص1986سن     ت 14ذ الأربعاب 34زائرذ العدد ذ الجالمتعلظ بقا  ن البن ك والقروض 12-86لقا  ن ذ االرسمي  الجرةدة 1
 ذ ص2013ر الجاشع  الجدةدةذ شصرذ ذ داالجزائري مع معايير لجنة بازل واىم ا عكاسات الع لمةمدى تكييف الناام المصرفي فائزة لعراؼذ  2
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 الاهمقفػػاظ  بيػػع اللاػػيم المنلا لػػ    ػػع شنػػق  شػػاليذ  تلاػػدل الاسقاػػارة  شقابعػػ   تنفيػػت اوطػػ  ال طنيػػ  للئقرػػاف  اللايػػاـ 
 .1بصف  عاش  بجريع اودشات المقعللا  بقس يع  ااطات الزبائق

قخصصػػ   ػػػع شؤسسػػ  ة ػػػ ف الملاػػػرض التعػػػد شؤسسػػات  ت القبببرض المتخصصببة )بنببب ك متخصصببة(:مؤسسببا -
 ةسػػػرق لمؤسسػػػات . ش ضػػػ ع  اػػػاط ا إطػػػارلا في إا بجرػػػع الأشػػػ اؿ  لا تدػػػنق قر ضػػػا قا   ػػا الأساسػػػي لا ةسػػػرق لهػػػ

الأشػخاصذ  بػي  ف تسقعرع جميع اإارابات القلاني  الم رس  في النظاـ البن ي في تح ةع الأش اؿ بػنٌ اللارض بتي 
 .2تسنً  دائع الاد ار ضرق الار ط اواك  بها

 ىيئات الرقابةثالثا: 
عرػاؿ البنػ ؾ  لايػاـ بعرليػات الرقابػ  علػى  ااب ولا  طني لللار ضذ  لجن  تلانيػ  للإتم  12-86 فلاا لللاا  ف      

 :3 شقابعق اذ هميث تلا ـ  ل شق الهي قنٌ ب ظائف الرقاب  القالي 
ذ بالأ ػت بعػنٌ للإقػراضةسقاار ا لا ال طني لللاػر ض في تحدةػد السياسػ  العاشػ  المجلس ال طني للقروض:  -

الاعقبػػار اهمقيااػػات الاققصػػاد الػػ طنيذ   ص كػػا شػػا ةقعلػػد بقر ةػػع نططػػات  بػػراش  القنريػػ  الاققصػػادة   ال ضػػعي  
نططػػػات  بػػػراش  القنريػػػ   إطػػػار ةلاػػػ ـ بػػػتا ا لػػػا برعػػػداد الدراسػػػات المرتبطػػػ  بسياسػػػ  اللاػػػر ض في  ذالنلادةػػػ  للبلػػػد
 ال طني . الاققصادة 

ةر س بتي اللجن  محػافك البنػا المر ػزيذ  بػي ش لفػ  مقابعػ  جميػع الملاػاةيا ذات العلقػ   اللجنة التقنية للبنك: -
   البن يػػ  تبعػػا لسػػلطات بيػػد القنظيرػػات  القاػػرةعات اللاا   يػػبقنظػػيم ال ظيفػػ  البن يػػ ذ  رػػا تسػػ ر علػػى ضػػراف تط

 لى تاجيع الاد ار  شراقب   ت زةع اللار ض.إ  دؼ الصلهميات المخ ل  للجن   الرقاب  المخ ل  لهاذ
 1988الفرع الثالث: قا  ن استقلالية البن ك لسنة 

شق النلاائبر  العي بذ فلم ةسقطيع الق يف شع اإكػلهمات الػي قاشػت بهػا السػلطات  1986لم يخع قا  ف      
 .19884العر شي    اك  بعد كد ر اللاا  ف الق اي ي للرؤسسات العر شي  سن  

                                                           
 .150 ص ،ذكره سبظ مرجع ذفائزة لعراؼ 1
 .22 ذ صذكره سبظ مرجعمحف ظ لاعبذ  2
 .23 ذ ص فسو المرجع 3
ذ شت رة شااسقنً غنً شنا رةذ  لي  العل ـ الاققصادة   القجارة  الجزائريمدى استخدام تكن ل جيا المعل مات في الناام المصرفي ذ محرد بل افي 4

 .17 ذ ص2006بي ب ر بللااةدذ الجزائرذ  عل ـ القسينًذ ااشع  ا
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بالاعقبػار المسػقجدات  ػ  لم ة  ػت  تعد تقراشى  بتي اللا ا نٌذ  را  هم اـ الي ااب بها لم علي  فاف بعض الأ     
 يػػف اللاػػا  ف النلاػػدي شػػع بػػتي اللاػػ ا نٌ قف ة لجدةػػد للققصػػادذ   ػػاف شػػق الػػلزـ الػػي طػػر ت علػػى شسػػق   القنظػػيم ا

 .1البن ؾ  رؤسسات شع اللاا  ف با سجاـبالا ع التي ةسرق 
طبلاػػػػا لللاػػػػا  ف قػػػػري ا لػػػػا الاػػػػع  الػػػػ طني    علػػػػى شػػػػا   بنػػػػاب 06-88اإطػػػػار بالػػػػتات اػػػػاب قػػػػا  ف  في بػػػػتا      

-86هم ػاـ اللاػا  ف رقػم  تدػاـ بعػض إلى تعدةع   إ  الاققصادة ذ ة دؼ بتا اللاا  ف الق اي ي للرؤسسات العر شي
 .2المقعلد بنظاـ البن ؾ  اللارض 12
 :3في النلااط القالي  1988المبادئ  اللا اعد الي قاـ علي ا قا  ف  همصريد ق         

 همداث الق ازف في الاققصاد ال لي.إتسينً السياس  النلادة  لأاع دعم د ر البنا المر زي في ضبط    -
ف  اػاط البنػا  ةعػني  ةعقل البنػا شخصػي  شعن ةػ   ارةػ  تخوػع لمبػد  الاسػقلاللي  الماليػ   القػ ازف اااسػ ذ  بػتا -

 ل ػػي يحلاػػد   المرد دةػػ ثنػػاب  اػػاط  مبػػد  الر يػػ   ف ة  ػػت  لى ق اعػػد القجػػارة  يجػػب إشػػق بػػتا القػػارةخ  يخوػػع ابقػػداب
 ف ة يف  ااطات  في بتا الا اي. ذلا يجب 

لى إف تلجػ   ض علػى المػد  الط ةػعذ  رػا يد ن ػا اػع الاقػ ا لى الجر ػ ر شػق إف تلجػ   يد ق لمؤسسات اللاػرض  -
ذ فبعػػد 1988رهملػػ    عيػػ  باشػػ  سػػن  ف اإكػػلهمات الاققصػػادة   الماليػػ  عرفػػت ش طلػػب دةػػ ف  ارايػػ   النقيجػػ  

باسػػػقلاللي  المؤسسػػػات العر شيػػػ ذ مػػػا في ػػػا البنػػػ ؾذ  الػػػي  كػػػبحت تسػػػنً  فلاػػػا دار النصػػػ ص اللاا   يػػػ  المقعللاػػػ  كػػػإ
ف بتا اللاا  ف ةعقػل شؤسسػات اللاػرض بػي شؤسسػات عر شيػ  اققصػادة ذ  القجارة   المرد دة  على اعقبار للربادئ 

في علقا ا شع المؤسسػات العر شيػ  الاققصػادة  الػي   بتا شا ةدرج البن ؾ ضرق دائرة المقاارة لقحفيزبا قصد النظر
 تحددبا اللا اعد القلاليدة .

 المتعلظ بالنقد والقرض 10-90المطلو الثا ي: استقلالية البنك المركزي الجزائري في ظل قا  ن 
    ا ػر علاػد  سلسل  اإكلهمات الي باشر ا السلطات الجزائرة  إكلح المنظ ش  المصػرفي   دبالرغم شق الج     

 ػػاف شػػق الوػػر ري ش اكػػل  اإكػػلهمات بػػ  ثر عرػػد    ليػػ    ذسػػار القحػػ ؿ الاققصػػاديبتيػػ  تعريػػد ش الثرا ينػػات
شق ا  بتا عق طرةػد قػا  ف النلاػد شنظ   إكلحقرت الجزائر  ظاشا ادةدا شاشل  الد ر الهاـ للنظاـ المصرفيذ براز إ  

ع افػػػا ذ ةعقػػػل بػػػتا اللاػػػا  ف  صػػػا تاػػػرةعيا ةع ػػػا  ػػػد اإ. 1990افرةػػػع  14الصػػػادر في  10-90 اللاػػػرض رقػػػم 
ف ة ػػػ ف علي ػػػا النظػػػاـ المصػػػرفيذ  ةعقػػػل شػػػق اللاػػػ ا نٌ القاػػػرةعي  الأساسػػػي  للإكػػػلهمات  ب  يػػػ  الم ا ػػػ  الػػػي يجػػػب 

                                                           
 .184 ذ صمرجع سبظ ذكرهبلعز ز بق عليذ  1
 .27 صذ 1988سن   اا في 13ذ الأربعاب 2ذ الجزائرذ العدد 12-86المعدل والمتمم للقا  ن رقم  06-88القا  ن رقم ذ الجرةدةالرسمي  2
 .185 ذ صمرجع سبظ ذكرهبلعز ز بق عليذ  3
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قعلػػد ذ فلاػػد  ػػع  ف ػػارا ادةػػدة فيرػػا ة1988  1986ر الػػي اػػاب بهػػا قػػا  ف  ػػت بػػ بم الأف ػػا  ػػ   لى إباإضػػاف  
لى همػػد  إيزشػػات العرػػع الػػي ةعقرػػدبا تػػ ام لاػػ ـ علي ػػا  شي ا ةف المبػػادئ الػػي  دائػػ ذ  رػػا  بقنظػػيم النظػػاـ المصػػرفي   

 .1 بنً الص رة الي س ؼ ة  ف علي ا بتا النظاـ في المسقلابع
 النقد والقرض: مبادئ قا  ن ولالفرع الأ

 قػػا  ف النلاػػد  اللاػػرض ور عػػ  شػػق المبػػادئ  المفػػابيم تاػػ ع دعاشػػ  قا   يػػ  لمسػػار اإكػػلهمات الجدةػػدة  رسػػى     
 :2 تقرثع بتي المبادئ الأساسي  في النلااط القالي 

 دائرة النقدية والدائرة الحقيقيةالفصل بين الأولا: 
ف اللاػرارات النلادةػ  لم تعػد   ا لايلايػ   النلادةػ .  ةعػني ذلػا تبنى قا  ف النلاد  اللارض شبد  الفصع بنٌ الػدائرتنٌ     

تقخت تبعا لللارارات المقختة على  ساس  ري شق طرؼ بي ػ  القخطػيط.  ل ػق شثػع بػتي اللاػرارات )النلادةػ ( تقخػت 
علػى ال ضػع النلاػدي السػائد  الػتي ةػقم تلاػدةري شػق  بنػابتحددبا السلط  النلادة ذ على  ساس الأبداؼ النلادة  الي 

 ذا ا. طرؼ بتي السلط 
 ف تبني شثع بتا المبد  في قا  ف النلاد  اللارض ةسرق بقحلايد ور ع  شق الأبداؼ تلخبر    ا فيرا:إ      

 عق تسينً السياس  النلادة . اسقعادة البنا المر زي لد ري في قر  النظاـ النلادي  المسؤ ؿ الأ ؿ -
اسػػػقعادة الػػػدةنار ل ظائفػػػ  القلاليدةػػػ   ت هميػػػد اسػػػقعرال  دا ليػػػا بػػػنٌ المؤسسػػػات العر شيػػػ   العػػػائلت  المؤسسػػػات  -

 اواك .
 تحرةا الس ؽ النلادة   تنايط ا  اهمقلؿ السياس  النلادة  لم ا ق ا   سيل  شق  سائع الوبط الاققصادي. -
 تدييزة  على همسب المؤسسات العاش   المؤسسات اواك .لا ـ على شر ط غنً  لد  ضع لمنق اللار ض ة -
إيجػػػػاد شر  ػػػػ  في تحدةػػػػد سػػػػعر الفائػػػػدة شػػػػق طػػػػرؼ البنػػػػ ؾذ  اعلػػػػ  ةلعػػػػب د را ش رػػػػا في اتخػػػػاذ اللاػػػػرارات المرتبطػػػػ   -

 باللارض.
 ة النقدية ودائرة ميزا ية الدولةالفصل بين الدائر ثا يا: 
لى عرلػػ  اللاػػرضذ  ي إ تػػدبنً القر ةػػعذ  ذلػػا بػػاللج ب  ا ػػت اوزةنػػ  في النظػػاـ السػػابد تلعػػب د را  ساسػػيا في      

لى المػػ ارد المق تيػػ  عػػق طرةػػد اإكػػدار النلاػػدي الجدةػػد.  قػػد سمحػػت لهػػا فيزة ل ايػػ  النظػػاـ السػػابد اللجػػ ب إاللجػػ ب 
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شػػػػر تػػػػدا ل بػػػػنٌ كػػػػلهميات اوزةنػػػػ   قػػػػد  لػػػػد بػػػػتا الأ ةػػػػع عجػػػػز اوزةنػػػػ . لى بػػػػتي المػػػػ ارد لقرإ بسػػػػ  ل   سػػػػبي  
 بداف را الي لا ت  ف د شا شقجا س . النلادة ذ   لد  ةوا تدا ل بنٌ   كلهميات السلط 

فاوزةن  لم تعػد همػرة في   اعقرد قا  ف النلاد  اللارض  ةوا شبد  الفصع بنٌ الدائرة النلادة   دائرة شيزا ي  الد ل .     
لم ةعػد ةقريػز بقلػا القللاائيػ   لم الػتي لى البنػا المر ػزي إاللارضذ  تد ةع عجزبا عػق طرةػد اللجػ ب لى عرل  إاللج ب 

 لى بعض اللا اعد.  ةسرق بتا المبد  بقحلايد الأبداؼ القالي :إيخوع   كبقةعد  ةوا ةقم بل همد دذ بع 
 اسقلالؿ البنا المر زي عق الد ر المقعاظم للخزةن . -
  اي البنا المر زي  اللاياـ بقسدةد الدة ف السابلا  الم ا ر  علي ا.اتلاليبر دة ف اوزةن   -
  ي   الظر ؼ الملئر   ي تلعب السياس  النلادة  د ربا با ع فعاؿ. -
 ا د شق الآثار السلبي  للرالي  العاش  على الق از ات النلادة . -

 ئرة ميزا ية الدولة ودائرة القرضالفصل بين داثالثا: 
الأساسػػػي في تد ةػػػع اسػػػقثرارات المؤسسػػػات العر شيػػػ ذ ف اوزةنػػػ  في النظػػػاـ السػػػابد  ا ػػػت تلعػػػب الػػػد ر   رػػػا       

لى المؤسسػػات.   لػػد إاؿ شػػق دائػػرة اوزةنػػ   يػػث  ػػ  النظػػاـ البن ػػي   ػػاف د ري ةلاقصػػر علػػى تسػػجيع عبػػ ر الأشػػ  
ي الماػػ ل  هميػػث ابعػػد تاللاػػرض لهػػ ف النلاػػد   شػػر غر ضػػا  بػػنًا علػػى شسػػق    ظػػاـ القر ةػػعذ  تفطػػق قػػا شثػػع بػػتا الأ

طػػرؼ  سػػ اتيجي  المخططػػ  شػػقةلاقصػػر علػػى تد ةػػع الاسػػقثرارات اإ اوزةنػػ  عػػق شػػنق اللاػػرض للققصػػاد ليبلاػػى د ربػػا
 ش اش  القلاليدة . إطارالنظاـ البن ي ب  المسؤ ؿ عق شنق اللار ض في   كبقشق بتي اللحظ   الد ل ذ  ابقداب

 ئرتنٌ ببل غ الأبداؼ القالي :  ةسرق الفصع بنٌ باتنٌ الدا     
 تناقبر القزاشات اوزةن  في تد ةع الاققصاد. -
 اسقعادة البن ؾ  المؤسسات المالي  ل ظائف ا القلاليدة    اك  تلا المقرثل  في شنق اللار ض. -
 للراارةع.نما ةرت ز  ساسا على شف  ـ الجد   الاققصادة  إلى ق اعد إدارة ذ   إت زةع اللارض لا يخوع   كبق -

  شاء سلطة  قدية وحيدة ومستقلةإ رابعا:
 ػا السػلط   رة الماليػ   ا ػت تقحػرؾ علػى  سػاس  ا ت السلط  النلادة  سابلاا شاػقق  في شسػق ةات عدةػدةذ فػ زا      

لى البنػػا المر ػػزي لقر ةػػع عجزبػػاذ   ا ػػت تقصػػرؼ  رػػا لػػ   ا ػػت بػػي إ   اوزةنػػ   ا ػػت تلجػػ  في  ي  قػػت النلادةػػ
اػاب كػدار النلاػ دذ  لػتلا إاؿ سػلط   لادةػ  لاهمق ػاري اشقيػاز ذ  البنػا المر ػزي  ػاف يدثػع بطبيعػ  ا ػلادةػ السلط  الن

سػػػلط   لادةػػػ   هميػػػدة    اػػػ بػػػتا القعػػػدد في شرا ػػػز السػػػلط  النلادةػػػ .   ػػػاف ذلػػػا لأ ػػػ   قػػػا  ف النلاػػػد  اللاػػػرض ليلتػػػي
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 شسقلال  عق  ي ا    ا ػت.  قػد  ضػع بػتي السػلط  النلادةػ  في الػدائرة النلادةػ ذ  بالػتات في بي ػ  ادةػدة اسمابػا 
 ولا النلاد  اللارضذ  اعع قا  ف النلاد  اللارض بتي السلط  النلادة : 

  هميدةذ ليورق ا سجاـ السياس  النلادة . -
 ؼ النلادة .شسقلال ذ ليورق تنفيت بتي السياس  شق ااع تحلايد الأبدا -
 ش ا دة في الدائرة النلادة  ل ي ةورق القح م في تسينً النلاد  ةقفاد  القعارض بنٌ الأبداؼ النلادة . -

 وضع الناام البنكي على مست يين خامسا:
ف قا  ف النلاد  اللارض قد  رس شبد   ضع  ظاـ بن ػي علػى شسػق ةنٌذ  ةعػني ذلػا القرييػز بػنٌ  اػاط البنػا إ     

البنػا المر ػزي يدثػع فعػل   كبق ر زع  لللارض.  م اب بتا الفوع  لادة    ااط البن ؾ القجارة    المر زي  سلط 
في القػ ثنً  للإقػراضف ة ظػف شر ػزي  رلجػ    ػنً  برش ا ػ    كػبقبن ا للبن ؾ ةراقػب  اػاط ا  ةقػابع عرليا ػاذ  رػا 

 ت ااػػدي فػػ ؽ  ػػع ال ضػػع النلاػػدي م اػػب تر سػػ  للنظػػاـ النلاػػدي  ةلاوػػي قراضػػي  للبنػػ ؾ  فلاػػا لمػػا علػػى السياسػػات اإ
ف يحدد اللا اعد العاش  للنااط البن ي  شعاةنً تلايػيم بػتا الناػاط في ا ػاي  دشػ   بدافػ  النلادةػ   برش ا     البن ؾذ 

  تح ر  في السياس  النلادة .
كػػراهم     لتػػىهم ػػاـ الػػ اردة فيػػ . شػػع الأهم ػػاـ الػػي تقعػػارض الأقػػا  ف النلاػػد  اللاػػرض  ػػع اللاػػ ا نٌ     لتػػى قػػد      
ذ اللتاف  ا ا يدثلف قا   ا شرهمل  شعينػ .  باعقبػاري اللاػا  ف 1988 اا في  1986 ت  هم اـ ال اردة في قا    الأ

ذ لػتلا فػاف دراسػ  1990فرةػع   اعػد العرػع البن ػي شنػت كػد ري في ال هميد التي ةنظم ال ظيف  البن ي   ةوػبط ق
 هم اش .  إطاربي ع النظاـ البن ي  آليات عرل  س ؼ تقم في 

 : الأىداف العامة لقا  ن النقد والقرضثا يالفرع ال
للاػػد اػػاب بػػتا اللاػػا  ف لنلاػػع المنظ شػػ  المصػػرفي  عر شػػا شػػق القسػػينً المر ػػزي اإداري الى تسػػينً شبػػني علػػى آليػػات      

الاققصػػاد.  لبػػ  ذلػػا شػػق همرةػػ  المبػػادرة  اللاػػدرة علػػى القنػػافا  المسػػا   في  لػػد الثػػر ة  بنػػاباققصػػاد السػػ ؽ  شػػا ةقط
 :  1بداؼ بتا اللاا  ف شق اا بنٌ الجا ب الاققصادي  الجا ب المالي  النلادي  بالقالي يد ننا همصر 

 الاقتصادي في قا  ن النقد والقرضالجا و  أولا:
للاػد اػاب بػتا اللاػا  ف ليحػد شػق القسػينً اإداري لللاطػاع المػالي )تػد ع الد لػ   شؤسسػا ا(. فالبنػا يخوػػع في      

ظػػع بػػتا اللاػػا  ف في عرلياتػػ  للا اعػػد القسػػينً المقعػػارؼ علي ػػا  اللا اعػػد الاهم ازةػػ  الػػي  ا ػػت سػػائدة علػػى المسػػق   
 ا يزشػات اققصػاد السػ ؽ  الػي لم ت ػق شعر فػ  في الجزائػر  اكػ  يآليػات  ش 10-90. هميث اد ػع قػا  ف العالمي
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عػػ اف الاققصػػادةنٌ لى تعػػدد شصػػادر تد ةػػع الأإة ػػدؼ  اإطػػارفي وػػاؿ عػػرض  طلػػب الرسػػاشيعذ ف ػػ   ػػاف في بػػتا 
 للبن ؾ آفاؽ ادةدة في شعاشل ا المالي . فققةد  لد س ؽ شالي  بتا شا  اف ة اك  المؤسسات ال ل  عق طر 

لى الا فقػػػاح علػػى  ػػػع المقعػػػاشلنٌ الاققصػػادةنٌ ش رػػػا  ا ػػت كػػػفق م عػػػق إشػػق ا ػػػ    ػػر  سػػػعى بػػػتا اللاػػا  ف      
 ةلي: ي هميث  رس بتا اللاا  ف في بتا شا سر همااز القرييز بنٌ المقعاشع اواص  المقعاشع العر شطرةد  

للاوػػاب علػػى البطالػػ    لاػػع الق ن ل ايػػا المقعػػاشلنٌ الأاا ػػب ل   لمقعػػاشلنٌ الػػ طنينٌ الملايرػػنٌتاػػجيع الاسػػقثرارةنٌ ا -
 عق طرةد الا فقاح على الاسقثرار اواراي.

  ضع ضرا ات فيرا يخبر طرؽ  لاع  تح ةع رؤ س الأش اؿ  المدا يع  الف ائد للرسقثررةق الأاا ب. -
م  ضػػع آليػػات تسػػرق للرسػػقثررةق الملايرػػنٌ بقح ةػػع  شػػ الهم للخػػارج شػػق ااػػع ضػػراف اسػػقررارة  تح ةػػع  اػػاط  -

 الق ريلي في اوارج لعرل م في الجزائر.
 زبػػائن مذ  بػػتا ب ضػػع شبػػد  تسػػدةد اللاػػرض شػػق طػػرؼ الملاػػ ض  فسػػ   بنػػ ؾق اعػػد ادةػػدة للعلقػػ  بػػنٌ ال  ضػػع -

ات الػي ف المؤسسػ ف المؤسسات العر شي ذ  بتا ةعني لا ةقحرع دة   بناف ال ي  ليا شق طرؼ اوزةن  العر شي   
 8-93دائني ػػا  للاػػد ت  ػػد بػػتا اللاػػرار قا   يػػا بركػػدار قػػا  ف   همػػدبعػػد طلػػب ف توػػفي  لا تسػػقطيع الػػدفع يد ن ػػا 

 المعدؿ  المقرم لللاا  ف القجاري. 1993افرةع  25المؤرخ في 
 لجا و المالي والنقدي في القا  ناثا يا: 
د ف اللاواب على شصادر القوػخم  المدة  يػ ذ ف ػاف ضػر رةا كلح المنظ ش  المصرفي  في الجزائر إلم ة ق ل نا      

إعادة النظر في العلق  الهي لي  بنٌ البنا المر زي  البن ؾ الأ لي  شق ا    بنٌ اوزةنػ  العر شيػ   البنػا المر ػزي شػق 
 ا     ر .

لاػػا  ف ةسػػرى )بنػػػا م اػػب بػػػتا ال  كػػبق للاػػد  ػػرس بػػتا اللاػػػا  ف في بػػتا ا ػػاؿ د ر البنػػا المر ػػػزي  الػػتي      
الجزائػػر(  سػػلط   لادةػػػ  شػػق  ػػػلؿ إعطائػػ  كػػػراهم  الآليػػات اواكػػػ  بهػػتا الػػػد ر   ػػتا ت ػػػرةا اسػػقلاللي  عػػػق  زارة 

 المالي .  بتا ةقبنٌ شق  لؿ شا ةلي: 
 كدار الأ راؽ النلادة  للبنا المر زي.إشنق همد اشقياز  -
ارتػػ   شراقبقػػ  محػػافك ةسػػاعدي في ذلػػا ثلثػػ   ػػ اب دإهميػػث ةلاػػ ـ بقسػػينًي     ضػػع بي لػػ  ادةػػدة للبنػػا المر ػػزي -

 محافك   تا ولا النلاد  اللارض  شراقباف شعيناف شق طرؼ رئيا الجر  رة  باق اح شق  زةر المالي .
  ضع  ع اللا اعد الي يجب على  ع بنا اهم اش ا   اة  الم دعنٌ. -
   اط .تد ع البنا المر زي في الس ؽ النلادة  بطرةلا  شباشرة  -
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    ااب ليعيد الاعقبار لعدة شفابيم  ساسي : جمالاذ بإبداؼ بتا اللاا  ف   بالقالي يد ننا تحدةد 
شف ػػ ـ الم ػػاـ القلاليدةػػ  للبنػػ ؾ  قسػػينً  تحػػدةث آليػػات الػػدفعذ جمػػع الاد ػػار  ترشػػيد  اػػاط اللاػػرض.  في بػػتا  -1

ملاػد ر    كػبقعق شف  ـ الا قصاص التي  اف سائدا في المنظ ش  المصرفي  الجزائرة  هميث ا اؿ تخلى بتا اللاا  ف 
 ع بنا القعاشع شع  ع النااطات الاققصادة   فلاا لأسا ادةدة تتلب عنصري المرد دةػ   الر يػ   القجارةػ   ػع 

 على شبد  آ ر.
  كػػبق للسياسػػ  النلادةػػ ذ ف ػػتا ا لػػا شف ػ ـ السػػلط  النلادةػػ  شقرثلػػ  في ولػػا النلاػػد  اللاػػرض  رحػػدد  شسػػنً -2

عػػق  فلاػػا للرعطيػػات الجدةػػدة ةلعػػب د رةػػق: د ر  رجلػػا إدارة للبنػػا المر ػػزي  د ر  سػػلط   لادةػػ  شسػػقلال  تداشػػا 
لادةػ    ػتا سياسػ  اللاػرض الػي بػداؼ   سػائع السياسػ  الن عػق  زارة الماليػ ذ ةلاػ ـ بقحدةػد  اوزةن  العر شي   بالقالي

 تباع ا.إيجب 
 ػػػاؿ تم  ضػػػع همػػػد إعػػػادة اوصػػػم تحدةػػػد شف ػػػ ـ العلقػػػات بػػػنٌ البنػػػا المر ػػػزي  البنػػػ ؾ القجارةػػػ .  في بػػػتا ا -3
 ت شػػاتي ي الػػتي  ػػاف سػػائدا شػػق قبػػع هميػػث ااػػل اللاػػا  ف الجدةػػد البنػػ ؾ القجارةػػ  علػػى القعاشػػع شػػع شعطيػػات الأ

 شؤطر  تحت رقاب  البنا المر زي. 10-90م اب قا  ف   كبقادةدة في واؿ إعادة اوصم  القر ةع  التي 
تحدةػػػػد العلقػػػػ  بػػػػنٌ البنػػػػا المر ػػػػزي  اوزةنػػػػ   بػػػػ  شػػػػا ةعقػػػػل  فصػػػػع بػػػػنٌ دائػػػػرة شيزا يػػػػ  الد لػػػػ   الػػػػدائرة الماليػػػػ ذ  -4

ترت ػػػز الات النلادةػػػ   الهي ػػػ  الثا يػػػ  ف كػػػبحت العلقػػػ  بػػػنٌ بػػػاتنٌ الهي قػػػنٌ شسػػػقلال  هميػػػث تق فػػػع الهي ػػػ  الأ لى با ػػػ
 تسينً شيزا ي  الد ل .ش اش ا على 

 : إعادة تأىيل دور البنك المركزي في التسيير المالي والنقديثالثالفرع ال
اسػػقعاد البنػػا المر ػػزي د ري  سػػلط   لادةػػ ذ  ذلػػا شػػق  ػػلؿ الاعػػ اؼ باسػػقلاللي   10-90بفوػػع اللاػػا  ف      

 :1شزد ا  للبنا المر زي على المسق   العو ي  ال ظيفي
 الاستقلالية العض ية لبنك الجزائر أولا:
يخوػػع لنظػػاـ قػػا    بجػػنٌذ هميػػث ةقاػػ ع شػػق  10-90ف البنػػا المر ػػزي علػػى ضػػ ب اللاػػا  ف  يد ػػق اعقبػػار      

 ليط شػق اللا اعػد اللاا   يػ  الماػقلا  شػق اللاػا  ف العػاـ   ػتا اللاػا  ف اوػاصذ هميػث تقرثػع اللا اعػد اللاا   يػ  الماػقلا  
سػن اتذ  سػا    م م اػب شرسػ ـ رئاسػي لمػدة سػقةػق ةػقم تعييػن فيػ  تعيػنٌ ااػافك    ابػ ذ في  يشق اللاا  ف العػاـ 

 ػػاب ش ػػاش م م اػػب شرسػػ ـ رئاسػػي  ةوػػا  ذلػػا في إلػػ  للقجدةػػد شػػرة  اهمػػدةذ  رػػا يد ػػق سػػن ات علػػى ال تيػػب قاب

                                                           
 ص ذ ص2018الأردفذ الطبع  الأ لىذ  ر  الق زةعذاذ دار الاةقاـ للنالسياسة النقدية والت ازن الاقتصادي الكليعلي بق قد ر  محرد ةلةرذ  1

220-222. 
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بػػتي اللا اعػػد في تر يبػػ  ولػػا    اوطػػ  الفػػادح فلاػػطذ  رػػا تػػلز الصػػحي الػػتي ةثبػػت ب اسػػط  اللاػػا  ف همالػػ  العجػػز 
النلاػػػد  اللاػػػرض الػػػتي ةقاػػػ ع شػػػق سػػػق   عوػػػاب ثلثػػػ  شػػػن م يدثلػػػ ف البنػػػا المر ػػػزي  ثلثػػػ  آ ػػػر ف ةعيػػػن م رئػػػيا 
ا   ش ذ  تر يب  بتا ا لا تقااب  شع تر يب  اللجاف المقسػا ة  الأعوػاب الم ل فػ  في قػا  ف ال ظيفػ  العر شيػ   الػتي 

شا بالنسب  للرراقباف فيعيناف  ةوا مرس ـ رئاسػي شػق بػنٌ المػ ظفنٌ السػاشنٌ في    ف العاـذ ازب لا ةقجز  شق اللااب  
 لى توابؿ الاسقلاللي  العو ة  لبنا الجزائر.إح شق ال زةر ذات ذ  بتا شا ةؤدي  باق ا السلا اإداري ل زارة المالي  

 الاستقلالية ال ظيفية لبنك الجزائر ثا يا:
 بنا الجزائر بثلث سلطات بي: سلط   لادة ذ تنظيري ذ  سلط  اققصادة . 10-90 ف للاد ز د اللاا       
( شػق اللاػا  فذ  تنػدش  بػتي 19تقوػق بػتي السػلط  شػق  ػلؿ  ػبر المػادة )السلطة النقدية لبنك الجزائبر:  -1

 ةلي: ماكدار  بن ا للبن ؾ.  على بتا الأساس ةلا ـ إنا المر زي لد ري الأساسي   ي   السلط  ضرق اسقعادة الب
 كدار العرل  ال طني  المقرثل  في الدةنار الجزائري.إاهمق ار  -
 كدار العرل  النلادة   اللاطع النلادة .إيحدد عق طرةد القنظيم  -
 يحدد قير   ش ع  همجم  ش اكفات الأ راؽ النلادة   اللاطع النلادة . -
 المؤسسات المالي  الجزائرة   الأانبي . ااب البن ؾ   إشنق ر بر  -
 ةورق بنا الجزائر السنً ا سق للس ؽ النلادة  شق  لؿ تد ل  بالأد ات المباشرة  غنً شباشرة. -
في  تقعلػػد مجػػاؿ كػػدار   ظرػػ  شصػػر إكػػبق  لػػا النلاػػد  اللاػػرض سػػلط   السببلطة التنايميببة لبنببك الجزائببر:  -2
 اػػاب غػػرؼ الملااكػػ   شػػر ط فػػقق إالمصػػرفي  شػػق  صػػم  إعػػادة اوصػػمذ    شػػر ط العرليػػات كػػدار النلاػػد  تتطيقػػ ذ إ

 البن ؾ  فقق ش اتب القرثيع   تا ق اعد  اة  الزبائق  شراقب  الصرؼ.
 تاػػرع اػػا بنٌ ش رػػنٌ  ػػا: تلاػػدل اللاػػر ض شػػق ا ػػ ذ  شػػنق الاعقرػػاد السببلطة الاقتصببادية لبنببك الجزائببر:  -3

( شػػق قػػا  ف النلاػػد  اللاػػرض علػػى شػػنق 72. ففيرػػا يخػػبر تلاػػدل اللاػػر ض تػػنبر المػػادة )للرسػػقثررةق شػػق ا ػػ    ػػر 
   بسندات كػادرة عػق  زةنػ  الجزائػر  قر ض با ساب الجاري للبن ؾ لمدة سن  على الأ ثرذ هميث ت  ف شور   

   سندات قابل  للخصم  تقرثع التاة  شق بتي اللار ض في:  بتبب 
 قدرات المؤسسات الاققصادة . تط ةر  سائع اإ قاج قصد رفع -
 تد ةع الصادرات بترض الب العرل  الصعب   تن ةع ا  ارج اار قات. -
 تد ةع شاارةع الس ق. -
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تحػ ؿ ولػػا  10-90( شػػق اللاػا  ف 184(  )181شػا فيرػا يخػػبر شػنق الاعقرػاد للرسػػقثررةق فحسػب المػادتنٌ ) 
داة قا   يػ  لقنظػيم بػتا القػدفد  ةػا   الملايرػ   غػنً الملايرػ ذ    اواكػ  لى شلقلاى لقدفلاات رؤ س الأش اؿإاللارض  النلاد 

المقعلػػػػػد ب قيػػػػػ   12-93غرضػػػػػ  ل ػػػػػق تلالصػػػػػت سػػػػػلط  البنػػػػػا في بػػػػػتا ا ػػػػػاؿ بصػػػػػد ر المرسػػػػػ ـ القاػػػػػرةعي  ػػػػػاف 
  فػػقق ش اتػػب  ارؼ اواكػػ  عقرػػادات المقعللاػػ  بر اػػاب المصػػ  كػػبحت سػػلط  البنػػا تلاقصػػر علػػى اإ الاسػقثراراتذ

 القرثيع.
 المطلو الثالث: استقلالية البنك المركزي الجزائري في ظل الأوامر المعدلة والمتممة 

ظلػػت الجزائػػر  شنػػت بداةػػ  القسػػعينات تطبػػد سياسػػات اإكػػلح الاققصػػادي  القحرةػػر المصػػرفيذ هميػػث تم  ضػػع      
إكػلهمات علػى المنظ شػ   اػراب عػدةإالاققصػاديذ  رػا تم  س اتيجي  الااشل  للإكلحاإ إطارعدد شق اللاش  في 

 ذ  عدة إكلهمات   ر .2010ذ 2003ذ 2001عدة سن ات ابقداب شق المصرفي   اف في 
  10-90المعدل والمتمم لقا  ن النقد والقرض  01-01مر الأالفرع الأول: 

المػػؤرخ في  01-01شػػر رقػػم عػػق طرةػػد  شػػر رئاسػػيذ  بػػ  الأ 10-90  ف النلاػػد  اللاػػرض للاػػا ؿ تعػػدةع اػػاب       
ذ هميػث شػا بػتا القعػدةع الج ا ػب اإدارةػ  فلاػط في تسػينً البنػا المر ػزي د ف المسػاس بصػلب 2001فيفري  27

 :1لىردي المطبلا ذ  ة دؼ بتا القعدةع إاللاا  ف  ش ا
 تحلايد الا سجاـ بنٌ السلط  القنفيتة  )ا   ش (  بنا الجزائر. -
 )ولا النلاد  اللارض(.الجزائر  السلط  النلادة  الفصع بنٌ ولا إدارة بنا  -

دارتػػػ   شراقبقػػ ذ علػػػى القػػ اليذ محػػػافك ذ إ م اػػب بػػتا القعػػػدةع  كػػبق تسػػػينً البنػػا المر ػػػزي الجزائػػري )بنػػػا الجزائػػر(
لى ق اعػد ال ظيػف وػع  ظػائف ااػافك   ػ اب ااػافك إةساعدي ثلث   اب محافك  ولػا اإدارة  شراقبػاف.  لا تخ

لا يد ػػػق للرحػػػافك   ػػػ اب     ظيفػػػ  عر شيػػػ .  رػػػااػػػرةعي     ش رػػػ  هم  شيػػػ    تقنػػػاع شػػػع  ػػػع  يابػػػ  ت العرػػػ شيذ
ثنػػػاب لارسػػػػ   ظػػػائف مذ شاعػػػػدا تدثيػػػع الد لػػػػ  لػػػػد  ااػػػافك  ف يدارسػػػػ ا  ي  اػػػاط     ظيفػػػػ     ش نػػػ  ش رػػػػا ت ػػػػق  

 .2  اققصادي    لادي سات عر شي  د لي  ذات طابع شالي  شؤس
 :3لى بي قنٌولا النلاد  اللارض  ذلا بفصل  إ تتم تعدةع ش   ا 01-10شر  م اب الأ    
 ولا اإدارة التي ةارؼ على إدارة  تسينً شؤ ف البنا المر زي ضرق ا د د المنص ص علي ا في اللاا  ف. -1

                                                           
ذ شت رة شااسقنً غنً شنا رةذ  لي  العل ـ الاققصادة   القجارة   عل ـ القسينًذ الجهاز المصرفي الجزائري ومتطلبات الع لمةعبد ا ريد ب شرش ذ  1

 . 126 ذ ص2010يدي اـ لب اقيذ الجزائرذ ااشع  العربي بق ش 
 .4 ذ ص2010فيفري  28ذ الأربعاب 14د ذ الجزائرذ العد10-90المعدل والمتمم لقا  ن رقم  01-01الامر رقم الجرةدة الرسمي ذ  2
 .21 صذ مرجع سبظ ذكرههمناف با  رذ  3
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 ولا النلاد  اللارض  ب  ش لف ب داب د ر السلط  النلادة   القخلي عق د ري  رجلا إدارة لبنا الجزائر. -2
شػق قػا  ف النلاػد  اللاػرض.  بػتي الفلاػرة  ا ػت  23الفلاػرة الثالثػ  شػق المػادة   لتػى 2001ف تعدةع   شا ةلهمك ب  
انبيػ ذ  رػا لا تلابػع القع ػدات     ةػ  شؤسسػ  ازائرةػ   ا ػت  راح للرحافك    ابػ  الاقػ اض شػق تقورق عدـ الس

اػراب همػااز طنيذ  قد ة ػ ف بػتا اإال اب ال   الصادرة في محفظ  البنا المر زي  لا في محفظ   ي بنا عاشع دا ع
ازائرةػػ ذ   ػػتا القعاشػػع في    انبيػػ   ع قػػر ض  تدػػ ةلت سػػ اب شػػق شؤسسػػات لعػػدـ اسػػقتلؿ ااػػافك    ابػػ  تحصػػي

 بلاي  البن ؾ العاشل  في الجزائر.محفظ  بنا الجزائر  محافك 
 الػػي تػػنبر  10-90شػػق قػػا  ف ( 22هم ػػاـ المػػادة ) تلتػػي بػػتي المػػادة  01-01شػػر ( شػػق الأ13المػػادة ) اف      
يد ػق  دةػد  لاةػ  ااػافك     ةعنٌ ااافك لمدة سق  سن ات  ةعنٌ  ػع شػق  ػ اب ااػافك لمػدة سػا سػن ات. على 

  اوطػػ  الفػػادح م اػػب شرسػػ ـ   اقالػػ  ااػػافك    ابػػ  في همالػػ  العجػػز الصػػحي المثبػػت قا   ػػإتػػقم      ابػػ  شػػرة  اهمػػدة 
 .1يخوع ااافك    اب  للا اعد ال ظيف  العر شي  ةصدري رئيا الجر  رة . لا

لتاب بتي المػادة لػ  تػ ثنً  اضػق علػى دراػ  اسػقلاللي  بنػا الجزائػر  ابيػا عػق القتػنًات  القعػدةلت الػي عرف ػا إف إ
 .01-01قا  ف النلاد  اللارض  فلاا لأشر 

 10-90المعدل والمتمم لقا  ن النقد والقرض  11-03مر الأ ثا ي:الفرع ال
للاػػد اػػػاب بػػػتا الػػػنبر القاػػرةعي في ظػػػرؼ تديػػػز بقخػػػبط الج ػػػاز المصػػرفي في ضػػػعف  بػػػنً في الأداب   اكػػػ  بعػػػد      

  عػػدـ فعاليػػ   د ات الفوػػائق المقعللاػػ  بػػرفلس بنػػا اوليفػػ   بنػػا الصػػناعي  القجػػاريذ  الػػتي بػػنٌ بصػػ رة  اضػػح
 دة .ي السلط  النلاشراؼ الي ةدةربا بنا الجزائر باعقبار المراقب   اإ

 ػػػا بصػػػدؽ المقعلػػػد بالنلاػػػد  اللاػػػرض ةعقػػػل  صػػػا تاػػػرةعيا ةع 2003 ت   26المػػػؤرخ في  11-03شػػػر ف الأإ     
 المبػادئ الػي  سػدت في بػم الأف ػار  ػ  اػاب شػدعرا لأ ذ إف ة  ف علي ا النظاـ المصػرفيذ    ي  الم ا   الي يجب 

د ػػاؿ بعػػض القعػػدةلت الجزئيػػ ذ  الػػي إللاػػرضذ شػػع بالنلاػػد  ا المقعلػػد 1990فرةػػع   14المػػؤرخ في  10-90قػػا  ف 
 .2اللارض فيرا يخبر الهي ع القنظيريتقرثع  ساسا في الفصع بنٌ ولا اإدارةذ  ولا النلاد   

 :3شر تقرثع فيم القعدةلت الي ااب بها بتا الأب شق       

                                                           
العل ـ ذ شت رة شاس  غنً شنا رةذ شع د 2015-2003استقلالية البنك المركزي الجزائري دراسة قياسية محرد اشنٌ زعر ط  باار ب  يدةذ  1

 .45 ذ ص2016/2017ب عنٌ تير شنتذ الجزائرذ الاققصادة   القجارة   عل ـ القسينًذ المر ز الجاشعي بلحاج ب شعي
ذ  رق   ث شلادش  الى الملقلاى الد لي هم ؿ اكلح النظاـ قياس استقلالية البنك المركزي في ظل الإصلاحات المصرفية الحديثةعلي عز زذ  2

 .19 ذ ص2008شارس  12  11شرباح  رقل ذ الجزائرذ  المصرفيذ ااشع  قاكدي
 .7-4ص  ذ ص2003ا ت  27ذ الأربعاب 52ذ الجزائرذ العدد 10-90المتعلظ بقا  ن النقد والقرض  11-03الامر الجرةدة الرسمي ذ  3
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ةقػ لى إدارة بنػا الجزائػر محػافك ف شػق علػى   11-03شػق الأشػر  13نػا الجزائػر:  صػت المػادة شق هميػث إدارة ب -
 ةساعدي ثلث   اب محافكذ ةعنٌ جميع م مرس ـ شق رئيا الجر  رة .

ف ش رػ  بنػا الجزائػر في شيػادةق النلاػد   11-03شػق الأشػر  35سػ  النلادةػ :  صػت المػادة شق هميػث رسػم السيا -
ع السػ ر علػى الاسػقلارار الػدا لي الار ط  ا فاظ علي ا لنرػ  سػرةع للققصػاد شػ  فوع اللارض  الصرؼ في ت فنً 

 اوػػػاراي للنلاػػػد.  لهػػػتا التػػػرضذ ة لػػػف بقنظػػػيم ا ر ػػػ  النلادةػػػ ذ  ة اػػػ   ةراقػػػبذ ب ػػػع ال سػػػائع الملئرػػػ ذ ت زةػػػع 
 اللارضذ  ةس ر على همسق تسينً القع دات المالي   اي اوارج  ضبط س ؽ الصرؼ.

ةسػػاعد بنػػا الجزائػػر ا   شػػ  في علقا ػػا شػػع  :ب 37اػػابت المػػادة شػػق هميػػث علقػػ  بنػػا الجزائػػر با   شػػ :  -
ف يدثػػػع ا   شػػػ  لػػػد  بػػػتي المؤسسػػػات  في  الد ليػػػ .  يد نػػػ ذ عنػػػد ا ااػػػ ذ   المؤسسػػػات الماليػػػ  المقعػػػددة الأطػػػراؼ

 ات د لي  للدفع  الصرؼ  الملااك ذ  ةق لى تنفيتبا.يالمؤتدرات الد لي .  تلا ةاارؾ في القفا ض با ف علاد اتفاق
 :1بعدة ش اـ تدثلت في 11-03شر ااب الأكلهميات ااافك: شق هميث  -

 ةق لى ااافك إدارة شؤ ف بنا الجزائر.
 عراؿ في إطار اللاا  ف.تدابنً القنفيت  اللاياـ بجريع الأاتخاذ جميع 

  الد ليػػ  تدثيػػع بنػػا الجزائػػر لػػدر السػػلطات العر شيػػ  في الجزائػػر  لػػد  البنػػ ؾ المر زةػػ  الأانبيػػ   لػػد  الهي ػػات الماليػػ
  لد  التنً با ع عاـ.

 تحدةد كلهميات  ع  ائب شق   اب ااافك  ت ضيق سلطق م.
قد همدد ب ض ح علق  بنا الجزائر شػع ا   شػ  فرػنق البنػا  10-03شر ف الأ طار يد ق اللا ؿ  في بتا اإ     

الرقابػػػ  تدارسػػػ ا  زارة الماليػػػ  القابعػػػ  طػػػار إ  النلادةػػػ  المناسػػػب   تنفيػػػتبا في الاسػػػقلاللي  الػػػي تد نػػػ  شػػػق رسػػػم السياسػػػ
ليػ  بنػا الجزائػر فيرػا ةقعلػد إف تعػدؿ شػا يخلػبر  السلط  الموادة الػي تد ن ػا شػق  للح  ش ذ  شنق ا   ش  بالملاابع

ةعػػ د لمػػا شػػ دت  السػػاهم   10-90بالسياسػػ  النلادةػػ ذ  لعػػع السػػبب في بػػتا القتيػػنً شلاار ػػ  بلاػػا  ف النلاػػد  اللاػػرض 
ثػػػر  ثػػػنًا علػػػى  داب المنظ شػػػ   شػػػر الػػػتي د شػػػق البنػػػ ؾ اواكػػػ ذ الأئرةػػػ  شػػػع بداةػػػ  اللاػػػرف بػػػرفلس العدةػػػالمصػػػرفي  الجزا

ذ  شػػق ا ػػ  ثا يػػ  طػػرح العدةػػد شػػق القسػػاؤلات في شػػد  راعػػ  المراقبػػ  المصػػرفي  الػػي يدارسػػ ا بنػػا المصػػرفي  شػػق ا ػػ 
 الجزائر.

 

                                                           
فرةلاياذ ااشع  إذ ول  اققصادةات  اؿ مالالإصلاحات المصرفية في القا  ن الجزائري في إطار التسيير الصارم لشؤون النقد والعج  الجيلليذ  1

 .321 ذ ص4ذ الجزائرذ العدد الالف
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 10-90النقد والقرض المعدل والمتمم لقا  ن  04-10مر الأالفرع الثالث: 
 26بقػػارةخ  04-10 ذلػػا شػػق  ػػلؿ إكػػدار الأشػػر  2010الجزائػػر سػػن   ت اكػػلت اإكػػلهمات البن يػػ  في     

علػػى النلاػػاط المقعلػػد بالنلاػػد  اللاػػرضذ  قػػد ر ػػز بػػتا القعػػدةع الجدةػػد  11-03المعػػدؿ  المػػقرم لأشػػر  2010 ت  
 :  1القالي 

 زشات.بالاسقعا   بج از ال قاة   همع الأتعزةز قدرة بنا الجزائر في واؿ ا قبارات الصلب  المالي   -
 ال اف المب ر عق  لااط الوعف  ذلا عل شقابع   فوع البن ؾ.  -
 شق  لؿ القسينً المرف لسعر الصرؼ. اواراي اس  النلادة  في الاسقلارار الماليشسا   السي -

 :2شق  لؿ تحليع شبادئ إكداري  المقرثل  في 04-10شر ر ف الأ يد ق ت ضيق شو
 ت سيع صلاحيات بنك الجزائر أولا:
لأسػػعارذ هميػػث شػػر بتػػرض ت سػػيع كػػلهميات البنػػا المر ػػزي لياػػرع السػػعي  ػػ  تحلايػػد اسػػقلارار ااػػاب بػػتا الأ     

ةلػػي: تقرثػػع ش رػػ  بنػػا علػػى شػػا  10-03شػػر شػػق الأ 35 المعدلػػ  للرػػادة  04-10 شػػرشػػق الأ 02 صػػت المػػادة 
فوػػع الاػػر ط في  في تػػ فنً  بػػداؼ السياسػػ  النلادةػػ ذ اعقبػػاري بػػدفا شػػق  الجزائػػر في ا ػػرص علػػى اسػػقلارار الأسػػعار ب

واؿ النلاد  اللارض  الصرؼ  ا فاظ علي اذ لنر  سرةع للققصاد شع السػ ر علػى الاسػقلارار النلاػدي  المػاليذ  لهػتا 
ة ذ  ة ا   ةراقب ب ع ال سائع الملئرػ ذ ت زةػع اللاػرض  تنظػيم السػي ل ذ  ةسػ ر الترض ة لف بقنظيم ا ر   النلاد

 على همسق تسينً القع دات المالي  ا اي اوارج  ضبط س ؽ الصرؼ  الق  د شق سلش  النظاـ المصرفي  كلبق .
   إضافة بعض الخدمات الجديدة لمحفاة البن ك والمؤسسات المالية ثا يا:
ث تدػت هميػ 11-03شػر شػق الأ 83ذ  80ذ 72تعػدةع المػ اد  تم 04-10شػر شػق الأ 06فرق  لؿ المادة      

ف تلاػػدش ا البنػػ ؾ القجارةػػ   المؤسسػػات الماليػػ   المقرثلػػ  في الاسقاػػارة  القسػػينً المػػالي إضػػاف   ػػدشات ادةػػدة يد ػػق  
لمؤسسات  القج يزات  إنمائ ا شع ضػر رة شراعػاة عاـ  ع اودشات الم ا   لقس يع إ ااب ا  الهندس  المالي   با ع

 هم اـ اللاا   ي  في بتا ا اؿ.الأ
 
 

                                                           
ذ شت رة شاس  غنً شنا رةذ  لي  العل ـ الاققصادة   القجارة  دور الجهاز المصرفي في تنشيط س ق الأوراق الماليةالهاـ طراد  شر   شزب ديذ  1

 .17 ذ ص2016 عل ـ القسينًذ ااشع  العربي تبسي تبس ذ الجزائرذ 
ذ ول  العل ـ السياسي   اللاا  فذ ااشع  عناب ذ الجزائرذ تقييم اصلاح قا  ن النقد والقرض الجزائري وأبرز التعديلات الطارئة عليو ب  ب ر   الدذ  2

 .199-197 ص ذ ص2018ذ 07العدد 
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   طبيظ القا  ن المتعلظ بالاستثمار الأجنبي على البن ك والمؤسسات الماليةتثالثا: 
 اليػ  في المسػقلابع  شؤسسػ  ششصػا  الد لػ  شػق  ػلؿ الػنبر علػى  ف إ اػاب  ي بنػا    ذلا بتي  تعزةز  اة      

 .%51ةقطلب شسا    طني  في الر سماؿ لا تلاع عق  شق طرؼ شسقثرر  ان 
  وإدارة وسائل الدفعت فير  رابعا:
على ضر رة همرص بنػا الجزائػر علػى السػنً ا سػق لػنظم الػدفع  56في شادت  رقم  04-10شر هميث  بر الأ     

القزاـ البنػ ؾ ب ضػع  سػائع الػدفع الملئرػ  شر على ضر رة شق  فا الأ 119اذ  را  صت المادة  فعاليا ا  سلشق 
عػػلـ الزبػػائق بطرةلاػػ  د رةػػ  ب ضػػعيق م إزاب البنػػا الػػتي ةلقػػزـ بقز ةػػدبم تصػػرؼ زبائن ػػا في آاػػاؿ شعلا لػػ ذ  إ تحػػت

 ب ع شعل ش  شفيدة تقعلد بالار ط اواك  بالبنا.
  تعزيز امن وسلامة الناام البنكيخامسا: 

علػػى ضػػر رة القػػزاـ بنػػا الجزائػػر بالم رػػ  المقرثلػػ  في السػػ ر علػػى ضػػراف  04-10شػػر شػػق الأ 97 صػػت المػػادة      
ت المالي  ب ضع ا از رقابي دا لي  ػااع.  في إطػار لزاـ البن ؾ  المؤسساي شق  لؿ إسلش   تداسا النظاـ البن 

همسػاب اػاري دائػق  ف ة ػ ف لهػاعلػى البنػ ؾ العاشلػ  في الجزائػر   سلش  النظاـ البن ي  كػلبق  فػرض بنػا الجزائػر
 لدة  لقلبي  هماايات عرليات القسدةد بعن اف  ظم الدفعذ ل ي يحرص على السنً ا سق لهتي النظم.

 مركزية المخاطر سادسا:
ابػػاري لمر زةػػ  علػػى ضػػر رة اإ اػػاب اإ 98في المػػادة  04-10شػػر وطػػر زةػػادة دةػػ ف العػػائلت  ػػبر الأ تفادةػػا     

   ر   اك  مخاطر الار ات.  اك  مخاطر العائلتذ  شر زة 
 لجنة الرقابة البنكيةسابعا: 
تق ػػ ف اللجنػػ  البن يػػػ   11-03شػػر شػػق الأ 106المعدلػػػ  للرػػادة  04-10شػػر شػػق الأ 08 فلاػػا لػػنبر المػػادة      
 شق: 

 ثلث   عواب يخقار ف   م  فاب م في ا اؿ المصرفي  المالي  اااس . -
اا رػػػ  العليػػػا  يخقػػػاري رئيسػػػ ا الأ ؿ  ةنقػػػدب الثػػػا  شػػػق ولػػػا الد لػػػ   يخقػػػاري قاضػػػياف اثنػػػاف ةنقػػػدب الأ ؿ شػػػق  -

  لنٌ.نٌ المسقاارةق الأرئيا ا لاذ بعد اسقاارة ا لا شق ب
 لثع عق ال زةر الم لف بالمالي . -

 لى رئيا الجر  رة . را ةطلب شق اللجن  البن ي   ف تلادـ تلارةرا سن ةا إ
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 .10-90المعدل والمتمم لقا  ن النقد والقرض  10-17مر الفرع الرابع: الأ
ذ تم اسػػػػػق لؾ  افػػػػػ  الاهمقياطػػػػػات الػػػػػي شػػػػػ دبا الاققصػػػػػاد الجزائػػػػػريذ إ  قيجػػػػػ  لأ ضػػػػػاع الاققصػػػػػادة  الصػػػػػعب      

لى قرض سػندي  طػنيذ  رػا اسػقفادة اوزةنػ  شػق   ش ارد إضافي ذ   تا تم اللج ب إلى تعب إالعر شي ذ لا دفع باوزةن  
 2017زةن  بالنسب  لسػن  ئد شعقلة تم اققطاع ا شق  قائ  بنا الجزائرذ  بالرغم شق  ع بتي المسا ات تبلاى اوف ا

شليار دةنار ازائريذ  بتا ش ع  طر  بنً على قػدرات الد لػ  في ش اكػل  ا ػ د  500لى تد ةع ةف ؽ في هماا  إ
لماليػػ  الدا ليػػ  شػػ دت ا  راشػػا في قػػدرا اذ لػػا يحػػد ف السػػ ؽ النلادةػػ   ا  الاققصػػادة   الااقراعيػػ ذ  اكػػ   القنريػػ

دة  يػ  اوارايػ  لى الم ر  منػع اللجػ ب إ.  للاد قاشت السلطات العر شي   شق إش ا ي  تد ةع الاسقثرار الاققصادي
اسػقعرالها لى  داة تد ةػع تم تي الأسػباب قػررت ا   شػ  اللجػ ب إزش  المالي  الػي تدػر بهػا الػبلدذ  لهػللسقعاض  عق الأ

 .1  القس يل  ال ري  في السن ات الأ نًة عل العالمذ  المعر ف  تحت تسري  القر ةع غنً القلاليدي 
 11-03 ذلػػػا عػػػل تعػػػدةع الأشػػػر  قػػػا  ف النلاػػػد  اللاػػػرضدراج  داة القر ةػػػع الجدةػػػدة بػػػتي تم تعػػػدةع  قصػػػد إ     

ف تسػػػرق ذ  بػػػتي المػػػادة الػػػي شػػػق شػػػ  ا  45 علػػػى المػػػادة ذ اققصػػػر تعػػػدةع ا   شػػػ إ ذ2003 ت   26المػػػؤرخ في 
لى الهي ػ  الماليػ  ذا ػا إ لبنا الجزائر اللاياـ بعرليات شراب سندات اوزةن  العر شي  في سياؽ ةوػرق للح  شػ  اللجػ ب

 ػػا في  فػػا ال قػػت تػػر بر لعرليػػات طبػػع النلاػػ د ااف فػػ  مخػػاطر  بػػنًة ااػػع تتطيػػ  عجػػز شيزا يػػ  الد لػػ ذ إلا   شػػق
 .2الارائي  للدةنار تفاع  سب  القوخم  ترااع ربيب لللادرةشن ا ار 
بتػػض : 3المقعلػػد بالنلاػػد  اللاػػرض علػػى شػػا ةلػػي11-03المػػقرم لأشػػر  10-17شػػر الأ لى شػػق الأذ تؤ ػػد المػػادة إ     

 باػ ع اسػقثنائي  لمػدة ذةلاػ ـ بنػا الجزائػر ابقػداب شػق د ػ ؿ بػتا ا  ػم هميػز القنفيػت ذ خالفػالمـ اهم ػالأالنظػر عػق 
ذ شػق ااػع المسػا   علػى للسندات المالي  الي تصدربا بتي الأ ػنًة ذق اوزةن ذ شباشرة عباراب ذسن ات (5سا )

  ا  اوص صذ في:
 تتطي  اهمقيااات تد ةع اوزةن . -
 تد ةع الدةق العر شي الدا لي. -
 تد ةع الصند ؽ ال طني للسقثرار. -

ش  اإكػػلهمات الهي ليػػ  الاققصػػادة   الميزا يػػ ذ  الػػي ةنبتػػي اف تفوػػي في  تنفػػت بػػتي الآليػػ  لمرافلاػػ  تنفيػػت بر ػػا     
 لى:  علي   قصى تلادةرذ إ اة  الف ة المت  رة 

                                                           
 .202 ذ صسبظ ذكره مرجع ب  ب ر   الدذ  1
 .22 ذ ص2017سبقرل  10همد ذ الأمعرض الصحافةشنقد  رؤساب المؤسساتذ  2
 .4 ذ ص2017  ق بر  12ذ اوريا 57دد ذ الجزائرذ العالمتعلظ بالنقد والقرض 11-03المتمم للأمر  10-17الأمر رقم الجرةدة الرسمي ذ  3
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 ت از ات  زةن  الد ل . -
 ت ازف شيزاف المدف عات. -

 تحدد آلي  شقابع  تنفيت بتا ا  م شق طرؼ اوزةن   بنا الجزائرذ عق طرةد القنظيم.
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 دوات السياسة النقدية في الجزائرأالمبحث الثا ي: 
ةػػ   يحػػدد شسػػؤ ليات بنػػا  تعدةلتػػ ذ اإطػػار المؤسسػػاا للسياسػػ  النلادقعلػػد بالنلاػػد  اللاػػرض ةعػػرؼ اللاػػا  ف الم     

 :النلادةػػ شػػق بػػتا اللاػػا  ف بػػدؼ السياسػػ   55( فيرػػا يخػػبر السياسػػ  النلادةػػ .  تاػػنً المػػادة الجزائػػر )البنػػا المر ػػزي
تقرثع ش ر  البنا المر ػزي في وػاؿ النلاػد  اللاػرض  الصػرؼ في تػ فنً  فوػع الاػر ط لنرػ  شنػقظم للققصػاد الػ طني 

 .سقلارار الدا لي  اواراي للنلادل طني  شع الس ر على الاا ا فاظ علي ا برنماب جميع الطاقات اإ قااي  
ذ الػتي ةف ػم شنػ  زةػادة محصػ رة في اافظػ  علػى اسػقلارار الأسػعاربػ  اف الهدؼ الن ائي للسياس  النلادة ذ إذا إ     
 1998- 1994. إذا  ػػاف الهػػدؼ ال سػػيط للسياسػػ  النلادةػػ   ػػلؿ الأعػػ اـ رقػػاـ اللاياسػػي  لأسػػعار الاسػػق لؾالأ

 2002- 2001ذ للاػد بػرز شنػت عػاشي زائر شع تثبيػت لأبػداؼ ربػع سػن ة لثل بصافي الأك ؿ الدا لي  لينا الج
 . شق البدة ي  ف ةعرع المواعف النلادي لصا  بتي ا اشيعالأساسي   دؼ  سيط  النلاد
الجزائػػػر بق ي ػػػ  عػػػدة لبنػػػا ذ 1994ـ شنػػػت عػػػاتطبيلا ػػػا كػػػلح  د ات السياسػػػ  النلادةػػػ  الػػػي  رسػػػت دعػػػائم إ  سمػػػق

 ت  لادة  غنً شباشرة لبنا شر زيذ   ازبا فيرا ةلي:اد   
 . لي    تا تط ر المؤشرات النلادة الاققصادة  الشعدؿ شرشد محدد  فلاا للقط رات 

 تم إد ػػاؿ  ظػػاـ لمػػزادات  د ات للسػػ ؽ النلادةػػ  لثلػػ  في   ػػت الأشا ػػات  شػػزادات اللاػػر ض عػػق طرةػػد المناقصػػات 
بنػا الجزائػر في السػ ؽ النلادةػ   بػتا  اػ ع رئيسػي لقػد ع  1995العر ض عق طرةد المناقصات ابقػداب شػق عػاـ 

 شباشرة للسياس  النلادة .   داة  ساسي  غنً  
  ظاـ الاهمقياطي اإلزاشي

 ول: تأطير القروض البنكيةالمطلو الأ
تعقػل  داة غػنً شباشػرة ةسػقخدش ا بنػا الجزائػر ااربػ  القوػخمذ هميػث همػدد ا جػم ف ت طنً اللاػر ض البن يػ  إ     

نميػػز   عػػاف شػػق عرليػػات تػػ طنً ال لػػي لللاػػر ض  طػػرؽ شنح ػػاذ   ػػتلا   عيػػ  اللاطاعػػات الػػي تدػػنق لهػػا  يد ػػق  ف 
 .اللار ض

   : تأطير القروض الم جهة للاقتصادولالفرع الأ
 ضع قا  ف النلاد  اللارض همدا  قصى  رسق   إعادة  صم اللار ض البن ي  الم ا   للققصػاد فنجػد قػر ض      

 فػ ات زشنيػ   قصػابا شق سط الأاع تقعلد بقط ةر  سائع اإ قاج  تد ةع الاسقتلؿ    إرػاز السػ نات شلاسػر  إلى
تقعػػد  ثلثػػ  سػػن ات تحػػت ضػػرا ات  شػػر ط محػػد دة  رػػا ةلاػػ ـ بنػػا الجزائػػر  لا  شػػ ر قابلػػ  للقجدةػػد علػػى  06
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 شػ ر  ةػػقم تحدةػد تػ طنً اللاػػر ض  12 شػ ر   06يػ  لفػ ات تػػ ا ح بػنٌ برعػادة تد ةػع قػر ض اوزةنػػ   قػر ض ش سم
 :  1بالنسب  ل ع بنا  فد شعاةنً محددة

 بنا في ت  ةق الاد ار. ا د  ع -
 شسق   تط نً محفظ  البنا.  -
 شدي تد ع  ع بنا في تد ةع الاسقثرار المنق . -

 ةقم ت طنً اللاػر ض الم ا ػ  للققصػاد  الملادشػ  للبنػ ؾ في شػ ع سػ ؽ ثلثيػ  تبعػا للقطػ ر الثلثػي للقنبػؤات المقعللاػ  
اللاا   يػػػػ   شسػػػػق   اهمقياطػػػػات الصػػػػرؼ الرسميػػػػ  با رعػػػػات النلادةػػػػ   ورعػػػػات اللاػػػػر ض  رسػػػػق   إكػػػػدار النلاػػػػ د 

 العر شي . ق   القسبيلاات الي تلادـ للخزةن   شس
 للاد فرض بنا الجزائر علا بات علػى  ػع بنػا ةقجػا ز السػلا ؼ ااػددة لػ  برفػع  سػعار الفائػدة لػا ةػؤدي إلى      

  قيج  ارتفاع الق لف .لطلب علي  الفاض ب اش  الاسقتلؿ فيجل البنا على رفع سعر اللارض فيلاع ا
 

 2017-1999الأجل قتصاد حسو القطاع و ت زيع القروض الم جهة للا: (2رقم ) جدول
 دةنار شليارال حدة: 

 اعقرادا على: البقنٌشق إعداد الطالمصدر: 
 .44-16-28-5النارة الاهمصائي  الثلثي  لبنا الجزائرذ رقم -

- Bulletin statistique trimestriel, N 01, op.cit., p: 7 
قالمػ ذ  1945شػاي  8ذ  ليػ  العلػ ـ الاققصػادة   القجارةػ   علػ ـ القسػينًذ ااشعػ  استقلالية البنك وأداء السياسة النقدية فبي الجزائبر*  فاب ساةتيذ 

 .93ذ ص 2008/2009الجزائرذ 

 
 

                                                           
غنً شنا رةذ  لي  العل ـ الاققصادة   ذ شت رة شااسقنًعلى فعالية السياسة النقدية )حالة الجزائر( وأثرىااستقلالية البن ك المركزية شرل شاطيذ  1

 .164 ذ ص2009يدي اـ لب اقيذ الجزائرذ  القجارة   عل ـ القسينًذ ااشع  العربي بق ش 

 2017 2014 2011 2008 2005 2002* 1999* السن ات
 4311.3 3382.3 1741.6 1201.9 882.4 715.5 929.6 العام القطاع
 4568.3 3121.7 1984.2 1413.3 897.3 551.0 221.0 الخاص القطاع

 2298.0 1608.7 1363.0 1189.4 923.3 628.0 552.1 الأجلقروض قصيرة 
 6582.0 4895.9 2363.5 1426.1 856.4 638.8 598.6 مت سطة وط يلة قروض
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 شا  سقخلص  شق قرابتنا للجد ؿ ب :
هميػػػث سػػػجلت  2001اـ شلاار ػػػ  بعػػػ 2002%  ػػػلؿ عػػػاـ 17.5للاػػػد ارتفعػػػت اللاػػػر ض للققصػػػاد بنسػػػب       

%  ػػػلؿ عػػػاـ 15.8ارتفعػػػت بنسػػػب  ذ   2000% عػػػاـ 13.6% بعػػػد  ف تلالصػػػت بنسػػػب  8.5ارتفاعػػػا ضػػػعيفا 
%.  ةقعلػػػػػد بػػػػػتا القطػػػػػ ر علػػػػػى  اػػػػػ  11.2هميػػػػػث سػػػػػجلت ارتفاعػػػػػا  قػػػػػع  سػػػػػب   2004شلاار ػػػػػ  بعػػػػػاـ  2005

 .1الناام عق اسق راؿ بر اش  إعادة بي ل  محافك البن ؾ العر شي بالأثر اوص صذ 
 ر ض لللاطػاع العرػ شي قػد ا قلالػت شػقف همصػ  اللاػ لى إ ع اللار ض همسب اللاطاع اللاػا   ذ تانً دراس  بي       

% 50لػػت همصػػ  اللاػػر ض لللاطػػاع اوػػاص ا قلاذ   2017% في  اةػػ  48.6لى إ 2016% في  اةػػ  50همػػ الي 
 .2لى الأسرإ% 7.4%ذ شن ا 51.4لى إ

 %12.3 ػبػ 2017 ػلؿ سػن  قد تزاةدت ادة شراب المسقحلاات غنً النااع   ارج إع للققصاداللار ض الم ا   
ضػػػرق اللاػػػر ض الم ا ػػػ  لللاطػػػاع اوػػػاصذ بلتػػػت اللاػػػر ض شليػػػار دةنار. 888.9بالتػػػ   2016في % 8.4شلاابػػػع 

شلاابػػػػع  2017شليػػػػار دةنػػػػار في  اةػػػػ  دةسػػػػرل  656.7الم ا ػػػػ  لأسػػػػرذ الػػػػي تقرثػػػػع  ساسػػػػا في اللاػػػػر ض الربنيػػػػ  
شػػق ا ػػ    .2017% في15.4% شلاابػػع 22.4 ي زةػػادة بنسػػب   2016شليػػار دةنػػار في  اةػػ  دةسػػرل 536.6

إلى ارتفػاع طفيػف  المسػقحلااتشطر همػا شن ػا إعػادة شػراب  ب فػ ات النوػ ر بي ع اللاػر ض همسػ  ر ذ ةانً تط  
 2017 في سػػػػػػن % 53.4إلى  2016% في 52.9في همصػػػػػػ  اللاػػػػػػر ض ط ةلػػػػػػ  الأاػػػػػػعذ هميػػػػػػث ا قلالػػػػػػت شػػػػػػق 

%  ارتفػػػػاع تلػػػػا 20.8% إلى 22.9اػػػػع شػػػػق صػػػػ  اللاػػػػر ض شق سػػػػط  الأ(ذ  الفػػػػاض هم2015% في 53.9)
 شػػػا اللاػػػر ض الػػػي يد ػػػق اعقباربػػػا قر ضػػػا اسػػػقثرارة  % 25.9% إلى 24.2قصػػػنًة الأاػػػع شػػػق المقعللاػػػ  بػػػاللار ض 

 .2016% في 75.8شلاابع  %شق إجمالي اللار ض74.1ذ 2017اع(فقرثع في ط ةل  الأ)شق سط    
لى  ف همصػ  اللاػر ض المرن همػ  شػق طػرؼ إذ 2017ةانً تط ر اللاػر ض في  سب ف ات النو   اللاطاع اللاا   هم

ل ػػػق لػػػ  تعقػػػل همصػػػ  بػػػتي المصػػػارؼ ضػػػرق اللاػػػر ض  شػػػق إجمػػػالي اللاػػػر ضذ%13.2المصػػػارؼ اواكػػػ  تلاػػػدر ب 
اػػػع شػػػع   زا ػػػا ضػػػرق الناػػػاط في تنػػػاغم صصػػػ ص اللاػػػر ض شق سػػػط  الأ%   31.1قصػػػنًة الأاػػػع شرتفعػػػ   سػػػبيا 

%ذ فحصػق ا في الملاابػع ضػعيف  اػدا ضػرق اللاػر ض ط ةلػ  الأاػع 19.6ب اقػع  المصرفي ب  رلػ  )إجمػاؿ الأكػ ؿ(
لا رػػد ال ثػػنً شػػق المصػػارؼ إاػػع(ذ الاسػػقثرار)قر ض شق سػػط   ط ةلػػ  الأ  لػػتلا  شػػق زا ةػػ  تد ةػػع %. إضػػاف2.1

 .3% فلاط7.0اواك ذ هميث تدثع  سبق ا ضرق بتا الن ع شق القر ةع 
                                                           

 .5ذ ص 2004كند ؽ النلاد العربيذ اب ظ ذ  ذال ضعية النقدية وسير السياسة النقدية في الجزائرمحرد ل صاسيذ  1
 .16ذ ص 2018ذ ا لا الاع  ال طنيذ فيفري 2016النقدية والمالية لسنة ح صلة ح ل التط رات محرد ل صاسيذ  2
 .128ذ 127 ص ذ ص2017 القلارةر السن يذ ذالتط ر الاقتصادي والنقدي للجزائرذ بنا الجزائر 3
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 :مؤسسة غير مستقلة 23المقدمة لب  : تأطير القروضثا يالفرع ال
تنفيػػػت الل ػػػاش  المقفػػػد عليػػػ  شػػػع كػػػند ؽ النلاػػػد الػػػد ليذ ل ػػػي  ةعقػػػل بػػػتا النػػػ ع شػػػق الأد ات شػػػق  بػػػم شعػػػاةنً      

فلاػد تم فػرض همػد د قصػ   علػى اللاػر ض ذ تسقطيع بتي المؤسسات المر ر إلى الاسقلاللي   ثنػاب فػ ة إعػادة الهي لػ 
 رػا تم فػرض همػد د قصػ   علػى إعػادة  صػم الائقرػاف الملاػدـ لهػتي   ذالمؤسسػات هم  شق طرؼ  ع بنا لهػتي المرن

تم القخلػػي عػق فػػرض بػتي ا ػػد د  1992إلا   ػ  في ذ ل ػع بنػػاريػ  إعػػادة اوصػم ااػػددة ت في همػػد د  المؤسسػا
في إعػػادة  1993هميػػث شػػرع بنػػا الجزائػػر في  اةػػ  ذ اللاصػػ    بػػد  في الاعقرػػاد تداشػػا علػػى إعػػادة تد ةػػع الاققصػػاد

 .1ت اي  ازب  بنً شق إعادة تد ةع البن ؾ القجارة     س ؽ الماؿ
 : تأطير القروض الم جهة للدولة:ثالثلالفرع ا
 ضػػػع اإطػػػار اللاػػػا    لللاػػػر ض الملادشػػػ  للد لػػػ  شػػػق طػػػرؼ بنػػػا الجزائػػػرذ فحػػػدد المبلػػػ  الأقصػػػى لل اػػػ فات      

% شػػق اإةػػرادات العادةػػ  للد لػػ  المثبقػػ   ػػلؿ السػػن  الماليػػ  السػػابلا ذ  رػػا  ف شػػدة تسػػدةد 10للخزةنػػ  ب  المرن همػػ 
ة شػا في ور ع ػا  ةقلااضػى بنػا الجزائػر عر لػ  إدارة تحػدد  سػبق ا   يفيق ػا بالاتفػاؽ  24 بتي اللاػر ض لا تقجػا زي

% شػق اإةػرادات العادةػ   20شع ال زةر الم لف بالمالي . إلى اا ب ذلا لا يحد لبنا الجزائر  ف يحقفك ب  ثر شػق 
عرليػػات إعػػادة اوصػػم    للعرليػػات للد لػػ  االالاػػ   ػػلؿ الػػد رة الماليػػ  السػػابلا  علػػى شػػ ع سػػندات عر شيػػ  تبعػػا ل
 .2الي تدارس ا في الس ؽ النلادة   شا شدة اسقحلااق ا فل تقعد  شدة سق   ش ر

 2017-1990ت زيع القروض الم جهة للدولة  :(03رقم ) جدولال
 شليار دةنارال حدة: 

 2017 2014 2011 2008 2005 2002 1999 1996 1993 1990 السن ات

 قروض
 ةللدول 

167.0 527.8 280.5 847.9 578.7 939.2- 3627.3- 3406.3- 1992.4- 4691.9 

 :على شق اعداد الطالبقنٌ اعقرادا :المصدر
 .44-16-28-5النارة الاهمصائي  الثلثي  لبنا الجزائرذ رقم  -

-Statistiques monétaires 1964-2005 et Statistiques de la balance des paiements 1992-2005, p : 
30-47  

 

                                                           
ول  العل ـ الا سا ي ذ ااشع  محرد  يور بس رةذ ذ 90/10ادوات السياسة النقدية في الجزائر بعد صدور قا  ن النقد والقرض شاادة شد خذ  1

 .373 صذ 2011ذ 23الجزائرذ العدد 
 .163ذ ص مرجع سبظ ذكره شرل شاطيذ 2
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 علي  لهمك:  شق  لؿ الجد ؿ المبنٌ       
شلاابػػػػػع  2002شليػػػػػار دةنػػػػػار في  اةػػػػػ  دةسػػػػػرل  578.6تم تلايػػػػػيم كػػػػػافي قػػػػػر ض النظػػػػػاـ المصػػػػػرفي للد لػػػػػ  مبلػػػػػ  

 شليار569.7
 ؿ الأن  شػػع شيػػع للرتفػػاع في النصػػف لمعطيػػات   ػػر السػػ  ي اسػػقلارار  سػػ   فلاػػاذ 2001في  اةػػ  دةسػػرل  دةنػػار
إلى  ف تطػػػ ر  دائػػػع اوزةنػػػ  لػػػد  بنػػػا  .   ػػػدر اإشػػػارة بنػػػا2002شػػػق عػػػاـ  لللفػػػاض في النصػػػف الثػػػا  شيػػػع 

 سجلت بتةق الميلنٌالجزائر قد 
ذ هميػػػث 2002في شػػػ ر دةسػػػرل  ارتفاعػػػاعلػػى الػػػرغم شػػػق  ف  دائػػػع اوزةنػػ  لػػػد  شؤسسػػػ  اإكػػػدار قػػػد شػػ دت  

   430.6 بلتت
ذ بعػػػدشا 2002شليػػػار دةنػػػار في  اةػػػ  شػػػ ر  ػػػ فرل  389.1شلاابػػػع  2002شليػػػار دةنػػػار في  اةػػػ  شػػػ ر دةسػػػرل 

 .20021شليار دةنار في  اة  ة  ي  368إلى  2001شليار دةنار في  اة  عاـ  414.1ا قلالت شق 
شليػػػار دةنػػػار في  اةػػػ  دةسػػػرل  2682%ذ شنػػػقلال شػػػق 39.3ارتفػػػع شػػػق ادةػػػد كػػػافي اللاػػػر ض للد لػػػ  ب        

همسػػابات اوزةنػػ  العر شيػػ  الفػػاض كػػافي  إثػػرسػػيرا ذ لا2017دةنػػار في  اةػػ  سػػبقرل  شليػػار 3735الى 2016
 .2الجزائر لد  بنا

شليػػار دةنػػار  2682.2% شنػػقلال شػػق 74.9 كػافي اللاػػر ض الم ا ػػ  للد لػػ  قػػد عػػرؼ ارتفاعػػاذ شػق ادةػػدذ قػػدري 
ذ تحت  ثر تزاةػد شسػقحلاات بنػا الجزائػر علػى اوزةنػ  2017شليار دةنار في  اة   4691.9إلى  2016في  اة  

 ذ2017شليػػار دةنػػار في  اةػػ   1967.4إلى  2016دةنػػار في  اةػػ   شليػػار-870.1العر شيػػ ذ الػػي ا قلالػػت شػػق 
 .  3-11.0بالرغم شق الفاض شسقحلاات المصارؼ على الد ل  

 المطلو الثا ي: معدل إعادة الخصم وسعر الفائدة 
اعقرػد بنػػا الجزائػػر للرحافظػػ  علػػى شعػػدؿ فائػػدة ش اػػب القػد ع شػػق  ػػلؿ شعػػدؿ إعػػادة اوصػػم الػػتي ةعقػػل      

 الائقراف. ي  شق هميث اسقخداش ا  ت ثنًبا علىشق   ثر الأد ات   
 ول: معدل إعادة الخصمالفرع الأ

للرحافظػػ  علػػى سػػيادة شعػػدؿ فائػػدة ش اػػب  ػػاف علػػى البنػػا المر ػػزي  ف ةقػػد ع لقصػػحيق ال ضػػع شػػق  ػػلؿ      
 همػػد  د ات السياسػػ  النلادةػػ  المرثلػػ  في شعػػدؿ إعػػادة اوصػػمذ هميػػث ةلجػػ  إلى رفػػع بػػتا المعػػدؿ لػػا ةػػؤثر علػػى  داب 

                                                           
 .4ذ ص مرجع سبظ ذكرهسنً السياس  النلادة  في الجزائرذمحرد ل صاسيذ ال ضعي  النلادة     1
 .15ذ ص مرجع سبظ ذكرهذ 2016المالي  لسن  يذ هم كل  هم ؿ القط رات النلادة    محرد ل صاس 2
 .125ذ ص 2017 ذلبنك الجزائر التقرير السن ي 3
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اللاػػػر ض    ال دائػػػع     صػػػم الأ راؽ  البنػػػ ؾ القجارةػػػ ذ الػػػي تلجػػػ  بػػػد ربا إلى رفػػػع شعػػػدلات الفائػػػدة المطبلاػػػ  علػػػى
النلاد لم يدارس البنا الجزائري  ي  ااط شلر س في وػاؿ الرقابػ  علػى المصػارؼذ  لم  قبع قا  ف اللارض    القجارة .

فرعػدؿ إعػػادة اوصػم المرارسػػ  ذ اللاػر ض اللزشػػ لبنػػ ؾ بالسػي ل    ت ػق  ظيفقػ  في إعػػادة اوصػم سػػ    داة لقز ةػد ا
داة تحليليػػ  ش رػػ  شػػق هميػػث   ػػا شعيػػار هملايلاػػي لف ػػم السياسػػ  النلادةػػ   زائػػري  الػػتي ةاػػ ع طػػرؼ البنػػا الج شػػق

 .1المطبلا  شق قبع السلطات النلادة 
لا   ػػ  إ%ذ 2.75  تلاػػدر ب عنػػد  سػػب 1986لى إ 1961ثابقػػا شنػػت   اػػدةر بالػػت ر  ف شعػػدؿ اوصػػم ظػػع     
شققاليػػ    ػػاف  كػػتر شػػق شعػػدؿ الفائػػدة الػػدائق شػػالم عػػرؼ تتػػنًات عدةػػدة    1989شػػق بػػتا القػػارةخ  الى غاةػػ    بػػد

يحفز البن ؾ القجارة  على تعب   الاد ػار اوػاص.  للاػد همػدد قػا  ف النلاػد  اللاػرض شػر ط إعػادة اوصػم لػد  بنػا 
 : 2الجزائرذ شع العلم  ف بتي العرلي  تقم  فد الصي  القالي 

 في الجرائر    شق اوارج. إعادة  صم سندات تدثع عرليات  ارة  س اب  ا ت شور    -
إعػػادة اوصػػم للرػػرة الثا يػػ  لمسػػقندات تد ةػػع تدثػػع قر ضػػا ش سميػػ     قػػر ض تد ةػػع قصػػنًة الأاػػعذ علػػى  لا تقعػػد   -

 .ش را 12ف تقجا ز ش ل  المساعدة المدة اللاص   لتلا سق   ش رذ شع إش ا ي   دةد بتي العرلي  د ف  
السػػػندات شصػػػدرة  ساسػػػا إهمػػػداث قػػػر ض شق سػػػط  المػػػد  علػػػى  لا تقجػػػا ز المػػػدة إعػػػادة اوصػػػم للرػػػرة الثا يػػػ   -

رليػػ  لا اللاصػػ   سػػق   شػػ رذ يد ػػق  دةػػدبا د ف  ف تقعػػد  المػػدة ال ليػػ  القجدةػػد ثلثػػ  سػػن ات.  ل ػػق بػػتي الع
: تطػ ةر لقاليػ ت االعرليػا إهمػد لى تد ةع إؼ اللار ض المق سط  المعني   دؼ لا إذا  اف بدإةلا ـ بها البنا المر زي 

  سائع اإ قاجذ تد ةع الصادراتذ    إراز الس ق.
سػػقحلااق ا ثلثػػ   شػػ ر علػػى  صػػم سػػندات عر شيػػ  لصػػا  البنػػ ؾ  المؤسسػػات الماليػػ   الػػي لم ةبلاػػي عػػق تػػارةخ ا -

 .الأ ثر
 2017-1990: تط ر معدل إعادة الخصم(04رقم ) جدولال

            ال حدة:%
 المعدل لى إ من يحسو ابتداء

22/05/1990 30/09/1991 10.50% 
01/10/1991 09/04/1994 11.50% 

                                                           
 .209ذ ص مرجع سبظ ذكرهبلعز ز بق عليذ محاضرات في السياسات النلادة ذ  1
 .72ص مرجع سبظ ذكره،  ايداف اسعدذ 2
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10/04/1994 01/08/1995 15.00% 
02/08/1995 27/08/1996 14.00% 
28/08/1996 20/04/1997 13.00% 
21/04/1997 28/06/1997 12.50% 
29/06/1997 17/11/1997 12.00% 
18/11/1997 08/02/1998 11.00% 
09/02/1998 08/09/1999 9.50% 
09/09/1999 26/01/2000 8.50% 
27/01/2000 21/10/2000 7.50% 
22/10/2000 19/01/2002 6.00% 
20/01/2002 31/05/2003 5.50% 
01/06/2003 06/03/2004 4.50% 
07/03/2004 30/09/2016 4.00% 
 %3.50 2018دةسرل  30/09/2016

 .19 .ذ ص2018ذ بنا الجزائرذ دةسرل 44همصائي  الثلثي  رقم : النارة اإالمصدر
  لهمك شق  لؿ الجد ؿ:

بنسػػػػػػػب   1995ذ 1994ذ 1991ذ 1990عػػػػػػػادة اوصػػػػػػػم سػػػػػػػجع ارتفاعػػػػػػػا في السػػػػػػػن ات شػػػػػػػق إف شعػػػػػػػدؿ       
 % على الق الي.14.00%ذ 15.00%ذ 11.50%ذ 10.50

لى إ% 13شػػػق  2004لى سػػػن  إ 1996سػػػن  عػػػادة اوصػػػم لػػػد  بنػػػا الجزائػػػر الفػػػاض شػػػق إ رػػػا سػػػجع شعػػػدؿ 
بػػػػتا رااػػػع للحالػػػػ  الماليػػػ  الجيػػػػدة علػػػػى %.   3.5ليػػػنخفض  2016سػػػػب  همػػػ  سػػػػن  اسػػػقلار عنػػػػد بػػػتي الن%ذ   4
عػادة القر ةػع شػق طػرؼ إلى عػدـ إة تد ةل ػا لػد  بنػا الجزائػر لقصػع عػادإسق   البن ؾ الي  فوت شق شسػق   ش

تػ فر السػي ل  عػق القحسػق في شسػق ةات القوػخمذ    را ايد هميث ةعل نًة لد  بنا الجزائر ةعد بتا شؤشبتي الأ
 ال بنًة.
 سعر الفائدة: ثا يالفرع ال

إف تثبيػت شعػدلات الفائػػدة عنػد شسػػق ةات د يػا بلاػػيم هملايلايػ  سػالب ذ  تطبيػػد شعػدلات فائػػدة تفاضػلي ذ هميػػث      
بػػنٌ فػػ ات سػػداد اللاػػرضذ إضػػاف  إلى القسػػينً اإداري المر ػػزي لهػػتي الأ ػػنًة  ػػلؿ ققصػػادة    تديػػز بػػنٌ اللاطاعػػات الا

شدة ط ةل   د  إلى  ضػعي  شاليػ  غػنً شلئرػ  لقحرةػا الاد ػار. بترض اوػر ج شػق بػتي ال ضػعي   في إطػار عرليػ  
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ى  دائػػػع البنػػػ ؾ اإكػػػلهمات الاققصػػػادة  لجػػػ ت السػػػلطات النلادةػػػ  إلى عرليػػػ  تحرةػػػر تػػػدريجي لمعػػػدلات الفائػػػدة علػػػ
الاػيليذ  شا  ين ف ش ذ  ف اي" المطبػد علػى بعػض الػد ؿ  شن ػا "شقبع  في ذلا نم ذج " ذ1989القجارة  في شاي 

 :1ب  تحلايد الأبداؼ القالي "ذ  شق ثم فرف التاة  شق تحرةر سعر الفائدة ذ شصر...  رةا الجن بي 
  ةع الاسقثرارات.إعطاب الاد ار  همسق تع ةض بترض تحرة    ت اي      تد -
 إرغاـ المؤسسات على علالن  سل   ا ا اي اسقعراؿ اللار ضذ باللاياـ بالاسقثرار الأ ثر  فابة. -
 .تطبيد سعر فائدة هملايلاي ش اب شق ش     ف ةعطي ع ائد هملايلاي  ش اب  -
 مطلو الثالث: الاحتياطي الإجباريال

الػػقح م في السػػي ل  المصػػرفي ذ بارت ازبػػا علػػى  ريػػد اػػزب شػػق تػػؤدي آليػػ  الاهمقيػػاطي اإابػػاري د را ش رػػا في      
ال دائػػػػع الػػػػي تحصػػػػلت علي ػػػػا البنػػػػ ؾ القجارةػػػػ  في همسػػػػاب لػػػػد  البنػػػػا المر ػػػػزيذ  تعقرػػػػد آليق ػػػػا علػػػػى رفػػػػع  سػػػػب  
الاهمقيػػاطي في ا ػػالات الػػي ةرةػػد في ػػا البنػػا المر ػػزي تلالػػيبر العػػرض النلاػػديذ في همػػنٌ ةلجػػ  إلى فػػرض شعػػدلات 

ا ػػالات الػػي ةرةػػد في ػػا زةػػادة همجػػم العػػرض النلاػػدي تعقػػل سياسػػ  الاهمقيػػاطي اإابػػاري في الجزائػػرذ شػػق  شقد يػػ  في
ذ إذ  صصػػ ا مػػادة قا   يػػ  كػػريح ذ همػػدد في ػػا كػػلهميات بنػػا 10-90 الآليػػات الرقابيػػ  الػػي اسػػقحدث ا اللاػػا  ف

المنصػػ ص علي ػػا قا   ػػاذ  فػػ ض لػػ   % إلا في همػػالات الوػػر رة 28الجزائػػر في فػػرض بػػتي النسػػب  بلايرػػ  لا تقعػػد  
لم ةػت ر  داة 10-90المعدؿ  المػقرم لللاػا  ف  11-03اسقخداش ا  رهمد   د ات السياس  النلادة . إلا  ف الأشر 

ذ  الػي 2004الاهمقياطي اإاباري بصػ رة شباشػرةذ غػنً  ف بنػا الجزائػر  عػاد تلانين ػا عػل تعليرػ  كػادرة عنػ  سػن  
ال دائػػػع الجارةػػػ  لأاػػػعذ سػػػندات الصػػػند ؽذ دفػػػ  القػػػ فنًذ ال دائػػػع الماػػػ ط  في  همػػػدد شػػػق  للهػػػا  وػػػ ع نقلػػػف

% شػػػػق د ف 15عرليػػػات الاسػػػػقنًاد  ال دائػػػػع الأ ػػػػر  المعػػػػدؿ الاهمقيػػػػاطي اإابػػػاري الػػػػتي يد ػػػػق  ف ةصػػػػع همػػػػ  
اسػػػقثناب  بالأسػػػل ب  فسػػػ ذ  ةػػػقم تحدةػػػد  عػػػاب الاهمقيػػػاطي اإابػػػاري بصػػػ رة شػػػ رة ذ تبػػػد  شػػػق شنقصػػػف الاػػػ ر. 
باإضػاف  إلى ذلػاذ ةقوػرق تطبيػػد بػتي السياسػ  في الجزائػػرذ شػنق بنػا الجزائػر عائػػدا علػى الاهمقياطيػات اإابارةػػ  

 .2في ش ع فائدةذ ةقم همسابها ا طلقا شق همجم الاهمقياطياتذ  شدة ش  ث ا لد  بنا الجزائر
 
 
 

                                                           
 208ذ ص مرجع سبظ ذكرهبلعز ز بق عليذ  1
 ص سينًذ ااشع  تبس ذ الجزائرذ صعل ـ الق لي  العل ـ الاققصادة    ذ  الجزائر في التضخم ومحددات النقدية السياسة تحدياتفويعذ  راةا 2

1991-199 . 
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 2017-1990جباري دل الاحتياطي الإتط ر مع: (05رقم ) جدولال
 ال حدة: %

 جباريمعدل الاحتياطي الإ السن ات 
2002 4.25% 
2005 6.50% 
2008 8.00% 
2011 9.00% 
2014 12.00% 
2017 4.00% 

 .17صذ 2008همصائي  الثلثي  النارة اإ:المصدر     

 
 شق الجد ؿ  لهمك  ف:

همػػث البنػػ ؾ علػػى  ذ  ذلػػا شػػق  اػػع2001داة الاهمقيػػاطي اإلزاشػػي شنػػت فيفػػري  عػػاد بنػػا الجزائػػر تناػػيط       
سػقعرع الاهمقيػاطي اإلزاشػي إوارايػ  علػى السػي ل  المصػرفي .   همسق تسينً سي لق ا  شنع الأثػر السػل  للصػدشات ا

ذ بطرةلا   اط   يػث ةقراشػى شعػدؿ بػتا الاهمقيػاطي  فلاػا  2001ذ  را ب  ا اؿ  لؿ عاـ 2002 لؿ عاـ 
ط في السػػي ل ذ تم رفػػع شعػػدؿ الاهمقيػػاطي اإلزاشػػي في دةسػػرل لقطػػ ر الاهمقيػػاطي ا ػػر للبنػػ ؾ.  للقلالػػيبر شػػق اإفػػرا

 .1%4.25% شلاابع 6.25ليصبق  2002
داة لاشقصػػػاص نلادةػػػ  بػػػ  تاػػػدةد علػػػى   يػػػ  بػػػتي الأابػػػاري شػػػق قبػػػع السػػػلط  اللرفع شػػػق الاهمقيػػػاطي اإ اللايػػػاـ بػػػا

المسػا   في دعػم الاسػقلارار المػالي م   القوخالقح م في في  المعر ض  في الس ؽ النلادة    الفائض الهائع للسي ل  المصر 
ةسػػػػقرر في ذ   2012% سػػػن  11ذ ليصػػػع 2010سػػػػن   %9لى إ 2008% سػػػن  8ث رػػػد ا ػػػ  ا قلاػػػػع شػػػق هميػػػ

 .2017% سن  4ذ ليسقلار عند 2014ذ 2012% سن  12لى إالارتفاع 
 
 
 

                                                           
 . 13 ذ صذكره سبظ مرجعذ سنً السياس  النلادة  في الجزائرمحرد ل صاسيذ ال ضعي  النلادة     1
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 المطلو الرابع:تدخل بنك الجزائر من خلال الس ق النقدية
المػػػنظم  المسػػنً للسػػػ ؽ النلاػػػديذ  ةقػػػد ع بصػػػف  عاشػػ  في بػػػتي السػػػ ؽ عنػػػدشا ةفػػػ ؽ ةلاػػ ـ بنػػػا الجزائػػػر بػػػد ر      

طلػػػب بعػػػض المقػػػد لنٌ علػػػى النلاػػػ د المر زةػػػ  العػػػرض  ي ةلا همػػػ  المقػػػد ل ف شػػػق بػػػتي النلاػػػ دذ  ةػػػقم بالاسػػػقلاللي  في 
 عرليات .
 : عمليات الس ق المفت حةولالفرع الأ

الجزائػػر باػػراب  بيػػع سػػندات عر شيػػ  تلاػػع شػػدة اسػػقحلااق ا المقبلايػػ  تقوػػرق عرليػػات السػػ ؽ المفق همػػ  قيػػاـ بنػػا      
 شػػػق اللاػػػا  ف 76عػػػق سػػػق   شػػػ رذ      راؽ  اكػػػ  شلاب لػػػ  في إعػػػادة اوصػػػمذ    في تلاػػػدل القسػػػبيلاات )المػػػادة رقػػػم 

.  ت ػػ ف عرليػػػات شػػػراب  بيػػػع بػػػتي السػػػندات مبػػػادرة شػػق بنػػػا الجزائػػػر  تػػػقم باػػػ ع شباشػػػر شػػػع البنػػػ ؾ (90-10
 المؤسسػات الماليػػ  المخ لػػ ذ  رػػا  ػدر اإشػػارة إلى  ف بػػتي العرليػػات لا تػقم  فػػد اػػد ؿ زشػػني محػددذ بػػع تػػقم  لرػػا 

للسػندات العر شيػ  الػي يد ػق البنػا اللايرػ  اإجماليػ   10-90ر ي بنا الجزائر ضر رة لػتلا.  قػد همػدد اللاػا  ف 
% شق اإةرادات العادة  للد لػ  بالنسػب  للسػن  الماليػ   20تقجا ز سلاف   لاالجزائر  ف يجرة ا على العرلياتذ على 

المقعلد بالنلاد  اللاػرض  ذلػا همسػب  11-03السابلا . غنً  ف بتا السلاف تم القخلي عن  شنت كد ر الأشر رقم 
ذ  را لا ةسرق ل  بالقد ع في الس ؽ الأ لي  للحص ؿ علػى سػندات اوزةنػ  )المػادة 11-03شق الأشر  54المادة 
(ذ  رغػػم فعاليػػ  بػػتي الأداة إلا  ف بنػػا الجزائػػر لم ةطبلا ػػا إلا شػػرة  اهمػػدة في  اةػػ  دةسػػرل 11-03شػػق الأشػػر  41

 ل  في السػػػ ؽ %ذ  شنػػػت ظ ػػ ر فػػػائض السػػي14.94شليػػػ ف دج معػػدؿ فائػػدة  4 قػػد  لػػت شبلتػػػا قػػدري:  1996
ذ لم ةػػقر ق بنػػا الجزائػػر شػػق بيػػع سػػندات عر شيػػ  لاشقصػػاص السػػي ل  الفائوػػ ذ ل ػػق بنػػاؾ 2001النلادةػػ  عػػاـ 

لاسقعراؿ بتي الأداة   داة  لادةػ  فعالػ ذ علػى  ف ةلاػ ـ المقعػاشل ف الاققصػادة ف  2004و  دات شبت ل  شنت سن  
قفعيػػػع عرػػػع السػػػػ ؽ النلادةػػػ ذ  رغػػػم بػػػتي ا  ػػػػ دات إلا  ف بطػػػرح الأ راؽ الماليػػػ  علػػػى المػػػد  المق سػػػػط  الط ةػػػع ل

رغػػم  ف د ربػػا ةبلاػػى ش ػػم  2009  لى غاةػػ  سػػنإ 2002بلايػػت غػػنً شسػػقعرل  شنػػت سػػن   عرليػػات السػػ ؽ المفق همػػ 
 .1فعاؿ في تعدةع السي ل  البن ي   
 
 
 
 

                                                           
 .282 صمرجع سبظ ذكره، ذ  ةلةر محرد علي قد ر 1
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 المزاداتو  :  اام الأما ات يثاالفرع ال
  اام الأما اتأولا: 
بنظػاـ طرةد طػرح      ػت  الجزائر  ظاـ تحدةد سلاف لقد ل  في الس ؽ النلادة     سحب  للسي ل  عقبد  بنا      

ذ ذ بقعػػدةع شعػػدؿ الفائػػدة المقفػػا ض عليػػ 1991الأشا ػػات سػػندات عر شيػػ      اكػػ  ة شيػػا    لأاػػع شنػػت اػػ اف 
لاػػ ـ بػػتي العرليػػات علػػى شبػػد  علػػى ال ضػػع الػػتي ةقصػػ ري  الملاػػاةيا الػػي يحػػددباذ  ت  يحػػدد شبلػػ  بػػتا القػػد ع بنػػاب

ةقرثػػع في  ف  ػػع بنػػا شلاػػ ض عليػػ   ف ةلاػػدـ ضػػرا ات تقرثػػع في سػػندات عر شيػػ      اكػػ  ةلقػػزـ بهػػا  شػػاـ البنػػا 
الملاػػرضذ  بػػتا ةعػػني   ػػا عرليػػات شوػػر     عقرػػد علػػى القسػػليم    القنػػازؿ المؤقػػت عػػق سػػندات شلاابػػع دةػػقذ  عنػػد 

لسػػندات للبنػػا الملاػػ ضذ لػػتلا شنػػت  ف عػػرؼ النظػػاـ المصػػرفي فائوػػا في ا لاوػػاب شػػدة الػػدةق ةراػػع البنػػا الملاػػرض ا
ت اي ي ردي قد عػرؼ شراعي    السي ل  ف ي لم تسقخدـ  بالنظر إلى سعر الفائدة التي يحددي بنا الجزائر  سعر

 2003% سػػػن  4.5لى إثم الفػػػض  2001% سػػػن  8.75إلى  2000% سػػػن  10.75ترااعػػػا شسػػػقررا فرػػػق 
 .20061المعدؿ هم  سن   اسقرر على بتا  

  اام المزاداتثا يا: 
 فرةػػع  22ةنلاسػم بػتا النظػاـ إلى  ظػػاـ شػزادات اللاػرض  المزاةػػدة لسػندات اوزةنػ ذ  قػد تم اعقراد ػػا بداةػ  شػق      

ذ غػػنً  ف تػػد لت بنػػا الجزائػػر في السػػ ؽ النلادةػػ  ب اسػػط   ظػػاـ شػػزادات اللاػػرض ت قػػف  اةػػ  شػػ ر شػػاي 1995
البنػػػ ؾ في شػػػزادات اللاػػػر ض بسػػػبب فػػػائض السػػػي ل  البن يػػػ  المقزاةػػػدة شػػػق سػػػن  إلى   ػػػر ذ  شػػػا  لعػػػدـ تع ػػػد 2001

المزاةػػػدة لسػػػندات اوزةنػػػ  فقعقػػػل  داة بالتػػػ  الأ يػػػ  في تتطيػػػ  العجػػػز في الم از ػػػ  العاشػػػ   تلالػػػيبر فػػػائض السػػػي ل  شػػػق 
 .2الاققصاد
 ثالث: استرجاع السي لةالفرع ال

بهػدؼ فػرض رقابػ   2002شػق شػ ر  فرةػع  ذ تم اعقرادبا ابقدابشباشرة للسياس  النلادة تعقل  داة ادةدة غنً      
تعػػػد ذ    شػػ ر 3 ةػػاـ    7فعالػػ  علػػى السػػي ل  البن يػػ ذ  تنلاسػػم بػػتي الأداة إلى اسػػػ ااع السػػي ل  لفػػ ة اسػػقحلااؽ 
ذ فوػػػل عػػػق  ف الماػػػار     في عرليػػػات اسػػػ ااع   ثػػػر شر  ػػػ  شػػػق الاهمقياطػػػات اإلزاشيػػػ  إذ يد ػػػق تعػػػدةل ا ة شػػػا بيػػػ ـ

السي ل  لا ت  ف إلزاشي  لا ةسرق ل ع بنا إش ا يػ  تسػينً سػي لق ذ  قػد تد ػق بنػا الجزائػر شػق تخفػيض شػا ةعػادؿ 
شليػػار دةنػػار  500ذ بعػػدبا بلتػػت عرليػػ  اشقصػػاص السػػي ل  2002شليػػار دةنػػار شػػق فػػائض السػػي ل  سػػن   129.7

                                                           
 .284 ص ذمرجع سبظ ذكره ذ ةلةر محردعلي قد ر  1
شت رة شاس ذ  لي  العل ـ ذ تداعيات تقلبات اسعار النفط في الاس اق الدولية على السياسة النقدية للجزائر   ل  سراجذ    ورة عثرا ي  2

 .58 ذ ص2016ربي تبسي تبس ذ الجزائرذ عل ـ القسينًذ ااشع  العالاققصادة   القجارة    
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ذ  قػػاـ بنػػا دـ لجػػ ب البنػػ ؾ إعػػادة القر ةػػع لػػد  بنػػا الجزائػػرذ ف كػػبحت بػػتلا بػػتي الأداة فعالػػ  لعػػ2005سػػن  
 .1شليار دةنار سن ةا 1100بقثبيت المبل  اإجمالي لاس ااع السي ل  في همد د  2009شق سن   الجزائر ابقداب

.  شػػع ترااػػع  سػػعار البػػ  ؿ  العجػػ زات 2014شليػػار دةنػػار في  اةػػ  دةسػػرل  2730.9بلتػػت السػػي ل  المصػػرفي  
شليػار  820.9ذ ثم 2015شليػار دةنػار في  اةػ   1832.6 ذ لقبلػ شيزاف المدف عاتذ تلالصت السي ل  المصرفي في 

ذ  ذلػػػػػا في ظػػػػػرؼ تديػػػػػز 2017شليػػػػػار دةنػػػػػار في  اةػػػػػ  شػػػػػ ر   قػػػػػ بر  482.4ذ    ػػػػػنًا 2016دةنػػػػػار في  اةػػػػػ  
. شػػع  ضػػع قيػػد القنفيػػت 2017باسػػق ناؼ عرليػػات إعػػادة القر ةػػع شػػق طػػرؼ بنػػا الجزائػػرذ ابقػػداب شػػق شػػ ر شػػارس 

شليػػار دةنػػار في  اةػػ  دةسػػرل  380.16ذ ارتفػػع شسػػق   السػػي ل  ليبلػػ  2017للقر ةػػع غػػنً القلاليػػدي شنػػت  ػػ فرل 
% شلاار ػ  68.2ذ  2017% شلاار   مسق ابا المسجع في السداسي الأ ؿ شػق سػن  77ذ  ي بنر  قدري 2017
ذ شلاار ػػػػػ  بسػػػػػن  2017لسػػػػػي ل  المصػػػػػرفي  بف ػػػػػم تط ربػػػػػا في ةسػػػػػرق تحليػػػػػع الع اشػػػػػع المسػػػػػقلال  ل  .  2016بن اةػػػػػ  
20162. 

ب  ذفي سياؽ القلاييم اإيجابي المرتبط بقحسق قيرػ  الأ ر  شلاابػع الػد لارذ تلالصػت الم اػ دات اوارايػ  الصػافي  -
. في همػػنٌذ 2017شليػػار دةنػػار في  11227.4إلى  2016شليػػار دةنػػار في  12596.0%ذ شنقلالػػ  شػػق 10.9

 21.94 م اػػب العجػػز في الركػػيد اإجمػػالي لميػػزاف المػػدف عاتذ  ػػاف القتػػنً في السػػي ل  المصػػرفي  سػػالباذ مػػا ةعػػادؿ 
 .3شليار د لار بالدةنار

 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
 .60 ذ صسبظ ذكرهمرجع  ورة عثاشني     ل  سراجذ  1
 .129ذ ص 2017 بنك الجزائر،تقرير  2
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 بنك الجزائر وعلاقتو بأىداف السياسة النقديةالمبحث الثالث: قياس استقلالية 
ف بنػػاؾ تفػػا ت بػػنٌ ال اقػػع  الػػنبر هميػػث ةقجسػػد في  ػػ ف اللاػػا  ف يدػػنق يجػػب  ف ةرسػػخ في الأذبػػافذ       

بنػا شػق بػتي الاسػقلاللي ذ ذ بينرػا المرارسػ  العرليػ   ػرد الالبن ؾ المر زة  اسقلاللي  في إدارة السياس  النلادةػ 
علػػى تحدةػػد السياسػػ  النلادةػػ  بػػ  شػػق كػػلهميات ا   شػػ ذ فيرػػا البنػػا ةقرقػػع بهػػاش   ػػبر اللاػػا  ف هميػػث 

  يق .غم شق بتا القفا ت ةبلاى لللاا  ف   اسع شق ا رة  في تحدةد  تنفيت بتي السياس ذ  بالر 
  شق  لؿ بتا المبحث سيقم قياس اسقلاللي  بنا الجزائر  علقق  ب بداؼ السياس  النلادة      

 ول: قياس استقلالية بنك الجزائر لأالمطلو ا
للقر ق شق قياس اسػقلاللي  بنػا الجزائػرذ يجػب اسػقعراؿ نقلػف شؤشػرات  شعػاةنً الاسػقلالؿ للبنػا المر ػزيذ      

 ش ا ي  قياس درا  الاسقلاللي  بدق   بنًة. بتي المؤشرات لا تعني بالور رة إ
 قا  ن النقد والقرضقياس استقلالية بنك الجزائر في ظل  :الفرع الأول

 :1ذ يد ننا قياس درا  اسقلاللي  البنا المر زي عق ا   ش ذ  را ةليCukiermanباسقعراؿ شؤشر       
 (:0.2ذ ةقرثع ال زف النس  ل  )إ المحافظ: أولا:

شنػ  تعطػى سػن اتذ    6فػاف فػ ة ال ظيفػ   10-90شػق قػا  ف النلاػد  اللاػرض  22ف ة ال ظيف : همسب المػادة  -1
 0.75درا  ال تيب تسا ي 

ذ ةػػػقم تعيػػػنٌ ااػػػافك شػػػق قبػػػع رئػػػيا 10-90شػػػق قػػػا  ف النلاػػػد  اللاػػػرض  20تعيػػػنٌ ااػػػافك: همسػػػب المػػػادة  -2
 0.00الجر  رة ذ  شن  تعطى درا  ال تيب تسا ي 

قالػػػ  ااػػػافك لأسػػػباب لا تقعلػػػد ذ ةػػػقم إ10-90قػػػا  ف النلاػػػد  اللاػػػرض  شػػػق 22قالػػػ  ااػػػافك: همسػػػب المػػػادة إ -3
 0.83السياس ذ  شن  تعطى درا  ال تيب ب
ذ لا يد ػػق للرحػػافك  ف 10-90 اللاػػرض  شػػق قػػا  ف النلاػػد 23لمناكػػب   ػػر : همسػػب المػػادة تلالػػد ااػػافك  -4

   1  ش ن ذ لتلا تعطى درا  ال تيب يدارس  ي  ااط  
  بتلا يد ق همساب درا  الاسقلاللي  بالنسب  للرحافك  را ةلي: 

                درا  الاسقلاللي         

 
  ×0.2  =0.129 
 همػد د  بػداؼ البنػا المر ػزيل ع شق كػياغ  السياسػ  النلادةػ ذ    بنفا الطرةلا   سب درا  الاسقلاللي  بالنسب 

  زا ا لنحصع على درا  الاسقلاللي .سقلاللي   ع شعيار ثم  وربها في  ا    ت درا   تد ةع السي ل .
                                                           

 .17 ذ صمرجع سبظ ذكرهعلي عز زذ  1
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 (:0.15ذ ةقرثع ال زف النس  لها )إ صياغة السياسة النقدية: ثا يا:
المقعلػد بالنلاػد  اللاػرض فػاف  10-90شق اللاػا  ف  56الج   الي تلا ـ بصياغ  السياس  النلادة : همسب المادة  -1

 0.33البنا المر زي ة كي ا   ش  فلاطذ  شن  درا  ال تيب تسا ي 
المقعلػػػد بالنلاػػػد  اللاػػػرضذ فػػػاف  10-90  ف شػػػق قػػػا 46المػػػادة ت اي ػػػات ا   شػػػ   همػػػع النزاعػػػات: همسػػػب  -2

 1ال لر  الأ نًة في همال  القواد في اللارارات تع د للرصرؼذ  شن  درا  ال تيب تسا ي 
 0.00شر غنً شنص ص علي  في اللاا  فذ  بالقالي فاف درا  ال تيب تسا ي كياغ  شيزا ي  الد ل : بتا الأ -3

   الاسقلاللي   را ةلي:  بالقالي يد ننا همساب درا

           درا  الاسقلاللي       

 
 ×0.15  =0.0665 

لى تحلايلا ػا البنػا المر ػزي (: الأبػداؼ الػي ةسػعى إ0.15نسػ  )ذ ةقرثػع الػ زف الإىداف البنك المركزي: ثالثا: أ
 اسػػػقلارار  سػػػعار بػػػداؼ تقنػػػاغم شػػػع الاسػػػقلارار النلاػػػدي ذ  10-90شػػػق قػػػا  ف النلاػػػد  اللاػػػرض  44همسػػػب المػػػادة 

 .0.60الصرؼذ  شن  فاف درا  ال تيب تسا ي 
 0.09=  0.15×  0.60 را  الاسقلاللي  في رسم الأبداؼ  د

 (  0.50ف ال زف النس  )هميث   قراض:رابعا: حدود الإ
شق اللاا  ف النلاد  اللارض البنا المر ػزي يدػنق اوزةنػ  تسػبيلاات  76: همسب المادة 0.15اإقراض غنً الم رؽ  -1

ذ على  ساس تعاقديذ لتا تعطى درا  ترتيب  240لمدة  قصابا   0.33ة ـ
   ةلابػػع تحػػت  ظػػاـلنلاػػد  اللاػػرض البنػػا المر ػػزي يخصػػم  شػػق قػػا  ف ا 79: همسػػب المػػادة 0.1اإقػػراض المػػ رؽ  -2

 ذف القسػػػليف المػػ رؽ غػػػنًذ إ شػػ رالأشا ػػ  للسػػػندات الم ف لػػ  الم ققبػػػ  لصػػا  محاسػػػ  اوزةنػػ  تسػػػقحد  ػػلؿ ثلثػػػ  
 0.66شسر ح ب ذ  علي  درا  ترتيب 

 0.33ذ  شن  درا  ترتيب 97 المادة  77شر ط اإقراض محددة همسب المادة : 0.1شر ط اإقراض  -3
يدػػػنق البنػػػا المر ػػػزي قػػػر ض با سػػػاب الجػػػاري  74: همسػػػب المػػػادة 0.05الملا ضػػػ ف ااقرلػػػ ف شػػػق المصػػػرؼ -4

 1.00للبن ؾ  المؤسسات المالي  لمدة سن  على الأقعذ  شن  درا  ترتيب 
ف نلاػػػد  اللاػػػرض اللاػػػر ض المرن همػػػ  يجػػػب  شػػػق قػػػا  ف ال 74: همسػػػب المػػػادة 0.025قػػػراض المصػػػرؼ همػػػد د إ -5

 0.33ندات كادرة عق اوزةن ذ  شن  درا  ترتيب ت  ف شور    بس
ذ لتلا درا  ترتيب  240صى اع الأق: الأ0.025اسقحلااؽ اللار ض  -6  0.66ة ـ
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يدنح ػػػا البنػػػا  شػػػق قػػػا  ف النلاػػد  اللاػػػرض لا فائػػػدة لللاػػر ض الػػػي 77: همسػػػب المػػادة 0.025 سػػعار الفائػػػدة  -7
 0.50ذف درا  ترةب المر زي للح  ش ذ إ

 65: همسػػب المػػادة 0.025  بيػػع   راؽ شاليػػ  للح  شػػ  شػػق السػػ ؽ الأ ليػػ  زي لنػػ ع شػػق شػػراب  البنػػا المر ػػ -8
 0.00شق قا  ف النلاد  اللارضذ  شن  درا  ترتيب 

 ×0.33(+ )1.00 ×0.05(+ )0.1 ×0.33(+ )0.1 ×0.66(+ )0.15× 0.33)دراػػػػ  الاسػػػػقلاللي   
0.025( +)0.66× 0.025( +)0.05× 0.025( +)0.00× 0.025) =0.2357 

  01-01مر استقلالية بنك الجزائر في ظل الأ قياس: الفرع الثا ي
على تعػدةع الج ا ػب اإدارةػ  فلاػط في تسػينً  10-90المقرم  المعدؿ للاا  ف النلاد  اللارض  01-01شر اققصر الأ

همسػػب بػػتا البنػا المر ػػزي د ف المسػػاس بصػػلب اللاػػا  ف  شػػ اردي المطبلاػػ ذ  شنػ  ة ػػ ف قيػػاس اسػػقلاللي  بنػػا الجزائػػر 
 شر  را ةلي: الأ

 المحافظ أولا:
 شػػق قػػا  ف النلاػػد  اللاػػرض الػػي  صػػت 22برلتػػاب المػػادة  01-01شػػر الأشػػق  13ة ال ظيفػػ : اػػابت المػػادة فػػ   -1

 0.00على تعينٌ ااافك لمدة سق  سن اتذ  شن  تعطى درا  ترتيب 
 0.00قا  ف النلاد  اللارضذ  شن  تعطى درا  ترتيب  علي ا في غنً شنص صتعينٌ ااافك:  -2
 0.83ن  تعطى درا  ترتيب شق قا  ف النلاد  اللارضذ  ش 22المادة  قال  ااافك:إ -3
ف النلاػد  اللاػرض لا يد ػق للرحػافك المػقرم  المعػدؿ للاػا    01-01شػر شػق الأ 03تلالد ااافك: همسػب المػادة  -4

 1ثناب لارس   ظائف ذ  شن  تعطى درا  ترتيب  ف يدارس  ي  ااط    ش ن   

                درا  الاسقلاللي      

 
 ×0.2  =0.0915 

 لصياغ  السياس  النلادة ذ بدؼ البنا المر زيذ  همد د اإقراض تبلاى  را بي.شا بالنسب   
 11-03مر الجزائر في ظل الأ قياس استقلالية بنك: الفرع الثالث

 بالقعدةلت القالي :  11-03شر ااب الأ
 المحافظأولا: 

 0.00ذ  شن  درا  ترتيب 11-03شر ال ظيف : غنً شنص ص علي ا في الأ ف ة -1
ةقم القعينٌ شق قبع رئػيا الجر  رةػ ذ  شنػ  دراػ  ترتيػب  11-03شر شق الأ 13نٌ ااافك: همسب المادة تعي -2

0.00 
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قال  ااافك لأسباب لا تقعلد بالسياس ذ  شنػ  دراػ  تقم إ 11-03شق الأشر  15ل  ااافك: همسب المادة قاإ -3
 0.83ترتيب 

دراػػػ     ظيفػػػ ذ  شنػػػ   ػػػق للرحػػػافك  داب  ي  اػػػاط  لا يد 14تلالػػػد ااػػػافك لمناكػػػب   ػػػر : همسػػػب المػػػادة  -4
 1ترتيب 

                درا  الاسقلاللي     

 
 ×0.2  =0.0915 

 صياغة السياسة النقدية ثا يا:
زي بػػػ  ال هميػػػد المخػػػ ؿ لػػػ  ذ البنػػػا المر ػػػ11-03شػػػر شػػػق الأ 62ـ باإكػػػدار: همسػػػب المػػػادة الج ػػػ  الػػػي تلاػػػ   -1

 1شراؼ علي ا  شقابعق اذ  شن  فاف درا  ترتيب  اإ كلهميات إعداد السياس  النلادة 
يخ ؿ ل  ت ايػ   همػع النػزاعذ  شنػ  تعطػى  11-03شر شق الأ 63المادة  ت اي ات ا   ش   النزاعات: همسب -2

 1درا  ترتيب 
 0.00كياغ  شيزا ي  الد ل : غنً شنص ص علي ذ  شن  تعطى درا   -3

        درا  الاسقلاللي    

 
 ×0.15  =0.1 

بػػػداؼ البنػػػا في تحلايػػػد اسػػػقلارار تقرثػػػع   11-03شػػػق الأشػػػر  62همسػػػب المػػػادة ىبببدف البنبببك المركبببزي:  ثالثبببا:
 0.6الأسعار  تنظيم  تحدةد الصرؼذ  شن  درا  ترتيب 

 0.09=  0.15× 0.6درا  الاسقلاللي    
 حدود الإقراض رابعا:

فاف اإقراض شسر ح ل ػق باػر ط كػارش ذ  شنػ   11-03شر شق الأ 46التنً ش رؽ: همسب المادة اإقراض  -1
 0.33درا  ترتيب 

 0.66اإقراض شسر ح ل ق بار ط كارش ذ  شن  درا  ترتيب  47اإقراض الم رؽ: همسب المادة  -2
ة ػػػ ف تحدةػػػد شػػػر ط اإقػػػراض بػػػنٌ البنػػػا المر ػػػزي  اوزةنػػػ ذ  شنػػػ  دراػػػ   46شػػػر ط اإقػػػراض: همسػػػب المػػػادة  -3

 0.33ترتيب 
 1.00البنا المر زيذ  شن  درا  ترتيب  46الج   الملا ض : همسب المادة  -4
 0.33ذ ت  ف بالنسب  اإةرادات العادة ذ  شن  درا  ترتيب همد د اإقراض: همسب المادة إ -5
ذ  شن  درا  ترتيب  240ت  ف المدة  11-03شر شق الأ 46: همسب المادة اسقحلااؽ اللارض -6  1.00ة ـ
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 سػعار الفائػدة اقػع شػق ا ػد د الػد يا  بػي اقػع  11-03شػر شػق الأ 49ائػدة: همسػب المػادة ار الفهمد د  سػع -7
 0.50ذ  شن  درا  ترتيب %1شق 
لا يدنػع البنػا شػق د ػ ؿ السػ ؽ  11-03شر شق الأ 40 ؽ الأ لي : همسب المادة إش ا ي  د  ؿ البنا للس -8

 0.00الأ لي ذ  شن  درا  ترتيب ت  ف 

                                    درا  الاسقلاللي    

 
  =0.5175 

 04-10مر استقلالية بنك الجزائر في ظل الأ قياس: الفرع الرابع
  ور عػػػػ  شػػػػق ذ اػػػػاب بقعػػػػدةلت لم تدػػػػا  ي عنصػػػػر  2010 ت   26المػػػػؤرخ في  04-10شػػػػر في الأاػػػػاب      

 شقتنًات اسقلاللي  البنا المر زي.
 10-17مر استقلالية بنك الجزائر في ظل الأ قياس: الفرع الخامس

 0.0915لا ة اد  ي تعدةعذ  شن  درا  الاسقلاللي   المحافظ: أولا:
 0.10لا ة اد تعدةعذ  شن  درا  الاسقلاللي  صياغة السياسة النقدية:  ثا يا:

بهػػا سػػن  ت الػػي اػػابت  همسػػب القعػػدةل 11-03شػػر شػػق الأ 62همسػػب المػػادة  ىببدف البنببك المركببزي: ثالببث:
ذ لا ذ بنػػػػاؾ ا ػػػػقلؼ بػػػػنٌ  بػػػػداؼ البنػػػػا المر ػػػػزيذ إ45دةع المػػػػادة شػػػػق  ػػػػلؿ تعػػػػ 10-17شػػػػر في الأ 2017

ةسػػقطيع البنػػا المر ػػزي ا فػػاظ علػػى اسػػقلارار الأسػػعار  قيرػػ  العرلػػ  في ظػػع زةػػادة طبػػع النلاػػ د  ي القوػػخمذ  شنػػ  
 0.33درا  ترتيب ت  ف 

 0.0495=  0.33× 0.15درا  الاسقلاللي     
شػػر شػػق الأ 46اللاػػرضذ هميػػث همسػػب المػػادة  لم ةطػػر   ي تعػػدةعذ صػػلؼ شػػدة اسػػقحلااؽحببدود الإقببراض:  رابعببا:
الػػػتي اػػػاب  10-17شػػػر ق سػػػن ذ  شػػػا بعػػػد الأةػػػ ـ  بالقػػػالي شسػػػقحلا  اقػػػع شػػػ 240ةسػػػقحد اللاػػػرض في  03-11

   0.00سن ات.  شن  درا  ال تيب  5ذ  كبحت المدة 45بقعدةع المادة 
( + 0.05× 1.00( + )0.1× 0.33( + )0.1× 0.50( + )0.15× 0.33  )دراػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  الاسػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػقلاللي

(0.33 ×0.025 + )(0.00 ×0.025( + )0.50 ×0.025( + )0.00 ×0.025 = )0.20325 
 

ذ 1990 يد ػػق تلخػػػيبر شػػا سػػػبد ذ ػػري بالنسػػػب  لدراػػ  اسػػػقلاللي  البنػػا المر ػػػزي الجزائػػري  ػػػلؿ السػػػن ات:      
 ةلي:  را  2017ذ  2010ذ 2003ذ 2001
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 التعديليةظل قا  ن النقد والقرض والأوامر  في(: درجة استقلالية البنك المركزي 06الجدول رقم )

 10-17 04-10 04-03 01-01 10-90 ال زن البيان 
 المحافظ

 ف ة ال ظيف  -
 تعينٌ ااافك -
 قال  ااافكإ -
 تلالد ااافك -

0.2 
 

0.129 
0.75 
0.00 
0.83 
1.00 

0.0915 
0.00 
0.00 
0.83 
1.00 

0.0915 
0.00 
0.00 
0.83 
1.00 

0.0915 
0.00 
0.00 
0.83 
1.00 

0.0915 
0.00 
0.00 
0.83 
1.00 

 صياغة السياسة النقدية 
الج ػػػػػػػ  الػػػػػػػي تلاػػػػػػػ ـ بصػػػػػػػياغ   -

 السياس  النلادة 
 همع النزاعات -
 كياغ  شيزا ي  الد ل  -

0.15 0.0665 
0.33 

 
1.00 
0.00 

0.0665 
0.33 

 
1.00 
0.00 

0.10 
1.00 

 
1.00 
0.00 

0.10 
1.00 

 
1.00 
0.00 

0.10 
1.00 

 
1.00 
0.00 

 0.0495 0.09 0.09 0.09 0.09 0.15 ىداف البنك أ
 حدود الإقراض 

 القسليف غنً الم رؽ  -
 القسليف الم رؽ -
 شر ط اإقراض -
 الملا ض ف شق المصرؼ -
 قراض المصرؼهمد د إ -
 اسقحلااؽ اللارض  -
  سعار الفائدة  -
  بيػع لنػ ع شػق شػراب   البنا -

   راؽ شالي  للح  ش  

0.50 
0.15 
0.1 
0.1 

0.05 
0.025 
0.025 
0.025 
0.025 

0.2357 
0.33 
0.66 
0.33 
1.00 
0.33 
0.66 
0.50 
0.00 

0.2357 
0.33 
0.66 
0.33 
1.00 
0.33 
0.66 
0.50 
0.00 

0.2357 
0.33 
0.66 
0.33 
1.00 
0.33 
0.66 
0.50 
0.00 

0.2357 
0.33 
0.66 
0.33 
1.00 
0.33 
0.66 
0.50 
0.00 

0.2032 
0.33 
0.50 
0.33 
1.00 
0.33 
0.00 
0.50 
0.00 

 

 0.4442 0.5172 0.5172 0.4837 0.5212 1 درجة الاستقلالية الكلية 
 .Cukiermanباسقخداـ شؤشر عداد الطالبقنٌ شق إ المصدر:
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 عطػى اسػقلاللي  لبنػا الجزائػر  10-90 لهمك شق  لؿ شعطيات الجػد ؿ السػابد  ف قػا  ف النلاػد  اللاػرض      
فلاػػػد ترااعػػػت دراػػػ   01-01ذ  شػػػا بعػػػد القعػػػدةع الػػػتي اػػػاب بػػػ  الأشػػػر 0.52هميػػػث  ا ػػػت دراػػػ  الاسػػػقلاللي  

ذ  شػػػا همسػػب الأشػػػر 0.51إلى  11-03ذ في همػػنٌ ارتفعػػػت بعػػد كػػػد ر الأشػػر 0.48اسػػقلاللي  بنػػا الجزائػػػر إلى 
شلاار ػ  شػع شػا  ا ػت عليػ  همسػب قػا  ف النلاػد  اللاػرض  0.44ترااعت درا  اسػقلاللي  بنػا الجزائػر بػػػػػ  17-10

 .  11-03  01-01 الأشرةق 
 استقلالية بنك الجزائر بأىداف السياسة النقدية علاقة المطلو الثا ي:

بػنٌ الاسػقلارار في  داب  ظائفػ    المر ػزي في ال قت الرابق  في شعظم بلداف العالم ةقم الربط بنٌ اسقلاللي  البنا      
 بنػػاب علػػى ذلػػا سػػنحا ؿ في بػػتا المطلػػب همصػػر العلقػػ  بػػنٌ اسػػقلاللي  بنػػا الجزائػػر في المسػػق   العػػاـ لأسػػعارذ 

 .ار اللاياسي  للسلع الاسق ل ي لثل بالأسع فاعلي  السياس  النلادة  في شعدؿ القوخم 
 الفرع الأول: معدل التضخم 

ةعقػل بػػدؼ اسػقلارار الأسػػعار  همػػد  بػداؼ السياسػػ  النلادةػ  في الجزائػػرذ  إف القحدةػػد الػدقيد لل ػػدؼ الن ػػائي      
سػق   للسياس  النلادة  المقرثع في ا د شق القوخم ةعطػي فاعليػ    ػل لهػتي السياسػ ذ  رػا ةعقػل القوػخم شؤشػر لم

القتنًات العاش  لأسعارذ ف سباب  في الجزائر ليسػت  لادةػ  فلاػط بػع إف  سػباب  بي ليػ ذ هميػث   ػ  شػع كػد ر قػا  ف 
تم إرسػػاب بػدؼ اسػقلارار الأسػػعار   ػدؼ كػػرةق للسياسػ  النلادةػ ذ  ةاػػ ع بنػا إكػػلهما  10-90النلاػد  اللاػرض 

قبع تتنًات شعدؿ القوػخم في الجزائػر  ػلؿ الفػ ة  يد ق تباشا للسياس  النلادة ذ شلزا ضر رة اسق داؼ القوخمذ 
 ( شق  لؿ الجد ؿ القالي:1990-2017)

 (2017-1990معدلات التضخم في الجزائر خلال الفترة ) (: تط ر07) الجدول رقم
 %ال حدة: 

 2017 2014 2011 2008 2005 2002 1999 1996 1993 1990 السن ات

 5.6 0.6 4.5 4.86 1.38 2.58 2.6 18.7 20.5 17.9 التضخم

 www.bank-of-algeria.dzشق إعداد الطالبقنٌ بالاعقراد على المصدر: 

 لهمػػػك شػػػق  ػػػلؿ شعطيػػػات الجػػػد ؿ السػػػابد  ف شعػػػدلات القوػػػخم  ا ػػػت في تتبػػػتب شسػػػقرر  ػػػلؿ الفػػػ ة      
الػػػي  1990شلاار ػػػ  بسػػػن   %20.5بنسػػػب   1993(ذ هميػػػث ارتفػػػع شعػػػدؿ القوػػػخم سػػػن  1990-2017)

ذ ليسػػػػػقرر في الالفػػػػػاض في 1996سػػػػػن   %18.7لػػػػػ ذ لنًاػػػػػع إلى الالفػػػػػاض بنسػػػػػب   %17.9 سػػػػػب  شػػػػػ دت 
علػػػػى القػػػػ الي. ثم ارتفػػػػع شػػػػرة   ػػػػر  %1.38  %2.58  %2.6بنسػػػػب   2005ذ 2002ذ 1999السػػػػن ات 
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 بتا شا ةع ا فاع السياسػ  النلادةػ  في تحلايػد بػتا الهػدؼ.  في  2008سن   %4.86ب تنًة سرةع  ليبل   سب  
لػػا ةػػدؿ علػػى رػػاح السياسػػ  النلادةػػ  في اهمقػػ اب القوػػخمذ  شػػا في %0.6الفػػض شعػػدؿ القوػػخم إلى  2014  سػػن

  بتا ةدؿ على عدـ تادد السياس  النلادة  في بتي السن   %5.6ارتفع إلى  2017سن  
 الفرع الثا ي: العلاقة بين استقلالية بنك الجزائر والتضخم

اسػػقلاللي  بنػػا الجزائػػر  الأسػػعار اللاياسػػي  للسػػلع الاسػػق ل ي ذ تم اسػػقخداـ شعاشػػع للايػػاس دراػػ  الارتبػػاط بػػنٌ      
 .  را ب  ش ضق في الجد ؿ الم الي:(SPSS)بنًس ف بالاعقراد على بر اش  

: الارتباط بين استقلالية بنك الجزائر والأسعار القياسية للسلع الاستهلاكية خلال (08) الجدول رقم
(2017-1990الفترة )  

 

 .spssشق إعداد الطالبقنٌ اعقرادا على نراات بروي   المصدر:                                       

(ذ شػا ةعػني بػ ف ا ػاي -0.37تظ ر لنا البيا ات ال اردة في الجد ؿ  عليذ  ف قير  شعاشع الارتباط قػد بلتػت )     
للسػػػلع الاسػػػق ل ي  بػػػػ  ع سػػػي   ف قػػػ ة بػػػتا الارتبػػػػاط العلقػػػ  بػػػنٌ اسػػػقلاللي  بنػػػا الجزائػػػػر  الأسػػػعار اللاياسػػػي  

 .%10شق سط ذ  ذلا عند شسق   شعن ة  قدري 
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 :  خلاصة
شػر را   اػابيلجزائري  د ارا شقفا ت  بػدبا شػق إللاد ش د النظاـ المصرفي تط رات نقلف  لعب في ا البنا المر زي ا     

 الثرا ينػػات  الػػي تديػػزت بسػػيطرة ا   شػػ  شػػق  ػػلؿ  زةػػر الماليػػ  علػػى باإكػػلهمات الػػي شػػ د ا فػػ ة السػػبعينات 
كػػدار لقر ةػػع العجػػز المقزاةػػد في هميات   سػػلطات  ليصػػبق بػػتلا شؤسسػػ  إالبنػػا المر ػػزي الػػتي فلاػػد العدةػػد شػػق كػػل

 اوزةن  العر شي .
كػػػلح ادةػػػد تدثػػػع في ب إإكػػػلهمات السػػػابلا  اضػػػطرت الجزائػػػر إلى تبػػػني إاػػػرا  ظػػػرا للراػػػا ع الػػػي  لفق ػػػا ا     

ةذ فلاػػػد تعػػػرض قػػا  ف النلاػػػد  اللاػػرض الػػػتي غػػنً في بنيػػػ  الج ػػاز المصػػػرفي تتيػػػنًا ا برةػػا  اد ػػػع عليػػ  تعػػػدةلت  بػػنً 
عطػابي  افػ  الصػلهميات  لػا النلاػد  ا قوي  اسػقلاللي  بنػا الجزائػر  إ لت شق قبعذ   ب ض ح  الات  ا ت  

 .ا ا د في اتخاذ اللارارات المقعللا  بالأش ر النلادة  بعيدا عق ضتط  ي ا   اللارض بصفق  السلط  ال هميدة الي له
بم النلاائبر الي ااب بها قػا  ف النلاػد  اللاػرضذ إلى محا ل  تعدةع   01-01  11-03بينرا  د  إكدار الأشرةق 

 الجزائر.في شيزا ي ذ شا  ق  عن  ترااع في اسقلاللي  بنا لقر ةع العجز ا اكع  10-17 ااب اللاا  ف 
د  ف  بػػػػداؼ السياسػػػػ  النلادةػػػػ   بػػػػالقعرض لمسػػػػار السياسػػػػ  النلادةػػػػ  في الجزائػػػػر في ظػػػػع القطػػػػ رات السػػػػابلا  رػػػػ     

شقعػػػددةذ   ػػػدؼ إلى تحلايػػػػد نمػػػ  الاققصػػػػاد الػػػ طني شػػػػع السػػػ ر علػػػى اسػػػػقلارار قيرػػػ  العرلػػػػ ذ  بػػػتا شػػػػا ةلالػػػبر شػػػػق 
في واؿ ش افح  القوػخم الػتي بلػ    تحلايد  قائ  إيجابياسقلاللي  بنا الجزائرذ  رغم ذلا فلاد تد نت الجزائر شق 

 .2004سن   0.6%
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 الخاتمة العامة
يمثل البنك المركزي مظهر من مظاهر السيادة الاقتصادية، فهو مؤسسة نقدية مملوكةة للدللةة عقة  م قاةة النظةا       

السياسةةةة النقديةةةة للتةةةلائت ولةةةق الااتاةةةالا لصقيةةةا الناةةةو الاقتصةةةادي لالاسةةةتقرار المصةةةرم لعتةةةوة واليةةةة ل ةةة  لعن يةةة  
النقةةةدي، ممةةةا  دل وة التومةةةا بةةةو مةةةنة البنةةةو  المركزيةةةة اسةةةتقالية  كةةةع لتلاكيةةةد مصةةةداقيتها للرفةةة  فاوليةةةة السياسةةةة 

 النقدية مما يجعل من ودارة السياسة النقدية  هم لظي ة لها ولق الإطاق. 
التحةةرر المةةالا لالان تةةاص الاقتصةةادي لالعولمةةة فةةللا السياسةةة النقديةةة م الةةدلك الناميةةة عبقةةق  ةةت كاملةةة  لم ظةةل     

صةةةا ات م هةةة ا ممةةا يتبلةةةلم القيةةا   العديةةةد مةةن الإ سةةةبلم الملةةاكل النقديةةةة لالهي ليةةة الةةة  ععةةا  منهةةةا،ال اوليةةة  
لأمةةةل وصةةةاص منظومتهةةةا  زااةةةر  عةةةد الاسةةةتقاكالمجةةةاك كنةةةاالا لمصةةةداقية السياسةةةة النقديةةةة. لهةةة ا مةةةا قامةةة   ةةةا اج

همهةةا لعببيةةا وةةدة وصةةا ات كةةالا    ةة ك مهةةود معتةةعة لتةةوفت امةةين المااةةم للنلةةا  المصةةرم المصةةرفية مةةن  ةةاك
وذ صةةا ات  يةةل  ةة ل  مر لةةة  ايةةة م عةةاري  اجزااةةر، لمةةا مةةاد  عةةد  مةةن و 09-09د لالقةةر  قةةانولا النقةة

ااةر اسةتقالية وةةن كةل اجهةات لالنةةتيوطات الة  كةالا يعةةا  منهةا لهمة   سةةببها، لبنةةك اجز  09-09مةنة القةانولا 
ق ر سةةها هةةدامح دةةددة لهةا ولةة طةةار قةانو  للسياسةةة النقديةة ل ويةةد لالا ت ةةار المةالا لل ةة   يةل ظهةةرت  ةوادر الت د
 .الأمور النقديةد اك  دلات السياسة النقدية لص م البنك المركزي م كل وة ودار ة التنخم  الإ افة 

 عةةةد عبرقنةةةا لم ةةةاهيم البنةةةو  المركزيةةةة لالسياسةةةة النقديةةةة م اجانةةةلم النظةةةري،   اسةةةتقالية  نةةةك اجزااةةةر م ظةةةل      
التلةةريعات المصةةرفية المختل ةةة، لكةة ا  دلات السياسةةة النقديةةة م اجزااةةر، مةة  قيةةاس اسةةتقالية  نةةك اجزااةةر لواقتةةا 

يات، النتةةةةاا  العامةةةةة للدراسةةةةة  تبةةةةار ال ر ةةةةيم ةةةةن علخةةةةيا نتةةةةاا  ا .(0901-0009 التنةةةةخم  ةةةةاك ال ةةةة ة  
 :ق ا ات ال  عوصلنا وليها م النقا  التاليةلالا

 ولا: نتائج اختبار الفرضيات أ
 :وبةق اسةتقالية كبةتة لبنةك  09-09لال  م ادهةا  لا:   قةانولا النقةد لالقةر   إثبات الفرضية الأولى 

لمنةةا فةةللا درمةةة اسةةتقالية  نةةك  ،95.0ة  لا درمةةة اسةةتقالية  نةةك اجزااةةر و،  يةةل ا التوصةةل  اجزااةةر
 اجزاار متوسبة.

 :نةةا   عومةةد واقةةة و سةةية  ةةق درمةةة اسةةتقالية  نةةك اجزااةةر لالةة  كةةالا منةةاو ا  إثبااات الفرضااية الةانيااة
 نةةةك العاقةةةة  ةةةق اسةةةتقالية  لا (  ،  يةةةل  ظهةةةرت الدراسةةةة 0901-0009لالتنةةةخم  ةةةاك ال ةةة ة  

ل لا قةةوة هةة ا الارعبةةا  متوسةةبة، لذلةةك ونةةد  ةو سةةي يار القياسةةية للسةةل  الاسةةتهاكية هةةاجزااةةر لالأسةةع
 .%09مستول معنوية قدر  

 ثانيا: النتائج العامة للدراسة
 لقد افنق بحثنا وة جملة من النتاا  المهاة عتعلا  اجانلم النظري لاجانلم التببيقي نوردها فياا يلي:      
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ين ةةةرد دللا  ةةةت  مةةةن البنةةةو  م كونةةةا مؤسسةةةة وامةةةة عةةةنظم البنةةةك المركةةةزي الصةةةدارة لقاةةةة اجهةةةاز المصةةةرم، ل  يحتةةةل -
النلةةا  المصةةةرم لعلةةرمح وليةةةا، لعلةةة   مةة  اي ومةةةة م رسةةم السياسةةةة النقديةةةة، لعن ةة  هةةة   السياسةةة وةةةن طريةةةا 

 التد ل لالتوميا لالمراقبة.
يةة  النقديةة، لذلةك مةن  ةاك وزلةا وةن  قاك ال امل م ودارة السياسةةالاستقالية هي منة البنك المركزي الاست -

 تيو  سياسية من قبل السلبة التن ي ية من نا ية، لمن  اك منحا  رية عصرمح كاملة م ل ة  لعن ية  سياسةة 
 نقدية.

الأهةدامح،  ةدلد يم ن قياس درمة الاستقالية  الاوتااد ولق معايت لمؤ رات،  همهةا: طريقةة ععيةق امةاف ،   -
 الإقرا .

فاوليةةةة السياسةةةة النقديةةةة عنحصةةةر واومةةةا م مةةةدل وم انيةةةة اسةةةتخدا   دلات السياسةةةة النقديةةةة ال  يلةةةة  تحقيةةةا  -
التيةر  الأساسةةي مةةن هة ا الاسةةتخدا ، لعةةرعبن هة   ال اوليةةة  ينةةا م مةدل ا تيةةار الوقةة  المااةم لاسةةتخدا  هةة   

 النقدية  ت مر وب فيها.الأدلات م معاجة الأل اع الاقتصادية ل 
 قام  اجزاار  تبني الإصا ات المصرفية من  الاستقاك،  يل فر تها التبورات الاقتصادية لالعالمية.  -
بمثا ةةةة  ةةةهادة مةةةياد اسةةةتقالية  نةةةك اجزااةةةر، لمر لةةةة  ايةةةة مةةةن مرا ةةةل  09-09يعتةةةع قةةةانولا النقةةةد لالقةةةر   -

 السياسة النقدية م اجزاار.
 الاقتراحاتثالةا: 

 من  ق الاق ا ات ال  يم ن ودرامها هي:     
قةةةد يبلةةةا  ةةةرلم البنةةةك المركةةةزي ولةةةق اسةةةتقاليتا ايةةةل الةةة ي يدفعةةةا وة مسةةةايرة السةةةلبتق التلةةةريعية لالتن ي يةةةة  -

وةن  لالتاا ي م  ر بتهم. تجنبا لمخال تهاا للمخال تهم، ل ا نقة ص ل ة  علةريعات عزيةد مةن اسةتقالية  نةك اجزااةر
 السلبة التن ي ية بهدمح ع ادي كل النتيوطات.

نوصي  و   هدمح ل يد لبنك اجزاار لالمتاثل م التح م م مستول التنخم لأنةا يةودي  سةبلم معدلاعةا وة  -
عآكل استقالية  نك اجزاار من النا ية ال علية مهاا كان  درمة اسةتقاليتا القانونيةة، لذلةك  سةبلم عرامة  قدرعةا 

  تين القباع اي ومي بهدمح رف    م الااتاالا. ولق مقالمة

ينةةاص العاقةةة  ةةق البنةةك المركةةزي لالسياسةةة النقديةةة بحيةةل ي ةةولا البنةةك المركةةزي هةةو المةةتح م م السياسةةة ويجةةلم  -
النقديةةة ل ي وصةةاص ولةةق مسةةتول البنةةك المركةةزي ع ةةولا ائةةار  ولةةق السياسةةة النقديةةة مدرلسةةة لمةةتح م فيهةةا ل ي 

 .ا   من البنك المركزينالسياسة النقدية ي ولا  لوصاص ولق مستو 
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 قائمة المراجع
 أولا: المراجع باللغة العربية

 الكتب -1
 .1995، مؤسسة شباب الجامعة، مصر، سواق الماليةنظرية النقود والبنوك والأ، بو الفتوح الناقةأاحمد  -
، الدكتب  العبر  التبادلية بين معدلات الددولر  واالليدة الاياسدة النقديدةالعلاقة احمد رمزي لزمد عبد العال،  -

 .2014ولى، للمعارف، مصر، الطبعة الأ
الدكتببببة العصبببررة، مصبببر، الطبعبببة  إدار  البندددوك ليقليديدددة الماكدددن والكترونيدددة المادددتقب   أحمبببد لزمبببد  نببب  ،  -

 .2007الأولى، 
 .2005، دار الجامعة الجدردة، مصر، النقود والتموي اقتصاديات أسامة لزمد الفولي وزرن  عوض،  -
 .2001، دروان الدطبوعات الجامع ة، الجزائر، يقنيات البنوكالطاهر لطرش،  -
 .2000، دار الجامع ين، مصر، اقتصاديات النقود والبنوكأنور إسماع ل الذواري،  -
 .2015 س للنشر، الجزائر، ، دار بلقيطور النظام المصران الجزائرييمن بن عبد الرحمان، أ -
 .2004، دروان الدطبوعات الجامع ة، الجزائر، محاكرات ان النظريات والاياسات النقدية، يبلعزوز بن عل -
كتبباب العببالدي، الأردن، الطبعبببة ، جبببدارا للكفددا   الاياسددة النقديدددة اددن ا سددلامحببازم لزمببود ع سببد البببوادي،  -
 .2010ولى، الأ
، دار الكنببدي للنشببر والتوزرببن، عمببان، ساسددياتديات النقددود والبنددوك المبدداد  والأاقتصدداحسببين بببني هببا ،  -

 .2014الطبعة الأولى، 
، دار الفكبر للطباعبة والنشبر والتوزربن، إدار  المصارف: مدخ  يحليلدن كمدن معا دررضاء صاح  أبو احمد،  -

 .2002الأردن، الطبعة الأولى، 
، دار ال ببازوري للنشببر والتوزرببن، الأردن، النقديددة والاياسددات المركزيددة البنددوكزكررببا الببدوري ورسببرم السببامرائي،  -

 .2006الطبعة الأولى، 
زوري العلم بة للنشبر ، دار ال باالنقود والبنوك والمصارف المركزيدةسع د سامي الحلاق ولزمد لزمود العلجبو ،  -

 .2010ردن، والتوزرن، الأ
الدؤسسبببة الجامع بببة للدراسبببات والنشبببر والتوزربببن، لبنبببان، الطبعبببة ، اقتصددداديات النقدددود والبندددوكسبببلمان بوذرببباب،  -

 .1996الأولى، 
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للنشبر والتوزربن، مصبر،  ، دار الفجبرالأدوات -هدداف الأ–د والاياسة النقديدة لالمفودوم النقو صالح مفتاح،  -
 .2005ولى، الطبعة الأ

 الجزائر، الطبعة الثان ة، دون سنة النشر.، دروان الدطبوعات الجامع ة، أسس للم الاقتصادض اء لر د الدوسوي،  -
، مؤسسبببة شبببباب البنددوك المركزيدددة -البندددوك التجاريدددة -الاقتصددداد النقدددي لالماسادددة النقديدددة اء لر بببد، ضبب  -

 .2008الجامعة، مصر، 
، الدؤسسببببة الحدرثببببة للكتبببباب، مصببببر، الطبعببببة الأولى، اقتصدددداديات النقددددود والبنددددوكعبببببد الرحمببببان رسببببرم احمببببد،  -

2011. 
 .2018، الابتكار للنشر والتوزرن، عمان، الاقتصاد النقدي والأسواق الماليةعبد الصمد سعودي،  -
، مؤسسبة شبباب الاقتصاد المصران لالبنوك الالكترونية  البنوك التجارية  الاياسة النقدية ، عبد الله خبابة -

 .2008الجامعة، مصر، 
-الاياسددة النقديددة -ا سددلامية  البنددوك-البنددوك التجاريددة -الاقتصدداد المصددران لالنقددود ، عبببد الله خبابببة -
 .2013 ،، الجامعة الجدردة، مصرالأزمة المالية -سواق المالية الأ
 .2013، الدار الجامع ة، مصر، المركزي البنك واستقلالية النقدية الاياسةعبد الدطل  عبد الحم د،  -
 .1977ردن، ، مؤسسة الرسالة، الأسلاموالمصراية ان ا الاياسة النقدية عدنان خالد التركما ،  -
 .2005، دار العل  للنشر والتوزرن، مصر، ساسيات ان: النقود والبنوكأعزت قناوي،  -
ر والتوزربن، الأردن، شبرتبام للن، دار الأالاياسة النقدية والتوازن الاقتصدادي الكلدنعلي بن قدور ولزمد ربررر،  -

 .2018الطبعة الأولى، 
 .2018، التعل   الجامعي، مصر، سواق الماليةالنقود والاياسة النقدية والأعلي عبد الوهاب نجا وآخرون،  -
 .2012ولى، نلل اللبنا ، لبنان، الطبعة الأ، الدالنقود والصيراة والاياسة النقديةعلي كنعان،  -
، دار بدازل واهدم انعكاسدات العولمدةمدى يكييف النظام المصران الجزائري مدع معدايير لجندة فائزة لعبراف،  -

 .  2013الجامعة الجدردة، مصر، 
، الدطبعببة الحدرثببة للفنببون الدطبع ببة، الجزائببر، القددانون المصددران لسلاددلة القددانون الاقتصددادي لزفببول لشببع ،  -

2001. 
رؤرببة  ، مؤسسببةسددواق الماليددةاقتصدداديات النقددود والبنددوك والألزمببد احمببد السببرر  ولزمببد عببزت لزمببد  ببزلان،  -

 .2010للطباعة والنشر والتوزرن، مصر، الطبعة الأولى، 
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 .2010، دار الدسيرة للنشر والتوزرن، عمان، الطبعة الأولى، النقود والمصارفلزمود حسين الوادي وآخرون،  -
 .2009، جامعة بنلا للتعل   الدفتوح، مصر، النقود والبنوكميراندا ز لول رزق،  -
 .2011، الدؤسسة الحدرثة للكتاب، لبنان، الطبعة الأولى، لى الاقتصاد النقديإالمدخ  ودرن طوروس،  -
، دور الاياسة النقدية ان يحقيق النمو الاقتصادي دراسدة يطبيقيدة للدى الاقتصداد الجزائدريول د بش شي،  -

 .2017دار الكتاب الجامعي، لبنان، 
كاديم بة الدراسبات العل با أ، النقديدة والاياسدة ةالمركزيد الصديراةرسرم ملدي السامري وزكرربا مطلبا البدوري،  -

 .2003والبحوث الاقتصادرة، ل ب ا، 
 .2014، دار التعل   الجامعي، مصر، البنوك المركزية ودورها ان اقتصاديات الدولروسف حسن روسف،  -
 الأطروحات والرسائ  الجامعية -2
لاقتصدادية الكليدة ادن  د  والمالية ان يحقيدق التوازندات ااعالية الاياسة النقدية احمد الش خ ولد الشب با ،  -

، مبببةكرة ماجسبببتير  بببير منشبببورة، كل بببة العلبببوم الاقتصبببادرة والتجارربببة وعلبببوم التسببب ير،  دددلالا الاقتصددداديبدددرامل ا 
 .2012/2013جامعة فرحات عباس سط ف، الجزائر، 

-2222الجزائددر خددلال الفتددر  لالاياسددة النقديددة ودورهددا اددن كددبا المعددرو  النقدددي اددن أكببن لببون س،  -
، 03العلبببوم الاقتصبببادرة والتجارربببة وعلبببوم التسببب ير، جامعبببة الجزائبببر ، مبببةكرة ماجسبببتير  بببير منشبببورة، كل بببة  2229
 .2010/2011الجزائر، 

، مبببةكرة ماسبببتر  بببير دور الجوددداز المصدددران ادددن ينلأددديا سدددوق الأوراق الماليدددةمزهبببودي،  الذبببام طبببراد ومبببروم -
 .2015/2016الاقتصادرة والتجاررة وعلوم التس ير، جامعة العر  تبسي تبسة، الجزائر،  منشورة، كل ة العلوم

، مببةكرة ماسببتر  ببير دوات الاياسددة النقديددة اددن كددبا المعددرو  النقدددي اددن الجزائددرأاعاليددة يمببان اسببعد، إ -
الببببببواقي، الجزائبببببر، م أالتسببببب ير، جامعبببببة العبببببر  ببببببن مل بببببدي منشبببببورة، كل بببببة العلبببببوم الاقتصبببببادرة والتجارربببببة وعلبببببوم 

2016/2017. 
، دور البنددك المركددزي اددن ممارسددة الرقابددة للددى البنددوك التجاريددة دراسددة حالددة بنددك الجزائددريمببان بببادرس، إ -

م البببواقي، أالتسبب ير، جامعبة العببر  ببن مل ببدي مبةكرة ماسببتر  بير منشببورة، كل ببة العلبوم الاقتصببادرة والتجارربة وعلببوم 
 .2011/2012الجزائر، 
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، مبببةكرة ماسبببتر  بببير الاياسدددة النقديدددة ودورهدددا ادددن يحقيدددق الاسدددتقرار النقددددي والاقتصددداديبشبببرم جببببار،  -
م الببببببواقي، الجزائبببببر، أالتسببببب ير، جامعبببببة العبببببر  ببببببن مل بببببدي منشبببببورة، كل بببببة العلبببببوم الاقتصبببببادرة والتجارربببببة وعلبببببوم 

2012/2013. 
، الدعلبد سدلامنبنوك المركزية ان اقتصاد ا وا الأدوات الاياسة النقدية التن ياتخدمحسين كامل فلمي،  -
 .  2006سلامي للبحوث والتدرر ، السعودرة، الإ
، مببببةكرة ماسببببتر  ببببير منشببببورة، كل ببببة العلببببوم الجودددداز المصددددران الجزائددددري ومتطلبددددات العولمددددةحنببببان ببببباكور،  -

 .2013/2014الاقتصادرة والتجاررة وعلوم التس ير، جامعة آكلي لزند اولحاج البوررة، الجزائر، 
، مببةكرة ماسببتر  ببير منشببورة، معلببد العلببوم أثددر الاياسددة النقديددة للددى الت ددخميمببان، إحنببان بببن كبببوش ومببيرة  -

 .2017/2018الاقتصادرة والتجاررة وعلوم التس ير، الدركز الجامعي لعين تموشنت، الجزائر، 
الدوليددة للددى الاياسددة النقديددة سددواق سددعار الددنفا اددن الأأيددداليات يقلبددات خضببرة عثمان ببة وخولببة سببراج،  -

، مبببةكرة ماسبببتر، كل بببة العلبببوم الاقتصبببادرة والتجارربببة وعلبببوم التسببب ير، جامعبببة العبببر  تبسبببي تبسبببة، الجزائبببر، للجزائدددر
2016. 

، مببةكرة ماجسبببتير  بببير منشبببورة، كل بببة الجوددداز المصدددران الجزائدددري ومتطلبدددات العولمدددةعبببد الحم بببد بوشبببرمة،  -
 . 2010م لبواقي، الجزائر، أالتس ير، جامعة العر  بن مل دي رة وعلوم العلوم الاقتصادرة والتجار 

، خدتلالات الاقتصدادية ادن الجزائدراسدة النقديدة ودورهدا ادن معالجدة ا الايع اش مسعود، بن رابح رضوان،  -
لزند اولحباج الببوررة، العلوم الاقتصادرة والتجاررة وعلوم التس ير، جامعة أكلي مةكرة ماستر في العلوم التجاررة، كل ة 

 .2014/2015الجزائر، 
، كل ببة العلببوم الاقتصببادرة وعلببوم الجزائددر اددن الت ددخم ومحددددات النقديددة الاياسددة يحددديات، فضبب ل رارببس -

 .  2014/2015التس ير، جامعة تبسة، الجزائر، 
-1992حالدة الجزائدر دراسدة –أثدر اسدتقلالية البندك المركدزي للدى الاياسدة النقديدة فط مة الزهرة بول فة،  -

، مبببةكرة ماسبببتر  بببير منشبببورة، كل بببة العلبببوم الاقتصبببادرة والتجارربببة وعلبببوم التسببب ير، جامعبببة لزمبببد خ ضبببر -2213
 .2014/2015بسكرة، الجزائر، 

زمددات الاقتصددادية النقديددة والماليددة اددن الحددد مددن الأ دور الاياسدداتوبببن بوزرببان لزمببد،  فط مببة الزهببرة دربب  -
العلبوم الاقتصبادرة كل بة دكتوراه في العلوم الاقتصادرة،  ، رسالة الديون الايادية ان منطقة الأورودراسة حالة ازمة 

 .2017/2018بو بكر بالقارد تلمسان، الجزائر، أوالتجاررة وعلوم التس ير، جامعة 
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جامعبببة لزمبببد ، كل بببة العلبببوم الاقتصبببادرة والتجارربببة وعلبببوم التسببب ير، النظدددام المصدددران الجزائدددري، كمبببال زرتبببو  -
 .2017بوض اف مس لة، الجزائر، 

طروحبة دكتبوراه،  بير منشبورة،  أ، زمدات الماليدةور الاياسة النقدية ان معالجة الأدلزمد الأمين ول د الطالب ،  -
 .2015/2016كل ة العلوم الاقتصادرة والتجاررة وعلوم التس ير، جامعة لزمد خ ضر بسكرة، الجزائر، 

، 2215-2223اسددتقلالية البنددك المركددزي الجزائددري دراسددة قياسددية مببين زعببروا وهبباجر بوحم ببدة، ألزمببد  -
مةكرة ماستر  بير منشبورة، معلبد العلبوم الاقتصبادرة والتجارربة وعلبوم التسب ير، الدركبز الجبامعي بلحباج بوشبع   عبين 

 .2016/2017ت موشنت، الجزائر، 
، مببةكرة ماجسببتير  ببير لومددات اددن النظددام المصددران الجزائددريمدددى اسددتخدام يكنولوجيددا المع، لزمببد بلببوافي -

 .2005/2006  بكر بلقارد، الجزائر، أوالتجاررة وعلوم التس ير، جامعة منشورة، كل ة العلوم الاقتصادرة 
، مبةكرة ماجسبتير استقلالية البنوك المركزية وأثرها للى اعاليدة الاياسدة النقديدة لحالدة الجزائدر مريم ماطي،  -

م لبببببواقي، الجزائببببر، أالتسبببب ير، جامعببببة العببببر  بببببن مل ببببدي منشببببورة، كل ببببة العلببببوم الاقتصببببادرة والتجاررببببة وعلببببوم   ببببير
2009. 

، مبةكرة دور البنك المركزي ان إدار  الايولة النقدية ''دراسة مقارندة بدين الجزائدر ويدونس''ناج ة عاشور،  -
وعلبببوم التسببب ير، جامعبببة لزمبببد خ ضبببر سبببك كدة، الجزائبببر، ماسبببتر  بببير منشبببورة، كل بببة العلبببوم الاقتصبببادرة والتجارربببة 

2013/2014. 
، مببةكرة ماجسببتير اسددتقلالية المصددرف المركددزي اددن اعاليددة الاياسددة النقديددة اددن سددوريةنجبباة لزمببد خورشبب د،  -

 .2003 ير منشورة، جامعة حل ، كل ة الاقتصاد، سوررا، 
، كل بببة العلبببوم الاقتصبببادرة سدددة النقديدددة ادددن الجزائدددراسدددتقلالية البندددك وأثرهدددا للدددى أدا  الاياوفببباء سبببار ي،  -

 2008/2009قالدة، الجزائر،  1945ماي 8والتجاررة وعلوم التس ير، جامعة 
 الملتقيات والمايمرات -3
لى إ، ورقبة ثبم مقدمبة قياس استقلالية البنك المركزي ادن  د  ا  دلاحات المصدراية الحدي دةعلي عزوز،  -

 .2008مارس  12و 11النظام الدصرفي، جامعة قاصدي مرباح ورقلة، الجزائر، صلاح إالدلتقد الدولي حول 
ول حبببول: ورقبببة ثبببم إلى الدلتقبببد البببوطني الأ ،الاياسدددة النقديدددة واسدددتقلالية البندددوك المركزيدددة، مل كبببة صبببدرقي -

، الجزائببر، 03الجزائببر الس اسببات الاقتصببادرة في الجزائببر، كل ببة العلببوم الاقتصببادرة والتجاررببة وعلببوم التسبب ير، جامعببة 
 .2013ماي  13
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الاياسة النقدية  ملتقدى المنظومدة المصدراية الجزائريدة  للى وأثرها المركزي البنك استقلاليةمنصوري زرن،  -
 ، جامعة الشلف، الجزائر، دون سنة النشر.-واقع ويحديات–والتحولات الاقتصادية 

 المجلات -4
، لرلببة العلببوم النقددد والقددر  الجزائددري وأبددرز التعددديلات الطارئددة لليدد  ددلالا قددانون إيقيدديم أبببو بكببر خوالببد،  -

 .2018، 07الس اس ة والقانون، جامعة عنابة، الجزائر، العدد 
أثددر الاياسددة النقديددة للددى معدددلات الت ددخم اددن الجزائددر خددلال الفتددر  أحمببد بببن البببار وأحمببد بببن السبب لت،  -
 .2014جامعة لزمد بوض اف الدس لة، الجزائر، ، لرلة الاقتصاد والدال ة،  2214-1992ل

ور اسدتقلالية البندوك المركزيدة ادن يحقيدق اهدداف الاياسدة النقديدة مدع ا  دار  خلف لزمبد حمبد الجببوري، د -
، لرلة تكررت للعلوم الإداررة والاقتصادرة، جامعت تكرربت، الى التجربة العراقية ان كو  قانون البنك المركزي

 .2011، 23العراق، العدد 
، أثر استقلالية البنك المركدزي للدى اعاليدة الاياسدة النقديدة ادن محاربدة الت دخمسمير يح اوي ول لد معمرة،  -

 .2016لرلة الدراسات الاقتصادرة الدعمقة، العدد الثالم، 
 ، لرلببة الحقببوق والعلببومأثددر اسددتقلالية البنددك المركددزي للددى محاسددبة الت ددخمشببع   شببنوف وع سببد الببزاوي،  -

 ، دون سنة النشر.34الإنسان ة، جامعة زران عاشور بالجلفة، الجزائر، العدد 
ا  دددلاحات المصدددراية ادددن القدددانون الجزائدددري ادددن إطدددار التاددديير الصدددارم للأددداون النقدددد عجبببة الجببب لالي،  -

 ، دون سنة النشر.4فررق ا، جامعة الشلف، الجزائر، العدد إ، لرلة اقتصادرات شمال والمال
، لرلببة علبوم الاقتصبباد والتسبب ير الجدددال حددول اسدتقلالية البنددك المركددزي حالددة بندك الجزائددرعبرور، عمبار بببو ز  -

 والاقتصاد، جامعة سعد دحل ، الجزائر، دون سنة النشر.
دور قنا  القر  المصران ان نق  أثر الاياسة النقديدة ادن اقتصداديات سملان بقبق وسنوسي بورقعة، إل لد  -

 .2014الاقتصاد والدال ة، جامعة معسكر، الجزائر، ، لرلة الاستدانة
، لرلبة العلبوم 92/12دوات الاياسة النقدية ان الجزائدر بعدد  ددور قدانون النقدد والقدر  أماجدة مدوخ،  -
 .2011، 23نسان ة، جامعة لزمد خ ضر بسكرة، الجزائر، العدد الإ
، لرلبة الحق قبة، جامعبة لا المنظومدة المصدرايةبنك الجزائر ومدى استقلاليت  ان    إ دلامبارك بن الط بي،  -

 .2018، 02أحمد درارة أدرار، الجزائر، العدد 
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، لرلبة معبارف، جامعبة لزمبد بوضب اف للاقة استقلالية البنك المركدزي بفعاليدة الاياسدة النقديدةفت حة بنا ،  -
 .2017، 22مس لة، الجزائر، العدد 

 الرسمية الجرائد -5
 27، الأربعباء 52الجزائبر، العبدد ، 12-92المتعلدق بقدانون النقدد والقدر   11-23مر الأالجرردة الرسم ة،  -
 .2003وت أ

، الأربعبباء 14، الجزائببر، العببدد 12-92المعدددل والمددتمم لقددانون رقددم  21-21مددر رقددم الأالجررببدة الرسم ببة،  -
 .2010ف فري  28

، 57، الجزائبر، العبدد المتعلدق بالنقدد والقدر  11-23المدتمم لممدر  12-17الأمدر رقدم الجرردة الرسم ة،  -
 .2017 أكتوبر 12الخم س 

 14، الأربعبباء 34الجزائببر، العببدد ، المتعلددق بقددانون البنددوك والقددرو  12-86 رقددم لقددانونالجررببدة الرسم ببة، ا -
 .1986وت سنة أ

، الأربعباء 2الجزائبر، العبدد ، 12-86المعددل والمدتمم للقدانون رقدم  26-88القدانون رقدم الرسم بة،  الجرردة -
 .1988سنة  جانفي 13
 التقارير والنلأرات  -6
ة ، الوضبببع ة النقدربببة وسبببير الس اسبببالوكدددعية النقديدددة وسدددير الاياسدددة النقديدددة ادددن الجزائدددرلزمبببد لكصاسبببي،  -

 .2004بوظبي، أالنقدرة، صندوق النقد العر ، 
، المجلببس الشبببعبي الببوطني، ف فبببري 2216لادددنة حو دددلة حدددول التطددورات النقديدددة والماليددة لزمببد لكصاسببي،  -

2018. 
 .2012رر السنوي لبنا الجزائر، التقر 

 .2017التقررر السنوي لبنا الجزائر، 
 .2018، 44حصائ ة الثلاث ة رق  النشرة الإ
 .2008، 05حصائ ة الثلاث ة لبنا الجزائر، رق  النشرة الإ
 .2011 ،16حصائ ة الثلاث ة لبنا الجزائر، رق  النشرة الإ
 .2007، 28حصائ ة الثلاث ة لبنا الجزائر، رق  النشرة الإ
 .2015، 44حصائ ة الثلاث ة لبنا الجزائر، رق  النشرة الإ
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 ثانيا: المراجع باللغة الفرناية
- Bulletin statistique trimestriel, N 01, op.cit, p: 7 
-Statistiques de la balance des paiements 1992-2005, p : 30-48-47 
-Statistiques monétaires 1964-2005  
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 قائمة الملاحق
 (: تطور معدل إعادة الخصم1الملحق )
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 (: تطور معدل الاحتياطي الاجباري2الملحق رقم )
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 13-03(: قانون النقد والقرض 33الملحق )
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 المعدل والمتمم لقانون النقد والقرض 31-31الأمر (: 34الملحق رقم )
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 المعدل والمتمم لقانون النقد والقرض 11-33مر (: الأ35)الملحق رقم 
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  المعدل والمتمم لقانون النقدي والقرض 13-17(: الأمر 36الملحق رقم )
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 (: الأسعار القياسية لمسمع الإستهلاكية70الممحق رقم )
 

 السنوات
استقلاليةدرجة  * 

 بنك الجزائر
 معدل التضخم

الأسعار القياسية 
للسلع الاستهلاكية 

0202 ) =100  (  

0772 7120.0 .011 15.52 

0770 7120.0 0211 19.54 

0770 7120.0 7.10 25.72 

0771 7120.0 0712 31.01 

0772 7120.0 01 40.01 

0773 7120.0 0112 51.93 

0774 7120.0 .210 61.63 

0775 7120.0 210 65.16 

0776 7120.0 2 68.39 

0777 7120.0 012 70.2 

0222 7120.0 7170 70.44 

0220 710270 0107 73.41 

0220 710270 .100 74.46 

0221 712.00 0122 77.63 

0222 712.00 7110 80.71 

0223 712.00 .172 81.83 

0224 712.00 017. 83.72 

0225 712.00 7122 86.8 

0226 712.00 0122 91.01 

0227 712.00 2100 96.24 

0202 712.00 711. 100 

0200 712.00 012 104.52 

0200 712.00 211 113.82 

0201 712.00 7102 117.52 

0202 712.00 712 120.95 

0203 712.00 012 126.74 

0204 712.00 210 134.84 

0205 710000 212 142.38 

 www.data.worldbank.orgالدوليقاعدة بيانات البنك  المصدر: 

 cukierman)*( من إعداد الطالبتين باستخدام مؤشر  

http://www.data.worldbank.org/
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 الملخص: 
يعتبربربرل ثير مبربربرلم خبربربر  ث تاععبربربرا سي سة البربربري ثيررلةطبربربري ثيرطا يبربربري خدى ابربربري ثةى ةببربربرة ركلابربربرة  بربربر   ثطبربربرتا يرلي ثير طبربربر  ث د بربربر    بربربر       

ثلح وخي رث عبرل  طابرة لةيرعبر تلةلم ث حطوتبري يربرض   رسبرا ثيررلةطبري ثيرطا يبري رد يبر  ثاسبر ثبم ث طةطبر ي  برة ريتحة بر  رثيروسبرا 
 ثلاقتعةد  يرا ا .

رتهبربربر بم ثير ةثطبربربري س  قلبربربرةة ثطبربربرتا يرلي لطبربربر  ثل ثربربربرد  بربربرل ةتابربربرش ثيرت بربربرديعةلم ث عبربربردسلي ثيربربربر   بربربرا تهة لةطبربربرتا ث  خ  بربربرد       
Cukierman  س  جةنب خعدسي ب لعي ثيرع قي لبرا ثطبرتا يرلي لطبر  ثل ثربرد رخعبر لالم ثيرتثبرا  امابري لةاطبرعةة ثيرالةطبرلي

ىوصات ثير ةثطي س  سي ثطبرتا يرلي لطبر  ثل ثربرد  ةنبرت ختوطبراي  (. رق 7102-0991يراراا ثلاطتا  لي خ ل ثيرفترة )
،  حة ى ا خ  خ ل ثيرطتةرج رجود   قي   رلي لا ثطتا يرلي لطبر  ثل ثربرد رثاطبرعةة ثيرالةطبرلي يراربراا %27.07لطر ي 

 ثلاطتا  لي.
  .ثير ط  ث د   ، ثطتا يرلي ثير ط  ث د   ، ثيررلةطي ثيرطا يي، ثيرتثا الكلمات المفتاحية:

Résumé: 
     De nombreux spécialistes considèrent que l'efficacité de la politique 
monétaire est étroitement liée à l'étendue de l'indépendance de la banque 
centrale vis-à-vis du gouvernement et s'exprime en termes de pouvoirs qui 
lui sont conférés dans le développement de la politique monétaire et 
l'identification d'objectifs appropriés en fonction de la situation économique 
du pays. 
     L’étude vise à mesurer l’indépendance de la Banque d’Algérie à travers les 
différentes législations bancaires qu’elle a observées au moyen de l’indice 
Cukierman, ainsi que la nature de la relation entre l’indépendance de la 
Banque d’Algérie et les taux d’inflation représentés par les prix standards des 
biens de consommation au cours de la période 1990-2017. L’étude a révélé 
que l’indépendance de la Banque d’Algérie était modérée à 52,12% et que les 
résultats révélaient une relation inverse entre l’indépendance de la Banque 
d’Algérie et les prix standards des biens de consommation. 
Mots-clés: banque centrale, indépendance de la banque centrale, 

politique monétaire, inflation 


