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LES MOULINS MERMOURA DATE:  21/05/2019
CONSOLIDE FILIALE HEURE: 14:23
Exercice 2014 PAGE: 1
Bilan Actif
Arrété a : Cléture < Etat Définitif >
Identifient Fiscal : 099724269079300

[ © Libellé Not|  Brut | Amort./Prov. Net Net (N-1)
ACTIFS NON COURANTS

Ecart d’acquisition (ou goodwill)

Immobilisations incorporelles 185 916,67 55 775,01 130 141,66 148 733,33
Immobilisations corporelles 199 294 748,30 96 779 996,78 102 514 751,52 96 905 859,13

Immobilisations en cours

Immobilisations financiéres

Titres filiales

| Titres mis en équivalence

‘ Autres participations et créances rattachées
Autres titres immobilisés
Préts et autres actifs financiers non courants
Impéts différés actif

Groupe d'actifs a externaliser

18 395 445,05

144 404,09 |
4142 796,29

18 395 445,05

144 404,09
4142 796,29

144 404,09
4693 317,14

TOTAL ACTIF NON COURANT

222 163 310,40

96 835 771,79

125 327 538,61

101 892 313,69

ACTIF COURANT

| Stocks et encours

Créances et emplois assimilés

Créance de parafiscalité ceréaliere

Clients

Groupe et associes

Autres débiteurs

Impéts et assimilés

Autres créances et emplois assimilés
Disponibilités et assimilés

Placements et autres actifs financiers courants

Trésorerie

TOTAL ACTIF COURANT |

|

32 930 300,60

10 917 460,03

4940 411,75
2168 711,09

53 448 639,78

104 405 523,25 |

32930 300,60

4884 948,71 6032 511,32
4940 411,75

2168 711,09

53 448 639,78

. 488494871 99 520 574,54

30 929 547,11

7077 965,93

3921 561,62
1227 054,54

40 000 000,00
3247 240,61

86 403 369,81 |

TOTAL GENERAL ACTIF

326 568 833,65

101 720 720,50

224 848 113,15

188 295 683,50J




LES MOULINS MERMOURA DATE:  21/05/2019
CONSOLIDE FILIALE HEURE: 14:23
Exercice 2014 PAGE: 2
Bilan Passif
Arréte a : Cloture < Etat Définitif >
Identifient Fiscal : 099724269079300
- o Libellé o  Not | Exercice Exercice Précédent
CAPITAUX PROPRES
Capital émis 135 000 000,00 135 000 000,00
Capital non appelé
Primes et réserves / (Réserves consolidées(1)) ‘ 21118 097,07 7718 317,97
Ecart de réévaluation ‘
Ecart d’équivalence (1)
Résultat net / (Résultat net part du groupe (1)) -10 406 470,19 -7 655 913,09

Autres capitaux propres - Report & nouveau

Autre fonds propres(differences de consolidation)

Subventions regues,charges,produits comptabilisés d'avance

" Part de la société consolidante (1)
Part des minoritaires (1)

baisons inter unités

-7 655 913,09

13399 779,10

1

|

L TOTAL CAPITAUX PROPRES | 138 055 713,79 148 462 183,987
|

'PASSIFS NON-COURANTS |

Emprunts et dettes financiéres 23724 445,05 |

| Emprunts d'investissement 23 724 445,05 |

Crediteurs financiers- passif non courant

Autres dettes non courantes

Dettes ratachées a des participation

Impéts différés passif 1069 060,28 1458 558,47

Provisions et produits constatés d’avance

Créditeurs passif courant

13835 172,30

13 455 685,91

| TOTAL PASSIFS NON COURANTS I 38 628 677,63 14 914 244,38
PASSIFS COURANTS
Parafiscalité cerealiére
Fournisseurs et comptes rattachés 26 884 335,88 2474 990,81
Operation Groupe 15 936 332,16 15 936 332,16
Impéts 121 137,66 1403 764,67
Autres dettes 5221 916,03 5104 167,50

Trésorie Passif

_ TOTAL PASSIFS COURANTS Ill

48163 721,73

24919 255,14 |

TOTAL GENERAL PASSIF

224 848 113,15

188 295 683,50

(1)  a utiliser uniquement pour la présentation d'états financiers consolidés

|




ES MOYJLINS MERMOURA DATE: 17/02/2016
‘ONSOLIDE FILIALE HEURE: 16:53
XERCICE 2015 PAGE: 1
Bilan Actif
Arrété au : 31 Décembre < Etat Définitif >
Identifient Fiscal :099724269079300
Libellé Note Brut Amort/Prov. Net Net (N-1) J
.CTIF NON COURATS
cart d'acquisition ( ou goodwill)
mmobilisations incorporelles Al 380 915,17 84 116,60 296 798,52 130 141,66
mmobilisations corporelles A2 238 220 157,23 94 342 965,39| 143 877 191,84| 102514 751,52
mmobilisations en cours A3 11 027 541,43 11027 541,43| 18395 445,05
‘mmobilisations financieres )
Titres filales
Titres mise en équivalence
Autres participations et créances rattachées
Autres titres immobilisés
Prets et autres actifs non courants A4 144 404,09 144 404,09 144 404,09
impdts différés actif A5 4142 796,25
Groupe d'actifs a externaliser 6300 593,41 6300 593,41
TOTAT ACTIF NON COURANT AD 256073 611,33 100 727 675,40 155345 935,93 125327 538,61!
\CRIF COURANT
|
stocks et encours A7 25727 988,97 25 727988,97| 32930 300,60 ‘]
“réances et emplois assimilés l
Créances de parafiscuiité ceréaliere
Clients A8 12 456 205,37 4884 948,71 7571 256,66 6032511,32
Groupe et associes
Autres débiteurs A9 8 738 736,01 8738736,01! 4940411, 75
Impéts et assimilés A10 3597679,07 3597679,07 2168711,09 \
Autrres créances et emplois assimilés 1
disponibilités et assimilés \
Placements et autres actifs financiers courants
Trésorerie All 31126 248,56 31126 248,56 | 5344863978 \!
|
TOTAL ACTIF COURANT A12 81 646 857,98 4884 948,71 76 761909,27| 99520 574,5ﬂl
TOTAL GENERAL ACTIF A13 337 720 469,31 105 612 624,11| 232107 845,20| 224 348 115,—53]
B —




LES MOULINS MERMOURA

CONSOLIDE FILIALE
EXERCICE 2015

DATE: 17/02/2016
HEURE: 16:53
PAGE: 2

Bilan Passif

Arrété au : 31 Décembre < Etat Définitif >
|dentifient Fiscal :099724269079300

Libellé Note Exercice Excercice Précédent

CAPITAUX PROPRES

Cpital émis Pl 135 000 000,00 135 000 000,00
Capital non appeié

Primes et réserves/(Réserves consolidées(1)) P2 21118 097,07 21118 097,07
Ecart de réévaluation :
Ecart d'équivalence (1)

Résultat net /(Résultat net part du groupe (1)) P3 -49 300 243,88 -10 406 470,19
Autres capitaux propres-Report @ nouveau P4 -21 136 119,29 -7 655 913,09
Autre fonds propres ( differences de consolidation )

Subvention recues charges,produits compteabilisés d'avance

part de la société consolidante (1)
Part des minoritaires (1)

Ligisons inter unités
[f TOTAL CAPITAUX PROPRES | P5 85 681 733,90 138 055 713,79
PASSIFS NON-COURANTS

Emprunts et dettes financieres P6 57 644 385,67 23 724 445,05
Emprunts d'investissement P7 57 644 385,67 23 724 445,05
Crediteurs financiers -passif non courant

Autre dettes non courantes

Dettes ratachées a des participation

impots différés passif P8 1069 060,28
Provisions et produits costatées d'avance P9 19420 429,65 13835172,30
Crediteurs passif courant

TOTAL PASSIFS NON COURANT I P10 77 064 815,32 38628 677,6il

PASSIFS COURANTS._

Parafiscalité cerealiere

fournisseurs et comptes rattachés P11l 30908 409,45 26 884 335,88
Opération Groupe P12 15936 332,16 15936 332,16
Impots P13 3155041,93 121 137,66
Autres dettes P14 19 361 512,44 5221916,03
Trésorie Pssif

T TOTAL PASSIFS COURANTS 11 P15 69 361 295,98 48 163 721,73
FOTAL GENERAL PASSIF P16 232 107 845,20 224 848 113,15
(1) & utiliser uniqument pour la présentation d'état financiers consolidés




LES MOULINS MERMOURA 2110512019
CONSOLIDE FILIALE HEURE: 14:20
Exercice 2016 1
Bilan Actif
Arrété & : Cléture < Etat Provisoire >
Identifient Fiscal : 099724269079300
) Libelle Not Brut Amort. / Prov. Net Net (N-1) N
ACTIFS NON COURANTS
Ecart d’acquisition (ou goodwill)
Immobilisations incorporelles 809 815,17 103 011,00 706 804,17 296 798,57
Immobilisations corporelles 244 033 547,23 97 030 526,78 147 003 020,45 143 877 191,84
Immobilisations en cours 96 392 842,99 96 392 842,99 11 027 541,43
Immobilisations financiéres
Titres filiales
Titres mis en équivalence
Autres participations et créances rattachées
Autres titres immobilisés
Préts et autres actifs financiers non courants 144 404,09 144 404,09 144 404,09
Impéts différés actif
Groupe d'actifs a externaliser 6 300 593,41 6 300 593,41
TOTAL ACTIF NON COURANT 347 681 202,89 103 434 131,19 244 247 071,70 155 345 935,93

ACTIF COURANT

Stocks et encours

Créances et emplois assimilés

Créance de parafiscalité ceréaliere

31373 201,84

31373 201,84

25727 988,97

Clients 17 856 111,80 4 884 948,71 12 971 163,09 7 571 256,66

Groupe et associes

Autres débiteurs 7 412 689,78 7 412 689,78 8738 736,01

Impéts et assimilés 9 540 896,14 9 540 896,14 3597 679,07

Autres créances et emplois assimilés 2039 728,02 2039 728,02

Disponibilités et assimilés

Placements et autres actifs financiers courants

Trésorerie 27 382 583,82 27 382 583,82 31 126 248,56
TOTAL ACTIF COURANT 95 605 211,40 4 884 948,71 90 720 262,69 76 761 909,27

TOTAL GENERAL ACTIF

443 286 414,29

108 319 079,90 |

334 967 334,39

232 107 845,20




LES MOULINS MERMOURA
CONSOLIDE FILIALE

DATE: 21/05/2019

HEURE: 14:20
Exercice 2016 PAGE: 2
Bilan Passif

Arrété a : Cloture < Etat Provisoire >

Identifient Fiscal : 099724269079300
T Libellé o Not Exercice Exercice Précédent W
CAPITAUX PROPRES
Capital émis 135 000 000,00 135 000 000,00

Capital non appelé

Primes et réserves / (Réserves consolidées(1))

Ecart de réévaluation

Ecart d’équivalence (1)

Résultat net / (Résultat net part du groupe (1))

Autres capitaux propres - Report 4 nouveau

Autre fonds propres(differences de consolidation)

Subventions regues,charges,produits comptabilisés d'avance
Part de la société consolidante (1)
Part des minoritaires (1)

Liaisons inter unités

21118 097,07

3476 867,24 |
-70 436 363,17

34 385 375,30

21118 097,07

-49 300 243,88
-21 136 119,29

TOTAL CAPITAUX PROPRES |

123 543 976,44

85681 733,90

|
lPASSIFS NON-COURANTS
I} Emprunts et dettes financidres

i' Emprunts d'investissement
|

|

| Autres dettes non courantes

Crediteurs financiers- passif non courant

Dettes ratachées a des participation
Impbts différés passif

Provisions et produits constatés d’avance
Créditeurs passif courant

143 511 500,23 ‘
143 511 500,23

13216 517,08

|
57 644 385,67 |
57 644 385,67

19 420 429,65

TOTAL PASSIFS NON COURANTS Il

156 728 017,31

77 064 815,32

PASSIFS COURANTS

Parafiscalité cerealiére

Fournisseurs et comptes rattachés
Operation Groupe

Impéts

Autres dettes

Trésorie Passif

18 937 003,52
27 936 332,16
4920 072,87
2901 932,09

30 908 409,45
15 936 332,16

3155041,93
19 361 512,44

~ TOTAL PASSIFS COURANTS Il

54 695 340,64

69 361 295,98

TOTAL GENERAL PASSIF

334 967 334,39

232 107 845,20

(1) a utiliser uniquement pour la présentation d’états financiers consolidés




CIC: MERMOURA -GUELMA /FCC

Etats Financiers Ex2017

BILAN ACTIF

Exercice clos le 31 DECEMBRE 2017

Um: DA
‘Montant
~ Net au
‘ Taa | 31/12/2016
ACTIF IMMMOBILISE (NON COURANT)
Immobilisations incorporelles A 914 815,17 255 847,98 658 967,19 753 948,72
hnm()bilisaﬁ()ns col‘pore"es Al 395472 782,78 147 335 527,] 1 248 137 255,67 264 630 131,15
- Terrains Al.l 82 331 160,00 82 331 160,00 82 331 160,00
- Batiments AlD 24 155 734,93 12 094 141,25 12 061 593,68 12 734 438,53
- Autres immobilisations corporelles Al3 288 985 887,85 135241 385,86 153 744 501,99 169 564 532,62
Immobilisations cn cours A2
Immobilisations financi¢res A3
Titres mis en équivalence '
Autres participations et créances rattachées
Autres titres immobilisés (D.A.T > 12 mois)
Préts ot autres actifs financiers non courant 144 404,09 144 404,09 144 404.09
Impots différés — Actif ‘ A3.1 3933 798,28 3933 798,28
1( TOTAL ACTIF NON COURANT (I) 400 465 800,32 147 591 375,09 252874 425,23 | 265 528 483,96
‘;_(,i_le COURANT
I
Stocks ct en cours ! 22 461 947,53 544 859,78 21917 087,75 26370 046,21
- Stocks matieres premiéres el [ournitures
Autres approvisionnements A4.2
Créances et emplois assimilés AS
Clients AS5.1 17 065 436,98 4 884 948,71 12 180 488,27 9 636 496.89
Groupe et Associés
A AS. 4 887 984.17 4 887 984,17 10739 910.66
Impors AS3 586 384,49 586 384,49 1026 175,60
Autres Créances et emplois assimilés AL
Disponibilités ct assimilés AG
Placements et autres actifs financiers courant AG.1
‘Trésorerie active \ AG.2 29430 595,31 29 430 595,31 17 066 608,88
B TOTAL ACTLE COURANT (1) | | 7443234348 5420808.49|  69002538,99| 64839238,24
| TOTAL GENERAL ACTIF (1 +11) | | 474898 148,80 ... 153 021 183,58 | 32187696522 | 330367 722,20 |

U Comptes A utiliser uniquement pour la présentation d'états linanciers consolidés




Etats Financiers Ex2017

CIC: MERMOURA —GUELMA [FCC oooimermnmenimieneien?

BILAN PASSIF

Exercice clos le 31 Décembre 2017

CAPITAUX PROPRES

Capital émis
Primes et réserves

Ecart de réévaluation

Résultat net de I’exercice P1 24 417 496,30 -2724 622‘,96

Autres capitaux propres : Report 4 nouveau P2

Impact résultant du changement de méthodes et de référentiel

Impact résultant des corrections comptables (assainissement)

Liaison Inter Unités 95 021 781,08 102 114 901,40

r SITUATION NETTE (TOTALT) 119 439 277,38 99 390 278,44

PASSIFS NON-COURANTS

Emprunts et dettes financieres 3 149 710 901,60 ! 145 766 012,60 |
- Emprunts d’investissement 149 710 901,60 145 766 012,60
- Créditeurs Financiers —passif non courant

Impots différés - Passif

Autres dettes non courantes

Provisions et produits constatés d’avance P4 17 852 783,87 12 902 517,45

- Provisions pour pensions et obligations similaires
- Autres provisions

16 560 556,85
1292 227,02

12 902 517,45

li TOTAL PASSITS NON- COURANTS (TOTAL II)

| 16756368547]

158 668 530,@]

PASSIFS COURANTS

Fournisseurs et comptes rattachés P7 9947 078,06 45 082 809,34

- Dettes sur immobilisations destinées a étre cédées '
Fournisseurs matiéres premiéres
Opérations Groupe P8 15936 332,16
Impdts exigibles 697 507,33 1037 107,76
Autres dettes P9 8 293 084,82 26 188 996,61
Trésoreric Passive (concours bancaires courants — decouyel {5y g P10

TOTAL PASSIFS COURAMTS (TO FAL I | v 34 874 002,37 72 308 913L7ﬂ

r TOTAL GENERAL PASSIF (I +.II nj III)

1321 876 96522

330367 72220
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Abstract:

The financing decision in the economic institution is one of the most
Important strategic decisions that govern the structure of its financing structure.
It is keen to create a suitable combination of private funds and borrowing funds
at the lowest cost and the greatest return, because the rationalization of the
financing decision reflects positively on the value of the institution.

The results of the study for the period 2014-2017 at Mermoura-Guelma-
Mills, indicate that they on mixing the various sources of finance to form an
optimal and appropriate financial structure that maximizes their market value.
Key words: Funding Decision, Enterprise Value, Financing Structure, Private
Funds, Borrowing Funds.




