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وبفضمو استغنيناوفي يرفع الله المذين امنو بالعمم درجات، سبحان الله الذي بنوره اىتدينا 
 فلا شيء بعدك. وأنت الاخرمسينا أنت الأول فلا شيء قبمك أصبحنا و أكنفي

 أىدي ثمرة جيدي إلى:

الصافي الساطع الذي إليك يا قطرة الماء الندية وطمعة الشمس البيية، إلى الينبوع 
يملأ ويضيء لي طريقي بحبيا يا من أجمك واصمت مشوار دراستي يا من حضنت بدفء 

 .الحبيبة حضنك إلى صاحبة القمب الحنون أمي الغالية

إلى من تعب من أجل  إليك يا صاحب اليمة العالية إلى من حماني وشقا وسقاني،
عزه وأعتز بو أبي العزيز فيني اسمو لأتربيتي ورعايتي، إلى الذي أفنى عمره لأجمنا ويك

 الغالي.

 ."جمانة"، "أسماء"، "عفاف"، سعاد، "تقي الدين"،"نبيل"إلى إخوتي وأخواتي: 

، "طه عبد الباسط"، "أواب عبد الرحمن"، "أحمد ياسين"،"أريج الجنة"إلى كتاكيت العائمة: 
 إيلاف"،"جنى"، "ضحى". "نور"، أسيل زهرة"، "زمزم"

 " الذي مد لي يد العون والمساعدة في إنجاز ىذا البحث.مجلخ سليمالدكتور" إلى الأستاذ

"."آمنة :ت نعمة الصديقةناك إلى رفيقة دربي التي  

لى كل من نساىم قممي ولم ينساىم قمبي.  إلى كل الأىل والأقارب والأصدقاء وا 
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بسم الله الأعمى الذي لايعمم عميو شيئ، بسم الله الذي لاكبير سواه، باسمو تعالى وكفى وصمى الله 
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 32سورة الإسراء. الأية  "ارحميما كما ربياني صغيرا

  إلى من فتحت عيناي برؤيتيا، إلى من لا معنى لمحياة لولاىا. إلى النفس الصافية والروح
الصادقة، دعيني أقبل جبينك إجلالا، لن يكفيك حبر قممي عرفانا، إلى مفتاح جنة الخمد أمي 

 أدامك الله يانور دربي. سعاد""الحبيبة 
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 عمى رأسي.
 " ممريإلى سندي ودعمي في ىذه الحياة شقيقتي العزيزة" 

 " حفظكم الله ورعاكم "صالح " وأخر العنقود "حسانإلى أشقاء الأعزاء 
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:مقدمة   

يعد تفسير سعر الصرف من القضايا الاقتصادية المعاصرة والتي زاد الاهتمام بها في ظل التغيرات        
اد السوق وحرية ففي ظل اقتص ،الاقتصادية التي يشهدها العالم متمثلة بالانفتاح والتحرر والاعتماد المتبادل

رأس المال فإن سعر الصرف يعد الرابط المهم بين الأسواق المحلية والأسواق الأجنبية من حيث توجيه 
الاستثمار وتخصيص الموارد الاقتصادية وتحسين مستوى القدرة التنافسية. ولعل من أهم القضايا المهمة 

ثار التحركات في أسعار الصرف في دولة ما إلى أسعار والمرتبطة بسعر الصرف هي دراسة آلية انتقال آ
السلع والخدمات المحلية في تلك الدولة أو ما يعرف بالأدبيات الاقتصادية، ويعرف انعكاس أثر سعر 

 الصرف بأنه العلاقة بين أسعار الصرف وبين المستوى العام للأسعار.

ن الاستقلال استغلال مقوماتها الطبيعية لتحسيوباعتبار الجزائر دولة ذات اقتصاد ريعي حاولت منذ      
وضعيتها الاقتصادية من خلال تبني عدة سياسات اقتصادية، حيث انتقلت في البداية من الاقتصاد المخطط 
على الاقتصاد الحر ورفع احتكار التجارة الخارجية، ومع اتساع الشراكة بين المؤسسات الجزائرية والمؤسسات 

اد الجزائري أكثر حساسية للظروف الاقتصادية الخارجية ولتقلبات أسعار الرف الأجنبية أصبح الاقتص
العالمية، وذلك من خلال الحفاظ على استقرار المستوى العام للأسعار أي ضبط معدل التضخم عن طريق 

 الوسائل والأدوات المتاحة.

ير مباشر وقد اك تأثير غلقد أثبتت الدراسات بأن هناك تفاوت في التأثير، فهناك تأثير مباشر وهن 
طبيعة العوامل المؤثرة في هذه العلاقة، والمتمثلة بعوامل  اختلافلا يكون هناك أثر، وهذا يعود ألى 

ت التضخم كلية كمستويا اقتصاديةجزئية كالسياسات السعرية للمؤسسات الاقتصادية أو عوامل  اقتصادية
اع المستوى العام للأسعار ظاهرة عالمية تشكو منها والعلاقة مع القطاع الخارجي، حيث تمثل مشكلة ارتف

مختلف بلدان العالم المتقدم منها والنامي حيث إتضحت هذه المشكلة مصدر قلق لكثير من شعوب وحكومات 
تلك البلدان لما تنطوي عليه من أثار مباشرة وقاسية على تكلفة المعيشة ولعل مكمن الخطورة في هذه 

 واجتماعية وسياسية بالغة التعقيد. اقتصاديةها من أثار علي ما يترتبالمشكلة هو 

ويمكن تسليط الضوء على تحليل العوامل المؤثرة في انعكاس تقلبات سعر الصرف على المستوى العام      
للأسعار لكون ذلك يحتل أهمية كبيرة في تحقيق الاستقرار السعري وهذا يمثل أحد الأهداف المهمة للسلطات 

 ى،هية مقبول للمجتمع من ناحية أخر خلق مناخ استثماري ملائم من ناحية وتحقيق مستوى رفاالنقدية في 

وعلى هذا الأساس فإن استقرار أو هبوط سعر الصرف غير كافي بحد ذاته لضمان استقرار المستوى       
ن افترض استقرار أسعار المستوردات العام للأسعار أو للسيطرة على معدلات ارتفاعه و حتى أ حتى وا 
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، ويشير المستوى العام للأسعار أنه هو المتغير الأساسي الذي يفسر ارتفاع انحدارها في أسواقها الأصلية
 .سعر الصرف

الدراسة شكاليةأولا: إ  

ما مدى وجود علاقة بين سعر الصرف والمستوى العامل للأسعار؟          

 :ولمعالجة هذه الإشكالية يمكن صياغة الأسئلة الفرعية التالية   

 سعر الصرف وسلسل المستوى العام للأسعار.ما هي درجة التكامل التي يمكن اعتمادها في سلسلة  -

 يوجد علاقة تبادلية بين سعر الصرف والمستوى العام للأسعار أي علاقة في الاتجاهين.هل  -

 ثانيا: فرضيات الدراسة

 من أجل معالجة إشكالية الدراسة قمنا بصياغة فرضية أساسية والتي مفادها كالتالي:

 ةــراسالدّ فرضيّـات  ا:ــانيـث

 الدّراسة تمّت صياغة الفرضيّات التاّلية:ة من المرجوّ للوصول إلى النّتائج       

 صياغة الفرضيّة الرّئيسّية كما يلي: يمكن ة:ــــئيسيّ الرّ الفرضيّة  -1

طبيعة الاقتصااااااااااد الجزائري الذي يساااااااااتورد كل شااااااااايء من الخارف تفرض عليه أن يكون التغير في ساااااااااعر 
 الصرف يؤثر على المستوى العام للأسعار.

 سيتمّ اعتماد الفرضيّات الفرعيّة التاّلية:الفرضيّــات الفـــرعيّـــة:  -2
 يسلك المستوى العام للأسعار نفس سلوك سعر الصرف في الاتجاه.      

 هناك علاقة طويلة وقصيرة الاجل بين سعر الصرف والمستوى العام للأسعار.      

 ثالثا: مبررات اختيار الموضوع

  :يتكمن في عدة أمور، أبرزها ما يل إن دوافع وأسباب اختيار الموضوع  

 الشخصي على الموضوع. الاطلاع -

 .سعر الصرفتنمية معرفتنا العلمية في مجال  -

  Eviews-Excel -spss مثل برمجية تعلم استخدام البرمجيات الإحصائية -

 رابعا: أهداف الدراسة
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تهدف الدراسة إلى إعطاء مدخل نظري لأطار سعر الصرف، فضلا عن التعرف على اتجاه  -
 العملات الأجنبية وأثر تلك التغيرات في مستوى العام للأسعار؛تغيرات أسعار الصرف مقابل 

 إن هدف استقرار الأسعار يتم اتباعه من قبل أي دولة  -

 : أهمية الدراسةخامسا

في تحليل أسباب التغيرات ومداها واتجاهها التي حصلت لسعر الصرف اتجاه  تكمن أهمية الدراسة     
 .2018-2014العملات الأجنبية وانعكاسها في مستوى الأسعار في الجزائر للفترة 

 : أسباب اختيار الموضوعسادسا

 تختلف أسباب اختيار الموضوع من ذاتية وموضوعية

 ث في هذا الموضوع؛الاهتمام بالمواضيع الحديثة والرغبة في البح -
 أهمية الموضوع خاصة مع التطورات الحديثة التي يشهداها عصرنا الحالي. -

  سابعا: منهج الدراسة

لا يمكن لأي بحث علمي أن يصاااال إلى النتائج المرجوة منه ما لم يتم ذلك وفق منهج واضااااح  -
 وأهدافه يساااهمانيتم من خلاله دراسااة المشااكلة محل البحث. كما أن طبيعة موضااوع الدراسااة 

بدور فعال في اختيار منهج الدراسة ووسائل وأساليب جمع البيانات المتعلقة بالبحث المختار، 
وللوصااااااااااااااول إلى نتائج علمية موثوق بها يسااااااااااااااتعين الباحث بمجموعة من الإجراءات والقواعد 

 المنهجية.
لى تم الاعتماد ع، سااااااااااااااعر صاااااااااااااارف الدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكيوللقيام بالتنبؤ ب -

الأسااااااااالوب الوصااااااااافي التحليلي، وهو الأسااااااااالوب الذي يساااااااااتعمل على نطاق واساااااااااع في العلوم 
الاجتماعية والسلوكية، وهو طريقة لوصف الظاهرة المدروسة وتصويرها كميا عن طريق جمع 
خضااااعها للدراساااة الدقيقة، كما يسااااهم هذا  معلومات مقننة عن المشاااكلة وتصااانيفها وتحليلها وا 

هج في توفير البيانات وتحليل الظواهر والحقائق حول المشكلة تحت الدراسة، ولتدعيم هذه المن
  الدراسة فقد تم الاعتماد على الأساليب الإحصائيات من شأنها توضيح متغيرات الدراسة.

لتسااااااهيل  وذلك  Eviews –spssكما تم اسااااااتخدام بعض البرمجيات الإحصااااااائية مثل برمجية  -
 العمليات الحسابية.

  صعوبات البحث ثامنا: 
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من الصعوبات التي تواجه كل باحث في الجزائر نجد صعوبة الحصول على البيانات      -
– Eviews تعلم البرمجيات الإحصاائية التي تستخدم في التنبؤ مثل: وصعوبة  الإحصائية

spss . 
 يتم دراستها في مراحل سابق.صعوبة فهم الأساليب الإحصائية التي لم         -

  : هيكل الدراسةتاسعا

يها مقدمة عامة جاءت فوتحليلها تم تقسيمها إلى  من هذه الدراسة من أجل الوصول إلى النتائج المنتظرة
مة مقسمة إلى مباحث ومطالب، وخات فصلين...، و  التفاصيل السابقة من طرح الإشكالية ووضع الفرضيات

 المتوصل إليها وبعض التوصيات والاقتراحات.توضح أهم النتائج 

اولنا حيث تن سعر الصرف والمستوى العام للأسعارجاء بعنوان الإطار النظري ل :الفصل الأول -
 ه عرض للمفاهيم النظرية لمتغيري الدراسة.في

خصص الفصل الثاني للدراسة القياسية وتحديد العلاقة طويلة الاجل وقصيرة  :يالفصل الثان  -
 بيمن متغيرات الدراسةالاجل 



 :ولالفصل ال 
الإطار النظري لسعر الصرف 

 العام للأسعار ىوالمستو 
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 تمهيد:

بط مفتوح وباقي اقتصاديات العالم، فهو يمثل حلقة ر التصاد الاق أداة ربط بينيعتبر سعر الصرف 
بين ا مبين أسعار البيع والتكلفة بين الشركاء التجاريين على المستوى الدولي، فبواسطته تتم ترجمة الأسعار 

الدول، وفي الوقت نفسه يلعب دورا بارزا في القدرة التنافسية للاقتصاد وبالتالي في وضعية ميزان المدفوعات 
 دلات التضخم والنمو الحقيقي.وفي مع

الى أسواق رأس المال وعوامل  تكمن فقط في أسواق السلع بل تصل لاسعر الصرف إن أهمية 
الإنتاج وما يرتبط بذلك من آثار ارتدادية أو انعكاسية على جل المتغيرات الاقتصادية، ولذلك يمكن اعتباره 

لتنافسية مكّن من تحسين القدرة اوفعال، ي   مرض  من أهم الأسعار المستخدمة كأداة للسياسة الاقتصادية بشكل 
 تحقيق نتائج توسعية في مجال الإنتاج والعمالة والنمو بشكل عام.للدولة وما يترتب على ذلك من 

من  والهدف إن المستوى العام للأسعار هو المتغير الأساسي الذّي يفسر ارتفاع سعر الصرف
الأسعار يتم اتباعه من قبل كل دولة، لأن تحقيق المستوى العام للأسعار يتيح للاقتصاد بأن  استقرار

 وبطريقة تستجيب لأذواق الأفراد واحتياجاتهم.يخصص الموارد بكفاءة 

وما  وظائفهاو وأهميتها علق بأسعار الصرف، من مفاهيمها يت ما لكلالفصل في هذا  التطرق سيتملذا 
خلال  من ،الاقتصاديةات ، وكذا المستوى العام للأسعار في النظريومحددات سعرهابالنظريات  يتعلق

 المباحث الآتية:

  :؛ر الصرفسع مفاهيم عامة حولالمبحث الأول 
 :؛نظريات ومحددات سعر الصرف المبحث الثاني 
 :المستوى العام للأسعار في النظريات الاقتصادية المبحث الثالث. 
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 المبحث الأول: مفاهيم عامة حول سعر الصرف
ا هاما جدها تشكل دور نفيعتبر سعر الصرف من أهم دعائم عمليات التبادل الاقتصادي بين الدول، 

ته في المبحث ما سيتم دراس هذاو م المؤشرات الاقتصادية المهمة، التي تترجفي رفع القدرة التنافسية للدولة و 
المؤثرة  واملأنواعه، الع ، وظائفه،الصرف، أهميته: تعريف سعر من خلال التركيز على النقاط التالية الأول
 .وكيفية قياسه أشكالهأخيرا و فيه، 

 ووظائفه لصرف وأهميتهاالمطلب الأول: ماهية سعر 
أهمية  كسبهمما ي، الدوليةالمعاملات  فيمن أهم المتغيرات الاقتصادية التي تؤثر  يعتبر سعر الصرف

 كبيرة.
سعر عملة بعملة أخرى، أو هو نسبة أنه: على  سعر الصرفيمكن تعريف  :أولا: ماهية سعر الصرف

العملتين تعتبر سلعة، والعملة الأخرى تعتبر ثمنا لها، فسعر الصرف عبارة عن مبادلة عملتين، فإحدى 
 عدد الوحدات التي يجب دفعها من عملة معينة للحصول على وحدة من عملة أخرى.1

لة، أساسه المبادسعر احدى العملات بدلالة عملة أخرى، والذي يتم على  بأنه:الصرف  يعرف سعر
 2عملة الأجنبية التي يمكن شراؤها بوحدة واحدة من العملة الوطنية.بحيث يعبر عن الوحدات من ال

عتبر العملتين ت ىحدإأخرى أو هو نسبة مبادلة عملتين فويعرف كذلك على أنه " سعر عملة بعملة 
 3.سلعة والعملة الأخرى تعتبر ثمنا لها"

قتصاد الاقتصاد المحلي بالايمكن توضيح أهمية دور سعر الصرف في ربط  :ثانيا: أهمية سعر الصرف
المستويين الكلي والجزئي، وهذه الأسواق هي سوق الأصول، وسوق عالمي من خلال ثلاثة أسواق وعلى ال

ارها في المحلي وأسع لسوقلصرف بين أسعار السلع في االسلع، وسوق عوامل الإنتاج، حيث يربط سعر ا
ن وحدة واحدة م عدد وحدات السلع الأجنبية اللازمة لشراء يالسوق العالمية ويحدد سوق الصرف الحقيق

 4.م فهو يقيس القدرة على المنافسةمن ث  السلع المحلية، و 
 :5نوجزها فيما يليلسعر الصرف عدة وظائف  هناك ثالثا: وظائف سعر الصرف:

يمثل سعر الصرف حلقة الوصل بين الأسعار العالمية والأسعار المحلية، فالمنتجون  وظيفة قياسية:-1
 ؛المحلية مع أسعار السوق العالميةالمحليون يعتمدون على سعر الصرف لغرض قياس ومقارنة الأسعار 

                                                           
 . 242، ص2002، دار المعرفة الجامعية، مصر، الإسكندرية، الاقتصاد الدوليمجدي محمود شهاب،  1
 .15 ص، 2016، الأردن، 1، دار اليازوري للنشر والتوزيع، طسعر الصرف الحقيقي التوازنيعبد الرزاق بن الزاوي،  2

 126، ص 2006، لبنان، 1، منشورات الحلبي الحقوقية، طالاقتصادية الدوليةأسس العلاقات مجدي محمود شهاب،  3 

دارتهسعر الصرف ، ن الغالبيعبد الحسين جليل عبد الحس4  .41، ص 2011الأردن، ، 1طدار صفاء لنشر والتوزيع،  ،وا 
لعلوم شهادة الماجستير في ا، رسالة مقدمة ضمن متطلبات دراسة تقلبات أسعار الصرف في المدى القصير، درقال مينةي 5 

 5-4ص ص  ،2011الاقتصادية، جامعة آبي بكر بلقايد، تلمسان، الجزائر،
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أي يستخدم سعر الصرف في تطوير صادرات معينة إلى مناطق معينة بهدف تشجيع  وظيفة تطويرية:-2
يؤدي سعر الصرف إلى الاستغناء أو تعطيل فروع صناعية  نلصادرات، ومن جانب آخر يمكن أهذه ا

 ،يمكن توفيرها عن طريق الاستيرادات بسعر أقل من الداخل حيث تتم المقارنة هنا عن طريق أسعار الصرف
عينة ذات مرادات يكما أنه من الممكن إتباع سياسة معينة لسعر الصرف تشجيع على توفير وتأمين است

أهمية للاقتصاد الوطني، وذلك عن طريق إتباع أسعار صرف ملائمة تعمل على تشجيع استيرادات معينة، 
 ؛غوب فيها بواسطة سياسة سعر الصرفرادات غير مر يوبالعكس حيث من الممكن عرقلة است

ة الخارجية من جار رف يعمل على دعم الوظيفة التوزيعية التي تقوم بها التصإن سعر ال وظيفة توزيعية:-3
خلال توزيع الثروات الوطنية عن طريق التبادل التجاري، إن هذه الوظيفة التوزيعية التي يمارسها سعر 

ردة ن ذلك يجعل البلدان المستو إ، إذ لعملة بلد ما ن تنعكس في حالة رفع القيمة الخارجيةأالصرف يمكن 
فيض الخارجية لعملة البلد المصدر للبضاعة، كما أن تخدفع زيادة على الاستيرادات توازي نسبة رفع القيمة ي

القيمة الخارجية للعملة يؤثر سلبا على حصيلة العملات المتحققة في ذلك البلد من قبل البلدان الأخرى في 
 دير هذه الأخيرة منتجاتها إلى البلد الأول.صحالة ت

 سعر الصرف والعوامل المؤثرة فيه أنواع المطلب الثاني:
عر الصرف سحيث يتعرض بتفاعل قوى العرض والطلب في السوق،  يتحدد سعر الصرفر باعتبا 

ثرة فيه أهم أنواعه والعوامل المؤ  إلى عدة مؤثرات جانبية تعمل على تغير مستوياته، من بينبشتى أنواعه 
 نذكر ما يلي:

ملة يجب أن الحاصلة في العإن التصنيف المتعلق بطبيعة التقلبات والتغيرات  أولا: أنواع سعر الصرف:
 :نفرق بين عدة أنواع من سعر الصرف من بينها

هو المؤشر الذي يعكس متوسط حصيلة التقلبات في قيم العملات  (:TCNسعر الصرف الإسمي)-1
في قيم  تعكس التغيرات ،الأخرى بالنسبة لعملة معينة، إن تقلبات سعر الصرف الإسمي لعملة كل دولة ما

 1عملات الدول الأخرى.
رجح تجاريا والذي يجمع بين كل من تقلبات سعر مهو ذلك المؤشر ال: (TCRسعر الصرف الحقيقي)-2

لى الأسعار التقلبات التي تطرأ ع الصرف الاسمي وتفاصيل معدلات التضخم، باعتبار أنه يأخذ في الحسبان
 2لمحلية.الأجنبية وربطها لمستوى الأسعار ا

عرف سعر الصرف الفعلي عند بعض الاقتصاديين على أنه المؤشر ي   :(TCEالفعلي) سعر الصرف-3
الذي يقيس متوسط التغير في سعر الصرف للعملة المحلية بالنسبة لمجموعة من العملات الأجنبية في فترة 

                                                           

  1 مروان عطون، الأسواق النقدية والمالية للبورصات، ديوان المطبوعات الجامعية، ط3، الجزائر، 2005، ص7.

مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة الماجستير في ، مذكرة ثر تقلبات سعر الصرف على التجارة الخارجيةليندة بلقاسم، أ  2
 .8، ص 2013، الجزائر، 3العلوم الاقتصادية، تخصص الاقتصاد الكمي، جامعة الجزائر 
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طي فكرة عالخارجية، وبالتالي فهو ي  رجح كل عملة على أساس وزنها وأهميتها في التجارة زمنية ما، حيث ت  
 1عامة عن قيمة العملة الوطنية في الأسواق الدولية.

الفعلي الاسمي معدل بنسبة  هو عبارة عن سعر الصرف :(TCRE)عر الصرف الفعلي الحقيقيس-4
رف أو هو المتوسط الهندسي المثقل لسعر الص مستوى العام للأسعار بين البلد المتعامل والبلد محل الدراسة

 2الحقيقي للعملة الوطنية ما بين الدول المتعاملة تجاريا.
مثل السعر الذي يسود عندما يتحقق التوازن سعر الصرف التوازني ي  : (TCDEسعر الصرف التوازني)-5

والطلب  تفاعل قوى العرض الاقتصادي داخليا وخارجيا خلال الفترة الطويلة، يتحدد سعر الصرف عن طريق
سمى سعر الصرف في هذه الحالة بسعر الصرف التوازني، ويتغير بتغير الظروف من العملات الأجنبية، وي  

 3السوقية للصرف.

لدراسة العوامل المؤثرة في حركة سعر الصرف سيتم تقسيمها  :في سعر الصرفالعوامل المؤثرة ثانيا: 
 .اقتصاديةإلى عوامل اقتصادية وعوا مل غير 

 :4يلي فيمانلخصها  :العوامل الاقتصادية _1
كن لالحياة إلى نظرية كمية النقود و  فيردمان على عاتقه إعادة ثللقد اتخذ الاقتصادي م النقود: كمية-أ

إذ يرى أن حركات الأسعار تعكس بشكل أساسي التغيرات المهمة في في مقالته الشهيرة  بصورتها الجديدة
 ر إلى أن ما يفسر صحة العلاقة بينيشقد أ  حركات الأسعار أيضا، و ج و لوحدة واحدة من الناتكمية النقود، 

كمية  تغيراتود عاملين هما: تغيرات الإنتاج و تغيرات الأسعار هو وجمية النقود لكل وحدة من الناتج و ك
 ؛النقود
خم حيث يؤدي ارتفاع مستوى التض يؤثر التضخم في سعر الصرف على العملات المختلفة، التضخم:-ب

المحلي إلى انخفاض في قيمة العملة في سوق الصرف، بينما تؤدي حالة الركود إلى ارتفاع قيمة العملة، 
 ؛أي أن العلاقة بينهما هي علاقة عكسية

ر ؤثرة في سعالاختلال في ميزان المدفوعات من بين أهم العوامل المعد التوازن و ي   المدفوعات: ميزان-ج
توازن كن الحديث لا ينصب على الالصرف كونه حلقة الوصل التي تعكس علاقة البلد بالعالم الخارجي ول

 ؛الاختلال المحاسبي، بل انه يتمحور حول التوازن والاختلال الاقتصادي فيهو 

                                                           

، مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة الماجستير 2006- 1993سعر الصرف ومحدداته في الجزائر سليمان شيباني،  1 
 .10، ص2009كمي، جامعة الجزائر، الجزائر، في العلوم الاقتصادية، تخصص اقتصاد 

، السنة 23، سلسلة دورية تعتني بقضايا التنمية في الأقطار العربية، العدد ،سياسات أسعار الصرفبلقاسم العباس،  2 
  .6ص ،2003 الكويت، الثانية،

  .331، ص 2004، الدار الجامعية للنشر والتوزيع، مصر، لاقتصاد الكليمحمد فوزي أبو السعود، ا 3 
  .70-61، ص بق ذكرهمرجع سليل عبد الحسن الغالبي، عبد الحسين ج 4 
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تحصل هذه التدخلات عندما يحاول البنك المركزي تعديل سعر العملة حينما لا  التدخلات الحكومية:-د
هذه ين بر سعر الصرف، ومن ون ملائم مع سياسته المالية والاقتصادية، وبالتالي التقليل من تدهو يك

 :العوامل
إن الحواجز على التجارة الحرة مثل التعريفات الجمركية )الضرائب على السلع التعريفات الجمركية: -

ر في سعر ادها( يمكن أن تؤثاستير المستوردة مثلا( والحصص )القيود على كمية السلع الأجنبية التي يمكن 
 الصرف؛

فاض إلى انخؤدي ت   ،زيادة الطلب على صادرات دولة ما السلع الأجنبية على السلع المحلية: تفضيل-
 قيمة العملة المحلية؛

زيادة الإنتاجية تؤدي إلى انخفاض أسعار السلع المحلية، وبالتالي زيادة الطلب الأجنبي على : الإنتاجية-
المحلية وارتفاع سعر صرف العملة، فإذا أصبحت دولة ما أكثر إنتاجية من غيرها من الدول الأخرى السلع 

فإن منظمات الأعمال في هذه الدولة يمكن أن تخفض أسعار السلع المحلية بالنسبة لأسعار السلع الأجنبية 
 1.وتظل تحقق أرباحا

  2:فيما يليتتمثل  :الاقتصاديةالعوامل غير -2
من العوامل المؤثرة في سعر الصرف ولاسيما في المدى القصير وأحيانا على الاضطرابات والحروب: -أ

المدى البعيد هي الاضطرابات السياسية وحالات الحروب الداخلية والخارجية. والتي تؤثر على أوضاع 
غير سعر بي وبالتالي تالتجارة والصناعة والزراعة والمال التي من شأنها أن تغير الطلب على الصرف الأجن

 الصرف؛
تعد الأخبار والإشاعات من المؤثرات السريعة على سعر الصرف الأجنبي سوءا : والأخبار الإشاعات-ب

كانت صحيحة أو غير صحيحة فأحيانا تصدر الإشاعات من بعض المتعاملين أنفسهم حول مستقبل عملة 
 تلبث السوق أن تستعيد استقرارها؛ ولكن التأثير يحدث خلال وقت قصير ولا ،ما
يحدد المتعاملون في سوق العملات الأجنبية اتجاه الأسعار واتخاذ قراراتهم خبرة المتعاملين وأوضاعهم: -ج

سعار عليه فإن الأ او إبقائها على ما هي عليه، وبناءبشأنها وتحديد ما إذا كان من الضروري تعديلها أ
 .تتأثر بخبرة هؤلاء المتعاملين وبمهاراتهم

 : أشكال سعر الصرف وكيفية قياسهالثالثالمطلب  
يلعب سعر الصرف دورا مهما في النشاطات الاقتصادية التي يقوم بها أي بلد سواء كان ذلك  

 3:النشاط تجاري أو استثماري، ويتخذ سعر الصرف عدة أشكال نوجزها في الآتي

                                                           
وم الاقتصادية، ر في العلي، مذكرة ماجيستأثُر تغير سعر الصرف الدولار مقابل الاورو على الاقتصاد الجزائريوليد بشيشي،  1

 .14، ص 2009تخصص تحليل اقتصادي، جامعة أم البواقي، الجزائر،
  2 عبد الحسين جليل عبد الحسن الغالبي، مرجع سبق ذكره، ص ص 83-81.

  3 عبد المجيد قدّي، المدخل إلى السياسات الاقتصادية الكلية، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، 2003، ص103
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سعر الصرف الاسمي هو مقياس لقيمة عملة إحدى البلدان التي يمكن  :أولا: سعر الصرف الاسمي 
 ،آخر، ويتم تبادل العملات )عملات الشراء والبيع( حسب أسعارها بين بعضها البعضد تبادلها بقيمة عملة بل

عملة الخاص ب إذ يؤدي تفاعل قوى العرض والطلب في أسواق الصرف إلى تحديد سعر الصرف الاسمي
لأجنبية، اللثمن المحلي للعملة  معينة من الزمن. كما يعتبر سعر الصرف الاسمي محددا رئيسيا ما في لحظة

 لكنه ليس المحدد الوحيد؛
لازمة الوحدات من السلع الأجنبية العدد ر سعر الصرف الحقيقي عن عبّ ي   :ثانيا: سعر الصرف الحقيقي
يين قيس القدرة على المنافسة وهو يفيد المنافسين الاقتصادالمحلية، وبالتالي ي  لشراء وحدة واحدة من السلع 

 سي سعر الصرف الحقيقي أهمية كبيرة مقارنة بسعر الصرف الاسمي، وهو نوعان:ويكت   في اتخاذ قراراتهم.
( Exchange Rate RER Realعرف سعر الصرف الحقيقي الثنائي )ي   سعر الصرف الحقيقي الثنائي:-1

 ار السلع غير الداخلة في التجارة.بأنه نسبة الأسعار المحلية للسلع الداخلة في التجارة إلى أسع
: إلى جانب ما ذكر حول سعر الصرف الاسمي والحقيقي الثنائي الصرف الحقيقي المتعدد سعر-2

نة لكل السلع بمقار اس متوسط سعر يقل تاجرة مع العديد من الدول،)لدولتين(، إلا أنه في الواقع تتم الم
العملاء التجاريين باستعمال متوسط مرجح لحصة التجارة مع كل بلد. ويمكن بناء هذا المؤشر انطلاقا من 
متوسط حصص الصادرات، أو متوسط حصص الواردات، أو متوسط الاثنين معا؛ وهو يعطي قياس لسعر 

رف ي المرجح تجاريا، أو سعر الصعرف كذلك تحت اسم سعر الصرف الحقيقالصرف الحقيقي المتعدد، وي  
أي أن سعر الصرف الحقيقي الفعلي هو المتوسط الهندسي المرجح لسعر الصرف الحقيقي للعملة  الفعلي؛

 1.الوطنية ما بين الدول المتعاملة تجاريا
عبر سعر الصرف الفعلي عن المؤشر الذي يقيس متوسط التغير في سعر ي   :ثالثا: سعر الصرف الفعلي

عملة ما بالنسبة لعدة عملات أخرى في فترة زمنية ما، وبالتالي مؤشر سعر الصرف الفعلي يساوي صرف 
ستعمل في حساب سعر الصرف الفعلي مؤشرات مختلفة مثل: مؤشر متوسط عدة أسعار صرف ثنائية، وي  

 .لاسبير للأرقام القياسية
لطلب لسعر الذي تحدده قوى العرض واقصد بسعر الصرف المتوازن ذلك اي  : رابعا: سعر الصرف المتوازن

ر عن النظ غضة المعروضة من إحدى العملات، بعندما يحدث التساوي التام بين الكمية المطلوبة والكمي
أثر المضاربة وحركة رؤوس الأموال غير العادية. وبذلك نجد أن سعر الصرف المتوازن مثل السعر المتوازن 

واق الحرة في حال المنافسة الكاملة؛ أي أن السعر المتوازن يصبح لأي سلعة من السلع المتداولة في الأس
فكرة نظرية لا وجود لها كثيرا في الواقع الفعلي لعملات النقد الأجنبي نظرا لديناميكية العلاقات الاقتصادية 
 النشطة، وهو ما يؤدي إلى ندرة حدوث التساوي بين العرض والطلب على النقد الأجنبي؛ إذ يتغير السعر

                                                           
 ،يعتبر سعر الصرف الفعلي سعر اسمي لأنه عبارة عن متوسط لعدة أسعار صرف ثنائية سعر الصرف الحقيقي الفعلي: 1

دلالة ملائمة على تنافسية البلد اتجاه الخارج لابد أن يخضع إلى التصحيح بإزالة أثر ت ومن اجل أن يكون هذا المؤشر ذا
  تغيرات الأسعار النسبية.
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يوميا بتغير الظروف، ومع ذلك يرى البعض أنه يمكن تقدير السعر المتوازن فقط من خلال مقارنة حركة 
 أسعار العملة للوصول إلى تقدير غير دقيق للسعر المتوازن للعملة. 

وعلى أي حال فإن سعر الصرف المتوازن سريع التغير بين لحظة وأخرى حتى إذا لم تتغير العوامل 
ديده مثل المعروض من النقود أو الطلب الحقيقي على النقود في حالة حدوث تغيرات حقيقية المؤثرة في تح

في مكونات الإنتاج المحلي من السلع المنتجة محليا أو المستوردة من الخارج، وهو ما يعني حدوث تغير 
بالشكل رقم  ويمكن التعبير عن سعر الصرف المتوازن 1في جانب الطلب المحلي على الواردات الأجنبية.

01: 
 

 

 

 

 

 

 

 

هي نقطة التوازن التي يتساوى عندها المعروض من العملة  cيوضح الشكل أعلاه أن النقطة 
وفي حالة زيادة الطلب على العملة  ،axمع الطلب عليها وبذلك يكون سعر الصرف المتوازن مساويا لـ

بينما نجد أنه في حالة زيادة  a'xمع ثبات المعروض منها يرتفع سعر الصرف عن سعر التوازن ويصبح
ويتوقف ، a"xالمعروض من العملة مع ثبات الطلب ينخفض سعر الصرف عن سعر التوازن ويصبح 

 تغير سعر الصرف المتوازن على المتغيرات النقدية التالية:
 ؛نمو الدخل القوميمعدل  -
 ؛النسبي في المعروض النقدي معدل التغير -

 ؛معدل التغير في سعر الفائدة -

 اتجاه الطلب على النقود. -

                                                           
ر، ، دار زهراء الشرق، مصالدول العربية بين سعر الصرف والموازنة العامةالإصلاح الاقتصادي في ، حمدي عبد العظيم  1

 .40-39، ص1998

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 السعر المتوازن للعملة  : 01الشكل رقم 

 قيمة العملة المعروضة والمطلوبة

 سعر الصرف

الإصلاح الاقتصادي في الدول العربية بين سعر الصرف : حمدي عبد العظيم، المصدر
.40-39، ص1998، دار زهراء الشرق، مصر، والموازنة العامة  
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 الصرف سعرنظريات ومحددات : المبحث الثاني
تعتبر المؤشرات الاقتصادية والعوامل النقدية أحد أسس محددات أسعار الصرف، إلا أن التوقعات 

أن معدل الصرف يعتبر من أهم الأسعار في الاقتصاد  الصرف كماوالمضاربة لهما تأثير كبير على سعر 
عدد أدى إلى ت القومي المفتوح، وذلك لما يمارسه من تأثيرات على مستوى النشاط الاقتصادي، وهذا ما

 .النظريات والنماذج المحددة لسعر الصرف

 .النظريات المحددة لسعر الصرف :المطلب الأول
 Gustavإلى الاقتصادي السويدي ) تعود هذه النظرية :(PPP)الشرائية نظرية تعادل القدرةأولا: 

Cassel) ة ارنالسوق المحلية مق، حيث يرى إن سعر أي عملة يتحدد وفقا للقوة الشرائية لهذه العملة في
داخلية لن سعر الصرف لدولة ما يتحدد من خلال النسبة بين مستوى الأسعار اأبقوتها الشرائية الخارجية، إذ 

 : 1مستوى الأسعار العالمية مقدرا بالعملة الأجنبية فإذا افترضنا أنمقوما بالعملة الوطنية و 
R؛= هو سعر الصرف 

=Pa ؛بالعملة الوطنيةمستوى الأسعار المحلية مقوما 
=Pb ؛مستوى الأسعار العالمية مقدار بإحدى العملات العالمية 

 وعليه يمكن الحصول على سعر الصرف وفقا لهذه النظرية:

𝑅 =
𝑝𝑎

𝑝𝑑⁄ … … … (1) 

𝑃𝑎 = 𝑃𝐵 × 𝑅 … … … (2) 

مع سعر الصرف مضروبا في  أيتكافق هذه النظرية يقول بأن مستوى الأسعار المحلية إذ إن منط
ر العالمية، وكما هو معروف كان قياس مستويات الأسعار يتم عن طريق استخدام فكرة مستوى الأسعا

 الأرقام القياسية للأسعار ويمكن إيضاح ذلك:   

𝑅1 = 𝑅 × 𝑃𝑎𝑜
𝑃𝑏𝑜 … … … (3)⁄  

 𝑅1                                                            ؛الجديد= سعر الصرف 
؛سعر الصرف القديم  =R 

 𝑃𝑏𝑜= ؛الرقم القياسي للتغير في الأسعار العالمية 
.الرقم القياسي للتغير في الأسعار المحلية  =𝑃𝑏𝑜 

وقد تبين من هذه الدراسات أن انحرافات القوة الشرائية عن أسعار الصرف ترجع إلى اختلاف زمن 
ي ظل ستوى الأسعار العالمية فالدورة التجارية في دولتين، وأن ارتفاع مستوى الأسعار المحلية مقارنة بم

                                                           

، الأردن، 1، دار الراية للنشر والتوزيع، طإدارة العمليات النقدية والمالية بين النظرية والتطبيقعبد الرحيم زاهر عاطف،  1 
 .37، ص2009
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دم حدوث تفترض هذه النظرية عإلى ارتفاع سعر الصرف تلقائيا، و افتراض سعر معين للصرف إنما يؤدي 
الدخول )العرض( وأذواق المستهلكين و تغيرات هيكلية في الاقتصاد القومي تنعكس على تكاليف الإنتاج 

 1.الخارجية، تفترض عدم تدخل الدولة في التجارة )الطلب(
 :2وتتمثل هذه الانتقادات فيما يلي الانتقادات الموجهة لنظرية تعادل القوة الشرائية:-1
تعتمد النظرية على استخدام الأرقام القياسية للتعبير عن تغيرات القوة الشرائية. غير أن هناك العديد من  -

التي  ولم تحدد النظرية أيا من هذه الأرقامالأرقام القياسية التي تعبر عن تغيرات المستوى العام للأسعار، 
يمكن الاعتماد عليها لتقدير سعر الصرف، بالإضافة إلى عدم وجود رقم قياسي واحد يعبر عن كافة هذه 

ترات زمنية ف الأرقام القياسية، وبافتراض وجود هذا الرقم فإن النتيجة تتأثر بتحركات رؤوس الأموال خلال
 تقدر بعشرات السنين؛

 وذلك لفترة قادمة تزيد عن السنة؛  بة تقدير الأرقام القياسية للأسعارصعو  -
 لتحديد الأرقام القياسية للأسعار؛صعوبة اختيار فترة الأساس  -
لا تسمح النظرية باستبعاد تغيرات الأسعار التنافسية اللازمة لخفض زيادة معدل تدفق رؤوس الأموال أو  -

 جد بديل محلي يغني عنها؛ة التي يو أسعار المنتجات المستورد
نبي، وأثر الأج درات، وأثر الرقابة على النقدتهمل النظرية أثر اختلاف مرونة الطلب السعرية على الصا -

 .نية الخارجية وأعباء الضرائبالمديو 
لا تهتم النظرية بتأثير تغيرات أذواق المستهلكين وظهور السلع البديلة على مستويات الأسعار المحلية  -
 .3على الطلب على السلع المستوردة، ومن ثم تأثيرها على حساب سعر الصرفأو 

تسمح نظرية تعادل معدلات الفائدة بربط الأسواق النقدية  :(PTT)نظرية تعادل أسعار الفائدةثانيا: 
الوطنية بأسواق الصرف )من خلال عملية المراجحة بين أسواق رؤوس الأموال(، وحسب هذه النظرية لا 

للمستثمرين الحصول على معدلات مردودية مرتفعة في الخارج عن تلك الممكن تحقيقها في السوق يمكن 
المحلي عند توظيفهم للأموال في دول يكون معدل الفائدة فيها أعلى من المعدل السائد في السوق المحلي 

  .ر الصرف الآجلوسعباعتبار أن الفارق بين معدلات الفائدة يتم تعويضه بالفارق بين سعر الصرف الآني 
 ويمكن شرح النظرية كما يلي:

يستطيع المستثمرون البحث عن الأرباح بالتلاعب بتغير أسعار الفائدة من دولة لأخرى وبتغير سعر الصرف 
  .الآني والآجل

                                                           

  1 بسام الحجار، العلاقات الاقتصادية الدولية، المؤسسة الجامعية للنشر والتوزيع، ط1، لبنان، 2003، ص 136.
ليازوني ، دار االعلاقة التبادلية بين سعر الصرف وسعر الفائدة وانعكاسها على ميزان المدفوعات سمير الفخري نعمة، 2 

 .23-20، ص ص 2010، الأردن،1للنشر والتوزيع، ط
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:تحقيق العمليات التالية  

 لمدة ثلاثة أشهر. Iiبسعر فائدة  Iمن العملة المحلية من البلد  اقتراض وحدة -
، حيث IIمن عملة البلد  مقابل وحدةيقوم باستبدال هذه الوحدات  -

e
xy . 

 ثلاثة أشهر. فائدة لمدةبسعر  II( في البلد yتوظيف هذه الوحدات ) -

 .TEوحدة مقابل العملة المحلية بسعر صرف y( IIi1بيع لأجل لمدة ثلاثة أشهر ) -

:تكون هذه العمليات بموجبها مربحة إذا تحقق الشرط التالي  
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 هنا تتم عملية الترجيح بين الأسواق إلى أن يتحقق التوازن فيصبح كالتالي1:
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1

1

II

IT

i

i
EE




  

المرجح يسمى هذا النوع من التكافؤ في معدلات الفائدة بتعادل معدلات الفائدة المغطاة، يرجع ذلك لأن 
 هنا غطى عملية تفاوت أسعار الفائدة بعملية التفاوت في أسعار الصرف.

نحصل على: 3من المعادلة   
 

نجد: 4من المعادلة رقم  1وبطرح المعادلة رقم   
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تكون في هذه الحالة علاوة إذا كانت النسبة موجبة أي   EET  ، وخصم إذا كانت النسبة 
E

EET 

سالبة أي  EET   .II وI؛ بمعنى أن العلاوة )الخصم( هي الفرق بين سعر الفائدة في البلدين 

وتعتبر نظرية تعادل معدلات الفائدة أساسية في أسواق الصرف باعتبارها تسمح للمصرفي بعملياته  
الترجيحية وتساعد على حماية المستثمر من مخاطر الصرف، إلا أنه ليس من الضروري أن يكون سعر 

الفترة ندخل ه ذالصرف الآني في المستقبل )بعد ثلاثة أشهر( يساوي سعر الصرف الآني اليومي، لأنه بعد ه
 في عملية المضاربة.

تتعدد النظريات المفسرة لسعر الصرف على اختلاف العوامل المؤثرة فيه وأنظمة  :أخرى: نظريات ثالثا
 نذكر منها: باحثين إبراز العوامل المحددة لهال الكثير من، حيث حاول الصرف المتبعة

تعتمد هذه النظرية على النتيجة النهائية في ميزان المدفوعات لدولة ما في : ميزان المدفوعات نظرية-1
تحديد سعر الصرف، حيث يرى أصحاب هذه النظرية أن القيمة الخارجية للعملة تتحدد على أساس ما يطرأ 
على ارصدة ميزان المدفوعات من تغير وليس على أساس كمية النقود وسرعة تداولها، ففي حالة وجود 

في ميزان المدفوعات فهذا يعني زيادة الطلب على العملة الوطنية مما يؤدي الى ارتفاع قيمتها فائض 
عجز في ميزان المدفوعات فهذا يدل على زيادة العرض من العملة الوطنية مما ك إذا كان هنا أما، جيةالخار 

 قيمتها الخارجية. انخفاضيؤدي الى 
 :ما يليص فرضيات نظرية ميزان المدفوعات على تتلخ: فرضيات النظرية-أ
 إن ميزان المدفوعات هو عامل مستقل وأن سعر الصرف هو عامل تابع؛ -

يتحدد سعر الصرف كما يتحدد كل سعر آخر طبقا لقوى العرض والطلب على العملة المحلية  -
 والطلب الخارجي عليها؛

 العملة الوطنية.يعد ميزان المدفوعات العامل الحاسم في تحديد سعر صرف  -

 :ما يليؤخذ على هذه النظرية ي  : انتقادات النظرية-ب
 لولا تخدعاء النظرية أن ميزان المدفوعات هو الذي يحدد مستوى أسعار صرف العملة مسألة إإن  -أ

سعار المدفوعات يؤثر في أ ميزانكان  تأثير متبادل بين الاثنين، فكلمامن المبالغة وذلك لوجود 
ل ك خر في هذا الميزان وذلك من خلال تأثيرالآ سعر الصرف نفسه يؤثر هو ت فإنصرف العملا

من الواردات والصادرات بشكل حاسم يوضح سعر صرف العملة، فرفع القيمة الخارجية للعملة أو 
 تخفيضها يؤثر بشكل واضح على الواردات والصادرات؛

سعر الصرف هو التوازن  لى تحديد وضع ميزان المدفوعات الذي يحددإمن الصعوبة التوصل  -ب
رف صالتوازن الاقتصادي، فالتوازن الحسابي يتحقق عندما يتساوى إيرادات البلد من ال والحسابي أ

 خلال أي مدة من الزمن؛ مدفوعاتهالأجنبي مع 
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لكي يمارس ميزان المدفوعات تأثيره على سعر الصرف يجب استبعاد رأس المال القصير الأجل،  -ت
  اب رأس المال جزء لا يتجزأ من حساب ميزان المدفوعات.حسوهذا غير ممكن لأن 

القيمة الخارجية لعملة دولة ما تتحدد على أساس مقدرة  نأتتلخص هذه النظرية في : الإنتاجية النظرية-2
جهازها الإنتاجي وزيادة الإنتاجية، بما في ذلك زيادة إنتاجية الفرد ومستواه المعيشي ومنه ارتفاع مستويات 
الدخول والأسعار وهذا ما يؤدي إلى الحد من الصادرات وزيادة الواردات، أي زيادة الطلب على العملة 

مما يؤدي إلى انخفاض قيمة العملة المحلية، وانخفاض سعر صرفها وارتفاع قيمة العملة الأجنبية الأجنبية، 
 .وارتفاع سعر صرفها

لائم هذه النظرية ظروف الدول التي تعتمد على قوى السوق ت  : نظرية تقلبات أسواق الأصول المالية-3
دراسة محددات سعر الصرف في  اسفي تحقيق توازن سعر الصرف وميزان المدفوعات، وتقوم على أس

وازن في إلى تقدير لسعر الت غية الوصولب   المؤقتةجل القصير، ثم ضبط المعدل الفعلي لأثر العوامل الأ
الأجل الطويل، ويتم دراسة هذه النظرية من خلال أسس نظريات الاحتياطات النقدية في تحديد سعر الصرف 

الصرف في موازنة الطلب الأجنبي على الأصول المالية  سعر على الدور التوازني الذي يلعبهركز التي ت  
 .1المحلية والطلب المحلي على الأصول المالية الأجنبية

لومات ف الآجل يعكس جميع المعفيد نظرية الأسواق الفعالة أن سعر الصر ت   :كفاءة سوق الصرف نظرية-4
من بها فعالية الأسواق أن السعر الحالي يتض صتتوقعات سعر الصرف، ومن بين التعاريف التي تخ حول

صاديين توقعات المتعاملين الاقت أنأسواق الصرف فان الفعالية تعني جميع المعلومات المتوفرة، وفي حالة 
 حول القيم المستقبلية لسعر الصرف يتضمنها سعر الصرف الآجل.

 :2ما يلي في السوق الكفء ن يتوفرأيجب 
 تجد تأثيرها الآني على أسعار الصرف العاجلة والآجلة؛ كل المعلومات الجديدة-أ 

 تكاليف المعاملات ضعيفة؛-ب 

 تغيرات أسعار الصرف عشوائية.-ج    
 : النماذج القياسية المحددة لسعر الصرفالثانيالمطلب 

ين بإن شروط التعادل القياسية، تعادل القوة الشرائية، تعادل أسعار الفائدة، تقييم علاقات التوازن 
سعر الصرف ومستوى الأسعار، هذه المتغيرات التي تولد التوازن الاقتصادي الحالي يجب أن تكون ذات 

 .منشأ داخلي من أجل الحصول على نماذج إجمالية لتحديد سعر الصرف
يعتبر نموذج مندل وفلمينغ تطورا أساسيا في الفكر الاقتصادي، ورائدا في نموذج مندل وفلمينغ: أولا: 
حديد فاعلية السياسات النقدية والمالية في اقتصاد صغير مفتوح، سواء في ظل نظام ثبات معدل مجال ت

                                                           

، 1، ط، مكتبة حسين العصرية للطباعة والنشرسياسة الصرف الأجنبي وعلاقتها بالسياسة النقديةلحلو موسى بوخاري،  1 
  .131، ص2009الأردن، 

  2عبد المجيد قدي، مرجع سبق ذكره، ص 123 
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الصرف أو نظام التعويم، كما ركز على حساب رأس المال آخذا في اعتباره درجة سيولة رأس المال وتأثيرها 
 على طبيعة التحليل.

ي دى فاعلية السياسات النقدية والمالية فوتعتبر السيولة الدولية لرأس المال عاملا هاما في تحديد م
اقتصاد مفتوح، كذلك تعتبر متغيرا أساسيا يحدد درجة استجابة معدل الصرف لتغيرات السياسة النقدية 

سعار الفائدة اتجاه أ والمالية، إذ يؤدي إتباع سياسة نقدية توسعية إلى انخفاض قيمة العملة المحلية، نتيجة  
 نخفاضاال إلى الخارج وما يصاحب ذلك من ما يؤدي إلى تدفق رؤوس الأمو نخفاض، وهو المحلية للا

 قيمة العملة المحلية. ومن ث م فالقاعدة كالتالي:

كلما زادت درجة سيولة رأس المال أو كلما زادت حساسية تدفقات رأس المال بتغيرات سعر الفائدة،  
لمحلية إلى التدهور عند انتهاج سياسة نقدية زادت تدفقات رأس المال إلى الخارج، واتجهت قيمة العملة ا

توسعية، وفي حالة انخفاض درجة سيولة رأس المال تكون قيمة العملة المحلية أقل حساسية للتغير نتيجة 
 زيادة المعروض النقدي.

وتؤدي زيادة أسعار الفائدة المحلية إلى تدفق رؤوس الأموال نحو الاقتصاد المحلي، وهو ما يؤدي إلى 
تحسن قيمة العملة المحلية، غير أن هناك أثرا مصاحبا يتحقق في اتجاه معاكس، فزيادة مستوى النشاط 

ور. حلية في اتجاه التدهالاقتصادي يؤدي إلى تدهور ميزان التجارة، وهو ما يضغط على قيمة العملة الم
 تدهور( للسياسة المالية على-ومن ثم فإن درجة سيولة رأس المال هي التي تحدد الأثر النهائي )تحسن

 معدل الصرف. 
 ويعتمد معدل الصرف طبقا لتحليل مندل وفلمينغ على محددات أساسية هي:

 )y ؛(: مستوى النشاط الاقتصادي المحلي
 )*y ؛في الخارج(: مستوى النشاط الاقتصادي 
 )r ؛(: مستوى أسعار الفائدة المحلية

.(: مستوى أسعار الفائدة في الخارج r*( 
 كما يعتمد نموذج مندل وفلمينغ على ثلاث معادلات أساسية:

)1..(....................*
.

iis   
)2....(....................ikysm    

)3......(....................).........(
.

yisxy    
 حيث أن:

.

s لعملة أجنبية...السعر المحلي*i ....سعر الفائدة الأجنبيi.......سعر الفائدة المحليm

. مستوى عرض النقود....

y......تمثل الدخل المحلي 
ي ظل ى مستوى النشاط الاقتصادي فيشير هذا النموذج إلى عدم جدوى السياسة النقدية في التأثير عل

نظام ثبات معدل الصرف أيا كانت درجة سيولة رأس المال، ويكون التركيز حينئذ على السياسة المالية 



 الإطار النظري لسعر الصرف والمستوى العام للأسعارالفصل الأول                                        

18 
 

الأكثر فعالية، خاصة في ظل درجة عالية من سيولة رأس المال، أما في ظل نظام تعويم معدل الصرف، 
ولة على مستوى النشاط الاقتصادي كلما ازدادت درجة السي تصبح السياسة النقدية أكثر فعالية في التأثير

الدولية لرأس المال، ومن ثم تزداد قدرة البنك المركزي على إتباع سياسة نقدية تتسم بالاستقلالية والفعالية 
 .ويم عنه في نظام ثبات معدل الصرففي ظل نظام التع

وأخيرا يمكن القول بأن نموذج مندل وفلمينغ يمثل أساسا جيدا انطلقت منه دراسات لاحقة عديدة لتحديد 
 1.بالمنهج النقدي لمعدل الصرفونمذجة معدل الصرف، أهمها النماذج النقدية لمعدل الصرف أو ما يعرف 

 فكرة أساسية مفادها أن سعريعتمد هذا النموذج على  لنموذج النقدي في ظل مرونات الأسعار:ا ثانيا:
الصرف تابع للقيمة الجارية لمخزون النقود ولمحددات الطلب على هذه النقود خاصة المداخيل وأسعار 

 الفائدة المحلية والأجنبية.
 يرتكز النموذج النقدي في ظل مرونة الأسعار على خمسة فرضيات: :فرضيات النموذج

 أسعار كل السلع مرنة؛-1
ية التامة لى الحركبشكل تام بالإضافة ا ارة عن بدائل تامة قابلة للإحلالالمحلية والأجنبية عبالأصول -2

 لرؤوس الأموال؛
 عرض النقود والدخل الحقيقي متغيرات خارجية؛-3
العملة المحلية تطلب من طرف المقيمين المحليين، أما العملة الأجنبية فتطلب من طرف المقيمين -4

 الأجانب.
نموذج توازن المحفظة هو أحد أهم المداخيل النقدية لتحديد  وذج توازن محفظة الأصول المالية:نمثالثا: 

لى يتعلق بالمتغيرات المحددة لهذا الأخير، بالإضافة ا وثراء فيماسعر الصرف، حيث يقدم أبعادا أكثر عمقا 
 . 2علاقات أكثر تشابكا من تلك التي تقدمها النماذج الأخرى لتحديد سعر الصرف

 :3يقوم النموذج على ثلاثة فرضيات وهي فرضيات النموذج:
H1 :  يتحدد سعر الصرف بتفاعل قوى العرض والطلب على الأصول المالية، فنموذج توازن المحفظة

على  فقط لا يتوقفيركز على مجموعة متغيرات أكثر تنوعا لتحديد سعر الصرف، حيث هذا الأخير 
 تأثر أيضا بالعرض النسبي للسندات؛الأسعار النسبية للنقود بل ي

                                                           
، أطروحة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه في علوم الاقتصاد تأثير أنظمة سعر الصرف على النمو الاقتصادي، قليل زينب 1

 .68-62، ص2016تلمسان، الجزائر،  بلقايدخصص مالية، جامعة أبو بكر النقدي والمالي، ت
  2 نشأت الوكيل، التوازن النقدي ومعدل الصرف، شركة ناس للطباعة، ط1، مصر،2006، ص 313.

، مذكرة مقدمة ضمن (2010-2000محاولة نمذجة سلوك سعر صرف الدولار/أورو دراسة قياسية)سليمة بوادي،  3
، ص 2012 ، الجزائر،3متطلبات نيل شهادة الماجستير في العلوم الاقتصادية، تخصص الاقتصاد الكمي، جامعة الجزائر

  67-66ص 
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H2 :  لمخاطر ا الاعتبارالسندات المحلية والسندات الأجنبية غير كاملة للإحلال، فالمستثمر يأخذ بعين
 والعوائد النسبية للسندات المحلية والأجنبية؛ المحتملة

H3 : يث تنتقل ول العالم، حيترتب على التغيير في حالة رصيد الميزان الجاري إعادة توزيع الثروة بين د
 هذه الثروة من دول العجز الى دول الفائض.

ر يستخدم مفهوم فقاعات المضاربة الرشيدة لتفسير تقلبات سع نموذج فقاعات المضاربة الرشيدة:رابعا: 
 الصرف، حيث أصبحت هذه الأخيرة سمة بارزة للتجربة الراهنة لتعويم أسعار الصرف.

 :1النموذج على فرضيتن همايقوم  فرضيات النموذج:
H1 عكس في فإن أسعار السندات ت : تفترض النظرية الأساسية المالية كفاءة الأسواق المالية، بعبارة أخرى

 الأسواق؛ المعلومات المتاحة المتعلقة بهذهكل لحظة كل 
H2 وافقة قاعة مت: الفقاعات المشاهدة ناتجة عن لا عقلانية الأعوان أو قصر نظرهم، ويمكن أن تكون الف

 مع السلوك العقلاني للأعوان.
 الث: النماذج النقدية لسعر الصرفالمطلب الث

يعتبر سعر الصرف في هذه النماذج ظاهرة نقدية بحتة تشترك في فرضية الإحلال التام للأوراق  
المالية المحلية والأجنبية )بمعنى الحاملون للمحفظة ليس لديهم نفور من المخاطر( مع وجود تعادل معدلات 

جنبي، لي، السوق النقدي الأالفائدة غير المغطاة، ويعرف هذا النموذج ثلاثة أسواق وهي: السوق النقدي المح
فإن التوازن في السوقين )المحلي والأجنبي( يستلزم بالضرورة  )المحلي والأجنبي(،وسوق الأوراق المالية 

 التوازن في سوق الأوراق المالية ويمكن تمييز نوعين من النماذج النقدية:
يد سعر الصرف وهو ما يسمى يتم حسب هذا النموذج دراسة كيفية تحد :أولا: النماذج النقدية المرن

 بأثر فيشر ويمكن توضيحه أثر فيشر الدولي كالتالي:
معدل الفائدة الاسمي في كل دولة يساوي إلى معدل يريفنق فيشر" بالعلاقة التالية: عرض الاقتصادي "إ 

لحقيقية االفائدة المطلوب من طرف المستثمر، مضافا إليه معدل التضخم المتوقع، إذ إن معدلات الفائدة 
لمختلف الدول من المفترض أن تتجه نحو التساوي، غير أن معدلات الفائدة الاسمية تختلف بدلالة معدلات 

 التضخم المتوقعة، مع افتراض حرية الدخول إلى أسواق رؤوس الأموال.
 إن الاستدلال الذي يكون القاعدة الأساسية لأثر فيشر الدولي هو كالآتي:

على حرية رؤوس الأموال، فإن الدولة التي تتميز بارتفاع معدل الفائدة يحدث إذا لم تكن هناك قيود 
 فيها ارتفاع في تدفق رؤوس الأموال باتجاهها، وذلك إذا لم يكن هناك توقع في انخفاض عملتها.

والشكل التالي يوضح العلاقة بين معدل التغير المتوقع في سعر الصرف الفوري للعملة الصعبة 
قص (بمعنى معدل العملة الوطنية ناIe-Id، وفارق معدل الفائدة ) Dوطنيةقارنة بالعملة ال، مEالأجنبية 

 :حيثالأجنبية معدل العملة الصعبة 
                                                           

  1 سليمة بوادي،  مرجع سبق ذكره، ص 68.
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 Id:  ؛تمثل معدل الفائدة بالعملة الوطنية
   Ie: تمثل معدل الفائدة بالعملة الأجنبية. 

هو خط التوازن بالنسبة لكل النقاط الموجودة على هذا المستقيم، فهناك مساواة بين تغيرات Fiالمستقيم 
لا تمثل نقطة توازن لأنها  Tأسعار الصرف الفورية والفارق لمعدل الفائدة بين العملات الصعبة، والنقطة 

 .%3، غير أن الفارق في معدل الفائدة هو %2لا تتطابق مع تغير في الأسعار بنسبة 
  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

بتقديم نموذج نقدي غير مرن حاول  1976"در نبوش" في سنة  قام- ثانيا: النماذج النقدية غير المرنة:
فيه تصحيح النموذج النقدي المعياري مع ملاحظة تقلبات أسعار الصرف الحقيقية. ويقوم هذا النموذج على 

 الافتراضات التالية: 
بلد صغير نسبيا بحيث لا تؤدي التغيرات في الاقتصاد إلى تغيرات تذكر في دراسة أسعار الصرف في  -

 مستوى الأسعار، وفي معدل الفائدة السائدين في السوق الدولية؛
 يفترض تحكم التوقعات العقلانية في سلوك المتعاملين في أسواق المال الدولية؛           -

 ذا فإنه على المدى القصير يمكن لسعر الصرف الاسمييفترض موازنة نقدية على المستوى الطويل، وله -
 ومعدل الفائدة أن يتباعدا عن مستواهما في المدى الطويل؛

(%) Ie-Id 

3+ +2 التغير المتوقع في أسعار الصرف الفورية   

1+  

1+  

2+  

3+  

2-  1–  

 خط فيشر

FI 

J. Peyrard، Gestion Financiére Internationale، Librairie Vuibert, 1999,P,78. 

 معدل الفائدةالعلاقة بين معدل التغير المتوقع في سعر الصرف وفارق : 02 الشكل رقم
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يعتبر أن أسعار السلع غير مرنة في الأجل القصير ومرنة في الأجل الطويل؛ ويقصد بهذه الفرضية  -
ويل، ق السلعية على المدى الطالأخيرة أن الأسعار تتباطأ في التكيف مع ظروف العرض والطلب في السو 

 حتى تعوض ببطء تصحيح المتغيرات الأخرى خاصة أسعار السلع.

يح نظرية در نبوش بالشكل التالي:ويمكن توض  

 : تحديد أسعار الصرف حسب نظرية در نبوش03الشكل رقم

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

لعرض العملة من طرف البنك المركزي الأمريكي الذي ينتقل  0tيظهر ارتفاعا غير  متوقع لـ aالشكل  -
 (؛%10مليار دولار )+ 110إلى  100من 
يبين أن نمو عرض العملة يرافق بانخفاض فوري لـ  bالشكل -

0t  إلى  %10بمعدل الفائدة الأمريكي من
 ؛9%
يبين توافقا مع نظرية عدم مرونة الأسعار، إذ إن مؤشر الأسعار الأمريكية لا يستجيب فورا  cالشكل  -

لارتفاع عرض العملة، ويستجيب على المدى المتوسط ويتجه تصاعدا لمستواه التوازني في المدى الطويل 
لعرض  %10، لذلك نلاحظ خصوصية النموذج النقدي على المدى الطويل )ارتفاع %110والذي هو 

 لمؤشر الأسعار(؛ %10العملة يؤدي إلى نمو بـ 

(d) 

%

 

) b) 

9 

 الوقت  0

 

 مليار دولار 

110 

(a) 

100 

 الوقت  0

 

 مؤشر الأسعار

110  

(c) 

100 

 الوقت  0

 

 الدولار/الجنيه

2 

 الوقت  0

 

2.2 

2.32 

D.Salvatore،International économie, 7émeedition, John Wiley and son، New York, 2001,p533. 
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دل أو عيوضح رد فعل سعر الصرف، فنتيجة لانخفاض الفائدة بالولايات المتحدة الأمريكية ي d الشكل -
ولار( مالية الأمريكية، وطلب العملات الأجنبية )بيع الدتهم بالتخلي عن الأوراق اليغير المستثمرون من سلوكا

 .%10كي يحصلوا على الأوراق المالية الأجنبية فينخفض الدولار بأكثر من 
وطبقا للنموذج فإن الخطوة الأولى للسياسة النقدية غير المرنة، في ظل ثبات أسعار الصرف هي 

عدى تصميم السياسة النقدية التي تجعل العجز لا يتتحديد مستوى هدفي للتغير في ميزان المدفوعات، ثم 
المستوى الهدف، حتى لا ينقلب سعر صرف العملة المحلية. والخطوة الثانية هي تحديد المقدار الذي سيزيد 
به الطلب الكلي في هذا البلد، ثم تصميم السياسة النقدية في ظل ثبات سعر الصرف. رغم تعدد النظريات 

ذلك و املا لتحديد سعر الصرف، إلا أنها لم تستطع أن تعطي نموذجا دقيقا ومتكالمحددة لسعر الصرف 
صعوبة التحكم في سعر الصرف لتشعبه وارتباطه بعدة متغيرات اقتصادية. مما أدى إلى تعدد أنظمة ل

وسياسات سعر الصرف التي تهدف إلى تحقيق استقرار في سعر الصرف وتحقيق التوازنات الاقتصادية، 
هذه الأنظمة تحكمها التطورات النقدية العالمية، وهذا ما يدفعنا لدراسة ومعرفة أنظمة وسياسات  خاصة وأن

 1.سعر الصرف

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

                                                           

 1 وليد بشيشي، مرجع سبق ذكره، ص ص 45-  47 . 
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 المبحث الثالث: المستوى العام للأسعار في النظريات الاقتصادية

عينة، م قصد به معدل أو متوسط أسعار السلع والخدمات المنتجة خلال فترةالعام للأسعار ي   المستوى
فالمستوى العام للأسعار خلال سنة معينة يعني متوسط أسعار جميع السلع والخدمات المنتجة في تلك 

 السنة.
 عام للأسعار في النظرية الكلاسيكيةالمطلب الأول: المستوى ال

إن النظرية الاقتصادية الكلاسيكية تشير إلى أن نظام التحليل  أولا: تعريف النظرية الكلاسيكية:
الاقتصادي الكلاسيكي نشأ في بريطانيا والولايات المتحدة الأمريكية بكتابات العالم الاقتصادي ديفيد 

( وحتى عقد الثلاثينات من القرن العشرين، أن النظام الكلاسيكي لا يشير إلى نظرية 1823_1772ريكاردو)
ي ت الاقتصاديين الكلاسيك والتمتكاملة، مع الأخذ بنظر الاعتبار أن هناك العديد من الأفكار في كتابا

تتعلق بالناتج والتوازن والعمالة، إلا كتابات لا تضم توضيحا كاملا للعوامل الأساسية المحددة لتلك المتغيرات، 
 1فضلا عن أنه لا توجد نظريات كاملة في التحليل الاقتصادي الكلي.

 2ة وهي:ى مجموعة من المقومات الفكريتقوم النظرية الكلاسيكية عل ثانيا: فرضيات النظرية الكلاسيكية:
 حتمية وتلقائية التوازن؛ 

 التشغيل الكامل وعدم وجود بطالة اجبارية؛ 

 ثبات الناتج الوطني الكلي؛ 

 أن كمية النقود هي التي تؤثر على المستوى العام للأسعار وليس العكس؛ 

  تلقائيا لمساواة العرض؛اعتبار أن العرض )الإنتاج( هو الأساس بينما الطلب الكلي يتجه 

 عدم تدخل الدولة في النشاط الاقتصادي؛ 

 توفر شرط المنافسة الكاملة في أسواق السلع والخدمات النهائية وخدمات عناصر الإنتاج؛ 

 أن حجم الإنتاج يعتمد فقط على عنصر العمل؛ 

 تحقيق أقصى ربح وبأقل تكلفة؛ 

 .الفترة القصيرة 

 الكلاسيكية ترتكز على فرضيتين أساسيتين هما:وعموما يمكن القول بأن النظرية 
وهي المنافسة الكاملة في سوق السلع والخدمات النهائية وخدمات عناصر الإنتاج  :الفرضية الأولى

 )سوق العمل(، ويترتب على ذلك عدم قدرة بائعي هذه السلع والخدمات على السيطرة على أسعارها.

                                                           

  1 رفاه شهاب الحمداني، نظرية الاقتصاد الكلي مقدمة رياضية، دار وائل للنشر، ط1 ، الاردن، 2014، ص 184
  2  نفس المرجع، ص ص 185_187.



 الإطار النظري لسعر الصرف والمستوى العام للأسعارالفصل الأول                                        

24 
 

ة عامة من العجز في الطلب أو بعبارة أخرى فائض في وهي استحالة حدوث حال :الفرضية الثانية
 الإنتاج نظرا لأن العرض دائما يخلق الطلب المساوي له وهو ما يعرف بقانون ساي.

 :1تقوم النظري الكلاسيكية على عدة مبادئ نذكر منها ثالثا: مبادئ وأسس النظرية الكلاسيكية:
   وأهمية  كيون بضرورة الحرية الفرديةيالكلاسؤمن الاقتصاديون سياسة الحرية الاقتصادية: ي

أن تكون الأسواق حرّة من سيادة المنافسة الكاملة والبعد عن أي تدخل حكومي في 
 الاقتصاد؛

  قانون ساي للأسواق: العرض يخلق الطلب المساوي له أي أن العرض هو أساس تحديد
ن الطلب تابع له وعلى ذلك لا يكون هناك فائض في ناك الإنتاج ويكون ه ثمن السلعة وا 

 توازن دقيق بين العرض والطلب؛

  التوظيف الكامل: أي أن العمالة وعناصر الإنتاج الأخرى مستخدمة استخداما كاملا
 وبالتالي لا يوجد بطالة إجبارية في المجتمع وعن سيادة البطالة على نطاق واسع؛

  ث تسعى كل المشروعات السلع والعمل( تسودها المنافسة الكاملة، حي )سوقكل الأسواق
إلى تعظيم أرباحها الكلية في ظل هذه المنافسة بتخفيض التكلفة على أقل حد ممكن مقارنة 

 مع زيادة قيمة الناتج الحدي؛

 نات يابمصلحة الخاصة التي تعد من بين اليعتمد التحليل الكلاسيكي على تحقيق ال
ا ن اليد الخفية التي تعتمد عليهالأساسية المكونة للمصلحة العامة، كما يرى أدم سميث بأ

لخاصة بط بين المصلحة العامة واتحليلاتها فهي عبارة عن تلك القوى الوهمية التي تر في 
 على أساسها يتحقق التكامل الاقتصادي؛ ذإ

  يرى الفكر الكلاسيكي بأن البطالة هي إرادية من طرف العمال، لأن الاقتصاد في مرحلة
يتحمل العمال مسؤولياتهم إزاء الانتقال من وظيفة لأخرى التي التشغيل الكامل، وعليه 

يطلق عليها بالبطالة المؤقتة، إلا أنهم يرجعونها في بعض الأحيان إلى عدم مرونة الأجور 
 وهو السبب الرئيسي لانتقال العمال؛

  :يرى الكلاسيك أن أجور العمال هي أحد تكاليف الإنتاج نظرية الأجور عند الكلاسيك
أجور  تخفيض نلاختلاف الصناعة ويرى الكلاسيك ألف أهمية عنصر الأجور تبعا وتخت

العمال سوف يؤدي إلى تخفيض تكاليف الإنتاج وبالتالي تنخفض أسعار بيع السلع مما 
إلى زيادة الطلب على هذه السلع والذي يشجع المنتجون على زيادة الإنتاج ومن ثم يؤدي 

ن  يزيد الطلب على الأيدي العاملة، ويرى الكلاسيك إن العمل كأي سلعة في السوق وا 
 تخفيض الأجور سوف يؤدي إلى زيادة الطلب على العمال؛

                                                           

  1 وديع طوروس، المدخل الى الاقتصاد النقدي، المؤسسة الحديثة للكتاب، ط1، لبنان، 2011، ص ص 59-57.
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  نظرية سعر الفائدة: سعر الفائدة عند الكلاسيك هو مقابل الحرمان من الاستهلاك الحالي
ن مصدر روضة هو النقود المع للتمتع بالنقود في المستقبل بعد زيادتها بمقدار الفائدة وا 

الادخار، زيادة الطلب على الاستثمار يؤدي الى ارتفاع سعر الفائدة وزيادة المعروض من 
المدخلات يؤدي الى انخفاض سعر الفائدة ويتحقق التوازن عند سعر الفائدة الذي يتعادل 

 عند العرض والطلب؛

 ل لب أو جانب المستهلك بنظرية القيمة: إن دراسة الكلاسيك للقيمة لم تكن من جانب الط
 جانب إنتاج القيمة المبنية على التكلفة؛ من

  نظرية النقود: على عكس المركنتيلين الذين كانوا يعتقدون أن النقود هي الثروة يعتبر
الكلاسيك أن النقود لا تنتج أية ثروة وما هي إلا وسيط للمبادلات وأداة لقياس القيم فهي 

 الحقيقة الاقتصادية. إذن في نظرهم مجرد ستار يحجب
كما سبق وعرفنا أن النظرية الكمية  :1رابعا: ارتباط تغير المستوى العام للأسعار بتغير كمية النقود

تقوم على افتراض أساسي مفاده بأن أي تغير في كمية النقود المعروضة سيحدث تغير بنفس النسبة والاتجاه 
 في المستوى العام للأسعار.

المعروضة سيؤدي إلى زيادة مماثلة على المستوى العام للأسعار والعكس صحيح، أي فزيادة النقود 
( T(، وذلك بافتراض ثبات حجم المعاملات)P( ومستوى الأسعار)Mأن هناك علاقة بين كمية النقود)

 وسرعة دوران.

نتيجة وليس  وومنه ترى النظرية الكلاسيكية، أن المستوى العام للأسعار السائد في فترة زمنية معينة ه
سببا لمقدار وكمية النقود، أي أن نظرية كمية النقود هي دالة، كمية النقود متغير مستقل والمستوى العام 

 للأسعار متغير تابع.

 ( ذات اتجاه واحد.M، Pكما أن العلاقة بين هذين المتغيرين )

يادة في في واقع الامر ز يستند أصحاب هذا الرأي إلى منطق معين يتمثل في زيادة كمية النقود يعني 
وسائل الدفع، الأمر الذي يؤدي إلى الارتفاع في الأسعار ذلك أن كمية أكبر من النقود سوف تتنافس لشراء 

مات داسب التغير في أسعار السلع والخنفس الكمية الثابتة من السلع والخدمات وفي هذه الحالة سوف يتن
 مع التغير في كمية النقود.

                                                           

  1 بلعزوز بن علي، محاضرات في النظريات والسياسات النقدية، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، 2004، ص13.  
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تقوم هذه المعادلة على مفهوم معادلة "فيشر" في وجود علاقة مباشرة : النقدية الحاضرةمعادلة الأرصدة 
بين كمية النقود ومستوى الأسعار، والاختلاف يرجع إلى أن معادلة "فيشر" قد نظرت للإنفاق من خلال 

 ود.سرعة دوران النقود أما معادلة الأرصدة النقدية فقد نظرت للإنفاق من خلال الطلب على النق
" تقوم على العلاقة بين الرغبة في الاحتفاظ بأرصدة نقدية من جهة كمبريدجإذا أساس معادلة " 

والدخل النقدي من جهة أخرى، فالتأثير على الأسعار من خلال تغير كمية النقود يكون وفق نظرية الأرصدة 
وع أفراد دلة: بافتراض أن مجمالنقدية تأثيرا غير مباشر، وعليه يمكن إعطاء الصيغة الرياضية لهذه المعا

المجتمع يحتفظون في فترة زمنية معينة بنسبة من الدخل الوطني الحقيقي ويمكن اصطلاحه بنسبة من 
 .(K)التفضيل النقدي ونرمز له بالرمز 

 وهي علاقة عكسية حيث  (V)وبين سرعة دوران النقود  (K)لما كانت العلاقة بين التفضيل النقدي 
𝑲 = 𝟏

𝑽 … … … (𝟏)⁄  
( تصبح معادلة الأرصدة 01في المعادلة رقم ) (Y)بالإنتاج أو الدخل  (T)بتعويض حجم المعاملات 

 النقدية
𝒀 × 𝑷 = 𝑴 × 𝑽 … … … (𝟐) 

 (، فإننا نحصل على الصيغة النهائية لمعادلة كمبريدج.2( بالمعادلة رقم )1وبمقارنة المعادلة رقم )
    𝑷(𝒀 × 𝑲)أي                                                 𝑴 𝑲⁄ = 𝒀 × 𝑷     

 حيث:
Yفي وحدة من الزمن. : الدخل الحقيقي من عملية الإنتاج 
K.النسبة التي يرغب الأفراد في الاحتفاظ بها في شكل أرصدة من أجل الإنفاق : 

 للأسعار بشرط ثبات كل من العاموالمستوى نلاحظ أن هناك علاقة طردية بين كمية النقود ومن المعادلة 
 .(K)1والتفضيل النقدي  (Y)الإنتاج  الدخل أو

 خامسا: العلاقة بين المستوى العام للأسعار والطلب والعرض الكليين
 العلاقة بين المستوى العام للأسعار والطلب الكلي-1

الية على شرائها وله القدرة الميقصد بالطلب الكلي مجموع كميات السلع والخدمات التي يرغب المجتمع في 
 ذلك.

ويمثل الطلب الكلي حسب النظرية الكلاسيكية علاقة عكسية بين المستوى العام للأسعار وحجم الطلب 
 المذكور.

                                                           

 .18-17، ص ص بق ذكرهمرجع سبلعزوز بن علي،  1 
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ويعني ذلك أن منحنى الطلب الكلي ذو منحدر سالب يتجه من أعلى جهة اليسار إلى أسفل جهة اليمين 
 (04)شكل رقم كما هو مبين في ال

 (: الطلب الكلي في النظرية الكلاسيكية.04كل رقم )الش

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
لأردن، اامد للنشور والتوزيع، ، دار الحالنقود والمصارف والأسواق المالية، المنعم السيد عليعبد  المصدر:
 .268، ص2004

 Q1تزداد الكميات المطلوبة من الناتج الوطني من  p2إلى  p1فعندما ينخفض مستوى الأسعار مثلا من 
 :1ويستند الكلاسيكيون في اعتقادهم هذا إلى عاملين هما Q2إلى 

 Q1تزداد الكميات المطلوبة من الناتج الوطني من  p2إلى  p1فعندما ينخفض مستوى الأسعار مثلا من 
 ويستند الكلاسيكيون في اعتقادهم هذا إلى عاملين هما: Q2إلى 
القوة الشرائية هي عبارة عن كمية السلع والخدمات التي يمكن مبادلاتها التغير في القوة الشرائية للنقود: -أ

 لتالية:بالكمية المتداولة من النقود ويعبر عنهما بالنسبة ا
 القوة الشرائية = كمية النقود المتداولة / المستوى العام للأسعار

 إن تغير القوة الشرائية للنقود يفسر لنا الانتقال من نقطة إلى أخرى على منحنى الطلب الكلي.

                                                           

 .268، ص2004، دار الحامد للنشور والتوزيع، الأردن، النقود والمصارف والأسواق المالية، المنعم السيد عليعبد  1 
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ويقصد بها وسائل التبادل التي بحوزة أفراد المجتمع تمييزا لها عن الدخل كمية النقود في التداول: -ب
 النقدي الذي يحصل عليه أفراد المجتمع من خلال العمليات الإنتاجية.

فإذا تغيرت كمية النقود في التداول فإن تأثيرها سينصب على مستوى الطلب بأكمله لأن العلاقة العكسية 
 ل.و بين المستوى العام للأسعار والكميات المطلوبة المتمثلة بمنحنى الطلب تفترض ثبات كمية النقود في التدا

ات استنادا إلى النظرية الكلاسيكية، لا تتغير الكمي العلاقة بين المستوى العام للأسعار والعرض الكلي:-2
الكلية المعروضة من السلع والخدمات المنتجة مع تغير مستوى الأسعار العام أو بعبارة أخرى أن تغير 

لكلي( منتجون بإنتاجها وبيعها )العرض االمستوى العام للأسعار لا يؤثر على مجموع الكميات التي يرغب ال
 :1لأن هذا العرض يمكن أن يزداد مع ارتفاع الأسعار في حالتين

 ازدياد رغبة أصحاب العمل المنتجين في زيادة الإنتاج عند ارتفاع الأسعار. -أ

 ازدياد رغبة العمال في العمل لساعات أطول عند ارتفاع الأسعار.  -ب
ن ى العرض الكلي في النظرية الكلاسيكية وهو عبارة عنسيكيين، أي منحولكن هذا لا يتحقق في رأي الكلا

خط مستقيم عمودي على المحور الأفقي، ويقع هذا المنحنى عند مستوى الاستخدام الكامل للموارد الإنتاجية، 
 (: 05كما هو مبين في الشكل رقم )

 (: العرض الكلي في النظرية الكلاسيكية.05الشكل رقم )
 
 
 
 
 
 
 

 .271، صمرجع سبق ذكره، عليعبد المنعم السيد  المصدر:
على منحنى  Bإلى النقطة  Aيؤدي فقط إلى الانتقال من النقطة  1Pإلى  EPإن ارتفاع الأسعار        

العرض الكلي بدون إحداث أي تغير في مستوى الإنتاج والاستخدام، ويلاحظ أيضا بأن انخفاض مستوى 
على منحنى العرض الكلي بدون  Cإلى النقطة  Aيؤدي إلى الانتقال من النقطة  2Pإلى  EPالأسعار من 

                                                           

 .272-271، ص ص سبق ذكرهمرجع ، منعم السيد عليعبد ال 1 

وى 
ست
الم

ام 
الع

2P  

EP  

1P  

 كمية الناتج الوطني

A 

B  

C 



 الإطار النظري لسعر الصرف والمستوى العام للأسعارالفصل الأول                                        

29 
 

غير الكلاسيكية المرونة الكاملة في تإحداث أي تغير في الإنتاج والاستخدام، تماشيا مع افتراض النظرية 
 الأسعار والأجور ارتفاعا وانخفاضا.

إن التوازن في القطاع الحقيقي يقرر بتقاطع  المستوى العام للأسعار والتوازن في القطاع الحقيقي:-3
 (:06مع منحنى العرض الكلي كما في الشكل ) ADمنحنى الطلب الكلي 

 في النظرية الكلاسيكية يقي(: توازن القطاع الحق06الشكل رقم )
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 .273، صمرجع سبق ذكرهالمنعم السيد علي، عبد  المصدر:                    
مستوى الإنتاج الذي يحقق لاستخدام الكامل، فإن التوازن في القطاع بما أن منحنى العرض الكلي يقع عند 

 EPبنفس الوقت يتقرر المستوى العام للأسعار   EYلا يمكن أن يحصل إلا عند هذا المستوى من الإنتاج
 الذي يحقق هذا التوازن.

 لكامل.الاستخدام اوهذا ما جعل الكلاسيك يتوصلوا للاستنتاج بأن الاقتصاد يتوجه دائما نحو مستوى 
، فإن الإنتاج لا يمكن يستمر على 1ADكالمنحنى  ADفإذا انخفض الطلب الكلي إلى أقل من مستوى 

، لأن هذا الطلب بهذا المستوى من الأسعار EPعندما يكون مستوى الأسعار السائد هو  EYنفس المستوى 
أي أن سوق المنتجات  EYض الكلي  وهو أقل من المستوى العر  Y1في الشكل أعلاه يساوي  Bفي النقطة 

سيكون في حالة عدم توازن ولابد من تولد قوى في السوق تدفعه نحوى التوازن مرة أخرى حيث انخفاض 
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 Y1يؤدي إلى تكدس البضائع مما يؤدي أو يدفع المنتجين إلى تخفيض الإنتاج إلى  AD1الطلب إلى 
 1.فاع معدلات البطالةوالاستغناء عن بعض العمال الأمر الذي يقود إلى ارت

إذا يمكن القول أن النظرية النقدية الكلاسيكية تقر بأن المستوى العام للأسعار يتغير طرديا مع التغيرات      
 في كمية النقود فالزيادة في كمية النقود هي السبب لارتفاع المستوى العام للأسعار.

 الكينزيةعام للأسعار في النظرية المطلب الثاني: المستوى ال
 .J.Mالنظرية العامة للعمالة، الفائدة والنقود" حاول جون مينارد كينز »انطلاقا مما ورد في كتاب        

Keynes 
نقد الفصل بين نظرية القيمة ونظرية النقود والأسعار من خلال الربط بين الظواهر النقدية المتمثلة في تحكم 

 كمية النقود في مستوى الأسعار.
التي شهدها العالم الرأسمالي ظهرت  1929على أثر أزمة الكساد العالمي  تعريف النظرية الكينزية:أولا: 

مدرسة فكرية اقتصادية رائدها الاقتصادي كينز الذي قام في بداية الأمر بدراسة وتحليل الأزمة التي حلت 
قت ي كان سائدا حتى و بالنظام الرأسمالي، واستخلص منها ما يثبت عدم صحة التحليل الكلاسيكي الذ

حدوث أزمة الكساد، حيث كان التحليل التقليدي يعتمد على فرضية أن كل عرض يخلق الطلب المناسب 
 2له وأن الأسعار لا تتغير إلا بتغير كمية النقود المعروضة.

 : 3ةيقام التحليل الكينزي على فرضيات يمكن إيجازها في النقاط التال ثانيا: فرضيات النظرية الكينزية:
 ن تؤثر على مستوى النشاط الاقتصادي من خلال السياسة المالية، أنز ان الحكومة يمكنها أوضح كي

 أي التحكم في حجم الانفاق الحكومي أو حجم الضرائب الحكومية؛
  وجه كينز اهتمامه إلى دراسة الطلب على النقود )نظرية تفضيل السيولة(، وذهب إلى أن الأمر

 العلاقة بين كمية النقود والمستوى العام للأسعار؛ليس البحث في 

  قام بتحليل الطلب على النقود كمخزن للقيمة )دافع المضاربة(، وتحليله هذا هو ما يميزه حقا على
تحليل التقليديين، ذلك أن أخذه لتفضيل السيولة في الاعتبار قد فتح أمامه أفاقا جديدة لتحليل أثر 

 اط الاقتصادي؛التغيرات النقدية على النش

  جاء بنظرية عامة للتوظيف، فهي تتميز عما سبقها من نظريات العمالة إذ تعالج كل مستويات
 التشغيل؛

 اهتماما كبيرا بالجزئيات؛ ياهتم كينز بالتحليل الكلي للمعطيات الاقتصادية، ولم يول 

                                                           

 .274، صسبق ذكرهمرجع عبد المنعم السيد علي،  1 

 . 32، صع سبق ذكرهمرجلعزوز بن علي، ب 2 

 .33،53نفس المرجع، ص ص  3 
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 عمل على إعادة ت رفض في تحليله للأوضاع الاقتصادية قانون ساي وبين عدم وجود قوانين طبيعية
التوازن الكلي كلما حدث اختلال، فعمل على تحديد معالم السياسة الاقتصادية الجديدة التي ينبغي 
أن تتبع حتى يصل الاقتصاد إلى التوظيف الكامل ويتحقق التوازن للدخل الوطني ولعلاج ذلك يرى 

 ضرورة تدخل الدولة عن طريق السياسة المالية؛

لي الفعال لتفسير أسباب عدم التوازن التي وقع فيها النظام الرأسمالي في أزمة اهتم بفكرة الطلب الك
 الكساد، وما نتج من انخفاض في الأسعار وانتشار للبطالة؛

 .سيادة المنافسة الكاملة 
يرى الاقتصاديون الحديثون وخصوصا الكينزيون أن التغيرات  ثالثا: المستوى العام للأسعار عند كينز:

ود يمكن أن تؤدي إلى تغيرات في مستوى الأسعار غير أنهم يرفعون أن هناك علاقة مباشرة في عرض النق
وبسيطة بين كمية النقود والمستوى العام للأسعار، فالنظرية الكينزية تؤكد على أن قيمة النقود أو مستوى 

لبات في حقيقي للتقالأسعار هو في الحقيقة نتيجة للدخول الكلية بدلا من كمية النقود، أي أن السبب ال
الأسعار راجع إلى التقلبات في مستوى الدخل أو الإنفاق الكلي، لذلك فإن التغيرات في كمية النقود يمكن 
أن تؤدي إلى تغيرات في مستوى الأسعار فقط إذا هي أدت إلى تغيير الإنفاق الكلي بالنسبة إلى عرض 

ذا لم يزد الطلب علىمكن أن تكون هناتاتج فإذا لم يزداد الإنفاق فلا يالن  ك زيادة في الطلب على السلع، وا 
 السلع فإن مسألة ارتفاع الأسعار لن يحدث.

ومع ذلك فزيادة الإنفاق الكلي لا يحدث ارتفاع في الأسعار إذا كان منحنى عرض الناتج مرنا، لذلك فإن 
 أثار التغيير في كمية النقود على مستوى الأسعار تتوقف على عوامل التالية:

 .أثر التغيرات في عرض النقود على مستوى الطلب أو الإنفاق الكلي 

 .العلاقة بين الإنفاق الكلي وحجم الإنتاج 
 وفيما يتعلق بحجم الإنفاق، فإنه يتوقف على الآتي:

 دالة الاستهلاك؛ 

 جدول تفضيل السيولة؛ 

 جدول الطلب على الاستثمار؛ 

 .عرض النقود 
الكينزية ستخفض سعر الفائدة، ولكن إذا كانت هذه الأخيرة منخفضة جدا فزيادة عرض النقود في النظرية 

فإن أي زيادات أخرى في كمية النقود لن تخفضه أكثر، ومن المعروف أن انخفاض سعر الفائدة يشجع 
الاستثمار الجديد الذي سيؤدي بدوره إلى زيادة الدخل عن طريق المضاعف وبالتالي سوف تكون هناك 

 .1اق الكليزيادة في الإنف

                                                           

 .270ص، 1995، مصرسكندرية للكتاب، ، مركز الامبادئ الاقتصاد الكليكامل بكري،  1 
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لأسعار المستوى العام ل يتحددرابعا: العلاقة بين المستوى العام للأسعار والعرض والطلب الكليين: 
 بتقاطع منحنى العرض والطلب الكليين وذلك كما يلي:

إن الطلب الكلي في النظرية الكينزية يعتمد على العلاقة بين المستوى العام للأسعار والطلب الكلي: -1
 :1الأجزاء الأربعة وهيتفاعل 
 ؛الإنفاق الاستهلاكي الشخصي 

  ؛الإنفاق الاستثماري الخاص 

  ؛الإنفاق الحكومي 

   .صافي الصادرات 

لا يشترط أن يمثل بالضرورة علاقة عكسية بين مستوى الأسعار والكميات المطلوبة كما هو الحال في 
نما قد يمثل علاقة طردية بين  د الأسعار والكميات المطلوبة وخاصة في فترات الكساالنظرية الكلاسيكية وا 

 لان انخفاض الأسعار يؤدي إلى التشاؤم في القرارات الاستثمارية فيرتفع الطلب الكلي معها.
أما في الفترات الأخرى الاعتيادية أو الطبيعية من غير فترات الكساد فان الطلب يمثل علاقة عكسية بين 

 لعام للأسعار.الكميات المطلوبة والمستوى ا
 احية اليمين، كما في الشكل رقمولذلك يكون منحنى الطلب الكلي هو المنحنى الذي ينحدر إلى أسفل ن

(07:) 
 في النظرية الكينزية منحنى الطلب الكلي :07الشكل                        

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 292، صبق ذكرهمرجع سلمنعم السيد علي، عبد ا المصدر:

                                                           

 .291، ص بق ذكرهمرجع سعبد المنعم السيد علي، 1 
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إن منحنى العرض الكلي بموجب النظرية الكينزية العلاقة بين المستوى العام للأسعار والعرض الكلي: -2
وى عندما يصل الاقتصاد إلى مستيكون خطا أفقيا مستقيما عند الحد الأدنى للأسعار والأجور ثم يرتفع 

عين مهما قل من حد مأسعار والأجور لا يمكن أن تنخفض ن كينز أكد أن الأالاستخدام الكامل، وذلك لأ
ن إقل من هذا الحد، وبالتالي فأيفضلون البطالة على العمل بأجور ن العمال بلغت معدلات البطالة، لأ
 لعدم انخفاض الأجور والتكاليف. قل من حد معين نظرا أالأسعار أيضا لا تنخفض 

 لعرض الكلي في النظرية الكينزية.والشكل الموالي يوضح منحنى ا
 ةكينزيالكلي في النظرية ال لعرضا منحنى :08 ل رقمالشك

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 .287، صسبق ذكره، مرجع المنعم السيد عليعبد  المصدر:
نه عند الوصول الأسعار والأجور إلى الحد الأدنى، يصبح من الممكن ارتفاع الإنتاج إمن خلال الشكل ف

 الكلي أو انخفاضه بدون حدوث أي تغيير في الأسعار والأجور.
توى الاستخدام الكامل وترتفع معه معدلات أيضا أن الأسعار لا تنخفض عندما ينخفض الإنتاج عند مس

نما ترتفع الأسعار عندما تصل معدلات البطالة إلى أدنى حد لها ويقارب الإنتاج الحد الأقصى  البطالة، وا 
 له أي أن هناك علاقة عكسية بين المستوى العام للأسعار ومعدلات البطالة.

ي المستوى العام للأسعار والتوازن ف الكينزية:ثالثا: المستوى العام للأسعار والتوازن في النظرية 
ت ى العام للأسعار ومعدلاالنظرية الكينزية هو الحد الأقصى له أي أن هناك علاقة عكسية بين المستو 

 يوضح ذلك: 09، والشكل رقمالبطالة

مستوى الاستخدام 
 الكامل

AS  

M P  الحد الأدنى
 للأسعار والأجور

ام 
 الع

وى
ست
الم

عار
لأس

ل
 

 الناتج الوطني 



 الإطار النظري لسعر الصرف والمستوى العام للأسعارالفصل الأول                                        

34 
 

 منحنى الطلب الكلي والعرض الكلي بالنسبة لنتائج الاقتصاد: 09ل رقمالشك
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 292، ص سبق ذكرهعبد المنعم سيد علي نزار سعد الدين، مرجع  المصدر:
 من خلال الشكل يتضح ما يلي:

 ن الاقتصاد يمكن أن يكون في حالة توازن كلي في فترات ركود أو كساد أو انتعاش ولا يشترط أن إ
يكون عند مستوى الاستخدام الكامل للموارد الإنتاجية لتحقيق التوازن في القطاع الحقيقي، كما هو 

 .AD1الحال عندما يكون مستوى الطلب 
 عار وبالتالي مستوى الدخل. فإذا كان الطلب إن مستوى الطلب الكلي هو الذي يقرر مستوى الأس

فان الإنتاج والدخل يمكن أن يزداد بدون زيادة بالأسعار أما إذا  AD1الكلي في المدى الكينزي 
 كان الإنتاج لا يمكن أن يزداد مع ارتفاع في المستوى العام للأسعار. 

عار الأسق زيادة في الدخل و مستوى يمكن تحقي ولكن، ن الإنتاج لا يمكن أن يزدادإف  AD3أما إذا كان 
 1ن الإنتاج يكون قد وصل إلى مستوى الاستخدام الكامل.بدون أي تغير في الدخل لأ
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حايد اعتقد كينز أن تغير كمية النقود له أثر م : المستوى العام للأسعار والتغير في كمية النقود:رابعا
 على مستوى العام للأسعار في الأجل القصير وهذا على عكس ما اعتقده التقليديون تماما. 

ومع التسليم بوجود عدد من الاختلافات بين النظرية الكينزية والنظرية التقليدية إلا أن هذه النتيجة بخصوص 
توى العام للأسعار ترجع أساسا إلى فرض كينز الخاص بوجود طاقات إنتاجية العلاقة بين كمية النقود والمس
 عاطلة في الآجل القصير. 

بما يعني أن الاقتصاد لا يتمتع بالتوظيف الكامل في الأجل القصير وذلك على عكس ما اعتقده التقليديون 
 بشأنة ار صحة المقولة الكينزيأن اختب ولا شكمستوى الأسعار وجود علاقة بين تغيرات النقود و  تماما حول

النقود المحايد على المستوى العام للأسعار أمر كانت له أهمية قصوى في الظروف التي عاقبت الحرب  أثر
الأخرى من ظاهرة الارتفاع المستمر في  ىالعالمية الثانية... فلقد عانت دول العالم جميعا الواحدة تلو 

 أطلق عليها.المستوى العام للأسعار أو التضخم كما 
كان لا بد من التأكد إذن من زيادة كمية النقود لم تكن حقيقية وراء التضخم وفقا لنظرية كينز التي اتخذت 

 1أساسا للسياسات الاقتصادية.
نما البحث في  كينز لم يوجه اهتمامه في البحث في العلاقة بين كمية النقود والمستوى العام للأسعار، وا 

نفاق الوطني والدخل الوطني، فقد تزيد كمية النقود ولكن قد يصاحب هذه الزيادة العلاقة بين مستوى الإ
انخفاض في سرعة دوران النقود نتيجة لزيادة التفضيل النقدي، ويؤدي هذا إلى انخفاض الإنتاج الحقيقي 

يادة في ز ال نإة في ظل الإنتاج الحقيقي ثابتا فإذا تحققت العمالة الكامل ولكنوانخفاض مستوى الأسعار 
عكس بالكامل في رفع المستوى العام للأسعار. وعلى العموم فقد رفض كينز أن التغيرات نالإنفاق القومي ت
م للأسعار تعتمد على التغيرات في كمية النقود فقد أشار إلى أن الزيادة في كمية النقود لا افي المستوى الع

يدة لاقتصاد في نطاق مصيقع اتسود حالة الكساد و النقود عندما أثر لها أكثر من مجرد زيادة الطلب على 
 في هذه الحالة لا تستطيع السياسة النقدية التأثير على مستوى الأسعار. السيولة و 

لذا فالعلاقة بين التغيرات في عرض النقود والتغيرات في المستوى العام لأسعار هي علاقة غير مباشرة 
 غير مؤكدة.و 

 للأسعار في النظرية المعاصرة المطلب الثالث: المستوى العام
)النظرية المعاصرة( امتداد للفكر الاقتصادي التقليدي ولكن في ثوب جديد  تعتبر نظري فريدمان 
 تحليلية أكثر نجاعة وواقعية.وبأدوات 

تصادي قتعتبر نظرية فريدمان )النظرية المعاصرة( امتداد للفكر الا تعريف النظرية النقدية المعاصرة:: أولا
 تحليلية أكثر نجاعة وواقعية.وبأدوات لكن في ثوب جديد التقليدي و 
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فقد تعرضت الولايات المتحدة الأمريكية بعد الحرب العالمية الثانية إلى نهاية الخمسينات إلى أزمة اقتصادية 
تمثلت في تعايش التضخم و الكساد، إلا أن طابعها العام كان تضخميا، حيث صاحب هذه الظاهرة ارتفاع 

علاقة بين الأجور و الأسعار و متواصل في الأسعار و ارتفاع معدلات البطالة، و هي ظاهرة تناقض ال
ضافات  حياء نظرية 'فيشر' و'مارشال' بفكر وا  بين مستويات و معدلات البطالة فتعتبر هده النظرية تجديد وا 
 وجديدة و بتحليل المتغيرات الاقتصادية وفقا لمنهج تجريبي مبني أساسا على الحقائق الإحصائية 

 الانتقادات التي تعرضت لها النظرية التقليدية و الاستفادة منعن  الاستنتاجات العلمية من جهة، والابتعاد
 1.التطور الفكري و العلمي من جهة أخرى

استخدامها  لف باختلافتن طبيعة النقود تخإمن خلال فكر النظرية ف: ثانيا: فرضيات النظرية المعاصرة
تطلب على النقود تالطلب  في هذا الشأن يرى فيردمان إن دوافعسبب حيازتها وشروط التنازل عنها، و و 

ورة سيولة لاحتفاظ بالثروة في صالعوائد من الأشكال الأخرى البديلة لدراسة وتحليل مفهوم الثروة والأسعار و 
قد قامت النظرية على فرضيات متمثلة فيما اصطلاح ترتيب الأفضليات، و  اعليه الأذواق أو ما يطلقو 

 :2يلي
 طلب عن النقود؛ال استقلال كمية النقود )عرض النقود( عن 
 دالة الطلب عن النقود وأهميتها؛ استقرار 
 عند بناء دالة الطلب على النقود؛ رفض فكرة مصيدة السيولة 
 لخدمات.اتي تحكم ظاهرة الطلب على السلع و يتوقف الطلب على النقود على نفس الاعتبارات ال 

 وة أو نظرية رأس المال.من ثم فقد اعتبر فريدمان الطلب على النقود جزءا من نظرية الثر و 
قد تناول فيردمان خمسة أشكال يمكن أن تحتفظ بها الثروة  : المستوى العام للأسعار عند فريدمان:ثالثا

ن الأسعار أ ىن ير تتمثل في النقود السندات، الأسهم، الأصول العينية، رأس المال البشري كما أن فريدما
لمؤثر على اتوى الأسعار هو المتغير الحاسم والفعال و من إشكال البديلة للاحتفاظ بالثروة، حيث يرى أن مس

 يمكن تلخيص ذلك كما يلي:العائد الحقيقي بالنسبة للنقود وباقي أشكال الثروة و قيمة 
 م أدق على السلع أو بمفهو  قيمة العائد الحقيقي للنقود وفقا لوحدات النقود الاسمية يعتمد على حجم

 المستوى العام للأسعار.
  عائد السندات )الذي يتمثل في سعر فائدة السند( الشكل من أشكال الثروة يتوقف هو الآخر

 بالإضافة إلى سعر الفائدة على المستوى العام للأسعار.
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 بب تغير ر بسعائد الأسهم الذي يتمثل في الأرباح يعتمد على معدل تغير المستوى العام للأسعا
 قيمتها خلال فترة زمنية.

توى العام وقف على المسأما الأصول التي تكون على شكل بضائع مادية فالعائد الناتج عن هذه الأصول يت
معدل تغيرها، أي أن العائد على حيازة الأصول العينية يرتبط بالتغير المتوقع في قيمة الثمن في للأسعار و 

 فترة زمنية معينة.
 رأس المال البشري فريدمان يقر بصعوبة تحديد العائد منه بأسعار السوق. في حين أن

لذا يرى فريدمان أن الشرط الأساسي لاستقرار المستوى العام للأسعار هو ضبط معدل التغير في عرض و 
راء معناه هو إجبالتالي حجم الدخل الحقيقي و مع معدل التغير في حجم الإنتاج و كمية النقود بما يتناسب 

أهمية السياسة النقدية في معالجة الأزمات الاقتصادية )التضخم( التي يمكن أن تواجه لعودة لاهتمام بدور و ا
 خاصة الدول المتقدمة.

في و ن فريدمان يرى أن هناك ارتباط بين المستوى العام للأسعار والتغيرات في كمية النقود إعلى العموم فو 
ي د علاقة تطبيقية مثل تلك العلاقة المتواجدة دائما بين التغيرات فالسياق يقول 'قد لا يوجد في الاقتصا هذا

في الأسعار في الفترة القصيرة، فهي علاقة تعيد نفسها بانتظام دائم في ظل جميع والتغيرات كمية النقود 
 1.الظروف
لمستوى العام اتعتقد النظرية المعاصرة أن : ام للأسعار في النظرية المعاصرةتحديد المستوى العرابعا: 

للأسعار يتحدد بواسطة نفس القوى التي تحدد مستوى الناتج الكلي و التوظيف أي الطلب الكلي و العرض 
 وت الأعمال، الحكومة نة هو مجموع إنفاق العائلات، منشآالكلي فباعتبار الطلب الكلي في فترة معي

 سوف يشترى عند كل مستوى للأسعار ونه يمثل الناتج الحقيقي الذي إالأجانب على السلع و الخدمات ف
بالمثل العرض الكلي يظهر مقدار الناتج الحقيقي الذي سوف تنتجه و تبيعه منشآت الأعمال على فرض 
معرفة الأسعار، التكاليف و ظروف السوق فانه من المحتل أن الطلب الكلي )بأسعار ثابتة( في فترة معينة 

إذا كان الطلب الكلى يميل لأن يكون أكبر من العرض الكلي، قد لا يكون مساوي للعرض الكلى للناتج ف
 2.فان المستوى العام للأسعار سيحرك إلى أعلى و العكس بالعكس

 يمكن توضيح ذلك بالاستعانة بالشكل التالي:و 
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 التوازن في النظرية المعاصرة: 10 رقم لالشك

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 .272، ص سبق ذكرهكامل بكري، مرجع  المصدر:
ككل ستتقاضى أسعار  *ت الأعماللما ارتفع الناتج الكلي، فان منشآمن خلال هذا المنحنى نلاحظ انه ك

 قيقي.الحالمستوى العام للأسعار يرتفع كلما ارتفع إجمالي الناتج الوطني ، و ASلى على طول منحنى عأ 
نجد القيم التوازنية للسعر والكمية أي نجد الناتج الحقيقي والمستوى العام للأسعار  ADو ASبالجمع بين و 

حيث يكون مستوى  Eعند النقطة  ري والبائعين، فالاقتصاد يكونالمرتبط به الذي يرضى كل من المشت
 .150المستوى العام للأسعار =  3000الناتج = 

 بيعه.ء ما يرغب البائعون في إنتاجية و كون المشترين راغبين في شراعند هذا المستوى ي
 الرابع: التغير في مستوى الأسعار على قيمة النقودالمطلب 

هذا  بل إن حل ،حقيقة دراسة لما يحدث للأسعارالإن دراسة ما يطرأ على قيمة النقود من تغيرات هي في 
الإشكال ربما أيسر بدراسة الأسعار، مما لو حللناه بدراسة قيمة النقود، فلما نلجأ إلى الأسعار نجد أن هناك 
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شتريه وحدة ت بين كمية النقود، إذ لا تكاد ترتفع الأسعار، حتى يقل ماقة بين المستوى العام للأسعار و علا
تى يزيد ما تشتريه وحدة النقود من السلع، فإذا هناك علاقة ما تكاد تنخفض الأسعار حالنقود من السلع، و 

د بين قيمة النقود، فإذا انخفضت الأسعار ارتفعت قيمة النقو تغيرات المستوى العام للأسعار و  عكسية بين
 . 1والعكس

 ولقد تميزت التغيرات التي طرأت على قيمة النقود بتغيرات في حركات الأسعار وكان ذلك بثلاثة اتجاهات
 :2هامة هي

تي مر بها فترة الطويلة اللقد تقبلت قيمة النقود خلال ال: أولا: حركات الأسعار في الفترة الطويلة الأجل
الناس في استخدام النقود في التبادل إلى وقتنا هذا، ففي تلك الفترة أخذت أسعار السلع في الارتفاع  أمنذ بد

تدريجيا وبالتالي مالت قيمة النقود إلى الانخفاض، وفي الفترة ما بين الحربين كان الانخفاض في النقود 
الة أهداف معينة مثل الوصول إلى حاستثنائيا وكانت الدول تلجأ إلى اتخاذ مثل هذا الإجراء بغية تحقيق 

 العمالة الكاملة.
ازداد عرض النقود بزيادة الانتاج  19خلال القرن  ثانيا: حركات الأسعار في الفترة المتوسطة الأجل:

سنة كاملة كانت الأسعار تميل إلى الارتفاع تارة ثم  29إلى  22العالمي من الذهب، وفي الفترة التي تمتد 
 لتعود للارتفاع في شكل موجه متعاقبة.تنخفض تارة أخرى 

ذا رجعنا للتقلبات قيمة النقود خلال القرن  نلاحظ أربعة اتجاهات سميت بحركات الأسعار في الفترة  19وا 
 المتوسطة هذه الاتجاهات هي:

  خلال هذه الفترة اتجهت الأسعار إلى الانخفاض بوجه عام إذ زادت  :1849إلى  1820الفترة من
 الكمية المنتجة من السلع بدرجة أسرع من زيادة الكمية المستخرجة من الذهب.

  خلال هذه الفترة مالت الأسعار إلى الارتفاع لعدة أسباب منها  :1874إلى  1849الفترة من
ا، التوسع في استعمال الشيكات... وغيرها من اكتشاف الذهب في كل من كاليفورنيا واسترالي

 الأسباب.

  خلال هذه الفترة أخذت دول كثيرة تسير على قاعدة الذهب فعادت  :1896إلى  1879الفترة من
 الأسعار إلى الارتفاع مرة أخرى.

  مالت الأسعار خلال هذه الفترة إلى الارتفاع بسبب زيادة اكتشاف  :1914إلى  1896الفترة ما بين
 ذهب وخاصة في جنوب إفريقيا.ال
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ن كانت الأسعار تميل إلى الارتفاع خلال فترة الانتقال م ثالثا: حركات الأسعار في الفترة قصيرة الأجل:
حالة الكساد إلى حالة الرواج وهذه الفترة التي اتسمت بالزيادة في النشاط الصناعي و حدوث الدورات 

، ففي فترة الكساد كانت الأسعار تميل إلى الانخفاض 20القرن وأوائل  19التجارية والكساد أثناء القرن 
فترتفع قيمة النقود في حين أن الأسعار كانت تميل إلى الارتفاع في فترة الرواج  فتميل قيمة النقود إلى 

غيرات الأكثر سعة في الأسعار قد ظهرت في فترات الحروب و تالانخفاض و عموما يمكن القول بأن الم
اشرة، و كذلك بعد الاكتشافات الكبرى للذهب، أن هذه الدلالة تبرر الصلة   بين النقود و الأسعار ما يليها مب

 وبشكل مقلق فإن الثلثين الآخرين من القرن العشرين لا يظهران انخفاضا في مستويات الأسعار بعد الحروب.
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 الإطار النظري لسعر الصرف والمستوى العام للأسعارالفصل الأول                                        

41 
 

 خلاصة الفصل الأول

                                       الفصل يمكن استخلاص ما يلي:من خلال ما تم دراسته في هذا 

اصة في مجال خبر من أهم المتغيرات الاقتصادية نظرا للأهمية التي يكتسيها سعر الصرف فإنه يعت
بر عن المكانة يع الدولية، كماالمعاملات الاقتصادية الدولية، إذ يعكس العلاقات المترابطة بين الاقتصاديات 

تدعي الاقتصادية، وهذا ما يس ر على كل المتغيراتلاقتصادية للدول، فتقلبات أسعار الصرف لها تأثيا
 .سواقالأمحاولة تجنب هذه الأخطار بتفعيل وتنشيط 

ت، )الإيرادات، النفقا الاقتصادية، سواء منها الداخليةيؤثر سعر الصرف على معظم المتغيرات 
(، وهذا ما جعل سعر الصرف المدفوعات.ة )الصادرات، الواردات، ميزان (، أو المتغيرات الخارجي.الإعانات

من أهم المتغيرات بالنسبة للدولة، مما يحتم على الدولة تعديله ومراقبته وذلك تبعا للتغيرات الاقتصادية. 
 وهذا ما يتطلب تكييف المتغيرات الاقتصادية للحد من خطر تقلبات أسعار الصرف. 

كما أدت التغيرات السريعة والمفاجئة على مستوى سعر الصرف إلى تعددت النظريات والنماذج 
دد للتغير في سعر  المفسرة له، لكن رغم تعدد هذه النظريات فإنها لم تستطع إعطاء نموذج دقيق ومح 

لى تعدد إالصرف وذلك لارتباط سعر الصرف بالعديد من المتغيرات. إن هذا التغير في سعر الصرف أدى 
وودز  نبروتو لكل دولة، إلا أنه وبعد انهيار نظام  الاقتصاديةأنظمة سعر الصرف، وذلك حسب الوضعية 

 تحولت معظم الدول إلى نظام سعر الصرف المرن وتخلت عن نظام سعر الصرف الثابت.

ه كمثل ليعتبر المستوى العام للأسعار واحد من أهم مؤشرات الوضع الاقتصادي والمؤثرة به ومثإذ 
أية حالة أو ظاهرة اقتصادية، ولايعتبر بالضرورة حالة مرضية إلّا بعد أن يتجاوز حدوده، كما لا يعتبر 
انخفاض معدلات الأسعار وثباتها حالة صحية بالضرورة، فإن قراءة واقع المستوى العام للأسعار ما يشير 

بية، قائق قد تكون إيجابية وقد تكون سلنه مؤشر تكمن خلفه حهن الظروف المرافقة له والمعروف أإليه ر 
 وبالتالي فإن السيطرة عليه قبل أن يصل مستوى الخطورة رهنٌ بأسبابه.                                    

 

 

 



فصل الثاني: أثر تغير سعر ال
الصرف على المستوى العام للأسعار 

  في الجزائر
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 تمهيد:
من خلال الفصل الأول وبعد معرفة بعض محددات سعر الصرف من الناحية النظرية سنحاول في هذا 

التعرف م بالقياسي والاحصائي وسنقو الفصل القيام بالدراسة القياسية، وذلك باتباع خطوات منهج الاقتصاد 
على مدى تأثير المتغيرات الاقتصادية على سعر الصرف في الجزائر معتمدين في ذلك على الدراسات 

 السابقة والسالف ذكرها في الفصل الأول.

حيث يتم دراسة أهم تطورات سعر الصرف وأسعار الاستهلاك لما لها أهمية بالغة في المعاملات     
 د أداة ربط بين اقتصاد مفتوح وباقي اقتصاديات العالم، ويتمالاقتصادية بين دول العالم، وهو يجس

عرض تطور تغيرات سعر الصرف وأسعار الاستهلاك في الجزائر، حيث قسم الفصل الى ثلاثة مباحث 
 كالتالي:

  ؛2018-2014المبحث الأول: تطور سعر الصرف وأسعار الاستهلاك في الجزائر ما بين 
 :ية المستخدمة في الدراسة؛الأساليب القياس المبحث الثاني 

 :دراسة قياسية لأثر تغير سعر الصرف على المستوى العام للأسعار في الجزائر المبحث الثالث. 
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 2018-2014المبحث الأول: تطور سعر الصرف وأسعار الاستهلاك في الجزائر 
ائر وأسعار الاستهلاك في الجز العلاقة بين تطور سعر الصرف تناولنا في هذا المطلب دراسة  

 لمعرفة العلاقة السببية والتبادلية بين المتغيرين الاقتصاديين. 2018-2014 من للمدة
 2014المطلب الأول: تطور سعر الصرف وأسعار الاستهلاك لسنة 

لي الخاص ول التادحتى يتم تحديد التغيرات في سعر الصرف والاسعار الاستهلاكية سيتم ادراج الج
 2014لسنة  الشهرية بالإحصائيات

 2014: العلاقة بين تطور سعر الصرف وأسعار الاستهلاك في الجزائر لسنة 01جدول رقم    
 السنة الأشهر سعر الصرف أسعار الاستهلاك
161,40 78,0067 1 2014 

160,99 77,6359 2 

162,30 78,4983 3 

161,34 78,6001 4 

161,83 79,1476 5 

164,70 79,2669 6 

164,88 78,8322 7 

165,47 80,3249 8 

166,63 82,7168 9 

169,96 83,8414 10 

169,02 85,9812 11 

168,72 87,9039 12 

 التقارير الثلاثية لبنك الجزائر المصدر:                                                                 
 2014بين سعر الصرف وأسعار الاستهلاك لسنة : العلاقة 11الشكل رقم

 
 01من إعداد الطلبة من الجدول رقم المصدر:                                                          
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من خلال البيانات الخاصة بالمتغيرين نلاحظ انه التغيرات الحاصلة بالمتغيرين سعر الصرف والمستوى      
نفس السلوك أي نفس الاتجاه في التغير وهذا ما سيتم تأكيده أو نفيه في الدراسة  العام للأسعار تسلك

 القياسية 
 2015المطلب الثاني: تطور سعر الصرف وأسعار الاستهلاك لسنة 

الي الخاص ول التدحتى يتم تحديد التغيرات في سعر الصرف والاسعار الاستهلاكية سيتم ادراج الج      
 2015لسنة  بالإحصائيات الشهرية

 2015 : العلاقة بين سعر الصرف وأسعار الاستهلاك في الجزائر لسنة02دول رقمج
 

 التقارير الثلاثية لبنك الجزائر المصدر:                                             
 البياني التالي يبين ذلك:والمنحنى 
 2015 سعر الصرف وأسعار الاستهلاك لسنةتطور : العلاقة بين 12الشكل رقم

  
 
 
 
 
 

                                                
 
 

 02من إعداد الطلبة من خلال الجدول رقم المصدر:                                           

                                                                                                                              2015 الأشهر سعر الصرف سعر الاستهلاك

                                                  

 
 164,78 92,9012 1 

164,92 94,9260 2 

165,20 97,5474 3 

170,64 97,2128 4 

171,36 99,5673 5 

172,14 99,0178 6 

170,98 99,5473 7 

172,85 106,0997 8 

176,80 106,0524 9 

176,07 106,7866 10 

174,80 108,4250 11 

176,08 107,1317 12 
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 الاتجاهو  نلاحظ أيضا ان التغير في متغيري الدراسة له نفس السلوك 2014السابقة لسنة نفس الملاحظة     
 2016: تطور سعر الصرف وأسعار الاستهلاك لسنة المطلب الثالث

حتى يتم تحديد التغيرات في سعر الصرف والاسعار الاستهلاكية سيتم ادراج الجول التالي الخاص       
 2016لسنة  بالإحصائيات الشهرية

 2016: العلاقة بين تطور سعر الصرف وأسعار الاستهلاك في الجزائر لسنة 03الجدول رقم
 2016 الأشهر سعر الصرف أسعار الاستهلاك

177,42 107,3252 1 

177,06 108,3279 2 

180,36 108,7168 3 

182,07 109,1286 4 

183,31 110,6228 5 

185,79 110 ,3718 6 

184,90 110,4325 7 

185,67 109,6457 8 

186,37 109,7371 9 

185,14 109,9685 10 

187,97 110,7609 11 

188, 33 110,527’ 12 

 التقرير الثلاثي لبنك الجزائرالمصدر:                                                         
 والمنحنى البياني يوضح ذلك:

 2016العلاقة بين سعر الصرف وأسعار الاستهلاك لسنة : 13الشكل رقم
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 03من إعداد الطلبة من خلال الجدول رقمالمصدر:                                           
أن التغير في سعر الصرف والمستوى العامل للأسعار له نفس الاتجاه  2016نلاحظ أيضا في سنة    

 والسلوك.
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والتسع الأشهر الأولى  2017الرابع: تطور سعر الصرف وأسعار الاستهلاك لسنة المطلب 
 2018من سنة 

الي الخاص ول التدحتى يتم تحديد التغيرات في سعر الصرف والاسعار الاستهلاكية سيتم ادراج الج      
 2018و 2017لسنة  بالإحصائيات الشهرية

 2017وأسعار الاستهلاك في الجزائر لسنة سعر الصرف تطور : العلاقة بين 04الجدول رقم
 2017 الأشهر سعر الصرف أسعار الاستهلاك

191,74 109,6906 1 

190,63 110,1784 2 

192,84 110,0140 3 

193,54 109,3475 4 

192,82 108,5771 5 

193,37 107,8459 6 

190,62 108,4355 7 

194,03 110,8852 8 

196,14 113,2077 9 

197,18 115,2205 10 

197,11 115,0396 11 

197,62 114,9327 12 

198,59 113,4278 1 2018 

197,44 114,4395 2 

198,92 114,0777 3 

200,07 114,8873 4 

203,71 116,4508 5 

205,92 117,6749 6 

201,97 117,7024 7 

202,89 117,8824 8 

203,54 118,1587 9 

 التقارير الثلاثية لبنك الجزائر المصدر:                                                
توضح لنا البيانات الإحصائية أن التغيرات تأخذ نفس المنحى وهذا ما تم ملاحظته من خلال الجدول أعلاه 

لال يمكن تأكيدها الا من خفي كل سنوات الدراسة مما يوحي بوجود علاقة طويلة الاجل بين المتغيرات لا 
 .الاختبارات القياسية
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 : الأساليب القياسية المستخدمة في الدراسةالثانيالمبحث 
الدراسات استخدام طرق القياس الكمية ووسائل الإقناع الإحصائية، وذلك لتحديد تحتاج البحوث و 

براز الاتجاهات العامة للظواهر الاجتماعية والإدارية وتحليل العلاقات المتشابكة والمتبادلة  الخصائص وا 
مل شبين الظواهر على أساس موضوعي غير متحيز. وهذا ما نشهده من تطور متسارع في علم الإحصاء لي

كافة جوانب العمليات والطرق الإحصائية والمرتبطة بالسلاسل الزمنية، وتعتبر السلاسل الزمنية من بين أهم 
 الوسائل الإحصائية، وذلك للأسباب التالية: 

 المتغيرات وصعوبة قياسها كالذوق؛ غياب العلاقات السببية بين -
 ؛ت الكافية حول المتغيرات المفسرةعدم توفر المعطيا -
حصائيا اقتصاديا الاقتصادي القياس نموذج رفض حالة في -  الإحصائية الوسائل باستخدام وتنبؤيا وا 

 علمية اتيلإمكان وتطلبها معتبرة لمعلومات استعمالها ورغم (الانحدارية) النماذج هذه لكون ،ةالمناسب
 لمجهود.ا هذا مستوى في دوما ليست نتائجها فإن كبيرة، وبشرية

 .للمسيرين بالنسبة ونتائجها تفسير سهولةو  الزمنية السلاسل نماذج تركيب بساطة  -
ستقراريتها، والتكامل سيتم الوفي هذا المبحث  تطرق إلى ماهية السلاسل الزمنية، طبيعتها، وا 

 المشترك، بالإضافة إلى نموذج تصحيح الخطأ.
 المطلب الأول: ماهية السلاسل الزمنية

ع بواسطة تقوم بتفسير المتغير التابالتي يعد تحليل السلاسل الزمنية واحدا من أكثر الطرق شيوعا 
انات مرتبة عبارة عن بي هيبيانات السلاسل الزمنية بذلك فو الزمن أو عبر السلوك الماضي لذلك المتغير. 

ة وتعبر معظم السلاسل الزمني زمنيا بالأيام أو الأسابيع أو الشهور أو فصول السنة الأربعة أو الأعوام.
رية ، أو تقلبات دو الطويل(المدى  فيأي ارتفاعات أو انخفاضات تصادية عن اتجاهات طويلة المدى )الاق

ي التغيرات وهوالتغيرات الفصلية ) ،تظهر كل عدة أعوام( التي)الحركة شبه الموجبة أعلى وأسفل الاتجاه 
تتكرر بانتظام كل عام بسبب الطقس أو الأحوال الاجتماعية أو التأثيرات غير المعتادة أو العشوائية  التي
 تنشأ من الإضرابات أو الكوارث الطبيعية أو الحروب أو غيرها من الأحداث غير المعتادة. التي
 تعريف السلاسل الزمنية أولا:

 زمنية فترات خلال مأخوذة ما بمؤشر الخاصة القيم من مجموعة عن عبارة هي الزمنية السلسلة
 نتيجة يتشكل الزمنية السلسلة حدود من (yt) قيمة كل الزمن، عبر المؤشر ذاك تعكس تطور وهي متتالية،
 أربع إلى تقسيمها اصطلاحا يمكن التيو  المدروسة الظاهرة في المؤثرة العوامل من كبير عدد لتفاعل

 1:مجموعات
 ؛السلسلة تطور لمسار العام الاتجاه تكوين إلى تفاعلها يؤدي التي العوامل -

                                                           

 .279، ص 2007ديوان المطبوعات الجامعية، بن عكنون، الجزائر،  الاقتصاد القياسي،مكيد علي،  -1 
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 ؛السلسلة في الموسمية التقلبات عنها تنشأ التي العوامل -
 ؛الدورية التقلبات تكوين إلى تؤدي التي العوامل -
 .السلسلة قيم على العشوائي التأثير ذات العوامل -

 (Observation)هي عبارة عن مجموعة من القيم )المشاهدات(  (Time Séries)السلسلة الزمنية  
لية التي تأخذ شكل تاوالعلاقة ال 1،معينة في فترة زمنية غالبا ما تكون متساوية ومتتاليةظاهرة التي تأخذها 

 قيمة والثاني يمثل ،أحدهما يمثل الزمن )المتغير المستقل( :السلاسل الزمنية عادة ما تتضمن متغيرين
y                   2 المعتمد(. ويمكن صياغته على الشكل التالي: )المتغيررة الظاه = f(x) 

 : تمثل الفترات الزمنية.𝑥الظاهرة.  : تمثل قيمة 𝑦حيث أن: 
على قيم  التغيرات التي تطرألسلاسل الزمنية، هو معرفة طبيعة الهدف الرئيسي لاستخدام تحليل ا 

الزمنية المختلفة وبالتالي إجراء التنبؤات لهذه الظاهرة. وعادة ما توصف هذه الظاهرة المدروسة في الفترات 
التنبؤات بالتنبؤات قصيرة الأمد، وذلك لكون أسلوب الحصول عليها بسيط يأخذ بعين الاعتبار دراسة الظاهرة 

 بشكل عام دون الخوض في تفاصيل العوامل المؤثرة على نمط تكوين تلك الظاهرة.
 Continuosالســــــــلاسل الزمنيـــــــة تقسم إلى نوعيـــــــــن: الأولى تعــــــــــرف بالســــــلاسل الزمنية المستمرة  

Time Séries) ، وفيها تتكون البيانات باستمرار الزمن، ومثال ذلك ظاهرة الولادات أو الوفيات أو الدخل
 Discrète)لاسل الزمنية يعرف بالسلاسل الزمنية المتقطعة القومي...الخ، في حين النوع الثاني من الس

Time Séries) ة في ساقطمتوفيها تتكون البيانات خلال فترة زمنية محددة، مثال ذلك كميات المطر ال
فصل معين دون آخر وكذلك الهزات الأرضية أو البراكين الثائرة. وسواء كانت السلسلة الزمنية مستمرة أو 

 .ة تكوينها يتأثر بتغير المركبات المكونة لهامتقطعة فإن طبيع
 ثانيا: مركبات السلسلة الزمنية

يقصد بها العناصر المكونة للسلسلة الزمنية، وهي تفيد في تحديد سلوكها في الماضي وكذا  
 المستقبل، ويمكن إدراج هذه المركبات في العناصر التالية:

 Séculaire Trend العام الاتجاه-1
  Seasonal variations    الموسمية التغيرات-2
   Cyclical variations الدورية التغيرات-3
 Random variations( )العرضيةالعشوائية  التغيرات-4

                                                           
، 2009الأردن،  ،، دار صفاء للنشر والتوزيع1، طالتطبيقي الإحصاءأساليب ، إيمان حسين حنوش، طعمهحسن ياسين  -11

 .395ص 
 .397 ،396، ص ص 2002، دار وائل للنشر، الأردن، طرق القياس الاقتصاديأموري هادي كاظم الحسناوي،  -2
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للظاهرة ميل قيم الظاهرة نحو الزيادة أو النقصان خلال فترة زمنية معينة،  بالاتجاه العامويقصد  
الاتجاه العام للظاهرة موجب إذا تزايدت قيم الظاهرة بمرور الزمن في حين السلسلة الزمنية  حيث يقال أن

 يكون لها اتجاه عام سالب إذا اتجهت قيم الظاهرة إلى التناقص خلال الحقبة الزمنية المدروسة.
عيد، بقد يأخذ الاتجاه العام شكل خط مستقيم أو شكل منحنى، والذي يجسد التغيير على المدى ال 

 وهذا الاتجاه قد يكون خطيا، وبالتالي الزيادة من فترة إلى أخرى تكون بنسب مئوية ثابتة.
مما  ريتمياللوغاوقد نجد في الواقع أشكالا مختلفة للاتجاه العام ومعالجتها تتم بواسطة التحويل  

سلسلة ختلفة لمكونات اليظهر اتجاها خطيا، أو بواسطة تقنيات الانحدار غير الخطي في حالة العلاقات الم
وتعتبر مركبة الاتجاه العام من أهم المركبات في المدى الطويل، إذ يمكن   1الزمنية التي تكون معقدة جدا.

 2الاعتماد عليها أساسا في بناء التنبؤات المستقبلية.
لال خ من المركبات الأساسية للسلسلة الزمنية ويظهر تأثيرها بشكل منتظم التغيرات الموسميةتعد  

فترة زمنية معينة قد تكون ربع سنة أو كل فصل أو شهر، وتحدث هذه التغيرات نتيجة لاختلاف المناخ أو 
التغيرات التي تطرأ على الدورات هي  الدورية التغيراتعادات اجتماعية أو مناسبات دينية، على عكس 

مثال ذلك فترة  3.الجيب أو الجيب تمامالاقتصادية من ارتفاع وهبوط بمدة تتجاوز السنة وبيانها كبيان دالة 
 ن، وهناك ثلاثة أنواع من الدورات:الرخاء أو الكساد التي يمر بها اقتصاد بلد معي

 طويلة وأمدها حوالي نصف قرن؛ دورات-1
 متوسطة وأمدها حوالي عشرة سنوات؛ دورات-2
 قصيرة وأمدها حوالي خمسة سنوات. دورات-3

الدورية، عندما تتوفر عينات إحصائية كبيرة لفترات زمنية طويلة، المرتبطة يمكن إظهار التقلبات  
  4بالديناميكية العامة لنشاط السوق وبالمرحلة التي يوجد فيها اقتصاد بلد ما من الدورة الاقتصادية العامة.

والتي غالبا ما يشار إليها عند حصول ظروف شاذة أو عوامل  التغيرات العشوائية أو العرضيةأما  
والتي من شأنها التأثير في زيادة قيم الظاهرة  5مفاجئة كالحروب والفيضانات والزلازل وانتشار الأوبئة وغيرها،

                                                           
، ديوان المطبوعات الجامعية، بن عكنون، 3، طالسلاسل الزمنية وتقنيات التنبؤ في المدى القصيرمولود حشمان،  -1

 .26، ص 2010الجزائر، 
آليات المفاضلة بين النماذج في التنبؤ بحجم المبيعات )الاختيار بين نموذج الانحدار ونموذج السلاسل عاشور بدار،  -2

لة، جامعة المسي التسيير،، مجلة العلوم الاقتصادية وعلوم -دراسة حالة: مؤسسة ملبنة الحضنة بالمسيلة –الزمنية( 
 .207، ص 2013، 13العدد  الجزائر،

 ، 27/10/2010 ، تاريخ النشرأسلوب تحليل السلاسل الزمنيةأحمد السيد طه السيد كردي،   -3

Kenanaonlinline.com/users/ahmedkordy/posts/157780  http:// 16/04/2014 أطلع عليه  
 .280 ، صمرجع سبق ذكره، مكيد علي -4 

  .183 ص، 2008 الأردن، البداية،، دار 1 ، طمبادئ الإحصاءأحمد عبد السميع طبية،  -5
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ن يأو نقصانها، ونتيجة لصعوبة الفصل بين التغيرات الدورية والتغيرات العشوائية لذلك يجرى تحليل تأثير هذ
المركبين سوية ويشار إلى ذلك بتأثير المتبقي من قيم الظاهرة بعد استبعاد أثر كل من الاتجاه العام والتغيرات 

 الموسمية.
تجدر الإشارة هنا إلى أن المركبات الأربعة المذكورة أعلاه تمثل حجر الأساس في بناء نماذج  

فيه يفترض  والذي (Additive model)لتجميعي السلاسل الزمنية، وأول هذه النماذج ما يعرف بالنموذج ا
بأن قيمة الظاهرة للفترة الزمنية المحددة تتولد نتيجة لحاصل جمع المركبات المتمثلة بالاتجاه العام، الموسمية، 

 1التغيرات الدورية والعرضية، ويمكن كتابة هذا النموذج بالشكل التالي:
𝑌𝑖=𝑇𝑖+ 𝑆𝑖 + 𝐶𝑖 + 𝐼𝑖 

  𝑖 تمثل قيمة الظاهرة في الفترة :𝑌𝑖حيث أن: 
𝑇𝑖  تمثل القيمة الاتجاهية في الفترة :𝑖 
𝑆𝑖:  تمثل التغير الموسمي في الفترة𝑖 
𝐶𝑖 : تمثل التغير الدوري في الفترة𝑖  
𝐼𝑖 : تمثل التغير العرضي في الفترة𝑖 

وفيه  (Multiplicative mode)أما النوع الثاني من نماذج السلاسل الزمنية فيسمى حاصل الضرب  
ل الذكر، ويمكن صياغة هذا النموذج بالشك ة السالفةتتولد الظاهرة نتيجة لحاصل ضرب المركبات الأربع

.𝑌𝑖=𝑇𝑖. 𝑆𝑖                          التالي: 𝐶𝑖. 𝐼𝑖 
حيث أن الرموز في النموذج أعلاه تأخذ نفس المعنى المذكور في النموذج التجميعي، علما أن 
الاتجاه العام هو المتغير الوحيد الذي يقاس بوحدات الظاهرة المدروسة، أما باقي المركبات فهي قيم نسبية، 

قي يستخدم لواقع التطبيويأخذ اللوغاريتم لطرفي نموذج حاصل الضرب يتحول إلى النموذج التجميعي. في ا
نموذج حاصل الضرب في حالة بقاء نسبة التغير الموسمي إلى الاتجاه العام ثابتة، وفي حالة ثبات التغيرات 

 الموسمية يفضل استخدام النموذج التجميعي. 
 ثالثا: طبيعة السلاسل الزمنية

 تحليل إلى نتطرق ذلك قبل لكنو  مستقرة، غير سلاسلو  مستقرة سلاسل نوعين، الزمنية للسلاسل
، وكذا في تحديد المستقرة غير السلاسل من المستقرة السلاسل تحديد في لأهميتها الذاتي الارتباط دوال

 درجة الانحدار الذاتي ونماذج المتوسطات المتحركة.
 الزمنية للسلسلة الجوهرية الخصائص أهم لاستخلاص منا محاولةو  دائما :الذاتي الارتباط دوال تحليل-1

 هما الأهمية بالغتين خاصيتين إلى العنصر هذا في نتطرق النمذجة، لأغراض بعد في منها الاستفادة بغية
 .الجزئي الذاتي الارتباط دالةو  الذاتي الارتباط دالة

                                                           
، مذكرة ماجستير (2011-1970علاقة الواردات بنمو الناتج الداخلي الخام دراسة القياسية حالة الجزائر )، رقاني زينب -1

 . 81، ص 2014، الجزائر، -3-في العلوم الاقتصادية، جامعة الجزائر
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1: (ACF) يالذات الارتباط دالة-أ

 المشاهدات بين الموجود الارتباط مدى لمعرفة الباحث إليه يلجأ مقياس الذاتي الارتباط دالة تعتبر       
 عن أما، 2الزمنية للسلسلة الهامة الخصائص بعض إبراز في بالغة أهمية ذات وهي مختلفة، فترات في

  ي:التال النحو على فهي الرياضية صيغتها
𝑝𝑘 =

𝑐𝑜𝑣(𝑌𝑡, 𝑌𝑡−𝑘)

𝜎𝑌𝑡
𝜎𝑌𝑡−𝑘

=
∑ (𝑌𝑡 − 𝑌̅)(𝑌𝑡−𝐾 − 𝑌̅)𝑛

𝑡=𝑘+1

√∑ (𝑌𝑡−𝐾 − 𝑌̅)2𝑛
𝑡=𝑘+1  √∑ (𝑌𝑡−𝐾 − 𝑌̅)𝑛

𝑡=𝑘+1

………(01) 

∑  إلى يساوي هوو  Yt الزمنية السلسلة متوسط هو Y̅ :أن حيث Yt
n
t=1

𝑛
 

          𝜌𝑘: معامل الارتباط الذاتي 
 يطرح الذي والسؤال الذاتي، الارتباط دالة تحليل من أساسا تنطلق الزمنية السلسلة استقراريه دراسة

  :التالي بالاختبار نستعين السؤال هذا على وللإجابة معدومة، تكون قيم التي معرفة هو نفسه
{
𝐻0:                         𝜌𝑘 = 0 
𝐻1:                         𝜌𝑘 ≠ 0  

  
 كل أجلمن " (Quenouille) كينوي"برهن أنه إلا ،(t.Student) ستودنت اختبار استخدام نستطيع إذن
𝑛 كبيرة عينة ≥  المعياري والانحراف المعدوم الوسط ذو الطبيعي التوزيع إلى تقريبا ينتهي ρk المعامل  30

1 درهق المعامل

√N
 كما يلي:ρk  للمعامل الثقة مجال يعطى ومنه 

ρk = 0 ± Z
α

2⁄ .
1

√N
………… . (02) 

  .العينة حجم تمثل N : :حيث
α :التالية القيمة تأخذ ما وعادة المعنوية مستوى تمثلα = Zأي أن   0.05

α
2⁄ = 1.96 

، مدلولية ρ̂K القول أن   يمكننا-معدومةأي أنها  –داخل مجال الثقة   ρ̂K المحسوبة المعاملات كل كانت إذا
 معهو  (Correlogramme) الذاتي الارتباط لدالة بيان لنا توفرEviews  امجنبر  إن .صحيح والعكس
 .ρ̂K  مدلولية معرفة من يمكننا مما الثقة، مجال
(PACF) الجزئي الذاتي الارتباط دالة -ب 

 4ي:التال العام الشكل يأخذ تحديده نريد الذي النموذج كان إذا: 3
Xt = ∅1Xt−1 + ∅2Xt−2 + ∅3Xt−3 + ⋯+ ∅pXt−p + εt ………… . (03) 
𝑗 حيث: Ĵ∅فإنه يمكن تعريف دالة الارتباط الذاتي الجزئية بأنها تمثيل شكل بياني لمعاملات هذا النموذج  =

1,2,3, … , 𝑝 فما يمكن ملاحظته هو أن معاملات هذه الدالة تقوم بحساب مقدار الارتباط بين زوج من ،
ρ∅، حيث نستطيع أن نكتب Xt−p و Xt؛ أي بين 𝑝 مشاهدات السلسلة الزمنية بفارق زمني بينهما يقدر بـ =

                                                           
1- ACF: Auto Corrélation Fonction.  

 .145 ، صمرجع سبق ذكرهمولود حشمان،  -2 

3 - PACF : Partial  Auto Corrélation Fonction. 

 .83، ص مرجع سبق ذكرهرقاني زينب،  -4 
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ωρρ  مع(ω  كما في دالة الارتباط الذاتي ولكن هذه المرة ،)معاملات دالة الارتباط الذاتي الجزئية المقدرة
 .Xt−p  و Xtنأخذ بعين الاعتبار كل المشاهدات الواقعة بين 
kj  (j∅ولحساب معاملات دالة الارتباط الذاتي الجزئية  = 1,2,3, … , p) طريقة تعتمد على الحل المتسلسل
  والمعبر عنها كما يلي:  Durbinلمجموعة من المعادلات التي تشكل خوارزمية 

{

ω11 = ∅1                                                                                                 

ωkk  =
∅k−∑ ωk−1,j∅k−j

k−1
j−1

1−∑ ωk−1,j∅j
k−1
j−1

                       ; k = 2,3,4 ……… (04)      

ωjk = ωk−1,j − ωkkωk−1,k−j                               ; k=2,3,4;j=1,2,3,…(k−1) 

                                                                                 

 
يها بيانيا لا يمثل ف ولكر-يولهي صفة  الأسفلمن  مثلثيهوبهذه الطريقة نحصل على مصفوفة 

     إلى المعاملات الواقعة على القطر الرئيس ونقطي كما يلي:

[
 
 
 
 
∅11

∅21 ∅22

∅31 ∅32 ∅33

… . … . . … . .
∅𝑘1 ∅𝑘2 …… . ∅𝑘𝑘]

 
 
 
 

 

، التي تختلف عن الصفر بمعنوية لهذا 𝜔𝑘𝑘التساؤل المطروح ما هي قيمة نودائما يكو 
:𝐻0نختبر 𝝎𝒌𝒌 = 𝐻1: 𝝎𝒌𝒌ضد 0 ≠  ( كما يلي:𝝎𝒌𝒌نقوم بحساب الخطأ المعياري )، ومن أجل هذا 0

𝛔̂(𝛚̂𝒌𝒌) =
𝟏

√𝐓
…………………(𝟎𝟓) 

    𝜔̂بالعلاقة التالية: t.Student ثم بعد ذاك نحسب قيمة
t𝛚̂𝒌𝒌 =

𝜔̂−𝜔

𝜎̂( 𝜔̂)
………………… . . (𝟎𝟔) 

 فيما أهمها وتتمثل المستقرة الزمنية للسلاسل المستقرة النماذج من كثيرة أنواع توجد: المستقرة النماذج-2
 :يلي

 تكون𝑌𝑡 الحالية المشاهدات p الرتبة من الذاتي الانحدار نموذج في: (AR) الذاتي الانحدار نموذج-أ
 الحالية، الفترة في العشوائي الخطأ الاعتبار بعين الأخذ مع،  pة الفتر  حتى السابقة بالمشاهدات مرتبطة
 :الآتي بالشكل الذاتي الانحدار نموذج كتابة يمكن وبالتالي

𝐴𝑅(1): 𝑌𝑡 = 𝛼 + ∅𝑌𝑡−1 + 𝜀𝑡 

𝐴𝑅(2): 𝑌𝑡 = 𝛼 + ∅1𝑌𝑡−1 + ∅2𝑌𝑡−2 + 𝜀𝑡 

 1وبصفة عامة:
 𝐴𝑅(𝑃):𝑌𝑡 = 𝛼 + ∅1𝑌𝑡−1 + ∅2𝑌𝑡−2 +∙∙∙ +∅𝑝𝑌𝑡−𝑝 + 𝜀𝑡 …………(07) 

,1∅حيث:  ∅2, … , ∅𝑝  سالبة أو موجبة تكون قد النموذج معاملات. 
                                                           

 حافظة الانبار،في ماستخدام تحليل السلاسل الزمنية للتنبؤ بأعداد المصابين بالأورام الخبيثة سعدية عبد الكريم طعمه،   -1
 ، جامعة الانبار،  8، العدد 4مجلة جامعة الانبار للعلوم الاقتصادية والإدارية، كلية الإدارة والاقتصاد)فلوجه(، المجلد 

 .376، ص 2012
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𝜀𝑡 :الحالية الفترة في العشوائي الخطأ .t 
𝑌𝑡 :الحالية الفترة في المتغير قيمة هو.t  

 بتطبيق  العلاقة كتابة ويمكن AR(P). أيضا ويكتب ,0,0ARIMA (P)ي: التال بالشكل عنه ويعبر
 ي:التال بالشكل "L" التأخير معاملا

AR: (1 − ∅1L − ∅2L
2 − ⋯ . . ∅PL

P)YT = εt …… . (08) 
 حيث:

  𝐿𝑝𝑌𝑡 = 𝑌𝑡−𝑝  مع 𝐿: هو  معامل التأخير. 
𝑞 الرتبة ذو المتحرك المتوسط سيرورة في ،tY السلسلة ملاحظة تكون: المتحرك المتوسط نموذج-ب ≥ 1 

 MA(q)أو ARIMA(0,0,q) بالرمز لها نرمز التي العشوائية مرجح للأخطاء متوسط بواسطة معممة
 وتكتب، والمؤخرة الحالية العشوائية للأخطاء المرجحات مجموع بواسطة)موضحة𝑌𝑡  السيرورة فإن وبالتالي
 1:التالي الشكل على معادلتها

𝑦𝑡 = 𝜀𝑡 − 𝜃1𝜀𝑡−1 − 𝜃2𝜀𝑡−2 − ⋯− 𝜃𝑞𝜀𝑡−𝑝 … . . (09) 
 :حيث

  θ
𝑖
(i = 1…q)سالبة أو موجبة تكون أن يمكن النموذج معلمات. 

: 𝜀𝑡 أي ؛ثابت تباينو  صفري حسابي بمتوسط طبيعي توزيع تتبع مستقلة عشوائية متغيرات: 
εt~BB(0, σε

2) 
 :التالي بالشكل "L"التأخير معامل بتطبيق العلاقة كتابة ويمكن

Yt = (1 − θ1L − θ2L
2 − ⋯− θqL

q)εt ………(10) 
هنا إلى أن اختيار أو تحديد رتبة النموذج يمثل أهم وأصعب مراحل تـحـلـيـل  نود الإشارة :مختلط نموذج-3

السـلاسل الزمنية، حيث تتوقف باقي الخطوات الخاصة بالتحليل على مدى الدقة في هذا الاختيار، خاصة 
 وأنه لا يوجد أسلوب ومعيار متفق عليه لإتمام هذه الخطوات، بل تعتمد بصورة كبيرة على خبرة الشخص

 القائم بالتحليل.
 المشاهدات بين يجمع نموذج يقدم حيث السابقين، النموذجين بين ARIMAيجمع  النموذج هذا

  Pالدرجة من انحدار لنموذج تخضع  Yt أن ونقول، ARIMA(p,q) الصيغة يأخذو  السابقة، السابقة والأخطاء
 :التالي الشكل على كتب إذا، qة الدرج من متحرك ومتوسط

 𝑌𝑡~𝐴𝑅𝐼𝑀𝐴(𝑝, 𝑞) 
𝐴𝑅𝐼𝑀𝐴(𝑝, 𝑞): 𝑌𝑡 − ∅1𝑌𝑡−1 − ∅2𝑌𝑡−2 −∙∙∙ −∅𝑝𝑌𝑡−𝑝 = 𝜀𝑡 + 𝜃1𝜀𝑡−1 + 𝜃2𝜀𝑡−2 +∙∙∙ +𝜃𝑝𝜀𝑡−𝑝 … . (11) 

 :التالي بالشكل «L»التأخير معامل بتطبيق العلاقة كتابة ويمكن
(1 − ∅1𝐿 −∙∙∙ −∅𝑃𝐿𝑃)𝑌𝑡 = (1 + 𝜃1𝐿 +∙∙∙ +𝜃𝑞𝐿

𝑞)𝜀𝑡 
                                                           

دراسة تطبيقية على أعداد تلاميذ الصف الأول –في تحليل السلاسل الزمنية  Jenkins-Boxمنهجية عثمان نقار،  -1 
، سوريا، 3، العدد 27المجلد  سوريا، ة والقانونية،ـاديـتصــوم الاقـلـعـلـق لـشـة دمـعـامـة جـلـجـ، م-من التعليم الأساسي في سورية

 .131 ، ص2011
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ɸ(𝐿)𝑌𝑡                   أي: = 𝛩(𝐿)𝜀𝑡 ………………(12) 
       حيث:

…….(13) {
ɸ(𝐿) = (1 −  ∅1  L − ⋯ −   ∅p LP)

𝛩(𝐿) == (1 −  θ1  L −  ⋯ −  θ
 p

 Lq)
 

 السلاسل الزمنية استقراريهرابعا: 
 الاستقرار صفةو بيانات سلسلة زمنية تفترض أنها مستقرة،  كل الدراسات التطبيقية التي تستخدم

 الاستقرار، صفة غياب حالة فيو  بعد، فيما لها تتعرض سوف التي الإحصائية الخصائص ضـعـبـب ددـحـتـت
 البيانات أن إلى هذا ويرجع ،زائفا غالبا يكون الزمنية السلسلة متغيرات بين عليه نحصل الذي الانحدار فإن

 نفس في إما المتغيرات جميع على تؤثر معينة ظروفا يعكس الذي الاتجاه عاملبها  يوجد ما غالبا الزمنية
  .معاكسة اتجاهات في أو الاتجاه

 هي أنهاعلى  المستقرة الزمنية السلسلة تعريف يمكنوخصائص استقرارية السلاسل الزمنية:  مفهوم-1
 المعنى نذكر أن يمكن كما ة.موسمي تقلبات على ولا عام اتجاه على يتحتو  لا التي الزمنية السلسلة تلك
 وتباينها متوسطها يتغير لم إذ مستقرة الزمنية السلسلة تكون أنه مفاده والذي للاستقرارية التقني المدلول أو

 ن.الزم مع منهجيا
 السلسلة تكون حيث الزمنية، السلسلة استقرار خصائص نذكر أن يمكن التعاريف هذه خلال ومن

 1ر:توف إذا مستقرة الزمنية
 ثبات متوسط القيم عبر الزمن )مستقل عن الزمن(. -

𝐸(𝑦𝑡) = 𝐸(𝑦𝑡+𝑚) = 𝜇     ∀𝑡, ∀𝑚 
 .الزمن عبر التباين ثبات -

𝑉𝑎𝑟(𝑦𝑡) = 𝐸(𝑦𝑡 − 𝜇)2 = 𝛿2       ∀𝑡 
 على معتمدا المتغير لنفس قيمتين بين covariance يراالتغ يكون أن أي ؛الزمن عن مستقل يراالتغ -

 .التغاير عنده يحسب الذي للزمن الفعلية القيمة على وليس القيمتين بين الزمنية الفجوة
𝐶𝑂𝑉(𝑦𝑡, 𝑦𝑡+𝑘) = 𝐸[(𝑦𝑡 − 𝜇)(𝑦𝑡+𝑘 − 𝜇)] = 𝛾𝑘 

 ويخضعون مستقلين 𝜀𝑡كل  به 𝜀𝑡 أبيض لتشويش مسار يكون أنه الخصائص هذه خلال من ويظهر
𝑁(𝛿𝜀 التوزيع لنفس

 .مستقرا (2
 لا السلسلة أن هذا يستلزم إذ مستقر، مسار تحقق كانت إذا فقط مستقرة زمنية سلسلة تكون إذن

 عبر يتطور عامل أي يكون لا عمومية أكثر وبصفة موسمية، تقلبات على ولا عام اتجاه على لا تحتوي
 .الزمن

                                                           
والنمو الاقتصادي في الجزائر باستخدام التكامل المشترك ونموذج العلاقة بين التضخم والبطالة مصطفى خربوش،  -1

  .148، ص 2015، 07العدد  الجزائر، ،ورقلة، مجلة أداء المؤسسات الجزائرية، جامعة تصحيح الخطأ
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 الزمنية، السلاسل استقرارية اختبار في تستخدم التي المعايير من عدد هناك يوجد: الاستقرارية اختبارات-2
 1:منها نذكر

 كانت إذا ما تحديد خلالها من نستطيع التي الوسائل بين من البياني الشكل يعتبر :البياني الشكل -
 إمكانية عن بسيطة فكرة لوو  إعطاء في مهمة فهي ،محضة إحصائية أدوات على بالاعتماد ليسو  ردةلمجا

 .عدمها من السلسلة استقرارية
 مع معا الاثنين أو الفصلية على أو العام الاتجاه مركبة لا فيها توجد لا الزمنية السلسلة كانت إذا

 فيها توجد لا التي السلاسل بعض هناك لأن مستقرة، سلسلة فهي السلسلة شكل في هيكلي تغير وجود عدم
 طرأ التي السلاسل تلك خصوصا مستقرة، غير ذلك رغم فهي الفصلية، المركبة لاو  العام الاتجاه مركبة لا

 ثابتة غير( تباينها) تهاتقلبا التي السلاسل أن كما(، (𝑫𝑺شكل من مستقرة غير تغيرات هيكلية، فهي عليها
 .مستقرة غير سلاسل أيضا هي
 المشاهدة، ربع قبل تنعدم أن إلى بسرعة تتناقص الذاتي الارتباط دالة قيم كانت إذا :الذاتي الارتباط دالة -

 إذا: مثلا مستقرة، غير الزمنية السلسلة فإن ذلك، غير مستقرة، بحوزتنا التي السلسلة أن اعتبار يمكن فإنه
 ربع قبل تنعدم أخرى، الةـــــــــح في أو اهداتــــــالمش عـــــــــرب بعد حتى الذاتي اطـــالارتب دالة مدلوليه تنعدم لم

 .أخرى مرة الارتفاع إلى تعود ثم المشاهدات
 :نذكر الذاتي الارتباط دالة استخدامات بين ومن

 ؛المدروسة الظاهرة مشاهدات بين الارتباط درجة تقيس -
 ؛المتحركة المتوسطات نماذج درجة تحديد في تساعد -
 .الذاتي الارتباط دالة معاملات أن في يتجلى لذياو  الزمنية، السلسلة استقرارية مدى تحديد على تساعد -

)والتي تعادل  k الدرجة قبل أي بسرعة، تتلاشى -
𝑻

𝟒
 ؛عليه متفق هو كما (

 .الخ...العام الاتجاه كالفصلية، الاستقرارية عدم أسباب كشف في تساعد -
 السّلسلة استقرارية مدى عن مبدئيّة فكرة تعطينا أن يمكن البيانية الدّارسة: الجذر الأحادي اختبارات-3

 سدّ  أجل ومن الاستقرارية. عدم سبب عن تفصح لا أنها كما قطعيّة، بصفة   لا يكون ذلك ولكن ،الزمنية
 للمتغيرة البياني التمثيلالذاتي،  الارتباط )دالة البيانية بالطريقة المرتبطة معالجة النقائص وبغية الثغرة هذه

 ما هذا وعمومًا بحتة، كمية إحصائيةاختبارات  على يعتمد بديل من استعمال بد لا كان الزمن( بدلالة
 السلسلة استقرارية دراسة من تمكننا لا الأخيرة هذه أن إذ باختبارات الجذر الأحادي، يسمى فيما تجسّد
، إذ تعتبر من أهم الأساليب المعاصرة في تحديد الاستقرارية عدم سبب عن بل تعرّفنا فحسب الزمنية

 .الزمنية السّلاسل من نوعين بين الأخير هذا حسب ونميز ،2استقرارية البيانات
                                                           

 .87، 86ص  ، صمرجع سبق ذكرهرقاني زينب،   -1

ة العراقية ، المجلالتكامل المشترك مع تطبيق عملي انحداردراسة مقارنة في طرائق تقدير ، كنعان عبد اللطيفعبد الرزاق  -2 
 153، ص 2012، 33 العدد-العاشرةالسنة  بغداد، للعلوم الاقتصادية،
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 (Trend Stationary) (TS)السلاسل الزمنية المستقرة حول الاتجاه العام  -
 الشكل وتأخذ السلسلة في الزمن عامل وجود عن ناتج استقراريتها وعدم مستقرة، غير النماذج هذه

 :التالي
Yt = ft + εt ………………(14) 

 أبيض تشويش يملك العشوائي : الحد εtحدود من الدرجة الأولى.   كثير حيث: دالة
 :التالي الشكل انتشارا تأخذ الأكثر والنماذج

Yt = γ + tβ + εt ……………(15) 
ft                                     حيث:   = γ + tβ 

 .الأولى الدرجة من حدود كثير :مع
 لكننا الزمن، لعنصر تابع هو الحسابي المتوسط أو الرياضي التوقع لأن مستقر، غير (15) نموذج

γ̂) المقدار ، ونطرح(MCO) الصغرى المربعات (γ،β) بطريقةالمعالم  تقدير بعد مستقرا جعله نستطيع + tβ̂ 

Yt)أي: Yt  من  ( − (γ̂ + tβ̂ ) ). 
 الصدمات أثر استمرارية عدم هو السلاسل من النوع هذا تميز التي الهامة الخصائص بين من
 ومؤقت. عابر يكون الصدمة أثر أن إذ الزمن، مع مرور العشوائية

  (Differency Stationary)  (DS)السلاسل الزمنية مستقرة الفروقات  -

جعلها مستقرة  يمكنو العشوائي  عامل عن ناتجة استقراريتها وعدم مستقرة، غير أيضا النماذج هذه 
  :أي (d)الدرجة من الفروقات باستعمال

(1 − L)dYt = β + εt ……… . . (16) 
 التكامل بدرجة أيضا تسمىو  الفروقات درجة d:      التأخير عامل L:   حيث:
 السلاسل أغلب لأن النماذج، هذه في الأولى الدرجة من الفروقات نستعمل ،الأحيان غالب وفي

  d=1أي:  ،الثانية أو الأولى الدرجة من الفروق راءإج بعد مستقرة المستقرة تصبح غير
  :ونكتب

(1 − L)dYt = β + εt     ⇒  Yt − Yt−1 = β + εt 
⇒ ∆Yt = β + εt ………… . (17) 

 :شكلين النماذج هذه وتأخذ
β  كان إذا - =   ؛العشوائي بالمسار أيضا يسمىو  ثابت بدون DS  نموذج يسمى0
βكان إذا - ≠  بالثابت؛ DS نموذج يسمى  0

من النوع  )السلاسل، هذا النوع من السلاسل (TS)على عكس النوع السابق من السلاسل الزمنية 
DS.يتميز بكون أثر الصدمة مع الزمن ) 

  :DF (1979) فولر-ديكي اختبار-أ
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د أو عدمها لسلسة زمنية ما، وذلك بتحدي على البحث في الاستقرارية فولر-ديكيتعمل اختبارات 
 stochastique.1)(أو عشوائية  déterministe)(مركبة الاتجاه العام، سواء كانت تحديديه 

 ذاتي ارتباط وجود ، وعدمAR(1)الشكل  من نموذج حالة في صالحا يكون (DF)الاختبار  هذا
 2:التالية الفرضية على الاختبار هذا ويقوم بين الأخطاء. ما

{
H0: |ρ| = 1

H1: |ρ| < 1
 

 مستقر، أنه فتعني البديلة الفرضية بينما عشوائي مسار له ريغتمال أن دمـعـال ةـيـرضـف يـنـعـت ثـيـح
 كانت:  إذا ما حالة في ،قيم حسب ثلاث حالات نميز حيث

:|ρ| <  .الماضية المشاهدات من أهمية أكثر وزن لها الحالية والمشاهدات مستقرة،  Ytالسلسلة  1
:|ρ| =  .الماضية المشاهدات وزن نفس الحالية وللمشاهدات مستقرة، غير  Ytالسلسلة  1
:|ρ| >  الماضية ، والمشاهدات(t) الزمن مع يأسّ  بشكل يتزايد وتباينها مستقرة، غيرYt السلسلة 1

 .الحالية بالمشاهدات مقارنة كبير وزن لها
 الصغرى المربعات طريقة باستعمال الآتية الثلاثة النماذج بتقدير نقوم الفرضية هذه ولاختبار

MCO:3  
 :العام والاتجاه الثابت الحد وجود مع العشوائي السير صيغة(: 1)النموذج 

∆Yt = α + βt + ∅Yt−1 + εt; ∅ = ρ − 1……… . (18) 
 :الثابت الحد وجود مع العشوائي السير صيغة (:2) النموذج

∆Yt = α + ∅Yt−1 + εt; ∅ = ρ − 1……… . (19) 
 :العشوائي السير صيغة :(3)النموذج 

∆Yt = ∅Yt−1 + εt; ∅ = ρ − 1……… . (20) 
 :التالية الخطوات نتبع الاختبار هذا ولإجراء

 المحسوبة( باستخدام الصيغة التالية: t.Student) ∗𝒕نقوم بحساب  -
t∗ =

∅̂

S∅̂

…………… . . (21) 

 S∅̂ : .الخطأ المعياري للمعلمة المقدرة 
المجدولة فإننا نقبل فرضية العدم، أي وجود الجذر  t المحسوبة أكبر من ∗tففي حالة ما إذا كانت  -

 غير مستقرة والعكس صحيح. Yt الأحادي، ومنه السلسلة الزمنية

                                                           
، مذكرة ماجستير في العلوم التجارية، تخصص تسويق، جامعة -دراسة حالة–أساليب التنبؤ بالمبيعات خليدة دلهوم،  -1

 .78، ص 2008/2009الحاج لخضر باتنة، الجزائر، 
ان، ـــســمــلــة تــعـامـر، جـيـتـسـاجـرة مـذكـم ي،ـبـنـال الأجـمـذب رأس الـي جــا فــرف ودورهـصـر الـــعـإدارة سد، ــمـــحـــان مـــضــرم -2

 .126ص، 2006الجزائر، 
 .656، ص 2005، الدار الجامعية، مصر، سيالحديث في الاقتصاد القياعبد القادر محمد عبد القادر عطية،  -3
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 من كل اقترحه الذي الخاص الجدول من عليها الحصول يتم المجدولة tبالذكر أن  الجدير إن
 tو المحسوبة ∗tمن  كل بإعطاء تقوم الزمنية السلاسل بتحليل الخاصة البرامج أغلبية أن وفولر، كما ديكي

 المجدولة.
 ADF (1981):المطور فولر-ديكي اختبار- ب

 التي الفرضية ظل في تطبيقه يتم ، الذيDFاختبار ميز الذي القصور إثر على الاختبار هذا جاء
 ذلك، عكس بين الواقع أن حين في (،أبيض تشويش) بينها فيما مرتبطة غير العشوائية الأخطاء أن مفادها
 الباحثين حاول ولذلك المسبقة، الفرضية هذه لوضع داع لا أنه فولرو  ديكي من كل رأى 1981سنة  في لكن

 .بينها فيما الأخطاء ارتباط فرضية الاعتبار بعين الأخذ مع الاختبارات وجداول القاعديةالنماذج  بإعداد
 صياغة ويتم (P≥2)حيث  AR(p)نموذج  شكل تأخذ التي بالسلاسل خاص الاختبار هذا  
 1يلي: كما وبدونها ثابتو  عام اتجاه من ما يحتويه وفق النموذج
Yt∆ '(:1) النموذج = α + βt + ∅Yt−1 + ∑ ∅j∆Yt−j+1 + εt …………(22)

p
j=2 

Yt∆  '(:2) النموذج = α + ∅Yt−1 + ∑ ∅j∆Yt−j+1 + εt …………(23)
p
j=2 

Yt∆  '(:3النموذج ) = ∅Yt−1 + ∑ ∅j∆Yt−j+1 + εt …………(24)
p
j=2 

∅مع  = p − ,εt~(0 و 1 δ2
ε) 
  :التالية الخطوات بإتباع نقوم الاختبار هذا لإجراء

 الثلاثة. للنماذج بالنسبة الصغرى المربعات بطريقة ∅ قيمة نقدر -
 فإننا المجدولة t من أكبر المحسوبة t كانت إذا ما حالة ففي ،المجدولة tب  ونقارنها∗t بحساب  نقوم -

|ρ| أي )؛ العدم فرضية نقبل = ∅أو  1 =  .صحيح والعكس مستقرة، غيرYt  الزمنية السلسلة أن (0
 ، نذكر بعضها:ADFاختبار  طورت التي الاختبارات من العديد هناك ملاحظة:

 .1988 (PP)بيرون  –اختبار فليبس  -
 .Perron et Vogelsang 1992 اختبار -
 .Elliott, Rothenburg et Stock 1996 اختبار -
 .KPSS 1992اختبار  -

 التكامل المشتركالمطلب الثاني: 
في أواسط الثمانينات من القرن  (Cointégration)ظهرت تقنية التكامل المشترك أو المتزامن 

، ولقد اعتبره الكثير 1987سنة  Engel ،Granger، ثم 1983سنة  Grangerالماضي، وهذا من طرف 
 2من الاقتصاديين كمفهوم جديد وله أهمية كبرى في القياس الاقتصادي وتحليل السلاسل الزمنية.

                                                           
 .130، ص مرجع سبق ذكره عثمان نقار، -1

2- Régis Bourbonnais, Econométrie, Dunod, Paris, 2006, p 275.  



 أثر تغير سعر الصرف على المستوى العام للأسعار في الجزائر                             الفصل الثاني
 

59 
 

وقد ارتكز تطورها بنقطة بداية )قبل كل شيء( على صحة فرضية استقرار السلاسل الزمنية، وهي 
 لخطأ.والتقارب الديناميكي لنماذج تصحيح ا جنكيز-بوكستلك العملية التي تقوم على دمج ما بين تقنية 

تحقق أجل ال وتجدر الإشارة على أن وجود التكامل المشترك مرتبط باختبارات جذر الوحدة وذلك من
من استقرار السلاسل الزمنية فرادى )كل على حدا(، وبالتأكد من وجود تكامل متزامن بين مسارات السلاسل 

 الزمنية.
 طرق تحليل التكامل المشترك تسمح لنا بالتعرف بوضوح يمكن القول أن تعريف التكامل المشترك: أولا:

زالته  على العلاقة الحقيقية بين متغيرين )سلسلتين( وذلك بإيجاد شعاع التكامل المشترك بين السلسلتين وا 
 إذا اقتضى الأمر ذلك.

 لالتكام بعلاقة والمسماة زمنية لسلسلة الطويل المدى ديناميكية بنمذجة المتزامن التكامل يسمح
 واحد. آن في وهذا ءالأخطا تصحيح نموذج بواسطة الممثلة القصير المدى المتزامن وديناميكية

. مستقرةال غير لسلاسل مستقرة خطية توليفة عن البحث هي المتزامن للتكامل الجوهرية والفكرة
 ننتج فإنه ،الأولى الرتبة نفس من متكاملة زمنية لسلاسل خطية توليفة نجري عندما أنه فالقاعدة العامة،

 العشوائي )المسار( الاتجاه يكون أن الممكن من الأولى. لكن، الرتبة من متكاملة كذلك هي جديدة سلسلة
 أو فارق السلاسل هذه بين يبقى أنه أكيد وهو ،معا تتطور الزمنية السلاسل الحالة هذه ففي. مشترك هو
 هو السلاسل هذه السلسلتين( بين للبعد)مسار  أن نقول إذن .مستقر هو الأخير هذا لكن التوازن، لعدم حد

 متكاملة. السلاسل أن كذلك نقول أو متقارب
 1أنهما متكاملتان إذا تحقق الشرطين التاليين: Yt و Xtنقول عن سلسلتين  ثانيا: شروط التكامل المشترك:

 . dإذا خضعتا إلى اتجاه عشوائي له نفس رتبة التكامل  -
 الخطية لهاتين السلسلتين تسمح بالحصول على سلسلة ذات رتبة تكامل )فرق( أقل.التوليفة  -

 فإذا كان لدينا:
 Xt → I(d) 
𝑌𝑡 → 𝐼(𝑑) 

𝑑     حيث: ≥ 𝑏 > α₁ Xt  مع 0  +  α₂ Yt  →  𝐼(𝑑. 𝑏)  
Xt.  Yt   ونكتب:  →   𝐼(𝑑. 𝑏)  

 kالناتج عن علاقة التكامل المشترك )شعاع الإدماج(، ومنه في حالة وجود  الشعاع  [₁α.  α₂]حيث يمثل 
𝑘)متغيرة  ≥ 𝑋1t ، لدينا:                    (2 → I(d) 

𝑋2t → I(d) 
𝑋kt → I(d) 

.1α] إن وجد شعاع  α2. . . α k  = α  ذو بعد(k.1) فإن 𝛼𝑋𝑡 → 𝐼(𝑑, 𝑏)  إذن المتغيراتk  متكاملة تكاملا
𝑋𝑡. حيثα مشتركا وشعاع التكامل المشترك هو  → 𝐶𝐼(𝑑)   مع𝑏 > 0 

                                                           
 .670 ، صمرجع سبق ذكرهعبد القادر محمد عبد القادر عطية،  -1
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 يمكن تلخيص خطوات التكامل المشترك حسب الخطوات التالية: :ثالثا: خطوات التكامل المشترك
قبل كل شيء نقوم بعرض التمثيلات البيانية للسلاسل محل الدراسة، وذلك من أجل فكرة عامة، 
لكن لا يتم ذلك بوضوح على سلوك السلاسل، وعليه يمكن أن تكون أمام خطر التكامل المشترك فإذا كان 

ى، فهنا لا يمكن ( والأخرى متكاملة من الرتبة الأول0من الرتبة  )متكاملةلدينا سلسلتان واحدة مستقرة 
 الملاحظة بوضوح بيانيا، ذلك أن السلسلتان متقاربتان. وعموما تكون خطوات التكامل المشترك كما يلي:

 ،-Fuller Dickeyتحديد رتبة تكامل سلسلة زمنية على حدا وذلك عن طريق اختبار  الخطوة الأولى: -
 فإذا كانت كل السلاسل متكاملة من نفس الرتبة تكون أمام وجود التكامل المشترك.

اختبار عدد علاقات التكامل المشترك. إذا ثبت وجود علاقة تكامل مشترك )علاقة  الخطوة الثانية: -
ذا وجد أكثر من علاقة للتكامل المشترك مدخل Engel-Grangerواحدة(، إذن نستعمل مدخل  . وا 

Johannsen. 
يم دإذا كانت هناك علاقة تكامل مشترك مؤكدة ننتقل إلى مرحلة التقدير عن طريق تق الخطوة الثالثة: -

 شعاع الانحدار الذاتي.   نموذج تصحيح الخطأ، أو نموذج
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: دراسة قياسية لأثر تغير سعر الصرف على المستوى العام للأسعار في الثالثالمبحث 
 الجزائر

حتى يتم الحصول على نتائج علمية أكثر دقة وأكثر تفسيرا فانه سيتم لاعتماد على مجموعة من  
الاختبارات القياسية التي تساعد على تفسير العلاقة بين سعر الصرف والمستوى العام للأسعار، ولذلك فانه 

 سيتم أولا تعريف النموذج والمتغيرات التي سيتم استخدامها في الدراسة.
 السلاسل الزمنية واستقراريهالمطلب الأول: النموذج المستخدم في الدراسة 

 سيتم تصميم النموذج بناءً على النظرية الكينزية، كما يلي: 
𝐶𝑃𝐼 = 𝑓(𝐸𝐶𝐻) 

 حيث يكون الشكل الرياضي بالصيغة الخطية للنموذج كما يلي:

𝐶𝑃𝐼 =∝0+ ∑∑ ∝𝑗𝑖 𝑋𝑗𝑡−1 + 𝑈𝑡

𝑛

𝑗=1
 

𝐶𝑃𝐼أي؛   =∝0+∝1 𝐸𝐶𝐻 
>1∝حيث:  0,. 

 .: حد الخطأ𝑈𝑡: الحد الثابت.       ∝.  : المتغير التابع𝐶𝑃𝐼ن: إذ
  𝐸𝐶𝐻 المتغير المستقل والمتمثل : Ut  .مَصْفوفَة الخَطَأ العَشْوَائِي 
 اختبار الاستقرارية للسلاسل الزمنية-

هناك العديد من الاختبارات التي تسمح لنا بتحديد هل السلاسل الزمني مستقرة أم لا إلا أن أفضلها 
 ،(ADF)واختبار فليب براون، لذلك سيتم اعتماد  (ADF)وأكثرها استعمالا هو اختبار ديكي فولر الموسع

  10Eviewsبالاستعانة ببرمجية 
  " للجذور الوحدوية المتعلقة بالسلاسل قيد الدراسة ADF( نتائج اختبار "05رقم: ) لجدولا

 ADF ديكي فولر الموسع اختبار
 اختبار المتغير

 المستوى  
 بقاطع

اختبار 
 المستوى 

بقاطع واتجاه 
 عام

اختبار 
 الفروق 

 الأولى بقاطع

اختبار الفروق 
 الأولى

بقاطع واتجاه  
 عام

درجة 
 التكامل

𝑰(𝑫) 

درجة 
 التأخير

𝐶𝑃𝐼  0.012673 
-3.230958 

-4.372203 -0.238552 𝑰(𝟏) 00 

𝐸𝐶𝐻 -2.050782 -1.974900 -5.438284 -4.771538 𝑰(𝟏) 01 

 10Eviewsببرمجية  المصدر:  
نلاحظ أن السلاسل المدروسة غير مستقرة في المستوى  05البيانات المبينة في الجدول  لمن خلا

. مما يسمح بتطبيق 𝐼(1)ومستقرة في الفروق الأولى الأمر الذي يؤكد أن لها جذر وحدة ومتكاملة من الدرجة
 .لدرجة الأولىااختبار التكامل المشترك الذي يشترط أن تكون السلاسل المستخدمة في الدراسة مستقرة في 
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 التكامل المشتركاختبار المطلب الثاني: 
في أواسط الثمانيات من القرن الماضي، وهذا  (Cointegration)ظهرت تقنية التكامل المشترك        
، ولقد اعتبره الكثير من الاقتصاديين 1987سنة  Grangerو Engel، ثم 1983سنة   Grangerطرفمن 

والملاحظ هنا أن شروط  1.قتصادي وتحليل السلاسل الزمنيةكمفهوم جديد وله أهمية كبرى في القياس الا
ات ن المتغير أاختبار التكامل المشترك محققة وذلك لان درجات التكامل للسلاسل من نفس الدرجة؛ أي 

 متكاملة عند نفس الدرجة.
 لـلتكامل المشترك لمتغيرات الدراسة Johansen(: اختبار 06)الجدول رقم

Prob.** Critical 

Value 

0.05 

Statistic 

Trace  

Eigenvalue 

Hypothesized  

No. of CE(s) 

 0.00  88.68  188.78  0.91 None * 

 0.01  18.88  44.24  0.66 At most 1 * 

 0.03  15.41  18.85  0.44 At most 2 * 

 Trace test indicates 6 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values 

 10Eviewsببرمجية  :المصدر   
λمن خلال الجدول أعلاه يتبين أن 

trace
وبالتالي نقبل  %05أكبر من القيم الحرجة عند مستوى  

؛ أي وجود علاقة للتكامل المتزامن. من جهة أخرى، يتضح أن عدد متجهات التكامل 𝐻0 صفريةالفرضية ال
𝑟المتزامن هو  = ؛ وهذا يعني أن سعر الصرف متزامن مع التغير في المستوى %05عند مستوى معنوية  5

دم في المستخ العام للأسعار والمستوىر الصرف العام للأسعار؛ أي وجود توليفة خطية ساكنة بين سع
دراسة، مما يدل على وجود علاقة توازنيه طويلة الأجل بين المتغيرات، أي أنها لا تبتعد كثيرا عن بعضها ال

البعض في المدى الطويل بحيث تظهر سلوكا متشابها.  وطالما أن هناك علاقة طويلة الأجل، إذن لابد 
المرونات  تغيرات التفسيرية إلىمن تقدير مدى واتجاهات المتغيرات، حيث تشير القيم المقدرة لمعاملات الم

 طويلة الأجل. 
 
 
 
 

                                                           
1 Régis Bourbonnais, 2006: Econométrie, Dunod, paris, P 232p 275. 
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 اختبار النموذج في الأجل القصير والأجل الطويلالمطلب الثالث: 
 ،حيث تم استخدام تقدير معادلة التكامل المشترك الأجل القصير والأجل الطويللاختبار النموذج في  

 يوضح ذلك: 07والجدول رقم 
 طويلة الأجل  Grangerو  Engleنتائج تقدير معادلة التكامل المشترك لـ  (:07الجدول رقم )

Prob. t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.0000 14.31333 0.066442 0.951011 ECH 

0.0000 12.16162 6.906054 83.98880 C 

204.8715 F-statistic 0.784509 
Adjusted R-

squared 

-185.7948 Log likelihood 2.012134 
Durbin-Watson 

stat 

  0.000000 Prob(F-statistic) 

 اختبار استقرار الحد البواقي

 الاحتمال (tإحصائية ) إحصائية اختبار ديكي فولر الطور

 

 القيم الحرجة

 0.0000 5.988100- القيم الحرجة

1% -3.552666 

 

5% -2.914517 

10% -2.595033 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM test (LL=2( Statistic 

=1.293044 (0.2129)  

Jarque-Bera normality test ( JB( Statistic = 1.543234 (0.44432) 

Autoregressive Conditional Heteroscedasticity in the 

residuals.ARCH F-statistic=0.276255(0.6111)  

* significant at 1%, ** significant at 5%, 

 10Eviewsببرمجية  المصدر:                                               
من خلال الجدول أعلاه يتبين أن النموذج المقدر يتمتع بمعنوية حيث أن قيمة معامل التحديد تعادل 

من التغيرات في سعر الصرف تفسر في المستوى العام  %78؛ أي أن متغيرات النموذج تفسر 0.78
بأن توزيع البواقي يتبع التوزيع الطبيعي حيث كانت القيمة  Jarque-Beraكما بين اختيار  للأسعار

كانت أكبر من  ARCH، كما أن القيمة الاحتمالية لاختبار   %05الاحتمالية لاختبار جاك بيرا أكبر من 
 Correlationمما يؤكد على خلو النموذج من مشكلة عدم ثبات التباين، أما بالنسبة لاختبار   05%
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LM   الأمر الذي ينفي وجود ارتباط ذاتي، أما إحصائية داربن  %05فقد كانت قيمته الاحتمالية أكبر من
 ي:لشكل الآتواتسطن فهي تقع ضمن المنطقة التي تؤكد أنه لا وجود لارتباط ذاتي وهذا ما يحدده ا

 
 DW(: نتائج اختبار داربن واتسن 08الجدول رقم)

         4        2.52         2.36               2           1.64  =ud     1.58 =ld      0       
P < 0 ؟ P = 0 P = 0 ؟ P > 0 

ارتباط 
 ذاتي سالب

منطقة 
غير 
 محددة

عدم وجود 
ارتباط 
 ذاتي

عدم وجود 
ارتباط 
 ذاتي

منطقة 
غير 
 محددة

ارتباط 
ذاتي 
 موجب

 المحسوبة تقع ضمن منطقة عدم وجود ارتباط ذاتي. DWنلاحظ من خلال الشكل أعلاه أن 
مما يؤكد على معنوية النموذج  0.0000أما بالنسبة لقيمة الاحتمال الخاصة بالنموذج فهي تساوي 

 ككل.
 المعادلة كالتالي:وبما أن النموذج مقبول إحصائيا فيمكن تقدير 

𝑪𝑷𝑰 = 𝟖𝟑. 𝟗𝟖𝟖𝟖𝟎 + 𝟎. 𝟗𝟓𝑬𝑪𝑯. . (𝟎𝟏) 
 نلاحظ أن قيمة الثابت موجبة؛ أي أن التغير في المستوى العام للأسعار يكون دائما في الزيادة.

إشارة معامل سعر الصرف موجبة وهو ما يتفق مع النظرية الاقتصادية، حيث أنه ارتفاع سعر 
وهذا ما يتوافق مع النظرية الاقتصادية، أي ان  0.95ثر على ميزان المدفوعات بـ أالدولار بوحدة واحدة ي

 هناك عومل أخرى تؤثر على السعر منها ارتفاع أسعار المواد الأولية وقوى العرض والطلب
م ، حيث يقو طويلة الأجل بين متغيري الدراسةمن خلال نموذج انجل قرانجر يتأكد وجود علاقة 

على مرحلتين: الأولى تقدير نموذج العلاقة التوازنية على المدى الطويل، ويسمى انحدار  منهج أنجل قرانجر
التكامل المشترك. والثانية: تقدير نموذج تصحيح الخطأ ليعكس العلاقة في المدى القصير أو التذبذب 

ل البواقي دخاقصير المدى حول اتجاه العلاقة في المدى البعيد، ويتم تقدير هذا النموذج قصير المدى بإ
المقدرة في انحدار المدى الطويل كمتغير مستقل مبطئة لفترة واحدة. وحتى يتم اعتماد اختبار نموذج تصحيح 

بواقي انحدار التكامل المشترك. وبعد التحقق من ذلك في اختبار التكامل  استقراريهالخطأ لابد من التأكد من 
 المشترك.

وهذا لسكون )ابعد أن تم الاحتفاظ بالبواقي واختبار مدى سكونها، وبما انه قد توفرت فيها خاصية 
ما يبينه الجدول السابق(. وبالتالي فقد تم إدخالها في معادلة المدى القصير بفترة إبطاء واحدة بعد تحويل 

قرانجر، ج تصحيح الخطأ لأنجل و بقية المتغيرات إلى متغيرات ساكنة، ثم تم تقدير النموذج المسمى بنموذ
 والجدول الآتي يبين نتائج تقدير نموذج تصحيح الخطأ.
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نموذج تصحيح الخطأ لديناميكية العلاقة قصيرة الأجل بطريقة  تقدير (:09الجدول رقم )
(Engle- Granger two step method) 

Prob. t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 
0.0000 38.09893 0.025581 0.974618 ECH 

0.0000 18.54451 0.050682 - 0.939872 ECT(-1) 

0.0000 30.57462 2.669077 81.60603 C 

877.5032 F-statistic 0.969580 Adjusted R-squared 

-126.5148 Log likelihood 2.208645 Durbin-Watson stat 

  0.000000 Prob(F-statistic) 
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM test (LL=2( Statistic =2.29683 (0.2414)  

Jarque-Bera normality test ( JB( Statistic = 1.371321 ( .0 45315) 

Autoregressive Conditional Heteroscedasticity in the residuals.ARCH F-statistic=0.654231 (0.2983)  

* significant at 1%, ** significant at 5%, 

 10Eviewsببرمجية  المصدر:    
يتضح من خلال الإحصائيات الظاهرة في الجدول أعلاه سلامة النموذج إحصائيا بشكل عام حيث 

، كدلالة على خلو النموذج من الارتباط التسلسلي %05( معنوية عند Durbin-Watsonتظهر إحصائية )
لفترة واحدة كمتغير تفسيري. وللتأكد من خلو نموذج تصحيح الخطأ من  المبطئفي حالة إدراج المتغير 

المشاكل القياسية، فقد تم استخدام عدة اختبارات كما هو مبين في الجدول أعلاه، ومنه نجد أن النموذج قد 
، (Jarque-Beraتجاوز كافة إحصائيات فحص البواقي، مثل شروط التوزيع الطبيعي للبواقي باستخدام )

( حتى الدرجة الثانية، وعدم وجود اختلاف تباين حتى LMوخلوه من الارتباط التسلسلي باستخدام اختبار )
 (.ARCH testالدرجة الثانية باستخدام )

-)ETCنلاحظ معنوية حد تصحيح الخطـأ  لأنجل قرانجرومن خلال نتائج اختبار تصحيح الخطأ 
مع الإشارة السالبة المتوقعة، وهذا تأكيد أيضا على وجود علاقة توازنية طويلة  %01 الدلالة مستوى عند (1

( إلى أن ميزان المدفوعات 0.939872-)(، وتشير قيمة معامل حد تصحيح الخطأ 01الأجل في المعادلة )
؛ أي أنه عندما تنحرف قيمة توازن الاسعار خلال % .93في كل فترة ماضية بنحو  اختلالاتيصحح من 

 %93( عن قيمتها التوازنية في المدى الطويل، فإنه يتم تصحيح ما يعادل t-1المدى القصير في الفترة )
( ، ومن ناحية أخرى، فإن نسبة التصحيح هذه تعكس سرعت tمن هذا الانحراف أو الاختلال في الفترة )

باتجاه قيمته التوازنية بعد  شهرا 13 ما يقاربتعديل عالية نحو التوازن؛ بمعنى أن مستوى الاسعار يستغرق 
 أثر أي صدمة.  

الأمر الذي  0.969580كما يتبين من خلال اختبار انجل قرانجر أن قيمة معامل التحديد بلغت 
يدل على جودة توفيق النموذج ومقدرته على تفسير التغيرات التي تحدث في التغير في الاسعار، حيث أن 

 من التقلبات في الاسعار. %96فسر حوالي التغير في سعر الصرف المستقلة ي
عموماً فقد بينت نتائج الدراسة بأن هناك تأثيرا معنوياً موحبا ومقبولا إحصائياًّ في المدى القصير 
 لسعر الصرف على المستوى العام للأسعار حيث تتوافق هذه النتائج بين المدى القصير والمدى الطويل. 
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 :خلاصة الفصل الثاني

خلال هذا الفصل أيضا باشرنا دراسة قياسية لقيم تطور سعر الصرف وأسعار الاستهلاك في  ومن

وذلك باستخدام الأساليب الكمية لا سيما الاقتصاد القياسي بالاستعانة  2018-2014الجزائر خلال الفترة 

متغيرات لبكل ما هو معلوماتي، بهدف الوصول إلى أفضل نموذج لسعر الصرف وكذا التعرف على بعض ا

 التي يمكن أن تؤثر في سعر الصرف.

تبين وجود علاقة طويلة وقصيرة الاجل بين سعر الصرف والمستوى ومن خلال التحليل القياسي  

 العام للأسعار.
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كونه وسيلة  فضلا عنتُعتبر آلية سعر الصرف العنصر المحوري في العلاقات الاقتصادية الدولية، 
تأثير هامة على تخصيص الموارد بين القطاعات الاقتصادية وعلى ربحية الصناعات التصديرية وتكلفة 

اد المحلي السلع في الاقتصالموارد المستوردة، ومن ثَمَّ على التضخم والعمالة. وهو بذلك يربط بين أسعار 
 وأسعارها في السوق العالمية. فالسعر العالمي والسعر المحلي للسلعة مرتبطان من خلال سعر الصرف.

ولقد عرف الاقتصاد العالمي عدَّة أنظمة نقدية دولية، تهدف كلُها إلى تنظيم المبادلات الدولية وهذا 
د أسعار صرف العملات، وأخذت أنظمة الصرف عدَّة بارتكازها على قاعدة نقدية يتم على أساسها تحدي

صيغ أبرزها أنظمة الصرف الثابتة، المرنة "العائمة" والأنظمة الوسيطة التي تُعد مزيج بين النظامين الثابت 
 والمرن. 

أن سعر الصرف أداةً هامة في تسويّة المدفوعات الدولية، ويتحدّد معدّله من خلال  ومن المعلوم
رض والطلب عليه داخل سوق تسمى سوق الصرف الأجنبي الذي يُعرف" بأنّه الإطار تفاعل قوى الع

 لأجنبية ".االتنظيمي الذي يقوم فيه الأعوان التجاريين )أفراد والشركات والبنوك( بشراء وبيع العملات 
ول وتنقسم الأدبيات الاقتصادية المتعلقة بسعر الصرف إلى تيارين للتحليل، حيث يرتكز التحليل الأ

على الأساسيات )ميزان المدفوعات، نظرية تعادل القوة الشرائية، معدلات الفائدة،...إلخ(، أمّا التحليل الثاني 
...الخ(. ويطلعنا الأدب التطبيقي ARIMA, ADF, VARفيُركز على النماذج الإحصائية للسلاسل الزمنية )

ية، ن الدراسات والتي أُجريت على الدول الصناعلنظرية تعادل القوة الشرائية الذي يحمل في طياته العديد م
كما أن هذه الدراسات تصنف كالآتي: "الدراسات التي تَستخدم الصيغة المطلقة وتلك التي تستخدم الصيغة 
النسبية، وأخرى تستخدم دراسات معدلات صرف ثنائية أو متعددة، بالإضافة إلى الدراسات التي تستخدم 

" وأخرى تستخدم سعر المنتج كمقادير WPIأو مؤشر أسعار الجملة "  "CPIمؤشر أسعار الاستهلاك "
لمستويات الأسعار أو التضخم، وأيضا تتباين الدراسات في هذا الأدب في الطريقة المستخدمة لاختبار 
صحة فرضيات تعادل القوة الشرائية ونوع التكرار الزمني للبيانات والذي ينعكس في الأجل الطويل أو 

 القصير.
رف كان اخرها سعر الص لجزائر كغيرها من الدول النامية عرفت تطبيق عدة نظم لسعر الصرف وا

العائم، وبما ان الاقتصاد الجزائري اقتصاد ريعي يصدر بالدولار ويستورد اغلب ما يستهلك من أوروبا فانه 
 العام للأسعار. ستوىيستورد بالاورو بمعنى انه يتأثر باي تغير في سعر الصرف والامستهدف الأول هو الم

 ما يلي: ومن خلال الدراسة القياسية تبين
 درجت تكامل كل من سلسة سعر الصرف والمستوى العام للأسعار هي الدرجة الأولى.
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 ولقد تبين أنه توجد علاقة تكامل بين سعر الصرف والمستويات الأسعار.
 الأسعار.وجود علاقة طويلة وقصيرة الاجل بين سعر الصرف والمستويات 

التغير في سعر الصرف يؤدي الى تغير في المستوى العام للأسعار حيث ان ارتفاع سعر صرف الدولار 
 يؤدي الى ارتفاع الأسعار والعكس.

 
 

ويُعزى سبب وجود علاقة طويلة وقصيرة الأجل بين سعر الصرف والمستوى العام للأسعار إلى ما   
 يلي:

 ئر لا يُعتبر حقيقيا وذلك بسبب احتساب السلع المدعمة كالحليب والخبزالرقم القياسي للأسعار في الجزا -
 في قياس التغير في أسعار السلع الاستهلاكية خاصة إذا ما قورنت بالتغيرات العالمية. 

سوق الصرف الموازي يعتبر من مميزات الجزائر حيث أن سعر صرف العملة الأجنبية فيه يتحدد حسب  -
 سوق أخرى.العرض والطلب مثل أي 

بالمائة، والمعروف أن أسعار النفط متذبذبة وتؤثر  97اعتماد الجزائر على قطاع المحروقات بنسبة تفوق  -
 وتتأثر بتغيرات أسعار الصرف.

التبعية شبه المطلقة للعالم الخارجي فنسبة الصادرات في تزايد مستمر رغم كل الإجراءات التي اتخذت 
 أخرى وهذا ما نأمله. جاك ستكون نتائكإصلاحات، وربما بعد هذا الحر 

 على ضوء النتائج التي تم التوصل إليها، يمكن اقتراح مجموعة من التوصيات كما يلي:
للسماح برفع احتياطي الصرف من خلال التركيز على الثروات قطاع المحروقات  ترقية الصادرات خارج -

 الزراعية والصناعية.
 الإجراءات المتعلقة بتداول وحيازة النقد الأجنبي. توحيد سوق النقد الأجنبي وتبسيط -
الحد من نشاط وتوسع سوق الصرف الموازي وهذا عن طريق إنشاء مكاتب صيرفة عبر الوطن، بالإضافة  -

إلى تحسين وتكثيف العمليات التي تمارسها البنوك الخاصة بالتحويل والصرف بأقل تكلفة، هذا ما يزيد 
ين للتقرب أكثر إلى هذه السوق التي أصبح فيها سعر الصرف الرسمي غير بتشجيع الأعوان الاقتصادي

 بعيد عن سعر الصرف الموازي.
 توفير البيانات والمعلومات الدقيقة للباحثين في مجال سعر الصرف وكذا المتغيرات الاقتصادية الأخرى. -
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وأهمها  ها في عدَّة مجالاتتنويع أنشطة المؤسسات المالية والمصرفية في كافة التخصصات لتؤدي دور  -
 تعبئة المدخرات، وتوليد الاستثمارات.

تخفيض أسعار الفائدة وتشجيع المستثمرين على الاستثمار في الأصول المالية وبالتالي تنشيط سوق  -
 الأوراق المالية.

ام عأما أهم شيء فهو التخلص من التبعية للخارج حتى ينخفض تأثير تغير سعر الصرف على المستوى ال
 للأسعار
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 الممخص:

تيدف ىذه الدراسة إلى تحديد العلاقة بين التغير في سعر الصرف والتغير في أسعار المواد  
وىي فترة ميمة جدا، تميزت بتقمب كبير  4102حتى  4102الأولية في الجزائر وذلك لمفترة الممتدة بين 

ىذا البحث إجراء الدراسة في سعر الصرف نظرا لمتقمبات التي مرّ بيا سوق النفط العالمي، وقد تم في 
التطبيقية عمى قسمين: القسم الأول إحصائي حيث تم فيو تتبع اتجاه التغير في كل من سعر الصرف 

لتحديد ىل يسمكان نفس السموك، والقسم الثاني خص لمدراسة القياسية حيث تم  والمستوى العام للأسعار
ل الدراسة أن ىناك علاقة تكامل مشترك بين فيو استخدام اختبار التكامل المشترك، وقد تبين من خلا

متغيري الدراسة بالإضافة إلى أن ىناك علاقة طويمة وقصيرة الأجل بينيما أي أن التغير في سعر 
الصرف يؤدي إلى التغير في المستوى العام للأسعار في نفس الاتجاه، وذلك لأن الاقتصاد الجزائري 

 يستورد معظم حاجياتو من الخارج.

 سعر الصرف، المستوى العام للأسعار، الأرقام القياسية، التكامل المشترك.الدالة:  الكممات

 

Résumé : 

L’étude vise a identifié la relation entre le changement de taux du 
change et le changement du prix des matières primaires en Algérie durant la 
période 2014 2018  dont cette période est considérée comme très importante 
et qui est caractérisé par une grande fluctuation de taux de change suite aux 
fluctuation de marché pétrolier mondiale. Dans cette recherche  on réaliser  l’ 
étude pratique en deux partie  la première partie statistique dont on a suivi  la 
direction de changement du taux  du change et le niveau générale du prix pour 
identifier si ils se comporte de même manière  la deuxième partie    dont on a 
utilisé le test intégration commun. selon l’étude on a trouvé une relation 
d’intégration commun entre les deux variable en ajoutant existence une 
relation de long et court terme entre eux dont le changement de taux de 
change abouti au changement des niveau générale prix en même sens, du fait 
que L’Algérie importe la plus part de ses besoins de l’étranger 

Mots-clés : Taux de change, Le niveau général des prix, Les numéros 
standards, Interaction commun.                   


