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..\Etats Financiers Ex2016

BILAN ACTIF

Exercice clos le 31 DECEMBRE 2016

Um. DA
= SN, R . Amortissem. Montant Montant
“ACTIF - X Note: &'pertes.de Net au Net au
s T ’ i  valeur: 31/12/2016 31/12/2015
A BILISE (NON CO
Immobitisatians incorporeties A0 914 815,17 160 866,45 753 948.72 296 798,57
Immabilisations corporelles Al 395 139 245,05 130 509 113,90 264 630 131,15 143 877 191,84
= Terrains Al.l 82 331 160,00 82 331 160,00 82 331 160,00
- Batiments Al.2 24 155 734,93 11 421 296,40 12 734 438,33 8018 479.65
= Autres immebilisations corporelles Al.3 288 652 350,12 119087 817.50 169 564 532.62 53 527 552.19
Immobilisations en cours A2 11027 541.43
Immobilisations financiéres A3 =
Titres mis en équivalence *
Autres participations et créances rattachées
Aulres titres immobilisés (D.A.T > 12 mois)
Préts el autres actifs financiers non courant 144 404,09 144 404,09 144 404,09
Impdis diflférés - Actif A3.1
TOTAL ACTIF NON COURANT (1) 396 198 464,31 130669 980,35 | 265528483,96| 155 345 935,93
ACTIF COURANT
Stucks et en cours
- Stocks matitres premiéres el fournitures 26 370 046,21 26 370 046.21 25 127 98897
Aulres approvisionnements A4.2 .
Créances et emplois assimilés AS
Clients AS.1 14 521 445,60 4 884 948.71 9 636 496,89 7571 256.66
Groupe ¢t Assaciés
Autres débiteurs AS.2 10739 910,66 10 739 910.66 8 738 736.01
Impdis A53 1 026 175.60 1 026 175.60 3597 679.07
Autres Créances e1 emplois assimilés AS.4
Disponibilités et assimilés A6
Placements ¢l aulres aclifs financiers courant A6.1
Trésorerie active A6.2 17 066 608,88 17 066 608,88 31126 248,56
TOTALACTIFCOURANT (I)| |- 69724186,95|  4884948;71| 64 839 238,24 | 76 761 909,27
TOTAL GENERAL ACTIF (1 + I1) | - 465922 651,26 | 135554 929,06| 330367 722,20 232 107 84520

! Comptos A utiliser uniquement pour I pré

d'érats i lers 1idd
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Etats Financiers Ex2016

BILAN PASSIF

Exercice clos le 31 Décembre 2016

Um. DA
PASSIF Note 2016 2015
CAPITAUX PROPRES
Capital émis 135 000 000,00
Primes et réserves 21 118 097,07
Ecart de réévaluation
Résultat net de I’exercice Pl -2 724 622,96 -49 300 243 88
Autres capitaux propres : Report & nouveau P2 =21 136 119,29
Impact résultant du changement de méthodes et de référentiel
Impact résultant des corrections comptables (assainissement)
Linison Inter Unités 102 114 901,40
SITUATION NETTE (TOTAL I) 99 390 278,44 85 68! 733,90
PASSIFS NON-COURANTS
Emprunts ¢t dettes financiéres P3 145 766 012,60 57 644 385,67
- Emprunts d’investissement 145 766 012,60 57 644 385,67
- Créditeurs Financiers —passif non courant
Imp6ts différés - Passif
Autres dettes non courantes
Provisions et produits constatés d’avance P4 12 902 517,45 19 420 429,65
- Provisions pour pensions et obligations similaires 12 902 517,45 16 587 780,19
- __Autres provisions 2 832 649.46
TOTAL PASSIFS NON-COURANTS (TOTAL 11} 158 668 530,05 77 064 815,32
| PASSIFS COURANTS
Fournisseurs et comptes rattachés r7 45 082 809.34 30 908 409,45
- Dettes sur immobilisations destinées a étre cédées
Fournisseurs matiéres premiéres
Opérations Groupe P8 15936 332,16
Impdts exigibles 1 037 107,76 315504193
Autres deties P9 26 188 996,61 19361 512,44
Trésorerie Passive {concours bancaires courants — découvert) P10

TOTAL PASSIFS COURANTS (TOTAL III)

72 308 913,71

69 361 295,98

TOTAL GENERAL PASSIF (I -+ I1 +11T)

232 107 845,20
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Etats Financiers Ex2016

COMPTE DE RESULTAT (Ventilation par nature)

Période du 1° Janvier 2016 au 31 Décembre 2016

Um: DA
e ROBRIQUBS. 0 . - .~ | Note’ 2016 2015
Chiffre d’affaires (HT) — Produits des activités courantes CR1 721 581 837,93 590 910 556.1§
- Ventes de marchandises CRI.1 12 896 450,35 14 577 255,72
= Ve polnans CRIE 708 685 387.58 576 333 300,47
- Ventes autres produits CR1.3
- Autres prestation Services CR1.4
Variation stocks produits finis et en cours CR2 4100 763,66 -5 343 557.10
Production immobilisée CR2ZA 5589 153,10
Cession inter-unités CR3 .8 950 717'56
I — Production de I’exercice 714 119:509,87 585 566 999,09
Achats consommeés CR4 602 274 799,55 509 041 206,97
= Achats consommés matiéres premiéres blés CR4.1 564 546 240,00 478 893 024,00
- Autres achats consommés CR4.2 37 728 559,55 30 148 182,97
Services extérieurs et autres consommations CRS 23 125 332,70 21051 646,70
11 — Consommation de I’exercice 625 400 132,25 530 092 853,67
111 VALEUR AJOUTEE D’EXPLOITATION (I - IT) 88 719 377.62 55 474 145,42
Charges de personnel CR6 97 951 870,00 90 677 213,49
Impdts, taxes et versements assimilés CR7

IV EXCEDENT BRUT D’EXPLOITATION
Autres produits opérationnels
Autres charges opérationnelles
Dotations aux amortissements et aux provisions (DAP)
Reprise sur provisions et pertes de valeur

V RESULTAT OPERATIONNEL
Produits financiers
Charges financiéres

Y1 RESULTAT FINANCIER
VII RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS

¥ + V1)
impbts exigibles sur résultats ordinaires (IBS 19%)

L=

116

1991 861,79

2 337 961,81

.- =11:224 45417

-37 541 029,88

CRS8

16 716 187,04 5125 369,17
R 3 766 941,75 4 564 218,98
CR1O 10 378 649,49 12 229 459,75
LRl 2 383 146,40 66 652,26
6270 711,97 -4'9142 687,18

3 546 089,01
0,00 157 556,70
3 546 089,01 | - 157 556,70
-2 724 622,96 -49300243,88

CR12
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Impéts différés (Variations) ' CR13

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES CR14
ORDINAIRES 736 764 932,32 690 7569 020,562

TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES CR15
ORDINAIRES e 739 489 555,28 640 059 264,40

VIII RESULTAT NET DES ACTIVITES
ORDINAIRES .

49300 243,88

Eléments extraordinaires (produits) (4 préciser)

Eléments extraordinaires (charges)) (4 préciser)

IX RESULTAT EXTRAORDINAIRE

X RESULTAT NET DE L’EXERCICE CRI16 -2724 622,96 _49500 243.88

i - ?i ..M
Mlms&:}\gf‘}gg'um. et

jw‘ﬁ&.ﬂﬁ\g"' :.,;’-'95
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Etats Financiers Ex2017

BILAN ACTIF
Exercice clos le 31 DECEMBRE 2017

IMMMOBILISE
Immobilisations incorporelles AD 914 815,17 255 847,98 658 967,19 753 948,72
Immobilisations corporelles Al 395 472 782,78 147 335 527,11 248 137 255,67 264 630 131,15
- Terrnins Al.l 82 331 160,00 82 331 160,00 82 331 160,00
- Bitimenis Al.2 24 155 734,93 12 094 141,25 12 061 593,68 12 734 438,53
- Autres immobilisations corporelics Al3 288 985 887,85 | 135 241 385,86 153 744 501,99 169 564 532,62
Immobilisations en cours A2
Tmmobilisations financiéres A3 »
Titres mis en équivalence !
Autres participations et eréances rattachées
Autres titres immobilisés (D.A.T > 12 mois)
Pritts et autres actifs financiers non courant 144 404,09 144 404,09 144 404,09
Impdts différés — Actif A3.1 3933 798,28 3933 798,28
: TOTAL ACTIF NON COURANT (1) : 00'4857800,3 25,23 | 265528 483,96
ACTIF COURANT
Stocks et en cours 22 461 947,53 544 859,78 21917 087,75 26 370 046,21
= Slocks malitres premiéres el oumitures '
Aulres approvisionnements Ad2"
Créances ct emplois assimilés A5
Clients AS.1 17 065 436,98 4 884 948,71 12 180 488,27 9 636 496,89
Groupe el Associés
Autres débiteurs AS.2 4887 984,17 4 887 984,17 10739 910,66
Impdrs A53 586 384,49 586 384,49 1 026 175,60
Autres Créances et emplois assimilés A5.4
Disponibilités et assimilés A6
Placements ¢t autres actifs financiers courant A6.1
Trésorerie active AG2 29 430 595,31 17 066 608,88
TOTAL ACTIF COURANT (1) |~ |74 43 7169.002:539,99 | ¢ /839 238,24
TOTAL GENERAL ACTIF (1 +11) |2 | - 474898 148 7696522 |'° 330367 722,20

LG A utiliser

1 4

pour ka pré
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BILAN PASSIF

Exercice clos le 31 Décembre 2017

Capital émis
Primes et réserves
Ecart de réévaluation
Résultat net de I"exercice P1 24 417 496,30 -2 724 622,96
Autres capitaux propres : Report & nouveau P2
Impact résultant du changement de méthodes et de référentiel
Impact résultant des corrections comptables (assainissement)
Liaison Inter Unités 95 021 781,08 102 114 901 40
SITUATION NETTE (TOTAL I) it [vos1 711943027738 | ‘
PASSIFS NON- RANT
Emprunts et dettes financiéres P3 149 710 901,60 145 766 012,60
- Emprunts d’investissement 149 710 901,60 145 766 012,60
- Créditeurs Financiers —passif non courant
Impéts diftérés - Passif
Autres dettes non courantes
Provisions et produits constatés d*avance P4 17 852 783,87 12 902 517,45
- - Provisions pour pcnéions et obligations similaires 16 560 556,85 12 902 517,45
1292 227,02
- __Autres provisions e . =
TOTAL PASSIFS NON-COURANTS (TQTAL II) [5* SC3GBSAT|L  158:668 53005
PASSIFS COURANTS
Fournisseurs et comptes rattachés P7 9947 078,06 45 082 809,34
- Dettes sur immobilisations destinées & étre cédées
Fournisseurs matiéres premiéres
Opérations Groupe P8 15936 332,16
Imp6ts exigibles 697 507,33 1037 107,76
Autres dettes P9 8 293 084,82 26 188 996,61
Trésoreric Passive (concours bancaires courants — décoyverty~=.| - P10 .
TOTAL PASSIFS COURAM T I ) e S
TOTAL GENERAL PASSIF(F %17 £ 111) | 32118769652
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COMPTE DE RESULTAT (Ventilation par nature)
Période du 1% Janvier 2017 au 31 Décembre 2017

Chiffre d’affaires (HT) — Produits.des activités courantes

- Ventes de marchandises

Ventes produits finis

Ventes autres produits

Autres prestation Services

Variation stocks produits finis et en cours
Production immobilisée
Cession inter-unités

1 - Production de I’exercice
Achats consommés

> Achats consommés matiéres premiéres blés
- Autres achats consommés

Services extérieurs et autres consommations

11 — Consommation de ’exercice

I VALEUR AJOUTEE D’EXPLOITATION (I -11)

Charges de personnel -
Impdts, taxes et versements assimilés.

IV EXCEDENT BRUT D’EXPLOITATION
Autres produits opérationnels
Autres charges opérationnelles
Dotations aux amortissements et aux provisions (DAP)
Reprise sur provisions et pertes de valeur

V RESULTAT OPERATIONNEL
Produits financiers
Charges financiéres

V1 RESULTAT FINANCIER

VII RESULTAT ORDINAIRE AVANT I
(V+VI)

*
X%

o

22

,

CR1

CRI1.1
CR1.2
CR1.3
CR1.4

CR2

CR2A

CR3

22

CR4

CR4.1
CR4.2

CRS

951 412 845,70

15 524 611,32
925 938 734,38

9 949 500,00

-1 969 739,89

-7 632 783,46
~795 124 362,54
-749 020 584,00

-46 102 578,54
-11 356 761,39

721 581 837,93
12 896 450,35
708 685 387,58

-4100 763,66
5689 163,10

-8 850 717,50
87

-602 274 799,55

-564 546 240,00
-37 728 559,55

=23 125 332,70

CRS
CR9

CR10
CRI11

£
5’;.:

-103 749 978,55
-2 761 125,07
RSO L 4,:3;_,;;---».
16 898 637,66
-2 171 028,93
-23 127 816,94

-97 951 870,00
-1 991 961,79

16 716 187,04
-3 766 941,75
-10 378 649,49

0488 05802

2 383 146,40

P 'i‘S'\
;'E N
Impbts exigibles ésultats ordinaires (1BS 19% 1. 12 e CR
mp igibles sur r ( sﬁg “:t N S
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Imp6ts différés (Variations) '

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES
ORDINAIRES )

TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES
ORDINAIRES '

VIII RESULTAT NET DES ACTIVITES
ORDINAIRES 4
Eléments extraordinaires (produits) (4 préciser)

Eléments extraordinaires (charges)) (& préciser)
IX RESULTAT EXTRAORDINAIRE

X RESULTAT NET DE L’EXERCICE

496;3

CRI3 3933 798,28

CRi4 958 774 672,44 736 764 932,32

CR15 .934 357 076,14 739 489 555,28
: — —

b SRS DO

—
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TIF IMMM!
Immobilisations incorporelles

[mmobilisations corporelles

- Terrains

- Biitiments
- Autres immobilisations
corporelles

Immobilisations en cours

Immobilisations financiéres

Titres mis en équivalence !

Autres parlicipations el créances rattachées
Autres titres immobilisés (D.A.T > 12 mois)
Préts et autres actifs financiers non courant

impéts diftérés — Actif

3

&

e
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BILAN ACTIF

*Exercice clos le 31 DECEMBRE 2018

TOTAL ACTIF NON COURANT (I)

ACTIK ANT

Stocks ct en cours

- Stocks matigres premiéres ct foumitures
Autres approvisionnements ’

Créances et emplois assimilés

Clients
Groupe el Associés
Autres débiteurs
Impdts
Autres Créances el emplois assimilés
Disponibilités et assimilés
Placements et autres actifs financiers courant

Trésorerie active

TOTAL ACTIF COURANT (ID}

TOTAL GENERAL ACTIF (I -+ IT) :

(
\

A0
Al
All
Al.2

Al3
A2

Ad.2

122

914 815,17
1052213 611,21
82331 160,00
25 589 734,93

944 292 716,28

144 404,09
4 801 731,77

=

58: 2724

95 071 967,56

19 148 308,42

4 725 034,17
5022 461,53

37 172 016,65

350 829,50
804 646 613,63

12 745 811,51

791 900 802,12

68 585 244,29

4 884 948,71

veeennensesnsnsns EX@ts Financiers Ex2018

563 985,67
247 566 997,58
82331 160,00
12 843 923,42

152391 914,16

144 404,09
4801 731,77

26 486 723,27

14 263 359,71

4725 034,17
5022 461,53

37 172 016,65

'

658 967,19
248 137 255,67
82331 160,00
12 061 593,68

153 744 501,99

144 404,09
3933 798,28

21 917 087,75

12 180 488,27,

4 887 984,17
586 384,17

29 430 595,31
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Etats Financiers Ex2018

I A SN A LA

BILAN PASSIF
Exercice clos le 31 Décembre 2018

123

CAPITAUX PROPRES
Capital émis
Primes et réserves
Ecart de réévaluation
Résultat net de I'exercice P1 7 254 032,86 24 417 496,30
Autres capitaux propres : Report & nouveau P2
Impact résultant du changement de méthodes et de référentiel
Impact résultant des corrections comptables (assainissement)
Liaison Inter Unités 138 873 618,95 95 021 781,08
SITUATION NETTE (TOTAL I) [ 1581 1924 3
PASSIFS NON-COURANTS
Emprunts et dettes financiéres P3 149 710 901,60 149 710 901,60
~ Emprunts d’investissement 149 710 901,60 149 710 901,60
- Créditeurs Financiers —passif non courant
Impéts diftérés - Passif
Autres dettes non courantes
Provisions et produits constatés d’avance P4 20 814 737,71 17 852 783,87
- Provisions pour pensions et obligations similaires 20 814 737,71 16 560 556,85
- Autres provisions . 1292 227,02
TOTAL PASSIFS NON-COURANTS (TOTAL II) TGTES63i0
PASSIFS COURANTS
Fournisseurs et comptes rattachés P7 15 377 901,59 9 947 078,06
= Dettes sur immobilisations destinées a étre cédées
Fournisseurs matiéres premiéres
Opérations Groupe P8 15936 332,16
Impo6ts exigibles 118 657,21 697 507,33
Autres dettes Po 8 596 864,52 8 293 084,82
Trésorerie Passive (concours bancaires courants — découvert) P10
TOTAL PASSITS COURANTS (TOTAL N2 =l e 241093743 32| S 34°874:002,37
TOTAL CENERAL PASSIT (I + 11 + TID|iie o | e e380-746 714344 321 8761968722

——
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.....Etats Financiclis 2 ==

COMPTE DE RESULTAT (Ventllatlon par nature)
Période du 1" Janvier 2018 au 31 Décembre 2018

U m: DA
Chiffre d’affaires (HT)-lswdufi's des activités courantes CR1 857 358 589,02 051 412 845,70
- Ventes de marchandises CRI1.1 4 247 336,27 15 524 611,32
-V entns produits finis CR1:2 852 901 253,65| 925 938 734,38
- Ventes produits Intra-Groupe 210 000,00
= Ventes autres produits CRI1.3 g 949 500,00
- Autres prestation Services CR1.4
ariation stocks produits finis et en cours CR2 2 407 749,00 .1 960 739,99
Production immobilisée CR2A
Subventions d’exploitation 4 634 45376
Cession inter-unités CR3 -11 005 851,43 -7 632 783 46
1 — Production de ’exercice = 8487579544325 94158107322, é
Achats consommés CR4 —esoiasia| o795 124 362,54
- Achats consommeés matiéres premiéres blés . CR4.1 -664 382 880,00 -749 020 584,00
- Autres achats consommeés CR4.2 -52 118 401,37 -46 103 778,54
Services extérieurs et autres consommations CRS5 -12 063 360,34 -11 356 761,39
— Consommation de I’exercice S #6411 = 815123793
111 VALEUR AJOUTEE DEXPLOITATION (I-1D) ) = rz 4:30 -54 __—%’;ﬂg;gga
Cherges doperomel. | CRS 108 215401,88]  -103 749 978,55
Impots, taxes et versements assimilés . CR7 .3 332 044,83 2 761 125,07
IV EXCEDENT BRUT D’EXPLOITATION G0 B AB6 45 ‘m %8 81! 9\“;‘;-45
Autres produits opérationnels CRS 17 590 240,86 16 898 637,68
Autres charges opérationnelles CR9 358 376,16 2171 029,93
Dotations aux amortissements et aux provisions (DAP) CR10 19 551 004,90 23 127 616,94
Reprise sur provisions et pertes de valeur CRI11 238 775,74 85 612,53
V RESULTAT OPERATIONNEL B “" 2 386C 5;’& . >
Produits financiers 0,00 0,00
Charges financiéres 0,00 0,00
V1 RESULTAT FINANCIER o P 0.0
VI RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS
(V+VI)
Impéts exigibles sur résultats ordinaires (IBS 19%) CR12

124

P
'




i

:10 NI

République Algérienne Démocratique & PPN | B S A YU S 7 1 SE—y gV e
Populaire
Ministére de I’Enseignement Supérieur et de la ﬁ? olafl Eme Sl W o) 313
Recherche Scientifique 7 29 s
. v i [ -
Université de Guelma g&? i B i___sel>
Faculté des Sciences Economique, commercial et = e ey Ayl Dp3laYL p ) IS
Sciences de Gestion
Département des Sciences économiques Lslady) o glall 4
M-S 21 AW 2019/.3.z)p . g Sfig .3 Lé )

~ BB - (udaandad ¢ B3 Golly duuds ow Liud) 3)
i 2h ah e 2ubs ) b g3l

gsasVl plall (3 alll iolg J 8,57 2asY Vil 5 hodadl (UL ol 3,0 oy, ) 3
ot 1Y) 2l (o Sos 38 Lilon 3 ol ) (o 481G i) (STl a s of Lz,

a1

D) jgi Jal®- 2
2010/2018: fustde) 2l (ot a3 Sl : a3Vl pglall 1 ¢ jrle S 15 youl
5,534 Ol e

ol o b st ] 35 b o
~ahlo - gulggl® sgop0 go-las

g A G Gaid Al oy olazd l,&b‘,ﬂ s osat Bl J4 (._(73\:.,. oA s cdde

2B Lol ud) scadd Yol

D) (pusds

L) Luahd) 54505

Hizps/Peconomic. univ-pushns Az

125

——
| —



: gkl
19l wal o pim o (LLAN SN 3 AW Lol s Bme sa il sda e a0
A LA ol e e gl) W Bas gl asess (3 QW LA doe Lede ey g AJW B5Y)
e i B BGly e Blisly 2 lebudl 3 Canially 302l bls e (aaSly colydgdly

oLl 3 (3 Aaalg sas ) ool Al B dles

Sl CSI 3 oLLa S AW ) aaly () jpll Bjen e LSKE Lzalys S pad
..\g..l\; Laja.;‘.wl 3/U$ J>L>- el g.,._i.&\ u‘l'c @\.L\ ;.,.M..;.S\j d)\}ﬂ\ C)\j&jﬂ Jau.wp wbj P SJ}AJ.A L‘SJL"LI-S\j

sl o)) ) 3y ) AW L o))
i) LS

RUEJ [ E A Oy (1 WERE ER P W NP Y g (I WEE

Le but de cette étude est de connaitre le rdle de I'analyse financiére dans la prise de
décision, un des outils de gestion financiére les plus importants sur lequel le décideur
financier se base pour diagnostiquer la situation financiére de l'institution afin d'identifier les
opportunités et les menaces, d'identifier les forces et les faiblesses des politiques financieres et
de maintenir leur équilibre financier. Faciliter la prise de décision rationnelle et rationnelle en
temps opportun.

Notre étude nous a permis de connaitre le role joué par I'analyse financiére dans la
prise de décision dans le complexe industriel et commercial d¢ MERMOURA Guelma en
supprimant les indicateurs d'équilibre et de ratios financiers sur le bateau, ce qui nous a
permis de déterminer la situation financiére et de prendre les décisions appropriées.

les mots clés:

Analyse financiére, états financiers, outils d'analyse financiere, processus de prise de
décision.




