1ally 1945 L 8 kealy
sepasl pglty tyslaally agmlagpfl golell 112

AgalaiBy) aglal) LB jiulall Salgad g cilillaia Cpada Aadia 7 A 5 S3e

. s..J ‘éﬁs Jl a‘é‘ : o

: &gain gall

- )
alylys Jha @ Rl algall slus
Ll gL eal
" (2017-2000) &sgall s3lall alls daalysn "
Y ( ) &ssall sl Ly )

:3yeSl B4 ol slas )
duled Saw — il Jall hs —

dﬁ—'l'@"&r"u_

2019-2018 : daslnlt &t







olasty san
Wllahs gotas g Aoy by 1,y e 0,009 k) o) ) e
Sty sl Jal gy
" ilad dlaw" 8ysSWl AWl Lidlewl OBy KA el adds o
dorg e oo 4y Libll Lo o iyl ada e B piull
ol 1 o) 8,0 A Ao Alalas o 4 Lz L g QeI
el e @ 1503 ) oY1 Wil J) Ll Jgeoge U S

ﬂ%}uﬁb.&&uuﬁ‘}gjOuﬂ\jﬁ.ﬁ\&ﬁeﬁudiwyw
Sgms & cphalall il gadl L SU a5y Jeadll 1da aled] (& oy
sl AUl Co Y pgly oy AT 15



lamal

Sl L (@ mn Kya§ @mal
i b ol Laalopl g il aglegg lasding lyeall (345 sa
asaz g L Jill gl iadag sak goa @l @Il L aluy s glasal o 4
palesg Al pasyy 3ol il @9 L el gypm claiy
1ltall gl 2mgagll &lglell &sing
83 eldm (g3l gl ysla illell Rasyy syplms
(Y Ugadl aind b @y 3es9 @il anly ol guall al

sloadll iy, @ alll agyg gall Jaell L sptlms gma Jandy giduslan il g

D\elﬂlm7




lamal

@l Lok (@ imaky 343 g matl
Al L Ryl gal aslgmll @l qismly ailiall el W} qiiens sa
AUl abiga ygpell ol Saglly Rygally A& 3a
AU palty gigal ilellatd @b @osm <33y
lasaz o alll JIk @sagy gilaall (@miung Kleadl gl Lawa unlil (il
Al gl g tmgrn sulgy gilil g spplmty il 59
Slpnall xgn o alll paspy Jaell g @34y

agpm AL LU el st Jaell s @ iy @l




N\
J)

Lyl Al pailel |

\>

\>

i) Lo LSy Loaddl el ol 38l e seial) Lol () aulyl sds 208
IV e 39 097 B By D92 plad) Wnslatdl dnd 11k ol Bdas 15 (3 i)
S G a8y g e ki) Bl eV (3 oyl dpad 3,y Ladil) ealill JLLYI Shan )
Bl Abay L (3 il el U L @ LS gatlanty WB1iag i) Anlel) (g plaid
ol e o il gl Slgmg e slad i U as) sy paxlaia ik,
Js 1k 1990 acn ey calaid) Sla¥ly SLLE ao 3h1L 2511 Sl e dudall 3,1
bl ool 2l 0ds 3 palall 05N gt il o A & Buld) sl ) (3 2
o b sy il diay didly dale diay ol bladl 3 by 5,0 U wld aasd)
AU B> eging o) dogl) gl sl @ 4i i ods

3 badl el Ol 581w Jls s 3 aad awlld) o ) al )l coals 1y
o) 1os OF a cpuad) awld) ) iy paneS anaidl Al e e bl k) keadl 3sd)
S o6 Jume slap Laadl jleal 55050 Lgms aun b 130 abay i 3 (il ol UL s ol
Leslaaly L) ipad (3 31 (3 aiidl dwldl o)) LS o) JgoY1 (Lo 8505 i 2,050
L) el Wlyglany 5141 (3 aaidl awludl Ol s e (il ey andgl) adaid) ol
OB Byl sds o (S caeadly Ladl jlanl cp &b e Sua OF 3 Al il Gl
Sl & Bl SllE e 2L Jsde (Ssmen (3 o) Ve e Bl e S S
O 8rele BB0e 3gamg pdad Lail oy 3T sy ST s (ool sodl June e Guidlyy (Ladd
Ol 8,8 a0 as 1 (3 legall Olpeey el Jums e ST aaddly Wl il
i) el gazey ppadd pds ( 2nSe B ey SU F o Ll e e STb )

Jedws O o (ol ) ligedl a8 B Al e & 5y adast) Wl
Ll afizuly Slds n coals gl 45 wsle (3 2,4l dad) 056 e Tb )1 2017 2
ST e L) s el LS Llie 09y 3d Cadead 4 ud ST (3 @l oY) clas (S
e 1Ad 2 L SUYY s U e Y e
b)) LSS
—Ulat —esladYl godl —gseadl —iudd) S =i bt —iladd) B gud) —ladil!
(Sl ) fhsed) — il gduadl O) g




)\

N\

7 7

Résume En Francais

7
\

Cette etude a pour objectif de faire la lumiére sur le phénomene de fluctuation des
prix du pétrole et son impact sur la politique monétaire en Algérie, en raison notamment de
la dépendance de son économie a plus de 97% du secteur des hydrocarbures, en passant en
revue le cadre conceptuel du pétrole et les moyens de déterminer ses prix sur les marchés du
pétrole, Le suivi historique des prix du pétrole dans le monde en général et de I'Algérie en
particulier a été suivi afin de surveiller I'impact des variations de prix sur I'orientation de sa
politique monétaire, cette derniere ayant identifié plusieurs stations historiques
parallélement aux fluctuations et aux crises pétrolieres. L’année 1990 a été un tournant
majeur dans [’histoire de cette politique en Algérie, qui a eu, en vertu de la loi de cette
année, une incidence significative et effective sur [’activité économique en général et
monétaire en particulier. Pour atteindre I'objectif de cette étude, la méthode analytique
descriptive et la méthodologie de I'étude de cas ont été utilisées.

L’étude a conclu que la politique monétaire algérienne est fortement affectée par les
fluctuations des prix du pétrole sur le marché mondial du pétrole. La notion de masse
monétaire en tant que variable fait référence a la politigue monétaire, une variable tres
sensible aux fluctuations des prix du pétrole car elle est en relation directe avec elle. La
croissance du bloc monétaire résultant de |’augmentation des avoirs extérieurs nets et la
politique monétaire algérienne ont été liées pour déterminer [’orientation et les objectifs des
recettes pétrolieres et des prix du pétrole attendus, qui sont influencés par [’évolution des
prix du pétrole sur le marché mondial du pétrole. Une relation positive entre les prix du
pétrole et I'inflation, mais selon cette étude, la Banque d'Algérie est parvenue a controler le
taux d'inflation & un niveau acceptable, malgré les fortes fluctuations des prix du pétrole, et
parler du taux de croissance économique, elle est moins affectée par les prix du pétrole car il
n'y a pas de relation directe entre les prix du pétrole Le taux de chémage algérien est
fortement affecté par les variations des prix du pétrole. On a constaté une relation inverse
entre les prix du pétrole et le taux de chdémage, la balance des paiements est directement
affectée par les fluctuations des prix du pétrole. A la limite La crise du pétrole, le solde de la
balance des paiements est passé de I'excédent au déficit, et vice versa dans le cas des prix
bas.

Le financement non conventionnel constitue la derniére étape de la politique
monétaire en Algérie: la modification de la loi de 2017 sur la loi monétaire et des emprunts,
a l'article 45, qui a réduit les pouvoirs et I'indépendance de la Banque centrale, a permis
I'émission en numéraire en Algérie sans contrepartie spécifique et gratuite. L'amendement
est impératif malgré les effets négatifs de ce financement.

Les mots clés:
Pétrole, marché du pétrole, politique monétaire, masse monétaire, inflation, croissance
économique, chémage, balance des paiements, financement non conventionnel.
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