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واننكةسدددةتهة ع ددد  الس ةسددد   تق بدددةس اسدددنةر الددد    ظدددةه   ع ددد  الضددد   تسددد    إلى ال راسددد  هددد   تهددد  
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Cette étude a pour objectif de faire la lumière sur le phénomène de fluctuation des 

prix du pétrole et son impact sur la politique monétaire en Algérie, en raison notamment de 

la dépendance de son économie à plus de 97% du secteur des hydrocarbures, en passant en 

revue le cadre conceptuel du pétrole et les moyens de déterminer ses prix sur les marchés du 

pétrole, Le suivi historique des prix du pétrole dans le monde en général et de l'Algérie en 

particulier a été suivi afin de surveiller l'impact des variations de prix sur l'orientation de sa 

politique monétaire, cette dernière ayant identifié plusieurs stations historiques 

parallèlement aux fluctuations et aux crises pétrolières. L’année 1990 a été un tournant 

majeur dans l’histoire de cette politique en Algérie, qui a eu, en vertu de la loi de cette 

année, une incidence significative et effective sur l’activité économique en général et 

monétaire en particulier. Pour atteindre l'objectif de cette étude, la méthode analytique 

descriptive et la méthodologie de l'étude de cas ont été utilisées. 

L’étude a conclu que la politique monétaire algérienne est fortement affectée par les 

fluctuations des prix du pétrole sur le marché mondial du pétrole. La notion de masse 

monétaire en tant que variable fait référence à la politique monétaire, une variable très 

sensible aux fluctuations des prix du pétrole car elle est en relation directe avec elle. La 

croissance du bloc monétaire résultant de l’augmentation des avoirs extérieurs nets et la 

politique monétaire algérienne ont été liées pour déterminer l’orientation et les objectifs des 

recettes pétrolières et des prix du pétrole attendus, qui sont influencés par l’évolution des 

prix du pétrole sur le marché mondial du pétrole. Une relation positive entre les prix du 

pétrole et l'inflation, mais selon cette étude, la Banque d'Algérie est parvenue à contrôler le 

taux d'inflation à un niveau acceptable, malgré les fortes fluctuations des prix du pétrole, et 

parler du taux de croissance économique, elle est moins affectée par les prix du pétrole car il 

n'y a pas de relation directe entre les prix du pétrole Le taux de chômage algérien est 

fortement affecté par les variations des prix du pétrole. On a constaté une relation inverse 

entre les prix du pétrole et le taux de chômage, la balance des paiements est directement 

affectée par les fluctuations des prix du pétrole. À la limite La crise du pétrole, le solde de la 

balance des paiements est passé de l'excédent au déficit, et vice versa dans le cas des prix 

bas. 

Le financement non conventionnel constitue la dernière étape de la politique 

monétaire en Algérie: la modification de la loi de 2017 sur la loi monétaire et des emprunts, 

à l'article 45, qui a réduit les pouvoirs et l'indépendance de la Banque centrale, a permis 

l'émission en numéraire en Algérie sans contrepartie spécifique et gratuite. L'amendement 

est impératif malgré les effets négatifs de ce financement. 
 

Les mots clés: 

Pétrole, marché du pétrole, politique monétaire, masse monétaire, inflation, croissance 

économique, chômage, balance des paiements, financement non conventionnel. 
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ارتبطتتتطوتطتتتلحراةوالبتتتة واذباتتتيم بولطتتت واذتتتتهاومةذطةإتتتبومةة بةروتتتةولتتتةع و فيتتت اتب ببو  بلح تتتبو ةط تتتيمو  تتتة و و
اذيمئبست وذقإ  تةعوالبة والاإ  ةع بو الاج مةةبب،و لنومت وهوتمول تةعرواذطةإتبواذتطذ ،و برو   تاووت اواك ت وا تيم و

اذ ةلم ،و بثوذ بوع راولؤثيماو   ةلاو و ةةع ورفيموالخةرطبوالاإ  تةع بو اذسبةفيتببواذه ذبتبو  تورو تلحراوهفيةفيتبةو و
اذطظتتتةلاوالاإ  تتتةعلمواذ تتتةلم و هةتتتبترواذستتتا بواعفيتتت اتب ببواذتتتووت  متتتهوةاب تتتةواتتترواذاتتت لح و وافيتتت  مةلا ةو  بة تتتةو

اذتتوو  مبتت وذتتةووتت اوالمتتلحرعوالافيتت اتب  و تتاروذ تابتتةةوهفيتت ةر و واكفيتتلحا واذطذطبتتبواذبلحلبتتب،و متتةذيمنمولتتنووتت  واك بتتبو
اذ ةلمبتتبوواذ ه تتهولتتنوالإثتتةرواعلةمبتتبو اذستتابببوةاتتتوابتتلواإ  تتةع ةةواذتته  وفيتتلحاةواة،تتطولط  تتبوه ولستت  اوبوذتت ،و

رو المتؤثيماةوالم ها اتبو بثوتخضلوهفي ةرواذطذ وذ  م مةةو تتابةةوإهوتولحرو ةع و وت او، ب تبووملحةتبولتنواذ لحالت
 اذتتووتتتؤثيموماتتوروه ومتتل يمو وتتابتتةةواكفيتت ةر،و لستترواذ تاتتبواذستت يملموذاتتطذ وه تتهوهوتتموإضتتة ةواذ  تتيمو وتتلحو سةمتتبو
تحتتتهلمو لحاجتتت وو اتتتاوع  واذ تتتة و ستتتبوللحإ  تتتةواعفيتتت اتب  و اذسبةفيتتت و الاإ  تتتةعلم،وفيتتتلحاةواة،تتتطووتتت  واذتتته  و

ابتتتةةوهفيتتت ةرواذتتتطذ و واكفيتتتلحا واذ ةلمبتتتبوتتتتؤثيموةاتتتتواذسبةفيتتتةةول تتتهر وذاتتتطذ وه ولستتت  اوبوذتتت ،و مةذ تتتة و تتتاروتت
والاإ  ةع بواذواببوذاه  و سبوعرجبواة مةعوو  واذه  وةاتوو  والمةع واعفي اتب بب؛

 مةة بةروهروالج ائيمولنوم واذه  والمط  بو الم هر وذاطذ ،و تهو وروإطتة وا يم إتةةوم تذبوةةلتبو اذتطذ و
تدلح تتتترواذ طمبتتتتبوالاإ  تتتتةع بو والج ائتتتتيمو،ظتتتت واع تتتتيماعاةواذوبتتتت  والم  تبتتتتبولتتتتنوةتتتتةعراةوم تتتتذبو ةةتتتتبوع راو لحر تتتتةو و

لتتتنو اتتتة وةتتتةعراةوالج ائتتتيم،و مةذ تتتة و تتتاروالاإ  تتتةعوو%79ا يم إتتتةة،و بتتتثوتستتتةومووتتت  واك تتت  ومتتت اسيمولتتتنو
ةةو الارتذةةتتةةوالج ائتتيملمووتتلحواإ  تتةعور  تت ومهرجتتبوه يج،ووتت اولتتةول اتت وةيميتتبوذا تتهلةةوالخةرجبتتبوجتتيماةوالا ذةيتت

وكفي ةرواذطذ و واكفيلحا واذطذطببواذ ةلمبب؛
 إشكاليةالدراسة

ت  تتاواذسبةفيتتبواذطته تتبو والج ائتتيموهوتتمواذسبةفيتتةةواذتتووت  متتهوةاب تتةواذه ذتتبو وتحتبتت والافيتت تيمارواذطتتتهلموو
 مةذ تتة و تتارواة متتةعو الاإ  تتةعلم،و برذتت ولتتنو تتق واذ تت ث وم ع ا تتةوالم  اذتتبو تتةوةتتهلاوهوتتها واذ طمبتتبوالاإ  تتةع ب،و

اذه ذتتبوةاتتتوإطتتة وا يم إتتةةوم تتذبوةةلتتبو ةاتتتواذتتطذ وم تتذبو ةةتتبو وتحيم تت وة اتتبواذ طمبتتب،وج تترووتت  واذسبةفيتتبو
ةيميتتبولم تتتةطيموتتابتتةةوهفيتتت ةرواذتتتطذ ،و بتتثوةيم تتتطواذسبةفيتتبواذطته تتتبو والج ائتتتيمواذ ه تتهولتتتنوا طتتةةومتتتةلملحا ا ولتتتلو

اكفيتتلحا واذ ةلمبتتب،و ة،   تتطواذستتاطبواذطته تتبوفيبةفيتتبوا،ومة تتببوتتتةر وت متت مةةوهفيتت ةرووتت  واذستتا بواعفيتت اتب ببو و
  تلحفي ببوتةر وه يمى،و و ة ذبولط ةوذا تابرولنوالا، وةفيةةوالةع واذطةابوةنواذ هلةةواذطذطبب.

مااا ااعاس كاااا قسعااااأساا ارالااات لسااس علنااااال ياسااةالاقد ااة اا لتتنووتت اوالمططاتت ومةذتت اة و
 ؟الجزائر

وطواع وةذببواذيمئبسببواكفيلابواذذيمةببواذ ةذبب   طهرجوتح
ولةوو وهفيبة وتتابةةوهفي ةرواذطذ و واكفيلحا واذطذطببواذ ةلمببو؟و -
واباو  مو،تروهثيمواذسبةفيبواذطته بولنوهجروتحتب واكوها واذط ةئببولهةو؟ -
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 لةوو وا، وةفيةةوتتابةةوهفي ةرواذطذ وةاتواذو ابواذطته بو والج ائيمو؟ -
 الدراسة رضياا 

و كفيلابواذذيمةببولونو يلواذذيميب  والإتب  اع وةذببوالمطيم  بو الم ةلجبو
 بتتتثوا، تاتتتطولتتتنوو،متتتةذطظيموذيم  بتتتبوالاإ  تتتةعوالج ائتتتيملمو ا تابتتتةةوهفيتتت ةرواذتتتطذ وهثتتتيماولبة تتتيماوةاتتتتووةلب تتت واذوابتتتبو-

اذذتتتةئلىو يجواذ  تتت و الم تتتهلاةولتتتنواذطمتتتلحو يجواذ اجتتتلو وتتتلحولتتتةو تتتيم وةاتتتتواذستتتاطةةوت بتتت اومةلمتةمتتترو وفيبةفيتتت  ةو
و؛الاإ  ةع بوم ذبوةةلبو اذطته بوم ذبو ةةب

اعو، ب تبوالتهولتنوةمابتةةوالافيت  وو، وهفيت ةرواذتطذ    اول ه واذ ض موهاسيموالم   اةواذطته بوتت ثيماومةذ تابتةةوو-
و؛ذتابوالملحارعوالمةذببو ة  واذسلح وا اببوةنوت طببوالا  بةجةةوالافي  قابب

 أ ميةالدراسةوو 
اذبة س و اذهارفيت و ووتة والاإ  تةعوولنذهىواذوس وه ببومةذ بو و س وللحيلح واذطذ و اذسبةفيبواذطته بو

اذواتت ،والاإ  تتةعواذتته  ،والاإ  تتةعواذسبةفيتت ،والاإ  تتةعواذطتتتهلم،واذ  طتتب واعفيتت اتب  ...  ،ولتتنووتت اوالمططاتت و
وجةةةوو  واذهرافيبواذبحسببوااية بو ووة واذبحثواذ ام ،و ت  اتوه ب  ةو  و

تلحجبتت والمستتةرواذطتتتهلمو تتةوةتتهلاواذطاتتةذوالاإ  تتةعلمو بروت  تتاوه تتهوواذتته رواذذ تتة واذتت لموتا بتت واذسبةفيتتبواذطته تتبو و-
و؛هوموهع اةواذسبةفيبوالاإ  ةع ب

ت  متتهوةاب تتةووذتتطذ و والاإ  تتةعوالج ائتتيملم،ومةة بتتةر وه  ول تتهروذامتتها برواذتتواذتتووىظتتتوذتتةوااك بتتبوالخةةتتبوو-
واذه ذبو وتدلح رولاةر لواذ طمببوالاإ  ةع ب؛

واذسبةفيبواذطته بوا وموفيبةفيبو  لح و وتحتب والافي تيمارواذطتهلم،والاإ  ةعلمو المة ؛واة مةعوالج ائيموةات-
اذظتتيم  والافيتت سطةئببواذتتووتلحاجتت واذسبةفيتتبواذطته تتبوالج ائيم تتبو و تتروا ذتتة وهفيتت ةرواذتتطذ و تتتهاةبةةووتت  واك لتتبوو-

 ةاتواذظيم  واذطته بو الاإ  ةع بو والج ائيم.
 أسعاباختيارالمعضعع 

وبةروةاتوو اوالملحيلح وذلأفيبة واذ ةذبب  إلوالا  
وا،هراجوو اوالملحيلح ويمنوتخ  طةواذهإب ؛و-
واذيمنببو و جيماةولسروو  واذهرافيةةو اذووتو س وهم ةعوتطملح بولس تبابب؛-
وه ببوالملحيلح وةاتواذسة بواذه ذببو ةةبو و روالا ذة واذوب وكفي ةرواذطذ ؛و-
والج ائيمو و روتهاةبةةوا ذة وهفي ةرواذطذ .اك لبوالاإ  ةع بواذووت با ةو-
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 أ دافالدراسة 
  ه وو  واذهرافيبو يج 

اذطذطبب،ومةعية بو يجوعرافيبوتطلحراةوهفي ةروو اواك  وو  اتبومةذطذ و اكفيلحا المذةوبمو ة ذبواعلمةلاوموروالمو-
و ا، وةفية ةوةاتواإ  ةع ةةواذه  والمط  بو المس  اوب؛

ةاتتتولذتتةوبمول  اتتتبومةذسبةفيتتبواذطته تتبولتتنو تتق واذ  تتيم وةاتتتوالجلحا،تتبواذطظيم تتبولهتتةولتتنولذ تتلحلاوتستتاب واذضتتلحةو-
و هوها و آذببوةمر؛

و ميما ولوة،بواذطذ و والاإ  ةعوالج ائيملم؛و-
 عرافيبو تحابروا، وةفيةةوتتابةةوهفي ةرواذطذ وةاتوتلحج ةةواذسبةفيبواذطته بو والج ائيم.و

 ماا جالدراسة 
ذببوالمطيم  تتبو ا  بتتةروةتتحبواذذيميتتبةةو ذ حتبتت وهوتتها واذهرافيتتبو تتتهو والاة متتةعوذلإجةمتتبوةاتتتواع تتوة

والمطةوجوه  ة ووملحةبولنوةات
 اذتتت لمو  تتت وملحةتتتاو تتتةويم ولتتتةو تحابا تتتةو يجولولح،ة تتتةواكفيةفيتتتببو ةقإ  تتتةوالماااانجالع ااات الت سيسااا  

رواذتتطذ ،ومةعيتتة بو يجوةفيتت هلذتتةوبمول  اتتتبومتتةذطذ ،واذستتلح واذطذطبتتب،و تتتهو واتتلو  ةتتاو تطظتتبمووه تتيمىمظتتةويم 
اذلحإتتتةئلوو اتتت ذ و و ةتتتاو تحابتتترولذتتتةوبمول  اتتتتبومةذسبةفيتتتبواذطته تتتبولتتتنوت يم تتتاو هع اةو هوتتتها و آذبتتتبوةمتتتر،

و.الاإ  ةع بوالم  اتبومةذسلح واذطذطببواذ ةلمببو هفي ةرواذطذ 
و إهو ولنو قذ وعرافيب مانجدراسةحالة 

  اإلواذطذ و اذسبةفيبواذطته بو والج ائيم؛ -
 هثيموتتابةةوهفي ةرواذطذ وةاتوتلحج ةةواذسبةفيبواذطته بو والج ائيم. -
 الدراسااال ابقة 
 م طتتلحاروربيممتتبواذ بستت ولتتتة ووةتتنو،و وتت وةبتتةر 8102 ذبتتهواذ اتت و ةتته ت وه تتهوفيتتطبوعرافيتتبواذبة ستتةرو

ع رومتتتتيمالجواذ بستتت واذومتتتت واتتتت عا وتتابه تتتتبو وا  تتتتلحاةوواذومتتت و والج ائتتتتيمر،واتتتتةروالهتتتته ولتتتنووتتتت  واذهرافيتتتتبوتحابتتتتر
واك لةةوالمةذبب،ومةعية بو يجواذ  يم ووذ  يممبواذ بس واذوم و والاإ  ةعوالج ائيملم

 تلحةتترواذبة ستتةرو واك تت ومتت روالج ائتتيمولتتنواذتته  واذطةلبتتبواذتاباتتبواذتتووطبتتتطوفيبةفيتتبواذ بستت واذومتت و يجو
سبةفيبو سةمبو روافي   ة وافي سطةئ و يمي  واذظيم  والاإ  ةع بو، ب تبوايبتةروجة،بو ط   ق،و بثواة اةوو  واذ

ةع بوذ بتة وهفي ةروا يم إةة،وامتةوةت بوةاتتواذبة ستةروتحابترو تات بهوهثتيمووت  واذسبةفيتبوةاتتوالم  ت اةوالاإ  ت
،وتذ تته والج ائتيم روو  واذسبةفيبوتح تةجو يجوفيتلح ولتة و،ات و وتلحولتةوموالم طبةةواذهإبتب،و إهوه ةطوو  واذهرافيب

و. مةذ ة وتولحرووطة وآثةروفيابببوهاسيمولط ةوالةمبب



 المقدمة

 

 
 د

 
 اذتووةطلح،تطومتتتتتتورعرافيتبوإبةفيتببو تلح وهثتيموو8109عرافيبواذبة سةرو يماجواذطببو وميم ا وةبهواذيم ةروفيتطبو 

(ر،و8102-8111ارتذتة وهفيتت ةرواذتتطذ وةاتتتواذو اتتبواذطته تتبوام  تت و اتت و يجواذسبةفيتتبواذطته تتبو والج ائتتيموذاذتت  و 
وتتته طووتتت  واذهرافيتتتبو يجول يم تتتبولتتتهىوتتتت ث وارتذتتتة وهفيتتت ةرواذتتتطذ وةاتتتتواذو اتتتبواذطته تتتبو واذسبةفيتتتبواذطته تتتبو برذتتت و

ومةلاة مةعوةاتولط جوالاإ  ةعواذتبةفي و
 إهو ا طواذهرافيبو يجو جتلحعوةقإتبومت وت ت اةوهفيت ةرواذتطذ و اذسبةفيتبواذطته تب،واكلتيمواذت لموتست  ه  و

وهجرواذ ه رو واذطاةذوالاإ  ةعلم.اذسبةفيبواذطته بولنو
 ووتحمتتروةطتتلحارو8102عرافيتتبواذبة تتثوذتتةةواذتته نوطلح تترو وتت وةبتتةر وةتتنوهطيم  تتبوعا تتلحرا و،لحإاتتطوفيتتطبو،

 إتهووته وور(8101-0771 ع رواذسبةفيةةوالمةذبتبو اذطته تبو وتحتبت واذطمتلحوالاإ  تةعلمو وعرافيتبو ةذتبوالج ائتيمر
رولتتتنواذسبةفيتتتبوالمةذبتتتبو اذطته تتتبو وتحتبتتت واذطمتتتلحوالاإ  تتتةعلم،واذبة تتتثولتتتنو تتتق ووتتت  واذهرافيتتتبو يجول يم تتتبوع رواتتت

و.اذطظيم ةةو المطةوجوالمذسيم ولهةو يجو ة ذبوالالمةلاومظةويم واذطملحوالاإ  ةعلمو ابلوبمةعية 
فيتتبوالمةذبتتبوالمط   تتبو و،وتدبتت واذسبةوتت  واذهرافيتتبو يجووملحةتتبولتتنواذط تتةئجوه  تتةواذبة تتثولتتنواهافيتت   إتتهو

مةرتذة و واع يماعاةواذ ةلبو اذطذتةةواذ ةلبو تس بروة  و والملحا ،بواذ ةلب،وهلةو ولةوةتهواذسبةفيتبواذهرافيبو   و
اذطته تتتبو تتتتهوتلحةتتترواذبة تتتثو يجوهرووتتت  واذسبةفيتتتبوه تتت ةواذطتتتةملواذ لحفيتتت  ومذضتتتروت تتتة مواذو اتتتبواذطته تتتبو، ب تتتبو

بو يجو ثبتتتةةوهرواذسبةفيتتبوالمةذبتتتبو اذطته تتتبوارتذتتة ولتةمق تتتة،و تلحةتترواذبة تتتثو واك تتت ولتتنو تتتق واذهرافيتتبواذتبةفيتتتب
،و ه ةتتطووتت  واذهرافيتتبوملحجتتلح وتيم تتبهو%8.22فيتتة ةو واذتته لوم  اتتبواذطمتتلحوالاإ  تتةعلمو ماتتلحسول هذتت والم لحفيتت و

 تلحجب تت وذاطاتتةذواع، تتةج ولتتلوتدلح تترواذبطتتلح وذاتطةةتتةةوالمط  تتب،ومةعيتتة بو يجو جتتلح واذ طستتب ومتت واع،ذتتة واذ تتةلاو
و.واذسبةفيبوالمةذببو اذطته بو

 وا،تهرجطوم طتلحارو8102 و وةبةر وةنوهطيم  بوعا لحرا وتدطوولطةإا  ةوفيتطبوعرافيبواذبة سبوسمببو ةج و،
اتتتةرو(رو بتتثوو8102-0771ةةةوعرافيتتبو ةذتتبوالج ائتتتيمو رع رواذسبةفيتتبواذطته تتبو ول ةلجتتتبوا تت ق ولبتت اروالمتتته لحو

وتتت  واذهرافيتتتبو يجواذ  تتتيم وةاتتتتوع رواذسبةفيتتتبواذطته تتتبو ول ةلجتتتبوا تتت ق ولبتتت اروالمتتته لحةةةو والج ائتتتيمولتتتنووالهتتته 
واذووت حومو ولب اروالمه لحةةةوةطهوتطبب واذسبةفيبواذطته بومةعية بو يجوالم   اةو

 واذسبةفيتتبواذطته تتبو هع ا تتةوماتتورو  تتة ولوتتنواذستتاطبواذطته تتبولتتنو يجوهرواذتت حومووباذبة ستتوط إتتهوتلحةتتا
لم ةلجتتبو يجوهروه ضتتةول ةلجتتبوالا تت ق و ولبتت اروالمتته لحةةةو وتت اواك تت ووتتلحووتته ويتتةئ ولهتت  واذسبةفيتتب،و تلحةتترو

يجووتت اوالا تت ق و تت موافيتت  هالاوااتتبولتتنواكع اةو ت مستترو ول تتهلاةواذذةئتته و ل تته و ةتتةع والخ تتموومةعيتتة بو 
،و إتتتهوه ةتتتطووتتت  واذهرافيتتتبوم ،تتت وةاتتتتومطتتت والج ائتتتيموالاو متتتةلاو،ستتتببوالا  بتتتةط واذتتتتة،لحسو ل تتته وافيتتت جة واذستتتبلحذب

م طببتت و تذ بتتروم تتلىوهع اةواذسبةفيتتبواذطته تتبوالمبة تتيم ،وم تتيم وتخ تتبهوجتت ةولتتنوالمتتلحارعوالمةذبتتبوذاماتتةر لواع، ةجبتتبو
و. ةةبواذتطةةةةوالمط  ب تا بلوالافي سمةرواذها ا و



 المقدمة

 

 
 ه

 هعرجوولتتتتتتة ،و وتتتتت وةبتتتتتةر وةتتتتتنو8108ةرولختتتتتهل وةبتتتتتهوالمبتتتتتهو متتتتتهومتتتتتنوملح  تتتتتةروفيتتتتتطبوعرافيتتتتتبواذبة ستتتتت
 ة ذتبو لتةعوالإثتةرواذطةاتبوبوو  واذهرافيتلنوواةروالهه ر،و و الافي تيمارواذطتهلمو والج ائيموم طلحاررت  اةوفي يمواذطذ 

لتتنو تتق و برذتت و والج ائتتيموتيمارواذطتتتهلموةتنواذ قإتتبواذستتببببومتت و تتةويمأوتتابتتةةوهفيتت ةرواذتتطذ و آثةروتتةوةاتتتوالافيتت 
ومطةةونملحبرجوإبةفي ور ةي وا،طقإةولنواكع اةواع  ةئببواذووتلح يموةو،ظيم بواذتبةسوالاإ  ةعلم.

 ووتت  واذهرافيتتبو يجو جتتلحعوتوةلتترول تت النو والمتتهىواذطلح تترومتت وهفيتت ةرواذتتطذ و اتترولتتنووةر إتتهوتلحةتترواذبة ستت
ذ تتيم و فيتت يموالمستت لحىواذ تتةلاوذلأفيتت ةرو فيتت يمو ةتتةع والخ تتمو فيتت يمواذ تتيم ،ومةعيتتة بو يجو جتتلحعوةقإتتبومتت وفيتت يموا

ةو  ةتةع ووبواتبواذطذ و والمهىواذت  ،و إهوه ةطواذهرافيتبو يجو جتلح وتطلح تلو  تيماعاةواذ تةعراةو تةرجوا يم إتة
واذتطة واع، ةج و تيم بهواذطذتةة،ومةعية بو يجوييم ر وواذ طسب وم واذسبةفيةةوالاإ  ةع ب.

 و وتت وةبتتةر وةتتنورفيتتةذبولةجستت  وم طلحارراذسبةفيتتبو8100عرافيتتبواذبة تتثوذتتلح،بوو اتتنو اذتتوواة،تتطوفيتتطبو،
 بتتثواتتةروالهتته ولتتنووتت  و(،و8117-8111لا واذذتت  و  ويتتب واذ تتيم واذطتتتهلمو والج ائتتيمواذطته تتبو ع روتتةو

اذهرافيتتبووتتلحوتحابتترو ت بتتلوتطتتلحرواذ تتيم واذطتتتهلمو لتةمقتتت و والج ائتتيمو تتق و تت  واذهرافيتتب،ومةعيتتة بو يجوتتبتتبموهعاةو
واذسبةفيبواذطته بو والج ائيم.

 تلحةتترواذبة تتثو واك تت و يجوهرومطتت والج ائتتيموتدوتتنولتتنواذتت حومو و تتةئلىواذستتبلحذبوملحافيتتطبووملحةتتبولتتنو
ة يم و اذ  ولبة تيم ،ومةعيتة بو يجوإهرتت و واذت حومو ول تهلاةونمتلحواذو اتبواذطته تبو ل تهلاةواذتتيم  واكع اةوالمب

،و ه ةتتتطواذهرافيتتتبو واك تتت ومضتتتيم ر وتتتتتروةتتتنوتاتتت والمستتت  ه بولتتتنوإبتتتروواتتتوواذطتتتتهو اذتتتتيم وةعالملحج تتتبوذقإ  تتت
اذطته تب،ومةعيتة بو يجوتذ بتروع روهع اةوو ةطةةوافي تقذببوهااوذبط والج ائيمو ووة ورفيمو ممةرفيتبو تطذبت واذسبةفيتب

و.اذسبةفيبواذطته بوذو وتحت وهوها  ة
 يكلالدراسة  

،و ذلإ ةطتتبومةلملحيتتلح ولتتنوجلحا،تتبوةتته وع تتوةذببوالمطيم  تتبو لتتةوتذتتيم وةط تتةولتتنوهفيتتلابو يمةبتتبافيتت طةعاوةاتتتوا
 تهو و يلوالمتهلبوامه روذاملحيلح و  ةتدتبوت ضتمنوا  بتةراوذاذيميتبةةو هوتمولتةو واذ لحةترو ذبت ولتنو، تةئجو ات او

و.ثقثبولبة ثلط ةو  لح و  ضمنوارو  رووب  لحفيط مةوثقثاإ ا ةةوذاهرافيب،و
واةلإأ اذ امببوللحيلح واذهرافيبوو إهوجةةةوو  واذذ لح وليمتببوتيمتببةولططتبةوتطةفيبو المةع و

اتتتطذ و اكفيتتتلحا واذطذطبتتتب،و  ضتتتمنوثتتتق ولبة تتتث،والمبحتتتثوتطيمإطتتتةو بتتت و يجواعطتتتةروالمذتتتةوبم وذوالتصااالا:   -
 المبحتتثواذستتةسو  ضتتمنواذستتلح واذطذطبتتبو ليما تتروتطتتلحروهفيتت ةرواذتتطذ ،وواك  و  طتتة  ولةوبتتبواذتتطذ و اذ تتطةةبواذطذطبتتب

وابةةوهفي ةر وةاتواإ  ةع ةةواذه  ؛هلةوالمبحثواذسةذثوا،هرجوم طلحارواذ لحالروالمؤثيم و وهفي ةرواذطذ و آثةروتت
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ذطتتةو واذطظتتيملموذاسبةفيتتبواذطته تتبو إستتموه ضتتةو يجوثتتق ولبة تتث،وتطة وت يميتتطةو بتت و يجواذ  ةتتبرووالتصاالالناااس  -
المبحتتتثواك  ولةوبتتتبواذسبةفيتتتبواذطته تتتبو  والمبحتتتثواذستتتةسوهوتتتها واذسبةفيتتتبواذطته تتتب،وهع ا تتتةو إطتتتلحاةوا، تةلهتتتة،وهلتتتةو

والمبحثواذسةذثوتطيمإطةو ب و يجواذبط والميما لمو اذسبةفيبواذطته ب؛
-8111 و تتابتتةةوهفيتت ةرواذتتطذ وةاتتتواذسبةفيتتبواذطته تتبو والج ائتتيموذاذتتت وو  تتهولا، وتتةسوالتصاالالنالاا  -

هلتتتةووه بتتتبواذتتتطذ و والاإ  تتةعوالج ائتتتيملمم طتتلحارووإستتمووتتتلحوالإ تتيمو يجوثتتتق ولبة تتتث،والمبحتتثواك  وجتتتةةو(8109
والمبحتتثواذسةذتتثوفيتتاططةواذضتتلحةو بتت وةاتتت،و  واذبطتت والميماتت لمو اذسبةفيتتبواذطته تتبو والج ائتتيمتطة ذطتتةو بتت ووالمبحتتثواذستتةس

و. اإلواذسبةفيبواذطته بو والج ائيمو و روتتابةةوهفي ةرواذطذ 
 عبااالدراسة   

و ق و ةهاع،ةوله  واذهرافيبواة ي طةواذ ه هولنواذ  لحمةةوباتوه  ةو  
متتتةذطذ و هفيتتت ةر و اتتت اولتتتةوت اتتت ولط تتتةومةلمؤ تتتيماةواع  تتتةئبةةوالم  اتتتتبوالم الحلتتتةةولافيتتتبمةو وواذ ضتتتةر واذوبتتت و-

واذه ذبب.ةاتولس لحىوهةاتوالهبلةةواذلحططببولط ةو و والج ائيمو و او الاإ  ةع بواذطته بو
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 تمهيد
عنصد  أااادل لاقا د   أصدح منذ القديمنً  فقديم  الإنسان إليهاالاكتشافات التي توصل  أهميعتبر النفط من 

القا دد  فبسددل   ددل مصدديمر مددن مصددادر  أهددمولزددور الإنتدداج الصددناعل والفيراعددل ا العدداو الدعاصدد   وو يعدديم الددنفط 
لاادتر اج العيميديم مدن الصدناعات واداع  هامد  ا السدوي العالديد   ونتي د  لتعديمد اادتريمامات   مصيمر رئيسل أصح 

مدن ندوا ل عيميديمة ادوان كاند   تدتبمم ا مصدتَ العداو وا تصداد  إاتًاتي ي ااع   إلىوم ون  منت ات  تحول النفط 
اعدددل الصدددناع  النفقيددد  تحتدددل الد اتدددل اعولى مدددن  دددتُ الصدددناعات   مدددا ا تصدددادي  وااتياعيددد  او اياادددي  وعسدددم ي 

 يد    يوي  الدتي تنشدط فيهدا هدذ  الصدناع اعخ ى الدرتاف   هذ  الدمان  و تمن ولييمة الصيمف  وإلظا نظتَ الدادة الح
حدادل السداع  ادوي عدالدل لادنفط يدتم مدن خ لد  ت فط  دتُ لستادد دول العداو ا نشد ةااهم التوزيع الغتَ الدتوازن لان

تتد ر  هدذ  السدوي  يد    وتتييفي السوي النفقي   عيمم الاادتق ار والبحداتالنفقي   تُ اليمول الدنت   والدستهام  ل   
الدنفط ا النهايد    يد  ع فد  هدذ   عاد  أادعار هدذا نعمسمتعاقد  أااادا  دالع ض والقادل فيديا  من العوامدل بج

فماندد  لذددذ  التقاحددات   خدد ل القدد ن الدابددل و يمايدد  القدد ن الحددا   لستافددوتقاحددات اعخددتَة سأاددعار الددنفطا تقددورات 
 .آرار عا  ا تصاديات اليمول اوان كان  هذ  اليمول منت   لذذ  الدادة أو مستهام 

 ومن هذا الدنقاق ايتم ااتع اض ا هذا الفصل الدحا   التالي 8 
 ؛ماهي  النفط والصناع  النفقي  المبحث الأول: -
 ؛اعاواي النفقي  وم ا ل تقور أاعار النفط الثاني:المبحث  -
 .رار تقاحات أاعار  عا  ا تصاديات اليمولألعوامل الدؤر ة ا أاعار النفط و ا المبحث الثالث: -
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 ماوية النفط والصناعة النفطيةالمبحث الأول: 
دوليدد  تحظد   اهتيددام ليددع الديمول لدددا لدد   إادتًاتي ي الدصددادر ال ئيسدي  لاقا دد   وادداع   أهددميعتدبر الددنفط مدن 

واختاف  ممانت  مدن م  اد   شتى ااتعيالات تقورات كحتَة ا  هذا اعختَ ي  شهيم  ا ليع المجالات  ن ألعي م
  إذ أصدح  الدنفط الددادة اعوليد  وال ئيسدي  الدتي ان  أصح  عنص  اادتًاتي ل ا العصدور الحيميبد  إلا  أخ ى إلىتارلؼي  

 هددذ  الدددادة الحيويدد  أصددحب  صصددو أمددوال لاائادد  لااددتر اجو التددا  فقدديم   ت كيددل معظددم الدددواد والسدداعخل ا تدديم
  ومددن خدد ل هددذا فنننددا اددنتق ي ا هددذا الدحبدد  إلى الدقالددل  صددف  خاصدد  وكددذا الصددناعات النفقيدد   صددف  عامدد 

 التالي 8
 ؛ماهي  النفط المطلب الأول:
   ؛ألعي  النفط المطلب الثاني:

 .الصناع  النفقي المطلب الثالث: 
 المطلب الأول: ماوية النفط
   يد  اختافد  ممانتد  ودور  مدن  قحد  تارلؼيد  والديمو  ا الا تصداد الدولاتٍ إادتًاتي ي يعتبر النفط مدادة 

 الدددنفط  لدددذا ادددوتح يدددتم تحيميددديم مفهدددوم عدددن  دددا ل السددداع اعخددد ى بخصدددائو هيفيهدددا هدددذ  السددداع   وتنفددد دإلى أخددد ى  
 لزاول  مع ف  الخصائو التي تتييفي بها هذ  الدادة الحيوي .مع ك النظ يات الدفس ة عصا  ونش ت  وكذل

 الفرع الأول: تعريف النفط
كايدد    "petroleum"الحددتًول والددنفط لعددا كايتددان متًادفتددان لايملالدد  عادد  نفددس الدددادة   يدد  لفدد   الحددتًول

و دذلك يعدتٍ لفد    وتعدتٍ الفييد  "oleum"وتعدتٍ الصدر  والبانيد   "petr"ل لاتيتٍ  تتمون من مققعتُ لعا من أص
وهددو عحددارة عددن اددائل كبيددد   ا ددل   الددذهل اعاددود ج  ر اويقاددق عايدد  ااددم د  ا1سالحددتًول زيدد  الصددر  أوالددنفط 

 .ا2س تٍ لسض   يوايم ا القحق  العايا من القش ة اعربي  أول شتعال   تٍ غامق 
مدددن عنصددد ين فقدددط لعدددا الذيددديمرواتُ  كيياويددداوالدددنفط مدددادة  سددديق  وم كحددد   فهدددو مدددادة  سددديق  عنددد  يتمدددون  

يتدد لد مددن  اددفيينكيددل ائفيئددل لمددل منهددا   يدد  كددل   ومددادة م كحدد  لان مشددتقات  صتاددد  دداخت تح التً والم  ددون
الق يقدد  الددتي يددتم بهددا هددذا الاتحدداد  والددنفط هددل لتمددون افييتها ددا و  خصددائو الدددادة  الددذرات الددتي تتبدديم ذرات وتحدديمد

تهدل فيندتع عنهدا يعيمييمة ا ت كيحهدا ائفي  أشمالتتبيم  نأيتمون من خايط من الدواد الذييمروك  وني  الدتقار   التي لؽمن 
 .ا3سا كل  ال  منتوج نفقل ذو خصائو صتاد عن الدنت ات اعخ ى

                                       
 .01  صعيانوالتوزيع  دار وائل لانش  سالقحع  الباني ا    محاسبة النفط ا41028س متُ عحيم الله أخاليم  ا1س
  ادلؽيون لانش  والتوزيع  اعردناعكسالقحع  اعولىا    الطاقة )البترول، الكهرباء، الغاز( إنتاج أساسيات ا41048س اعييم خايف  الحيوي  ا2س

 .71ص
 .6ائفيائ   صديوان الدقحوعات ائامعي   سالقحع  الباني ا    محاضرات في الاقتصاد البترولي ا07618س  لزييم احميم اليموري ا3س
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 الفرع الثاني: نشأة النفط
كيددا ااددتريمم  الحددا ايون انشددوريون     الددنفط منددذ القدديمنً وااددتريممو  كيددواد لاتبندديطعدد تح  دديممان الدصدد ين 

الحيد  كيواد صالح  لحنان الدنازل  و يمس الإي انيون سالفارايونا النار الدشتعا  عا  مسقبات   كيدا اادتعيا  الذندود 
 إلاا أغدد اض الإبددانة  نفطمددا واددمان الشدد ي اعواددط ا عدد ج الد بدد   وو يعدد تح ااددتريمام الددور ل وأهددلوالدد وس 

س وصددف  الدددادة الددتي كاندد  تسددتريمم ا  لددك عندديمما ارتفعدد  أاددعار زيدد  الحددوتمددع  يمايدد  القدد ن اعول الدددي دي  وذ
 ؛ا1سيفم  ا  يميل ل   فمان النفط هو الحيميل الإنسانالإبانة  تُ ذاكا  فحيمأ 

الددنفط لتحرددتَ  إ دد اي حددل ذلددك  وكددان يددتم  أو تهدد  لاددنفط ا الصددتُ ا القدد ن ال ا ددع الدددي دي   أولتم  فدد  
لدندددددا ع الديدددددا   نا يدددددلاعالخيدددددفيران لتوصددددديل  أنا يدددددلالددددددان الددددددال لإنتددددداج الداددددد   واادددددول القددددد ن العاشددددد  تم اادددددتريمام 

 ؛ا2س. ..الحالد
 اكتشدداتح عيايدد  تققددتَ الددنفط فقدديم تم تققددتَ  والحصددول عادد   0631ويحدديمأ التدداريد الحدديمي  لاددنفط عددام 

مددن م نفددط صددر ي يددتم إنشدداؤ  ا  أولانااددل لوكااددفتَ   وكددان إوذلددك رع فدد  مددن العدداو الحولنيمي المتَواددتُ  
شدد  هددذ  الاكتشددافات ت  لتنانددوب  ولندديما زوفددايفيلامعيددل تم يدد  ا يو  أول وريمددار ا انددوب  ولندديما  كيددا تم  نددان 

 ؛ا3سا يعا ا العاو
راك  لافييد   دالق ب مدن تيتوادفيل ين يديمو إ اكتشداتح   اعم يميد نفقيد  الصدناع  ال ت يمأ 0637وا عام 

 صددف   اعم يميدد الحفدد  ا الولايددات الدتبدديمة  أعيددالوتتا عدد    ا4س نسددافانيا  وكددان لظددو هددذ  الصددناع   قددلن نددوع مددا
 ؛ا5س0641 ته  ان   62المحفورة فيها  وا   ان ارلا    وصا أن إلىخاص  

تم اكتشددداتح  قدددول نفدددط كحدددتَة ا كنددديما  ادددفير الذنددديم  0701مدددا تم ذكددد   فانددد  اادددول عدددام  إلى الإبددداف  
 ؛ا6س  الدمسيك  وتم تقوي هم لااتريمامهم صناعياوفنفيوي الش  ي   إي ان 

ثم توالدددد    0717و دددديم  دددديمأت الع  دددد   ددددتُ الددددنفط والا تصدددداد العدددد   عندددديمما اكتشددددد ا العدددد اي عددددام 
 0721و قدد  اددن   0716الاكتشدافات النفقيدد  المددبرى غدديماة الحدد ب العالديدد  البانيدد  ا المويدد   والسددعودي  اددن  

وغتَهددددا مددددن اع قددددار الع  يدددد   0736وليحيددددا اددددن   0734وائفيائدددد  اددددن   0731الع  يدددد  الدتبدددديمة اددددن   والإمددددارات
 .ا7ساعخ ى

                                       
 .40اليمار ائامعي   الإامنيمري   صسالقحع  اعولىا    اقتصاديات البترول والسياسة السعرية البترولية ا41038س عحيم الحيييم عحيم الدقال  ا1س
 .015دار غييمان لانش  والتوزيع  اعردن  صسالقحع  اعولىا    الطاقة وعصر القوة ا41048س هاني عيارة  ا2س
 .5  صنادري  لانش  والتوزيع  اعردنائسالقحع  اعولىا    جغرافيا النفط ا41038س احميم رشييم مهيمي  ا3س
 .70اعييم خايف  الحيوي  م اع احق ذك    ص ا4س
 .44  م اع احق ذك    صعحيم الحيييم عحيم الدقال ا5س
 .74اعييم خايف  الحيوي  م اع احق ذك    ص ا6س
 .014  صعاو الدع ف   الموي سالقحع  اعولىا    النفط والمشكلات المعاصرة للتنمية العربية ا07778س لزيود عحيم الفضيل  ا7س
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 الفرع الثالث: النظريات المفسرة لأصل النفط
 صل النفط وكيفي  تمون  ا القحيع  ولعا كيا يال8أان تُ تفس  هناك نظ يتتُ رئيست

 : النظرية اللاعضوية لنشأة النفطأولا
 أنالنظ يات الدفس ة عصل تمون الدنفط  فت يدع هدذ  النظ يد  عاد   وأ يمم أولمن  النظ ي  ال عضوي  تعيم

تحاد وتفاعل عنصد  الذيديمرواتُ نمع بخار الدان  ك كيياوي مادة النفط تمون  نتي   تفاع ت  الاني  اوفي  لعناص   
اددتياتُ الددتي تحولدد  تحادلعددا مددادة مشددابه  لأإالحيميدديم مددع بخددار الدددان  وينشدد  مددن عنصدد  كبريدد   أومددع المبريدد  مددب  

ن اممدددلداادديم الدددنفط وفدددق هددذ  النظ يددد  ا الػددديمد أمددداكن تو زيدد   فعدددل العوامدددل ائيولوايدد  مدددن بدددغط و دد ارة  و  إلى
  ارة م تفع  لتموينها ويتًتل عن ذلك الدنفط النداتع عدن تفاعاهدا مدع  إلىالنفقي  من الصرور البركاني  عنها تحتاج 

 الفيفييوغ افيددد ظددد وتح ائيولوايدددا و الال ادددو ي  امدددم وهدددذا يعددديم مدددن الدسدددتبيل توااددديم  ا  دددل الصدددرور   بخدددار الددددان
ن النفط الدوادود ا الدمسديك واليا دان ويعتدبرون ذلدك دلدي  مهذ  النظ ي  رما أنصارويستيمل  عن تمونها  الدسؤول 

النفط الدواود ا مبل هدذ  الصدرور لديس  أنالنظ ي  العضوي عا  ذلك  قولذم  أنصارعا  صبتها   ينيا يعتًض 
 .ا1سصل عضويأمهاا  من أماكن أخ ى ذات  وإلظا أصي 
 : النظرية العضوية لنشأة النفطثانيا

ن الدنفط أااايا لؽبل مادة أولي  لتموند   و هناك مصيمرا أ أنتقوم النظ ي  العضوي  لنش ة النفط عا  أااس 
تمددون مددن  قايددا الدددواد العضددوي  لانحاتددات والحيوانددات س الددتي تحاادد  ا عصددور  يملؽدد  واددبيق ا الدموندد  مددن الم  ددون 

واد العضدددوي   ومدددن الدعتقددديم وفقدددا لػتدددوي عاددد  الحدددورفتَين  والنتًوادددتُ الادددذان يواددديمان ا الدددد ن الدددنفطأو  والإيددديمرواتُ
 ف ت خدد لالنظ يدد  النشدد ة العضددوي  لاددنفط فددان السددائل الددفييتي الخددام يتمددون ا  ددل  دد وتح لاحيعيدد  خاصدد  ادديما  تددو 

ن تمدون هدذ  أ  مدواد عضدوي   و ات الدتي تحتدوي عادم ين السنتُ  وتتيبدل هدذ  الظد وتح ا تدواف  النحاتدات والحيواند
 .ا2سالنحاتات والحيوانات  يم تع ب  لتبال مع الصرور ال او ي  تح    وتح بغط و  ارة عالي 

 الفرع الرابع: خصائص النفط
لشدا لغعاد  يتييدفي بخصدائو متنوعد  والدتي   الافيواد  أولؼتاد النفط من ممان نخ  ادوان مدن نا يد  الدظهد  

 8ا3سيؤخذ بها لدع ف  نوعي  النفط نذك  منها ما يال
وزن   دم لشاردل مدن الددان عنديمما تتعدادل دراد    ار يدا   إلىوتعدتٍ نسدح  وزن الدنفط  أولا: درجة الكثافة النوعية:

  أعاد تد  و النوعيد  عاليد  وا كبافتد اند  دراد   درا   فميا كاند  كبافد  الدنفط منرفضد  ك 41و 0وتتًاوح ما  تُ 
 ومن الدنقاق هذا الدقياس لظيفي ر ر  أنواع لانفط8 

                                       
 .41  44  ص صلاتًل  والنش   مص  اعه امكفي م  سالقحع  الباني ا    الطاقة ومصادروا المختلفةا8 0774س  إا ماحميم ميم    ا1س
ح  العص ي  الدمتسالقحع  اعولىا    وفقا للنظم العالمية والمحلية ومعايير الحودة العالميةمحاسبة البترول  ا41148س إ  اهيم لا  عحيم الوهاب  ا2س

 .41  صلانش  والتوزيع  مص 
 .03-7ييم احميم اليموري  م اع احق ذك    ص صلز ا3س
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 ؛درا  13النوعي  تفوي  ت أنواع النفط درا  كباف أاودالنفط الخفيد وهو  -
 ؛درا  13و 46المباف  النوعي   تُ النفط الدتواط الذي تمون في  درا   -
 .درا  46 ل من أتمون في  درا  المباف  النوعي   النفط البقيل الذي -

ن تواادديم عنصدد  ع  تددفيداد اددودة الددنفط كايددا  ادد  نسددح  المبريدد  فيدد  ثانيااا: نساابة الكبرياال فااي الاانفط الخااا :
 ؛ا  ت تفع تماليد الإنتاج النفقلام و التالخ نفطعن ال المبري  ا النفط يتقال القيام  عيايات عفيلذا

تديمل عاد  هو مصقا  يقصيم    درا  انسياب الدادة النفقي  الخام كيادة اائا   و التا   نسكاب:ثالثا: نقطة الا
 دل دراد   د ارة ينسدمل بهدا الدنفط  وتد تحط أااادا  دالدواد الشديعي  الدتوااديمة ا الدنفط أمقيمار درا  الافيوا  وهدل 

و التدا  يسدتافيم زيدادة   رتفداع نققد  الانسدمابازيادة الافيواد  و التدا   إلىمايا ازدادت نسح  الشيع يؤدي فالخام  
 ؛يد الإنتااي  والطفاض اودة النفطزيادة التمال إلىدرا  الح ارة التي تؤدي 

  ة الدنفط وتوااديم نسدح  الشدوائل فيد هناك ع    عمسي   تُ اود ملاح(:أبعا: نسبة الشوائب الأخرى )ماء و را
 ؛نتاج و التا  الطفاض اودة النفطتماليد الإيا ارتفع  نسح  الشوائل ارتفع  معها امف

 كيا يال8  الوزن أومعيار الح م  إلىيتم  ياس النفط ااتنادا  خامسا: وحدة قياس النفط:
 البرادديل  وهددل الو دديمة اعكبدد  ااددتعيالا  اعم يميدد و دديمة القيدداس عادد  هددذا الدعيددار ويعتيدديم  8حسااب الححاام. 1

 ؛لتً 037يلالبرمعادل واعكب  شيوعا   ي  ي
 الدعيار عا  و يمة  القن  كو يمة  يااي  نظ ا لضرام  الصناعات النفقي . هذا 8 ويعتييمحسب الوزن. 2

   المطلب الثاني: أومية النفط
ألعيتدد  الدتفيايدديمة عددبر التدداريد   إلىالدماندد  الذامدد  الددتي لػتاهددا الددنفط ا العدداو اليددوم و دديمون منددازع  رااعدد   إن

ألعيت  ا كاف  المجالات اوان كاند  ا تصدادي    و التا    زت ا المجتيع الصناعل الحيمي  إاتًاتي ي  اعتحار  ااع  
 .وااتياعي  أو اياال وعسم ي   وا هذا الدقال ايتم تسايط الضون عا  ألعي  النفط ا هذ  المجالات

 الفرع الأول: الأومية الاقتصادية للنفط
 هذ  اعلعي  ا8تت ا  دي ما اعا  ااع  إاتًاتي ي  و لػتل النفط ممان  مهي  عا  الصعييم الا تصا

 صدد  يدد  الدصدديمر اعاااددل لاقا دد  ا العدداو لزتادد   ددذلك نفقوتعتددبر القا دد  ال أولا: الاانفط ومااورد رئيسااي للطاقااة:
وهددذا ندداتع   أصددحب  وريقدد  نفطالمجتيددع العصدد ي  يددال الدد تحعيدد  أنواعفضددل  كيددا  واعاددهل اعوفدد يم  كونهددا ادداع

لشددا زاد مددن حمدد  القاددل العددالدل عادد  الددذهل   عددن التفيايدديم ال هيددل لااددته ك القا دد  ررتاددد مصددادرها ومواردهددا
أرخددو اددع ا    ندد اعاددود  ويسددتريمم الددنفط  شددمل وااددع ا توليدديم المه  ددان ولؽتدداز عددن غددتَ  مددن مصددادر القا دد  

 .ا1سوأاهل ااتعيالا وا ل تاويبا لاحيته 

                                       
  (2114-1981) د الحزائريتقلبات أسعار البترول وأثروا على السياسة المالية دراسة قياسية على الاقتصا ا41048س  إدريس أمتَة ا1س

 .70ص  م   القاييم  تايسان  ائفيائ   أ اامع   تصادي  والت اري  وعاوم التسيتَ   كاي  العاوم الا غتَ منشورةألا و   دكتورا  
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يعتددبر الددنفط الو ددود اعاااددل لتشددغيل الصددناع  وتح يددك انلات و يموندد   ومااادة أوليااة فااي الصااناعة:ثانيااا: الاانفط  
لذدذا لؽمدن القدول   ا1ستفيعدفيع الا تصداد الديمو  خاق أزمات خقدتَة إلىلشا يؤدي   اتتو د الصناع  و شمل شح  تام

تريمم كيدددادة لتغذيددد  صدددناع  يسدددقيع الاادددتي ار  شدددمل مندددتظم دون نفدددط  فدددالنفط ت دددان العيايددد  الصدددناعي  لا تسددد
و التددا  موصددا  عيايدد    التفيييدد  الضدد وري  لااددتي ار عيددل انلات أو  كيددا يعقددل الصددناع  مددادة التشددبيم الدعددادن
التبويايد  تعتدبر نشدالاا صدناعيا واادعا   أوالصناع  النفقي  ا  ديم ذا دا ادوان الاادتر ااي   أن  عا  ضف  الإنتاج

اادتي ار وتقدوي  ل هدو أاداس  يدام و نفقدوبهدذا أصدح  الققداع ال  الققداع الصدناعل كمدل اند  فعالد  ااي  تحتل مم
يد  يتعقدل الصدناعات الدت أنيشدمل الققداع الدتقديمم والدتقدور فيدن القحيعدل  نفط قداع الد أنورا   الققاع الصناعل 

اعلعيددد  القصدددوى مدددن مددديم   دددالاوازم و قدددع الغيدددار ولستادددد  اااتددد  الذنيمادددي  والاادددتفادة ا الدقا دددل مدددن منت اتددد    لددد 
 .ا2سكيواد أولي  ا صناعات أخ ى 

وهددذا يشدديل ائهتددتُ الدنت دد  والدسددتهام   فددنن  اولنددا  دد انة الدددوازين الت اريدد  لادديمول  ثالثااا: الاانفط مصاادر للثااروة:
  %31تعتيدددديم عادددد  مددددا يقددددارب ميفيانيا ددددا العامدددد   أن  كيددددا منهددددا %61مددددن  أكبدددد ندددد  لؽبددددل أننددددا اددددن يم نفالدنت دددد  

مددديمى مسدددالع  الدددنفط فيهدددا تفدددوي  فدددنن ومدددن نا يددد  معددديملات النيدددو   كدددني ادات عامددد  نااددد  عدددن ائحايددد  الحتًوليددد 
و التا  لؽمن القول ان  يعيم مصيمر ر وة وينحوع تتيمفق من خ ل  العي ت الصعح  لاديمول الدنت د    ينيدا ا  43%

اد   تَ ادتامن هذا الذهل اعاود الذي تقدوم  الضف  الدقا ا  والدتيبا  ا اليمول الدستهام  فهل اعخ ى اتٍ م يتُ 
مددن  أكبدد ري   والددتي تحيعهددا ا بددوليدد  لذددا  ييدد  عاليدد  ادداع  ااريدد  د ألددد 61يفددوي  مددا إلىكيددادة خددام وتحويادد  

 .ا3س ايم لزقق   ذلك أر ا ا خيالي  011
عادد  كايددا   تم الاعتيدداد  شددمل يمدداد يمددونيدد رابعااا: الاانفط مصاادر أساسااي لتموياال خطااط التنميااة الاقتصااادية:

إيدد ادات  إلددا الددنفط مددن  إيدد اداتت تفددع نسددل الاعتيدداد عادد   أيددنعوائدديم الددنفط خاصدد  ا الدديمول الع  يدد  النفقيدد   
حدددتُ الدددديمى المحدددتَ الدددذي يدددتم فيددد  الاعتيددداد عاددد  هدددذ  العوائددديم ا إ امددد  الدشددداريع يخقدددط التنييددد  الا تصدددادي   وهدددو 

 .ا4سالإنتااي  ائيمييمة  و يمون  تتو د ع ا  الحياة الا تصادي  وتغاق المبتَ من الدصانع أ وابها
يشددمل الددنفط ومشددتقات  ادداع  ااريدد  دوليدد  لذددا دور كحددتَ ا  ساالعة فااي التبااادل التحاااري: أواامخامسااا: الاانفط 

تنشدديط التحددادل الت ددداري لنسددحتها العاليدد  مدددن لريددوع السدداع الدتحادلددد  دوليددا  وتددفيداد ألعيددد  الددنفط ا الت ددارة اليموليددد  
 .ا5سعا ااعااال ا ميفيان ميمفو ام الدصيمر خاص   النسح  لايمول الدنت   التي تعتبر الصادرات النفقي  الخ

                                       
 .52لحنان  ص     تَوتوالإع م يسان لانش  والتوزيع سالقحع  اعولىا    الصراع الدولي على النفط العربيا8 4111س اف    ااس   ا1س
  -دراسة حالة الحزائر- أومية الثروة النفطية في الاقتصاد الدولي والاستراتيحيات البديلة لقطاع المحروقاتا8 4101سو ييم ختَ اليمين   ا2س

 .51ص سم ة  ائفيائ    وعاوم التسيتَ  اامع  لزييم خيض  كاي  العاوم الا تصادي  والت اري     غتَ منشورة راال  مااستتَ
 .74  م اع احق ذك    صإدريس أمتَة ا3س
 .51 اف    ااس  م اع احق ذك    ص ا4س
 .06ص اوريا   الذيته  العام  السوري   دمشقس يمون لاحع ا    أومية النفط في الاقتصاد والتحارة الدولية ا41018س  صل عحيم الم نً إ  اهيم  ا5س
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تواديم  ورصدات نفقيد  كحدتَة يدتم فيهدا التديماول  دالعقود النفقيد    النفط في تنشيط الأسواق المالياة:دور سادسا: 
 0751النفقيدد  اعولى  اعزمدد لشددا يسدداهم ا تنشدديط اعاددواي الداليدد    يدد   هدد ت هددذ  الحورصددات عول مدد ة  عدديم 

ا نيويددورك  وع فدد  تقددورا كحددتَا ا  ددل التقاحددات الشدديمييمة عاددعار الددنفط الددتي ع فتهددا فددتًة البيانينددات والتسددعينات 
الش ان لميي  لزيمدة من الدنفط الخدام  أومن الق ن الدابل  ويتم التعامل فيها  العقود اناا  وهل ربا   تعهيم  الحيع 

  ادددوي الدحدددادلات (NYMEX)ث  ورصدددات كدددبرى ا العددداو هدددل ادددوي نيويدددورك لاتحدددادل مشدددتقات  وتواددديم رددد  أو
ضددار تُ هددا مددن الدفيمعظددم الدتعدداماتُ و   (SIMEX)النقدديمي العددالدل  اددنغافورة  واددوي (IPS)النفقيدد  العالديدد   اندديمن 

 .ا1سالتبوط والدوازن   تحقيق اعر اح والااتفادة من تقاحات اعاعار من خ ل عيايات الدضار   إلىالذين يهيمفون 
 لثاني: الأومية الاجتماعية للنفطالفرع ا

 8ا2سألعي  النفط ا الحياة الااتياعي  فييا يال إ  ازولؽمن 
الدعاصدد   الإنسددانتاعددل الدنت ددات النفقيدد  دورا كحددتَا ا  يدداة  أولا: دور المنتحااات النفطيااة فااي الحياااة اليوميااة:

ا وعدددن غدددتَ الديمدددن  يددد  تتندددوع اادددتعيالا   وغتَهدددا...واعسمددديمةت  الدقددداط الصدددناعل مبدددل الح ادددتيك  الدنظفدددا
 ؛الااتغنان عنها

س أع  النفقيد  كبيفد  التمنولوايدا ور عا  ال غم مدن كدون الصدنا : دور القطاع النفطي في تشغيل اليد العاملة:نياثا
 ؛من لستاد الدستويات والاختصاصات العاما هذا الققاع ا تشغيل الييم هذا لا ينفل مسالع   أن إلا  الدال
تاعدل الشد كات دورا مهيدا ا تفعيدل النشداط الااتيداعل  : دور الشروات النفطية في الأنشطة الاجتماعياة:ثالثا

مبددل مسددالعتها ا تدديمعيم العدداماتُ لدديميها وعددائ  م  وكددذلك مسددالعتها ا هويددل اعنشددق  ال يابددي  وم اكددفي الحبدد  
 ؛العايل
الققاعدات ا الحيداة الااتياعيد  والا تصدادي  لننسدان الدعاصد    أهدمالنقدل مدن  النفط وقطاع المواصلات:رابعا: 
ف ييدددع وادددائل النقدددل تسدددتعيل مشدددتقات الدددنفط كقا ددد  بددد وري    دور كحدددتَ ا بددديان ادددتَ هدددذا الققددداعولادددنفط 
 .ا3سلعياها

 
 
 

                                       
راال  مااستتَ غتَ   أسعار البترول على التوازنات الاقتصادية الكلية في الحزائرانعكاسات تقلبات  ا41178س   وييمري  ويشي   ولع  ا1س

 .35  34ص ص اامع  الشاد  ائفيائ    والت اري  وعاوم التسيتَ العاوم الا تصادي كاي     منشورة
النفطية في الحزائر دراسة تطبيقية  الأزمةويع الاقتصادي لمحابهة نتفعيل ميكانيزمات الت(: 4105س  مسعودة  ن لخض  عحيم الصييم اعودي  ا2س

 03و 02يومل  الدنعقيم سياسات الإصلاح والتنويع الاقتصادي، :النفط أزمة حول ملتقى الدولي الأولال ،"وريشمان ورفندل"نموذج التنويع
 .2  صائفيائ عنا      اامع   اال لستار  كاي  العاوم الا تصادي  وعاوم التسيتَ   4105أكتو   

 .51لزييم احميم اليموري  م اع احق ذك    ص ا3س



 نفط والأسواق النفطيةي للمفاويملاالإطار                                           الأول: الفصل
 

 
9 

 الفرع الثالث: الأومية السياسية والعسكرية للنفط
 :يال ا ما  الغ  عا  الصعييم السياال والعسم ي وتظه  هذ  اعلعي  ألعي لػتل النفط 

فدالنفط   الإلاد يلا لؽمن تصور  عاد   أم مس ل  الفصل  تُ السياا  والنفط  إن: للنفط أولا: الأومية السياسية
 أكبدد وايااددي   قدديمر مددا هددو مددادة ا تصددادي  وااريدد   كيددا أصددحب  الاعتحددارات السيااددي   إاددتًاتي ي أصددح  مددادة 

ا    لزيديم ال ميبدل  يد  وبهدذا الصديمد يقدول الديمكتور   ا1سالا تصدادي  أوت الت اريد  تحميا ا النفط من الاعتحارا
مدا  أكبد لنقاش ا ميديمان السيااد  مازال النفط كيادة خام  يوي  لاحش  يبتَ من ا  كتا   النفط والع  ات اليمولي 8
مييد  الإنتدداج فمددع العوامدل الا تصددادي    وأوادع برأكدد ر  فيدد  العوامدل السيااددي   شدمل يبدتَ  ا ميديمان الا تصدداد  وتد

أادددددعار   هدددددل  ددددد ارات اياادددددي   اليمراددددد  اعولى  ولددددديس لذدددددا ع  ددددد  ريمانيميددددد   واعددددديم السدددددوي النفقدددددل وكدددددذلك 
 .ا2سالم ايمي  الدع وف  

  انخددد فمدددل متغدددتَ يدددتبمم ا الدتغدددتَ  خددد انالدددنفط والسيااددد  متغدددتَان لا لؽمدددن فصدددل أ ددديملعا عدددن  إن
 فالسياا  تؤر  ا النفط والنفط يؤر  ا السياا    ي  أصح  النفط م زما لمل الع  ات اليمولي .

آليد   آيد  إنتداجالدتي  ديمونها لا لؽمدن و   لات الدصدانع الح  يد آتدبر لزد ك الدنفط يع إن :للانفط ثانيا: الأومية العساكرية
الح  يد  والت هيدفيات  انليدات   ي  مهيا كان نوعها  ناهيك عا  ان  يعتدبر الو دود الضد وري الدذي تشدتغل  واادقت  

 يددد   الح   واعاددالايلالعسددم ي  ا الدعددارك الدرتافدد   فعنددديم نهايدد  الحدد ب العالديددد  اعولى و عدديم اخددتًاع اليم ا ددد  والقددائ ة 
 السددديق ة عاددد  مصدددادر  أوالدددنفط وهدددذا  الحصدددول عايددد   متُاهتيامدددا  الغدددا لتددد  الدؤاسدددات العسدددم ي  تدددو  أخدددذت
 .ا3سإنتاا 

السدديق ة عادد   إلىو عدديم نهايدد  الحدد ب العالديدد  اعولى اددع  القددوى الصددناعي  والعسددم ي  العظيدد  ا العدداو 
ذا أعقدد  كددل مددن ف نسددا و  يقانيددا لذددوالا تصددادي  و لديدديمان ائيوايااددل البدد وة النفقيدد  لتتفددوي عادد  منافسدديها ا ا

 .إف يقياألعي   صوى لعياي  التبمم ا الدوارد النفقي  ا الخايع الع   وشمال 
آ ارهددا الحتًوليدد  لتيويددل معاركهددا ومعددارك  اعم يميدد وخدد ل الحدد ب العالديدد  البانيدد  فتبدد  الولايددات الدتبدديمة 

نفدط الشد ي اعوادط وهدذا كاد  لمسدل رهدان  إلىتمبيدد عيايد  الدد ور  افائها ووبع  خققا و  امع ت كفي عاد  
 .ا4سالح ب

 
 

                                       
 .51 اف    ااس  م اع احق ذك    ص ا1س
 . 424  ص  الموي عاو الدع ف    س يمون لاحع ا -وجهة نظر عربية-لنفط والعلاقات الدوليةاا8 0764  سلزييم ال ميبل ا2س
 .77 اف    ااس  م اع احق ذك    ص ا3س
 .54صو ييم ختَ اليمين  م اع احق ذك     ا4س
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 المطلب الثالث: الصناعة النفطية
  إلى الدشددتقات الدرتافدد    حددل تحوياددالصددناعي  والتبددوي ت لريوعدد  مددن العيايددات    الددنفط الخددامعادد قدد أي
  هدذ  اعخدتَة تتسدم بجياد  مدن الخصدائو وهد   العيميديم مدن الد ا دل  الصدناع  النفقيد  اادم   هذ  العياي يقاق عا
 .و يعها ها تسويق اوانتهانمن م  ا  الحب  عن هذ  الدادة الإاتًاتي ي   ا تيمان

 الفرع الأول: تعريف الصناعة النفطية
 ااددتغ ل تعاقدد  لريوعدد  النشددالاات الا تصددادي  والعيايددات الصددناعي  الد8 عادد  أنهددا تعدد تح الصددناع  النفقيدد 

منت دددددات اددددداعي  صدددددالح  واددددداهفية ل ادددددتعيال  إلىذلدددددك الخدددددام  تحويدددددل أو  خامدددددا  نلغادهددددداادددددوان   البددددد وة النفقيددددد 
   .ا1س الإنسان حل  من غتَ الدحاش  أواته ك الدحاش  والا

الصددناع  انخدد  يتيبددل ا الصددناع  الااددتر ااي  و  ا تيبددلي أ دديملعا ويوادديم صددنفتُ مددن الصددناع  النفقيدد 
 وإاد انااتر اج البد وات القحيعيد  مدن  دالان اعرض وتسدويقها  إلىالتبوياي    النسح  لاصناع  الااتر ااي   يمتح 

تحويدل تادك الددواد اعوليد   إلىالصناع  التبوياي  فهل  ديمتح  أماتعحته    أوتقني   أوما يستافيم هذا التسويق من ت كيفي 
الصدناع  النفقيد  مهيدا تعديمدت  فدننلدذلك   الاادته كي  أو اض الإنتاايد  أخ ى لخيمم  الدفيييم من اعغد أشمال إلى

 آنوالنشدددداط التبددددويال ا  اددددتر االلاام ا اهددددا الصددددناعي  وتنوعدددد  لرالا ددددا فهددددل صددددناع  ايددددع  ددددتُ النشدددداط 
 .ا2سوا يم

 الفرع الثاني: خصائص الصناعة النفطية
 قيدد  اعنشددق  الا تصددادي  والصددناعي   نتتييددفي عددمددن الخصددائو والددتي اعاهددا تتييددفي الصددناع  النفقيدد  بجيادد  

 8ا3سالخصائو هلهذ   أ  زاعخ ى  ومن 
   ؛ل توفتَ رؤوس أموال  مييات كحتَةالصناع  النفقي  تتقا  -
 ؛مقارن   نسح  راس الدال الدتغتَ نسح  راس الدال البا   ا الصناع  النفقي  تمون عالي  وكحتَة نأ  -
 ؛ل وإنتاج متقورة فنيا وتمنولواياعا  واائل ومعيمات عي الصناع  النفقي  تقوم  -
يد  وتديمريل خداص النشاط الصناعل النفقل يعتييم  صدورة كحدتَة عاد  العيدل الدذي يتقادل مهدارات وفنيدات عال  -

 ؛وتحصيل عايل متقيمم
                   ؛قصدددددددددتَ مدددددددددون م ونتهيدددددددددا معيمومددددددددد  ا الدددددددددديمى ال يتصدددددددددفانالعددددددددد ض والقادددددددددل عاددددددددد  السددددددددداع  النفقيددددددددد   نأ  -
الصناع  النفقيد  تقدوم ا اعاداس عاد  الا تمدار ا اادتغ ل البد وة النفقيد   فقديم يمدون ا تمدار ذو لادا ع  أن  -

                                       
 .4حميم اليموري  م اع احق ذك    صألزييم  ا1س
 .4صالد اع نفس    ا2س
راال    تغيرات سعر النفط على الاستقرار النقدي في الاقتصاديات النفطية )دراسة حالة الحزائر( أثار ا41008س عحيم الحيييم لخيملؽل  ا3س

 .00  01لت اري   اامع  تايسان  ائفيائ   ص صكاي  العاوم الا تصادي  وعاوم التسيتَ والعاوم ا   مااستتَ غتَ منشورة
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ل الحبدد  والتنقيددل اخدداص ا  الدد  ا تمددار التقددور التقددتٍ والتمنولددوال ا لردد أوعددام مددن شدد كات الولانيدد  لايمولدد  
   ؛وااتر اج النفط

 ؛م ا ل اعولى من الحب  والتنقيل الصناعل النفقل  ا توائ  عا  عنص  الدرالا ة  خاص  ايتييفي النشاط   -
 يداة الصدناع   أنتعتبر الدادة اعولي  التي تقوم وتعتييم عايها الصناع  النفقي   مادة غتَ مت يمدة ا القحيع  أي   -

 ؛ا1سالنفقي  هل لفتًة زمني  معاوم  ولزيمدة
تعدديم الصددناع  النفقيدد  مددن الصددناعات الددتي تتدد ر   شددمل مابددوظ  العوامددل الا تصددادي  والتقنيدد  والسيااددي   ومددن   -

الاادتبيار   النفقيد  لتشد يعها عادففي بد يحي  لاشد كات اتادك العوامدل8 أادعار السدوي الدتقاحد   مدن  مفيايدا و دو  أمبا 
 .ا2سالصناع  النفقي الدستعيا  ا   تغتَ التماليد والتقنيات أكبر مييات 

 الفرع الثالث: مراحل الصناعة النفطية
فهنداك سدس م ا دل أااادي  وم  اد     عديمة م ا دل غتَها مدن النشدالاات الا تصدادي الصناع  النفقي  ك ه 

   وتتيبل هذ  الد ا ل ا8  فصاها عن الد ا ل السا ق  أواادا  مميا  لؽمن دلرها 
الحفدد  يعتددبر الوادديا  الو يدديمة  أن إلارغددم التقددور الذائددل ا لرددال الحبدد  والتنقيددل : أولا: مرحلااة البحااث والتنقيااب

هدل8 الحفد   الديمي ولا يقد   ان دارالق ي الدتحع  ا  فد   أهمواود النفط  ومن  والت كيم منالدؤكيمة والدضيون  لدع ف  
وتتسدددم هدددذ  الد  اددد  مدددن النشددداط الا تصدددادي النفقدددل  عنصددد  الدغدددام ة والدردددالا ة   فددد  الددديموراني والحفددد  التًو يدددتٍ الح

 .ا3سالحايم أوبري  تتغتَ  سل الدنقق   ي  تستريمم رؤوس أموال 
هذ  الد  ا   عيايات الدس  ائيولدوال وائيوفيفييدائل الدعقديم لايندالاق الدرتافد  وتحايدل القحقدات  تحيمأ ي  
ائيولددوال ا الحيمايدد  عددن الحبدد   يحدديمألدنققدد  الددتي ادد ي بهددا نشددالاات الحبدد    يدد  ااددل تحيميدديم أالصددر ي   مددن 

الدنددالاق المحتيددل اعتحارهددا مندددا ع ويسدد ل  يمراادد  لاحيعيدد  الصدددرور واددق  اعرض عددن الت يعددات النفقيدد  وذلددك  
 مدن النسدي فبصها لتبيمييم عي هدا  لانفط  و عيمها يس ل أوباع القحقات الصر ي  ويقوم  عيمها خحتَ الحف يات

أي  إلىمو دع الحفدد   وايقدد ر  أنل التنقيدل ي يملؽد   وهمددذا يسدتقيع ايولددوا يوانيد  ونحاتيدد   أرددارخد ل مدا تحتويدد  مدن 
  ثم يد   دور اليمراادات ائيوفيفييائيد  لاصدرور الدوادودة تحد  القشد ة اعربدي  و يدان لاحيعتهدا  تدتم عيايد  الحفد   يم
 .ا4سالنفط إلىاا قا من اال الوصول  عياي  الحف     يم الق ي الدذكورة لتحيمأ

 إلىاادددتر اج الدددنفط الخدددام مدددن  دددالان اعرض ورفعددد   إلىوهدددل الد  اددد  الذادفددد  : مرحلاااة الاساااتخراج والإنتااااج ثانياااا:
الحعيدديمة  ا داخددل الدنققدد   أوصددالحا لانقددل والتصدديمي  والتصدنيع ا اعمدداكن الق يحدد   أوليمددون ادداهفيا   ادق  اعرض

                                       
 .6لزييم احميم اليموري  م اع احق ذك    ص  ا1س
 .22دار البقاف  لانش  والتوزيع  اعردن  صسالقحع  اعولىا    محاسبة البترول ا41018س ستُ يواد القابل  سمتَ ال يشاني   ا2س
سالقحع    2115-2111ر تغيرات أسعار البترول على بعض المتغيرات الاقتصادية الكلية حالة الحزائر الفترة أثا8 4106سفيان عي اني  ا ا3س

 .43ممتح  الوفان القانوني   الإامنيمري   صاعولىا  
 .06  05صعحيم الله  م اع احق ذك    ص  أمتُخاليم  ا4س
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قددددد  النفقيددددد  ل ادددددتغ ل الدتعاقددددد   تهيتهددددد  وصددددد  ي  الدنق اتخاراددددد   وتتضدددددين هدددددذ  الد  اددددد  النشدددددالا أوالحاددددديم  أو
النفقيد  الناابد  وتحيميديم عديمدها  ان داركاادتعيال  فد     التمنولوايد  أواوان كدان مدن ائواندل الفنيد  الا تصادي 

  نقددددل وتقنيدددد  أنا يدددلو  ممددددامن مدددنلستاددددد الدعددديمات الديمانيميدددد   وإنشدددانالااددددتر اج   أوواعاهدددا صددددالح  لننتددداج 
 .ا1سوصهاريع

مندددالاق  إلى إنتااددد مندددالاق  أونقدددل الدددنفط الخدددام مدددن م اكدددفي  إلى  فدددوهدددل الد  اددد  الذاد: ثالثاااا: مرحلاااة النقااال النفطاااي
ويتم ذلك  وااق  تموين الدنشدتت مدع تدوفتَ لستادد الوادائل والدعديمات   ااته ك  أوتصنيع  التم ي ي  أوتصيمي   

و ديم تمدون مندالاق تصديمي  الدنفط   الحب يد  السدفن العي  د ا أو  نواعها البري  سكاعنا يدل والشدا نات  لنقل النفط
 .ا2س عييمة وعا  النقاي اليماخال والخارال أووتصنيع    يح  

الدسددتر ج  الحالدد  الددتي هددو مواددود عايهددا ا  دددالان  نفطلا لؽمددن ااددتعيال الددد التصاافية: أورابعااا: مرحلااة التكرياار 
ويقصددديم  الإنتددداجالدددتي تسدددتعيل ا   اعرض  دددل لغدددل تم يددد   مدددن اادددل الحصدددول عاددد  الدشدددتقات الحتًوليددد  الدرتافددد 

هدددل  ددالتم ي  إعدددادة ت تيدددل ائفييتهدددات الدمونددد  مددن الذيددديمرواتُ والم  دددون بهددديمتح تمدددوين لريوعددات لستافددد  عدددن الدددتي 
اهداز التققدتَ  الخام  وهذا عن لا يق تسرتُ الفيي   ق ي متعديمدة  يد  عنديم تسدرتُ الفييد  امواودة ا الفيي  

  اعبخد ةوتتمدون هدذ  اع د اج مدن رقدوب هد  مدن خ لذدا   ار يديمخل هدذا اعخدتَ ا أ د اج التققدتَالتم ي  ينتع بخد أو
المجيوعدددات ذات  تمبددددت نيمئدددذوع وا هدددذ  اع ددد اج يواددديم صدددواني م تحددد  وا ددديمة فدددوي اعخددد ى هددد  عبرهدددا اعبخددد ة 

 أوا ديم الدنت دات  أنهداويتم ابحها عاد    الصواني السفا اوائل تت يع عا   إلىدراات الغاليان العالي  وتتبول 
اععادد   و التددا  تتمبددد وتسددتق  عادد  الصددواني  إلىذات دراددات الغايددان الدنرفضدد  فتًتفددع  اعبخدد ة أمدداالدشددتقات  

الحندفيين وتؤخدذ   أبخد ةالدت يعد  عنديم  يد  الدبرج فهدل  اعبخد ةفييا لؼدو  أما يم الدنت ات  أ عا  العالي  وتعبر كذلك
 إلىالددبرج  أعادد  نددفيين اددائل عددادي  ويددتم ت تيددل هددذ  الدشددتقات مددن  إلىاهددا ممبددد خدداص لتبوي إلىاعخددتَة هددذ  
 .ا3سالإافا وت البقيل  التشبيم  اليميفيل  الشيوع  الداز  لحنفيين  المتَواتُسالغازا  زيوتكالتا 8 ا  أافا 

منت دددات  أوالتسددويق والتوزيدددع الددنفط  صدددورت  خامددا  إلىوهدددل الد  ادد  الذادفددد   خامسااا: مرحلاااة التسااويز والتوزياااع:
العدالدل  تمدون  أوالإ اييدل  أوعاد  النقداي المحادل و   ل  وااته ك  الق يح  والحعيديمةمنالاق وأماكن ااتعيا إلىنفقي  

الدنت ددات  أوالااددت م والترددفيين لاددنفط  وأمدداكنف عيدد  و تددوفتَ كافدد  معدديمات وأدوات  أوم اكددفي التوزيددع م اكددفي رئيسددي  
 .ا4سي  وإعادة التوزيعالنفق

                                       
  اامع  حم  واععيال  لرا  ا تصاديات الدال دور الصناعات البترولية في التنمية وتحدياتهاا8 4106سلزييم دينوري االدل  فالاي  ع ي   ا1س

 .214  صا4العيمد ائفيائ   سلخض   الوادي  
 .214  صالد اع نفس  ا2س
 .45افيان عي اني  م اع احق ذك    ص ا3س
 .211لزييم دينوري االدل  فالاي  ع ي  م اع احق ذك    ص ا4س
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 االد  اددد  اعولى لذدددذ  الصدددناع سالتصدددفي   أو عددديم القيدددام  عيايددد  التم يددد   سادساااا: مرحلاااة التصااانيع البتروويمااااوي:
ولؽمدن مدن    و دي ن  الحوتدان  العق يداتواد اعااادي  هدل8 الاردي ن  البر وانق  ا من عيا  التمستَ لضصل عاد  الدد
متنددا  مدددن الدشددتقات وفدددق لاددد ي معقدديمة لاغايددد   وهددذ  الدشدددتقات تسدددتعيل   كددل مدددادة مددن هدددذ  الدددواد صدددنع عددديمد لا

 .ا1سحييمات  الدنظفات وغتَها من الدوادكيمون أااال لإنتاج مب 8 الدواد الح اتيمي   اعسميمة  الد
 المبحث الثاني: الأسواق النفطية ومراحل تطور أسعار النفط

تحظ  السوي النفقي  عا   يمر كحتَ من الاهتيام  وتحظ  تقورا ا رتا ع  مسدتي ة لذدا كدون السداع الدتحادلد  
تقدور دينداميمل و شدمل النفقيد  العالديد   ا هذ  السدوي لذدا دور  يدوي ا الا تصداد العدالدل   يد  تتسدم السدوي 

متسارع  ما أابر اليمول اوان كاند  منت د  أو مسدتهام  التمتدل بدين كارتدل معدتُ يدؤر  ا هدذ  السدوي ردا لؼديمم 
مصددال الددديمول الدتبالفدد  ادددوان كاندد  منت ددد  أو مسددتهام   ونظدددتَ هددذا شدددهيمت أاددعار الدددنفط تقاحددات  دددادة عدددبر 

يتقاددل وصددد شددامل  اددنفطل للدالعوامددل الدددؤر ة ا السددوي العددا أهددموتحيميدديم  إدراك إنو التددا  فددتًات زمنيدد  لستافدد   
مانيفيمددات لدياتحيميدديم الدتعدداماتُ فيهددا وكددذلك  إلىدراادد  ماهيدد  السددوي  الإبدداف   مددن خدد لود يددق عددن هددذا السددوي 
 8الذي ه  افيئت  إلى الدحب هذا  من خ لتناول   تم   وهو ماالدتحع  ا تسعتَ النفط

 ؛ماهي  اوي النفط واعلا اتح الدتيمخا  فيها المطلب الأول:
 ؛مفهوم وأنواع اع  النفط المطلب الثاني:
 .م ا ل تقور أاعار النفط الخام المطلب الثالث:

 والأطراف المتدخلة فيها يةوق النفطسالالمطلب الأول: ماوية 
سددع  اللريوعدد  مددن الع  ددات الدتحادلدد   ددتُ  ددوى العدد ض والقاددل الدددؤر ة ا كيفيدد  تحيميدديم تنشدد  ا اعاددواي 
لددذلك مددن الضدد وري التفصدديل   ا الااددتريمامات الدرتافدد مددورد ا تصددادي  أوخيممدد   أووفعاليدد  صصدديو أي ادداع  

 واعلا اتح الدتيمخا  فيها. أنواعهاكذا و  التي هيفيها عن اعاواي اعخ ى  ا السوي النفقي  وخصائصها
 الفرع الأول: ماوية السوق النفطية

تع يددد السددوي  تع ض ا هددذا الفدد عسددان  نظدد ا لايماندد  الددتي تحتاهددا السددوي النفقيدد  عادد  الدسددتوى الدديمو 
 .أنواعها إلىهم خصائصها  الإباف  أالنفقي  و 

 أولا: تعريف السوق النفطية
ولعيدد  لتحددادل السدداع النفقيدد  ا اددع  وزمددن  أوالسددوي النفقيدد  هددل الدمددان ائغدد اا الدعاددوم  صددورة فعايدد   إن
وهددل اددوي شددح  ا2س أاددعار معاومدد  أوقاددل ا زمددن واددع  هددو ممددان ائغدد اا لت  ددل  ددوى العدد ض وال أومعاددومتُ 

                                       
 .46افيان عي اني  م اع احق ذك    ص ا1س
  حالة الحزائرإلى  ةر مع الإشا والأفاقفي تمويل اقتصاديات الدول النفطية الواقع ادية ة السيرو صناديز الثدور ا8 4100سنحيل  وفاي    ا2س

 .44  ائفيائ   ص1  كاي  العاوم الا تصادي  والتسيتَ  اامع  ائفيائ غتَ منشورة ألا و   دكتورا 
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المددبرى   يدد  تسددتبوذ هددذ  اعاددواي عادد   دديمر  تحميهددا الحادديمان الدنت دد  والدصدديمرة والحادديمان الدسددتهام  ا تماريدد  
كحددتَ مددن الاهتيددام العددالدل وتحظدد  تقورا ددا رتا عدد  مسددتي ة لدددا يقددوم  دد  الددنفط مددن دور ا تح يددك ع ادد  الا تصدداد 

 .ا1سالعالدل
 ثانيا: خصائص السوق النفطية

 8ا2ستتييفي السوي النفقي  ر يوع  من الخصائو نوافيها فييا يال
 قولذددا  دد  والدصدديمرة لاددنفط تنددتع هندداك عدديمدا  اددي  مددن الدديمول الدنت أنأي  الترويااز الاحتكاااري:ارتفاااع نساابة . 1
 ؛عن صادرات العاو النفقي  %63و  نب
 اعادددليتصددد القاددل عادد  الددنفط  مونددد  غددتَ مدد ن ا فددتًة  القصاااير: الأجاالعااد  مرونااة الطلااب فاااي فتاارة . 2

الصناعات الدحين  عا  أااس ااتريمام النفط كيصديمر لاقا د  لا لؽمنهدا التبدول عند   صدورة فوريد    دل عن القصتَ 
عياي  التمييد تقتضل  عض الو    ولمن ر ور الو   لؽمن تمييدد الدعديمات والتبدول لمدل الدصدادر الحيمياد   إن
  ؛ال ت شييم ااتريمام القا  أكفانة ااتريمام انلات نفسها من   رفع أو
محاشدددد ة  سددددوي  تتدددد ر السددددوي العالديدددد  لاددددنفط  أنأي  :ر السااااوق النفطيااااة بالأسااااواق ذات الصاااالة الوثيقااااةتااااأث. 3

الندددا  ت وتمددداليد الشدددبن   يددد  تعمدددس تمددداليد ندددا  ت الدددنفط الخدددام تقاحدددات القادددل العدددالدل عايددد   صدددورة 
 ؛أاعار لظوذج الدنافس  الماما  أنهااعتحار اعاعار الفوري  لانا  ت عا   إلىمحاش ة  ما يؤدي 

تم يددد       نقادد نفطالددد إنتدداج دددل القادد  يتبميدددون ا تمن أن يدد   الاتحااان نحاااو التكاماال الراساااي والتكتااال:. 4
ايد  مظهد   عاد  نه إلىال من  يماي  ااتر اج النفط الخدام أهذ  العيايات ي  قها نوع من التمامل ال   فنن  وتسويق 

تفا دات الدسدحق  فييدا  ينهدا عاد  الخقدوات يد  عاد  الانفقش كات ا السوي ال  ك  الوتيمل   شمل مشتقات لستاف 
 .ا3سالمامل لشا لغعاها تت   لضو التمامل  اعاواي إلىالتي تتحعها كل منها  تى وصول ااع  النفط ومشتقات  

 ثالثا: أنواع السوق النفطية
هدا ولؽمدن توبدي  هدذ  اعندواع ومدا تسدتنيم عيا واي صتادد ا محادئهدا ولا يقد أاد إلىتتف ع السوي النفقي  

 فييا يال8 إلي 
التسدوي  النقيميد   عتحدارالسدوي الفعايد   ا أوكيا تعد تح أيضدا  السدوي النقيميد    (:Markt Spot) السوق الفورية. 1

التنفيددذ  شدددمل  فيالدددواد  يددعادد  اعادددعار الفوريدد   وهددل السددوي الددتي تحدداع وتشدددتًي فيدد   يدداد لذددا  الاعتخالددتي تددتم 
فددوري  ولؼتاددد السددوي الفددوري النفقددل عددن نظتَاتدد  مددن اعاددواي الفوريدد  اعخدد ى كوندد  لػدديمث التسددايم الفعاددل ا 

 .ا4سا ل  الاعتياد عا  اعاعار الفوري  أوشه  وا يم 
                                       

 .47ص لدقحوعات ائامعي   ائفيائ  ديوان اسالقحع  اعولىا    ثورة أسعار النفطا8 4113س  بيان لرييم الدواوي ا1س
 .31  34ل  م اع احق ذك    ص صعحيم الحيييم لخيملؽ ا2س

(3)
 Mana Said Otaib, (1978): l’opep et l’industrie pétrolière, édition  croom helm,  londres, pp 21,22. 

 .042  م اع احق ذك    صإدريس أمتَة ا4س
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أي هدو السدوي الدذي يحبد    ادوي ممداني أوظل لحالسوي النقيمي لؽبل اوي  أولفوري وعاي  فالسوي ا
لزدديمدة ومتا دد  ا ممددان معددتُ  هددذا السددوي يعيددل   ائع عقدديم صددفق  ا فددتًة لزدديمدة لشددبنفيدد  كددل مددن الدشددتًي والحدد

 فيمات  انون الع ض والقال تح  مسي  السوي الح ة.يعا  أااس ميمان
البيانينددات ا مددا يعدد تح منددذ منتصددد  هدد ت الدضددار   ا الددنفط  (:Markt Future) السااوق المسااتقبلية .2

 اعاواي الدستقحاي   وهل أاواي ع فها العاو من القيمنً ا لرال الساع الدتي لؼضدع ع بدها لتقاحدات يصدعل التنحدؤ 
اعادواي لددن يشدتًي السداع   مبل الدنت ات الفيراعيد  الدتي تتد ر   عوامدل غدتَ متو عد  كتقاحدات الدنداخ  وتحقدق تادك  بها

تددؤمن ا تياااتدد  الدسددتقحاي  عددن السدداع  إذاددعار ا الدسددتقحل  اعهددذ  لسددالا  تغددتَ ( hedging) اددل التبددوطآ عقدديم 
 د ام العقديم  وكدذلك إن دون  ااد  لتسدايها عنديم مدو  معيند  سع  يتفق عاي   حل  اول مواعديم اادت مها  فدتًة زمنيد  

 أنلا لؼضدع لاتغدتَ الدذي لؽمدن  عتحقق تاك اعاواي تحولاا لشار  لاحائع  النسح  لإنتاا  الدستقحال  ت متُ اع  الحيد
محددادلات فعايدد   إلىالعقددود الدبرمدد  ا هددذ  السددوي الددتي يددتم تحوياهددا  أنتَ   غددا1سلػدديمث مسددتقح  عندديم تسددايم السدداع 

تم يدد أيددنالسددوي الدددا   إلىينسددل دائيددا  اناددل أوفالسددوي الدسددتقحال   %0هددو  ايددل ادديما  لا تفددوي نسددحتها عددن 
 .ا2سليع الدعام ت الدالي  والتي تعيل ا غالحي  اع يان لاتبوط من تقاحات أاعار النفط لاو تيم

 الفرع الثاني: الأطراف المتدخلة في السوق النفطية
 صددد ها ا لريدددوعتتُ أاااددديتتُ   أوتتبددديمد اعلاددد اتح الدتيمخاددد  ا السدددوي النفقيددد  والدددتي لؽمدددن تقسدددييها 

 8كاع 
 8ا3سوتتيبل ا المنتحة:لا: من ناحية الدول أو 
ا  0741 دك ا  غديماد ا ادحتيبر و منظيد  اع إنشدانتم  :(OPEC)بكو منظمة الدول المصدرة للنفط الأ -1

اييدع وتنسديق  لغد ض  وفندفيوي  وإيد انالعد اي والمويد  السدعودي  و  ااتياع  ضد   منديمو ون مدن سدس دول وهدل8
الإنتداج ا تادك الديمول  و يتو دع مؤاسدوها ي  الغ  ي  التي كان  تسديق  عاد  عيايدات نفقكات الش  موا فها اا  ال

ي  وع  دات القا د  اليموليد   و ديم ا الع  دات الا تصداد إنشدائها عيم عقيم مدن  تحوأت الذي يمون لذا ذلك اليمور  أن
لع  يدددد  الدتبدددديمة اددددن  ا الإمددددارات  0744  ليحيددددا وانيمونيسدددديا اددددن  0740الدنظيدددد  كددددل مددددن8  قدددد  اددددن   إلىنضددددم ا

ا   اعختَتدتُ   ثم انسدبح0753   الغدا ون0751  اعكوادور 0750ني تَيا و  0747   ائفيائ  ان  0745
 .4115عام لا نغو أو   عا  التًتيل 0773واانفل  0771اانفل 

 
 

                                       
 .043ات الو يمة الع  ي    تَوت  لحنان  صم كفي درااسالقحع  الباني ا    مستقبل النفط العربيا8 4114س ستُ عحيم الله   ا1س
 .074  م اع احق ذك    ص إدريس أمتَة ا2س
غتَ   ألا و   دكتورا  -دراسة حالة الحزائر-الكلي ) النمو الاقتصادي( ثر تقلبات الإيرادات النفطية على الاقتصادأا8 4106سوهيح  زمال   ا3س

 .12-10 م   القاييم  تايسان  ائفيائ   ص ص أ   اامع  منشورة
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 8ا1سالدنظي  فييا يال أهيماتحوتتيبل 
فددد ادى  مصددالحهالسياادددات النفقيدد  لادديمول اععضدددان وتحقيددق أ سدددن الواددائل لايبافظدد  عاددد  اتنسدديق وتو يدديم  -

 ؛ولرتيع 
الإاد انات  عدتُ الاعتحدار  اعخدذمدع   اعادعار ا أادواي الدنفط العالديد إلغاد الظ وتح والواائل لتبقيق ااتق ار  -

 ؛التذ ذ ات الضارة وغتَ الض وري  إنهانلغ ض والتيما تَ 
مدددديماد إتعقدددل العنايدددد  المامادددد  دائيددددا لدصددددال الدددديمول الدنت دددد   ولضددديان دخددددل را دددد  لتاددددك الدددديمول  كيددددا ي اعدددد   -

 ا تصادي ومنتظم لايمول الدستهام   وكذلك عائيم معقول ل ؤوس اعموال ا صناع  النفط.
وتضدم دول مصديمرة لادنفط غدتَ  نفطوهدل لريوعد  الديمول الدسدتقا  الدصديمرة لاد باك:و الدول المنتحة خاارج الأ -2

رسميددد  وو تسددد ل ا اعمدددم وهدددل منظيددد  غدددتَ   (NONOPEC ددددددد سا ادددا قا  دددك  وكانددد  تعددد تح دولذدددأو أعضدددان ا 
  دفدع  دحعض الديمول 0766ثم انهيارهدا ادن   0765وتحسدنها ادن   0764 عيم انهيدار أادعار الدنفط ادن    الدتبيمة

 دددك هددد  ر  اددد  أو ن أ دددك  خاصددد  و أو الدصددديمرين خدددارج  أهدددمالدحدددادرة  عقددديم ااتيددداع يضدددم  إلى دددك أو الدصددديمرة خدددارج 
دعدددوة  عدددض الددديمول  إلى 0766هدددذ  الدتغدددتَات دفعددد  مصددد  ا مدددارس   عددديمم التوافدددق  دددتُ أعضدددائها خقدددتَة مدددن

نغددولا أس مصدد  وعيددان والدمسدديك وماليفييددا و و ضدد  هددذا الااتيدداع    ددك لعقدديم ااتيدداعأو الدصدديمرة لاددنفط مددن خددارج 
وا عدام   روايا الاتحادي  والصتُ والحب ين والند ويعاالااتياعات وانضي  دول أخ ى هل سثم توال    والن ويعا
دول الدنظيدد   أهدديماتح أهددملبرتددا المنيميدد   وكاندد  أومقالاعدد   اعمدد يميتتُتمسدداس لاكسددا و أانضددي  ولايددتي  0773
 هل8
 ؛الدعاومات والتنسيق مع دول أو ك التعاون والتشاور وتحادل -
 ؛مناال من اعاعارقيق مستوى تح -
 تحقيق الااتق ار ا اوي النفط العالدي . -

وكاند  ااتياعدات الدنظيد  تعقديم ا   دول أو دك مدعومشاور ا فييا  تُ أعضائها و  و يم توال  ااتياعا ا
س الندد ويع وعيددان وروادديا الاتحاديدد  والدمسدديكا هددل اعكبدد  تفدداع  مددع دول  أن إلاا الدديمول اععضددان   أولندديمن 
  ك ا ايااتها الإنتااي .أو دول 

يد   سديق ة عديمد لزديمود مدن الشد كات العالديد  كدان لذدا النصديل نفق8 تنف د الصدناع  الالشروات العالمية للنفط -3
ا الو د  الحدا  شد كات هتادك  ديمرات معتدبرة مع العام ان  يواديم   اعكبر من ناتع هذ  الصناع  ررتاد م ا اها
 8ا2سا تيالاات النفط الخام وهل إلىا لرالات الإنتاج والتم ي  والنقل  الإباف  

                                       
حبوث اللرا   ،-انشأتها وتطوروا والتحديات التي تواجهه-منظمة الدول المصدرة للبترول ) أوبك(ا8 4116س ايم عحيم الله الدنيد ما ا1س

 .60  61  ص صا20العيمد تَوت  سع  ي   ال الا تصادي 
 ا 0العيمدس    فاسقتُ  غفيةاعزه لرا  اامع   على تقلبات أسعار النفط العالمية، أثرتالعوامل التي  ا41018س عياد اليمين لزييم الدفييتٍ  ا2س

 .113  ص03المجايم
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اديق ت الشدقيقات السدحع عاد  السدوي العالديد  لادنفط  لقديمالشاقيقات السابع(:  الشروات العالمياة الكبارى ) -أ
يمها  ي  كان  هتاك عيمة لشيفيات منها ارتحالاها الوريق  حعضها الدذي اداع  يفيييم عا  سس عقود زمني  خ ل ما

فييددا  ينهددا وكددذلك همندد  مددن نسددع خيددوط  شددحم  عالديدد   ينهددا هتدديم مظاتهددا لتغقددل   ا تنسدديق ايااددا ا السددع ي 
قددددل ألعيدددد  عددددن   رالبددددا لا يهندددداك عددددام أنكيددددا    اعنشددددق  الإنتاايدددد  الدرتافدددد  كالإنتدددداج والتسددددويق والنقددددل والتوزيددددع

وهددو واددود الشدد كات ا اددوي  إلاالسدديق ة مددع السددوي العددالدل لاددنفط   إ مددامتُ  ممددن هددذ  الشدد كات مددن السددا ق
هدل الشد كات العي  د  السدحع   وهدذ  اعم يميد دول  تتيتع    وى نفوذ اياال وا تصادي  وهل الولايات الدتبديمة 

  غولددمو يدل  تمساادو  شدوفون   ايسدو ادا قاا س إكسدون  8وهدل نفطالتي كان  ال ائديم ا اكتشداتح وصدناع  الد
 ؛    يقاني عالسا و  يمي  والسادا  هولنيمي لى أم  و سس  اع     و  يتش  تًليومليش
  وكددذلك  تددتُيكت أاددط و مبددل الشدد ك  الف نسددي  لاددنفط ا الشدد ي اع الشااروات العالميااة الكباارى الأخاارى: -ب

الدددنفط مبدددل الشددد كات المدددبرى  مدددؤر ة ا السدددوي اتوهدددذ  الشددد ك   اوكسدددييمنتال  وشددد ك   يدددومفيايدددحس  تًول شددد ك  
 ؛السحع

 اعمد وهل تاك الش كات التي تمون لشاوك  لايمول   وتتحدع السيااد  النفقيد  لابمومد   شروات بترولية وطنية: -ج
 بعد ايق  ا عا  النفط العالدل  لمنها لزتم ة لاسوي المحال. إلىالذي يؤدي 

 ناحية الدول المستهلكة ثانيا: من
 (« The International Énergie Agencé «IEA)قة الووالة الدولية للطا .1
مددع   OECDمددن  حددل الدديمول الدتقيممدد  العضددو ا منظيدد  التعدداون والتنييدد  الا تصددادي   0752ا فبرايدد  إنشدداؤهاتم 

وتضدداعد  0752يدد  خدد ل نفقالوكالدد  اددان كدد د فعددل عددن  حددل الدديمول الصددناعي  نتي دد  الصدديمم  ال إنشددان أنالعاددم 
كاند    أن عديم  نفطتحول القوى لصدال الدصديمرين لاد إلى الإباف    م ات عيا كان  عاي   حل الصيمم  أر عاعاعار 

عينات عدن القد ن العشد ين  ي  فقيمت الش كات العالديد  المدبرى مدع  ادول منتصدد السدح  ا ييم القوى الدستهام 
مدددن لاوياددد    اددد  تسددديق  عايهدددا لعقدددود أن عددديم ا الدنققددد  الع  يددد  وا معظدددم  اددديمان أو دددك  نفطلدندددا ع الدددماميتهدددا 

ا1سالفيمن
   8ا2سوتتيبل أهيمافها ال ئيسي  ا، 
 ؛ي  لمل تتياش  عا  ااتنفياتح النفطإ قان وتقوي  اعنظ -
والصدناعات تعفييفي ايااات القا   الحميي  عالديا عن لا يق ع  ات التعاون مع الديمول غدتَ اععضدان  -

 ؛والدنظيات اليمولي 
 ؛عاومات را   ا اوي النفط اليمو تشغيل نظام م -

                                       
 .11نحيل  وفاي   م اع احق ذك    ص ا1س
 الإاتًاتي ي الدنظي  الع  ي  لاتًل  ااسا  كتل التقنيات سالقحع  اعولىا  ت ل  مظه   اي     الموارد،ادخار ا8 4100سك يستان  يسون   ا2س

 .3والدتقيمم   لحنان  ص
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تحسددتُ عيايدد  تفيويدديم القا دد  العالديدد  والحنددان الدقاددوب عددن لا يددق تقددوي  مددوارد لاا دد   يميادد  وزيددادة كفددانة  -
 ستريمم .القا   الد

 وأنواع سعر النفط تعريفالمطلب الثاني: 
لقيم ااتريمم  منذ  يماي  الت ارة اليمولي  لانفط أاعار عيمييمة تم ااتريمامها عدن لاد تح الشد كات والديمول 

اي  كل اع  من هذ  اعاعار يشدتَ إلى دلالد  معيند  ووابدب   دتُ الدتعداماتُ   ي  ا اعاواي النفقي  العالدي نفقال
 وفييا يال ع ض عن مفهوم وأنواع هذ  اعاعار.ا هذ  السوي أو  تى عنيم اعلا اتح الخاراي  من هذ  السوي  

 الفرع الأول: تعريف سعر النفط
متد ر ة  دذلك   ا عنها  و ديمة نقيميد  لزديمدةعبر الساع  النفقي  م أو يي  الدادة  لؽمن تع يد اع  النفط   ن 8 

 .ا1سر يوع  من العوامل الا تصادي  والااتياعي  والسيااي  وكذا القوى الفاعا  ا السوي
  هدددو ادددع  مشدددتق ومسدددتراوالسدددع  النفقدددل  أن  يتيبدددل ا كدددون لاسدددع آخددد كيدددا لؽمدددن إعقدددان تع يدددد 

النقدل والتم يد  قي   عيم لاد ح التمداليد الدرتافد  سكقيي  متحومعتٌ ذلك ان  يتم ا تساب اع  النفط الخام عمسيا   
ن اعاددعار القائيدد   حددل مدد فيمدد  الدنت ددات النفقيدد  الدمدد رة   أواددا   إلىوالتوزيددعا الدتضددين  ا تحويددل   ميددل الددنفط 

ويتشمل السع  النفقل من عام ن ارنان لعدا8 ادع  الحيدع   خصم ما ييمفع  الدستهامون من ب ائل عا  الدنت ات
 .ا2سا الدينان وراوم النقل أوالحته   إلى

 الفرع الثاني: أنواع سعر النفط 
ا الحقيق  ليس هناك اع  مف د لانفط رغم التعود مع التبديمث  دول ادع  الدنفط  فهنداك عديمة أندواع عدن 

أنددواع أاددعار الددنفط الدتعامددل بهددا  عهددمنتع ض ادد  وفييددا ياددل اددوتح انخدد اعاددعار النفقيدد  لؼتاددد كددل وا دديم عددن 
 دوليا وولانيا.

هدو ذلدك السدع  الدذي يعادن عند  رسميدا عدن لاد تح العدارض لاسداع    8(POSTED PRICE) لا: السعر المعلنأو 
ل مد ة ا الولايددات الدتبدديمة و ع السدع ايد  كددان يتبديمد مددن  حددل الشد كات النفقيدد  الا تماريدد   لقديم  هدد ت هددذا 

ايد    نقل وتم يد  الدنفط الخدام  التي كان  تسيق  عا  عيايتي  يلو أاتانيمرد  ش ك   من 0661ان   اعم يمي 
بد  المارتدل النفقدل العدالدل ف  كدان عحدارة عدن ادع  ي  وإلظدا  والقادلو يظه  هذا السع  نتي   لتفاعل  وى العد ض 

غايدد   إلىوااددتي  العيددل بهددذا السددع    شددتًاك مسددتريممي  ا عيايدد  التسددعتَدون ا ان ددارمحاشدد ة  عدديم ااددتر اا  مددن 
كات النفقيدددد  اعانحيدددد  اانددددل الشدددد   إلىلاهددددا الخددددام و منظيدددد  اعو ددددك أاددددعار نف أ دددد ت ددددتُ  0751أكتددددو    04

 قيقتهدا  ييد  أادعار نظ يد  لا تعدادل ا  إلاهدل ا الوا دع  ن اعادعار الدعاند   مدا وعاي  لؽمدن القدول  د  الا تماري 

                                       
 .072لزييم احميم اليموري  م اع احق ذك    ص ا1س

ا2س 
Jeon Masseron, (1975): l’economie des hydrocarbures, édition techniq 2

èm
 édition mise à jour, France, p43, 

disponible sur le lien . https:// portal. Ebooks-club.com,  consulter le 28-03-2019. 
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والضدد ائل عادد  اعر دداح الددتي   الإتدداواتالشدد كات ف بددت  ك ادداس لا تسدداب  إنالددنفط كيددورد نددا ض و يددوي   ددل 
 .ا1سكان  تشمل ائفين اعكبر من إي ادات اليمول الدنت  

السدع  الدتبقدق هدو السدع  الفعادل ا السدوي  :(REALIZED –ACTUAL-PRICE) ثانياا: الساعر المتحقاز
الاادددته ك ولاحيعددد  الدنافسددد   الدو دددع ائغددد اا  المحتدددوى   لادددنفط يدددؤر  ا تحيميددديم مسدددتويات  عوامدددل كبدددتَة ألعهدددا اننيددد 

كييدددات الدددنفط الخدددام الدددتي تحيعهدددا الشددد كات النفقيددد  نوعيددد ...او  وتشددديل هدددذ  اعادددعار  المبريدددتي لادددنفط وكبافددد  ال
 صددد  اع قدددار الدنت ددد  لادددنفط  عايدددا  دددان هدددذ   نمدددالمييدددات الدددتي تمدددون   دددتى أوالشددد كات الدسدددتقا   أوالمدددبرى 

 .ا2ساعاعار هل دائيا ا ل من اعاعار الدعان 
 8ا3ساااهتُ لعاا  ينظ  إلي  أنلؽمن  (:REFERENCE PRICE) المعمول عليه أوثالثا: سعر الإشارة 

ل اددع  الإشددارة لؽبددو ددذلك   قددقبتاددع  الإشددارة هددو السددع  الددذي يقددل عددن السددع  الدعاددن ويفييدديم عددن السددع  الد.  0
ادددع  الإشدددارة عدددبر اتفددداي  دددتُ الشددد ك  الدنت ددد  لادددنفط والددديمول  إلى  الوادددق   دددتُ السدددع ين  ولؽمدددن التوصدددل ققدددالن

 ؛0743  كيا  صل  تُ ائفيائ  وف نسا ان   الدستوردة
لتشدمل مؤشدد ا الدتحاعدديمة ا الدو دع ائغد اا  أويعدتٍ أيضدا متوادط ادا  مددن النفدوط الدتقار د  ا درادات المبافد   . 4
 عدن نققد  الإشدارة  ونفدوط الإشدارة عيميديمة عديم دراد  المبافد   أولريوع  من النفوط  سدل  د ب  إشارة لتسعتَ أو

 .نفط غ ب تمساس ونفط   ن  ونفط ا  الشيال   كو نفط اعمنها النفط الع   الخفيد  
اعانحيد  العاماد  ا  نفطشد كات الديتعامدل بهدذا السدع   :(TAX COST PRICE) ابعاا: ساعر الكلفاة الضاريبيةر 

يعدادل كافد   أويسداوي يد  نفقال يعدتٍ المافد  الدتي تتبياهدا هدذ  الشد كات  يد نفقن  ايمان ومنالاق العداو الالعيمييم م
تديمفعها الشد كات  كيا يعمس هذا السع  الماف  الحقيقيد  الدتي  سالض يح  الحمومي ازائيم عائيم الحموم   نفطإنتاج ال

فو دد  اعاددعار   تتبدد ك اعادداس الددذيلؽبددل و ددنفس الو دد    لاددن مددن الددنفط الخددام أوعادد    ميددل  لحصددولذايدد  نفقال
اددع  المافدد  الضدد يحي  لؽبددل الحدديم  أن أي  الدسددتوى يعددتٍ الحيددع  الخسددارة مددن هددذا    ددلفددالحيع   الدتبققدد  ا السددوي

 .ا4سي نفقالخام ا السوي ال نفطاعدنى لسع  ال
ا عندد   و دديمة نقيميدد  بر يقصدديم  دد  لددن البرميددل النفقددل معدد :(SPOT PRICE)الآنااي  أوخامسااا: السااعر الفااوري 
 أو أم يمدلالون غد 24لدتًا  و 037الدفتو د  لادنفط الخدام   يد    ميدل الدنفط يسداوي  أووا يمة ا اعاواي الحد ة 

ور والنشاط  عيم أن أخذت اعاواي الفوري  هبدل نسدح  مهيد  ا ادارة ظه يمأ السع  الفوري  ال  الون   يقانيغ 13

                                       
اامع  الدوصل  سالقحع  اعولىا   دراسات في اقتصاديات النفط والسياسة النفطية،ا8 0761سعحيم الحيييم  اشا    السياك  زك يا أزه لزييم  ا1س

 .442صالع اي  
 .41ص ليمار ائياهتَي  لانش  والتوزيع  ليحيا   اسالقحع  اعولىا منظمة الأوبك وأسعار النفط العربي الخا ،ا8 4111سنواتح ال ومل   ا2س
 .70ص  م اع احق ذك    إدريس أمتَة ا3س
 .077حميم اليموري  م اع احق ذك    صألزييم  ا4س
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 أوانني لدديس را تدددا  أوالسددع  الفدددوري   الددنفط الخددام اليموليددد  واعاددواي الفوريددد  هبددل مؤشددد ا لح كدد  اعاددعار ا العددداو
 .ا1سي فقنمستق ا  سحل ارتحالا  ريمى ومقيمار الاخت ل وعيمم التوازن  تُ ما يع ض ويقال من الساع  ال

 ث: مراحل تطور أسعار النفط المطلب الثال
والعيميدديم مددن اعزمددات منددذ اكتشدداتح الددنفط وإنشددان اددوي لقدديم ع فدد  أاددعار الددنفط العيميدديم مددن التقددورات 

لتحادل هذ  الساع  إلى غاي  انن  لمن التقاحات الحادة ا أادعار هدذ  الددادة الحيويد  كاند  ا أواخد  القد ن التاادع 
 لدا تعا م دور النفط وأصح  المح ك اعااال لا تصاديات اليمول.ن الق ن العش يعش  و يمايات 

 طرية الكبرى على أسعار النفحتكال: مرحلة سيطرة الشروات الاو الفرع الأ
  أهددم مددا ميفيهددا ادديق ة عدديمد 0751غايدد   إلى ااددن  اكتشدداتح الددنفطس 0631هتدديم هددذ  الد  ادد  مددن اددن  

كيددا أن أاددعار الددنفط كددان يددتم تحيميدديمها وفقددا    بددتهيل مددن الشدد كات المددبرى عادد  صددناع  الددنفط ررتاددد م ا اهددا
أهددم مددا ميددفي هددذ  الد  ادد  هددو التوافددق الحاصددل  فددننذلددك  إلى الإبدداف    لدصددال هددذ  الشدد كات والدديمول الدنتييدد  إليهددا

 0746سمدل  اتفداي  أكنداك ي  ادن   ل اتفداي ا تمداري  دتُ هدذ  الشد كاتأو ل عقديم  تُ هذ  الش كات من خد 
 8ا2سإلىهيمتح أاااا ي
تحيميدديم اعاددس العامدد  الحاكيدد  لحصددو هددذ  الشدد كات ا السددوي العددالدل لاددنفط ماعدديما اددوي الولايددات الدتبدديمة  -

 ؛اعم يمي 
العدالدل وتحيميديم نسدل الاخت فدات السدع ي   دتُ هدذ  تفاي عا  الدحادئ العام  لعياي  تسعتَ الدنفط ا السدوي الا -

 ؛ث منافسات اع ي   تُ هذ  الش كاتلاتقايل من  يمو   الش كات
أكددبر  دديمر لؽمددن معدد  تحقيددق ادديق  ا عادد  السددوي العددالدل لاددنفط  إلىصددال التعدداون  ددتُ هددذ  الشدد كات أو تقويدد   -

 وعا  مصادر إنتاا  ا لستاد ألضان العاو.
الد  اددد  لزددداولات مدددن  حدددل  عدددض الددديمول النفقيددد  لفددد ض واودهدددا أمدددام هدددذ  الشددد كات كيدددا شدددهيمت هدددذ  

 خ ل فتًة الخيسينات والستينات عن الق ن العش ين عن لا يق عقيم اتفا يات لتقسيم الإنتاج واعر اح.
 الفرع الثاني: مرحلة صدمات أسعار النفط

 ددك وت ااددع دور و ميفيهددا  هددور منظيدد  اعأهددم مددا   4105غايدد   إلى 0751هتدديم هددذ  الد  ادد  مددن اددن  
تسدد يل تقاحددات  ددادة ومت  قدد  ا أاددعار الددنفط وعادد   إلىالشدد كات العالديدد  المددبرى ا السددوي العالديدد   الإبدداف  

 ات8 فتً لريوع  من ال إلىهذ  الد  ا   العيوم لؽمن تقسيم
 
 

                                       
 .75أمتَة إدريس  م اع احق ذك    ص ا1س
 .15  14 وفاي   م اع احق ذك    ص صنحيل  ا2س
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 هيفيت هذ  الد  ا   تس يل أاعار النفط لارتفاعات  يااي  وهو ما  ين  ائيمول التا 8 لا: فترة السبعينات:أو 
 )الوحدة دولار أمريكي للبرميل((1979-1971)الفترة خلال  الخا طور أسعار النفط (: ت1جدول رقم )

 1979 1978 1977 1976 1975 1974 1973 1972 1971 1971 السنوات
 17.25 12.71 12.39 11.51 11.73 11.73 3.15 2.29 2.13 1.67 السعر الاسمي

 8عا  ال ا طالنش ة الإ صائي  السنوي  لدنظي  اعو ك   تُ  الاعتياد عا من إعيماد القالح :المصدر  
https://www.opec.org/opec_web/static_files_project/media/downloads/publications/ASB2008.pdf 

 دك ا السدوي العدالدل و منظيد  اع  تعدا مأن فتًة السحعينات مدن القد ن العشد ين هيدفيت  أع   يحتُ ائيمول
ل صدديمم  أو و التددا  ارتفدداع اعاددعار رعدديملات  يااددي  وتسدد يل   لاددنفط مددن خدد ل ت رتَهددا الفددوري ا أاددعار الددنفط

 إلى 0751دولار أم يمدددل لابرميدددل ا ادددن   1.13ن مدددلدددنفط ا أادددعار ارتفددداع مدددن خددد ل 0752نفقيددد  ا ادددن  
 الإمددديمادات قدددع  هدددو لسدددحل ال ئيسدددل لذدددذ  الصددديمم  لادددنفط  مدددع العادددم أن ا0752دولار لابرميدددل ادددن   01.51

 .0752الصهيوني ان  النفقي  عن اليمول الدتقيمم  الدسانيمة لاميان
 ائيمول التا  يحتُ تقور اع  النفط الخام خ ل هذ  الفتًة  ثانيا: فترة الثمانينات:

 (دولار أمريكي للبرميل) (1989-1981)الفترة خلال  الخا تطور أسعار النفط (: 12جدول رقم )
 1989 1988 1987 1986 1985 1984 1983 1982 1981 1981 السنوات 

 17.31 14.24 17.73 13.53 27.11 28.21 29.14 32.38 32.51 28.64  الاسميالسعر 

 8لإ صائي  السنوي  لدنظي  اعو ك  عا  ال ا طالنش ة ا من إعيماد القالحتُ  الاعتياد عا  المصدر:
https://www.opec.org/opec_web/static_files_project/media/downloads/publications/ASB2008.pdf 

متتُ ا صدديمتسدد يل  هددو القدد ن العشدد يننينددات مددن أن أهددم مددا ميددفي فددتًة البيا أعدد   يتضدد  لنددان ائدديمول مدد
 8وذلك كان  أاعار النفط
 44.14لدنفط  نسدح  اأادعار  إذ ارتفعد  0761اد ا  ا ادن   لى:و الصدمة الأ    ادن   مدع الدقارند
  ومن  تُ أاحاب هذ  الصيمم  ارتفاع القادل العدالدل عاد  0763غاي   إلى  مع العام أن الارتفاع ااتي  0757

 ؛ ك ا الدع وض النفقلو النفط وكذلك تحمم منظي  اع
 :يدددد   مسددددتويات  يااددددي   إلى يدددد  الطفضدددد  أاددددعار الددددنفط  0764ادددد ا  اددددن   الصاااادمة الثانيااااة 

 مدا مبدل نسدح  الطفداض 0764يمل ان  دولار أم   01.31 إلى 0763دولار ان   45.10من انتقا  اعاعار 
 .27 ددددددد 

 دك  الإبداف  و زيدادة الدعد وض مدن الدنفط لاديمول خدارج منظيد  اع إلىوي اع السحل ال ئيسل لذذ  الصيمم  
   أزمد   قيقيد  لاديمول الدنت د  لادنفط عض دول الدنظي   الإنتداج بدين الحصدو الدقد رة لذدا  لشدا خادق  لتفياماعيمم  إلى

https://www.opec.org/opec_web/static_files_project/media/downloads/publications/ASB2008.pdf
https://www.opec.org/opec_web/static_files_project/media/downloads/publications/ASB2008.pdf
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الطفدداض اعاددعار الحقيقيدد  لاددنفط رغددم تسدد يل زيددادات لافيفدد  ا  إلىكيددا أن ت ااددع  ييدد  الدديمولار اعم يمددل أدى 
 .ا1س0767و 0765مستويات اعاعار الاسمي  خ ل انتي 

 8 ائيمول التا  يحتُ تقور أاعار النفط الخام خ ل هذ  الفتًةعيناتتسثالثا: فترة ال
 )دولار أمريكي للبرميل( (1999، 1991)لفترة خلال ا الخا تطور أسعار النفط (: 13جدول رقم )

 1999 1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1991 السنوات
 17.48 12.28 18.68 21.29 16.86 15.53 16.33 18.44 18.62 22.61 عر الاسميسال

 8النش ة الإ صائي  السنوي  لدنظي  اعو ك  عا  ال ا ط من إعيماد القالحتُ  الاعتياد عا  :المصدر
https://www.opec.org/opec_web/static_files_project/media/downloads/publications/ASB2008.pdf 

(2)ها ا المحقات التالي في ذ ذ ات ا أاعار النفط والتي نواأهم ما ميفي هذ  الفتًة من ت أع  يحتُ ائيمول     
: 

 0771الارتفداع القفيدد ا اددع  الدنفط الدسد ل ا اددن   إن8 1991-1991أزماة حارب الخلاايث الثانياة . 1
 ؛0771  ب الخايع الباني  ان   اط  سحلو يفس   عيمم الااتق ار السياال الدس ل ا منقق  الش ي اع

فبدديمث  آاددياماليدد  ع فتهددا دول انددوب شدد ي  أزمدد  80776 شددهيمت اددن  1998 الأساايويةالماليااة  الأزمااة. 2
انددوب  القاددل ادداحا  فعددل انميدداش ا تصدداديات   يدد  تدد ر  القاددل ا السددوي النفقيدد اخددت ل كحددتَ ا العدد ض و 

 إلىأادعار الدنفط  اريدانه العداو و هد  أر هدا أكبد   دول ا تصدادياتوت ر ت بها أغال   ش ي آايا ا ان اعزم  الدالي 
 .دولار أم يمل لابرميل 04.46لنفط اع  الذا  ي   اغ   أدني مستوى

تقددددورا مابو ددددا ا  4105ديسدددديبر  إلى 4111شددددهيمت الفددددتًة مددددن اددددانفل  21178-2111رابعااااا: الفتاااارة 
دولار  017.3 إلى 4111دولار أم يمددل لابرميددل عددام  45.4مددن  مسددتويات أاددعار الددنفط الخددام  يدد  ارتفعدد 

  و دددديم مدددد ت أاددددعار الددددنفط 4105دولار لابرميددددل اددددن   34.21 إلى  ثم تددددنرفض 4104لابرميددددل عددددام  أم يمددددل
 لتا 8يوببها ائيمول ام ا ل  عيمة  4105-4111الفتًة خ ل 

 
 
 
 
 
 

                                       
الملتقى  قراءة في الأزمات النفطية العالمية المختلفة الأسباب والنتائث، ا41058س عحيم ال حمان أولاد زاوي  منصد  ن خيملغ   زين  لز زي  ا1س

العاوم الا تصادي   اامع   اال لستار عنا    اي  ك   4105أكتو    03-02الدنعقيم يومل  أزمة النفط والتنويع الاقتصادي، لالدولي الأول حو 
 .6ص  ائفيائ 

 .01  صالد اع نفس  ا2س

https://www.opec.org/opec_web/static_files_project/media/downloads/publications/ASB2008.pdf
https://www.opec.org/opec_web/static_files_project/media/downloads/publications/ASB2008.pdf


 نفط والأسواق النفطيةي للمفاويملاالإطار                                           الأول: الفصل
 

 
23 

 دولار أمريكي للبرميل() (2117-2111)لفترة خلال ا الخا تطور أسعار النفط (: 14جدول رقم)
 2119 2118 2117 2116 2115 2114 2113 2112 2111 2111 السنوات 

 61.16 94.45 69.11 61.18 51.64 36.11 28.11 24.36 23.12 27.61 السعر الاسمي 
   2117 2116 2115 2114 2113 2112 2111 2111 السنوات

   52.43 41.76 49.51 96.21 115.9 119.5 117.5 77.45 السعر الاسمي

 8من إعيماد القالحتُ  الاعتياد عا  المصدر:  
 النش ة الإ صائي  السنوي  لدنظي  اعو ك  عا  ال ا ط8 -

https://www.opec.org/opec_web/static_files_project/media/downloads/publications/ASB2008.pdf 
 متوف  عا  ال ا ط8  التق ي  الا تصادي الع   الدو يم صنيموي النقيم الع    -

https://www.amf.org.ae/ar/content/6102-التقرير-الاقتصادي-العربي-الموحد 

  8يتض  لنا التحاين الحاصل ا تقور أاعار النفط الخام وذلك كانأع   من خ ل ائيمول 
 (2117-2111طفرة أسعار النفط خلال الفترة ) .0

العالديدد  نتي دد  الدد واج الا تصددادي  نفطارتفاعددا  ددادا ا أاددعار الدد 4111عددام  نفطلقدديم شددهيم السددوي العددالدل لادد
  اعمد  الدذي  دات الدنفطعدن  إنتااهدا ك بخفدض و والتفيام دول اع  الذي شهيمت  دول انوب ش ي اايا م ة أخ ى

 .ا1سنتي   ارتفاع تماليد الإنتاج بها انفطلصناعي  المبرى الدستهام  لاليمول ايشمل خق ا عا  
أي  نسددددددح   دولار أم يمددددددل لابرميددددددل 2.26رقدددددديمار  4110خدددددد ل عددددددام  نفطلددددددأاددددددعار او دددددديم الطفضدددددد  

ا القاددل  لطفدداضالا إلىذلددك  ي اددع  و دولار لابرميددل 45.41والحالغدد   4111 اددن  عددن مسددتويات 04.41%
  و دديم الطفضدد   ددكو دول اع الدتفيايدديمة مددن والإمدديماداتاعم يمددل عادد  الددنفط نتي دد  اعدان الا تصددادي الضددعيد  

 اعختَ من العام.   عديسيبر ا ال 00 أ يماثواب  مع اعاعار  شمل 
لابرميدددل ليترقددد   أم يمدددلدولار  14.11 إلىارتفدددع السددع   إذردددورة ا أاددعار الدددنفط  4112عدددام  وشددهيم

 8ا2سفيها فييا يالنواوهذا رااع لعيمة أاحاب  4112ام دولار ا ال  ع اعختَ لع 31 يمود 
  ئل الدف وبد  عايهدا مااداهم ا و ددالدشاكل التي وااهتها ش ك  القا   ال وادي  يوكدوس  سدحل   دم الضد ا 

 ؛زيادة اعاعار إلىالذي أدى  إنتااها
 ؛فنفيوي  والع ايسيااي  ا كل من الابق ا ات ال 
  ؛ا خايع الدمسيك والتروتح من  يموم شتان  ارصإعصار إيفان 

                                       
 .065صمص     نظي  الع  ي  لاتنيي  الإداري منشورات الدسالقحع  الباني ا   الطاقة والتنمية في الدول العربية، ا41168س  ل لقفل اع ا1س
أسعار النفط في السوق العالمية وأثروا على النمو الاقتصادي في الحزائر دراسة قياسية تقلبات ا8 4103سلااري  ن  سيل  الفيه ة ف  اني   ا2س

السياسات الاستخدامية للموارد الطاقوية بين متطلبات التنمية القطرية وتأمين الاحتياجات حول  ر الأولتم(، المؤ 2113-1991للفترة)
 .2ص ئ  ائفيا   0اامع  اقيد  4103أف يل  6-5الدنعقيم يومل  ،الدولية

https://www.opec.org/opec_web/static_files_project/media/downloads/publications/ASB2008.pdf
https://www.opec.org/opec_web/static_files_project/media/downloads/publications/ASB2008.pdf
https://www.amf.org.ae/ar/content/التقرير-الإقتصادي-العربي-الموحد-2016-
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 ؛ول انوب ش ي آايا وغتَهاود الذنيم  صتُالعالدل ا أم يما وأرو ا  ال تفياييم معيملات النيو الا تصادي 
  اعاددحاب  نمددعي اددحل  نفطانققدداع إمدديمادات الددارتفدداع نشدداط الدضددار ات عادد  الددنفط نتي دد  الترددوتح مددن

   .الدذكورة
دولار أم يمددل لابرميددل   40.16ترقدد  عتحدد  تأر ددام غددتَ مسددحو   ل 4114نفط اددن  و دديم  اغدد  أاددعار الدد

قددد  الشددد ي ألعهدددا التدددوت ات ا منق  لريوعددد  مدددن العوامددل كانددد  وران الارتفددداع غدددتَ الدسدددحوي لأاددعار تضددداف تو دديم 
تعقددل الإنتدداج  إلىإبدداف    البريقانيدد  نفطوتو ددد إنتدداج شدد ك  الدد  ال العنددد ا ني تَيدداأعيدداددط والابددق ا ات و و اع

 71اداوز الدعدديمل اليددومل لسددع  اددا  أو ددك  دداافي  إذااددتي ار ا ارتفدداع اعاددعار  4115وشددهيمت اددن    ال وادل
   .ا1س4115ا نوفيبر دولار 
 (2117-2118الأسواق العالمية الفترة )تذبذبات أسعار النفط الخا  في  .2

 إلىاعول ثم  للابرميدددددل خددددد ل الفصددددد أم يمدددددلدولار  74.5 إلى 4116لدددددنفط ادددددن  اادددددع   وصدددددل لقددددديم
ويعدود   دولار لابرميدل خد ل الفصدل ال ا دع 34.3 إلىدولار لابرميل خ ل الفصدل البالد  ليهدوي السدع   001.3

لقددد  أاعزمددد  الداليددد  العالديددد  الدددتي  إلى شدددمل أااادددل  4116التذ دددذب الحددداد الدددذي شدددهيمت  اعادددعار عاددد  مددديمار 
 إلىومدددع  يمايددد   ددد امع التبفيدددفي الا تصدددادي الدددتي اعتيددديم ا دول عيميددديمة أدى ذلدددك   السدددوي النفقيددد  عاددد  ضددد لذا 
ارتفاعهددا  إلىمعدداودة اعاددعار  إلىوالددذي انعمددس  دديمور  إلغا يددا عادد  تحفيددفي القاددل عادد  الددنفط   ا تصددادي انتعدداش
ليسدددتي    لابرميدددل عاددد  التدددوا  أم يمدددلولار د015.31و  55.23 إلى ليصدددل معددديملذا  4100و  4101عدددامل 

أادعار الدنفط  دالذحوط التديمرلغل  ولقديم كاند  لريوعد   أخدذت أيدن  4102الارتفاع ا اعاعار  تى منتصد عدام 
زيدادة العد ض  لظدو القادل العدالدل عاد  الدنفط ليتناادل مدع أولذا عديمم   من العوامل هل السحل وران هذا الالطفاض

 أمدداا  3.2مايدون   ميددل يوميددا سمعدديمل لظددو اددنوي  4.22 ددوا   4102 يد   اغدد  هددذ  الفييددادة ا ديسدديبر 
فيددن نا يدد  القاددل ادداد التو ددع  تحددالاؤ لظددو الإنتدداج المحاددل الإلددا  ومددن ثم   تردد  التو عدداأ إلىالعامددل البدداني فيعددود 

ذلدك ارتفداع ادع  الديمولار  إلى أبددالإنتاج  ا القال العالدل عا  النفط  ومن نا ي  الع ض ااتي  تو ع الفييادة 
لإنتداج  غيد  تقد ر عديمم صفديض ا 4102ندوفيبر  45ااا  العي ت اعخ ى هذا ما اعدل دول اعو دك ا ااتيداع 

 إلىاددع  الددنفط  ددتى وصددل اددع    الحفدداظ عادد   صصددها ا اددوي الددنفط  ولقدديم ادداهم ذلددك ا ااددتي ار الطفدداض
 .ا2س4103 ان  لابرميل أم يملدولار  27.31

                                       
 .3ص  الد اع نفس  ا1س
تداعيات وبوط أسعار النفط على  المؤتمر الدولي حول آثار انخفاض أسعار النفط على الدول المستهلكة والمنتحة، ا41038س عال متَزا  ا2س

 .2   ق   ص4103نوفيبر  15الدنعقيم يوم  البلدان المصدرة،
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عادد  التددوا   والطفضدد  معدد   4104 4103وااددتي  هددذا الالطفدداض ليفقدديم الددنفط رادد   ييتدد  ا اددنتي 
عدددن راددد  منصدددات الااتمشددداتح  وخفضددد   اعم يميددد أر ددداح الشددد كات النفقيددد  لشدددا تسدددحل ا اادددتغنان الشددد كات 

 .ا1سالااتبيارات ا عيايات الااتمشاتح والإنتاج
الدددذي ا تضدددنت   الاتفددداي التدددارلؼل إلىي ادددع ادددحح   4105الارتفددداع ا ادددن   إلىعدددودة أادددعار الدددنفط  أمدددا

خدددد ل الاقددددان  ددددتُ دول اعو ددددك و افائهددددا مددددن دول خددددارج اعو ددددك عادددد  رأاددددها  4104اددددحتيبر  46ا  ائفيائدددد 
 مدددا  دددتُ  إلىتقددد ر خفدددض الإنتددداج  أيدددن  الدددنفط مدددن اادددل دعدددم اعادددعار إنتددداجرواددديا  بددديم الاتفددداي ادددان لترفددديض 

مايدددون   ميدددل لددديمول  0.4مايدددون   ميدددل يوميدددا س 0.6الإنتددداج  نبدددو   تقاددديومايدددون   ميدددل يوميدددا أي  11و 14.3
 .ا2سألد   ميل لايمول غتَ اععضان ا الدنظي ا 411أو ك و

 المبحث الثالث: العوامل المؤثرة في أسعار النفط وآثار تقلبات أسعارن على اقتصاديات الدول
العيميددددديم مدددددن اعادددددحاب والعوامدددددل إن التقدددددورات والتغدددددتَات الدددددتي  ددددديمر  ا أادددددعار الدددددنفط كانددددد  نتي ددددد  

اختاف  من م  ا  إلى أخ ى  إلا أن هناك عوامل  ارزة كان لذا الت رتَ الوابد  ا تقاحدات أادعار الدنفط لدتيماخا   ا
وأ  زها العوامل الا تصادي   فمان لتقاحدات أادعار الدنفط أرد  وابد  عاد  ا تصداديات الديمول الدرتافد   فن ديم هنداك 

  الددديمول الدنت ددد  أو الدسدددتهام   وا هدددذا الدحبددد  حي  ا  الددد  الالطفددداض أو الارتفددداع وعادددآردددار الغا يددد  وأخددد ى ادددا
الدتًتحدددد  عددددن هددددذ  التقاحددددات عادددد   انرددددار إلى الإبدددداف   أهددددم العوامددددل الدددددؤر ة ا أاددددعار الددددنفط اددددنباول ااددددتع اض

 إلى الدقالل التالي 8   و التا  فقيم  سم هذا الدحب ا تصاديات دول العاو اوان كان  مستهام  أو منت  
 ؛العوامل الدؤر ة ا أاعار النفط المطلب الأول:
 ؛ت أاعار النفط عا  اليمول الدصيمرةأر  تقاحا المطلب الثاني:
 .أر  تقاحات أاعار النفط عا  اليمول الدستوردة المطلب الثالث:

 المطلب الأول: العوامل المؤثرة في أسعار النفط
فينهدا الدتعادق  ائاندل غدتَ محاشد ة ا أادعار الدنفط   أويوايم العيميديم مدن العوامدل الدتي تدؤر   صدف  محاشد ة 

الا تصددادي ومنهددا الدتعاددق  ائانددل النقدديمي  فدد   ز العوامددل الدتعاقدد   ائانددل الا تصددادي هددل الدتعاقدد  أاااددا  قددوى 
قدد   ائاندددل النقددديمي فتتيبدددل ا ادددع  صددد تح الددديمولار السددوي والدتيباددد  ا  دددوى العددد ض والقادددل  أمدددا العوامدددل الدتعا

  يمرا  أولى وممانت  أمام العي ت اعخ ى.
 
 

                                       
تصاديات شمال لرا  ا  ة تحليلية،مقاربثيروا على سوق العمل في الحزائر: أتقلبات أسعار النفط وت ا41058س رزي  قوش  رمضان  ن لوكيل  ا1س

 .060  ائفيائ   ص4اامع  ائفيائ   ا05العيمد س  إف يقيا
(2)

  www.rodioalgerie.dz/nenes/ar/article/20180903/149 409.html01/04/2019ا(. 

http://www.rodioalgerie.dz/nenes/ar/article/20180903/149%20409.html
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 : العوامل الاقتصاديةلو الفرع الأ
عالديددد    إادددتًاتي ي ن الدددنفط اددداع  عدددالدل عاددد  العددد ض والقادددل  عالاادددتق ار ا السدددوي النفقدددل ال يعتيددديم

   8هذ  العوامل أهمومن   فهناك عوامل مؤر ة ا ائانل الع ض وأخ ى ا اانل القال
 العالمي على النفطالطلب  أولا:

  ة لضددو الحصدددول عادد  السددداع  النفقيددد القاددل عاددد  الددنفط هدددو عحددارة عدددن مقدديمار الحااددد  الإنسدداني  الد تمدددفي 
اادته كي   وعغد اض  غدتَ محاشد ة أومحاشد ة  الإنسداني   صدورةيمتح تاحي  الحاا   سع  وزمن وممان لزيمد ومعاوم به

 ويت ر  القال النفقل  العوامل التالي 8   إنتااي  أو
النشداط ى عاد  الدنفط ارتحالادا وريقدا رسدتو  يد تحط القادلمعدلات النمو الاقتصادي في الادول المساتهلكة: . 1

فهنداك ع  د    ا1سالعوامل الدؤر ة ا   م وااا  القال صعودا والطفابا أهمالا تصادي ومعيملات لظو  والتي تعتبر 
 ددددتُ النيددددو الا تصدددددادي والقاددددل عادددد  الدددددنفط  فارتفدددداع معدددديمل النيددددو الا تصدددددادي نتي دددد  تواددددع النشددددداط  لا ديدددد 

القا ددد  سالدددنفطا و التدددا  زيدددادة ا القادددل عاددد  الدددنفط ومدددن لدددا الارتفددداع  إلىارتفددداع الحااددد   إلىالا تصدددادي يدددؤدي 
 أاعار   والعمس صبي  ا  ال  الطفاض معيملات النيو الا تصادي داخل اليمول الدستهام  لانفط.

اددد    دددم القادددل النفقدددل العوامدددل ائيواياادددي  دورا هامدددا ومدددؤر ا ا التددد رتَ ع تاعدددلالعوامااال الحيوسياساااية:  .2
رددار  وابددب  عادد  التغددتَات ا اعاددعار  فددالتوت ات والابددق ا ات والنفيعددات الددتي تحدديمث ا منددالاق آتمددون  والددذي
رتفدداع  الا إلىتدديمفع أاددعار الددنفط  التددا  الدسددتهامتُ  و  إلى الإمدديمادات دديمد امددن تدديمفق  تيالددنفط وتم يدد   والدد إنتدداج

ا ات العيميدديم مددن الابددق   وأردد تام  آنيددا وم  ايددا م هونددا  ظدد وتح ايااددي  معنيدد   عدد سيااددلو ددذلك  قددل العامددل ال
 ذلك8 وأمبا مستويات غتَ مسحو    إلىا ا تذ ذب أاعار النفط 4101-4111والنفيعات خ ل الفتًة س

 ؛باع اعمني  عا  الحيمود الع ا ي  وداخاهاو توت  اع 
  ؛والتي تعتبر راني اكبر دول  مصيمرة  عيم السعودي  وإي انالتوت   تُ الغ ب 
 ؛ودورها ا تيمني أاعار النفط 4110الحادي عش  احتيبر  أ يماث  
  التوت ات ائيوايااي  ومشاكل ا  عدض الديمول الدنت د  لدنفط والخدوتح مدن العيايدات التر يحيد  ا مندالاق

   .النفط الدهي  إنتاج
 أومددددا  الفييددددادة إ  نفط محاشدددد ة ا القاددددل عادددد  الددددغددددتَ أو   محاشدددد ةف  تددددؤر  العوامددددل ائيوايااددددي   صددددو التددددا

 .ا2سنهاي  الدقاتح ا  الالطفاض وهو ما ينعمس عا  اعاعار
 م نصددددد المدددد ة اعربددددي  الغدددد   ومواددددوهددددل عوامددددل م تحقدددد   تقاحددددات فصددددول السددددن  ا8 العواماااال المناخيااااة. 3

خد ن الدناصدل الحب يد  وتو دد إض النفقدل  سدحل عد  والطفاض ال الإميماداتالطفاض  إلىاععاصتَ  وهو ما يؤدي 

                                       
 .11صم اع احق ذك     ستُ عحيم الله  ا1س
 .116  115ص عياد اليمين لزييم الدفييتٍ  م اع احق ذك    ص ا2س
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أادددعار    كيدددا لدددو   أن  ارتفددداععاددد  الدددنفط و التدددا   زيدددادة القادددل إلىعيايدددات الإنتددداج الحب يددد   وهدددو مدددا يدددؤدي 
تنرفض خ ل الب رل البال  من السن  نتي   ارتفاع درا  الح ارة وت تفدع خد ل الب ردل اعخدتَ  مستويات القال

   .ا1سالقا   إلىل نتي   الطفاض درا  الح ارة و اا  الناس و واع
عامددل الدضددار     يدد  تفيايدديم تدد رتَ  مددن العوامددل الدهيدد  الددتي لا لؽمددن ااهاهددا  8طيااةفالمضاااربة فااي الأسااواق الن. 4

لاديمول الصدناعي   عا  اعاعار خ ل فتًة العقيم الدابل  من خ ل صدناديق الاادتبيار الدنتشد ة ا اعادواي الداليد  
و يم أدت الدضار   خ ل السنوات اعختَة إلى اعل السوي النفقي  م ذا آمندا ئدتٍ أر داح لاائاد  مدن خد ل تعظديم 
الذددوااس اعمنيدد  ا السددوي  لشددا يددؤدي إلى ارتفدداع اددع  البرميددل إلى مسددتويات غددتَ مسددحو    كيددا تاعددل الدصددارتح 

فعدددالا إلى ااندددل صدددناديق التبدددوط ا عيايددد  الدضدددار     يددد  أن هدددذ  الاادددتبياري  لاادددييا اعم يميددد  منهدددا دورا 
الدؤاسات كان  ممتفي  ا السا ق  ت ارة العقود  إلا أنها  يمأت مؤخ ا هتاك كييات فعاي  وتشتًي إنتداج  قدول 

 .ا2س  كياها ولفتًة لزيمدة  لشا أر  ا القال العالدل و التا  ا اعاعار
هنددداك ع  ددد  لا ديددد   دددتُ معددديملات النيدددو السدددماني والقادددل عاددد  الدددنفط   يددد  يدددؤر  عددديمد  النماااو الساااكاني:. 5

غدتَ محاشد ة   يد  يتيبدل التد رتَ الدحاشد  لافييدادة ا عديمد السدمان  أوالسمان ا القال عا  الدنفط  صدورة محاشد ة 
لإندارة  ويتيبدل التد رتَ غدتَ ا  و ارتفاع القال عا  النفط وذلك  ااتعيالا ا الدرتاف  مبل8 النقدل  التبريديم  التيمفتهد إلى

ااددتريمام مصددادر لستافدد   إنتااهدداالدحاشدد   فييددادة ا السددمان ا زيددادة القاددل عادد  السدداع والخدديممات الددتي يتقاددل 
 .ا3سلانفط

  محاشد ة عاد  القادل النفقدل  فهنداك ع  د  عمسدي   دتُ أادعار الدنفط فتؤر  أادعار الدنفط  صدأسعار النفط: . 6
مسدددتويات عاليددد  يدددنرفض القادددل عاددد  الدددنفط والعمدددس ا  الددد  الطفددداض  إلىوالقادددل عايددد   فحارتفددداع اعادددعار 

 .ا4ساعاعار
عادد  كددفيت الدديمول الصددناعي  ايااددتها القا ويدد  هبادد  ا كددح  القاددل العددالدل ر سياسااات الاادول المسااتهلكة:  .5

 القحيعدل والقا د  النوويد النفط  وتغيتَ مفييع القا   من خ ل إ  ل مصادر القا   المحاي  اعخ ى سالفبدم  الغداز ا
ا هذا الش ن  ف ض الض ائل الد تفع  عا  ااته ك الدنفط  وتقديمنً  إليهاهذ  اعدوات التي ئ ت  أهملزا   ومن 

                                       
 .116ص   نفس الد اع  ا1س
لرا  اليمرااات الا تصادي  والدالي    ،(2114-2111) للفترة دراسة تحليليةتطورات أسعار النفط في الأسواق العالمية ا8 4104سعا    م اد ا2س

 .415  414ص ص  ا7العيمد س  اامع  الوادي  ائفيائ 
 أو ك  لرا  النفط والتعاون الع   المستقبلية للطلب على النفط ودور الدول الأعضاء في مواجهته،  الأفاقا8 4100  سالقاه  الفييتوني ا3س

 .41  07  ص ص ا017العيمد الموي   س
.414م اد عا   م اع احق ذك    ص ا  س4
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خفدددددض أادددددعار الحددددديمائل الدتا ددددد  لتشددددد يع  إلى الإبددددداف    ا1سالددددديمعم وتشددددد يع وتقدددددوي  واادددددتريمام  ددددديمائل الدددددنفط
 ااتعيالا ا.

 العرض العالمي للنفط ثانيا:
ادوان كاند   مييد  الدتي لؽمدن لاينت دتُ توفتَهداالهم العوامل الدؤر ة ا اعاعار  وهدو أيعيم الع ض النفقل 

و ديم يضداتح لد  ادفين مدن   معظيد  أوالعد ض النفقدل ا كدل الدنفط الدندتع  تيبدلممد ر  وي أو  الميي  نفط خدام هذ
العوامدددل المحددديمدة لاعددد ض  أهدددمومدددن   ا2س  الدددنفطأي زيدددادة غدددتَ متو عددد  ا القادددل عادددلدوااهددد  الدرصدددو الدردددفيون 

 النفقل هل8
يعتبر القال عا  النفط مدن العوامدل ال ئيسدي  الددؤر ة ا العد ض النفقدل انق  دا مدن فمد ة  الطلب على النفط:. 1
ذك هددا   اددحقعادد  الددنفط نتي دد  لاعوامددل الددتي  القاددل لؼاددق العدد ض  ايدد  إذا لا دد  الدنت ددتُ زيددادة ا القاددل أن
إذا  أمداوزيدادة الاادتبيار ا الصدناع  النفقيد  لفييدادة الإنتداج   يعا  رفع العد ض ا السدو  ذلك يش ع الدنت تُ فنن

فالع  دد  هددل  إذنتقادديو المييددات الدع وبدد  مددن الددنفط   إلىذلددك يدديمفع الدنت ددتُ  فددنن دديمث نقددو ا القاددل  
 ؛ا3سانخ فمل منهيا يؤر  ا ع    لا دي   تُ الع ض والقال وا نفس الو   ع    متيماخا  

فط الدرددفيون ا  ددالان اعرض كييدد  و  ددم الددن    ندد يعدد تح الا تيددالال النفقددل لاحتياطيااات النفطيااة العالميااة: ا. 2
ويتغددددتَ  الو دددد  الددددذي يتو ددددع فيدددد  الااتمشدددداتح مددددن ااتر صدددد   الواددددائل التقنيدددد  الدع وفدددد  والدتا دددد  ا الددددذي لؽ

      ؛ا4س  م الا تيالايات غتَ مؤكيمة و  سل الظ وتح التقني  والا تصادي  السائيمةالا تيالال النفقل مع الفيمن 
ارتفاع   م الا تيالايدات يندتع عند  زيدادة ا  أن إذالع ض يت ر  رستوى هذ  الا تيالايات   فنن التا  و 

 الع ض النفقل و التا  ت ااع القال ومن هنا الطفاض ا اعاعار.
ياعددل الدسددتوى التمنولددوال الددذي تتييددفي  دد  أدوات الإنتدداج المسااتوى التكنولااوجي والتقنااي لأدوات الإنتاااج:  .3

ساعيم ا اكتشاتح ا تيالادات نفقيد  ايميديمة تسداهم ا دورا هاما ا ا ع  المشد عن الدمامن الحتًولي  و التا  ي
 ؛ا5سرفع مستوى الع ض المال لانفط

هدل مدن العوامدل الددؤر ة عاد   وأاعارهامقيمار توف  الدصادر الحيميا   إن8 وأسعاروامقدار توفر المصادر البديلة . 4
ت رتَهددا يمددون ادداي عادد   فددننكاندد  الدصددادر الحيميادد  متددوف ة  مييددات كحددتَة و  اددعار متيمنيدد    فددنذاالعدد ض النفقددل  

                                       
 .41  44وهيح  زمال  م اع احق ذك    ص ص ا1س
 .061رمضان  ن لوكيل  م اع احق ذك    ص  رزي  قوش ا2س
  412  411  ص ص  م اع احق ذك  عا  م اد ا3س
 .23  صل  م اع احق ذك  عحيم الحيييم لخيملؽ ا4س
ألا و   دكتورا  غتَ منشورة  كاي  العاوم  أثر تقلبات أسعار البترول على التنمية الاقتصادية في الحزائر دراسة قياسية،ا8 4103سمي  موري  س ا5س

 .11الا تصادي  وعاوم التسيتَ  اامع  أ و  م   اقاييم تايسان  ائفيائ   ص 
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تنا صدد  وعمددس ذلددك يمددون ا  الدد  تددوف  الحدديمائل  مييددات  ايادد   ومددن أ دد ز هددذ   إلىالعدد ض النفقددل  أي تددؤدي 
 ؛ا1سالحيمائل  الفبم  الغاز  اليورانيوم  القا   الشيسي 

لى تضدم لريوعد  الديمول اععضدان ا منظيد  و لريدوعتتُ اع إلىوتنقسدم هدذ  الديمول  سياسات الادول المنتحاة:. 5
عنهدا تعيدل ا   رد  كحدتَ ا عد ض الدنفط وتقاحدات أادعار أ كا وتعتبر هذ  الدنظيد  ذات و اليمول الدصيمرة لانفطساع

 ددك   يدد  تددتبمم و  ددل تمتددل مددنظم  والمجيوعدد  البانيدد  تشدديل الدديمول الدنت دد  لاددنفط غددتَ اععضددان ا منظيدد  اع
ارتفعدد  اعاددعار تترددذ هددذ   فددنذا  ااهددات اعاددعار والقاددل عادد  الددنفطهددذ  الدديمول ا العدد ض النفقددل  سددل ا

الدددديمول ايااددددات مددددن نشدددد  ا ت فددددع مددددن العدددد ض النفقددددل  وتقددددوم  سيااددددات معاكسدددد  ا  الدددد  الطفدددداض اعاددددعار 
 .ا2سسايااات تؤر  عا  الع ض النفقل  النقصانا

العوامل اا ق  الذك  والدؤر ة ا الع ض النفقل هناك عوامل أخ ى لذدا ارد  ا العد ض النفقدل  إلى الإباف  
 وهل نفسها الدؤر ة ا القال النفقل كالعوامل ائيوايااي  والعوامل الدناخي .

 : العوامل النقديةثانيالفرع ال
تسدعتَ الدنفط  إلىتح الديمولار  فحدالنظ    ا أادعار الدنفط أاداس ا أادعار صد وتتيبل العوامل النقيمي  الددؤر ة

نددا لصدديم  يسددع   الدديمولار اعم يمددل و التددا  هندداك ع  دد  محاشدد ة  ددتُ أاددعار صدد تح الدديمولار و ددتُ أاددعار الددنفط  فنن
فالطفداض    و التا  تدنرفض العوائديم النفقيد  فحالطفاض  يي  اليمولار يؤر  ااحا عا  صفيض لاقيي  والسع  النفقل

اددع  الدديمولار يقاددل مددن القددوة الشدد ائي  لدد   لشددا لغعددل الدديمول الدنت دد  لاددنفط صفددض مددن العدد ض النفقددل والعمددس ا 
العوائديم النفقيد  ت تفدع مدا يسداهم مدن رفدع ا   فدنن  العيد ت ال ئيسدي  اعخد ى أمدام ال  ارتفاع اع  ص تح اليمولار 

 .ا3سكيي  النفط الدع وب 
 أخرى: عوامل ثالثالفرع ال

  أاددعار الددنفط وتتيبددلالعوامددل الا تصددادي  والنقيميدد  هندداك عوامددل أخدد ى مددن شدد نها التدد رتَ ا إلى الإبدداف  
 8ا4سا

 ا  ديمأت خومدؤ   لاحيعدل أمد تد رتَ هدذا العامدل ا اعادعار  فدننيعتبر النفط ااع  نابح  و التا   الندرة: عامل :أولا
   ؛اعم اعاواي تتبسس لذذا 

و دددد  إلى  يدددق  أوث مشدددم ت فنيددد  يمو تقدددوي  والصددديان  اليموريددد  نتي ددد  لحدددال أعيدددالتدددؤدي  فنياااة:عوامااال  :ثانياااا
 ؛لالطفاضا وأنعمس ذلك عا  اعاعار  الارتفاع يما   الإنتاج لفتًة زمني  لزيمدة

                                       
 .42  صالد اع نفس  ا1س
-1971يقي للدينار الحزائري دراسة قياسية على الحزائر للفترة قف الحصر ت أسعار النفط على سعر التغيرار  ا8 أ4106سفايفية يوب   ا2س

 .10ص   ائفيائ  تايسان   م   اقاييم أ   كاي  العاوم الا تصادي  والتسيتَ والعاوم الت اري   اامع  غتَ منشورة ا ألا و   دكتور  ،2114
 .061  057نواتح ال ومل  م اع احق ذك    ص ص ا3س
 .43وهيح  زمال  م اع احق ذك    ص ا4س



 نفط والأسواق النفطيةي للمفاويملاالإطار                                           الأول: الفصل
 

 
30 

 الإمديماداتتو دع نقدو ا  أو أزمد  أونفيعدات  إلىلذدا و وث ابدق ا ات وتحيموتتيبل ا تو ع  د عوامل نفسية: :ثالثا
  ول مستقحل اعاعار كل هذ  العوامل لذا ت رتَات متفاوت  ا اعاعار.  إشاعات أوالنفقي  الخام والدشتقات 

   ت أسعار النفط على الدول المصدرةالمطلب الثاني: أثر تقلبا
الالطفددداض  يددد  تظهددد   أواع ادددوان ا  الددد  الارتفددد  ادددعار الدددنفط عاددد  الددديمول الدنت ددد  لددد تدددؤر  تقاحدددات أ

  ايدد  كحددتَة  ادد ادها عادد  الإيدد ادات النفقيدد   يمر  ا تصدداديات الدديمول الدنت دد  والددتي تعتيدديم ا هويددل ا تصددانتائ دد  
 تمون انرار الغا ي  ا  ال  ارتفاع اعاعار وااحي  ا  ال  الطفاض اعاعار.  

 النفط أسعارفي حالة ارتفاع  ثارالآل: و الفرع الأ
 إلىالدصدديمرة    يدد  يددؤدي  إلغا يدد  عادد  ا تصدداديات الدديمول أرددار دديموث  إلىيددؤدي ارتفدداع أاددعار الددنفط 

مدن القديمرات  فييدعفي تالهم ا اتوى معيشد  الفد د  كيدا يسدة ا العوائيم النفقي  وانعماس ذلك عا  تقور مسحتَ زيادة ك
وتواد  زيادة   م الفوائض الدالي  النفقيد    إلىالحمومي  لذذ  اليمول من تنفيذ خقط التنيي  الا تصادي    الإباف  

  د وض لاديمول الناميد   واادتبيارات ا أواليمول الدصيمرة لانفط هذ  الفوائض عبر عيمة منافذ كتقيمنً معونات ماليد  
هدذ  الفدوائض ا  ندوك الديمول الصدناعي   يماعإيد أومؤاسدات متنوعد  لاتيويدل   شانإن إلىيمول الصناعي    الإباف  ال

 .ا1سعا  شمل ودائع
عيددار ومسدداعيمة الدديمول الفقددتَة   العائدديمات النفقيدد ا ا عيايددات الإ سأمددوالكيددا تم ااددتريمام هددذ  اعمددوال 
 الاادتتَاد  الديمول الدنت د  لادنفط   مدمدن اادل التسدا   فقا الإنفدايت ا كيا يستريمم ادفين كحدتَ مدن هدذ  الإيد ادا

  ادددعار  اهظددد  وهدددو مدددا يسددداهم و شدددمل كحدددتَ ا تحيميددديم العائددديمات النفقيددد  يددد لأاددداب  والدعددديمات العسدددم ي  و كب
لع  ي  وعاد  رأادها  عض اليمول انفط سالدصيمرةا وعا  وا  الخصوص  عض اليمول الدنت   لا أنوبياع الب وة  كيا 
يمعم قيددد   فقامددد   ددد  وو تسدددتقع خادددق تنييددد   قيوالإاددد اتحت إيددد ادات البددد وة النفقيددد  ا الذددديمر ددول الخاددديع  ددديم

  والفيراعددد  التعاددديم والاتصدددالات  و ددديمم  الددديمعم لاصدددناعيتُ والددددفيارعتُ مدددن اادددل تشددد يع الصدددناعالغدددذان والصدددب   
   دددديملا مددددن تشدددد يع الدحددددادرات الف ديدددد  و نددددان  خاددددق روح تواكايدددد إلى  وهددددو مددددا أدى لر يدددد أوولمددددن دون  سدددديل 

 ديملا مدن إلغداد  اعتيادهدا عاد  العوائديم النفقيد اد  الدنتع والناا  والفعال  وبهذا عيق  هذ  اليمول مدن در  الإنسان
 .ا2سلؽمن  وااقتها خاق توازن فييا  تُ ف وع الا تصاد ىنشالاات ا تصادي  أخ  

 النفط أسعارثار في حالة انخفاض الثاني: الآالفرع 
ااددتي  الالطفدداض ا أاددعار   وإذالؽبددل الددنفط الدديمخل ال ئيسددل لادديمول الدصدديمرة لدد  و دداعخو الدديمول الناميدد  
صفدديض فددوري ا النفقددات   إلىلفددتًة لاويادد  هددذا ادديؤر  عادد  الإيدد ادات الخاصدد   الدوازندد  و التددا  تا دد  هددذ  الدديمول 

فدداي ال أسمددا  وخاصدد  فييددا يتعاددق  الحنيدد  اعاااددي   وهددذا  الاعتيدداد نتحدداف  عادد  الإ أنالدديمول الدصدديمرة  و دديم تحدداول

                                       
 .44  ص الد اع  نفس  ا1س
 .004  003و ييم ختَ اليمين  م اع احق ذك    ص ص ا2س
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ااددتي  الالطفدداض لفددتًة لاويادد  اددي عل عيايدد  الااددتعان   ددالع في  وإذاادديع ر عدد  الع ددفي  عادد  الا تيددالال وعادد  تو 
ته ك الدحاشدد  واانددل   وهددو مددا يددؤر  عادد  الدددوالان مددن اانددل الااددالتغقيدد  النفقددات ال أسماليدد  عيايدد  صددعح  ادديم

 .ا1سال فع من الض ائل وصفيض الإعانات إلىن هذ  اليمول سالدصيمرةا اوتح تا   الااتبيار ع
القدددددائيتُ عاددددد  الشدددددؤون  أنالدددديمول النفقيددددد  ور ددددد د هحدددددوب ريددددداح الالطفددددداض ا أادددددعار الدددددنفط  لصددددديم  إن

  والتبذي  من اليمخول ا ع دفي الديفيانيد  الإنفايالدقالح   تًشييم  إلىالا تصادي  والسيااي  ا هذ  الحايمان يسارعون 
خد ى  عكارري  وصتاد انردار مدن دولد    تحيل آرارعنها   ا2سويقالحون  وبع خق  لاارئ  لدوااه  هذ  الالطفابات

ت ااددع معدديملات النيددو الا تصددادي وت ااددع أاددعار صدد تح عيدد ت الدديمول الدصدديمرة  خصوصددا الددتي لدديس  إلىفتددؤدي 
ليميها ا تيالايات كافي  همنها من التيمخل عا  لضو كاتح ا أاواي النقديم لاديمفاع عدن عي  دا ا موااهد  القادل 

 .ا3ست اعانحي  اعخ ىالد تفع عا  العي 
 و التا  لؽمن ااتر ص آرار الالطفاض ا النقاط التا 8

 ؛يمان الدصيمرةاالطفاض معيمل الناتع المحال الإلا  ا الح   
 ؛ت ااع معيملات النيو الا تصادي 
  ؛العام وت شييم  لدوااه  الع في ا الدوازنات العام  الإنفايتقايو 
  العام  لايمول الدصيمرة هور ع في ا معظم الدوازنات.   

 المطلب الثالث: أثر تقلبات أسعار النفط على الدول المستوردة
 أوض لاددنفط هددل اعخد ى  تقاحددات أاددعار الددنفط اددوان كاندد   الالطفددا تتد ر  الدديمول الدسددتوردة سالدسددتهام ا

غددتَ محاشدد ة عادد  الوبددع الا تصددادي الدديماخال لذددذ  الدديمول و دداعخو  أو  محاشدد ة فوهددو مددا يددنعمس  صدد   الارتفدداع
  فتمدددون هنددداك أردددار اددداحي  ا  الددد  ارتفددداع لى ا اعنشدددق  الا تصدددادي  الدرتافددد أو الدددتي تعتيددديم عاددد  الدددنفط  يمراددد  

   اعاعار والغا ي  ا  ال  الالطفاض. 
 النفط أسعارل: الآثار في حالة ارتفاع و الفرع الأ

النفقيددد  العالديددد   واياددواع  ومنددذ تادددك الفدددتًة 0751اخدد  عدددام أو  دديمأت التقاحدددات الحددادة ا أادددعار الدددنفط ا 
تغيتَ ايااتها ااا  القا   تغيدتَا ادذريا  سدحل  إلى نفطوهو ما دفع   اليمول الدستوردة لا  تعاني من عيمم الااتق ار

ما عنتد  ا تصداديا ا ا ذلدك الو د  مدن آردار اداحي  النالد  عدن الارتفداع ا أادعار الدنفط   يد   د رت  مومدات 
ن اهد  مدلنفقي  كضيان الاادتي ار التيويدل ما يسي   الدرفيونات ا إلىهذ  اليمول تنويع مصادر القا   وتم الا ون 

ارتفدداع تمدداليد الإنتدداج ا  إلىلددتبمم ا أاددعار الددنفط مددن اهدد  أخدد ى  كيددا يددؤدي ارتفدداع أاددعار الددنفط ولزاولدد  ا
                                       

السياسات الاستخدامية للموارد  حول ، المؤتمر الأول-الأسباب والنتائث- نهيار أسعار النفطاا8 4103سف ييم راهم  نحيل  وركاب   ا1س
 .5ص    ائفيائ 0  اامع  اقيدكاي  العاوم الا تصادي  والت اري  وعاوم التسيتَ  الطاقوية بين متطلبات التنمية القطرية وتامين الاحتياجات الدولية،

 .004و ييم ختَ اليمين  م اع احق ذك    ص ا2س
 .45وهيح  زمال  م اع احق ذك    ص ا3س



 نفط والأسواق النفطيةي للمفاويملاالإطار                                           الأول: الفصل
 

 
32 

الدديمول الدسددتوردة  و التددا  ارتفدداع أاددعار الدنت ددات ومندد  الطفدداض لاقدديمرة الشدد ائي   وهددو مددا لغعددل الدديمول الدسددتوردة 
ا هدددذ  المجتيعدددات يتييدددفي  الارتفددداع  تددديمخل ا أزمدددات وبدددغط ااتيددداعل  خاصددد  وان اادددته ك الفددد د مدددن القا ددد 

 .ا1سالشيمييم
النااد  عدن الارتفداع ا أادعار الدنفط عاد  ا تصداديات الديمول الدسدتوردة هنداك آردار رار السا ق  ان إلى الإباف  

 8ا2سأخ ى وتتيبل ا
   ؛تفا م ع في موازين ميمفوعا ا وتيمهور ش وط التحادل اليمو  ليمى هذ  اليمول  -
ارتفعدد  الدديميون الخارايدد  لادديمول الدسددتوردة لددنفط  سددحل ارتفدداع أاددعار هددذا اعخددتَ  إذ الديميونيدد  الخارايدد 8زيددادة   -
تفيايددددديم عحددددد  خيممددددد   إلى  إبددددداف  0760مايدددددار دولار ادددددن   342 إلىلتصدددددل  0750مايدددددار دولار ادددددن  64 إلى

 ؛أزمتها الا تصادي يمة  هذ  اليمول لاترفيد من  أمامو ييم اليميون  ولعل الا تًاض هو السحيل ال
الااتفادة من الفوائض الدالي  النفقي  لايمول الدصيمرة   ي  أتا   الفوائض التي  ققتها اليمول النفقيد  ف صد    -

 دعم لاييفياني . أوأمام هذ  اليمول لابصول عا    وض لايش وعات 
 التالي 8ولؽمن ااتر ص انعمااات ارتفاع أاعار النفط عا  اليمول الدستوردة ا النقاط 

 ؛الطفاض نسح  النيو الا تصادي 
 ؛يمول  عا  ااتتَاد الساع والخيمماتالطفاض  يمرة ال 
 ؛ارتفاع أاعار الفائيمة عا  الق وض 
 تفا م الع في ا ميفيان الديمفوعات.   
 النفط أسعارالثاني: الآثار في حالة انخفاض الفرع 

والددتي  ا تصدداديات الدديمول الدسددتوردة لدد  عادد العيميدديم مددن انرددار الدرتافدد  لطفدداض أاددعار الددنفط ينددتع عددن ا 
 8ا3س لؽمن إلغازها ا النقاط التالي 

 ؛الطفاض  يي  الواردات من النفط لذذ  اليمول  سل درا  اعتيادها عا  النفط الدستورد 
  ؛الخاراي الطفاض أعحان خيمم  اليميون 
   ؛الطفاض التماليد لإنتاج الساع الصناعي  إلىتحستُ ا وبعي  موازين الديمفوعات لايمول الدستوردة  الإباف 
 ؛اتبيارات الدرصص  لاحب  عن النفطصفيض الا 
  الطفددداض صدددادرات هدددذ  الددديمول نتي ددد  ت اادددع العوائددديم النفقيددد  لاددديمول الدصددديمرة لادددنفط خاصددد   النسدددح  لاسددداع

 ؛والميالي  الااته كي 
                                       

 .006ختَ اليمين  م اع احق ذك    صو ييم  ا1س
  كاي  العاوم الا تصادي  وعاوم التسيتَ   راال  مااستتَ غتَ منشورة آثار تقلبات أسعار الصرف على العائدات النفطية،ا8 4101سسمي  موري   ا2س

 .65  ص  م   اقاييم  تايسان  ائفيائ  أ اامع  
 .67  66ص صالد اع نفس   ا3س
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  صيمرة يدؤدي ت ااع العوائيم النفقي  لايمول الدصفيض  يمرة الحنوك وأاواي الدال عا  لشارا  أنشقتها خاص  وان
 عنها تقوم  ترفيض الق وض والتسهي ت المحاي .  ي  ااتبيارا ا ا اليمول الصناعي تصف يام هذ  اليمول   إلى

 ولؽمن ااتر ص آرار الطفاض أاعار النفط عا  اليمول الدستوردة ل  ا التقاط التالي 8
 ؛زيادة معيملات النيو الا تصادي 
 ؛تحسن ا وبعي  الديفيان الت اري و التا  ميفيان الديمفوعات 
  ؛الواردات من النفط  يي الطفاض 
 الطفاض تماليد الإنتاج.  
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 لو خلاصة الفصل الأ
لددد  مدددن ممانددد  عاددد  ليدددع  ا الا تصددداد الدعاصددد  لددددا الغدددتَ مت ددديمدة مصدددادر القا ددد  أهدددميعتدددبر الدددنفط مدددن 

 اددد  الدددتي تحددد ك ا تصددداديات و التدددا  فهدددو الع  اياادددي  وعسدددم ي  أوالدسدددتويات ادددوان كانددد  ا تصدددادي  وااتياعيددد  
  و التدددا  تحتددداج الصدددناع  النفقيددد  لددد ؤوس وإادددتًاتي ي ن لردددالات اادددتريمام  تمدددون ا صدددناعات متعددديمدة عالددديمول 

الدردددالا ة خاصددد  ا م ا اهدددا كيدددا تحتدددوي عاددد  عنصددد  أمدددوال بدددري  وكدددذا تقنيدددات ومهدددارات فنيددد  عاليددد  الدسدددتوى  
   اعولى؛

 أهددم ددتُ مددن  والددتي ت خددذ شددماتُ أااادديتُ لعددا السددوي الفددوري والسددوي الدسددتقحال قيدد النف سددويالوتعدديم 
لدسدتوى  و دالنظ   لذاالددادة الإادتًاتي ي  الدتي يدتم تديماو  وكدذا ا العاو  سحل   م الدعام ت التي تتم فيهدا اواياع

الشدد كات  إلى الإبدداف   ا والدديمول الدنت دد  خددارج اعو ددك ددكو اعالدديمول الدصدديمرة لاددنفط سمنظيدد   لصدديمالدتدديمخاتُ فيهددا 
وا الدقا ددل تعدديم الوكالدد  اليموليدد  لاقا دد  الديبادد  لادديمول   الدتعدداماتُ الدتبميددتُ ا العدد ض النفقددل أهددم العالديدد  المددبرى

ونتي دد  لاسيااددات الدتحعدد  مددن  حددل الدديمول الدنت دد  وال اغحدد  ا تصدديمي  الدتبميددتُ ا القاددل النفقددل   أهددمالدتقيممدد  
وايااددات الدديمول الدسددتهام  ال اغحدد  ا ااددتتَاد الددنفط  دد رخو اددع   وتعظدديم عوائدديمها  الددنفط  دد عا  اددع  لشمددن

ادعار شدهيمت أ  أبف  هذ  السيااات لاسدوي النفقيد  خاصدي  عديمم الاادتق ار  و التدا  وصفيض تماليفها لشمن
ر  يد  تتد ر  أادعاالقد ن العشد ين   واعزمات خاص  مع نهاي  الق ن التااع عشد  و يمايد  النفط العيمييم من التقاحات

لعحد    كيدا   النفقدلسدعالادي  الددؤر ة ا العوامدل الا تصد أهمالع ض والقال من النفط  العيمييم من العوامل ويعتبر 
أاددعار الددنفط عددبر الددفيمن دورا كحددتَا ا خاددق التوازنددات الا تصددادي   ددتُ الدديمول الصددناعي  والدديمول الناميدد  الدالمدد  لذددذ  

تواددددعي  وخقدددط تنيويدددد  وااددددتبياري  داخددددل الدددديمول الدنت دددد  لاددددنفط ارتفدددداع اعاددددعار لصدددديم هندددداك ايااددددات فحالبددد وة  
وزيددددادات ا معدددديمل النيددددو الا تصددددادي وتحسددددن ا وبددددعي  ميددددفيان الددددديمفوعات  أمددددا مددددن النا يدددد  الدددديمول سالدصدددديمرةا 

الدستهام  لانفط سالدستوردةا  فهناك آرار ااحي  عا  ميفيان ميمفوعا ا وت اادع ا معديمل النيدو الا تصدادي  وتمدون 
 انرار معاكس  ا  ال  الطفاض اعاعار  فاليمول الدستهام  تستفييم واليمول الدنت   تتض ر.

عاد  السيااديات الا تصدادي  لايمولد  خاصد  منهدا الديمول الدتي تعتيديم تدؤر  تقاحات أادعار الدنفط  فنن عيوما
 السياا  النقيمي . لى كيورد لاعيا  الصعح  الذي ل  ت رتَ محاش  عا أو ا ا تصاديا ا عا  النفط  يمرا  
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 تمهيد
اكعتمػدة مػق ق ػل سػل ت ا ك  ،الوليػة الاقتصػاديةللسياسػة الهامػة اكونةػة  ة إحدل الأجػاا ياسة النقديتعد الس        
لعػػدة م احػػل مػػ ت  ػػا ىػػ ه  ةتجػػ  لوػػقمشيػػة لد توػػق كليػػدة الصػػد ة ك ه الأىػػ  ،كاكتمثلػػة ا ال نػػر اك  ػػام النقديػػة
علػػػلم اكسػػػار  التػػػ  رد ذلػػػر بعػػػك كلا أالنقديػػػة ا تنجيػػػو اكسػػػار النقػػػدم دكات السياسػػػة أحيػػػس تسػػػت دـ  ،السياسػػػة

  الاقتصػػاديةاكشػػا ل  طرت ػػاالػػر مػػق  ػػ ؿ ذيتضػػ  ك  ،كالاقتصػػاديةىػػداؼ النقديػػة لولػػبم  ػػا مطػػدـ الأا الاقتصػػادم
، حيػػػس الاقتصػػاديةن  ىػػا السياسػػػة النقديػػة لسياسػػػة النقػػدم بػػػاالنؿ النقديػػة الػػػ  ت الاسػػػتق ارالتضػػ و ك  ال  الػػة ك 

ع قػػػة  الاعت ػػػارآ ػػػ ة بعػػػ   الاقتصػػػادما النشػػػاط تت ػػػ  السياسػػػة النقديػػػة مػػػق اكع يػػػات النقديػػػة سػػػ  ا لتػػػد ل ا 
 الاقتصػادمسػة النشػاط النقػدم مػق منػاخ م لمػو كمار  الاسػتق اريشػولو  مػق ج ػة، كمػا الاقتصػادمالنقند بالنشػاط 

عػدة ةر يػات قامػ  باع ػا   الاقتصػادماكسػتم ة عػ ؼ الروػ   الاقتصػاديةمق ج ػة أ ػ ل، كمػق  ػ ؿ الت ػنرات 
 ؛الاقتصادت  رىا ا كج ات ةر  مختلرة حنؿ النقند كالسياسة النقدية كمدل 

، كمػق أجػل تحقيػق ىػ ه الأىػداؼ يسػتنج  يةالاقتصػادتسعلم السياسة النقدية إلذ تحقيق أىداؼ السياسة         
 باسػت داـكذلػر  ل قتصػادعللم السل ات النقدية بنا  إستراتيجيات ق لية لإدارة السياسة النقديػة حيػس يػتو ةقل ػا 

ل لػػنغ الأىػػداؼ الن الميػػة،  يػػس  الاقتصػػادما النشػػاط  التػػ  ريػػة كالويريػػة كالػػ  مػػق  ػػ  ا ترلػػة مػػق الأدكات الوم
السياسػػة النقديػػة، كلتناػػي  ال ؤيػػة أ ثػػ  حػػنؿ الإسػػار النرػػ م لسياسػػة  اةتقػػاؿالأدكات عػػق قنػػنات ينتقػػل أ ػػ  ىػػ ه 

 يلبم: النقدية  قد تناكؿ ى ا الرصل ما
 ماىية السياسة النقدية؛ :المبحث الأول -
 ؛اةتقالهاأىداؼ السياسة النقدية، أدكاتها كقننات  المبحث الثاني: -
 .اك  ام كالسياسة النقديةال نر  :المبحث الثالث -
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 : ماهية السياسة النقدية ولالمبحث الأ
الػػ   التارمطيػػة  احػػلىػػو اكأالتعػػ ؼ علػػلم مر نم ػػا، بالإاػػا ة إلذ  بػػد مػػق تحديػػدلدراسػػة السياسػػة النقديػػة لا 
 الػ  أ ػ ت ا ىػ ه السياسػة تصػاديةقحػداث الاالأمع  ػة  ػ ا ك  الػامق،  ػترات مختلرػة مػق عػقى ه السياسة م ت  ا 

نرػػ ة قتصػػادية الأ ػػ ل، كأحيػػاف تػػقز مواةت ػػا ا الصػػدارة ،  ػػل ىػػ ا بع مواةت ػػا أحيػػاف بػػ  السياسػػات الات اجػػك 
 مػػن و مػػػق يت ػػل ىػػػ ه السياسػػة كيع ػػبم لهػػػا الأكلنيػػة، كمػػػن و مػػق ينقػػػدىا كيت ػػل سياسػػػة  لهػػػاقتصػػادي  اكروػػ يق الا

 :جا ت  ما يلبمال م قسو إلذ   ث م ال   ى ا اك حسا  ستع ااواسيتو  كىن ما، أ  ل
 ؛ت نرىاالسياسة النقدية ك  تع يف :ولالمطلب الأ -
 قتصادم؛السياسة النقدية ا الرو  الا المطلب الثاني: -
 .اأمشية السياسة النقدية كاتجاىاته الثالث:المطلب  -

 المطلب الأول: تعريف السياسة النقدية وتطورها
 ػػ ، إلذ أ ػػ ل كمػػق مروػػ  إلذ آقتصػادية امػػق مدرسػػة التعػػاريف حػػنؿ السياسػة النقديػػة   تلرػػ اتننعػ  ك  
سػػ أت علػػلم  الػػ الت ػػنرات إلذ ت ػػايق كج ػػات النرػػ  بػػ  اكروػػ يق كال ػػاحث   مػػا كيعػػند إلذ  الا ػػت ؼىػػ ا كيعػػند 

اك حلػػػة لا إلذ ن كصػػػ 9191ق ػػػل أزمػػػة الوسػػػاد  مػػػق م حلػػػة مػػػا ابتػػػدا  ىػػػ ه السياسػػػة مػػػق م حلػػػة تارمطيػػػة إلذ أ ػػػ ل
   .99بداية الق ف اكعاص ة ال  تاامن  مع 

 تعريف السياسة النقدية  الأول:الفرع 
 ينجد أ ث  مق تع يف للسياسة النقدية حيس: 
ىػداؼ الن الميػة لذ تحقيػق الأإسػعلم يالػ م  قتصػاديةالاة لر الر ع مػق السياسػ''ذىناؾ مق يع   ا عللم أ ا: 

لذ تحقيػػق إكالسػػعبم  الأسػػعار اسػػتق ارلذ التنظيػػف الوامػػل كالعمػػل علػػلم إالولػػبم مػػق ر ػػع مسػػتنل العمالػػة  صػػادقتل 
نػر اك  ػػام ناػع ا ال يلسياسػة اىػ ه  ، ميػااف اكػد نعاتالعمػل علػلم تحقيػق التػنازف اك  الاقتصػاديةك التنميػة أالنمػن 

 .(1)دكات ك النسالمل''ق الأمذلر مق   ؿ ترلة ك 
التػدابر الػ  تقػنـ  ػا السػل ة جػ ا ات ك سػالي  كالإ ا :''ترلػة مػق  القناعػد كالنسػالمل كالأأ كىناؾ مق ي ل

معينػة  ػ ؿ  قتصػاديةاىػداؼ ألتحقيػق  الاقتصادممع النشاط  يت  ـالنقند  ا  )التحوو( ا ع ض للت  رالنقدية 
 .(2) ترة زمنية معينة''

 
                                                           

 أةر  إلذ : (1)
 .951ص ،سوندريةدار التعليو الجامعبم، الإ)ال  عة الأكلذ(،  يات النقود والبنوك،اقتصاد: (9192) ب اىيو،إع د ال حيو محمد  -
 .37، صديناف اك  نعات الجامعية، الجاالم )ال  عة الثاةية(،  ،قتصادأسس علم الا :(9192)، ايا  مجيد اكنسنم -

(2) Mishkin Fréderic, (2004): La monnaie system financier et politique monétaire, 7eme 
édition, Pearson éducation, France, p692. 
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النقػػػدم كال قابػػة علػػػلم  صػػدارعلقػػة بتنرػػػيو عمليػػة الإتالتػػػدابر اكك  الإجػػ ا اتمجمنعػػة : ''ب  ػػػاتعػػ ؼ ك   مػػا
التػػدابر علػػلم جػػ ا ات ك الػػ م تدارسػػو تلػػر الإ التػػ  را  فلمتمػػاكالالا مظوػػق مع ػػا الرصػػل بػػ  النقػػد  بصػػنرة لمتمػػافالا

 .(1)''سعارالأح  ات 
التػدابر الػ  تقػنـ  ػا جػ ا ات ك الإالسياسػة النقديػة ىػبم مجمنعػة مػق ف  ق التعاريف السػابقة مظوػق القػنؿ بػم        

   ؿ  ترة زمنية محددة. قتصادل الن المية  الأىداؼنقدم لتحقيق السل ة النقدية للتحوو ا اكع كض ال
 : مراحل تطور السياسة النقدية الفرع الثاني

 :بم يما يل ازىاإمصياسة النقدية بعدة م احل مظوق م ت الس    
 9191 زمةأ: قبل ولىالمرحلة الأ -

ي ػا علػلم إلذ  ػاف ينرػ  إا ااياديػة للنقػند مظيا السياسة النقدية ا بدايػة القػ ف العشػ يق ىػن سػابع ال ؤيػ ف ماإ        
داة للم ػػػادلات كلا ػػػبم  ا أالنقػػػند ىػػػبم مجػػػ د أف  ػػػاف  ػػػالمع الاقتصػػػادية ك  اةاايػػػ ػػػ  لػػػو ا أ ػػػا عنصػػػ  حيػػػادم لا أ

 ،عمػػدة الروػػ  الو سػػػيوبمأحػػد أكىػػن  (Say) "سػػام مػػا قػػاؿ: '' جػػنف بػػ  تيسػػ  ،  ترػػو مػػق النقػػندأ الاقتصػػاد
ة ك  رػػق قيمػػأ ر ػػعمشيػػة السياسػػة النقديػػة ا أظ ػػ ت  الاقتصػػاديةحػػداث كالأ الاقتصػػادمكلوػػق مػػع ت ػػنر الروػػ  

زمػة الوسػاد أ اة  السياسة النقدية ق ػل ك  ،ا تنزيع الد نؿ الت  رتاج ك ةالنقند كال  تعد بدكرىا كسيلة لتنشيط الإ
كموا حػػػػػة التضػػػػػ و  الاقتصػػػػػادمعلػػػػػلم مسػػػػػتنل النشػػػػػاط  التػػػػػ  رك  الاسػػػػػتق ارداة النحيػػػػػدة اكسػػػػػت دمة لتحقيػػػػػق الأ
عػػػدـ قػػػدرة   ػػػ  أالعػػػالد  اقتصػػػاديات ػػػار ك يمػػػة علػػػلم آزمػػػة كمػػػا  لرتػػػو مػػػق ف حػػػدكث ىػػػ ه الأأ إلا ،ومػػػاشلاةكا

ا عػػػاجاة علػػػلم تقػػػدت االػػػنؿ ا تلػػػر أ ػػػلي ػػػا علػػػلم إصػػػ   ينرػػػ  ألل ػػػ كج من ػػػا ك  آةػػػ اؾالسياسػػػة النقديػػػة كحػػػدىا 
 .(2)الرترة

 (9191-9191المرحلة الثانية: ) -
مصاد ترسر لهػا جػا ت  ػنرة إا عجا النر ية الو سيوية ك  9191 سنة العاكية قتصاديةالازمة مع تراقو الأ        

شػػولة سػػعار  الأ اسػػتق ارض ال حػػس عػػق حيػػس عػػن  ،ىػػداؼ ميػػاي ةأدكات بديلػػة لتحقيػػق أ وػػار جديػػدة ك  ا بينػػ 
ةرػاؽ ااوػنمبم كالػديق اكاليػة من ػا الإ دكات السياسػةأ باسػتعماؿذلػر ل ال اقػات اكع لػة ك يكتشػي الاقتصاد تعاشةا

بالتػالر ك  ،كقػات الوسػادأا  الاقتصػادمكر ػع مسػتنل النشػاط  الاسػتثمارة ا   تػ  مذاعت ػا ا اكسػامشأقد ك  ،العاـ
 لر بػػػك  ،مػػػق ىػػػ ه الناػػػعية اا جػػػة قتصػػػادالا ػػػ اج إلنحػػػدىا لا تسػػػت يع  سػػػة النقديػػػةف السياأ قتصػػػادينفالادرؾ أ

ولة  مػػث  مسػػ لة معالجػػة التضػػ و ىػػبم مشػػ اليػػة،ك  ػػا الثػػاد بعػػد السياسػػة اكصػػ ح  تحتػػل اأمشيت ػػا ك أتػػدح ج  
بسػػػ    كلر  الأ اجػػف توػػنف ىػػبم الإألنقديػػة لا مظوػػق ف السياسػػة اأ "ىػػاة "يػػ ل  تعالج ػػا السياسػػة النقديػػة، لوػػق

ت السياسػة اك  دكلا, ثم بػأدكات السياسة اكالية  منو مص  محاربتو بكص ا بدرجة عالية مق اك كةة ك عدـ تدتع الج از ا
                                                           

 .929، صدار الوندم، عماف)ال  عة الأكلذ(، والبنوك،  يات النقوداقتصاد: (9192)، حس  بني ىاد (1)
 .911ص دار الرج  للنش ، الجاالم ،، )ال  عة الأكلذ( النقود والسياسة النقدية،: (9115) صالح مرتاح، (2)
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دكرىػػػا  قػػػط ا ىػػػ ه اك حلػػػة ا اارػػػاظ علػػػلم   ػػػات سػػػع  الرالمػػػدة عنػػػد مسػػػتنيات من رضػػػة  قتصػػػ االنقديػػػة الػػػ  
 .(1)لتشجيع الاستثمار

 (9139-9199) :المرحلة الثالثة -
مشيت ػػا   ػػبم ألذ ت اجػػع إدل أالنقػػالمفي ا السياسػػة اكاليػػة مدػػا ظ ػػ ت العديػػد مػػق  قتصػػاديةالامػػع الت ػػنرات         

ت بعػػػق الػػػدكؿ اكتقدمػػػة سػػػنة ألػػػ لر ر  ، ػػػد عػػػدـ جػػػدكتها ا موا حػػػة التضػػػ و تك  ب ئ ػػػاتتميػػػا بعػػػدـ اك كةػػػة ك 
بالتػالر الػنسني ك  الاقتصػادا  الاسػتق ار دكات النقديػة لتحقيػقلذ ت  يػق بعػق الأإةو مق الض كرم ال جنع أ 9159

لسياسػة اكاليػة تحتػل ا  قيػكلوق ى ه العػندة لد توػق  ليػة بػل ب ،كلذ   مواةت ا الأ ت تعند السياسة النقدية لتأبد
لػ  ح  ػ  اك  "،ميلتػنف   يػدماف"باعامػة  " ػيواون"ف جا ت منجة النقدكي  ال  تسملم مدرسػة ألذ إمواةة ىامة 

مػػة لذ الػػتحوو ا عػػ ض النقػػند بصػػنرة عاإالػػدعنل  وػػ ة النر يػػة الوميػػة للنقػػد ك  إلذ ػػ ل أسػػاعة الروػػ  للػػنرا  مػػ ة 
يػاداد عػ ض النقػند بػنر  اكعػدؿ ا تجاريػة ك ى ه الايادة مستق ة عػق الػدكرة التونف ك نسني  عدؿ النمن ا الناتج ال

كرييػػػاف رلميسػػػا  ،9131''تاتشػػػ '' رلميسػػة ب ي اةيػػػا سػػػنة  ةت  ػػػ اعنػػػدما ك  ،ننات الوسػػػاد  مػػػا ا سػػػننات ال  ػػا سػػ
لذ إ 9131لذ اكنجة النقدية الثالثة ك اة  الرػترة مػق إو  الويناية عق ع ش الر  م يوية تنازللنلايات اكتحدة الأل

تػترا و مشػو ت ت أعػق ةوسػة النقػدكي  حيػس بػد صػادينفقتالاثم تحػدث بعػدىا  ،قمة عصػ  النقػدكي  9199
 ثػرا بعػد ت  يػػق السياسػة النقديػة لنمػن عػػ ض   مزرػقاف التضػ و قػػد أ  الػة علػػلم الػ وو مػق الوسػاد ك الالت  يػق ا 

 .(2)النقند
 9139: بعد سنة المرحلة الرابعة -

صػ    ػل    النقدية  اصة بعد ظ نر ةناقفي  ل من مااكالية ك   تةصار  ل مق السياسأالجدؿ ب   احتدـ        
 الاقتصػادم  عػاد الروػ ىوػ اك  ،ا المجتمػع قتصػادمالا الاسػتق ارف تحقػق أىبم ال  مظون ػا  توسياس ف   يق يعتقد ب

م يوػػػبم '' الأ الاقتصػػػادمعامػػػة دل التعصػػػ   ػػػل مػػػق الرػػػ يق  بػػػ كز   يػػػق  الػػػس با ألذ الخلػػػف حيػػػس إ ػػػ ل أمػػػ ة 
حػػداىا  ر دىػػا لا ييػػني إ اسػػت داـف لأ مػػقر ك النقديػػة لػػي  لػػوأة اكاليػػة ف التعصػػ  للسياسػػأالترىيلػػ  '' الػػ م يػػ ل ك 

لوػل من ػا  عاليت ػا ك  ،الاقتصػادم الاسػتق اركتحقيػق  الاقتصػاديةزمػات لل ػ كج مػق الأ  ػ لالأ است داـعق ا كرة 
 .(3)كناس ة لهااالسالمدة ك  قتصاديةالاا الر كؼ 

   الاقتصادي: السياسة النقدية في الفكر يالمطلب الثان
نم ػػا عػػق مر لذ ت ػػنر دكرىػػا ك إدل أمدػػا  الاقتصػػادةرػػ  ال ػػاحث  للسياسػػة النقديػػة كدكرىػػا ا  كج ػػات  تلرػػ ا    
مػػق مواةػػػة كدكر  الاقتصػػادمالنشػػاط ا أمشيػػة كدكر السياسػػة النقديػػػة  الاقتصػػادي  اكروػػػ يق اسػػتمدحيػػس  ،الػػامق

                                                           
 ،مارات الع بية اكتحدةدار الوتاب الجامعبم، الإ ،)ال  عة الأكلذ( ،يقتصاددور السياسة النقدية في تحقيق النمو الا :(9193) كليد بشيشبم، (1)

 .22ص
 .919ص صالح اكرتاح، م جع س ق ذ  ه، (2)
 .25ص كليد بشيشبم، م جع س ق ذ  ه، (3)
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تلػف النر يػات اكرسػ ة للسياسػة تناكؿ مخنسػ ا اك ل  لهالاقتصاد حس  كج ة ةر   ل كاحد من و كا النقند ا 
 .عق م احل مختلرة مق الامققدية لنا

 ة كيالنظريات الكلاسيالفرع الأول: السياسة النقدية في 
ة دكف تػػػد ل الدكلػػػة ا العمليػػػة يػػػتو بصػػػرة تلقالميػػػ قتصػػػادمالاحليػػػل الو سػػػيوبم علػػػلم  ػػػنف النمػػػن يقػػػنـ الت       

   قػػااة ػػ  يػػتو تناز مػػا الناحػػد  عػػاؿ عػػق اآك  ،ةقػػدمق ػػاع  حقيقػػبم ك  إلذ الاقتصػػادسػػيو يقػػنـ بتقك  ،قتصػػاديةالا
 :(1)التاليةمق الر ايات 

 بم؛  عللم ما مضدث ا الق اع ااقيقع ارة عق متير حيادم لا يؤ النقند  .9
 ؛ةتاجالتاـ لعنامل الإ الاست داـلتنازف يتحقق دالمما عند مستنل ا .9
   .سعارا تحدد مستنل الأإمسك  الاقتصادتير مق التنازف ا النقند لا  .7
 لذإالػػػػ  تسػػػػتند الوميػػػػة للنقػػػػند ك ة مػػػػق النر يػػػػ است  صػػػػ امظوػػػػق  بمنرػػػػ  الو سػػػػيوالالنقديػػػػة ا   السياسػػػػة       

 :(2)الا تراااتمجمنعة مق 
اكسػػتنل  ارترػعمػا لسػعار  ولمػا زادت  ميػة النقػند  ع قػة م ا ػ ة بػ   ميػة النقػند كاكسػتنل العػػاـ لأ ىنػاؾ -9 

 ؛(سعار )ع قة تناس يةالعاـ لأ
 ؛للقيمة عد تن لي   مسلنقند حيس تعتق  نسيط للت ادؿ ك   ات س عة دكراف ا -9  
 . قدرتها الش المية امزراض إلذ،  ايادة  مية النقند تؤدم د العامل الرعاؿ ا تحديد قيمت ا مية النقن   -7 

 :نظرية كمية النقود
لأ ػا رب ػ  بػ   ميػة النقػند  بميوالو سجا   ا  ال ىو الأ وار أحدل إتعتق النر ية الومية ا النقند  

أ وػػػار تعػػػند ، ك ال  ػػػند التضػػػ و ك   الاقتصػػػادية  اىأف ترسػػػ  العديػػػد مػػػق الرػػػن  سػػػت اع كار اكسػػػتنم العػػػاـ لأسػػػعاك 
الػػػ م أ ػػػار ا  تابػػػو ( ك  9511-9571'جػػػاف بػػػنداف'' )الر ةسػػػبم ' قتصػػػادمالالذ إالنر يػػػة الوميػػػة ا جػػػ كرىا 

، ثم أ ػ  سػعاررترػاع الأإاةيا ك سػ إلذ إالرضػة مػق اكسػتعم ات ( عػق الع قػة بػ  تػد ق الػ ى  ك بمالسياس قتصادالا)
'' كرجػػل الأأمػػق بعػػده  الاقتصػػادي د مػػق يػػدعال ػػ ا الترسػػر  '' الػػ م نفيت'' ػػاة الاي لنػػدمعمػػاؿ مثػػاؿ ''دا يػػد ىيػػنـ

تتناسػػػ  عوسػػػيا مػػػع   قيمػػػة النقػػػند فألذ إ يػػػد ريوػػػاردك'' الػػػ م تنصػػػل ''داكؿ مػػػ ة، كلأبروػػػ ة سػػػ عة التػػػداكؿ ا  جػػػ
 .(3)  علي ا زيادة مدا لة ا الأسعارتترتأف أم زيادة ا  مية النقند  باعت ار ميت ا 

 
 

                                                           
 .12ص ،دار ال عس، الجاالم )بدكف س عة(،  النظريات النقدية، :(9191) م كاف ع ناف، (1)
 ،799ص ص دار التعليو الجامعبم، مص ،)بدكف س عة(،  سواق المالية،النقود والسياسة النقدية والأ :(9199) ،كآ  كفعلبم ع د النىاب مذا  (2)

791. 
 .17ص، دار اكتصل الل ناد، ل ناف)ال  عة الأكلذ(،  رفة والسياسة النقدية،يالنقود والص: (9199علبم  نعاف، ) (3)
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ا  ػػول معادلػػة ع  ػػ   9193' عػػاـ 'م يوػػبم ''  يشػػ الأ الاقتصػػادم ة ىػػ ه النر يػػة ريااػػيا علػػلم يػػدوكقػػد ص صػػيا
ألرػػػػ د "'' مػػػػق ق ػػػػل  ػػػػا صػػػػياوات محد ػػػػة ت نت ػػػػا مدرسػػػػة '' امقيػػػػدج، ثم تلتك  عادلػػػػة  يشػػػػ أمعادلػػػػة الت ػػػػادؿ  سػػػػوبا

 ."بيجن "ك"مار اؿ
 أولا: معادلة التبادل لفيشر 

سػػعار ،  ميػػة النقػػند اكع كاػػة ك كسػػتنل العػػاـ لأ  ف معادلػػة الت ػػادؿ تؤ ػػد كجػػند ع قػػة تناسػػ ية بػػ أحيػػس       
 . ية للم الغ ال  د ع  ا تسنيت ا يس يونف مجمنع قيو عمليات اك ادلة مساك 

 :(1)يلبم ناي  ى ه اكعادلة رياايا  مامظوق تك  
          …………………………… (1) 

 :   حيس
M :  ( ،تحدد مق ق ل السل ات الن مية النقند اكتداكلة)؛قدية 
V : لذ يػد  ػ ؿ إنتقػل  ي ػا النحػدة النقديػة مػق يػد  ػا عػدد اكػ ات الػ  ت س عة دكراف النقػند كيع   ػا  يشػ  ب

 ؛ ترة زمنية معينة
T: ؛ د ع تذن ا ا  ترة زمنية معينةال ك اكشتراة : كتشمل مجمنع كحدات السلع حجو اك ادلات 
P: اكستنل العاـ لأسعار  . 
 :سعار ل تسم  بتحديد اكستنل العاـ لألذ معادلة أ إ( 9اكعادلة )كمظوق تحنيل       

 (2).....................           
أف   لأسػعار ك ميػة النقػند، كىػ ا يعػني  ة بػ  اكسػتنل العػاـ اك ا ه اكعادلة الع قة التناس ية ك حيس تنا  ى      
النسػػ ة ا اكسػػتنل بػػنر  عنػػو تيػػر سػػ دم ك   النقصػػاف سػػنؼ ينجػػ ػػاف بالايػػادة أك ا  ميػػة النقػػند سػػنا    تيػػر ل ػػ

 .(V)س عة دكراف النقند ك  (T) ظل   ات  ل مق  مية اك ادلات ، االعاـ لأسعار
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
  .23دار  ا  الديق، الجاالم ، ص)ال  عة الأكلذ(،  النقدي والمصرفي، قتصادلاا: (9117محمند سحننف، ) (1)
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 المستوى العام للأسعارالعلاقة بين كمية النقود و : (19) الشكل رقم
                                                   P اكستنل العاـ لأسعار P  العاـ لأسعار                                                                                          اكستنل 

        P3 

                                                                                   p1   
         P1                                                                          

              
         P2 

                        
 

 M                     M2    M1     M3 مية النقند 

 

دار التعلػػػػيو ، (بػػػػدكف س عػػػػة) ،البنددددوكو  النقددددود اقتصدددداديات :(9192)، مجيػػػػد اكنسػػػػنماػػػػيا  : المصدددددر 
 .99ص، الإسوندرية ،الجامعبم
عنػػد امزرػػاض  ميػػة ك  P2 لذإ P1سػػعار مػػق عن ػػا زيػػادة ا اكسػػتنل العػػاـ لأ ت تػػ  M2 إلذ  M1مػػق  ايػػادة النقػػند
 .P3لذ إ P1 سعار مق ا اكستنل العاـ لأ امزراضت ت  عن ا M3  إلذ M1النقند مق 

                                                                (رصدد  النقديدة )معادلدة كامبريدد لأ: معادلدة اثانيدا
قيػػدج'' حيػػس جامعػػة '' امزمػػ ؤه ا لر يػػد مار ػػاؿ'' ك أمذليػػام ''الإ صػػادمقتالاة ىػػ ه اكعادلػػة وقػػاـ بصػػيا        

مضتررػنف و أ ػ ػ اد ك ف النقػند جػا  مػق  ػ كة الأأاػا ة   اػية إكعادلة الت ادؿ مق   ؿ  تومالاساتعتق ى ه اكعادلة 
 .(1)ا مخاف للقيمةأ اا ة كظيرة جديدة للنقند كىبم إ  ا ص ك  ،الاحتياجب عض ا ليايات 

 ،ل ػو النقػدمكبػ  د  ػ اد  ػا مػق ق ػل الأ الاحترػاظا رصدة النقدية اك وػنب ىتو مار اؿ بالع قة ب  الأأحيس 
د ل كمػق ثم علػلم اكسػتنل العػاـ رصدة سالملة يؤ   عللم حجو الػ ب بالاحتراظ  اد ف التير ا رو ة الأأ اعت ارعللم 
 يوػنف حسػ  ىػ ه اكعادلػةسعار مػق  ػ ؿ تيػر  ميػة النقػند عللم اكستنل العاـ لأ الت  رسعار كبالتالر يونف لأ
 . ر ور م ا  ة ت

 :(2)ال يااية له ه اكعادلة  التالر ع ا  الصييةإكمظوق 
              

   ف:أحيس 
Y:  ةتاج؛الإحجو 
P:  سعار؛لأاكستنل العاـ 
K:

 .()الترضيل النقدم  اب  
                                                           

 .91صالدار اكص ية الل ناةية، القاى ة، )ال  عة الأكلذ(،  الحديثة في التحليل النقدي، الاتجاهات :(9199) س ر محمند معتنؽ، (1)
 .91ص ردف،، الألنش  كالتنزيعالأياـ لدار ، )ال  عة الأكلذ( ي الكلي،قتصادالسياسة النقدية والتوازن الا :(9199محمد يقي ، ) ،رعلبم بق قدك  (2)
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اكعام ت يونف  ف حجوأق معادلة  يش  حيس يقترح مار اؿ م ة  قااكقد تد  صياوة ى ه اكعادلة 
 = K . Y                                                    :  Tمأةتاج لذ حجو الإإةسبي 

لوميػػػػػة امػػػػػق النقػػػػػند تسػػػػػاكم  (M) ف الوميػػػػػة اكع كاػػػػػةايوػػػػػنف سػػػػػنؽ النقػػػػػد ا حالػػػػػة تػػػػػنازف  ػػػػػ كعنػػػػػدما
Mاك لنبة

d
)  ). 

يتمثػػل ف السياسػػة النقديػػة ا التحليػػل الو سػػيوبم ىػػبم سياسػػة محايػػدة أسػػ ق مظوػػق القػػنؿ  كبنػػا  علػػلم مػػا
مية النرنذ الناجػ  تنا  ىػا ف حجو اكعام ت ىن ال م مضدد  أم أاكعام ت  لتنري ال زمة  النقندق  ل دكرىا ا

    ف يتػأالنسػ ة كالعوػ  عنػد ةقصػاف  ميت ػا دكف بػنر  سػعار ا الأ ارتراعزيادتها حيس يترت  عللم  قتصادالاا 
 .ك التشييلأةتاج حجو الإ

 التحليل الكينزي في : السياسة النقدية لفرع الثانيا
مصػاد االػنؿ لهػا  تحػنؿ إ( كالػ  عجػا الو سػير عػق ترسػرىا ك 1929-1933زمة الوسػاد العاكيػة )أبعد ظ نر 
سػػػاس  لػػػبم  ػػػامل للمتيػػػرات أكعلػػػلم  الاقتصػػػادم ىػػػا علػػػلم مجمػػػل النشػػػاط أ لذ دراسػػػة سػػػلنؾ النقػػػند ك إ الاىتمػػػاـ

 وػػػػػار مناقضػػػػػة للمدرسػػػػػة  ' كالػػػػػ م جػػػػػا  ب ينػػػػػا'مينػػػػػارد   ر ػػػػػ   ػػػػػج ةقػػػػػدم جديػػػػػد يتاعمػػػػػو ''جػػػػػنف  ،قتصػػػػػاديةالا
 .الو سيوية

 لنظرية الكينزيةا :أولا
حيػػس قامػػ  علػػلم  ػػ كض تخػػالف تلػػر  قتصػػادمالاوػػ  النقػدم را ال حقيقيػػةة  ينػػا  ثابػػة  ػػنرة تعتػق ةر يػػ

 :(1) يما يلبم است  ص اكال  مظوق  ،ال  قاـ علي ا التحليل الو سيوبم
ق ال لػ  علػلم السػلع مػال م يتوػنف ل ل  الولبم الرعاؿ ك برو ة ا ىتوكابم  ينا عللم التحليل الول  عتمدا .9

 ؛الاستثماريةكال ل  عللم السلع  الاست   ية
لذ التػنازف إف يصػل أمظوػق  الاقتصػادف أبػ ىق علػلم لذ التػنازف ك إ لاقتصػاداد عيػتر ق  و ة اليد الخرية الػ   .9

 ؛زماتال  بض كرة تد ل الدكلة لع ج الأسك  ،م مستنل تشييلأعند 
 ؛مسا لدكا ع مختلرةإبالنقند ل اتها ك  الاحتراظ  اد لا يرضلنف الأ .7
 ؛ند ىن مق ص حيات السل ة النقديةالتحوو ا النق .2
 ؛النقدية ليس  حياديةالسياسة  .5
 ؛س اكاؿ كسع  الرالمدةأبعامل  مشا : الوراية اادية ل  يتحدد  ستثماريةالاراؽ عللم السلع ةمعدؿ الإ .1
 ؛ااقيقبم الاستثمار ا ية لتمنيل   د ارالاف تونف قيمة أم أ كالاستثمار الاد ارا كرة تساكم  .3
 متاايدة  يو.دالة تابعة للد ل ك  الاست  ؾ أفيعتق  .9
 
 

                                                           
 .99، 9ص ص، ديناف اك  نعات الجامعية)ال  عة الثالثة(،  محاضرات في النظريات والسياسات النقدية،: (9119)، بلعاكز بق علبم (1)
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 : الطلب على النقود في النظرية الكينزية ثانيا
 الوينام عػق الو سػيوبم ىو العناص  ال  تديا التحليلأمق  –ترضيل السينلة  -عللم النقنديعتق ال ل  

 :لذ    ة دكا ع ىبمإجع  ينا ترضيل السينلة أر حيس 
 دافع المعاملات -9

ك أ ػػ اد بػػو رو ػػة الأك  ،النقػػند  نسػػيلة للت ػػادؿيسػػتمد ال لػػ  علػػلم النقػػند بػػدا ع اكعػػام ت كجػػنده مػػق كظيرػػة 
ي جػػع  ينػػا ىػػ ا ك  ،بقػػدر معػػ  مػػق النقػػند ا  ػػول ا السػػالمل لتحقيػػق معػػام تهو الجاريػػة الاحترػػاظسسػػات ا ؤ اك

اكؤسسػػات تحػػترد بقػػدر مػػق النقػػند ا  ػػ اد ك ةراقػػو مدػػا مصعػػل الأإالػػد ل ك  اسػػت ـند  اصػػل زمػػني بػػ  لذ كجػػإالػػدا ع 
 :(1)كناج ة اكت ل ات الينمية ول سالمل 

 صسػاس كعلػلم ىػ ا الأ س ديػو ع قة ف ال ل  عللم النقند له ا الي ض يتنقف عللم مستنل الد ل اأ ينا  كيعتق
 :(2) جل اكعام ت  ما يلبملأكاع دالة ال ل  عللم النقند 

  
                

 :فأحيس 
  

 ؛اكعام ت ل  عللم النقند مق اجل ال : 
 ؛رصدة ةقديةأ ا المجتمع ا  ول  النس ة مق الد ل ال م مضترد :  
Y؛: الد ل ااقيقبم 

 :ثيل ى ه الدالة ا الشول التالركمظوق تد
 .لطلب على النقود بدافع المعاملات: ا((02الشكل رقم 

Mالطلب عل النقود من أجل المعاملات 
d

t  
M

d
t = α1 y                       

 
 

            
 
    y الدخل الحقيقي    

ديػناف اك  نعػات الجامعيػة، ، (ال  عة الخامسػة) الكلي، الاقتصاديالتحليل : (9115عم  ص  م، ) المصدر:
 .992الجاالم ، ص

 
                                                           

 .99علبم بق قدكر، محمد يقي ، م جع س ق ذ  ه، ص (1)
 .992ديناف اك  نعات الجامعية، الجاالم ، ص، )ال  عة الخامسة( ي الكلي،قتصادالتحليل الا: (9115عم  ص  م، ) (2)
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   الاحتياطدافع  -9
حػػداث  ػػة الأاكؤسسػػات كناج ػػ اد ك لنقديػػة الػػ  مضػػترد  ػػا الأرصػػدة اةػػو ذلػػر الجػػا  مػػق الأ يع  ػػو  ينػػا بك 
 .(1)تي ية النرقات ور اكتنقعةال ارلمة ك 

 الاقتصػادينفاملنف كيعتمد حجػو ال لػ  علػلم النقػد لهػ ا اليػ ض علػلم حجػو اكعػام ت الػ  يتنقع ػا اكتعػ
مػػع الػػد ل  س ديػػو قػػة  ػػ  يػػ ت ط بعةػػو ىػػن اآأا اكسػػتق ل كالػػ  تعتمػػد بػػدكرىا علػػلم الػػد ل , كعليػػو مظوػػق القػػنؿ 

 :(2)لبم ما ي  الاحتياطجل كاع دالة ال ل  عللم النقند لأ صساس كعللم ى ا الأ
  

               

 حيس :
  

 ؛الاحتياطجل أقند مق  ل  عللم الن: ال 
2α  ؛الاحتياطالد ل اكتحرد بو بدا ع : الجا  مق 

Y: الد ل ااقيقبم 
 كمظوق تدثيل ى ه الدالة ا الشول التالر :

 الاحتياطيوضح الطلب على النقود بدافع  (: منحنى16الشكل رقم )
 
 
 
 
 
 
 
 

ديػناف اك  نعػات الجامعيػة، ، (ال  عة الخامسػة) الكلي، الاقتصاديالتحليل : (9115عم  ص  م، ) المصدر:
 .971صالجاالم ،
 المضاربةدافع  -6

جػػػ ا  إكمػػػق ثم  ،صػػػنؿ اكاليػػػةسػػػع  الرالمػػػدة علػػػلم الأ كامزرػػػاض ارترػػػاعجػػػ ا  تنقعػػػات علػػػلم إا ةرػػػلم عنػػػد  ينػػػ
ؽ سػػناأسػندات ا سػ و ك أكراؽ اكاليػة مػق كيقصػد  ػا عمليػة بيػع ك ػ ا  الأ، صػنؿتنقعػات علػلم تيػر قيمػة ىػ ه الأ

                                                           
، عماف ،موت ة ااامددار ك )ال  عة الأكلذ(،  المالية، سواقالنقود والمصارف والأ: (9115) ،ةاار سعد الديق العيسلم، ع د اكنعو السيد علبم (1)

 .929ص
 .95ص، مص  ،الدار الجامعية)ال  عة الأكلذ(،  ،يقتصادالا والاستقرارالسياسات النقدية والمالية : (9191) ،كحيد م دم عام  (2)

 حتياطالا ع ال ل  عللم النقند بدا                                                
                                                             M

d
p= α2 y 

 
 
 

 
 

 Yالد ل ااقيقبم  
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يعتػق ال لػ  علػلم ك  ،ق  ػ ا  النرقػة اكاليػة كبيع ػاالػ م ىػن ع ػارة عػق الرػ ؽ بػ  تذػك ، اكاؿ بيية ااصنؿ علػلم الػ ب 
ع قػة عوسػية ف ىنػاؾ أكا ى ا المجاؿ كجد  ينا ، ايةيناا ة جديدة جا ت  ا النر ية الوإاكضاربة  ي ضنقند بال

سػػعار السػػندات أ امزرػػاضلذ إسػػعار الرالمػػدة أ ارترػػاعذ يػػؤدم إ ،الرالمػػدة علي ػػاأسػػعار ك  الاسميػػةبػػ  قيمػػة السػػندات 
لي ض اكضاربة كب  سع  الرالمدة، حيػس يػن رق الترضػيل  حيس تقنـ ع قة عوسية ب  دالة ال ل  عللم النقند

ضػػػػاربة عنػػػػد م ترعػػػػة كيػػػػاداد ال لػػػػ  علػػػػلم النقػػػػند ليػػػػ ض اكسػػػػعار الرالمػػػػدة أوػػػػنف ت ػػػػدؼ اكضػػػػاربة عنػػػػدما  النقػػػػدم
 .(1)سعار الرالمدةاكستنيات اكن رضة لأ

 : مظوق تناي  ذلر مق   ؿ الشولك 
 تمثيل بياني يوضح الطلب على النقود لغرض المضاربة  (:10)الشكل رقم 

 سعار الرالمدة أ 
               

R1                                                                                                                                       

                                                    

                                                                                                                                                                                      

                       R2                                                                                                                                                      

 

                                               

                      R3                                                                                                                                                             
 
  

 A3    A1    A2                                        النقند المحترد  ا   
                                

 .999ص،الجاالم  ،دار الرو ، (بدكف س عة) ،النقدي الاقتصاد(: 9111، )ايا  مجيد اكنسنم المصدر:
 قتصػادمالاياسػة النقديػة تػؤ   علػلم النشػاط ف السأعللم عو  النر ية الو سػيوية تػ ل  النر ية الويناية 

الرالمػدة  ف سػع اك قػا للنر يػة الوينايػة  ػك  ،قتصػادمالامستنل النشاط مصابية ب  ع ض النقند ك إع قة  حيس تنجد
ذلػر عػق س يػػق ك  الاقتصػادملذ النشػاط إول م ا ػػ    السياسػة النقديػة بشػأ ػ  لهػػا ةقػل  ىػن القنػاة الػ  مظوػق مػق
مصابػػا علػػلم إسػػع  الرالمػػدة كىػػن مػػا يػػؤ    امزرػػاضلذ إالايػػادة ا عػػ ض النقػػند يػػؤدم ف ألػػر ذ ،الػػتحوو بعػػ ض النقػػند

 .(2)الاقتصادمالنشاط 
 
 
 

                                                           
 .997 ،999ص ص لم ،او ، الجا دار الر)بدكف س عة(،  النقدي، قتصادالا: (9111) ايا  ع د المجيد اكنسنم،  (1)
 .91، صعلبم بق قدكر، محمد يقي ، م جع س ق ذ  ه (2)
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 النظرية النقدية الحديثة(التحليل النقدوي )في لفرع الثالث : السياسة النقدية ا
 لنقػػند مػػق جديػػد علػػلم يػػد   يػػق مػػقلوميػػة النر يػػة ال ة عثػػ اا ػػ  الخمسػػينات مػػق القػػ ف العشػػ يق ك أحػػ  

 مدرسػة ةقديػة تت ػل أسػ م يويػة بقيػادة الاقتصػادم'' ملتػنف   يػدماف '' الػ م الاقتصادي  مق جامعة  ػيواون الأ
 .(1)9151عادة صياوة النر ية الومية عاـ االرو  النقدم اكعاص  حيس قاـ ب

 :(2)أمش اساسية عللم ةر ية  مية النقند مق أات ر د اؿ تيياف بكين كقد قاـ النقد    
   ؛سعارب  اكتيرات ا  مية النقند كمستنل الأ التناس يةليس   يدىو عللم الع قة الس  ية ك  ت -9
 النقند؛دكراف  س عةمواةية تير إ -9
 ؛الإةتاج ض اكتعلق بث ات حجو يعارانا ال -7
يػة كالالمتماةيػػة مشيػة السياسػية النقدكلنيػة الوػقل لأالأ اأع ػن حيػس  ،يػة دكر النقػند ا الاقتصػادمشأت  يػاىو علػلم  -2

ؿ ؿ'' يش ''  يما يتعلق بػالع ض كال لػ  عللم معادلة الت اد كاعتمداكقد  ،كم اق ة النشاط الاقتصادمدارة إا مجاؿ 
 :وق التع ر عن ا بالشول التالرمظك 

          

M؛:  مية النقند  
K  ؛عللم  ول رصيد االاحتراظ   الأ  ادل ال  ي و  : النس ة مق الد 
P؛سعارتنل الأ: مس 

Y  نسنيااقيقبم ال: الد ل. 
 (K.P.Y) العناصػ  الث  ػة  إحػدلي ا ق ا تيرات ا  M  مية النقند  أفعادلة يقنـ عللم مضمنف ى ه اكك 

 ا   ل أك
 :(3)لتاليةتقنـ ى ه النر ية عللم الر ايات اك 

 ؛استق ؿ  مية النقند )ع ا ا ( عق ال ل  علي ا -9
  ؛مشيت اأال ل  عللم النقند ك  استق ار دالة -9
 .سلع كالخدماتال ل  عللم التحوو ظاى  ات ال  يتنقف ال ل  عللم النقند عللم ةر  الاعت ار  -7

 
 
 
 
 

                                                           
 .977، ص، الجاالم الجامعيةديناف اك  نعات )بدكف س عة(،  العملة والنقود،: (9111) تزد ىني، أ (1)
 .39، صمحمند سحننف، م جع س ق ذ  ه (2)
 .921، صايا  مجيد اكنسنم، م جع س ق ذ  ه (3)
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 ػبم   ،تسػتنج  تحليػل  وػ ة الثػ كة كيق    يدماف ب ف ال حس عق العنامل ال  تؤ   ا ال ل  علػلم النقػند
الػػ  مظون ػػا تحقيػػق ارػػة معينػػة ك   مظلو ػػا الرػػ د ا الػػ الأصػػنؿالثػػ كة ىػػبم مجمػػنع ك  ،ا ال لػػ  علػػلم النقػػند الأسػػاس
 :(1) واؿ من اأكللث كة  ،عالمد مع  أكد ل 

 الأماف؛ك د يتمثل ا ال احة كالس نلة كتع بم عالم النقند: -أ
 للسندات؛ مننحلو ا يتمثل ا سع  الرالمدة اكالث كة تحقق عالمدا كا أصنؿصل مق أىبم  السندات: -ب
 المداتو عللم أساس الأرباح اكنزعة؛ىبم أصل مالر مق أصنؿ الث كة، تتحدد ع الأس و: -ج
كاكعػػػػػػدات  اآلات ػػػػػػس اكػػػػػػاؿ اكػػػػػػادم  أاكاديػػػػػػة الػػػػػػ  تتمثػػػػػػل ا ر  ةتاجيػػػػػػةالإ الأصػػػػػػنؿىػػػػػػبم  ال  يعيػػػػػػة: الأصػػػػػػنؿ -د
 التج ياات؛ك 
مػق راس اكػاؿ ال شػ م تحديػد العالمػد ك  ،يتمثػل ا التعلػيو كالتػدري  الإةسػاد:ر الاسػتثما أكس اكاؿ ال شػ م أ  ال -ق

 اكادم.ك س اكاؿ ال ش م أف ىناؾ ع قة ةس ية ب  ر ألا إيعتق صع ا 
 بػل تحومػو ،ت عػا لرنالمػدىا  قػط صنؿ اكونةػة لهػاالأ ف الر د لا ينزع   كتو ب  مختلفألذ إكينت بم   يدماف 

علػػػلم النقػػػند  سػػػ  مر ػػػنـ ع ػػػا  الصػػػياوة ال يااػػػية لدالػػػة ال لػػػ  إكعليػػػو مظوػػػق  بػػػالأذكاؽتتعلػػػق  أ ػػػ لاعت ػػػارات 
 :(2)ىبم  يدماف ك 

dt. w. u)/M = f (p.Rb.Re. 1/ p .dp 

   حيس:
M؛:  مية النقند 

Rb؛: عالمدات السندات  
Re؛سنقبملرالمدة ال: سع  ا  
/p9 ؛لأسعار: مقلنب اكستنل العاـ 

dp/dt ؛بالنس ة للامق  الأسعار: معدؿ تير 
W ؛الث كة ال ش ية إلذ النس ة ب  الث كة اكادية: معامل  
U الأذكاؽ:معامل. 
 
 
 

                                                           
أس كحة د تنراه ور  (،9190-9111) ميزان المدفوعات حالة الجزائر اختلالدور السياسة النقدية في معالجة : (9191) ،سمية حاجبم (1)

 .37 ،39ص صجامعة  يض ، بسو ة، الجاالم ، منشنرة،  لية العلنـ الاقتصادية كالتجارية كعلنـ التسير، 
ردف، دار اليازكرم للنش ، الأ)ال  عة الأكلذ(،  لنقود والبنوك والمصارف المركزية،ا: (9191)سعيد سامبم اا ؽ، محمد محمند العجلند،  (2)

 124.ص
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 اتجاهاتها السياسة النقدية و  أهمية الثالث:المطلب 
ا الاتجػػاه اك وػػنب حسػػ  الناػػع الػػ اىق اك تلرػػة ك  أدكاتهػػايػػق تػػؤ   السياسػػة النقديػػة ا الاقتصػػاد عػػق س  

   ػػة  مظوػػق تدييػػاحيػػس ك ػػ ا ا تسػػ   ىػػ ه السياسػػة أمشيػػة باليػػة بػػ  السياسػػات الاقتصػػادية الأ ػػ ل،  ،ل قتصػػاد
 اك تلط .لها تتل في ا الاتجاه التنسعبم كالاةوما بم ك  اتجاىات
 همية السياسة النقدية أ الأول:الفرع 

الاقتصػادم عػق س يػق  النشػاط إلذ أ  ىػاتلع  السياسة النقدية دكرا ىاما ا الاقتصاد النسني حيس ينتقل 
تػػاداد ىػػ ه المجتمػػع ك  أىػػداؼيسػػاعد علػػلم تحقيػػق ا مسػػاره بشػػول  التػػ  رك اكسػػت دمة لتنجيػػو  كالأسػػالي  الأدكات
 ك ق اكسار التالر : ااقيقةاكتيرات  إلذالسياسة النقدية  ت  رينتقل  إذ، كانحا  اصة ا الدكؿ النامية يةالأمش

 ااقيقة الأصنؿ أسناؽ        مونةات ال ل  الدا لبم           سياسة ةقدية
اكاليػة )ال ػدالمل  الأصػنؿ إلذاكترت ة عق  مية النقند لا تنتقػل  اآ اراكالية مصعل النقدية ك  الأسناؽ ضعف  
علػػػلم  التػػػ  ردكر السياسػػػة النقديػػػة ا  أفكلػػػ لر مظوػػػق القػػػنؿ  ،ااقيقيػػػة الأصػػػنؿ إلذينتقػػػل م ا ػػػ ة  كإمسػػػاالنقديػػػة( 

 ا ال لداف النامية منو ا ال لداف اكتقدمة . أمشية أ ث مستنل النشاط الاقتصادم ي دك اةو 
ت توػػػا ىػػػ ه السياسػػػة ا إذ الصػػػناعية اكتقدمػػػة  ال أسماليػػػةالتضػػػ و ا الػػػدكؿ  أكقػػػات مػػػا يػػػقز دكرىػػػا ا  

تت ػػع ىػػ ه الػػدكؿ ا ىػػ ا ك  ،النقديػػة لػػلم التشػػييل الوامػػل ا الاقتصػػاد كمناج ػػة التقل ػػاتمػػق اجػػل المحا رػػة ع الأكؿ
 للتػ  رةس ة الاحتيػاسبم ك ورىػا  أكتعديل سع  الرالمدة  أكالصدد بعق السياسات النقدية  حتمية السنؽ اكرتنح 

 .(1)تن ر التمنيل ال زـ لهالنامية  تنحص  ا  دمة التنمية ما ا الدكؿ اأ ،ا الالمتماف
 التالية:السياسة النقدية ا النقاط  أمشيةبالتالر مدا س ق مظوق حص  ك      

 مختلرة؛ أسالي ك  أدكاتا اكسار الاقتصادم عق س يق  الت  رتنجيو ك ال 
  ؛تست دـ لتمنيل التنميةك  ااقيقية  الأصنؿتؤ   السياسة النقدية ا الدكؿ النامية عللم 
  ا حجػػو  للتػػ  رالصػػناعية  ال أسماليػػةىػػ ا ا الػػدكؿ  اكاليػػة الأسػػناؽا  التػػ  رموا حػػة التضػػ و ك

 الالمتماف.
ميػة النقػند اكتداكلػػة السياسػة النقديػة ا  ن ػا اكػنرو ال لميسػبم لو أمشيػةالنقػاط السػابقة تومػق  إلذ بالإاػا ة         

 داةالأتسػػت دـ ىامػػة ا الناػػع الاقتصػػادم ك  أ ػػار ديػػة النقػػند لسػػالم  كظالمر ػػا برعاليػػة   ػػبم تحػػدث   ػػبم تضػػمق ت
 السالم .الاقتصادم اكناس ة حس  الناع النقدم ك 

 
 
 

                                                           
 .79، 73ص ص، محمد يقي ، علبم بق قدكر (1)
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 السياسة النقدية  اتجاهات الثاني:الفرع 
 .حس  ااالة السالمدة ا الاقتصاد اتجاهللسياسة النقدية ي  ق  ل  تجاىاتاىناؾ   ث    

مػػق  أعلػػلملتحقيػػق مسػػتنيات  ،زيػػادة عػػ ض النقػػند إلذي ػػدؼ ىػػ ا الاتجػػاه مػػق السياسػػة التوسددعي: الاتجددا   أولا:
جػػل القضػػا  علػػلم أومػػاش مػػق اة  يوػػنف  ي ػػا الاقتصػػاد ا حالػػة تجػػاه ا ااالػػة الػػي  ػػق ىػػ ا الاك  ،الػػد ل كالعمالػػة

 بػػػػالإج ا اتحيػػػس يقػػػػنـ ال نػػػػر اك  ػػػػام  (1)،العػػػػ ض الولػػػػبم الػػػػ م يرنقػػػػولرجػػػنة بػػػػ  ال لػػػػ  الولػػػػبم اكػػػن رق ك ا
 :(2)التالية
   الخصو؛ إعادةتخريق سع 
 ؛تخريق ةس ة الاحتياسبم القاةند 
  اكالية. ؽكرالأد نؿ ال نر اك  ام مشتريا 

 .الاقتصادا ا ات  دؼ زيادة اكع كض النقدم ى ه الإج  
 (3)،تقييػد الالمتمػافجػل التقلػيفي مػق  ميػة النقػند ك أع ال نر اك  ام ى ا الاتجاه مق يت  :  الانكماشيالاتجا   ثانيا:
لرجػػنة التضػػ مية ىػػ ه ااالػػة تسػػملم ا  ػػق مػػق التػػد ق السػػلعبم أق النقػػدم يوػػنف  ي ػػا التػػد ىػػ ا ا ااالػػة الػػ  ك 
ات علػػلم  ػػ ا  السػػلع ؤسسػػكاك الأ ػػ اد إةرػػاؽااػػد مػػق  ثمىػػن تخرػػيق  ميػػة النقػػند كمػػق  الأساسػػبميوػػنف الهػػدؼ ك 

 .(4)بالتالر ين رق ال ل  الولبم ليتنا ق مع الع ض الولبمكالخدمات ك 
 :(5)ا ى ه السياسة ىبم الإج ا كمق ب  
   ؛الخصو إعادةر ع سع 
 ؛ر ع ةس ة الاحتياسبم القاةند 
 السندات.ك ااونمية  لأكراؽ ك  ام بالمعد نؿ ال نر ا 

 .الاقتصادا  دؼ  رق النقند اكع كاة ى ه الإج ا ات 
 المرن(الاتجا  المختلط ) ثالثا:

ال لػداف الناميػة الػ  تعتمػد ا اليالػ  علػلم ىػ ه السياسػة تتناسػ  ك  أفامة علػلم علما  اكالية الع أ ث يترق          
 ا ى ه ااالة يت ع ال نر اك  ام سياسة م ةة  يس يايد  ،الخارج إلذ الأكليةعللم تصدي  اكناد  أك اكنسميةالاراعة 

 
 

                                                           
 .19ص، ردفالأ ،دار ويدا )ال  عة الأكلذ(،  ،سلاميالإ قتصادالنقدية في الا ةالنقود والسياس: (9191)، صالح علينم الس  اد ،محمند ع يد (1)
 .999ص، الوني ، دار اكع  ة)ال  عة الأكلذ(،  ،الكلي قتصادمبادئ الا :(9197) ،ز  يا  ع د ااميد با ا الأم ،ع د النىاب  (2)
 .913سوندرية، صالجديدة، الإدار الجامعة )بدكف س عة(،  المصرفي، قتصادالا :(9197)، ةع د الله   اب (3)
  .19، صصالح علينم الس  اد، م جع س ق ذ  ه، محمند ع يد (4)
 .995ع د ااميد با ا، م جع س ق ذ  ه، صع د النىاب الأم ، ز  يا   (5)
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، كيقلػػل مػػق حجػػو كسػػالمل الػػد ع ا م حلػػة بيػػع زراعػػة المحاصػػيل دأالػػد ع '' النقػػند'' ا م حلػػة بػػ مػػق حجػػو كسػػالمل
 .(1)التض و أ ارا محاكلة مق ال نر اك  ام اص  المحاصيل 
 التػ  رتت   السياسة النقدية اتجاه مع  مق الاتجاىات السابقة حس  الناع ال اىق ل قتصاد كمػق اجػل          

 .  ةاكس الأىداؼا مساره لتحقيق 
  انتقالهاقنوات دواتها و ، أقديةالسياسة النهداف أ الثاني:المبحث 
 كأكليػة ىػ ه الأىػداؼ أسػنا   اةػ   ،لسياسػة النقديػةلىػداؼ ترلػة مػق الألذ تحقيػق إيسعلم ال نر اك  ػام          
اك تلرػػػة سػػػػنا   اةػػػ  ىػػػػ ه الأدكات  ميػػػة أك ةنعيػػػػة أك  دكاتترلػػػة مػػػػق الأ باسػػػػت داـكذلػػػر  ،الميػػػػةك  أ كسػػػي ية

 ػ ؿ م حلػة زمنيػة معينػة، كلوػبم ينتقػل أ ػ  سػالمد ال كالاقتصػادمالنقػدم  داة مػع كاػعأتتناس   ػل  أ  ل،  يس
لمبم، ينقػػػل عػػػقة قنػػػنات إلذ ىػػػدؼ  ػػػا لذ ىػػػدؼ أكلر إلذ ىػػػدؼ كسػػػيط كمػػػق ثمالسياسػػػة النقديػػػة مػػػق مجػػػ د إجػػػ ا  إ

 سنع اػو الالمتمػاف، كىػن مػاكقناة  كاكتمثلة أساسا ا قناة سع  الرالمدة السياسة النقدية، اةتقاؿ اصة تدعلم قننات 
 يلبم:  ما ا ى ا اك حس

 ؛ىداؼ السياسة النقديةأ ول:المطلب الأ -
 أدكات السياسة النقدية؛ المطلب الثاني: -
 .السياسة النقدية اةتقاؿقننات  المطلب الثالث: -

 السياسة النقدية  أهداف الأول:المطلب 
 رػبم اكػدل القصػر تسػعلم  ،ة مختلرػةيػعػق  ػترات زمن الأىػداؼتحقيػق ترلػة مػق  إلذتسػعلم السياسػة النقديػة          

 أىػػداؼكسػػي ية  ػػل ىػػ ا مػػق اجػػل تحقيػػق  أىػػداؼتحقيػػق  إلذا اكػػدل اكتنسػػط تسػػعلم ك  أكليػػة أىػػداؼتحقيػػق  إلذ
ع العمالػػة كتحقيػػق ا الأسػػعار بالإاػػا ة إلذ ر ػػ الاسػػتق ارأساسػػا ا تحقيػػق معػػدؿ مسػػن م ترػػع كتحقيػػق كاكتمثلػػة  الميػػة 

 ى ا عللم اكدل ال نيل .ك التنازف ا ميااف اكد نعات 
 للسياسة النقدية  الأولية الأهداف: لالفرع الأو 
تتوػػنف مػػق مجمعػػات الاحتياسػػات  الأكلذا مجمػػنعت  رلميسػػيت   التػػ  رللسياسػػة  الأكليػػة الأىػػداؼتتضػػمق          
 الثاةية تتعلق بر كؼ سنؽ النقد. أماالنقدية 

الاحتياسػػػات اليػػػر ة احتياسػػػات الندالمػػػع الخاصػػػة ك تتضػػػمق القاعػػػدة النقديػػػ: ولا: مجمعدددات الاحتيا دددات النقديدددةأ
ةقػند  ،النقػند اكسػاعدة، النقديػة الأكراؽتحػنم  الأ ػرةمقتراة حيس تتونف مق النقند اكتداكلة لدل الجم نر ىػ ه 

  االمق ال ننؾ، أما   ا النقند اكنجندة ا ك  الإج اريةالاحتياسات  ،الاحتياسات اكص  ية إلذ بالإاا ةالندالمع 
 

                                                           
،  لية م   ة ماجستر (،9110-9133عالية السياسة النقدية والمالية في معالجة التضخم دراسة حالة الجزائر )ف :(9115)مذاة مسمش،  (1)

 .91صجامعة بسو ة، الجاالم ، ، قتصادية كالتجارية كعلنـ التسيرالعلنـ الا
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الإج اريػػػة لػػػدل ال نػػػر م ػػػ كح من ػػػا الاحتياسػػػات  الإتراليػػػةالاحتياسػػػات إحتياسػػػات الندالمػػػع الخاصػػػة   ػػػبم تشػػػمل 
 .(1) ا الاحتياسات اكقتراةم  كحا من الإتراليةور اكق اة  تساكم الاحتياسات اك  ام، أما الاحتياسات 

 ذلػػػر قػػػدرة عػػنيكي ،تمػػػافالالم أسػػناؽصػػػعنبة  أكيقصػػػد  ػػ ا اكصػػػ ل  مػػػدل سػػ نلة ك : : ظدددروف سدددوق النقدددثانيددا
 ػػػ كط الرالمػػػدة ك  أسػػػعارامزرػػػاض  أكمػػػدل ارترػػػاع ال  يئػػػة ا معػػػدؿ مسػػػن الالمتمػػػاف ك  أك و السػػػ يعة قرمػػػنااكقتراػػػ  ك 
اكقتراػة كػدة قصػرة تػتراكح  الأرصػدةيتمثػل ا سػع  الرالمػدة علػلم  ال نوية لأرصدةسع  الرالمدة ك  ،الأ  ل الإق اض
 أسػػػعارك اكصػػػ  ية  الأرصػػػدةمعػػػدؿ عػػػة تحتػػػنم علػػػلم الاحتياسػػػات ااػػػ ة ك ىػػػ ه المجمن ، يػػػنم  بػػػ  ال نػػػنؾ أكبػػػ  يػػػنـ 
   .(2)ا مستنل النقد الأ  لالرالمدة 
السػتينيات مػا  ػاف مسػت دما ا الخمسػينيات ك  أىػوالقياسية مق  الأرقاـمختلرة مق  أةناع ما ص است داـ  
 ػػاد ا ال نػػر اك  ػػام ك  الأعضػػا تشػػمل علػػلم الاحتياسػػات الاالمػػدة لل نػػنؾ ك ،  ا القػػ ف كىػػن الاحتياسػػات ااػػ ةمػػق ىػػ
اذكةػػات الخااةػة كالأكراؽ التجاريػػة كسػع  الرالمػػدة الرالمػػدة علػلم  أسػعارسػػنؽ النقػد ىػػن  لأكاػاعالقياسػػية  الأرقػاـىػ ه 

 .(3)سع  الرالمدة ما ب  ال ننؾالعم   ك  أ ضلال  تر او ال ننؾ عللم 
 اك ا   ا سنؽ النقد. الت  رجل أل نر اك  ام رقابة قنية علي ا كبصرة مستم ة مق كى ه الاحتياسات مظارس ا 

 الوسيطية للسياسة النقدية  الأهداف: الفرع الثاني
الن المية كىبم تػ بط بػ   الأىداؼجل بلنغ أتيرات ةقدية يتو ا   ا مق ا اك تتمثل الأىداؼ النسي يةك          
 :يلبم  يما الأىداؼتتمثل ى ه كالن المية ك  الأكلية الأىداؼ

إحصػالمية لوميػة النقػند اكتداكلػة، كتعػ ؼ المجمعػات النقديػة علػلم أ ػا مؤ ػ ات  :: التحكم في العرض النقديأولا
 ةاكصػػػػ  يدرجػػػػة ت ػػػػنر الصػػػػناعة عػػػػدد المجمعػػػات ب  يعػػػػة الاقتصػػػػاد ك  يػػػػ ت طك  ،رػػػػاؽة  علػػػػلم الإاكقيمػػػػ تعوػػػ  قػػػػدرة

حيػػس تع ػػبم ىػػ ه المجمعػػات معلنمػػات للسػػل ات النقديػػة عػػق كتػػرة مسػػن مختلػػف السػػينلات  ،اكنتجػػات اكاليػػة  يػػوك 
كالػػ  سػػنؼ يػػتو  (4).النقػػند أ ػػ اهك  عػػات مػػق النقػػند النرقيػػة كالوتابيػػة ه المجمىػػتتوػػنف ك  ،كالاقتصػػاد الأسػػناؽدا ػػل 
لػػػتحوو ا ىػػػ ه  اإلذ( السػػػل ة النقديػػػة )ال نػػػر اك  ػػػام بالتػػػالر تسػػػعلمبالترصػػػيل ا اك حػػػس القػػػادـ ك  إلػػػي والت ػػػ ؽ 

 .الاقتصادما مطدـ الناع النقدم ك معات  المج
 
 

                                                           
ور  س كحة د تنراهأ صلاحيات الراهنة حالة الجزائر،في ظل الإ الاقتصاديدور السياسة النقدية في تحقيق النمو  :(9191) ،كليد بشيشبم (1)

 .91، 95، ص صالجاالم  ، جامعة باجبم مختار، عنابة،التسيركعلنـ  الاقتصاديةالعلنـ ،   لية منشنرة
 .19، صهم، م جع س ق ذ   قتصادلنقدية ا تحقيق النمن الا، دكر السياسة اكليد بشيشبم (2)
لل  اعة كالنش  موت ة حس  العص ية )بدكف س عة(،  جنبي وعلاقتها بالسياسة النقدية،سياسة الصرف الأ :(9191) بن ارم،الن منسلم  (3)

 .17صل ناف، ت، كالتنزيع، برك 
أس كحة  ،(9191-9111) ي دراسة حالة الجزائرقتصاددور السياسة المالية والنقدية في تحقيق النمو الا :(9191) ، ا  الديق سنيل (4)

 .11، 15ص، ص ، جامعة اااج لخض ، باتنة، الجاالم التسيرية كعلنـ قتصاد لية العلنـ الا  ،منشنرةد تنراه ور 
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رالمػدة ا مسػتنل يسػم  الاارػاظ علػلم معػدلات  إلذتسػعلم السػل ة النقديػة   :انيا: التحكم في معدلات الفائددث
ترػػػع  إلذف اكسػػػتنيات اكن رضػػػة كعػػػدؿ الرالمػػػدة لا يػػػؤدم اكبالتػػػالر  ػػػ ،بػػػالتنظيف الرعػػػاؿ للمػػػنارد اكاليػػػة ا المجتمػػػع

 اكسػػتنيات اك ترعػػة مػػق معػػدلات أمػػا ،ا الاقتصػػاد ة كلا تنظػػفلػػد اريػػة ال زمػػة كبالتػػالر ت قػػلم اكػػنارد مع اكػػنارد الا
اارػػػاظ علػػػلم معػػػدؿ  المػػػدة ا  إلذبالتػػػالر تسػػػعلم السػػػل ة النقديػػػة الرالمػػػدة تع ػػػل مسػػػتنل الاسػػػت  ؾ كالاسػػػتثمار ك 

 .(1)مستنل يسم  بالتنظيف الرعاؿ
 :(2)ىبم أب زىارالمدة ا الاقتصاديات اكت نرة ك كينجد العديد مق معدلات ال 
  ض  ػػا ال نػػر اك  ػػام ال نػػنؾ التجاريػػة  مػػا يسػػتند قػػىػػبم معػػدلات النقػػد اك  ػػام الػػ  ي ال لميسػػية:اكعػػدلات 

 ال ننؾ؛ب   الإق اضا تحديد معدلات  إلي ا
 الأجػػػلاكاليػػػة القصػػػرة  الأكراؽتػػػداكؿ  أساسػػػ ا: كىػػػبم معػػػدلات الػػػ  يػػػتو علػػػلم معػػػدلات السػػػنؽ النقديػػػة 

  ؛... الخ(الخاينة أكراؽ ، الإيداعدات االقابلة للتداكؿ )   
  ؛تصدر السندات أساس ا: كىبم عللم الأجلاكعدلات سنيلة  أكمعدلات السنؽ اكالية   
  ؛د ار سوني(، ا: )حسابات عللم الد ات القصر الأجلمعدلات التنظيف ا 
 كىبم اك  قة عللم الق كض اكمننحة: اكعدلات اكدةية. 
 .ى ه اكعدلات  ل ا  عدؿ الرالمدة ال م ير او ال نر اك  ام عللم ق كض النقد اك  ام تت   ك  

بػ لر يسػعلم ك  ،دكلػة لأمالاقتصػادية  الأكاػاعسع  الص ؼ ىن مؤ   ىاـ حنؿ : في سعر الصرف التأثير: ثالثا
تسػػاىو ك  ،الشػػ الميةق مسػػتنل معػػادؿ للقػدرة ال نػر اك  ػػام للمحا رػة علػػلم معػػدؿ سػع  الصػػ ؼ حػػ  يوػنف ق ي ػػا مػ

قػػد ك  الأ ػ لصػ ؼ النقػػد تجػاه العمػ ت جػػل ر ػع معػدؿ ألتػنازف الاقتصػػادم عػق تػد ل ا مػق السياسػة النقديػة ا ا
  ػػدؼ كسػػيط  اةػػو   معػػدؿ الصػػ ؼ يت ػػ نػػدما عك  ،ىػػن الهػػدؼ الن ػػالمبم للسياسػػة النقديػػةيوػػنف محاربػػا للتضػػ و ك 

يلعػ  دكرا  ير   العديد مػق العيػنب لأف أسػناؽ الصػ ؼ ليسػ  منترمػة،   ػبم تتعػ ض لتقل ػات، كمعػدؿ الصػ ؼ
  صػػ ؼ ذلػػر  ػػاف الا تيػػار اكػػدرؾ لعػػدـ تقػػدي  سػػعالاقتصػػادية كاكاليػػة اونمػػة مػػا ك  الإسػػتراتيجيةم مػػا ا مع  ػػة 

 :(3)م لمو لو ةتالمج  قيلة من ا
  ؛حدكث اينط تض مية إلذالمحا رة عللم مستنل من رق لسع  الص ؼ يؤدم 
  ىػػن مػػا يػػؤ   علػػلم ك  ،الاقتصػػادي  اػػي ا اةوما ػػيا الأعػػنافاارػػاظ علػػلم سػػع  صػػ ؼ م ترػػع يرػػ ض علػػلم

 .نا النم ت اسؤيؤدم قد تختربم ك قلو ك  قادرة عللم التالبعق اكؤسسات ور 
 

                                                           
ور  اجستررسالة م ،9111-9111خلال فتر   السياسة النقدية ودورها في ضبط العرض النقدي في الجزائر :(9199، )إ قلنةي   (1)

 .29، صالم ، جامعة الجا رالتجارية كعلنـ التسيك  الاقتصادية،  لية العلنـ منشنرة
 .993صالح مرتاح، م جع س ق ذ  ه، ص (2)
 .59، 53ص ص، م جع س ق ذ  ه ،سمية حاجبم (3)
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التػنازف  إحػداثجػل أتحديػد سػع  صػ ؼ مناسػ  مػق  إلذبالتالر ا بعق ااالات بتد ل ال نر اك  ام ك  
  ا مطدـ مصالح الاقتصاد. أعمالهوالاقتصادي  مق م ا  ة  الأعنافالاقتصادم كتدو  النقدم ك 

 النهائية للسياسة النقدية  الأهداف: الفرع الثالث
الن الميػػة حيػػس  الأىػػداؼمسػػاعدة لتحقيػػق  أدكاتالنسػػي ية للسياسػػة النقديػػة ىػػبم ع ػػارة عػػق ك  الأكليػػة الأىػػداؼ إف

لػر لاف السياسػة النقديػة  ػ ع مػق  ػ كع السياسػة الاقتصػادية ذا تصػارا '' بػاك بع السػح م'' ك  الأىػداؼتع ؼ ى ه 
 بالشول التالر : الأىداؼحيس كا  ''ةيونلا  الدكر'' ى ه 

 كالدور ل: المربع السحري 19الشكل رقم   
 
 
 
 
 
 

)ال  عة الأكلذ(، دار  السياسة النقدية في تحقيق النمو الاقتصادي، دور(: 9193كليد بشيشبم ) :المصدر
 .29، صالإمارات الع بية اكتحدةالوتاب الجامعبم، 

 :  رلميسية ك تتمثل ا أىداؼ أربعة إلذالنصنؿ  إلذمق   ؿ الشول تسعلم السياسة الاقتصادية            
  ؛م ترعة الإترالرتحقيق معدلات مسن الناتج المحلبم 
  ؛الأسعارا  الاستق اربالتالر تحقيق معدلات تض و من رضة ك 
  ؛التشييل الوامل إلذالنصنؿ  إلذر ع مق معدلات العاملة للمحاكلة تخريق معدلات ال  الة ك 
 لق التنازف ا ميااف اكد نعات . 

 :الن المية للسياسة النقدية تتمثل ا النقاط التالية الأىداؼ فاكعليو   
   للأسعارفي المستوى العام  الاستقرار: تحقيق أولا

لوػػق ا ت   ػػا علػػلم لتضػػ و مػػق  ػػ ؿ السياسػػة النقديػػة ك اكػػدارس الاقتصػػادية لا تختلػػف ا معالجػػة ا إف 
 .(1)الأ  لجاة  السياسات الاقتصادية  إلذدرجة الاعتماد علي ا لنحدىا 

 إلذحيػػس تسػػعلم  ػػل دكلػػة  ،السياسػػة النقديػػة أىػػداؼ أىػػومػػق  الأسػػعارا  الاسػػتق ار ىػػدؼ تحقيػػق قكيعتػػ 
تصػ   م مػة السػل ة النقديػة احتػنا  ك  ،كال  ػند حػدكث الوسػاداحتمػاؿ ج موا حة التض و كا ةر  النقػ  عػ 

 ذلػر علػلم الصػػعيد عػػنييك  ، ارجيػاك ة العملػػة محليػا مػبالتػالر المحا رػػة علػلم قيك  ،ل لهػاقػل مسػػتن أ إلذ الأسػعارتح  ػات 
                                                           

 .993ص، ردفدار اكناىج، الأ)ال  عة الأكلذ(،  السياسات النقدية في البنوك المركزية، :(9195) ،ع د ااس  جليل اليالر (1)

 لإجمالمعدل نمو الناتج المحلي ا

 توازن ميزان المدفوعات  
 معدل التضخم 

 معدل البطالة 
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 ، اسػػت داؼ سػػع  الصػػ ؼعػػنير ي لعلػػلم الصػػعيد الخػػارجبم  ػػ مػػاأ ،(1)مسػػتق االتضػػ و من رضػػا ك  إبقػػا المحلػػبم ىػػن 
تنشػيط زيادة القػنة الشػ المية ك ك  ،شةوماا ع ض النقد لهدؼ التنسع كالا الت  ر إلذبالتالر تهدؼ السياسة النقدية ك 

 إلذتخرػػيق القػػنة الشػػ المية يػػؤدم  فأذ إ ،العوػػ  صػػحي كتخرػػيق ال  الػػة ك  جالإةتػػا ال لػػ  علػػلم الاسػػتثمار كزيػػادة 
 .(2)الإةتاجااد مق التنسع ا 

 التوظيف الكامل  أو: تحقيق العمالة الكاملة ثانيا
د الاقتصػػادية مثػػل لجميػع اكػنار  ؿ الأيييل الوامػل كالاسػتتعمػل السياسػة النقديػة علػػلم محاكلػة تحقيػق التشػػ 

 إلذ الإ ػارةالػ  تعمػل السياسػة النقديػة علػلم تحقيق ػا لوػق مصػ   الأىػداؼكىن مػق بػ  مقدمػة ، اكتاحة ا المجتمع
بالتػالر ك ، (3)%5ك  7%السػماح  عػدؿ ب الػة مػن رق قػد يػتراكح بػ   العمالػة الواملػة ىػن يعػنيدؼ تحقيق ى أف

 الاقتصػػػاد ا حالػػػة ا الإةتػػػاجتعمػػػل السياسػػػة النقديػػػة علػػػلم  رػػػق ىػػػ ا اكعػػػدؿ الػػػ م توػػػنف عنػػػده تريػػػع عناصػػػ  
زيػػادة عنصػػ   إلذت تػػؤدم ىػػ ه اكعػػدلات كجػػ  علػػلم السياسػػة النقديػػة رسػػو سياسػػا إلذلنصػػنؿ لك  ،تشػػييل  امػػل

سػل ية اقتصػادية  أ ػارف كجػند معػدلات م ترعػة مػق ال  الػة لػو لأ ،بالتالر زيادة   ص التشييل لعنص  العملك  الإةتاج
 .الاجتماعبمبالسل  عللم التنازف الاقتصادم ك  المجتمع كبالتالر ينعو  أ  ادةرسية عللم كاجتماعية ك 

 : تحقيق معدل نمو اقتصادي مرتفع ثالثا
 أف إلذىػػػ ا الهػػػػدؼ  أمشيػػػةت جػػػع ك  ،متناصػػػػلةتحقيػػػػق معػػػدلات مسػػػن م ترعػػػة ك  إلذتسػػػعلم السياسػػػة النقديػػػة  

علػػػلم حجػػػو  بالأسػػاسالػػ م يتنقػػػف ك  ،الإترػػػالرمسػػتنل معيشػػػة المجتمػػع مقػػػاس  تنسػػط ةصػػػي  الرػػ د مػػػق الػػد ل 
ف العمػل علػلم تحسػ  مسػػتنل اكعيشػة كر ػع معػدلات الػد ل الر ديػة يت لػ  لػػي  أك  ،النػاتج الػ م ينلػده الاقتصػاد

ل توػنف ىنػاؾ زيػادة ا الػد ل ا ػق مػق معػدلات الايػادة ا ، بػالإترالر قط تحقيق زيادة متناصلة ا حجو الناتج 
م   لاقتصػػػادية كتػػػالتنميػػػة ا لأىػػػداؼتػػػن ر التمنيػػػل الػػػ زـ  يت لػػػ  تشػػػجيع النمػػػن الاقتصػػػادمكل، (4)عػػػدد السػػػواف

 .(5)الاستثمار كر ع  را ة الاقتصاد النسنيك  ؾالاست  تنزيع ر يد للد ل ماب  اكالية ك  لأسناؽالسينلة ال زمة  
 : معالجة الاختلال في ميزان المدفوعات رابعا

تسػػ و السياسػػة النقديػػة ا معالجػػة العجػػا ا ميػػااف اكػػد نعات عػػق س يػػق قيػػاـ ال نػػر اك  ػػام ا  فأمظوػػق  
مدػػا  ،قيػػاـ اكصػػارؼ التجاريػػة ب  ػػع معػػدلات الرالمػػدة علػػلم القػػ كض إلذ يػػؤدم ىػػ ا بػػدكره  ،الخصػػو إعػػادةر ػػع سػػع  
 رق مق حدة ارتراع مدا مط ،الخدمات ين رق ال ل  المحلبم عللم السلع ك تقليل حجو الالمتماف  إلذيؤدم 

                                                           
)1(Francoise Drumetz, Christian Pfister, (2015): Politique monétaire, 2emeédition, édition de 
Boeck supérieur, paris, p23.   

الإسوندرية، الدار الجامعية، )ال  عة الأكلذ(،  ساسيات والمستحدثات (،النقود والبنوك ) الأ اقتصاديات: (9113ع د ااميد ع د اك ل ، ) (2)
 .932صمص ، 

 .915ردف، صنف، الأدار الرو  ةا  كف كمنزع)ال  عة الأكلذ(،  النقود والبنوك، اقتصاديات :(9191)، ع د القادر السيد متنلر (3)
 .999، 991ص ص دار الش كؽ، عماف،)ال  عة الأكلذ(،  النقود والبنوك، اقتصاديات :(9199)، محمد السعيد السم نرم (4)
 .29ص ردف،الوتاب ااديس، الأ عالد)ال  عة الأكلذ(،  سلام،كفاء  السياسة النقدية في الإ :(9191)، حازـ محمند عيسلم النادم (5)
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كبالتػػػالر تشػػػجيع  ،الخػػػدماتالمحليػػػة للسػػػلع ك  الأسػػػعاردا ػػػل الدكلػػػة مػػػا ينػػػتج عنػػػو امزرػػػاض  لأسػػػعاراكسػػػتنل العػػػاـ 
الرالمػػػدة  أسػػػعاررترػػاع ايػػػؤدم  أ ػػ لكمػػق ج ػػػة  ،تقليػػل ال لػػػ  المحلػػبم علػػػلم السػػلع اكسػػػتنردة صػػادرات الدكلػػػة كالذ

الدكلػة مدػا  إلذ الأمػناؿبػال ننؾ المحليػة كبالتػالر د ػنؿ اكايػد مػق رؤكس  أمػنالهو عإيػدا عللم  الأجاة  إق اؿ إلذدا ليا 
 .(1)العو  ا حالة كجند  المق ا ميااف اكد نعاتقليل العجا ا ميااف اكد نعات ك يساعد عللم ت

تق ػل  أفحيػس مصػ   الأىػداؼة حد ىناؾ تعارض بػ  ىػ ه  سابقااك  نرة  الأربعة الأىداؼمق   ؿ  
تحقػػق بعػػق ىػػ ه  أفعلػػلم  الأىػػداؼحيػػس لا تسػػت يع التن يػػق بػػ  ىػػ ه  ،الأىػػداؼالسػػل ات ىػػ ا التعػػارض بػػ  

 مػػػث  عنػػػدما تهػػػدؼ السياسػػػة النقديػػػة تحقيػػػق ىػػػدؼ النمػػػن  ،الأىػػػداؼعلػػػلم حسػػػاب التضػػػحية ب ػػػاقبم  الأىػػػداؼ
 الإةتػػػاجتنسػػػعية لايػػػادة النمػػػن ك سياسػػػة  إت ػػػاعكبالتػػػالر مصػػػ   ،الاقتصػػػادم مػػػع ىػػػدؼ التػػػنازف ا ميػػػااف اكػػػد نعات

ت كبالتػالر كجػ  التضػحية ا ػت ؿ ا ميػااف اكػد نعا إلذيؤدم  ىن مازيادة الناردات ك  إلذلتالر يؤدم باك ، كالد ل
 .آ  جل ىدؼ أ دؼ مق 

 السياسة النقدية  أدوات: نيالمطلب الثا
حجػو اكعػ كض مػق  إدارةكسالمل تستع   ػا السػل ة النقديػة ا  ب  االسياسة النقدية  أدكاتمظوق تع يف    

، حيس  تسػعلم السػل ة النقديػة أ  ل أدكات يرية ك   أدكاتك  مية   أدكات إلذمظوق تقسيم ا  الأدكاتالنقند كى ه 
لسياسػة كتحقيػق الأىػداؼ الن الميػة بناس ة ى ه الأدكات تنجيو اكسار النقػدم  ػا مطػدـ النشػاط الاقتصػادم الولػبم 

   الاقتصادية.
 الكمية للسياسة النقدية  الأدوات: الفرع الأول 

   الومية للسياسة النقدية ا ترلة مق الأدكات ة   ىا ا ما يلبم: الأدكات فيتتل  
اكقصػند بػػو ىػن سػػع  الرالمػدة الػػ م يتقااػاه ال نػػر اك  ػام مػػق ال نػنؾ التجاريػػة عنػػد ك : الخصددم إعدداد : معددل أولا

ل سع  الخصػو بالنسػ ة لل نػنؾ  ثمظ أ  لبع ارة ك  ، كض اكمننحة لهاقلقا  ال أ  لمالية  أكراؽ أك صو الوم يالات 
 .(2)الالمتمافعللم ااجو  الت  رال  تقترا ا مق ال نر اك  ام لي ض  الأمناؿ لرة 

 إعػػادةحيػػس عنػػدما ي وػػ  ال نػػر اك  ػػام ا تػػدعيو القػػدرة الالمتماةيػػة لل نػػنؾ التجاريػػة  رػػق مػػق معػػدؿ  
ا ااػد مػق قػدرة ال نػر علػلم مػن   الخصو عندما ي و  إعادة ع ال نر اك  ام مق معدؿ عللم العو  ي  ك ، الخصو
 .الالمتماف

بيػػػع سػػػندات ا السػػػنؽ ااػػػ ة  أكقيػػػاـ ال نػػػر اك  ػػػام بشػػػ ا   أ ػػػاتعػػػ ؼ علػػػلم : ثانيدددا: سياسدددة السدددوق المفتوحدددة
 عمليات الش ا   أفحيس  ،تعتق عام  محددا للتير ا الع ض النقدمللسياسة النقدية ك  أداة أىوىبم ك  ،للسندات

 
                                                           

ف، ص ياـ للنش  كالتنزيع، عمادار الأ)ال  عة الأكلذ(،  الهيمنة المالية للدول الريعية، :(9191)، سماعيلإع د المجيد علبم ، ينة  عدةاف حس  (1)
 .31، 39ص
 .712، صع د اكنعو السيد علبم، ةاار سعد الديق عيسلم، م جع س ق ذ  ه (2)
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 حيػػس، الػػة ال يػػعالعوػػ  ا حك  ، ػػا زيػػادة حجػػو اكعػػ كض مػػق النقػػداكاليػػة يترتػػ  عن لػػأكراؽا السػػنؽ اكرتنحػػة 
 .(1)ية النقند اكتداكلة ا الاقتصادؼ ى ه العملية الذ تخريق  مدته

يندعػػو لػػدل ال نػػر اك  ػػام ما أكمػػق ةقػػد ا الصػندكؽ  ال نػػر ىػػن مػػا مضػػترد بػوك : : نسددبة الاحتيددا ي القددانونيثالثدا
 مقابل التااماتو تجاه س ؼ  الس 

 الاحتياسبم القاةند = النقد ا الخاينة لدل ال نر + النقد اكندع لدل ال نر اك  ام 
تسػػػاكل  كإذا ،مضػػػددىا ال نػػػر اك  ػػػام  احتيػػػاسبمالمػػػع الػػػ  دة مػػػق الن نسػػػ الاحتيػػػاسبم اك لػػػنب   ػػػن ال أمػػػا 

بالتػالر ك  ،احتيػاسبم زالمػدجػد لػدل ىػ ا ال نػر الاحتياسبم اك لنب بالنس ة ل نر مع   ػ  ين  عالاحتياسبم القاةند م
بم الاالمػد كبالتػالر علػلم القػ كض علػلم الاحتيػاس التػ  ريست يع ال نر اك  ػام  ما  ،ق كض جديدة إع ا لا يست يع 

 .(2)تخريق الاحتياسبم اك لنب أك مية النقند بايادة ك 
 إلذ عنػػدما ير ػػ  ا الاقتصػػاد تيػػارات تضػػ مية  ػػاف ال نػػر اك  ػػام يقػػنـ ب  ػػع ةسػػ ة الاحتيػػاسبم القػػاةند  

ا يػؤ   علػلم  مػا يقلػفي مػق قػدرتها علػلم مػن  الالمتمػاف مدػ  ،ااد ال م تقنـ ال ننؾ التجارية باستدعا  بعق الق كض
ا حالػػة الاةومػػاش  ػػاف ال نػػر اك  ػػام يقػػنـ بت رػػيق ةسػػ ة الاحتيػػاسبم القػػاةند  تػػاداد  مػػا، أحجػػو النقػػند اكتداكلػػة

 بالتالر زيادة اكع كض النقدم.ننؾ التجارية عللم من  الالمتماف ك قدرة ال 
 ( للسياسة النقديةالكيفية )النوعية الأدوات: الفرع الثاني
 :إ ن  مشاأدات  سة النقدية ا كتتمثل الأدكات الويرية للسيا 

ل ػا القػ ض جأالػ  يقػدـ مػق  لأوػ اض نجػ  ىػ ه السياسػة مصػ م تنرػيو الالمتمػاف : ضو  ير القدر أسياسة تد أولا:
 ػام بناػع التعليمػات كالقناعػد الخاصػة بتحديػد مػدة يقػنـ ال نػر اك   إذ ،3معينػة إجػ ا اتك لر عق س يػق قناعػد ذك 
  الرالمػػدة  جػػا  م ػػو ا دةيػػا محػػددة لسػػعةسػػ  قصػػنل ك  ض ال نػػر رػػي كوال ػػا مػػا، الناجػػ  د ع ػػا الأقسػػاطداد سػػ

مرتنحػػػػا لل نػػػػنؾ التجاريػػػػة للتصػػػػ ؼ   يػػػػة ااصػػػػنؿ علػػػػلم ىػػػػ ه  الأمػػػػ ال نػػػػر اك  ػػػػام لػػػػق يػػػػترؾ  أف إذ، ىػػػػ ا الصػػػػدد
علػػلم  تلػػر ال نػػنؾ ا ااصػػنؿ إليػػوتلجػػ   ا ااػػد مػػق عػػدد مػػ ات مػػا  مػػق  ػػ قناعػػدات ك يضػػع تعليمػػ إذ ،القػػ كض

الػػػ م  الأمػػػ مناج ت ػػػا مػػػق ق ػػػل السػػػل ة النقديػػػة بايػػػادة تولرت ػػػا  أكسػػػت دام ا االالمتمػػػاف اك صػػػنـ  ػػػدؼ حسػػػق 
 .(4)نج و يتو تخريق ال ل  عللم النقند 
اكنجو عللم قناعد تنريمية تضمق حصنؿ ق اعات معينة مػق  الإق اضين نم : ية للقروضئالسياسة الانتقاانيا: ث

قػػػد  أ ػػػا إلالػػدعو ق اعػػػات حينيػػػة ا الاقتصػػاد  الأداة يػػػس مظوػػق اسػػػت داـ ىػػػ ه  ،الاقتصػػاد علػػػلم تدنيػػل اةتقػػػالمبم
د عػػق سػػل اتها التنري يػػة العديػػ أكتدتلػػر الدكلػػة بػػ اتها الهيمنػػة السػػل ية ك  إلذتػػؤدم  أفمظوػػق ك  ،تشػػنه تخصػػيفي اكػػنارد

                                                           
 .999، صسوندريةمؤسسة   اب الجامعة، الإ)ال  عة الأكلذ(،  سواق المالية،ظرية النقود والبنوك والأن :(9119)بن الرتنح الناقة، أتزد أ (1)
 .911، صردفدار اليازكرم، الأ)ال  عة الأكلذ(،  ية بين النظرية والتطبيق،قتصادالسياسات الا :(9199)، عي د دمسماعيل محإ (2)

(3)  
Sobry Claude, (1996): Eléments de macroéconomie, edition Ellipses, paris, p260. 

 .92ص ردف،دار اليازكرم، الأ)ال  عة الثاةية(،  ية،قتصادالسياسات الا :(9199)ةاار  اظو الخيواد، حيدر ينة  اكنسنم،  (4)
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 ةتسػتعمل مجتمعػ أفبل مظوػق    اآحدمشا أل ا عملية تنزيع الق كض كى ه التد  ت لا ينربم  دتمق النسالمل ل
عػػػدلات لنمػػػن حيػػػس يقػػػنـ ال نػػػر اك  ػػػام بناػػػع م، بالأ ضػػلية ض  قػػػمضرػػػلم ةرػػػ  ال أفجػػػل أكا ةرػػ  النقػػػ  مػػػق 

         اكنتقػػػػاة  بالأةشػػػػ ةالػػػػ  مظوػػػػق تسػػػػميت ا ك لهػػػػا، اكسػػػػاعدة لتنميػػػػة ك لحجػػػػو القػػػػ كض اكنج ػػػػة لنشػػػػاسات اكسػػػػت د ة 
ةػو يضػع اللم امزراض تولرت ا كيايد مق ال لػ  علي ػا كا اكقابػل  ع..( ما ينعو  ال نا . -الاراعة –)  التصدي  

 .(1)الق اعات ال  ي يد   ح اة عللم الق كض اكنج ة للنشاسات ك معدلات مسن اعير
 للسياسة النقدية الأخرى الأدوات: الفرع الثالث

 :ا بالإاا ة إلذ الأدكات اك ا  ة كالير م ا  ة ىناؾ أدكات أ  ل تتمثل 
 إت ػػاع لػػلمع باو الم ػػاال نػػر اك  ػػام علػػلم ال نػػنؾ التجاريػػة  تػػ  رةػػو أعلػػلم  الأدبي الإقنػػاعيعػػ ؼ : الأدبددي الإقندداع: أولا

 ،ي ػػات كةصػػالم  يتنجػػو  ػػا لل نػػنؾتنجال نػػر اك  ػػام ك صػػ مضات يػػدلر  ػػا تدنيليػػة معينػػة عػػق س يػػق تسياسػػة المتماةيػػة ك 
حديثػة الع ػد الػدكؿ  مػاأ ،لياتو ا زمػق بعيػدك اكسؤكل  ال  مػارس  ي ػا ال نػر اك  ػام مسػؤ  معاجتماعات يعقدىا ك 

 الإقنػػاع أسػػلنب ػػاف ،   عملػػو   نػػر م  ػامبجاةػػال نويػػة العاديػة  الأعمػػاؿال نػر اك  ػػام   ي ػػا يػػااكؿ بػال ننؾ اك  ايػػة
 .(2)أ  ل أسالي است داـ  إلذقد يونف ذا  المدة محدكدة مدا يض   ال نر اك  ام 

علػلم س يعػة ك  ،مة بالنس ة للج از اكص ا  وػلاىل نر اك  ام مواةة لف أعللم  أساسا عنا الإقكتقنـ  و ة   
النسػػػػيلة لشػػػػ ح ااالػػػػة الع قػػػػات الػػػػ  ت ب ػػػػو بيػػػػره مػػػػق اكؤسسػػػػات النقديػػػػة حيػػػػس يعتمػػػػد اكصػػػػ ؼ اك  ػػػػام ىػػػػ ه 

 ،اكناسػ ة بصرة عامة كال نػنؾ التجاريػة بصػرة  اصػة كإقناع ػا بالسياسػة الاقتصػادية دية للمؤسسات النقديةالاقتصا
 .(3)عللم ى ه اكؤسسات ال  تت ع سياسة ا تيارية تتناس  مع ما تقتضيو الر كؼ الت  رك 

كمضػػدد  ي ػػا حجػػو  ،ع علػػلم ال نػػنؾ التجاريػػةم كتػػنز ال نػػر اك  ػػا  مػػق سػػ ؼ صػػدرت: التوجيهدداتثانيددا: التعليمددات و 
 لأةػو ،الأدبي الإقنػاع أسػلنبمطتلػف علػلم  الأسػلنب ا كىػ ،تدنحػو لعم لم ػا أفةنع الالمتماف ال م تسػت يع ال نػنؾ ك 

يسػػػت يع ال نػػػر اك  ػػػام ك  ،مػػػق سػػػ ؼ ال نػػػنؾ التجاريػػػة  التنجي ػػػات توػػػنف ملامػػػة التنريػػػت ك ا ىػػػ ه ااالػػػة التعليمػػػا
ي ل  مق ال نػنؾ التجاريػة اسػت داـ جػا  مػق  أف أكالالمتماف  أةناعيضع قيندا عللم بعق  أف نج  ى ه السياسة 

يايػػد عػػق حجػػو الالمتمػػاف  أكمضػػدد حجػػو الالمتمػػاف  سػػتنل يقػػل  أف أك ،السػػالملة لشػػ ا  السػػندات ااونميػػة أصػػنلها
 .(4)الاقتصادية السالمدة الأكااعك ك  لر الر كؼ السياسة الاقتصادية  ان السابق كذلر ا 

 
 

                                                           
ديق للنش  الدار عماد  )ال  عة الأكلذ(،سلامية بالبنوك المركزية في ظل نظم الرقابة التقليدية، علاقة البنوك الإ :(9192)تزاة  نادر،  (1)
 .919، 913صص التنزيع، عماف، ك 
 .771صسوندرية، دار الن ا  لل  اعة كالنش ، الإ)ال  عة الأكلذ(، دار  المصارف، إ :(9113) محمد الصقا، (2) 
 .997، صعة اكرتنحة، بنيازممنشنرات الجام)ال  عة الأكلذ(،  النقود والمصارف، :(9112)، عقيل جاسو ع د الله (3)
 .991ص ،دار زى اف، عماف)ال  عة الأكلذ(،  النقود والمصارف، :(9191)امية ،  تزد زىر أ (4)
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ك تلػف  إظ ارىػاسياسػتو اكسػتق لية مػق  ػ ؿ  بػاع فكيوػنف ذلػر عػق س يػق قيػاـ ال نػر اك  ػام : علامالإ ثالثا:
بناػع   الإعػ ـف ىػ ا يوػن ك  ،الػ  سػيت  ىا كالإجػ ا اتقػالمع معػقا علػلم ذلػر بالن  إت اع ػاالاستراتيجيات ال  ي يػد 

                          ال  جعلتو يت ل سياسة لأس اب أدلةك  ترسر   ،العاـ ال أم أماـعق حالة الاقتصاد النسني  الأرقاـك  ل ااقالمق 
السياسػػات الاقتصػػادية ك  بػػالإج ا اتعلػػلم زيػػادة  قػػة الجم ػػنر  الإعػػ ـيعمػػل ىػػ ا ك  ،نجيػػو حجػػو الالمتمػػافتمعينػػة ل

 .(1)السل اتاكنانعة مق ق ل 
ال نػر اك  ػام يعتمػد ا  أفذلػر ك  ،النجػو التقليػدم كر ػنـ ال قابػةتعق ى ه السياسة عق : رابعا: التفتيش المباشر

لم مػدل جػل النقػنؼ علػأمػق  ،الن المق اكتعلقة  اة ك يكالتدقيق ا الجداكؿ اكالية كالمحاس  ى ه السياسة عللم الترتيش
 أدكات تػػػ  ركسػػػيلة لل نػػػر اك  ػػػام ا قيػػػاس  ليػػػةاآ ػػػ لر تدثػػػل ىػػػ ه ك  ،الصػػػادرة الأكامػػػ ك لتػػػااـ ال نػػػر بالتعليمػػػات ا

 .(2)ال قابة النقدية عللم السياسة الالمتماةية لل ننؾ التجارية
 النقدية نتقال السياسة اقنوات  :المطلب الثالث

كاليػر م ا ػ ة الػ  تعوػ  اك ا ػ ة يؤ   ال نر اك  ػام ا النشػاط النقػدم مػق  ػ ؿ مجمنعػة مػق الأدكات  
مػػق ىػػدؼ أكلر إلذ  الأ ػػ  النقػػدم بتحنيػػل  عػػق قنػػنات تسػػم ىػػ ه الأدكات حيػػس ينتقػػل أ ػػ  ،سياسػػاتو اكمن جػػة

   .ا النشاط الاقتصادم ىدؼ  المبم
 : قنا  سعر الفائد ولالفرع الأ
السياسػة النقديػة  أفذلر  ،ىدؼ النمن إلذ   السياسة النقدية أةتقاؿ قناة تقليدية لاقناة سع  الرالمدة ىبم  

بم كمنػػو ارترػػاع تولرػػة راس الرالمػػدة الاسميػػة مدػػا يعمػػل علػػلم ارترػػاع سػػع ىا ااقيقػػ أسػػعارالتقييديػػة تعمػػل علػػلم ارترػػاع 
لػػػ  العػػػالم ت علػػػلم السػػػلع اكعمػػػ ة تقلػػػيفي ال لػػػ  علػػػلم الاسػػػتثمار  مػػػا قػػػد يضػػػعف س إلذىػػػ ا مػػػا يػػػؤدم ك  ،اكػػػاؿ
كا ، (3)الاقتصػػادم امزرػػاض ال لػػ  الولػػبم كمنػػو النمػػن إلذالاسػػتثمار ا العقػػار مدػػا يػػؤدم ا الن ايػػة  إلذالتحػػنؿ ك 

 إلذيػؤدم ك  ،يعمػل علػلم  رػق تولرػة راس اكػاؿ  عل  رق معدلات الرالمدة ما ،تنسعيةالحالة السياسة النقدية 
الاسػت   بم كالاستشػارم  الإةرػاؽزيػادة  إلذيػؤدم الشػبم  الػ م العمالػة ك  الإةتػاجبالتالر زيػادة تثمار ك زيادة ا الاس

 .الاقتصادم ادة ا النمنبالتالر زيزيادة ال ل  الوبم ك  إلذا يؤدم مد
 : قنا  سعر الصرف ثانيالفرع ال
جاةػػػ  معػػػدلات  إلذتسػػػتعمل  أ ػػػ لمػػػق ج ػػػة علػػػلم الصػػػادرات مػػػق ج ػػػة ك  للتػػػ  رتسػػػت دـ ىػػػ ه القنػػػاة  
الاقتصػاد المحلػبم مػق  إلذتيػره يصػل  ت  ر أف إلذسع  الص ؼ  أمشيةتعند ك  ،الأجنبيا استق اب الاستثمار  الرالمدة
 .(4)الأجنبيعللم حجو التجارة الخارجية كعللم حجو تد قات الاستثمار  ت  ره  ؿ 

                                                           
 .991، صاك جع ةرسو (1)
 .999ص ،تزاة  نادر، م جع س ق ذ  ه (2)
 .33ص ديناف اك  نعات الجامعية، الجاالم ،)بدكف س عة(،  ية الكلية،قتصادلى السياسات الاإالمدخل  :(9117)، ع د المجيد قدم (3)
 .39، صاك جع ةرسو (4)
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العملػػة الصػػ ؼ يعمػػل علػػلم تحسػػ  كاػػعية ميػػااف اكػػد نعات ةتيجػػة امزرػػاض  أسػػعارامزرػػاض  أفحيػػس  
 .زيادة الناتج المحلبم منوكبالتالر زيادة الصادرات ك ن ية جالعم ت الأالنسنية مقابل 

 السندات المالية  أسعار: قنا  ثالثالفرع ال
 ػػػ  السياسػػػة النقديػػػة علػػػػلم كيػػػة ا تحلػػػيل و لأداكدرسػػػة النق أةصػػػػارىػػػ ه القنػػػاة ىػػػبم تع ػػػر عػػػق كج ػػػات  
 :(1)السياسة النقدية عللم الاقتصاد ينتقل عق قنات  ت  ر أفحيس يعتقكف  ،الاقتصاد

 ؛ما يع ؼ  ؤ   تنب  ل ستثمارال  تعتمد عللم قناة تنب  ل ستثمار ك  -
 .   الث كة عللم الاست  ؾأقناة  -
نقديػػػة لا الأرصػػػدةتقليػػػل ةسػػػ ة اكاليػػػة ك  الأكراؽزيػػػادة ةسػػػ ة  إلذيػػػؤدم امزرػػػاض عػػػ ض النقػػػند  :الأولدددىعبدددر القندددا   

يػػػد ع  مػػػا ،اكاليػػػة الأكراؽالخػػػاص علػػػلم  الإةرػػػاؽامزرػػػاض إلذ مدػػػا يػػػؤدم  ،بالمحررػػػة اكاليػػػة الاستشػػػارية لػػػدل الجم ػػػنر
 يػػن رق مؤ ػػ   الأسػػعار ػػنط ى إلذيػػؤدم ، الشػػيا الػػ م اكاليػػة الاالمػػدة ب يع ػػا الأكراؽالػػت لفي مػػق  إلذاكتعػػامل  
 ؛الناتج المحلبم الخاـاجع يتر كمنو  بالتالر ين رق حجو الاستثمارتنب  ك 

 إلذالػػػ  يػػػؤدم امزرااػػػ ا ك ، اكاليػػػة الأكراؽ أسػػػعارامزرػػػاض  إلذيػػػؤدم امزرػػػاض عػػػ ض النقػػػند  :عبدددر القندددا  الثانيدددة
 .الناتج المحلبم الخاـت اجع مسن ك  الأسعارالتالر ت اجع كمنو ااد مق الاست  ؾ ك  ،مزراض قيمة الث كة لدل الجم نرا

 : قنا  الائتمان رابعالفرع ال
 :قناة الالمتماف اكص ا كقناة ميااةية اكؤسسات  مايلبم كتضو ى ه القناة قنات  

كمنػػو ، امزرػػاض حجػػو الندالمػػع لػػدل اكصػػارؼ إلذحيػػس يػػؤدم  رػػق العػػ ض النقػػدم  :قنددا  الإقددراض المصددرفي
 .(2)ااد مق النمن كمق ثم الإةتاجك بالتالر تقليل الاستثمار ك  ،مظوامزراض حجو الالمتماف اكص ا اكموق تقد

الضػػماةات الػػ  لامزرػػاض ا صػػاا قيمػػة اكؤسسػػات ك ا إلذيػػؤدم امزرػػاض عػػ ض النقػػند  :قنددا  ميزانيددة المتسسددات
ات النقديػة مرػن اكؤسسػات تخرػيق التػد ق إلذيػؤدم ارترػاع سػع  الرالمػدة ك  ،مظوق للمقترا  تقدمظ ا عند الاقتراض

 .(3)بالتالر مسن الناتج المحلبم الخاـالق اع الخاص ك يؤ   عللم استثمار  ىن ماك  إق اا امدا يايد مخاس  ، الصيرة
 النقديةوالسياسة البنك المركزي : المبحث الثالث  

ااونمػػػة ا السياسػػػة حيػػػس تػػػؤ   بػػػو  ،دكلػػػة أما  اليػػػةاكؤسسػػػات اك أىػػػومػػػق بػػػ  يعتػػػق ال نػػػر اك  ػػػام  
، بييػػة التػػ  ر ا المجمعػػات النقديػػة اكونةػػة للوتلػػة السياسػػة النقديػػة مػػق  ػػ ؿ أحػػد أدكاتهػػا كاكتمثلػػة ا الاقتصػػادية

يناسػ   حيس يلج  ال نر اك  ػام إلذ إصػدار العملػة النسنيػة  ػا النقدية سنا   ر نم ا الضيق أك  ر نم ا الناسع،
يعمػل ال نػر حيػس  ،لػة النقديػةت تسػملم  قػاب ت الوتكتتو عمليػة الإصػدار ةرػر مقػاب حاجة الاقتصاد للعملة، 

 ستراتيجيات ااديثة أك الاسابقة للسياسة النقدية  الاستراتيجياتى ه سنا   اة  ام ك ق استراتيجيات معينة اك  
                                                           

 .31ص، ديق سنيل، م جع س ق ذ  ه ا  ال (1)
 .31، صاك جع ةرسو (2)
 .31، صع د المجيد قدم، م جع س ق ذ  ه (3)
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كلتناػي  ىػ ه اكع كض النقػدم كتحقيػق الأىػداؼ النقديػة أكلا كالأىػداؼ الاقتصػادية  اةيػا، لتحوو ا  دؼ ا لها،
 اآلية أ ث   قد ص تناكؿ ى ا اك حس كاكونف مق:

 ؛مراىيو حنؿ ال نر اك  ام :ولالمطلب الأ -
 ؛مقاب تهامونةات الوتلة النقدية ك  المطلب الثاني: -
   .السياسة النقديةإدارة استراتيجيات  :المطلب الثالث -

 : مفاهيم حول البنك المركزي ولالمطلب الأ
كىػػن اكؤسسػػة الػػ  تقػػع علػػلم قمػػة  ، ثابػػة السػػل ة العليػػا اكتحومػػة ا السياسػػة النقديػػةيعتػػق ال نػػر اك  ػػام  

كينرػػػ د  صػػػالمفي ككظػػػالمف تديػػػاه عػػػق اكؤسسػػػات اكاليػػػة كاكصػػػ  ية الأ ػػػ ل اكشػػػولة للج ػػػاز  ،ىػػػ ـ الج ػػػاز اكصػػػ ا
لإدارة كالإ ػػ اؼ علػػلم  اكصػػ ا،  يػػس ينجػػد ا  ػػل بلػػد بنػػر م  ػػام كاحػػد، تقػػع علػػلم عػػاتق ال نػػر اك  ػػام م مػػة ا

 .الشؤكف النقدية  ا يت  ـ كالنشاط الاقتصادم دا ل الدكلة
 : تعريف البنك المركزي الفرع الأول

مػػػق باحػػػس آ ػػػ    نػػػاؾ مػػػق يع  ػػػو حسػػػ  اك ػػػاـ كالنظػػػالمف ىنػػػاؾ العديػػػد مػػػق التعػػػاريف لل نػػػر اك  ػػػام  
 باقبم اكؤسسات الأ  ل حيس:اكننسة بو، كآ   يع  و عللم أساس الخصالمفي ال م تدياه عق 

يقػػنـ   مػػة  ،تقػػع علػػلم قمػػة الهػػ ـ اكصػػ ا ا الدكلػػة حونميػػةةقديػػة مؤسسػػة '' :ب ةػػويعػػ ؼ ال نػػر اك  ػػام  
ت ػػػادؿ  إدارةك  الأسػػػعار  ػػات النقػػػدم ك  الاسػػتق اربيػػػ ض المحا رػػة علػػػلم  ،مدارسػػة السياسػػػات النقديػػةالنقػػػند ك  إصػػدار

 الإ ػػ اؼ إلذ بالإاػػا ة، ا كةنعيػػة كمقػػدار حجػػو الالمتمػػافالنقػػند عػػق س يػػق الػػتحوو ا احتياسيػػات الق ػػاع اكصػػ  
 .(1)الرني عللم اكصارؼ التجارية العاملة بال  د''

 : خصائص البنك المركزي فرع الثانيال
 :(2) يما يلبم إمصازىابجملة مق الخصالمفي مظوق  الأ  ليتميا ال نر اك  ام عق ال ننؾ  
مػػػق  ػػػ ؿ  يػػػوعل الإ ػػػ اؼك  إدارتػػػو الدكلػػػة ىػػػبم الػػػ  تتػػػنلذ  ،ال نػػػر اك  ػػػام مؤسسػػػة ةقديػػػة ذات ملويػػػة عامػػػة  -

ريػ  تنك  ،اونمة ا رسو السياسػة النقديػةتشترؾ مع اك  ،ككاج اتها اأو اا ال  تحدد  نج  ا ك  ، اسنتالقناة  ال  ت
 ؛التنجيو كاك اق ةى ه السياسة عق س يق التد ل  

ؾ كورىػا مػق اكؤسسػات لونةو يتمتع بسػل ة رقابيػة علػلم ال نػن  ،مة الج از اكص امضتل ال نر اك  ام الصادرة كق -
 ؛توة ل قاباكالية الخااعاكص  ية ك 

حصػػػل الػػػ ب   فإتحقيػػػق الصػػػالح العػػػاـ للدكلػػػة كلوػػػق  إلذي ػػػدؼ  إمسػػػاك  ،تحقيػػػق ربػػػ  إلذلا ي ػػػدؼ ال نػػػر اك  ػػػام  -
 ؛لأجل اال  كجد اكص ؼ  الأساسيةالعاراة كلي   الأعماؿ يونف ذلر ق ل 

 
                                                           

 .921، صم جع س ق ذ  هسعيد سامبم اا ؽ، محمد محمند العجلند،  (1)
 .93، 91ص ردف، صدار اليازكرم، الأ)ال  عة الأكلذ(،  البنوك المركزية والسياسات النقدية، :(9191) الدكرم، يس ل السم المبم، ياز    (2)
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حيػس ينجػد  ي ػا مؤسسػة  ،الأم يويػةالنلايػات اكتحػدة  سػتثنا باالعػالد  أق ػارىناؾ بنر م  ام كاحػد ا معرػو  -
كالػػ  تلتػػاـ  ،النقديػػة لل لػػد  الاحتيػػاط الريػػدرالر الػػ م مضػػدد السياسػػة لػػ ااػػعة لسػػل ة ةقديػػة مدثلػػة  ج صػػدارللإ

 ؛ ااعة لمجل  الاحتياط الريدرالر إصدارمؤسسة  99 ػػػػػاكقدرة بك  صدارتريع مصارؼ الإ بتنري ىا
الرالمػدة  أسػعارةقديػة كلػو القػدرة علػلم الػتحوو ا  أصػنؿ إلذااقيقيػة  صػنؿيتمتػع ال نػر اك  ػام بقػدرة تحنيػل الأ -

 (1).النقند  لر  مية كالالمتماف اكص ا ك 
 الفرع الثالث: وظائف البنك المركزي

 ،الأ ػ للول بنر م  ام ا دكلػة معينػة كظػالمف  اصػة تديػاه عػق وػره مػق ال نػنؾ اك  ايػة ا الػدكؿ  إف 
النظػػالمف لل نػػر  أىػػومرػػدد  أفمظوػػق ك  ،نؾ اك  ايػػة ا الػػدكؿ اك تلرػػةاةػػو مظوػػق تحديػػد كظػػالمف مشػػتر ة بػػ  ال نػػ إلا

 :اك  ام  التالر
ناػع النقػدم ىػن العمليػة الػ  يقػنـ بناسػ ت ا ال نػر اك  ػام ب صػدارالإ :صددار: البنك المركدزي هدو بندك الإأولا

يسػػملم بػػنرؽ ال نوػػنت  مػػا أك نيػػا ا س ػػع كرؽ النقػػد كيتجسػػد ذلػػر ماديػػا ك  ، وػػل ةقػػند قاةنةيػػة  ػػنزة الاقتصػػاد
ذلػر ك  ،)ال نونػنت( الأكراؽىػ ه  اصػدارال نػر اك  ػام يقػنـ ب أفلوق ما مصػ  مع  تػو ىػن  ،(2)ككاع ا ا التداكؿ
 :(3)صنؿال  ت ت ط  صنلو عللم ى ه الأالتالية ك  الأس بالاعتماد عللم 

  ؛أجن يةعم ت ذى  ك 
 سندات الخاينة كسندات تجارية. 

معدةيػػة ( النقػػند )كرقيػػة ك  اصػػدارالنقػػدم كىػػبم حػػق لل نػػر اك  ػػام ب صػػدارالإ بي ػػا  صػػنؿكتسػملم ىػػ ه الأ
 .الأصنؿبقيمة ى ه 

   :(4)النقند ىبم إصدارةرو  أىوكمق 
 ؛تجاكز ذلر القدر بي لم ال ى  دبسندات حونمية ك لما زا صدارتي ية قدر مع  مق الإ 
  بي ػػػا   صػػػدارات دكف تي يػػػة ىػػػ ا الإصػػػدار للمصػػػ ؼ اك  ػػػام لا مظوػػػق تجػػػاكزه مػػػق الإ أقصػػػلمكاػػػع حػػػد

 ؛صدارالإ
  الوم يػػالات مثػػل السػػندات ك  أ ػػ لال ػػاقبم بعناصػػ  اكصػػدرة بػػ ى  مظثػػل ةسػػ ة معينػػة ك  النقػػد أكراؽتي يػػة

   ؛التجارية
 

                                                           
، ار الجامعيةالد)ال  عة الأكلذ(،  ،سواق الماليةيات النقود والبنوك والأاقتصاد :(9111) ،ع د النعيو م ارؾ، تزد الشناكمأ لإسماعي (1)
 .791ص، مص  ،سوندريةالإ
سوندرية، الدار الجامعية، الإ)ال  عة الأكلذ(،  يات النقود والصيرفة والسياسة النقدية،اقتصادمقدمة في  :(9119)، كآ  كفةعمة الله مذي   (2)

 .912، صمص 
 .21، صديناف اك  نعات الجامعية، الجاالم )ال  عة الثاةية(،  تقنيات البنوك، :(9117)ال اى  ل  ش،  (3)
 .719، 711صص  ردف،عالد الوت  ااديثة، عماف، الأ)ال  عة الأكلذ(،  النقود والبنوك، :(9111) لي  حسق  لف،  (4)
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 يػػػتو  ي ػػػا تحديػػػد حجػػػو لا الػػػ  ي  السػػػل ات النقديػػػة حسػػػ  الرػػػ كؼ ك تقػػػد إلذ صػػػدار ضػػػنع حجػػػو الإ
   .النقدية السل اتتقدي   إلذ الأم يترؾ كإمسا  صدارالإ

عرػو ال لػداف   مػة بنػر ااونمػة كمستشػارىا يقػنـ ال نػر اك  ػام ا م: : البنك المركزي هدو بندك الحكومدةثانيا
الدكلػػة  أصػػ ح ك  ،العملػػة إصػػدارقػػد تنلػػ  ال نػػنؾ اك  ايػػة ىػػ ه اك مػػة تارمطيػػا  جػػ د حصػػنلها علػػلم امتيػػاز ك  ،اكػػالر

ق كاػا قصػرة ايػة سػرا ك كتقػنـ بتنرػيو اكػد نعات ااونميػة كتقػدـ ال نػنؾ اك   ،تحترد  ساباتها لػدل بنن  ػا اك  ايػة
 إلذاااجػة كعنػد حػالات الضػ كرة ك  اكؤقػ  الػ م ي ػ أ علػلم اكيااةيػات السػننية أكا حالات العجا اكػنسمبم  الأجل

 مػا ،  تػنلذ  ػدمت اض العامػة ااونميػة ك القػ ك  اصػدار ض  عللم ذلر  اف ال نر اك  ام يقػنـ بك  ،ق كض استثنالمية
مػق ق ل ػا مثػل ال قابػة  إليػويتنلذ اك اـ الػ  تن ػل ك ، ؼ ااونمةكاكص  ية تح  تص يضع ال نر اك  ام  قتو النقدية

 أكتقػػدت اكشػػنرة عنػػد عقػػد القػػ كض ااونميػػة سػػنا   اةػػ  محليػػة ك  ،الخارجيػػةالتحػػني ت ك  الأجن يػػةعلػػلم اكصػػارؼ 
 .(1)أجن ية

اره كثػل ىػ ا الامتيػاز اتوػكةر ا  ،اك  ام لقاةنةية مق س ؼ ال نرالنقند ا  تنش: ثالثا: البنك المركزي بنك البنوك
 مػا ،  يقنـ بتقدت القػ كض لهػاك  ،د سينلةتجلد  إذاال ننؾ التجارية  إليوحيس تعند  ،للإق اض الأ ر اكلج   ن مظثل 

ذكةػػػات الخااةػػػة لل نػػػنؾ أالتجاريػػػة ك  الأكراؽ صػػػو  اعػػػادةتقػػػنـ ب، ك لأ ػػػ اصاف ق كاػػػو تقػػػدـ لل نػػػنؾ  قػػػط كلػػػي  
ف ا ػل ىػ ا   ػ  إلذ بالإاا ة، اكالية له ه ال ننؾ صنؿؿ عق تن ر الأك كبالتالر يونف ال نر اك  ام ىن اكسؤ  ،التجارية

بنػػا  علػػلم  إلاامػػبم أكقػػد يوػػنف ىػػ ا الاحترػػاظ سناعيػػة من ػػا ال نػػنؾ التجاريػػة ك  أرصػػدةال نػػر اك  ػػام مضػػترد بندالمػػع ك 
ااقػػنؽ النا ػػئة عػػق ية الػػدينف ك بػػ  ال نػػنؾ التجاريػػة لتسػػن  مػػا يقػػنـ ال نػػر اك  ػػام بػػدكر النسػػيط  ،(2)ةػػفي قػػاةند

 .(3)تعدد اكعام ت كيقنـ ب لر عق س يق و  ة اكقاصة
 أمشيػةذلر عػق س يػق الػتحوو ا ك  ،  اق ة حجو الالمتماف اكص ا يقنـ ال نر اك  ام: على الائتمان الرقابة: رابعا

تجنػ   إلذ بالإاػا ة ،حجػو النشػاط الاقتصػادمك  الأسػعارعلػلم مسػتنل  أ  ىػاتحديػد حجػو الوتلػة النقديػة ك النقند ك 
تتمثػل كسػالمل ال نػر اك  ػام ك  ،الخػدمات ا الاقتصػادجػو السػلع ك ةقفي  مية النقند عق ااجو اك لػنب اكنا ػق ا

 :(4)للسي  ة عللم حجو الالمتماف  ا يلبم
  ؛الخصو كالرالمدة أسعارتخريق  أكزيادة 
   ؛اكالية ا السنؽ اكرتنحةرية ك التجاراؽ ك بيع الأ أك  ا 
  ؛كت ل ات الاحتياسبم النقدم الأدنىزيادة ااد  أكتخريق   

                                                           
 .999ص ،ردفكالمل، عماف، الأ دار)ال  عة الأكلذ(،  ية،اقتصادمفاهيم ونظم  :(9112)، اتقسماعيل ع د ال تزاف، ح بي ع يإ (1)
يتراؾ للنش  كالتنزيع، القاى ة، )ال  عة الأكلذ(، إ سلامية،عاد  تجديد السيولة في البنوك الإإدور البنوك المركزية في  :(9111)، حدة راي  (2)

 .971-999ص ص ،مص 
 .922ص، الدار الجامعية، مص  )بدكف س عة(، يات النقود والبنوك،اقتصاد:(9117) ،تزد الشناكمأسماعيل إص حبم تادرس ق يصة،  (3)
 .911 ،953صص ،، الجاالم مؤسسة   اب الجامعة)بدكف س عة(،  النقدي، قتصادالا :(9111)ايا  مجيد،  (4)
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 ؛تقن  الالمتماف 
 ؛ اايةقلمصارؼ  يما يتعلق بالعمليات الإتعليمات ل إصدار 
 ؛لمتمافتنريو   كط من  الا 
 ؛تنريو مت ل ات ىامش الضماف 
  ؛الأدبي الإقناعكسيلة 
 دالاسترااكستنرديق مس قا لتحديد حجو  اتتحديد حجو اعتماد. 
 مقابلاتها لثاني: مكونات الكتلة النقدية و المطلب ا
ابتػدا  مػق النقػد اك  ػام المجاميع حس  درجة سػينلت ا  ع تترت  ى هيتونف الوتلة النقدية مق عدة مجامت 

ال نػر  أف مػا كالوتلة النقدية باكر نـ الضيق كصنلا إلذ الوتلة النقدية بػاكر نـ الناسػع كالسػينلة الوليػة ل قتصػاد،  
كاكتمثػػػػل أساسػػػػا ا الػػػػ ى  كالعمػػػػ ت  صػػػػدارحالػػػػة كجػػػػند و ػػػػا  ةقػػػػدم للإ إلذالنقػػػػند  اصػػػػداراك  ػػػػام لا يقػػػػنـ ب

 .ة بالإاا ة إلذ الق كض ل قتصادالأجن ية الق كض إلذ الخاين
 : تعريف الكتلة النقدية لو الفرع الأ

  تتحػػػدد مػػػق ق ػػػل الػػػزمنيػػػة معينػػػة ك  ا : ''  ميػػػة النقػػػند اكتػػػن  ة ا  ػػػترة  ػػػمظوػػػق تع يػػػف الوتلػػػة النقديػػػة ب   
 .(1)ناع ا ''أةىبم الومية النقدية اكتمثلة ا كسالمل الد ع بجميع  أك، السل ات النقدية

 : مكونات الكتلة النقديةالثانيالفرع 
 :يلبم  يما إمصازىاكمظوق  

راؽ ك كيتوػػػنف ىػػػ ا المجمػػػع مػػػق الأ ،كىػػػن المجمػػػع الػػػ م يتمتػػػع بالسػػػينلة التامػػػة: :النقدددد المركدددزي0M: المجمدددع لاأو 
الاحتياسػػات النقديػػة لػػدل ال نػػػنؾ  إلي ػػا( القاةنةيػػة اكتداكلػػة  ػػارج الج ػػاز اكصػػ ا مضػػاؼ النقديػػة )كرقيػػة كمعدةيػػة

 .(2)لدل ال نر اك  ام أكالتجارية سنا  ا  االمن ا 
 النقود القانونية + الاحتيا ات لدى البنوك المركزية والتجارية =  M0المجمع 

اكتاحػات النقديػة  أككمظثػل ىػ ا المجتمػع الوتلػة النقديػة اكتاحػة : :الكتلة النقدية بالمعنى الضديق1M: المجمع ثانيا
مػػق مجمػػنع  يتػػ لفك  ،رػػة النقػػند  نسػػيط ا اك ػػادلاتعلػػلم كظي أساسػػايتر ػػا ك  ، مػػا تسػػملم مجمػػنع كسػػالمل الػػد ع  أك

 لػػ  الندالمػػع تحػػ  ال إلي ػػامضػػاؼ  0M يتوػػنف مػػق المجمػػع أم ،الاحتياسػػاتلػػة ك ك ااكعدةيػػة اكتدالعمػػ ت النرقيػػة ك 
لمجػ د ال لػ   بالندالمع تح  ال ل  ا الج از اكص ا الندالمػع الػ  توػنف متاحػةاكقصند ك  ،الجارية ا الج از اكص ا

 .(3)ق ى ه الندالمع تونف مدرة للرالمدةبعكتشمل ااسابات الجارية كالندالمع لينـ كاحد ك  ،مق زبالمق اكصارؼ
 .+ الودائع تحت الطلب الجارية M1    = 0Mالمجمع

                                                           
  .21، صبلعاكز بق علبم، م جع س ق ذ  ة (1)
 .51م، م جع س ق ذ  ه، صقتصادلنقدية ا تحقيق النمن الا، دكر السياسة اكليد بشيشبم (2)
 .99ص، ، م جع س ق ذ  هلنةي  إ ق (3)
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يشػتمل علػلم المجمػع ك ، بالسينلة المحلية الخاصػة أيضاكيع ؼ : : الكتلة النقدية بالمفهوم الواسع M2المجمعثالثا: 
1M  الندالمػػػع ، با ػػػعارالندالمػػػع  ،ناع ػػػا )الندالمػػػع ذات اجػػػل اسػػػتحقاؽ محػػػددأة  تلػػػف  لأجػػػلالندالمػػػع  إليػػػومضػػػا ا

كظيرػػػػػة النقػػػػػند  مسػػػػػتندع  إلذالندالمػػػػػع الد تريػػػػػة ....الخ( كيسػػػػػتند ىػػػػػ ا اكر ػػػػػنـ  ،سػػػػػندات الصػػػػػندكؽ ،اك صصػػػػػة
 .(1)للقيمة

 واعها أنبمختلف  لأجل+ الودائع  M2 =M1المجمع 
عػػػق ال لػػػداف ظ ػػػػنر حيػػػس  ػػػ دت ب، مصػػػ ل  السػػػينلة الوليػػػة ل قتصػػػاديةكي لػػػق عليػػػو : 3Mالمجمدددع رابعدددا: 

 إلذال نيػػػل  الأجػػػللػػػ لر ص اػػػو كدالمػػػع ىػػػ ه اكشػػػتقات ذات  ،ة ابتوػػػ ت مشػػػتقات ماليػػػة يمؤسسػػػات ماليػػػة كسػػػ
 ى ه الندالمع  2Mالمجمع  إلذ بالإاا ة 3Mضو المجمع يكبالتالر ، 2Mمونةات ع ض النقد 

 + منتجات المشتقات المالية  3M  =9Mالمجمع
نػػػػة كصػػػػناديق سػػػػندات الخاي إلي ػػػػامضػػػػا ا  3Mكىػػػػبم ع ػػػػارة عػػػػق  4Mمذػػػػد ىنػػػػاؾ  3M المجمػػػػع إلذ إاػػػػا ة 

 .(2)..اكالية .راؽ التجارية ك ك ، الأاكعا ات التقاعدية كااونمية
 : مقابلات الكتلة النقدية الفرع الثالث
 :كقابلة للوتلة النقدية  يما يلبما الأجاا تتمثل  

عمليػات  مػق الخارجيػةعمليػات التجػارة  ا الت ادؿ التجػارم بػ  دكؿ العػالد أف: الأجنبيةالعملات : الذهب و لاأو 
عػػػق س يػػػق  إمػػػاينػػػتج عنػػػو تسػػػديد ىػػػ ه اكػػػد نعات  ،العػػػالد الخػػػارجبم إلذالخػػػدمات المحليػػػة اسػػػتراد كتصػػػدي  للسػػػلع ك 

 أمػناؿاجتػ اب  أك رػبم حالػة قيػاـ الدكلػة بعمليػات تصػدي   ،اكتداكلػة دكليػا الأجن يةرصيد مق العم ت  أكال ى  
الػػ  مضصػػل علي ػػا ال نػػر اك  ػػام مقابػػل  أجن يػػةتحصػػل علػػلم عمػػ ت   ػػا ا ،التنظيػػف أكل ستشػػارات  إمػػا  ارجيػػة

  اف ال نر اك  املا مظوق تداكلها  الأجن يةالعم ت  أف ا ك  ،الديناف اكترت ة أكالسندات  أكتقدت السلع اكصدرة 
 مػػاأنسنيػػة العملػػة  إصػػدارا ا  سػػ يعػػد التصػػدي    ػػاف كبالتػػالر، مػػا قيمػػة ذلػػر بالعملػػة المحليػػة إصػػداريقػػنـ  رر ػػا ك 

 .(3)  ن العو  مق ذلر دالاسترا
 أ ػػا مػػا   ،إي اداتهػػاالدكلػػة  إلي ػػاتدثػػل الخاينػػة العمنميػػة الهيئػػة الػػ  تحػػنؿ  :لقددروض المقدمددة للخزينددة العموميددة: اثانيددا

  تحصػل الػ الإيػ اداتكا ظل تاايد حجو ى ه النرقػات الػ  قػد ترػنؽ حجػو  ،اكصدر ال م مظنؿ ةرقات ميااةيت ا
دعبم يسػػت كىػػن مػػا ،كجاةػػ  النرقػػات الإيػػ اداتنشػػا عجػػا ا ميااةيػػة ااونمػػة بػػ  جاةػػ  يعلي ػػا الخاينػػة العمنميػػة 

   اكناس  لتي يةالعمنمية للحصنؿ عللم التمنيل  كسيلة الخاينة الإق اضكمظثل  ،ال حس عق قننات تدنيل له ا العجا
 ذكةات الخاينة أ أكراؽ ديق حونمية مدثلة ا سندات الخاينة أك  إصدار إلذ تلجا  ،العجا اكسجل ا اكيااةية

 
                                                           

 .12ص، ، م جع س ق ذ  هكآ  كفةعمة الله مذي   (1)
 .19، صم، م جع س ق ذ  هقتصادلنقدية ا تحقيق النمن الا، دكر السياسة اكليد بشيشبم (2)
 .99صموت ة حسق العص ية، بركت، ل ناف، )ال  عة الأكلذ(،  البنوك والتقنيات البنكية، اقتصاد :(9197)كليد العاي ، الن  ارم،  (3)
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 :(1)ما مضصل علي ا مقا  أ  ادمضنزىا عدة  أفراؽ ال  مظوق ك ى ه الأ، س ح ا ل  تتاب ا السنؽك 
  ؛نةيا يايد مق حجو اكع كض النقدمال نر اك  ام ال م يصدر ا مقابل ا ةقدا قاة 
  ااصػػنؿ علػػلم قيمت ػػا مػػق النقػػند تجاريػػة ك ال أكراؽ اكاليػػة ك  صػػو الأ إعػػادةال نػػنؾ التجاريػػة الػػ  مظوػػق لهػػا

 ؛ة كبالتالر زيادة اكع كض النقدمالقاةنةي
   م ا الػكرىا تخصػم ا عنػد ال نػر اك  ػام ك الػ  يػدينف الػ يق مطصػمن ا عنػد ال نػنؾ ك اكتعاملنف ور اكصػ 

 .ةةيقاةن مقابل ا مظن  ةقندا 
لتمنيػػػل ايػػة  ػػػن  مسػػػنه تقػػنـ ال نػػػنؾ التجار لضػػماف سػػػر النشػػاط الاقتصػػػادم ك  :: القدددروض المقدمدددة للاقتصدددادثالثددا

ال نػػػر اك  ػػػام الػػػ م  إلذقػػػد تلجػػػ   أك ،النشػػػاسات الاقتصػػػادية اة  قػػػا مػػػق اك ػػػالغ اكندعػػػة لػػػدي امختلػػػف اكشػػػاريع ك 
عنػػدما يقػػنـ ك  ،للنرػػاـ اكصػػ ا الأ ػػراكقػػ كض بصػػرتو  امنح ػػا ق كاػػ أكراؽ التجاريػػة ك  صػػو الأ إعػػادةمظون ػػا مػػق 

ايػادة الكبالتػالر  ،راؽ ةقديػةأك ما يقابل ذلػر مػق  اصداربال نر اك  ام  ن  ى ه الق كض لل ننؾ التجارية  اةو يقنـ 
 .(2)ا اكع كض النقدم

 : استراتيجيات السياسة النقدية المطلب الثالث
لقد ع ؼ ال نر اك  ام استراتيجيات ور  املة من  ةش تو، كمااؿ يعػاد من ػا حػ  اآف،  الاسػتراتيجية  

الواملػػة ىػػبم الػػ  تحتػػنم علػػلم أىػػداؼ أكليػػة ككسػػي ية مػػع أدكات متناسػػ ة لتػػر الأىػػداؼ ل لػػنغ الأىػػداؼ الن الميػػة، 
عتمػػػدت علػػػلم ةر يػػػة القػػػ ض التجػػػارم كم ػػػدأ حيػػػس اسػػػت دـ ال نػػػر اك  ػػػام ا ال دايػػػة اسػػػتراتيجيات قدمظػػػة كالػػػ  ا

 ت ػػػدؼ اػػػ ط التضػػػ و باسػػػت داـ الاحتياسػػػات ااػػػ ة بالإاػػػا ة إلذ أسػػػعار الرالمػػػدة، أمػػػا الاسػػػتراتيجيات ااديثػػػة 
 معدؿ الرالمدة   دؼ كسيط.

 : الاستراتيجيات السابقة للسياسة النقدية لو الفرع الأ
 :  عناص ، ة   ىا ا ما يلبملذ كال  تعتمد عللم   ث ك كىبم الاستراتجيات الأ

، ىػا ال نػر اك  ػاماالاستراتجيات القدمظة للسياسة النقديػة الػ  ت ن إحدلثل تد اة  : : نظرية القرض التجاريلاأو 
يػػة علػػلم تقػػدت القػػ كض قصػػرة يقتضػػبم بػػ ف تقتصػػ  ال نػػنؾ التجار  ،اكصػػ ا الإقػػ اضىػػن اتجػػاه تقليػػدم ا سياسػػة ك 

 الاعتمػػػػاد، ك ػػػػت  راؽ التجاريػػػػة مثػػػػل الوم يالػػػػةك مل  قػػػػط الأحاجػػػػات التجػػػػارة كتشػػػػتوػػػػنف متناسػػػػ ة مػػػػع الأجػػػػل، ك 
، ثم اكسػػػت لر إلذةقػػػند بعػػػد بيع ػػػا  إلذذلػػػر حػػػ  تتحػػػنؿ السػػػلع الن الميػػػة الػػػ  لهػػػا  اصػػػية التصػػػرية ك كالسػػػندات، ك 
 .(3) نالمدهة ال يع ا تسديد الق ض ك تست دـ حصيل

 :(4)بعدة عينب مق بين ا الإستراتيجيةكقد اتسم  ى ه 
                                                           

 .51، 59ص ص، تزاة  نادر، م جع س ق ذ  ه (1)
 .72ص، ع د الله   ابة، م جع س ق ذ  ه (2)
 .999ص ،صالح مرتاح، م جع س ق ذ  ه (3)
 .959 ،953صص  ،ل  اعة كالنش ، مص دار و ي  ل)ال  عة الأكلذ(،  دوات وتقنيات مصرفية،أ :(9119)، صادؽ مدح  (4)
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  ض الشػػديد ا  ميػػة لد تػػتموق ال نػػنؾ اك  ايػػة مػػق منػػع الامزرػػا 9191 ػػ ؿ  ػػترة الوسػػاد الو ػػرة سػػنة
 ؛ض التجارم دا ل النراـ اكص ا ك ارجوةر ية الق   إت اع، كى ا يعند لت    النقند

  كلا بننؾ م  اية باكر نـ ااالر،   رةالسابقة حيس لا تنجد رقابة   اة  ى ه النر ية مق نلة ا الق كف 
 ؛ما تتد ل باكساعدة إذا ت ل  ذلر،  الاقتراض باج ا اتح  تونف عللم دراية 

 لوػق ا ك  ،تعماؿ القػ كض التجاريػة بشػول   ػر، كذلػر لضػماف سػداد القػ ضاس إلذ مبم  اة  النر ية ت
، ك ػاف ال نػر اك  ػام لا لذك العمليػة التجاريػة الأااقيقة  اف ىنػاؾ اسػتعماؿ للنقػند ا مجػالات أ ػ ل بعػد 

 .  اق  الاستعمالات ال حقة للنقندي
( ب  ػػػا الرػػػ ؽ بػػػ  حتياسػػػات اكقتراػػػةصػػػاا الا أكتعػػػ ؼ الاحتياسػػػات ااػػػ ة )ك  :مبددددأ الاحتيا دددات الحدددر  ثانيدددا:
 اةػػ  الاحتياسػػات الرالمضػػة   إذاتوػػنف منج ػػة مػػق ال نػػر اك  ػػام، ك  ترااػػاتهااقياسػػات ال نػػنؾ التجاريػػة الرالمضػػة ك احت

ددة مثػػل عمليػػات السػػنؽ اكرتنحػػة تتػػ    الاحتياسػػات ااػػ ة بعنامػػل متعػػك  ،ق الاقترااػػات مػػق ال نػػر اك  ػػاما ػػق مػػ
 أكةرػػ ا اآف التيػػر اليػػنمبم ورىػػا، ك لػػة ك ك االعملػػة اكتدة كسػػ ح أسػػ و الشػػ  ات ا السػنؽ ك ق اض ال نػػنؾ التجاريػػسػتاك 

أسػػػابيع ق ػػػل أف يسػػػت يع  2 إلذ 7ا العػػػادة مػػػق  ت  ػػػ ا ىػػػ ه الاحتياسػػػات  قػػػد  أحياةػػػا، الأسػػػ نعبم   ػػػرا جػػػدا
 .(1)اقتصادين ال نر اك  ام ااوو عللم اتجاه تيرىا

 ةرػػ اكذلػػر  ،دكره  مػػا ين يػػبم ملد يػػؤد لأةػػوكقػػد تعػػ ض ىػػ ا اك ػػدأ لعػػدة اةتقػػادات مػػق ق ػػل الاقتصػػادي  
 :(2)ى ه الاةتقادات مق ب ك  ،ماىايونف مؤ  ا  اصرات تؤىلو لأف ن و تدتع لعدـ
     بالتػػػالر قديػػة، ك النسػػي ة  المجػػاميع الن كالأىػػػداؼيػػػدة بػػ  أدكات السياسػػة النقديػػة  توػػق حلقػػة كصػػل جلد

 .تياسات يؤ   سل ا عللم مسن النقنديونف م دأ الاح
  بػػ   ػػق مػػق الع قػػة بين ػػا ك أ الأ ػػ ادبػػ  الع قػػة بين ػػا ك  لأفلر، ك يقػػنـ مقػػاـ دكر الهػػدؼ الأ أفسػػت يع يلد

، حيػػس يعػػاد ىػػ ا اك ػػدأ مػػق عػػدة يسػػي   علي ػػا  ليػػة أفال نػػر اك  ػػام لا يسػػت يع  أفىػػ ا يعػػني ك  ،ال نػػر اك  ػػام
وػػػر سػػػليمة ةتيجػػػة لتيػػػرات تسػػػنيق كالعملػػػة : اكعلنمػػػات عػػػق الاحتياسػػػات ااػػػ ة   رات تجعلػػػو عػػػدت الرعاليػػػة مثػػػلتػػػ

 .  أ  لاكتداكلة كعنامل 
 ػػػاف الهػػػدؼ مػػػق ، ك أك مؤ ػػػ  دؼ كسػػػيط  ػػػالسياسػػػة النقديػػػة أسػػػعار الرالمػػػدة  اسػػػت دم  : الفائدددد  أسدددعار: ثالثدددا

 أكبالارترػػاع  إمػػا علػػلم الهػػدؼ )أسػػعار الرالمػػدة( التػػ  رالسػػتينيات ىػػن سػػينيات ك اسػػتعماؿ الاحتياسػػات ااػػ ة ا الخم
ة مػػػق عػػػدة ةػػػناحبم ديػػػنقرات اكؤ ػػػ  الجديػػػد للسياسػػػة الأسػػػعار الرالمػػػدة لا تتمتػػػع  ناصػػػ أفرػػػاض ، كا الناقػػػع مزلاا

 :(3)ىبم
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 تقػػع تحػػ  سػػي  ة ا لا  ا ػػبالتػػالر لتضػػ مية كبال لػػ  كعػػ ض الالمتمػػاف، ك تتػػ    أسػػعار الرالمػػدة بالتنقعػػات ا
 ؛ال نر اك  ام  قط

 الاسميػػة كلا اػػماف أف بػػ  أسػػعار الرالمػػدة ااقيقيػػة ك  تر كقػػاالقيػػاس يػػا أسػػعار الرالمػػدة بصػػعنبة مع  ػػة ك تتم
،  سػػع  أ ػػ ل لا تتصػل بالسياسػػات النقديػة و ع اػة لأ ػػار قنيػةلأةػذلػػر مضقػق سػع   المػػدة معػ  أىػػداؼ معينػة، ك 

لا ك  ،مػع ال لػ  يػت  ـسع  الرالمدة ااقيقبم اكتنقع ك  أكالرالمدة اكناس  ل ستثمار قد يونف سع  الرالمدة الجارم 
 ؛عللم أساسو تج ل السياسة النقدية ب  سع  الرالمدة الاسمبم ال مةست يع مع  ة الصلة بينو ك 

  ػع ، كىو ما يسملم ب     يشػ ، حيػس يتأسعار الرالمدة قصرة الأجل  اصةالارت اط ب  تيرات الأسعار ك 
 ؛سع  الرالمدةس   ارتراع ، كبالتالر  اف التض و يالتض و السننية معدؿ عزيادة أسعار الرالمدة رب

  الرالمدة اك ترعة تقيد الاستثمارأف أسعار تشجع الاستثمار ك  اكن رضةأسعار الرالمدة  أف ما ت حد. 
 الحديثة للسياسة النقدية  الإستراتيجية: الفرع الثاني

عمليػػػة اػػػ ط  السػػػتينيات، بػػػدأت ا الػػػدكؿ الوػػػقل  النلايػػػات اكتحػػػدة ةرػػػ ا لر ػػػنر بػػػنادر تضػػػ مية ا
أ  ػػ  الاقتصػػادينف  أف اصػػة بعػػد ك  ،السياسػػة النقديػػة إسػػتراتيجيةموا حتػػو ت  ػػ  أمشيت ػػا القصػػنل ا التضػػ و ك 
 .  لع قة ب  تيرات  مية النقند كمستنل النشاط الاقتصادممدل ا

، بعػػد الرشػػل ع الاحتيػػاسبمييثػػة مرػػن اسػػت داـ مجػػامالسياسػػة النقديػػة ااد إسػػتراتيجيةبػػدأ التنجػػو ا ىوػػ ا 
الاحتيػػاسبم  أعلػػق 9131،  رػػبم سػػنة لنقديػػة لأسػػعار الرالمػػدة   ػػدؼ كسػػيطالسياسػػة ا اسػػت داـالػػ م  ػػاف كرا  

الاتحادم ا النلايات اكتحػدة علػلم سػ يل اكثػاؿ أةػو سػنؼ يع ػبم ت  يػدا ا ػق ا اكسػتق ل علػلم اسػت داـ مجػاميع 
قػل علػػلم تحديػد التقل ػػات قصػرة الأجػػل ا معػدؿ الرالمػػدة أت  يػػد الينميػة للسياسػػة النقديػة، ك  الإدارةالاحتيػاسبم ا 

 .(1)الاتحادية الأرصدةعللم 
ىػن ىػػدؼ  ااديثػة للسياسػة النقديػػة ا ال دايػة تتمثػل ا ا تيػار ىػػدؼ كسػيط جديػد الإسػتراتيجية اةػ  

 ه العملية بتنريو ى  ات ع ك  ،محاكلة تصحي  كا ط الر كقات ب  التقدي ات كالناقع، ك النمن النقدم   ؿ السنة
بػالتحوو ا مسػن عػ ض النقػند يقػنـ ، ك يترػنؽ مػع ىػدؼ مسػن مجػاميع النقديػةالاحتياسات ح   الرإترى ا النمن ا 

 .عللم الأرصدة النقدية لدل ال ننؾ ال نر اك  ام بالتحوو ا معدؿ الرالمدة
،  مػا اكس   مق ق ػل السػل ات النقديػةؼ الهد إلذيقنـ الاقتصادينف بتقدي  مسن النقد اك لنب للنصنؿ ك 

ن عػػ ض النقػػد الػػ م النقديػػة لػػدل ال نػػنؾ الػػ م يوػػنف متناسػػ ا مػػع معػػدؿ مسػػ الأرصػػدةيقػػدركف سػػع  الرالمػػدة علػػلم 
ترااػػات إقشػػجعا لايػػادة امزرػػاض معػػدؿ الرالمػػدة علػػلم ىػػ ه الأرصػػدة سػػيونف عػػام  م لأف، كاػػع   ػػدؼ كسػػيط

دة سػيونف ا  دمػة اػ ط معػدؿ الرالمػ  ػافلر  ترااػات، كلػقامزراض تلػر الإ إلذرتراعو يؤدم ا أف،  ما ال ننؾ
  .، كبالتالر يونف ع ض النقند زيادةالاحتياسبم إترالريونف الهدؼ النسيط ك 
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 تلقػلم مذاحػا   ػرا لدلد تػؤدم دكرىػا ك  الإجػ ا اتىػ ه لد توق ةاجحػة بالوامػل، ك  الإستراتيجيةكلوق ىده 
ص ت عيم ػػػػا  كلػػػ لرا حػػػػ   قػػػدت السػػػػي  ة علػػػلم النقػػػػند،  الرالمػػػدة أسػػػػعارلوػػػنف ال نػػػنؾ اك  ايػػػػة لد تػػػتحوو ا 

 ،الردراليػػة بالتقل ػػات اػػمنو الأرصػػدةجديػػدة من ػػا تنسػػيع المجػػاؿ الػػ م يسػػم   يػػو كعػػدؿ الرالمػػدة علػػلم  بػػاج ا ات
لضػػ ط  ميػػة النقػػند لػػ لر  قػػد ص التر يػػا علػػلم احتياسػػات ال نػػنؾ  لرأك اسػػت داـ مجمػػنع احتياسػػات ال نػػر لهػػدؼ ك 

 .(1)اة  نسيلة لض ط مجمنع الاحتياساتور اكقتر 
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  لثانيخلاصة الفصل ا
الػػ  تت ػػ ىا السػػل ة النقديػػة للتػػ  ر ا ااجػػو كالتػػدابر  الإجػػ ا ات النقديػػة تعػػني مجمنعػػة السياسػػة إف
مجمنعػػة مػػق الت ػػنرات عػػق م احػػل زمنيػػة حيػػس ع  ػػ  ىػػ ه السياسػػة ، مػػع النشػػاط الاقتصػػادم يػػت  ـ ػػا  النقػػدم
تق الو سير السياسة النقدية ب  ا سياسة محايدة كلا تؤ   علػلم مسػتنل التشػييل، كيتمثػل دكرىػا ا ، قد اعمختلرة

 علػػلم النقػػند كىنػػاؾ  ػػ ث دكا ػػع ل لػػ ب  ػػا ليسػػ  محايػػدة  لػػق النقػػند ال زمػػة لإجػػ ا  اكعػػام ت، أمػػا  ينػػا  ػػرل 
، أمػػا   يػػدماف  يعتقػػد بػػ ف للسياسػػة  ػػع اكعػػام ت كالاحتيػػاط كاكضػػاربة كىػػ ا حسػػ  النر يػػة الوينايػػةكتتمثػػل ا دا

، كتومػق أمشيػة السياسػة النقدية أ  ا  عالا علػلم مختلػف الأةشػ ة الاقتصػادية كتػد ل الدكلػة اػ كرم لتحقيػق التػنازف
، الاقتصػػػاد ا  لميسػػػبم لوميػػػة النقػػػند اكتداكلػػػةلتػػػ  ر ا اكسػػػار الاقتصػػػادم  ن ػػػا تعتػػػق اكػػػنرو الالنقديػػػة مػػػق  ػػػ ؿ ا

كىػػػ ا مػػػق أجػػػل ، الاةومػػػاش الاقتصػػػادم كاتجػػػاه اةوما ػػػبم ا حالػػػة التضػػػ وكذلػػػر بات ػػػاع اتجػػػاه تنسػػػعبم ا حالػػػة 
 ػل ىػ ه الإجػ ا ات تسػاىو ا تحقيػق   تحقيق أىداؼ أكلية كاكتمثلة ا الت  ر ا الاحتياسات النقدية كسنؽ النقػد،

إلذ  السياسػػػة النقديػػػة ب"اك بػػػع السػػػح م لوالػػػدكر" حيػػػس تهػػػدؼالأىػػػداؼ الن الميػػػة للسياسػػػة ةقديػػػة كاكعػػػق عن ػػػا 
، كتحقيػػػق التنظيػػف الوامػػػل كذلػػر بالاسػػػت داـ الأمثػػل للمػػػنارد لايػػػادة ا اكسػػتنل العػػػاـ لأسػػعارتحقيػػق الاسػػػتق ار 

زيػادة  ػ ص التشػييل،  مػا يعتػق ىػدؼ النمػن الاقتصػادم مػق أبػ ز أىػداؼ السياسػة النقديػة عنص  الإةتاج كبالتالر 
الػػ  تسػػعلم النصػػنؿ إليػػو مػػق  ػػ ؿ التػػن ر التمنيػػل الػػ زـ كت ل ػػات التنميػػة الاقتصػػادية، أمػػا الهػػدؼ الأ ػػر لهػػ ه 

 .ات كالنارداتت، كذلر بالت  ر ا الصادر السياسة  يتمثل ا  لق التنازف ا ميااف اكد نعا
تعمل السياسػة النقديػة أدكات لتػ  ر ا النشػاط الاقتصػادم، كتتمثػل الأىداؼ سػالرة الػ   ، تسػكلتحقيق 
كعمليػات السػػنؽ سػػع  إعػادة الخصػو كالاحتيػػاسبم القػاةند  أدكات  ميػة ك يريػػة،  الوميػة تتضػمق ىػ ه الأدكات ا

كالسياسػػػػة الاةتقالميػػػػة للقػػػػ كض، بالإاػػػػا ة إلذ الأدكات اكرتنحػػػػة، أمػػػػا الويريػػػػة  تتمثػػػػل ا سياسػػػػة تػػػػ سر القػػػػ كض 
الأ  ل كال  ىبم ع ارة عق الإقناع الأدبي، التعليمػات كالتنجي ػات بالإاػا ة إلذ الترتػيش اك ا ػ  كالإعػ ـ، كتحقػق 
ىػػ ه الأدكات أىػػدا  ا كينتقػػل أ  ىػػا كيتحػػنؿ إلذ ىػػدؼ  ػػالمبم عػػق قنػػنات تػػدعلم قنػػنات اةتقػػاؿ السياسػػة النقديػػة، 

 كقناة السندات اكالية،اكتمثلة ا قناة سع  الرالمدة كقناة سع  الص ؼ ك 
كتػػتو إدارة السياسػػة النقديػػة مػػق ق ػػل ال نػػر، الػػ م يعتػػق  ثابػػة السػػل ة العليػػا اكسػػؤكلة علػػلم إدارة السياسػػة 

كىن اكؤسسة اكص  ية النحيػدة الػ م تنرػ د  ػ ه اك مػة، حيػس ي ػدؼ ال نػر اك  ػام إلذ  ،النقدية كالإ  اؼ علي ا
م اق ػة قتصػادي ،   الإاػا ة إلذ كظيرػة الت  ر ا اكونةات اك تلرة للوتلة النقدية ا الاقتصاد  ػا مطػدـ الأعػناف الا

، حيػػس تػػتو عمليػػة الإصػػدار لنحػػده عاتقػػو صػػدار النقػػدم الػػ  تقػػع علػػلممونةػػات الوتلػػة النقديػػة، يقػػنـ بنظيرػػة الإ
عمليػػػة ةرػػػر مقػػػاب ت ا الاقتصػػػاد،   ػػػد نؿ الػػػ ى  كالعمػػػ ت الأجن يػػػة إلذ الاقتصػػػاد أك قيػػػاـ ال نػػػر اك  ػػػام ب

يصػػدر مػػا يقابل ػػا مػػق عملػػة محليػػة، كتػػتو عمليػػة إدارة السياسػػة النقديػػة  قتصػػاد أك الخاينػػة العمنميػػة سػػنا  لقػػ اض الإ
  ػػام ك ػػق اسػػتراتيجيات ي سم ػػا ال نػػر اك  ػػام كتتمثػػل ا الاسػػتراتيجيات السػػابقة لسياسػػة النقديػػة مػػق ق ػػل ال نػػر اك

 كالاستراتيجيات ااديثة. 
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 تمهيد
يعتػ اانػػ أحا اػػواانعااهػةاا الػػماةاانت لاػػمااوأتدػػهميملماا اػوا ئػػياا دػػهم اانلعالمػامان  هأػػماةاانعػػه اه ػػ ا

 كػ ااننػهاتنوانػماانػتابساانػ أحاهاػ ةابذعػةاااهػتكؾهقه نمابددو اان هأماالأخػل،لماأصبػ  ااغهيماالآفاإلىا1950س ما
ن ػ أحلماالأفااز اعػلاهػينابػداانػواؿاااهتككاػهاػواهػهابدػو،ااإلىاا طػ حةاالمجتلعاانواليلمابةا فاأاةاانوانػمااط ا ئػها
لماالأهػلابهأتدػهمئهبو جػما الىان  اػاضااخا ػ هواع اػ ااع ػ اااعتلػوتانعلباماانتابس كاثػلاةاهعتػ ةاهػيناانػ أحاأقػوا

ئػػػ لأاالأخػػػ ةااجعػػػةاع ػػػ اانلماهسػػػمااوأتدػػػهميمابدػػػأماعههػػػمااانلماهسػػػماان قويػػػمابدػػػأماخهبػػػملماهػػػهاانعكػػػ انػػػ  ا
طق  ػهتااػػهمةاةااانلمػػاؽاان أ اػماعلأػ اااػ  سػعه اانػ أحاةاانلمػػاؽاانواناػملماا)انلماهسػماان قويػمرا ئا ػمابتق  ػػهت

هػهاائيابشكةاك  اةاانتػصث اع ػ اكػةلماالأهلاان  اسهااومزأهضااو طأهعت أماهيناانعقوييناالأخ يينابدامخلااةاه
الأئػواؼااهكانػهتاانكت ػمااإلىهػينااطاػه اانقػهنااااالأمااتاابػاوااءاابتػوئااهتع ػ ابهنلماهسػماان قويػماةااز اعػلا

ا تغ االحلمهساان  ايتصثلابتق  ػهتا سػعه اانػ أحاااانلماهسماان قويمااإلىان قويماانتاطعت اا تغ اانلعالمياان  ايش ا
ا علأػما ثػلاطق  ػهتا سػعه اانػ أحاع ػ اانلماهسػماان قويػماةااز اعػلابشػيءاهػينالمااو طأػهع ااااومزأػهضةااهنماسااءا

ائ ااانأدةااا تكافاهيناثكثماه ها اجهءتاع  اان حااانتهلي:اااستعلاضانتأداةاأقواتما
اا؛ مشاماان أحاةااوأتدهمااز اعل االمبحث الأول:
 ؛ا لك  ااانلماهسماان قويماةااز اعلان  كا المبحث الثاني:
ا.ر2017-2000ااأعاانلماهسماان قويماةااز اعلاةاظةاطق  هتا سعه اان أحاخكؿاانأترةا)االمبحث الثالث:
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 المبحث الأول: أىمية النفط في الاقتصاد الجزائري
ئػ اايؤميػ ا هكهنػمائههػماةااوأتدػهمااز اعػل ابلمػ  اهػهابدػأما خػ اعههػمااانػ أحبدػأماابرتػةاارلاأػهت

اكػ ااان ج اعػلاان هأايػماانلماهسػمةايعاؿاع ا ااه سهساااع دلااإذايعت اماةااوأتدهماانك يلمساهس ينا ماا اهالأخ ا
لاالأمشاػػمااوأتدػػهميمااػػظطااالماءاعل اػػهتاانتدػػويلاإلىاا ػػه جانػػتراكياانػػ  امضققػػ اجػلااإلىضػػهأماهطبالمبردػاكاهاا هناػػم

يلمػػهئياإنتهجػػ اااوأتدػػهمااناا اػػماةاكػػافن دػػ هعماان أ اػػماعػػ اأ ػػهعاارلاأػػهتااهػػو،اطصث ئػػهاع ػػ امخت ػػ ا نشػػ ما
اةاثػػػااػػػ ا نػػػ امظالمةاطكػػػاييناان ػػػهطنياانػػػااصاا ػػػهـاابدػػػا ةاغػػػ اه ه ػػػلةاةاإنتػػػهجاانق هعػػػهتاالأخػػػل،ابدػػػا ةاه ه ػػػلة

طػه ي اانػ أحاةااز اعػلااكػ اااإلىلمااع اػ اسػاتياهػيناخػكؿائػ ااا  حػ اانت ػلؽااندػهم اتااز اعليػماز ءاالأك اهػينا
لمااأػػػواط ػػػهاؿائػػػ ااا  حػػػ اثػػػكثاكهنػػػماانػػػ أحاةااوأتدػػػهمااز اعػػػل هاإلىاطهكهناػػػهتاان أ اػػػمان ج اعػػػلابهطضػػػهأما

اه هن اكلهاي ي:
 ؛طه ي اان أحاةااز اعلالمطلب الأول:ا -

ا؛هكهنماان أحاةااوأتدهمااز اعل االمطلب الثالث: -
ا.اطهكهناهتاان أ امان ج اعلاالمطلب الثاني: -

 المطلب الأول: تاريخ النفط في الجزائر
اةغهيػػماطصهالػػ اهػػينااػػلؼاانلمػػ  هتااز اعليػػمابعػػواإلىهػػينااػػلؼاألنلمػػهاا اؿاهػػلةاااكتشػػهأ هػػلاانػػ أحاه ػػ ا

ةاان أ اػماابرايػةاعهعػوااهاإلىاألنلمػهاابػاواإلىاهلا ػماااانثػلاابتػواءاهػيناهلا ػماسػا لةاا لمػتعللاع ػ امح ػهتاطه مطاػما
 استرجهعاانلماهمةاع  اانثلاةاان أ امااطصهالاه.

 الجزائر ستقلالاالفرع الأول: النفط قبل 
اواتكؿاانألنلمػياطانػ ائػ لأاالأخػ ةاهالػماطلمػا اانػ كمااانػتحكياةاثلاااػهلمااأ ضمبعوااأاعااز اعلاةا

ابهسػػتغكؿاانقاػػهـلمااػػتياع ػػ األنلمػػهاانػػتارػػهاهلمػػتعللاتاااسػػعما أحاهػػعاانت ػػا ااندػػ هعياانعػػه يااظاػػا ا مشاػػماانػػ
 أماهػينااز اعػلامنػاكاع ػ ا ح اعيناا دهم اان هأايماأااهلماأكهفاظاا ا ثه اان أحاةاه ها امختااناماثلاااهاان  اع

امحأػػػ ااع ػػػ ابوايػػػماعل اػػػهتاالم فاان  قػػػماازااناجاػػػمانػػػر ضااز اعليػػػماسػػػتكافاااعػػػوةاهلمػػػتق كاةاإنتػػػهجاارلاأػػػهت
اندػ هعيان ػ أحاةااكؿاوسػتغانتجػه  اابوايػماااوكتشػهؼ هػهاهػيناااػ المااانت قا اعينائ لأاانثلاةاانثلا ماان ح 

بعػػواهكاظػػماأ ا ػػماانعلػػ اأػػلتاةالػػهؿاانػػ كمابعػػ االآبػػه اااػػ ااالمانعشػػليينااز اعػػلاأقػػواكػػهفاهػػعابوايػػماانقػػلف
اػػ افراا كتشػػ ااػػاالياسػػ ماماع ػػ اسػػ  االأ ضلماهثػػةابوػػلاط اااناػػ ا)ج ػػاباغػػلباغ هميػػهؤ ػػلاتانأ اػػماكهنػػ اب

اكهنػػ اعلضػػامااواطػػوخةاضػػلينامخ ػػحاان حػػ اااوكتشػػهأهت)ج ػػاباسػػا اانغػػ وفرلمائػػ لأااليينأ ػػاامالمااا1915
ةاجػػػهنأياطػػػه ي اانػػػ أحاانأع ػػػيان ج اعػػػللما ايكػػػيناسػػػا،اااعت ػػػه لأاانت قاػػػ لما هػػػهاطػػػه ي اإنتػػػهجاانػػػ أحااانػػػ  امظكػػػينا

ر1)1956
لمااةاجػػػاافاهػػػينا"عجا اػػػم"دػػػحلاءااز اعليػػػماائػػػاااقػػػةاانةائههػػػماا اؿابوػػػلانأ اػػػمااكتشػػػهؼتماااػػػ ا، 

                                                           
اانتلما لماالمه شا ةه كلةاههجلمت اغ ااقطاع المحروقات الجزائرية،ر:ا2008) عالم اهق اولمار1) ااوأتدهميمااع اـ جههعماالحهجا ضللماك اماانع اـ

ا.27 لم26 بهط ملمااز اعللماصاص
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يعػهمؿاث ػ اا نػ ابلهاػةاياهاػهاهػها400أالتػ اااز اعػللماإذاط ػتنياهػها ك االحقػاؿاان أ اػماةاكتشهؼاانأ اانلم ماتما
انألنلمػػػاماه اػػػها اااسػػػااءاطشػػػجاعا  اساالأهػػػااؿاإلىاا اػػػهاامأػػػعابألنلمػػػهاهػػػهالمابػػػكادػػػمااز اعػػػلاماخػػػةاه ظلػػػماالأ

 الػهعاألنلمػهااطعػهظياةاظػةا لمر1)ااسػتغكرهالأج  اماهػينا جػةااطسػلاعاةاانكشػ اعػيناا  يػواهػيناانثػلااتاان أ اػما
بإنشػػهءاا1957أاػهـاا لمػػتعللاانألنلمػياسػ ماهػيناخػكؿاعليػػماتمااضػعاساهسػمانأ اػػماانثػلاةاان أ اػمااز اااسػت  اؼاة

اOCRS » (l’organisation commune des région sahariennes) » امسػتا اه ظلػماماؿااندػحلاءاا شػتركم
لما هػػػهاااجتلهعاػػػهااأتدػػهميهلاا  ػػػها ااندػػػحلاايمايهػػيناا اءاإنشػػػهءائػػػ لأاا  ظلػػمائػػػااط لاػػػمااط ػػاااظػػػهئلانانػػ  اكػػػهفااا

بها اهااهيناخكؿااطاه اانقهناااانواخ يار لأاا  ظلماأقواتماط ظايا نش ما لكهتاانػ أحلمااجػهءائػ ااانقػهنافاةا
ا1112/58ا أػي: CPS » (le Cod pétrolier saharien) »ا  اعػلا كةا هلاخهصابو ابهسياأهنافاان ػتراؿااز

هلسػػاهيابرويػػواانقااعػػوااز هعاػػمااالأاػػلااطكئػػهاالػػةائػػ ااانقػػهنافاثكثػػما ااهػػللما22/11/1958انػػ  ابػػو اةا
 .ر2)  ااةامحةاأهنافاا  هجياانألنلميةان لااماان أ اماةااندحلاءاااناان قاااوستغكؿاشهؼكتنكسانقهناناما

االجزائر استقلالالفرع الثاني: النفط بعد 
الأالىابعػوااوسػتقكؿاه ه ػلةاإلىاغهيػماأ ػةاطػصهاياالمان أحااز اعل امح تدا عالمػاتدابعػوااوسػتقكؿاعلؼ

اا.ارلاأهتلمااار ماانثهنامابعواعل اماانتصهاياااسترجهعاانلماهمةاع  اانثلااتاان  اعام
  اوتائ لأاا لا مامجلاعماهيناالأاواثاطت خ اأالهاي ي:ا: مقبل التأمي ما أولا: مرحلة

 :اار3)طتلثةاةاان قهطاانتهناماإيأاهفااطأهأاماماانتاطضل تاها أ  ئياا لمهعةااناهينابداا:1962إيفيان  اتفاقية -1
 ؛اندحلاا ا أحإبقهءاان داصاا تع قمابقهنافاان 
  ؛ثلااتابهايناالأ ضاوستغكؿاماةاإاه اهشترؾاهيناخكؿااراوماانأ اما أ انثلااتاانااستثله 
 ؛ام أ اناا  تجهتع  اانألنكاانألنلمياةاعل اماطلمويواأالماااوعتلهم 
 ام. أ ياماناماةاعل اماانأدةاةاا  هنعهتااناإ لاؼائاومابرك 

از اعػػػػلاااسػػػػترجهعإيأاػػػػهفاةاااطأهأاػػػػمبعػػػػواأشػػػػةاا:"SONATRACH"ركة الوطنيااااة سااااوناطراك شااااإنشااااا  ال -2
انشػلكمااناا اػمان قػةا)ا"SONATRACH"ؾاماهاع  اثلاااهاان  اعاملماأل تاإنشػهءاانشػلكمااناا اػماسػانهالاهنلما

اا1963-12-31اطلماي اارلاأهتراةا نشػهااهاةاان وايػماب قػةااامردللمااأوا63/491اذنكابداج اا لساـ
ان أ اػػمااز اعليػػمااذنػػكاةااأػػ اأاهسػػياهقه نػػمااهتايشػػلةاعاػػعااندػػ هعااا اارلاأػػهتاأقػػحلمانات ػػا اطػػو مصاهطلمػػاياا

اإذاا ب ح اهيناك ،اانشلكهتاان أ اماةاانعه  ا.ر4)بدهااب  اإنا اانااـ

                                                           
ك امااالمه كلةاههجلمت اغ اه شا ةاالعوائد النفطية دراسة مقارنة بين تجربة الجزائر وتجربة النرويج، استخدام:ار2016)اخهنويمابيناعااليلمار1)

اانتجه يملم اانتلما ااانع اـ ااوأتدهميمااع اـ ا.87لمااز اعللماص2جههعماائلافااانع اـ
ر2)
 Hosine Malti (2010): Histoire secrète du pétrole algérien. Edition la Découverte. paris. p27 

اأتدهميملمامج مام اسهتااوحتمية الزوال في الاقتصاد الجزائري،القطاع النفطي بين واقع الارتباط ر:ا2008 النامانغا لماا الماا اليلما)ار3)
ا.04رلماص11)انعوماااز اعللم

ا.88خهنويمابيناعااليلماهلجعاس  اذكللألماص ر4)
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 :اار1)طعهافاج اعل األنلمياال  اع  ااوطأهأامنقواهث  ائ لأاا:1965جويلية  اتفاق - 3
 اػػػػػااليااإلىا1969اا1968ابػػػػػ  اخػػػػػكؿاسػػػػػ تاااػػػػػ اا%53اإلىا%50 أػػػػػعانلمػػػػػ ماانضػػػػػلي ماهػػػػػينا

 ؛ع  اانترطا ا.%55اا54%
 نشػػلكهتاةاعل اػػهتاانت قاػػ ااااسػػتثله اتألنلمػػهابه لمػػهمشماةاانت ػػايلااندػػ هعيابػػهز اعلاهػػعانيػػهمةااانتػػ اـ

 ؛اان ح 
 ؛ئااهعلاؿاب اةاانواؿاا  تجماااضعانظهـاجويوايتااأ اهعاههااوستاكؾإنغهءانلم ا 
 ان دػػ اةا ػػلكمااإلى أػػعاادػػمااز اعػػلا(S.N.RIBAL) ا؛هػػعاطعاػػدا عػػا ان شػػلكماهػػينااز اعػػلانألنلمػػاملما

 ؛ %10بهز اعلاب لم ماا أحانت هنؿاعيناالحدماا هبمابهنشلكماةاهعلةاطكليلااناإلىإضهأما
 ؛  اعيااطكافاب نكاه كاماطههمارهسا لةااز اعلاع  اانغهناان 
 ةاط ايػػػواما ا ػػػػلكماااوطأهأاػػػػماأػػػواسػػػػهمش ائػػػ لأاالمنظػػػهـاا شػػػػه كماانتعهاناػػػمااز اعليػػػػماانألنلمػػػامااسػػػتحواث

كماع ػػ ا سػهساا لمػػؤاناهتاانػتايتحل اػػهاان ػلؼااز اعػػل اةاإاػػه اشػلاااػػ اكػهفا اؿاط ظػػايان اسػانهالاؾ
 .1965ااطأهأام

أقػػواكػػهفاانعههػػةاااسػػتقكرهه ػػ اااو ػػتراكيانػػ انياااختػػه ت فااز اعػػلاااعت ػػه ع ػػ ا: ثانيااا: مرحلااة مااا بعااد التااأميم
ع ػػػ ااجػػػاباطػػػصهاياكههػػػةان ثػػػلااتاا1962نػػػ اهػػػؤبسلااػػػلاب  اااػػػ االموياناجياهلمػػػهعوااع ػػػ اأػػػلا اانتػػػصهاياطيػػػ

اػماانألنلمػاما أ إيأاػهفا ع ػ اضػلهنهتاااسػعمان شػلكهتاانااطأهأاما  جلامااه اهاارلاأهتلماابهنلغياهيناذنكاأإفا
ااز اعػػلااأػػ ااقػػاؽاان شػػلكهتاالأج  اػػماابػػ أ اانشػػلاطاانػػتاطعهأػػوتا ػػهاهػػعاألنلمػػهلمابدػػهاأااػػهاان ظػػهـااز ػػهعياط ػػ ـ

ئػػااهاعػػواا1971أاأػػل اا24أكػػهفاطػػه ي االما   ػػ اع ػػ ائػػ لأاانشػػلكهتااانػػ  ا ايعػػوايتله ػػ ااهدػػه ااز اعػػل
 .ار2)انشلكمااناا اماسانهالاؾاإلىا ع هةان شلكهتاالأج  اماابرايةااقاأاهاااوهتاهناتانتصهايابإعكفاإنغهءا

هه ػػماةااقػػةاالػػةاانتػػصهاياانشػػلكهتاانعالمانألنلمػػاتدا أحهػػينا سػػايا ػػلكتاانػػا%51ااػػ ا مدػػ ااز اعػػلا
الملكهتاالأهليكامألنلمهاأ اؿاانتعايضهتاعينا سالاهلماغ ا فااز اعلا اطؤهياانشاض لتأهالمنق  اانغهناااسهعة

بز ياط ػكاانعق ػمااانػتاكػهفااخلئػهاانقػهنافااست هع اابهنلغياهيناانعلاأاةاانتاااجاتاهااز اعلاهيناألنلمهلماإوا نهها
ا.ر3)06/10ا عوؿااا تليانرهلاا2005اندهم ابته ي اا05/07

 المطلب الثاني: الإمكانيات النفطية للجزائر
المػػػاؽاان أ اػػػماانعه اػػػم فابرتػػػةاهكهنػػػماهالػػػماةااناإلىبست ػػػكااز اعػػػلاإهكهناػػػهتانأ اػػػماجػػػوائههػػػملما ئ تاػػػها

هػػػػيناخػػػػكؿاهعلأػػػػمااجػػػػياا   ػػػػ اسػػػػاؼانت ػػػػلؽاإناػػػػ اةائػػػػ ااان ػػػػ أحلماائػػػػ ااهػػػػهاةمانػػػػماه تجػػػػمااهدػػػػو اابهعت ه ئػػػػه
ا. اطنتهجاماناتاهاك ااان هأةااز اعلاان أ يااياواتاها

 في الجزائر ات النفطيةالاحتياطالفرع الأول: 
                                                           

ا .5لما4 النامانغا لماا الماا اليلماهلجعاس  اذكللألماصاص ر1)
ا.ااا30الم29 اهق اولماهلجعاس  اذكللألماصاصعالمار2)
ا.ا90لما89ذكللألماصاصخهنويمابيناعااليلماهلجعاس  اار3)
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ياةاه ػػها اانعػػه اا خت أػػماعلاهػػهاااز اعػػلابدػػأماخهبػػما ضػػح اهػػينااواتاػػهاإفاانتعػػلؼاع ػػ ااجػػياا
يلاإاتاهاػهتا يػماواع ػواطقػالم يضػهاةاهعظػياماؿاانعػه ااانلماهسػادااوأتدػهميدالأها اا الماجواانػو،اان ػهاثدا
جع اػهاطدػ  ااااتاػهاياطتاألااز اعلاع ػ الماهتاا ؤكوةاواتاهاأقحاااوعت ه مانماهيناارلاأهتاأإن ايؤخ ابعدا

ا ػهـاةاانأػترةاا أحا ؤكػواهػيناانػاياواتاػهاعشلاعه اػهلمااازػواؿاانتػهلياياضػ ان ػهاامعلباهااانلمهبعاعمانلمهبةاا لط ما
ا.2017إلىاغهيماا2000ا لتوةاهيناس ما
 (2017-2000)ي المؤكد من النفط الخام في الجزائر خلال الفترة الاحتياطتطور  :(05الجدول رقم)

 الوحدة: ألف مليون برميل

 :اع  :اابهوعتلهمهيناإعواماان هن داا:المصدر .1
.BP Statstical reven of world energy, available on sit: 

http://www.bp.com/Statisticslovien 

أػػوااا2002سػػ مااإلىا2000انػػ أحاةااز اعػػلاهػػيناسػػ مااااتاػػهاينكاػػ ا فاهلمػػتا،اا عػػكلأهػػيناازػػواؿا
ا12300اإلىه اػػػافابلهاػػػةا اا11800اإلىا2003ةاسػػػ ماالمه اػػػافابلهاػػػةان طأػػػعا11300كػػػهفاهلمػػػتقلااع ػػػوا
انػػػ أحاةااز اعػػػلانالمػػػتقلابعػػػواذنػػػكاع ػػػواااكتشػػػهؼ يػػػيناسػػػجةا عػػػةاهلمػػػتا،انػػػ اه ػػػ اا2005ه اػػػافابلهاػػػةاسػػػ ما

ا2017غهيمااإلىا2007ه اافابلهاةاهيناس ماا12200
 في الجزائر  نفطالفرع الثاني: الطاقة الإنتاجية لل

كلػها فاانػ أحااز اعػل ايتلاػ اب اعاػماجاػوةاـلماااماا  تجػمااا دػو ةان ػ أحاا ػهطعت ااز اعلاهيناانواؿاانلعالم
ةاعهناػػمااابساػػ ابو جػػمانقػػهااكتشػػهأاهاتمبوػػلااا لمػػتخلجاهػػينا اؿا أحا دػػو ةاهػػيناأ ػػةاالأابػػكلماأػػهنا أحهقه نػػمابػػصنااعاانػػ

اػػػػػػػػػماا علاأػػػػػػػػػماةااز اعػػػػػػػػػلائػػػػػػػػػياا كثأػػػػػػػػػهتا أ لماكلػػػػػػػػػها فا ئػػػػػػػػػياا  تجػػػػػػػػػهتاان0.83ابػػػػػػػػػػااػػػػػػػػػ اأػػػػػػػػػو تاكثهأتػػػػػػػػػ ا
"condensant" طعتػػ ااز اعػػلاهػػينا ئػػياانػػواؿالماإذا أحاطعػػواهػػينا جػػاما نػػااعاانػػالمانغػػهناان  اعػػياوسػػتخلاجا دػػها ما

ئػػاانأػػحاخأاػػ ااخػػهؿاطقلي ػػهاا"sahari blend"از اعػػلاالأسهسػػياا عػػلاؼاباانأػػحكلػػها فااالما  تجػػمااا دػػو ةارػػه
ان أ اماا أاأػماانػتاامصع  اهينا أضةاان أحاا  تجمان لشتقهتاههلمامظا لأابهن لم مانواؿاالأابكاانك ي اائ ااهه هين

ا.2017اإلىا2000.ااازواؿاا االياياض ان هاط ا اإنتهجاان أحاا هـاةاانأترةاهينار1)يكثلاان   اع ااه
 
 

                                                           
لماما ائاه لما)بوافاا عمراة وأثرىا على النمو الاقتصادي،ضبالموارد الطبيعية النا استغلالدراسة إشكالية ر:ا2014 نالممابينا هضهفلم) ر1)

ا.271از اعللماص

 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السنوات
 12.20 12.20 12.3 12.3 11.8 11.8 11.3 11.3 11.3 الاحتياطي
 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 السنوات
 12.20 12.20 12.20 12.20 12.20 12.20 12.20 12.20 12.20 يالاحتياط

http://www.bp.com/Statisticslovien
http://www.bp.com/Statisticslovien
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 )2017-2000 (تطور إنتاج النفط الخام في الجزائر خلال الفترة (:06الجدول رقم)
 مليون برميل في اليومالوحدة: 

 7002 7002ا2006ا2005ا2004ا2003ا2002ا2001ا2000اانلم اات

 ...29 7..29ا1.979ا1.990ا1.921ا1.826ا1.653ا1.534ا1.549ااطنتهج

ا2017ا2016ا2015ا2014ا2013ا2012ا2011ا2010ا2009اانلم اات
ا1.540ا1.577ا1.558ا1.589ا1.485ا1.537ا1.642ا1.689ا1.775ااطنتهج

 :ااع  ابهوعتلهمهيناإعواماان هن داا:المصدر .2
.BP Statstical reven of world energy, available on sit: 

http://www.bp.com/Statisticslovien 

 ةااهنماارلاأهتاأ هعمخةاا عكلأازواؿابا  اااالم اهها2000انعشليماالأالىانلم ماهعابوايماااااااااا
ا1.992اػػػ ك ااهأماإنتهجاماأو تابا2007عيناذنكانيهمةاهلمتللةاةااطنتهجلمابحا اعلأ اس ماانتعهشاانتنيا

ا كتشأماخكؿااالآبه أضكاعينانيهمةاا2007بلهاةاياهاهلماائ اا اجعانت ايواان   اانعه ياع  اان أحاةابوايما
ان  اأت االمجهؿان للمتثللييناالأجهن اةاأ هعاارلاأهتاا05/07إبوا اأهنافاارلاأهتاالم ملمابلم انئ لأا

نكينالمار1)ماخةاانق هعااوستثله اطأ هؿاانك  اع  اانتاجمائ اااادةاع ااهائؤوءاأكهفانك  ةاانتاااوهتاهنات
ااومزأهضلمانالمتللائ ااانعه امابلم  اطواعاهتاالأنهماا هناما2008س مااامزأهضهئ لأاان هأمااطنتهجاماعلأ ا

ماؿاالأابكاةاطلمقا ااطنتهجابلم  ااساهسهتاأاأهااهت ب بهانتاجمااا طأهعهناعلؼابعوئهاا2013غهيمااإلى
ا.2017اإلىا2014ائ ااخكؿاانلم ااتاهيناا أح سعه ااناه اانه

 المطلب الثالث: مكانة النفط في الاقتصاد الجزائري
يعتلوااوأتدهمااز اعل ابشكةا   اك ياع  اانق هعاان أ يلماإذايعت ائ ااالأخػ اانعلػاماانأقػل اانػ  ا

ابػ اةااوأتدػػهماانك ػػياهقه نػػماهػػعابػػهأياانق هعػػهتلمااكػػ اااإلىيلطكػ اع اػػ لماائػػ اا اجػػعا انػػوا االأسهسػػياانػػ  ايقػػاـ
اةائػ ااا   ػ الماماعيناعل اهتاانتدويلاإلىاا ػه جانتحداكتاا هناماانك  ةاانتايو ئهاهيناانعل ماالأج  اماان هبذ

ؤ ػػلاتااوأتدػػهميماانك اػػمااهػػو،اسػػاؼايػػتياإبػػلاناهكهنػػماانػػ أحاةااوأتدػػهمااز اعػػل اهػػيناخػػكؿام اسػػمابعػػ اا 
 هلمهمشماان أحاأااه.

 في الجزائر (PIB)الفرع الأول: مساىمة النفط في الناتج المحلي الإجمالي
ةانه اػػماهعا ػػمايعػػ اان ػػهطنياار ػػيااطعػػهلياعػػينامجلػػاعاانلمػػ عااا ػػوههتاانػػتاي تجاػػهااوأتدػػهماخػػكؿاأػػتراا

اةااز اعلاا(PIB)عهلياطاان هطنياار ياهلمهمشماأ هعاان أحاةاازواؿاا االياياض اهو،الماعهمةاههاطكافاس م
 
 

 

                                                           
ا.93خهنويمابيناعااليلماهلجعاس  اذكللألماص ر1)

http://www.bp.com/Statisticslovien
http://www.bp.com/Statisticslovien
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 خلال الفترة( PIB) مساىمة القطاع النفطي في الناتج المحلي الإجمالي(: 07الجدول رقم)
(2000-2017) 

 (PIB) السنوات

 مليار دينار()
 النفط الناتج المحلي لقطاع
 )مليار دينار(

 النسبة المئوية

2000 4098.8 1616.3 39.4 
2001 4235.6 1443.9 34.1 
2002 4455.3 1461.3 32.8 
2003 5264.2 1873.2 35.58 
2004 6112.0 2319.0 37.94 
2005 7563.6 3352.9 44.3 
2006 8520.6 3882.20 45.6 
2007 9306.2 4089.3 43.9 
2008 10993.8 5000.1 45.5 
2009 9968.0 3109.1 31.2 
2010 11991.6 4180.4 34.9 
2011 14519.8 5242.1 36.1 
2012 15843.0 5208.4 32.9 
2013 16647.9 4968.0 29.8 
2014 17228.6 4657.8 27.0 
2015 16702.1 3134.20 18.8 
2016 17406.7 3025.6 17.4 
2017 18906.6 3608.8 19.1 

ا:ع  ابهوعتلهمهيناإعواماان هن دااالمصدر:
ان  كان اانلم ا  اااز اعلاتقليل ا2003نلم اات ا2005لم ا2008لم ا2012لم ااطنكتراا:ا2017لم اا اأع هين  

https://www.bank-of-algeria.dz 

 دا فاانق هعاان أ يايلمهئياب لم ماك  ةاةاان هطنياار يااطعهليلماإذاب غاتيا عكلأهيناخكؿاهكاظماازواؿا
هيناإعهلياان هطنياار ياا هـلماا%42.52انلم ماههايعهمؿا2010اإلىا2000لم ماا لمهمشماهينانلم ماهتاسحان

ااانميهما05/07از اعلاهيناخكؿاإبوا اأهنافاارلاأهتااانتاجتاهانلماهسماان هأايماازويوةاانتاإلىاائ اا اجعا
ان أحاخكؿائ لأاانأترةلما ههاعينا ع  اعيناا طأهعاهتاسحاسعلانهئاكاابه اا كتشأماخكؿائ لأاانأترةعوماالآ

ئ لأاخكؿاا أحلأسعه اانانك  اااو طأهعائ اابلم  اا%45.6ػػػػػػػػػابا2006نلم ماهلمهمشماأقواسج  اس ما
أقواكهفاهتاسحانلم ماا لمهمشمان ق هعاان أ ياةاان هطنياار ياا2017إلىاا2011اهينا ههابهن لم مان أترةلماانأترة

(PIB)25.87يعهمؿااائ اا اجعاع  ااومزأهضاالمهلمجكاطلاجعهاهقه نماهيناانعشليماالأالىاهيناانقلفاالحهليا

https://www.bank-of-algeria.dz/
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ارلماساةا سعه اان أحابهطضهأماإلىامحهانمااز اعلاإلىاط ايعااوأتدهماهيناخكؿاطشجاعاانق هعاانأكايا
ااانق هعااند هعي.

 رللجزائ نفط في إيرادات الميزانية العامةالفرع الثاني: مساىمة ال
بهنق ػهعاان أ ػػيااك ػ ااامائتلػهـاانوانػػااز هيػػملمانػ ااكػهفهػيناإفاإيػلاماتاا ا اناػماانعههػمان وانػػماطتكػافا سهسػها

اػػملمااازػػواؿاا ػػاالياسااضػػ ان ػػهاهػػو،اهلمػػهمشما أ اوأتدػػهماانػػااصاهػػيناخػػكؿااز هيػػماانابسايػػةةااأعهنػػمان لمػػهمشت ا
 ر.2017-2000انأترةا)اانق هعاان أ ياةااطيلاماتاانك امان لا اناماخكؿ

 (2017-2000)(: مساىمة الجباية النفطية في الإيرادات الكلية للجزائر خلال الفترة 08الجدول رقم )
الإيرادات الكلية  السنوات

 ) مليار دينار(
الجباية النفطية 
 ) مليار دينار(

 المئويةالنسبة 

2000 1578.1 1213.2 76.87 
2001 1505.5 1001.4 66.5 
2002 1603.2 1007.9 62.9 
2003 1974.4 1350.0 68.4 
2004 2229.7 1570.7 70.4 
2005 3081.7 2352.7 76.3 
2006 3639.8 2799.0 76.9 
2007 3687.8 2796.8 75.8 
2008 5190.0 4088.6 78.8 
2009 3676.0 2412.7 65.6 
2010 4392.9 2905.0 66.1 
2011 5790.1 3979.7 68.7 
2012 6411.3 4184.0 65.2 
2013 5957.5 3678.1 61.7 
2014 5738.4 3388.4 59.04 
2015 5103.1 2373.5 46.5 
2016 5110.1 1781.1 34.8 
2017 6182.8 2372.5 38.4 

ا:هيناإعواماان هن دابهوعتلهماع  المصدر: 
هيناا اأعااطنكتراا:ا2017لما2012لما2008لما2005لما2003نلم ااتااتقليلاانلم ا ان  كااز اعلان  - 

https://www.bank-of-algeria.dz 

https://www.bank-of-algeria.dz/
https://www.bank-of-algeria.dz/
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نكاػػػ ا فااطيػػػلاماتاان هبذػػػماعػػػيناانق ػػػهعاان أ ػػػياطشػػػكةاادػػػماالأسػػػواهػػػيناإعػػػهلياا عػػػكلأهػػػيناازػػػواؿا
اػماةااطيػلاماتاانك اػماه حػااطدػهعو ا أ ليملمااا اعلأ انلم ماهلمػهمشمااز هيػماانإيلاماتاا  ي ماانعلاهامااز اع

إواالمهػيناإعػهليااطيػلاماتاا78.8اػػػػػػبا  اسػج  ا ع ػ انلمػ ماأػو تالم2008إلىاغهيػماسػ ماا2001هيناس ما
بلم  اطلاجعا سعه اان أحاخػكؿائػ لأاانلمػ ماان هبذػماعػيناا13.2ب لم ماا2009 نههاعلأ اامزأهضهابعوئهاس ما

إلىاا2010عاػػػػاماخػػػػكؿاانلمػػػػ ااتالىاهلمػػػػتاائهاا اػػػػماإ أ طػػػػواعاهتاالأنهػػػػماا هناػػػػملمانتعػػػػامانلمػػػػ ماهلمػػػػهمشمااز هيػػػػماان
ا2016بعػػوئهابلمػػ  ااومزأػػهضاانك ػػ اةا سػػعه اانػػ أحاااػػ اعلأػػ ا ضػػع انلمػػ مارػػهاسػػ مالمانتتراجػػعا2013

ا3.6اػػػػػػػانكػػػيناب لمػػ ماضػػػعاأماأػػػو تابا2017سػػػ ماالمانترطأػػعهلياإيػػلاماتاا  ي ػػػماانعلاهاػػػمهػػػيناإعػػػا34.8ػػػػػػػػب
ا.2016هقه نمابلم ما
 لجزائرا صادراتث: مساىمة النفط في حجم الفرع الثال

ه ػػ ااأػػػ ابعاػػػواابػػػهم اتاانق ػػهعاان أ ػػػياطلمػػػا لاع ػػػ اهعظػػػياأالػػمااندػػػهم اتااز اعليػػػملماابهنتػػػهلياأاػػػيا
ان عل مااندع ماةااز اعللماائ ااههاس اضح اهيناخكؿاازواؿاانتهلي:طشكةاا ا ماانلعالميا
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 (: مساىمة القطاع النفطي في حجم الصادرات الكلية للجزائر خلال الفترة09الجدول رقم )
(2000-2017) 

إجمالي الصادرات )  السنوات
 (مليار دولار

صادرات القطاع النفطي  )مليار 
 (دولار

 المئوية النسبة

2000 21.65 21.06 97.27 
2001 19.09 18.5 96.90 
2002 18.7 18.11 96.84 
2003 24.47 23.99 98.03 
2004 32.21 31.54 97.92 
2005 46.33 45.58 98.38 
2006 54.74 53.61 97.93 
2007 60.59 59.61 98.38 
2008 78.59 77.20 98.23 
2009 45.18 44.42 98.31 
2010 57.09 56.12 98.30 
2011 72.89 71.66 98.31 
2012 71.74 70.58 98.38 
2013 64.71 63.66 98.37 
2014 59.99 58.36 97.28 
2015 34.57 33.07 95.66 
2016 29.31 27.92 95.25 
2017 34.57 33.20 96.04 

ا:هيناإعواماان هن دابهوعتلهماع  االمصدر:
ااز اعلان ان  ك اانلم ا  ااتقليل ا2003نلم اات ا2005لم ا2008لم ا2012لم ااطنكتراا:ا2017لم اا اأع هين  

https://www.bank-of-algeria.dz 

أاػياالمنكا ا فاأالمااندهم اتاان أ اػمابسثػةاازػ ءاالأكػ اهػيناأالػمااندػهم اتاانك اػم عكلأاهيناازواؿا
اأػػواسػػج  ا ع ػػ ارلما2017-2000انك اػػماخػػكؿاانأػػترةا)ااجػػيااندػػهم اتاهػػينا%97.54ا بسثػػةاهػػهاهتاسػػ 

 هػػػها ضػػػع انلمػػػ ماسػػػج  اا98.38ب لمػػػ ماا2008اا2007اا2005نلمػػػ مانقالػػػمااندػػػهم اتاان أ اػػػماسػػػ ما
ائػػػيانلمػػػ ماط قػػػ اعهناػػػماهقه نػػػماهػػػعاهلمػػػهمشمابػػػهأياأ هعػػػهتااوأتدػػػهماا95.25بااػػػ اأػػػو تاا2016سػػػ ما

اانااص.
 فاأالمااندهم اتاانك اماطتصثلابشكةاه ه لابحلكػمااندػهم اتاان أ اػملماأا ػهؾااهيناازواؿانكا ا يضها

عكأماالمي ابدااندهم اتاانك اماااندهم اتاان أ املماأك لػهاسػج  ائػ لأاالأخػ ةانيػهمةاةاأالتاػهاأهب تاػهانيػهمةا
ااتاانك امان وانم.ةاأالمااندهم اتاانك امااانعك ابحا لمااع ا امذوا فااندهم اتاان أ امائيا سهسااندهم ا

  المبحث الثاني: البنك المركزي والسياسة النقدية في الجزائر

https://www.bank-of-algeria.dz/
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يعتػػ اب ػػكااز اعػػلاا ؤسلمػػماا هناػػماانػػتاطقػػعاع ػػ األػػماازاػػهناا ػػهليااا دػػلةاةااز اعػػللماااػػ اطقػػعاع ػػ ا
هطاان قػػو ابشػػكةاعهطقػػ اهلمػػؤاناماإما ةاانلماهسػػماان قويػػملمابدػػهايتله ػػ اهػػعاان شػػهطااوأتدػػهم ابشػػكةاعػػهـااان شػػ

خػػهصلمااا كاػػ ان ت ػػا اتاان قويػػماانػػتاعلأتاػػهااز اعػػلاأإنػػ امصػػوابػػصفاانلماهسػػماان قويػػماهػػلتابهنعويػػواهػػيناا لااػػةا
نق ػػػمابرػػػاؿاج  يػػػماعلأتاػػػهاا  ظاهػػػماا دػػػلأاملماائػػػااهػػػهاعػػػلؼابقػػػهنافاان قػػػواا1990اانت ػػػا اتلمانكػػػيناط قػػػ اسػػػ ما

سػػتراطاجاهتاجويػػوةاةاطلمػػا اان ظػػهـاا دػػلةاااختػػه تا مااتااانقػػلضلماااػػ ااط عػػ ااز اعػػلابعػػوائػػ ااانقػػهنافاإ
اه هس ماهينا صنهها فاطلأعاكأهءةاانلماهسماان قويملمااةائ ااا  ح اس ت هاؿاههاي ي:

ا؛طقويماعهـان  كااز اعلاالمطلب الأول: -
اا؛اطاه اانقهنااان لماهسماان قويماةااز اعلاالمطلب الثاني: -
ا مااتاانلماهساماان قويماةااز اعلاالمطلب الثالث: -

 المطلب الأول: تقديم عام لبنك الجزائر
ايعػػػواب ػػػكااز اعػػػػلاهػػػينا ئػػػػياا ؤسلمػػػهتاا دػػػلأاماانػػػػتاطػػػص اع ػػػػ ا  ساان ظػػػهـاا دػػػلةاكلػػػػهايعػػػواانوعههػػػػما

انتعليػ اب  ػكااز اعػللمائاك ػ اانت ظالػيااإلىاع اػ اسػاتياانت ػلؽاةائػ ااا   ػ االأسهسامان ااكةاان قو ااا هليلما
 هاهه اابكااهط .

 الفرع الأول: تعريف بنك الجزائر
-09اا تع ػػػػ ابهن قػػػػوااانقػػػػلضاةاهػػػػااملأا أػػػػيا)ا2003 اتاا26رااندػػػػهم اةا11-03يعػػػػلؼاالأهػػػػلا)ا

ن  ػػكاا لكػػ  اراب ػػكااز اعػػلابصنػػ :ا"هؤسلمػػمااا اػػماطتلتػػعابهنشخدػػاماا ع ايػػماااوسػػتقكؿاا ػػهليلماايػػوع اا10-11
از اعػػل اةاعكأهطػػ اهػػعاانغػػ اب  ػػكااز اعػػللماايعتػػ اطػػهجلااةاعكأهطػػ اهػػعاانغػػ لماائػػاامطضػػعالأاكػػهـاانقػػاانداانػػتا

 قػمابهنتجه ةلماإوا نػ اوامطضػعان تلمػجاةاةاانلمػجةاانتجػه  لماكلػهاوامطضػعانراكػهـاانقهناناػماانت ظالاػماا تعااعط
مج ػ اارهسػػ ملمابػةايت ػعاانقااعػواا هناػماانػػتاط  ػ اةاارهسػ ماانتجه يػملمابهطضػهأماإلىا نػػ اابهرهسػ ماانعلاهاػماا لاأ ػم

يلمػت اعا فايأػت األاعػهانػ ا اامطتػه اهلاسػ دا اامدث ػدانػ اةا  انق ػماهػيناانػتراباانػااصاك لػها  ،اذنػكاضػػلا يهلماا
ا لك يػػماأاػػااب ػػكاانوانػػماانػػ اسػػ  ماهلاأ ػػماكلػػهايتلتػػعاب ػػكااز اعػػلابػػصئيااندػػكااهتاانػػتاطتلتػػعا ػػهاكهأػػماان  ػػاؾا

ا.ر1)اطانيعاانقلاض"
 الفرع الثاني: الهيكل التنظيمي لبنك الجزائر

ايتكافااراكةاانت ظاليان  كااز اعلاهيناعوةامجهن ان كلئهاأالهاي ي:
-15-14-13)راا تع ػػ ابهن قػػوااانقػػلضااالمػػ اا ػػااما11-03المػػ االأهػػلا أػػيا): أولا: المحااافو ونوابااو

ابإما ةاب كااز اعلامج  اإما ةايتر س اارهأ لمااهػينابػدا عضػهع اثػكثانػاابلمايعػدا16-17 راهينائ ااالأهلايقاـ
ا عهسػػيا يضػػهلمااوامظكػػينان لحػػهأ ااناابػػ ا عهسػػيلماكلػػهايػػتياإأهنػػماكػػةاهػػ ايابداجػػ اهلسػػاـ  اعػػاعايابداجػػ اهلسػػاـ

اويػتايلماههعػواابسثاػةاانوانػمانػو،اا ؤسلمػهتاانعلاهاػملمااا  اه دػ اخػكؿاأػترةامده سما  انشهطا ااها ما ااطػالي

                                                           
الماهيناأهنافاان قوااانقلض.2003 اتاا26اندهم اةاا03/11االأهلهيناا11اإلىا09ا همةاار1)
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كلهاوامصانان لحهأ اانااب اخكؿاس تدابعواانتاهءاأترةااويتايا فايػويلااا اايعل ػاااةاهؤسلمػماخهضػعمانلمػ  ما
ا بجلاػعا ااهلاأ ماب كااز اعللمايتالىاارهأ اإما ةا ػؤافاب ػكااز اعػلاااػ ايتخػ اعاػعااطجػلاءاتاانت أا يػملماايقػاـ

 .ر1)الأعلهؿاةاإاه اههاي  اع ا اانقهناف
هويليماعههمانكةاه اػهاما اهعػدلماا11بهطضهأماإلىاه د اارهأ اانااب اانثكثائ هؾاا:ثانيا: المديريات العامة
هويليػملمااسػ كتأياا79هويليماهلك يمااانػتاطتأػلعابػوا ئهاإلىاناهبػهتاهػويليهتااعػومئهاا34اانتاطتألعابوا ئهاإلىا

 :ر2)هابتلم احاانضاءاع  اا ويليهتاانعههمااا تلث ماةئ 
اهػػينااظهعأاػػهاانقاػػهـابعل اػػهتاإعػػهمةابسايػػةاان  ػػاؾلمااانلمػػالاالمديريااة العامااة للقاارش والتشااريع البنكااي:  -

 ؛ع  اطلما اانلماأداا هليااان قو لمااك نكاانتشليعاان  كيااه  اانلخ اطنشهءاان  اؾ
اظاأتاهاهلاأ مااكهوتاب كااز اعلااهلاأ ماان  اؾاانتجه يمااا ؤسلمػهتاالمديرية العامة للمفتشية العامة:  -

 ؛ا هنام
 ؛اهالتاهاا لمهعوةاةاطلما ااكهوتاب كااز اعلالمديرية العامة للشبكة:  -
أهيػػػػمااالأهػػػػينلمااكػػػػ نكاايتلثػػػػةاما ئػػػػهاةاإما ةاا ػػػػاا ماان شػػػػليملمااانااالمديريااااة العامااااة للمااااوارد البشاااارية:  -

 ؛انتكايين
 اػػػػهاعػػػػعااطادػػػػهعاهتااانعكأػػػػهتاهػػػػعاانت ظالػػػػهتاانل اػػػػماا تعػػػػومةاظاأتالمديريااااة العامااااة للدراسااااات:  -

 ؛اك نكانشلااناثهع ااطلعتاهالماابر اةاانظلاؼااوأتدهميماالأالاؼ
 ه جاػمااانلمػالاع ػ ااهالتاػهاطلمػا االأ بػوةااانعل اػهتااالمديرية العامة للعلاقات المالية الخارجياة:  -

 ؛ا ده اان  كاماهعاا ه جلمااك نكاع  االأسااؽااانتلايكتاا ه جام
ابدلاأ ماعل اهتااندلؼااطلما اا وياناماا ه جاملمالمدية العامة للصرف:  -  اها افاا وأاعهت؛اطقاـ
ابإبوا اااالمديرية العامة للصندوق العام:  -  إنغهءاالأا اؽاان قويمااهلاأ تاه؛طقاـ
 ؛لمااان مجمااانداهنمهالتاهاا عاالأا اؽاان قويمالمديرية العامة للمطبعة:  -
ابتلمػػػػا اااسػػػػتغالمديريااااة العامااااة لاااائدارة والوسااااائل:  - ليااارهسػػػػ مااا ااننػػػػماكؿااسػػػػهعةااطعػػػػكـاالآاطقػػػػاـ

 طضهأماإلىاطلما ااناسهعةاانعههم؛به
 طشلؼاع  اطكاي هتااك نكاا عااناثهع اان اواغاجام.االمديرية العامة للمدرسة العليا البنكية: -
لماكػػػهفالمج ػػػ اان قػػػػوا2001لضاةاسػػػ ماأ ػػػةاطعػػػػويةاأػػػهنافاان قػػػوااانقػػػ:امجلااالإ الإدارة ومجلااالإ النقااادثالثاااا: 

ا03/11ما يػػينلماااػػ اكػػهفامج ػػ اإما ةاب ػػكااز اعػػلااانلمػػ  ماان قويػػماةااناأػػ انألمػػ لمااأػػواجػػهءاالأهػػلااانقػػلضا
 يينابإنشهءامج  اإما ةابهطضهأماإلىامج  اان قوااانقلض.ناأدةابدائ ييناانوا ا

ا

                                                           
الماهيناأهنافاان قوااانقلض.2003 اتاا26اندهم اةاا03/11يناالأهلاها17اإلىا13ا همةاا ر1)
الماهيناأهنافاان قوااانعلض.2003 اتاا26اندهم اةاا03/11هيناالأهلاا23اإلىا18ا همةاا ر2)
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ضلماراا تع ػػ ابهن قػػوااانقػػلا11-03هػػيناالأهػػلا)ا25إلىاا18يناهػػالمػػ اا ػػااماامجلاالإ إدارة بنااك الجزائاار: .1
 :ر1)كافاهينأإفامج  اإما ةاب كااز اعلايت

 ارهأ ا عالمه؛ا-
 كصعضهء؛ااثكثاناابان لحهأ ا-
ا عهسػيلماالمػ اأػو ااياةاانشػؤافااوأتدػهميمااا هناػملمااثكثػماثكثماهاظأداسههدايتياا- طعاػ ايابداجػ اهلسػاـ
 تخ أداناح ااامح اياع وااوأتضهء.لمه
أػإفاااا تع ػ ابهن قػوااانقػلضا11-03هيناالأهػلاا62ا همةااإلىا58الم اا ااماهينا: مجللإ النقد والقرش .2

ا:ر2)الآ اذكلئياالأعضهءامج  اان قوااانقلضايتكافاهين
 امحهأ اب كااز اعلا عالمه؛
 ا؛ عضهءامج  ااطما ةان  كااز اعل
 ا عهسػيااا هنام خدهفامطته افانظلاانقو اايااهعه أاياةاانشؤافااوأتدهميما ايلمػتوعياالمبداجػ اهلسػاـ

ا.طتخ األا اط ابهلأغ  اماااج لمهط اامضوماجواؿا علهن ارهأ االمج  انكجتلهعاايل سا
قػػلضاطتػػالىائاوػػمااا تع ػػ ابهن قػػوااانا11-03يناالأهػػلاهػػا27-26المػػ اا ػػهمطدا:االجزائااررابعااا: مراقبااة بنااك 
ا عهسػيلمااايتياهكانماهيناهلاأ د ا عهسػياطعاا اهابداجػ اهلسػاـ ايشػترطاةا يضػهلماكلػهاط اػياهاههاػهابداجػ اهلسػاـ

ا.ر3)اطؤئ اهان قاهـابدالتاهاملمامحهس ماان  اؾاا لك يوسالهاةامجهؿاا هناماا فايتلتعاكةاه الهابكأهءاتاا لاأ د
 الفرع الثالث: مهام وصلاحيات بنك الجزائر 

ااعماهيناا اهـاااندكااهتاها ط اعينابهأياا ؤسلمهتاا هنامااا دلأاماالأخل،ليتلتعاب كااز اعلابدج
ا:اار4):ااطتلثةاهاهه اأالهاي يأولا: مهام بنك الجزائر

ا؛ان قويمالحلصاع  ااستقلا االأسعه ابهعت ه لأائوأهاهينا ئواؼاانلماهسماا-
ا؛ماالأسعه اا اااؿاا هناماانعههممضلميناها افاا وأاعهتااالك فاكاهماكةاطوب اهينا صن ايقترحاع  االحا-
ائاهينا صن اا لمهسابهستقلا اان قو؛ي  عاب كااز اعلابكةااه اا-
ااا ه؛لحلمهاكاأاماعل اهتااوأتراضاهيناا ه جاايلخ ا هاإواإذااطع  االأهلابقلاضاأهه ا هاانوانما ااامضوما-
ا؛ه هنامبي  غاهان انا ةاا ك أمامرااا ه جاااااونت اههتهتهبعماععاا ع اههتاااا-
اهناماا تعومةاالأالاؼااانوانام؛ه ؤسلمهتاا بيلمهعواالحكاهماةاعكأهاهاا-
اأعاابلؼااا قهبماايتالىاط أا ئه؛انتأهاضابشصفاعقوااطأهأاهتامانامانوب كااز اعلاةاايقاـا-

                                                           
الماهيناأهنافاان قوااانقلض.2003 اتاا26اندهم اةاا03/11هيناالأهلاا25اإلىا18ا همةا ر1)
الماهيناأهنافاان قوااانقلض.2003 اتاا26اندهم اةاا03/11الأهلااهينا62اإلىا58ا همةا ر2)
الماهيناأهنافاان قوااانقلض.2003 اتاا26اندهم اةاا03/11هيناالأهلاا27اإلىا26ا همةا ر3)
الماهيناأهنافاان قوااانقلض.2003 اتاا26اندهم اةاا03/11هيناالأهلاا39اإلىا35ا همةاار4)
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ابكػػةاانعل اػػهتاع ػ اانػػ ئ ااومظكػينان  ػػكااز اعػػلا فاا- اذنػػكانقػػوااااانػلئيناسػػالهابهنشػلاءااان اػػعاااوأػػتراضيقػاـ
االأجة.ا

 :ر1)أالهاي ياز اعلااطتلثةابكااهتاب ك: الجزائر بنك: صلاحيات ثانيا
اانقػلضا فايتػوخةاةاسػاؽاان قػواا فااانتامضومئهامج ػ اان قػوشلاطااناأ اااوامامظكينان  كااز اعلاضليناالحا-

اا؛  اانتلم اقهت اا يشتر ااي اعاس واتاعلاهاماخهبمامظكيناأ ارهاطعهمةاا ديا
اااتابهلحلمهباازه  ؛از اعلا فامظ  اا  ي ماهكشاأهمظكينان  كاا-
از اعلا فامصل اكةاانعل اهتاا دلأاماهعاان  ػاؾااا ؤسلمػهتاا هناػماةااز اعػلااهػعاكػةاب ػكاهلكػ  ا  كانمظكيناا-

ااةاانعل اهتابهنعلكتاالأج  ام؛إوةاهعاان  اؾاانعهه مابه ه جلمالمااوامظك  ا فايتعهه ج بي
ةا ػػػكةاخػػ اعاػػػعاانضػػلهنهتامظكػػينان  ػػػكااز اعػػلابغاػػػمابردػػاةاميانػػػ اا شػػكاؾاأااػػػها ااا تػػصخلاإيأه ئػػػها فايتا-

اك نكايشتر ابهنتراضيا اابهن اعاانقلمل اكةاه كاه قاؿا ااغ اه قاؿ.االمااا يم ئافا
 المطلب الثاني: الإطار القانوني للسياسة النقدية في الجزائر 

ا10/90اؿاج  يػػماةاان ظػػهـاان قػػو ااا ػػهلياةااز اعػػللماااػػ ا عػػهماانقػػهنافنق ػػمابرػػا1990اطعتػػ اسػػ م
مج ػػ اان قػػوااانقػػلضاهالػػمامج ػػ اإما ةاان  ػػكاا لكػػ  ااهػػعاإع ػػهءن   ػػكاا لكػػ  لماااوعت ػػه ا تع ػػ ابهن قػػوااانقػػلضا

ااكلم  مانقويملماكلها عهماا اهـاانتق اويمان   كاا لك  .
  2000غاية  ىإل 1990الفرع الأول: الفترة من 

اػػوث اةائػػ لأاانأػػترةاطغػػ اتاجائليػػػماةاازاػػهناا دػػلةااز اعػػل اا ػػاوائػػػ ااالأخػػ اط ػػا اجويػػواهػػػينا
ا. اانلماهسماان قويمااااإبلانامةانق هعاا دلاا هناملمااإبعهماكةاطوخةاإما  اةخكؿاط شاحااظاأمااناسهاماا

 ئػواؼااإلىاضػعاأػهنافاان قػوااانقػلضاع ػماهػيناا  ػهمئاهػينا جػةاانابػاؿا: 90/10أولا: قانون النقد والقرش 
 .قويمن اهينا صنههاانلأعاةاكأهءةاازاهناا دلةااإعهمةاانوا اانأعهؿان لماهسما

 :ر2)طتلثةا ئواؼاأهنافاان قوااانقلضاأالهاي يأىداف قانون النقد والقرش:  .1
ع ػػػهءاهػػػ  اانقػػػلاضا إنشػػػهءانظػػػهـاهدػػػلةايعتلػػػواع ػػػ اانقااعػػػواانتق اويػػػماةابسايػػػةااوأتدػػػهماناحػػػل اا  ي ػػػماهػػػيناا-

اااجا اا اا م؛ايكافاأعهوااأهم ااع  اطع ومااط
اكاا لك  اةاطلما اان قوااانقلض؛ةاما اان  اإعهمةاطصئا-
ا؛اضعااوانكةاطوخةاإما  اةاانق هعاا دلةااا هليا-
ا؛ لمتثللااطشجاع ابإجلاءاتاهلما مااضعاهاان  كاا لك  ج  ااا-
اينااليػػ اإنشػػهءاانلمػػاؽاا ػػهليلمعػػط ايػػعاهدػػهم اانتلايػػةان لتعػػهه دااوأتدػػهميداخدابػػهابهن لمػػ مان لؤسلمػػهتاا-

اابا بماانقاياا  قانم.
                                                           

الماهيناأهنافاان قوااانقلض.2003 اتاا26اندهم اةاا03/11هيناالأهلاا53اإلىا40ا همةاار1)
ااوأتدهميماالماك امه كلةاههجلمت اغ اه شا ةامدى تكيف النظام المصرفي الجزائري مع معايير لجنة بازل،ر:ا2010)أهي ةانعلاؼلما ر2) انع اـ

اان اانتلما ااانع اـ ا.150لماصتجه يملماجههعماا لما ملمااز اعلاع اـ
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 :اار1)امظكينااستخكصائ لأاا  همئاةاان قهطاانتهناممبادئ قانون النقد والقرش: . 2
تاان قويػػماطتخػػ ااااػػ اأ ػػةاأػػهنافاان قػػوااانقػػلضاكهنػػ اانقػػلا االفصاال بااين الاادائرة النقديااة والاادائرة الحقيقيااة:أ. 

االأئػػواؼاان قويػػماان حتػػملمانعػػواـااإلىهػػها م،اةائاوػػماانتخ ػػاحلماط عػهان قػػلا اتاالحقاقاػػماع ػػ ا سػػهساكلػػيااقاقػػيا
ا90/10بػػةاكػػهفاارػػوؼاالأسهسػػيائػػااطع وػػماا ػػاا ماانكنهػػمانتلايػػةاانػػ اهنيااوسػػتثله يماا خ  ػػملمانػػ ااط ػػااأػػهنافا

اااانواعلطداةاعل اماابزهذاانقلا ؛ه و اانأدةابدا
عل اػماانقػلضاااإلىاأػ ائػ ااا  ػو ا اطعػواا  ي ػمااػلةاةاان جػاءا:االفصل بين الادائرة النقدياة ودائارة القارشب. 

وامااطقااػػواابهنتػػهلياطق ػػا االيتاػهااأػػ ا ػلاطاااػػاان  ػػكاا لكػ  انتلايػػةاانعجػ لماإلىكلػهاكهنػػ اةاانلمػهب اط جػػصا
اااهيناأ ةاان  كاا لك  ؛

أ هن لمػ مانكػةاا ؤسلمػهتاسػااءاكهنػ اعههػمااإرسا  مبدأ توحياد المعاملاة باين المؤسساات الخاصاة والعاماة:ج. 
ااامةابساي اهاهيناأ ةاان  كاا لك  ؛ه  ااوعتلهفلمااإعه ااخهبماطعههةاا عهه مانألماهاةاعل اما

يناإجػػػلاءاتاطلمػػػا ااؿاعػػػ  ماان قويػػػماةااز اعػػػلاائػػػااا لمػػػؤااانػػػ  امظثػػػةاانلمػػػاإنشاااا  مجلااالإ النقاااد والقااارش:د. 
اااانلماهسماان قويم؛

المان  ػػكاا لكػػ  اانػػتاطعتػػ اكااوػػماهلاأ ػػماع ػػ االمػػيناط  اػػ اانقػػاانداانػػتامطضػػعارػػهاإنشااا  اللجنااة المصاارفية: ه. 
ا وؼاطأهم اان تهعنياانلم  اماان هبذماعيناانعج اةاانتلما ااإبكحااناضعاهتاا تصنهماةاان  اؾ.

 ع ػػػػ اأػػػػهنافاان قػػػػوااانقػػػػلضا: 90/10تنظاااايم الجهاااااز المصاااارفي الجزائااااري بعااااد قااااانون النقااااد والقاااارش  .3
 :اار2)ط ظاياجويوان جاهناا دلةاع  اان حااالآ ا90/10
ا؛ع  اازاهناا دلةاااط لاؼطقعاع  اعهطق ااطما ةا :الجزائربنك أ. 

 :اانقلضاإنشهءاعوةا نااعاهيناهؤسلمهتاانقلضلماائياانقوا طهحاأهنافاان قو البنوك والمؤسسات المالية:ب. 
ان  ػػػاؾاانتجه يػػػماع ػػػ ا نهػػػه"ا  ػػػخهصاهع ايػػػماا114اانقػػػلضاةاههمطػػػ اايعػػػلؼاأػػػهنافاان قػػػواالبناااوك التجارياااة: -

اإلىةائػػػ ااانقػػػهنافلماابػػػهنلجاعاا113اإلىا110هالتاػػػهاانعهميػػػمااانلعالمػػػاماإجػػػلاءاانعل اػػػهتاا ػػػ كا ةاةاا ػػػااماهػػػينا
ابجلػعااناماعػعاهػيناازلاػا لماهػ  اانقػلاضااطػاأ ا ئ لأاا اامامذوا فاان  ػاؾاانتجه يػمائػياط ػكاا ؤسلمػهتاانػتاطقػاـ

 ع  اإما اه"؛ادلؼاان بهعينااانلمالاهابر اطاضعاسهعةاانوأعاانكنهمااا
هػػيناأػػهنافاان قػػوااانقػػلضاا ؤسلمػػهتاا هناػػمابصنهػػها"ا  ػػخهصاهع ايػػماا115طعػػلؼاا ػػهمةااالمؤسسااات الماليااة: -

 ههاعوااط قياالأهااؿاهيناازلاا "؛هالتاهاانعهميمااانلعالماماانقاهـابهلأعلهؿاان  كاما
اانقػػػػلضلما بػػػػ  ابإهكػػػػهفاان  ػػػػاؾااواءاهػػػػينابػػػػوا اأػػػػهنافاان قػػػػو:اابتػػػػالبنااااوك والمؤسسااااات الماليااااة الأجنبيااااة -

اذنػػكابعػػواطػػلخا اهػػيناعػػلاابزضػػعانقااعػػواانقػػهنافااز اعػػل ااا ؤسلمػػهتاا هناػػماالأج  اػػما فاطأػػت اأػػلاعارػػهاةااز ا
 مج  اان قوااانقلض.

                                                           
ا.226لما225 امااهجيلماهلجعاس  اذكللألماصاصار1)
الماهيناأهنافاان قوااانقلض.2003 اتاا26اندهم اةاا03/11هيناالأهلاا115إلىاا110ا همةااار2)
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 :1طتلثةائ لأااراوهتاة ج. ىيئات الرقابة المصرفية:
 انلأهبماا دلأام؛ز ما -
 ل؛ا خهااهلك يماهلك يماعاا ضاانوأعا -
 جاهناهكهأحماإبوا ا اكهتابوافاهؤانم. -

انلمهبقمائااهلاأ ػماط  اػ اانقػااندااالأنظلػماانػتابزضػعارػهاان  ػاؾااط  اػ ااااروؼاهيناإنشهءائ لأااراوهت
بكػػةاالحػػاامثااا شػػهكةاع ػػوااسػػترجهعااإلىاط ظػػاياا ع اهػػهتاا لط  ػػمانعقابػػهتاع ػػ اا خهنأػػهتاا ث تػػملمابهطضػػهأما

اانقلاضا ااانتارهاعكأماباسهعةاانوأعااانشاكهت.
بعوااوطأهأاماالأالىاا  هػمابػدااز اعػلاابػ واؽاان قػواانػواليا:ا(1991ثانيا: الاستعداد الائتماني الثاني )جوان 

بػػػ واؽااإلى  جػػػاءاناإلى ةاثهناػػػمااجػػوتاانلمػػػ  هتاانعههػػػمانألمػػػاهامجػػالم)اوسػػػتعوامااوعتلػػػهااالأاؿرا1989سػػ ما
ه اػػػافاااػػػوةاسػػػح اخهبػػػماا300إذاتمابداج ػػػ اطقػػػويماا1991جػػػاافا30ان قػػػواانػػػوالياطبػػػلاـااطأػػػهؽاجويػػػواةا

ا؛ر2)هقلملماع  ا  بعما لاعع
اندػ واؽاان قػواانػواليااإلىزصتاالحكاهػمااز اعليػماهػلةا خػل،ا:ا(1994ثالثا: الاستعداد الائتماني الثالث)أفريل

اعترضػ اهلمػه اإعػهمةابرقاػ اانتػاانفااوأتدػهم اانػواخ يااا ػه جياةااز اعػللماابهنتػهليااانتنتاجماانعلاأاةااانقااما
ا:ر3) بله ابلنههنياطكاأياثهن ا وةاس مااااوةايضيائ اااوطأهؽاان  اماانتهنام

 ؛1995س ماا٪اة6اا1994٪اةاس ما3برقا امسااهلمتقلاهق اؿاع وااواما -
 ي؛بزأا اهعوؿاانتضخا -
 برليلاانتجه ةاا ه جام. -

زػػصتاالحكاهػػمااز اعليػػماهػػلةا خػػل،اب  ػػ اأػػلضا: (1998، ماااي 1995رابعااا: اتفاااق القاارش الموسااع )ماااي 
هػػػينابػػػ واؽاان قػػػواانػػػوالياي ػػػو جاةاإاػػػه ااوطأهأاػػػهتاا اسػػػعمان قػػػلضااهتػػػوتانػػػثكثاسػػػ ااتلمااأػػػوااػػػوماه  ػػػغا

٪اهػيناادػمااز اعػلاةااندػ واؽا127.9ه اافاااوةااقاؽاسح اخهبما  اب لمػ ماا116928اوطأهؽاب:ا
 .اار4)انوالي

 
 2000الإصلاحات المصرفية بعد سنة و الفرع الثاني: الأوامر 

اانػػ  ا ػػكةاه علجػػهااه ػػهاةاهلمػػػه اا90/10بعػػوا كثػػلاهػػيناعشػػليماهػػينابػػوا اأػػهنافاان قػػوااانقػػلضا
ا.2001ئ ااانقهنافاطعويكتااذنكاابتواءاهيناااطبكاهتااوأتدهميملما مخ  ااز اعلاع  

                                                           
ا.209-205ان هئلان لشلماهلجعاس  اذكللألماصاصاار1)
لماما اانأجلان  شلااانتانيعلماهدللماران  عماالأالى)االسياسات الاقتصادية وأثرىا على التوازن والنمو الاقتصادي،ر:ا2018محلوا هئدلما)ار2)

ا.179ص
ا.179لماصا لجعانألم ار3)
ا.180لماصا لجعانألم ار4)
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 :ر1)جاهنييناإلىأدةامج  اان قوااانقلضااإلىاوؼا:اي27/02/2001الصادر في  01-01أولا: الأمر 
الحػػواماا  دػػػاصايتكػػافاهػػينامج ػػػ ااطما ةاانػػ  ايشػػلؼاع ػػػ اإما ةااطلمػػا ا ػػػؤافاان  ػػكاا لكػػ  اضػػػلينااالأول:

اع ااهاةاانقهناف؛
نتخ ػػياعػيناما لأاكلج ػػ اإما ةاما اانلمػػ  ماان قويػماااايتكػػافاهػينامج ػػ اان قػوااانقػػلضاائػااهك ػػ ابػصماءاالثااني:

اب كااز اعل.
   ػػػاؾااا ؤسلمػػػهتاا هناػػػماا تع ػػػ ابه لاأ ػػػماانواخ اػػػمان: 2002أكتاااوبر  28الماااؤرخ فاااي  03-02ثانياااا: الأمااار 

ااندهم اعينامج  اان قوااانقلضائ ااانقهنافايع ياطعلي ا خت  االأعػاافاا خت ػ اا لمػتايهتاااػ ايػترؾارػيا
برويػواهلمػتا،اعل اػهتاا لاأ ػماانواخ اػمااانت ظػاياارهسػػبيااإلىاليػماغػ اه  قػماةامده سػماهلمػؤاناهاياكلػهاياػػوؼا

 .ر2)اهسامخهالااندلؼاا سعه اانأهعوةاانظهـاهلاأ ماا ع اههتاااناثهع أااهعهزماا ع اههتلمااك اانظهـ
جػػهءائػػ ااانتعػػويةاةاظػػلاؼا: 27/08/2003الصااادر فااي  11-3ثالثااا: أماار تعااديل قااانون النقااد والقاارش 

اإلىأهساماعه تاهااز اعلاع ػ اااأػعاأضػاحماب ػكاا  اأػماانػتائػ تاهكهنػماا ؤسلمػهتاا دػلأامااز اعليػملمابهطضػهأما
 :ر3) ائ ااانتعويةانتحقا اثكثا ئواؼا عالمامائيعسإأكساان  كاانتجه  اااند هعيااا

ااااهط ؛بسكداب كااز اعلاهينامده سما أضةاندكا .1
ا اعلااالحكاهماةاالمجهؿاا هلي؛طع ي ااوطدهؿااانتشها ابداب كااز .2
اأ ا الميناحمهيمان   اؾااا امعد.طاا .3

ا:ر4)كهنتهلياان ااطبكاهتاةا كةاأااندااط:ا2004 ر فيدرابعا: النظام الصا
ا ػهصابهلحػػواالأمرانل  ػهؿاان  ػػاؾااا ؤسلمػهتاا هناػػماا:4/03/2004الصاادر فااي  11-03القاانون رقاام  .1

باا2004ه اػػافامجلمابا لػػهاا500مضػػوماالحػػواالأمراباا1990انػػتاط شػػحاماخػػةااز اعػػللماأقػػهنافاا هناػػمانلمػػ ما
 ؛ه اافان لؤسلمهتاا هناما500ه اه امي ه اج اعل ان   اؾااا2.5

اطج ػػه  انػػو،اااواتاػػهطمضػػوما ػػلاطابسػػاييناانػػ  اا:04/03/2004الصااادر فااي  20/04القااانون رقاام   .2
ا٪اكحوا أد ؛15٪اا0ئ ااا عوؿابدامأهطلاب كااز اعلااان  ايترااحا

اياػوؼائػ اااا دػلأاملمامطػ انظػهـاضػلهفااناماعػعانػ  ا:04/03/2004الصاادر فاي  04-03القانون رقم  
اب اكاي.اان ظهـاإلىاطعاي اا امعداةااهنماعوـاإهكهناماالحداؿاع  ااماععاياهين

 

                                                           
النفط على الكتلة النقدية كمتغير يشير إلى السياسة دراسة قياسية حول أثر ارتفاع أسعار ر:ا2017ان ا األاجلماع واانلحمهفابلاكيلما) ر1)

ا.21لماصر3انعوما)مج ماان شهعلااوأتدهميملماجههعمااهئل امحلولمابشه لمااز اعللماا(،2015-2000الجزائر للفترة ) النقدية في
ا.229 امااهجيلماهلجعاس  اذكللألماص ر2)
ا.22ان  ا األاجلماع واانلحمهفابلاكيلماهلجعاس  اذكللألماصار3)
دور التحرير المصرفي في إصلاح المنظومة المصرفية، ملتقى المنظومة المصرفية الجزائرية ر:ا2004ب احمابيناا حملماباعكـاهعا يلما)ار4)

ا.487لما486صاصاز اعللماجههعماانش  لمالما2004ميلمل اا15اا14ا  عقواياهياا،"واقع وتحديات"والتحولات الاقتصادية
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 :ر1)امظكيناط خا ا ئياالأااهلااا لاساياةاان قهطاانتهنام: 2004خامسا: الإصلاحات بعد 
نقػػػهنافابعل اػػػماطا يػػػ اانقػػػلاضاانلئ اػػػماااػػػ اايتع ػػػ ائػػػ اااا:05-06رقااام  2006ة القاااانون الصاااادر سااان .1

اةاانلماؽاا هنام؛اه اا لمتثلليينساانماهاجامان ت هنؿاع اهانداإلىس واتاأهب مان تأهاضلمااااإلىطتحاؿا
يتع ػػػ ابترطاػػػ ااناأهيػػػماهػػػيناإبػػػوا اانشػػػاكهتابػػػوافا بػػػاوا: 11-08تااام صااادور النظاااام رقااام 2008فاااي  .2

اكهأحتاه؛هاا
:اا تع ػػ ابضػػ حاانشػػؤافاا تع قػػمابحلمػػهبهتاانعل ػػمااندػػع ما2009ر فااي ماااي دالصااا 01-09ام رقاام النظاا .3

ااالأ خهصاا ع ايداغ اا قالد؛ لقالدااانغ اا قالدااهيناج لماما ج  اماانادبهلأ خهصاان  اع
 اسعاهاهيناانلم  هتاالحكاهاماط ايلاا عههكتاانواعلةاان قويما اإبوا :ا:2010في سنة  .4
اؼااالكما  اساالأهااؿاإلىاا ه ج؛ماانتشليعااانت ظاياا هبدابهندلاا تع  ابقلعامخهنأا03-10الأهلا -
اا تع  ابهن قوااانقلض؛11-03 أياايعوؿاايتلياالأهلا04-10الأهلاا-
اا تع  ابهناأهيماهيناانألمهمااهكهأحت .ا01-06يتياانقهنافاا05-10الأهلاا-
اػػػواهػػػهاانت ػػػا اتاا شػػػاامةابػػػهنت ا اتااإلىبػػػو تا نظلػػػماجويػػػوةاعػػػيناب ػػػكااز اعػػػلاطااكػػػ اا:2011فاااي  .5

اا دلأاماانوانامااا اجهءاان ظههداانتهناد:
 بداان  اؾ؛اهلاأ ماا خهالاههاإلىاان  اياوؼاا2011اندهم اةا كتابلاا04-11 أياان ظهـا-
 مضوماا عهزماارهس امان أااعواانغ اارد م.ا2011اندهم اةا كتابلاا05-11ان ظهـا أياا-
يػػمامخػػهالاا ؤسلمػػهتااالأسػػلا:اتماط ظػػاياهلك ا2012الصااادر فااي يونيااو  01-12م رقاام النظاااا2012فااي  .6

ااعل اه؛
:ااانػػػ  اياضػػػ اهتهبعػػػماب ػػػكااز اعػػػلا2013الصاااادر فاااي يونياااو  01-13النظاااام رقااام  2013فاااي سااانة  .7

انماه ظاهت اا دلأاماابدأماما يم؛ا تاانامانعدلا
اأتدػػلتاطعػػويكتاالحكاهػػمانقػػهنافاان قػػوااانقػػلضاةائػػ لأاانلمػػ ما: (10-17 )الأماار 2017تعااديل ساانة  .8

اانتاهينا ػصنهها فاطلمػل ان  ػكااز اعػلاانقاػهـابعل اػهتا ػلاءاسػ واتالما45ع  اههمةااااوةاأقحاائياا همةا
الما  ي ماانعلاهاماةاسػاهؽايضػلينان حكاهػماان جػاءاإلىااراوػماا هناػماذااػهاهػينا جػةاطغ اػماعجػ اها اناػماانوانػم

 .ر2)اماا عاان قاماارأاأمابه خهالإوا نههاةانأ ااناأ اطلخ انعل 
اجػػػػما غ ػػػػمااز اعػػػػلاةاإنشػػػػهءانظػػػػهـاهدػػػػلةاكأػػػػ ايلمػػػػهئياةابسايػػػػةاانق هعػػػػهتانتاجػػػػهءتاكػػػػةائػػػػ لأااطبػػػػكاهت

 اوأتدهميماةااز اعل.
 

                                                           
ا.233-231صاا امااهجيلماهلجعاس  اذكللألماص ر1)
رلما06ا هؿااالأعلهؿلماجههعما م ا لما)انعومااأتدهميهتمج مااسير الكمي في الجزائر،يتجربة الترلما2018اناواانعشيلما حموابويقيلما)ار2)

ا.181ص
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 المطلب الثالث: أدوات السياسية النقدية في الجزائر
يلمػػل ااوختاػػه اا  هسػػ الأمااتاانلماهسػػماان قويػػمابتحقاػػ ا أضػػةاالأئػػواؼاانػػتاطلغػػ اانلمػػ  ماان قويػػما

انلمػػػ  ماان قويػػػماةااز اعػػػلااسػػػتحواثا مااتاطتله ػػػ اهػػػعاالحهجػػػماانػػػتايت   اػػػهاابرقاقاػػػهلماانػػػ نكاكػػػهفان اهػػػهاع ػػػ 
اامظكينااستعلاضامخت  ا مااتاانلماهسماان قويماةااز اعلاةاالأمااتاانتهنام:لمامااخهبماانلماؽاان قويماوأتده

 الفرع الأول: معدل إعادة الخصم
يلمػػػتعل  اب ػػػكااز اعػػػلان تػػػصث اةاان قويػػػملماان لماهسػػػاميعتػػػ اهعػػػوؿاإعػػػهمةاا دػػػيا اػػػواالأمااتاالأسهسػػػاما

هقػػػو ةاان  ػػػاؾاانتجه يػػػماع ػػػ اهػػػ  اانقػػػلاضابهن يػػػهمةا اابهن قدػػػهفلماإذاكػػػهفاب ػػػكااز اعػػػلاأ ػػػةابػػػوا اأػػػهنافاان قػػػوا
دػيا  اانقلاضابت  ا اهعوؿاإعػهمةاا رايعههةاانق هعهتااوأتدهميمااأ اهعاه اا أهض ماةاه10/90اانقلضا)
تماطعايضػػ اب ظػػهـاانتحويػػواا ااػػوا عػػوؿاإعػػهمةاا دػػيااانػػ  ايػػتياا1992كػػيناه ػػ اسػػ مابكػػةاأ ػػهعلماانا ػػهصا

امج  اان قوااانقلضابكاأاهتاا لاطابرويولأا12طغا لأاكةا ب ػكاالمااةابوايماكةاسػ مايقػوـر1) الاطقلي هلماايقاـ
ايقػػػػترحاةانأػػػػ ااناأػػػػ ا مااتااانتاأعػػػػهتاا تع قػػػػمابت ػػػا االمجػػػػههاعاان قويػػػػمااانقػػػلضااانقػػػلضااز اعػػػلالمج ػػػػ اان قػػػػو

وايػماكػةاانلماهسماان قويمانتحقا ااروؼااروماالم االأئواؼااناسا امان  ػاغاالأئػواؼاان اهعاػملمااكلػهايػتياةاب
المر2)اػلؼاب ػكااز اعػػلانكػةاب ػكابذػػه  اعهناػػماانقدػا،اانػتاطكػػافاأهب ػماطعػهمةاا دػياهػػينثكثػيابلمجػماا  ػهنغااط

ار.اا2017-2000 اهعوؿاإعهمةاا ديان أترةا)اازواؿاا االياياض اط اا
 (2017-2000) (:  تطور معدل إعادة الخصم في الجزائر خلال الفترة10جدول رقم)

 المعدل إلى يحسب ابتدا  من
27-01-2000 
22-10-2000 
20-01-2002 
01-06-2003 
07-03-2004 
01-10-2016 
01-05-2017 

ا21-10-2000
ا19-01-2002
ا31-05-2003
ا06-03-2004
ا30-09-2016
ا30-04-2017
ا31-12-2017

ا7.5
ا6
ا5.5
ا4.5
ا4
ا3.5
ا3.75

ا:هيناإعواماان هن دابهوعتلهماع  االمصدر:
االماع  اا اأع:2018ادهعامان  كااز اعلاميلمل اان شلةااط

 https://www.bank-of-algeria.dz 
 
 

 

                                                           
اهيناأهنافاان قوااانقلض.ا2003  اتا26ةاااندهم ا03/11الأهلااهينا1ا همةا ر1)
ا.190لماهلجعاس  اذكللألماصنانا اإكين ر2)

https://www.bank-of-algeria.dz/
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اثكثماهلااة:اإلىهيناخكؿاهكاظماط ا اتاهعوؿاإعهمةاا دياأالكيناطقلمايائ لأاانتغ اتا
 ػاوتائػػ لأاا لا ػػماامزأػػهضاهلمػػتللا :2004-03-06غايااة  إلااى 2000-01-27ماان  :المرحلااة الأولااى

لماايلجػػعاسػػ  اخأػػ ا2004بوايػػماسػػ ماا4.5الىإا2000سػػ ماا7.5اطػػو مصيا عػػوؿاإعػػهمةاا دػػياهػػينا
اإلىبهطضػػهأماالماهلمػػتا،انػػ اخػػكؿائػػ لأاانأػػترة مراإلى عػػوؿاإعػػهمةاا دػػياومزأػػهضاهعػػوؿاانتضػػخيااب ػػكااز اعػػل

مدػػهامأػػعاالممحهانػػماانلمػػ  هتاان قويػػماإط ػػهعاساهسػػماطاسػػعامانتشػػجاعااوسػػتثله اتاابسايػػةابػػلاهنيااطنعػػهشااوأتدػػهم 
ماهػيناابػاؿاهعػوؿاانتضػخياسهئيابشػكةاك ػ اخػكؿائػ لأاانلمػ اا اا دياخأ اسعلاإعهمةااإلىب كااز اعلا

 ؛0.33أو ابلأ ااز اعلااان  ا مراهلمتا،اطعاإلى
إعػهمةابساػ تائػ لأاا لا ػمابث ػهتاهعػوؿاا:2016-09-30 غاياة إلاى 2004-03-07مان  :المرحلة الثانية

اهنػػماهػػينااوسػػتقلا اا ػػهليااان قػػو ابلمػػ  اا طأػػهعا سػػعه اطلمػػجاةااإلىايلجػػعائػػ االما4ا دػػياةاهعػػوؿاأػػو اب
طلمجاةاناعاهينااوسػتقلا اةاهعػوؿااإلىانأتراتاههسهئياةاطاأ اساانمان وانملمابهطضهأماارلاأهتاةاانعويواهينا

 ؛انتضخياههامذياع  اطلؾاان  كاا لك  ا عوؿاإعهمةاا دياع واأالماثهبتم
ةائػ لأاانأػترةاخأػ اب ػكااز اعػلاهعػوؿاإعػهمةا 2017-12-31إلى  2016-10-01المرحلة الثالثة من 

إعػهمةاايلجػعاسػ  اخأػ اهعػوؿاالمبهنلغياهيناا طأهعاهعووتاانتضػخياةاانلمػ تداالأخ طػدا3.5اإلىا ديا
ازاػهناا دػلةااإلىنق اانلمػاانماا دػلأاماانػتا ػاواهااز اعػلااارهانػماهػيناب ػكااز اعػلاطعػهمةاانلمػاانمااإلىا ديا

نتلايةااوأتدهمابلم  االأنهماان أ اماانتا اواهااز اعلاهؤخلالمان أعاب كااز اعلاهيناهعوؿاإعهمةاا دػياابتػواءا
ا2016هػينا جػةاإعػهمةاانػتحكياةاانتضػخياهػيناازويػواانػ  اا طأػعاةاانلمػ تداا3.75اإلىا2017هيناهه ا

 .2017ا
 القانونيالإجباري أو  يالاحتياطالفرع الثاني: 

را93نػ اةاههمطػ ا)راانػ  ا10/90 ايتيااوعتلهماةااز اعلاع  ائ لأاالأماةاإوابعوابوا اانقػهنافا)
 فاطػػامعانويػػ اةاالمػػهبامجلػػواي ػػتنياأااعػػوا ااواي تجاػػهاان  ػػكااز اعػػلا فايأػػلضاع ػػ اان  ػػاؾ اع ػػ اهػػهاي ػػي:امضػػ

ع ػػػ ابعػػػ ائػػػػ لأااع ػػػ امجلػػػػاعاطاظاأهاػػػهلما اماعػػػعلما ااااتاهااػػػهامضلمػػػ اع ػػػ امجلػػػاعااماععاػػػػها ااع ػػػ ابعػػػ ااناا
اطج ػػه  ا اااطن اهػػيلماايهواتاػػهاباياواتاػػهاانتاظاأػػهتااذنػػكابهنعل ػػمااناا اػػما اابهنعل ػػماالأج  اػػملمايػػوع ائػػ اا

لماإوا ن امصػانان   ػكاا لكػ  ااتلمه ههيناا  هنغاا عتلوةاكصسهساوا28اطن اهيااياواتاهااوامظكينا فايتعو،ا
اطن اهػػيامطضػػعاان  ػػاؾااا ؤسلمػػهتااياواتاػػهاما ع ػػ اةااهنػػماانضػػلا ةاا ث تػػماأهنانػػهلمااكػػةانقػػ اةا فامضػػومانلمػػ 

ب لمػػػ ماا1994اطن اهػػػيالأاؿاهػػػلةاسػػػ مااياواتاػػػهاهػػػيناا   ػػػغاان ػػػهأ لمااأػػػلضاا1اا هناػػػمانغلاهػػػماههناػػػماطلمػػػها 
نظػػلااناضػػعاماا2001يػػما أليػػةاغهاإلىإوا نهػػها اط  ػػ اأع اػػهاابقاػػ ائػػ لأاالأماةابػػوافاطأعاػػةاا2.5أػػو تابا

ا.ر1)انلماانماانضعاأمانو،اان  اؾ
 

                                                           
.276لما275ع يابيناأوا لمامحلواي يللماهلجعاس  اذكللألماصاصار 1( 
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 (2017-2000)الإجباري في الجزائر خلال الفترة الاحتياطتطور معدل (: 11جدول رقم )
 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السنوات

 8 6.5 6.5 6.5 6.5 6.25 4.25 4 4 %الإجباري الاحتياطمعدل 
 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 السنوات

 8 8 12 12 12 11 9 9 8 %الإجباري الاحتياطمعدل 

 المصدر: من إعداد الطالبين بالاعتماد على:
رلماع ػ اا اأػع:ا2018لماميلمػل ا2012لماهػه سا2008اان شلاتااطادهعاماانثكثامان  كااز اعػلا)اميلمػل ا-  

https://www.bank-of-algeria.dz 
ااػػػػ اأػػػػو ا  اةاط ايػػػػواهلمػػػػتلللمااطج ػػػػهااواتاػػػػهطمذػػػػوا فاهعػػػػوؿاا عػػػػكلأهػػػػيناخػػػػكؿاهع اػػػػهتاازػػػػواؿا

لماناشػػػػاوا2007غهيػػػػمااإلىلماااػػػػهأ اع ػػػ ائػػػػ ااا عػػػػوؿا2004سػػػػ ماا6.5اإلىلمانادػػػػةا2000سػػػ ماا4ب
ا12با2013ا ػػو ااو طأػػهعابػػاط ةاهلطأعػػماهلمػػجكا ع ػػ اأالػػمانػػ اسػػ مالمان8باا2008ا طأػػهعااخػػلاسػػ ما

اياواتاػػهالماايلجػػعاانلمػػ  اهػػيناا اءاان يػػهماتاا لمػػتللةاةاهعػػوؿا2016غهيػػما أليػػةااإلىنالمػػتقلاع ػػوائػػ ااا عػػوؿا
لأاالأماةاهػينا جػةااهتدػهصاانلمػاانملمابو جػماك ػ ةاع ػ ائػ ا فاانلم  هتاان قويماطعتلواةائ لأاانأترةاإلىاطج ه  ا

ااطع يػػ اما اانلماهسػػماان قويػػمان ػػتحكياةاانتضػػخيلماخهبػػماةاظػػةاانتاسػػعاانك ػػ ان قػػلاضاا اجاػػمانكأتدػػهملمااة
انػػ  ابلمػػ  انقػػ اانلمػػاانماةااوأتدػػهمااانعلمػػلاا ػػهليا8اإلىاطج ػػه  اااواتاػػهطانلمػػ ماالأخػػ ةاطلاجػػعاهعػػوؿا

 غ ػػماانلمػػ  هتاان قويػػماةاإعػػهمةاانػػوا ان   ػػاؾانتلايػػةااوأتدػػهماةاظػػةاطلاجػػعا سػػعه ااإلىبهطضػػهأماالماؾااجػػ اان  ػػ
اان أح.

 الفرع الثالث: عمليات سوق النقد.
ساؽاان قوائياع ه ةاعػيناسػاؽا  اساالأهػااؿاأدػ ةاالأجػةا يػينايػتياإأػلاضاااأػتراضاالأهػااؿاهػينااػلؼا

از اعػػلاهتااجػػوةاه ػػ اانلمػػتا هتلمااهػػينا ئػػياانعل اػػهتاانػػتايعتلػػوئهاب ػػكااز اعػػلااراوػهتاا هناػػملمااانلمػػاؽاان قويػػماةا
امذواههاي ي:

طتضليناعل اهتاانلماؽاا أتااػماأاػهـاب ػكااز اعػلابشػلاءااباػعاسػ واتاعلاهاػما: أولا: عمليات السوق المفتوحة
اوامصػػانا فايتعػػو،ااطلمػػتح اةا أػػةاهػػيناسػػتما  ػػاللمااسػػ واتاخهبػػماهق انػػماةاإعػػهمةاا دػػيلما اابدػػ  اأػػلاضلم

هػػػينااطيػػػلاماتاانعههػػػمان وانػػػماا ث تػػػماةاها اناػػػماانلمػػػ ماا هناػػػماانلمػػػهبقملماا غػػػياا20ا   ػػػغااطعػػػهليارػػػ لأاانعل اػػػهتا
ا1996أعهناػػما ماةاانلمػػاؽاا أتااػػماإوا فاب ػػكااز اعػػلا اي  قاػػػهاإواهػػلةااااػػوةابدػػأمابذلي اػػماةانههيػػماميلمػػػل ا

لمااهػينائػ ااانتػه ي ا ايػتيااسػتعلهؿا14.94ػػػػػػاافامجابدعػوؿاأهعػوةاهتاسػ مايقػو ابال  اه  غايقو ابص بعماه 
ماتاه  انمانتأعاةاما ائ لأاالأماةاان قويماارههػملماائػااهػهابذ ػ ااائ لأاالأماةاهيناأ ةاب كااز اعللماانكينائ هؾامجا

 يػػػهـلماا7نأػػترةاهػػػهابػػدانلمػػػ واتاطلمػػتح اا3.5ػػػػػػهعػػوؿاأهعػػوةاأػػػو ابا2017ذنػػكاااػػ اتمابرويػػػوا ااخػػلاسػػػ ما
 .ر1) اللمانكيناط  ا اعل اهتاأع اما اطتيابعواهيناأ ةاب كااز اعلا12  اللما6  اللما3

                                                           
.489لما488اناوابشاشيلماهلجعاس  اذكللألماصاصار 1(  
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يتػػوخةاب ػػػكااز اعػػلاةاانلمػػػاؽاان قويػػمانتػػػاأ ا ااسػػح اانلمػػػاانملمااذنػػكابتعػػػويةاهعػػػوؿا: ثانيااا: نظاااام الأماناااات
المااطئهمهساانػػ  امضػػواػػعاانػػ  ايتدػػا لأااا قاامضػػوماه  ػػغائػػ ااانتػػوخةاب ػػهءااع ػػ ااناضػػالمانأهعػػوةاا تأػػهاضاع اػػ  قػػاـ

ا ػها هػػهـا ع ػ اه ػو ايتلثػػةاةاكػةاب ػكاهقػػترضاع اػ ا فايقػػوـاضػلهنهتاطتلثػةاةاسػػ واتاعلاهاػما ااخهبػماي تػػ ـ
أػلاضاهؤأتهاعػيناسػ واتاهقهبػةاميػينلما  ااان  كاا قلضلمابدعاائياعل اهتاهضلانماطعتلواع  اطلم ايا ااط هنؿ

اإجػلاءاانعل اػملمااطكػافائػ لأاانقػلاضاهضػلانما ػوةاانقػلضلمااع ػواانقضػهءا جػةاانقػلضاامد ااما وةاهعا ػماه ػ  بػاـ
ان  ػػكاا قػػترضلماااػػ ا نػػ ا ايػػتيااسػػتعلهؿانظػػهـاالأههنػػهتاإواةا ػػكةاضػػ ااإلىيلجػػعاان  ػػكاا قػػلضاانلمػػ واتا

 اطلمػػتخوـلمانك  ػػهاان لمػػاانما غػػيا نهػػهاذاتاابذػػهئدلماانػػ نكاه ػػ ا فاعػػلؼاان ظػػهـاا دػػلةاأهعضػػهاةاانلمػػاانماأاػػي
مضػػوملأاان  ػػكااز اعػػلاةاانلمػػاؽاان قويػػماكلمػػعلاهلجعػػيامذػػولأاعػػلؼاطلاجعػػهاهلمػػتللاألػػيناابتت ػػعاسػػعلاانأهعػػوةاانػػ  

10.758.75اإلىا2000سػػ مااا4.5اإلىناػػ خأ اهػػلةا خػػل،اا2002اا2001سػػ ماا2003سػػ ماا
 .ر1)2006غهيمااإلىابقياثهب ا

 ب  ابإهكهفاب كااز اعلاإعػهمةابسايػةاا1995اا ا ن ااابتواءاهينا: ثا: مناقصات القروش بإعلان العروشثال
ناػػػوعيابػػػ نكاطاجاػػػ اانلماهسػػػماان قويػػػماةاانػػػ كماعػػػينااليػػػ االأمااتاانغػػػ االمان  ػػػاؾاانتجه يػػػماعػػػينااليػػػ اا  هأدػػػهت

اهػ  اانفا كػ ا عػووتاانأهعػوةااذنػكابهنلمػلهحابتػوخةانقػا،اانلمػاؽاإلىكلها فائ لأاا  هأدػهتااػوؼااالمه ه لة
ا أهأاما ك اةاطانيعااوعتلهملماةاإاه ائ لأاانعل امايع يناب كااز اعلاعيناهعػوؿا مرلماابعػواذنػكاطتقػوـاان  ػاؾا

اطػػتيائػػ لأاا  هأدػػهتاعػػينااليػػ اانػػت ك االم ااا ؤسلمػػهتاا هناػػمابع هءااػػهاةا ػػكةا سػػعه اأهعػػوةاا اجػػهـااوعتلػػهف
اان وايػػماكػػةاسػػتما سػػهباعاانكػػينانظػػلاانت ايػػوا مشاتاػػهاكػػصماةا ااانأػػهك انا ػػماانعل اػػملمااكهنػػ ائػػ لأاا  هأدػػهتاطعقػػواة
اانقػػػلاضابػػػإعكفاانعػػػلاضاه هأدػػػهتلمااأػػػواأػػػو اهعػػػوؿا عالمػػاماطعػػػهمةاانتلايػػػةا بػػػ ح اطعقػػػواكػػػةاثكثػػػما سػػػهباع

ائػػيااخػػلاسػػ ماتمااسػػتعلهؿاا2001اسػػ ما4.25اإلىنادػػةااهناػػ خأ اطػػو جاا1995نههيػػماسػػ ماا19.5ػػػػػػب
 .ر2)أااهائ لأاالأماة

 الفرع الرابع: الأدوات المستحدثة
اسػػػتحواثامجلاعػػػماهػػػيناالأمااتااطتلثػػػةاةااإلى م،اانتحلمػػػيناا لمػػػتللان لمػػػاانماةااز اعػػػلانػػػو،اان  ػػػاؾا

ا:ر3) ماطدامشه
طعتػػ ااناػػمااسػػترجهعاانلمػػاانمابه  هأدػػماإاػػو،اانتق اػػهتاانػػتا سػػتحوثاها: أولا: أداة اسااترجاع الساايولة بالمناقصااة

لما2002الآناػػماااػػ اانت أاػػ اه ػػ ا أليػػةاهػػيناسػػ ماائػػ لأاكصسػػ ابانلمػػح اأػػهع اانلمػػاانملمااأػػوامخ ػػ ب ػػكااز اعػػلاا
طضػػعااختاه يػػهانويػػ ااكػػيااانتجه يػػماا شػػك مان جاػػهناا دػػلةاطعتلػػوائػػ لأاالآناػػماع ػػ ااسػػتوعهءاب ػػكااز اعػػلان   ػػاؾا

أهعػوةاثهبػ امضلمػ اع ػ اسػهعما االأجػةلماهقهبػةااسػتحقهأاها عػوؿاا24اجلهاهيناسػاانتاهاةا ػكةااميعػما ػوةا
 سػػهساأػػترةااوسػػتحقهؽلمااذنػػكاعػػ اهشػػه كتاهاةاه هأدػػمايع  اػػهاب ػػكااز اعػػللماكلػػهاطتلاػػ ا ماةااسػػترجهعاانلمػػاانما

                                                           
.195لماهلجعاس  اذكللألماصنانا اإكينار 1(  
.242لما241 امااهجيلماهلجعاس  اذكللألماصاصار 2(  
.497لما493صاصااناوابشاشيلماهلجعاس  اذكللألمرا 3(  
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انقػهناالماإذامظكػيناطعػوي اهاياهاػهاكلػها نهػهانالمػ اإج ه يػملمااةاظػةا مشاػمائػ لأاالأماةاااواتاػهطبدلانما كثلاهينا ماةا
 ؛اط أا اانلماهسماان قويمان  كااز اعلاةاظةاأهع اانلماانماانتاطتلتعا هاان  اؾ ب ح ابسثةاالأماةاانلعالماماة
هػينااػلؼاب ػكاا2005ئػيا ماةاجويػوةاغػ اه ه ػلةا مخ ػ اةاجػاافا: لة للفائادةثانيا: تسهيلات الوديعة المغ

  ػػالاع ػػ اهلمػػتا،اا يػػهـا ااثكثػػما7سػػهعمااا24از اعػػللمااطلمػػت اعاان  ػػاؾاانتجه يػػماان جػػاءاإنااػػهانتشػػكاةااماعػػعا
ةاا0.3ان  ػػػػػػػكاا لكػػػػػػػ  انكسػػػػػػػتأهمةاهػػػػػػػيناعهعػػػػػػػوامضػػػػػػػوملأاان  ػػػػػػػكاا لكػػػػػػػ  لماط ػػػػػػػا تانلمػػػػػػػ مائػػػػػػػ ااانعهعػػػػػػػواهػػػػػػػينا

غهيػػػمااإلىا2009هػػػيناسػػػ ماا0.3هعػػػوؿااإلىعػػػامانتا2008اا2007سػػػ تداا0.75اإلىا14/06/2005
ه اػه امجاةاا456اإلىه اػه امجانادػةاا146هػهايقػه باا2006لمااأواب غاإعػهلياانتلمػااكتاةاهػه سا2017

 ميلمل اهينانأ اانلم م.
 المبحث الثالث: واقع السياسة النقدية في الجزائر في ظل تقلبات أسعار النفط

هػػيناإعػػهلياا97كلػػهاسػػ  اا فا  ػػلنهاةاا  حػػ االأاؿاهػػينائػػ ااانأدػػةابػػصفاانػػ أحايشػػكةا كثػػلاهػػينا
أتدػػػهمااز اعػػػل لمانكػػػيناط قػػػ ا سػػػعه لأا ئا ػػػماابهنتػػػهلياأاػػػااا ػػػؤثلاانلعالمػػػياةابرليػػػكامااناػػػ ااوالمبػػػهم اتااز اعػػػل

الأسااؽاانعه اماابزضعانعااهةاخه جاماخه جماعينان هؽااز اعللماااػ اطػؤثلا سػعه اانػ أحاع ػ امجلػةاانلماهسػهتا
انعه اػػملمااةااوأتدػػهميماةااز اعػػللماابهنتػػهلياأػػإفاانلماهسػػماان قويػػمائػػياالأخػػل،ابزضػػعانتػػصث اطق  ػػهتا سػػعه اانػػ أحا

اس حهاؿاهعلأماانعكهساطق  هتا سعه اان أحاع  اانلماهسماان قويماةااز اعللمااا األمياإلى:ئ ااا  ح ا
اماان قويمااهقهبكاهاةااز اعل؛ط ا اانكت االمطلب الأول:
ان قويماةاظةاطق  هتا سعه اان أح؛:ا ماءاانلماهسمااالمطلب الثاني
ا:ابذلبمااز اعلاهعاانتلايةاغ اانتق او .المطلب الثالث

 المطلب الأول: تطور الكتلة النقدية ومقابلاتها في الجزائر
فااجػػيااطبػػوا ايتاأػػ اع ػػ اهػػيناهلمػػؤاناهتاب ػػكااز اعػػللمائػػ ااا ا اعػػلاظاأػػماإبػػوا اان قػػاماةاازاطعػػو

اجياان شهطااوأتدهم ااع ػ اا اعػماانلماهسػماان قويػماا   قػملماااػ اطتػصثلاعل اػمااطبػوا اةااز اعػلابهنتق  ػهتا
هػػػيناإعػػػهليابػػػهم اتااز اعػػػلاائػػػااانلكاػػػ ةاارلكػػػماا97انػػػ أحابهعت ػػػه ائػػػ ااالأخػػػ ايشػػػكةا كثػػػلاهػػػينااةا سػػػعه 

انكأتدهمااز اعل .
 ط على الكتلة النقدية في الجزائرالفرع الأول: أثر تقلبات أسعار النف

اوأتدػهم ا ااطؤثلا سػعه اانػ أحاع ػ اانعويػواهػيناا تغػ اتاةااز اعػلاسػااءاكهنػ اع ػ اا لمػتا،اان شػهطا
ع ػػ اا لمػػتا،اان قػػو لماابػػ نكاأػػإفاانكت ػػماان قويػػماطتػػصثلائػػياالأخػػل،ابهنتق  ػػهتاةا سػػعه اانػػ أحلمااةائػػ ااانأػػلعا

اساتياهعلأما ثلاطق  هتا سعه اان أحاع  اانكت ماان قويماةااز اعل.
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 (2017-2000)(: تطور الكتلة النقدية وأسعار النفط في الجزائر خلال الفترة12الجدول رقم )
 (الوحدة: مليار دينار جزائري)

النقود  السنوات
 القانونية

النقود 
 الكتابية

الكتلة 
النقدية 
M1 

معدل 
 النمو

أشباه 
 النقود

الكتلة 
النقدية 
M2 

معدل 
 النمو

أسعار النفط  
)دولار أمريكي 

 للبرميل(

2000 484.5 563.7 1048.2 15.8 974.3 2022.5 13.0 27.60 
2001 577.2 661.3 1238.5 18.2 1235.0 2473.5 22.3 23.12 
2002 664.7 751.6 1416.3 14.4 1485.2 2901.5 17.3 24.36 
2003 781.4 849 1630.4 15.1 1724.0 3354.4 15.6 28.10 
2004 874.3 1286.2 2160.5 32.5 1577.5 3738.0 11.4 36.00 
2005 921.0 1501.7 2422.7 12.1 1724.2 4146.9 10.9 50.64 
2006 1081.4 2086.2 3167.6 30.8 1766.1 4939.7 18.7 61.08 
2007 1284.5 2949.1 4233.6 33.7 1761.0 5994.6 21.5 69.10 
2008 1540.0 3424.9 4964.9 17.3 1991.0 6955.9 16.0 94.45 
2009 1829.4 3114.8 4944.2 0.4 - 2228.9 7173.1 03.1 61.06 
2010 2098.6 3539.9 5638.5 14.0 2524.3 8162.8 13.8 77.45 
2011 2571.5 4570.2 7141.7 24.1 2787.5 9929.2 19.9 107.50 
2012 2952.3 4729.5 7681.8 7.6 3380.5 11013.3 10.9 109.50 
2013 3204.0 5045.8 8249.8 7.4 3691.7 11941.5 8.4 105.90 
2014 3658.9 5944.1 9603.0 16.4 4083.7 13686.7 14.6 96.20 
2015 4108.1 5153.1 9261.2 3.6 - 4443.3 13704.5 0.1 49.50 
2016 4497.2 4909.8 9407 1.6 4409.3 13816.3 0.8 40.76 
2017 4716.9 5549.1 10266.0 9.1 4708.5 14974.5 8.4 52.87 

ااا:هيناإعواماان هن دابهوعتلهماع  المصدر: 
اانلم ا ان  كااز اعلان ا2003نلم ااتااتقليل ا2005لم ا2008لم ا2012لم ااطنكتراا:ا2017لم اا اأع هين  -

https://www.bank-of-algeria.dz 

اان شلةااطادهعاماانلم ايما  ظلماالأابكلماع  اانلابح:ا-
https://www.opec.org/opec_web/static_files_project/media/downloads/publications/ASB2008.pdfا

الماهتاألاع  اانلابح:اوانتقليلااوأتدهم اانعلبياا اا:ار2016ب واؽاان قواانعلبيا)ا-
https://www.amf.org.ae/ar/content/702.-التقرير-الاقتصادي-العربي-الموحد 
 

 
 
 
 

https://www.bank-of-algeria.dz/
https://www.bank-of-algeria.dz/
https://www.opec.org/opec_web/static_files_project/media/downloads/publications/ASB2008.pdf
https://www.opec.org/opec_web/static_files_project/media/downloads/publications/ASB2008.pdf
https://www.amf.org.ae/ar/content/التقرير-الإقتصادي-العربي-الموحد-2016-
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 (2017-2000)الجزائر خلال الفترةوأسعار النفط في M2و M1الكتلة النقدية تطور معدل نمو (: 06الشكل رقم)

 
 ر12هع اهتاازواؿا أيا)اع  ابهوعتلهمان هن دااإعوامهينار: دالمص

 ػػػكةاا  حػػػاا عػػػكلأااهع اػػػهتاازػػػواؿانكاػػػ ا فاانكت ػػػماان قويػػػماةانيػػػهمةاهلمػػػتللةاابػػػاط ةااإلىبػػػهن ظلا
انكت ػماان قويػمااإلىةاا طأهعاهلمتللاائ ااةاهعظياأتراتاانو اسػملماابػهنلجاعاا يضههتلمه عملماكلها فا سعه اان أحا

M2 2000هقه نمابلم ماا2017هلةاس ماا7.4اأإن هامذوئهاطضهعأ ابحااليا. 
الأع ػػػػ اخػػػػكؿاأػػػػترةاا2001%اانػػػػتاسػػػػج  اسػػػػ ما22.3طعتػػػػ اان لمػػػػ ما (:2007-2000المرحلااااة الأولااااى)

لما2000 اػػه امي ػػه اةائػػ لأاانلمػػ ماهقه نػػمابلمػػ ماها451نامتابدقػػوا ا M2 و اسػػماك اػػها  ا فاانكت ػػماان قويػػمان
اانتاطتكافاهينااناماععابهنعل مااندػع ماااناماعػعااكت ميماا شك مار لأاانالمجههاعاان قواا طأهعاإلىااو طأهعايلجعائ اا

  ابرلمػػينا سػػعه اا ػػهليان لؤسلمػػهتاانعههػػمااخهبػػماا ؤسلمػػهتاان أ اػػمابلمػػااومخػػه اانػػتاا طأعػػ ابلمػػ  االملأجػػة
اإلىلمابهطضػػهأما2001ماو ا هليكػػيان  هاػػةاسػػ ماا23.12لاانتلمػػعا هتاإذاب ػػغاسػػعلاانػػ أحاخصاابػػانػػ أحاهقه نػػما

ااوأتدػػهم اضػ اكت ػمانقويػماإضػػهأامانتلايػةابػلاهنيااطنعػهشاا2000بػهةاالأ بػوةاا ه جاػماهقه نػػمابلمػ مااا طأػهع
%ابدقه نػػػػػػما17.3بدعػػػػػػوؿاا طأهعاػػػػػػهاM2 قويػػػػػػماابػػػػػػ  اانكت ػػػػػػماان ا2002اةاسػػػػػػ ماالم2004-2001سػػػػػػ ااتا
أالػػػماالأ بػػػوةااا طأػػػهعنتاجػػػماااائػػػ الم اػػػه امي ػػػه اج اعػػػل ها2901.5ػػػػػػبا2002ااػػػ اأػػػو تاةاسػػػ مالماسػػػهبقتاه

صثلابدػػأماه ه ػػلةابصسػػعه اانػػ أحاتػػاانػػتاطا2002ه اػػه امجاسػػ ماا1755.7اإلىه اػػه امجا1310.8ا ه جاػػماهػػينا
ا2005اا2004اا2003سػ ااتاااو طأػهع M2كلػهااابػ  اأالػما ن  هاػةلمماو ا هليكػياا42.36انتاب غػ ا

ا ػػهلياانكمخػػه خػػكؿائػػ لأاانلمػػ ااتانتاجػػماانػػتراكياا ت ايػػوااM2اا طأػػهعانكػينابدعػػووتامسػػااهت هأدػػملماايلجػػعاسػػ  ا
الأسػلاانيػهمةاا ا لمػجةاةاإمخػهااو طأػهعاإلىبهطضػهأماالمز ءاهيناعهعواتابهم اتاانػ أحا)اماعػعابهنعل ػمااندػع مر

M1 اههاسهئياةانيهمةا32.5بدعوؿاا%M2 سعه اان أحاا طأهعااستللا هعاا . 
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 معدل نموالكتلة النقدية
M1 وM2 

 M1%معدل النمو 

 M2%معدل النمو 

 (دولار للبرميل)أسعار النفط 

(دولار أمريكي للبرميل)النفط  أسعار  
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إلىاا2005ه اػػػه امجاسػػػ ماا4146.9هػػينااM2ماانكت ػػػماان قويػػػاا طأعػػ را2007-2005اةاانأػػترةاا لتػػػوةا)ا-
 :ر1)ائ اا اجعاإلىاعوةا س هبا2007ه اه امجاس ماا5994.6
 ؛نامااا اجاماتاا ه جامااندهأامهلمتللا اا مااز هيماان تراااا طأهع 
 ؛ا اطعواةاا لمهنكاان  كاما2006اا2005طلمجاةاعل اهتاسح اههناماك  ةابداس تا 
 ياانلماؽاا اانيمااالي اانعل مااناا امااعل اهتاط ا االأهااؿ.هط ه 

 .M2انكت ماان قويمااا طأهعكةائ لأاالأس هباسهمش اةا
إوا فاطصث ئػها اا2008اػوةاالأنهػماا هناػماانعه اػمانلمػ مااانتشػه بػهنلغياهػينا: (2014-2008المرحلة الثانياة )
ماو ا هليكػيان  هاػةاا94.45اػػػػ سػعه اانػ أحاأػو تاب فاانااصاخكؿائػ لأاانلمػ ملماإذااااوأتدهميكيناك  ااع  ا
ع ػػػ اانكت ػػػمااانعكػػػ ه اػػػه امي ػػػه اج اعػػػل اابػػػ نكاا10246.9اإلىبػػػهةاالأبػػػاؿاا ه جاػػػمااا طأػػػهعهػػػهاسػػػهئياةا

ه اػه امي ػه اج اعػل ابدعػوؿاا6955.9ااػ اب غػ اخػكؿائػ لأاانلمػ مااهو طأػهعبا M2بهن يػهمةاابهنتػهليا M1ان قويػم
%ا3.1ابػػاأػو اا مراهلمتا،انػ اخػكؿائػ لأاا لا ػما M2ماعلؼاهعوؿامسااانكت ا2009اةاس ماالم%16اػػػػأو اب

ا61.06اإلى سػػعه اانػػ أحاااامزأػػهضطلاجػػعامسػػاااناماعػػعابرػػ اان  ػػ اهػػيناجاػػمااإلىايعػػاماانػػتق  اةائػػ ااا عػػوؿا
 هػػهالمااز اعػػل ااوأتدػػهمع ػػ اا2008 ثػػلااندػػوهماا ه جاػػمانلمػػ مااإلىائػػ اا اجػػعاالمماو ان  هاػػةاهػػيناجاػػما خػػل،

ابدعػػووتاهت ب بػػماااػػ ااا طأهعػػ اM2ماان قويػػمسػػااانكت ػػمارااابػػةا2013ا2010تػػوةاهػػهابػػدا)خػػكؿاانأػػترةاا ل
ااو طأػػػػػهعه اػػػػػه امجلماايعػػػػػاماسػػػػػ  اا11941.5ػػػػػػػبا2013ااا8162.8باا2010أػػػػػو تائػػػػػ لأاانكت ػػػػػماسػػػػػ ما

ابهنتػهلياهػيناجاػما خػل،اانكأتدػهمانقػلاضاا اجاػمااانتعػهشااالممساابهةاا اجاماتاا ه جاماهيناجاػماإلىا تاابةا
ماو اا105.90اإلىا2010ماو ان  هاػةاسػ ماا77.45هػيناااو طأػهعاإلىبلمػ  اعػامةا سػعه اانػ أحاا،M1نيهمةا

الحهمالأسػعه اانػ أحااانػتاظاػلتاابهومزأهضا2014لمانت و اباام االأنهماان أ اماطظالا ااخلا2013ن  هاةاس ما
 ؛2015هيناس مااابتواءطواعاهاها

اطواعاهت (:2017-2015المرحلة الثالثة ) ااناضعاظالت اع   اج اه اان أ ام اةااالأنهم ان قو 
ائ اا اجعاا2015٪اخكؿاس ما0.1اػػجةا مراأالمان ااأو تابسا M2مسااانكت ماان قويماز اعلاإذا فاهعوؿا

از اعللمااا اةاةااM1اطعت اا قهبةاانلعالميااا ؤثلاةامسااانكت ماان قويماتاانطلاجعابهةاالأباؿاا ه جامااإلى
اانلم م) ا2015ئ لأ اسجة ااامزأهضر اان أح اسعل اانلعالمياا49.50اإلىة اا ا م ايعت  ااان   ان  هاة ماو 

ا ااهع اا ه جاملم اان أاا طأهعنرباؿ اس م اهعوؿامساا2017حاهيناجويو اطلاجعاابهو طأهعا M2بو  اهين بهنلغي
ط ههياانقلاضاا اجامااإلىا2017ةائ لأاانلم ماااو طأهعهلمتللاةابهةاالأباؿاا ه جاملماابهنتهليايعاماس  ا

ااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااا                                             M2 ػػػا كانمان M1انيهمةااان  عاانعشااعياابوافاهقهبةاهيناجاما خل،اإلىهيناجامااااااوأتدهمن وانما

                                                           
مج ماا(،2014-2000مدى مساىمة السياسة النقدية في تسيير العرش النقدي والحد من التضخم للفترة )تقييم ر:ا2017ع يابه  لما)ار1)

ا.10لماصر13انعوم)المجههعمامحلواانشلي اهلمهعويملماساؽا ئلاسالمانتكههةااوأتدهم 
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اM2اابهنتػػػهلي M1مظكػػػيناانقػػػاؿابػػػصفابػػػهةاالأبػػػاؿاا ه جاػػػمائػػػااا ػػػؤثلاانلعالمػػػياةاانكت ػػػماان قويػػػماعلاهػػػها
ائػااهػهاسػاؼايػتياالمبهةاالأباؿاا ه جامابدأماك ػ ةااه ه ػلةابصسػعه اانػ أح عكأماالميمابا الهلمااا ايتصثلاب

 طصكاولأاةاانألعاانثهااهينائ ااا    .
 النفط على مقابلات الكتلة النقدية في الجزائر الفرع الثاني: أثر تقلبات أسعار

بػػصفابػػهةاالأبػاؿاا ه جاػػمائػػااا قهبػػةاانلعالمػػيانفيبػوا اان قػػو اةااز اعػػلاابهنتػػهلياانلمػػ  ااوصكػػبعػواانت
ايتصكاػػػوابػػػصفا سػػػعه اانػػػ أحائػػػانسػػػ حهاؿاةائػػػ ااانأػػػلعاالمM1ااM2ااءانيػػػهمةااامزأػػػهضاانكت ػػػماان قويػػػمالأاؿاهػػػيناا ا

 هعلأما ثلائ لأاالأسعه اع  اا قهبكتاان قويماالأخل،.ااالما تغ االحهسياان  ايؤثلاةابهةاالأباؿاا ه جام
 (2017-2000)(: تطور مقابلات الكتلة النقدية وأسعار النفط في الجزائر خلال الفترة13الجدول رقم )

 جزائري. الوحدة: مليار دينار
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

اا:المصدر من إعداد الطالبين بالاعتماد على
اهيناا اأعااطنكتراا:ا2017لما2012لما2008لما2005لما2003نلم ااتااانتقليلاانلم ا ان  كااز اعلا-

https://www.bank-of-algeria.dz 

اان شلةااطادهعاماانلم ايما  ظلماالأابكلماع  اانلابح:ا-
https://www.opec.org/opec_web/static_files_project/media/downloads/publications/ASB2008

.pdf 

الماهتاألاع  اانلابح:اوانتقليلااوأتدهم اانعلبياا اا:ار2016ب واؽاان قواانعلبيا)ا-
https://www.amf.org.ae/ar/content/6102-التقرير-الاقتصادي-العربي-الموحد 

 

 أسعار النفط )دولار للبرميل( الخارجية صافي الأصول للاقتصادقروش  قروش للدولة السنوات

2000 677.5 933.7 775.9 27.60 
2001 569.7 1078.4 1310.7 23.12 
2002 578.6 1266.8 1755.7 24.36 
2003 423.4 1380.2 2342.6 28.10 
2004 20.6- 1535.0 3119.2 36.00 
2005 933.2- 1779.8 4179.7 50.64 
2006 1304.1- 1905.4 5515.0 61.08 
2007 2193.1- 2202.2 7415.5 69.10 
2008 3627.3- 2615.5 10246.9 94.45 
2009 3488.9- 3086.5 10886.0 61.06 
2010 3510.9- 3268.1 11997.0 77.45 
2011 3406.6- 3726.5 13922.4 107.50 
2012 3334.4- 4298.4 14939.9 109.50 
2013 3235.4- 5156.3 15225.2 105.90 
2014 1992.3- 6504.6 15734.5 96.20 
2015 567.5 7277.2 15375.4 49.50 
2016 2682.2 7909.9 12596.0 40.76 
2017 4691.9 8880.0 11227.4 52.87 

https://www.bank-of-algeria.dz/
https://www.opec.org/opec_web/static_files_project/media/downloads/publications/ASB2008.pdf
https://www.opec.org/opec_web/static_files_project/media/downloads/publications/ASB2008.pdf
https://www.amf.org.ae/ar/content/التقرير-الإقتصادي-العربي-الموحد-2016-
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 (2017-2000)الفترةتطور مقابلات الكتلة النقدية وأسعار النفط في الجزائر خلال (: 07الشكل رقم )

ا
ار.12وعتلهماع  اهع اهتاازواؿا أيا)هيناإعواماان هن دابهاالمصدر:
هػيناخػػكؿاانشػػكةاانعػػهـامظكػػيناانقػػاؿابػػصفائ ػػهؾاعكأػماالميػػمابػػدا سػػعه اانػػ أحاابػػهةاالأبػػاؿاا ه جاػػماا

ا.مااعكأماعكلماماهعاانقلاضان وانمائ ااةا غ  اأتراتاانو اس
هلمػتا،اقويماجويػوةاهاػ تااناضػعاماان قويػملمابحاػ اظهئلةانا2001 ماعلأ اس :الخارجيةأولا: صافي الأصول 

لماسػهان أ اانلمػ ماإذا ػاوتابػهةاالأبػاؿاا ه جاػماا طأهعػهامحاM1بهةاالأباؿاا ه جامابذهاناانكت ماان قويما
اتاهاإذه اػػػه امجلماهقه نػػػمابلمػػػهبقا1310.7ػػػػػبا2001إذاأػػػو تاخػػػكؿاسػػػ مالما2000هقه نػػػمابلمػػػ ماا2001سػػػ ما
ابدعػػػووتامسػػػااا2014غهيػػػمااإلىه اػػػه امجلمااطاانػػػ اا طأهعػػػهتاإعػػػهليابػػػهةاالأبػػػاؿاا ه جاػػػماا775.9ب غػػػ ا

ظػػػهئلةاا2014-2005ك ػػػ لماااػػػ اعلأػػػ اانأػػػترةاهت ب بػػػمااانػػػتاطتػػػصثلائػػػ لأااو طأهعػػػهتابصسػػػعه اانػػػ أحابشػػػكةاا
ائياطغ امابػهةاالأبػاؿاا ه جاػمابشػكةاك ػيان كت ػماان قويػما خل،اها تاط ا ااناضعاماان قويملماانقويماجويوة

M2ائااههاي داالأمشاماا ت ايوةانوا االأباؿاا ه جاماكلحومائاك يان تاسعاان قو اةااز اعلابعوا فابذػهانتاا
 جاػما اان قويػماةااوأتدػهماانػااصلمانا ػو ابػهةاالأبػاؿاا ه انلمااوتاان قويماا ا2005ئ لأاالأباؿاه  اس ما

ايلجػعاالم2017ه اه امي ػه اسػ ماا11227.4اإلىه اه امجاا15375.4هيناا2015بهومزأهضاابتواءاهيناس ما
أالػػػماانػػواو اهقهبػػػةاامزأػػهضااإلىااا2015اومزأػػػهضاا لمػػتللالأسػػعه اانػػػ أحاابتػػواءاهػػػيناسػػ مااإلىئػػ اااومزأػػهضا

 الماابهنتهلياطق  ابهةاالأباؿاا ه جام.الأا ا
ااػ االم2017غهيػمااإلىابذهئهاعهههاطدػهعويهاا2000أقوا اوتاه  اس ما: للاقتصاد ثانيا: القروش المقدمة

ه اػػه امجاا8880.0إلىاه اػػه امجلمانتدػػةاا2615.5ػػػػػبا2008ه اػػه امجااسػ ماا933.7ػػػػػبا2000أػو تاسػػ ما
هنػػػ اان يػػػهمةابدعػػػووتامسػػػاامخت أػػػماهػػػيناسػػػ مالأخػػػل،لماايشػػػ ااو طأػػػهعاا لمػػػتللاةاانقػػػلاضالماااػػػ اك2017سػػػ ما

يػهمةانانيهمةاانأااع اا هنامانتاجػمابرلمػينااناضػعاا ػهليابلمػ  اا طأػهعا سػعه اانػ أحاهػيناجاػملمااااإلىا قوهمانكأتدهما
انتلمػػااكتااإلىبهطضػػهأماع ػػ اانقػػلاضاا دػػلأاملمااكػػ اابسايػػةااوسػػتثله اتاعػػينااليػػ اانقػػلاضلمااالأ ػػخهصاا ػػ 
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 صافي الأصول   الخارجية

 قروض للدولة

 قروض للاقتصاد

 (دولار للبرميل)أسعار النفط 

مليار دينار جزائري)الكتلة النقدية  مقابلات دولار للبرميل)النفط  أسعار ) ( 
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اماانػػتا ػػاوتاا طأػػهعااوعتلهناػػماانػػتااعتلػػوئهاان  ػػاؾانتلايػػةاا شػػه يعااوأتدػػهميما ااةامجػػهؿاانقػػلاضااوسػػتاكك
 محلماساهؤخلالماهيناجاماثهنام.

 :ائيامسا ااأ ائ ااا تغ اثكثاهلااةا: ثالثا: القروش المقدمة للدولة )الخزينة(
ا677.5ػػػػػػكهنػػػ اإعػػػهلياانقػػػلاضاا قوهػػػمان وانػػػماطقػػػو اباا2000ةاسػػػ ما (:2003-2000الأولاااى)المرحلاااة 

لماخػػػكؿائػػػ لأاا لا ػػػماكهنػػػ ا سػػػعه اانػػػ أحاةاهلمػػػتايهتا2003ه اػػػه امجاسػػػ ماا423.4اإلىه اػػػه امجلمانتدػػػةا
 ؛نغاا  كا ةاسهبقهاوأتراضاهيناازاهناا دلةابه  هاإلىه خأضمابع اانشيءاالأهلاان  ا م،ابه  ي ماانعلاهاما

ةاظةاانتعهشا سعه اارلاأهتاخػكؿائػ لأاانأػترةاااو طأهعػهتاا ت ايػوةارػهلما (:2014-2004المرحلة الثانية )
ماعػيناابهنتػهلياةائػ لأاا لا ػماأ ػةااإلىالأهلاان  اانعك ابهطمصهباع ػ اا  ي ػماانعلاهاػماااػ ابرانػ اهػيناهػويينا

ازاػهناا دػلةان خ ي ػماانعلاهاػملماااػ اسػج  انتػهعنيامخت أػماخػكؿائػ لأاااوعتلهماع  اانقلاضاا قوهػماهػيناأ ػة
لماابػػاوا2008ه اػػه امجاخػػكؿاسػػ ماار-3627.3إلىا)ا2004ماراه اػػه امجاسػػ -20.6ا لا ػػماابتػػواءاهػػينا)

 ؛نتعهشاةا سعه اان أحكلاأقمانا أتراتاانئياكةاااا2014س ماار-1992.3إلىا)
اوأػتراضاهػيناازاػهنااإلىةاظةاانهاه ا سعه اان أحازصتاا  ي ماهػلةا خػل،ا: (2017-2015المرحلة الثالثة )

 ه اه امج.ا4691.9بد  غاا2017مجااس مااه اه ا567.5بد  غاا2015اكهفائ ااابتواءاهيناس ماا دلةلما
ئ ػػهؾاعكأػػماالميػػماغػػ اه ه ػػلةابػػدا سػػعه اانػػ أحامظكػػيناانقػػاؿابػػصفاااستعلاضػػ اةائػػ ااا   ػػ امدػػهاسػػ  

عكأماه ه لةابدا سعه اان أحاابهةاالأباؿاا ه جاملمااعكأماعكلمػامابػدا سػعه المااا M2ااM1ا ماان قويماانكت
ا.M2اه ه لةابدابهةاالأباؿاا ه جامااانكت ماان قويماالميمااعكأمالمان أحااانقلاضاا قوهمان وانما)اا  ي مر

 النفط لنقدية في ظل تقلبات أسعارالمطلب الثاني: أدا  السياسة ا
لماهسػػماان قويػػماطػػهـاع ػػ ا فاالأئػػواؼاانلعالمػػامااان اهعاػػمان لماهسػػمااوأتدػػهميمابشػػكةاعػػهـااانئ ػػهؾااطأػػهؽا 

برقاػػ اانتػػاانفاةااإلىبهطضػػهأماالمان  هنػػمهعػػوؿابرقاػػ اهعػػوؿامسػػاااأتدػػهم اعػػهؿاابزأػػا اابشػػكةاخػػهصاطتلثػػةاة
ااػػ اطتػػصثلاالمانلماهسػػماان قويػػماةااز اعػػلابرقاقاػػهائػػ لأاالأئػػواؼاطلمػػع اقلا اةاالأسػػعه لماتهاػػ افاا ػػوأاعهتاااوسػػ

ائ لأاالأئواؼابو جماك  ةابصسعه اان أح.
 أسعار النفط على النمو الاقتصادي في الجزائرتقلبات الفرع الأول: أثر 

اةا اذنػكابهنتػصثالميعت اان لاااوأتدهم ا اواالأئواؼاالأسهسػاماانػتاطلمػع اانلمػ  هتاان قويػمابرقاقاػه
هتغػػ اتاخه جاػػما بلنئػػها سػػعه ااإلىان شػػهطااوأتدػػهم ابػػهلأمااتاا  هسػػ مارػػهلمانكػػيناةااز اعػػلامطضػػعائػػ ااارػػوؼا

اان أحاانوانام.
ا
ا
ا
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 ر2017-2000)(: تطور معدل النمو الاقتصادي وأسعار النفط في الجزائر خلال الفترة14جدول رقم )
 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السنوات

 2.4 3.0 2.0 5.1 5.2 6.9 4.7 2.4 2.4 %النمو الاقتصاديمعدل 
 94.45 69.10 61.08 50.64 36.00 28.10 24.36 23.12 27.60 للبرميل دولار النفط أسعار

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 السنوات
 1.6 3.3 3.8 3.8 2.8 3.3 2.4 3.3 2.4 %النمو الاقتصاديمعدل 
 52.87 40.76 49.50 96.20 105.90 109.50 107.50 77.45 61.06 للبرميل دولار النفط أسعار

 المصدر: من إعداد الطالبين بالاعتماد على:
اهيناا اأعااطنكتراا:ا2017لما2012لما2008لما2005لما2003نلم ااتااانتقليلاانلم ا ان  كااز اعلا-

https://www.bank-of-algeria.dz 

اان شلةااطادهعاماانلم ايما  ظلماالأابكلماع  اانلابح:ا-
https://www.opec.org/opec_web/static_files_project/media/downloads/publications/ASB2008

.pdf 

الماهتاألاع  اانلابح:انتقليلااوأتدهم اانعلبياا ااو:ار2016ب واؽاان قواانعلبيا)ا-
https://www.amf.org.ae/ar/content/6102-التقرير-الاقتصادي-العربي-الموحد 

 ر2017-2000)تطور معدل النمو الاقتصادي وأسعار النفط في الجزائر خلال الفترة (:08)الشكل رقم

ا
 ر14:اهيناإعواماان هن دابهوعتلهماع  اهع اهتاازواؿا أيا)المصدر

ابعػواا22هعػوؿاأػو لأاا2000سجةاهعوؿاان لاااوأتدػهم اسػ ما: (2007-2000المرحلة الأولى ). 1
نادػػةاإلىاا2.4ػػػػػػبا2001ماخػػل،اابدعػػووتامخت أػػملماااػػ اأػػو اسػػ ئػػ لأاانلمػػ ماطاانػػ اا طأهعػػهتاهػػيناسػػ مالأ

6.9ايعػػػػامائػػػػ اااو طأػػػػهعاإلىاا طأػػػهعا سػػػػعه اارلاأػػػػهتااانػػػػتاانعكلمػػػ اإيلامااػػػػهاع ػػػػ ااناضػػػػعالما2003سػػػ ماا
ماو اا28.10ماو ان  هاػػػةان طأػػػعاإلىاا23.12ا2001لماااػػػ اكػػػهفاسػػػعلاانػػػ أحاسػػػ مااوأتدػػػهم ابهطمصػػػهب

اا5.2بدعػوؿاا2005اا2004لماابقػ اهعػوؿاان لػاااوأتدػهم اهلطأػعانلمػ اهاةاانلمػ تدا2003ن  هاةاس ما
5.1سػعاةاطاااع  اانترطا اايألملاا طأهعاهعوؿاان لػااخػكؿائػ لأاانلمػ ااتابه طأػهعا سػعه اانػ أحلمااهلمػهمشتاها

اابهنتػػهليامسػػااانقػػلاضاا اجاػػمالمر2004ا-2001بلنػػههنيااونتعػػهشااوأتدػػهم ا)اان شػػهطااوأتدػػهم اهػػيناخػػكؿ
لمااذنػػكابخأػػ اطػػو مصيا عػػووتاإعػػهمةانكأتدػػهمانتلايػػةائػػ لأاانػػ اهنياابرقاػػ اانلماهسػػماان قويػػمارػػوؼانيػػهمةاان لػػا
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https://www.bank-of-algeria.dz/
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اإلىا2007اا2006امزأػػػهضاسػػػ تداااوأتدػػػهم اسػػػجةاهعػػػوؿاان لػػػايانتاسػػػعاان شػػػهطااوأتدػػػهم لماكلػػػهاا دػػػ
23ااع  اانترطا لماايعاماس  اامزأهضاهعوؿاان لاااوأتدهم اخكؿائهطداانلم تداالم اطقليػلاب ػكاا

ةااػػدااابػػػ  ا سػػػعه اانػػػ أحااو طأػػػهعاخػػػكؿائػػػ لأاالمر5.6)اطلاجػػػعاهعػػػوؿاان لػػػااانأكاػػػياب لمػػػ ماإلىاز اعػػلا
 ؛ا لا م

هقه نػػػػمابلمػػػػ ماا2009اا2008تدااابػػػػةاهعػػػػوؿاان لػػػػااطلاجعػػػػ اسػػػػ ا(:2014-2008المرحلااااة الثانيااااة ). 2
طػػواعاهتاالأنهػػماا هناػػماانعه اػػمااانػػتااإلىخػػكؿائػػهطداانلمػػ تداايلجػػعائػػ ااا2.4ااػػ اسػػجةاهعػػوؿاا2007

 ثلتاع  ا سعه اارلاأهتاههاسهمش اب اعاهيناانلكاماةاان شهطااوأتدهم لمااا اسج  ا سػعه اانػ أحاطلاجػعا
ا2015غهيػػػػماسػػػػ ماإلىا2010ماو ان  هاػػػػةلماناشػػػػاواهعػػػػوؿاان لػػػػااابتػػػػواءاهػػػػيناسػػػػ ماا61.06اإلىا2009سػػػػ ما

تغػػػػ اتاةا سػػػػعه اانػػػػ أحاهػػػػيناجاػػػػمااانتغػػػػ اتاةامسػػػػاااناإلىايلجػػػػعاانلمػػػػ  االمط بػػػػ بهتابػػػػدااو طأػػػػهعاااومزأػػػػهض
ةاهمان تلايػػػانق هعػػػهتاالأخػػػل،اهػػػيناجاػػػما خػػػل،لما هػػػهاانلماهسػػػماان قويػػػماأتلاػػػ تابه طأػػػهعاانقػػػلاضاا قوهػػػمانكأتدػػػ

 اوأتدهماامعياان لاااوأتدهم ؛
اناػػػػػ خأ اا3.8اػػػػػػػبا2015أػػػػو اهعػػػػوؿاان لػػػػػاااوأتدػػػػهم اسػػػػػ ماا(:2017-2015المرحلااااة الثالثاااااة ). 3
انهاػػػه ا سػػػعه اانػػػ أحاانػػػتاأػػػو تابااإلىائػػػ ااايلجػػػعا1.6اإلىااػػػ اابػػػةاا2017سػػػ ماا50صكثلاهػػػينابػػػ

انلكػػػاماانػػػ  ا ػػػاوط ااز اعػػػلاةامخت ػػػ اانق هعػػػهتااإط هعاػػػهااإلىبهطضػػػهأماالم2016ماو ان  هاػػػةاسػػػ ماا40.76
انتلايػػةااإلىان جػػاءااإلىنلماهسػػماانتقشػػ اهػػهاانعكػػ ابهنلمػػ  اع ػػ اان لػػاااوأتدػػهم لماهػػهامأػػعابهنلمػػ  هتاان قويػػما

 غ اطق او ان خلاجاهيناالأنهم.
 ار النفط على البطالة في الجزائرأسعتقلبات الفرع الثاني: أثر 

يعت ائوؼاانتشغاةاانكههةاهيناالأئػواؼاانلعالمػاماانػتاطلمػع اانلماهسػماان قويػمابرقاقػ لماااػ ايتػصثلائػ اا
اائااههاساتياهعلأت اةائ ااانألعالآخلابصسعه اان أحااروؼائاا
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 (2017-2000)(: تطور معدل البطالة وأسعار النفط في الجزائر خلال الفترة15جدول رقم )
 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السنوات
 11.3 13.17 12.51 15.2 17.5 23.7 25.6 27.3 29.5 % معدل البطالة

 94.45 69.10 61.08 50.64 36.00 28.10 24.36 23.12 27.60 للبرميل دولار النفط أسعار
 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 السنوات
 11.7 10.5 11.2 10.6 9.8 11 10 10 10.2 %معدل البطالة 

 52.87 40.76 49.50 96.20 105.90 109.50 107.50 77.45 61.06 للبرميل دولار النفط أسعار

 :هيناإعواماان هن دابهوعتلهماع  االمصدر:
اهيناا اأعااطنكتراا:ا2017لما2012لما2008لما2005لما2003نلم ااتااانتقليلاانلم ا ان  كااز اعلا-

https://www.bank-of-algeria.dz 

اان شلةااطادهعاماانلم ايما  ظلماالأابكلماع  اانلابح:ا-
https://www.opec.org/opec_web/static_files_project/media/downloads/publications/ASB2008

.pdf 

الماهتاألاع  اانلابح:انتقليلااوأتدهم اانعلبياا ااو:ار2016ب واؽاان قواانعلبيا)ا-
https://www.amf.org.ae/ar/content/6102-التقرير-الاقتصادي-العربي-الموحد 

 (2017-2000)تطور معدل البطالة وأسعار النفط في الجزائر خلال الفترة (:09الشكل رقم )

 
ار.15هيناإعواماان هن دابهوعتلهماع  اهع اهتاازواؿا أيا)االمصدر:

ا:ههاي ياهيناخكؿاهع اهتاازواؿااا  حاانكا 
نكاػػػػ اخػػػكؿائػػػػ لأاا لا ػػػػماامزأػػػػهضاهلمػػػػتللا عػػػػووتاان  هنػػػػماهػػػػيناا(:2007-2000المرحلااااة الأولااااى ). 1

29.5ماو ان  هاػػةاا27.60لماةاا قهبػػةاا طأػػهعالأسػػعه اانػػ أحاهػػينا2007سػػ ماا13.17إلىاا2000سػػ ماا
ابهنتػػػهلياامزأػػػهضاهعػػػووتاان  هنػػػمايلجػػػعاإلىاا طأػػػهعا سػػػعه اارلاأػػػهتاالم2007سػػػ ماا69.10إلىاا2000سػػػ ما

أػػ اهعػػووتاإعػػهمةالمااذنػػكاهػػيناخػػكؿاخبإط ػػهعاساهسػػمانقويػػماطاسػػعامنػػ  اانعكلمػػ اع ػػ اان شػػهطااوأتدػػهم اا
نيااطنعػهشااانػتاط اه ػ اهػعاط  اػ ابلنػههالمقوهػمانكأتدػهما ديانتشجاعااوسػتثله اتاانيػهمةاةانلمػ ماانقػلاضاا 

اع  اهعووتاان  هنماأهمزأض ؛انعك اااوأتدهم لماهه
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https://www.bank-of-algeria.dz/
https://www.opec.org/opec_web/static_files_project/media/downloads/publications/ASB2008.pdf
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https://www.amf.org.ae/ar/content/التقرير-الإقتصادي-العربي-الموحد-2016-
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سػػ ماا11.3اابػػةاهعػػوؿاان  هنػػماامزأهضػػ اخػػكؿائػػ لأاا لا ػػماهػػينا(: 2013-2008المرحلااة الثانيااة ) .2
ااا2008ماو ان  هاػػػػػػػةاسػػػػػػػ ماا94.45ةاا قهبػػػػػػػةاسػػػػػػػجةاسػػػػػػػعلاانػػػػػػػ أحالما2013سػػػػػػػ ماا9.8اإلىا2008

هعػػووتااع ػػ لماائػػااهػػهايظاػلاج اػػهاالأثػػلاانك ػػ اانػػ  اط ع ػ ا سػػعه اانػػ أحا2013ماو ان  هاػةاسػػ ماا105.90
ط ػههيااابهنتػهليالما طأػهعا سػعه اانػ أحاأقواكهن اطاسعامانتاجما عماخكؿائ لأاانأترة  هنملما ههاانلماهسماان قويماا تان

انقػػلاضاا قوهػػمانيػػهمةااا ااخ ػػ اأػػلصاعلػػةاإضػػهأاملماانقػػلاضاا قوهػػمانكأتدػػهمانتحأاػػ ااطاسػػعاان شػػهطااوأتدػػهم
 معياطشغاةاانش هب؛ااكهوتنيهمةاخاهناملمابهوضهأماإلىاانتلمااكتاا دلأاماننوعياانش هبااان  اعلأ ا

عػػػػيناا عػػػػوؿاالا ػػػػماعلأػػػػ اهعػػػػووتاان  هنػػػػماا طأهعػػػػهااأاأػػػػهةائػػػػ لأاا ا(:2017-2014المرحلااااة الثالثااااة ). 3
لما2014راسػػػ ما)11.7لما10.5لما11.2لما10.6ااػػػ اسػػػج  اهعػػػوؿا)الم2013ا لمػػػجةاسػػػ ما

هػػػينانههيػػػماسػػػ ماااايعػػػامائػػػ اااو طأػػػهعاانهاػػػه ا سػػػعه اارلاأػػػهتاابتػػػواءالمع ػػػ اانترطاػػػ ار2017لما2016لما2015
اهػهاهاػ اانلماهسػماان قويػماةائػ لأاا لا ػمائػااالم2016سػ ماا40.76 مراأالمان اائػيااإلىا فاابةاإلىا2014

ةامحهانػماطعػهمةاط شػاحااا3.5اإلىاكػ ااهعػوؿاإعػهمةاا دػياا2016ماس ا8اإلىاياتاهااوخأ اهعوؿا
 اوأتدهماهيناجويوااارهأظماع  اهعووتاان  هنماةاهلمتايهتاه خأضم.

 في الجزائر أسعار النفط على استقرار الأسعار تقلبات الفرع الثالث: أثر
عه اااانػػتابرقػػ ااوسػػتقلا اةاالأسػػالمطعتػػ اانلماهسػػماان قويػػماالأماةاانلعالمػػاماهػػينا مااتاانلماهسػػمااوأتدػػهميماا

لأ ػهالمااانػتاكلػهاسػ  اا فاع)اوستقلا اةاالأسعه راهيناا ط هطااثا ابحجػياانكت ػماان قويػماا تواانػماكلهار ااالأخ 
ا.هلياس حهاؿائ هاهعلأما ثلاطق  هتا سعه اان أحاع  اانتضخيلماابهنت سعه اان أحاع  اانكت ماان قويماهو،اطصث 

 (2017-2000)(: تطور معدل التضخم وأسعار النفط في الجزائر خلال الفترة16جدول رقم )
 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السنوات

 4.86 3.53 2.53 1.64 3.56 2.58 1.41 4.22 0.33 %معدل التضخم
 94.45 69.10 61.08 50.64 36.00 28.10 24.36 23.12 27.60 للبرميل دولار النفط أسعار

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 السنوات
 5.6 6.4 4.8 2.92 3.26 8.89 4.52 3.91 5.34 % التضخممعدل 

 52.87 40.76 49.50 96.20 105.90 109.50 107.50 77.45 61.06 للبرميل دولار النفط أسعار
 المصدر: من إعداد الطالبين بالاعتماد على:

اهيناا اأعااطنكتراا:ا2017لما2012لما2008لما2005لما2003نلم ااتااانتقليلاانلم ا ان  كااز اعلا-ا
https://www.bank-of-algeria.dz 

االأابكلماع  اانلابح:اان شلةااطادهعاماانلم ايما  ظلما-
https://www.opec.org/opec_web/static_files_project/media/downloads/publications/ASB2008

.pdf 

الماهتاألاع  اانلابح:انتقليلااوأتدهم اانعلبياا ااو:ار2016ب واؽاان قواانعلبيا)ا-
https://www.amf.org.ae/ar/content/6102-التقرير-الاقتصادي-العربي-الموحد 

 

https://www.bank-of-algeria.dz/
https://www.opec.org/opec_web/static_files_project/media/downloads/publications/ASB2008.pdf
https://www.opec.org/opec_web/static_files_project/media/downloads/publications/ASB2008.pdf
https://www.amf.org.ae/ar/content/التقرير-الإقتصادي-العربي-الموحد-2016-
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 (2017-2000)في الجزائر خلال الفترة تطور معدل التضخم وأسعار النفط(: 10الشكل رقم )

 
ا(.16على معطيات الجدول رقم ) المصدر: من إعداد الطالبين بالاعتماد

اهيناخكؿاهع اهتاازواؿااا  حاا عكلأانكا اههي ي:ا
ائػػ اانتاجػػماإط ػػهعاا2000سػػجةاهعػػوؿاانتضػػخيا مراأالػػمانػػ اسػػ ماا(:2007-2000المرحلااة الأولااى: ).1

سػجةاا2001از اعلانلماهسمانقويمابه هماهلم اطعػويةاهعػووتاانأهعػوةاا أعاػهاإلىاهعػووتاأاهسػاملمااةاسػ ما
كت ػػػمااالأنػػػ اتماضػػػ ا(،M1-M2)ائػػػ اا اجػػػعاإلىامسػػػااانكت ػػػماان قويػػػمالما4.22انتضػػػخياا طأػػػهعاه حاظػػػهاابػػػةاإلىا

ط بػػ بهتاةاا2007إلىاا2002ن وايػػمابسايػػةابػػلاهنيااطنعػػهشااوأتدػػهم لمانتشػػاوابعػػواذنػػكاانأػػترةاانقويػػماإضػػهأم
هعػػوؿاانتضػػخيابػػدااو طأػػهعاااومزأػػهضاائػػ اا اجػػعاإلىامسػػااانكت ػػماان قويػػمانتاجػػماا طأػػهعا سػػعه اانػػ أحاهػػيناجاػػما

خػل،لماااػ ابػها ائػ لأااطوخةاان  كاا لك  ابلماهسمانقويمابه همانتخأا اهيناهعووتاانتضخياهيناجاػما 
ماو ان  هاػةاا69.10لىاماو ان  هاػةاإا23.12ػػػػػبا2001انأترةاا طأهعاهلمتللاةا سعه اان أحاابتواءاهػيناسػ ما

 ؛2007س ما
نكاػػ اا طأػػهعاهعػػوؿاانتضػػخياائػػ ااا2009اا2008خػػكؿاسػػ تدا (:2014-2008المرحلااة الثانيااة ). 2

اانتشه اانتضخياا لمتا ماع  اا لمتا،اار يلمانتاجماامزأهضاأالػماانػواو ا اجعاإلىاطواعاهتاالأنهماا هناماانعه اما
ائػػياانعل ػػماانػػتاطقػػايا ػػهااا ماتاالماا طأػػهعاأالػػمااناػػا اا هػػهـاانػػواو المائػػياانعل ػػماانػػتاطقػػايا ػػهابػػهم اتااز اعػػل

انتضػػخياسػػ مااماو ان  هاػػةلماناػػ خأ ا61.06امزأػػهضا سػػعه اانػػ أحاإلىاا2009از اعػػللماكلػػهاسػػجةاةاسػػ ما
سجةاهعوؿاانتضخيا ع ػ اأالػمانػ اا2012بلم  ابوايمابرلمينااناضعااوأتدهم اانعه يلمانكيناةاس ماا2010
 ع ػػ الماايلجػػعائػػ اااو طأػػهعاإلىاان يػػهماتاا عتػػ ةاةاالأجػػا انتاجػػماا طأػػهعا سػػعه اارلاأػػهتاإلىااا8.89بدعػػوؿا

 يػهمةاةاان  ػػ اع ػ اانلمػػ عاانانعكػ اه ه ػلةاع ػػ اماو ان  هاػةلمااانػػ  اا109.50ػػػػػػهلمػتا،ارػهاةائػػ لأاانلمػ ماب
ائػػ اابأضػػةاطػػوخةاان  ػػكاا2014اا2013اوسػػتاككاماهػػهاسػػهئياةاا طأػػهعاهعػػوؿاانتضػػخيلماناػػ خأ اةاسػػ ما

بػةاسػهئياةاخأػ اهعػوؿاانتضػخيلمااةاا قهاهػهاائػاالما لك  اوهتدهصاانلماانماعينااليػ ا ماةااسػترجهعاانلمػاانم
 ؛ط اؿاةا ع  اهلمتايهاها سعه اان أحاو

ا6.4لما4.8)اػػػػػػ طأػػػعاهعػػػوؿاانتضػػػخياهػػػيناجويػػػواااػػػ اأػػػو ابا (:2017-2015المرحلاااة الثالثاااة ) .3
5.6(ا طأػػهعا سػػعه اا  تجػػهتااندػػ هعامااإلىايلجػػعائػػ ااالمراع ػػ اانترطاػػ 2017لما2016لما2015رانلمػ ااتا
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ماو ان  هاػػػةاا40.76 سػػػعه اجػػػواه خأضػػػما)اإلىاطػػػوااانػػػ أحاالمان أ اػػػماا وهاػػػماااوسػػػتاككامابلمػػػ  ااالأنهػػػما
امظكػيناانقػاؿابػصفاب ػكااز اعػلاالمرااعج اانلماهسماان قويماةاانتحكياةاا علاضاان قو 2016س ما اع  اانعلػاـ

 اومزأهض.انتق  هتاالحهمةالأسعه اان أحابدااو طأهعااااهينابسكيناهينابرقا ااوستقلا اان لمبياةاالأسعه ابهنلغي
 لجزائرل توازن في ميزان المدفوعاتعلى ال أسعار النفطتقلبات الفرع الرابع: أثر 

برقاػػ اانتػػػاانفاا ػػه جيااا تلثػػةا سهسػػهاةابرقاػػ اأػػهع اةاهاػػػ افااطلمػػع اانلماهسػػماان قويػػماةااز اعػػلاإلى
بػلؼاهق ػاؿلماااػ ايتػصثلاهاػ افايااواتأػهظابهاتاػهااإلىا وأاعهتاااوستقلا اةاسعلابلؼاانوي ه لمابهطضهأما

اا وأاعهتابدأماه ه لةابصسعه اان أح.
 (2017-2000): تطور رصيد ميزان المدفوعات وأسعار النفط في الجزائر خلال الفترة(17جدول رقم )

 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السنوات
 36.99 29.55 17.33 16.94 9.25 7.47 3.66 6.19 7.57 دولار ميزان المدفوعات مليار

 94.45 69.10 61.08 50.64 36.00 28.10 24.36 23.12 27.60 للبرميل دولار النفط أسعار
 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 السنوات

 -21.72 -26.03 -27.54 -5.88 0.13 12.06 20.14 15.58 3.86 دولار ميزان المدفوعات مليار
 52.87 40.76 49.50 96.20 105.90 109.50 107.50 77.45 61.06 للبرميل دولار النفط أسعار

 المصدر: من إعداد الطالبين بالاعتماد على:
اهيناا اأعااطنكتراا:ا2017لما2012لما2008لما2005لما2003نلم ااتااانتقليلاانلم ا ان  كااز اعلا-

https://www.bank-of-algeria.dz 

اان شلةااطادهعاماانلم ايما  ظلماالأابكلماع  اانلابح:ا-
https://www.opec.org/opec_web/static_files_project/media/downloads/publications/ASB2008

.pdf 

الماهتاألاع  اانلابح:انتقليلااوأتدهم اانعلبياا ااو:ار2016ب واؽاان قواانعلبيا)ا-
https://www.amf.org.ae/ar/content/6102-التقرير-الاقتصادي-العربي-الموحد 

 (2017-2000)تطور رصيد ميزان المدفوعات وأسعار النفط في الجزائر خلال الفترةا:(11الشكل رقم )

ا
ا(.16على الجدول رقم ) بالاعتمادمن إعداد الطالبين ا:المصدر
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هػػيناخػػكؿاهكاظػػماانشػػكةاانعػػهـان ل حػػاامذػػوابػػصفائ ػػهؾاعكأػػماالميػػمابػػدا سػػعه اانػػ أحاا بػػاواهاػػ افا
بصسػعه اانػ أحاةاالأسػااؽااوأاعهتااز اعػل ايتػصثلابدػأماك ػ ةابهنتهليامظكيناانقاؿابصفا باواهاػ افاا ػالما وأاعهت

 اهتتهناػػمااهت ايػػػوةاه اػػػه اماو انالمػػجةابعػػواذنػػكاأػػااعا7.57أػػهع اأػػو لأاا2000انواناػػملماااػػ اسػػجةاسػػ ما
ا لمػػتللالأسػػعه اانػػ أحاااو طأػػهعاإلىاا اجػػعاائػػ ه اػػه اماو لماا36.99اػػػػػػأػػو ابا2008 مااهسػػاهاسػػناحقػػ اأهعضػػهاأ

لماناعػػػػػػػلؼا بػػػػػػػاواهاػػػػػػػ افا2008ماو ان  هاػػػػػػػةاسػػػػػػػ ماا94.45اإلىا2000ماو ان  هاػػػػػػػةاسػػػػػػػ ماا27.60هػػػػػػػينا
طػػواا سػػعه اانػػ أحااإلىائػػ اا اجػػعاا2009ه اػه اماو اسػػ ماا3.86ػػػػػػةاانأػػهع اااػػ اأػػو اباامزأػػهضا ػوأاعهتا

ذنكاها افاا ػوأاعهتاأػااع ابعوانالمجةابلم  االأنهماا هناماانعه املماماو ان  هاةلماا61.06اإلىةائ لأاانلم ما
ا105.90اػػػػػهقهبػػػةاسػػػعلانأ ػػػياأػػػو اباه اػػػه اماو ا0.13اػػػػػػ ابااػػػ اأػػػو اانأػػػهعا2013غهيػػػماسػػػ مااإلى خػػػل،ا

ا2017هتتػهلياأػو اسػ مااالأخػ ةاسػجةا بػاواهاػ افاا ػوأاعهتااز اعػل اعجػ االأ بعػماماو ان  هاةلمااةاسػ اات
الأنهػػػماان أ اػػػماالأخػػػ ةاااػػػ اسػػػج  ا سػػػعه اانػػػ أحا مراهلمػػػتا،ارػػػهااإلىائػػػ اا اجػػػعاالمه اػػػه اماو ا21.72ػػػػػػػػاب

ا.2017س مااماو ان  هاةا52.87اا2016س ماماو ان  هاةاا40.76ػػػػػاخكؿائ لأاانأترةاأو اب
يػلط حاب لمػ ماك ػ ةابدػهم اتاانػ أحانػ ااط قػ ااضػعات ا ئا ػماابهنتهليانلمت تنيا فاها افاا ػوأاعهتااز اعػل اا

بدػهاانػ االم سعه اارلاأهتاةاانلماؽاانعه املمااهالمابرقا ااوستقلا اةا سعه ااندلؼاط ق اع  اعهط اب كااز اعػل
اوامظك  اانتحكياةاها ةابرقا ااوستقلا اةاها افاا وأاعهتالأس هباخه جام.

 الجزائر مع التمويل الغير التقليديالمطلب الثالث: تجربة 
مسػػاذجاانت لاػػماااسػػتللا يمظاػػلتابػػاغماانتلايػػةاغػػ اانتق اػػو اةااوأتدػػهمااز اعػػل اكاناػػماجويػػوةانضػػلهفا

ب لمػػػ ماا2014ه ػػػ ابػػػا اا أحلماااػػػ ااهػػػعاطػػػواا سػػػعه اانػػػ2001اوأتدػػػهميماانػػػ  اط  تػػػ االحكاهػػػماه ػػػ اسػػػ ما
50ايػػػةاانغػػػ اطق اػػػو اااػػػ اانت  اػػػ ابعػػػواطعػػػويةاأػػػهنافاان قػػػوا  ػػػالاأقػػػحلمامخ ػػػ ابػػػاغماانتلا6خػػػكؿاأػػػترةاا

ا.10-17بداج اانقهنافاا10-90اانقلضا
 التقليدي في الجزائرغير بيق التمويل الفرع الأول: الظروف الاقتصادية السابقة لتط

انتلايػةاانغػ اطق اػو اااعتلػهماإلىاز اعػل اأ ػةاان جػاءاانكأتدػهماطادهعاهتاا هنامااان قويػماا ئي  ه تا
ا:ر1)إلىةااز اعلا

ه اػػه اا2731هػػينااانتق ػػ لماااػػ ا2016اا2015ك ػػ ان لمػػاانماان قويػػماةاان  ػػاؾاع ػػ اهػػوا اسػػ تاااامزأػػهضا-
 امي ػػػػه اةانههيػػػػماه اػػػػها821لمانت  ػػػػغا2015ه اػػػػه امي ػػػػه اةانههيػػػػماميلمػػػػل اا1833اإلىا2014مي ػػػػه اهػػػػعانههيػػػػما

مااػػػػانلمػػػاؽاان ا اانتعػػػػهشاإلىلمامدػػػها م،ا2017ه اػػػه امي ػػػػه اةانههيػػػماسػػػػ تل اا512تلمػػػػجاةانالما 2016ميلمػػػل ا
 ده ؼاانتاكهن ا اكوةاط كاانأترة؛ن ل

                                                           
ا:هتاألاع  اا اأعا2017بهطعتلهماع  اانتقليلاانلم ا ان  كااز اعلانلم ماار1)

www.bank-of-algeria.dz 

 

اا

http://www.bank-of-algeria.dz/


  (2017-2000انعكاس تقلبات أسعار النفط على السياسة النقدية في الجزائر للفترة )    الفصل الثالث

 

108 

لماااػػ اهػػيناا تاأػػعا فاماندػػلؼااز اعػػل اأ ػػةاهػػينائػػههلاانتدػػو ان دػػوههتاا ه جاػػاااتاػػهايطاكػػةاااسػػتللا ا-
ا76.2رلماأ ػةا فاي  ػغاأالػمااوسػت ام ػالاهػيناا18.4بدعػوؿا)اا2019اه اػه اماو انههيػماسػ ما79.7أالماي  غا
 ر؛ام ااوستينا الاها17.8)اا2020 اه اماو اس ماه
ااػ االمحاسعلاان أحااز اعل اانلم ا اهقه نمابهنلمعلاا لجعػياطعػواماا ا اناػمطلمجاةاهلمتايهتاه خأضما تاسا-

ان  هاػػػػػةاماو ا54علابدتاسػػػػػحاسػػػػػا2017 اسػػػػػ مااز اعػػػػػل ا نهػػػػػا أحانػػػػػا فاإلىطشػػػػػ اإادػػػػػهعاهتاه ظلػػػػػما ابػػػػػكا
ماو اةاا50يقػػػػو ابا أحهقهبػػػػةابرويػػػػواالحكاهػػػػمانلمػػػػعلاهلجعػػػػيان ػػػػلما2016ن  هاػػػػةاةاسػػػػ ماماو اا44.28ا

 انااص؛انكأتدهموماانتااننهتاا هناماائ ااههائالم2016ماو اةاا45اا2017
ه اػػػه اا14.3اإلىا2016ه اػػػه اماو اةاا20.13كلػػػهاسػػػج  ااز اعػػػلاطلاجعػػػهاةاعجػػػ ا اػػػ افاانتجػػػه  اهػػػيناا-

ا؛ام ااوستلمانهطنياعيناطق ا ا خ ا2017ماو اةا
لما هػػهاعجػػ ا2017ه اػػه امي ػػه اةاا795هقهبػػةاا2016ه اػػه امي ػػه اةاا1567عجػػ اها اناػػماانوانػػماأػػو ابا-ا

 .2017هيناإعهلياان هطنياانواخ ياةاا12.9 امي ه اههايعهمؿاه اها2245ا  ي ماانعلاهاماي  غا
 ني الجزائر للتمويل الغير تقليديالفرع الثاني: تب

انػػ  اا2017 كتػػابلا11اندػػهم اةاا10-17بػػو اانعلػػةابهنتلايػػةاغػػ اانتق اػػو ابداجػػ اانقػػهنافا أػػيا
اجػػػائلاانتعػػػويةاانػػػ  ا؛ا2017 كتػػػابلاا12بتػػػه ي اا57اػػػما أػػيالماااندػػػهم اةاازليػػػوةاانل 11-03يػػتلياالأهػػػلا

بغػ اان ظػلاعػيناكػةاهكػل لمااانػتاطػ  اع ػ ا نػ اا45همةاه اأهنافاان قوااانقلضايظالاج اهاهيناخػكؿاإم اجاا ػ
اب ػػكااز اعػػلاإبتػػواءاااكػػي لماا ػػوةا ػػ اسػػ ااتااسػػتث هعيهػػينامخػػاؿائػػ ااالحكػػياااػػ اانت أاػػ ابشػػكةامخػػهن ايقػػاـ

اينا جةاا لمهمشماع  ااج اا داصاةا: هناماانتاطدو ئهائ لأاالأخ ةاهن لم واتااايناا  ي مبشلاءاه ه لاع
 بسايةاا  ي م؛اااتاهجهتطغ اما -
 بسايةاانوييناانعلاهياانواخ ي؛ -
 .نكستثله بسايةااند واؽاانااصا -

ااأقهار لأاا همةاازويوةلماطص ائ لأاالآناما لاأقػماط أاػ ابػلاهنيااطبػكاهتااراك اػمااوأتدػهميمااا ا اناػماانػتاي  غػيا
ا:إلى فاطقضياةانههيماانأترةااروماكصأد ااوا

 طااننهتاخ ي ماانوانم؛ -
 طاانفاها افاا وأاعهت. -

ا فايأػػت ارػػهااماانعلاهاػممظك ػ ا فايقػػلضاا  ي ػػاب ػػكااز اعػػلاالمهػيناأػػهنافا"اان قػػوااانقػلض"ا46 لػػهمةااأقػهان
اطيػػلاماتاانعهميػػمان وانػػمان لمػػ مااإعػػهليهػػيناا10المػػهبهاجه يػػهاع ػػ اا كشػػاؼلماانكػػيناوايتجػػهانا بػػاوئهاأاػػ ا

ا2017ه اػه امي ػه اةاا306.4اسا،اههوايتجهاناعػينااأتراضا  ي ماانعلاهاماابهست هعما هضاملمااا ا ايكينا
ه اػه امي ػه لماهػعاانع ػيا فاعجػ اا3064.88انتاأو تابا2016عهليااطيلاماتاانعهميمانعهـاع  ااجياإاب هء

انكػػيناهػػعاانتعػػويةاازويػػواأقػػواتماإعأػػهءاا  ي ػػماانعلاهاػػمه اػػه امي ػػه لماا740أػػو ابا2016ماسػػ ماا ا اناػػماةانههيػػ
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بسػػهفاابشػػلاطا كثػػلاأػػت االمػػهباجػػه  اع ػػ اا كشػػاؼامافاسػػق انفيااسػػت هعتاهانشػػلطلماابػػهتاهػػينااهػػينائػػ ا
ا.ر1)هيناها ماجويوااغ اطق او ا  ي ماانعلاهاماأوااستأهمتاالالماا  اااطعأهءاهيناانتلمقا اطكافلمي

 الفرع الثالث: تحديات تطبيق ىذا النوع من التمويل في الجزائر 
ا:ر2)ن كلاههاي يهينابدا ئياانتحويهتاا دها مانلماهسماانتلايةاغ اانتق او اةااز اعلا

لماطل ػاواان أقػهتااأػلضا2014اػمانلمػ ما أ انتاأػوهاهابػ واؽاان قػواانػواليابعػواالأنهػماانااوأترااهتهينابداا-
ب ػكااز اعػللماااسػتقكنامهعاالحأهظاع ػ اانوعيااوجتلهعيجويوةااهلطأعمااانتخ ياانتو مصياعيناامااهعووتاضلي 

اهاةاا طأػػػهعا االأكاػػوا نػػػ اعػػػه ضاط  اػػ ائػػػ لأاانلماهسػػػماان قويػػماغػػػ اانتق اويػػػمانظػػلاااالمػػػ اطاأعػػػهتاخ اعػػ انتلمػػػ 
طػػصث اتااإلىإضػػهأماان  ػػكاا لكػػ  ااطػػواعاهتاذنػػكلماااسػػتقكنامهػػعاأقػػوافاالم10 كثػػلاهػػينااإلىهعػػووتاانتضػػخيا

لمائػػ ااهػػها2018ةاا1.5ػػػػػػػاواؽاان قػػواانػػوالياطلمػػجاةااز اعػػلا عػػوؿامسػػاايقػػو ابسػػ  اماعويػػوةاااػػ اطاأػػعابػػ 
انت أاػػ  ان   ػػكاااوسػػتقكؿ ئػػياهػػيناا ػػهليان ػػواؿاااوسػػتقكؿهػػعا فاالمي ػػدانظلطػػ اانتشػػه هامارػػ ااان ػػاعاهػػيناانتلايػػة

 يم؛علاةامخت  األا ااهااوأتدهما لك  االم اا قه بماانلماهميماانتاطعتلوئهااز ا
إفاانواؿاانتاط   اساهسماانتلايةاغ اانتق او اكهناهبهفاابلي هناهاا هليكها هاعلكتابػع ماأايػماطلمػتعلةاةاا-

افاانعقه يػػملماطلمػػ ياعػػيناالأنهػػهتاخهبػػما نهػػماانلئػػيناإنتػػهجاااػػصلمااهػػعاذنػػكا اهػػهايقهبػػةاهػػاندػػ همي اانلمػػاهميماارػػها
ئػػػ لأاانلماهسػػػماهػػػيناخػػػكؿاانقاػػػهـابإبػػػوا اتااأػػػإفااعتلػػػهمالمةااز اعػػػلاداوأتدػػػهميأحلمػػػ ابعػػػ اا ػػػ اءااار  ػػػدا

طضػخيااإلىنيػهمةاان  ػ اع ػ اانلمػ عامدػهايػؤم ااإلىسػاؤم االمطاألاكلاماك  ةاهيناان قاماانامشاماإلىجويوةاساؤم ا
 أتدهمااز اعل اةااناأ االحهلي؛أالماانوي ه اائااههايعهااه  ااواانهاه  سعه اان ضهععااه  ا

الأذئػهفاسػا ه ياااإلىاليماط  ا اع  امخهالاك  ةاايعاوكوامح  افااخ اءا فاانلماهسماانتاط  تاهاالحكاهمااز اعيؤاا-
ااهنػػػماإأػػػكسلماايعتقػػػوامح  ػػػافا فائػػػ ااا اػػػه ااااجػػػ طاانأػػػ اانقػػػلا اتاااعتلػػػوتأ ػػػ ايكاانػػػتا  سهسػػػهااا طػػػ حاناػػػاـ
 فائػػ ااا اػػه ايتعػػه ضاهػػػعاالماااػػ ايػػل،سهكلمػػاي ك"هلمػػؤاؿاالأبحػػهثاةا"الأائػػ ااهػػهايؤكػػولما2019بلعهسػػاهتا

هػػيناخػػكؿاانتضػػخيااذنػكاالمطصنهػػ اإلىلىاالأهػػهـاانػينايعػػهضااناضػػعابػةايػػؤم انأكػلااوأتدػػهم اائػػاابدثهبػمائػػلاباإا
 أالماانعل م؛ااانهاه ا ألطا

انلمػاانمااا طأػهعاانتحو االآخلاان  ايألض ائ ااان اعاهيناانتلايةاع  ااوأتدهمااز اعل ائػااكاأاػماانػتحكياةا-
هػػعاانع ػػيا فاالمعػػووتاانتضػػخيتدػػهماا ػػاان لمااطػػصث اذنػػكاع ػػ اها دػػلأاماهػػااناةاهػػعاا طأػػهعاانلمػػاانماان قويػػماةااوأ

 .ر3)ب كااز اعلا اي شلاأالمائ لأاان اهنياانتلاي اماغ اانتق اويمامدهاساؤثلاس  هاع  اطاأعهتاانتضخي
انتق او اهيناخكؿاطاأعػهتاانتضػخيلمانتاجػما فاانتضػخياةااز اعػلاطػؤثلاع اػ ابعابماانت  ؤاب تهعنياانتلايةاغ اا-

حاالأسػااؽلمااطلمػجاةااضػعاهتاساكاماا علاأػماه اػهانقػهع اةاضػ انعويواهينااروماتاع  اغلا ااروماتاانكك
                                                           

ا.262لما261اناواانعشيلما حموابويقيلماهلجعاس  اذكللألمصاصا ر1)
ا هناماان  كاماااوأتدهميهتمج مااالتحديات والإصلاحات المصاحبة لسياسة التمويل غير التقليدي في الجزائر،ر:ا2019 نأهؿانلما لما)ار2)

ا.24لما23رلماصاص01)انعوملمجههعمامحلواخاضللمابلمكلةااز اعللمااإما ةاالأعلهؿ
ا.263صاشيلما حموابويقيلماهلجعاس  اذكللألماناواانع ر3)



  (2017-2000انعكاس تقلبات أسعار النفط على السياسة النقدية في الجزائر للفترة )    الفصل الثالث

 

110 

اؿاان قػػػو لماانتػػػوااابذػػػهلأااوأتدػػػهميدلىاسػػػ اؾاالأعػػػاافالمابهطضػػػهأماإاوسػػػتاككامهاال ػػػماةاهعظػػػيا سػػػااؽاانلمػػػ عا
ه اػه امي ػه اج اعػل اا4780ه اػه امجلمااا2000اػاالياااوكت ػهنب كااز اعػلايقػو ااجػيااتيلاطقواا االم ا

تاعويػػوةاهػػينالمائػػ لأاانقػػاياطعتػػ اهػػاا ماخػػه جاانق ػػااتاا دػػلأامارػػهاموو2017يػػتياطػػواارهاةاانلمػػاؽاا اانيػػماةا
 .ر1)امااوأتدهميمان ها

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
.263لماصا لجعانألم ار 1(  
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 خلاصة الفصل الثالث
 اطلمػترجعاااوسػتقكؿابعػواالمإوا فاإيلاماط اكهن ابسػ  انألنلمػها1956ان أحاةااز اعلاس ماااكتشهؼتما

ارلاأػػػهتلمااطػػػصهايائػػػااهاعػػػواا1971إوابح ػػػاؿاسػػػ ماإيأاػػػهفراااطأهأاػػػمسػػػ  اان أ اػػػما)از اعػػػلاسػػػاهماهاع ػػػ اانثػػػلاةا
ا97ا ب ح ا لكماسػان لاؾاانشػلكمااز اعليػمااناااػوةاا لمػا لةاع ػ اانػ أحلماااػ ايلمػهئيااانػ أحابػصكثلاهػينا

هينابهم اتااز اعللماابهنتهلياأااايلمهئياابدعوؿاك ػ اةاان ػهطنياار ػيااطعػهلياهقه نػمابهنق هعػهتاالأخػل،لماا ػ اا
دػػوههتا علضػػماناع ػػ ااطيػػلاماتاان أ اػػمااهػػهاجع ػػ ابو جػػماالأالىا يعػػيايعتلػػوااأتدػػهمأػػإفااوأتدػػهمااز اعػػل ائػػاا

اوأتدػهميمااانػتاه اػهاانلماهسػماان قويػماا ه جاماان هبذماعيناطق  هتا سعه اان أحلماان  اطػؤثلاع ػ ا مااتاانلماهسػما
ان قويػماانتايعتلوئهاب ػكااز اعػلااانػ  ايعتػ اانلمػ  ماا شػلأماع ػ اطلمػا ائػ لأاانلماهسػملماااػ ا ػاوتاانلماهسػما

عوةاط ا اتاه  اظاا اأهنافاان قوااانقلضلماأ عوا فاكهفاطصث ئهاضػعا اةااوأتدػهماأ ػةابػوا ائػ ااةااز اعلا
ث ػػػما سهسػػػهاةاهعػػػوؿاإعػػػهمةابااسػػػ ما ماااػػػهاا لمػػػتعل مااا تلااوأتدػػػهمانقػػػهنافلما بػػػ ح ابداج ػػػ اساهسػػػاماأعهنػػػماةا

انلمػاانماااسػترجهع مااتاساؽاان قوااالأمااتاا لمتحوثماا عػ اع اػهابػصماةااإلىانقهنااابهطضهأماااواتاهطا ديااا
اابذهئهاػهبصسػعه اانػ أحاةابرويػوااا ط  ػ به  هأدمااطلمااكتااناماععاا غ ػمان أهعػوةلماأهنلماهسػماان قويػماةااز اعػلا

هةاالأبػاؿابػااػملماابهنتػهليانيػهمة أ اننيهمةاةااطيػلاماتااز هيػماا سعه اان أحاي تنياع  اأ ه طأهعا ئواأاهاا ماااهلما
انكت ػػػماان قويػػمانتاجػػماا ػػعاان  ػػكااز اعػػػلاهقهبػػةابػػهةائػػ لأاالأبػػاؿلمااةااهنػػػمااا ه جاػػماهػػهايػػ عك اإمصهبػػهاع ػػ 

صث اااضػػ الأسػػعه اانػػ أحاع ػػ ا ماءاانلماهسػػما فائ ػػهؾاطػػاهلماكلػػأػػإفاانكت ػػماان قويػػماط لػػاابشػػكةاهت ػػها ااومزأػػهض
اانعلهنػػػماااوأتدػػػهم  سػػػعه اانػػػ أحاي ػػػتنياع ػػػ اا طأػػػهعاةاهعػػػوؿاان لػػػاااأ ه طأػػػهعأاهاان اهعاػػػماطصميػػػما ئػػػواان قويػػػماةا

ااهنػػػمبرقاػػػ اأػػػهع اةاهاػػػ افاا ػػػوأاعهتااانعكػػػ اةااإلىاانتضػػػخيابلمػػػ  اانلماهسػػػماان قويػػػماانتاسػػػعامابهطضػػػهأما
انرسعه .اومزأهضا

اامزأػػهضاانلمػػاانماةااانػػ أحالمػػ  اطػػواا سػػعه انػػتاعلأتاػػهاانلماهسػػماان قويػػماةااز اعػػلابا هػهاار ػػماالأخػػ ة
بداجػػػ ائػػػ لأاانلماهسػػػمايػػػتياإأػػػلاضاا  ي ػػػماالملماهسػػػمابوي ػػػماانتق اػػػو اكانتلايػػػةاغػػػ ااوعتلػػػهماع ػػػ ااوأتدػػػهمائػػػي

أ ػػ ايكااانػػتائػػياااسػػتعل تاهائػػيانأػػ االأماةاانػػتاالمانعلاهاػػماهػػيناأ ػػةاب ػػكااز اعػػلامافاطلمػػقا اهػػينائػػ ااالأخػػ 
االآفاع  ااهأمااطأكس.

 
ا
ا

 
ا
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في أىم القطاعات  تم استخداموألعية النفط على الدستوى الدولي كمصدر رئيسي للطاقة ي تبرز
تسعى جاىدة للحصول على  للطاقة دون غيرىا الدستهلك الأولالاقتصادية، وىذا ما جعل الدول الصناعية 
إنشاء الوكالة الدولية للطاقة لاستعمالذا كأداة ضغط  إلىعمدت  إذالإمدادات النفطية في وقتها وبأسعار مناسبة، 

دول الأوبك، حيث وحدت ىذه الأخيرة سياساتها ما جعلها تشكل كارتل على على الدول الدنتجة وخاصة 
الدول الصناعية بإنشاء شركات متعددة الجنسيات للوصول إلى معاقل ىذه ت متحكم في السوق النفطية، كما قام

وعندما تفقد ىذه الدول بسويلها بالنفط بالطرق العادية تلجأ يعرف بالاستثمار الأجنبي الدباشر،  النفط في إطار ما
ق السلع لو سو  تبر النفط كغيره  منإلى استخدام القوة بطرق لستلفة قد تصل إلى حد التدخل العسكري، ويع

عالدية تتحدد الأسعار على مستواىا بعوامل لستلفة أبرزىا العرض والطلب، حيث تتميز ىذه السوق بعدم استقرار 
حين للآخر سواء بالارتفاع أو الالطفاض، وىو ما ينعكس على عارىا وتشهد تذبذبات وصدمات من أس

السياسات الاقتصادية داخل ىذه الدول  على الأسعارتقلبات وبالتالي تؤثر  ،اقتصاديات الدول وخاصة الدنتجة
ومن بين ىذه السياسات السياسة النقدية، والتي تعتبر من بين الأدوات الرئيسية للسياسة الاقتصادية التي تؤثر بها 
الدولة بواسطة السلطة النقدية والدتمثلة في البنك الدركزي على النشاط الاقتصادي بصفة عامة والنقدي بصفة 

 صة بدا لؼدم الأىداف النهائية للسياسة الاقتصادية، مستعملة بذلك جملة من الأدوات تتكيف ىذه الأخيرة معخا
 الوضع النقدي والاقتصادي السائد؛

، حيث تساىم وبالحديث عن الجزائر فإن قطاع المحروقات يعد المحرك الأساسي للاقتصاد الجزائري 
دل الناتج المحلي الإجمالي وإجمالي الصادرات والإيرادات الكلية مقارنة في معالنفطية بدعدلات عالية  الإيرادات

وىو  1791فيفري  42لم تسترجع الجزائر السيادة على قطاع المحروقات إلا بتاريخ و ، بدسالعة القطاعات الأخرى
ل للاقتصاد الوطني، موعد تأميم المحروقات، ومن ىذا التاريخ إلى غاية اليوم ولا يزال النفط الدورد الرئيسي الدمو 

فإن الوضع الاقتصادي في الجزائر يتأثر وبشكل مباشر بتقلبات أسعار النفط في الأسواق النفطية العالدية، وبالتالي 
أي  بناءا على الإيرادات النفطية الدتوقعة، غير أنوتتحدد سياساتها الاقتصادية  باعتبارىا بلد ريعي فإنوالجزائر 

ينتج عنو خلل في التوازنات الاقتصادية والنقدية، ومن بين السياسات النفط أسعار اضطراب غير متوقع في 
الدستعملة من قبل الدولة الجزائرية لتحقيق الاستقرار الاقتصادي والنقدي، السياسة النقدية، وىي أداة بيد السلطة 

شراف على والإدارة عن الإالدسؤولة ية ، ىذا الأخير يعتبر الدؤسسة الدال"بنك الجزائر"ب الدسماةفي الجزائر النقدية 
 .في برديد ابذاىاتها وأدائها وأدواتها بأسعار النفطالنقدية، حيث ارتبطت ىذه الأخيرة )السياسة النقدية( السياسة 
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                                                                                        الفرضااات اختباا  
بااالر ر لريةاااة اادتااااا ال فاتاارا  أتعأبااات ط ااةا  الاارف  ط اارا  با اارا "وأنييو إلى الفرضييية الأولى  تشييير          

عأى   ا اةه الكأاة، حاث انتعأت  ن الفاتض إلى الة ف والمةدات  ن الرمو إلاى التراعاو و او  اا  ار  
 رضاااة ، وىييي "والرعديااة بااافة خا ااةعأااى الطااأتات تااااارا بالمعابااس  ااا  اا اات ا اادتاااااية بااافة عا ااة 

ويظهيير ذلييك جليييا ميين خييلال مييا ه التوصييل إليييو في الفصييل الثالييث، فميين خييلال دراسيية أثيير  ،إ بات اااتاا    ااحاحة
، وكيييذا معيييدل النميييو الاقتصيييادي ومعيييدل الت يييخم والعماليييةتقلبيييات أسيييعار الييينفط عليييى معيييدل لظيييو الكتلييية النقديييية 

ارتفعيت معهيا معيدلات ىيذه الدتغييرات والعكيس في حالية الطفياض الأسيعار، كلميا ارتفعيت أسيعار الينفط  ووجدنا أن
كميييا تيييؤثر أسيييعار الييينفط في السياسييية ،  وبالتيييالي ىنييياك علاقييية طرديييية بيييين أسيييعار الييينفط ومعيييدلات ىيييذه الدتغييييرات

النقديييية غيييير معهيييا توجهيييات السياسييية الاقتصيييادية و تلأزميييات النفطيييية توالنقديييية للجزائييير فبظهيييور بيييوادر ا الاقتصيييادية
 4119وأبرزىيا تعيديل سينة عليى قيانون النقيد والقيرض متتاليية الجزائرية، وتبين ىذا من خلال ما طيرأ مين تعيديلات 

 النفطية.  وبذاوز الأزمات في لزاولة من السلطة النقدية احتواء
الرعدية تأ را طكثر المتاارات يةتبر  ن  ةدل التضخ   أما فيما يتعلق بالفرضية الثانية والتي مفادىا أن"

بالتعأبات  ا ط ةا  الرف ، نتا ة الحد  ن عمأاات اا تاراا لعأة الموا ا المالاة وع ف الطوق المحأاة 
فبالحديث عن الدتغير  عدم  حت ا وبالتالا   ض ا إ بات عد ت  ، "عن تاتاة ااحتااعات اا ت لاكاة

 ىو الأكثر حساسية M2و M1الكتلة النقدية  لظومعدل أن لصد  الحساس والأكثر تأثرا بتقلبات أسعار النفط

التي تعتبر  أسعار النفط ينتج عنو ارتفاع في صافي الأصول الخارجية فبارتفاعلتذبذبات أسعار النفط،  واستجابة
 M1 الدقابل الرئيسي الذي يعتمد عليو بنك الجزائر في عملية الإصدار النقدي وبالتالي زيادة في معدل النمو لييي

، وبالتالي فإن الدتغير النقدي الأكثر تأثرا ىو الكتلة ىذا في حالة الطفاض أسعار النفط ولػدث عكس ،M2و
 .النقدية وليس معدل الت خم لأن ىذا الأخير لا يتأثر بشكل كبير بأسعار النفط

 نتاتج الد ا ة 
ات حت  تطبيقيةنظرية وأخرى الأسفرت ىذه الدراسة على لرموعة من النتائج  بناء على ما سبق فقد  

  :تلخيص لذذه النتائج وفيما يلي معالدها من خلال الفصل التطبيقي الأخير الدتعلق بدراسة الحالة،
  جميع الدستويات  على من مكانة ىامةلو لدا  سلعة عالدية ومورد إستراتيجي ىام في الاقتصاد الدعاصرالنفط

وبالتالي فإن الصناعة وىو عبارة عن سلعة ناضبة غير متجددة ، الاجتماعية، السياسية والعسكرية، الاقتصادية
من باطن الأرض، وبسر الصناعة تنق ي بانق اء كمية النفط التي تستخرج  النفطية تكون لفترة زمنية لزدودة

 النفطية بالعديد من الدراحل ابتداء من مرحلة البحث والتنقيب وصولا إلى مرحلة التسويق والبيع، وبالتالي فإنو
 ؛ ستخراجية وصناعة برويليةإلؽكن بسييز نوعين من ىذه الصناعة، صناعة 
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  تتسم السوق النفطية بخصائص ولشيزات بسيزىا عن باقي الأسواق الأخرى، لأن على مستوي ىذه السوق يتم
الفورية  ، فبالنظر إلى أنواع ىذه السوق فإننا لظيز نوعين لعا السوق لعة إستراتيجية عالدية وىي النفطتداول س

باشرة بعد كما تعرف بالسوق النقدية لأن التسوية تتم بالاعتماد على الأسعار الفورية ويكون فيها التسليم م
من ىذه السوق ىي السوق الدستقبلية أو سوق العقود شهر، أما النوع الثاني التسوية في أجل لا يتعدى ال

وطين والد اربين، حيث الذدف من إبرام مثل ىذه الآجلة، فبالنظر إلى الدتعاملين في ىذه السوق لصد الدتح
وبرقيق أرباح، أما من  قات الأسعاررو العقود ىو التحوط من تقلبات الأسعار أو الد اربة والاستفادة من ف

ناحية الأطراف الدتدخلة في ىذه السوق النفطية لصد منظمة الأوبك ودول خارج منظمة الأوبك بالإضافة إلى 
 ؛لكبرى والوكالة الدولية للطاقةالشركات العالدية ا

 ة القرن العشرين وبداية شهدت أسعار النفط تقلبات وأزمات حادة بين الارتفاع والالطفاض بالدوازاة مع نهاي
عرفو الكثير من المحللين في أسعار النفط ، حيث عرفت العشرية الأولى من ىذا القرن تطور تصاعديا 41القرن 

بين الارتفاع والباحثين الاقتصاديين بالطفرة النفطية، لتشهد العشرية الثانية من القرن نفسو تقلبات 
تتأثر اقتصاديات الدول الدنتجة والدستهلكة للنفط بتقلبات أسعار ىذا الدورد، فتكون والالطفاض، وبالتالي 

الدنتجة وآثار سلبية على اقتصاديات الدول الدستهلكة وىذا في حالة ىناك آثار إلغابية على اقتصاديات الدول 
 ، والعكس في حالة الطفاض الأسعار؛ارتفاع الأسعار

 والدتمثلة أساسا في البنك  السلطة النقدية لإجراءات والتدابير التي تتخذىاالسياسة النقدية ىي لرموعة من ا
ىداف النهائية للاقتصاد بصفة عامة والأىداف النقدية لؼدم الأ بدا ،للتحكم في الدعروض النقدي الدركزي

 ؛بصفة خاصة
 ابتداء من مرحلة ما قبل الكساد وصولا إلى  اختلف دور وألعية السياسة النقدية من مرحلة تارلؼية لأخرى

لدا لذا من تأثير  ألعية بالغة في العصور القدلؽة جنبا إلى السياسة الدالية لذذه السياسةكانت ، و الدرحلة الدعاصرة
 ولا تزال أحد أىم السياسات الاقتصاديةولم تفقد ألعيتها في العصور الحديثة ، مباشر في الدعروض النقدي

، وبالتالي لا لؽكن فة عامة والوضع النقدي بصفة خاصةوالدؤثر الرئيسي والفعال في الوضع الاقتصادي بص
 ؛عنهاالاستغناء 

 وذلك بإتباع لى سلطة نقدية في الجهاز الدصرفي على إدارة السياسة النقدية يشرف البنك الدركزي باعتباره أع
، والدتمثلة وتوجيهها بدا لػقق الأىداف النهائية لذذه السياسةحديثة اتيجيات مناسبة سواء تقليدية أو استر 

العام للؤسعار أساسا في برقيق معدل لظو اقتصادي وعمالة مرتفع، بالإضافة إلى برقيق الاستقرار في الدستوى 
حيث يستعمل البنك  ، التوازن في ميزان الددفوعات والدعبر عن ىذه الأىداف بالدربع السحري لكالدوروكذا 

 والوضع النقدي والاقتصادي السائد؛كيفة الدلك جملة من الأدوات الكمية والكيفية الدركزي بذ
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 عالية في بسويل وبسوين القطاعات  يعد النفط المحرك الرئيسي للاقتصاد الجزائري، حيث يساىم وبنسب
، وىو التقلبات الحادة في أسعار النفط الأخرى، ما لغعل الاقتصاد الجزائري عرضة للصدامات الخارجية نظير

ما تبين جليا خلال السنوات الدصاحبة لحدوث الأزمات النفطية، فبمجرد ظهور بوادر الأزمة النفطية ينعكس 
 ؛للجزائر ذلك على الوضع الاقتصادي العام

  السنة الحاسمة في تاريخ  1771مرت السياسة النقدية في الجزائر بالعديد من المحطات التارلؼية لكن تبقى سنة
فعالة ومؤثرة السياسة النقدية أداة  قانون النقد والقرض أصبحت بدوجب ىذا القانون ىذه السياسة، فبصدور
التحكم في من  هاللسلطة النقدية مكنتواستقلالية ، حيث منحت صلاحيات واسعة في الاقتصاد الوطني

 ؛الوضع الاقتصادي بصفة عامة والنقدي بصفة خاصة في أغلب الفترات
 بذمع ىذين الدتغيرين علاقة و  ،في الجزائر بالتقلبات في أسعار النفطلكتلة النقدية ومقابلاتها ارتبطت تطورات ا

صافي الأصول الخارجية وىو أحد أىم الدقابلات للكتلة  ، فبارتفاع أسعار النفط يرتفعطردية فيما بينهما
، وبالتالي ىناك علاقة طردية مباشرة بين أسعار النفط وصافي النقدية والذي يساىم في زيادة الإصدار النقدي

 الأصول الخارجية والكتلة النقدية؛
 ىناك علاقة ، إذ أن طية العالديةالنفط في السوق النفبتطورات أسعار  تتأثر أىداف السياسة النقدية في الجزائر

طردية بين أسعار النفط والت خم، ولكن حسب ىذه الدراسة فإن بنك الجزائر بسكن من السيطرة على 
معدلات الت خم في مستوى مقبول بالرغم من التقلبات الحادة في أسعار النفط، وبالحديث عن معدل النمو 

ل بأسعار النفط لأن ليس ىناك علاقة مباشرة بين أسعار النفط والنمو الاقتصادي فإنو يتأثر بدرجة أق
حيث  ،يتأثر بصفة كبيرة بالتغيرات التي تطرأ على أسعار النفطفالاقتصادي، أما معدل البطالة في الجزائر 

عات ، أما في ما لؼص ميزان الددفو ىناك علاقة عكسية بين أسعار النفط ومعدل البطالة و توجدتوصلنا إلى أن
عند حدوث الأزمات النفطية أنو فهو يتأثر بصفة مباشرة بالتقلبات في أسعار النفط، حيث تبين ىذه الدراسة 

 فإن رصيد ميزان الددفوعات ينتقل من الفائض إلى العجز، والعكس في حالة الطفاض الأسعار.
 ،وىي خطوة جريئة أقدمت  التمويل الغير تقليدي ىو آخر لزطة وصلت إليها السياسة النقدية في الجزائر

ات قوية تتوفر على قدرة ياقتصادفمثل ىذه الآلية تتطلب ظروف خاصة مرتبطة ب ،عليها السلطات الجزائرية
عملة وطنية مستقرة و إنتاجية وتنافسية وإمكانات خلق قيمة م افة وتتوفر على فرص حقيقية للوفاء بالديون، 

ة الدؤسسات الاقتصادية على التوسع، فآلية التيسير الكمي وكذا قدر ت خم منخفض و بف ل متانة الاقتصاد، 
ولذذا فانو دماء اضافية برقن في شرايين الاقتصاد الحقيقي فقط عند حاجتو وأي ا قدرتو على التوسع والنمو، 

 لغب أن ننوه إلى أن: 
  ىذا الإجراء قد يتيح للاقتصاد التقاط الأنفاس على الددى القصير كما أنو يعطي فرصة ثانية للنهوض

 بالاقتصاد الجزائري وتنفيذ برامج الإصلاحات وإعادة التوازن لديزان الددفوعات ودفع عجلة الاستثمار. 
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  قد يكون أحد أدوات السياسة  الحكومة على مقاربة تفيد بأن طباعة الدزيد من النقودفي الجزائر اعتمدت
فقط عندما  الدقاربةوتستخدم ىذه  الاقتصادية لإنعاش الاقتصاد والحث على زيادة الإنتاج. و برفيز الطلب

 يكون الاقتصاد في حالة لظو وليس في ركود.
  نلاحظ أن  4119 أكتوبرخلال  (سياسة التيسير الكميالتمويل غير التقليدي )تطبيق  إجراءاتمع بدأ

ما بإصدار  4119بنك الجزائر في أكتوبر ود التيسير الذي استخدمو البنك الدركزي مرتفع الوتيرة إذ قام حد
 17.0، أي ما يعادل 4119مليار دج مع نهاية نوفمبر  4110مليار دج، ليقفز الدبلغ إلى  091يعادل 

، وىو ما يعادل  شهرين مليار دولار، وىو مبلغ مرتفع جدا بالدقارنة مع مدة الإصدار التي لم تتعدى
وىو مستوى  في نهاية أكتوبر % 2.4بعد أن كان  4119% من الناتج الداخلي الخام الدسجل في 15,25
لم يتسن التأكد من أوجو الإنفاق و بزوف الخبراء في اطلاق يد الحكومة في استخدام ىذه السياسة. يبرر بقوة 

بالرغم من أنو إذ ، خاصة ارتفاع نفقات التسيير في الجزائر،تجهيزالحقيقية لذذه الدبالغ بين ميزانيتي التسيير وال
 أن القانون حدد أوجو الإنفاق إلا أنو لم لػدد حدود الإنفاق في كل لرال.

  بالرغم من أن التعديل في قانون النقد والقرض حدد مدة التيسير بخمسة سنوات إلا أنو لم لػدد طرق وآليات
د البنك الدركزي لذذه السيولة ,خاصة وأن الجزائر تعاني أصلا من ىذا سحب السيولة من السوق واستردا

 مشكل فائض السيولة خارج الجهاز الدصرفي والقنوات الحقيقية .
  لصاح ىذه السياسة مرتبطة بالإصلاحات الدرافقة والتي لا بسس فقط اصلاح النظام النقدي في الجزائر بل أي ا

 ضرورة برفيز الاقتصاد الحقيقي.
 التو اات 

ن منذكر بناء على ما ورد وما توصلت إليو في ىذه الدراسة لؽكن تقديم جملة من التوصيات والاقتراحات 
 :بينها
 ف من الصدمات الخارجية النابذة عن الأزمات النفطية، التي وجوب الاعتماد على بدائل بسويلية لزلية للتخفي

، ذلك من خلال لي السياسات الاقتصادية المحليةاتنعكس بالسلب على الوضع الاقتصادي الداخلي وبالت
التنويع الاقتصادي بدعم العديد من القطاعات الحيوية التي بسلك منها الجزائر قدرات كبيرة على رأسها قطاع 

 ؛، بالإضافة إلى تنشيط ودعم الاستثمار الخاص والأجنبيالفلاحة وقطاع السياحة
  النفطية وعدم تبذيرىا في الاستهلاك المحلي فقط، ووضع خطط شاملة لغب المحافظة على الفوائض الدالية

للتنمية تشمل جميع القطاعات والجوانب الاقتصادية والاجتماعية، وبالتالي الاستفادة من الوفرات الدالية 
 وتعظيم استغلالذا، واستعمالذا كصمام أمان لدواجهة الظروف الطارئة؛

 على السياسة الإشراف ة يمسؤول تقع على عاتقو تأدية مهامو كسلطة نقديةكلية لبنك الجزائر ل  منح استقلالية
الدعدلة من قانون النقد  20النقدية في الجزائر، ويعمل كحامي للعملة الوطنية من خلال إبطال مفعول الدادة 
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ى البنوك ذلك ببسط الرقابة علو  والقرض، وكذلك استرجاع دوره الرقابي بهدف حماية أموال الدولة من التبديد
 التي بسنح دون جدوى اقتصادية.والقروض 

  من بسط لكي يتمكن بنك الجزائر  ،الدولة سن قوانين ردعية للق اء على سوق الصرف الدوازيةلغب على
في إطار المحافظة على العملة الوطنية وبالتالي القدرة الشرائية  و على العملات الأجنبية بشكل جيدرقابت

 ؛للمواطن
  لغب التحكم في لظو الكتلة النقدية من قبل بنك الجزائر بدا يتلاءم والنشاط الاقتصادي مع ضرورة الالتزام

النقدي دون إفراط في ىذه العملية، لتفادي الوقوع في أزمة بالقوانين الدوضوعة والتي بردد حجم الإصدار 
 العملة والتي قد تتحول إلى أزمة اقتصادية.

 م الأموال الدصدرة وطرق انفاقها , واعتماد برامج تقشفية حقيقية النظر في سبب مراقبة شديدة على حج
ارتفاع فاتورة الإستيراد، وكذا مراجعة نفقات التسيير والتي تعتبر مرتفعة جدا مقارنة بدول لذا نفس التعداد 

 السكاني.
  ثقة الدتعاملين فيو خاصة  بعد اصلاح شامل للنظام البنكي وتشجيع رأس الدال الخاص والأجنبي ولزاولة اعادة

بذربة فاشلة مع بنك الخليفة، وفتح المجال للصيرفة الإسلامية والعمل على امتصاص السيولة النشطة خارج 
 .ضبط السياسة النقدية لصالح سوق رأس الدال وسوق الأوراق الداليةو  النظام الدصرفي،

 ط اق الد ا ة 
ونظرا لحداثتو على الساحة  النقدية في ظل تقلبات أسعار النفطموضوع مسار السياسة نظرا لألعية     

الاقتصادية، فإن لرال الخوض فيو مفتوح على مصرعيو، وىناك لرموعة من الدواضيع ذات الصلة بدوضوع الدراسة 
 والتي لؽكن أن تكون دراسات بحثية مستقبلية ان شاء الله ونذكر من بينها الآتي:

 اادتااا ال فاترا؛عأادا عأى انةكا ات التمويس غار الت 
  الرعدية  ا ظس الترويو اادتاااا؛إ تراتا اات الطاا ة 
 ة  ا التخفاف  ن الاد ات الرفتاة؛او  الطاا ة الرعدية الإ لا ا 
 . تحديات الطاا ة الرعدية  ا ال فاتر بةد عار الرف 

فإن إشكالية ريعية الاقتصاد الجزائري وتبعيتو  ،الباحثة ال فاترية حأاما حكامةالأخير ونقلا عن في 
الكلية للنفط تبدو أكبر من لررد وضع استراتيجيات وسياسات، إذ لا بدّ وأن تفعّل وفق إدارة سياسية وشعبية 
يتشارك الجميع في بناء مستقبل يعيش فيو الجميع أي ا، ولعلّ في ىذا الإطار يكون الحكم الراشد الحلّ الأنسب 

نتقال لضو الاقتصاد الإنتاجي وبرقيق التنمية الشاملة والدستدامة بالنظر لكون الفساد الاقتصادي ل مان الا
  س يمكن تو ار المراخ الملات  لتتباق الحك  الرا د  ا ال فاتر خلال السبب الرئيس الدعيق لذلك، 

  روات تطبق  دّة نضوب البترول؟
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I. المصادر 
 أولا: التشريعات )المراسيم، القوانين والقرارات(

 .2003أوت  26قانون النقد والقرض الصادر في  .1
II. المراجع 

 أولا: الكتب
 باللغة العربية -1

محاسببباة الاتبببرو  ونقبببا للببب وم العالميبببة والمحليبببة ومعبببايير ال ببببود  (: 2006إبررررا طه عرررا وهرررد الو رررا     .1
  الطهعة الأولى(  الدكتهة العصرية للنشر والتوزيع.العالمية، 

 الطهعرة الأولى(  ؤسسةرة ارها   نوريبة ال قبود والا بوا وااسبوام الماليبة،(: 1998أحمد أبو الفتوح الناقرة    .2
 الجاؤعة  الإسكندرية.

  الطهعة الأولى(  دار ز ران  ومان.(: ال قود والمصارف، 2010 أحمد ز ير ااؤطة    .3
 الطهعرة الاانطرة(  ؤر رلأ الأ ررا  للوارة والنشررر   الطاقبة ومصبادر ا الملتل،بة،(: 1996 حمرد ؤرد إ إسر    أ .4

 ؤصر.
  بدون عهعة(  ديوان الدطهووات الجاؤعطة  الجلأائر.العملة وال قود، (: 1999أحمد  ني     .5
 الطهعرة اقتصاديات ال قود والا وا وااسوام الماليبة، (: 2000د الشناوي  وهد النعطه ؤهارك   إسماوطل أحم .6

 الأولى(  الدار الجاؤعطة  الإسكندرية  ؤصر.
 الطهعرة الأولى(  دار وائرل  ومران   م،ا يم ونوم اقتصبادية،(: 2004إسماوطل وهد الرحمان   ربي وريقات    .7

 الأردن.
 الطهعررررة الأولى(  دار السياسببببات الاقتصببببادية بببببين ال وريببببة والتطايبببب ، (: 2012إسماوطررررل لزمررررد دوررررط     .8

 الطازوري  الأردن.
  الطهعة الاالاة(  دار وائل للنشر  الأردن. ،-مدخل تحليلي-ال قود والمصارف (: 2005 ر   داد   أ .9
علببببن ال مببببو دراسببببة ليببببكالية اسببببتغل  المببببوارد الطايعيببببة ال ا بببباة وأ ر ببببا (: 2014أنطةررررة برررر) رؤ رررران   .10

   دار  وؤا  الجلأائر.)بدون عهعة(الاقتصادي، 
الارررررة(  ديررررروان  الطهعرررررة الا محا بببببرات نبببببي ال وريبببببات والسياسبببببات ال قديبببببة،(: 2008بلعرررررلأوز بررررر) ولررررر     .11

   الجلأائر.الدطهووات الجاؤعطة
 الطهعرة الأولى(  وراا الكترا   ك،باة  السياسبة ال قديبة نبي ا،سبل ،(: 2010 از  لزمود وطةر  الروادي    .12

 .  الأردنالحديث
 الطهعررررة الأولى(  بطةرررران للنشررررر والتوزيررررع الصببببراد الببببدولي علببببن البببب ،  العربببببي، (: 2000 ررررارج بر رررراس    .13

 والإو    بيروت  لهنان.
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 الطهعرررة دور الا بببوا المرك يبببة نبببي لعببباد  ت ديبببد السبببيولة نبببي الا بببوا ا،سبببلمية، (: 2009 ررردا رايررر     .14
 (  إيواك للنشر والتوزيع  القا را  ؤصر.الأولى

  الطهعة الأولى(  دار الكندي  ومان.اقتصاديات ال قود والا وا، (: 2014 ةين بني  اني    .15
 الطهعررة الاانطررة(  ؤر ررلأ دراسررات الو رردا العربطررة  برريروت   مسببتقال البب ،  العربببي،(: 2006  ةررين وهررد ا    .16

 لهنان.
 الطهعررررة الأولى(  دار الاقارررررة للنشررررر محاسبببباة الاتببببرو ، (: 2010 ةررررين يوسرررر، القالرررر   سمررررير الريشرررراني    .17

 والتوزيع  الأردن
 الطهعررة  علقببة الا ببوا ا،سببلمية بببالا وا المرك يببة نببي بببل نوببم الرقابببة التقليديببة،(: 2014حمررلأا ارروادر    .18

 .  الأردنالأولى(  دار وماد الدي) للنشر والتوزيع
  الطهعة الاانطة(  دار وائل للنشر والتوزيع  ومان. محاساة ال ، ،(: 2014لد أؤين وهد ا    خا .19
 الطهعررررة الأولى(  دار  الا ببببوا المرك يببببة والسياسببببات ال قديببببة، (:2016 ز ريررررا الرررردوري  يةررررر  الةررررمرائ    .20

 الطازوري  الأردن.
 الطهعرررة الأولى(   )الاتبببرو ، الكاربببباة، الغببباز(،أساسبببيات لنتببباق الطاقبببة (: 2016سرررعطد خلطفرررة الحمررروي    .21

 الأ اديمطون للنشر والتوزيع  الأردن.
 الطهعررررة  ال قببببود والا ببببوا والمصببببارف المرك يببببة،(: 2010سررررعطد سرررراؤ  الحرررر ا  لزمررررد لزمررررود الع لرررروني    .22

 الأولى(  دار الطازوري للنشر  الأردن
بعبببل المتغيبببرات الاقتصبببادية الكليبببة  البببة  أ بببر تغيبببرات أسبببعار الاتبببرو  علبببن(: 2018 سرررفطان ومرررراني   .23

  الطهعة الأولى(  ؤكتهة الوراء القانونطة  الإسكندرية. ،0212-0222ال  ائر ال،تر  
 الطهعررة الأولى(  الرردار الدصرررية  الات ا ببات الحدي ببة نببي التحليببل ال قببدي،(: 1988سرر ير لزمررود ؤعترروا    .24

 اللهنانطة  القا را.
 .  ؤصر الطهعة الأولى(  دار غريب للطهاوة والنشر وتق يات مصرنية،أدوات (: 2001صادا ؤد إ    .25
  الطهعة الأولى(  دار الف ر للنشر  الجلأائر. ال قود والسياسة ال قدية،(: 2005صالح ؤفتاح    .26
 بردون عهعرة(  الردار  اقتصباديات ال قبود والا بوا، (:1993صهح  تادرس قريصة  إسماوطل أحمد الشرناوي    .27

 الجاؤعطة  ؤصر.
  بدون عهعة(  دار الفكر  الجلأائر.الاقتصاد ال قدي، (: 2000لطاء وهد المجطد الدوسوي     .28
  الطهعة الأولى(  ديوان الدطهووات الجاؤعطة  الجلأائر. ور  أسعار ال ، ، (: 2005 لطاء لرطد الدوسوي   .29
  الطهعة الاانطة(  ديوان الدطهووات الجاؤعطة  الجلأائر.صاد، أسس علم الاقت(: 2014لطاء لرطد الدوسوي    .30
 ؤسسةة اها  الجاؤعة  الجلأائر.   بدون عهعة( الاقتصاد ال قدي،(: 2000لطاء لرطد    .31
  الطهعة الاانطة(  ديوان الدطهووات الجاؤعطة  الجلأائر. تق يات الا وا،(: 2003الطا ر لطرش    .32
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 الطهعرة الأولى(  دار الدنرا     السياسبات ال قديبة نبي الا بوا المرك يبة،(: 2015   وهد الحةين  لطل الغالي .33
 الأردن.

 الطهعرررة  اقتصبباديات ال قببود والا ببوا )ااساسببيات والمسببتحد ات(،(: 2007وهررد الحمطررد وهررد الدطلررب    .34
   الإسكندرية.الأولى(  الدار الجاؤعطة

 الطهعة الأولى(  الردار  الاترو  والسياسة السعرية الاترولية،اقتصاديات (: 2015  وهد الحمطد وهد الدطلب  .35
 الجاؤعطة  الإسكندرية.

 الطهعرررة الأولى(  دار التعلرررطه الجررراؤع    اقتصببباديات ال قبببود والا بببوا،(: 2014وهرررد الرررر طه لزمرررد إبررررا طه    .36
 الإسكندرية.

الأولى(  دار الفكررررر ناارررررون  الطهعررررة  اقتصبببباديات ال قببببود والا ببببوا،(: 2010وهررررد القررررادر الةررررطد ؤتررررولي    .37
 وؤوزوون  الأردن.

  بدون عهعة(  دار الجاؤعة الجديدا  الإسكندرية. الاقتصاد المصرني،(: 2013وهد ا  خهابة    .38
 برردون عهعررة(  ديرروان الدطهووررات  المببدخل للببن السياسببات الاقتصببادية الكليببة،(: 2003وهررد المجطررد قرردي    .39

 الجاؤعطة  الجلأائر.
 الطهعررة  ال قببود والمصببارف وااسببوام الماليببة،(: 2005وهرد الدررنعه الةررطد ولرر   نررلأار سررعد الردي) العطةرر     .40

 الأولى(  دار وؤكتهة الحاؤد  ومان.
 الطهعرررة الأولى(  دار  مابببادلا الاقتصببباد الكلبببي،(: 1983وهرررد الو رررا  الأؤرررين  ز ريررراء وهرررد الحمطرررد باارررا    .41

 الدعررة  الكويإ.
  الطهعة الأولى(  ؤنشورات الجاؤعة الدفتو ة  بنغازي. ال قود والمصارف،(: 1994   وقطل  اسه وهد ا  .42
 الطهعررة الأولى(  دار  (: السياسببة ال قديببة والتببوازص الاقتصببادي الكلببي،2018ولرر  برر) قرردور  لزمررد ي يررر    .43

  الأيا  للنشر والتوزيع الأردن.
 برردون عهعررة(  دار  ة ال قديببة وااسببوام الماليببة،ال قببود والسياسبب(: 2018ولرر  وهررد الو ررا  رررا و خرررون    .44

 التعلطه الجاؤع   ؤصر.
  الطهعة الأولى(  دار الدتصل اللهناني  لهنان. ال قود والصيرنة والسياسة ال قدية،(: 2012ول   نعان    .45
بطرة للتنمطرة  الطهعة الاانطرة(  ؤنشرورات الدنةمرة العر  الطاقة والت مية ني الدو  العربية،(: 2008ول  لطف      .46

 الإدارية  ؤصر.
  الطهعة الخاؤةة(  ديوان الدطهووات الجاؤعطة  الجلأائر. التحليل الاقتصادي الكلي،(: 2005ومر صخري    .47
  الطهعة الأولى(  واا الكتب الحدياة  ومان  الأردن. ال قود والا وا،(: 2006رلطح  ة) خل،    .48
ة(  الذطئرررة  بررردون عهعرر نببي الاقتصببباد والت ببار  الدوليبببة،أ ميبببة الببب ،  (: 2010قصرر  وهررد الكرررري إبرررا طه    .49

     سورياالعاؤة الةورية  دؤشق
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ترارررة ؤة رررر برررايرلي   الطهعرررة الأولى(  الدنةمرررة العربطرررة للوارررة   ادخبببار المبببوارد(: 2011 ريةرررتان بطةرررون    .50
 سلةلة  تب التقنطات الإسواتط طة والدتقدؤة  لهنان.

 بردون عهعرة(  ؤكتهرة  سياسة الصرف ااج اي وعلقتاا بالسياسة ال قديبة،(: 2010لحلو ؤوس  بوخاري    .51
  ةين العصرية للطهاوة والنشر والتوزيع  بيروت  لهنان.

 الطهعررررة الاانطررررة(  ديرررروان الدطهووررررات  محا ببببرات نببببي الاقتصبببباد الاترولببببي، (:1983 لزمررررد احمررررد الرررردوري   .52
 الجلأائر. الجاؤعطة 

 دراسات ني اقتصباديات الب ،  والسياسبة ال ،طيبة،(: 1980 لزمد أز ر الةماك  ز ريا  وهد الحمطد بااا   .53
  الطهعة الأولى(   اؤعة الدوصل  العراا.

 بررردون عهعرررة(  وررراا الدعرررررة   ،-وجابببة نوبببر عربيبببة-الببب ،  والعلقبببات الدوليبببة(: 1982لزمرررد الرؤطحررر     .54
 الكويإ.

 دار الشروا  ومان.   الطهعة الأولى( اقتصاديات ال قود والا وا،(: 2011لزمد الةعطد الةم وري    .55
  الطهعة الأولى(  دار الوراء للطهاوة والنشر  الإسكندرية.لدار  المصارف، (: 2007لزمد الص في    .56
  (الطهعرة الأولى  السياسبات الاقتصبادية وأ ر با علبن التبوازص وال مبو الاقتصبادي،(: 2018لزمد ارا ين    .57

    الف ر للنشر والتوزيع  ؤصر. دار

  الطهعة الأولى(  دار بهاء الدي)  الجلأائر. الاقتصاد ال قدي والمصرني،(: 2003لزمود سحنون    .58
 الطهعرة الأولى(  وراا الدعرررة   ال ،  والمشكلت المعاصر  للت ميبة العربيبة،(: 1999  لزمود وهد الف طل  .59

 الكويإ.
 الطهعرة  ال قبود والسياسبة ال قديبة نبي الاقتصباد ا،سبلمي،(: 2016   لزمود وهطد  صالح ولطروي الةره اني .60

 الأولى(  دار غطداء  الأردن.
  بدون عهعة(  دار الهعث  الجلأائر. ال وريات ال قدية، (:1989 ؤروان وطوان   .61
  الطهعة الأولى(  الجنادرية للنشر والتوزيع  الأردن. جغرانيا ال ، ، (:2015  ؤ دي احمد راطد  .62
 الطهعرررررة الاانطرررررة(  دار  السياسبببببات الاقتصبببببادية،(: 2012نرررررلأار  رررررا ه الخطكررررراني   طررررردر يرررررون  الدوسررررروي    .63

 الطازوري  الأردن.
 الطهعررة  مقدمببة نببي اقتصبباديات ال قببود والصببيرنة والسياسببة ال قديببة،(: 2001نعمررة ا  رطررب و خرررون    .64

 الأولى(  الدار الجاؤعطة  الإسكندرية  ؤصر.
 الطهعرررة الأولى(  الررردار الجما يريرررة  م ومبببة ااوببببا وأسبببعار الببب ،  العرببببي اللبببا ،(: 2000نررواا الروؤررر     .65

 للنشر والتوزيع  لطهطا.
  الطهعة الأولى(  دار غطداء للنشر والتوزيع  الأردن. الطاقة وعصر القو ،(: 2012 اني ومارا    .66
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تقلاببات أسببعار الاتببرو  وأ ر ببا علببن السياسببة الماليببة دراسببة قياسببية علببن الاقتصبباد (: 2016أؤرريرا إدريرر      .1
أعرو رررة د تررروران غرررير ؤنشرررورا   لطرررة العلرررو  ا قتصرررادية والت اريرررة وولرررو  التةرررطير   (،0212-1892ال  ائبببري)

  اؤعة أبي بكر بالقايد  تلمةان  الجلأائر.
دور السياسبببة الماليبببة وال قديبببة نبببي تحقيببب  ال مبببو الاقتصبببادي دراسبببة  البببة (: 2016بهررراء الررردي) عويرررل     .2

أعرو ررة د تروران غررير ؤنشررورا   لطرة العلررو  ا قتصرادية وولررو  التةرطير   اؤعررة الحرراج  (،0212-1882ال  ائبر )
 لخ ر  باتنة  الجلأائر.

 التوازنبات الاقتصبادية الكليبة نبي انعكاسات تقلاات أسعار الاترو  علن (:2009 بواعة قويدري قويشطح    .3
 رسالة ؤا ةتير غير ؤنشورا   لطة العلو  ا قتصادية والت ارية وولو  التةطير   اؤعة الشل،  الجلأائر. ال  ائر،

 اسببتلدا  العوائببد ال ،طيببة دراسببة مقارنببة بببين ت ربببة ال  ائببر وت ربببة ال ببروي ،(: 2016خالديررة برر) ورروالي     .4
   الجلأائر.2والعلو  الت ارية   اؤعة و ران  ؤا ةتير غير ؤنشورا   لطة العلو  ا قتصادية وولو  التةطير رسالة

دور السياسببببة ال قديببببة نببببي معال ببببة اخببببتل  ميبببب اص المببببدنوعات  الببببة ال  ائببببر (: 2016سمطررررة  ررررا       .5
أعرو رررة د تررروران غرررير ؤنشرررورا   لطرررة العلرررو  ا قتصرررادية والت اريرررة وولرررو  التةرررطير   اؤعرررة  (،1882-0212)

 خط ر  بةكرا  الجلأائر.
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رسالة ؤا ةرتير غرير ؤنشرورا   لطرة  آ ار تقلاات أسعار الصرف علن العائدات ال ،طية،(: 2010سمطة ؤوري     .6
 العلو  ا قتصادية وولو  التةطير    اؤعة أبي بكر بلقايد  تلمةان الجلأائر.

 سبببية،أ بببر تقلابببات أسبببعار الاتبببرو  علبببن الت ميبببة الاقتصبببادية نبببي ال  ائبببر دراسبببة قيا(: 2015سمطرررة ؤررروري     .7
 أعرو ة د توران غير ؤنشورا   لطة العلو  ا قتصادية وولو  التةطير   اؤعة أبو بكر بلقايد تلمةان  الجلأائر.

أ ببار تغيببرات سببعر البب ،  علببن الاسببتقرار ال قببدي نببي الاقتصبباديات ال ،طيببة (: 2011وهررد الحمطررد لخررديم      .8
لعلررو  ا قتصرررادية وولررو  التةررطير والعلررو  الت اريرررة  رسررالة ؤا ةرررتير غررير ؤنشررورا   لطررة ا )دراسببة  الببة ال  ائببر(،
  اؤعة تلمةان  الجلأائر.

ؤا ةررتير غررير ؤنشررورا   لطررة العلررو  ا قتصررادية  رسررالة قطبباد المحروقببات ال  ائريببة،(: 2008  وطةرر  ؤقلطررد   .9
 وولو  التةطير   اؤعة الحاج لخ ر  باتنة  الجلأائر.

 ؤا ةرتير     رسرالة المصبرني ال  ائبري مبع معبايير ل  بة بباز ،مدى تكيف ال وبا  (: 2010رايلأا لعرراا     .10
 غير ؤنشورا   لطة العلو  ا قتصادية وولو  التةطير والعلو  الت ارية   اؤعة الدةطلة  الجلأائر.

أ ببر تغيببرات أسببعار البب ،  علببن سببعر الصببرف الحقيقببي للببدي ار ال  ائببري دراسببة (: 2018رررايلأا يررو      .11
أعرو ررة د ترروران غررير ؤنشررورا   لطررة العلررو  ا قتصررادية والتةررطير  ،0212-1892لل،تببر  قياسببية علببن ال  ائببر 

 والعلو  الت ارية   اؤعة أبي بكر بلقايد  تلمةان  الجلأائر.
السياسبببة ال قديبببة ودور بببا نبببي  بببا  العبببرر ال قبببدي نبببي ال  ائبببر خبببل  نتبببر  (: 2011لرررونط  إ ررر)    .12

طررررة العلررررو  ا قتصررررادية والت اريررررة وولررررو  التةررررطير   اؤعررررة    لغررررير ؤنشررررورا ؤا ةررررتير رسررررالة ،0222-0228
 الجلأائر.

دور ص ادي  ال ور  السيادية ني تمويل اقتصاديات الدو  ال ،طية الواقبع واانبام (: 2011نهطل بورلطح    .13
  3ائررأعرو ة د توران غير ؤنشورا   لطة العلو  ا قتصادية والتةطير   اؤعة الجلأ  مع ا،ياد  للن  الة ال  ائر،

 الجلأائر.
 البببة ال  ائبببر عاليبببة السياسبببة ال قديبببة والماليبببة نبببي معال بببة الت بببلم دراسبببة ن(: 2005 رررراا ؤةرررم    .14

   لطرررة العلرررو  ا قتصرررادية والت اريرررة وولرررو  التةرررطير   اؤعرررة غرررير ؤنشرررورا ؤا ةرررتيررسرررالة  (،1891-0222)
 بةكرا  الجلأائر.

نببي الاقتصبباد الببدولي والاسببتراتي يات الاديلببة لقطبباد أ ميببة ال ببرو  ال ،طيببة (: 2013و طررد خررير الرردي)    .15
رسررالة ؤا ةررتير غررير ؤنشررورا   لطررة العلررو  ا قتصررادية والت اريررة وولررو   ،-دراسببة  الببة ال  ائببر-المحروقببات 

 التةطير   اؤعة لزمد خط ر  بةكرا  الجلأائر.
ل ا،صبل يات الرا  بة دور السياسة ال قدية ني تحقي  ال مو الاقتصادي نبي بب(: 2016ولطد بشطشر     .16

أعرو ة د توران غير ؤنشورا    لطة العلو  ا قتصادية وولو  التةطير   اؤعة برا   لسترار  ونابرة    الة ال  ائر،
 الجلأائر.
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دراسبة -أ ر تقلاات ا،يرادات ال ،طيبة علبن الاقتصباد الكلبي ) ال مبو الاقتصبادي((: 2018و طهة زؤرا،    .17
 ن غير ؤنشورا   اؤعة أبي بكر بالقايد  تلمةان  الجلأائر.أعرو ة د تورا ،- الة ال  ائر

 
 

  ال ا: المقالات والدوريات
اانام المستقالية للطلب علن ال ،  ودور الدو  ااع اة ني مواجاته، (: 2011لطا ر اللأيتوني   ا .1

  .(139العدد الكويإ  لرلة النفط والتعاون العربي  أوبك  
دراسة قياسية  و  أ ر ارت،اد أسعار ال ،  علن الكتلة (: 2017لططب رراج  وهد الرحمان برو     ا .2

لرلة الهشائر  (،0212-0222ال قدية كمتغير يشير للن السياسة ال قدية ني ال  ائر لل،تر  )
 .(3العدد ا قتصادية   اؤعة عا ري لزمد  بشار  الجلأائر  

 وا،صل ات المصا اة لسياسة التمويل غير التقليدي ني ال  ائر، التحديات(: 2019أنفا، نةطب    .3
 (.01لرلة ا قتصاديات الدالطة الهنكطة وإدارا الأوما،  اؤعة لزمد خط ر  بةكرا  الجلأائر   العدد

تقلاات أسعار ال ،  وتا ير ا علن سوم العمل ني ال  ائر: (: 2017رزا قطوش  رؤ ان ب) لو طل    .4
 (.17العدد     الجلأائر2لرلة اقتصاديات شما، ارريقطا   اؤعة الجلأائر ة،مقاربة تحليلي

القطاد ال ،طي بين واقع الارتااط و تمية ال وا  ني الاقتصاد (: 2008ا رزاد زغطب   لطمة  لطم     .5
 (.11لرلة دراسات اقتصادية  الجلأائر   العدد ال  ائري،

قدية ني تسيير العرر ال قدي والحد من تقييم مدى مسا مة السياسة ال (: 2017ول  صاري    .6
 اؤعة لزمد الشري، ؤةاودية  سوا  لرلة التكاؤل ا قتصادي  (،0212-0222الت لم لل،تر  )
 .(13العدد  أ راس  الجلأائر 

لرلة  اؤعة  العوامل التي أ رت علن تقلاات أسعار ال ،  العالمية، (:2013 وماد الدي) لزمد الدلأيني   .7
 .15المجلد ( 1العدد الأز ر  غلأا  رلةطين  

نشأتاا وتطور ا والتحديات -م ومة الدو  المصدر  للاترو  ) أوبا((: 2008 ؤا د وهد ا  الدنط،   .8
 .(41العدد لرلة الهحوث العربطة  ، -التي تواجااا

لرلة  الت مية وتحدياتاا،دور الص اعات الاترولية ني (: 2018 لزمد دينوري سالد   راعمة و ا   .9
 .(6العدد  اقتصاديات الدا، والأوما،   اؤعة حمة لخ ر  الوادي  الجلأائر 

-0222تطورات أسعار ال ،  ني ااسوام العالمية دراسة تحليلية لل،تر  )(: 2016ؤراد ولة    .10
 .(9العدد   اؤعة الوادي  الجلأائر   (، م لة الدراسات الاقتصادية والمالية،0212
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  لرلة اقتصاديات الدا، ت ربة التيسير الكمي ني ال  ائر(  2018ولطد العش   أحمد صديق      .11
 (.06والأوما،   اؤعة أدرار  الجلأائر   العدد
 رابعا: المداخلت، المؤتمرات والملتقيات

دور التحريبر المصبرني نبي لصبلم الم وومبة المصبرنية، (: 2004صلطحة ب) علحرة  بروو   ؤعوار     .1
 15و 14الدنعقرد يروؤ   ملتقن الم وومة المصرنية ال  ائرية والتحولات الاقتصباديةوواقع وتحبدياتو،

  اؤعة الشل،  الجلأائر. 2004ديةم  
تقلاات أسبعار الب ،  نبي السبوم العالميبة وأ ر با علبن ال مبو (: 2015 عارا ب) قةم   اللأ را رر راني   .2

(، المبببؤتمر ااو   بببو  السياسبببات 0212-1882الاقتصبببادي نبببي ال  ائبببر دراسبببة قياسبببية لل،تبببر )
الدنعقرد يروؤ   الاستلدامية للموارد الطاقوية بين متطلاات الت مية القطرية وتبأمين الا تياجبات الدوليبة،

   الجلأائر 1   اؤعة سطط،2015أرريل  7-8
ة العالميببة قببراة  نببي اازمببات ال ،طيبب(: 2017وهرد الرحمرران أو د زاوي  ؤنصرر، بر) خدنررة  زينررة لزرررزي    .3

الدنعقررد  الملتل،ببة ااسبباال وال تببائ ، الملتقببن الببدولي ااو   ببو  أزمببة البب ،  والت ويببع الاقتصببادي،
 ونابة  الجلأائر.     لطة العلو  ا قتصادية   اؤعة با   لستار2017أ توبر  15-14يوؤ  

ادي لم اباببة ت،عيببل ميكاني مببات الت ويببع الاقتصبب(: 2017 وهررد الصررمد سررعودي  ؤةررعودا برر) لخ ررر   .4
، الملتقبن البدولي ااو  - ريشماص  رن بد -اازمة ال ،طية ني ال  ائر دراسة تطايقية نموذق الت ويع

   2017أ ترروبر  15و 14الدنعقررد يرروؤ    ببو  أزمببة البب ، : سياسببات ا،صببلم والت ويببع الاقتصببادي،
 ئر. لطة العلو  ا قتصادية وولو  التةطير   اؤعة با   لستار  ونابة  الجلأا

آ ببار انل،ببار أسببعار البب ،  علببن الببدو  المسببتالكة والم ت ببة، المببؤتمر الببدولي (: 2015ولرر  ؤرريرزا    .5
   قطر.2015نورم   07الدنعقد يو    و  تداعيات  اوط أسعار ال ،  علن الالداص المصدر ،

و   بببو  انايبببار أسبببعار الببب ،  )ااسببباال وال تبببائ (، المبببؤتمر اا(: 2015رريرررد را ررره  نهطرررل بور رررا     .6
    السياسات الاستلدامية للمبوارد الطاقويبة ببين متطلابات الت ميبة القطريبة وتبامين الا تياجبات الدوليبة

   الجلأائر.1 لطة العلو  ا قتصادية والت ارية وولو  التةطير   اؤعة سطط، 
 التقاريرخامسا: 

 باللغة العربية -1
 ؤ) الدوقع الإلكووني: 2017  2012  2008  2005  2003لةنوات  لتقرير الةنوي لهنك الجلأائر. ا1

 https://www.bank-of-algeria.dz 

 لنشرا الإ صائطة الةنوية لدنةمة الأوبك  ول  الرابط:ا. 2

https://www.opec.org/opec_web/static_files_project/media/downloads/publications/ASB2008.pdf 

 وقع:  ول  الد2018  2012  2008لنشرات الإ صائطة لهنك الجلأائر ا. 3

https://www.bank-of-algeria.dz/
https://www.opec.org/opec_web/static_files_project/media/downloads/publications/ASB2008.pdf
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https://www.bank-of-algeria.dz 

   ؤتورر ول  الرابط:التقرير ا قتصادي العربي الدو د(: 2016(صندوا النقد العربي. 4
https://www.amf.org.ae/ar/content/6102-التقرير-الاقتصادي-العربي-الموحد 

 باللغة ااج اية -0
1 .BP Statstical reven of world energy, available on sit: 

http://www.bp.com/Statisticslovien 
 الانترنتمواقع سادسا: 

1. www.rodioalgerie.dz/nenes/ar/article/20180903/149 409.html 

 

https://www.bank-of-algeria.dz/
https://www.amf.org.ae/ar/content/التقرير-الإقتصادي-العربي-الموحد-2016-
http://www.bp.com/Statisticslovien
http://www.bp.com/Statisticslovien
http://www.rodioalgerie.dz/nenes/ar/article/20180903/149%20409.html

