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Stock markets are considered to be one of means capable of stimulating
economic growth, Its positive effect consists in providing necessary liquidity
for investment decision and development wicth makes capital markets more
attractive to investors seeking longuer financing.From investors point of
view, investing on stock markrt gives the possibility of selling at any time
and/or constructing a portfolion that yields higher return.

In this view, our study will be concentrating on the emerging markets in
generzl,its conceptual fram work,its importance and characteristics.Then,
we will consider the role arab stock markets are playing in economic
development ,barriers making it less active and exposing different ways
enabling these markets to have sustainable place and being more effective.
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	1-2-1- أسواق حاضرة:
	وهي تتعامل في أوراق مالية طويلة الأجل،أسهم،سندات،وأحيانا يطلق عليها أسواق الأوراق المالية،وهنا تنتقل ملكية الورقة للمشتري فورا عند إتمام الصفقة وذلك بعد أن يدفع قيمة الورقة أو جزء منها،أما عن كيفية التداول فقد تتم من خلال أسواق منظمة أو غير منظمة.( )
	1-2-2-أسواق آجلة:
	ويطلق عليها أسواق العقود المستقبلية وهي أيضا تتعامل في الأسهم و السندات ولكن من خلال عقود واتفاقيات يتم تنفيذها في تاريخ لاحق،بمعنى أن يدفع المشتري قيمة الورقة آنيا على أن يستلمها في تاريخ لاحق،والغرض من وجود هذه الأسواق هو تخفيض أو تجنب مخاطر تغيير...
	2- تعريف سوق الأوراق المالية و مكوناتها:
	-التعريف الأول: سوق الأوراق المالية هي عبارة عن مكان يلتقي فيه المشترون والبائعون خلال ساعات معينة من النهار للتعامل في الصكوك المالية طويلة الآجال،حيث يتم فيها مبادلة تلك الصكوك برؤوس الأموال المراد الاستثمار فيها.( )
	-التعريف الثاني: سوق الأوراق المالية هي أماكن اجتماع تجري فيها المعاملات في ساعات محددة من قبل،
	-التعريف الثالث: سوق الأوراق المالية هو السوق الذي يتعامل بالأوراق المالية من أسهم وسندات،والأسواق قد تكون منظمة أوغير منظمة، ففي الأولى تتم صفقات بيع وشراء الأوراق المالية في مكان جغرافي واحد معين يعرف بالبورصة،أما السوق الغير منظم فيتكون من عدد من ا...
	2-2-1- أسواق أولية(سوق الإصدارات الجديدة ):
	هو السوق الذي يتم من خلاله إصدار الأوراق المالية الجديدة والتي أصدرتها المنشات والمؤسسات والوحدات الاقتصادية لأول مرة،بغرض الحصول على الأموال كتمويل الاحتياجات المالية.( )
	-مصارف الاستثمار: وهو وسيط مالي بين مصدري الأوراق المالية من الشركات وغيرها وبين المستثمرين،حيث يقوم مصدر الأوراق المالية ببيعها إلى مصرفي الاستثمار والذي بدوره يعيد بيعها للمستثمرين وتظهر وظائفه في:( )
	-النصح والمشورة نظرا للخبرة وما يتوافر لديه من كفاءات .
	- أسلوب البيع المباشر: تقوم المؤسسة المصدرة لعمليات طرح خاص،وذلك بان تبيع هذه الأوراق المالية مباشرة للمنشات المالية الكبيرة أو لكبار المستثمرين ومن مزايا هذا الأسلوب أن الشركة غير ملزمة بعملية التسجيل،كما يوفر ما يتم دفعه من الرسوم وعمولة الاستثمار،و...
	2-2-2-الأسواق الثانوية( سوق التداول ):
	-السوق المنظمة:هي سوق تتميز بمحدودية المكان الذي يلتقي فيه المتعاملون لبيع وشراء الأوراق المالية المسجلة بصفة دورية ومنظمة وفقا لقوانين تضعها الجهات الوصية) (،وهي تأخذ شكلين:( )
	-السوق المنظمة المركزية أو السوق الرسمية:ويقصد بها البورصة المركزية أو السوق الرسمية بمعنى تلك السوق التي يتم التعامل فيها بالأوراق المالية المسجلة لدى لجنة الأوراق المالية،بصرف النظر عن الموقع الجغرافي للجهة المصدرة لتلك الأوراق،ومن أمثلة هذه السوق ب...
	-السوق المنظمة المحلية:ويقصد بها البورصة المحلية التي يتعامل فيها بالأوراق المالية للمنشات الصغيرة، التي تهم المستثمرين في النطاق الجغرافي للسوق أو المناطق القريبة منه،ويسمح فيها أيضا بالتعامل بالأوراق المالية المعروفة والمتداولة في البورصات المركزية.
	-السوق الغير منظمة:وهي المعاملات التي تتم خارج البورصات المنظمة وتدعى كذلك بالأسواق الموازية،فلا يوجد مكان مادي لهذه الأسواق،ولكنها عبارة عن شبكة اتصالات تجمع بين السماسرة والتجار والمستثمرين( )،ولا يتم مقابلة العرض و الطلب على الأوراق المالية كما هو ...
	-السوق الثالث:هو جزء من السوق غير المنظمة،حيث تتكون من السماسرة غير الأعضاء في السوق المنظمة،والذين يقدمون خدمات التعامل في الأوراق المالية للمؤسسات الاستثمارية الكبيرة،وتتميز معاملات هذا السوق بصغر تكلفتها وكذا بسرعة تنفيذها،كما نجد أن لهؤلاء السماسر...
	-السوق الرابع:هو سوق التعامل المباشر بين الشركات الكبيرة مصدرة الأوراق المالية وبين أغنياء المستثمرين،دوت الحاجة إلى سماسرة أو تجار الأوراق المالية ويتم التعامل بسرعة وبتكلفة بسيطة من خلال شبكة اتصالات إلكترونية وهاتفية حديثة،وهو ما يشبه السوق الثالث ...
	المطلب الثاني:سوق الأوراق المالية خصائصها ووظائفها،تنظيمها
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