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 مقدمة عامة
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 مقدمة

 يرات سريعةتعرف تحولات و تغ أنهاالمتتبع لمجريات الوقائع الاقتصادية يرى  إن    

ذ ات منهذه التغير بدأتث تغيرات في النظام الاقتصادي العالمي ككل، وقد دمما اح

ذا هيومنا  إلىوهي في استمرار  العشرينالحادي ونهاية القرن العشرين و بداية القرن 

 من أهم الاندماج و التكتلات الاقتصادية التي بات و ابرز هذه التغيرات أهمومن 

كار رت أفالسمات التي تهدف دول العالم بمختلف مستوياتها إلى تحقيقهما، كما انتش

هوم و التفتح بقوة، تحت تسمية حديثة و مصطلح أكثر شمولية، فشاع مفالتقارب 

 النقد صندوق""العولمة" ليعبرّ عن نظام دولي جديد، هذا الأخير يقود سياسته النقدية 

 الدولي"

ي النقد لنظاملعلّ من أهم التكتلات نقدية التي أثرت بشكل أو بآخر على سير دواليب او

 وروبيةة الأإنشاء الاتحاد الاقتصادي و النقدي الأوروبي و استحداث العمل هو الدولي

 لصدمةالموحدة "الاورو" و ذلك بعد الأزمة التي تعرض لها نظام بريتن وودز و ا

 لمي .التي ألحقت بالدولار الأمريكي و عدم الاستقرار الذي هزّ الاقتصاد العا

دي النق الدولار الأمريكي في النظام ضف إلى ذلك أن الدور المحوري الذي لعبه   

مهيمن ، إذ حال هذا الدور الباهظةنجم عنه تكاليف  -دولية بوصفه عملة -دوليال

ظام للدولار الأمريكي دون ظهور عملات دولية أخرى تساهم في دعم استقرار الن

 لار والنقدي الدولي، مما يعني الانعكاس المباشر لأي صعوبات يعاني منها الدو

 تصاد الأمريكي على النظام بأكمله.الاق

قتصاد الا نأ إلارغم من وجود عدة عملات تسيطر على النظام النقدي الدولي الو ب

ن في آ العالمي واجه العديد من الأزمات الاقتصادية داخل الاقتصاديات المتقدمة

فقد  قصير.واحد، مما ساهم في زيادة المخاطر السلبية التي قد تلم به علي المدى ال

ي فادية تعاقب علي الاقتصاد العالمي عدد من الأزمات من بينها أزمة الديون السي

إلي  ورو. بالإضافةي متسارعة نحو باقي أنحاء دول الاخطاليونان والتي تسير ب

جز د العلرفع سقف الدين لس في الاقتصاد الأمريكي، ومحاولته الاضطرابات الواقعة

نحو  ر عليتها، والخروج من أزمة تعثر دفع الدين المستحق عليها والذي أثافي موازن

 بالغ علي تصنيفها الائتماني.

ثار أيدة دحدة لدول الاتحاد الأوروبي، و كعملة دولية جبظهور "الاورو" كعملة موّ و

التي  لآثارفتح النقاش واسعا على مستوى العالم كلهّ، حول االعديد من التساؤلات، و

ته و بي ذايمكن أن تحدثها هذه العملة الدولية الجديدة على مستوى الاقتصاد الأورو

 الاقتصاد العالمي. 

و التحاليل الكثيرة التي وردت من قبل المختصين في من خلال النقاشات الواسعة و   

هذا الموضوع، سادت الفكرة التي مؤداها أن ظهور "الاورو" كعملة دولية جديدة 
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يمثل تغيرا رئيسيا على صعيد النظام النقدي الدولي، بالنظر إلى الفوضى و الأزمات 

 النقدية التي عرفها الاقتصاد العالمي.

صاد م اقتلاقتصادي لدول الاتحاد الأوروبي، الذي يضاهي حجبالنظر إلى الحجم او   

ة لموّحداوبية الولايات المتحدة الأمريكية، فإن الاعتقاد السائد، هو أن العملة الأور

ود لموجمكانته ا "الاورو" سيكون قويا وبجنب الدولار الأمريكي، و ربما يزيحه من

ع قوي ز موقموحدة "الاورو" أن تحج، و بالتالي يمكن للعملة الأوروبية الفيها حاليا

 على صعيد التعاملات الدولية.

 ي:التال على النحو الإشكاليةتم صياغة جوانب الموضوع،ب للإلمام أكثر و          

لنقدي نظام اصياغة ال إعادةالصراع القائم بين الاورو و الدولار في  تأثيرفيما يكمن 

 الدولي؟

 ة:منا الإجابة عن الأسئلة الفرعية التاليو لمعالجة هذه الإشكالية يتطلب 

 ؟ه تطور أهم مراحلهي  النظام النقدي الدولي؟ ومامفهوم و ما ه .1

 ؟ هل الاتحاد النقدي الأوروبي نظام مكمّل للنظام النقدي الدولي .2

 ورو بالنسبة إلى الدولار؟ظهور الا يمثلماذا  .3

لية التا و محاولة منا لفهم الموضوع و الإحاطة بجوانبه ارتأينا وضع الفرضيات   

 : دراسةالتي نراها موجهة لمسار ال

 ية تنظيميعتبر النظام النقدي الدولي الكيان التعظيمي الذي يضم القواعد ال

 الخاصة بتداول النقود في العالم.

  لى رجع إيالمالي  النقدي و رتحقيق الاستقرا عنإن عجز النظام النقدي الدولي

إلى  عدم ثبات عملة الأساس "الدولار"، الأمر الذي دفع بالأطراف الأخرى

 خلق بديل يتسم بالثبات.

 يا، ن قوورو" سيكولدول الاتحاد الأوروبي، فإن "الا بالنظر للحجم الاقتصادي

 و منافسا للدولار الأمريكي.

 الدراسة  أهمية

نها من وما ينجر ع الأوروبية الأمريكيةالمنافسة  أهميةفي الدراسة  أهميةتتمثل 

 بي علىالايجا التأثيرالصرف و بالتالي  أسعارتقارب سيؤثر ايجابيا على استقرار 

نقدي ي و القتصادكما تتمثل في الدور الذي تلعبه دول الاتحاد الا النظام النقدي الدولي.

 الأوروبي في الاقتصاد العالمي.

 الدراسة أهداف

مل لية عإن الأهداف المرجوة من دراستنا لهذا الموضوع، هو محاولة البحث في آ   

طيع تست ورو" و هلور العملة الأوروبية الموحدة "الاالنظام النقدي الدولي بعد ظه

 عن مكانته على الصعيد الدولي.خيرة أن تزحزح الدولار الأمريكي هذه الأ
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 :الدراسةمنهج 

ا في هو معلوم، فإن لكل دراسة أسلوبها و منهجها الخاص، و لقد اعتمدن كما   

ث دراستنا على عدة مناهج، فاعتمدنا على المنهج التاريخي لسرد أهم الأحدا

نقدي ام الالمراحل التي شهدها النظتي عرفها النظام النقدي الدولي والاقتصادية ال

 الأوروبي، و ذلك بغية فهم الحاضر.

ات دنا على المنهج الوصفي التحليلي لغرض تقييم و تحليل العلاقكما اعتم   

و"، ور"الا ور العملة الأوروبية الموحدةذلك بعد ظهالنقدية الدولية وو الاقتصادية 

 التي تعرض لها النظام النقدي الدولي. الأزماتوكذا تحليل 

 صعوبات الدراسة

ث تي تتحدالقلة المراجع  بينهالقد واجهتنا عدة صعوبات عند انجاز هذه الدراسة من 

لجديدة و ا الإحصائياتقلة و كذلك  العالمي الاقتصادعلى  وأثارهاالدولار  نشأةعن 

 . وجدة إنعدم دقتها 

 خطة و هيكل الدراسة

ا ة، قمنلسابقعن الأسئلة التي تم طرحها في الإشكالية و التساؤلات الفرعية ا للإجابة

 بدراسة الموضوع من خلال ثلاث فصول.

لي و في الفصل الأول خصصناه لمختلف التطورات التي شهدها النظام النقدي الدو

تي ية الذلك من خلال ثلاثة مباحث، كان مضمونها يدور حول الأنظمة النقدية الدول

ن رقنا مما تطكدها العالم )نظام قاعدة الذهب، بريتن وودز و نظام التعويم المدار(، شه

 خلاله إلى معايير كفاءة النظام النقدي الدولي.

 وروبيةلة الأللنظام النقدي الأوروبي و استحداث العم فتطرقنا فيهأما الفصل الثاني 

لها ن خلامباحث، تناولنا الموحدة كامتداد لتسلسل موضوع الدراسة، و جاء في ثلاث م

احل أزمات النظام النقدي الأوروبي، وصولا إلى مركل ما يتعلق بتطور ونشأة و

لعملة ايلاد م إلىوصلا  معايير الانضمام إليهاإلى الوحدة النقدية الأوروبية و التحول

 .ملةالأوروبية الموحدة و كذا المؤسسات و السياسات المتعلقة بتسيير هذه الع

سيطرة جل الال الثالث فتناول فيه الصراع القائم بين الاورو و الدولار من الفص أما

ي مرّ حل التالمرافيها ن خلال ثلاث مباحث و كذا تناولنا على النظام النقدي الدولي م

 لاورو والتي واجهت ا الأزمات أهمبها الدولار الأمريكي من الأزمة إلى السيادة 

 الدولار .
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 :تمهيد

مجال  ئد فيلا يزال الاهتمام الساالاستقرار النقدي الدولي، كان و إن البحث عن     

 مكن أنية، يمن خلال المسح التاريخي للعلاقات الاقتصادية الدولو العلاقات الدولية.

ل ذهب خلادة النحدد ثلاثة نظم نقدية مختلفة شهدها العالم الحديث، كان أولها نظام قاع

من  تمرأسذي نهاية القرن التاسع عشر و بداية القرن العشرين، ثم نظام بريتن وودز ال

ام قالذي  لمدارية السبعينات، ثم نظام التعويم انهاية الحرب العالمية الثانية حتى بدا

 على أنقاض نظام "بريتن وودز". 

عدة ظام قان -المسار التاريخي للأنظمة النقدية  سنقوم بدراسةفمن خلال هذا الفصل   

ساعدة ر المإلى المعايي سنتطرقكما  -الذهب، نظام بريتن وودز و نظام التعويم المدار

 نقد الدولي.   في تحقيق كفاءة نظام ال

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 المبحث الأول:النظام النقدي الدولي في ظل سيادة قاعدة الذهب

لقرن اني من االظروف الاقتصادية و السياسية التي مر بها العالم منذ النصف الث نإ   

 وولي، التاسع عشر و حتى الآن، وراء التغييرات التي مر بها النظام النقدي الد

 التي عرفها.التطورات 

 ماهية النظام النقدي الدوليالأول:المطلب 
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 مفهوم النظام النقدي الدوليالأول:الفرع 

 الدولي،من الصعب تقديم تعريف دقيق و شامل للنظام النقدي على المستوى   

 يمكن اعتباره: ذلك، حيثالاقتصاديين في  أراءلاختلاف 

النقدية لدول العالم  الأوضاعالمرتبطة بتنظيم  الآليات" مجموعة من القواعد و     

و نموها بصورة  الأطرافالمختلفة بما يكفل تمويل حركة التجارة الدولية المتعددة 

يترتب على ذلك حدوث  أنمضطردة و استقرار في العلاقات الاقتصادية الدولية دون 

 1".أعضاءهاقتصادية داخل  اضطرابات

صلة تتخذ فيما له  أنالتي يمكن  الإجراءاتهو عبارة عن "مجموعة من  أو 

بالشكل الذي يسهل و يسير التجارة الدولية و العلاقات بالعلاقات النقدية الدولية و

 2الاقتصادية الدولية عموما ".

 الآلياتي الدولي هو"مجموعة من القواعد والنظام النقد أنمما سبق يمكن قول     

و يدعم العلاقات النقدية بين الدول على نح أمورالتنظيمات التي تتكفل بتصريف و

 فعالية التجارة الدولية".

 عناصر النظام النقدي الدولي الثاني:الفرع 

 3هي: أساسيةعناصر  أربعةالنظام النقدي الدولي من  يتألف

سواء ية )وجود عملة تحظى بالقبول الدولي العام في الوفاء بالالتزامات الدول .1

و  تطرحها المؤسسات النقدية أصول للتحويل، أوعملات قابلة  أوكان ذهب 

 لي العام مثل حقوق السحب الخاصة(؛التي تتمتع بالقبول الدو

 ل و تعزيز عمليات التمويل الدولي؛وجود ترتيبات مؤسسية لتسهي .2

 كييف لموازين مدفوعات دول العالم؛ت آليةوجود  .3

في  ههدافأو تحقيق وجود قوة مركزية لقيادة النظام النقدي الدولي و توجيهه نح .4

 مجال توفير الاستقرار النقدي الدولي.

 النظام النقدي الدولي أهداف الثالث:الفرع 

 هي: الأهداف جملة منلتحقيق يسعى النظام النقدي الدولي     

  ؛الصرف أسعاراستقرار 

 ؛قابلية تحويل العملات ببعضها البعض 

 ؛محاربة التضخم 

  التبادل التجاري ما بين الدول وتيرةتوسيع. 

 سير قاعدة الذهبمراحل  الثاني:المطلب 

 سيادة قاعدة الذهب الأول:الفرع 

                                                           
 .215،ص 2002، 2،دار المجدلاوي للنشر،عمان،طالتمويل الدوليني،يعرفان تقي الحس 1
 .285،ص2001، 1، مؤسسة الوراق ،عمان ،ط  الاقتصادية الدوليةالعلاقات فليح حسن خلق،  2
 .621، 215عرفان تقي الحسني، مرجع سبق ذكره، ص ص  3
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وفقا لهذه القاعدة كانت كل دولة تحدد قيمة الوحدة الواحدة من عملتها الوطنية     

بوزن معين من معدن الذهب. و في الوقت نفسه تكون الدولة مستعدة لشراء أو بيع 

 1كمية من الذهب لقاء سعر عملتها الذي أعلنته.

النقد المتداول بالتالي فإن هذه القاعدة كانت تضمن حرية عملية التبديل بأشكال و

بالذهب، كما تضمن أيضا على الصعيد الخارجي، حرية تصدير و استيراد الذهب من 

 2دون قيد أو شرط.

لقسم مثل ايبالرغم من أن الذهب نفسه كان متداولا على شكل عملات معدنية، فإنه لم و

راق وو الأ الأعظم من كمية النقود المتداولة، حيث كوّنت الأوراق النقدية الحكومية

ل ن قبوالودائع تحت الطلب القسم الأعظم من العملات المتداولة، و كاالمصرفية و

طت قد أععلى الثقة في غطائها من الذهب. والأوراق المالية و الودائع يعتمد 

قيمة أوراقها بين عملاتها، حيث كانت تضمن  -ضمني  -الحكومات سعر صرف 

ب الذه يعها للأوراق المالية مقابلذلك عن طريق شرائها أو بالنقدية من الذهب و

 ذلك سميعملاتها المحلية مقابل الذهب، و بالسعر المحدد، و تحدد كل دولة قيمة

 بالسعر الرسمي أو سعر التوازن.

 4,86656اوي فقيمة الجنيه الإسترليني من الذهب كما حددته الحكومة البريطانية يس   

 ن كل منر الرسمي أو سعر التوازن بيو كان السعالذهب،  بالنسبةقيمة الدولار  من

كومة حكما حددته  دولار لكل جنيه إسترليني 4,86656الدولار و الجنيه الإسترليني 

 .الأمريكيةالولايات المتحدة 

ا ميا بمأن سعر التوازن بين الدولار و الجنيه الإسترليني قد حدد رسبالرغم من و

م رليني يتالجنيه الإستني أن الدولار وفإن هذا لا يعلكل جنيه، دولار  4,86656يعادل 

إذ أن سعر  تبادلها دائما بذلك السعر في المعاملات الخاصة بسوق العملات الأجنبية،

 الطلب.ي ظل قاعدة الذهب لآليات العرض والصرف السوقي كان خاضعا ف

 الفرع الثاني : الركائز الرئيسية التي تقوم عليها قاعدة الذهب

 ى نقاطوم علإن هذه الحقيقة التاريخية التي ترجع إلى منتصف القرن التاسع عشر تق   

 رئيسية، نذكرها فيما يلي:

لقد ظهرت هذه القاعدة كانعكاس لفكرة الحرية الإقتصادية، و من ثم فقد كان من حق  -

أي شخص أن يحوّل ما في حوزته من نقود إلى أوزان نسبية من الذهب، بمعنى أنه 

   3؛ن له حرية الاختيار لتحويل النقود إلى ذهب و الذهب إلى نقود بدون أي قيدكا

                                                           
،دار الجامعة الجديدة ،مصر  المحتملة على المنطقة العربية الآثارليات و االاشك الأوروبيةالوحدة النقدية مجدي محمود شيهاب ، 1

 .44،45،ص ص1998،
 .28، ص1971، 1،المؤسسة العربية للدراسات ،بيروت، طالدولار أزمةحيدر هاشم،  2
 .7، ص2000، مؤسسة شباب الجامعة، وروياسات النقدية و البعد الدولي لليالساحمد فريد مصطفى، سهير محمد حسين،  3
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من ت بفضل هذه العملية فإن البنك المركزي لا يستطيع أن يقوم بإصدار كمياو  

اط ة النشن حاجعذلك تجنبا لزيادة كمية النقود المتداولة الأوراق النقدية في التداول و

 -كهلى ترالجمهور في استعمال النقود الذي يسارع إ الاقتصادي و بالتالي تنقص ثقة

 ؛و الحصول على الذهب مكانه -نقود ال

كما ساد في ظل هذه القاعدة مبدأ حرية استيراد و تصدير الذهب بين الدول بدون قيد  -

فإذا كان النظام يعتمد على المسكوكات، فإن الشخص الذي يرغب في  1.أو شرط

يع أن يحصل عليها من التداول، أما إذا كان النظام تصدير كمية من الذهب، يستط

يعتمد على السبائك فإن هذا الشخص سوف يلجأ إلى البنك المركزي للحصول عليها 

 ؛بالسعر القانوني.

اد و ستيرية االعكس، يمكن للفرد أن يستورد الكمية التي يرغب فيها من الذهب، فحرو

  .تؤمن ثبات سعر الصرفتصدير الذهب تضمن و

يل لى سبهناك علاقة قانونية بين الوحدة النقدية و بين معدن الذهب الصافي، فع -

ليني لإسترالمثال، نجد أن القانون البريطاني ينص على أن وحدة النقد، أي الجنيه ا

دة لمعتماتساوي غرامين من الذهب، و الهدف من هذا هو التمييز بين مختلف الوسائل 

جب كوكة يعن طريق المسكوكات الذهبية. فكل وحدة مسفي التداول، فإذا كان التداول 

ماد ة اعتأن تحتوي ماديا على كمية من الذهب التي ينص عليها القانون، أما في حال

 لقانونقوة اأشكال نقدية أخرى، ففي هذه الحالة فإن البنك المركزي يجد نفسه مجبرا ب

 ؛على منح الذهب لكل من يطلبه استنادا إلى السعر الرسمي.

مة بين قيتهريب الذهب عبر الدول و وجود علاقة وثيقة انعدام دوافع تسرب و -

انت لتي كمن ثم حرية الأفراد في صهر المسكوكات الذهبية االذهب و قيمة النقود، و

د قدات و الدولة بحق إصدار هذه الوح وحدة النقد المتداولة مع احتفاظ تمثل أساسا

عيدين ى الصتثبيت قيمة الوحدة النقدية علرار، وكانت هذه الحرية تضمن تحقيق الاستق

 الخارجي و الداخلي على حد سواء.

 قاعدة الذهب أشكالالمطلب الثالث : 

علاقة مرت قاعدة الذهب كنظام نقدي بثلاث صور في حينها هذه الصور محكومة ب   

 يأ لذهب،اتكافؤ قيمة العملة الوطنية مع قيمة وزن معين من  أساستقوم على  أساسية

 سعر الصرف.د فيما بين سعر العملة الوطنية وارتباط ثابت و محد

 صورة المسكوكات الذهبية )العملات الذهبية ( الأول:الفرع 

                                                           
 .28حيدر هاشم ، مرجع سبق ذكره، ص 1
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الصيغ في قاعدة الذهب، و هي تعني التعامل بنوعين من النقود، نقود ذهبية  أولتعتبر 

مثل الليرة الذهبية العثمانية في قيمتها و نقود ذهبية ورقية، و هي النقود الورقية التي 

 1.الأولىكان ذلك قبل الحرب العالمية وقت و أيذهب في  إلىيمكن تحويلها 

محكومة بجملة من )المسكوكات الذهبية( كانت قاعدة الذهب بصيغتها المتكاملة  إن 

 2:الشروط تتمثل في

نقدية ة التحديد وزن معين و ثابت لوحدة النقد من الذهب بحيث تربط قيمة الوحد .1

عملة تكون القيمة الاسمية لل أخر)العملة( بما يساويها من الذهب، بمعنى 

 المتداولة مساوية لوزن معين من الذهب.

ذكر ليف تمسكوكات ذهبية و بدون قيود و تكا إلىالذهبية  تحويل السبائك إمكان .2

و  سبائك ذهبية و دون قيود إلىتحويل المسكوكات الذهبية  إمكانو كذلك 

و  ن جهةمللعلاقة القائمة بين قيمة العملة  الإبقاءتكاليف، و هذا يؤكد على 

 .أخرىمن جهة  لأجزائها أومقدار الذهب المكون لها 

 ما إلى ابية (الكت أومن النقود المتداولة )النقود الورقية  خرىالأ الأنواعتحويل  .3

 سبائك ذهبية و بدون أوما يعادلها من ذهب بشكل مسكوكات  أويساويها 

ي حينه لة فتكاليف، و هذا الشرط يحقق التعادل بين قيام نختلف العملات المتداو

. 

ر ود، مما يوفقي أيدون  إليهحرية استيراد و تصدير الذهب من الخارج و  .4

ات م ثبثتساوي سعره المحلي مع سعره العالمي )الدولي( تعادل قيمة الذهب    و

 الوحدة النقدية المتداولة محليا. أوقيمة العملة 

خلي ت سبابأ، و ترجع الأولىبهذه الصيغة حتى قيام الحرب العالمية  الأخذلقد استمر  

 تزداد وتوسع في حجم النشاط الاقتصادي و التبادل التجاري،  إلىالمجتمعات عنها 

ب ن الذهمالحكومي لتمويل نفقات الحرب، مقابل قصور الكميات المتاحة  الإنفاقحجم 

ذه التخلي عن ه إلىلمواجهة التوسع في استخدامه، لذلك اضطرت معظم البلدان 

 وأصيغة  هيقاعدة الذهب وة التالية لها ضمن الصيغ إلىو الانتقال  تدريجياالصيغة 

 صورة السبائك الذهبية.

 صورة السبائك الذهبية  الثاني:الفرع 

النقدية المتداولة لم تعد قابلة  الأوراق أنبه صورة السبائك الذهبية  تتسمما  أهم إن   

يقتصر  إنماما يساوي قيمتها من المسكوكات الذهبية، و  أوما يعادلها  إلىللتحويل 

سبائك ذهبية، لهذا كانت تسمية هذه الصورة من صور قاعدة  إلى الأوراقتحويل هذه 

                                                           
 .30، ص1997، 1، دار الفرقان للنشر، عمان، طرية النقديةمحضرات في النقود و البنوك و النظمحمد صالح عبد القادر،  1
 .65،66،ص ص، 2008، دار زهران للنشر، عمان، النقود و المصارف و النظرية النقديةكاظم محمد نوري الشمري،  2
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سبائك ذهبية بشروط  إلىالنقدية  الأوراقالذهب بصورة السبائك الذهبية و يتم تحويل 

 منها ان لا يقل وزن السبيكة عن الكيلوغرام الواحد من الذهب.

هذه زين لالحائ الأفرادهذا يعني عمليا توقف سك العملات الذهبية، و انتهاء حق و  

على  ذهب إلىذهب و اقتصار حق التحويل  إلىالمسكوكات صغيرة القيمة في تحولها 

 السبيكة.نقدية كبيرة ذات قيمة مساوية لقيمة  أوراقمن يحوز على 

لهذا فان قابلية النقود الورقية في ظل هذه الصيغة للتحويل إلى ذهب تقل عن قابليتها   

يغة المسكوكات الذهبية، و تعود الأسباب الحقيقة التي تحول في التحويل في ظل ص

المجتمعات من صيغة المسكوكات الذهبية إلى صيغة السبائك الذهبية للظروف التي 

واكبت الحرب العالمية الأولى وما عملته  هذه الظروف من تزايد تمويل نفقات 

إشعار البنوك الحرب، إذ أن الحكومات في ظل صورة السبائك الذهبية تكتفي ب

المركزية بالاحتفاظ بكمية معينة من السبائك الذهبية تعادل قيمتها كمية النقود المتداولة 

أو تعادل نسبة معين محددة سلفا، مما يوفر للسلطات النقدية تركيزا نسبيا في 

الاحتياطات الذهبية، و يسمح لها بإدارة نقدية أفضل من السابق، لان طلب الأفراد 

بحوزتهم من أوراق نقدية إلى ذهب سيؤدي إلى اكتناز الذهب و المضاربة بتحويل ما 

من شان ذلك استنزاف الاحتياطي  أنكما  عليه خاصة في أوقات الأزمات و الحروب.

صورة  إلىجعلت من المتعذر الرجوع  الأسبابمن الذهب المتاح للدولة، و هذه 

بية لما توفره من مزايا نسبة، صورة السبائك الذه إلىالتحويل المسكوكات الذهبية و

 أن وإلا. الأولىالحرب العالمية  أوجدتهاخاصة في ظل الظروف الاقتصادية التي 

 إلىالحال لم يبق على ماهو عليه بل تم التحول مجددا من صورة السبائك الذهبية 

 1صورة الصرف بالذهب.

 صورة الصرف بالذهب الثالث:الفرع 

تتلخص الصفة الرئيسية التي تميز هذا الشكل من نظام الذهب عن غيره من     

الذهب، بل  أساسالوحدة النقدية لبد ما لا تتحدد مباشرة على  أنالشكلين السابقين في 

ذلك كان ترتبط الوحدة النقدية بنسبة ثابتة مع ارتباطها به ارتباطا غير مباشر ويكون 

 2يسير على نظام الذهب. أخرالوحدة النقدية لعملة بلد 

قابلة للتحويل  أجنبيةذهب بعملة  إلىارتباط العملة الوطنية غير القابلة للتحويل  نإ  

ذهب يمثل جوهر صيغة الصرف بالذهب و يوفر للدولة ذات العملة الوطنية من  إلى

 أجنبيةيمكنها من الاحتفاظ بعملات  إذالاحتفاظ باحتياطات الذهب كغطاء للعملة، 

صادرة عن  الأجلقصيرة  أخرى أصولذهب ( وسندات و إلى)قابلة للتحويل دولية

كغطاء لعملتها الوطنية . و قد تم  الأجنبيةالحكومات و مؤسسات الدولة صاحبة العملة 

                                                           
 .67، 66كاظم محمد النوري الشمري، مرجع سبق ذكره، ص ص 1
 .41،ص1983، دار النهضة العربية، بيروت، بنوك و العلاقات الاقتصادية الدوليةالنقود و الادرس قريصه، مدحت محمد العقاد، صبحي ن 2
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و هي صورة  1922اعتماد هذه الصورة من صور قاعدة الذهب في مؤتمر جنوة عام 

ول الفقيرة احتياطات يوفر للد أجنبيةالصرف بالذهب بواسطة عملة  أن باعتبارمرنة 

النظام الذهب و حددت قيمة عملتها  إلى انجلتراعادت  1925في عام من الذهب، و

( بما يعادل سعر الذهب في التعامل القديم و الذي يفوق القيمة  الإسترليني)الجنيه 

الذهب عام حتى انهيار قاعدة و الأولىبعد الحرب العالمية  الإسترلينيالحقيقية للجنيه 

1932.1 

 

 

 

 

 انهيار قاعدة الذهب أسباب الرابع:المطلب 

 السياسات المتبعة من قبل الحكومات في ظل هذا النظام الأول:الفرع 

 : يليتتمثل فيما و  

 السعرتها مقابل الذهب بيتعين على الحكومات الوقوف مستعدة لشراء و بيع عمل -

دولي من أجل أن يعمل نظام الذهب الأن تسمح بتصدير و استيراد الذهب الرسمي و

 بفعالية؛

ية يشترط على كل حكومة أن تجعل أية مشكلة تخص الأوضاع الاقتصادية المحل -

 ثانوية بهدف الحفاظ على القيمة الخارجية لعملتها؛

أن و سع أو الانكماش حسب تدفق الذهبأن تسمح الحكومات لعرضها النقدي بالتو -

 تفع و تنخفض بمقدار كاف للقضاء على خلل ميزانتترك الأسعار الداخلية تر

 المدفوعات؛

 كذلك أن تسمح الحكومات بحرية تدفق رأس المال إلى و من مختلف الدول. -

 هيار قاعدة الذهب نا أسباب :الثانيالفرع 

، واجه نظام الذهب الدولي العديد من 1914عام  الأولىمنذ قيام الحرب العالمية 

المشاكل، حيث كشفت عن جمود هذا النظام و عن عدم استطاعته توفير المرونة 

 إلى بالإضافةاللازمة في العرض النقدي الذي تزايد الطلب عليه لتمويل نفقات الحرب 

 الحاجة الدولية المتحاربة لاحتياطاتها من الذهب لتمويل وارداتها من الخارج، و

العمل بقاعدة الذهب، و في الحقيقة حاولت  إيقاف إلىبالتالي اضطرت هذه الدول 

الصرف بالذهب اقتصادا منها  نظام أونظام السبائك الذهبية  إلىالدول الكبرى العودة 

لفترة وجيزة سقط  إلانظام الذهب لم تستمر  لإحياءهذه المحاولة  أنفي استخدامه و 

، و كان هذا في الواقع 20ير في الثلاثينات من القرن الكساد الكب وطأةبعدها تحت 

                                                           
 .23، 31ص ، صمحمد صالح عبد القادر، مرجع سبق ذكره 1
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  من البيئة الاقتصادية المحلية و الدولية المواتية غيرت أساسيةعدة عوامل  إلىيرجع  

عدة القا إلىعن التخلي عن هذه القاعدة و التحول نهائيا   أدتلتشغيل قاعدة الذهب و

 1الائتمانية للنقد.

 

 

 

العوامل التي ساعدت على انهيار نظام الذهب فيما  إجمالعلى وجه العموم، يمكن و

 2يلي:

 زوال عصر الحرية التجارية :أولا 

ية العالم فلقد انتاب معظم الدول شعور بالقومية الاقتصادية منذ انهيار الحرب    

 طيع هذهتبني السياسات النقدية و المصرفية التي بها تست إلىذلك  أدى، و الأولى

 نجلترالاذلك تدهور الحالة الاقتصادية  إلىالدول رعاية مصالحها الخاصة . يضاف 

 ىأخرعقب الحرب، وهي التي كانت تتزعم حركة التجارة العالمية، و ظهور قوة 

 الدول التعامل مع انجلترافي حين فضلت و الأمريكيةمنافسة هي الولايات المتحدة 

 الخاضعة لإمبراطوريات 

ف اختلا إلىكل ذلك  أدىفرضت الولايات المتحدة الضرائب الجمركية الحامية، و لقد 

 يةالأساس المقومات إحدىانهيار  إلىفي الدول المختلفة و بالتالي  الأسعارمستويات 

 لنظام الذهب الدولي.

 ثانيا : سوء توزيع الذهب بين الدول

، ض الدولتركز الذهب في خزائن بع إن الأولىفلقد كان من نتيجة الحرب العالمية   

من  ياطاتهاجزءا كبيرا من احت الأخرىو فرنسا، في حين فقدت بقية الدول  أمريكامثل 

ف اختلا بسبب دفع التعويضات للحلفاء(. و لقد ترتب على ذلك ألمانياالذهب ) مثل 

فية مصرسياسات نقدية و إتباع إلىهب مما اضطرها الدول المختلفة من الذ أرصدة

 دىإحت هار، وبهذا فقد انالاحتياطاتالمحافظة على ما تبقى لديها من هذه  إلىتهدف 

 لذهب.ية دخول و خروج ام الذهب الدولي و المتمثلة في حرلنظا الأخرىالمقومات 

  ثالثا : ظهور القوى الاحتكارية

نمو الكثير من الشركات الكبيرة  الأولىحيث شهدت الفترة التالية للحرب العالمية   

 أيضا، الأسعارو  الإنتاجشبه الاحتكاري التي تتحكم في  أوذات الطابع الاحتكاري 

فلقد ظهر الكثير من النقابات العمالية القوية التي تعمل دائما على الارتفاع بمستويات 

تخفيض . و لقد ساعدت هذه العوامل على ضعف العلاقة بين  أيو لا تقبل  الأجور

                                                           
 .59العقاد، مرجع سبق ذكره.ص مدحت محمدصبحي تادرس قريصة،  1
 .50-48، ص 2001، الإسكندرية، الدار الجامعية، النقود و الصيرفة و السياسات النقدية في اقتصادياتمقدمة ، آخروننعمة الله نجيب و  2
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كمية الذهب الموجودة في الدولة مما ساعد بالتالي  أوو كمية النقود  الأسعارمستوى 

 على انهيار نظام الذهب الدولي.

 رابعا : عدم الاستقرار السياسي

 ولى ومية الأالفنتيجة للمعاناة من القلق السياسي الذي اجتاح العالم بعد الحرب الع  

اتهم ل ثروالتشكك في سلامة النظم النقدية، اندفع أصحاب الثروات الذهبية إلى تحوي

دة لم بطبيعة الحال، فان تحويل هذه الأرصدولة لأخرى بحثا عن الاستقرار، ومن 

و  يكن على أسس اقتصادية، و بالتالي فلقد أدى إلى ارتباك مستويات الأسعار

ن لقوانيوضع اول المختلفة و نتيجة لذلك قام العديد من الدول باحتياطات الذهب في الد

شغيل تائية و القواعد التي تحافظ على أرصدتها و هو ما يتناقض بطبيعة الحال مع تلق

 نظام الذهب الدولي.

 المبحث الثاني : النظام النقدي الدولي في ظل نظام بريتن وودز

عدم انية بية الثو حتى الحرب العالم الأولىلقد تميزت الفترة التالية للحرب العالمية   

 بيت فيتم تث للعلاقات الدولية النقدية، و لذا أساساوجود نظام نقدي دولي ناجح يكون 

 ي فكانالماض نظام نقدي دولي لتفادي نقائص إقامةالحرب العالمية الثانية فكرة  أواخر

 نظام برتين وودز.عليه  أطلقما 

 نظام بريتن وودز : تبني الأولالمطلب 

 و تنظيم السيولة الدولية إصلاحمخططات  الأول:الفرع 

ممثل  يرجع أهم ما قدم من اقتراحات إلى كل من المخطط البريطاني عن طريق     

ن ى لساالخزانة البريطانية "جون مينار كينز" و المخطط الأمريكي الذي اقترح عل

 لخزينة الأمريكية "هاري دكستر وايت".موظف ا

كانت منطلقات كينز تتمثل في أن النظام النقدي الجديد يجب أن يكفل عدم التدخل    

في السياسات الداخلية للدول، إلا ما كان له أثر هام في العلاقات الاقتصادية الدولية و 

بشرط أن تكون تلك العلاقات متساوية في المزايا بين الدول و أن يحقق النظام 

1المشاركة. المصلحة العامة لكل الدول
 

قد ذهب كينز في مشروعه إلى أن إدارة و ضبط النظام الجديد يتطلبان تكوين و   

مؤسسة دولية ذات طابع مركزي عالمي، و يكون لكل دولة مشتركة حصة تحدد 

قد قصد كينز بتلك المؤسسة تكوين ها في إدارة شؤون هذه المؤسسة، ومسؤوليات

كمهمة البنك المركزي في النظام النقدي "إتحاد المقاصة الدولية" تكون مهمته 

 2المحلي.

                                                           
 .152، ص1998، الدار الجامعية، دون مكان النشر،الاقتصاد الدولي)نظرة عامة على بعض القضايا(زينب حسين عوض الله،  1

2 Michel bialés et les autres, notion fondamentales d’economie, edition foucher, paris, 1998, p254. 
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يد، ام الجدما يميز مشروع كينز هو موقفه من الدور الذي سيلعبه الذهب في النظو    

طات حتيافهو يرى أن عالم ما بعد الحرب في حاجة إلى تلك الكميات من النقود و الا

لدولي النقد تتحدد كمية ايجب أن ناسب مع كمية الذهب في العالم، والدولية التي لن تت

، و د منهالعالمي لا على أساس إنتاج الذهب و تكاليفه و لا على الاحتياطي الموجو

د أو ن يزيأإنما على أساس حجم التجارة الدولية، و في ضوء هذه الحاجة يمكن للعالم 

قد  والم، ينقص من كمية النقود الدولية لمواجهة أحوال التضخم أو الانكماش في الع

أطلق  وبلد  قترح أن يكون النظام الجديد مرتكزا على عملة دولية لا تخضع لسيادة أيا

ة و هي عبارة عن وحدة حسابية قياسي "Bancorعلى هذه العملة مصطلح "البانكور

و  دامهانقدية تستخدم في تسوية المدفوعات الدولية بعد أن توافق الدول على استخ

مية ككون على أن يا قابلة للتغير حسب الأحوال وكنهتكون قيمتها مرتبطة بالذهب و ل

 المصدر منها متناسبة مع حاجة التجارة الدولية بطريقة منتظمة.

هنا يتعين على الدول المشتركة في النظام أن تحدد سعر الصرف عملتها و   

يعني أن تكون قيمة عملتها مربوطة بوزن معين من و هو ما Bancor"بالبانكور"

وز تغيير هذا السعر إلا بموافقة إتحاد المقاصة الدولي، فالهدف يجب الذهب، و لا يج

أن يكون هو ثبات أسعار الصرف، و قد اقترح كينز أن يقوم إتحاد المقاصة الدولي 

بفتح حسابات دائنة و مدينة للدول المشتركة و يجري عمليات المقاصة بينها، بحيث 

، و لكن إذا أسفر الحساب لدولة ما عن تتساوى في النهاية الأرصدة الدائنة و المدينة

 1رصيد دائن فإنه يبقى داخل الإتحاد كعرض مقدم من الدولة صاحبة الدائنية.

عضها جاه بالواقع أن هذا المشروع كان يحاول إلغاء دائنية و مديونية الدول اتو   

صلحة البعض، حيث تصبح مع اتحاد المقاصة الدولي، و هو في هذا كان يدافع عن م

 بريطانيا المدينة، و يحاول أن يعيد مركز الاقتصاد البريطاني.

أما مشروع "هاري وايت" فم يكن يهدف إيجاد سلطة نقدية دولية تحل مكان السلطة    

النقدية المحلية، بل تصوّر إمكان التعاون بين هذه السلطات، وكان جوهر اقتراحه 

يستهدف العمل على استقرار  يتلخص في أن النظام النقدي الدولي الجديد يجب أن

أسعار الصرف و محاربة مختلف أشكال القيود على المدفوعات الخارجية التي تحد 

من حرية التجارة و حرية انتقال رؤوس الأموال و قد اقترح لذلك تكوين صندوق 

دولي لتثبيت قيمة العملات للدول الأعضاء المشتركة فيه، كما اقترح أن تكون وحدة 

التي ترتبط قيمتها بوزن معين من الذهب، و  Unitas ولي هي " اليونيتاس"التعامل الد

على الدول الأعضاء أن تحدد قيمة عملتها بالذهب أو باليونيتاس، و ليس لها الحق في 

 2،تغيير هذه القيمة إلا بعد موافقة أربعة أخماس أصوات الدول الأعضاء في الصندوق

                                                           
 .154سبق ذكره، ص  ، مرجعزينب حسين عوض الله 1

2 Michel bailes et les autres, op, cit;p255. 
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قيدّ فيها الأرصدة باليونيتاس ت و مدينة نةو سوف يفتح في الصندوق حسابات دائ

مكن سحب العملة بالذهب أو بالعملات الأخرى، و يقتصر دور الذهب في عمليات يو

التسوية على دفع الفائض في الحساب الجاري للدول الأعضاء، و في حالة حدوث 

اختلال جوهري في ميزان المدفوعات تكون مهمة الصندوق هي السعي لتثبيت قيمة 

المتبادلة بين الأعضاء، كما اقترح "هاري وايت" أن  الائتمانلات من خلال العم

حجم ما في حوزة الدولة من ذهب ونقد  يكون حجم الحصة لأي دولة على أساس

حجم دخلها القومي، و هو بهذا الشكل كان يعبرّ عن مصلحة الولايات المتحدة أجنبي و

عالمي و تحقق أعلى دخل في الذهب ال التي كانت تملك آنذاك أكبر كمية من الأمريكية

 .العالم

في آخر المطاف اتفق المؤتمرون على تبني المشروع الأمريكي نظرا لقوة الدولار و  

من جهة و قوة الولايات المتحدة اقتصاديا و عسكريا من جهة أخرى، فضلا عن 

صندوق  مساندة دول أمريكا اللاتينية للمشروع كما تمّ تعيين "هاري وايت" على رأس

 1النقد الدولي باقتراح من الرئيس "روزفلت".

 الفرع الثاني : محتوى اتفاقية بريتن وودز

 2التالية: الرئيسيةهذا النظام قد قام على دعائم  أن إجمالايمكن القول   

 :و يتمثل ذلك في : : نظام الصرف بالذهب أولا

 35عادل ذهب بما ي إلىبالذهب مع قابلية تحويله  الأمريكيتثبيت سعر الدولار  .1

 ؛للأوقيةدولارا 

 أوالذهب  أساسصرف رسمية لعملات الدول المختلفة على  أسعارتحديد  .2

 ؛الأمريكيالدولار 

 و يكيالأمرالاحتياطات الرسمية للدول المختلفة تتكون من الذهب و الدولار  .3

 دولار. إلىالقابلة للتحويل  الأجنبيةالعملات 

ي ي الذو تمثل هذا المركز في صندوق النقد الدول :ثانيا: إقامة مركز نقدي دولي

 تمثلت أهم أهدافه في:

لدنيا يا و االحدود العل أنالتعادل و العمل على استقرارها بمعنى  أسعاراختيار  .1

التي يمكن تطبيقها على المعاملات الصرف بين عملات الدول  للأسعار

)ارتفاعا و  %1من  بأكثرتحيد عن سعر التعادل  أنلا يجب  الأعضاء

 انخفاضا(.

                                                           
، الإسكندرية، مؤسسة شباب الجامعة، الاقتصاد النقدي، المؤسسات النقدية و البنوك التجارية و البنوك المركزيةضياء مجيد الموسوري،  1

1998، 

 .45ص
 .51،52، مرجع سبق ذكره،ص ص آخروننعمة الله نجيب و  2
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في  الأساسيصرف العملات الوطنية لتصحيح الاختلال  أسعارضبط تغيير  .2

ة قيم موازين مدفوعات الدول المختلفة، فالصندوق يوافق تلقائيا على تخفيض

ه من سعر التعادل الخاص بهذ %10كان هذا التخفيض في حدود  إذاعملة ما 

 ل علىفيجب الحصو %10من  أكثر أويا كان التغيير مساو إذا أما العملة.

ع طلابعد الا إلالا يمنح الصندوق هذه الموافقة موافقة مسبقة من الصندوق و

 على الوضع الاقتصادي و النقدي للدولة.

وط من الموارد العامة للصندوق بشكل مؤقت و بشر الأعضاءاستفادة الدول  .3

  عن تامينمحددة لتصحيح العجز المؤقت في موازين المدفوعات، هذا فضلا

 وسائل السيولة الدولية اللازمة لذلك.

 مؤسسات السيولة الدولية الثالث:الفرع 

جهود مؤتمر بريتن وودز في مجال تنظيم العلاقات الاقتصادية الدولية  أسفرتلقد   

 1عن تحقيق نتيجتين هامتين هما :

 International Monetary Fund ( IMF )صندوق النقد الدولي  إنشاء -

 International Bank for Reconstrucو التعمير  للإنشاءالبنك الدولي  إنشاء -

 بتهاإصاهو مساعدة الدول التي  إنشاءهعليه البنك الدولي و الغرض من  يطلق   

ة ى تنميفي النمو عل الأخذةبناء اقتصادياتها ثم  مساعدة الدول  إعادةالحرب على 

 .  اقتصادياتها

على صندوق النقد الدولي، لاعتباره الصندوق بكثير من التركيز  إلىسوف نشير و

بموضوع بحثنا رتباطه المشرف على تنفيذ قواعد النظام النقدي الدولي من جهة و لا

من جهة أخرى. فلقد كان الغرض من إنشاء الصندوق هو مواجهة المشكلات المالية و 

عليه تضمنت اتفاقية لاثينات، والنقدية التي تسببت في خلق الأزمة العالمية في الث

الصندوق التي تم التوقيع عليها من قبل كل الأعضاء، بتعهد كل عضو بالامتناع عن 

أي ممارسات يكون من شأنها تدهور رفاهية الدول الأخرى، كما كان يهدف الصندوق 

 2 إلى تحقيق ما يلي:

ل الدو العمل بنظام دولي لأسعار الصرف ثابتة حيث تتبادل في ظله عملات -

 ؛عليها مسبقا الاتفاقالأعضاء و ذلك وفقا لنسب مبادلة يتم 

اء لأعضإقامة نظام متعدد الأطراف للمدفوعات التجارية الجارية بين الدول ا -

 في الصندوق و إلغاء 

 ؛التي تعيق نمو التجارة العالمية القيود على الصرف -

                                                           
 .28، ص1997، 1، دار غريب للطباعة، القاهرة، طالأجنبيالنقود الدولية و عمليات الصرف مدحت صادق،  1
 .63، ص2009، 1، ط، دار المنهل اللبناني، بيروتالصرف أسعارنظام النقد العالمي و بسام الحجار،  2
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ن يمك ذلك أنه لاألا تكون العملة المطلوبة من قبل العضو قد أعلنت نادرة،  -

اء لأعضاللعملة المعلنة نادرة أن تكون محلا لمعاملات بين الصندوق و الدول 

 ؛فيه

بت ي سحالتزام الدولة بإعادة شراء عملتها من الصندوق، إذ تقوم الدولة الت -

عيد مبلغ ما من عملات الدول الأخرى من الصندوق في مقابل عملاتها بأن ت

في  ابل دفع عملات الدول الأخرى في وقت ماشراء هذه العملة ذاتها في مق

 .المستقبل، مما يعني سدادها للمبلغ الذي سحبته من الصندوق

 1للصندوق نذكر منها : أخرى أهدافكما توجد عدة 

 ؛الصرف أسعارتحقيق الاستقرار في  -

 ؛الصرف أسعارتحقيق المرونة في في نظام  -

الخلل في موازين  إصلاحفي الصندوق على  الأعضاءمعاونة الدول  -

 .مدفوعاتها

 ير نظام بريتن وودزالمطلب الثاني : مراحل س

 مرحلة الاستقرار النسبي للنظام الأول:الفرع 

 2: بما يليتميزت هذه المرحلة باستقرار الدولار نسبيا   

ديه ل أجنبيان تعطي لكل بنك مركزي  الأمريكيةاختارت الولايات المتحدة   .1

نك الب دولارات و يريد التخلي عنها ما يعادل ذلك بالذهب فقط، و ليس بعملة

لديها  من احتياطي الذهب الرسمي في العالم %75الوطنية و لقد مكنها تراكم 

 عن اتخذ مثل هذا القرار.                                     

 ي نظام،فلثانية العملة الهامة ا ، الإسترلينيقابلية الجنيه  أعادتفلقد  انجلترا أما

ن وضع الذهب.و قد تم ذلك خلال عام م إلىو ليس  الأخرىالعملات  إلىللتحويل 

قد ف خرىالأالرئيسية  الأوروبيةالعملات  أمااتفاقية بريتن وودز موضع التطبيق، 

 إلى و ليس الأخرىالعملات  إلىللتحويل  قابلةانتظرت خمسة عشرة عاما لتكون 

 الذهب.

التعادل الخاصة  أسعاراختارت البنوك المركزية للدول المختلفة الدفاع عن  .2

تقوم ببيع و شراء الدولار  أنها أيوحده،  الأمريكيبعملاتها مقابل الدولار 

قرار البنوك  أنذلك  إلىيضاف فقط مقابل العملة الوطنية، و الأمريكي

 أن، احترام الحدود التي يمكن -الأمريكيبخلاف البنك الفيدرالي -المركزية 

فقط  الأمريكيعملاتها الوطنية و استخدامها للدولار  أسعارتتغير في نطاقها 

                                                           
 .31-29مرجع سبق ذكره، ص مدحت صادق،  1
 .52،53نعمة الله نجيب و اخرون، مرجع سبق ذكره، ص  2
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يكون الاحتياطي من  أنللتدخل، قد حمل هذه البنوك المركزية ذاتها على  كأداة

 لديها مكونا من الدولار فقط. الأجنبيةالعملات 

سمى ي أننظام بريتن وودز يمكن  أن لعل ما سبق هو ما جعل "جان دينزيت" يقولو

 ليس نظام قاعدة الصرف بالذهب".نظام "قاعدة الدولار و

 تصاديالاقتصادي للدولار من دوره النقدي ة يتمثل الغطاء الاق الغطاءدعم  .3

مد ت إنع التي تستطي الأمريكيالهائلة للاقتصاد  الإنتاجيةللدولار في الطاقة 

سوق ي الف إلىالخدمات التي لا توجد لسلع وا معظم دول العالم باحتياجاتها من

 اجيالإنتجهازها من الحرب و خرجت الاوروبيةفقط. و لان الدول  الأمريكية

 مستنزفة و موازين مدفوعاتها تعاني من عجز الأجنبية أرصدتهامحطم و 

 –في ظل هذه الظروف  أصبحت الأمريكيةجوهري.  فان الولايات المتحدة 

لعالم ا دادإمعليها  المتعين كان من لأنه -سوقا للعالم و بنكا له في ذات الوقت

لتي اكية و الاستهلا الإنتاجيةبالدولارات اللازمة لتمويل مشترياته من السلع 

 تنتجها.

 معظم دول العالم كانت في حاجة ماسة للاقتصاد أنومما سبق نستطيع القول 

 ي وراءه، مما جعل الدول تجرالأمريكيللدولار  في حاجة أن. و هذا يعني الأمريكي

 بمثابة النقد الذي يستعمل في تسوية المدفوعات الدولية. أصبحو بالتالي 

فائض  الأمريكيةحققت الولايات المتحدة  1949 الى1946فخلال الفترة الممتدة من   

ستعيد ت أوروبا بدأت 1950انه من عما  إلا، أوروباضخما في ميزان المدفوعاتها مع 

 ةأرصدو اليابان في تكوين  أوروبامستواها الاقتصادي و هذا ما ساعد كل من 

 ماليالإجالمدفوعات  فائض ميزاندولارية مما تسبب في ندرة الدولار، كمل تحول 

ن ي ميزاعجز، و كان هذا الوضع بمثابة مؤشر لبداية العجز الدائم ف إلى الأمريكي

ية و الدولية النقد الأحداثمحورا دارت حوله و الذي كان  الأمريكيالمدفوعات 

 .الأزمات

 الفرع الثاني : مرحلة الضعف

سعار إن الإجراء المعتمد من طرف الدول الأوروبية و المتمثل في تخفيض أ     

ة نتاجيصرف عملاتها، شجع على زيادة الصادرات لهذه الدول، و رفع من القدرة الإ

 .%60بحوالي  1960إلى 1950من  للقطاع الصناعي من الفترة الممتدة

، سمح لها 1958فالتحسن الذي طرأ على موازين المدفوعات الأوروبية في عام    

إعادة عملاتها للتحويل، الأمر الذي بتكوين احتياطات نقدية كبيرة، مما جعلها تعلن 

1نتج عنه دخول رؤوس الأموال الأمريكية إلى الدول الأوروبية.
 

                                                           
 2، 192، العددالرأي، جريدة النظام النقدي العالمي بين نظام بريتن وودز و سيادة التعويم و الفوضى النقديةالبغدادي،  إبراهيمعباس  1

 .11، ص2004سبتمبر
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لأمريكي زاد العجز في ميزان المدفوعات ا 1958و في مقابل ذلك و في نفس السنة    

 مليار دولار سنويا، و لعل هذا العجز كان راجعا إلى تدفق 3بشدة بمتوسط 

 فيتنامرب الالاستثمارات الأمريكية في أوروبا و التضخم الأمريكي الناتج عن تمويل ح

 ر مزيد من الدولارات.من خلال زيادة العرض النقدي و إصدا

مليار  13مليار دولار بينما كان  40فأصبح ما يحتفظ به الأجانب من دولارات هو    

من  ، و في نفس الوقت فإن القطاع الخاص كان يحتفظ بقدر أكبر1949فقط في عام 

ها من ا لديذلك و هو ما يمثل في جملته دين على الحكومة الأمريكية أو التزام على م

فقط  مليار دولار 11إلى  1949 مليار دولار في عام 25انخفض مستواه من  ذهب الذي

كبر من أمعنى ذلك أن الولايات المتحدة كانت تواجه التزامات بالذهب   1970في عام 

 رصيدها الفعلي منه.

 لدولارايمة لقد امتنعت الولايات المتحدة الأمريكية خلال هذه الفترة عن تخفيض قو   

ع في ميزان المدفوعات و لجأت إلى بعض السياسات الأخرى لمن لمواجهة العجز

لى فاظ عخروج رؤوس الأموال مثل زيادة أسعار الفائدة المحلية قصيرة الأجل و الح

  سعر الفائدة طويلة الأجل منخفض نسبيا لتشجيع النمو الاقتصادي المحلي.

لمدفوعات الأمريكي مع فشل كل هذه الإجراءات لوقف العجز المستمر في ميزان او   

فإن رصيدها قد تضاءل بحيث أصبح غير كافي لسد العجز الأمريكي، و في محاولة 

أخيرة لامتصاص فائض السيولة الدولارية على المستوى الدولي و وقف محاولات 

الدول مبادلة ما لديهم من دولارات مقابل الذهب، أصدرت الحكومة الأمريكية سندات 

 ة الأجل تصدر بالدولار و بسعر صرف مضمونحكومية مضمونة و متوسط
1

إلا أن  

هذه السياسة لم تفلح في وقف تدهور الأرصدة الذهبية حتى وصل الرصيد الذهبي 

أمثال  أربعالعجز الحكومي فقط ) أي أن العجز الحكومي أصبح ¼ الأمريكي إلى 

 الأرصدة الذهبية(.  

ادل أو تكافؤ العملات، حيث في في هذه الحالة كان ضروريا أن يتغير سعر التعو   

سويسرا عن التدخل في سوق الصرف الأجنبي ، توقفت ألمانيا، هولندا و1971ماي  05

 6,1و  %7,1رفعت كل من سويسرا و النسا قيمة عملتيهما بنسبة  1971ماي  09و في 

2على التوالي، بينما قررت ألمانيا و هولندا تعويم عملتيهما.  %
 

تبرز كقوى –مع بداية الستينات  – أخذتذلك، ان قوى اقتصادية كبرى  إلىيضاف 

 ألمانياالخارجية مثل  الأسواقفي  الأمريكيةاقتصادية عالمية تنافس الولايات المتحدة 

الصادرات  إجماليمن  الأمريكيةهبوط نصيب الولايات المتحدة  إلى أدىو اليابان مما 

                                                           
1Michel Dupuy, le dollar, édition dunod, paris, 1999, p23. 

 .37مدحت صادق، مرجع سبق ذكره، ص 2



 الفصل الأول:التطور التاريخي للنظام النقدي الدولي
 

~ 21 ~ 
 

الين الياباني كعملات قوية تنافس الدولار كعملة و  الألمانيالعالمية و ظهور المارك 

 1دولية.

 التحويل بين الذهب و الدولار إيقافمرحلة : الفرع الثالث

بذلك  تأكد إذاالسالفة الذكر نجمت عنها زعزعة الثقة في الدولار،  الأوضاعكل تلك 

زيادة الطلب على  أدىالذهب، مما  إلىعدم قدرة الو.م.أ على الالتزام بتحويل الدولار 

 2الذهب وما نتج من مضاربات على الدولار.

على لسان رئيسها  الأمريكيةالحكومة  اعلنت1971أوت  15 الأحدوفي يوم     

افذة التحويل بين الذهب والدولار ، وهكذا أغلقت ن إيقاف"ريتشارد نيكسون"من 

 لقراراحب هذا االذهب ومعها انهارت دعامة نظام بريتن وودز ،كما ص إلىالتحويل 

 الانكماشية الداخلية: الإجراءاتمجموعة من 

 على السلع المستوردة والهدف منه هو استعماله%10قدره  إضافيفرض رسم  -

 كوسيلة ضغط على 

على المساهمة في علاج العجز المتزايد في ميزان  لإجبارهاالدول الأخرى 

 ؛الأمريكيةالمدفوعات الولايات المتحدة 

ي ،القصد من هذا مواجهة التضخم ف أيام10تجميد الأجور و الأسعار لمدة  -

 ؛الداخل

الخاصة بإنتاج المعدات الوطنية من الضرائب  الاستثماراتإعادة  -

 ة لتشجيع الإستثمارات في الداخل ؛مدة سنل%10بنسبة

كية على صناعة السيارات الأمري %7إلغاء ضريبة الإنتاج المقدرة بــــــ -

 هذه الصناعة وجعلها أكثر تنافسية؛ن هذا الإلغاء هو إنعاش والهدف م

 . %10تخفيض الإنفاق الحكومية و المساعدات الخارجية بنسبية  -

 

 المطلب الثالث : انهيار نظام بريتن وودز

 انهيار نظام بريتن وودز أسباب:  الأولالفرع 

 يكيةالأمرنة كان انهيار نظام بريتن وودز يقوم على ركيزة رئيسية هي التزام الخزا   

 ة في العالم،البنوك المركزية و المؤسسات النقدي إلى دولار35 الأوقيةببيع الذهب بسعر 

ى بي لدو من ثم فقد كان من الضروري الربط بين مقدار ما هو متوافر من مخزون ذه

ما  ذافإيها، المترتبة عل الأجلو بين الالتزامات قصيرة  كيةالأمريالولايات المتحدة 

ة هي معين زادت هذه الالتزامات دون زيادة في كمية الذهب كان ذلك تعبيرا عن حقيقة

 .الأمريكيعجز ميزان المدفوعات 

                                                           
 .55، مرجع سبق ذكره، ص آخروننعمة الله نجيب و  1
 .55المرجع نفسه، ص 2
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 الأمريحقق عجزا كبيرا و مستمرا  الأمريكيفمنذ الخمسينات بدا ميزان المدفوعات  

، و ساد اليقين بضرورة الأمريكيةالذي قلص بشدة من احتياطات الذهب في الخزائن 

 إقناعفي  الأمريكيةفشل الولايات المتحدة  إزاءالعملات. و أسعارتعادل  أسعارتعديل 

من المسلم به ضرورة  أصبحالدول التي حققت موازين مدفوعاتها فوائض ضخمة 

الدولية  الأسواق أصبحتر، في ذلك الوقت تخفيض قيمة الدولا إلىلجوء الو م أ 

 بدأت، و الأوروبيةالعملات  أسواقالمال مرتبط ببعضها بشكل كبير من خلال  لرأس

و بصفة  الأخرىالعملات القوية  إلى الأمريكيكميات التحولات الكثيفة من الدولار 

 إلى دىأالذي  الأمرو الين الياباني و الفرنك السويسري،  الألمانيخاصة المارك 

. و هنا اضطر رئيس الأمريكيفي ميزان المدفوعات  الاختلالحدوث المزيد من 

 1971 أوت 15يعلن في  أن إلى"ريتشار نيكسون"  آنذاك الأمريكيةالولايات المتحدة 

ذهب معلنا بذلك نهاية نظام بريتن وودز،  إلى الأمريكيتعليق قابلية تحويل الدولار 

مؤقتة على  إضافيةضريبة  الأمريكيةت المتحدة وفي ذات الوقت فرضت الولايا

 1 .%10الواردات قدرها 

 :بالإضافة إلى هذا، هناك أسباب أخرى لا تقل أهمية و المتمثلة فيما يلي  

لى إجل توقعات انخفاض قيمة الدولار التي أدت إلى تدفق رؤوس الأموال قصيرة الأ -

 خارج الولايات المتحدة؛

ي جنبو اليابان عن التزامها بالتدخل في سوق الصرف الأ تخلي الدول الأوروبية -

 لتدعيم الدولار؛

ذه هعلى  الخاصة للتغلبعدم كفاية السيولة الدولية، و قد تم إنشاء وحدات السحب  -

ل ج الدوحتيالالكنها لم تكن كافية نظرا لأن إصدارها و توزيعها لم يكن وفقا المشكلة و

ن ة، فمأهميتها النسبية في التجارة الدوليلة وعضاء و إنما وفقا لحجم كل دوالأ

زين في موالكي تساعد في تمويل العجز المؤقالمعروف أن السيولة الدولية هامة 

حيح التص المدفوعات دون اللجوء إلى إجراءات تقييدية أو انكماشية مما يسمح لآلية

عوّق ن أو يلل مة يقبأن تأخذ وقتها الكافي لاستعادة التوازن، فالنقص في السيولة الدولي

 لضغوطالتجارة الدولية، في نفس الوقت زيادة السيولة الدولية تؤدي إلى ظهور ا

 .التضخمية العالمية

ز قائلا أزمة خلق السيولة في نظام بريتن وود عن  R.Triffinولقد عبر الاقتصادي    

ت دفوعاأن زيادة السيولة قد أتت في ظل هذا النظام من خلال العجز في ميزان الم

ا نه كلمأذلك  الأمريكي و ليس من آلية مرتبطة باحتياجات الدول الفعلية للسيولة. معنى

لعجز الال خلة أتت من قيمته لأن السيوولة كلما قلت الثقة في الدولار وزاد حجم السي

 في ميزان المدفوعات الأمريكي. 

                                                           
 .184،185، ص ص 1999، مصر، الإسكندرية، الدار الجامعية الجديدة،  الاقتصاد الدوليزينب حسين عوض الله،  1
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 لدوليةاولة ما ذكرنا من قبل فإن صندوق النقد الدولي قد حاول أن يواجه مشكلة السيكو

ل الدو من خلال إصدار حقوق السحب الخاصة، و هي نقود اعتبارية يتم تبادلها بين

دولار  مليار 9,5ما قيمته الأعضاء في الصندوق و ليس بين الأفراد، حيث تم إصدار 

و من الغريب أيضا أن إصدارات حقوق   1969من حقوق السحب الخاصة في عام 

ولار قد واكبت فترة تزايد المعروض من الد 1972-1970السحب الخاصة خلال الفترة 

 كنتيجة للعجز في ميزان المدفوعات الأمريكي.

 الفرع الثاني : اتفاقية سيمثونيان

م.أ ، اليابان الو.اجتمع ممثلو مجموعة الدول العشر )  1971في ديسمبر   

في سميثونيان 1، كندا،ايطاليا، هولندا،السويد،و بلجيكا(ألمانيا،فرنسا، انجلترا،

دولار  35دولار بدلا م  38 إلىالذهب  أوقيةعلى رفع سعر   وافقوابواشنطن و

وفي ذات الوقت رفع المارك  %9الذي يعني خفض الدولار بنسبة  الأمر، للأوقية

و في ذات الوقت رفع كذلك قيمة  %14الين الياباني بنسبة و%17بنسبة  الألماني

رفع الحد المسموح بدا تغيير سعر  أخرىبنسب اقل. و من ناحية  الأخرىالعملات 

تلطيف  في أملاتحت هذا السعر  أوفوق  %1بدلا من  %2,25ليصبح  الأساسيالتعادل 

النقدية. و هكذا منذ اللحظة التي  الأزماتفي النظام و تخفيف كرار بعض الخشونة 

العالم على قاعدة الصرف  أصبحذهب  إلى الدولارفيها عدم قابلية تحويل  أعلنت

 بالدولار.

الجميع عدم  أدرك الأمريكياستمرار و تزايد العجز الكبير لميزان المدفوعات  أمامو

صلاحية اتفاقية سميثونيان للتطبيق و ان من الضروري تخفيض قيمة الدولار من 

 إلى الأمريكيةجديد. و مع تزايد المضاربات على الدولار اضطرت الولايات المتحدة 

بنسبة  أخرىدولار فانخفضت بذلك قيمة الدولار مرة 42,22 إلىالذهب  أوقيةرفع 

المؤسسة 2ذهب قررت الدول الستة  إلىيل الدولار عدم قابلية تحو إزاءو .10%

تعويم عملاتها بشكل مشترك في مقابل  1972ارس ـــالمشتركة في م الأوروبيةللسوق 

تحت سعر التعادل وفقا للنظام الذي عرف باسم  أوفوق  %2,25 دود ـــــالدولار في ح

قررت السلطات  أخرى"الثعبان في النفق " و لكن مع تزايد حدة المضاربات مرة 

 إماحرية التعويم لعملاتها  إطلاق 1973الصناعية الكبرى في مارس  النقدية في الدول

، الين الياباني، الفرنك الإسترليني، الجنيه الأمريكيبصورة مستقلة ) الدولار 

 الألمانيبصورة مشتركة ) المارك  أو، الليرة الايطالية، و الدولار الكندي (السويسري

في وسط و شمال  الأخرىالعملات الدول الست  إلى بالإضافةلفرنسي( و الفرنك ا

                                                           
 .800، ص 1987، دار المريخ ،دون مكان النشر، قات الاقتصادية الدوليةالعلا، مارك هرندر، هردسونجون  1
 .هذه الدول هي: ألمانيا، فرنسا، الدانمارك، بلجيكا، هولندا، و لوكسمبورغ 
 .113، ص2003، 1، ط، المؤسسة الجامعية للدراسات، بيروتالعلاقات الاقتصادية الدولية الحجار،بسام  2
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عملة و اضعف عملة  أقوىبين  %2,25مع ترك الثعبان يتحرك في هامش قدره  أوروبا

 1الصرف. لأسعارتمت ولادة نظام التعويم المدار  هكذافي مقابل الدولار و 

 وميا وملات يهذه الع الأسعارالثعبان داخل النفق تتحرك فيه  أوفنظام الثعبان النقدي 

،  ند بطنهععند ظهره و الضعيفة ثعبان، حيث تقع القوية  كأنهابنسب متقاربة تبدو و 

خل بان دابعضها البعض كان الثعبان رفيعا و عند التصاق ظهر الثع اقتربت منكلما و

لتوي ي فكأنههو يلتوي ، دنيا لحركته و أخرىوجود حدود عليا و إلىالنفق فيرجع 

 اخل النفق كما يظهر من خلال الشكل الموالي:د

       

 

 

 

 

 

 

 

 

 

       داخل النفقالنقدي ( الثعبان 01شكل رقم )     

                              

هرة، ، دار غريب، القاالأجنبيعمليات الصرف مدحت صادق، النقود الدولية و المصدر:

 .74، ص1997، 1ط

                                                           
 .154،155، ص ص2003، الإسكندريةالدار الجامعية الجديدة،  مبادئ الاقتصاد النقدي،الفولي،  أسامةمحمد دويدار ،  1
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 النقدية بعد نظام بريتن وودزالمبحث الثالث : التطورات 

 1973ما بعد سنة  إلىلقد شهد النظام النقدي الدولي العديد من النظم النقدية وصولا   

 FIXEDالتي تضمن نوعين من نظم الصرف هما نظام سعر الصرف الثابت 

EXCHANGE RATE SYSTEM نظام سعر الصرف المرنو FLEXIBLE 

EXCHANGE RATE SYSTEM ،بعضها  نظم متعددة للصرف يقترب بينهما توجدو

 المرن. إلى الأخرالثابت و البعض  إلى

 الصرف بعد نظام بريتن وودز راأسع:  الأولالمطلب 

 نظام سعر الصرف الثابت الأول:الفرع 

تمثلا ويلة مطهذا النظام غذى المعاملات التجارية الدولية لفترة  أنمما لا شك فيه   

ك لسبائابقاعدة الذهب عبر مراحل تطورها المختلفة لنظام الذهب الكامل. ثم نظام 

رة ر في صوالصرف الثابت لم ينته بل استم أن إلاالذهبية ، و رغم هجر قاعدة الذهب 

ت كسلة غيرها ا والى سلة عملا أو الفرنك أوعملة رئيسية كالدولار  إلىالتثبيت 

ارية مع يراها البلد مناسبة لمعاملاته التج أخرىسلة  أية أوحقوق السحب الخاصة 

 أوورق نظام الصرف سواء كلن في ظل قاعدة ال إنمنافسيه التجاريين ،  أوشركائه 

د ه حدويفقا بل الذهب لا يكون ثابت ثباتا مطل إلىالنقود الورقية غير القابلة للتحويل 

ي ر التحدود التغي أولحركة تتراوح بين نقطتي خروج ودخول الذهب في قاعدة الذهب 

ولة ها الدبحدود التي تسمح  أويسمح بها صندوق النقد الدولي وفق نظام بريتن وودز، 

 لسعر صرفها للتحرك صمنها في قاعدة النقود الورقية.

 1:فيما يلي إجمالها لنظام سعر الصرف الثابت العديد من المزايا يمكنو 

ضمن ى و تالصرف الثابتة التجارة الدولية و تعطيها البيئة المثل أسعارتشجيع  -

 في تدفقها؛ الانسيابية

 ؛جلالأالمناسبة للاستثمار طويل  الأرضيةالصرف يهيئ  أسعارالثبات في  إن -

 الواقعية المؤكدة للتوقعات؛ الأسسالصرف تعطي  أسعاراستقرارية  إن -

 المخاطر من المضاربة بالعملات الدولية.يقلل  -

إلى جانب تلك المزايا أوضحت العديد من التجارب أن سياسة سعر الصرف الثابت 

تؤدي إلى انحراف هذا السعر عن مستوى سعر الصرف التوازني، و من المساوئ 

ية الرئيسية لسياسة السعر الثابت عدم تأقلمه مع المتغيرات الاقتصادية المحلية و الدول

اقتصاديا و أن بل مصطنع مما يحدث خللا نقديا وماليا و و يصبح السعر غير واقعي

المالية لسوق مع توفير السياسة النقدية والتجارب أثبتت بترك سياسة سعر الصرف ل

 2الملائمة.

                                                           
 .90-84، ص2011، 1، دار صفاء، عمان، طإدارتهسعر الصرف و عبد الحسين جليل ،عبد الحسن الغالبي،  1
 .25، ص2008مارس  26، 1379عددسبتمبر، ال 26، جريدة الصرف المساوئ و الايجابيات أسعارمحمد عبد الله البطاني،  2
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 () سياسة التعويم الحر 1973صرف العملات  أسعارنظام تعويم  الثاني:الفرع 

، لم يكن 1973انه عندما تبنت الدول الصناعية سياسة التعويم عام  الأمرفي حقيقة   

اتبع بسبب  إنما، و  أفضلذلك نابعا من اعتقادها بان هذا النظام يعتبر نظاما نقديا 

نظام التعويم في البداية  إلىتنظر  لأوروباالصرف الثابت، فكانت  أسعارانهيار نظام 

الصرف  أسعارنظام  إلى أخرىعدها مرة على انه علاج مؤقت لأزمة عارضة تعود ب

انه بالنسبة للنظام  الأمريكيةالولايات المتحدة  رأتالثابت، و على العكس من ذلك 

ار بين نظام يترك لكل دولة حرية الاختي أنالنقدي الذي يتبع في المستقبل فانه يجب 

 1نظام التعويم.والصرف الثابت  أسعار

عدة مرات،نتج عن  1973البترول في نهاية عام  أسعارغير انه عندما تضاعفت     

حدوث  إلى أدىفان ذلك  ،1975-1973ذلك موجات تضخمية حادة و كساد عميق عام 

اختلالات كبيرة في المدفوعات الدولية طالت الدول الصناعية ذاتها مما جعل فكرة 

 2غير وارد. أمراالصرف الثابت  أسعارنظام  إلىالعودة 

ي، الأجنب لم تتدخل السلطات النقدية على الإطلاق في سوق الصرف في حالة ما إذاو  

ان فإنها تكون قد تركت أسعار صرف حرة، و ذلك باعتقادها أن التوازن في ميز

قوى لالمدفوعات يتحقق بصورة تلقائية، و ذلك بترك عملاتها تتحدد بحرية وفقا 

ق، السو ع الموجودة فيالسوق من خلال العرض و الطلب عليها، شأنها شأن بقية السل

اد زحيث ينخفض سعرها إذا ما انخفض الطلب على العرض، و يرتفع سعرها إذا ما 

 الطلب على العرض.

إلا أنه نوّد أن نشير أن معظم الدول لم تكن مستعدة لترك أسعار الصرف حرة    

تتحدد في سوق الصرف الأجنبي عن طريق قوى العرض و الطلب، بل اعتمدت 

 3ويم المدار، من خلال تدخل سلطاتها النقدية في سوق الصرف الأجنبي.سياسة التع

ار انهي الواقع أن نظام تعويم العملات لم يقصد أحد اختياره، بل فرض نفسه عقبو

لرؤى انظام "بريتن وودز" أي انهيار نظام أسعار الصرف الثابتة، و من ثم كانت 

ية الحر ة عارضة، و بالتالي تركلنظام تعويم أسعار الصرف بمثابة علاج مؤقت لأزم

 لكل دولة في الاختيار بين نظم أسعار الصرف التي ترى أنها تخدمها.

دولة يطبق نظام  181أصبح ثلثي أعضاء الصندوق البالغ عددهم  1998مع بداية و   

أسعار الصرف المرنة، و هذا العدد يتضمن كل الدول الصناعية الكبرى و العديد من 

حجم التجارة العالمية التي تتم الآن في ظل أسعار  5/3الدول النامية، و يمثل هذا العدد 

الصرف المرنة سواء كان هذا التعويم تعويما مستقلا أو تعويما متسقا كما هو الحال 

                                                           
 ,52مدحت صادق، مرجع سبق ذكره، ص 1
 .149، ص1998، 1، دار المنهل اللبناني، بيروت، طالعلاقات الاقتصادية الدولية، إبراهيممحمد عيسى عبد الله، موسى  2
 .52مدحت صادق، مرجع سبق ذكره، ص 3
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أما بقية الدول و التي تمثل ثلث الأعضاء فإنهم  ،نظام الإتحاد الأوروبيفي ظل 

 يربطون عملاتهم إما للدولار أو الفرنك أو حقوق السحب الخاصة أو إلى سلة عملات.

ببعض المزايا منها تحرر البنوك المركزية من  أتىنظام التعويم قد  أنيلاحظ و

ضمن هوامش التقلب التي نص عليها صرف عملاتها  بأسعارالتزاماتها بالاحتفاظ 

صندوق النقد الدولي، فلم يعد البنك المركزي ملزما بالتدخل في السوق الصرف بيعا و 

مباشر على عرض النقود محليا، ففي  تأثيرالذي كان له  الأمرشراءا لدعم سعر العملة 

 إلىالبنك المركزي حرا في تحديد عرض النقود دون النظر  أصبحظل نظام التعويم 

سياسة التعويم حررت السلطات النقدية من القيود  أناعتبارات سعر الصرف، كما 

التي كان يفرضها اعتبار توازن ميزان مدفوعات الدولة على السياسة التي تتبعها من 

 1الداخلية. الأهدافاجل تحقيق 

 2منها: المساوئقد وجه نظام التعويم الحر بعض و

د يع ، و هذا لايزيد اللايقين في التجارة يؤخذ على سعر الصرف المرن بأنه -

ن مالمستوردين لان بإمكانهم وقاية أنفسهم و حمايتها معوقا للمصدرين و

ية، مخاطر الصرف المرن بتغطية المخاطر على معاملاتهم بالعقود المستقبل

 هم و خبرتهم اتجاهات أسعار الصرف؛حيث أنهم يعرفون بذكائ

لى رد عو يمكن ال الأجليعتقد ان الصرف المتقلب يؤثر على الاستثمار الطويل  -

حتى  لأنهمالصرف المرن  استثماراتهميثبط  أنلا يمكن  نبان المستثمري هذا

من ثبات  الأكثرلعشر سنوات على  متأكدينفي ظل الصرف الثابت ليسوا 

 ك فانلذليم لها وتقي إعادة أوالسعر و بقائه علة حاله دون تخفيض للعملات 

 ؛الأجلالاستثمار طويل  أرضيةيفرض غلى  أنسعر الصرف المرن لا يمكن 

ض نخفااقد يزيد المضاربة و ذلك تبعا لسلوك المضاربين، فهم عندما يتوقعون  -

العملات يزيدون من طلبهم على العملات  إحدىفي سعر الصرف على 

 رصيد فظة علىالمحا لأقلاعلى  أوطالما توقعوا عوائد متزايدة منها  الأخرى

ت وقعابالتالي ستحقق التثرواتهم الحقيقية وسيتوقعون في عرض تلك العملة و

 بانخفاض سعر الصرف.

 مايكا(التعديل الثاني لاتفاق صندوق النقد الدولي ) اتفاقية ج الثاني:المطلب 

التي وقعت اتفاقية  الأطرافالنقدي، اتفقت  الإصلاحانطلاقا من ضرورة    

اتفاق صندوق النقد الدولي بغية الخروج  أحكامالنظر في بعض  إعادةسيمثونيان على 

كذا تحديد دور الذهب في النظام الصرف ، و لأسعارباتفاق محدد بشان النظام الجديد 

 8-7بجمايكا بتاريخ النقدي الدولي، و بموجب الاجتماع المنعقد في "كنيجستون" 
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الاتفاق على تعديل بعض احكام صندوق النقد الدولي و دخل الاتفاق  تم 1976جانفي 

 .1978 افريل 01حيز التنفيذ في 

ز التي فيما يخض سعر الصرف تم تعديل المادة الرابعة من اتفاقية بريتن وود    

ظام ن أوسعر الصرف  حريةالصرف وفقا لنظام  أسعاركانت تجبر الدول على تحديد 

 لبناء الجهود على ضرورة بذل التأكيدجماعيا وتم  أوالتعويم ، سواء كان تعويما فرديا 

 التزمت الدولملات و تفادي التقلبات القوية، وصرف الع لأسعارنظام مستقر 

وعات . اختلال موازين المدف إلىالصرف التي تؤدي  بأسعاربعدم التلاعب  الأعضاء

لسحب االنقدي الدولي تم التركيز على تطوير حقوق  فيما يخص النظام الاحتياطيو

ل التقلي الاحتياطية الدولية مع الأصولووزن كبير في  أهميةالخاصة حتى تكون ذات 

 الذهب و عملات الاحتياطي الدولية كعناصر سيولة دولية. أهمية

 رأت ةمريكيالأجهات نظر الدول، فالولايات المتحدة نتيجة لهذه التعديلات تباينت وو 

ي رارية ففرنسا فرات بضرورة استم أماالصفة النقدية للذهب نهائيا ،  إلغاءبوجوب 

الثاني  تضمن التعديل الإطارفي هذا نظام نقدي مستقبلا . و أيفي  رئيسيلعب دور 

 الجديدة  الأحكاملاتفاقية صندوق النقد الدولي بعض 

 1: يليفيما المتعلقة بدور الذهب في النظام الدولي وهي تتلخص 

بيع ب الأعضاءالسماح للبنوك المركزية للدول رسمي للذهب والسعر ال إلغاء -

 ؛دون قيد الأسواقشراء الذهب في و

ق يم حقودوره في تقد إنهاءلتعويم العملات الوطنية و  كأساسعدم اتخاذ الذهب  -

 السحب الخاصة؛

ل دوتعامل بين الصندوق و إلغاء الأحكام المنظمة لاستخدام الذهب في ال -

 الأعضاء؛

 ىإلقيام الصندوق بالتصرف في ثلث ما بحوزته من ذهب، بحيث يعاد السدس  -

 ؛بالمزاد بالسعر السائد في السوق بحسب حصصهم، و يباع السدس الأعضاء

 .في كل الرصيد المتبقي من الذهب أوقيام الصندوق بالتصرف في الجزء  -

بنوك ال أصبحتنظام النقد الدولي و  إطارالذهب رسميا من  بهذا التعديل خرجو  

لذهب ا ميةأهالمركزية حرة في استخدام احتياطاتها الذهبية،و بالرغم من هذا تزايدت 

 لدو أن، فقد استمر باستخدامه كضمان للقروض التي يحصل عليها الدول . كما 

ها من من احتياطات %20تودع كل دولة ما يعادل  أنقررت  الأوروبي النظام النقدي

 دارإصللتعاون النقدي مقابل  الأوروبيفي الصندوق  الأجنبيةالذهب و العملات 

 .الأوروبيةوحدات النقد 

                                                           
، 2، ج1993، ديوان المطبوعات الجامعية،النقدية و المالية، مشكلات البورصات و انعكساتها على البلدان النامية الأسواقمروان عطون،  1

 .56ص
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 النظام النقدي الدولي إصلاحالمطلب الثالث: معايير كفاءة و 

 معايير كفاءة النظام النقدي الدولي الأول:الفرع 

نقدية الاقتصاديين و خبراء الشؤون الفي الحقيقة هناك صعوبات عديدة تواجه    

مهما  وينة، الدولية عند الحكم على مدى كفاءة نظام النقد الدولي السائد في فترة مع

من  بعدد يكن من أمر، فإن البعض يعتقد أن كفاءة نظام النقد الدولي يمكن أن تقاس

ر ما لمعاييذه اه المعايير العامة، التي تعد في كثير من الأحيان موضع اتفاق تام، و أهم

 يلي:

 .أولا: معيار نمو التجارة الدولية

و حركة انتقال كلما أسهم نظام النقد الدولي السائد في نمو التجارة الدولية، أي في نم   

رؤوس الأموال بين الدول و المناطق المختلفة، دل ذلك على كفاءة السلع و الخدمات و

الرأسمالية و استمرار نموها، و هي اتساع النظام في تأدية وظيفة هامة تلزم لنمو 

 1حجم السوق .

لقد سعى نظام النقد الدولي عبر تطوره إلى تحقيق هذا المعيار، سواء في ظل قاعدة و

الصرف بالذهب، كونها ساعدت على تسهيل عمليات التبادل الدولي، كما عملت على 

ظل نظام بريتن وودز، تشجيع التطور السريع للتجارة الدولية، نفس الشيء يقال في 

يرجع ذلك جزئيا إلى الحرب العالمية الثانية، وفقد اتسعت التجارة الدولية بسرعة منذ 

 2التحرر التدريجي للنظم التجارية و ترتيبات التجارة الخارجية .

 ثانيا:معيار تحقيق الاستقرار في الأسعار.   

 و قوىنع قوى التضخم أالمقصود بذلك مدى مقدرة النظام السائد في كبح أو مو   

عار الانكماش في الدول الرأسمالية الكبرى التي ينعكس أثرها على مستوى الأس

حصر  ها منالعالمية. فإذا استطاع نظام النقد الدولي بما يرسمه من قواعد متفق علي

ت نطاق مفعول هذه القوى في أقل الفترات الزمنية الممكنة، عن طريق إجراءا

را تي كثيية الا، فإنه يسهم بذلك في التلطيف من حدة الأزمات النقدالتصحيح التي يكفله

 ما يتعرض لها النظام الرأسمالي في أية دولة.

 ثالثا: معيار التنسيق بين الاختلال الداخلي و الخارجي.

لاج عة في المقصود بذلك ضرورة أن يكون للنظام السائد مساهمته الإيجابية الملموسو

ن عذلك  وي كثيرا ما ينشأ في اقتصاديات الدول الرأسمالية، الاختلال الداخلي الذ

 راءاتطريق إحداث التناسق أو الصلة بين إجراءات تصحيح الاختلال الداخلي و إج

 كنة.التعامل الخارجي و حصر تبديد الموارد على التنسيق في أضيق الحدود المم

                                                           
 .77، ص 1994، 1العربي، ط دار المستقبل، الاقتصادية في الدول النامية الأزماتالاحتياطات الدولية و رمزي زكي،  1
 .125 ، ص، الدار الجامعية، لبنان، بدون سنة النشرالعلاقات الاقتصادية الدوليةزينب حسين عوض الله،  2
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 لي)مثللداختلال اج الاخفكلما كان للنظام النقدي الدولي فاعلية في المساهمة في علا

 لية. ورأسماالانكماش( بأقل تكلفة ممكنة، كلما عظمت فوائده للدول الحالات التضخم و

لى علقائم ادولي الواقع أن هذه الوظيفة كانت من أهم الوظائف التي يؤديها نظام النقد ال

و قاعدة الذهب التي سادت في الماضي، حيث كان الاختلال الداخلي )التضخم أ

 ات فيالانكماش( يعالج عن طريق التغير في حركات الذهب و ما يجره ذلك من تغير

ريق طج عن الأسعار النسبية، كما أن الاختلال الخارجي )العجز أو الفائض( كان يعال

 التغيرات الداخلية.

إلا أن خبراء الشؤون النقدية الدولية يدركون تماما أنه من الخطأ التسليم بأن النجاح    

المجالات الثلاثة السابقة يعود فقط إلى حسن كفاءة نظام النقد الدولي السائد، حيث في 

النقدية( الأخرى التي تطبقها حكومات الدول السياسات الاقتصادية )المالية و أن

المختلفة كثيرا ما تكون عاملا من عوامل النجاح أو الفشل في هذه المجالات، إلا أنهم 

كثيرا ما يكون لها  نقدية التي تنشأ في المعاملات الدوليةال الاضطراباتيعتقدون أن 

مهما يكن من أمر فإنهم مكانية تحقيق الأهداف السابقة. وملموس على إتأثير سيّء و

تحقيق  يعتقدون أن نظام النقد الدولي يمكن له أن يقوم بوظائف فنية معينة، تسهم في

  1 هذه الوظائف هي:الأهداف السالفة الذكر، و

 .          ية تحويل العملات لبعضها البعضقابل -أ

 اضح ويخفى أن قابلية تحويل العملات المختلفة لبعضها البعض، في ظل إطار و لا

دية العلاقات الاقتصامستقر من أسعار الصرف، تعد أحد الشروط الأساسية لنمو 

 وبلية، االق من هنا يجب أن يسهم نظام النقد الدولي السائد في تحقيق هذهالخارجية، و

وعات هذا يتطلب أن تمتنع الدول المشتركة في النظام عن فرض القيود على المدف

ي فتمييز لى الالناشئة عن المعاملات الجارية أو ممارسة الترتيبات النقدية المنطوية ع

رف ر الصالمعاملة بين الدول.كما أن ذلك يقتضى من السلطات النقدية أن تحدد أسعا

من ما تضقرار هذه الأسعار. و مؤدى هذا، أن حرية التحويل إنعند مستوى يسمح باست

 لك أنذنظاما متعدد الأطراف في تسوية المعاملات الدولية، بحيث يتسنى عن طريق 

ن تستطيع الدول المتعاملة في السوق الدولي أن تستخدم الفائض الذي تحقق ع

من  لنوعاولد عن هذا معاملاتها الجارية مع فريق من الدول في تسوية العجز الذي يت

 العمليات مع فريق آخر.

 استقرار أسعار الصرف.    -ب

لا يجب أن يفهم من استقرار أسعار الصرف ضرورة تجميدها و عدم جواز    

تغييرها إطلاقا. فقد تقتضي ظروف تصحيح الاختلال الداخلي أو إعادة التوازن 
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لميزان المدفوعات ضرورة إجراء تغيير محسوس في سعر الصرف طبقا لمقتضيات 

 الظروف الاقتصادية في الدولة.

 تكون صاديين إلى أن ترك الدول الأعضاء في النظام لكيمع ذلك ينبه بعض الاقتو

حرة تماما في تغيير أسعار صرفها حسبما تشاء، يؤدي إلى حدوث الفوضى و 

ا من هن ولمي. الارتباك في المعاملات النقدية و يعبث بأحوال الاقتصاد الرأسمالي العا

 لاعبا لمنع التيصبح من الضروري أن يتضمن نظام النقد الدولي قواعد متفق عليه

فس في ن -في أسعار الصرف و يمنع المضاربة عليها صعودا و هبوطا، و أن يوفر 

و  لداخليالمرونة اللازمة حتى تتكيفّ أسعار الصرف مع مقتضيات التوازن ا -الوقت 

 التوازن الخارجي كلما اقتضيت الضرورة ذلك.

 . توفير حد أدنى من التعاون الدولي -ج

و  ات الصراعرأسمالية لا تنمو على نحو متكافئ و تحكمها أساسا علاقإن الدول ال     

بقا طالتنافس على الأسواق. و من ثم فإنه إذا تركت كل دولة لكي تتصرف بحرية 

معه  ف يجرلمصالحها الخاصة الضيقّة في مجال العلاقات النقدية الدولية فإن ذلك سو

 فوضى لا حد لها.

م بين لتفاهلي السائد أن يرسي بعض قواعد التعاون و الهذا لا بد لنظام النقد الدوو

في ية. والدول حتى يحد من مخاطر السلوك الفردي في مجال العلاقات النقدية الدول

اك كن هنيظل النظام النقدي الدولي الذي ساد على أساس قاعدة الذهب في الماضي لم 

 ءت بعدتي جاة الدولية الأي معنى للاتفاق على هذه القواعد، أما في ظل النظم النقدي

ندوق انهيار قاعدة الذهب، فإن الضرورة اقتضت إنشاء بعض المنظمات الدولية كص

 النقد الدولي للاتفاق على هذه القواعد و صياغتها. 

 .السيولة الدولية توفير -د

 لحاجة ملائمتدل التجارب التاريخية على أن عدم توفير السيولة الدولية بالقدر ال   

ماضية. لية الالدو المعاملات الدولية كان أحد الأسباب الرئيسية في انهيار النظام النقدية

ة لتجارافعدم نمو كمية الذهب المخصصة للأغراض النقدية بالقدر المتناسب مع نمو 

و  تياطاتمباشرا في انهيار قاعدة الذهب، كما أن النقص في الإحالدولية كان سببا 

سببا  ة تعدوسائل الدفع الدولية و عدم تناسب توزيعها بين الدول و المناطق المختلف

 هاما في أزمات النظام النقدي الدولي.  

 النظام النقدي الدولي  إصلاح الثاني:الفرع 

 –خصوصا النامية منها  –ن دول العالم في ضوء التحديات التي واجهتها العديد م  

من جراء الاختلالات التي اكتشفت النظام النقدي الدولي في صورة مختلفة و بسبب 

العلاقات النقدية الدولية السائدة و عدم  إطارالدول في  هذهتجاهل مصالح  استمرارية

الدول ، تتعاظم مطالب  أعضائهالسعي الجاد لتعديل هذا النظام بما يحقق مصالح 
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سلامة، و ملائمة أكثرو جعله  إصلاحهضرورة  إلىالمتضررة من هذا النظام 

 فعرضت بعض 

منذ نهاية الخمسينات و حتى الوقت الحاضر و من  الشأنالتوصيات الدولية في هذا 

 1أهمها:

امية : عبرت هذه المجموعة عن وجهة نظر الدول النو العشرون الأربعمقترح  .1

 مريكاأ، إفريقيا، أسيامن  الأعضاءالنظام النقدي الدولي ) وهي دول  بإصلاح

 تركزت مطالبهم في : (UNCTADاللاتينية منبثقة من 

و  ةالإنمائيضرورة تضمين النظام المذكور كل ما يؤمن زيادة المساعدات  .أ

الحصص في الوكالات الدولية و خاصة صندوق النقد الدولي و تحسين 

 ها؛التصويت في إجراءات

 السحب الخاصة و مساعدات التنمية؛ ( بين حقوقLINKتكوين رابطة ) .ب

 الغربية؛ بالأسواقتجارة هذه الدول  إزاءالعوائق الحمائية  إزالة .ت

و  لصرفا أسعاربعين الاعتبار مشاكل هذه الدول المتعلقة بالتجارة و  الأخذ .ث

 ؛الأموالحركة رؤوس 

: و يقضي بخلق بنك مركزي عالمي، و تدويل الاحتياطات مشروع تريفن .2

ة لتنميا أغراضتعزيز التجارة الدولية من جهة و  بأغراضالنقدية بطريقة تفي 

 .أخرىمن جهة 

 ولي.صندوق النقد الد آلية: و يتركز حول تغيير و تطوير مشروع برن شتاين .3

منح  زيادةالصناعية ب الرأسمالية: و مفاده مطالبة الدول مشروع اتفاقية جمايكا .4

 . %50 بواقع الدوليالنقد  صندوقالدول النامية حقوق السحب الخاصة في 

صدر عن اجتماع الدولي الذي  إعلان: وهي مبادرة في شكل  مبادرة اروشا .5

مجموعة من المبادئ و  إلىبهدف التوصل  -تنزانيا –في مدينة اروشا  عقد

لنظام النقد الدولي الجديد يخدم مصلحة الاقتصاد العالمي عموما، و  الأسس

في هذه المبادرة هي  الأساسيةالدول النامية خصوصا، و نقطة الانطلاق 

دولي للبحث في الشؤون  بضرورة عقد مؤتمر المتحدة للأممالدعوة الموجهة 

ذلك بغية صندوق النقد الدولي و  إطارالمالية الدولية و ليس في النقدية و

 أنو في جو من الديمقراطية بعد  (G 10) العضوالتحرر من طغيان مجموعة 

تحددت العيوب التي انطوى عليها نظام بريتن وودز و الوضع النقدي الراهن، 

يحققهما  أنهناك هدفين جوهريين يتعين على النظام الجديد  أنو ترى المبادرة 

 هما :

                                                           
 .252-250ني، مرجع سبق ذكره، ص يعرفات تقي الحس 1
  مجموعة الدول العشرG10ويد.لندا، و الس، ألمانيا، فرنسا، بريطانيا، كندا، ايطاليا، بلجيكا، هوهي: الولايات المتحدة الأمريكية 
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 ووظيف للتالمحافظة على مستويات مقبولة تحقيق الاستقرار النقدي العالمي و  -

 الانكماشية في الاقتصاد العالمي؛ كبح الاتجاهات التضخمية والنمو و

 دعم عملية التنمية العالمة في الدول النامية. -

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 خلاصة

ن مب و التي لقد عرف العالم ثلاثة نظم نقدية مختلفة، بداية من نظام قاعدة الذه     

تجارة ل المن خلا انقدي او استقرار ااقتصادي اعرف نظام النقد الدولي ازدهارخلالها 

مع  تلاشى هار والحرة نسبيا و حركة رؤوس الأموال غير المقيدّة، إلاّ أن هذا النظام إن

 بداية الحرب العالمية الأولى.

 ام نقدينظبني تبانتهاء الحرب العالمية الثانية، و كبديل لنظام قاعدة الذهب، تم و    

 بريتن"الذي يعرف بنظام ن الولايات المتحدة الأمريكية، وعالمي جديد، بإيعاز م

قدي م النوودز"، فمن خلال هذا النظام تمّ إعطاء للدولار الدور القيادي في النظا

 لصرف وهدف تحقيق إستقرار أسعار ابالدولي، كما تمّ إنشاء صندوق النقد الدولي 

 ا.يه، التي تعاني من إختلالات في موازين مدفوعاتهف الأعضاءمساعدة الدول 

 -قيمتهمضاربة و إنخفاض مستمر ل -إلا أن الدولار الأمريكي عاش فترات ضغط     

بية لأورواجعلته يعيش أزمة عرفت بأزمة الدولار، و هذا ما أدى بموازين المدفوعات 

 .1958إلى التحسن و تسجل فوائض بداية من عام 



 الفصل الأول:التطور التاريخي للنظام النقدي الدولي
 

~ 34 ~ 
 

ر إلى إيقاف تحويل الدولا الوضع المتأزم، قررت السلطات الأمريكيةنتيجة لهذا و  

 هو ما يعني نهاية النظام القائم على إتفاقية "بريتن وودز".ذهب، و

سلة  و مثبتة لعملة او تركت الدول سعر صرف عملاتها حرة 1973مع بداية عام و  

انين تسيرّ ت بمثابة قوو التي أعتبر 1978، لتأتي إتفاقية جامايكا في عام من العملات

نقد وق الأوضاع التمويل النقدي و السيولة الدولية عن طريق التعديل في أحكام صند

 الدولي.

قرار ى إستفي مقابل كل هذه التغيرّات، كانت أوروبا تبحث عن آليات للمحافظة علو  

 وبي" أسعار الصرف لعملاتها إتجاه بعضها البعض، فأنشأت نظام "الثعبان الأورو

 .النظام النقدي الأوروبي" ب"فيما بعد أستبدل  الذي
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 تمهيد

ول ن الدكثيرة هي تجارب التكامل التي عرفها العالم عبر أنحائه بين مجموعة م   

ففي هذا  أقرب إلى التعاون فيما بينها، جغرافية جعلتهاوتربطها علاقات اقتصادية 

 بيةلأوروالفصل سنحاول إلقاء الضوء على أحد أهم هذه التجارب ألا و هي التجربة ا

ات حلق بأهمالدؤوب و سنة من العمل المتواصل 50التي رسمت لنفسها مسار قرابة 

لة ث العماستحداوتمثل في النظام النقدي الأوروبي الاقتصادي الأوروبي الم التكامل

 .1999الموحدة في مطلع سنة 

شرة عذلك بتبني إحدى دخلت أوروبا عهدا جديدا، و  1999 جانفي من الفاتح في   

حدة، دولة من أصل خمسة عشرة من الدول الأعضاء في الإتحاد الأوروبي لعملة وا

ط أما الدول التي لم تستوف بعد شرو أطلق عليها اسم "دول الموجة الأولى".

ي: خرى هأ" بالإضافة إلى أسباب وروالاإلى العملة الأوروبية الموّحدة " الإنضمام

اول، ي التدنية فالمملكة المتحدة، الدانمارك و السويد، فهذه الدول تحتفظ بعملاتها الوط

 .وروالاإلى نظام  الانضمامو لها الحق كاملا غير منقوصا في 

ام ق النظالعالمي، و في تطبي ورو حدثا رئيسيا في الإقتصادلقد أعتبر ظهور الاو  

  ية.النقدي الدولي نظرا للقوّة التي تمثلها إقتصاديات دول الجماعة الأوروب
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عض نجد انه حقق ب نشأتهمنذ  الأوروبيالمتتبع لتطورات النظام النقدي  إن  

ملات صرف الع أسعارتقرار المحقق على المستوى الاستقرار النسبي خاصة ذلك الاس

ث بين ثلا ، و هذا ما يمكننا من التمييزالأوروبيفي النظام النقدي  الأعضاءللدول 

 .أساسيةمراحل 

 الأساسيةو محاوره  الأوروبيتطور النظام النقدي  الأول:المطلب 

 الأوروبيور النظام النقدي تط الأول:الفرع 

ها بموجب التي، التوقيع على معاهدة روما والقرنالخمسينات من هذا  أواخرجرى في   

 ن الدولمعددا  آنذاك، و قد ضمت الأوروبيةما يسمى بالجماعة الاقتصادية  إنشاءتم 

قد و .مبورغ بلجيكا، هولندا و لوكس الغربية، ايطاليا، ألمانياهي فرنسا،  الأوروبية

رة على ضرو أكدمواكبة لهذا الحدث الذي  الأوروبيجاءت فكرة الاتحاد النقدي 

 ى وضعتنسيق السياسات الاقتصادية و النقدية بين هذه الدول مع ضرورة العمل عل

اما ه أمراصرف العملات للدول المعنية، على اعتبار ذلك  لأسعارسياسة مشتركة 

 يمس جميع الدول ذات العلاقة.

 كما يلي:بعدة مراحل  الأوروبيقدي طور النظام النقد مر تو 

 1 : خطة وارنر: أولا

لعلاقة ذات ا الأوروبيةعملات الدول  أصبحتبدية هذا التوجه، حيث  1959شهد عام   

راء رئيس وز أعلن 1970حرية التحويل الكامل فيها بينها، وفي عام  بمبدأتتمتع 

" خطة عرفت باسمه تضمنت منهجية تفصيلية " بيار ورنر آنذاكلوكسمبورغ 

بدا  المشاركة، الأوروبيةاتحاد نقدي يعتمد على عملة موحدة للدول  إلىللوصول 

ع بداية صرف العملات م أسعارفي  حدثتالتقلبات التي  أن إلا، 1980العمل بها عام 

 ىإل إضافةالنجمة عن انهيار نظام النقد الدولي )بريتن وودز(، السبعينات و

 إلى دىأالمعنية،  الأوروبيةالاختلافات الحاصلة بين الاقتصاديات الكلية للدول 

د ق، و1980كما كان مقررا عام  موحدة أوروبيةعملة  إلىمحاولة الوصول  إجهاض

ر يضع اتخاذ قرا إلى 1972عام  الأوروبيةدفعت تلك التغيرات مجلس وزراء الجماعة 

صلت صرف بين عملات الدول ذات العلاقة وال أسعارحدودا للتقلبات الحاصلة في 

جنيه انسحبت عملات ال 1972و في عام  %2,25ما نسبته  إلى الأدنىو الأعلىبحدها 

حدود  ة وضعالفرنك الفرنسي و الليرة الايطالية من اتفاقيو الايرلندي و الإسترليني

من  انضمام كل الصرف، حيث جاء هذا الانسحاب بعد أسعارللتذبذبات الحاصلة في 

 سه.عام نففي ال الأوروبيةالجماعة الاقتصادية  إلىالدانمارك و ايرلنداالمملكة المتحدة و

 2ثانيا: نظام الثعبان النقدي

                                                             
 .293،294، ص ص 2001، 1،ط،مطبعة روزنا، الاردنادارة العملات الاجنبيةاسماعيل ابراهيم الطراد، 1
 .211بسام الحجار، مرجع سبق ذكره، ص  2
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و  ريكيالأمانهيار نظام بريتن وودز و ازدياد العجز في ميزان المدفوعات  بعد   

حدة العمل على تحقيق و أوروبيةهذه التطورات، قررت مجموعة من ستة دول  إزاء

على  1972عام  تم الاتفاقالصرف و أسعارنقدية فيما بينها تجنبا لمخاطر تقلبات 

تها و تحقيق المزيد من التكامل صرف عملا أسعارتقليص حدود التقلبات في 

لدول صرف عملات ا أسعارعلى التقلبات في  أطلقالنقدية.  أنظمتهاالتطوير في و

سم ولار اصرف هذه العملات اتجاه الد أسعارتقلبات البعض و اتجاه بعضها الأوروبية

 العملات مقيدة فيمايلي: وأصبحت .النفقداخل  الأوروبيالثعبان النقدي 

 .%4,5حول الدولار في حدود  الأوروبيةصرف العملات  أسعارتقلبات  -

 .%2,25فيما بينها في حدود  الأوروبيةالعملات  أسعارتقلبات  أما -

ظروف داخلية و الثعبان النقدي خارج النفق فكان نتيجة حتمية لما حدث في  أما

تمثلت في اختلال موازين المدفوعات للدول  فالأولىخارجية ساعدت على ذلك،

الناتج  إلىنسبة عجز الموازين العامة و كذا اختلاف معدلات التضخم و الأوروبية

تقدم على الصعيد الاتحاد النقديين  أيصعوبة تحقيق  إلى أدتو التي  الإجماليالمحلي 

بسبب  1973فيفري  12الثانية تمثلت في تدهور قيمة الدولار في  أمالدول المجموعة. 

 أصبحتانخفاض قيمته بالنسبة للذهب حيث  إلى أدتموجة حضارية اجتاحته و التي 

المستثمرة  الأموالدولار و هذا جعل رؤوس  42,22تعادل من الذهب  أوقيةكل 

مهددة  الأوروبيةالعملات  فأصبحتقوة  الأكثربالدولار تتجه نحو الاستثمار بالعملات 

يكون تدعيم مشترك للعملات  أن الأوروبيةبالخروج من النفق فاقترحت المفوضية 

 .1العضوية في النظام بالنسبة للدولار يعني خروج الثعبان من النفق

 الأوروبيللنظام النقدي  الفرع الثاني: المحاور الرئيسية 

 سعر الصرف آلية:  أولا

هذه الآلية ي محور النظام النقدي الأوروبي وتعتبر آلية سعر الصرف الأوروب     

تعتمد على ركيزتين أساسيتين، أولهما أنه يجب على كل دولة من دول المجموعة أن 

باقي دول المجموعة بحيث لا يتعدى هامش  تحفظ سعر صرف عملتها مقابل عملات

بمعنى أنه مسموح لعملة دولة ما أن يرفع سعر صرفها مقابل  % 2,25 -تغيير مقداره +

كذلك يمكن لسعر و % 2,25العملات الأوروبية )عملات دول المجموعة( بما لا يتجاوز

صرف عملة أي دولة من دول المجموعة أن ينخفض مقابل عملات دول المجموعة 

إلى  1990قد تم استثناء الجنيه الإسترليني بعد دخوله مؤخرا في سنة بالنسبة نفسها، و

آلية سعر الصـرف الأوروبي حيث سمح لسـعر صرفه أن يتحرك في هـامش مقداره 

 .2مقابل عملات دول المجموعة الأخرى 0,6% -+

                                                             
 .78، ص 1999و،دار الفكر، دمشق، اليورسمير صارم،  1
 .14، ص 1990، ديسمبر 04، مجلة التمويل و التنمية، العدداوروبا تسعى الى الوحدة النقديةهورست اونجر،  2
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ن لا أطلب تت أما الركيزة الثانية التي تعتمد على آلية سعر الصرف الأوروبي فهي   

لية ذه الآهعلى  يتم تعديل الأسعار المركزية إلا باتفاق دول المجموعة، و قد تم الاتفاق

 لمانياأو الدانمارك و فرنسا و من جانب محافظي البنوك المركزية لكل من بلجيكا 

ش على أن يكون الهام 1979إيطاليا في مارس غ وهولندا وايرلندا و لوكسمبورو

المسموح به لتغير سعر صرف عملة أي دولة من المجموعة مقابل عملات دول 

ناء لجميع عملات الدول الموقعة على الاتفاق باستث %2,25 -المجموعة الأخرى +

لإستثناء اكذلك نفس ، و%6إيطاليا التي سمح لها بأن يكون الهامش مرتفعا حيث حدد بـ 

تم ، و 1992البرتغال في أفريل ،  1989جدد كإسبانيا في جوان في بالنسبة للمنضمين ال

 مثل باقي دول المجموعة. %2,25 -+تعديل هذه الهوامش لاحقا حيث أصبحت 

من الجدير بالذكر أن آلية سعر الصرف الأوربي تعتمد في تطبيقها على وحدة النقد    

سهيل عمل ينها لخدمة و تالأوروبي )سوف نشير إليها بالتفصيل لاحقا( التي تم تكو

تستخدم كمرجع معياري لأسعار الصرف المركزية. و  النظام النقدي، حيث أنه

تستخدم أيضا كوسيلة لتقييم الإلتزامات و الحقوق الناتجة عن التدخل في الأسواق 

المالية للمحافظة على إستقرار أسعار صرف عمولات دول المجموعة بحيث تبقى في 

 1رة.حدود الهوامش المقر

 الائتمان آلية ثانيا:

نظرا لاختلاف الأوضاع الاقتصادية من دولة إلى أخرى و خصوصا العوامل التي 

تؤثر في سعر صرف العملة فقد تم توصل المجموعة إلى ضرورة توفير تسهيلات 

 .ائتمانية قصيرة الأجل و متوسطة الأجل بالإضافة إلى تقديم دعم نقدي قصير الأجل

دول التي تواجه مما لا شك فيه أن الغرض الأساسي من هذه التسهيلات هو مساعدة ال

المدفوعات في النمو الاقتصادي  خصوصا اختلال ميزانمشاكل اقتصادية و

المحافظة على استقرار سعر صرف عملتها في إطار آليات سعر الصرف و

 .2الأوروبي

ل فقد أقر مجلس محافظي دو فيما يتعلق بالتسهيلات الائتمانية قصيرة الأجل

بلغ تفترة لالمجموعة الأوروبية توفير تسهيلات ائتمانية قصيرة الأجل لدول الأعضاء 

ذه هبعد  يوما حيث انه يجب إجراء التسويات المترتبة على اقتراض الدول المدينة 45

انية لات ائتمم تقديم تسهييوما من نهاية الشهر الذي ت 45الفترة و يتم حساب فترة الـ 

هذه هر، ود هذه الفترة لمدة ثلاثة أشقد أجازت قرارات مجلس المحافظين تمديفيه، و

 التسهيلات تتم بصورة تلقائية و غير مشروطة.

                                                             
, Paris, Mars 1997, UEM, Monnaie unique, Memo SeuilL’Europe Monétaire, SME, :  Andrew Brociner 1 

P09.  

، 55، سلسلة رسائل البنك الصناعي، بنك الكويت الصناعي، العددالاتحاد الاقتصادي و النقدي الاوروبي"من الفكرة الى اليوروحشاد نبيل،  2

 .32، ص 1998ديسمبر
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مناط  1973الجدير بالذكر أن صندوق التعاون النقدي الأوربي الذي أنشئ في عام و  

 اللازمة.إجراء التسويات ات تقديم التسهيلات الائتمانية وبإجراء عملي

ة من سن اعتبارا أما فيما يتعلق بالدعم النقدي قصير الأجل فقد تم العمل بهذا النظام   

دخال إبموجب اتفاقية وقعها محافظو البنوك المركزية لدول المجموعة، و تم  1970

ية ت نقدتعديلات عديدة بغرض زيادة حجم هذا الدعم و الذي يتمثل في تقديم مساعدا

ط ليس هناك شروعجزا مؤقتا في ميزان المدفوعات وتي تعاني لدول الأعضاء ال

تم يمسبقة لأي دولة من دول الأعضاء في الحصول على هذا الدعم و لكن يجب أن 

نة ل لجبقاتخاذ قرار تقديم الدعم لدولة ما من عدمه و كذلك تحديد قيمة الدعم من 

ية لسياساضع النقدي و يعتمد قرار اللجنة على دراسة الومحافظي البنوك المركزية و

ذه جديد هتيمكن  يتم تقديم الدعم لمدة ثلاثة أشهر ووالنقدية في الدولة الطالبة للدعم، 

 أقرت 1978ديسمبر  15في اجتماع "بروكسل" في والفترة لمدة ثلاثة أشهر أخرى،

دة مقصى من ثم يصبح أي لفترة ثانية لمدة ثلاثة أشهر والجماعة تجديد الدعم النقد

 قصيرة الأجل تسعة أشهر. للدعم

أما بالنسبة المساعدة المساعدات المالية المتوسطة الأجل فقد تم إقرارها بموجب 

و تمت زيادة المبلغ المتاح للمساعدات ، 1971قرار الجماعة الأوربية في شهر مارس 

تختلف المساعدات المتوسطة بليون وحدة نقد أوربية. و 11متوسطة الأجل حتى بلغ 

الأجل عن كل من التسهيلات الائتمانية و الدعم النقدي قصير الأجل من حيث الجهة 

المناطة باتخاذ قرار الموافقة على تقديم التسهيلات الائتمانية، حيث إن قرار منح 

تسهيلات ائتمانية و دعم نقدي قصير الأجل يتم اتخاذه من قبل لجنة المحافظين بينما 

يصبح سطة الأجل من قبل مجلس الجماعة وتم اتخاذ قرار المساعدات المالية متوي

1القرار ساري المفعول بعد موافقة أغلبية المجلس 
. 

 ثالثا : وحدة النقد الاوروبية

ورو( و التي كانت تعرف بالإيكو لم تكن في شكل رغم أن وحدة النقد الأوربية )الا   

معدنية منذ إنشائها إلا أنها من الناحية العملية تتمتع  عملة ورقية أو في شكل قطع نقدية

بخصائص النقود، حيث تعتبر وحدة حسابية تستخدم كوحدة للحساب و التبادل و 

الاحتياطي بين البنوك المركزية، كما أنها تستخدم منذ بدايتها في إصدار السندات و 

 .2منح القروض

 لايكو""ا الأوروبيةالفرع الثالث : الوحدة النقدية 

على وضع مشروع لخطة اقتصادية تهدف  1975ألمانيا الغربية في عام اتفقت فرنسا و

إلى إنشاء وحدة النقد الأوروبية بحيث تحل محل الدولار الأمريكي في التسويات و 

المعاملات الخارجية و في الوقت نفسه إنشاء صندوق التعاون النقدي الأوروبي بمبلغ 
                                                             

 34حشاد نبيل، مرجع سبق ذكره، ص  1
 18، ص2000، مكتبة زهراء الشرق،الاسكندرية، الاثر على اقتصاديات البلدان العربية و العالمو يوروالوري شلبي علي، امغ 2
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موجوداته من الذهب و الإحتياطات العالمية. و قد تمت الموافقة مليار دولار تتكون  50

و قد بدأ العمل .1978على هذا المشروع من قبل زعماء دول المجموعة في عام 

 .1979بالنظام النقدي الأوروبي الجديد اعتبارا من جويلية 

الاتحاد  إلىبمثابة متوسط مرجع لعملات الدول المنضمة  ecu"تعتبر الايكو"و  

السلة، على حجم ناتجها القومي و  دولة فيتتحدد نسبة تمثيل عملة كل ، والأوروبي

 الأوزان،هذا و يتم تغيير الأعضاءو حجم تجارتها الخارجية مع باقي الدول  الإجمالي

 أسعارفي حال تقلبات في  أودوريا كل خمسة سنوات  الأعضاءالنسبية لعملات الدول 

تقوم البنوك  الأوروبيةوحدة النقد  إصدار. و بالمقابل أكثر أو %25العملة بحدود 

احتياطي خاص لدى صندوق التعاون النقدي  بتكوين الأعضاءالمركزية للدول 

 1الدولارية. أرصدتهامن  %20و بالذهب %20قدرها  الأوروبي

التالية، المارك  للأوزان، من سلة العملات وفقا الأوروبيةوحدة النقد  تتكونو  

، الليرة %10,47 الإسترليني، الجنيه %20,49، الفرنك الفرنسي % 33,3 الألماني

البيزيتا  ،% 8,75الفرنك البلجيكي  % 10,47، الفلوران الهولندي % 7,17الايطالية 

الدراخما  ،%1,04الجنيه الايرلندي ، %2,72الكورونا الدنماركية  ،% 4,24الاسبانية 

 2.% 0,71البرتغالية  ، الاسكودو %0,47اليونانية 

لم تسك كعملة  أنها"الايكو" بالرغم من  الأوروبيةوحدة النقد  أن إلىنشير  أننود و 

النقود، حيث تستخدم وحدة النقد  بوظائفتقوم  أنها إلاكعملة ورقية ،  أونقدية معدنية 

ذلك من خلال التعامل بها في القطاع البنكي، إذ روبية "الإيكو" كوسيط للمبادلة والأو

، كما فتحت  19783أن القروض المقيدّة بالعملات الأوروبية أصبحت تسدد بالإيكو منذ 

من ثم ا أصدرت سندات و أسهم بالإيكو، والبنوك حسابات بوحدة النقد الأوروبية، كم

زية للدول التي تشكل فهي مخزنا للقيمة كما تستخدم لقياس القيمّ بين البنوك المرك

المجموعة الاقتصادية الأوروبية، كما أصبح بمقدرة الأفراد فتح حسابات جارية و 

 حسابات توفير بالوحدة النقدية الأوروبية "الإيكو".

 التي صادفته الأزماتو  الأوروبيمراحل النظام النقدي  الثاني:المطلب  

  الأوروبي: مراحل النظام النقدي الأولالفرع 

 :أساسيةثلاث مراحل  إلىنقسمه  أنيمكن و  

 :1987-1979: المرحلة الممتدة من أولا

يث إمتص في هذه المرحلة، نظام النقد الأوروبي صمد أكثر من الثعبان، بح     

المالية خلال العشرية الأولى إذ كان الدولار متذبذبا، معدل مختلف الأزمات النقدية و

                                                             
 .يلاحظ ان فرنسا قد عرفت في تاريخها مع لويس التاسع في القرن الثالث عشر عملة بهذا الاسم ايضا 
 .212، 221بسام الحجار، مرجع سبق ذكره، ص ص  1
 .71ذكره. ص مجدي محمد شهاب، مرجع سبق  2
 .26، ص 1992، سبتمبر 03،مجلة التمويل و التنمية، العددعملة واحدة للاتحاد الاوروبيهايير مايير، اونجرز هورست،  3
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الخاص بطريقة  الإيكوفي المقابل تطور البورصة. والحقيقي مرتفع و أزمة الفائدة 

 11 جيدّة، إلا أنه في المقابل عرفت معدلات الصرف خلال هذه الفترة ما يقارب 

 إعادة تسعيرة أي ما يعادل إعادة تسعيرة واحدة كل سنة مما يؤكد على دوام السياسة

 1النقدية المستقلة.

مسجلة ت الاختلاف السياسات النقدية أمر يمكن القضاء عليه من خلال الاختلافا إن   

ة في معدلات التضخم، فإذا ما حققت دولة ما ارتفاعا في معدل التضخم مقارن

 بالأعضاء الآخرين، فإنها ستتبع سياسة نقدية أكثر تسامحا.

ارنة بلد مقال لعملة ذلك هذا الاختلاف في التضخم يبينّ الانخفاض في القدرة الشرائية   

ية لمنتمافمعدل الصرف الاسمي يبقى ثابتا بالنسبة للعملات الصعبة . بالدول الأخرى

ن يمة مإلى ميكانيزم الصرف، مما يعني أن العملات الصعبة تتبادل مقابل نفس الق

هذه للكين منه يصبح الماسمح بشراء كميات أقل من السلع، والعملة الوطنية و التي ت

 ة.لضعيفا بسبب قدرتها الشرائية الة غير المقيمين يفضلون عدم الإبقاء عليهالعم

ف لذا تشكل المضاربة ضغطا على معدل الصرف الاسمي، و منه على معدل الصر   

لغير  لنسبةالحقيقي حتى يلغى هذا الاختلاف في التضخم، و بالتالي يصبح غير مهما با

تيجة هي ن ة أو عملة أخرى، و تخفيض العملةالمقيمين أن يتحصلوا على العملة الوطني

 لمعدل تضخم مرتفع.

لى الحالة العكسية إذا ما تم تعويض الفرق التضخمي، فالعملة سوف تستحوذ عو 

 منه الرجوع إلى معدل صرف أعلى.و قدرتها التنافسية 

 1990-1987ثانيا : المرحلة الممتدة من 

هو البحث عن نظام نقدي يضمن استقرار ، كان الشغل الشاغل 1990إلى  1987منذ     

أسعار الصرف الاسمية و انطلاقا من هنا فإن السياسة النقدية قد اختارت إبقاء سعر 

الصرف الاسمي، على عكس المرحلة السابقة أين كانت الدول قادرة على التحكيم بين 

فإن بعض سياسة نقدية مستقلة و أولوية بقاء معدلات الصرف ثابتة، و في هذا الشكل، 

الدول الأعضاء استطاعت الاستفادة من ضرورة إعادة تسطير سياستهم النقدية حسب 

السياسة الألمانية و هذا بالخضوع لنظام نقدي صارم و الذي جعلته الاعتبارات 

 2السياسية الداخلية مستحيلة.

ضخم من الاسمية محقق بشرط أن البلدان الأكثر إصابة بالت إن ثبات التكافؤات    

لدان ذه البام( هألمانيا و هولندا )اللتان كانتا الأقرب إلى تحقيق الشروط النقدية للنظ

 لصرف،تضيف إلى قيمة معدل الفائدة قيمتين، هما فرق التضخم و كذا قسط خسارة ا

 .بقتينمعدلات الدولتين السا بمعنى آخر معدلات الفائدة الحقيقية تكون أكبر من

                                                             
  اعادة تسعيرة. 18سجل نظام النقد الاوروبي  1997الى غاية جوان  1979منذ مارس 

.Op.Cit.P41 :Brociner Andrew 1  
 .55ص  حشاد نبيل، مرجع سبق ذكره، 2
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انت ذا كمن جهة أخرى، السياسة النقدية تعطي نوعا من المصداقية لمعدل الصرف إ   

 عرضهالها مصداقية أولا، أي يجب إقناع الأسواق بأن السياسة لن تمس في حالة ت

 .العملة النقدية إلى أزمة مضاربة

يجب  ية على نظام نقدي فقط،عن مصداقية معدل الصرف لا تستطيع أن تبقى مبنو   

م، أن تتدخل سياسة تخفيض الفرق التضخمي بالنسبة للدول الأقل إصابة بالتضخ

فعملية اتخاذ سياسة دعم تسعيرة جديدة يؤدي بالضرورة إلى تخفيض الفرق 

جور التضخمي، و بدل الخضوع في مرحلة تخفيض العملة إلى تخفيض الأسعار و الأ

ليه طلق عيدي إلى نقص بالنسبة للأسعار الخارجية، هذا ما الوطنية، الأمر الذي سيؤ

 تسمية التخفيض التضخمي التنافسي. 

ية، تصادلماني هدف السياسة الاقيعتبر تثبيت معدلات الصرف الاسمي بالنقد الأو   

 ية ضدوسيلة لمكافحة التضخم بالنسبة للمشاركين الأوروبيين باستيراد المصداقو

   "بندسبنك".الألماني التضخم للبنك المركزي

 على منه وزعت نشرة على المتعاملين الاقتصاديين تدعوهم إلى عدم الاعتمادو   

أن  الانخفاض في معدلات الصرف الاسمية كي تبقى قادرة على المنافسة، بل يجب

ج في لإنتاايتحكموا في تكاليف الإنتاج و بالدرجة الأولى الأجور، و بما أن تكاليف 

ي فيتحقق عن طريق الانخفاض  يمكن أن تنخفض إطلاقا، فإن التعديلأوروبا لا 

لصرف امستوى التشغيل، فسياسة الركود المنتهجة باسم البحث عن مصداقية معدلات 

ط بالضغ بطالةلها ثمن تدفعه و هو الارتفاع في البطالة و بالمقابل ينتظر أن تنتهي ال

 الأجور.هو بإدخال مرونة أكثر على على مستوى الأجور و

 الأموالتحرير رؤوس  1990ثالثا: مرحلة ما بعد  

رير حركة مع تح 1990إن المرحلة الثالثة من تطور النظام تبدأ من الفاتح جويلية    

نشاء ، التي أتت بإ1986رؤوس الأموال من خلال وثيقة الوحدة المصادق عليها في 

س الأموال و الخدمات، رؤوو كبيرة تضمن حرية تنقل السلع و سوق موحدة

 الأشخاص.

طير لتس في هذه المرحلة، لم تصدر الدول الأعضاء لمدة أكثر من سنتين أي إعادة   

لى إأسعار الصرف، كما أنها لم تلجأ إلى الرقابة على الصرف في حالة تعرضهم 

 31تى فاء حهجمة مضاربة )ما عدا النمسا و البرتغال( اللتان تستفيدان من آجال الإع

حتى  لإعفاء، و أيضا إسبانيا و ايرلندا اللتان تستفيدان كذلك من آجال ا1995ديسمبر 

 .1992ديسمبر  31

في نهاية الثمانينات كانت اقتصاديات الدول الأعضاء في حالة نمو، فلم تكن مجبرة  

بية بدمج معدل صرفها بمعدل المارك الألماني، فالأرباح التي حققتها الدول الأورو

خير دليل على ذلك هو التحاق كل من إسبانيا في جويلية ي تحملتها، وأكثر من تلك الت
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كما قلصت إيطاليا من مجال تذبذب عملتها  %)2.25-+بميكانزم الصرف للنظام ) 1989

ثم  1990تبعتهم المملكة المتحدة في أكتوبر و %2.25-+إلى  % 6-من + 1990في جانفي 

 .1992تلتها البرتغال في أفريل 

ي اري، ففلشكل الجديد لنظام النقد الأوروبي يعتبر نوعا ما ضعيف و إجبإن هذا ا   

حوال لأب و حالة ما إذا قرر البنك المركزي الألماني أن يغيرّ سياسته النقدية لأسبا

ن أأو  اقتصادية داخلية، فإن دول الأعضاء المشاركة مجبرة على إتباع نفس الخطوة

 تخرج من النظام.

ام لالتزبالنظر إلى هذا المشكل اهتمت الدول الأعضاء بأن لا تخضع إلى هذا او   

دال استب باختيار أحد الأمرين، حيث المبادرة جاءت من فرنسا التي اقترحت تغيير و

سيير تمهمته   BCEالرائد الأوروبي )البنك المركزي الألماني( ببنك مركزي أوروبي 

 و اقتصادية. العملة الموحدة في إطار وحدة نقدية

 HANOVERقد ظهرت بوادر هذه الفكرة إلى الوجود في المجلس الأوروبي لـ هانوفر و  

خطط مبعدها بسنة، تم إعادة اقتراح الفكرة في مدريد و ذلك ضمن و ،1988في ماي 

ية لنقد"ديلور" الذي يحدد الخطوط العريضة لما سوف يعرف بالوحدة الاقتصادية و ا
UEM . 

ة تذمر البنك المركزي الألماني و محافظه "كوهل" على أن قدرة السلطة في البداي    

النقدية الألمانية سوف تنقسم، إلا أنه وافق في الأخير و ذلك بعد الإتحاد مع ألمانيا 

تحت ضغط الأعضاء الآخرين على تغيير رقية، و المشاكل التي نجمت عنه والش

 1الرائد الأوروبي.

 الأوروبيالتي صادفت النظام النقدي  الأزمات الثاني:الفرع 

م النظا هذا باستعراض تاريخ النظام النقدي الأوروبي منذ نشأته حتى الآن نلاحظ أن   

 يخ وقد حافظ نسبيا على استقرار أسعار صرف عملات دول الأعضاء طوال هذا التار

بل مقا ذلك رغم قيام الإتحاد الأوروبي بتغيير أسعار التعادل للعملات الأوروبية

ي لنقداالعملات الأخرى عدة مرات، لكن رغم هذا الاستقرار النسبي إلا أن النظام 

 الأوروبي قد تعرض لعدة أزمات أهمها:
 

 (.1992أولا: أزمة انخفاض قيمة الإسترليني و الليرة الإيطالية )سبتمبر 

و ذلك  قام البنك المركزي الألماني برفع سعر الفائدة على المارك، 1992في أوت    

بغرض مواجهة ارتفاع معدل التضخم و كذا زيادة الاقتراض لمواجهة تكاليف الوحدة 

مع ألمانيا الشرقية، و قد ترتب على ذلك حدوث زيادة كبيرة في تدفق رؤوس الأموال 

                                                             
1: Les Banques Centrales, leurs indépendances dans la construction européenne,  ,Clodongo Dhordan.R

Paris, Les éditions d’organisations 1994, P67-P68.  
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من الولايات المتحدة الأمريكية إلى ألمانيا مما أدى إلى ارتفاع قيمة المارك الألماني 

 1.بصورة ملموسة

ت معدلا في ظل حالة الركود الذي كان يعاني منه الاقتصاد البريطاني و ارتفاعو   

البطالة حدث تدهور في سعر صرف الجنيه الإسترليني، و حتى يحافظ البنك 

 المركزي البريطاني على مكانة الجنيه استلف من احتياطات صرفه لشراء عشرة

 .%15جنيه إسترليني، كما رفع سعر الفائدة مرتين إلى أن وصل  ملايير

على سعر م تنجح بريطانيا في المحافظة لكل هذه المحاولات باءت بالفشل وإلا أن    

 2انتهت بخروجها من النظام النقدي الأوروبي.صرف الجنيه الإسترليني و

جع ألمانيا ترا من جهة أخرى، تسببت تدفقات رؤوس الأموال الأمريكية إلىو   

 وها، تدفقات رؤوس الأموال إلى البنوك الإيطالية و حدوث عجز في ميزان مدفوعات

جز عكذا في معدلات البطالة، و فاع في معدل التضخم في إيطاليا وصاحب ذلك ارت

 ي برفعيطالفي الميزانية و تدني معدل النمو، و لمواجهة ذلك تدخل البنك المركزي الإ

 ن مرة للمحافظة على سعر صرف الليرة. سعر الخصم أكثر م

بالإضافة إلى ذلك فإن ظروف الاقتصاد الإيطالي الداخلية ساعدت على خفض و   

، و 1992عام  %1,2سعر الليرة، حيث انخفض معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي إلى 

ارتفاع عجز  و %11,1ارتفاع معدل البطالة إلى و %5.4كذا ارتفاع معدل التضخم إلى 

.الناتج المحلي الإجمالي من% 11الموازنة العامة ليصل إلى 
3

 

ي لتالكل هذه الظروف مجتمعة أدت إلى تراجع سعر صرف الليرة الإيطالية، و با   

 .روبيانخفاض قيمتها، مما جعل إيطاليا هي الأخرى تنسحب من النظام النقدي الأو

مة كما أصيبت في نفس الفترة عدة عملات من جراء المضاربة، حيث انخفضت قي   

 22ي فو ذلك  %6ثم   %5و البيزيتا الإسبانية بنسبة  %6الإسكودو البرتغالي بنسبة 

 إلا أنهما لم يخرجا من آلية سعر الصرف الأوروبي. 1992نوفمبر 

 1993 أوت الألمانيانخفاض قيمة الفرنك الفرنسي و المارك  أزمةثانيا : 

ن ألمانيا لقد اعتمد النظام النقدي الأوروبي أساسا على المارك الألماني باعتبار أ    

بالتالي يصبح معدل الفائدة الألمانية هو المعدل الأمثل و الذي لديها اقل معدل تضخم و

لا يجب أن تنخفض عنه باقي المعدلات في البلدان الأوروبية الأخرى، و من 

بفضل هذه السياسة نك تتصف دائما بالحزم و الشدة، والمعروف أن سياسات البوندسب

و اكتسب المارك على الأكثر  %2تم حصر معدل التضخم في ألمانيا تحت مستوى 

الألماني المصداقية و أصبح بالتالي العملة الرئيسية في آلية الصرف الأوروبي ، و 

لكن بعد اتحاد شطري ألمانيا أصبح البوندسبنك يعاني بشدة من جراء هذا الاتحاد 

                                                             
 .19مغاوري شلبي على، مرجع سبق ذكره، ص 1
 .26، ص 2011ديسمبر 17، 8588، جريدة العرب، العدد الرفض البريطانيهارولد جيمس،  2
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فارتفعت معدلات البطالة بدرجة كبيرة و ازداد حجم الطلب مما أدى إلى زيادة 

دخار فارتفعت الأسعار رجة اكبر من الزيادة في معدلات الامعدلات الاستثمار بد

بسبب هذه الاضطرابات و من ثم ارتفعت أسعار الفائدة وأسعار الصرف .المحلية و

فائدة مرتفعة لكي تحافظ على  أسعارتتطلب بالضرورة وجود  ألمانياالتي تعاني منها 

تعاني من ركود شديد  الأوروبيةمعظم البلدان  أنمعدلات التضخم المنخفضة حيث 

المستثمرة و كلن  الأموالحجم فائدة لزيادة الرواج الاقتصادي وال أسعاريتطلب خفض 

 أدىالذي  الأمر، 1993جويلة  أواخرالبوندسبنك رفض بحسم تخفيض سعر الفائدة في 

و خاصة الفرنك الفرنسي و  الأوروبيةزيادة المضاربات على بقية العملات  إلى

 افسة بين المستثمرين على شراء و من ثم انخفضت قيمة العملات.ازدادت شدة المن

مما سبق تعرض الفرنك الفرنسي لهجوم شديد من قبل المضاربين في أسواق و  

أن يخفض من سعر فائدة المارك، و كنتيجة لذلك  العملات بسبب رفض البوندسبنك

وصل الفرنك الفرنسي إلى ادني مستوى له في آلية الصرف الأوروبية، حيث سجل 

زيادة الحقيقية أمام المارك الألماني ومن قيمته  %3,4انخفاض قدره  1993أوت  2في 

سيطر الركود و . %2، و انخفاض إجمالي الناتج المحلي بنسبة  %11,7نسبة البطالة ب 

من النظام  ألمانياتم اقتراح خروج  الأوضاععلى النشاط الاقتصادي. و كحل لهذه 

لكنه رفض من جانب دول الشمال لبقية العملات الضعيفة و الأوضاعحتى تستقر 

 إلى بالإضافةمنه،  ألمانياالتي هددت بخروجها من النظام في حالة خروج  الأوروبي

في النظام مع اسبانيا  بمفردهافرنسا  ا يعني بقاءكان هذبلجيكا والدانمارك و

 1البرتغال.و

و  الأوروبيالبنوك المركزية للاتحاد  محافظياجتمعت لجنة  الأزمةلعلاج هذه و  

ليصل  الأوروبيةتم الاتفاق على توسيع هامش التذبذب للعملات و الماليةكذلك وزراء 

هولندا حيث تم بقاؤهما عند هامش نيا من ذلك عملة كل من ألمانيا ومستث %15 إلى

غير صريح للفرنك الفرنسي و  أوو يتضمن هذا الحل تعويم ضمني 2التذبذب القديم.

  الاقتصادي داخل الدولة. الرواجبهذا يساعد على زيادة 

 و نتائجها الأزمات أسبابثالثا : 

في الواقع توجد العديد من الأسباب التي أدت إلى هذه الأزمات، فبعضها متعلق      

بطبيعة عمل النظام النقد الأوروبي بحد ذاته و البعض الآخر راجع للأوضاع 

الاقتصادية لدول المجموعة الأوروبية و البعض الآخر مرتبط بأوضاع الاقتصاد 
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التي تعرض لها النظام النقدي الأوروبي العالمي، و قد أدت هذه النوعية من الأزمات 

إلى قيام جهات الاختصاص في الإتحاد الأوروبي بمحاولة التعرف عن الأسباب 

الحقيقية التي تسبب هذه الأزمات و قد رأت أن العوامل و الظروف التي أدت إلى هذه 

 الأزمات هي:

وضاع الأ لى تدهورحالة الركود العام التي أصابت الاقتصاد العالمي، و التي أدت إ -

، اديمو الاقتصالاقتصادية و تأثيرها على حركة التجارة العالمية، و معدلات الن

 امتداد آثارها في النهاية إلى أسعار صرف العملات الأوروبية؛و

تحاد ل الإالنشاط الزائد لعمليات المضاربة في أسواق المال الدولية على عملات دو -

 الأوروبي سعيا وراء الربح؛

حكم ة التوجود عدم اقتناع من دول الإتحاد الأوروبي بالجدول الزمني لانتقال سلط -

خوف تجود النقدية من السلطات الوطنية إلى المفوضية و كذلك وي السياسة المالية وف

 من التأثير على السلطة الوطنية للدول الأوروبية؛

إلى  تهافاض قيمة عملقدرة بعض الدول الأعضاء على تحمل الآثار السلبية لانخ عدم -

ع كل دث مأقل من الحد الأدنى لهوامش التذبذب داخل نظام النقد الأوروبي و هو ما ح

 روبي؛انتهى بخروجهما من النظام النقدي الأوو 1992من بريطانيا و إيطاليا عام 

بير كوجود تفاوت ملحوظ في الأداء الاقتصادي للدول الأعضاء ينعكس في تفاوت  -

لي التاالاقتصادية مثل التضخم و عجز الموازنة و سعر الفائدة، و ب بين مؤشراتها

ك هنا يكون هناك تناقض بين أهداف السياسة الاقتصادية في الدول الأعضاء و تكون

ن مهو ما جعل هناك حتمية لإحداث نوع في التنسيق بين هذه السياسات، و صعوبة

 التقارب في الأداء الاقتصادي؛

ة نقدييف بعض المعايير المحددة، كشروط الانضمام للوحدة العدم الوضوح في تعر -

ل و هيك ذلك بسبب اختلالتعلق بتعريف دين القطاع العام، والأوروبية، و خاصة ما ي

 مفهوم القطاع من دولة إلى أخرى. 

ئل كشفت عدم جدوى الوسا الأوروبيالتي تعرض لها النظام النقدي  الأزمات أن 

 مراقبة إلى النقدية التي وضعتها الحكومات لمواجهة المضاربة عندما لا يمكنها اللجوء

ي فائدة عدلات الفتم من خلال التلاعب بم الأزماتو عليه فتسيير هذه  الأموالرؤوس 

 الصرف. أسواقالتدخلات في المدى القصير و

يع توس و الذي يقضي الأوروبيةة للمجموعة بعد الاتفاق الذي تم بين وزراء الماليو

هذا  بعد الأوروبيصورة نظام النقد  أصبحت النظام،العملات في  أسعارهامش تغير 

 الاتفاق كما يلي:

وبي بقي كل من المارك الألماني و الجيليدر الهولندي تحت نظام الصرف الأور -

 القديم؛
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الكرونة  ،رنك البلجيكيفرنك الفرنسي، الفيضم النظام الجديد كلا من ال -

 تغاليةو البرلأسكودا، الجنية الايرلندي، الاسبانية  البيزيتا ،الليرة الإيطالية،الدانماركية

 الدراخمة اليونانية؛و

 خروج الجنيه الإسترليني من النظام النقدي الأوروبي؛ -

 ثبتتامش بحيث تستطيع الدول أن أصبحت المضاربة أكثر عشوائية بعد توسع الهو -

 بكل حرية معدلات فائدتها، بينما تحدد الأسواق معدلات الصرف.   و

 الأوروبيةالمطلب الثالث:الوحدة الاقتصادية و النقدية  

 معاهدة ماستريخت إلى: من تقرير ديلور الأولع الفر

 : تقرير ديلور أولا

 1988الذي يضم رؤساء و حكومات دول المجموعة عام  الأوروبيالمجلس  انشأ  

، مهمتها الأعضاءلجنة برئاسة "جاك ديلور"و تضم محافظي البنوك المركزية للدول 

 1هذه الغاية: إلىاقترحت اللجنة للوصول والاتحاد الاقتصادي و النقدي  إلىالوصول 

 ؛التحول الشامل للعملات -

 ؛الأخرى المالية الأوراقتكامل البنوك و  -

 .الأعضاءصرف عملات الدول  أسعارالمساواة في  -

 ESCB (Européenللبنوك المركزية  نظام نقديضرورة وجود  إلىتقرير  أشارو

System of Central Banks ،) ولياتها تشكيل وتنفيذ السياسة الذي يصبح من مسؤو

تكون مهام البنوك المركزية الوطنية السهر على النقدية وسياسات سعر الصرف و

 2تنفيذ هذه السياسات.

 ماستريخت و نتائجهاثانيا : معاهدة  

وقعت الدول الأعضاء للاتحاد الأوروبي في مدينة ماستريخت الهولندية على اتفاقية 

، التي وقع عليها رؤساء حكومات دول المجموعة الأوروبيةوحملت اسم هذه المدينة 

 .1992فيفري  07و تم المصادقة عليها رسميا في 

اء سوق مشتركة و ية إلى أن الهدف هو إنشو تشير اتفاقية ماستريخت في المادة الثان   

م يدعتذلك عن طريق توحيد السياسات و الأنشطة من أجل اتحاد اقتصادي ونقدي، و

غير التضخمي مع احترام البيئة و توسيع نطاق العملة و مو الاقتصادي المضطرد والن

 دئالمبللدول الأعضاء و ذلك وفقا  الحماية الاجتماعية و رفع مستويات المعيشة

تجدر الإشارة إلى أن الاتفاقية تتضمن تنظيم كافة  و. السوق المفتوحة و المنافسة الحرة

مجالات الحياة تشريعيا و اجتماعيا، فهي تشتمل على سياسات الطاقة و الدفاع و 
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الأمن و العدل، و رجال الأعمال و رؤوس الأموال ...الخ، أي أنها تدخل في  اتسياس

 1يجعلها بمثابة دستور عمل أوروبا الموحدة في المستقبل. كافة ميادين الحياة بما

 2 :من أبرز نقاط الاتفاقية ما يليو 

م عدد مليون مستهلك ه 340إقامة أوروبا الموحدة على شكل اتحاد فيدرالي يشمل  -

 سكان دول المجموعة الأوروبية؛

 ؛تحقيق السوق الداخلية -

رف ا يرتبط بذلك من مؤسسات كالمصتحقيق الوحدة الاقتصادية و النقدية، و م -

 المركزي الأوروبي الموحد؛

 مة وء، و مكافحة الجريالتنسيق الكامل في مجالات السياسة الداخلية و القضا -

 تجارة المخدرات؛و الإرهاب،

 تحقيق سياسة خارجية و أمنية دفاعية مشتركة؛ -

القوانين، و إعطاء صلاحيات أوسع للبرلمان  إتباع طرق جديدة في إصدار -

 الأوروبي؛

 .موحدة إلى جانب الجنسية الوطنية إعطاء جنسية أوروبية -

 3وقد اسفرت الاتفاقية على النتائج التالية : 

 ؛قيود جمركية أيانتقال البضائع دون  حرية -

 ؛و السكن و اختيار مكان العمل الإقامةو  الأشخاصحرية انتقال  -

 ؛المال و الاستثمارات رأسانتقال  حرية -

 .حرية انتقال الخدمات -

 رنسا،حاليا يبلغ عدد أعضاء المجموعة الأوروبية خمس عشرة دولة ) ألمانيا، فو

ليونان، الندا، ك، فنايطاليا، بريطانيا، اسبانيا، هولندا، بلجيكا، السويد النمسا، الدانمار

، يطانياي )برهلتي لم تنضم إلى المعاهدة البرتغال، ايرلندا و لوكسمبورغ، أما الدول ا

 با.دة قريلمعاهاالدانمارك، السويد و اليونان( و تأمل هذه الدول الأخيرة الانضمام إلى 

 الأوروبيةالوحدة النقدية  إلىمراحل التحول  الثاني:الفرع 

 1993-1991: الأولىالمرحلة  أولا:

في جوان و استهدفت تحقيق اكبر قدر من لتجانس في السياسات النقدية و  بدأت  

نظام واحد  إلىالتنسيق بين البنوك المركزية بما يمهد السبيل لوصول للدول. و المالية

 1993.4للبنوك المركزية و قد انتهت هذه المرحلة بنهاية عام 

 1998-1994ثانيا المرحلة الثانية : 
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ي اهتمت بتنفيذ مجموعة من السياسات و البرامج الاقتصادية هي المرحلة التو    

 خلال تحقيق ذلكلتحقيق التقارب المطلوب بين الدول في المجال الاقتصادي، و 

معدلات متقاربة في بعض المؤشرات الاقتصادية مثل معدل التضخم و سعر الفائدة و 

مؤسسة  إنشاء أسسعجز الموازنة و سعر الصرف، كما تم في هذه المرحلة وضع 

 1.الأوروبيالبنك المركزي  إلىالتي تحولت فيما بعد  EMI الأوروبيةالنقد 

 1999 الثالثة: مرحلة ثالثا: 

"الاورو"، و تم  الأوروبيةعن ميلاد العملة  الإعلانهي المرحلة التي تم فيها و   

صاحب ذلك ل المشاركة فيها بصورة نهائية، والصرف عملات الدو أسعارتثبيت 

الذي يضم كل البنوك المركزية للدول  "ECB" الأوروبيالبنك المركزي  إنشاء

تمت الموافقة على  1995في اجتماع القمة الذي عقد في مدريد عام ، والأعضاء

 يحل الاورو أنو الاورو إلىمن الايكو  الأوروبيةبتعديل اسم العملة  الألمانيالاقتراح 

الالتزامات المقومة بالايكو  جميع الحقوق تنتقل  أنو 1999محل الايكو مع بداية عام 

 2اورو(. 1ايكو = 1) أساسالاورو على  إلى

القانوني لعملية التحويل  الإطار الأوروبيوضع المجلس   1996في عام  أنكما     

_ لكل الدول الاعضاء حتى 1999مهلة حتى ماي  إعطاءتم و،1999الاورو عام  إلى

الاتفاقية حتمية مشاركة كافة  تشترطم هذه العملة ول إلىتستوفي شروط الانضمام 

العملة  تبدأ أنفي العملة الموحدة منذ بدايتها و لكن تم الاتفاق على  الأعضاءالدول 

 3.الأعضاءبمشاركة دول  1999 عام الموحدة

 : الاورو الوافد الجديدالمبحث الثاني 

، عرفت و كعملة دولية جديدة الأوروبيالاورو كعملة موحدة لدول الاتحاد  إن    

ين و من ناحية وصولها لجيوب الأوروبي أو الإصدارمراحل عديدة سواء من ناحية 

 ذلك صادفتها العديد من الصعوبات. في مقابل 

 ةأنظمشكل و فئات الاورو و  إلىسوف نحاول من خلال هذا المبحث التطرق و   

 إلى لوطنيةالمراحل المتبعة للانتقال من استعمال العملات ا إلى، مع التطرق إصداره

ه هور هذظكذا الصعوبات التي واجهت الموحدة "الاورو" و الأوروبيةاستعمال العملة 

 خلال هذه المرحلة. الأخيرة

 الموحدة "الاورو" الأوروبية: ميلاد العملة  الأولالمطلب 

التسمية في  ، و قد تم الاتفاق على هذهالموحدة  الأوروبية"الاورو" هو اسم العملة  

فرنسا حول التسمية  ألمانيابعد نقاشات و اختلافات كبيرة بين  1995اجتماع مدريد عام 
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" و EUROلصالح كلمة" الأمرحسم  الأوروبيالمجلس  أن إلاالرسمية للعملة الموحدة 

قد اخذ و1 يرمزان للاستقرار أفقيان" كرمز للاورو و خطان  E" قد اعتمد حرف 

" كما انه EPSILONاللاتينية " الأبجدية للأحرفحرف الخامس  إلىالرمز نسبة 

 ". Europeمن كلمة " الأولالحرف 

 : شكل الاورو الأولالفرع  

تناسب، مورو بشكل علمي وعملي لقد تم إعداد التصميمات الهندسية لورقة الاو     

زيد ه ما يالتي استغرقت منكالينا" ومهندس الألماني "روبير التي قام بتصميمها الو

 قة، وإضافة اللمسات الدقيقة على كل ورعامين، في وضع الخطوط العريضة، وعن ال

 .1999التي وافق عليها وزراء مالية الاتحاد الأوروبي في اجتماعهم عام 

تشير التصميمات الهندسية في مجموعها العام إلى كل العصور التاريخية التي و   

ا، و تعبر من خلالها كل الحضارة الأوروبية، لتعكس آمالها و طموحاتهمرت بها 

ورو، هذه الرسوم المختلفة في كل فئة من فئات الاآمالها ومعاناتها من أجل الوحدة، و

مشترك  و هي مصحوبة بشكل واحد مستديم في كل الفئات باختلاف ألوانها، هو تعبير

قبل، أي كل الفئات مطبوع اضر و المستما بين الماضي و الحبين العام و الخاص، و

ويتخلله خطان  E قد اعتماد على الحرف،و مصحوبة بخريطة أوروبا الكبرىعليها،و

 2السهمان إلى مستقبل أفضل.الاستقرار و يرمز القوس و إلىمتوازيان يرمزان 

 الاورو إصدار أنظمةالفرع الثاني : فئات و  

 3هي على النحو التالي:رئيسية و أنظمةالاورو من خلال ثلاث  إصدارلقد تم   

  عملة نقدية أوراق الأول:النظام :أولا

 ، و خضعت لنفسلقد تم إصدارها مثل أي عملة ورقية أخرى في العالم    -

ا ة كمالطبع و الترقيم و التسلسل الخاص بالورقة النقديإجراءات الإصدار و

 يتابع البنك المركزيمحافظ البنك المركزي الأوروبي، وتحمل توقيعات 

 عمليات تداولها. 

م إلى لعالاكما استندت العملة الورقية مثلها مثل باقي العملات الورقية في     -

قبولة مكون قوة القانون، أي أنها ملزمة قانونا و يحكمها القانون، و هي بذلك ت

 في إبراء الذمم و استيفاء الحقوق استنادا لهذا القانون.

ورو كعملة ورقية محل العملات الأوروبية الخاصة بكل لما تم طرح الاو    -

دولة من دول المجموعة، تم سحب هذه الأخيرة )العملات الأوروبية( من 

التداول، لأنها ببساطة فقدت قوة إبرائها و عرضها القانوني، و لم تصبح 

                                                             
 .135سمير صارم ، اليورو، مرجع سبق ذكره، ص  1
،ص 1،2002، القاهرة،طالعربيةاليورو الاطار الشامل و الكامل للعملة الاوروبية الموحدة،مجموعة النيل محسن احمد الخضيري،  2

 ،113،114ص
 .113-111المرجع نفسه، ص  3
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قانونية ملزمة لأي تعامل بعد انتهاء الفترة الانتقالية، بل إنه أثناء الفترة 

لانتقالية تم تحويل عرضها من العرض العام إلى العرض الخاص، حيث ا

إحلال رف التي قامت بسحبها واقتصر التعامل بها فقط عند البنوك و المصا

 ورو" محلها."الا

 تها سبعفئا و العملة الورقية طرحت قانونا و لها قوة الإبراء و القبول العام و -

 هي:

ورو، و ا 500ورو،ا 100ورو، ا 200،ورو ا 50ورو،ا 20ورو، ا 10ورو،ا 05 -

 . لكل فئة من هذه الفئات شكل حجم و مقاس مختلف

 النظام الثاني : مسكوكات معدنيةثانيا:

يتم إصدارها لتسهيل  هي عملات مساعدة أو ما يطلق عليها أشباه النقود وو    

سداد للفروق، و في الوقت ذاته لكبح التضخم و المحافظة على المعاملات و

استقرار الأسعار.   فالعملات المساعدة هي عملات لازمة للتداول، ليس فقط 

للأفراد، بل للسياح الأجانب و محلات التوزيع، و يحتاج إليها النظام النقدي في 

تها للتلف التعامل لكونها معدنية، و بالتالي فإن قابليتها للتآكل محدودة و قابلي

تم تداولها منذ عام و فرنسا، و ي ألمانياقد تم طرح جانب منها فمحدودة أيضا. و

فئات  8و إن كانت على نطاق محدود يتسع بالتدريج شيئا فشيئا و فئاتها ، 2000

 1هي:

 ورو.ا 2ورو، ا 1 سنت،50سنت، 20سنت، 10سنت،  5سنت،  2سنت، 1

  ورو وجهين على النحو التالي:لنقود المعدنية للاقد حملت او 

هو ونية عملة المعدالأحجام الخاصة بالالفئات و ثابت في جميع جه الأول:الو -

 ؛ورويحدد قيمة الا

 خرى،الوجه الثاني: شكل خاص بكل فئة من الفئات و يختلف من دولة إلى أ -

 و يحمل هذا الشكل طابعا محليا خاص بكل دولة من الأعضاء.

 الاورو الحسابي و البطاقات الائتمانية  إصدارالنظام الثالث : ثالثا: 

م، إذ الاستخدا وعلى الرغم من أن هذا النظام الثالث إلا انه كان الأول في التطبيق     

رو و وفيها الا نفيذه منذ أول لحظة أطلقتطبيقه و تالإعداد له، وو    تم الاتفاق عليه 

ة سلبي ورو وامتصاص أي آثارفير مقومات نجاح الاهذا يدل على التخطيط الجيد لتو

 عتبار، أو نجمت عن اعتبارات التعامل.لم يؤخذ حسابها في الا

لدفع و يات افي عمل 2001ورو الحسابي منذ الفاتح من جانفي قد تم استخدام الاو   

 الحسابي عن طريق: السداد الإلكتروني و

 البطاقات الائتمانية؛ -

                                                             
 .83،ص 2004مؤسسة شباب الجامعة، الاسكندرية،  اليورو العملة الاوروبية الموحدة،فريد راغب النجار،  1
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 الشبكات السياحية؛ -

 السندات الحكومية و سندات الشركات؛ -

 الضرائب و المستحقات الحكومية؛ سداد -

 سداد الديون المستقبلية و عمليات الخصم؛ -

 منح القروض الحكومية و المساعدات الدولية. - 

 اجهتهاستعمال الاورو و الصعوبات التي و إلىراحل الانتقال المطلب الثاني : م

 ال الاورو الاستعم إلى: مراحل الانتقال الأولالفرع 

ب جيو إلىعلى ثلاث مراحل حتى يصل الاورو  الأعضاءتم الاتفاق بين الدول   

 و يتم استخدامه في الحياة اليومية و هذه المراحل هي : الأوروبيين

 1999جانفي  إلى 1998: ماي الأولىالمرحلة  

ذ بدايته من وروفي الاتم خلال هذه المرحلة تحديد الدول الأعضاء التي ستشارك     

ناءا و ذلك ب Première vagueهي ما أطلق عليها بدول " الموجة الأولى" ، و1999في عام 

ها على مراجعة المؤشرات الاقتصادية لهذه الدول، و الوقوف على مدى استيفائ

 لشروط الانضمام إلى منطقة الاتحاد النقدي الأوروبي.

1عشر دولةقد تم تحديد دول الموجة الأولى و هي إحدى و   
هذه الأخيرة اتفقت على ، 

لتشريعات الخاصة بالتحوّل إلى إدخال بعض التعديلات التشريعية و التصديق على ا

 ورو.الا

ة عدنيفي خلال هذه المرحلة كذلك، تم اتخاذ الترتيبات الخاصة بسك الوحدات المو

بي وروإنشاء النظام الأ 1998ورو، كما تم في جوان إصدار أوراق البنكنوت للاو

 البنك المركزي الأوروبي. وك المركزية وللبن

 

 2002الى جانفي  1999المرحلة الثانية :جانفي  

هذه المرحلة تم ميلاد الاورو، وتحديد سعر التبادل بين الاورو والعملات  في بداية  

 أنفقط دون  حسابيةتم خلال هذه المرحلة استخدام الاورو كوحدة المشاركة فيه، و

السندات الحكومية خلال  إصدارتم حقيقية في التداول، و تكون في صورة عملة ورقية

بصورة الاورو و إلىهذه المدة بالاورو و في هذه المرحلة تم التحول بصورة جزئية 

استخدام  أمكنعلة هذه المرحلة مرحلة التعامل المزدوج ، حيث  أطلقاختيارية، و 

كل عملة وطنية  أنبعين الاعتبار  الأخذتمييز مع  أيالعملة الوطنية دون  أوالاورو 

 2العملة الوطنية. أوتسمية لاستخدام الاورو  إلا ماهيةفي هذه الفترة 

 2002جويلية  إلى 2002المرحلة الثالثة: جانفي  

                                                             
 .29، ص 1999، ملحق الكفاح العربي، لبنان، اليورو قد انطلقكاتيا حداد،  1
 ندا.،فرنسا، ايطاليا، بلجبكا، هولندا، لوكسمبوغ، ايرلندا، البرتغال، اسبانيا، النمسا و فنلهذه الدول هي: المانيان 
 http://www.iasj.net ، 26/03/2013،)على الخط(،العملة الاوروبية الموحدة و انعكساتها على واقع المصارف العربيةمصطفى كامل،  2

http://www.iasj.net/
http://www.iasj.net/
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 1قد تم في هذه المرحلة :و   

 ؛الجديدة فقط الأوروبيةالتعامل بمدفوعات التجزئة بالعملة  -

 وبيلأوراتحويل كافة حسابات العملاء بالعملات الوطنية لدول الاتحاد النقدي  -

 ؛01/01/2002عملة الاورو اعتبارا من  إلى

 لاورواعملة  إلىبالعملات الوطنية ذات العلاقة  الماليةتحويل كافة العقود  -

 ؛01/01/2002اعتبارا من 

 لجديدةاحدة المو الأوروبيةالبدء بالتداول النقدي) الورقي و المعدني ( بالعملة  -

 ريخبتا الأوروبيوقف التداول في جميع العملات الوطنية لدول الاتحاد النقدي 

 ، حيث ستصبح عملة الاورو هي العملة الرئيسية و القانونية 01/07/2002

 اعتبارا من ذلك التاريخ.  الأوروبيالوحيدة لدول الاتحاد 

 الفرع الثاني : شروط الانضمام للاورو 

في الاتحاد  الأعضاءمعايير ضرورية لانضمام الدول  5وضعت معاهدة ماستريخت   

 2العملة الموحدة: إلى الأوروبي

لمحلي من الناتج ا %3 يتخطى العجز العام في الدولة المرشحة نسبة أنلا يجب  -

 ؛الإجمالي

 ؛الإجماليمن هذا الناتج المحلي %6يزيد دينها العام عن  إلايجب  -

من متوسط التضخم السائد في ثلاثة دول %1,5يتخطى التضخم  ألاجب ي -

 ؛الصرف أسعارالنتائج في المجال استقرار  أفضلحققت  الأعضاء

سائدة من تلك ال%2من  أكثريجب الا يزيد نسبة الفوائد على المدى الطويل عن  -

 ؛الناتج في مجال نسب الفوائد أفضلحققت  الأعضاءفي ثلاث دول 

مين منذ عا SME الأوروبيالنظام النقدي  منظمة فيتكون الدولة المعنية  أن -

خفض عملتها  أوزيادة  إلىتكون قد اضطرت خلالهما  أندون  الأقلعلى 

 .مما يسمح به هذا النظام النقدي بأكثر

ن اعتبرت المعاهدة هذه الشروط ضرورية لتحقيق التقارب الذي لابد منه بي

 كي تستطيع الاندماج في ما بينها.المختلفة  الأوروبيةالاقتصاديات 

 الاورو إلىالفرع الثالث : الصعوبات المرتبطة للانتقال 

 3: أصنافثلاث  إلىيمكن تصنيف هذه الصعوبات   

 :النفسية الصعوبات *

                                                             
 .311،312راهيم الطراد، مرجع سبق ذكره، ص ص اسماعيل اب 1
 بالرجوع الي: 2

 .01، ص 2002، افريل40، مجلة الدفاع الوطني، لبنان، العدداليورو و مستقبل الاتحاد الاوروبيغسان العزي،  -
 .82،83، ص ص2005، مؤسسة الحديثة للكتاب، طرابلس، وحدة النقدعماد يونس،  -

3.                                                                                  eme edition,paris,1999,p56 , 2 Leuro,dunod,  Pascal kauffman 
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لذي يجب اأول هذه الصعوبات تتجلى في مدى مصداقية النظام النقدي الجديد، و      

تثبيت ساس الأالاتحاد الاقتصادي و النقدي، فهذا الأخير قائم على أن يتفق مع انطلاق 

 لأخرىاغير القابل للإلغاء لمعدلات الصرف بين عملات الدول المشاركة و الشروط 

لآن اى حد لإقامة إتحاد نقدي )تحويل العملات، حركة جيدّة لرؤوس الأموال( و هي إل

فإن  مرتبط بمعدلات الصرف هذه مرضية، و إذا كان الدخول إلى المرحلة الثالثة

ل إدخا ابية وعليه من المستحسنالأعوان الاقتصاديين لن يعرفوا لها أي آثار إيج

ة ة حاسمكتل وروفق مع وجود الاورو مع بداية المرحلة الثالثة، بحيث ينبغي أن يتواالا

"Masse Critique "( بين  عمليات التحويلمن بينها نشاط البنك المركزي، من العمليات

قيقي ظام حالتي تعتبر دليل ملموس على وضع نورو و باقي العالم...( ودول منطقة الا

مال لاستعاالمالية على للعملة الموحدة، فهذه الكتلة الحاسمة لن تجبر الأعوان غير 

 ورو.الفوري للا

لمؤسسات اكما تظهر هنا صعوبة نفسية ثانية و التي تتمثل في قبول العائلات و     

التي  تحويلالتأقلم التدريجي مع العملة الموحدة الأوروبية، و بالأخص مع معدلات ال

ا بل فوري ورو لن يكون مروراوطنية، و منه فالمرور الحقيقي للاتربطها بالعملات ال

 (1)تدريجيا.
 

 : الصعوبات التقنية *

 76والي حالنقود المتداولة في الاتحاد الأوروبي  تقدر 1999 حسب إحصائيات أفريل 

ذه الكمية صعوبة تعويض همليار ورقة نقدية، و يتضح لنا جليا  1 و مليار قطعة نقدية

لات ) ة للعمفعلا فإن المديريات الوطنيالنقود بعملة جديدة تحل محلها. والهائلة من 

دية( النق بالنسبة للأوراق( و المؤسسة النقدية الأوروبية )بالنسبة للقطع النقدية

دة الوح استطاعت القيام بأعمال تمهيدية جد متقدمة خلال المرحلة الثانية لمسيرة

 .لجديدةدية االنقدية، حيث حددت الوجه، الشكل و حجم المبالغ الإجمالية للأوراق النق

 في دية المتمثلةكما لا ننسى أن هناك صعوبات واجهت بعض الأعوان الاقتصا    

بالأخص البنوك التي تستعمل آلات السحب الأتوماتيكية و اع الخاص، والقط

ى مع تماشما يالبرامجيات بالعملة الوطنية، هذه الأخيرة أعيد تكييفها و تعويضها ب

 ورو".العملة الجديدة "الا

 :    الصعوبات القانونية *

و ورى الاخص الآجال المحددة للمرور إللم تكن معاهدة "ماستريخت" دقيقة فيما ي   

على أنه:" ينبغي على مجلس وزراء الاتحاد  04الفقرة  109حيث نصت المادة 

د رة بعبسرعة العملة الموحدة مباشخاذ الإجراءات الضرورية لإدخال والأوروبي ات

 انطلاق الاتحاد النقدي".
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 لنقدي،ي و اتحاد الاقتصادالا ورو انطلاقالاتفاقية أن لا يواجه تداول الا كما تنص 

 م توضح أسباب هذا التباعد و لا حتى المدة المحددة.لو

ت عملياورو في جميع العلى التحفظ من التداول الفوري للاكل هذه النقاط أدت     

ط ت شروالنقدية، فقائمة الدول الأعضاء المشاركة في الاتحاد النقدي و التي حقق

ي بدأ أشغاله ، كما أن الاتحاد النقد1998شهر ماي نضمام، لم يتم التعرف إليها حتى الا

ويل تح المعقول تنظيم عملية غير ، و عليه كان من1999فعليا في الفاتح من جانفي 

اية غإلى  1998ورو و في مدة قصيرة كهذه )من ماي جميع العملات الوطنية إلى الا

01/01/1999.)   

ثلة متمورو، و الجهت الانتقال الفوري و الكامل للاصعوبة أخرى وا كما أن هناك   

ة و لمعنيورو بالعملات الوطنية للدول اار معدلات التحويل التي ستربط الافي اختي

ي فإن التالالتي يجب أن تكون محددة في اليوم الأول من انطلاق المرحلة الثالثة و ب

 عها.مدلات و ما عليه سوى التأقلم الرأي العام لا يمكنه التراجع عن هذه المع

ة دايورو منذ بتفاقية ماستريخت تفرض أن يكون الابالموازاة مع ما سبق فإن او  

لا  ) و""الإيكالاتحاد النقدي عملة خاصة و كاملة ليست مثل وحدة النقد الأوروبي 

 تستعمل في جميع العمليات النقدية(. 

 داخل و خارج المنطقة الاورو الأوروبيالفرع الرابع : اعضاء الاتحاد 

ة ة النقديهي دول الوحد الأولىالقسمين ،  الأوروبيفي الاتحاد  الأعضاءتنقسم دول 

ضم لم تن ل التيالثانية فهي الدو أمايطلق عليها بالدول الداخلة،الاورو ودول منطقة  أو

 توضيح لذلك: فيما يليبعد للوحدة النقدية و يطلق عليها دول الخارج و 

 مةالمنضو الدول غير مة للوحدة النقدية (: الدول المنض01ل رقم)جدو

 دول الخارج الانضمامتاريخ  دول الداخل

 الدانمارك 2002 اسبانيا

 السويد 2002 ألمانيا

 بريطانيا 2002 بلجيكا

  2002 فنلندا

 2002 فرنسا

 2002 اليونان

 2002 ايرلندا

 2002 ايطاليا

 2002 لوكسمبورغ

 2002 هولندا

 2002 النمسا

 2002 البرتغال

 2007 سلوفينيا

 2008 مالطا

 2008 قبرص
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 2009 سلوفاكيا

 2011 استونيا
 Source : Chronologie de la construction européenne ,15/05/2013, http://europa.eu 

 

 

 المطلب الثالث: مؤسسات و سياسات المستخدمة في تسيير الاورو

 : مؤسسات تسيير الاورو الأولالفرع 

 الأوروبيةالمؤسسات النقدية  .1

 1994نفي أنشأت معاهدة ماستريخت المؤسسة النقدية الأوروبية في الفاتح من جا    

ثة الثال مرحلةكمؤسسة انتقالية لتنسيق الأعمال التحضيرية الخاصة بالسياسة النقدية لل

ي ل جانفورو المقرر له أوبدء العمل بالاالنقدي الأوروبي وللاتحاد الاقتصادي و 

، و كان من العناصر المهمة ضمن التفويض الممنوح للمؤسسة النقدية 1999

بنوك بي للالأوروبية، وضع إطار عمل للسياسة النقدية التي يتبعها " النظام الأورو

ة لوطنيالمركزية" الذي سيتكون من البنك المركزي الأوروبي و البنوك المركزية ا

بية لدول الأعضاء في الاتحاد الأوروبي. و كان دور المؤسسة النقدية الأورول

ذ بها ت يأخاستشاريا في الأساس، ففي حالة التوصل إلى توافق أراء فإنها تقدم توصيا

ان راء كمجلس إدارة البنك المركزي الأوروبي أما في حالة عدم التوصل لتوافق الآ

ئمة " د "قايد القضايا المهمة و توضيحها و إعدادور المؤسسة النقدية يقتصر على تحد

حصر من الخيارات ليختار منها البنك المركزي الأوروبي، بالإضافة إلى ذلك تن

 لي:يبما  المهام المناطة بمؤسسة النقد الأوروبية كما نصت عليها معاهدة ماستريخت

 و ضع السياسات النقدية و المالية؛ -

 تحديد أسعار الصرف؛ -

 ير لإصدار العملة الأوروبية؛التحض -

 تحديد القواعد المنظمة لعمليات )النظام الأوروبي للمصارف المركزية(؛ -

 التأكيد على سهولة التعامل فيما بين دول الأعضاء فيما بعد. -

ة من الأرضية مساحة كبير 1997و قد حققت المؤسسة النقدية منذ إنشائها حتى عام    

جسدت مطبوعاتها الإطار المقترح للسياسة النقدية بدرجة معقولة المشتركة للاتفاق و

من التفصيل و استطاعت المؤسسة النقدية أيضا توسيع مجالات توافق الآراء و متابعة 

مصداقية عملية ا الحريص والمتوازن من شفافية والعمل الفني المهم و زاد أسلوبه

 1التوحيد.

 

   الأوروبيالبنك المركزي ECB 

                                                             
،ص 1998، جوان 02، مجلة التمويل و التنمية، العددي الاتحاد الاقتصادي و النقدي الاوروبيالعمليات النقدية فتشارلز اينوخ و اخرون،  1

34. 
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قادة  ، احتفلالأوروبيةمفاوضات طويلة جرت بين رؤساء البنوك المركزية  بعد    

مله لذي بدأ عا الأوروبي، وبانطلاق البنك المركزي  1998عام  الأوروبيةالدول 

 ذا البنكه إعطاءمقره في مدينة فرانكفورت الألمانية ، و قد تم . و1999الفعلي عام 

ن يدا عة النقدية للاتحاد الأوروبي بعالاستقلال عن الحكومات بحيث يحدد السياس

ي ديم أتدخل حكومات الدول الأعضاء ، كما تم الاتفاق على أن يمتنع البنك عن تق

 الموازنات العامة لها .قروض لهذه الحكومات من أجل تمويل عجز 

يمتلك هذا البنك كافة الأدوات و التقنيات التي تساعده على تحقيق أهدافه النقدية و و   

و مخول بشكل كامل بسلطة الهيمنة على  الاتحاد،الاستقرار النقدي في دول دعم 

و يتمتع بدرجة عالية  جهة.الضرائب و سياسات معدل التحويل دون أي تدخل من أي 

، و لقد حددت الأوروبيالاتحاد  إلىمع البنوك المركزية التابعة  المنتظممن التنسيق 

 1:الآتياتفاقية ماستريخت مهام هذا النظام في 

 ؛كتكتل اقتصادي الأوروبيرسم و تنفيذ السياسة النقدية للاتحاد  -

ذه ه دارةإ، و تحديد كيفية الأجنبيعلى الاحتياطات الرسمية من النقد  الإشراف -

 ؛توظيفهاالاحتياطات و

 تحادوضع الضوابط التي تحافظ على الاستقرار المالي و النقدي في دول الا -

 ؛الأوروبي

 ؛البنكنوت و سك الوحدات المعدنية للاورو أوراق إصدار -

 ؛الأوروبيوضع و تنفيذ الرقابة على المؤسسات الائتمانية في الاتحاد  -

 صاديةو سياساتها الاقت الأعضاءالعمل على تدعيم موازين المدفوعات للدول  -

 ؛التنموية أهدافهابما يحقق 

 .القيام بعمليات الصرف -

 

 

 

 

 الأوروبيالشكل التالي يوضح الهيكل التنظيمي لنظام البنك المركزي و

     للبنوك المركزية الأوروبيالنظام : ( 02) مشكل رق 

 

 

 

                                                             
                    http://www.dahsha.com، 28/12/2012، ) على الخط(، و اشكاليات الاورو الوحدة النقدية الاوروبيةمحمد سعدوني،  1

  
 

 النظام الاوروبي للبنوك المركزية

http://www.dahsha.com/
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، ملتقى الدولي حول الاورو الأوروبيالمصدر: وصاف عتيقة، عاشور سهام ، نظام النقد 

 .133، ص2005و اقتصاديات الدول العربية، القاهرة، 

وظيفه تو  تهإدارو  الأجنبيويقوم البنك المركزي بالاحتفاظ بالاحتياطي من النقد   

 %80ع نسبة لديه و توزي %20الناتج عنها بعد الاحتفاظ بنسبة  الأرباحثم يقوم بتوزيع 

ي متها فالمشاركة في نظام الاورو حسب نسبة مساه الأوروبيةعلى البنوك المركزية 

 المال البنك. رأس

في الاتحاد  الأعضاءيوضح الجدول الموالي نسب مساهمة كل دولة من دول و

 .الأوروبيمال البنك المركزي  رأسفي  وروبيالأ

 

مال البنك المركزي  رأسفي  الأعضاء(: نسبة مساهمة الدول 02جدول رقم) 

 الأوروبي

مال البنك  نسبة المشاركة في رأس ةــالدول

% 

قيمتها بالمليار 

 وروا

 1150 2.3 النمسا

 1450 2.9 بلجيكا

 775 1.55 الدانمارك

 675 1.35 فنلندا

 8100 16.2 فرنسا

 11475 22.95 ألمانيا

                                                             
 (ESCB) European System of Central Banks ة السياس ، النظام النقدي الاوروبي للبنوك المركزية:وهي لجنة مكلفة بتشكيل و تنفيذ

 النقدية و سياسات سعر الصرف، ويكون على البنك المركزي الوطني تنفيذ السياسات الموجهة من قبل هذه اللجنة.

البنوك المركزية الوطنية للاتحاد 

 الاوروبي

 البنك المركزي الاوروبي

تتصرف طبقا  .1

لتوجيهات البنك 

 المركزي الاوروبي.

تمارس نشاطات  .2

خاصة كتوزيع 

القروض و جمع 

الموارد المالية 

وتسيير وسائل 

 .الدفع

 المجلس التنفيذي

يجسد السياسة النقدية  .1

 طبقا التوجيهات مجلس

 المحافظين.

يعطي التعليمات الازمة  .2

 للبنوك المركزية

 الوطنية

 المحافظين مجلس

يتخذ القرارات اللازمة  .1

 ،* (SEBCلتنفيذ )

تحديد السياسة النقدية، 

قيادة عمليات التبادل 

وتسيير احتياطات 

 التبادل

يتخذ الاجراءات اللازمة  .2

لضمان احترام 

توجيهات و تعليمات 

البنك المركزي 

 الاوروبي. 

 المجلس العام

يهدف الى اشراك الدول 

الاعضاء التي لم تنضم 

بعد بشكل كامل الى 

الاتحاد النقد الاوروبي 

 في القرارات المتخذة.
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 1150 2.3 اليونان

 475 0.95 ايرلندا

 7900 15.8 إيطاليا

 75 0.15 لكسمبورغ 

 2125 4.25 هولندا

 1125 2.25 البرتغال

 4650 9.3 اسبانيا

 1150 2.35 السويد

 7800 15.6 إنجلترا

 50075 100 اليــالإجم

 Source : Deutsch Bank reseasch , the Euro , a stable currency for europe, 

february, 1997, p23.                                                                                             

                                                   

 

 

 

 

 

 الفرع الثاني : السياسة النقدية الموحدة لنظام الاورو 

 : تحديد السياسة النقديةأولا

ئل و للسياسة النقدية موجهة نحو الاستقرار، و تحديد وسا إستراتيجيةكان وضع 

لبنك ة و اتدابير تنفيذها عنصرا أساسيا من العمل التحضيري لمؤسسة النقد الأوروبي

 المركزي الأوروبي.

زي في سبيل تعزيز المصداقية و الشفافية، قدم مجلس محافظي البنك المركو   

لرقم اة في الأوروبي، تعريفا كميا واضحا لاستقرار الأسعار و هو "تحقيق زيادة سنوي

 ".%02ورو يقل عن نسبة بالنسبة لمنطقة الاالقياسي المنسق لأسعار المستهلك 

 التاليبدة و اع الأسعار و لكن بنسبة محدالملاحظ أن هذا التعريف يوافق على ارتفو   

 تفق معيه لا ورو تنظر إلى الانكماش على أنقول أن السياسة النقدية لنظام الايمكن ال

خ في ف أهداف الاستقرار الاقتصادي، هذا يعكس تخوف الاتحاد الأوروبي من الوقوع

ب ستجيلا ت أصبحت الأسعاره اليابان في السنوات الأخيرة، والسيولة الذي وقع في

روبي الأو لزيادة عرض النقود في الاقتصاد الياباني و هذا التصرف من جانب الاتحاد

 يجنب كل الدول الأوروبية الوقوع في نفس المشكلة.
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لى قد أعلن مجلس المحافظين في البنك المركزي الأوروبي أيضا أنه يجب عو   

ل الأج تقرار الأسعار فيالسياسة النقدية في الاتحاد الأوروبي أن تحافظ على اس

م لن يت ورولالك فإن السياسة النقدية لنظام االمتوسط و ليس في الأجل الطويل فقط، لذ

لات تعديلها في حالة التغيرات غير المتكررة في مستويات الأسعار، أو في معد

 التضخم.  

على  ه النقدية الحفاظو يواجه البنك المركزي العديد من التحديات حتى يكتب لسياست

 1: تمثل هذه التحديات في ضرورة القيام بعدد من المهام مثلورو، واستقرار الا

، و ورودية في الدول الأعضاء في نادي الاأن يتم تجنب حدوث أي صدمات اقتصا -

 ذلك لأن تعرض أي دولة من الدول الأعضاء لصدمة اقتصادية يضر بقية الدول

ي علية فالفا للبنك المركزي الأوروبي عديمة الأعضاء، و تكون السياسة النقدية العامة

 علاج صدمة هذه الدول؛

 لسياسةطلق لورو الدعم المالية الوطنية لدول الأعضاء في الاأن تقدم السياسات الم -

ة ي حالورو في المحافظة على الاستقرار الاقتصادي، فالنقدية الموحدة لنظام الا

دوث حمنع ورو و يدية الموحدة لنظام الالسياسة النقحدوث ذلك فإنه سيحقق مصداقية ل

قعت وأي ضغوط تضخمية غير مرغوب فيها. و يلعب ميثاق الاستقرار و النمو الذي 

 عليه الدول الأعضاء دورا هاما في هذا المجال، حيث يضمن أن تستمر الدول

قق تي تحالأعضاء في تحقيق المستوى المطلوب من المؤشرات الاقتصادية المختلفة ال

ية ة مالتقرار في حالة تجاوز هذه المؤشرات المستوى المطلوب، فإن هناك غرامالاس

 تتحملها الدولة كنسبة من ناتجها الإجمالي؛

في  ص عملورو أهداف النمو و خلق فرلسياسة النقدية الموحدة لنظام الاأن تدعم ا -

ى ظ علفالأجل الطويل مع المحافظة على استقرار الأسعار و على أقل تقدير أن تحا

 تزاز،مستويات النمو دون زيادة أو نقصان بشرط عدم تعرض استقرار الأسعار للاه

 ء.كذلك لا بد من أن تساهم السياسة في تخفيف حدة البطالة في الدول الأعضا

 السياسة النقدية أدواتثانيا : 

يسعى البنك المركزي الأوروبي من خلال سياسته النقدية المحافظة على المستوى 

لأسعار صرف الاورو ، معدل التضخم، أسعار الفائدة من خلال التنسيق مع  العام

مؤسسة النقد الأوروبية التي تلعب دورا استشاريا و ذلك بتقديم توصياتها إلى مجلس 

بحيث تقوم على  الأوروبيةإدارة البنك ليأخذ بها وقد تم وضع اطار السياسة النقدية 

 2:كما يليهي  الأدواتمجموعة من 

 عمليات السوق المفتوحة   .1

                                                             
 .19كاتيا حداد ، مرجع سبق ذكره، ص  1
 .243،244، ص ص 2006، مطبعة جامعة الجزائر، الجزائر، الوحدة النقدية الاوروبية قحايرية امال،  2
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يات عمل راءإج، و يمكن الأوروبيالرئيسية للعمليات النقدية في الاتحاد  الأداةتعد و

رف شهادات ديون و مبادلات ص إصدارو  ماليةالسوق المفتوحة في شكل معاملات 

بنوك الثابت، غير انه يتم تنفيذها عادة من خلال ال الأجلو جمع ودائع  أجنبي

 من عمليات السوق المفتوحة: أنواع أربعةطنية و توجد المركزية الو

لال و ينفذ من خ( :الأسبوعية) عمليات السوق المفتوحة  الأساسيالتمويل   -

يا ن و تلعب دورا محور تغير/ ثابت(مالشراء) سعر  لإعادةت نمطية اعطاء

ن بشا راتالإشا إعطاءسيولة النظام المالي و  إدارةالفائدة و  أسعارفي توجيه 

 إعادةن م برالأكالسياسة النقدية و تقوم هذه العمليات التي توفر السيولة الجزء 

 طاع المالي.تمويل الق

ء ) الشرا لإعادةويطبق من خلال عطاءات نمطية :  الأجلالتمويل الطويل    -

 إلى ، فاجل الاستحقاق قد يصلالأجليوفر تمويلا طويل ابت/ متغير( وسعر ث

ك للبنو الأوروبيجزءا محدودا فقط من سيولة النظام  و يوفر أشهرثلاثة 

 هذه المركزية، و من ثم فان هذا النظام يعمل بشكل طبيعي كقابض الثمن في

 التمويل. لإعادةالعطاءات الشهرية 

و  ثنائية إجراءات أوو يستخدم من خلال عطاءات سريعة :  التعديل الطفيف -

لى طلب عكان هناك تغير دائم في ال إذاتستخدم للتحكم في التقلبات في السوق 

 متقاربة. أوالفائدة متساوية  أسعارستخدم لجعل العملة، كما قد ت

ذو  ثنائية و هو إجراءات أوو تعد من خلال عطاءات نمطية عمليات هيكلية:  -

ع تعداد و اجل استحقاق متغيران و يستخدم لتوجيه الوضع الهيكلي للقطا

 المصرفي.

 الإلزامينقدي متطلبات الاحتياطي ال .2

ك إن وجود اشتراطات الاحتياطي من شأنه تعزيز السيولة اليومية للبنو   

ستنادا ات االمشاركة في النظام الأوروبي للبنوك المركزية الخاضعة لهذه الاشتراط

دة فائ إلى ميزانيتها آخر الشهر، حيث ستساهم هذه الاشتراطات في إيجاد أسعار

 لب هيكلي ملائم على البنكأكثر استقرار في سوق المال من خلال تأمين ط

ت على التزاما %02المركزي الأوروبي عن طريق تضييق نسبة احتياطي تقدر بـ 

 المؤسسات الائتمانية.

 الدائمة التسهيلات  .3

رو و تحقيق الاستقرار الذاتي لمنطقة الاو إلىالتي تهدف  التسهيلاتو هي 

تقسم هذه  الفائدة، و أسعارعدم الاستقرار في  أوتخفيف نقص السيولة 

 نوعين هما: إلىالتسهيلات 
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ة الحصول على السيولة بصور تسهيل لومبارد: و تستطيع البنوك من خلاله -

 فورية؛

 ورية.فوائضها فيه بصورة ف إيداع: و تقوم البنوك من خلاله الإيداعتسهيل  -

سعر الفائدة في  دفي تحديد حدو أساسيادورا  الإيداعيلعب تسهيل لومبارد و و

 1السوق، ومن خلالهما يمكن الحد من تقلبات سعر الفائدة.

 الأوروبينظام المدفوعات  .4

يربط  ، و هو نظام عبر الحدود الأوروبيةهو نظام مدفوعات الخاص بالبنوك    

دة لفائاالنقد المحلية بصورة فورية ، بحيث يضمن استقرار الاورو و سعر  أسواق

دعم فهو ي الأوروبيالمالي  النقديفي النظام  أساسيصر و هذا النظام يعد عن

ي فوعات حيث يساهم في خلق نظام مستقر و امن للمدف الأوروبيةالسياسة النقدية 

 روبيالأوو سعر الفائدة عليه، و يوفر للمصارف التجارية في الاتحاد  أوروبا

 مةأنظط برب يالأوروبو يقوم نظام المدفوعات  الأفرادنتائج يومية عن التحولات 

 يالآلنظام التمويل  أن، و  واحدةعبر شبكة  الأعضاءالمدفوعات في الدول 

ي ها الذفي الوقت الفوري لحدوث أوروباعبر  الإجماليةالسريع لتحقيق التسويات 

 هما : أساسينو يتكون من محورين  إليهيشار 

 ؛الأعضاءفي كل الدول  الإجماليةالنظام الوطني للتسويات  -

 .الوطنية الأنظمةالنظام الذي يربط بين  -

وقت تعديل  أييستطيع في  الأوروبيو ان مجلس المحافظين في البنك المركزي 

المرتبطة بتنفيذ عمليات السياسة النقدية  الإجراءاتو الشروط والمعايير و الأدوات

 2في نظام الاورو.

 على الاقتصاد العالمي تأثيرهالمبحث الثالث : مزايا و عيوب الاورو و 

ريخ، ما لم يسبق له مثيل في التا أمرعشرة دولة في عملة واحدة  إحدىتوحيد  إن  

و جرى ، فمنذ ان بدا الحديث عن طرح الاور الأمرالذي يمكن ان يحصل نتيجة هذا 

ي فشله ف أونجحه  أسبابو  أثارهه والكثير من الدراسات التي تبحث في موضوع

 التي قد تنجم عن الاورو. الآثاريلي بعض المستقبل و فيما 

 الموحدة الأوروبية: مزايا العملة الأولالمطلب  

عشرة دولة  لإحدىمع وجود عملة موحدة 3: تخفيض تكاليف المعاملات :أولالفرع 

التحويل بين عملات هذه البلدان من قبل المتاجرين بينها، و  إلىفاته ستختفي الحاجة 

 أكثربالتالي ستنخفض المخاطر الناجمة عن التعامل بهذه العملات و يصبح الاورو 
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وهذا 1استقرار من العملات النوعية مما يشجع زيادة الطلب عليه و يزيد الثقة فيه.

للسياحة من  أيضاعامل جذب  يشجع السياحة الداخلية بين هذه البلدان و يشكل أيضا

السائح ينفق نفس العملة في جميع البلدان التي يزورها خاصة  أنحيث  أخرىالبلدان 

 و انه لا توجد حواجز حدودية بينها.

الصرف بين  أسعاربتثبيت  الصرف: أسعارمن  التأكد: انتهاء حالة عدم الفرع ثاني

في المرحلة الانتقالية ثم تداول  مقابل الاورو عشرة و تثبيتها الإحدىعملات الدول 

الصرف و ستنتهي حالة  أسعارعملة واحدة في المرحلة النهائية ستختفي التقلبات في 

بالتالي زيادة حجم التجارة البينية و و 2بين الدول المشاركة الأقلعلى  التأكدعدم 

 3.الأموالالاستثمار و حرية تنقل رؤوس  إمكانات

 انه منمع وجود عملة واحدة فالشفافية و الوضوح و المنافسة:: زيادة الفرع ثالث

وضوح يادة الزبين البلدان المشاركة و بالتالي  الأجورو  الأسعارالسهل المقارنة بين 

ستثمار منخفضة للمستهلك و تحسين فرص الا أسعار إلىو تشجيع المنافسة مما يؤدي 

 .الأعماللقطاع 

لجديدة "الاورو" سيكون في حالة نجاحها من ضمن العملة ا: قوة العملة:الفرع رابع

عملة  أقوىجانب مع الدولار و الين و ستصبح ثاني  إلىالعملات في العالم جنبا  أقوى

 4قوى تجارية. كأكبربان يتصدر  الأوروبيفي العالم بعد الدولار مما تسمح للاتحاد 

مع توحيد العملة و  اتساع منطقة الاوروالمال: رأس أسواق: تكامل الفرع خامس

المالية المحلية في  الأسواقتكامل  إلىسوف يؤدي  الأموالتسهيل حركة رؤوس 

 رأسزيادة سيولتها بسبب زيادة الفعالية في تجميع  إلىالدول المشاركة مما يؤدي 

ميزة الو م أ الان اوروبا بجذب  أنالمال تحت عملة موحدة، ومن الجدير بالذكر 

 الأدواتالضخمة عالية السيولة و ذات  المالية الأسواقر هي توف الأموالرؤوس 

المالية واسعة التنويع مما يعطي المستثمر خيارات متعددة و في نفس الوقت سيولة 

وقت يشاء و بسهولة، مع توحيد  إيعالية بحيث يستطيع الخروج من استثماراته في 

يزداد حجمها و تتحسن نوعيتها و الأوروبيةالمالية  الأسواقالعملة ستزداد الان سيولة 

 5الاستثمار العالمي بشكل اكبر. إليهامما قد يجذب 

 ل فيت دخول الدوقفالشروط و المعايير التي وا إن:الانضباط المالي:الفرع سادس

عاني د ما تح إلىترتيب السياسة المالية للعديد من الدول التي كانت  إلى أدى الاورو

 من اضطراب في هذه السياسة.
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ت العملة الموحدة هي في الواقع من الخطوا :الأوروبية:الشخصية الفرع سابع

و و المتقدمة جدا على سبيل الوحدة الاقتصادية و السياسية و سوف يكرس الاور

 الموحدة و يزيد من الروابط المشتركة فينا بين دولها. أوروبامفهوم 

 

 

 الموحدة: الأوروبيةالمطلب الثاني:عيوب العملة  

 1وتتمثل فيما يلي: 

ة لقليلينطوي طرح العملة الموحدة على تكاليف ليست با: تكاليف طرح العملة:أولا

جمهور ها البستتحملها اقتصاديات الدول المشاركة متمثلة بعملية التبديل التي سيقوم 

 تتعامل التي الأنظمةتسعير كافة المعدات و  إعادةو  أعمالمن المستهلكين و قطاع 

 يدة.الجد الحسابات في البنوك و الحكومات و قطاع العمال لاستعاب العملة بالنقد و

ات قتصاد يمر بدورلاامن المعروف ان ثانيا: عدم تزامن الدورات الاقتصادية:

ن ن تكواحتى يكون القرار توحيد العملة سليما يجب متعاقبة من النشاط و الركود و

 ية التيالدورات لان السياسة النقدلهذه الاقتصاديات المتحدة في حالة تزامن من 

ولة د آيا لكبح التضخم لم تعد تديره أوتستلمها الدول بشكل كبير لتنشيط الاقتصاد 

 أنما ، كالأوروبيتقاد بشكل جماعي من قبل البنك المركزي  أصبحتبشكل منفرد بل 

 سلطة مركزية. بإشرافتدار من قبل الدولة  أيضاالسياسة المالية 

على قرارات البنك  للتأثير الأعضاءاحتمالات التدخل السياسي من جانب الدول  ثالثا:

 2.الأوروبيالمركزي 

ية لاقتصادا الأزماتمحتملة نظرا لان  أضرار إلى:توحيد السياسات النقدية يقود رابعا

 في الأثرغير موحدة 

 3.الأوروبيجميع دول الاتحاد  

ل ن الدوسيكون هناك سعر فائدة موحد فا أنبما خامسا: الهدر في السياسة المالية:

ل ان الدورفع سعر الفائدة في جميع الدول لذلك ف إلىستؤدي  مديونيتهاالتي تزداد 

 الدول المحتاجة. إلى الأموالإلى نقل المشاركة ستضطر 

 حياناأبعض الدول تلجا  أنمن المعرف  سادسا:انتهاء التخفيض التنافسي للعملات:

ها و لسلع تخفيض عملتها بهدف تنشيط الاقتصاد عن طريق زيادة القدرة التنافسية إلى

 نماإاركة و دولة من الدول المش أيلم تعد في يد  الأداةهذه  التصديربالتالي زيادة 

 مرتبطة بالعملة الموحدة. أصبحت
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نقدي حاد الفي السابق في عهد الات :الأوروبيسابعا:زيادة العبء على البنك المركزي 

ى كبح و تركيزه الشديد عل الألمانيكان الاعتماد على البنك المركزي  الأوروبي

 وروبيالأالبنك المركزي  يلعب أنفي الاستقرار و من المنتظر  أساسيالتضخم كعمل 

 أنوقع ن المتلهذا مالاتحاد و إبادةيثبت استقلالية و قدرته على  أننفس الدور و عليه 

 ها.نتيجة السياسة المتشددة تجاه التضخم التي سيتبعيتحمل الدول بعض الكلف 

وجب المعايير المفروضة للدخول في الاورو تفي الضبط المالي: الإفراطثامنا: 

تجبر  ان اناأحيمعينة للمديونية و عجز الموازنة و هذا يترتب عليه  أرقامالحفاظ على 

 إذات دولة ما على تخفيض الاقتراض في الوقت الذي لا يناسبها، و قد تدفع غرام

 أيبلد الحد المسموح به و هذا ما قد يكون في غير مصلحة ال الأرقامتجاوزت بعض 

ن عدم متسلك سلوكا قد يزيد من المشكلة القائمة و يزيد  أنانه يجبر الدول على 

 التوازن و قد يعيق الركود.

يثير عداد من المشاكل القانونية و الفنية في  الأوروبيةعدد من العملات  إلغاءعا:تاس

ناك عقود خاصة وضع حلول مدروسة و سريعة و كمثال ه المشتقات، تتطلبصناعة 

 1ما بعد تاريخ بدا العمل بالوحدة النقدية. إلىخيارات العملة تمتد بمبدلات الفائدة و

 على الاقتصاد العالمي الاورو تأثيرالمطلب الثالث:

 الأوروبيالاورو على الاقتصاد  أثار: الأولالفرع 

 الايجابية الآثار: أولا

ام ورو إلى القيية الالقد أدى دخول معظم دول الاتحاد الأوروبي إلى عضو .1

دت أقد  وبالمزيد من الإصلاحات الاقتصادية، و إعادة الهيكلة في هذه الدول. 

ف مواتية لنمو العديد من القطاعات هذه الإصلاحات إلى خلق ظرو

 الاقتصادية.

تسهيل التبادل التجاري بين دول الاتحاد  إلىو سيؤدي التعامل بالاورو  أدى .2

قة أصبحت بسرعة اكبر وث، فمبدلات التجارية و عمليات التحويل الأوروبي

اكبر لعدم وجود تغيرات مفاجئة في معدلات سعر الصرف، و تقليص التباين 

السلع و الخدمات بين دول الاتحاد مما يزيد من حدة المنافسة و  أسعارفي 

وزيادة الكفاءة التنافسية للمنتجين على المستوى  الأسعارتخفيض التكاليف و 

 الأجلو العالمي، كذلك الزيادة في الاستثمارات طويلة  الأوروبيالسوقين 

 2نظرا لتقليص درجة مخاطر سعر الصرف.

تعامل داخل أوروبا شكل خطوة أساسية نحو توحيد ورو في الإن اعتماد الا .3

أسواق العمل بين بلدان الاتحاد الأوروبي، كما سيساعد على خلق المزيد من 
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ذلك لأن وجود عملة أوروبية ، و1فرص العمل الجديدة في الأجل الطويل

سهل عملية ف التحويل بين العملات الوطنية وموحدة ساعد على إلغاء تكالي

لأموال، كما ساعد على إلغاء ضرورة الاحتفاظ باحتياطات انتقال رؤوس ا

 كبيرة من العملات الصعبة أو الدولار لتسوية المدفوعات الخارجية.

دني تورو" يستند إلى العديد من المعطيات مثل انخفاض معدلات التضخم، الا .4

ة قوي ورو، مما جعله عملة أوروبيةلموازنة العامة في بلدان نادي الاعجز ا

 منافسة لقوة الدولار الأمريكي.تكون 

دة ة واحالصرف، فالتعامل بعمل أسعارانهى التعامل بالاورو في مخاطر تقلبات  .5

 لات.في التعامل بالعم أمانا الأكثرتتمتع بدرجة عالية من الاستقرار هو 

تتمتع  للأسهمفي سوق واحد  الأوروبيةالمال  أسواققام و سيقوم الاورو بدمج  .6

اكبر و بالتالي تصبح قادرة على منافسة سوق الولايات  سيولةبحجم كبير و

 2.الأمريكيةالمتحدة 

واق ورو" إلى تعزيز التكامل بين أسملة الأوروبية الموحدة "الاتؤدي الع .7

فظة الأسهم المحلية في دول الأعضاء، و سوف يسقط أهم محدد لتوليفة المح

 الاستثمارية و هو سعر الصرف.

ء لأعضااالأوروبي جاهدا إلى تذويب الفوارق بين الدول يسعى الاتحاد النقدي  .8

وب أسل وبالنسبة للمراكز المالية، وذلك من خلال السياسة النقدية الموحدة، 

ي وروبالحد الأدنى للاحتياطي النقدي الذي يحدد من قبل البنك المركزي الأ

تحاد الال لدول الاتحاد النقدي، و هذا من أجل تحسين المراكز المالية داخل دو

 بسبب تكافؤ الفرص و اتساع الأسواق.

 السلبية: الآثارثانيا: 

ر في الموعد المحدد له أدى إلى صرف أنظا ورويمكن القول أن إطلاق الا .1

ا، بعتهالدول الأوروبية عن مواصلة برامج الإصلاح الاقتصادي الوطنية و متا

 بية.و ذلك لتهتم نحو استكمال شروط الانضمام إلى الوحدة النقدية الأورو

به بموج فتتأثرتوحيد سوق العمل لدول الاتحاد ،  إلىقد يؤدي استخدام الاورو  .2

كات من و الشر الأموال، و هجرة رؤوس ألمانيا العالية مثل الأجورالدول ذات 

 لالأق الأخرىالدول  إلىعالية التكاليف )ضرائب عالية(  الأعضاءالدول 

ا . لذءالأعضاخلل في الهياكل الاقتصادية لبعض الدول  إلىتكلفة، مما سيؤدي 

 تكلفة. لأقلافاستخدام الاورو سيولد فرص عمل في الدول 
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 أعباءدون غيرها  الأعضاءفي ظل استخدام الاورو سوف تتحمل بعض الدول  .3

 زيادة ونموا و ذلك لتحديث مرافقها العامة  الأقل الأخرىمالية لدعم الدول 

 التنمية فيها.

حيث سيعمل على تقليص  الأوروبيسيؤثر الاورو على النظام المصرفي  .4

 توفر لعدم الأجنبيالعمل بالنقد  راداتإيالبنوك الناتج عن تراجع  إيرادات

 مةالأنظ الاورو جراء تغيير إلى،و يتحمل البنوك تكاليف التحويل إليهالحاجة 

 للصرف و تدريب الموظفين. الآلية الماكيناتالالكترونية و تعديل 

الحد من حرية اتخاذ القرارات الاقتصادية المستقلة في الحكومات دول الاتحاد  .5

 1ك حرية اتخاذ قرارات السياسة النقدية و المالية.و كذل الأوروبي

وف مه سورو و قيام البنك المركزي الأوروبي بمهاستخدام الايؤكد البعض أن ا .6

ي الذ يفقد الدول الأعضاء حريتها في اللجوء إلى أسلوب التمويل التضخمي و

ت كوماتعودت الكثير من الدول اللجوء إليه لأنه يؤدي إلى زيادة موارد الح

دون تحمل أي تكاليف، بغض النظر عن انخفاض القوة الشرائية للنقود 

ى الموجودة لدى الأفراد و المؤسسات لصالح الحكومة، و لهذا الصدد يبق

البعض متخوف من لجوء بعض الحكومات في الدول الأعضاء إلى تعويض 

هذه الخسارة بفرض مزيد من الضرائب المباشرة مما يؤثر على رفاهية 

 .الأفراد

 الفرع الثاني : اثر الاورو على الاقتصاد العالمي 

دولي في لقد ظهرت و تركزت منعكسات الاورو في النظام الاقتصادي و النقدي ال    

 المجالات التالية 

: قام الدولار قبيلة ظهور الاورو بالدور الرئيسي في تسعير التبادل التجاري أولا

من التجارة العالمية مسعرة بالدولار % 47,6نسبة  1995العالمي، حيث سجل عام 

كان ما ، والإسترلينيبالجنيه % 5,7و      بالين % 4,8و  الألمانيبالمارك % 15,3مقابل 

مه اليومي بحدود الذي يبلغ حجالتداول الفوري يتم بالدولار و إجماليمن % 72يقارب 

 30 ملات دول الاتحاد، فهذا يعني ان باعتبار الاورو هو البديل لعو2. دولار مليار1200

و ان كل التجارة البينية في دول الاتحاد هي  بالاورو الآنمن صادرات العام تقوم %

خاصة ان  من التجارة الخارجية لدول الاتحاد،% 60ما يعادل  أيمسعرة بالاورو  الآن

مع دول  الأوروبيالواردات ( لدول الاتحاد و الصادراتحجم التجارة الخارجية )

الاورو  أنهذا يعني ، والأمريكيةقد فاقت مثيلتها للولايات المتحدة  الأخرىالعالم 

للوزن الذي يملكه الاتحاد في الاقتصاد العالمي، زيادة تقدما خارج الاتحاد نظرا  أحرز
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مكان الفرنك الفرنسي كعملة تسعير و دفع و احتياط في شمال ووسط  إحلالهعلى ذلك 

الشرقية و الوسطى التي كانت  أوروبافي دول  الألمانيمحل المارك ، و حل إفريقيا

ضمن دول الاتحاد .كما  الآنعشر دول منها هي  أنمارك،خاصة وتربط عملاتها بال

متوسطية تعتمد  الشراكة الاورووسط التي ترتبط اغلبها باتفاقيات دول حوض المت أن

حقا تفكيك العلاقة بين سيتم لاة كعملة دفع و تسعير و احتياط. والاورو بنسب عالي

لار تراجع دور الدو أن،كما الأقلعلى  الأوروبيةتسعير النط في السوق الدولار و

تقليل الطلب عليه و  إلى أدىتسعير في التجارة العالمية كعملة احتياط ووسيلة تبادل و

 بالتالي انخفاض قيمته.

لتدخل ويل لللتح القابلة الأخرىالبنوك المركزية باحتياطي في العملات  : تحتفظثانيا

 إلىيلعب حجم الاستراد دورا مهما في تحديد الحاجة في سوق الصرف، و

 .الاحتياطات

عملة احتياط في البنوك المركزية،  أهملقد كان الدولار يشكل طيلة العقود السابقة    

 3,6 بالمارك و% 15,3من احتياطات العالم كانت بالدولار مقابل % 60فحوالي 

الاورو كعملة  ظهوربالفرنك الفرنسي و كلن بعد % 1,9و بالين  الإسترلينيبالجنيه %

عملة احتياط في المصارف  أصبحاعتماده كمستودع للقيمة، و  إلى أدىمستقرة 

المركزية لدول العالم، و بالتالي منافسا قويا للدولار في الاحتياطات العالمية، زيادة 

و دول  الأوروبيد الصفقات التجارية بين الاتحاد وسيلة لعق أصبحعلى كون الاورو 

العالم وسيلة لتقديم القروض و المنح مما زاد من وزنه كعملة احتياط على حساب 

غالبية الدول تفكر في كيفيات الزيادة في نسب الاحتياط في  أصبحتالدولار و الين. و 

ببيع  الأوروبية. وقامت الدول الاورو تجنبا لمنعكسات انخفاض سعر صرف الدولار

 1جزء كبير من احتياطاتها بالدولار مما ساهم في انخفاض قيمته.

الاورو منافسا قويا للدولار و ستزداد حدة المنافسة بعد تحول العديد من  أصبح: ثالثا

الدول المصدرة للنفط للتسعير بالاورو و الاعتماد عليه في احتياطاتها مما حدث و 

من تسديد كل ديونها و مدفوعاتها  الأمريكيةالمتحدة  سيحدث عدم استطاعت الولايات

الذي ترفضه  الأمر يجعلها تواجه مشكلة تمويل كبيرة،الخارجية بعملتها المحلية مما 

 2.الأمريكيةالدوائر المالية و النقدية و السياسة 

 

 

 

                                                             
                         ،15/12/2012، ) على الخط(،اثر استخدام العملة الاوروبية الموحدة على الاقتصاد العالمي و العربيشريط عابد،  1
                                                                                                                                      com.eu.blogspot-http://arab           

                                                                                                       
 .سبق ذكرهرجع مشريط عابد،  2



 عملة موحدة إلىمن شراكة اقتصادية  أوروباالفصل الثاني : 
 

~ 72 ~ 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 خلاصة

بغرض دعم استقرار أسعار صرف   1973نظام الثعبان الأوروبي لسنة جاء     

ي جها فعملات الدول الأوروبية بما يخدم تجارتها، اعتبارها أساسا لازما لاندما

، رلدولاامراحل قادمة، غير أن مسعاها هذا لم يتحقق خاصة بعد التخفيض الذي عرفه 

فزت قد تحإلا أن عمل دول المجموعة الاقتصادية الأوروبية لم يتوقف، بل بالعكس، ف

 1978م لى إيجاد نظام نقدي يكون بديلا له من خلال إنشاء نظام نقدي أوروبي عاع

 يهدف إلى إحداث نوع من الثبات في أسعار صرف عملاتها.
 

لقاسم اكون كما تم إنشاء من خلال هذا النظام وحدة النقد الأوروبية " الإيكو" لت   

ية في المجموعة الاقتصاد العضوالمشترك الذي تقاس عليه أسعار عملات الدول 

ول. ذه الدية لهالأوروبية بالإضافة إلى تسهيلات الائتمان المتبادلة بين البنوك المركز

ولات ت محاو لعل أن هذا النظام كان أول خطوة لتحقيق تكامل واضح المعالم، إذ تكلل

لال خمن  التعاون بين دول الاتحاد الأوروبي بإنشاء وحدة نقدية موحدة و وحيدة

 التوصيات التي تضمنها تقرير "ديلور و معاهدة ماستريخت".
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صلت والموحدة "الاورو" بثلاث مراحل رئيسية حتى  الأوروبيةولقد مرت العملة   

 .جيوب الاوروبين رغم الصعوبات التي تخللتها إلى

من ووروبي.الأالسلطة النقدية الموحدة للاتحاد  بمثابة الأوروبييعد البنك المركزي و

 ي.العالم و الأوروبيعلى الاقتصاد  الآثارتكون لهذه العملة العديد من  أنيعي الطب

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 النظام النقدي الدولي بين الاورو والدولارالفصل الثالث :
 

~ 79 ~ 
 

 تمهيد

 د الأوروبيكعملة نقدية جديدة ووحيدة لدول الإتحا وروالالا شك أن ظهور عملة     

قة ي انطلاصادية العالمية، سيعطالإقتالذي لقيهّ في الأوساط المالية والاهتمام و

 التوازنات الإقتصادية العالمية.وضعا جديدين على صعيد و

تنخفض فكعملة دولية جديدة، أن تتأثر عملات قويةّ به،  وروالابظهور و فاحتمال

 قيمتها، كما تقوى به عملات أخرى فترتفع قيمتها على مستوى أسواق الصرف

 الأجنبي.

ديات سيفرض تح وروبالايقول تقرير حديث لصندوق النقد الدولي: " إن التعامل و

 الدول المتقدمة سواء في أوروبا أو أمريكا أو آسيا...". اقتصادياتعلى 

جارة لأثر في مجال التكعملة دولية جيدة سيكون له ا وروالاعليه، فإن ظهور و

 . من ثمّ الأثر على أسواق الصرف الأجنبيالدولية، و

ى عل رهاأثالتي واجهت كلا العملتين الاورو والدولار وا الأزمات إلىكما سنتطرق 

  الأوروبيةالاقتصاديات 

 الأوروبيةعلاقة العملة  إلىسنتطرق ، و الأخرىو على العملات  الأمريكيةو

 كذا التحديات التي تواجهه.ة"الاورو" بصندوق النقد الدولي والموحد

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 السيادة إلى الأزمة: الدولار من الأولالمبحث 

 ه العملةجانب كون إلىعملة الاحتياط الدولية يعتبر الدولار العملة المحورية و   

قتصاد الا حأصبقد كان من نتيجة ذلك حتى لتي تقبل في التسويات الدولية، وا الأساسية

طرة ن السيزيد مللدولار الم أتاحبمثابة البنك الدولي الذي يمول العالم ، مما  الأمريكي

 على النظام النقدي الدولي.

 و تطوره الأمريكير الدولا نشأة الأول:المطلب 
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 : ظهور الدولار كعملة دوليةالأولالفرع 

 القوة الاقتصادية العالمية التي تمتعت بها بريطانيا طوال القرن التاسع عشر إن   

حيث قام النظام وحتى الحرب العالمية الأولى بالإضافة إلى نظامها النقدي والمالي، 

توفرت بريطانيا على شبكة من  الذهب، كماقاعدة  أساسالنقدي البريطاني على 

التحكم في يا من تجميع المدخرات العالمية والمصارف العالمية بلندن مكنت بريطان

 1الائتمان الدولي.

 رة في تسويةمن الحصول على مركز الصدا الإسترليني كل هذه الظروف مكنت   

د لاقتصااة قو أنهي  الإسترلينيلكن المشكلة التي كانت تواجه المعاملات الدولية و

مارية ، بل على السيطرة الاستعالإنتاجيالبريطاني لم تستند على قدرات الجهاز 

اطي ن الاحتينظريا بحيث كا إلالم يستند على قاعدة الذهب  الإسترليني أن. كما آنذاك

تظهر  أتبدبالتالي ، والإسترليني إصدارضئيلا بالنسبة لحجم  انجلتراالذهبي لبنك 

يا ريطانبخروج و الأولىية في بريطانيا مع حلول الحرب العالمية ختلالات الداخلالإ

 من قاعدة الذهب.

كانت شائعة في  التيقاعدة المعدنيين  أساسعلى  1792الدولار فقد بدا في سنة  أما

غرام من  24,75 أومن الفضة الخالصة  غرام 371,25كان الدولار يعادل ذلك الوقت و

الدولار اعتبارا  أصبحقاعدة المعدنيين من صعوبات  أظهرتهمع ما الذهب الخالص، و

بدا الاستعمال قاعدة الذهب، و ظلالذهب وحده في  أساسمعرف على  1873من 

 أصبحتالورقة الخضراء ، و الأولىالدولي للدولار يتطور مع نهاية الحرب العالمية 

مكانة  لىإكانت هناك عوامل عدة تشير ، و للإسترلينيشيئا فشيئا منافسا حقيقيا 

مثلت هذه ، وتالأمريكيالصدارة في النظام النقدي الدولي ستعود لصالح الدولار 

 2:فيما يليالعوامل 

لعتاد ل باالتموي إلىتطور الاختلالات الخارجية للدول الصناعية التي كانت بحاجة  -

 ؛الأمريكيةالسلع الغذائية من الولايات المتحدة و

 14 ةالأمريكيالفائض المتراكم للولايات المتحدة  أصبح 1919-1914خلال الفترة  -

 ؛مليار دولار

 ؛ميعلى نصف مخزون الذهب العال الأمريكيةحازت الولايات المتحدة  1918سنة  -

تمثل  أصبحت، حيث الأوروبيةالمقدمة للدول  الأمريكيةازدادت القروض  -

انقة نتيجة لازمات خ الإسترلينيفي المقابل تعرض و  المقرض لبقية دول العالم 

ه هبوط الرصيد الذهبي الخسائر التي تحملتها بريطانيا بفعل الحرب مما نتج عن

ارتفاع عجزها التجاري، مما جعل المتعاملين دولة مقرضة و إلىتحولها لانجلترا و

 .بالإسترلينيالدوليين يتجنبون التعامل 
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، فاستمرت  الإسترلينيخروج بريطانيا من قاعدة  الذهب اثر كثيرا على  أنكما    

مما  مشاكلعجز العام والر  ظهور مشاكل الضغوط التضخمية والاختلالات بفعل ظهو

سياسة  إتباع إلىقد دفع بها ذلك قاعدة الذهب، و إلى جعل بريطانيا تحاول العودة

تقييم خاطئ ببت في تباطؤ النشاط الاقتصادي وارتفاع معدلات البطالة وانكماشية تس

مما أدى إلى مطالبة البنوك المركزية باستبدال ، من قيمته( بأكثر)قيم  للإسترليني

الاستريلني بالذهب، في حين حافظ الدولار على استقراره طوال سنوات العشرينات 

لوحيدة القابلة للتحويل بالذهب وبنهاية الحرب من القرن الماضي كما انه بقي العملة ا

الإسترليني بفعل التخفيضات الرسمية اجبر مع تتالي هبوط قيمة العالمية الثانية و

الإسترليني في أخر المطاف على التخلي عن مكانة الصدارة لصالح الدولار 

 1الأمريكي.

 الفرع الثاني: الدور المحوري للدولار عالميا

، سعارللأبلد تحددها بانجاز جملة عوامل هي المستوى العام  أيقيمة عملة  إن   

ى اء علبنالصرف ووضع البلد الاقتصادي والمالي ...الخ، والاحتياطي النقدي وسعر 

 إذ يالأمريكعملة ما تكون عملة دولية على غرار الدولار  أنذلك نستطيع القول 

 .توفرت فيه عدة شروط مزايا

 : موقع الدولار من عملة التسويات الدوليةأولا

دولي عن خصائص للا تختلف الخصائص التي تتميز بها العملة في النظام النقدي ا   

 أساسيةالنقود تؤدي ثلاث وظائف  أن الأوليةتبين مبادئ الاقتصاد العملة المحلية، و

العملة الدولية لا تختلف عن و وحدة للحسابوهي كوسيط للتبادل ، مخزن  للقيمة و

 أنلها نفس الخصائص في استعمالها كوسيط للتبادل ينطلق من  أنذلك. حيث نجد 

على عملة  بالاتفاق إلامختلفة بعملات مختلفة لا يتم  دولمن  الأطرفالمبدلات بين 

لحساب استعمالها كوحدة ل إماعملة ثالثة.  أوهذا باختيار عملة احد البلدين للتسوية و

تستخدم وتحديد الفواتير السلعية،فيكون لتحديد قيمة السلع والخدمات محل التبادل و

اعتبارها كمستودع للقيمة فمثلا عند الاستثمار  إماالعملة لتحديد تعادل سعر الصرف، 

 المالية بالعملة الدولية لغير المقيمين الأصولخاصة في السوق المالي، يتم اختيار 

 2كمقابل للعملة المحلية.لبنوك المركزية كاحتياطي للصرف وتستخدمها او

 و عوامل استخدام العملة دوليا الأمريكيثانيا: الدولار 

 توفرها في العملة حتى تستخدم دوليا هي: يجبهناك عدة عوامل 

يكون ذلك بقيمة وسعر صرف مستقرين، وتمتعها  أيتوفر الثقة في قيمة العملة:  .1

هو ما يمكن لتضخم في البلد المصدر للعملة، وعن طريق التحكم في معدل ا

 إجراءات إلىدون الحاجة  الأخرىالعملات  إزاءالمتعاملين من معرفة قيمة العملة 
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لمعرفة التغيرات المستقبلية للعملة، وقد كان متوسط معدل التضخم في الولايات 

من متوسط المعدل المسجل في  أفضل 1989-1980ما بين   الأمريكيةالمتحدة 

لكن و %7فيما سجلت الثانية  %5,5 الأولى، حيث سجلت الأوروبيالدول الاتحاد 

 الأوروبيلتضخم في الاتحاد بعد التصديق على معاهدة ماستريخت انخفض معدل ا

 1999.1-1990للولايات المتحدة خلال الفترة  %3مقابل  %3,2 إلى

يات لولااتعتبر اسي للبلد المصدر للعملة: وضرورة توفر الثقة في الاستقرار السي .2

ت النزاعافي الداخل لغياب حركات التحرر و استقرارا سواء الأكثرالمتحدة 

لا  سكريةعلى الصعيد الخارجي كون الولايات المتحدة اكبر قوة ع أوالاستقلالية 

امل العو إحدىسبتمبر 11 أحداث أنالاعتداء عليها، اعتبر  أخرىدولة  أيتجرا 

 حقا.لا إليههذا ما سنتطرق عرش الدولار على المستوى الولي وفي هز  بدأتالتي 

ته حصالاقتصادي و لعملة: من حيث الحجمالخصائص الاقتصادية للبلد المصدر ل .3

 .الة كبيرالعممن التجارة الدولية، فكلما كان حجم التجارة اكبر كلما كان التعامل ب

عميقة: من حيث مالية متحررة وواسعة و أسواقتوفر البلد المصدر للعملة علة  .4

لطلب على عملة البلد زيادة ا تساهم في متعددة، حيث مالية أدواتتوفرها على 

 2الولايات المتحدة اكبر سوق مالي في العالم.لدى للاستثمار و

 

 الأمريكيثالثا: المكانة الدولية الحالية للدولار 

هو عملة  كيالأمريالدولار  أنالدولار في الاقتصاد الدولي نجد  أهمية إلىبالنظر    

بيرة كياطات تحتفظ البنوك المركزية في معظم دول العالم باحت إذالاحتياطي العالمي، 

 لتلبية احتياجاتها من السلع  الأمريكيةمن الدولارات 

في  الأجنبيبذلك يستولي الدولار على ثلثي احتياطات النقد والخدمات المستوردة، و

من %50من  أكثر، كما نجد الأجنبيمن مبادلات سعر الصرف %80العالم ، و

تسعر كافة دول منظمة الدول  إذالعالم تدفع قيمتها بالدولار، بما فيها النفط،  صادرات

، و في الجملة يصل حجم التداول الأمريكي( نفطها بالدولار أوبكالمصدرة للنفط )

اضطراب في سعر تذبذب و أيحول العالم حوالي ثلاثة تريليونات، بهذا ينعكس 

 الأخرىكما يؤثر على تقييم العملات  هذه السلع و الخدمات، أسعارالدولار على 

 3مقابل الدولار.

كما أن الدولار كغيره من العملات الأجنبية الرئيسية مثل الين أو الاورو مدعوم 

إلى الأسواق نفاذ صاديات قوية ذات إنتاجية عالية وسيطرة علة التجارة العالمية وباقت
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 .43جورج تافلاس، مرجع سبق ذكره، ص  2
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الدول أيضا شركات  قدرة على زيادة الصادرات،ولاقتصاديات تلكالخارجية، و

تجارية في تكتلات اقتصادية كبيرة وهذا يؤكد على أن الدور المحوري للدولار 

الأمريكي في الاقتصاد العالمي من خلال السجل الممتد تاريخيا لانضباط السلطات 

قد عزز من مكانة مريكية في مكافحة التضخم، والنقدية في الولايات المتحدة الأ

 الارتباط بها في الحد من الضغوط التضخمية المستوردة.الدولار كعملة يساهم 

 الحقيقية للدولار الأزمةالمطلب الثاني: 

النظام النقدي  أساسبجعل الذهب هو بعد القرار الذي اتخذ في مؤتمر بريتن وودز     

جعله في خزائنها بجانب ،قامت الدول بشراء الدولار وربط الدولار بالذهب الدولي و

ففي هذه  1970عام  أواخرالعالمية حتى  الأزماتط لها حتى توالت الذهب كاحتيا

استبدلوا الدولار والذهب  إلىفي الهروب  الأزماتالفترة اخذ المستثمرون بسبب 

دولار مما  160 إلى 35بالذهب مما جعل الطلب شديد على الذهب فارتفع سعره من 

فتعادل الذهب بالدولار من  الأمريكيةالذهبية في الخزانة  الأرصدةذوبان  إلى أدى

من  أكثركانت نسبة التغطية  الأربعينياتمع العلم انه في  %100بنسبة  التغطيةحيث 

 %50 إلى 1965العالمية وصلت نسبة التغطية عام  الأزماتوبسبب هذه  1.300%

ذ قرار اتخا إلى آنذاكالرئيس نيكسون  أجبرتالتي  1970عام  أواخراستمرت حتى و

تحريره من حه التغطية الذهبية عن الدولار والدولار بازاالعلاقة بين الذهب وبقطع 

لعملة ليس غطاء التزامات سابقة وجعل الذهب عبارة عن بضاعة تباع وتشترى و أي

 الدولار في النقاط التالية: أزمة تلخيصيمكن و 2،أمريكاخصوصا و دولة  أي

 أولا: العجز في ميزان المدفوعات الأمريكي.

جدنا نات لوالسبعيدفوعات الأمريكي خلال الستينات وإذا تتبعنا العجز في ميزان الم   

هدف لتي تأنه يرجع في جزء كبير منه إلى تمويل التوسعات الاستعمارية الأمريكية ا

يطرة سية وم مستخدمة بذلك قوتها النقدإلى لإمعان سيادة أمريكا في بقية دول العال

 عملتها "الدولار".

ة لأمريكياظرا لأن معظم التحويلات العسكرية الأمريكية تتعلق بتنازل السلطات نو   

 ل إزاءسداد ديون( ب -خدمات -عن جزء من مواردها المالية دون مقابل مادي )سلع 

ا ادة معمقابل توسعي خاص يتوازن مع القوى العسكرية في أوروبا، فهذه التحويلات 

 رية للدول الأجنبية.تدخل في نطاق برامج المساعدات العسك

دي قابل نقو بذلك يمكن تصورها من الناحية الاقتصادية بأنها تمثل صـادرات دون م   

يزان هذا بطبيعة الحال يؤثر على حالة الميزان التجاري و أيضا مو أو تمويلـي

 المدفوعات.
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ففي حالة تحديد الصادرات الدولارية دون أن يصاحب ذلك تقييد التحويلات 

 أن السلطاترؤوس الأموال المحلية، لا سيما و، فإن هذا يؤثر على العسكرية

عض ل و بالأمريكية تستبعد فكرة تخليها عن المساعدات العسكرية معينة مثل إسرائي

 دول أمريكا الجنوبية.

 حرب لا يجب أن ننسى أيضا مقدار الإنفاق العسكري الأمريكي في فيتنام حيث أنو

ة ة نقديا هزيمكية، بل كانت أيضعسكرية للإمبريالية الأمريالفيتنام لم تكن فقط هزيمة 

 النقدية الأمريكية. السيطرة واقتصادية للدولار الأمريكي و

يكي د الأمرالتي تحدد درجة سيولة الاقتصاحجم الأرصدة السائلة الأمريكية وكما أن   

 ي منانقبل العالم الخارجي )الاحتياطي من الذهب و العملات الأجنبية( أصبح يع

 ور فيصورة تدهانعكس في لتدهور المستمر )خلال الستينات وأوائل السبعينات(، وا

ل رؤوس الأمواتزايد في حجم المديونية المسؤولة عن خروج الأرصدة الذهبية و

، فقد وروبانظرا لانخفاض سعر الفائدة في الولايات المتحدة بالنسبة لأالأمريكية، و

 التيو -ج عن ذلك زيادة حدة ظاهرة تسرب وهروب رؤوس الأموال الأمريكية نت

ر إلى الخارج حيث الفرص الاستثمارية الأكث -تهدف إلى التوظيف قصير الأجل

ذي در الإغراء، كل هذه العوامل ساهمت في زيادة نسبة التسرب النقدي للخارج بالق

 أضعف درجة السيولة المحلية للاقتصاد الأمريكي.

 ثانيا: نـــــدرة الــذهــب:

بير أثر ك هلمن المؤكد أن زيادة التوسع الاقتصادي للدول الصناعية الأوروبية كان    

ل ر الدودة دولا سيما أن زيالاقتصادية في الولايات المتحدة واعلى المشكلة النقدية و

لى إعها فالصناعية في التجارة الدولية أدى إلى تزايد حجم الدولارات لديها مما د

نقدي الذهب القد ساهم ذلك في زيادة الضغط على أرصدة تحويل معظمها إلى ذهب، و

ذه همن ثم انخفاضها باستمرار في الوقت الذي تزايدت فيه للولايات المتحدة و

 الأرصدة لدى الدول الصناعية.

حيث انخفضت  1963الجدير بالذكر أن هذا الانخفاض قد زادت حدته في عام و

 13,2إلى  1948مليار دولار في  24,4لذهبية النقدية للولايات المتحدة من الأرصدة ا

ية نحو قد كان نتيجة هذا الوضع اندفاع الدول الصناع. و1964مليار دولار في عام 

اع لارتفالتخلص ما في حوزتهم من دولارات، بالدرجة التي رفعت أسعار الذهب إلى ا

 بدرجة كبيرة.

يرجع إلى تناقض من نوع جديد في الولايات المتحدة  إلا أن مرض الدولار كان  

أغنى دولة أيضا، قد ظهرت كمركز تمويلي عالمي أكبر قوة إمبريالية في العالم، وك

عملة ت أن تكون عملتها كعملة محورية وفي أعقاب الحرب العالمية الثانية، فقد قبل
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ة مع الذهب بمعنى أن الاحتياط العالمي بالنسبة لجميع دول العالم على قدم المساوا

 الدولار أصبح يعاد رسميا الذهب.

لعملة قد استمر هذا النظام سائدا حيث كانت البنوك تلجأ إلى استخدام هذه او   

رة لإدااقد حرصت اد المعاملات بين مختلف الدول. و"الدولار" لتسوية العجز أو لسد

خرى، فروعها في الدول الأعاما على تمويل مراكزها و 20الأمريكية خلال أكثر من 

يد ب تزاهذا بطبيعة الحال كان يتطلذه المراكز تمويلية أو عسكرية، وسواء كانت ه

ى ذلك علواتها دياد العجز في ميزان مدفوعإنفاقها باستمرار، إلا أن ذلك كان يقابله از

ر مليا 37ك الجدير بالذكر أنه خارج الولايات المتحدة كان هناحساب مركز الدولار. و

 هب.دولار متداول باستمرار، كل هذا ساهم في فك الارتباط بين الدولار  والذ

 

 

1الجديدة: التكتلاتثالثا: ظهور 
 

تحقيق  أيضالظهور من خلال استقرار الأسعار وفي القد بدأت المعجزة الألمانية    

ك ن ذلفائض متزايد في ميزان المدفوعات على الرغم من خروج العملات الأجنبية لأ

 كان مصاحبا بدخول الذهب ورؤوس الأموال إلى الاقتصاد الألماني.

في حقيقة الأمر فان استمرار وجود فائض تجاري أصبح يشكل ظاهرة ملحوظة و

 ثماراتلاستزايد معدل اتجانب زيادة نمو الناتج القومي و بالنسبة لألمانيا، هذا إلى

ف عر صرسما أدى إلى زيادة التشغيل الشبه كامل لجميع عوامل الإنتاج، مالمحققة و

ي، كل لعالمالمارك الألماني، فضلا عن زيادة تأثير المنتجات الألمانية على الطلب ا

ة لتجارهذا أضعف من مركز الولايات المتحدة كدولة تسيطر على الجزء الأكبر من ا

 .قوة عملتها المحوريةالوطني و الدولية مستندة في ذلك على أداء اقتصادها

، قد 1987إلى منتصف  1968قول بأنه في خلال الفترة الممتدة من نهاية يمكننا الو

وقت ي الفزيادة قيمته عة إجراءات خاصة بإعادة تقييمه وتعرض المارك الألماني لأرب

ية رجلخاالذي تعرض فيه الدولار الأمريكي لأربعة إجراءات أدت إلى تخفيض قيمته ا

 ر علىسيولة التي كان لها أسوء الأثنتج عن ذلك ظهور أزمات الأو سعر الصرف. و

 أسواق رأس المال.

يسمبر في دمليار دولار، و 17نجد أن الأرصدة الألمانية تجاوزت  1971ففي أفريل   

مرة ذهب للوفقا لاتفاقية واشنطن حيث تم تخفيض الدولار بالنسبة للو من نفس العـام

يد تقويم أع 1973و في فيفري  %،3, 4  الثالثة، بينما تم إعادة تقييم المارك بمقدار

حب أصبح مقوما للمرة الأولى بحقوق الس 1973في مارس المارك للمرة الرابعة و

 .1971الخاصة طبقا لاتفاقية جامايكا 

                                                             
 .188احمد فريد مصطفى، سهير محمد السيد حسن، مرجع سبق ذكره، ص  1
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 ةالأجنبيعلى العملات  أثارهاالمطلب الثالث: السيادة العالمية للدولار و 

 : السيادة العالمية للدولارالفرع الأول

نظرا للدور الذي يلعبه الدولار حاليا فقد قادنا هذا إلى محـاولة تحليل ازدياد السيـادة 

وتعود الاقتصادية للدولار، بعد أن مر بفترات وصفت بأنها أزمة الدولار، والنقديـة 

 1:إلىسيادة الدولار  أسباب

لى ام عهإن الاقتصاد الأمريكي يعتبر الوسيط الاقتصاد العالمي الذي يقوم بدور  -

ل النطاق الدولي ويؤثر في اقتصاديات معظم الدول النامية و أيضا بعض الدو

 المتقدمة؛

لأكبر زء ايعتبر الاقتصاد الأمريكي بمثابة الجهاز المصرفي الذي يقوم بإصدار الج -

 من العملة التي تستخدم استخداما عاما على المستوى العالمي؛

اطات حتيالوسيط المالي الذي يقوم بتحويل الا أيضا يمكن وصف هذا الاقتصاد بأنهو -

 ل؛المتراكمة بواسطة الدول الأخرى في صورة أوراق مالية عالمية طويلة الأج

لنقد اظام الأساسي في نإن الدولار بوضعه المالي يعتبر العملة المحورية و المؤثر  -

 في درجة السيولة العالمية.عالمية والمؤسسات النقدية الالعالمي و

يمته في فقد أخذت ق، 1972د بدأ الدولار الأمريكي في الانتعاش ابتداء من ديسمبر لق

 مريكيات الأبين ميزان المدفوع أيضا بدأ الفرقسن بالنسبة للعملات الأوروبية، والتح

 وظ فيقد صاحب ذلك الارتفاع الملحمدفوعات الأوروبية في التلاشي، وموازين الو

ثابة اء بمات المتحدة الأمريكية، حيث كان هذا الإجرأسعار الفائدة في داخل الولاي

ن متحرك الخطوة الأولى نحو توليد قيمة الدولار، مما دفع بتيار رؤوس الأموال لل

 أوروبا إلى الولايات المتحدة.

أ الدولار في )هو تاريخ إعادة فتح أسواق الصرف( بد 1974 إلا أنه ابتدءا من مارس

مع ذلك لم تلجأ الحكومة الصرف في باريس، وة خاصة في سوق بصفالاهتزاز و

لا سيما بعد ا، إلا أن هذا الوضع لم يستمر، والأمريكية للتدخل لتدعم وضع عملته

 2أهمها:لتي اتخذتها الإدارة الأمريكية والإجراءات ا

ها تبارأيضا إصدار سندات ذات عائد يمكن اعع سعر الفائدة في السوق النقدي ورف -

 حتياطات الدولارية للبنوك الأجنبية؛بمثابة جزء من الا

 لدولحصول الولايات المتحدة على جزء كبير من القروض التي سبق أن أقرضتها ل -

 الأوروبية؛

ن أجل إنعاش على تخفيض الضرائب م 1975موافقة الرئيس "فورد" في عام  -

ازدياد قد أدى هذا الوضع إلى ا إعادة الثقة في الدولار، وأيضالاقتصاد الأمريكي و

 سعر الفائدة بالدرجة التي أثرت على سعر الصرف للدولار.
                                                             

 .188ص  المرجع نفسه، 1
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 سبابأهي إلى إعادة سيادة الدولار محليا وعالميا وإلا أن هناك أسباب أخرى أدت 

 خارجية من أهمها:

 إعادة الثقة في الدولار.اولا:

ياسية السأثر للأحداث اختلفت درجتها كر قد تنوعت وإن إعادة الثقة في الدولا   

 الخارجية.الداخلية و

وبا ت المتحدة الأمريكية من أورفمن الواضح أن القرض الذي حصلت عليه الولايا

 لار، ولدولاتدعيم المركز النسبي ل اليابان بغرض إعادة إنعاش اقتصادها قد ساهم فيو

قوق باستبدال الدولار بح O.P.E.Cسيما بعد قرارات الدول الأعضاء في منظمة الـ 

 سحب الخاصة.ال

الاقتصادي للدولار بدأ المركز النقدي و 1974أشرنا فإنه في أواخر وكما سبق و   

يتحسن، حيث استطاع الدولار أن يستحوذ على الثقة من جديد، فضلا عن تزايد تكلفة 

ثيلتها في الولايات المتحدة، الأجور في صورة نقدية، في ألمانيا الغربية بالنسبة لم

ربع على عرش ر مظاهر ضعف المارك الألماني، الذي ظل متأيضا بداية ظهوو

المنافس للدولار الأمريكي، في خلال أزمته، و ذلك ابتداء من العملات الأوروبية و

المارك داية دخول العلاقة بين الدولار و، حيث تعتبر هذه الفترة ب1974منتصف عام 

1الألماني في مرحلة جديدة.
 

المارك الألماني، مشار الاهتمام  -العلاقة ما بين الدولار في هذه الأثناء أصبحت و   

سواء على النطاق الأوروبي أو على النطاق العالمي، حيث استطاعت هذه العلاقة ) 

ؤثر فعلا على التجارة الخارجية بين سعر صرف الدولار و المارك الألماني( أن ت

 2نية أو الأمريكية.أيضا على تيار التدفقات الرأسمالية الخاصة سواء الألماو

في حقيقة الأمر، فإن الدولار الأمريكي لم يكن يمثل فقط الولايات المتحدة الأمريكية، و

بعض تي تشمل كل من أمريكا الشمالية وبل أيضا كان يمثل الكتلة القديمة للدولار و ال

فإن أيضا ع الولايات المتحدة الأمريكية، والدول الأخرى المرتبطة ضمنيا أو إجباريا م

ية، بل كان يمثل المارك الألماني لم يكن يمثل فقط القوى الاقتصادية لألمانيا الفيدرال

الواردات الخاصة بالدول التابعة لنظام الثعبان النقدي الأوروبي أي أيضا الصادرات و

شبه منضمان لهذا  سويسرا اللذان يعتبرانجموعة الأوروبية و أيضا النمسا ودول الم

تتأثر بتحركات المارك الألماني يث أن أسواق صرفهما كانت ترتبط وحالنظام النقدي، 

                                                             
 .134،ص1984، موسسة شباب الجامعة، الاسكندرية، تطور الفكر والواقع الاقتصاديةاحمد فريد مصطفى، سهير محمد السيد حسن،  1
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و عملات الثعبان الأوروبي، لذلك فإن ازدياد القوة الاقتصادية لإحدى المجموعتين 

 )أمريكا و ما يرتبط بها ( يؤثر حتما على مركز عملة المجموعة الأخرى.

 .الألمانيف المارك بداية ضعبداية انتعاش الدولار و 1975لذا فقد شهد عام و

 الألمانيبداية ضعف المارك ثانيا:

 نياألماي الفائدة ف أسعارتباعد الفرق بين  أيضاو الألمانيةتقهقر الصادرات  نإ   

ض انخفا وأيضا الأمريكيلصالح الدولار  الأمريكيةالولايات المتحدة  أسعارو

فسية كذلك انخفاض الطاقة التنالزيادة السحب الخارجي و الألمانيةالاحتياطات 

 رتباتبصفة خاصة المو الإنتاجازدياد تكاليف  إلى بالإضافة، الألمانللاقتصاد 

اهمت سحيث  الألماني، كل هذه الاعتبارات كان لها اثر سالب على المارك الأجورو

 للدولار. بالنسبةفي انخفاض سعر صرف المارك 

غ لذي بلاني و الجدير بالذكر أن الفائض الذي حققه ميزان التحركات الرأسمالية الألماو

 25,3مليار مارك ألماني قد انقلب إلى عجز بلغت قيمته  12,7حوالي  1974في عام 

ن فضلا عن تزايد معدل خروج رؤوس الأموال م 1975مليار مارك ألماني في عام 

 ألمانيا إلى الخارج.

عر لمارك الألماني بالنسبة للدولار لم ينطو فقط على انخفاض سكما أن ضعف ا

دور  يلعب الصرف، بل أنه آثار العديد من النقاط أهمها أن المارك الألماني لم يعد

سبها اكت إن أساسي في نظام النقد العالمي، كما فقد بذلك جميع المزايا التي سبق و

ضغط طة الثابة القوة التي تمثل نقأيضا لم تعد هذه العملة بملكونه عملة رائدة، و

 السياسي في الوقت الذي استأثر الدولار بكل ذلك.

تصدر  التي قد نجم عن ذلك كله أن عادت الولايات المتحدة الأمريكية القوة الوحيدةو

ل عد قابير لم أداة للدفع لتستخدم عالميا بدون أي قيود حقيقية، فبالرغم من أن الدولا

 ات.حتياطنه كان يقبل لتسوية الالتزامات و تغطية جزء من الاللتحويل لذهب، إلا أ

لتي زمة اهذا يقودنا إلى الاعتراف بأن استعادة الدولار لمركزه و أيضا زوال الأو

ت لعملالمركز القوي للاقتصاد الأمريكي وإلى تقويم ااجتاحته، يرجع أساسا إلى ا

 لإنفاقاخفيض تدارة الأمريكية ) أيضا للإجراءات المشددة التي اتخذتها الإالأوروبية و

دة العسكري و الرقابة على خروج رؤوس الأموال( فضلا عن ارتفاع أسعار الفائ

يادة انب زجالحقيقية السائد على السوق الأمريكي بالنسبة لمثيلاتها العالمية، إلى 

 انخفاض العجز في ميزان مدفوعاتها في خلال السنواتادرات الأمريكية والص

 الأخيرة.

بة القرارات النقدية في العالم في النهاية نجد أن الولايات المتحدة قد أصبحت صاحو   

بصفة خاصة بالنسبة لصندوق النقد الدولي، لذا وجب علينا تناول الأسباب الداخلية و
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لإعادة السيادة للدولار و أهمها ارتفاع أسعار الفائدة في الولايات المتحدة و أيضا 

 اد الأمريكي على الدول النامية.زيادة سيطرة الاقتص

 

 الأمريكيالوضع الحالي للاقتصاد ثالثا:

رف صينعكس على سعر  أندولة لابد  لأيمما لاشك فيه ا ن الوضع الاقتصادي    

ا رجم لنتهذا ما وامتداد لقوة الاقتصاد القومي.  إلاقوة العملة ما هي  أنعملتها، بمعنى 

عظم مالعالمية فبالرغم من معاناته شأنه شأن سيادته و الأمريكيقوة الاقتصاد 

م لتضخوا  ارتفاع معدلات البطالةدول المتقدمة من الركود النسبي واقتصاديات ال

لتي دلات امن المع أعلىانه مازال يحقق معدلات نمو  إلاالعجز في الموازنة العامة و

ن ملقومي ناتج اال إجماليحيث ارتفعت معدلات النمو في  الأوروبيةتحققها المجموعة 

 .1984عام  %7 إلى 1983عام  4%

 أن استطاعت قد الأمريكيةفقد كانت السياسة النقدية المتبعة في الولايات المتحدة    

عر صرف و من ثم على س الأموالعلى حركة رؤوس  التأثيركبير في  تلعب دور

 دور السياسة المالية  أهميةالدولار، فان هذا لا ينفي 

ة القدر المزيد من إضفاءالسياسة النقدية في  أدواتو أدواتهاالتنسيق بين  أهميةو

 الطلب على عملتها.و

حو وقد ساهمة حركة رؤوس الأموال وزيادة التدفقات الرأسمالية الخارجية ن  

اد لاقتصحو ازيادة التدفقات الرأسمالية الخارجية نفي تنشيط والاقتصاد الأمريكي 

 تبر منت تعالتي مازالساع الأسواق المالية الأمريكية وزيادة اتالأمريكي في تنشيط و

ت لتسهيلادة والزيادة أسعار الفائدة السائ أنشط الأسواق المالية العالمية حاليا نظرا

أو  زيادة إصدار الأوراق المالية سواء من جانب الشركات الأمريكيةالضريبة و

 الأوروبية أو المشروعات المتعددة الجنسيات.

 لأمراضاقد استطاع بالرغم من  الأمريكيالاقتصاد  أنوفي النهاية يمكن القول    

فير ئم لتويهيئ المناخ الاقتصادي و السياسي الملا أنالاقتصادية التي يعاني منها 

ؤوس رضمانا بالقدر الذي نجح به في جذب المزيد من  الأكثرالفرص الاستثمارية 

 الخارج. إلى الأمريكية الأموالس وقلل فيه تسرب رؤو الأجنبية الأموال

ها مثيل لوهذا في حد ذاته كفيل بتحديد سعر صرف الدولار عند مستويات لم يسبق    

م تاق اللتنسي، بمعنى أن نجاح السياسة الاقتصادية الأمريكية تكمن في أنها استطاعت ا

يك ي تحرفالسياسة النقدية )عن طريق أسعار الفائدة( بين إحداث السياسة المالية و

طاق سعر صرف عملتها إلى حد الذي يضمن لها استقرار السيادة النقدية على الن

 العالمي.
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 1الأمريكيةالفائدة  أسعارزيادة ارتفاع رابعا:

( 1973أسعاره بعد حرب أكتوبر  ارتفاعفي أعقاب أزمة البترول )و استمرار    

قبات لى العإتولي اهتمام كبير أصبحت الدول المتقدمة وفي مقدمتها الولايات المتحدة 

 قنوات ا منما يقابلهلتي تؤثر على العمليات الجارية والخارجية بمعنى تلك العقبات ا

 التمويل الدولي.

حاولة مفي ك في مواجهة المواقف الخارجية، ولذا قررت الإدارة الأمريكية آنذا   

مثابة بخير صبح هذا الأمنها لاستعادة سيادة عملتها، زيادة رفع سعر الفائدة، بحيث ي

ي فيمكن أن تقف القيد النقدي الذي يفرض على سعر صرف كثير من العملات التي 

يات تنازعه على مركز التنافس السائد، وبذلك استطاعت الولامواجهة الدولار و

ي فائدة( لفر االمتحدة الأمريكية أن تستخدم إحدى أدوات السياسة النقدية )ألا و هو سع

أدى  جراءلإالخاص بالتوازن الداخلي قصير الأجل، إلا أن هذا اأهدافها وتحقيق إحدى 

ع ا الوضدى هذالارتباط الخاص بأسعار الفائدة العالية، بحيث أإلى التحليل التدريجي و

 ر،ولاغيرها من العملات في مواجهة الدعاف كثير من العملات الأوروبية وإلى إض

 رية.الاقتصادية كعملة محوو ه النقديةتوطيد قوتبمعنى تدعيم سيادة الدولار و

دناها ائدة لوجإذا نظرنا إلى هدف السياسة النقدية الأمريكية من جراء رفع سعر الفو   

 أنها استخدمت هذا الإجراء لتحقيق العديد من الأهداف أهمها:

 الدفاع عن حق عملتها في السيادة العالمية؛ -

غرض ذلك بغير المقيمين والأموال ل زيادة العوائد الممنوحة على توظيف رؤوس -

ة لمتحدهو أمر كانت تسعى إليه الولايات اطاب رؤوس الأموال قصيرة الأجل، واستق

ن مالمتوسطة الأجل للخارج، كان ادة تسرب رؤوس الأموال القصيرة وحيث أن زي

مات تعرضها للأزادة العجز في ميزان مدفوعاتها  وإضعاف عملتها وأهم أسباب زي

دفق لات تزادت معدق للولايات المتحدة فعلا هدفها وقد تحقرة إليها. والإشاالسابق 

 رؤوس أموال غير المقيمين نحو الجهاز المصرفي الأمريكي.

في  %12,5إلى  %11قد استمر سعر الفائدة الأمريكي في الارتفاع حيث زاد من و   

على  %16لأجل و على الودائع متوسطة ا 1974 ماي 08 إلى 1974 مارس 19الفترة من 

 .الودائع طويلة الأجل

ذلك بسبب تزايد الطلب و  1974لقد ارتفعت هذه النسب في الشهور القادمة من عام و

أيضا تزايد حاجة الخزانة العامة من جانب المشروعات الأمريكية، و على الاقتراض

الولايات خاصة أن السياسة النقدية في ويل العجز في الموازنة العامة، وإلى أموال لتم

المتحدة تحاول بقدر الإمكان السيطرة على الكتلة النقدية ) عن طريق عدم اللجوء إلى 

فعلا فقد ود( حتى تحوط الضغوط التضخمية، والإصدار النقدي إلا في أضيق الحد
                                                             

 .202، مرجع سبق ذكره،صياسات النقدية والبعد الدولي لليوروالساحمد فريد مصطفى، سهير محمد السيد حسن،  1
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نجحت الإدارة الأمريكية في تحقيق هدفها الخاص بجذب رؤوس الأموال إلى داخل 

رؤوس الأموال المتدفقة نحو الاقتصاد الأمريكي عام  الاقتصاد الأمريكي حيث بلغت

 مليار دولار. 60بأكثر من  1983

 1الحرب الاقتصادية للرئيس "ريجان"خامسا:

د فلا ب ى العالما حاولنا تفسير محاولة الولايات المتحدة الأمريكية في السيطرة علذإ   

 جد أننوروبية، هنا أن نحلل العلاقة بين الاقتصاد الأمريكي و الاقتصاديات الأ

ريكية الأم الإحصائيات تشير إلى أن صافي الناتج الداخلي بالنسبة للولايات المتحدة

عرض تبذلك فإن دول التسع للمجموعة الأوروبية. ويساوي صافي الناتج الداخلي لل

 أجمع، لعالمالاقتصاد الأمريكي للركود، لا بد أن يؤثر على الأحوال الاقتصادية في ا

ق الطر اول السياسة الأمريكية دائما أن تهاجم المجموعة الأوروبية بشتىلذلك تح

من بين هذه و الاستمرار في سيادتها النقدية والاقتصادية، الاقتصادية التي تمكنها من

 لار.الدو الوسائل، لا بد أن يظهر سعر الفائدة لما له من بالغ على زيادة سعر صرف

 التي تستطيع أن تصدر إلى أوروبا جزء منفضلا عن سياسة الرئيس " ريجان" 

 الأزمة التي يتعرض لها الاقتصاد الأمريكي.

، بل ا فقطوبنود أن نشير أيضا إلى أن الاقتصاد الأمريكي لا يصدر الأزمة إلى أورو  

يكي الأمر قتصادالتي ترتبط إجباريا بالاإلى معظم دول العالم ولا سيما الدول النامية و

صفة يكي باعتماد هذه الدول على الاقتصاد الأمرقتصادية بينهم ونظرا للعلاقات الا

ى دائمة، سواء للحصول على القروض اللازمة لتمويل مشروعاتها أو للحصول عل

 الأسلحة أو معدات التنمية أو السلع الأساسية في الاستهلاك الجاري.

سكرية الع تويلابالنسبة لمظاهر تصدير الأزمة الأمريكية فيمكن أن تتبلور في: التحو

، لتسليحاامج برمويل العجز في الموازنة العامة وذلك لتوالتحويلات النقدية والمالية و

 ض جذبغرعلى أسعار الفائدة ب لذلك فقد أعلنت السلطات النقدية الأمريكية الحرب

ة لمتخلفامة وذا يحد من قدرة الدول المتقدهرؤوس الأموال العالمية وتقوية الدولار، و

ل الولايات المتحدة سواء كان ذلك في مجا سواء في التعامل بحرية مععلى ال

 المعاملات الجارية أو التحويلات الرأسمالية.

 2الأخرى الأجنبية: اثر سيادة الدولار على العملات الفرع ثاني

أن أشرنا، دى أسباب أزمة الدولار كما سبق والذي كان من إحإن المارك الأماني و   

حيث انخفض سعر ، 1983بصفة خاصة في عام المجموعة الأوروبية وآمال قد خيبّ 

بالنسبة للفرنك  % 6 بالنسبة للين الياباني، %15بالنسبة للدولار %18صرفه بحوالي 

محورية المغرية كما كان من بذلك لم يعد المارك الألماني من النقود الالسويسري. و

لى الضغوط الدولية، فضلا عن أيضا إو قد يرجع ذلك إلى العوامل السياسيةقبل و
                                                             

 .209-206،مرجع سبق ذكره،صالسياسات النقدية والبعد الدولي لليورواحمد فريد مصطفى،سهير محمد السيد حسن، 1
 .213-209، مرجع سبق ذكره،صالسياسات النقدية والبعد الدولي لليورواحمد فريد مصطفى،سهير محمد السيد حسن،  2
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 انخفاض سعر الفائدة في ألمانيا عن مثيلاتها في الولايات المتحدة، بالقدر الذي أثر

إلى جانب ذلك لا ينبغي أن نتجاهل تأثير على سعر صرف المارك الألماني، و

عة صنايما في مجال الصناعات المعدنية ولا سالإضرابات و -لمشاكل الاجتماعية ا

 أثرها على الحالة الاقتصادية في ألمانيا.و   -لصلب آنذاكالحديد وا

لى أن الوقت ع فيما يتعلق بالين الياباني فإن الملاحظات النقدية قد أجمعت في ذلكو   

 قدة، ولقادماو صلاحية في الأعوام  هذه العملة اليابانية سوف تكون أكثر العملات قوة

ة تماسكميمتها العملة الوحيدة التي ظلت قبينت هذه الآراء على أساس أن الين كان 

ان كان صلابة عملة الياب. حيث أن نجاح و1983ذلك في خلال عام بالنسبة للدولار و

 2 ضخم عنل التالذي لم يزد فيه معدحقيقية لقوة الاقتصاد الياباني وبمثابة الترجمة ال

، 1982لسنوات فضلا عن الفائض الذي حققه ميزان المدفوعات الياباني في خلال ا %

لطات نجاح السمعدلات النمو في الناتج القومي وهذا إلى جانب تزايد  ،1984، 1983

لى عالنقدية اليابانية في السيطرة على سعر صرف عملتها، بالدرجة التي تؤثر 

مته اع قيتحركات رؤوس الأموال بمعنى أن سعر الين يمكن أن يساير الدولار في ارتف

 .القوة اليابانيةو الفرق بين السيادة الأمريكية وإلا أن الفرق بينهما ه

ية ة لحمالإنجليزيبالنسبة للجنيه الإسترليني، فلا يمكننا أن نخفي محاولات الإدارة او   

تي ال، ولأسعار التي تعرض لها البتروللا سيما بعد حرب اسعر الصرف هذه العملة و

ة ن ناحيمية وجليزية، هذا من ناحعملة الإنأثرت بالفعل على المركز النقدي العالمي لل

اض لانخفأخرى أثر الدولار بدوره على سعر صرف هذه العملة بالدرجة التي دفعتها ل

 اتشر" لمتبالنسبة للدولار. لذا فإن رئيسة الوزراء في ذلك الوقت "  % 5 بما يعادل

 ي من التدهورتتوقف عن محاولاتها في المحافظة على قيمة الجنيه الإسترلين

فترة د مر بلا سيما أن الإسترليني قعملات النظام النقدي الأوروبي، وتقلاله عن اسو

بة بالنس %10، حيث زادت قيمته بما يوازي 1983ذهبية بالنسبة لسعر صرف في عام 

لا و 1984انخفض سعره في خلال عام رنسي، إلا أن ذلك لم يدم طويلا وللفرنك الف

 سيما بالنسبة للدولار الأمريكي.

عرض وجدناه تلإذا انتقلنا إلى الفرنك السويسري و الذي يعتبر من العملات القوية و   

 ، حيث تعرض الاقتصاد السويسري لموجة1983للعديد من العقبات في خلال عام 

يما لا سو إلى الاقتصاديات التي أتت منهاعودة رؤوس الأموال المستثمرة في سويسرا 

ية لألماندية االأحوال الاقتصا التي تشير بتحسين الدلائلا للتوقعات وإلى ألمانيا طبق

 ارتفاعبيسري لذا فإن تأثر الفرنك السورتفاع أسعار الفائدة السائدة، وأيضا نظرا لاو

اخلية ل الدالدولار كان بقدر أقل من غيره من العملات الأخرى، حيث أن تأثير العوام

 ن تأثير الدولار.و الخارجية ) الخاصة بدول أوروبا الغربية( كان أقوى م
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لة العم إلا أن تأثير الدولار على الفرنك البلجيكي كان له أثر أكبر، حيث تعرضت

 دخل فيي للتالبلجيكية لموقف غاية الصعوبة بالدرجة التي دفعت البنك الوطني البلجيك

ر ن سعلتحسي استخدامه كأداةحاولة للتأثير على سعر الفائدة والسوق النقدي في م

ات بالفعل بدأ وضع الفرنك البلجيكي في التحسن نتيجة الإجراءو صرف الفرنك،

 النقدية المستخدمة.

ي، في النهاية نجد أن الدولار قد استطاع إضعاف سعر الصرف للفرنك الفرنسو

، موالعلى الرغم من المحاولات المستمرة لبنك فرنسا للتحكم في تحركات رؤوس الأ

ربما يرجع صرفه عدة مرات، و سي لانخفاض سعرحيث تعرض الفرنك الفرن

ادية لاقتصاغيره من العملات إلى المشاكل لفرنك الفرنسي بالنسبة للدولار وانخفاض ا

من  الداخلية إلا أن ذلك لا يمكن أن ينفي أن انخفاض الفرنك الفرنسي هو جزء

 ض هذهانخفاض جميع العملات الداخلة في النظام النقدي الأوروبي، حيث أن انخفا

د قيا. وصرف الدولار وسيادته عالم يعزي في جزء كبير منه إلى ارتفاع سعرالعملة 

ى أدى هذا الوضع إلى زيادة المضاربة لخفض سعر الفرنك الفرنسي مما أدى إل

 .1984انخفاض سعر صرفه خلال عام 

لصرف خلص من هذا، أن الدولار قد استمر منذ فترة في السيطرة على أسواق استن

 في حد هذاع ورت قيمته الخارجية في الارتفاتأثيره عليها، فقد استمالعالمية من خلال 

ن أيكية ذاته يمثل لنا تناقض من نوع جديد، حيث استطاعت الولايات المتحدة الأمر

لاح ك كساستخدمت ذلا العامة و في ميزان مدفوعاتها وتستفيد من العجز في موازناته

رصدة التي تبحث عن توظيف الأرؤوس الأموال والاستثمارات ولجذب مزيد من 

 مانيامتوسط الأجل في الوقت الذي تستخدم فيه الدول التي تحقق فائض )ألقصير و

 مالية تساعد على خروج رؤوس الأموال.اليابان( سياسة نقدية و -الغربية

 في ظل تحديات الاورو الدولار المكانة الدوليةالمبحث الثاني: 

دولية لة الالدولار الأمريكي يستخدم بوصفه العمخلال نصف القرن الماضي كان    

ي فى، وي واجهها من عملات عديدة أخرتغلب عن المنافسة التالسباقة في العالم، و

فسة المنا را منالفترة المبكرة عقب الحرب العالمية الثانية أبدى الجنيه الإسترليني قد

 الينو لمانيد للمارك الأخدام المتزايللدولار، في حين أنه في الثمانينات أدى الاست

طاب. ي الأقثلاث الياباني إلى الظن أن نظام النقد الدولي بسبيله لأن يصبح نظاما للعملة

ي لياباناالين ستخدام الدولي للمارك الألماني وغير أنه في أوائل التسعينات استقر الا

ثي عند مستويات متواضعة مما قضى على التوقعات المتعلقة بنظام العملة الثلا

 الأقطاب.

نائي صبح ثخلال الأعوام القليلة الماضية تزايد الظن بأن نظام النقد الدولي قد يو

 .وروالاالأقطاب، يقتسم فيه الدولار المجال مع 
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تصاد على الاق تأثيره: موقف الولايات المتحدة من ظهور الاورو و الأولالمطلب 

 الأمريكي

 من ظهور الاورو الأمريكية: موقف الولايات المتحدة الأولالفرع 

إن الخطاب الرسمي للولايات المتحدة الأمريكية يميل إلى تمني نجاح الوحدة  

ذلك بحجة أن ظهور ورو عملة قوية وأن يكون الالاقتصادية والنقدية الأوروبية، وا

ورو إلى الوجود ضعيفا لا يتوافق مع مصالح الولايات المتحدة الأمريكية التي الا

مستثمر خارجي في أوروبا، هذا هو الموقف الرسمي الظاهري للولايات  تعتبر أكبر

كون في مدى المتحدة الأمريكية من الوحدة النقدية الأوروبية، إلا أن الأوروبيين يشك

ليس  الدبلوماسيةيرون أن هذا الموقف الأمريكي هو من قبيل مصداقية هذا الموقف و

أمام  يات المتحدة الأمريكية وضع العراقيلذلك لأن الأوروبيين تعودوا من الولاإلا، و

روف للأوروبيين في معولايات المتحدة لها تاريخ حافل والإتمام الوحدة الأوروبية، و

من أبرز العوامل الدالة على ذلك قيام الولايات المتحدة الأمريكية بإتباع هذا المجال، و

ية خلال الثلاثين عام بسياسة نقدية تسببت في العديد من الأزمات المالية الأورو

يرى الأوروبيون أن الولايات المتحدة الأمريكية رغم خطابها العام المشجع الأخيرة و

الذي يفسر هذا الشك و ورو،ورو إلا أنها في حـقيقة الأمر تشكك في نجاح الالنجاح الا

 إظهارها عدمو وروهو سوء الظن الذي كانت تبديه وسائل الإعلام الأمريـكية تجـاه الا

إنشغال الرأي العام في أمريكا بالوحدة النقدية الأوروبية رغم أنها كانت من أبرز 

 1.الأحداث الهامة عالميا

تعجيل يرجع إلى ال وروحسب الولايات المتحدة الأمريكية فإن شكوكها تجاه الاو   

 لاحاتبالوحدة النقدية الأوروبية التي ستحول دون إستكمال الدول الأعضاء للإص

إن فحات بدون إستكمال لهذه الإصلاتي بدأتها على المستوى الوطني، والإقتصادية ال

م رأيه ورو مما يقلل حسبستتأثر بالسلب في ظل استخدام الا الإقتصادات الأوربية

 من فرص نجاحه.

 الفرع الثاني: اثر الاورو على الاقتصاد الامريكي

 للينالمحن الخبراء وأن كثير مبغض النظر عن تخوّف الأمريكيين من عدمه، نلاحظ 

ي فلمي تصاد العايحد من هيمنته على الإقورو سوف يؤثر على الدولار ويرون أن الا

 ذلك من خلال مدخلين هما:الأجل الطويل، و

 اولا: التجـــارة الدولــــية:

ذلك لأنه سوف يؤدي زداد، وورو في حركة التجارة الدولية سيمن المرجح أن تأثير الا

اد الأوروبي تحويل للتجارة إلى داخل الإتحاد الأوروبي، كما أن قيام دول الإتحإلى 

ورو لتسوية ثمنها بدلا من تصديرها على أساس قبول الاورو، وبتسعير صادراتها بالا

                                                             
 .183، مرج سبق ذكره،صليوروسمير صارم،ا 1
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ة الطلب على الدولار الذي كان يستخدم بين الدول الأوروبية سوف يؤدي إلى زياد

الإتحاد الأوربي شريكها التجاري الأول مثل خاصة من الدول التي يعتبر ورو والا

سوف  غيرها، في نفس الوقتدول شرق أوروبا، الدول العربية والدول الإفريقية و

ورو لتسديد ثمن وارداتها من الإتحاد الأوروبي إلى تؤدي حاجة هذه الدول إلى الا

إحتياطات  ورو، أو إلى تكوينراتها إلى الإتحاد الأوروبي بالالجوئها إلى تسعير صاد

د ورو من أجل الوفاء بإلتزاماتها أو لتسديورو، أو إلى الحصول على قروض بالابالا

هذا سوف يؤثر على موقف الدولار كعملة لتسوية العجز في موازينها التجارية، و

 المعاملات التجارية الدولية.

لى ع رورو سيؤثادية في "ميونيخ" بألمانيا أن الايرى خبراء معهد البحوث الإقتصو

ناعية في مجال تجارة السلع الص خاصةمن خلال حركة التجارة الدولية، والدولار 

لسلع اة من ذلك لأن دول الإتحاد الأوروبي تحتل المركز الأول في تجارة هذه النوعيو

أن  لمتوقعافمن  على المستوى العالمي، أما بالنسبة لحركة التجارة الدولية للمواد الخام

رها ذلك بسبب أن معظم هذه المواد يتم تسعيمسيطر عليها، ويضل الدولار هو ال

سعير تما أن ك -غيرها من المواد الخام البترول و المعادن والقطن و -ا بالدولار أساس

ض ف العرلها بقدر ما يرتبط بظروهذه المواد في الغالب لا يرتبط بالدول المنتجة 

سلع رة هذه النوعية من السوف يدعم موقف الدولار في تجاب العالميين، والطلو

ات لمنتجهذه اجارة تية النشاط على معظم استثمارات وسيطرة الشركات الأمريكية دول

 خاصة المرتبط منها بالنفط.في السوق العالمي و

 الاستثمــارات:الـــودائع و :ثانيا

ثقة اليادة زة الأوروبية إلى يتوقع أن تؤدي زيادة فرص النمو في ظل الوحدة النقدي   

ة يادزسوف يؤدي ذلك إلى ورو من قبل المودعين والمستثمرين على حد سواء، وبالا

ات ذلك على حساب الودائع و الاستثمارورو، والاستثمارات بالاحجم الودائع و

 بالدولار الأمريكي.

الدولار سوف ورو والدولية بواشنطن يرى أن كل من الافمعهد الإقتصادات  

العمليات المالية الدولية، أما معهد البحوث  من % 40   يستحوذان على حوالي 

ورو في حجم الودائع ألمانيا، فيرى أن حصة أو نصيب الاالإقتصادية في "ميونيخ" ب

التي  % 14بدلا من  % 30سوف يصل إلى  -في الأجل الطويل دائما -المالية العالمية 

ورو تكون التي سيكتسبها الاأن هذه الحصة و، كانت تمثلها عملات الدول الأوروبية

 1. %10على حساب تراجع حصة الدولار بنسبة 

تعتبر أكبر مصدر و مستورد في العالم،  و باعتبار أن الولايات المتحدة الأمريكية   

فإن الدولار الأمريكي لا يزال يسيطر على حركة التجارة الدولية و يتحكم في التمويل 
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يسيطر على نسبة كبيرة من الإحتياطات الدولية.  الدولي و من ثم فالدولار الأمريكي

ورو ثقة بعد اكتساب الا -ورووضعية لن تدوم و ذلك لأن ظهور الاإلا أن هذه ال

يجعل من دول الإتحاد الأوروبي أكبر مصدر و مستورد في  -المتعاملين الاقتصاديين 

ار في هذا الإطالعالم قبل الولايات المتحدة الأمريكية، و بالتالي المنطق يستدعي 

ورو كعملة دولية جديدة، على حساب الدولار الاحتفاظ بإحتياطات كبيرة بالا

 الأمريكي.

 الفرع الثالث: الاورو ينافس الدولار

إلى أن الشروط الضرورية التي تجعل من  يشير بعض الاقتصاديين و المحللين 

1سية:عملة ما، عملة دولية هي: عندما تستطيع القيام بثلاث وظائف أسا
 

افظات حزاء إأداة لتدخلها، و كذلك كقيم بالنسبة للبنوك المركزية، ووظيفة ادخار ال -

 الأفراد؛

ذ ي تنفيخل فوظيفة تسوية المبادلات، سواء في التبادل المباشر للعملات أو كعملة تد -

 مال؛المبادلات غير المباشرة بين عملتين في التجارة الدولية و صفقات رأس ال

حديد ت، تياس القيمّ الدولية، سواء تعلق الأمر بتحرير و فوترة المبادلاوظيفة ق -

 أسعار المواد الأولية أو تقييم الدين و تثبيت العملات.

وظائف، كما هو معروف، لقد كان الدولار الأمريكي هو وحده القائم بكل هذه الو   

بريتن قية "باعتباره العملة التي يقوم عيها النظام النقدي الدولي المتمخض عن اتفا

 .1944وودز" عام 

في  حادالارتفاع الز المتزايد في ميزان المدفوعات والعجإلا أن أزمة السبعينات و

منذ  مريكيإضافة إلى حالة التباطؤ الكبير الذي يعيشه الإقتصاد الأمعدلات البطالة 

 مطلع التسعينات خلقت حالة من الشك إتجاه الدولار.

خير دليل بقي الدولار محافظا على هيمنته وسيادته الدولية، ولكن، في مقابل كل هذا و

فعلى سبيل المثال أصدر رئيس جمهورية  ،على هذا هو ظهور ما يعرف بالدولرة

قرار اعتماد الدولار الأمريكي كعملة رسمية للبلد، و  2000جانفي  09الإكوادور في 

سيضل السوكر )العملة الوطنية للإكوادور( محتفظا بدور هامشي.و قد جاء هذا القرار 

جهة الضغط بعد فقدان التام في سياسة الإكوادور الإقتصادية و عجز السلطات عن موا

 2.الذي تعرض له السوكر

، لأهم 1999ضف إلى ذلك، انه بالرغم من فقدان الدولار بداية من الفاتح من جانفي  

ورو، هي منطقة الالات التجارية، ألا والمناطق التي يستخدم فيها الدولار لتغطية المباد

احتياطي  ورو، مما يجعللتجارية في هذه الأخيرة تغطى بالاحيث أصبحت العمليات ا

الأمريكي قليل، إلا أن بداية  ورو بالدولارلمركزية الأوروبية لدول منطقة الاالبنوك ا
                                                             

 .53،ص 2003، 8، مجلة علوم الاقتصاد والتسيير والتجارة،كلية العلوم الاقتصادية، العددالاقتصاد الجزائري و اليورورابح شريط،  1
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من قيمته إتجاه  % 40ورو خلال السنوات الأولى كانت متعثرة، إذ خسر حوالي الا

 الدولار بالمقارنة مع القيمة التي جرى تثبيتها له عند ولادته.

ن هذا أدون يد من الخبراء الاقتصاديين كانوا يؤكلكن البنك المركزي الأوروبي و العد

ا من رتفعورو كان مأن السعر الأول للا -حسب رأيهم - التعثر لا يستدعي القلق، لكون

 عد ذلكبله أن نزوزل إلى ما يعادل دولارا واحدا، وجهة، و بالتالي فمن المنتظر أن ين

كمن تولار المرتفع لا من جهة أخرى مستوى الدإلى ما يتأرجح حول تسعين سنتا، و

مية لعالفي قوة الإقتصاد الأمريكي بقدر ما تكمن في القوة السياسية و العسكرية ا

 لأمريكا.

ر لدولااورو تعزيز قوته في أسواق الصرف، بحث حقق التكافؤ مع بالفعل، استطاع الا

ا ، و هذ2002و تجاوزه بتحسين وضعه و الاتجاه نحو التقدم المستمر ، خاصة في سنة 

ها ر منورو وضعية الإقتصاد الأمريكي، و عوامل عديدة نذكباستغلال دول منطقة الا

 ما يلي:

هم اسإنهيار أسعار الأوراق المالية في البورصات، خاصة بورصة نيويورك، مما  -

ورو لااطقة ستثمار إلى الاتجاه نحو منهذا ما دفع بالافي تعزيز العملة الأوروبية، و

نوات ي السالاستثمارات الأوروبية تتجه نحو الولايات المتحدة فبعد ما كانت صناديق 

 السابقة؛

رالي لفيداورو، بعد خفض الاحتياطي في العائد على الودائع لصالح الا زيادة الفرق -

ى مما جعل العائد عل ،2002نسبة الفائدة على الدولار بنصف نقطة في نوفمبر 

 الولايات المتحدة الأمريكية؛ورو منه في لاالإستثمار أفضل في منطقة ا

 تيجةازدياد الشكوك تجاه قوة الإقتصاد الأمريكي و انعكاسات الوضع الدولي ن -

 اندلاع الحرب على العراق.

 2001-1999 مقابل الدولار وروالاسعر صرف (: 03) جدول رقم

 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2000 1999 السنة

ولادال

 ر

1,1780 0,8252 1,3633 1,16 1,1821 1,4051 1,518 1,26 1,21 1,48 1,3077 

finance.fr-http://www.trader                                                                        المصدر :بالرجوع الي: 

                                                                                                    http://www.davidmourey.com        

  

دة ورو من شأنه أن يهدد مركز الولايات المتحإن مثل هذا التحسن في وضع الا

 و سعيالتجارة العالميين، و خير دليل على ذلك هالإقتصاد و لى رأسالأمريكية ع

 .الكثير من البنوك المركزية إلى تنويع إحتياطاتها النقدية 

 :لأن يكون ورو يدفع بهكما أن هذا التحسن في وضع الا

 ؛عالميةة العملة للتجارة، و هذا بالنظر إلى أهمية دول الإتحاد الأوربي في التجار -

http://www.trader-finance.fr/
http://www.trader-finance.fr/
http://www.davidmourey.com/
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على  يكيةمارات العالمية، و هذا رغم إستحواذ الأسواق المالية الأمرعملة للإستث -

 عادةإورو بعد ظهوره على " الأسهم و السندات، نتيجة عمل الا النصيب الأكبر من

طي غتخلق أسواق و مؤسسات و أدوات مالية، و هيكلة النظام المصـرفي في أوروبـا

 "؛دول القارة الأوروبية بأسرها

 غيراء، والأعضهذا انطلاقا من حاجة الدول الأوروبية للإحتياطات الدولية، وعملة  -

لى إالدول الأعضاء  التي لها علاقات قوية معالأعضاء )سويسرا، النرويج...( و

وبية لأورهو الحال بالنسبة لمختلف الدول التي كانت تستعمل العملات االإحتياطات و

ها صلحتمورو على استقراره فمن ذا حافظ الا( لتثبيت عملاتها، و إ)المارك، الفرنك

 زيادة الإحتياطي منه في مقابل ما يعرفه الدولار من تقلب و تذبذب.

ة لموحدايد للعملة الأوروبية إلى أنه بإنضمام بريطانيا، الدانمارك و السو إضافة

ل لثقاقوة وال من ورو" لاحقا، سيعطي للإتحاد الأوروبي دفعا قويا، و سيزيد"الا

 رة.مستقدولية قوية و ورو كعملةبالتالي تعزيز قوة الاورو وقتصادي لمنطقة الاالا

 في ظل المستجدات الدولية الأمريكيالمطلب الثاني: الاقتصاد 

 في عجز مستمر الأمريكي: ميزان المدفوعات الفرع الأول

 للأزمةة نتيجلقد زادت حدة الاتجاه التصاعدي للعجز التجاري للولايات المتحدة    

ا، و أوروبومريكا اللاتينية ما ترتب عليها من آثار امتدت إلى أالمالية في آسيا، و

نك بعمد  ارتفعت قيمة الدولار، مع تدفق رؤوس الأموال الباحثة عن الأرباح، بينما

هة الاحتياطي الفيدرالي للولايات المتحدة إلى تخفيض معدلات الفائدة لمواج

جمالي ي الإو المحلية، و ترتب عن ذلك نمو الناتج المحل الصعوبات المالية العالمية

 لمتحدةافي نفس الوقت تردي نمو صادرات الولايات دفع إلى زيادة الواردات، ومما 

 كنتيجة للتباطؤ الاقتصادي على نطاق العالم و لقوة الدولار.

يكية آخر التنبؤات تقول، أن العجز في الحساب الجاري للولايات المتحدة الأمرو   

من  %5 ، و هو ما يزيد عن2005مليار دولار بحلول سنة  600سيصل إلى حوالي 

الناتج المحلي الإجمالي للولايات المتحدة الأمريكية، و يمثل هذا المبلغ حجما كبيرا من 

 1الأصول، المقومة بالدولار، تعرضه الولايات المتحدة على المستثمرين الدوليين.

و عت نمت الإيجابية، فقد كان من بين العوامل التي دفللعجز التجاري بعض السماو

، لسليمةاارية اقتصاد الولايات المتحدة، نتيجة لمعدلات الاستثمار و للقرارات الاستثم

والي ، و ربما يرجع الفضل إلى العولمة في تحقيق حالعولمةبالإضافة إلى عامل 

جية، الخار النمو في الأسواقير نصف الزيادة الأخيرة في نمو الإنتاجية، و ذلك بتأث

 زيادة المنافسة في الأسواق المحلية بين الموردين الأجانب.و

                                                             
 .03، ص2000، مارس 01، مجلة التمويل والتنمية،العددعجز الحساب الجاري للولايات المتحدة هل يمكن احتمالهكاترين ل مان،  1
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ة ات جاذبينتيجة لذلك أصبحت الولايات المتحدة الأمريكية بفضل النمو السريع ذو   

زايد ب المتذلك في الطل انعكسفائقة للمستثمرين المحليين و الدوليين على السواء و 

قبل و  من سندات الديون الدولية الموجودة من % 45كان  1998نة على أصولها، ففي س

كانت سندات حكومة ديدة للسندات، مقومة بالدولار، ومن الإصدارات الج 75%

 الية.من إجمالي سوق السندات الع % 30الولايات المتحدة الأمريكية تمثل حوالي 

تمرار لى اسعريكية تساهم فتدفقات رؤوس الأموال الأجنبية إلى الولايات المتحدة الأم

 و تزايد العجز في الحساب الجاري لها.

لبدء التجنب وضع يتعذر فيه احتمال عبء العجز في المستقبل، يتعين بالضرورة و

ي ، و ففي الإصلاحات الهيكلية، تكون موجهة بالدرجة الأولى نحو تشجيع الصادرات

 لتجاري.ينكمش العجز ا  نفس الوقت التقليل من الواردات، حتى 

 في فترة كان إن العجز الخارجي للولايات المتحدة الأمريكية، قد اتسع اتساعا كبيرا،  

ات تصاديالاقتصادي في اق فيها الاقتصاد الأمريكي ينمو بسرعة، بينما ساد الركود

ة لمالياانتشرت الأزمات المالية في كثير من بلدان العالم، منها الأزمة أخرى، و

 .1998الآسيوية لسنة

نوات سكما أن الطلب المحلي للأسر الأمريكية ممكن أن يزداد لسنتين أو ثلاث    

 أخرى، باعتبار أن الأسر الأمريكية تنفق أكثر مما تكسب.

 تحكممن ثم يجد الاقتصاد الأمريكي نفسه يعيش إختلالات داخلية يصعب عليها الو

ي هذه مما يطيق، و فثر فيها، أي أن الاقتصاد الأمريكي يصبح يتحمل الأعباء أك

 متحدةهو المحتمل، يقرر المستثمرون العالميون، أن أصول الولايات الالحالة، و

ف في لتوقبالتالي ايرة في محافظ أوراقهم المالية. والأمريكية، أصبحت تمثل حصة كب

ار أسعها، مما يدفع أسعار هذه الأصول وأسعار الفائدة والحصول عن المزيد من

 حركة تصحيحية.صرف الدولار إلى 

ل و أن فهذه الاختلالات الداخلية على مستوى الاقتصاد الأمريكي، يمكن أن تشك   

ت، تيازاتكون نقطة ايجابية لقوى اقتصادية أخرى، فتستغل هذه الوضعية، لكسب الام

بها إذا استمر فشل الولايات المتحدة الأمريكية في القضاء على العجز في حسا

 الجاري.

 

 

 سبتمبر 11 اتبهجوم الأمريكيالاقتصاد  تأثر: الثانيالفرع 

الذي يبلغ حجمه ما يتراوح بين – الأمريكيسبتمبر الاقتصاد  11 زلزاللقد وضع    

اناته ، حيث كان زاد من معفي مأزق تاريخي و –من الاقتصاد العالمي  %40و  30%

، حيث كانت الخسائر الناجمة عن  الأحداثمشاكل هيكلية قبل يعاني من ركود و
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المتعاملين مع  أولئك أوسبتمبر كبيرة سواء على الصعيد البشر  11التفجيرات 

حيث حصدت تلك  خارجه أو الأمريكيسواء من داخل السوق  أو، الأمريكيالاقتصاد 

خسائر مادية كبيرة سواء على الاقتصاد المليارات من الدولارات و ألافالتفجيرات 

 1الاقتصاد العالمي. أو يالأمريك

 2مايلي: الهجوماتوما ميز الحالة الاقتصادية قبيل 

ذ ، فمن %4,9ليصل إلى  %4,5ارتفع معدل البطالة من  2001في شهر أوت من سنة  -

تشير إلى  % 0,4الحرب العالمية الثانية، كانت أي زيادة في معدل البطالة تفوق نسبة 

 إلى مؤسسة أبحاث الدورة الاقتصادية؛ما يعرف بالكساد و ذلك استنادا 

معة ، انخفض مؤشر جا2001انخفاض ثقة المستهلك بشكل حاد، ففي أوائل سبتمبر  -

ذ و هو ما يشكل أدنى مستوى سجل من % 83,6إلى  % 91,5"ميشان" للمستهلكين من 

 ؛1993نوفمبر 

ن كا وارط. انخفاض الإنتاج الصناعي للشهر الحادي عشر على التوالي في أوت الف -

ية كان في دون مستواه قبل سنة، كما أن استخدام الطاقة الإنتاج % 5تقريبا بمعدل   

 ؛1983أدنى مستوى له منذ شهر جويلية لسنة 

حتى  اقهاالحكومة الأمريكية قصد تحقيق توازن ميزانياتها، عمدت إلى خفض نمو إنف -

 تعكس عائدات ضريبية أقل من المتوقع.

للخطر حتى قبل الهجومات ، حالة  حدة تعرض الاقتصاد الامريكي ومما زاد من    

 الإجماليالركود التي كان يعيشها الاقتصاد العالمي. فقد بلغ معدل نمو الناتج المحلي 

في   %2قد بلغ  بأنه، علما 2001في الربع الثاني من عام %0,2 الأوروبيلدول الاتحاد 

كان  الإجمالياليابان، فان معدل نمو ناتجها المحلي  أمامن العام نفسه،  الأولع الرب

مجسدا حالة الركود العميق  ( %2,9-)حيث بلغ  2001سلبيا في الربع الثاني من عام 

من العام نفسه ، وفي  الأولع في الرب %0,5علما بان هذا المعدل كان ايجابيا و بلغ 

العالمي فانه تكون هناك  نفس الوقت من تضافر المؤشرات السلبية بالنسبة للاقتصاد

 3الركود. أوحاجة لتطورات ايجابية كبيرة للخروج من حالة الانحدار نحو التباطؤ 

كما كانت حركة سير الخطوط الجوية و الصناعات المتصلة بها مثل الفنادق و    

و التي تضررت بشدة  الأمريكيةالمطاعم و شركات صناعة الطائرات و هيئة البريد 

 4.وظيفة 58000فقدان  إلىسبتمبر  11من هجومات 

في كـل من  إستراتيجيةعلى وقع سلسلة هذه الانفجارات التي استهدفت مواقع و   

على الخصوص مركز التجارة الدولي الذي يعد من أكبر و واشنطن، و نيـويورك

                                                             
      http://islamtoday. Net              ،    40/05/2013،)على الخط( الاثار الاقتصادية لهجمات سبتمبرايمن محروس،  1
 .29،ص2001،نوفمبر460، مجلة الجيش،بيروت، العددبعد الهجوم على امريكا الانعكسات على الاوساط الاقتصادية 2
2013 /04/05،جريدة الاهرام،)على الخط(اثار الازمة الامريكية على اقتصاد العالماحمد السيد النجار، 3

                                                                                                                                        http://www.digital.ahram.org.eg 
 .17،ص 10676،العدد2001ديسمبر21، جريدة الجزيرة،ايلول11مليار دولار حساب الكلفة المباشرة لهجمات 21صندوق النقد  4



 النظام النقدي الدولي بين الاورو والدولارالفصل الثالث :
 

~ 101 ~ 
 

المواقع الاقتصادية الدولية، اهتزت البورصات المالية الرئيسية في العالم، حيث 

أوقفت كل ث، إذ غلقت البورصات الأمريكية و كبيرا مباشرة بعد الأحداشهدت شللا

ر الساحات الأمريكية اللاتينية التعاملات، فيما انهارت مؤشرات البورصات في أكب

 .%25و  20ما بين  تراوحتالأوروبية بنسب و

 ليستمر التراجع %4و لندن بـ  %5قد تراجعت مؤشرات بورصة باريس بنسبة و   

إذ أكثر  ،ريكيةموازاة مع شل حركة الطيران المدني باتجاه الولايات المتحدة الأمتباعا 

 ما تمكمن خمسة آلاف طائرة بقيت جاثمة في مئات المطارات الأمريكية و الكندية 

لى إتجميد ما يقارب الألف طائرة حول العالم تخص عادة لتسيير رحلات مجدولة 

 الولايات المتحدة.

لاثة ثكثر من أت أسعار النفط الخام ببورصة البترول الدولية في لندن في المقابل قفز   

 دولار للبرميل، و هو أعلى مستوى لها منذ 31دولارات ونصف دولار لتتجاوز 

 .2000ديسمبر

عملة ل الكما هوى الدولار الأمريكي إلى أدنى مستوياته في أكثر من ستة أشهر مقابـ

ر من ثو و أكورالا أكثر من ثلاثة أرباح سنت مقابلالين، إذ نزل الدولار و الأوروبيـة

قابل الين مسنت و هبط الدولار  90,6 ورو عقب الحادث إلىقفز الاثلاثة أرباع الين. و

 ينا. 121إلى 

 الأمريكيةالديون السيادية  أزمةالمطلب الثالث: 

 الأمريكي: التطور التاريخي للدين الفرع الأول

م، أي قبل الحرب العالمية الأولي، 1917لي عام يرجع تاريخ الدين الأمريكي إ

عندما قامت الحكومة الفيدرالية بوضع قانون للحد أو السقف لقيمة سندات الحرية، 

المتحدة للدخول في الحرب العالمية الأولي. والتي قامت بإصدارها لتمويل الولايات 

في % 121.7وفي أعقاب الحرب العالمية الثانية زادت نسبة الدين الأمريكي لتصل إلي 

م، ولكن استطاعت الولايات المتحدة التعامل مع هذا الدين وتخفيضه 1946عام 

 1981.1في نهاية عام  %32.5تدريجيا، حتى وصل إلي نسبة 

ين، م، نجد أنه قد تضاعف مرت2010و 2000وبالنظر إلي تطور الدين بين عامي 

ة ليصل ، حدثت قفزته الكبيرم2000تريليون دولار في عام  5.67فبعد أن كان مقداره 

 تريليون دولار، وذلك كما يتضح من الشكل التالي : 13.56إلي حوالي 

 "مليار دولار2010و  2000عامي  خلال الأمريكي(: تطور الدين 03شكل رقم )

                                                             
 .10،ص2012،مركز البحوث والدراسات، السعودية،جانفي الاقتصاد العالمي رهن الديون الامريكية و الاوروبيةالاقتصادي،التقرير  1
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 :إلىبالرجوع  الطالبتين إعدادالمصدر:من 

http://www.treasurydirect.gov/govt/reports/pd/histdebt/histdebt_histo5.htm     

 11 ويرجع هذا النمو الهائل في حجم الدين خلال تلك الفترة إلي أحداث    

ة لداخلياتها سبتمبر، والسياسات التي اتخذتها الولايات المتحدة بعدها، سواء سياس

ن ، وشأو سياستها الخارجية. فقد كان للسياسة الأمريكية في عصر الرئيس بوش

را ة نظيد العجز في الميزانيالحرب علي العراق وأفغانستان، أثر بالغ في تزا

لك علي ميزانية الحرب، وزيادة حجم الأنفاق العسكري. كذ الإنفاقلتزايد 

مية، لعالاللسياسة التي انتهجتها الولايات المتحدة للخروج من الأزمة المالية 

ا خذتهوضخها للمزيد من الأموال، وبرامج التحفيز المالية والنقدية التي ات

 14,93 إلىنمو طفيفا وصل  الأمريكيولقد حقق الدين . للخروج من الأزمة

بر ليصل في شهر نوفم 2011 أكتوبرمن شهر  الأخيردولار في الثلث  تريليون

 لي:دولار و ذلك كما يوضحه الجدول الموا تريليون 15,04 إلىفي نفس السنة 

 2011توبر و نوفمبر عام كشهري ا بين الأمريكي(:تطور الدين 04جدول رقم )

 "مليار دولار"

 الدين العام اليوم
الدين 

 الحكومي
 إجمالي الدين

19/10/2011 10,196.0 4,735.3 14,931.3 

17/11/2011 10,325.3 4,714.0 15,039.4 

، بيةلأورواو  الأمريكيةالمصدر: التقرير الاقتصادي، الاقتصاد العالمي رهن الديون 

 .12، ص 2012جانفيالدراسات، السعودية، مركز البحوث و
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على  ريكيةالأمقدرة الولايات المتحدة  إلىويرجع هذا النمو الطفيف في الارتفاع 

 تأوفي  الأزمةعلى رفع سقف الدين للخروج من تلك  الأمريكيحث الكونجرس 

و خطر تخفيض  الإفلاسلتفادي تعرض الولايات المتحدة لخطر ، و 2011

دة لمتحاتصنيفها الائتماني، و هو ما وفق الكونجرس عليه و استطاعت الولايات 

 للدول الديون السيادية أزمةتداعيات  أنالخروج من تلك الشرنقة جزئيا، غير 

 تداول بشدة على تأثرالمالية و  الأسواقمازالت تخيم بظلالها على  الأوروبية

 يس هورفع سقف الدين ل أنلايات المتحدة كما الدولار، مما تسبب في قلق الو

 .أخرىحتى وان ارتفع مرة  الأزمةالحل الكافي لاحتواء 

 وتتمثل في : :الأمريكيالدين  أزمة أسباب: الفرع الثاني

التنافس بين الحزبين و الصراع السياسي الدائر  إلىتعود سياسية: و أسباب .1

مجلسي الكونجرس و الشيوخ من الحزبين الجمهوري و  أعضاءبين 

 للإدارةالديمقراطي حول كيفية رفع سقف الاستدانة المسموح به 

هنا عارض الحزب من الوفاء بالتزاماتها المالية ولكي تتمكن  الأمريكية

و الاستفادة و  مأزقفي  الأخرالجمهوري بشدة حتى يضع الحزب 

 2012.1التحضير للانتخابات عام 

 خارج الأمريكيالعسكري  الإنفاقارتفاع حجم  إلىعسكرية: تعود  أسباب .2

بالنظر لارتفاع والعراق، و أفغانستانالذي بدا منذ الحرب على حدوده و

على ضخ كميات هائلة من  الأمريكية الإدارة أجبرتتكاليف تلك الحروب 

 أن إلى الإحصائياتحيث تشير 2.الأزمة أثارالدولارات بغية تجاور 

العسكري في كل  الإنفاقمن حجم  %40 قد بلغ الأمريكيالعسكري  لإنفاقا

 ول العالم.

على  تداعياتهاو  2008 أزمةمالية: يمكن اعتبار اقتصادية و أسباب .3

لعجز دين عام و ا أزمةفي  أمريكاسبب في وقوع  أهم الأمريكيالاقتصاد 

ه من الرهن العقاري ، و ما ترتب علي أزمةميزانياتها بسبب  أصابالذي 

 لإنعاشكبيرة  أموالمن خلال ضخ  الأمريكيةخسائر تحملتها الحكومة 

ع م إيراداتهاجانب هذا نلاحظ تراجع الضرائب و انخفاض  إلىاقتصادها 

 .الإنفاقاستمرار الزيادة في 

                                                             
    http://www.alarabiya.net          ،06/05/2013،)على الخط(ازمة الدين الامريكي و انعكساتها على الاقتصاد العربيعمر كوش،  1

        
 ،06/05/2013الخط( ،جريدة اليوم،)علىالدين الامريكي..الازمة وتداعيتها على الاقتصاد العربييوسف هاشم واخرون، 2

                                                                  .                                                                                       http://www.alyom.com
                 

http://www.alarabiya.net/
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 إلىها بتشجيع الاستهلاك الداخلي دفع أمريكاقيام  إناستهلاكية:  أسباب .4

 .تصاديالاقبشكل كبير و ذلك بهدف زيادة معدل النمو  الإنفاقالزيادة في 

 الأمريكيالدين  أزمة: تداعيات الفرع الثالث

 الأمريكيةعلى الولايات المتحدة التداعيات اولا:

لأول مرة في تاريخ الولايات المتحدة الأمريكية، تتعرض الولايات لتخفيض    

إحدى  -م 2011بورز في أغسطس  وتصنيفها الائتماني، حيث أعلنت وكالة ستاندرد 

تخفيضها لتصنيف الدين السيادي  -أهم شركات التصنيف الائتماني في العالم 

أي بواقع درجة واحدة. ومن أبرز التداعيات  +(AA) إلي  (AAA)الأمريكي من درجة 

السلبية لهذا الإجراء هو تناقص ثقة المستثمرين بالاقتصاد الأمريكي، كذلك زيادة 

المخاوف من ضعف استقرار المؤسسات المالية الأمريكية، ومن عدم قدرة الإدارة 

 عن أن الأمريكية علي تحقيق استقرار في ديناميكية الديون المتوسطة الأجل. فضلا

 1هذا التخفيض تسبب في زعزعة الثقة في كافة الخطط المالية بالاقتصاد الأمريكي.

 على الصين الأمريكيالدين  أزمة تأثيرثانيا:

نظرا لأن الصين أكبر الدول الدائنة للولايات المتحدة الأمريكية، ولأنها من أكبر    

الدول من حيث حجم احتياطيات النقد، فإن خطرها سيكون بالغ في حالة عدم تمكن 

المحدد برفع سقف الدين  وقيام الولايات المتحدةالولايات المتحدة من سداد ديونها لها. 

السندات و هم ما يعني زيادة الكمية المطروحة  إصدار دولار من تريليون 14,29 ـب

انخفاض قيمة الدولار و  إلىيودي  أنمن شانه  إجراء. وهو الأمريكيةمن العملة 

 2الكبيرة خطر تراجع قيمتها. الأجنبيبالتالي تواجه احتياطات النقد 

حيث نشرت وكالة   -صاحبة أكبر قوة تصديرية في العالم-والأكثر من ذلك أن الصين 

دولار و ارتفعت في  تريليون 1,2تجاوزت  2009صادرات البلاد لسنة  أنصينية  أنباء

من ف 3اكبر بلدان العالم تصديرا ألمانيادولار متجاوز بذلك  تريليون 1,7 إلى 2010

خطر الانكماش الاقتصادي، لأن الركود الذي قد يصيب الصين المتوقع أن تواجه 

شوب الأزمة سيقلل من حجم الطلب علي البضائع الصينية، مما العالم في حالة ن

سيؤثر علي الحصيلة النقدية للبنوك والمصارف المقرضة للمصنعين، نظراً لتعثرهم 

 في سداد قروضهم لعدم رواج بضاعتهم.

 على الدول المصدرة للنفط الأمريكيالدين  أزمة تأثيرثالثا:
                                                             

.blhttp://www.lebarmy.gov             ،04/05/2013، مجلة الجيش،)على الخط(الدين الامريكي وامكانيات تجدد الازمةعبد الله رزق، 1
       

http://www.arabic.cnn.com                                          ،16/03/2013،)على الخط(الامريكيةالخاسر الاكبر بازمة الديون  الصين 2
       

http://www.bbc.co.uk                                            ،20/04/2013،)على الخط(الصين تتجاوز المانيا كاكبر دولة مصدرة في العالم 3
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 الأحيانكاريثي في بعض كبير و تأثيرا الأمريكيالدين  بأزمةالدول العربية  تأثرت    

معظم عملات البلدان  أن، حيث الصعيد الدوليفي ظل تراجع قيمة الدولار على 

ذلك لان جعلها عرضة لخسائر كبيرة جدا ن والذي ي الأمرالعربية مرتبطة بالدولار 

 %50تراجع بنسبة  إلىتعرض خلال السنوات العشر الماضية  الأمريكيالدولار 

بالدولار قد فقدت بدورها مدخولات الدول العربية  أنبالمقارنة مع الاورو ما يعني 

 إمكانيةالشك في  إلىالذي يدعو  الأمر أن إلانصف قيمتها خلال الفترة نفسها. 

كسندات في  الأمريكيةالعربية المستثمرة في الولايات المتحدة  الأموالاسترجاع 

لمعدل الفائدة على الدولار  الأمريكية الإدارةيض تخف أن، كما  الأمريكيةالخزانة 

يجعل العائد على السندات لا يغطي التضخم و بالتالي هناك خسارة هامة  %1بنسبة 

 1جدا للدول التي تملك هذه السندات.

 الأمريكيالدين  حل ازمة: سيناريوهات الفرع الرابع

 2011 أوت 01في  الأمريكياقر مجلس النواب رفع سقف الدين الفيدرالي: اولا:

ترليون دولار 2,1الحكومي بمقدار  الإنفاقالاتفاق على رفع سقف الدين العام و خفض 

الذي لاقي معارضة شديدة في البداية و اقر مجلس النواب المشروع  الأمرو هو 

و كان هذا الحل لا مفر منه بعد ما وصل معدل  161صوت مقابل  269 بأغلبية

 أيمليار دولار  1429السقف المحدد عند  إلى الأمريكيةاقتراض الحكومة الفيدرالية 

 2.%80 إلى %75من 

ن ملمزيد تقوم الحكومة الأمريكية بإصدار ا: زيادة حجم الاستثمارات الخاصةثانيا:

 علي جمهور المواطنين، بغيةالأوراق المالية الحكومية، وتعرض بيعها على 

ثمار استقطاب الأموال المدخرة لديهم من جهة. ومن جهة أخري تنشيط حركة الاست

د قهذا  المحلي، وقد تلجأ الدولة لبيع تلك الأوراق إلي مستثمرين أجانب، غير أن

 يضاعف من نفس المشكلة القائمة في النهاية.

وفي هذا السياق ستتوقف : وميالحك الإنفاقزيادة حجم الضرائب و خفض ثالثا:

الحكومة الأمريكية جزئيا عن تمويل برنامج التسهيلات والخدمات العامة داخل 

الولايات المتحدة، مع زيادة معدلات الضرائب، وخفض الإعانات الحكومية، لتحقيق 

 3سد العجز في الميزانية الحكومية.المزيد من الإيرادات، والمساهمة في 

 البعد الدولي للاورو و الصعوبات التي واجهته.المبحث الثالث: 

                                                             
 ،مرجع سبق ذكره.عمر كوش 1
http://arraya.com    ،04/04/2013،جريدة الرؤية الاقتصادية،)على الخط(مجلس النواب يقر مشروع قانون رفع سقف الدين الامريكي 2

      

com.http://www.alpha beta.argaam                            ، 05/05/2013،)على الخط( ازمة الدين الامريكي...الحلاحمد العنزي،  3
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و دولي،بصندوق النقد ال وروإلى علاقة دول منطقة الافي هذا المبحث  تطرقسن    

ام رة النظالتي واجهته لصداسنشير إلى تحديات  كذا كماالتي اعترضته و الأزمات كذا

 .النقدي الدولي

 المطلب الأول: الاورو و صندوق النقد الدولي.

 .الفرع الأول: عضوية دول الاورو في الصندوق

روبي ستبقى الدول الإثنى عشر الأعضاء في الاتحاد الاقتصادي و النقد الأو    

 أعضاء في صندوق النقد الدولي، بحيث تحافظ كل دولة على حصتها.

 % 45ـ بفخلال المراجعة الحادية عشر للحصص و التي قرر رفعها بزيادة إجمالية    

، أصبحت حصص 1998مليار وحدة سحب خاصة في جانفي  212إلى  146أي من 

 الدول الأعضاء في الاتحاد الاقتصادي و النقدي كما يلي:

دات نصيب الدول الأعضاء في الاتحاد الاقتصادي و النقدي من وح :(05)الجدول رقم 

 حقوق

السحب الخاصة.
الوحدة: مليار و                                                                                                           

 س خ

الحصص طبقا للمراجعة الحادي  الدولة

 عشر

الحصص طبقا للمراجعة الحادي  الدولة

 عشر

 7055,5 إيطاليا 4605,5 بلجيكا

 867,4 البرتغال 3048,9 اسبانيا

 1263,8 فلندا 13008,2 ألمانيا

 1872,3 النمسا 10738,5 فرنسا

 5162,4 هولندا 279,1 لكسمبورغ

  37149,3الو.م.أ  838,4 إيرلندا

 .1998(، سبتمبر FMIالمصـدر: نشرة خاصة لصندوق النقد الدولي )

ن وروبي مإن مجموع ما تملكه الدول الأعضاء في الاتحاد الاقتصادي و النقدي الأ   

 % 23مليون وحدة سحب خاصة أي ما يعادل  48739,7وحدات السحب الخاصة يقدر بـ

نطقة للولايات المتحدة الأمريكية و بذلك فإن م % 17,52من مجموع الحصص، مقابل 

لحصص اعدد الأصوات و ورو تتفوق على الولايات المتحدة الأمريكية فيما يخص الا

صفة بالتي باجتماعها تمثل كتلة ضخمة تجبر إدارة الصندوق على التعامل معها و

خاصة، حيث ستسعى دول الجماعة الأوروبية جاهدة إلى توحيد مواقفها داخل 

يات الولا ار أنالصندوق بما يخدم اقتصادياتها بعيدا عن هيمنة الولايات المتحدة، باعتب

 المتحدة كانت تمتلك إلى وقت قريب خمس القوة التصويتية في الصندوق.

                                                             
 .هذه المعطيات تخص الدول الاعضاء في الاتحاد الاقتصادي والنقدي الاوروبي قبل انضمام اليونان 
 .تم ادماج الولايات المتحدة الامريكية من اجل المقارنة 
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 .وروالام رقابة صندوق النقد الدولي لنظا: ثانيالفرع ال

فاقية عة من اتإن صندوق النقد الدولي مكلف بمقتضى الفقرة الثالثة من المادة الراب   

ة على حازم إنشائه بأن يراقب النظام النقدي الدولي، و بأن يمارس لهذا الغرض رقابة

 سياسات أسعار الصرف في البلدان الأعضاء.

 -عةة الرابالمعروفة بمشاورات المادو  -تمثل المشاورات المنتظمة مع هذه البلدان و

ورية دقابة الأداة الرئيسية لرقابة الصندوق، و تضاف إلى هذه المشاورات تدابير و ر

 متعددة الأطراف.

ظام لنسبة لنرغم أن الاتحاد الاقتصادي و النقدي الأوروبي يمثل تغيرا رئيسيا باو   

اسب ته لتنجراءاقت اللازم لتطويع إالنقد العالمي، فقد نشأ تدريجيا، مانحا الصندوق الو

 الوضع الجديد.

حاد قد ظل المجلس التنفيذي للصندوق يجتمع بصورة منتظمة لبحث مسار الاتو   

ية الاقتصادي والنقدي الأوروبي ككل، و صارت المسائل المرتبطة بالاتحاد جل

 بصورة متزايدة في مشاورات المادة الرابعة مع البلدان فرادى.

لات ، تضاعفت الاتصا1992على هذا، فمنذ توقيع معاهدة ماستريخت في علاوة و   

 بين موظفي الصندوق و مؤسسات الاتحاد الأوروبي، إذ أن هذه الأخيرة بسطت

 التي لعبت معايير التقاربسات الاقتصادية للدول الأعضاء، ورقابتها على السيا

 للسياسات. حددتها المعاهدة دورا متزايدا في إعداد السلطات الوطنية

كما برزت القضايا الخاصة بالاتحاد الأوروبي بصورة ملحوظة في ممارسات الرقابة 

العالمية للصندوق، بما في ذلك فصول عن الاتحاد نشرت في عددي "آفاق الاقتصاد 

كما ستضل المناقشات المنتظمة 1998.1أكتوبر و 1997العالمي" الصادرين في أكتوبر 

 وروالابصورة منفردة مع كل دولة من الدول الأعضاء في منطقة 

كزي عنصرا أساسيا من عناصر رقابة الصندوق، غير أن المناقشات مع البنك المر

فس طبق نالأوروبي، تعد تكملة حيوية لمناقشات الصندوق مع السلطات الوطنية، و ين

تعلق يحاد الأوروبي في حالة ممارسته لسلطاته فيما القول على مجلس وزراء الات

 .وروالابالأمور المتصلة بنظام صرف 

لأوروبي في نقل السلطة رقابة الصندوق، تتمثل السمة المميزة للاتحاد ا من زاويةو   

عشر إلى هيئات فوق وطنية،  سلطة سعر الصرف من الدول الأعضاء الإثنىالنقدية و

الهيكلية ستضل منوطة إلى حد كبير حتى وإن كانت سلطة السياسات المالية و

بالسلطات الوطنية. و نتيجة لذلك سيكون من الضروري إجراء رقابة الصندوق في 

وقت واحد على كل من المستوى الوطني و فوق الوطني، مع المراقبة اليقظة للنتائج 

التأثير المشترك للسياسات المحددة وطنيا بالنسبة للسياسة النقدية المتغيرة لكل من 
                                                             

، ديسمبر 04، مجلة التمويل والتنمية، العددقد الدوليتاثير الاتحاد الاقتصاد النقدي الاوروبي على رقابة صندوق النمايكل س ديبلر، 1

 .02،ص1998
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بالعكس للسياسة النقدية على صعيد أسعار الصرف على صعيد المنطقة، ووسياسة 

 المنطقة بالنسبة لمتطلبات السياسة الوطنية.

 مستوى ت علىأن المناقشاهذا ما يعني، في إطار عملية الرقابة وفقا للمادة الرابعة، و

 خلفية ستركز على السياسة النقدية و سياسة أسعار الصرف، لكن على ورونطقة الام

لاحم قديم تهو تقييم ضروري لتلأعضاء الاتحاد، وتقييم للسياسات المالية والهيكلية 

 مزيج السياسة الشاملة للاقتصاد الكلي.

لإطار ورو عددا من التحديات تتمثل في ضمان أن يعمل اكما تواجه منطقة الا   

في التصدي للأسباب الجوهرية لبطالتها المرتفعة، و الجديد لسياستها بسلامة، و

صندوق النقد الدولي ملتزم بأن يؤدي مسؤولياته الإشرافية بصورة تساعد المشاركين 

ة أعم المساعدة على تحقيق آمال في الاتحاد و مؤسساته في إنجاح الاتحاد، و بصف

1أماني المجتمع الدولي.و
 

 : إعادة تركيب حقوق السحب الخاصة.الثثرع الالف

لى ععكف صندوق النقد الدولي منذ إنشائه لوحدات السحب الخاصة و ما يزال    

 ي.إعطائها صفة العملة الدولية، و زيادة فعاليتها في النظام النقدي الدول

ن رغم ما أريد لوحدات السحب الخاصة من دور مهم في عمل النظام فلم يكو   

ن اصة مبالإمكان إحلالها محل العملات الرئيسية، رغم ما عرفته وحدات السحب الخ

 تعديلات.

بخصوص التعديلات، فإن مكونات وحدات حقوق السحب الخاصة عرفت تعديلا و

لة شر عمبين الإثنى ع ورو"، إذ أن منهور العملة الأوربية الموحدة "الاجديدا بظ

ة، مس عملات المشكلة لوحدة السحب الخاصورو، توجد عملتين ضمن خالمكونة للا

 و هذا ما يستدعي إعادة تركيبها.

 .1998الجدول التالي يبينّ التركيبة الجديدة لوحدة السحب الخاصة لسنة و

 .1998سحب الخاصة لسنة لا ات(: السلة الجديدة لوحد06)جـدول رقم 

 

 النـسبة وروبعـد ظـهور الا وروقبـل ظهور الا العملــة

 الدولار
 مارك -وروالا

 

 فرنك -وروالا

 اليـن

الجنيه 

 الإسترليني

 
 

0,5821 
 

0,446/1,95583 
 

0,813/ 6,5595 
 

27,2 
 

0,105 

 

0,5821 
 

0,228 

0,3519     

0,1239 
 

27,2 
 

0,105 

 

41,47 % 

 
%27.31 

 
 

%16.77 
 

%12.45 
 

Source : Lelart.M : L’euro et le système monétaire international, Revue d’économie 

financière, N°= 55, 1999, P66                                                                                     

                                                             
 .03مايكل س ديبلر، مرجع سبق ذكره، ص  1
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 المطلب الثاني: التحديات التي تعيق الاورو على احتلال مكانة الدولار

ستفهام هناك نقاط ا أن إلاالاورو ، إصداربالرغم من التخطيط الدقيق لعملية    

وتحديات كبيرة تواجه الاورو وتعكس بعض الغموض غلى دوره المستقبلي في  

 :وأهمهامكانة الدولار  الاحلال النظام النقدي الدولي وقدرته على

 .ة السائدة في منطقة الاورو:اختلاف السياسات الاقتصادي الأولالفرع 

تنبع من طبيعة هذه العملة ،كونها تضم في اسمها  الاورو أمام الأكبرالعقبة    

ومضمونها دولا ذات اختلافات كبيرة وما يتعلق بحجم الاقتصاد والسياسات 

 الأوروبيالبنك  المركزي  أنالاقتصادية و الاجتماعية والثقافية السائدة ،صحيح 

تماما و  المسؤول عن توحيد السياسات النقدية المتعلقة بالاورو يشكل بنكا مستقبلا

انه سوف يعمل على نحو طبيعي على  إلا،الأطرافتعتبر قراراته ملزمة لجميع 

بالتالي فان اغلب قراراته سوف تكون ق مصالح دول منطقة الاورو عامة وتحقي

وهذا قد يضعف من قوة الاورو على  طرافالأتوفيقية بما يحقق مصالح جميع 

انخفاض قيمة الاورو بما  إلى أدىالذي  الأساسيالمستوى العالمي ،وهذا هو السبب 

، ولكنه حقق استقرار نسبي نوعا 1999من صدوره عام  الأولىفي السنة  %20يقارب 

 1ما وعاود الصعود على نحو لافت للنظر.

 الأمريكيالثقل السياسي والعسكري الثاني:الفرع 

لعسكري ايتميز به الدولار من الاورو، و هو الثقل السياسي و  أخرهناك عامل و   

 ولشعوب في العالم، فالتدخل المتواصل في القضايا ا الأمريكيةللولايات المتحدة 

 نحاءأفي  يسهم في نشره بقوةلعسكري يعطي الدولار قوة كبيرة وسياساتها و التدخل ا

 الدولارة ي لم تؤثر كثيرا في قيمالت 2001سبتمبر  أحداثالعالم، وهذا ما لوحظ بعد 

اتخاذ  ىإليعزي ذلك و  الأمريكيضخامة نتائجها السلبية على الاقتصاد  إلىبالنظر 

حتلها التي ي مالية و نقدية معتمدة على المكانة إجراءات الأمريكيةالولايات المتحدة 

 ورو.في العالم، و هذا يشكل تحديا للا الأمريكيالدولار و من ورائه الاقتصاد 

 

 

 اليمينية المتطرفة في منطقة الاورو الأحزابالفرع الثالث: 

اليمينية المتطرفة و ازدياد دورها نشاطها السياسي في الاتحاد  الأحزابظهور    

 إليالهوية الوطنية  إعادة، و هي تمتلك توجها نحو الانفصال عن الاتحاد و الأوروبي

حول مستقبل الاتحاد و عملة الاورو،  أخرىكل دولة منها و يشكل هذا نقطة استفهام 

                                                             
  ،04/2013/ 30   ،)على الخط(صراع اليورو دولار في اطار العلاقات الاقتصادية الاوروبية الامريكيةلقمان معزوز،الشريف بودري،  1

                                                                                                                                           http://forum.arabic trader. Com    
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حدوث  إمكانيةقلصت بشكل كبير  الأوروبيةالاتفاقيات المنعقدة بين الدول  أنولو 

 تاريخ أن إلاو تكامله،  الأوروبيمن هذا النوع قد تؤثر في مستقبل الاتحاد  أزمات

 1اثبت انه لا يسير على قواعد محددة.

 الأمريكيةدية الفرع الرابع: السياسات الاقتصا

 ي الانتعاش، و هي تعرقل استمراره فالأمريكيالدولار  أمامتحديات تواجه الاورو    

ة، الفائد المتغيرة الخاصة بالضرائب و الأمريكيةالسياسات الاقتصادية  إلىبالنظر 

هلاكي و الاستثماري و الاست الإنفاقزيادة  إلىدي الأمريكية سيؤفتنخفض الضرائب 

 مامأولار ا للدتحفيز الاستهلاك و الاستثمار و بالتالي زيادة معدل النمو مما يشكل دعم

 الاورو.

 2008المالية العالمية  الأزمةالفرع الخامس: 

، و هي 2008و كفت للسطح عام  2007منتصف عام  بدأتشراراتها  أنصحيح    

مالية  أزمة، و انتقلت من الأمريكيةرهن عقاري بالولايات المتحدة  أزمةناتجة عن 

 أثرتو 2حقيقية تهدد الاقتصاد العالمي بالركود، أزمة إلىالمالية  بالأسواقخاصة 

و مؤسساته المالية و الاقتصادية، كما اربكت  الأمريكيكبيرا على الاقتصاد  تأثيرا

لسنوات كثيرة حاد تتوثق عراه دوما و خية صوب اتالتاري أوروبامسيرة  الأزمةهذه 

جدد و ملغيا الحواجز التي تقسم كيانه  أعضاءبسلاسة مضيفا  الأوروبيتقدم المشروع 

اختبار كبير تعرضت له  أولهي بمثابة  الأزمةو محققا ازدهارا متزايدا، و هذه 

 3السنوات السابقة. أخفتها الإطارمنطقة الاورو كاشفة عن عيوب في 

خصوصا، حيث عموما و اقتصاد منطقة الاورو و الأوروبيالاقتصاد  تأثرفقد 

،  20084عام  %4,2 إلى 2007عام  %7,1انخفض معدل النمو في هذه المنطقة من 

نعكس هذا التراجع في معدل النمو على البطالة بالارتفاع و هو ما دفع قادة منطقة و

عم للمؤسسات المالية المتضررة مالي معتمد على تقديم الد إنقاذتبني خطة  إلىالاورو 

عامة في المصارف المتضررة و ضمان الودائع، كما  أموالضخ  إلى أساساو تستند 

ضمان القروض بين المصارف كما شارك صندوق النقد الدولي عن كثب  إلىتسعى 

اقتصادية سليمة لكنها  بأسسفي جهود المنطقة مقدما الدعم المالي للدول التي تتمتع 

و عمل على تقديم  الأزمةرضة لخطر التضرر من العواقب الناتجة عن مازالت مع

اء من خلال تقديم النصح الخاص ببن الأوروبيالمشورة السياسية بالتعاون مع الاتحاد 

 5.الأطرافالثقة في تامين متعدد 

                                                             
 لقمان عزوز، الشريف بودري، مرجع سبق ذكره. 1
، 49-48، العددان ث اقتصادية عربيةمجلة بحودور صناديق الثورة السيادية في معاجة الازمة المالية والاقتصادية العالمية، نبيل بوفليح،  2

 ،93،ص  2010، 2009
 .08، ص 2009، جوان 02، العدد46، مجلة التمويل والتنمية، صندوق النقد الدولي، المجلد اوروبا في شدة ماريك بيلكا،  3
 .42، ص 2009البنك الدولي، التقرير السنوي للبنك الدولة  4
 .12، ص  2009، مارس 01، العدد46، مجلة التمويل والتنمية، المجلد اد العالمياعادة تشكيل الاقتصجين بيزاني وفيري،  5
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 2010لعام  الأوروبيةالدون السيادية  أزمةالفرع السادس: 

الاورو  باعتبارها من اخطر المشاكل التي تعرضت لها منطقة الأزمةاندلعت هذه    

رلندا حينما دفعت كلا من اليونان ، اي 2010فصل الربيع من عام  الأولفي عقدها 

م صندوق النقد الدولي وفق برنامج يلزو الأوروبيلطلب مساعدات من الاتحاد 

ش الانتعايتمكن  أنتقشفية حازمة. فقد اهتزت منطقة الاورو قبل  بإجراءاتالدولتين 

لمالي النظام على الصعيد الدولي مهددة ا الأزمةانتشرت من اكتساب الفعالية اللازمة و

 النقدي العالمي.و

 على الاورو أثارهااليونان و  أزمةالمطلب الثالث: 

 اليونان أزمة: نشوء أولالفرع 

 الأزمةيعتبر يوما هاما في تاريخ  2010و بداية  2009ام نهاية ع الأزمة بدأت   

رئيس الوزراء  أرقام أنوزير المالية الجديد جورج باباندور  أعلناليونانية ،عندما 

 أنوضع الحقيقي للاقتصاد اليوناني والسابق كوستاس غير صحيحة ولا تعكس ال

  المحلي بدل  الإجماليمن الناتج  %12,8العجز في الموازنة العامة اليونانية يقدر ب 

صعوبة التنبؤ بقدرة اليونان على السيطرة  إلى الأرقامعن هذه  الإعلان أدى، % 3,6

 2000جانفي  12اهتزاز ثقة المستثمرين. وفي  إلىذلك  أدىعلى وضعها المالي، كما 

عليها  الحكومة اليونانية يمكن الاعتماد أرقام أن للإحصاء الأوروبيةالهيئة  أعلنت
 وبذلك تجاوزت اليونان المعدل المسموح به.1

العجز في الموازنة العامة و الميزان التجاري و هذا  توأمةكما تعاني اليونان من 

دولة للاقتراض الخارجي لتغطية النقص في الادخار المحلي، و  أيالعجز يدفع 

مليار دولار % 51,5 ـب              بالنسبة لليونان سجلت تدهورا في الميزان التجاري

و هو رقم جد مرتفع لاقتصاد صغير كاليونان، وذلك بسبب ارتفاع الطلب  2008سنة 

الدين العام اليوناني  أما 2ارتفاع الواردات، إلى أدىعلى الواردات الاستهلاكية مما 

و تتوقع صحيفة "الفانيان شيال تايمز" وصوله  2009مليار دولار في سبتمبر  300بلغ 

و هو ما يصل لضعفي و نصف  2016سنة  الإجماليمن الناتج المحلي  %148 إلى

يمكن توضيح ذلك من خلال الجدول معدل اتفاقية معاهدة ماستريخت و الضعف عن

 التالي:

نسب  الناتج المحلي الخام و إلى(: نسبة عجز الموازنة و الدين العام 07جدول رقم)

 2011-2005خلال فترة البطالة في اليونان 

 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 السنة

 5,6 8,8 13,7 7,75 3,7 2,9 5,2نسبة عجز 

                                                             
، الملتقى الدولي الثالث حول مستقبل الاتحاد الاقتصادي والنقدي الاوروبي في ظل ازمة الديون السيادية لليونانبخاري الحلو،عايب وليد،  1

 . 10، جامعة واد سوف، الجزائر، ص 2012فريل 26،27التكتلات الاقتصادية في زمن الازمات،يومي 
 .11المرجع نفسه، ص 2
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الموازنة 

 (%)PIBالى

نسبة الدين العام 

 (%)PIBالى

100 97,1 95,6 99,2 113,4 120,4 120,6 

نسبة 

 (%)البطالة

10,5 8,9 8,3 7,7 9,9 10,5 10,5 

 أبرزهاتداعيات على الاقتصاد العالمي  6اليورو... أزمةالمصدر: حبيب الشمري، 

 www .afeqt.com.//:http      ( الدولرة،)على الخط

لتقشفية، انسبة الموازنة العامة تنخفض بسبب السياسة  أننلاحظ من خلال الجدول    

دمة خوائد فنسبة الدين العام ترتفع بسبب زيادة الديون لتمويل العجز و ارتفاع  أما

 ي.ليونانصاد االدين، بينما البطالة فهي في تزايد بسبب حالة الركود الذي يعرفه الاقت

 اليونان أزمة أسبابالفرع الثاني: 

 :فيما يلياليونان  أزمة أسبابتتمثل 

 2008عام  الأمريكيةالولايات المتحدة الرهن العقاري التي ضربت  أزمة إن .1

صاد على الاقتصاد اليوناني، حيث ضرب الركود الاقتصادي بعمق الاقت أثرت

 لياتآل في قطاع الخدمات بما فيه السياحة، كما انه وقع خل تأثراليوناني بسبب 

 مليار419نحو  أيمليار اورو  300بلغت الديون  إذعمل الاقتصاد اليوناني، 

( مع 2010مليار دولار في عام  30تدفع منها  أندولار ) توجب على اليونان 

 .الإجمالي الإنتاج إجماليمن  %12,7عجز في الميزانية بنسبة 

و التبذير و الغلاء المعيشي و الترف كان ملحوظا داخل  الإسراف أنكما  .2

المالية خلال لم تكن السياسة المالية فعالة بشكل جيد لدراسة التدفقات واليونان 

الفترة الماضية للوفاء اليونان، مما احدث نوعا ما يسمى سوء التصرف و عدم 

 1داخل البلاد. الأموال إدارةالكفاءة الاستثمارية و 

سنة مضت منذ أن أطلق العنان للمصارف  25أصل الأزمة اليونانية يعود إلى  .3

الديون، كذلك و جعلت الاستدانة سهلة بغض النظر على الضمانات التي تكفل 

اخفت عجزها المالي خاصة خلال كومة اليونانية بتزييف القومية وقيام الح

 2محاولتها للانضمام للاتحاد الأوروبي.

جانب  إلىو المعاشات  بالأجورالحكومي خاصة فيما يتعلق  الإنفاقالتوسع في  .4

 سنويا. مليار اورو 20الذي يحرم الخزينة اليونانية ما يقرب  التهرب الضريبي

                                                             
، الملتقى الدولي الثالث حول التكتلات الاقتصادية في زمن ازمة اليونان وتداعياتها على دول منطقة الاورورديف مصطفى،اسماعيل مراد،  1

 .14، جامعة واد سوف، الجزائر، ص 2012فريل 26،27الازمات،يومي 
، 2012فريل 26،27الملتقى الدولي الثالث حول التكتلات الاقتصادية في زمن الازمات،يومي  ،، ازمة اليونانبرهام هاجرنبرهوم اسماء،  2

 .3جامعة واد سوف، الجزائر، ص 
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فهي لم تتعامل بشافية مع  الأزمةاليونان تتحمل مسؤولية كبيرة في اندلاع  إن .5

العجز في ميزانيتها، ثم قامة  لإخفاءالموضوع، بل تلاعبي في السجلات المالية 

بطرح سنداتها الحكومية )اذونات الخزينة( لتغطية العجز و مضاعفة ديونها 

، ثم لم ألمانيالهذه السندات هي فرنسا و الأكبر السيادية حيث كان المشتري

فوائدها في يونانية من الوفاء بالتزاماتها وتسديد ديونها وتتمك الحكومة ال

 أهممعدل الفائدة من  أن أي الأزمةهو ما ساهم في تعميق و الاستحقاقتواريخ 

ر مليار دولا 12قيمتها هناك سندات خزينة  أن أعلنعندما  الأزمةهذه  أسباب

ليس للخزينة المبلغ لسدادها، ما زاد الطين بلة، و 2010ماي 19مستحقة الدفع في 

في محاولة منها لعلاج  الأجلرت الحكومة اليونانية سندات دين قصيرة ااصد

   25لغاية  2011العجز في موازنتها و بسعر فائدة مرتفع حيث وصل نهاية عام 

 وهو ما يوضحه الجدول التالي:1،%26  و

 

 

 

 

 

 

 فوائد السندات الحكومية اليونانية أسعار(: 08جدول رقم)

 2011 2010 2009 2008 2007 السنة

 جويلية جانفي جويلية جانفي جويلية جانفي جويلية جانفي جويلية الفترة الزمنية

سعر 

 (%الفائدة)

4,53 4,24 4,96 4,15 1,78 3,74 9,73 12,27 26,25 

       ( ،)على الخطالدولرة أبرزهاتداعيات على الاقتصاد العالمي  6اليورو... أزمةالمصدر: حبيب الشمري، 
                                    www .afeqt.com.//:http 

 2002فمنذ عام  الأوروبيةاليونان  أزمةدورا كبيرا في  كما لعب بنك غولدمان .6

غولدمان ساكس في سلسلة من عمليات مبادلة العملات عبر دخلت اليونان و

تبادل الديون اليونانية مقومة بالدولار و الين مقابل ديون مقومة بالاورو، وبلغ 

 20 إلى 15من مليار دولار امريكي لمدة تتراوح  10مجموع المعاملات حوالي 

 لمبادلة euro/yen, euro/usdعام. وبدلا من استخدام معدلات الصرف الفورية 

الاورو  أسعارخارج السوق حيث كانت  أسعارالديون ، ثم استخدام معدلات  

                                                             
، الملتقى المتتاليةمداخلة بعنوان دور التكتلات الاقتصادية العالمية في الوقاية من ازمات النظام الراسمالي سالم محمد عبد العزيز سالم،  1

 .13،14، جامعة واد سوف، الجزائر، ص ص 2012فريل 26،27الدولي الثالث حول التكتلات الاقتصادية في زمن الازمات،يومي 
  لبنك اعالم تاثر هذا على يد المهاجر اليهودي من اصل الماني ماركوس غولدمان ،له فروع في انحاء ال 1869بنك الماني استثماري اسس عام

 .2008سنة %70فانخفضت ارباحه الى 2008ازمة ب
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الفورية.كان لهذه العملية في الواقع لتحقيق  الأسعارالمرجعية اقل من معدلات 

لليونان بسبب غولدمان ساكس،  الأجنبيما يعادل مرة واحدة من مكاسب النقد 

بالدفع مقدما ثم تليها مدفوعات دورية من  أمريكيمليار دولار 1حيث قام بتقديم 

المسبق من اجل تخفيض ديونها، و لكن هذا اليونان في الدفع  أفادالفائدة. و قد 

 1البنك  يسترد في نهاية العقد. إليالعائد من العملة كان يسير من اليونان 

 2:فيما يلييمكن تلخيصها  اليونان:الفرع الثالث: التسلسل الزمني لازمة 

 21ز اليونان عن عج الإعلانتشكيل حكومة يونانية جديدة مع  2009بتمبر س

حوالي دين عام يقدر بو الإجماليالناتج المحلي  من%13في ميزانيتها بحوالي 

 ؛الإجماليمن الناتج المحلي  113,4

 8  2009ديسمبر ( وكالة التنقيط الدوليةfitsh rating  )ة سندات تقوم بتغيير نقط

 إلى A–، كما قامت بتخفيض التصنيف من  A– إلىAالخزينة اليونانية من 

+BBB؛ 

 14  نة تطبيق سياسة تقشفية بهدف استفادة التوازن في المواز 2009ديسمبر

 إلىA– وكالة ستاندر انديورز بتخفيض الجدارة الائتمانية من كإقامةالعامة 

BBB+ ؛ 

 22تقوم وكالة موديز بتخفيض التصنيف الائتماني من  2009ديسمبرA1 إلى A2 

 بسبب التدهور المالي؛

 11  دون  برنامج مساعدة اليونان بإصداريعلن  الأوروبيالاتحاد  2010فيفري

 ؛آلياتهتحديد 

 5  مليار 48سياسة تقشف جديدة لتوفير ما يقارب  أثينا إعلان 2010مارس 

 ؛اورو

 23  لب اليونان تعجز عن الاقتراض من سوق المال و اليونان تط 2010افريل

 صندوق النقد الدولي؛و الأوروبيالمساعدة من الاتحاد 

 2  لدولي او صندوق النقد  الأوروبيموافق الاتحاد  موافقة الاتحاد  2010ماي

ذ مليار اورو و اليونان تلتزم باتخا 150 إلىتصل  إجماليةعلى مساعدات 

 صارمة؛تقشفية  إجراءات

                                                             
، الملتقى الدولي الثالث حول التكتلات الاقتصادية في زمن الازمات،يومي دور البنوك الاستثمارية في خلق الازمات الماليةيوسف على،  1

 .11، جامعة واد سوف، الجزائر، ص 2012فريل 26،27
 بالرجوع الى : 2

،   07/05/2013، تقيرير لقناة روسيا اليوم،) على الخط( اليونان تسلسل زمني لازمةلطفي مبروك،  -

http://www.youtube.com 
 .5،6برهوم اسماء، برهوم هاجر، مرجع سبق ذكره، ص ص  -
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 10  وكلات التصنيف الدولية تزيد من خفض تصنيف اليونان و  2011ماي

عام  إلىتد مليار اورو يم 28,4الحكومة اليونانية تعتمد برنامج اقتصاديا بقيمة 

 ؛2015

 30  و  ضئيلة بأغلبيةالبرلمان اليوناني يقر خطة تقشف اقتصادي  2011جوان

تسريح عاملين و خصخصةو  الأجورالتي تتضمن زيادة الضرائب و خفض 

 في القطاع العام؛

 21  عدات ثانية من المسا حزمةدول منطقة الاورو تقدم لليونان  2011جويلية

الخاصة في هذه  الأوروبيةالبنوك  شاركتمليار اورو، حيث  159بقيمة 

 الاورو؛ مليار37المساعدات بنحو 

 21و  2011لتقشف لعامي البرلمان اليوناني يقر المزيد من عملية ا 2011 سبتمبر

 لتفادي التخلف عن تسديد الديون؛ 2012

 2 الحكومة اليونانية عن عجزها في خفض العجز لعام إعلان 2011 أكتوبر 

 ؛2011

 27 من ديون البنوك % 50تتضمن شطب  إنقاذخطة  إعلان 2011 أكتوبر

ض مليار اورو في شكل قرو 100المستحقة على اليونان و تقديم  الأوروبية

 ؛للإنقاذ

 15  اورو لتجنب  مليار80طلب اليونان مساعدات قدرت ب   2011نوفمبر

 ؛العام الجديد بدايةقبل  الإفلاس

 15  ان وافق صندوق النقد الدولي على قروض جديدة لتمويل اليون 2012مارس

 مليار اورو. 28بقيمة 

 اليونان أزمةعيات االفرع الرابع: تد

 1:فيما يليعلى اليونان تتلخص  الأزمةهذه  أثار أهملعل 

لاورو اطقة يمثل عودة اليونان لعملتها القديمة نتيجة منطقية تلو خروجها من من .1

وج للخر أخرىعملة منعدمة القيمة عالميا،مما سيدفع دول  إلىمما يعني العودة 

 ؛من المنطقة

موظف قد  الف100 إلىمن عمال القطاع العام يصل عددهم  عدد كبيرتسريح  .2

 ؛2015بحلول الف  180يصل الى 

                                                             
 بالرجوع الى: 1

 ،تدعيات، بي،اسبابالاورو الاستثمار الاجنبي المباشر و الازمات الاقتصادية في بعض دول الاتحادمحمد يعقوبي ، عنتر بوتيارت،  -

 .16جزائر، ص ، جامعة واد سوف، ال2012فريل 26،27الملتقى الدولي الثالث حول التكتلات الاقتصادية في زمن الازمات،يومي 
                     a.nethttp://www.aljajzeer              ،  07/05/2013) على الخط(تداعيات مفزعة للازمة المالية باليوناننخالد شمت،  -
           ،   05/05/1320ط(خ، جريدة الاتحاد ، )على التداعيات الازمة اليونانية نوتسريح الموظفنيكولاي ابوستولو،  -

                                                                                                                                      ea.alittihad.wwwhttp:// 

http://www.aljajzeera.net/
http://www.aljajzeera.net/


 النظام النقدي الدولي بين الاورو والدولارالفصل الثالث :
 

~ 116 ~ 
 

انب الج على أثاراليونان لبرامج التكييف و التعديل الهيكلي سيكون له  إتباع .3

خاصة فيما يتعلق  الإضراباتهو ما ترجمه الاحتجاجات و الاجتماعي و

و مرشحة للانخفاض  2011عام %13,6    إلىحيث وصلت  الأجوربتخفيض 

 ؛2013عام % 6 إلى

 وأحاد فقدان المصداقية في تصريحات الحكومة اليونانية سواء داخل دول الات .4

 ؛خارجه

منذ % 23ارتفاع الضرائب منها ضريبة القيمة المضافة التي ارتفعت بنسبة  .5

 ؛2009نهاية 

 ؛المالية و النقدية اليونانية الأسواقفقدان الثقة في  .6

يع في طرحها للب أو مهاتأمي إلىة بالديون مما يدعو لانهيار المصارف المثق .7

 ؛الخوصصة إطار

ت عدلامو ارتفاع  الأزمةانخفاض نسبة الاستثمارات المتجه نحو اليونان بسبب  .8

 .التضخم و انخفاض النمو الاقتصادي و عجز ميزان المدفوعات

 الأوروبياليونان و الاتحاد  أزمةالفرع الخامس: 

لقد كان لازمة اليونان اثر بليغ على الدول الأوروبية ومن بينها ايرلندا حيث كانت    

من الإنتاج الداخلي العام، وهي % 32الحصيلة العامة كارثي إذ ارتفع العجز العام إلى 

نسبة عالية بما تسمح به القواعد المالية في منطقة الاورو التي وضعت سقفا لا يتعدى 

 31مليار اورو و عائدات الضرائب لا تتعدى  50 إلى نفاقالإكما وصل حجم ،% 3

 أكثرمليار اورو و هو ما يؤثر بالحكومة للالتزام ببرنامج مالي في الميزانيات تكون 

 مليار85و صندوق النقد الدولي على منح  الأوروبيالاتحاد  إقدامتقشفا لان صرامة  و

المالية يتطلب التقيد بشروط الاتحاد  أزمتهااورو كمساعدات مالية لايرلندا لتجاوز 

مليارات  6مليار اورو، وتوفير  15العام لتوفير  الإنفاقالصارمة المتمثلة في تقليص 

يعتبر هذا  و %32بدلا من % 10ما يقارب  إلىاورو في ميزانية تقليص العجز العام 

ورو بعد في منطقة الا الأضعفالعجز الهائل مثار قلق لان ايرلندا تعتبر الحلقة 

 1اليونان.

حيث وصل العجز المالي فيها لحدود  الأخرى الأوروبيةالدول  إلى الأزمةكما انتقلت 

في  الأملو هو ما جعل % 10 إلىو في اسبانيا % 3,8 إلىمرتفعة ففي البرتغال وصل 

في لندن ، باريس و  الأسهماستعادة الانتعاش يتلاشي، كما انهارت مؤشرات 

خسائر  أوروبادول شمال  أسواقسجلت و 5 -2ما بين  موسكو أسواقفرانكفورت و 

                                                             
 ، 2013 /05/05، مجلة الاداري،)على الخط( اليونان و البرتغال مصدر قلق في منطقة اليوروسيمون سمعان،  1

                                                                                                                                      http://www.alidarimagazine.com                      

                                                                                                                                                                                         

http://www.alidarimagazine.com/
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 250من  أكثرالصناعية  للأسهم داو جونز، كما وصلت خسائر 4 -2تتراوح ما بين 

 1نقطة.

ا من حيث تم تخفيض التصنيف الائتماني لايطالي الأزمةتعرضت ايطاليا لهذه    

ا على معلنة بذلك عدم قدرة ايطالي A/A-1 إلى A+/A-1 )   طرف شاندارد اندبورز من

ام دولار ع تريليون 2,2 إلىالعام كما ارتفع حجم الدين حيث وصل  الإنفاقخفض 

 .الإجماليمن الناتج المحلي  %120بنسبة  إي 2011

 :الأوروبيةجدول يوضح العجز في ميزانية بعض الدول  فيما يليو

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 2010في دول منطقة الاورو لعام  (: نسبة العجز في الميزانية09جدول رقم )

نسبة  الدولة (%نسبة العجز في الميزانية) الدولة

 (%العجزفيالميزانية)

 5,8 بلجيكا 14,4 ايرلندا

 5,7 قبرص 12,4 اليونان

 5,5 النمسا 10,1 اسبانيا

 5,3 ايطاليا 8,2 فرنسا

 5 المانيا 8 البرتغال

 4,5 فنلندا 7 سلوفينيا

 4,4 مالطا 6,1 نيوزيلاندا

 4,2 لوكسمبورغ 6 تشيكوسلوفكيا

تداعيات على الاقتصاد العالمي أبرزها  6حبيب الشمري، أزمة اليورو... المصدر:

                                                                                        (   الدولرة،)على الخط
                            www .afeqt.com.//:http 

 مواجهتها آلياتاليونان على منطقة الاورو و  أزمة اثرالفرع السادس:

 :في النقاط التالية الأزمةالتداعيات  أهم إبرازيمكن 

                                                             
، 05/05/3201"،)على الخط(اوروبا تعاملت مع ازمة اليونان المالية تحت شعار "انا ومن بعدي الطوفانثناء فؤاد عبد الله،  1

                                                                                                                                                     http://www.masress.com  
                                                                                                                                                      

http://www.masress.com/
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يات سيحقق فوائد هامة للولا الأمريكيانخفاض سعر الاورو مقابل الدولار  .1

فيد حيث يشكل الدولار عملة التمويل الرئيسية مما سي الأمريكيةالمتحدة 

 أن ، كما منخفضةفي احتفاظهم بمعدلات  الأمريكيالمستثمرين في الاقتصاد 

 لار سيساهم في تراجع الخسائر فقط؛ارتفاع سعر الدو

نخفاض عموما نظرا لا الأسعارارتفاع  إلى الأوروبيةالمديونية  أزمةستؤدي  .2

 ؛مح للركود العالميحركة السوق و ظهور ملا

و و ه الأوروبيةانخفاض التصنيف الائتماني لبعض الدول  إلى أزمةستؤدي  .3

مؤشر خطير سيحد من فرص هذه الدول في جذب الاستثمارات الضرورية 

 ؛و من ثم سيحد من قدرتها على الحصول على القروض المختلفة إليها

 ؛و بصفة خاصة النفط الأوليةالمواد  أسعارتراجع  .4

ر و الدولا أمامازدياد الضغوط بصورة حادة على الاورو و استمرار تراجعه  .5

 ؛تراجع الثقة فيه كعملة دولية

انتشار برامج التقشف الاقتصادي حيث سيضطر الدول ذات الدين العام الضخم  .6

تخضع نفسها لبرامج تقشف قاسية من خلال زيادة الضرائب و تخفيض  أن

ارتفاع مستويات البطالة و انخفاض معدلات  لىإمما يؤدي  أشكالهبكل  الإنفاق

 ؛1النمو

طقة زوال من إلى إلىقد يؤدي  الأوروبيفي حالة خروج اليونان من الاتحاد  .7

 .الاورو

 2تم وضع بعض الحلول للخروج منها و تتمثل في : الأزمةو لتجاوز هذه 

جرد متبر عتالتي و الإفلاسمالية لليونان للتقليل من العجز و  إنقاذتقديم حزمة  .1

 ؛ةلأزمامساعدات لشراء الوقت ليتسنى لهم دراسة الخيارات المختلفة لمعالجة 

 سالإفلابان  للأسواق للتأكيدمال البنوك بمليارات الاوروات  رأستعزيز  .2

 منطقة الاورو مماثلة في دول أزماتاليونان و البرتغال لن يتسبب في 

 ؛الأخرى

 إعادة محاور ترتكز على3عن طريق  الأوروبيةمحاولة تعزيز الثقة في العملة  .3

 رأسعن طريق زيادة  الأوروبيرسملة البنوك و تعزيز صندوق الاستقرار 

 ادةإعاليونان بحيث تتم  إفلاس بإعلانربما السماح بصورة كبيرة ، و ماله

 ؛هيكلة ديونها

 ؛من ديون اليونان %50التي تستهدف شطب  الإنقاذخطة  .4

                                                             
 .17،18رديف مصطفى، اسماعيل مراد، مرجع سبق ذكره، ص ص  1
، 2012فريل 26،27الازمات،يومي  الملتقى الدولي الثالث حول التكتلات الاقتصادية في زمن ازمة اليونان،موساوي عمر، عدنان محريف،  2

 .8جامعة واد سوف، الجزائر، ص 
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ن م أقساطبتقديم  الأوروبيقيام صندوق النقد الدولي و صندوق الاستقرار  .5

 يباشر إن إلىالمتفق عليها لليونان، لكن هذا الحل سيكون مؤقت  الإنقاذخطط 

 ؛الأوروبيالزعماء الاوروبين في تعزيز صندوق الاستقرار 

على منح اليونان قرض  2012مارس  21في  الأوروبيوافق صندوق النقد  .6

للبلدان  مليار اورو بموجب التسهيل التمويلي الممد و هو تسهيل 28د بقيمة جدي

 ضعف عميقة الجذور. أوجهلمعالجة  إصلاحاتالتي تجري 

 

 

 

 

 

 لى الاقتصاد الجزائريثار الصراع بين الاورو والدولار عالمطلب الرابع:أ

ات أساسا للمحروقيؤثر تراجع قيمة الدولار كثيرا على احتياجات الدول المصدرة     

ولار بالد على غرار الجزائر التي تجد نفسها أكثر تأثرا بالنظر لارتباطها المزدوج

 والاورو .

 الفرع الأول:تأثير الصراع على بنية التجارة الدولية.

 أولا:التأثير على المبادلات الخارجية الجزائرية .

تاريخا لبداية التعاملات الرسمية بين الجزائر ودول الاتحاد  2005كان سبتمبر    

الأوروبي في إطار ما عرف باتفاق الشراكة و بعد عام من سريان الاتفاق تشير أخر 

إلى التراجع الحاد في الواردات  2006أرقام كفتي الميزان التجاري الجزائري نهاية 

مليار دولار  808ي  مقابل مليار دولار أمريك 8.61حيث وصلت إلى % 2.2بنسبة 

،وكان المركز التابع للجمارك الجزائري قد أوضح في تقرير نشر أن الفائض في 

مليار دولار خلال هذه الفترة لصالح  12.5الميزان التجاري بين الجزائر و أوروبا بلغ 

الجزائر ،إذ شهدت الصادرات الجزائرية معضمها من النفط و الغاز إلى دول الاتحاد 

من  % 37.58     أي حوالي 2006خلال الأشهر التسعة من   %1.45اعا بنسبة ارتف

مليار دولار خلال الأشهر  التسعة  40.061الإجمالي صادرات الجزائر و البالغة 

 2006.1الأولى من العام 

دينار،هذا التطور يعكس  101إلى  99منالدينار مقابل وقد تراجع سعر الاورو     

حسب خبراء ماليين عودة العملة الأوروبية إلى مرحلة النمو الايجابي  وضعف 

الدولار الأمريكي، في وقت أشار فيه تقرير أوروبي إلى أن ارتفاع قيمة العملة 

                                                             
 .22،23،ص ص 2007، مجلة اقتصادية،السنة الاولى، الجزائر ،افريل، في قراءة لكفتي ارصدة الميزان النجاريسميرة بن 1
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الأوروبية ساهم في جعل قيمة المنتجات الموجهة للتصدير أكثر غلاء، وسيكون لذلك 

 صادرات الموجهة إلى العديد من المناطق .أثرا على حجم ال

ير وتبق الجزائر من بين الدول المندمجة في السوق الدولية والمتعرضة للتأث

ة ،بينما من تعاملاتها التجارية تتم بالعملة الأوروبي % 68مباشرة،خاصة وان نسبة 

 صادراتها تتم بالدولار.

ورغم انتهاج الولايات المتحدة لسياسة "الدولار القوي" ، إلا أن سعر صرف العملة    

الأمريكية  شهد تراجعا كبيرا مقابل العملات الأساسية ، فالجزائر تبيع بترولها 

وغازها بالدولار كعملة دولية تجري بها المبادلات الواسعة بين جميع الأطراف ، 

ها من دول الاتحاد الأوروبي ، كما تزداد قيمة هذه ولكنها تستورد وتؤمن معظم واردات

الواردات كال سنة ، وشكلت المواد الغذائية والسلع الصناعية والمعدات والآلات 

والمواد المصنعة الحصة الأكبر من مجموع الواردات ، حيث لعب القرب الجغرافي 

بالتالي إطلاق من أوروبا دورا هاما في تطوير العلاقات الاقتصادية الأوروبية ، و

الاورو مع بداية الألفية الثالثة يمكن أن يؤثر على زيادة قيمة الواردات الجزائرية من 

دول الاتحاد الأوروبي وتتأثر مباشرة وتسجل ارتفاعا في ثمنها بصورة مضاعفة، 

بفعل ارتفاع في قيمة صرف الاورو أولا وبفعل ارتفاع كلفة النقل والشحن والتامين 

سعر البترول ،ونظرا إلى الفرق الكبير بين العملتين فان الجزائر تتكبد  نتيجة ارتفاع

 1.ذا الفرق بالملايير من الدولاراته

 ثانيا : الصراع على النفط والغاز

د للاقتصا تشكل عائدات البترول موردا أساسيا لخزينة الدولة وعنصر اندماج كبير   

ك تدار والغاز مكنت الجزائر من العالمي ،حيث يمكن القول أن العائدات من النفط

 ،فالمحروقات تحتل متتالية سنة20نقاط ضعف كبيرة في التوجه الاشتراكي لمدة 

ر مليار دولا 18.73أي ماقيمته   % 97.8الصدارة في صادرات الجزائر أي مايقارب 

غير  2008دولار للبرميل في فيفري  105.98فيه سعر النفط حوالي  حيثيقدر2008عام 

ة ويات الأسعار المرتفعة للنفط تتضاءل مفعولها أساسا مع ضعف العملأن مست

ح يث صرحالأمريكية للدولار ، وهي عملة التداول الرئيسية في السوق البترولية ، 

ري لجزائالرئيس لمنظمة البلدان المصدرة للنفط ) أوبك ( وزير الطاقة والمناجم ا

ر( لأسعار النفط" حيث أن شكيب خليل "أن الدولار هو الآن مقياس )بارومت

 هما.اسعارالنفط تتحرك باتجاه مضاد لتحرك الدولار ، وهناك علاقة مباشرة بين

كما صرح بان كل شيء يعتمد على تطور الدولار، فهو مقياس لما    

سيحدث.لسياسات تسعير النفط بالدولار في الأسواق العالمية فهناك من يطالب بعض 

                                                             
khabar.com-http://www.el                      ،12/05/2013،)على الخط(الاورو يقترب من مستوياته القياسية امام الدولارحفيظ صواليلي، 1
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نظام جديد للتسعير ، الأمر الذي جعل السوق النفطية في حالة الدول المنتجة باستخدام 

 1ترقب لما ستؤول إليه التطورات اتجاه تلك المسألة .

 الفرع الثاني: تأثير الصراع على سياسة الصرف والمديونية

لجزائر بروز الاتحاد الأوروبي بعملة منافسة للدولار كعملة احتياطي سيكون ل   

طي ما يعمي من العملات الأجنبية وفقا لعملتين أساسيتين ، فرصة التنويع الاحتياط

بة الصع لمتخذي القرار حرية لاختيار في استخدام الاحتياطي الجزائري من العملات

 الصرف سياسةلن الأمر الذي يوفر لبلداننا مزيدا من الأمان والاستقرار سواء بالنسبة 

 أو على مديونيتها .

 2سة الصرفأولا : تأثير الصراع على سيا

خام  دولار كناتج محلي مليار150بعد أن سجلت الجزائر أكثر من  احتياط الصرف: 1

 من الذهب مما يضعها طن180دولار كاحتياطي للصرف و  مليار80مايقارب  ،سجلت

هاية عام نمليار دولار كإيرادات نفطية مع  52في المرتبة الثانية عربيا ومع تحقيق 

ر مليار دولا 10تياطي الصرف الجزائري يرتفع بمقدار واح 2002. ومنذ عام  2006

 سنويا متدعما بفضل ارتفاع النفط في السوق العالمية .

اهو ول عن إدارة وتوظيف الاحتياطات من الصرف ويحدد ميعد بنك الجزائر المسؤ

 ،أما بقية احتياطات من ضمن احتياطات الصرف المخصصة لتغطية قيمة العملة

 الصرف فتخصص لدعم استقرار سعر الصرف أو سداد أو خدمة  أصل الدين العام

مقابل  % 77مقابل الاورو  و %69المتوجب للخارج مقابل العملات الرئيسية الأجنبية 

 الدولار ،وضمان التوازن في الأسواق البنكية للصرف .

لدولار لاورو عملة احتياط تنافس اوأمام سعي الاتحاد الأوروبي إلى أن يصبح ا  

ا عتبارها با ،وإذا نجحت أوروبا في ذالك، فإنها تحد من المنافع التي تعود على الو م

ويع للتن الدولة التي تصدر عملة الاحتياط ، وان هذا التنافس سيعطي للجزائر فرصة

ار القر الاحتياطي من العملات الأجنبية وفقا لعملتين أساسيتين مما يعطي لمتخذي

 الذي حرية الاختيار في استخدام الاحتياطي الجزائري من العملات الصعبة الأمر

 يوفر لبلادنا مزيدا من الاستقرار .

حاليا  ،والمقدر2007دولار مع نهاية  مليار90منفالجزائر تشهد حاليا تسجيل أكثر    

قابل ( م2007من تركيبته ) % 50دولار ويمثل الاورو منه أكثر من مليار80بأكثر من 

 دولارالدولار الأمريكي ،مع العلم أن الجزائر تخسر جراء تقلبات أسعار صرف ال

 دولار . مليون 800و 560مقابل الاورو ما بين 

                                                             
 13/05/1320،)على الخط(النفط في اسبوع)العلاقة بين انخفاض الدولار وارتفاع النفط الخام(وليد خديوي، 1

                                                                                                                                                        http://www.alhayat.com  
، ص ص       2007المجلة الاقتصادية، الجزائر،افريل الوضعية المالية الجزائرية تتحسن باستمرار دولارات تتراكم و الذهب يتكدس،سميرة بن، 2

23،24. 

http://www.alhayat.com/


 النظام النقدي الدولي بين الاورو والدولارالفصل الثالث :
 

~ 122 ~ 
 

رقام في أخر تقرير للبنك حول وضعية الاقتصاد الجزائري تشير الأسعر الصرف: 2

 73.84وي الخاصة بأسعار الصرف إلى بلوغ متوسط سعر الصرف الرسمي السن

رو للاو ردينا100غير الرسمي حوالي دينار في الوقت الذي قدر متوسط سعر الصرف 

 دج لكل اورو( وهو أعلى مستوى لسعر صرف الاورو في البنوك التجارية99.87)

سباب أبراء الجزائرية ،وهو ما بين حدة التراجع الخطير للعملة الوطنية . وارجع الخ

 رلأسعاارتفاع الوطنية وانعكساتها السلبية الخطيرة على اهذا التراجع في قيمة العملة 

ر الغي ، بجانب القرار الغريب المتمثل في الربطالمستوردة المرتبطة بسوق الصرف

فيه  في وقت يعيش 2009معلن من طرف الحكومة للعملة الوطنية بالدولار إلى غاية 

 الدولار أصعب فترة في تاريخه مقابل الاورو.

ركات اجع الدينار بشكل ملفت للانتباه حيث سارعت العديد من الشاوظهر جليا تر

 30لى صلت إالعالمية في الجزائر إلى رفع سعر المواد المستوردة بنسبة مرتفعة جدا و

 في بعض الحالات ،كما سارعت المؤسسات إلى وقف تداول بعض المواد والسلع %

غلب اللعملة الوطنية .في حين إلى غاية تحديد أسعارها بسبب التراجع المستمر 

 واردات الجزائر من منطقة الاورو.

 ثانيا:تأثير الصراع على المديونية

اهمت سفقد نجحت الجزائر في تسوية ملف المديونية الخارجية التي على عاتقها،   

و في عضو في نادي باريس و البنوك العض 16سلسلة الاتفاقيات المبرمة مع الدول 

د من و عد ن الاتفاقية التي أبرمت مع الهيئات المالية و الجهويةنادي لندن فضلا ع

ر دولار مليا5اقل من  الى2006الدول ،في تخفيض قيمة المديونية الخارجية في نوفمبر 

ديون وية المن الناتج المحلي الاجمالي ،في انتظار مباشرة مفاوضات جديدة لتس  5او 

 الخارجية الجزائرية.

راهنة ،ونتيجة لارتفاع الاورو و انخفاض الدولار فان ذلك ونظرا للأوضاع ال   

سيؤثر على تسديد الديون وزيادة خدمتها ، باعتبار المديونية الخارجية للجزائر تتألف 

من العملات الأوروبية ،فان ذلك %  30من نسبة كبيرة من الدولار مقابل نسبة تفوق 

الفعلية لخدمة الديون ، فمن الممكن من شانه أن يظهر حالة من عدم اليقين حول القيمة 

أن ترتفع قيمة الاورو في المستقبل ،حيث أن انخفاض معدل صرف الدولار مقابل 

الاورو سيزيد من قيمة المديونية المسماة بالاورو لأننا سنحتاج إلى عدد اكبر من 

 1الدولارات لتسديدها،والعكس يؤدي إلى انخفاض قيمة المديونية.

 ل الجزائر للتخفيف من حدة الصراعالفرع الثالث: سب

إن دخول الاورو حيز التداول والذي من المترقب أن يتميز بالاستقرار ،و كونه     

الشريك التجاري الأول للجزائر ، فان ذلك من شانه أن يتيح عدة خيارات إستراتيجية 

                                                             
 ي، مرجع سبق ذكره.لحفيظ صوالي 1



 النظام النقدي الدولي بين الاورو والدولارالفصل الثالث :
 

~ 123 ~ 
 

ورهنات صعبة للسلطة النقدية في الجزائر لحساب سعر الصرف ،حيث من الممكن 

الأمد القصير ربط الدينار بالاورو ويكون هذا في إطار اتفاقية الشراكة  في

 الاورومتوسطية في قيمة الدينار .

 كبر في قيمة الدينار؛إعطاء ثقة ا -

تحقيق استقرار اكبر في سعر صرف الدينار مما ينتج الفرصة لجلب  -

 ؛المستثمرات الأوروبية نحو الجزائر

نار يالأوروبية من خلال الثقة في قيمة الدالاستفادة من الأسواق المالية  -

على  ولكن خيار ربط الدينار بالاورو سيكون ،الجزائري على اعتباره مستقرا

يخت، استرحساب السياسة النقدية الوطنية التي ستكون منصاعة لمعايير اتفاقية م

الجزائر  الاقتصادي في مما يجعل الدينار يتحمل قيمة غير حقيقية ،لكون الأداء

اه اتج زال ضعيفا وهو ماسيؤدي إلى ارتفاع التضخم للمحافظة غلى الاستقرارلا

 الاورو.

ثار التقلبات في سعر ولكن الخيار الأكثر عقلانية هو الذي من الممكن أن يقلل من أ    

،وهو إمكانية ربط الدينار بسلة عملات رئيسية مع مرونة تفضيلية صرف الدولار

والأخذ بعين الاعتبار حصة الاتحاد  ،للدينار الجزائري ء استقرار اكبرالاورو لإعطا

الأوروبي للتجارة الخارجية للجزائر،وبالتالي يساهم هذا الاختيار في تنشيط التجارة 

 1الخارجية للجزائر.

سيقلل من ووتجدر الإشارة إلى أن تنويع الاحتياطي مع التوجه التفضيلي للاورو     

ص ات قيمة العملات وأسعار صرفها، وفيما يخمخاطر الصرف المتتالية من تقلب

ن ا الديف منهالمديونية الخارجية فانه على الجزائر أن تراعي تنوع العملات التي يتأل

رجية العام الخارجي ، وربطها بالعملات التي تتكون منها عائدات التجارة الخا

 للجزائر مع إعادة النظر في تكوين الاحتياطي .

و ،ولهذا للجزائر أن تحدد أسعار بعض المواد الأولية بالاوركما أن من الأفضل    

 د نظرالاتحاتلجا الجزائر إلى طلب الاورو كعملة لتسوية تعاملاتها النفطية مع دول ا

وبهذا سوف تقضي غلى  ،لواردات الجزائرية مصدرها أوروبامن ا %59لكون 

فسية قدرتها التنامخاطر تقلبات أسعار الصرف ويمكن الجزائر من المحافظة على 

 والقضاء على المفارقة الموجودة بين المديونية وحصيلة الواردات.

 

 

 

 

                                                             
 .173-170،ص 2000،اكسبرس لطباعة و النشر،الامرات العربية،الاوروبن جرادي فراس ثابت واخرون، 1
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 الخلاصة

لى قي إورو" تستند على مقوّمات تجعلها ترتن العملة الأوروبية الموّحدة "الاإ

عليه  تقوم مستوى العملة الدولية التي لا بد عليها أن تحقق الاستقرار الدولي الذي

ية و لعسكرعلى القوة االولايات المتحدة الأمريكية منفردة بإدارته، مستندة في ذلك 

 الإقتصادية.السياسية و

ملة الع حتياط الدولية الى جانب كونهعملة الالدولار العملة المحورية ويعتبر ا

تصاد الاق أصبحقد كان من نتيجة ذلك ان لتي تقبل في التسويات الدولية، والاساسية ا

ية الدول عاملاتالميمول العالم بعملة الاستثمارات والذي بمثابة البنك الدولي  الأمريكي

 للدولار من السيطرة على النظام النقدي الدولي. أتاحمما 

ئيسية ة الرالقطب ) العمل أحادير الاورو تم تغيير النظام النقدي الدولي من بظهوو

 (.الاوروولار وظام النقدي الدولي هما الدالعملتان الرئيسيتان للنثنائي القطب ) إلى( 
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 العامة الخاتمة

 ة القرنذ بدايإن التحولات الاقتصادية الجذرية التي تعرض لها الاقتصاد العالمي من   

يتن ام برالسابق، من تغيير نظام قاعدة الذهب إلى نظام التعويم المدار مرورا بنظ

ظام يل للنبرؤساء الدول و الحكومات الأوروبية إلى التفكير في إنشاء بدوودز، دفع 

 .أكثر النقدي العالمي، يتميزّ بالاستقرار

موعة من قبل مج 1970عام مشتركة  أوروبيةإنطلاقا من هذا الوضع تم إنشاء سوق   

و  يجية،من الخبراء بوضع خطة من أجل تحقيق الوحدة النقدية الأوروبية بصورة تدر

وامل ع، إلا أن هذه الخطة تأثرت بفعل 1971تمت المصادقة على هذه الخطة في عام 

يهدف إلى  197عام  حياؤها من خلال نظام نقدي أوروبيداخلية، لكن هذه الفكرة تمّ إ

 ا.لصرف، يساهم في إقامة منطقة للاستقرار النقدي في أوروبوضع آلية لسعر ا

ل وحدة من أج بعد اعتماد مخطط ديلور 1989و قد تسارع هذا المسار إبتداء من عام 

 نقدية أوروبية.اقتصادية و

ام في ع عقب المصادقة على هذا المخطط تمّ إلغاء القيود على حركة رؤوس الأموال

 ي بدايةالنقد المتعلقة بقيام الإتحاد الاقتصادي و المناقشات، و كثرت اللقاءات و 1990

جانفي من  ، وبالفعل تمّ إصدار عملة موّحدة في الفاتح من1999من الفاتح من جويلية 

 .2002عام 

 اتعلة قوة الولاي أثرتبظهور "الاورو" واجه الدولار تحديات عديدة التي و

ية نقد أزماتالسياسية في ظل وجود صعوبات و الاقتصادية و الأمريكيةالمتحدة 

وث حد إلىبدوره  أدىمتكررة ساهمت بانهيارات مستمرة لقيمة الدولار، و الذي 

 .الأوروبيةمماثلة واجهتها الدول  أزمات

 لي:لأجل الدراسة وضعنا بعض الفرضيات تحت الاختبار، فكانت الإجابة كالتاو

تداءا نقدي الدولي عرف عدة مراحل ابالنظام ال أنفي  الأولىتركزت الفرضية  .1

لمدار انظام التعويم  إلىنظام بريتن وودز وصولا  إلىمن قاعدة الذهب مرورا 

و  الأنظمة انهيار هذهعرفت عدة مشاكل عملت على ولكن كل هذه المراحل 

متاز النظام الموالي لها و كل هذا بحثا عن نظام نقدي ي أعقابهاعلى ور ظه

 الصرف بين دول العالم. لأسعاربالاستقرار 

ر ة لتطوتيجنجاء  الأوروبيظهور الاتحاد النقدي  أنتبين  الفرضية الثانية أما .2

زمات في حماية اقتصادها من الأ أوروبارغبة ل كذلكو، النظام النقدي الدولي

 النقدية التي تسببت فيها اضطرابات الدولار الأمريكي .

هل أن ظهور الاورو سيكون منافسا أما الفرضية الثالثة التي جاءت لإظهار  .3

للدولار، فقد أظهرت الدراسة أن الحجم الاقتصادي لدول الإتحاد الأوروبي حاليا 
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و كذا طلبات الدول بالانضمام إلى الإتحاد الأوربي و الذي سيزيد الاورو كعملة 

 دولية جديدة ثقة و يمنحه موقعا أكثر قوة، وسيكون أكبر و أشد منافس للدولار.

 بين النتائج التي تمّ استخلاصها من الدراسة ما يلي:من و

إن دول الإتحاد الأوروبي اتبعت عنصر التدرج في وحدتها الاقتصادية   .1

 موعةوالنقدية، و هذه التجربة امتدت أكثر من أربعين عاما، من إنشاء المج

 وصولا إلى مرحلة الإتحاد الاقتصادي و 1957الاقتصادية الأوروبية سنة 

 النقدي.

تها في ز قواستطاعت العملة الأوروبية الموّحدة تجاوز الدولار الأمريكي و تعزي  .2

طقة اد منتمادها على قوّة اقتصكسب ثقة المتعاملين، و هذا باعو أسـواق الصـرف

 وراقورو و كذا استغلالها لمجموعة من العوامل منها: انهيار أسعار الأالا

 الاحتياطي الفيدرالي نسبةالمالية خاصة في بورصة "نيويورك"، خفض 

 .2002الفائدة على الدولار بنصف نقطة في نوفمبر 

ة روبيإن البنك المركزي الأوروبي أوكلت إليه إدارة السياسة النقدية الأو  .3

ثل في لمتماالموّحدة، و السهر على الإلتزام بضوابط ميثاق الإستقرار و النمو و 

فائدة ر الياسته في مجال تحديد أسعامعاهدة "ماستريخت"، و بالتالي فهو يكيفّ س

اتجة الن الإجتماعية السلبيةقصد مواجهة الآثار الإقتصادية وو تضخم الأسعار ب

ة ماليعن تعرض أي عضو من أعضاء الإتحاد الإقتصادي و النقدي إلى أزمات 

 .لةمحتم

لديون ورو، وتفاقم مشكلة ات المالية التي مرت بها منطقة الاالاضطرابا إن  .4

قدرة  م، مما ساهم في تزايد المخاوف من مدي2011السيادية لليونان خلال عام 

لي إم، بشكل سيؤدي بلا مفر 2012البلدان علي تثبيت دينها العام خلال عام 

 خفض جديد في التدفقات النقدية.

 يلي: و في آخر عملنا يمكن أن نخرج بمجموعة من الاقتراحات نوجزها فيما

 ورو: ريكي للتعاون مع منطقة الام: الاستعداد الأالإقتراح الأول

 قتصاديالإ ونمن المهم في هذا السياق استعداد الولايات المتحدة الأمريكية للتعا   

 لار وورو و خاصة في ميدان استقرار أسعار الصرف بين الدووالنقدي مع بلاد الا

اول المتد مشاريع التعاون الأوروبي الأمريكيالعملة الأوروبية الموّحدة. فمن بين 

تحاد حاليا إنشاء ما يسمى بـ "سوق تجارية جديدة" أي منطقة تبادل حر بين الإ

إن إحداث  الإقتصادي النقدي من جهة و الولايات المتحدة الأميريكية من جهة ثانية.

ى ك علشلا مثل هذا الإطار من شأنه أن يؤدي إلى تعاون نقدي بين الطرفين يساعد ب

 ورو و الدولار.ستقرار أفضل في سعر الصرف بين الاتحقيق إ

 إقناع بريطانيا بالإنضمام للإتحاد:* الإقتراح الثاني:
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املا حدة عيتمثل الإنضمام السريع للمملكة المتحدة إلى العملة الأوروبية المو    

ة غير ية لمدلنقدة و اأساسيا في نجاح تدويل هذه العملة، إذ أن بقاء هذه القوة الإقتصادي

توى ورو على المسي من شأنه أن يشكك في مصداقية الامحددة خارج الإتحاد النقد

ا ل سوقهة تمثالعالمي كما من شأنه أن يؤثر على إستقرار هذه العملة. فالمملكة المتحد

 النقدية و المالية مكانة مرموقة على المستوى العالمي لا يمكن إهمالها.

وية قعملة  على العملة الأوروبية الموّحدة أن توازن بين خصائصلث: * الإقتراح الثا

ه رتفاعإو مستقرة من جهة ملبية بذلك حاجات المستثمرين والمدخرين و أن لا يؤثر 

 النقدي من جهة ثانية.دول الإتحاد أيضا على وتائر النمو في 

 : دراسةآفاق ال

هذا  في الحقيقة نرى أن هذا العمل المقدم يمثل محاولة للبحث عن آثار ظهور  

قد  لي، والمولود الجديد المتمثل في" الاورو" على آليات سير النظام النقدي الدو

موحدة بين العملة الأوروبية ال العلاقةركزنا من خلال هذه الدراسة على إظهار 

كم حعطاء إ" لا يعني العلاقةاده على مصـطلح" بالنظام النقـدي الدولي، إلا أن اعتم

 ابق معمحـاولة استنـتاج تداعيات هذه العلاقة في المستقبل بصورة تتطقاطع، بل 

كما .ـوفرةالواقع الاقتصادي العالمي معتمد في ذلك على المعلومات و المعطيات المت

ي أو وماتالمعل لا يعتقد انه أحاط بكل الجوانب المتعلقة بالموضوع، سواء في جانبه

 حتى المنهجي بالرغم من الجهد المبذول.

جـة لمعاللهذا نرى أن هذا الموضوع يمكن أن يشمل بحوثا أخرى تتخـذ الجوانب غير ا

 فيه، و بالتالي تمثل إشكاليات لأبحاث أخرى في المستقبل. 
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 ملخص

يعتبر الدولار الأمريكي العملة الارتكازية الأولى في العالم و يعزي ذلك انه أكثر    

العملات استعمالا في تمويل التجارة و المدفوعات الخارجية، كما انه عملة الدفع في 

تجارة النفط الدولية بالإضافة إلا انه عملة التدخل للمحافظة على أسعار العملات الأخرى، 

رو الأوروبي باعتباره ثاني أهم عملة دولية في العالم بعد الدولار ومع ظهور الاو

الأمريكي أصبح بروزه الدولي لا يتجاوز تراث العملات الأوروبية إلى حل محلها فحسب 

 ولكن تجاوز مركز الجنيه الإسترليني و الين الياباني. 

      La monnaie du dollar américain sont à la base d'abord dans le monde et l'a 

attribué plus de monnaie largement utilisée dans le financement du commerce 

extérieur et des paiements, comme il monnaie de paiement dans le commerce 

international du pétrole ainsi, mais c'est l'intervention de monnaie pour 

maintenir les prix des autres devises, avec l'avènement de l'euro de l'UE 

comme la deuxième devise internationale la plus importante dans le monde 

après le dollar américain est devenu la notoriété internationale ne dépasse pas 

le patrimoine des monnaies européennes seulement à remplacer mais dépassé 

le centre de la livre sterling et le yen japonais.                                                    

          


