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 لك الحمد ربي على عظيم فضلك وكثير عطائك

وعلى اله  صلى الله عليه وسلمالصلاة والسلام على أشرف المرسلين سيد البشرية وخاتم الأنبياء والمرسلين محمد 
.وصحبه أجمعين  

اعز ما لدي: إلىاهدي هذا العمل المتواضع   

دربي ليمهد لي طريق  إلى رمز العطاء والتضحية....إلى من فرش لي الطريق وردا....وحصد الأشواك عن
العلم....إلى الذي تحمل كل شيء في سبيل تعليمي.... ووقف أمام كل المتاعب والصعوبات....أبي 

.الغالي حفظه الله وأدامه سراجا منيرا في ظلماتنا  

الى نبع الحنان و  ....منبع صمودي وقوتي وسر نجاحي إلى ....من غمرتني بعطفها وروتني بدموعها إلى
إلى ملاكي في الحياة .... إلى معنى الحب والتفاني .... إلى بسمة الحياة وسر  ....العطاءالتضحية و 

الغالية أدامها الله تاجا فوق رؤوسنا. أمي، الوجود   

إلى من هم دائما في فكري إلى من قاسمت معهم طعم الحياة حلاوتها ومرارتها إلى سندي في الحياة 
.يسعدهم و يوفقهم في مسار حياتهمأطلب من الله أن  ، محمد أمينحاتم هيثم، ،، منـــــــــالـــــاسإخوتي إليـ  

مي الثانية خديجة التي ملأتني بعطفها وحنانها وغمرتني وأخص بالذكر أ كل من أعانني ولو بكلمة طيبة  إلى
زرع في قلبي روح التحدي والاجتهاد وكان سندا لي في مشواري وباباس نور الاسلام الذي بعطائها 

.حفظهم الله  الدراسي  

 في هذا البحث مروة، زميلتي وأخص بالذكرإلى من نقشت حروفهم على جدار ذاكرتي باسم الصداقة 
.نور الهدى ،نهــــــاد ، ، زينب، ريم، سلمى، مريم،خليدة ،نضيرة وصديقاتي  

وأخص بالذكر ابنت عمي سميرة وكل عائلتها، وخالتي سميرة  خالاتي وأعمامي كل أفراد عائلتيلى  إ
.وزوجها وأبنائها حفظهم الله  

 



 

 

 

 

 لك الحمد ربي على عظيم فضلك وكثير عطائك

وعلى اله صلى الله عليه وسلم الصلاة والسلام على أشرف المرسلين سيد البشرية وخاتم الأنبياء والمرسلين محمد 
.وصحبه أجمعين  

عز ما لديأإلى اهدي هذا العمل المتواضع   

إلى من كان سندا لي في حياتي.....إلى من جرع الكأس فارغا ليسقيني قطرة حب.....إلى من أحببته 
وعرفت معنى الحياة بقربه.....إلى اعز الناس وأقربهم إلى قلبي.....إلى من كلت أنامله ليقدم لنا لحظة 

 السعادة.....إلى رفيق دربي.....أبي الغالي

من أرضعتني الحب والحنان..... إلى رمز الحب وبلسم الشفاء.....إلى القلب الناصع.....أمي  إلى
 الحبيبة التي لطالما رافقتني بدعائها.....بركاتها ورضائها عني.....أمي الغالية

 ،سارة إخوتيإلى كل من كانوا معي ورفقاء حياتي.....إلى من شاركتهم أفراحي وأحزاني وأوجاعي.....إلى 
أنيس. ومحمد أيمن  

التي ساندتني في مشواري سليمة.....  وأخص بالذكر خالتي ة قرزيز وبوكور.....الى جميع أفراد عائل
 الدراسي.

.....وبفضلهم قدمنا أفضل ما لدينا لي في أفراحي واحزانيي ورفيقاتي.....إلى الذين كانوا سندا لاتيإلى زم
.ريان، ريمة، بشرى، مريم اتيزميلتي في البحث فريال، وصديق وأخص بالذكر  

 إلى كل زملاء الدراسة الذين رافقوني

 



 

 

 

 

 بالشكر العظيم والامتنان الله عز وجل إلىنتوجو قبل كل شيء 

 من نعمة العون والتوفيق والسداد إياهالوفير على ما منحنا 

 
 [11الضحى:  سورة﴾ ] وَأَمَّا بنِِعْمَةِ ربَِّكَ فَحَدِّثْ  ﴿         

                     صدق الله العظيم                                                            

 إلى:نتقدم بالشكر الجزيل والتقدير الكبير والعرفان الجميل  أنكما لا يفوتنا الذكر 

 عناء البحث ومشاركتنا ، الإشراف أولاا  بقبولونا الذي شرف مجلخ سليمالدكتور 

ذخرا وفخرا وأبقاه الله ألف خير  المشرف وجزاهالتوجيهات والنصائح المقدمة فكان نعم ، وعلى والمتابعة ثانياا 
 .للجامعة والطالب

الدكتور:  كما لا ننس على توجيهاتو القيمة بن جدو عبدالسلامكما نتقدم بالشكر الجزيل للأستاذ الفاضل: 
فلكم منا فائق  والأستاذة حداد نرجس، والأستاذة معياش نسرين ،نصائحو المقدمة على قلاب ذبيح إلياس

 ير والاحترام.التقد

 كما نتقدم بالشكر الجزيل الى موظفي الشركة الوطنية للحصى وأخص بالذكر مبروك كمال و مخناش رشيد 

 دــعيــــن بـــــريب أو مــــن قـــممن ساعدنا  لكلبالشكر ونتقدم 
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 المــــــــقدمـــة العـــــــــامــــــــة
 

صبحت ملزمة بتطبيق الطرق والأدوات الضرورية في أوالبقاء،  الاستمرارحتى تتمكن المؤسسات الجزائرية من     
الملائمة ضمن قطاع نشاطها، وبالتالي تحقيق التأقلم السريع مع متغيرات المحيط من  الاستراتيجياترسم وتنفيذ 

 الفرص المتاحة لها واستغلال مواردها بصفة أحسن من جهة أخرى. واغتنامجهة 

هداف تعتبر الضريبة من أهم المصادر التمويلية للخزينة العامة للدولة، تستعمل حصيلتها لتحقيق جملة من الأ    
وتأثيرات اقتصادية ومالية على متغيرات الاقتصاد  انعكاسات، وللضريبة والاجتماعية الاقتصادية والاختيارات

لمؤسسات، وتعتبر عوان الاقتصاديين كا الأإلىالكلي، كما يمتد تأثيرها على مستوى الاقتصاد الجزئي بصورة مباشرة 
ثل الأم بالاستغلالتهتم بالتسيير والتحكم في مختلف الموارد المالية والبشرية، ويكون ذلك  اقتصاديةالمؤسسة وحدة 

للموارد السالفة الذكر بأقل التكاليف وذلك لتحقيق أكبر النتائج وصولا الى تجسيد أحد أكبر الأهداف 
باعتبارها صادية الجزائرية، من أولويات المؤسسات الاقت، والتي تعتبر للمؤسسة، وهو تحقيق أعلى مستوى للمردودية

كنها من سوقية وتحسينها باستمرار، كما يمتها المؤشرا حقيقيا يسمح للمؤسسة بالحفاظ على رأس مالها أو قيم
كلية عن مختلف جوانب نشاطها، وهو ما يسهل عليها فرض سيطرتها في القطاع الذي تنشط فيه،   رةعطاء نظإ

 وبالتالي ضمان حفاظها على مكانتها في السوق.

الاقتصادية التي تعتمد عليها المؤسسة في قياس مدى فعالية مختلف العناصر  ؤشراتمن أهم الم المردودية تعدذ إ     
ومن أهم أنواعها  ،والعوامل التي تدخل في العملية الانتاجية والمرجع الأساسي في اتخاذ القرارات المالية والاقتصادية

بدورهما  اللتان ،الاقتصاديةالمردودية لى إبالإضافة المالية التي تعبر بدقة عن الصحة المالية للمؤسسة نجد المردودية 
ى من العوامل المؤثرة في المؤسسة كنظام مفتوح عل الضرائب ، باعتبارأثران بقيمة الضرائب المفروضة على المؤسسةتت

 محيطه الخارجي.

صلاحا يواكب التحركات إصلاح النظام الجبائي إحيث لجأت السلطات الجزائرية في السنوات الأخيرة الى      
، لغرض التكيف مع الديناميكية الجديدة، وفي هذا المجال فقد أنشأت ضرائب 2991الجديدة، وكان ذلك سنة 

رباح والمداخيل المحققة من طرف هذه التي تفرض على مجمل الأ على أرباح الشركات ضريبةجديدة من بينها ال
جنبية دماج المؤسسات الجزائرية والمؤسسات الأإالنظام عن طريق  ازدواجيةلإلغاء  . وجاءت هذه الأخيرةالمؤسسات

في مجال تطبيقها، ويترتب عن ذلك توحيد الضريبة المطبقة عن هذين الصنفين من المؤسسات، والذي يسير في 
بالشركات عن لى عقلنة الجباية الخاصة ى أرباح الشركات إريبة علترمي الض وباختصار الضريبية طار شمولية القواعدإ

 طريق توحيدها وجعلها أداة للإنعاش الاقتصادي.
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 الاشكالية الرئيسية للدراسة .1
  شكال في السياق الآتي:مما سبق يتبلور في الأذهان الإ     

 كيف يمكن أن تؤثر الضريبة على أرباح الشركات على المردودية المالية والاقتصادية للمؤسسة؟
 ومن أجل المعالجة الدقيقة والمفصلة لهذه الاشكالية تم طرح الأسئلة الفرعية الأتية:     

 ما طبيعة تأثير الضريبة على أرباح الشركات على المردودية؟ 
 مؤسسةفي  والمردودية المالية أرباح الشركاتحصائية بين الضريبة على إعلاقة ذات دلالة  توجد هل ENG ؟ 
 في والمردودية الاقتصادية أرباح الشركات على الضريبة بين حصائيةإ دلالة ذات علاقة توجد هل 
 ؟  ENGمؤسسة

 فرضيات الدراسة .1
 على ضوء الاشكال الرئيسي والتساؤلات الفرعية السابقة يمكن طرح الفرضيات الآتية:

 تأثير مباشر وغير مباشر على المردودية؛ الضريبة على أرباح الشركات تمارس 
  المالية؛ والمردودية الأرباح على الضريبة بين احصائية دلالة ذاتنعم توجد علاقة 
 على الأرباح والمردودية الاقتصادية. ةتوجد علاقة ذات دلالة احصائية بين الضريب لا 

  أهمية الدراسة .3

يستمد البحث أهميته من الدور المتزايد الذي تلعبه الضريبة في تمويل خزينة الدولة، وكون الضريبة على أرباح      
على الشركات إحدى الوسائل المستخدمة بشكل أساسي للتحكيم بين القطاعات والأنشطة الاقتصادية، وزيادة 

دثه على مردودية المؤسسة، ومن م  يأتي هذا هذه الأهمية فإن ثمة تساؤلات كبيرة تتعلق بحجم التأثير الذي تح
 البحث لتحديد معالم وحجم هذا التأثير.

 أهداف الدراسة .4

لى السعي للإجابة عن التساؤل الرئيسي لإشكالية الدراسة، واختبار مدى إمن خلال ما سبق، بالإضافة     
  :لىإبناة، نتطلع من خلال دراستنا صحة الفرضيات المت

 الشركات؛ أرباح على بالضريبة المتعلقة البحوث في الموجود النقص سد تمامإ 
 ن المردودية المالية والاقتصادية؛مالضريبة على أرباح الشركات وكل  ح العلاقة التي تربط بينتوضي 
 .دراسة الدور الذي تلعبه المردودية للتعبير عن الحالة المالية للمؤسسة 
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 حدود الدراسة .5

 في العناصر الآتية:د اطار دراستنا للموضوع يدتم تح     

 على مردودية المؤسسة؛ الشركات أرباحز على تبيان أثر الضريبة على يالحدود الموضوعية: سيتم الترك 
 اني: انحصرت دراستنا الميدانية على مستوى المؤسسة الوطنية للحصى؛الاطار المك  
 ويعود 1222إلى سنة  1222، في الفترة الممتدة من سنة الزماني: تتعلق الحدود الزمنية لدراستنا الاطار ،

 سبب اختيار هذه الفترة لتوفر البيانات التي تسمح بإجراء الدراسة التطبيقية. 
 أسباب اختيار الموضوع .6

 هناك جملة من الدوافع التي قادتنا للبحث في هذا الموضوع دون غيره، نوجزها فيما يلي:     

  ؛مالية المؤسسات تخصصنا فييندرج الموضوع ضمن 
  ؛المردودية الاقتصادية للمؤسسةبدراسة قلة الدراسات المتعلقة 
 لم يستوف حقه من الدراسات والاهتمام به يعتبر حديثا على الأرباح ن موضوع الضريبةإ. 

 ية الدراسةمنهج  .7
ته مع طبيعة التحليلي لملائمالمنهج الوصفي بهدف الاستجابة لمتطلبات هذه الدراسة تمت الاستعانة ب     

التي طرأت على المؤسسة ، ولوصف التغيرات والتطورات المتعلقة بالموضوع انب النظريةو لعرض مختلف الجالموضوع، 
لأساليب تمت الاستعانة با وقد ،الى تحليل مختلف الاحصائيات المتعلقة بجوانب الموضوع بالإضافة محل الدراسة،

اختبار منهج لية حسب الحاجة، حيث اعتمدنا المعتمدة في الدراسات الاقتصادية والما ةوالقياسي الاحصائيةالكمية 
  . 29Eviews بناء على برمجية  VARومتجهات الانحدار الذاتي  ARDL الحدود
الالمام والاحاطة بمخلف جوانب الموضوع وتحقيق أهدافه المرجوة، والاجابة عن اشكاليته المطروحة،  ومن أجل     

حيث  ومن م  اختبار صحة الفرضيات من عدمها، قمنا بتقسيم الدراسة حسب خطة متوازنة الى ثلاث فصول،
 ، وكل مبحث ثلاث مطالب.تناول كل فصل ثلاث مباحث

نتناول من خلاله تقديم الاطار النظري للضريبة على أرباح الشركات، الذي جاء تحت عنوان الفصل الأول       
لضريبة على أرباح الشركات من خلال تعريفها، نشأتها، أهميتها، مجالاتها، الشركات الضريبة بشكل عام، وصولا ل

 الممنوحة والخاصة بالشركات. الخاضعة لها، وعائها، ومختلف معدلاتها المطبقة، كذلك الإعفاءات والالتزامات

نتعرض من خلاله إلى عنوان تحليل المردودية وتأثير ضريبة الأرباح عليها، و  الذي أدرج تحت الثاني الفصل     
أنواعها بشيء من  أهم احول المردودية من خلال تعريفها، خصائصها، متطلباتها، مكوناتها، كما تناولنأساسيات 

المالية والاقتصادية ردودية المالتي يمكن أن تحدثها الضريبة على أرباح الشركات على  ارالآث لأبرز التفصيل، وصولا
 لمؤسسة.ل
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 لأثر الضريبة على أرباح الشركات على مردودية المؤسسة القياسيةلدراسة لأما الفصل الثالث فقد خصصناه      
لتبيان طبيعة العلاقة بين الضريبة على أرباح الشركات وكل من (، 1222 – 1222للفترة ) الوطنية للحصى

اختبار الحدود المردودية المالية والاقتصادية للمؤسسة، وذلك من خلال دراسة قياسية بالاعتماد على منهج 
 .EVIEWS 09تجهات الانحدار الذاتي وفق برمجية مو 

 الدراسات السابقة .8
درس من الناحية التي تطرقنا لها في تلم  ا، الا أنهبحثنا موضوعبعض أجزاء  لقد ظهرت دراسات عديدة تتناول

 :نذكر منهادراستنا، 

  حالة  ،الاستثمار في المؤسسة استراتيجيةدراسة لحجار مبروكة تحت عنوان " أثر السياسة الضريبية على
، البحث عبارة عن مذكرة ماجيستير في العلوم التجارية، بجامعة محمد "مؤسسة بن حمادي لصناعة أكياس التغليف

أثر السياسة الضريبية في الجزائر  هو ماشكالية البحث كالتالي: إ، وكانت 1225/1222بوضياف بالمسيلة لسنة 
 على استراتيجية الاستثمار في المؤسسة؟

، كما تعرضت لتحليل أثر الاصلاحات الضريبية روالاستثماالعلاقة بين الضريبة  حيث حاولت الباحثة شرح     
لى أنه للإعفاءات الضريبية أثر ايجابي على خزينة إوتوصلت على أهم العوامل المرتبطة بالاستثمار في المؤسسة، 

 ؛حيث تعتبر هذه الأخيرة مصدر لإعادة الاستثمار المؤسسة، من خلال التأثير على النتيجة الصافية للمؤسسة

 حنان تحت عنوان " تحليل المردودية المحاسبية للمؤسسة الاقتصادية، دراسة حالة المؤسسة  دراسة بوطغان
 2955أوت  12الوطنية للبتروكيمياء"، البحث عبارة عن مذكرة ماجيستير في الاقتصاد وتسيير المؤسسات، بجامعة 

المساهم أو المستثمر وما مدى  ، وكانت اشكالية البحث تعالج تقدير المردودية التي يطلبها1222بسكيكدة لسنة 
 ؟تأثيرها على قرارات المؤسسة

أهم المؤشرات الاقتصادية والمالية التي تسمح بدراسة المردودية، وصولا إلى تحديد مدى  معرفةحاولت الباحثة      
ل توفر معدل  النمو والتوسع من خلا مدى قدرة المؤسسة الوطنية للبتروكيمياء علىالعلاقة الموجودة بين المردودية و 

أدائها الاقتصادي كبير في   ضعفوجود  أنه من الجانب المالي والاقتصادي يظهر وتوصلت الى، مردوديةلل كاف
 بير لمستوى التكاليف الاستثنائية؛لعدة أسباب منها التضخم في مصاريف العمال بالإضافة إلى الارتفاع الك

  الاستثمار تدفق على الشركات أرباح على الضريبة أثر تحت عنوان " أمينة سلايميةو  نوفلبعلول دراسة 
 مجلة بحث منشور في وهي عبارة عن ،" (1224-2991)دراسة حالة الجزائر خلال الفترة  -المباشر الأجنبي

. تدرس هذه الورقة 1225 جوان ،23 العدد الجزائر، البواقي، أم جامعة والادارية، والمحاسبية المالية الدراسات
البحثية العلاقة بين معدلات الضريبة على أرباح الشركات وتدفقات الاستثمارات الأجنبية المباشرة في الجزائر خلال 



 المقدمة العامة
 

 
 ه

من أجل معرفة   Eviews، وقد اعتمد الباحثين على دراسة قياسية باستخدام برنامج (1224-2991)الفترة 
 ى تدفقات الاستثمارات الأجنبية المباشرة.مدى تأثير الضريبة على أرباح الشركات عل

وتوصلا إلى وجود علاقة عكسية بين متغيرات الدراسة، باعتبار أن الضريبة على أرباح الشركات أداة محفزة      
لجلب واستقطاب المستثمر الأجنبي، كما تعتبر حجم التدفقات الناجمة من الاستثمارات الأجنبية المباشرة مصدر 

 المستضيف؛ التمويل الخارجية للبلدهام من مصادر 

 تحت عنوان "دراسة قياسية للعوامل المؤثرة في مردودية المؤسسات الصغيرة والمتوسطة دراسة غول صفاء ،"
في العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، تخصص مالية المؤسسة، وكانت اشكالية البحث عبارة عن مذكرة ماجستير 

البحث تعالج الكشف عن العوامل المؤثرة في مردودية المؤسسات الصغيرة والمتوسطة، مع محاولة الربط بين هذه 
لمؤسسات الخدمية العوامل والنسب المستخدمة لقياس المردودية ومعرفة مدى قدرة هذه الأخيرة على التمييز بين ا

ؤسسة م 12لعينة مكونة من  AFD والصناعية، واعتمدت الباحثة في دراستها على التحليل العاملي التمييزي 
 صغيرة ومتوسطة بولاية ورقلة.

وتم التوصل إلى أن كل من نتيجة الاستغلال إلى مجموع الأصول، نسبة القيمة المضافة إلى رقم الأعمال خارج      
الرسم، الفائض الإجمالي إلى رقم الأعمال، الفائض الإجمالي للاستغلال إلى رقم الأعمال، هي أربع نسب من بين 

دودية المؤسسات الصغيرة والمتوسطة تأثر فيها عدة سبعة نسب لها قدرة على التمييز، كما توصلت إلى أن مر 
 ، السوق، المنافسة؛عوامل أهمها السياسة التجارية

  دراسة  –شارفي تحت عنوان " الضريبة على الدخل والأرباح في ظل الإصلاحات الضريبية  ناصردراسة
حالة الجزائر"، البحث عبارة عن مذكرة ماجستير في العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، تخصص تحليل اقتصادي، 

، حيث يعالج الباحث واقع الضريبة على الدخل والأرباح في ظل الإصلاحات الضريبية 1223بجامعة الجزائر لسنة 
ل الباحث إلى أن الضريبة على الدخل تعتبر بمثابة ، وقد توص2991مع التركيز على الإصلاح الضريبي لسنة 

الضريبة على الأرباح بالدرجة الأولى، اذ تمس أرباح الأشخاص الطبيعيين والأشخاص المعنويين، بالإضافة إلى ذلك 
 يمكن وصف مزايا هذه الضريبة بسهولة وفعالية تحصيلها مما يساعد على انتعاش موارد الدولة.

من حيث متكاملة ملمة لجوانب الموضوع دراسة عن الدراسات السابقة أنها دراسة حديثة جدا وما يميز هذه ال     
  .نةً بالدراسات السابقة التي لم تتناول هذا الجانبمقار  الدراسة النظرية والتطبيقية،

      

 

 

 

 

 



 المقدمة العامة
 

 
 و

 صعوبات الدراسة .9
والتي  النتائج المرجوة والأهداف المنشودة،لى إدراستنا كأي دراسة لا تخلو من العوائق التي صعبت الوصول      

 سنحاول ايجازها فيما يلي:

 الضريبة على أرباح الشركات؛قلة المراجع المتعلقة ب 
 ؛حداثة الموضوع وصعوبة دراسته  
 علمية التي تناولت موضوع الدراسة؛بحاث النقص المراجع والمصادر والدراسات والأ 
 بذل مجهودات اضافية في الترجمة، وتخصيص أوقات اضافية لذلك. أهم المراجع باللغة الأجنبية وبالتالي 



 

 الشركاتلى ــلضريبة الأرباح ع ار النظريــطلإا

 

 

 

 

 

 

 .تمهيد

 ؛مدخل عام للضريبة المبحث الأول:

 ؛الضريبة على أرباح الشركات ومجالات تطبيقها المبحث الثاني: 

 .التنظيم الفني للضريبة على أرباح الشركاتالمبحث الثالث: 

 خلاصة الفصل.

 



 

ة ــــة وتأثير ضريبـــة المؤسســــتحليل مردودي
 اــهــاح عليــالأرب

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 .تمهيد

 ؛لمردوديةا أساسيات حول المبحث الأول:

 ؛أنواع المردودية الثاني: المبحث

 .ردوديةالمأثر ضرائب الأرباح على  المبحث الثالث: 

 .خلاصة  الفصل



 

 ةــســــة المؤســـــــم مردوديــليل وتقييـتح
 

 تمهيد.

 تقديم عام للمؤسسة الوطنية للحصى؛المبحث الأول: 

 للحصى؛ الوطنية للمؤسسة المالية القوائم وتقييم تحليل الثاني: المبحث

ثر الضريبة على الأرباح على لأ قياسية دراسة المبحث الثالث: 
 . ENGؤسسة الاقتصادية والمالية لمردودية الم

 خلاصة  الفصل. 
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 ـل الأول:ــــــصــــــــالف
 اتــركــــــاح الشــــــلى أربــــة عــريبـــضــري للـــظــار النـــــــــطالإ

 
 

 :تمهيد
تعتبر الضرائب من بنٌ أقدم وأىم مصادر الايرادات العامة للدولة، حيث تشكل موردا أساسيا من موارد      

ر نظام الى الدور الاقتصادي والاجتماعي الذي تلعبو، بحيث يستوجب على كل دولة اختيا بالإضافةالدولة، 
الجزائرية في السنوات الاخنًة الى التطورات الاقتصادية، كما لجأت السلطات جبائي بسيط وحديث يتماشى مع 

، والتي وذلك بتأسيسها للضريبة على أرباح الشركات اصلاح النظام الجبائي اصلاحا يواكب التحركات الجديدة
ىذا  من خلال. ونتناول يتمحور جوىرىا في اعتماد التفرقة بنٌ الشخص الطبيعي والدعنوي عند الاخضاع الضريبي

 الفصل الدباحث الآتية:
 

 :مدخل عام للضريبة؛ المبحث الأول 
 :الضريبة على أرباح الشركات ومجالات تطبيقها، المبحث الثاني 
 :التنظيم الفني للضريبة على أرباح الشركات. المبحث الثالث 
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 ث الأول:ـــــبحــــــــالمـ

 ــــةــــبـــــريــــــــضــــــــام للــــــــــــــــــل عـــــــــــــــدخـــــــــــم
     

تعد الضرائب في عالدنا الدعاصر من أىم القضايا بحياة الإنسان سواء من حيث أدائو لذا، أو من حيث انتفاعو      
رادات التي يبدواردىا في إطار الخدمات العامة الدقدمة من قبل الدولة، فهي برتل مكانة بارزة ضمن أىم الدوارد والإ

ىذا  في نتناول ذاولذ ،يث تصنف الضرائب إلى عدة أنواع وتقوم على جملة من القواعدتقوم عليها الدولة، ح
 الدبحث الدطالب الآتية:

 

 ائصها؛صالمطلب الأول: مفهوم الضرائب وبيان خ 
 المطلب الثاني: القواعد الأساسية للضرائب وأهدافها؛ 
 .المطلب الثالث: أنواع الضرائب 

 

 خصائصهابيان ائب و المطلب الأول: مفهوم الضر 
تعتبر الضريبة من أقدم وأىم الدصادر الدالية للدولة، نظرا لضخامة الأموال التي توفرىا للخزينة العامة للدولة،      

 نًىا من الاقتطاعات.ــص التي بسيزىا عن غـوعة من الخصائــلى لرمـها تتفق عــبة إلا أنــريـم تعدد تعاريف الضـرغو 

 ائب الفرع الأول: مفهوم الضر 
برتل الضريبة مكانة خاصة ليس فقط لكونها واحدة من أىم صور الايرادات العامة، وإنما لأهمية الدور الذي      
 في برقيق أىداف السياسة الدالية. تلعبو

 نذكر منها:لقد مرت الضريبة بدفاىيم لستلفة عريف الضريبة: . ت1
  التي  على الدفع، بغض النظر عن الدنافعالدولة تبعا لقدراتو  إلىيلتزم الفرد بأدائها  إلزاميةالضريبة فريضة

 1؛تعود عليو من وراء الخدمات التي تؤديها السلطة العامة
  بسكينا للدولة من القيام بتحقيق أىداف ، ويلتزم الدمول بأدائها بلا مقابلالضريبة فريضة برددىا الدولة
 2؛المجتمع

                                                           

 .192، ص 2006دار الكتب العلمية، لبنان، الطبعة الأولى،  سياسة التصنيع في ضوء مقاصد الشريعة، باسم الجميلي،1 
 .115، ص 2000مصر،  لطبعة،لبدون رقم  مركز الإسكندرية للكتاب،مبادئ المالية العامة،  حامد عبد الحميد دراز،2 
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 تغطية  لـابل في سبيـدون مقائية و ـ، ونه1بريةـالدكلفنٌ بصورة جعلى دولة فرضو الـلغ من الدال، تبريبة مضال
 ؛2النفقات العمومية

  بعض الدوارد  بتحويل أساسها على رادــالأف زمتيل عقابية وليست يةــإلزامفريضة  أنهاب أيضا تعريفها يدكنو
 3.ددةــعاينً لزــمواعد و ــلقبقا ــط دافــة من أىـــالدول وــإليعى ــتس لتحقيق ما ،مقابل دونــبرا وبــدولة جــم للـاصة بهــالخ

الضريبة ىي كل اقتطاع مالي في شكل مساهمة " تيابقة يدكن استخلاص التعريف الآوعلى ضوء التعاريف الس     
العام، تبعا لدقدرتهم على الدفع  والإنفاقونهائية من الأفراد للمشاركة في برمل أعباء الخدمات العامة  إجباريةنقدية 

حصيلتها في برقيق وتستخدم  ،أو ىذه النفقات الخدماتبرقيق نفع خاص يعود عليهم من ىذه  إلىودون النظر 
 ."مالية وغنًىا، وتقوم الدولة بتحصيلها لذلك، اجتماعية، أىداف اقتصادية

الدولة، أو غنًىا من الذيئات العامة، جبرا، مقابل انتفاعو  إلىىو مبلغ من النقود يدفعو الفرد تعريف الرسم: . 2
لنفع آخر عام يعود على المجتمع من  بالإضافةبخدمة معينة تؤديها لو، برقق في آن واحد نفعا خاص لدن ينتفع بها 

 4 .جراء أدائها

 بينهما:اختلاف  بو بنٌ الضريبة والرسم، كما يوجدىناك أوجو ش الفرق بين الضريبة والرسم:. 3

 :يلتقيان في أنهما فريضتان نقديتان، وأنهما أيضا ذات طبيعة إلزامية وتساهمان في بسويل الدرافق  أوجه الشبه
 5 .للدولةالعامة 
 :في: الاختلافتتمثل أوجو  أوجه الاختلاف 
 تفرض دون مقابل أو نفع خاص يحصل عليو دافعها وذلك مساهمة منو في الأعباء والتكاليف  الضريبة

 6؛العامة، أما الرسم يدفع دائما مقابل الحصول على خدمة أو منفعة خاصة
  لا يختلف يختلف سعر الضريبة تبعا لاختلاف الدقدرة التكليفية للأشخاص الخاضعنٌ لذا، أما سعر الرسم

 7؛الدالي للأفراد باختلاف الدركز
 أي  ،انون أو بناء على قانونــقد تفرض بق فإنهاعدل وتلغى بقانون، أما الرسوم العامة ــتفرض الضرائب وت 

 

                                                           
 .347ص ، 1995، دار الخلود، الطبعة الأولى، لبنان، المالية العامةالرؤوف قطيش، ، عبد حسن عواضة 1
  .240 - 239 ، ص ص2005 - 2004مصر،  طبعة،للبدون رقم  ، الدار الجامعية،اقتصاديات المالية العامةعبد الدطلب عبد الحميد،  2
 .27 ، ص2010، دار الإعصار العلمي للنشر والتوزيع، الطبعة الأولى، الأردن، الضرائب ومحاسبتهايوسف خطاب، ، عزمي أحمد3 
 .72 - 71، ص ص 1991ليبيا،  طبعة،للبدون رقم  الشركة العامة للورق والطباعة، مبادئ المالية العامة، منصور ميلاد يونس،4 
 .95 ، ص2007الأردن،  ،الطبعة الأولى ،الحامد للنشر والتوزيعدار  شريع المالي الضريبي،تـالمالية العامة والعادل فليح العلي، 5 
  .146 ، ص2015 الأردن، لطبعة الأولى،ا دار الثقافة للنشر والتوزيع، المالية العامة والتشريعات الضريبية،سالم لزمد شوابكة،  6
 .118 ، ص1998مصر،  طبعة،للبدون رقم  الدار الجامعية، مبادئ المالية العامة، زينب حسنٌ عوض الله، 7
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 1 ؛التنفيذيةالدشرع قد يكتفي بوضع الدبدأ العام في فرض الرسم ويترك تفاصيل دفعو وبرصيلو للجهات أن 

  إلى، في حنٌ أن الرسم يرمي 2برقيق أغراض مالية وأىداف اقتصادية واجتماعية إلىتهدف الضريبة 
 .3برقيق القدر اللازم من الأموال لتغطية كلفة الخدمة لزل الرسم

 الفرع الثاني: خصائص الضريبة
 أىم خصائص الضريبة في النقاط الآتية: استخلاصبرديد و يدكن انطلاقا من التعاريف السابقة      

 :استقطاع مالي من ثروة أو دخل الأشخاص الطبيعينٌ أو الدعنوينٌ،  ويقصد بأنها الضريبة فريضة مالية
 4؛صفة الدال يأخذوبدا أنها فريضة مالية فان ما يتم جبايتو من الأفراد يجب أن 

  :أن الدكلف ليس لسنًا بدفعها وإنما يتم دفعها بقوة القانون، وإن التخلف عن  أيالضريبة فريضة إلزامية
 5؛تسديد الضريبة في الدوعد المحدد يعرض الدكلف للمسائلة القانونية

  :فالدكلف بها يدفعها دون أن ينتفع بها فهي مساهمة منو كعضو داخل المجتمع الضريبة تدفع دون مقابل
وىذا لا ينفي أنو لا ينتفع بالخدمات التي تقدمها الدولة، ولكن بصفتو عضوا  ،العامةفي برمل الأعباء والتكاليف 

 6؛في المجتمع وليس بصفتو دافع الضريبة
  :ويقصد بها أن الفرد الذي يلتزم بدفع الضريبة، إنما يدفعها للدولة نهائيا، فلا الضريبة تدفع بصفة نهائية

  7؛تلتزم الدولة برد قيمتها إليو بعد ذلك
 امة بدا ـــقات العـطية النفــتخدم لتغـرائب تسـلة الضيــأي أن حصامة: ــفعة عـق منــع قصد تحقيـريبة تدفــالض 

 8.الاجتماعية والدالية، يتوافق مع أىداف السياسة الاقتصادية

 المطلب الثاني: القواعد الأساسية للضريبة وأهدافها

ية خاصة في الدول كافة وعلى همالدولة، برتل في الوقت الحاضر أتعد الضريبة موردا أساسيا من موارد      
اختلاف اوضاعها الاقتصادية، وتنفرد الدول بتطبيق نظرية التضامن الاجتماعي بفرض الضريبة وبرديد مقدارىا 

 ومواعيد سدادىا.

                                                           
 .79 منصور ميلاد يونس، مرجع سبق ذكره، ص 1
 .146 سالم لزمد شوابكة، مرجع سبق ذكره، ص 2
 .128 ، ص2009الأردن، ، الطبعة الأولى ،إثراء للنشر والتوزيع المالية العامة والقانون المالي الضريبي، عادل العلي، 3
 .118 - 117، ص ص 2008منشورات الحلبي الحقوقية، الطبعة الأولى، مصر،  ،أساسيات المالية العامةسوزي عدلي ناشد،  4
 .91 - 90، ص ص 2014(، دار الدناىج للنشر والتوزيع، الطبعة الأولى، الأردن، النظرية والتطبيق) المالية العامةلزمد خصاونة، 5 
 .133 ، ص2009، مصر طبعة،للبدون رقم  الجامعة،مؤسسة شباب أساسيات في اقتصاد المالية العامة، خبابة عبد الله،  6
 . 197 ص ،1998مصر،  طبعة،للبدون رقم  دار الجامعة الجديدة للنشر،، مقدمة في الاقتصاد العام مصطفى رشدي شيحة،، عادل حشيش 7
 .79 ، ص2007، الجزائر ،الطبعة الأولى ،للنشر والتوزيع دار الخلدونيةالعامة للدولة في الاقتصاد الاسلامي،  الموازنة زعج تمويل كردودي صبرينة، 8
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أساسية يجب اتباعها كان لابد من سن قواننٌ   ،قد يحصل من تعارض للمصالح بنٌ الدول والأفراد اونظرا لد     
وفيق تاعتمادىا عند فرض الضريبة، ىذه القواننٌ تسمى بقواعد الضريبة وىي التي تقاس بها سلامة الضريبة في الو 

 يلة والعدالة.صبنٌ الح

 الفرع الأول: القواعد الأساسية للضريبة
فرض  تؤخذ في الحسبان عند يقصد بالقواعد الأساسية للضريبة لرموعة الدبادئ الأساسية التي يجب أن     

 ما يلي: ــزىا فيـوجــون ولنٌ،ــومية( والدمـزينة العمـ)الخ ةــق بنٌ مصلحتي الدولـــوفيــواعد الى التـدف ىذه القــة، وتهـالضريب

  :وتعني ىذه القاعدة وجوب اشتراك كل أفراد الدولة في أداء الضرائب الدقررة بصورة تتناسب قاعدة العدالة
وبالتالي فان الالتزام بدفع  ،2وتقاس ىذه الدقدرة حسب الدخل الذي يحصل عليو الدكلف ،1مقدرتهم الداليةمع 

وىذا ما يؤدي إلى عدالة توزيع الأعباء الضريبية بنٌ الأفراد  تتماشى مع مبدأ القدرة على الدفعالضريبة يجب أن 
 ؛3من جانب، وتقرير الدساواة فيما بينهم أمام الضريبة

 بدعنى يجب أن تكون الأحكام والقواعد الدتعلقة بالضريبة معلومة ولزددة وواضحة، فحينما  دة اليقين:قاع
تكون أسعار الضريبة وأساليب ربطها وبرصيلها وتوقيت أدائها لزددة ومعلومة بسكن الدمول من معرفة التزاماتو 

 4 ؛الضريبية
 :وتتعلق ىذه القاعدة بأسلوب دفع الضريبة وتوقيتها يجب أن يكونا بقدر الإمكان  قاعدة الملائمة

ملائمنٌ ومناسبنٌ لدافع الضريبة، وىذا الأمر يخفف العبء النفسي لدافع الضريبة ويجعل الضريبة مقبولة لديو، 
  5 ؛وعدم وجود ىذه القاعدة يساعد على التهرب من دفع الضريبة

 ويقصد بها أن يتم برصيل الضريبة بأسهل وأيسر الطرق التي لا  ت التحصيل:قاعدة الاقتصاد في نفقا
الدعقدة لشا يكلف الدولة نفقات قد تتجاوز حصيلة  الإجراءاتالدالية مبالغ كبنًة خاصة في ظل  الإدارةتكلف 

ضياع جزء كبنً منو الضريبة ذاتها ومراعاة ىذه القاعدة يضمن للضريبة فعاليتها كمورد ىام تعتمد عليو الدولة دون 
فلا خنً في  لضريبة ضئيلة بالدقارنة بحصيلتها. وبدعنى آخر ينبغي أن تكون نفقات برصيل ا6في سبيل الحصول عليو

 .7ضريبة تتكلف جبايتها الجزء الأكبر من حصيلتها

                                                           

بدون رقم  دار الجامعة الجديدة للنشر، ،(السياسات المالية للنظام الرأسمالي - نظرية مالية الدولة)الاقتصاد المالي  لردي لزمود شهاب،1 
 .165، ص 1999، مصر طبعة،لل
 .85، ص 2011الجزائر،  طبعة،للبدون رقم  ديوان الدطبوعات الجامعية،فعالية النظام الضريبي بين النظرية والتطبيق، ناصر مراد، 2 
 .73سالم لزمد شوابكة، مرجع سبق ذكره، ص  3
 .338 ص ،2010 مصر، طبعة،لل رقم دون الجامعي، الفكر دار المعاصرة، الاقتصادية التحولات ظل في العام المالي الاقتصاد أندراوس، وليم عاطف4 
 .56، ص 2007، الأردندار الدسنًة للنشر والتوزيع والطباعة، الطبعة الأولى، مبادئ المالية العامة،  كرياء أحمد عزام،ز ، لزمد حسن الوادي5 
 .135  - 134خبابة عبد الله، مرجع سبق ذكره، ص ص  6
 .170لردي لزمود شهاب، مرجع سبق ذكره، ص  7
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 الفرع الثاني: أهداف الضريبة

اقتصادية،  ،بل أصبحت تستخدم لتحقيق أىداف أخرى ،تعد الضرائب تشرع لتحقيق أىداف مالية فقط لم     
 .اجتماعية وسياسية نابعة من فلسفة الدولة

 :تغطية الأعباء العامة، أي أن الضريبة تسمح بتوفنً الدوارد الدالية للدولة بصورة  ويقصد بو الهدف المالي
 1؛الحكومية ابذاه الإنفاق على الخدمات العامة وعلى استثمارات الإدارة تضمن لذا الوفاء بالتزاماتها

 تهدف الضريبة إلى برقيق الاستقرار الاقتصادي، عن طريق خفض الضرائب، أثناء  :الهدف الاقتصادي
، أو عن طريق زيادة الضرائب، أثناء فترات التضخم، بامتصاص القوة الإنفاقفترات الانكماش، من أجل زيادة 

من الضريبة كلها، أو  بإعفائهاتشجيع بعض النشاطات الاقتصادية،  إلىوقد تهدف  شرائية لدى الأفراد،ال
لزاربة  إلىرسوم التصدير، وقد تهدف  إلغاءالدواد الأولية اللازمة لذا من الرسوم الجمركية، أو  إعفاءبزفيضها، أو 

 2؛فيةإضابعض النشاطات غنً الدرغوب بها، بتحميلها أعباء ضريبية 
 لزدودة زيع الدخل الوطني لفائدة الفئات يتمثل في استخدام الضريبة لإعادة تو : الهدف الاجتماعي
على سبيل الدثال أن يقرر الدشرع الضريبي بزفيف الأعباء الضريبية على ذوي الأعباء العائلية الكبنًة،   ،الدخل

كإعفاء بعض الدؤسسات والجمعيات التي تقدم خدمات اجتماعية معينة من الضرائب، أو قد تساىم الضريبة في 
ضرائب منخفضة الدعدل على سلع  المحافظة على إمكانية اقتناء بعض السلع ذات الاستهلاك الواسع بفرض

الاستهلاك كالخبز والحليب أو الحفاظ على الصحة العمومية بفرض ضرائب مرتفعة الدعدل على بعض السلع التي 
ينتج عنها أضرار صحية كالدشروبات الكحولية والتبغ، أو بفرض ضرائب تصاعدية عالية على الدخول وعلى 

لضرائب على السلع الضرورية الواسعة الانتشار عكس السلع التركات في نفس الوقت الذي خفضت فيو ا
الضريبية بشكل فعال، من برقيق نوع  الإجراءاتوقد سمحت ىذه ، ية التي فرضت عليها ضرائب مرتفعةالكمال

من العدالة الاجتماعية وذلك بزيادة القدرة الشرائية للفئات لزدودة الدخل، وىكذا لصد أن الضريبة تعتبر أداة من 
 3؛الرفاىية العامة في الديادين الاجتماعية والاقتصادية دوات التي تلجأ إليها الدولة لتحقيق الأ

  :يدكن استخدام الضرائب لتحقيق أىداف سياسة معينة سواء داخل الدولة من خلال الهدف السياسي
، أو بنٌ ركز السلطة الحاكمةة لتعزيز ميبسييز الدعاملة الضريبية بنٌ الطبقات، وكذلك استخدام الضريبة كأداة سياس

الدول من خلال تسهيل التجارة الخارجية مع بعض الدول للحد منها، ففي حالة وجود علاقات طيبة مع دولة 

                                                           
 .12 ، ص2005الجزائر، لطبعة، بدون رقم ل، ديوان الدطبوعات الجامعية، جباية المؤسساتبوزيدة، حميد  1
 .79، ص 2005لبنان،  لطبعة،بدون رقم ل ، الدؤسسة الحديثة للكتاب،(ضرائب -موازنة )المالية العامة  ،فاطمة السويسي2 
 .35 - 34 ، ص ص2003الجزائر،  طبعة، للبدون رقم  دار ىومة، اقتصاديات الجباية والضرائب،لزمد عباس لزرزي،  3

 .قد تلجأ الحكومة إلى بزفيض الضغط الضريبي قصد كسب رضا أفراد المجتمع 
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معينة، تعمل الدولة على خفض أو إعفاء الضرائب الجمركية، أما في حالة العكس فتعمل على زيادة تلك 
 1 الضرائب.

 المطلب الثالث: أنواع الضرائب
تتعدد الضرائب وبزتلف صورىا، وبراول كل دولة اختيار مزيج متكامل من أنواع الضرائب، لزكومة في ذلك      

 ة:تيفي النقاط الآ أىم أنواع الضرائب ونذكر بضرورة برقيق جملة من الاعتبارات، 

 :ويقصد بالضرائب على الأفراد، تلك التي تتخذ من  الضرائب على الأفراد والضرائب على الأموال
الشخص نفسو وعاء للضريبة، بغض النظر عما في حوزتو من أموال، أما الضرائب على الأموال فتفرض على رأس 
الدال سواء كان عاملا من عوامل الإنتاج أو عائدا من عوائده، عقارا منقولا، سلعة استثمارية أو سلعة استهلاكية، 

 2؛رة دخل أو ثروة أو إنفاقمتخذا صو 
 :الضريبة التي بردد السلطات الدالية  يقصد بالضرائب التوزيعية الضرائب التوزيعية والضرائب القياسية

مقدارىا الكلي ثم يوزع على الدمولنٌ تبعا لدقدرتهم على الدفع دون برديد سعر الضريبة. ميزة ىذه الضريبة ىي أن 
ة، إلا أنها من جانب آخر لا تتفق مع مبادئ العدالة الضريبية، لذلك أسقطت الدولة تعرف مقدما مقدار الحصيل

ىذه الضريبة من النظم الضريبية الحديثة، والضريبة القياسية ىي الضريبة التي بردد السلطات الدالية سعرىا دون 
 3؛حصيلتها، وىي الدتبعة في النظم الضريبية الحديثة

  :يقصد بالضرائب العينية، الضرائب التي تراعي مصدر الدخل، الضرائب العينية والضرائب الشخصية
وتصيب العنصر الخاضع للضريبة بأكملو )دخل أو ثروة(، وتفرض بسعر موحد )ضرائب نسبية(، وتكون على 

خل بعنٌ الاعتبار، إجمالي الدخل أو رأس الدال، أما الضرائب الشخصية فهي الضرائب التي تأخذ مصدر الد
 4؛وتتعدد بتعدد مصادر الدخل، وتفرض بأسعار متزايدة

 :تعتبر الضريبة نسبية حينما يكون سعرىا ثابت )لزدد بنسبة مئوية(  الضريبة النسبية والضريبة التصاعدية
السعر يسري مثلا، فإن ىذا   %10لا يتغنً بتغنً الدادة الخاضعة للضريبة، كأن تفرض ضريبة على الدخول بنسبة 

على جميع الدخول بغض النظر عن تفاوت أصحابها، وتتصف ببساطتها كونها تفرض بسعر واحد، كما تتصف 
بعدالتها إذ تعامل الجميع معاملة واحدة. أما الضريبة التصاعدية فهي تفرض بأسعار لستلفة باختلاف الدادة 

كأن تفرض ضريبة   ،ادة الخاضعة لذا والعكس صحيحالخاضعة للضريبة، بحيث يرتفع سعر الضريبة بارتفاع قيمة الد

                                                           

 .59ص  ناصر مراد، مرجع سبق ذكره، 1 
 .80  - 71كردودي صبرينة، مرجع سبق ذكره، ص ص  2
 .132، ص 2011، دار دجلة، الطبعة الأولى، الأردن، المالية العامة ياتاقتصادسعيد علي لزمد العبيدي،  3
 .80كردودي صبرينة، مرجع سبق ذكره، ص  4
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على العشرة ألاف الثالثة   %3على العشرة ألاف الثانية و  %2دينار،  10000على أول   %1دخل بنسبة 
 1؛وىكذا...، وىناك أساليب لستلفة لحساب الضريبة التصاعدية

 :فيها الدكلف )دافع الضريبة( نقل الضرائب الدباشرة التي لا يستطيع  الضرائب المباشرة وغير المباشرة
عبئها إلى مكلف آخر، ويتم اقتطاعها مباشرة من دخل الفرد، أو ىي الضريبة التي تفرض على دخول الأفراد من 
الدنبع، وتتميز الدخول التي تفرض عليها ىذه الضرائب بالثبات والاستقرار نسبيا، وكذلك تعمل على برقيق 

 بنٌ أفراد المجتمع، مثل الضريبة على الأرباح، والضريبة على الرواتب والأجور. أما العدالة في توزيع العبء الضريبي
الضرائب الغنً مباشرة ىي الضريبة التي يستطيع فيها الدكلف نقل عبئها إلى مكلف آخر، وىي تفرض على السلع 

وتتميز  صفة الثبات أو الاستقرار، والخدمات الدختلفة، الدنتجة لزليا أو الدستوردة من الخارج، وىذه الضريبة ليس لذا
 2.بسرعة جبايتها ووفرة التحصيل، مثل الضريبة على الدبيعات

      

اقتطاع نقدي جبري بأنها وصفها  تممن خلال ىذا الدبحث، قمنا بتقديم الدفاىيم العامة للضريبة حيث      
مقابل، وذلك لتغطية الأعباء العامة وبرقيق أىداف تفرضو الدولة على الدكلفنٌ وفقا لقدراتهم بطريقة نهائية وبدون 

 وأىم أنواعها.  واعد التي بركمهاــا والقـهالدولة الدالية، الاقتصادية، السياسية، والاجتماعية، كما استعرضنا خصائص

 

 

 

 

 

  

 

 

                                                           

 .135 - 134، ص ص 2011الإمارات،  ، لطبعة الأولى، ا، الأفاق الدشرقة ناشرونالمالية العامة والتشريع الماليأحمد الجبنً، 1 
 .21 - 20، ص ص 2009، دار الدناىج للنشر والتوزيع، الطبعة الأولى، الأردن، المحاسبة في علم الضرائب  ياسر صالح الفريجات، 2
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 :انيــــــــــثــــــال ثــحـــــــمبـــــــال
 هاــــبيقــــتط جالاتـــــوم ركاتـــالش احــــــأرب ىـــــعل ةــــريبــــضـــــــال 

  

أحدثت الضريبة على أرباح الشركات بذسيدا لدبدأ فصل الضريبة على دخل الأشخاص والضريبة على دخل      
الشركات، وىي ضريبة تستحق سنويا على أرباح الشركات، وتدفع لصالح الديزانية العامة للدولة، وبسثل أىم 

 :الآتيةالدطالب  إلىالدبحث ىذا  في ونتعرضالايرادات التي تعتمد عليها لتمويل نفقاتها العامة. 
 

 المطلب الأول: مفهوم الضريبة على أرباح الشركات؛ 
 المطلب الثاني: مجالات تطبيق الضريبة على أرباح الشركات؛ 
 .المطلب الثالث: الاعفاءات الخاصة بالضريبة على أرباح الشركات 

 

 المطلب الأول: مفهوم الضريبة على أرباح الشركات
كرست الاصلاحات الجبائية التي واكبت الاصلاحات الاقتصادية عدم التفرقة بنٌ الدؤسسات الوطنية      

والغاء التمييز بينها، وذلك بتأسيسها للضريبة على أرباح الشركات التي جاءت انعكاسا للأوضاع  والخاصة
 .الاقتصادية

 الفرع الأول: تعريف أرباح الشركات
ة عن النتيجة التي برققها الدؤسسة من خلال مزاولة النشاط، وذلك في نهاية كل سنة أرباح الشركات ىي عبار      

مالية، حيث ترصد الحسابات وتقوم بتسويتها واستخلاص النتيجة، وتعتبر ىذه الأخنًة الدادة الخاضعة للضريبة 
كون ىذه النتيجة بعد على أرباح الشركات، والتي على أساسها تقوم مصلحة الضرائب الدباشرة بفرض الضريبة وت

 .1حذف جميع التكاليف

 تعريف الضريبة على أرباح الشركات نشأة و : ثانيالفرع ال

لقد أنشأت الضريبة على أرباح الشركات لتحقيق أىداف عديدة منها التنظيم الدتضمن فرض ضريبة خاصة      
الدترتب على الشركات، لشا يساعد على على الأشخاص الدعنوينٌ، كشركات الأموال وكذا لتخفيف العبء الضريبي 

 التقليل من ظاىرة التهرب الضريبي، وكذا الدساهمة في النمو الاقتصادي.

                                                           
  .121، ص 2009، مكتبة الشركة الجزائرية بوداود، الطبعة الأولى، الجزائر، محاضرات في جباية المؤسساتمنور أوسرير، لزمد حمو،  1
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شهدت الضريبة على أرباح الشركات منذ أن كانت الجزائر تتبع النظام نشأة الضريبة على أرباح الشركات: . 1
استقرار النظام الضريبي في الجزائر، وبتغينً النظام  الاشتراكي تغنًات كثنًة ومتعددة، كان لذا الأثر السلبي على

الضريبة على ( BICالاشتراكي ودخول الجزائر الى نظام الاقتصاد الحر، تغنً اسم الضريبة حيث كانت تسمى 
من قانون  57الى  04الضريبة على أرباح الشركات(، وىذا طبقا للمواد من ) IBSإلى  )الأرباح الصناعية والتجارية

 1992.1جانفي  01، وقد بدأ بتطبيق ىذا القانون ابتداء من 1992الدالية لسنة 

 أما بالنسبة للتغنًات في معدل الضريبة على الأرباح ندرجها في الجدول الدوالي:     

 (2014 -1992) خلال الفترة الضريبة على أرباح الشركات(: تغنًات معدل 1-1الجدول رقم )

 الضريبة معدل السنة
1992 – 1994 60 % 
1995 – 1996 50 %  

1997 42  % 
1998 – 1999 40%  
2000 – 2005 38 %  
2006 – 2012 30%  
2013 – 2014 19%  

 والمحاسبية الدالية الدراسات لرلة ،المباشر الأجنبي الاستثمار تدفق على الشركات أرباح على الضريبة أثر سلايدية، أمينة بعلول، : نوفلالمصدر
 .76 ص ،2015 جوان ،03 العدد الجزائر، البواقي، أم جامعة والادارية،

ن معدلات الضريبة على أرباح الشركات قبل الاصلاح الضريبي لسنة من خلال الجدول أعلاه نلاحظ أ     
 تعتبر جد مرتفعة، وىذا ما يسبب ضغطا كبنًا على الدؤسسات الجزائرية.  1992

في الجزائر وبعض الدول الأخرى، وىي مقارنة  الأرباحالضريبة على يبنٌ مقارنة لدعدل  (2-1)رقم  والجدول     
لسنة  في دراستو حول لستلف الدعدلات الضريبية الدفروضة على أرباح الشركات FMIأجراىا صندوق النقد الدولي 

 الجزائر.لضريبة على أرباح الشركات في اعدلات ، وتبنٌ الارتفاع الكبنً لد1988

 

 

 

                                                           
، لرلة الدراسات الدالية والمحاسبية والادارية، على تدفق الاستثمار الأجنبي المباشرأثر الضريبة على أرباح الشركات نوفل بعلول، أمينة سلايدية،  1

  . 76 - 75، ص ص 2015، جوان 03جامعة أم البواقي، الجزائر، العدد 
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 1988: معدل الضريبة على أرباح الشركات في بعض الدول سنة (2-1)الجدول رقم 

 مقارنة بالمعدل المطبق في الجزائر معدل الضريبة البلدان
 /  %55 الجزائر
 %( -5.5)  %49.5 الدغرب
 %   (17-)  %38 تونس
 %  (15-)  %40 مصر
 %  (21-)  %34 و.م.أ
 %  (20-)  %35 بريطانيا
 % (09-)  %46 تركيا

 .76نوفل بعلول، أمينة سلايدية، مرجع سبق ذكره، ص  المصدر:

إن إحداث الضريبة على أرباح الشركات يستجيب للانشغالات : تعريف الضريبة على أرباح الشركات .2
ىذه الأخنًة ، و 1الطبيعينٌلشركات يكون متميزا عن النظام الدتعلق بالأشخاص با الدتعلقة بوضع نظام جبائي خاص

جاءت لإلغاء ازدواجية النظام الجبائي الجزائري عن طريق إدماج الدؤسسات الجزائرية والدؤسسات الأجنبية في لرال 
 ،19922تطبيقها، وتعتبر ىذه الضريبة النوع الثاني من الضرائب الدباشرة التي جاء بها التشريع الجبائي لسنة 

 3 لتعوض وتراجع نقائض الضريبة على الأرباح الصناعية والتجارية السابقة، وذلك من خلال أنها:

  والتجارية التيتطبق دون استثناء على الأشخاص الدعنوينٌ، على عكس الضريبة على الأرباح الصناعية 
 ؛معدل تصاعديتفرض على الأشخاص الدعنوينٌ في شكل معدل نسبي، وعلى الأشخاص الطبيعينٌ في شكل 

 ؛تطبق دون التمييز بنٌ الدؤسسات الأجنبية والجزائرية 
  تطبق وجوبا على الأشخاص الخاضعنٌ لنظام فرض الضريبة حسب الربح الحقيقي مهما كان رقم الأعمال

 المحقق، وأن ىذا الربح يحدد على أساس لزاسبة بسسك طبقا للقواننٌ والأنظمة الدعمول بها.

من قانون الدالية لسنة  38ولتكريس ىذا الدسعى تم تأسيس الضريبة على أرباح الشركات بدوجب الدادة      
تؤسس ضريبة سنوية  "أنو من قانون الضرائب الدباشرة والرسوم الدماثلة على  135، حيت تنص الدادة رقم 1991

، " 136على لرمل الأرباح والدداخيل التي برققها الشركات وغنًىا من الأشخاص الدعنوينٌ الدشار إليهم في الدادة 
 4". الضريبة على أرباح الشركات ىذه الضريبة " وتسمى

                                                           
الاقتصادية، قسم علوم ، اطروحة دكتوراه في العلوم اشكالية العلاقة بين حجم تطور النفقات العامة وقواعد تحصيل الضريبةفاطمة الزىرة قطوش،  1

 . 159ص ، 2014/2015، الجزائر، 3 التسينً، جامعة الجزائر
 .15، ص 2010الجزائر،  طبعة،للبدون رقم  ، دار ىومة،(2212الضريبة على أرباح الشركات )حسب تعديلات قانون المالية عمارة، امنصور بن  2
  .71، ص 2007، ديوان الدطبوعات الجامعية، الطبعة الثانية، الجزائر، )مع تمارين محلولة(التقنيات الجبائية حميد بوزيدة،  3
 . 69، ص 2003الجزائر، طبعة،  لل، بدون رقم ، منشورات بغدادي(2223-1992)للفترة  الإصلاح الضريبي في الجزائرمراد ناصر،  4
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الواجب اقتطاعها من وتعرف الضريبة على أرباح الشركات من الناحية المحاسبية على أنها " القيمة النقدية      
النتائج النهائية  المحققة من قبل الدؤسسة في نهاية كل دورة مالية، بشرط أن برقق الدؤسسة أرباحا، ويتضمن من 
الشرط الأخنً أن الضريبة على أرباح الشركات لا يدكن اعتبارىا بأي حال من الأحوال من التكاليف كمعظم 

ذه الحالة على لرمل الأرباح الخاضعة لذا وفقا لقانون الضرائب الضرائب والرسوم الأخرى، فهي تفرض في ى
 1الدباشرة، وبدعدلات عادية متغنًة أحيانا من سنة لأخرى حسب قانون الدالية ".

ضريبة مباشرة سنوية، تفرض على " يتضح أن الضريبة على أرباح الشركات ىي  ةريف السابقامن خلال التع     
الأشخاص الدعنوينٌ، ىذه الأخنًة بزضع اجباريا للنظام الحقيقي دون الأخذ بعنٌ الاعتبار الأرباح التي يحققها 

 2." حجم رقم الأعمال المحقق

 الضريبة على أرباح الشركات وأهمية : خصائصثالثالفرع ال

شكل إن الاصلاح الجبائي الدتعلق بفرض الضريبة على أرباح الشركات يحمل مغزينٌ، الأول متمثل في ال     
القانوني الذي يلزم أصحاب الأنشطة الاقتصادية للخضوع لو، والدتمثلنٌ في شركات الأموال، أما الدغزى الثاني فهو 
ذو طبيعة اقتصادية متمثل في بزفيف العبء الضريبي على ىذا النوع من الدؤسسات، ومن ثم اعطاءىا فرصا أكبر 

وتتجلى خصائص الضريبة  .3ذي ىو غرض كل سياسة تنمويةلتعبئة مدخراتها وتوجيهها للتوسع الاستثماري، وال
 على أرباح الشركات وأىدافها في الآتي:

 خصائص يدكن ايجازىا فيما يلي: بعدة الشركات أرباح على الضريبة تتميز الشركات: أرباح على الضريبة .خصائص1

 :أي أنها لا تفرض على كل عملية قامت بها الشركة على حدى، وإنما تسري على النتيجة  ضريبة سنوية
  خلال فترة زمنية معينة قدرىا الدشرع بسنة ،4النهائية الصافية لكل العمليات الإيرادية التي قامت بها الشركة

 ؛5كاملة
 :؛6أي أنها ضريبة واحدة تفرض على الأشخاص الدعنوينٌ ضريبة وحيدة 
  ؛7تفرض على لرمل الأرباح دون بسييز لطبيعتها عامة:ضريبة 

                                                           

.136، ص 2007، ديوان الدطبوعات الجامعية، الطبعة الثانية، الجزائر، المحاسبة المعمقةعاشور كتوش،  
1
  

2
 Mohaned Cherif Ainouche, L’essentiel de la Fiscalité Algérienne, Hiwarcom, 2

ème
 édition, Algerie, 1993, p 

209.  
، أطروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادية، قسم علوم المالية العموميةالضريبة كأداة للضبط الاقتصادي ودورها في اقتصاديات لزمد بن الجوزي،  3

  .114  - 113، ص ص 2014/2015الجزائر،  ،3 التسينً، جامعة الجزائر
. 21، ص 1999، لطبعة، مصرلبدون رقم  ، دار الدعرفة الجامعية،دراسات في المحاسبة الضريبيةلزمد رشيد جمال، ، منصور أحمد البديوي  4  
5 .177، ص 2008، دار الدسنًة للنشر والتوزيع، الطبعة الثانية، الأردن، الضرائب ومحاسبتهاوآخرون،  الناصر نور عبد 

  

، مذكرة ماجيستنً في علوم التسينً، جامعة دور الامتيازات الضريبية في دعم القدرة التنافسية للمؤسسة الاقتصادية الجزائريةيحي لخضر،  6
 .  97، ص 2006/2007 الجزائر، الدسيلة،

  .99، ص 2007الجزائر،  لطبعة،لبدون رقم  ، الجزء الأول، دار ىومة،أعمال موجهة في تقنيات الجباية، أعمارهمنصور بن  7



 الفصل الأول: الإطار النظري للضريبة على أرباح الشركات
 

 
14 

 :بدعنى أنها تفرض على 1ل تصاعديالربح الضريبي لدعدل ثابت وليس لدعدحيث يخضع  ضريبة نسبية ،
 ؛2صافي أرباح الشركة بنسبة ثابتة واحدة وىذا السعر لا يتغنً مهما تغنً مقدار الربح

 :تعتمد على التصريح الاجباري للمكلف من خلال إرسال ميزانيتو الجبائية لدفتش  ضريبة تصريحية
 3الضرائب قبل الفاتح من أفريل من كل سنة تلي برقيق الربح.

 4رباح الشركات، فان ىذه الضريبة تضمن الدزايا الآتية:أمن خلال الخصائص السابقة للضريبة على      

 :رباح الدكلف، وطريقة برديد الربح الخاضع للضريبة؛أمن خلال النظرة الاجمالية لمجموع وذلك  الشفافية 
 :سواء بالنسبة للمكلف أو لإدارة الضرائب، بحيث ىؤلاء الدكلفنٌ مطالبون بتصريح بضريبة  البساطة

 واحدة على الارباح، وبالتالي تسهيل عملية مسك الدلفات الضريبية ومراقبتها؛
  من خلال الغاء التمييز بنٌ الشركات الوطنية والشركات الأجنبية. العدالة:الاقتراب من 

 5تكتسي الضريبة على أرباح الشركات أهمية بالغة لعدة مبررات أهمها: :أهمية الضريبة على أرباح الشركات.2

 :العالدية للتجارة  م الى الدنظمةنظام الاقتصاد الحر ولزاولة الانضمالقد أدى انتقال الجزائر  الأهمية المالية
الى دخول الشركات الاستثمارية العالدية الى الجزائر وتوسع السوق الوطنية، وكذلك زيادة الدستثمرين المحلينٌ، حيث 
تضع الدولة شروطا لذذا الاستثمار، وذلك لتحقيق الدتطلبات الاقتصادية للدولة وحماية السوق الوطنية ومن كل 

 عمليات الاحتكار والاستغلال.

يؤدي الى نفور  IBSوىنا يظهر دور الضريبة على أرباح الشركات كأداة تشجيع الاستثمارات، فارتفاع معدل      
الذي يؤدي الى اقبال الدستثمرين الى الجزائر، وىذا ما يجعل  IBSالدستثمرين من الجزائر، والعكس بانخفاض معدل 

ويجعلها تتجنب الاقتراض من الدؤسسات الدالية العالدية  الوعاء الضريبي يتوسع لشا يعود بالفائدة الدالية لخزينة الدولة،
 أو الدول الأخرى وىذا يحقق السيادة الوطنية.

 

 

                                                           
الجزائر، ، مذكرة ماجيستنً في العلوم التجارية، جامعة الدسيلة، أثر السياسة الضريبية على استراتيجية الاستثمار في المؤسسةمبروكة حجار،  1

 .67، ص 2005/2006
.207، ص 2000مصر، طبعة، للبدون رقم  ، الدار الجامعية،في المحاسبة الضريبيةمنصور أحمد البديوي،  
2
  

كرة ماجيستنً في العلوم الاقتصادية، جامعة ذ ، م(1991 - 1911الجزائري خلال الفترة ) الاقتصادالضريبة وانعكاساتها على حميد بوزيدة،  3
  .112، ص 1996/1997الجزائر، الجزائر، 

  .27، ص 2003، 02، لرلة الباحث، جامعة البليدة، الجزائر، العدد الاصلاحات الضريبة في الجزائرمراد ناصر،  4

  .78 - 77نوفل بعلول، أمينة سلايدية، مرجع سبق ذكره، ص ص  5
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 :ا ان بدفي النشاط الاقتصادي للدولة، و  رباح الشركاتعلى أ تتحكم الضرائب الأهمية الاقتصادية
الشركات بسثل أكبر نسبة في ىذا النشاط من حيث الوجود، تستعملها الدولة كأداة للتحكم في حجم النشاط، 
فيمكن للدولة رفع الضرائب أو ايجاد ضرائب جديدة على منتوج معنٌ تنتجو شركة معينة لرفع سعره وخفض 

التوازن  لتحقيق عليو الطلب سعره ورفع لخفض أخرى شركة تنتجو آخر منتوج على الضريبة خفض بلوبالدقا عليو الطلب
 بنٌ الطلب الكلي والعرض الكلي، ولذذا يشترط في النظام الضريبي أن يكون مرنا ويتمتع بإدارة جائية فعالة.

 الشركات الأجنبية يساعد في معدل الضريبة على أرباح الشركات الدطبق على  بزفيض إن السياسية: الأهمية
 وبذاريا. اقتصاديا معها تتعامل وتصبح الدول ىذه تكتسب الجزائر منح الثقة السياسية في الجزائر ودول العالم، لشا يجعل

 المطلب الثاني: مجالات تطبيق الضريبة على أرباح الشركات
الضريبة  ستحق، وتاستثناءات لزددة وجودتطبق الضريبة على أرباح الشركات على لستلف الشركات الا في     

 عن الأرباح المحققة بالجزائر وىذا استنادا لدبدأ الاقليمية. على أرباح الشركات

 : الشركات الخاضعة للضريبة على أرباح الشركاتلفرع الأولا 
من قانون الضرائب الدباشرة والرسوم الدماثلة، على أنو بزضع للضريبة على أرباح الشركات   136تنص الدادة      

  1كل من:

 الشركات مهما كان شكلها وغرضها، باستثناء:. 1

  شركات الاشخاص وشركات الدساهمة بدفهوم القانون التجاري، إلا إذا اختارت ىده الشركات الخضوع
ولا رجعة  ،قانونيا ىذه الحالة يجب أن يرفق طلب الاختيار بالتصريح الدنصوصفي و  للضريبة على أرباح الشركات

 ا الاختيار مدى حياة الشركة؛ذفي ى
  الشركات الددنية التي لم تتكون على شكل شركات أسهم باستثناء الشركات التي اختارت الخضوع للضريبة

ولا رجعة في ىذا قانونيا، وفي ىذه الحالة يجب أن يرفق طلب الاختيار بالتصريح الدنصوص  ،على أرباح الشركات
 الاختيار مدى حياة الشركة؛

  ىيئات التوظيف الجماعي للقيم الدنقولة الدكونة والدعتمدة حسب الأشكال والشروط الدنصوص عليها في
 التشريع والتنظيم الجاري بهذا العمل؛

 الخاضعة للضريبة الجزافية الوحيدة. الشركات والتعاونيات 

 كما بزضع لذذه الضريبة:،  الدؤسسات والذيئات العمومية ذات الطابع الصناعي والتجاري.2

 ؛الشركات التي تنجز العمليات والدنتجات 

                                                           
1
 Direction Générale des Impôts, Codes des Impôts, Berti éditions, édition sans numéro, Algérie, 2001, p 59 - 

60. 
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 لدعفاة.الشركات التعاونية والابرادات التابعة لذا باستثناء الشركات ا 

 المجال الإقليمي للضريبة على أرباح الشركات الفرع الثاني:
من قانون الضرائب الدباشرة والرسوم الدماثلة على أن الأرباح التي بزضع  137نص الدشرع الجزائري في الدادة      

 2الخصوص: وتعتبر أرباحا لزققة بالجزائر على، 1ىي الأرباح والدداخيل المحققة في الجزائر الشركات أرباح على للضريبة

  ذي طابع صناعي أو بذاري أو فلاحي عند  لشارسة نشاطمن  الدتأتيةالأرباح المحققة في شكل شركات، و
 عدم وجود إقامة ثابتة؛

  ،أرباح الدؤسسات، وإن كانت لا بسلك إقامة أو لشثلنٌ معيننٌ، إلا أنها بسارس بصفة مباشرة أو غنً مباشرة
 العمليات التجارية؛نشاطا يتمثل في إلصاز حلقة كاملة من 

 ه الدؤسسات.ذأرباح الدؤسسات التي تستعنٌ في الجزائر بدمثلنٌ ليست لذم شخصية مهنية متميزة عن ى 

فيما يخص الشركات التي برقق نشاطات داخل وخارج الجزائر في آن واحد فإن الربح الذي يؤخذ بعنٌ      
يترتب عن مسك لزاسبة صحيحة تبرز النشاطات الاعتبار ىو ذلك الذي ينتج عن نشاطها الداخلي الذي 

 الداخلية فقط، ماعدا حالة إثبات العكس من خلال مسك لزاسبتنٌ متباينتنٌ.

 المطلب الثالث: الإعفاءات الخاصة بالضريبة على أرباح الشركات
دائمة ة بصفلقد منح الدشرع الجبائي بعض الاعفاءات من الضريبة على أرباح الشركات بصفة مؤقتة أو      

ؤسسات على الاستثمار في أنشطة معينة، بدوجب قواننٌ الدالية في اطار الدخططات التنموية لغرض تشجيع الد
من قانون الضرائب الدباشرة  138قد نصت في ىذا المجال الدادة ، و ووفق السياسة الدعينة لترقية ودعم الاستثمار

 والرسوم الدماثلة على ما يلي:

الصندوق الوطني لتدعيم تشغيل الشباب  إعانة من للاستفادة الدستثمر الشباب طرف من الدمارسة لنشاطاتا. 1
مدة  وبسددمن تاريخ الشروع في الاستغلال،  ابتداء سنوات 3من الضريبة على أرباح الشركات لددة  تعفى اعفاءً كليا

 .سنوات إذا كانت النشاطات لشارسة من منطقة يجب ترقيتها ابتداء من تاريخ الشروع في الاستغلال 6الإعفاء إلى 

بردد قائمتها عن طريق التنظيم وبسارس  ،عندما بسارس مؤسسة نشاط من طرف شاب في منطقة يجب ترقيتها     
سبة بنٌ رقم الأعمال المحقق في من الضريبة ينتج من الن ىارج ىذه الدناطق فإن الربح الدعففي نفس الوقت خ

 3الدنطقة التي يجب ترقيتها ورقم الأعمال الإجمالي.

                                                           
 . 32، الدديرية العامة للضرائب، ص 2017، قواننٌ الجباية لسنة قانون الضرائب والرسوم المماثلة، 137  الدادة 1

2
 Brahim Sansri, Impôt Sur les Bénéfices des Sociétés, Editions Chihab, édition sans numéro, France, 1995, p 15. 

 الجزائر، ، الجزء الأول، دار ىومة، الطبعة الثانية،(ية الأشخاص الطبيعيين والمعنويينالنظام الجبائي الجزائري الحديث )جبارضا خلاصي، 3 
 .33 - 32، ص ص 2006
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كما  تعفى التعاونيات الاستهلاكية التابعة للمؤسسات والذيئات العمومية من الضريبة على أرباح الشركات. .2
 1تستفيد أيضا من اعفاء دائم في لرال الضريبة على أرباح الشركات، كل من:

 الدؤسسات التابعة لجمعيات الأشخاص الدعوقنٌ الدعتمدة وكذا الذياكل التي تتبعها؛ 
 مبلغ الايرادات المحققة من قبل الفرق والأجهزة الدمارسة للنشاط الدسرحي؛ 
 صناديق التعاضدية الفلاحية، فيما يتعلق بالعمليات الدصرفية والتأمنٌ الدنجزة فقط مع مشتركيها؛ 
 ة للتموين والشراء وكذا ابراداتها الدستفيدة من الاعتماد الدستخرج من طرف الدصالح التعاونيات الفلاحي

الدؤىلة التابعة للوزارة الدكلفة بالفلاحة والتي تعمل طبقا للأحكام والتنظيمات التي تسنًىا باستثناء العمليات 
 المحققة مع الدستعملنٌ الغنً مشتركنٌ؛

  ،التحويل، التصبنً، وبيع الدنتجات الفلاحية وكذا ابراداتها الدعتمدة حسب نفس الشركات التعاونية للإنتاج
 الشروط الدذكورة في الفقرة أعلاه، والتي تعمل طبقا للإجراءات التنظيمية التي تسنًىا باستثناء العمليات التالية:

  بيع بالتجزئة يكون مستقلا عن المحل الرئيسي؛العمليات البيع الدنجزة في لزل 
 ليات التحويل الدتعلقة بالدنتجات غنً تلك الدخصصة لتغذية الانسان والحيوان أو تلك الدستعملة  عم

 كمادة أولية في الفلاحة أو الصناعة؛
 طرف التعاونيات أو أرغمت على قبولذم. من ترخيصها تم والتي مشتركنٌ مستعملنٌ غنً مع منجزة عمليات 

السياحية المحدثة من قبل مستثمرين وطنينٌ أو أجانب باستثناء الوكالات  للمؤسساتسنوات  10إعفاء لددة  .3
 .2السياحية والأسفار، وكذا شركات الاقتصاد الدختلط الناشطة في القطاع السياحي

وكالات السياحة والأسفار وكذا الدؤسسات الفندقية حسب حصة رقم أعمالذا المحققة بالعملة الصعبة تعفى  .4
 .تداء من تاريخ بداية لشارسة النشاطسنوات اب 3لددة 

 لعمليات الددرة للعملة الصعبة ولا سيما:ل إعفاء دائم. 5

 عمليات البيع الدوجهة للتصدير؛ 
 .تأدية الخدمات الدوجهة للتصدير 

الضريبة على أرباح الشركات ىي ضريبة سنوية تفرض على لرمل من خلال ىذا الدبحث توصلنا الى أن      
، بعد أن يتم التصريح بالأرباح الا في حالات معينة شركات مهما كان شكلها وغرضهاالالأرباح المحققة من قبل 

 .لدى الادارة الضريبية

                                                           
  .54 - 53، مرجع سبق ذكره، ص ( 2212الضريبة على أرباح الشركات )حسب تعديلات قانون المالية  ،هعمار امنصور بن  1
 . 33 ص للضرائب، العامة الدديرية ،2017 لسنة الجباية قواننٌ ،المماثلة والرسوم الضرائب قانون، 138الدادة  2
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في اطار وضع نظام ضريبي خاص بالشركات الذي يختلف عن  الضريبة على أرباح الشركات يندرج تأسيسو       
أما الاعفاءات الخاصة بالدكلفنٌ الخاضعنٌ لذذا النوع من الضريبة لصد  النظام الدطبق على الاشخاص الطبيعية.

الشركات التي تستفيد من نشاطات معينة عن أولويتها ضمن الدخططات التنموية لسنة أو لعدة سنوات من 
 لاكية، الجمعيات الددنية، وغنًىا.ذا تعفى بشكل دائم التعاونيات الاستهالاعفاء، وك
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 الـــــمــــبـــحـــــــث الــــــــثــــالــــث:
 اتـــــركــــــــالش احـــــــأرب لىـــــع بةـــريـــــللض نيـــــالف يمـــــنظــــــالت

 
للضريبة، لرموع العمليات التي بدوجبها يتم اعداد وبرصيل الضريبة، وبالتالي يعبر عن  يقصد بالتنظيم الفني     

الاجراءات الفنية الدتعلقة بفرض الضريبة، والتي يظهر من خلال برديد وعاء الضريبة، معدلذا، وكيفية الوفاء بها. 
 وسنعالج ىذا الدبحث بالتطرق الى الدطالب الآتية:

 

 ربح الخاضع للضريبة على أرباح الشركات؛المطلب الأول: تحديد ال 
 الشركات؛ أرباح على بالضريبة الخاصة المطلب الثاني: النسب 
  :الشركات الخاضعة للضريبة على أرباح الشركات. لتزاماتاالمطلب الثالث 

 

 على أرباح الشركات المطلب الأول: تحديد الربح الخاضع للضريبة
من قانون الضرائب الدباشرة  140الربح الخاضع للضريبة على أرباح الشركات، تنص الدادة رقم  لتحديد     

 1والرسوم الدماثلة على ما يلي:

"الربح الخاضع للضريبة ىو الربح الصافي المحدد حسب نتيجة لستلف العمليات من أية طبيعة كانت، التي      
لدؤسسة واحدة بدا في ذلك على الخصوص التنازلات عن أي تنجزىا كل مؤسسة أو وحدة أو مستثمرة تابعة 

 عنصر من عناصر الأصول، أثناء الاستغلال أو نهايتو".

ويتشكل الربح الصافي من الفرق في قيم الاصول الصافية لدى اختتام وافتتاح الفترة التي يجب استخدام      
يادات الدالية وتضاف عند الاقتطاعات التي يقوم بها النتائج المحققة فيها قاعدة للضريبة، وبرسم من الضريبة الز 

صاحب الاستغلال أو الشركاء خلال ىذه الفترة، ويقصد بالأصول الصافية، الفائض في قيم الأصول من بنٌ 
 جملة من الخصوم الدتكونة من ديون الغنً، والاستهلاكات الدالية والأرصدة الدثبتة.

ت على أساس الربح الضريبي وليس الربح المحاسبي الذي يظهر في الديزانية وبرسب الضريبة على أرباح الشركا     
المحاسبية ويحدد ذلك الربح المحاسبي بالفرق بنٌ الايرادات والتكاليف الدسجلة حسب طبيعتها خلال السنة الدالية، 

لك من خلال العلاقة أما الربح الضريبي فهو عبارة على ذلك الربح المحاسبي مع اجراء بعض التعديلات. ويتضح ذ
 التخفيضات. –التالية: الربح الضريبي = الربح المحاسبي + الاستردادات 

                                                           
. 47  - 47  ص  مراد ناصر، مرجع سبق ذكره، ص 
1
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 حيث:

 :عبارة عن تلك التكاليف التي أدرجت في حساب الربح المحاسبي، الا أن مصلحة الضرائب  الاستردادات
المحدد من قبل الادارة، الضرائب، كما ف استغلالية أو أنها تتجاوز الحد الأقصى يقد ترفضها لأنها لا تعتبر مصار 

 ا بصفة مؤقتة إلى أن يتم تسديدىا،قد ترفضه
 عبارة عن تلك التكاليف التي أدرجت في حساب الربح المحاسبي، وتعتبرىا إدارة الضرائب  التخفيضات :

 سنة الخامسة.من إيرادات الدؤسسة، ىذه التكاليف تتمثل في خسائر السنوات السابقة إلى غاية الكتكاليف تطرح 

 المطلب الثاني: النسب الخاصة بالضريبة على أرباح الشركات
مرت الضريبة على أرباح الشركات بعدة مراحل بزللتها اجراءات تدخلية غنًت من معدلاتها، عبر الفترة      

  الفاصلة من الاصلاح الى يومنا ىذا.
 الفرع الأول: معدل الضريبة على أرباح الشركات

في  % 50الى بزفيض معدل الضريبة على أرباح الشركات من  1992لقد أدى الاصلاح الضريبي لسنة      
IBS. 1في شكل %  42الى  BICشكل 

 

ونظرا لكون ىذه النسبة بسثل عبئا كبنًا، بل أكثر الأعباء ثقلا على الدكلفنٌ بها، ونظرا لكون أغلب      
التي كانت  ةالعمومية، لم تكن برقق فوائض مالية ايجابية نظرا للوضعية العسنً الدؤسسات الاقتصادية خاصة منها 

، % 38ليخفض نسبة الضريبة الى  16وبالتحديد في مادتو  1994ملازمة لذذه الأخنًة، جاء قانون الدالية لسنة 
 تعانيو الدؤسسات من عسر مالي. خرى مرتفعة مقارنة مع ما كانتوالتي كانت ىي الأ

، الا أن ىذه 2015ابتداء من ظهور قانون الدالية لسنة ، %ـ 33 جعل الدشرع يخفض ىذه النسبة الى لشا     
 .% 5النسبة لا تعتبر حافزا كبنًا لكون الفرق لا يتعدى 

ومرة أخرى، وفي سياق التخفيض من العبء الجبائي على الدؤسسات، قرر الدشرع بزفيض نسبة ىذه الضريبة      
، أصبحت نسب الضريبة 2009وابتداء من قانون الدالية لسنة  .%25ر الأمر أخنًا عند نسبة ليستق، % 30الى 

 على أرباح الشركات على النحو التالي:

 19 %بالنسبة لنشاطات انتاج السلع، قطاع البناء، الاشغال العمومية، وكذا النشاطات السياحية؛ ، 
 25 %، .بالنسبة للنشاطات التجارية والخدمات 

  .2% 25 بنسبةتوحيدا للمعدل  2015كما اقترح مشروع قانون الدالية لسنة     

                                                           

.69مبروكة حجار، مرجع سبق ذكره، ص   1  
.118لزمد بن الجوزي، مرجع سبق ذكره، ص  
2
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 .(3-1)الدبينة في الجدول رقم  رباحالأ بالضريبة على الخاصة الدعدلات 2017 لسنة التكميلي الدالية وقد أقر قانون     

 2017: معدلات الضريبة على أرباح الشركات لسنة (3-1)الجدول رقم 

 النشاط النسبة
 بالنسبة لأنشطة إنتاج السلع. % 19
بالنسبة لأنشطة البناء والأشغال العمومية والري، وكذا الأنشطة السياحية والحمامات، باستثناء وكالات  % 23

 الأسفار.
 بالنسبة للأنشطة الأخرى. % 26

 .39 ص للضرائب، العامة الدديرية ،2017 لسنة الجباية قواننٌ ،المماثلة والرسوم الضرائب قانون ،135 : الدادةالمصدر

أنو تتحدد الضريبة على أرباح الشركات من خلال ثلاث معدلات  (3-1)نلاحظ من خلال الجدول رقم      
يقصد بأنشطة انتاج السلع تلك الدتمثلة في استخراج أو صنع أو تشكيل أو على حسب الأنشطة الدتبعة، حيث 

برويل الدواد باستثناء أنشطة التوضيب أو العرض التجاري بغرض اعادة بيعها، ولا تشمل عبارة أنشطة الانتاج 
الأنشطة   %23ويقصد بأنشطة البناء والأشغال العمومية والري الدؤىلة لدعدل  .المحروقاتالأنشطة الدنجمية و 

 الدسجلة بتلك الصفة في السجل التجاري والذي يترتب عليها دفع الاشتراكات الاجتماعية الخاصة بالقطاع.

 الفرع الثاني: معدلات الاقتطاع من المصدر الخاصة بالضريبة على أرباح الشركات
الشركات، وذلك على  تطبق معدلات خاصة على بعض الدداخيل عن طريق الاقتطاع من الدصدر على أرباح     

عائدات رؤوس الأموال الدنقولة وكذلك على مداخيل الدؤسسات الأجنبية التي ليست لذا اقامة مهنية دائمة 
 (.4-1)بالجزائر، وبردد نسب ىذه الاقتطاعات كما ىو مبنٌ في الجدول رقم 

 من الدصدر للضريبة على أرباح الشركات الاقتطاعات(: نسب 4-1الجدول رقم )

 شكل الاقتطاع معدل الاقتطاع الدخل الخاضع للاقتطاع من المصدر
 :مداخيل رؤوس الأموال الدنقولة 
 مداخيل الديون،  الودائع والكفالات؛ 
 مداخيل سندات الصناديق لرهولة الاسم؛ 
 .الدبالغ التي تتقاضاىا الدؤسسات في اطار عقد ادارة الأعمال 
  لذا اقامة مهنية دائمة بالجزائر:مداخيل الدؤسسات الأجنبية التي ليست 
 الدبالغ الدالية الددفوعة للمؤسسات الأجنبية الأشغال العقارية؛ 
 الدبالغ الدالية الددفوعة للمؤسسات الأجنبية في اطار تأدية الخدمات؛ 
 الدبالغ الددفوعة للمخترعنٌ الدقيمنٌ بالخارج؛ 
 .الدبالغ الددفوعة لشركات النقل البحري الأجنبية  

 
10 % 
40%  
20 % 

 
24%  
24%  
24%  
10 % 

 
 قرض ضريبي

 لزررة من الضريبة
 الضريبة من لزررة

  
 الضريبة من لزررة
 الضريبة من لزررة
 الضريبة من لزررة
 الضريبة من لزررة

 .39 ص للضرائب، العامة الدديرية ،2017 لسنة الجباية قواننٌ ،المماثلة والرسوم الضرائب قانون ،150 : الدادةالمصدر
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الدعدلات الخاصة حسب تنوع الأنشطة الخاضعة لذا، تعدد ىو  (4-1رقم ) الجدولما نلاحظو من خلال      
 ىذا يعود الى ضعف النظام الضريبي في لزاربة التهرب الضريبي.و كل صنف يعامل معاملة خاصة،   وأن 

 تعرفنا على لستلف معدلات الضريبة على أرباح الشركات، والتي يتم حسابها بتطبيق العلاقة الآتية: بعد     

يتم برصيل الضريبة على أرباح الشركات على و  معدل الضريبة.× الضريبة على أرباح الشركات = الربح الجبائي 
 1ثلاث تسبيقات تدفع في الآجال الدوضوعة في الجدول الدوالي.

 : التسبيقات الخاصة بالضريبة على أرباح الشركات(5-1)الجدول رقم 

 التاريخ التسبيقات
 مارس. 15 -فيفري  15 التسبيق الأول
 جوان. 15 -اي م 15 التسبيق الثاني
 نوفمبر. 15 -أكتوبر 15 التسبيق الثالث

، 2011/2012 ماجستنً في علوم التسينً، جامعة تلمسان، الجزائر،، مذكرة دراسة تحليلية حول الضريبة والقطاع الخاصخديجة ثابتي،  المصدر:
 .109ص 

 تسبيقاتأنو يتم دفع الضريبة على أرباح الشركات من خلال ثلاث  (5-1)نلاحظ من خلال الجدول رقم      
  في السنة.

 المطلب الثالث: التزامات الشركات الخاضعة للضريبة على أرباح الشركات
 :2، ونذكر أهمهاعلى الشركات الخاضعة للضريبة على الأرباح التزامات يجب اتباعها وفانحسب القانون،      

على الأكثر من كل سنة  أفريل 30أن يكتتبوا قبل  136يتعنٌ على الاشخاص الدعنوينٌ الدذكورين في الدادة . 1
لدى مفتشية الضرائب الذي يتبع لو مكان تواجد مقر الشركة أو الاقامة الرئيسية لذا، تصريحا بدبلغ الربح الخاضع 
للضريبة الخاص بالسنة الدالية السابقة، واذا سجلت الدؤسسة عجزاـ يقدم التصريح بدبلغ العجز ضمن نفس 

مارة التصريح الدمكن تسليمها الكترونيا، وعندما ينتهي أجل ايداع التصريح يوم الشروط، وتقدم الادارة الجبائية است
 عطلة قانونية يددد أجل الاستحقاق الى أول يوم مفتوح يليو؛

يدكن لقوة قاىرة، بسديد أجل تقديم التصريح الدشار اليو في الفقرة الاولى بناء على قرار من الددير العام . 2
 ن بذاوز بسديد ىذا الأجل ثلاثة أشهر؛للضرائب، غنً أنو لا يدك

يدكن للمؤسسات ذات الجمعية التي يجب أن تبت بشأن الحسابات، اكتتاب تصريح تصحيحي، على الأكثر . 3
يوم التي تلي انقضاء الأجل القانوني، الدنصوص عليو في القانون التجاري، لانعقاد ىذه الجمعية، ويجب  21خلال 

                                                           
 .109، ص 2011/2012، مذكرة ماجستنً في علوم التسينً، جامعة تلمسان، الجزائر، دراسة تحليلية حول الضريبة والقطاع الخاصخديجة ثابتي،  1

  .40 - 39، الدديرية العامة للضرائب، ص ص 2017، قواننٌ الجباية لسنة المماثلة قانون الضرائب والرسوم، 153و 152، 151الدواد  2
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ل التصريح ضمن نفس الأجل الوثائق في شكلها القانوني التي تؤسس التصريح ضمن أن ترفق برت طائلة عدم قبو 
 نفس الأجل، الوثائق في شكلها القانوني الذي تؤسس التصحيح لاسيما لزضر الجمعية وتقرير لزافظ الحسابات؛

تسجيلهم في يجب على الدكلفنٌ بالضريبة أن يذكروا في التصريح الدنصوص عليو مبلغ رقم أعمالذم، ورقم . 4
السجل التجاري، وكذا لقب المحاسبنٌ أو الخبراء الدكلفنٌ بدسك لزاسبتهم و عناوينهم أو برديد أو مراقبة النتائج 

 العامة لمحاسبتهم.

من خلال ىذا الدبحث، تناولنا التنظيم الفني للضريبة حيث تطرقنا لدعرفة الربح الخاضع للضريبة على أرباح      
الأخنًة برسب على أساس الربح الضريبي وليس الربح المحاسبي الذي يظهر في الديزانية الشركات، وأن ىذه 

المحاسبية، وقد شهدت معدلات الضريبة على أرباح الشركات انخفاض متواصل نتيجة الاصلاحات الجبائية، وىذا 
 2017 لسنة التكميلي الدالية قانون أقر وقدلتخفيض العبء الضريبي على الدؤسسات قصد تشجيع الاستثمار. 

 معدلاتها بالشكل التالي:

 19  %السلع؛ إنتاج لأنشطة بالنسبة 
 23  %باستثناء والحمامات، السياحية الأنشطة وكذا والري، العمومية والأشغال البناء لأنشطة بالنسبة 
 الأسفار؛ وكالات
 26 % الأخرى للأنشطة بالنسبة. 

معدلات خاصة على بعض الدداخيل عن طريق الاقتطاع على الدصدر لبعض الدداخيل  الدشرع كذلك أقر     
 التزامات لزددة وجب عليها اتباعها.الخاصة، كما يتعنٌ للشركات الخاضعة للضريبة على أرباح الشركات 
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 خلاصة الفصل:
 

الدكلفنٌ  من الدولة إجباري، تقتطعو مالي اقتطاع عن عبارة ىي الضريبة أن من خلال ىذا الفصل استخلصنا     
 الاقتصادينٌ، من العديد تناولذا مفاىيمو  تعريفات عدة لذا الضريبة أن لنا تبنٌ كما ،العام النفع برقيق لأجل بها
 .منها الدرجوة الأىداف لتحقيق وصولا بركمها وقواعد خصائص ولذا

الضريبة  لصد الأنواع ىذه بنٌ ومن تطبيقها، ولرال وعاءىا منها واحدة لكل أن لصد الضرائب لتنوع ونظرا     
 وعائها برديدبعد  خاصة معدلات طريق عن حسابها يتموالتي  موضوعنا، لزل كانت التيو  الشركات أرباحعلى 

  .لالتزاماتها الشركات برمل مع الوصية الجهة طرف من بعد فيما برصيلها يتم ثم

 أخرى جهة من لكن للدولة، العامة للخزينة التمويلية الدصادر أىم من تعتبر الشركات أرباح على الضريبة إن     
 .لاحقا لو سنتطرق ما وىذا ،مردوديتها على بتأثنًىا وىذا بدفعها، ةالدكلف الدؤسسات علىتؤثر 
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 :يــــانـــــــــالث لــــــــــصــفـــــال
 يهاـعل احـــــالأرب بةـــريــــض رـــيــــوتأث ؤسسةــــمـــال ةـــــردوديــم يلـــلــحــــــــت 

 
 

 :تمهيد
 

إن ىدف الدؤسسة الاقتصادية ىو العمل من أجل برقيق مردودية جيدة، باعتبارىا المحرك الرئيسي للمؤسسة      
 أجل التوسع في نشاطها، وبرقيق الاستقلالية الدالية والاستمرار في مزاولة النشاط. من 

في  مفاىيم الدتعلقة بالدردودية، متطلباتها والآليات المحددة لذا والدتحكمة فيهاللعرض في ىذا الفصل نتلذا      
 بة على أرباح الشركات على الدردودية.ر الضريآثا إبرازإلى  في الأختَ نتعرضبرليل أنواعها، كما بادئ الأمر، ثم 

 لذلك تم تقسيم ىذا الفصل للمباحث الآتية:
 

 :لمردودية؛ا حول عموميات المبحث الأول 
 :؛أنواع المردودية المبحث الثاني 
 :مردوديةالأثر الضريبة على أرباح الشركات على  المبحث  الثالث. 
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 ث الأول:ــــــحــبمــــــال

 ةــــــردوديـــــمـــول الــــــــــــت حمـــــياعـــــمـــو  
 

ليها وتعكف إالتي تصبوا  الأىدافىم أثلل الدردودية مؤررا ماليا ىاما لاستمرار وبقا  الدؤسسة، ومن بس     
ن طريق برقيق أكبر ربح لشكن وبأقل التكاليف، من خلال توظيفها لرؤوس الأموال الدمكنة على بلوغها ع
ختلف الطرق الدتاحة استخداما عقلانيا وللك للمحافةة على استمرار العملية اإننتاجية واستخدامها لد

ومن أجل الالدام بجميع الجوانب النةرية للمردودية، نتناول ىذا  مكانة مرموقة في السوق، إلىوالتطلع 
 الدبحث من خلال الدطالب الآتية:

 

  :؛المردودية ماىيةالمطلب الأول 
  :؛طلبات المردوديةمتالمطلب الثاني 
 .المطلب الثالث: العوامل المؤثرة في المردودية 

 

 المردودية ماىيةالمطلب الأول: 
الاقتصادية  والأنشطة العمليات كافة تقيم من خلالذا يتم رفة الوضعية الدالية للمؤسسة،لدع مقياس الدردودية     
 الدرتبطة بها. الدفاىيم وأىم خصائصها، مردودية، أىدافها،لل الدفاىيم بعض لدعرفة سنتطرق لذذا ،الدناسب القرار لابزال

 المردودية وخصائص الفرع الأول: مفهوم
 وبرقيق الاقتصادية الدؤسسات نشاط وتقييم لقياس أداة كونها من استخداماتها تتعدد واسع مفهوم الدردودية     
 وحتى بدردوديتها، مرىون الدؤسسة فمستقبل أخر، الى لرال من وبزتلف واستمراريتها بقائها للمؤسسة تضمن أرباح

 الدوارد تسيتَ في والفعالية بالكفا ة تتميز ادارة توفتَ الدؤسسة على ،موجبة مردودية برقيق من الدؤسسة تتمكن
 .الدخططة الاىداف لتحقيق الدؤسسة في الدتاحة
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العلاقة بتُ النتيجة المحصلة  أنها "حيث تعرف ب ،الأصل من كلمة الدردودية ىو الدردود إن: المردودية مفهوم. 1

 الدردودية = :1وبرسب كالآتي " الدتاحة للمؤسسة واإنمكانيات
النتيجة
مصطلح رامل ومتشعب تعتبر الدردودية و  .الوسائل

 2:نذكر منهالذلك تعاريفها  واختلفت ، لذذا تعددتالدفاىيم
  حسبPierre Conso  اإنمكانياتتصادي عند استخدام مفهوم يطبق على كل نشاط اق" تعرف بأنها 

أيضا بأن الدردودية لغب أن تكون كافية على الأقل لتحقيق الشروط  Consoويضيف  "، الدادية والبشرية والدالية
 التالية:

 ان المحافةة على رأس مال الدؤسسة؛ضم 
 .ضمان دفع الفوائد وتسديد القروض 
  أماDufigour د مالي " يعبر عنو بالنسبة التالية: فقد عرف الدردودية أنها " عبارة عن قي 

النـتيـجــة الدردودية =
الأصول، الأموال الخاصة، لذا )ولذذا فحساب الدردودية يتطلب برديد العناصر الدكونة ،  رأس الـمــال

 لاستغلال، النتيجة الصافية...إلخ(؛الفائض الخام ل
  أماPierre Paucher للازم من أجل الحصول ة بتُ النتائج ورأس الدال االعلاق ىي" فقد اعتبر أن الدردودية

 على النتائج؛
 قدرة " ، أو ىي " الدعتُ على برقيق عائد نتيجة استخدامو الاستثلمارقدرة  " الدردودية بأنها أيضا وتعرف

عبارة عن نسبة " ، ورياضيا ىي " في نشاطها الأساسي جوداتهاو م لاستخدامعلى برقيق الأرباح نتيجة الدؤسسة 
 ؛" موجودات الدؤسسة إلىبح العمليات ر 

 3بأنها قدرة الدؤسسة على برقيق الأرباح بصفة دائمة في إطار نشاطها؛ كذلك  وتعرف 

 وتقاس واستثلمارىا، الأموال توظيف ورا  من المحقق العائد للكأنها ب، لؽكن اعطا  تعريف موحد للمردوديةو      
 برت الدوضوعة الدالية الدوارد باستخدام نشاطها خلال من باحالأر  برقيق على قدرتها بددى الدؤسسة مردودية
 4.تصرفها

 

                                                           
1
 Alain Rivet, Gestion Financière (Analyse Et Politique Financières De L’entreprise), Ellipses édition, 

France, 2003, p 100. 
، 2008دار المحمدية، الطبعة الأولى، الجزائر،  يع الجبائي على مردودية المؤسسة وىيكلها المالي،أثر التشر يوسف مامش، ناصر دادي عدون،  2

 .14 -13ص ص 
 .87، ص 2011الجزائر، الثلانية، الطبعة الجامعية، الدطبوعات ديوان ،(الجديد الرسمي البرنامج حسب) المالي التسيير بورنقتَ ميلود، ،زيغب مليكة 3
 بدون ،دار التعليم الجامعي للطباعة والنشر والتوزيع (،لمؤسساتفي االتمويل في المؤسسات الاقتصادية )التحليل المالي يوسف حسن يوسف،  4

 .103ص ، 2012، مصر ،لطبعةلرقم 
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 1خصائص الدردودية في النقاط الآتية: تتلخصخصائص المردودية: . 2

  لؽثلل برليلها لزاولة رريدة في مقابلة النتائج بالدوارد الدستخدمة لشا يسمح بإصدار حكم على مستوى
 افأة كافة الأطراف الدشاركة؛دخولذا أي كفا تها حتى لؽكن تعةيم مك

 لا تستشعر الدؤسسة الحاجة الدلحة إليها في كل لحةة من حياتها؛ 
  بسثلل ظاىريا ىدفا متعارضا مع اليسر والسيولة الدالية خاصة في الأجل القصتَ، بينما في الواقع لعا ىدفان

 ة؛متكاملان لأن تأمتُ الحد الأدنى من السيولة لا يتأتى إلا بدردودية مناسب
  يرتبط مفهومها بالدؤسسة فلا لؽكن إسناد برقيقها لشخص بعينو إلا أنو لؽكن أن تكون نسبية وجزئية

 وتقسيمية؛
  ،تبعا لتشخصيها تؤثر عليها السياسات الدختلفة كثلتَا أو قليلا مثلل سياسات الاستثلمار )اإنىتلاك

 لضريبية )التحاسب والدعدل الضريبي(.الدخصصات(، السياسات الدالية )الدديونية، الدائنية(، والسياسات ا

 الفرع الثاني: المفاىيم المرتبطة بالمردودية

الذي يقع فيو الكثلتَ نةرا لوجود  الالتباسن نزيل الحقيقي لدردودية مؤسسة ما دون ألا لؽكن إدراك الدعتٌ      
دة، والتي تعتبر كلها مؤررات تشابو وتطابق سطحي بتُ مفهوم الدردودية ومصطلحات أخرى كالربحية، الربح، الفائ

  ى.تعريف كل مصطلح على حدب نقومياس مدى لصاح الدؤسسة في مشروعها، ولتحقيق ىذه الغاية أو أدوات لق

لؽكن برصيلو  تعبر الربحية عن مدى مقدرة الدؤسسة على برقيق الأرباح النابذة من الدبيعات، أي ما: الربحية .1
يمة الدطلقة أو بالنسبة الدئوية وىي الأكثلر تعبتَا، وىي ترتبط بهامش الربحية من رقم أعمال معتُ وقد تكون بالق

النتيجة، ويعبر عنها بصورة عامة بالعلاقة التالية: التي برققو الدؤسسة وتسمح بالحكم على مستوى الدبيعات
 .رقم الاعمال

الى  ةباإنضافمن تكاليف الانتاج والبيع  فالدقارنة ىنا بتُ النتيجة أو الربح ورقم الدبيعات الذي لػتوي كل     
 أما في الدردودية فالدقارنة بتُ النتيجة والأموال الدستعملة أو الدستغلة.، ىامش الربح المحقق

ولشا سبق لؽكن القول بأن الربحية تدخل في تكوين مردودية الدؤسسة، بل ىي مرحلة من مراحل تكوينها،      
 توضحو العلاقة التالية:  في بنا  مردودية عالية وىذا ماوأداة عملية تستخدمها الدؤسسة 

 سرعة دوران رأس الدال الدستثلمر.×  نسبة الدردودية = نسبة الربحية

                                                           
 .59ص  مرجع سبق لكره، ،يوسف حسن يوسف 1
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عن عدد الدرات التي يصبح فيها رأس الدال رقم أعمال أو مبيعات وفق العلاقة:  نسبةالبر ىذه وتع     
رقم الأعمال

ورة سوف لغر معو ىامش ربح، وفي لرموعو سوف يتًاكم حتى نهاية الدورة الدعنية حيث في كل د، رأس الدال الدستثلمر

 1تم استًجاعو وبرقيقو من رأس الدال المجند في الدورة ككل. ليصبح ما

واجو بعض الدشاكل الدتعلقة تتستخدم الفائدة كانعكاس جيد لنجاح أو فشل الدؤسسة، ولكن الفائدة: . 2
لا كانت ىي المحدد الوحيد، لذلك لؽكن فحص الأرباح إلؽكن تطبيقها بشكل مرضي  لى انوإضافة ا، باإنبقياسه

داخل مضمون مرجعي في ضو  الدوارد الدستثلمرة، تنبؤاتها، الأرباح القياسية أخذين في الاعتبار الدنافستُ والدعايتَ 
 الدهنية للنشاط.

يد نتيجة ما خلال الفتًة، إل ىو بسثليل نسبة الدخل أما فيما يتعلق بالعائد فهو لؽثلل قدرة الاستثلمار على تول     
إلى رأس الدال في لحةة معينة، ىكذا يفسر العائد فعالية الاستثلمار في ركل مكافأتو، مثلل الفوائد على الأموال 

 2الدقتًضة، أرباح الأسهم لرؤوس الأموال الخاصة.

، لزاسبيةمن وجهة نةر  لأنو وعا  لذا.الدستحقة ىو في الغالب مفهوم ضريبي، طالدا أنو لػدد الضريبة  الربح:. 3
أما لؽثلل الربح النتيجة النهائية لنشاط اقتصادي مربح وىو لؽثلل الفرق الزائد بتُ التكلفة والدخل لعملية أو فتًة ما. 

ف يقدم الربح الأثر الدتبقي لدختلو  ،من وجهة نةر مالية، يقابل جز  تدفق الأموال الدتولدة من النشاط الدربح
 3القرارات الدتخذة وىو يبدو معبرا كمعتٌ اقتصادي ومالي.

وتعتبر الدردودية مقياسا أفضل من الربح للحكم على كفاية الدؤسسة، لأن الربح عبارة عن رقم مطلق لا يشتَ      
ت ، الأمر الذي سهل إجرا  الدقارنات مع عوائد الفتًاعلى عكس الدردوديةإلى حجم الاستثلمارات التي حققتو 

الأخرى والدؤسسات الأخرى التي بزتلف في أعبائها الضريبية وبزتلف في مدى اعتمادىا على الاقتًاض في بسويل 
 4الابذاه الذي يتخذه أدا  الدؤسسة.على تعرف العملياتها، كما تساعد في 

 الفرع الثالث: أىداف المردودية
سوا  للحفاظ على  ةوىي أيضا ضرورة ماليمطلب أساسي لتغطية تكلفة رأس الدال،  تعتبر الدردودية     

 5.للمؤسسة أو لضمان توازنها الدالي أو لزيادة قدرتها التوسعية الاستقلالية الدالية

                                                           
 .16 - 15ناصر دادي عدون، مرجع سبق لكره، ص ص ، يوسف مامش 1
 2011مذكرة ماجستتَ، قسم علوم التسيتَ، جامعة الجزائر،  ،ااعتماد البورصة كوسيلة تقييم مردودية المؤسسة وتمويل تطورى أىميةغنية الجوزي،  2
 .94 ص ،2012 -
 نفس الدرجع، نفس الصفحة. 3

 . 63ص  ،2009مكتبة المجتمع العربي للنشر والتوزيع، الطبعة الأولى، الأردن، مقدمة في الإدارة المالية، مفلح عقل،  4
.39الدرجع نفسو، ص  
5
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  1يلي: ما وتتمثلل أىدافها في برقيق     

 قياس كفا ة وررد استخدام الدوارد من أجل تعةيم عوائدىا مع الأخذ في الحسبان تكلفة الفرصة البديلة؛ 
  دورا جوىريا في تأمتُ تشغيل وتطوير الدؤسسات عن طريق إلظا  الدوارد الدتاحة؛تلعب 
 برقيق الحد الأدنى منها لؽثلل ررطا لا بديل لو لدعم وصيانة التوازن الدالي للمؤسسة؛ 
 بزصيص الأموال لأفضل الاستخدامات؛ 
 ضمان إرباع الاحتياجات الدنيا لكل القوى الدنتجة في الدؤسسة؛ 
  ة الداخلية لتمويل الاحتياجات الدستقبلة للمنةمة.قياس القدر 

 المردودية ومركبات متطلبات: المطلب الثاني
وقوفا على مدى مسالعة الدردودية في الحكم على الأدا  الدالي، لغب لكر أىم متطلباتها ومكوناتها، التي لؽكن      

 الغازىا في الآتي:

  متطلبات المردوديةالفرع الأول: 

الدردودية فعالية الدؤسسة وكفا ة مستَيها، ولا يتم ىذا إلا إلا توفرت لرموعة من الدتطلبات، التي تتمثلل تقيس      
 في مراقبة، قياس، وبرليل الدردودية، ولؽكن الغازىا في الآتي:

ان مراقبة الدردودية تعتبر عملية جد ىامة بالنسبة للمؤسسة، حيث تستطيع من خلالذا : .مراقبة المردودية1
 2تدارك الأخطا  والالضرافات بسرعة، وفي وقت قصتَ، وتستلزم ىذه الدراقبة لرموعة من الاجرا ات نذكر منها:

 وضع تقديرات مفصلة عن النتائج الدالية والاقتصادية في حدود امكانيات الدؤسسة؛ 
 برديد فوري للالضرافات، وتقليل مصادر الخلل وأسبابو؛ 
  أن تنقص من حدة ىذه الالضرافات، بحيث تكون ىذه الالضرافات مدروسة ابزال الاجرا ات التي من رأنها

ومناقشة، من أجل الاقتًاب الى مسار الأىداف الدوضوعة، ومراقبة الدردودية عملية مستمرة، تكون على أساس 
 الوثائق والدعلومات المحاسبية.

شاف نقاط القوة والضعف من وىي الأخرى تعتبر أمر مهم جدا، حيث تهدف الى اكت :ةالمردوديقياس  .2
 الى مردودية الدؤسسة من جهةأجل تصحيح الالضرافات، للنهوض بالدردودية لضو الابذاه السليم. حيث بزضع 

                                                           
 58ص ص  ،2000 السعودية، طبعة،لل رقم بدون للنشر، الدريخ دار ،(الراىنة التحديات) الأعمال لمنظمات المالي الأداء ،جمعة فرحات السعيد 1
- 59. 
.97 ص، 2005، دار البحث للنشر والتوزيع، الطبعة الرابعة، الجزائر، المحاسبة التحليلية ناصر دادي عدون،  
2
  



وتأثير ضريبة الأرباح عليها لمؤسسةا الفصل الثاني: تحليل مردودية  
 

 
32 

ة للوصول إلى ىذه الوسائل الدستعمل الى من طرف الدؤسسة، ومن جهة أخرى العلاقة بتُ النتيجة الدتحصل عليها

الدردودية =  أي: النتيجة
ةزمني معينة النتيجة الدتحصل عليها خلال فتًة 
 الوسائل الدستعملة للوصول الى ىذه النتيجة

  1الدعايتَ:حيث لصد أن نتيجة الدؤسسة لؽكن التعبتَ عنها انطلاقا من لرموعة من      

  من خلال نشاطها اإننتاجي من سلع : والتي تقيس قدرة الدؤسسة على برصيل نتيجة الاستغلالنتيجة
 وخدمات؛

 نتيجة بدقارنة لرموعة نوابذها وتكاليفها سوا  النشاط  تكوينقدرة الدؤسسة على  تقيسحيث  جة النشاط:نتي
 ؛الاستغلالأو خارج  بالاستغلالالخاص 
 القيمة الدضافة: تقيس الثلروة الحقيقية التي تنشئها الدؤسسة من خلال وظيفتها اإننتاجية من سلع أو خدمات.  

في ميزانية الدؤسسة المحاسبية، أبعاد لستلفة وحالات متعددة أيضا، فبعضها متوفر  فتأخذ ةما الوسائل الدستعملأ     
 والبعض الآخر متوفر من الديزانية الدالية للمؤسسة.

يستعمل برليل الدردودية في الكشف عن بعض العناصر التي بزفيها معادلة الدردودية الكلية،  :تحليل المردودية .3
  اإنحلالطريقة بون لتحليل الدردودية و يج دل لظو ، ومن أىم أدوات التحليل لعا جب برليلهاو ية ومنو لدراسة الدردود

 2:الدتسلسل

 بون يشركة التي طورتو، وىي رركة دىذا النمولج على اسم ال سمي :ةالمردوديبون لتحليل ينموذج د
وقد اكتسب ىذا النمولج   .والرقابة عليو فعالة في برليل الأدا  الداليويعد ىذا النمولج من الأدوات الالأمريكية، 

والدنتمية الى الديزانية وجدول  الدردوديةالدؤثرة في  أو العناصر رهرتو بسبب مساعدتو الفعالة في تتبع العناصر
 .حسابات النتائج

 :إلىتقوم ىذه الطريقة على عملية التحليل لةاىرة معينة بحيث تقسم الةاىرة  طريقة الاحلال المتسلسل 
 آخر نقطة. إلىا نتجت، وىي تعتبر سبب لةاىرة أخرى وتستمر عملية التحليل أنه

 الفرع الثاني: مركبات المردودية
 تهتم الدردودية بجملة من الدكونات نذكر منها:     

طبقا لتعريف خبرا  منةمة التعاون الاقتصادي والتنمية فهي تعتٍ كمية الانتاج بالنسبة لكل عنصر  الانتاجية: .1
عناصر الانتاج، وىذا التعريف يأخذ ابذاىتُ الأول على أساس علاقة الانتاجية بعنصر واحد من عناصر  من

                                                           
، ص 2013 الجزائر، ورقلة، ،مذكرة ماستً، جامعة قاصدي مرباح ،ة الأموال الخاصة ودرجة المخاطرةأثر الرفع المالي على مردوديميلودة ميلي،  1
7. 
 .82 - 81، ص ص 2004، مصرمكتبة الوفا  القانونية، الطبعة الأولى، دور عتبة المردودية في تحليل خطر الاستغلال المالي، زكريا  لشهب،  2
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. وتعرف الانتاجية بأنها مؤرر لقياس لصاعة 1الانتاج، والثلاني علاقة الانتاج بجميع العناصر التي سالعت في انتاجو
ثر مباررة على الدردودية الاقتصادية للمؤسسة، فهي حيث بردد تطور التكاليف وتؤ  .الوظيفة الانتاجية والتحويلية

حجم العوامل الدنتجةويعبر عنها بالعلاقة التالية:  الأدا  الاقتصادي لعناصر الانتاج،بتُ يمؤرر اقتصادي مهم 
 2.حجم العوامل الدستهلكة

دوات مراقبة التسيتَ في ينةر الباحثلتُ في علم التسيتَ الى مصطلح الفعالية على أنو أداة من أ: الفعالية .2
الدؤسسة، وىذه من منطق أن الفعالية ىي معيار يعكس درجة برقيق الأىداف الدسطرة، وبذد الارارة من جهة 
أخرى الى أنو توجد اسهامات كثلتَة ولستلفة حاولت برديد ماىية ىذا الدصطلح. وقد اعتبر الدفكرون الكلاسيك 

 3. تقاس فعالية الدؤسسة بكمية الأرباح المحققةالفعالية بدثلابة الأرباح المحققة، ومن ثم

 العوامل المؤثرة في المردوديةالمطلب الثالث:  
بركمو جملة  اقتصادي، فهي تنشط في لزيط اقتصادي لأتقدم التنمية و الثلل الدؤسسة الأداة في إحداث بس     

سطرة، ومن بتُ ىذه الأىداف عوامل داخلية وأخرى خارجية من رأنها التأثتَ على الدؤسسة والأىداف الد
هناك فالدردودية التي تعد كمقياس أولي للحكم على مستوى أدا  الدؤسسة، وبزتلف ىذه العوامل من ناحية التأثتَ، 

ىو  إلغابي كما أن ىناك عوامل لات تأثتَ سلبي، ومن بتُ الةروف التي بركم الدؤسسة ماعوامل لات تأثتَ 
 ىو داخلي متعلق بالجانب اإنداري في الدؤسسة. خارجي يصعب التحكم فيو، ومنو ما

  الفرع الأول: العوامل الداخلية
يوجد العديد من العوامل الداخلية التي تؤثر وتعرقل بدورىا برستُ مردودية الدؤسسة، كما لؽكن القول أنها      

  4:العوامل الدتعلقة باإندارة

 تسيتَ الدؤسسة ورئيسي لنشاطها، ومشكلة تسيتَ الدوارد إن العامل البشري مهم في تسيير الموارد البشرية:. 1
جتماعية قبل أن تكون مالية فالدؤسسة غتَ االبشرية مشكلة تعاني منها الدؤسسات وفي العموم ىي مشكلة إنسانية 

 ؛للك عليها تسيتَ مواردىا البشرية يؤثر سلباالقادرة على التحكم في 

                                                           
1

، دار البداية ناررون وموزعون، الطبعة الأولى، التحليل الاقتصادي في قطاع الصناعة التحويلية )الانتاجية والتغير التقني(نبيل ابراىيم الطائي،  
  .16، ص 2014الأردن، 

، مذكرة ماستً، دية المالية في المؤسسة الاقتصاديةالتحليل الكمي لدور الرقابة الداخلية في تحسين المردو سرور ىرامزة، رافية لحيول،  2
  .36، ص 2015/2016قالدة، الجزائر، ، 1945ماي  8بزصص ادارة أعمال مالية، قسم علوم التسيتَ، جامعة 

  .219، ص 2010  - 2009، 07 عدداللجزائر، ، اجامعة الجزائر، لرلة الباحث، تحليل الأسس النظرية لمفهوم الأداءالشيخ الداوي،  3
، مذكرة ماستً، بزصص مالية مؤسسات، جا"ذدراسة قياسية للعوامل المؤسسة في مردودية المؤسسات الصغيرة والمتوسطة "نمو صفا  الغول،  4

 .6 - 5ص ، ص 2014  - 2013 الجزائر، ي مرباح، ورقلة،جامعة قاصد
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على الدردودية، وللك لأنو من أولى مسؤوليات الانتاج ىو أيضا مؤثر عدم التحكم في  السياسة الانتاجية:. 2
ج السلع أو مؤسسات تقدنً مدير إدارة الانتاج والعمليات، لػتل الانتاج ألعية خاصة، سوا  في مؤسسات انتا 

 الخدمات؛

أن تسمح  لزكمة، لشن رأنها تسيتَيةمردودية موجبة يتطلب من الدؤسسة انتهاج سياسة  برقيق التسيير:. 3
الأمثلل لدواردىا عند برقيق أىدافها الدسطرة التي برأسها برقيق الدردودية، وأختَا فالتحكم في التسيتَ بالاستغلال 

 سة أن تولي اىتمامها بهذا الجانب؛أمر ضروري لغب على الدؤس

حقيق الأىداف ىي تلك القرارات التي تهدف إلى بزصيص الدوارد الدالية الضرورية لت السياسة المالية:. 4
وللك ضمن القيود الدالية التي تفرضها الوضعية الدالية والامكانيات الدالية الدتوفرة للمؤسسة ومنو على  ةالاستًاتيجي

 ودية عالية؛ىذه الأختَة التحكم الكبتَ في سياستها الدالية لضمان برقيق مرد

للأرباح وأحجام رقم الأعمال الدرتفعة،  ؤسسةتتوقف السياسة التجارية على مدى برقيق الد السياسة التجارية:. 5
حصتها السوقية في  عن أسواق جديدة وبالتالي زيادةبحث ولا يتأتى للك إلا بدفع عجلة نشاط الدؤسسة، لل

 نفس القطاع.

 الفرع الثاني: العوامل الخارجية
 1ونذكر منها: ،ست برت السيطرة الدباررة للإدارةىي من العوامل التي لي الخارجيةالعوامل      

اىتماما لو، وللك  حيث أن السوق عامل جد مؤثر على مردودية، إل لغب على الدؤسسة أن تولي السوق:. 1
حاجاتهم الدعلومات الدتعلقة بالتعرف على رغبات العملا ، ورصد  لتفستَعن طريق القيام بدراسات عن السوق 

 من أجل تلبيتها؛

درة الدستثلمرة للمؤسسات على بيع السلع والخدمات بربحية في الأسواق تعرف الدنافسة أنها الق المنافسة:. 2
اج أو نقص الدفتوحة، كما تعرف بأنها القدرة على زيادة الربحية من خلال رفع الانتاجية أو نقص تكلفة الانت

لى الدؤسسة أن تكون ع الجودة أو كل للك معا، إن عامل الدنافسة كذلك لغب على تكلفة اإننتاج أو برستُ
املان بو، إل إن الجودة والسعر لعا الع الاىتمامدراية بو، فهو يشكل خطر على مردوديتها في حالة عدم 

 الأساسيان في سوق الدنافسة؛

تعتبر من أىم أدوات السياسة الدالية، كما أن لذذه السياسة دور في التأثتَ على مردودية  السياسة الضريبة:. 3
 ل الحكومي من خلال فرض عدة أنواع من الضرائب.الدؤسسة، وىي بسثلل صورة التدخ

                                                           
.7صفاء الغول، مرجع سبق ذكره، ص  
1
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ولذا دور مهم فهي تسمح للمؤسسة بتنويع مصادر بسويلها كما تعمل أيضا على تدنية التكاليف وبالتالي الرفع      
 .1من مردودية الدؤسسة، وىذا ما يشجعها في الأختَ على الاستثلمار

 الدردودية من خلال الشكل الدوالي:ولؽكن التعبتَ عن لستلف العوامل الدؤثرة في      

ية: العوامل الدؤثرة في الدردود(1-2)رقم الشكل 

 
 .سبق بناً  على ما من اعداد الطالبتتُ المصدر:

تخلص أن مفهوم الدردودية يقابل بدقارنة النتائج بالدوارد الدستخدمة للحصول نسمن خلال ىذا الدبحث،      
دورا جوىريا في تأمتُ  الدردودية لفة حول الدفاىيم الدرتبطة بها، وتلعبوأن ىناك وجهات نةر جد لست عليها،

 تشغيل وتطوير الدؤسسات عن طريق إلظا  الدوارد الدتاحة.

 وتؤثر على الدردودية لرموعة من العوامل منها ما ،ولؽثلل برليلها لزاولة رريدة لدقابلة النتائج بالدوارد الدستخدمة     
 ىو خارجي والذي يصعب التحكم فيو. انب الاداري للمؤسسة، ومنها ماىو داخلي والدتعلق بالج

 

 

 

 

 

 

                                                           
، الدلتقى الوطتٍ للتنمية الامتيازات الضريبية ودورىا في توجيو الاستثمارات للمؤسسات الاقتصادية الجزائرية، عديلة مرلؽت، عز الدين بن رررار 1

  .224، ص 2014ديسمبر  10 - 9، قالدة، الجزائر، يومي 1945ماي  8الصناعية وترقية الاستثلمار في الجزائر، جامعة 

العوامل الدؤثرة في 
 الدردودية

 العوامل الخارجية

السياسة  السوق الدنافسة
 الضريبية

 العوامل الداخلية

تسيتَ الدوارد 
 البشرية

السياسة 
 التجارية

السياسة 
 التسيتَ  الانتاجية
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 ي:ــــــانـــــــــــــث الثــــحــــــــبــمــــــال
 ةـــــــــــــــــــــــــردوديــــــــمــــــــــواع الــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــأن 

 
ية واحدة، بل عدة مردوديات، وللك لاختلاف لرالات تطبيقها واختلاف في الواقع ليس ىناك مردود     

فعندما يهتم التحليل بالنشاط  وعادة ما يتم التمييز بتُ ثلاثة أنواع للمردودية. ،بخصوصها وجهات نةر الدفكرين
للمبيعات أو إما  الانتاجي أو نشاط البيع، لضسب الدردودية بالنسبة للنشاط، وتسمى حينئذ مردودية الاستغلال

 .للإنتاج الاجمالي

وعندما يهتم التحليل بالوسائل الدستعملة من طرف الدؤسسة لدمارسة نشاطها، لضسب الدردودية بالنسبة      
لوسائلها الاقتصادية )الأصول( أو الدالية )الخصوم(، الدردودية بالنسبة للأصول الدستعملة تدعى بالاقتصادية، وتلك 

 من خلال الدطالب الآتية:للأموال الدستعملة تدعى بالدردودية الدالية. وىذا ما سنتعرض لو الدعبر عنها بالنسبة 
 

 المطلب الأول: مردودية الاستغلال؛ 
 المطلب الثاني: المردودية الاقتصادية؛ 
 .المطلب الثالث: المردودية المالية 

 

 المطلب الأول: مردودية الاستغلال 
ية، تتمثلل في قدرة الدؤسسة على استخلاص فائض من التشغيل، لذلك فهي تقدم يطلق عليها الدردودية التجار      

 .1معلومات تساعد على اصدار حكم لو قيمة حول فعالية وكفا ة النشاط الانتاجي الذي تنتهجو الدؤسسة

 الآتي: ية التي برققها الدؤسسة من خلال لرموع مبيعاتها، وبرسب كوتعرف أيضا بأنها الدردود     
افيةالص  النتيجة 

،  رقم الاعمال
تبتُ النتيجة الربح المحقق عن كل دينار من الدبيعات الصافية، وىي تساعد ادارة الدؤسسة على برديد سعر البيع و 

 2. الواجب للوحدة

الأسهل حسابا وفي الدقابل تعتبر الأكثلر خطرا، خاصة في الفتًة القصتَة، والتي تتضمن  السابقة النسبة تعتبر     
النتيجة المحققة من النشاطات الاستثلنائية للمؤسسة مثلل النتائج الدرتبطة بعمليات التنازل عن الاستثلمارات أو 

                                                           
 .83 ، صمرجع سبق لكره السعيد فرحات جمعة،  1

 . 87 ، صمرجع سبق لكره يب مليكة، بورنقتَ ميلود،زغ 2



وتأثير ضريبة الأرباح عليها لمؤسسةا الفصل الثاني: تحليل مردودية  
 

 
37 

التوظيفات الدالية، وبذلك لؽكن أن برقق الدؤسسة عجزا في نشاطها العادي مع نتيجة الغابية في عمليات غتَ 
الى نسبة النتيجة الصافية الى رقم الأعمال  تنادااسعادية، في ىذه الةروف يكون الحكم على مردودية الدؤسسة 

 1.فاقدا لكل معتٌ

 نتيجة الاستغلال: النسبة التالية تستخدمكما أنو في الددى الطويل      
تطلب برليلا معمقا، ال على ، ىذه النسبة ترقم الأعمال

نتيجة الاستغلال، الا أنو لغب  العكس من النسبة السابقة، لصدىا منطقية باعتبار أن الدبيعات ىي التي حققت
التنبيو الى أن نتيجة الاستغلال برمل في حد لاتها عيبا يتمثلل في تأثرىا بسياسة اإنىتلاك الدقررة من طرف الادارة 

الفائض الاجمالي أي ينبغي نسبة  العامة للمؤسسة، لذذا تعتبر نتيجة الاستغلال قبل لسصصات اإنىتلاك
 .2أو الانتاج الاجمالي عمالللاستغلال الى رقم الأ

وتعرف أيضا مردودية الاستغلال على أنها العلاقة بتُ نتيجة الاستغلال ومستوى النشاط، وبالتالي لؽكن      

نتيجة الاستغلال :التعبتَ عنها بالعلاقة التالية
  3 كن أن تأخذ نتيجة الاستغلال الشكلتُ التاليتُ:لؽ، حيث   مستوى النشاط

 ستغلالالفائض الخام للا (EBE)؛ 
 النتيجة المحاسبية للاستغلال( الفائض الخام الصافي للاستغلال (. 

وفي . لرموع رقم الأعمال والانتاج، أو الانتاج، رقم الأعمال: وى النشاط فيمكن أن يكون في صورةأما مست     
 يصها في الجدول الآتي:ىذا الاطار لؽكن استنتاج النسب التي تقاس بها مردودية الاستغلال، والتي لؽكن تلخ

 ) معدل الذامش( : نسب قياس مردودية الاستغلال(2-1)رقم  جدول

 نسب المردودية الخام للاستغلال
 )معدل الهامش الخام للاستغلال(

الفائض الخام للاستغلال
رقم الأعمال

 
الفائض الخام للاستغلال

الانتاج
 

الفائض الخام للاستغلال
الانتاج رقم الأعمال 

 

 نسب المردودية الصافية للاستغلال
 )معدل الهامش الصافي للاستغلال(

نتيجة الاستغلال
رقم الأعمال

 
نتيجة الاستغلال

الانتاج
 

نتيجة الاستغلال
الانتاج رقم الأعمال 

 

Source: Hervé Hutin, Toute La Finance d’Entreprise (En Pratique), édition d’organisation, 2ème édition, 

France, 2003, p 133. 

 

                                                           
، مذكرة ماجستتَ في العلوم الاقتصادية، قسم علوم التسيتَ، جامعة الجزائر، التحليل المالي في ظل النظام المحاسبي الماليتودرت أكلي،  1

  .50 - 49 ص ص، 2008/2009
 .52 - 51 الدرجع نفسو، ص ص 2

3
 Hervé Hutin, Toute La Finance d’Entreprise (En Pratique), édition d’organisation, 2

ème
 édition, France, 

2003, p 133. 
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 المطلب الثاني: المردودية الاقتصادية
تعتبر الدردودية الاقتصادية معيار لقياس الفعالية في استخدام الدوجودات الدوضوعة برت تصرف الدؤسسة،      

طرق ومعيار للحكم على مستوى أدائها، وفي ما يلي سنتعرف على مفهوم الدردودية الاقتصادية، مكوناتها و 
 .برسينها

 مفهوم المردودية الاقتصاديةالفرع الأول: 
في  مدى أدا  الأصل الاقتصادي وتعبر عن مدى الكفا ة التشغيلية للمؤسسة، الدردودية الاقتصاديةتعكس      

 برقيق وتكوين نتيجة الاستغلال، من خلال معدل الربحية الاقتصادية ومعدل دوران الأصول الاقتصادية.

لقد تعددت مفاىيم الدردودية الاقتصادية، الا أنها تشتمل كلها على عنصرين  مردودية الاقتصادية:تعريف ال. 1
 أساسيتُ ولعا نتيجة الاستغلال والأصول الاقتصادية، وفي ما يلي نقدم بعض التعاريف الخاصة بها:

 مويل الدتبع، أي الدردودية الاقتصادية ىي قدرة الدؤسسة على برقيق نتيجة بصرف النةر عن أسلوب الت
دون أخذ قراراتها الدالية بعتُ الاعتبار، وىي تقيس مسالعة  كل وحدة نقدية من رأس الدال الدستثلمر في توليد 

 .1نتيجة الاستغلال، وللك بدقارنة ما استثلمرت الدؤسسة من أموال بالنتيجة الدرجوة من للك الاستثلمار
  تبعد الأنشطة الثلانوية وتلك لات الطابع الاستثلنائي، حيث تهتم بالنشاط الرئيس وتسالدردودية الاقتصادية

برمل في مكوناتها عناصر دورة الاستغلال لشثللة بنتيجة الاستغلال من جدول حسابات النتائج والأصول 
 .2الاقتصادية من الديزانية

 ثلمار الأموال مدى كفا ة الادارة في است وىو يقيس ،العائد على الأصول تسمى الدردودية الاقتصادية بدعدل
 .3الداخلية على حد سوا و التي برصل عليها الشركة من جميع مصادر التمويل الخارجية 

 4:بالعلاقة التالية ولؽكن حساب معدل الدردودية الاقتصادية     

الدردودية الاقتصادية  = معدل 
نتيجة الاستغلال

 الأصول الاقتصادية

 ثلابتة + الاحتياجات من رأس الدال العامل.حيث: الأصول الاقتصادية = الاستثلمارات ال

 
                                                           

، لزاضرات مقدمة في مقياس مالية الدؤسسات، قسم علوم التسيتَ، جامعة المردودية الاقتصادية والمالية وتحليل المخاطرعبد السلام بن جدو،  1
 . 5 ، ص2012، قالدة، الجزائر، 1945ماي  8
 .281 ، ص2011الأردن،  الطبعة الثلانية، والتوزيع،  للنشر وائل دار الأول، الجز  ،)الادارة المالية( المالي التسيير قريشي، يوسف ساسي، بن إلياس2 
 .46 ، ص2006، دار وائل للنشر والتوزيع، الطبعة الثلانية، الأردن، تمانيئلاات الحديثة في التحليل المالي واالاتجاىلزمد مطر، 3 

4
 Christian Zambotto, Corinne Zambotto, Exercices de gestion financière (finance d’entreprise), Dunod, 3

ème
  

édition, France, 2010,p 100. 
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 1:حساب الدردودية الاقتصادية بعد الضريبة كما يليمعدل وعند أخذ الضرائب بعتُ الاعتبار، لؽكن      

=  الدردودية الاقتصادية بعد الضريبةمعدل 
نتيجة الاستغلال بعد الضريبة

 الأصول الاقتصادية

  3 :ساعد الادارة فيوي ،2لأصل الاقتصادي في تكوين نتيجة الاستغلاليقيس ىذا الدعدل مدى مسالعة ا     

 ؛الدساعدة في ابزال القرارات الخاصة بالتمويل 
 ؛يعكس مدى الكفا ة التشغيلية 
 يعتبر من أفضل مؤررات الكفا ة التشغيلية. 

ف الدؤسسة، وتقاس من كذلك تقيس الدردودية الاقتصادية  الفعالية في استخدام الأصول الدوضوعة برت تصر      
تبتُ النتيجة العائد من ورا  ، و خلال رصيد الفائض الاجمالي للاستغلال، وتسمى بالدردودية الاقتصادية الاجمالية

 5:يلي وبرسب كما .4استخدام كل دينار في لرموع أصول الدؤسسة

 معدل الدردودية الاقتصادية الاجمالية =
الفائض الاجمالي للاستغلال

ةالاقتصادي  الأصول 

 6تكتسي الدردودية الاقتصادية ألعية بالغة بالنةر لعدة مبررات ألعها:: أىمية المردودية الاقتصادية. 2

  يعتبر معدل الدردودية الاقتصادية من أفضل النسب التي تستخدم لقياس عائد العمليات، للك أن ربح
سسة، دون غتَه من الأنشطة الثلانوية ولات ىذه الأختَة )النتيجة الاقتصادية( يتحقق من النشاط الرئيس للمؤ 

 طابع الاستثلنائي؛ال
  لؽكن معدل الدردودية الاقتصادية من الدقارنة بتُ مؤسسات بزتلف اختلافا كبتَا في أحجام أصولذا

 ؛الاقتصادية وفي تركيبة مصادر بسويلها وفي أعبائها الضريبية، أي أنو يلغي أثر الحجم على جودة التشخيص
  أىم النسب التي تقيس ربحية الدنشأة والكفا ة التشغيلية فيها ومعرفة مدى كفا ة الدنشاة في برقيق تعتبر من

 ؛7الأرباح خلال الفتًة التشغيلية المحددة

                                                           
1
 Pierre Vernimmen, Finance d’entreprise, Dalloz, 9

ème
 édition, France, 2016. p 288. 

 .179 ،ص 2016، الجزائر ،الطبعة الأولى ،، دار لردلاوي للنشر والتوزيعلمالي )محاضرات و تطبيقات(التسيير ابلعور سليمان،  2
 .221 ، ص 2007، الأردن طبعة، للبدون رقم  ، دار البركة للنشر والتوزيع،الادارة والتحليل الماليعليان الشريف وأخرون،  3
 .88 - 87 ص ص ، لكره سبق مرجع بورنقتَ ميلود،، زيغب مليكة 4

5
 Jacqueline Delahaye, Florence Delahaye, Finance d’entreprise (manuel et applications), Dunod, édition sans 

numéro, France, 1996, p 159. 
 .8 -7مرجع سبق لكره، ص ص  ،عبد السلام بن جدو 6
 .106 ، ص2008، الأردن ،للنشر والتوزيع، الطبعة الثلانية دار الدستَة، (الادارة المالية )النظرية و التطبيقعدنان تايو النعيمي وأخرون، 7 
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  ؛1مدى كفا ة الدنشأة في برقيق الأرباح من استخدام الأصول الدتاحةمؤرر للحكم على 
  حيث ، 2لدؤسسة، ومعيار للحكم على مستوى الأدا أساسي في تسيتَ ا دورالدردودية الاقتصادية تلعب

 3:تعتبر مقياس ملائم لازدىار وتقدم الأعمال، ويشتَ وجود مردودية اقتصادية في الدؤسسة إلى
 طاقة بسويل لاتي قادرة على الدشاركة في تطويرىا ولظوىا؛ 
 مقدرة متميزة كضمان لسداد الدقرضتُ؛ 
 .استخدام أمثلل لطاقاتها التمويلية 

 تالي تكتسي الدردودية الاقتصادية ألعية كبتَة في الدؤسسة الاقتصادية.وبال

 الفرع الثاني: مكونات المردودية الاقتصادية
 4:برلل الدردودية الاقتصادية إلى حاصل جدا  معدلتُ     

 نتيجة الاستغلال
نتيجة الاستغلال=  الأصول الاقتصادية

رقم الأعمال ×   رقم الأعمال
ديةالاقتصا حيث تقيس النسبة الأولى ربحية الدؤسسة، أما الثلانية ، الأصول 

 5:تسمى معدل دوران الأصول الاقتصادية. ويلاحظ أن الدردودية الاقتصادية تتشكل من نسبتتُ أساسيتان ولعا

يتمثلل معدل الربحية الاقتصادية في النسبة الأولى  معدل الربحية الاقتصادية:. 1
نتيجة الاستغلال

عمالالأ ، وكتفستَ مالي  رقم 

لذذا الدعدل فانو لؽثلل مؤرر لقياس الدردودية التجارية، بدعتٌ آخر ىو عبارة عن مؤرر للفعالية التجارية للمؤسسة إل 
يعبر عن السياسة السعرية وسياسة تسيتَ الاستغلال للمؤسسة، فباعتبار رقم الأعمال رأس مال بذاري مصدره 

 الاقتصادية يسمح بتتبع ما الا كانت الدؤسسة تستعملو بشكل جيد. الزبائن، فان معدل الربحية

يتمثلل معدل دوران الأصول الاقتصادية في النسبة الثلانية   معدل دوران الأصول:. 2
رقم الأعمال

فبقدر ،   الاصول الاقتصادية

الدالي ىذا الدؤرر لدعرفة ما يكون ىذا الدعدل أكبر بقدر ما يكون الأصل الاقتصادي فعالا، حيث يستعمل المحلل 
مدى قدرة الدؤسسة على الاستعمال الجيد لدواردىا الانتاجية، ومدى قدرتها على ترجمة رأسمالذا الاقتصادي الى رقم 

                                                           

 .94 ، ص2006 ،لأردن، اوالتوزيع، الطبعة الثلانية ، دار وائل للنشر التحليل المالي باستخدام الحاسوبمؤيد عبد الرحمن الدوري وأخرون، 1 
2
 Brahim Sansri, analyse financière, éditions Chihab, édition sans numéro, France, 1996, p 26. 

، مذكرة ماستً، قسم علوم دور ادارة احتياجات رأس المال العامل في تحسين مردودية المؤسسة الاقتصاديةوسيلة بوقروة، ، رامة ررفية3 
 .23 صالجزائر، التسيتَ، جامعة قالدة، 

4
 Pierre Vernimmen, Op.cit, p 288. 

5
 Hubert De La Bruslerie, Analyse financière (information financière et diagnostic), Dunod, 3

ème
  édition, 

France, 2006, p 183. 
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أعمال. ويقيس معدل دوران الأصول الاقتصادية قدرة ادارة الدؤسسة على استخدام الأصول، وفقا لعدد مرات 
 1.مليات الدؤسسةدوران رأس الدال الدستثلمر في ع

 2:وعليو فان الدردودية الاقتصادية للمؤسسة لؽكن أن برتسب بالشكل التالي     

 معدل دوران الأصول الاقتصادية ×الدردودية الاقتصادية = معدل الربحية الاقتصادية 

 لفرع الثالث: كيفية تحسين المردودية الاقتصاديةا
 3:تصادية عليهالكي تتمكن الدؤسسة من برستُ مردوديتها الاق

  رفع نتيجتها الاقتصادية ) نتيجة الاستغلال( من أجل برستُ معدل ربحيتها، وللك بزيادة رقم الأعمال
 و/أو بزفيض أعبا  الاستغلال؛

 بزفيض الأصول الاقتصادية )رأس الدال الدستثلمر( من أجل تسريع معدل دوران أصولذا، وللك من خلال: 
  ستخدام تلك ادون تقليص حجم النشاط وىو ما يتطلب بزفيض الاستثلمارات الثلابتة لكن

 ؛الاستثلمارات بكفا ة
  بزفيض احتياجات راس الدال العامل للاستغلال من خلال بسديد آجال تسوية ديون الدوردين وتقليص

 مهل التحصيل من العملا  وبزفيض الدخزونات.

 والشكل التالي يوضح كيفية برستُ الدردودية الاقتصادية.

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
 .175، ص 2008وزيع، الطبعة الأولى، الأردن، تالحامد للنشر وال ، دارالادارة الماليةلزمد سعيد عبد الذادي،  1

  .68، ص 2005، دار وائل للنشر، الطبعة الثلانية، الأردن، رارات(التحليل المالي )مدخل صناعة القمنتَ راكر وآخرون،  2
3
 Bouguerra Razik, L’impact de la décision de financement sur la performance de l’entreprise, mémoire de 

master en sciences de gestion, université 08 mai 1945, Guelma, Algérie, 2012/2013, p 13. 
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 كيفية برستُ الدردودية الاقتصادية   (:2-2)م الشكل رق

 
Source: Alain Marion, analyse financière (concepts et méthodes), 5

ème
 édition, DUNOD, paris, 2011, p 190. 

 1:من الشكل السابق أن الدؤسسة تستطيع زيادة معدل الدردودية الاقتصادية بطريقتتُ

 ت ) معدل الربحية الاقتصادية(؛زيادة ىامش الربح الى الدبيعا 
 .)زيادة حجم الدبيعات من خلال تشغيل الأصول الاقتصادية )معدل دوران الأصول الاقتصادية 

 2:وىذا من خلال

 رفع مستوى النشاط لامتصاص التكاليف الثلابتة؛ 
 التحكم في الدصاريف العامة وجعلها متغتَة ما أمكن للك؛ 
  اختيار استثلمارات لات مردودية؛برستُ استخدم الطاقة الانتاجية، و 
 .برستُ ادارة الاحتياجات لرأس الدال العامل 

 المطلب الثالث: المردودية المالية
 الدالية وفعاليتها الادارة كفا ة مدى على للحكم لكلو  للمؤسسة بالنسبة ىاما مؤررا الدالية الدردودية تعد

 أجل من لذا الامثلل الاستغلال على والعمل الدستثلمرة بالأموال الدتعلقة الجوانب لستلف دراسة خلال من وللك
 .جيدة مالية مردودية برقيق

 

                                                           
  .248  ، ص2006مصر،  لطبعة،ل بدون رقم ، الدكتب الجامعي الحديث،تحليل القوائم المالية لأغراض الاستثماركمال الدين الدىراوي،  1

.16عبد السلام بن جدو، مرجع سبق لكره، ص    2  

 معدل الدردودية الاقتصادية
نتيجة الاستغلال

الأصول الاقتصادية
 

 رفع معدل الربحية الاقتصادية
نتيجة الاستغلال

رقم الأعمال
 

 مستوى النشاط

 (رقم الأعمال)
 النتيجة الاقتصادية

 (نتيجة الاستغلال)

 دوران الأصول معدل برستُ

رقم الأعمال 
أ ث+إ ر م ع
 

 الأصول الثلابتة

 (أ ث)

احتياجات رأس الدال 
 العامل 

 (إ ر م ع)
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 الفرع الأول: مفهوم المردودية المالية
تعتبر الدردودية الدالية صورة عن السياسة التمويلية للمؤسسة وىي ررط لكل لظو، فالدؤسسة لكي تتطور عليها      

  ن ىذه الحلقة لا بد من تدعيم الأموال الخاصة.أن تستثلمر والاستثلمارات لغب أن بسول، وضم

 تتعدد تعاريف الدردودية الدالية، ونذكر منها: تعريف المردودية المالية:. 1

 للمسالعتُ بسنح حتى مرتفعة مردودية برقيق على الدؤسسة قدرة ىي، و 1الخاصة الأموال مردودية بأنها رفتع 
 مال رأس في مسالعتهم نتيجة لذا يتعرضوا أن لؽكن التي تملةالمح الدخاطر تعويض من بسكنهم كافية، أرباحا

 .2السوق اقتصاد إطار في الدؤسسة
  تعتبر الدردودية الدالية بدثلابة المحدد للمردودية العامة في الدؤسسة، حيث أنها تقيس قدرة الأموال الخاصة أو

 وا  من ـــوال ســخدام الأمــدى استــيقية عن مــورة حقــا صــم لندــهي تقــالتالي فــية، وبـــاح صافــيق أربـقـلى برــملوكة عــالد

 .4الدسالعتُ الاولى بالدرجة ، وتهم3الناحية الانتاجية أو ناحية توظيف الأموال

  تعتبر من أىم الدعطيات لقياس مدى قوة الدؤسسة في مكافأة أصحاب رؤوس الأموال الدستثلمرة، وكذا
ديد وسائل انتاجها وتطويرىا، وبالتالي ضمان التمويل الذاتي وبسكتُ الدؤسسة من الحصول على الأموال لضمان بذ

 5.فرض سيطرتها في السوق الذي تنشط فيو
 َقدمو الذي الدال رأس ربحية يقيس أنو أي الدشروع أصحاب ثروة تعةيم في الادارة وكفا ة قدرة إلى يشت 

 6.لذا الخضوع سنوات في وتنخفض الضرائب من الاعفا  سنوات في ترتفع النسبة ىذه وأن الدالكون،

معدل الدردودية الدالية =  7:ويقاس معدل الدردودية الدالية بتطبيق بالعلاقة الآتية     
 النتيجة الصافية
 .الأموال الخاصة

 صافية نتائج تكوين في الخاصة الأموال مسالعة مدى يقيس لأنو ،الدؤسسة في الدالي الأدا  الدعدل ىذا يقيس     
 الدستثلمرين على يعود الذي الصافي الربح الدالية الدردودية معدل يبتُ.أي 8مالذا رأس مستوى رفع من الدؤسسة بسكن

                                                           
1
 Richard Brealey et autres, Principes de gestion financière, Person éducation, 8

ème
 édition, France, 2006, p 860. 

  .88 بورنقتَ ميلود، مرجع سبق لكره، ص، زيغب مليكة2 
، مذكرة ماستً، قسم علوم التسيتَ، جامعة قالدة، دور الوظيفة المالية في تحسين مردودية المؤسسة الاقتصاديةياسمتُ نابثلي، ، أحلام بوطاروس 3

 .47 ، ص2015/2016الجزائر، 
4
 Jacqueline Delahaye, Florance Delahaye, Op.cit , p 169. 

 .20 ص ، مرجع سبق لكره،ناصر دادي عدون، يوسف مامش5 
 .105 ص ،2010 الأردن، الطبعة، رقم بدون والتوزيع، للنشر الدناىج ارد ،المالية( النسب باستخدام الاقتصادية الوحدات )في الأداء تقويم الكرخي، لريد 6

7
 Pierre Paucher, Mesure de la performance financière de l’entreprise, Offices des publications universitaires, 

France, 1993, p 129. 
 .180 مرجع سبق لكره، ص بلعور سليمان، 8
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 وتعتبر للمؤسسة، أفضل كان كلما مرتفعا الدعدل ىذا انك وكلما الدؤسسة، مال رأس في مستثلمر دينار كل عن
 1.للمؤسسة العامة للمردودية الرئيسي الدمثلل الدردودية ىذه

وبالتالي بردد العلاقة أعلاه، مستوى مشاركة الأموال الخاصة في برقيق نتائج صافية بسكن الدؤسسة من      
استعادة ورفع مستوى الأموال الخاصة، ولؽكن بقرا ة معمقة تعريف الأموال الخاصة على أنها معدل الدردودية 

  2.الاقتصادية بعد مستوى استدانة معدوم
ان الدردودية الدالية ليست لررد ىدف فقط، بل ىي أيضا وسيلة لتحقيق  :أىمية المردودية المالية .2

الاستًاتيجية لتطوير وتوسيع الدؤسسة، او خلق منتجات جديدة، وىذا دور تكميلي للحفاظ على توازن الدؤسسة 
ديد ومعرفة وضعيتها داخل القطاع وىي أساس لتقييمها وبالتالي التعرف على مراكز القوة والضعف فيها، وكذا بر

الذي تنشط فيو، وتساعد في عملية ابزال القرارات، وتتخذ كأساس لتصحيح الالضرافات، وللك بدقارنتها بنتائج 
 3.السنوات السابقة

 الفرع الثاني: مكونات المردودية المالية
 4:لؽكن برليل الدردودية الدالية إلى ثلاث مركبات أساسية

النتيجة الصافيةالية =  الدردودية الد
 رقم الأعمال     رقم الأعمال

 الأصول الاقتصادية      الأصول الاقتصادية
  الأموال الخاصة

 5:ويلاحظ أن الدردودية الدالية تتشكل من ثلاث نسب أساسية وىي

الأولى  يتمثلل في النسبةمعدل الربحية المالية: . 1
 النتيجة الصافية
 الصافي الذامش كلاسيكيا تقدم النسبة ىذه ،رقم الأعمال

التجارية للمؤسسة، ال لؽكن من خلالذا معرفة الدوقع التنافسي للمؤسسة في سوق  السياسة لػدد الذي للمؤسسة،
 السلع والخدمات والدنتجات التي تقوم بإنتاجها.

الثلانية  يتمثلل في النسبة معدل دوران الأصول:. 2
 رقم الأعمال

 الذي الاصول دوران معدل تقدم النسبة ، ىذهالاصول الاقتصادية

 الدتواجدة للمؤسسة والتكنولوجية الصناعية الخيارات بدقارنة يسمح الدعدل للمؤسسة، ىذا الانتاجية الفعالية يوضح
 .النشاط فرع نفس في

                                                           

 .88 مرجع سبق لكره، ص، بورنقتَ ميلود، زيغب مليكة1 
2
 Jacqueline Delahaye, Florance Delahaye, op.cit, p 158. 

، مذكرة ماجيستتَ، قسم العلوم أثر تطبيق معايير المحاسبة الدولية على المردودية المالية للمؤسسات الاقتصادية الجزائريةأمتُ عكوش، لزمد 3
  .54 ص، 2011-2010 الجزائر، ،3التجارية، جامعة الجزائر 

4
 Hubert De La Bruslerie, Op.cit ,p 185. 

5
 Bouguerra Razik, Op.cit, p 15. 
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الثلالثلة  يتمثلل في النسبة معدل الاستدانة:. 3
 الأصول الاقتصادية

 بالنسبة التمويل سياسة بردد النسبة ه، ىذ الأموال الخاصة

 الخاص الدال رأس من يتكون الدستثلمر الدال رأس لأن الدؤسسة، مديونية معدل تقيس دقة وبأكثلر للمؤسسة
 بتسجيل لذا تسمح معينة مالية لسياسة اختيارىا في الدؤسسة لصاعة مدى بدعرفة النسبة ىذه تسمح وعليو والديون،
 .النمو من معتُ مستوى

ضح لشا سبق أن الدركبات الأساسية للمردودية الدالية تتمثلل في كل من معدل الاستدانة، معدل الربحية، يت
ومعدل دوران الأصول، أي بتعبتَ أخر معدل الربحية ومعدل دوران الأصول من الدكونات الأساسية للمردودية 

ية يتحدد تبعا لدستويات كل من الدردودية الاقتصادية، فانو لؽكن الاستنتاج مباررة بأن مستوى الدردودية الدال
 1.الاقتصادية ودرجة الاستدانة

 الفرع الثالث: كيفية تحسين المردودية المالية
 2:يتطلب برستُ معدل الدردودية الدالية ما يلي

 برستُ النتيجة برفع الدبيعات وبزفيض التكاليف؛ 
 لرفع الدالي( للمحافةة على رأس الدال بزفيض الأموال الخاصة وتعويضها باللجو  الى الاستدانة ) ا

 الدستثلمر؛
 حسن التسيتَ؛ 
 معدل مردودية اقتصادية جيد؛ 
 .سياسة استدانة متوازنة 

 الفرع الرابع: أثر المردودية الاقتصادية والاستدانة على المردودية المالية
دودية الدالية، فإننا سوف نعمد الى من أجل الوقوف على كيفية تأثتَ الدردودية الاقتصادية والدديونية على الدر      

 التعرف على ما يسمى بأثر الرافعة الدالية، من خلال تعريفها في أول الأمر ثم صياغة علاقتها الرياضية.

أثر الرافعة الدالية يقيس التأثتَ الالغابي أو السلبي للمديونية في الدؤسسة، ويعرف بأنو الفرق بتُ معدل الدردودية      
 4:،ولصياغة أثر الرافعة الدالية نعتبر ما يلي3لدردودية الاقتصاديةالدالية وا

 : الأموال الخاصة  : نتيجة الاستغلال                              

 : الاستدانة الصافية                             :النتيجة الصافية    
                                                           

 .20 ناصر دادي عدون، مرجع سبق لكره، ص، وسف مامشي 1
.26 عبد السلام بن جدو، مرجع سبق لكره ، ص   2  

3
 Pierre Paucher, Op.cit, p 130. 

4
 Alain Marion, Analyse financière (concepts et méthodes), DUNOD, 5

ème
 édition, France, 2011, p 195 
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 : تكلفة الاستدانة             :الدردودية الاقتصادية                 

 : معدل الضريبة على أرباح الشركات                                 :الدردودية الدالية  

النتيجة الصافية:              الدردودية الدالية = نعلم أن
    الأموال الخاصة

     =                  ...(1)                                        :                                                  1أي

  
 

 :                  2نتيجة الاستغلال كالتالي بردد النتيجة الصافية بدلالة
             = (  - iD)(1-T)     

 :3( لصد1بتعويض قيمة النتيجة الصافية في العلاقة )

  =            

  
       …(2)                                                                                            

                                                    :           4ومع العلم أن الدردودية الاقتصادية تساوي الى
  

  + 
 

                     :    أي أن

               

           +       =                              :    5( لصد2) وبتعويض قيمة نتيجة الاستغلال في العلاقة

  
  

   * =                            :                                ومنو 
  

  
     

 

  
   

 

  
+       

  

:6وعليو نتحصل في الأختَ على العلاقة التالية  

  = (           
 

  
)       

 بحيث:

7؛: بسثلل أثر الرافعة الدالية        
 

  
 

؛:بسثلل فرق الرافعة  8        

                                                           
1
 Patrice Vizzavona, Gestion financière, Berti édition, 9

ème
 édition, Algérie, 2004, p 119. 

 
2

  .782 إلياس به ساسي، يوسف قريشي، مرجع سبق ذكره، ص
3
 Pierre Paucher, OP.CIT, p 131. 

4
 Stéphane Griffiths, Gestion financière (le diagnostic financier, les décisions financières), Eyrolles, 1996, p 83. 

5
 Alain Marion, OP.cit, p 196. 

6
 Alain Revet, Gestion financière (analyse et politique financières de l’entreprise), Ellipses, France, 2003, p 216. 

7
 Georges Depallens, Jean-Pierre Jobard, Gestion financière de l’entreprise, éditions Sirey, 10

ème
 édition, 1990, 

France, p 345. 

 
8

 .287بلعور سليمان، مرجع سبق ذكره، ص 
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1؛: بسثلل لراع الرافعة الدالية   

  
 

، وىو يشتَ الى التأثتَ 2أثر الرافعة الدالية يبتُ تأثتَ الذيكل الدالي للمؤسسة على مردودية أموالذا الخاصة      
  الدمارس من طرف الدديونية على مردودية الأموال الخاصة، وىذا من خلال بيان مدى التأثتَ الالغابي أو السلبي

    3.للقروض في الدؤسسة على مردوديتها الدالية

لقد حاولنا من خلال ىذا الدبحث التطرق الى أنواع الدردودية في الدؤسسة، ومكننا للك من التوصل الى      
 النقاط الآتية:

  مردودية الاستغلال تتمثلل في معدل ىامش الربح وبرسب من خلال مقارنة نتيجة الاستغلال بدستوى
 النشاط؛
  ،الدردودية الاقتصادية تتمثلل في قدرة الدؤسسة على برقيق نتيجة بصرف النةر عن أسلوب التمويل الدتبع

 وبرلل الى جدا  معدلتُ مكملتُ لبعضهما، لعا معدل الربحية الاقتصادية ومعدل دوران الأصول الاقتصادية؛
 تُ، ولؽكن برليلها الى جدا  ثلاث الدردودية الدالية وتتمثلل في قدرة الدؤسسة على برقيق أرباح للمسالع

 معدلات مكملة لبعضها لشثللة في معدل الربحية الدالية، معدل دوران الأصول، ومعدل الاستدانة. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
                                                           

1
 Jack Forget, Financement et rentabilité des investissements, éditions d’organisation, France, 2005,p 98. 

2
 K.Chiha, Finance d’entreprise (approche stratégique), éditions Houma, Algérie, 2009, p 98.  

.27 -26يوسف مامش، ناصر دادي عدون، مرجع سبق لكره ، ص ص  
3
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 ث:ـــــالــــــــــحث الثــــــبـــــمــــال
 ةــــــــــردوديــمـــــــالى ــــلــاح عــــــــــــــالأرب ــــةبـــــريــــر ضـــــــأث 

 

برتل الضريبة على الأرباح مكانة خاصة، ليس لكونها واحدة من أىم الايرادات العامة، والظا لألعية الدور     
الذي تلعبو في التأثتَ على مردودية الدؤسسة وعلى لستلف قراراتها، وعليو سنتعرض في ىذا الدبحث لأبرز الآثار 

على مردودية الدؤسسة وعلى معايتَ تقييم الاستثلمار وللك انطلاقا من  التي لؽكن أن بردثها ضريبة الأرباح
 الدطالب الآتية:

 

 الأرباح على المردودية؛ ريبةالمطلب الأول: الآثار المباشرة وغير المباشرة لض 
  :؛الاستثماري القرار معايير على الأرباح ضريبة أثرالمطلب الثاني 

 

 لضرائب الأرباح على المردوديةلمباشرة المطلب الأول: الآثار المباشرة وغير ا
تعد الضريبة أداة من أدوات السياسة الدالية للدولة، وتأثتَىا لا يكون فقط على الدستوى الكلي بل يتعداه الى      

من خلال النقاط ة الدؤسسة بشكل مبارر وغتَ مبارر ويتضح للك الدستوى الجزئي، فالضريبة تؤثر على مردودي
 الآتية:

 المردودية على الأول: الآثار المباشرة لضرائب الأرباحلفرع ا

تؤثر الضريبة على الأرباح مباررة على الدردودية الدالية من خلال تأثتَىا على نتيجتها الصافية، وىذا ما      
 سنوضحو من خلال الآتي:

  :1وبرسب وفق العلاقة .النتيجة الصافية ىي النتيجة الحقيقية للمؤسسة، فهي بزضع للضريبة على الأرباح     

النتيجة الصافيةالدردودية الدالية = 
 .الأموال الخاصة

تتوقف الدردودية الدالية على النتيجة الصافية، ولدا كانت ىذه الأختَة تعبر عن النتيجة الدتبقية بعد خصم     
 2:الضريبة على الربح، وىو ما لؽكن التعبتَ عنو بالعلاقة التالية

                                                           
1
 Daniel Boussard, états financiers et comptabilité, éditions Chihab, édition sans édition, Algérie, 1995,p 36. 

، مذكرة ماستً، قسم علوم التسيتَ، سكيكدة(-اسة حالة سوناطراكلى مصادر تمويل المؤسسة الاقتصادية )در عالتأثير الضريبي وردة بوسنة،  2
  .75 ، ص2013/2014جامعة سكيكدة، الجزائر، 



وتأثير ضريبة الأرباح عليها لمؤسسةا الفصل الثاني: تحليل مردودية  
 

 
49 

             
             

 حيث بسثلل: 

      ؛النتيجة الصافية 
    ؛النتيجة الاجمالية 
    أرباح الشركات.معدل الضريبة على 

 ومن خلال ما سبق يتضح لنا تأثتَ الضريبة على الدردودية الدالية للمؤسسة من خلال:

 ؛بزفيض معدلات الضريبة على الأرباح 
  باح كليا أو جزئياعدم اخضاع الأر. 

تةهر آثار الضريبة على الأرباح بصورة مباررة حيث تعمل على التخفيض من النتيجة الصافية للمؤسسة،      
التي عبارة عن النتيجة الاجمالية لسصوما منها لرموع الضرائب على الأرباح، وكلما كان معدل الضريبة على 

النتيجة الصافية بالدؤسسة، ولػدث العكس في حالة الطفاض الأرباح مرتفعا كلما أدى للك الى بزفيض حجم 
 .1معدل الضريبة على الأرباح

 الفرع الثاني: الآثار غير المباشرة للضرائب على الأرباح على المردودية
، قرار نتيجة الاستغلالإن لضريبة الأرباح تأثتَ غتَ مبارر على مردودية الدؤسسة، من خلال التأثتَ على      
  مار وقرار التمويل، وسنحاول التطرق لكل عنصر كما يلي:الاستثل

الاقتصادية، وىي  الدردودية في قياس الاستغلال تستخدم نتيجة أثر ضريبة الأرباح على المردودية الاقتصادية:. 1
 2 دورة نشاطها. الدؤسسة خلال نتيجة الاستغلال العادي لدورة معينة، تةهر لنا الانتقال العادي الذي تقوم بو

نتيجة الاستغلالوتقاس الدردودية الاقتصادية بالعلاقة الآتية:      
الأصول الاقتصادية  3 .الدردودية الاقتصادية 

 بعتُ الاعتبار، لؽكن حساب الدردودية الاقتصادية كالآتي:  (t)وعند أخذ الضرائب على الأرباح      

الدردودية الاقتصادية = 
نتيجة الاستغلال      

تصاديةالاق  الأصول 

                                                           

  .55صمبروكة حجار، مرجع سبق لكره، 1 
.83 ، ص1990الجزائر،  لطبعة،لبدون رقم  ، الجز  الأول، الدار المحمدية،(التحليل الماليمراقبة التسيير)  تتقنياناصر دادي عدون،  
2
  

3
 Patrice vizzavona, Op.cit, p 119. 
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حيث تعمل على التخفيض من  ،مباررةغتَ بصورة  على الدردودية الاقتصادية تةهر آثار الضريبة على الأرباح     
نتيجة الاستغلال، وباعتبار ىذه الأختَة عبارة عن ايرادات الاستغلال لسصوما منها تكاليف الاستغلال، تؤثر 

لأعمال( وزيادة أعبا  الاستغلال )تكاليف ثابتة + متغتَة( وبالتالي ضرائب الأرباح على بزفيض الدبيعات )رقم ا
 بزفيض الدردودية الاقتصادية.

على  تَ مباررةريبة على أرباح الشركات بطريقة غتؤثر الض المردودية المالية: على أثر ضريبة الأرباح .2
 من خلال قرار الاستثلمار والتمويل.  الدردودية الدالية

 ان عملية ابزال قرار الاستثلمار تعد أمرا حاسما وىاما في حياة اح على قرار الاستثمار: أثر ضريبة الأرب
الدؤسسة، تتطلب التخطيط لذا وللك بإعداد خطة طويلة الأجل تراعي ترتيب مصادر التمويل الدختلفة وتضمن 

في النهاية الى تعةيم  توافرىا دائما وقت الحاجة اليها مع تطور عمر الدشروع الاستثلماري، على أن يؤدي للك
القرار الدتعلق بكيفية استخدام الدؤسسة للموارد الدتاحة لذا ويعرف قرار الاستثلمار بأنو . 1حقوق الدلاك والدسالعتُ
 .2لاقتنا  لستلف موجوداتها

 لؽكن أن تؤثر الضرائب على قرار الاستثلمار وبالذات ضرائب الأرباح من خلال تأثتَىا على تيار الأرباح     
الصافية الدتوقعة من الفرص الاستثلمارية قيد الدراسة، ويلعب لظط تيار الأرباح الصافية ومدى تقلبها حول القيمة 
الدتوقعة دورا في برديد الأثر السلبي لضريبة الأرباح من حيث كون الأرباح الصافية الدتوقعة من الفرص الاستثلمارية 

جي للمشروع، وان فرض الضريبة أو زيادة معدلذا سيؤثر على العائد الدتاحة موجبة ومنتةمة من خلال العمر الانتا
الصافي ولؼفضو بنفس القدر لجميع الفرص الاستثلمارية الدتاحة، وقد يؤدي الى خروج بعض الفرص الحدية من 

على قرار خيارات الدستثلمر، أما الا كانت الأرباح الصافية لفرص الاستثلمار الدتاحة غتَ منتةمة، فان تأثتَ الضريبة 
الاستثلمار سوف يتوقف عل مدى سماح التشريع الضريبي بخصم خسائر وترحيلها في حالة عدم السماح بدثلل ىذا 
الخصم أو التًحيل فسوف يكون ىناك أثرا لشيزا لصالح بعض الدشروعات أو الفرص الاستثلمارية، وفي غتَ صالح 

 توقعة من ىذه الفرص.البعض الآخر بالرغم من تساوي لرموعة الأرباح الصافية الد

لذلك فان الادارة تأخذ في اعتبارىا عند ابزال القرارات الرأسمالية آثار الضرائب عند برليل البدائل الاستثلمارية      
حيث ينبغي تقييم الدشروعات الاقتصادية باستخدام التدفقات النقدية الدقدرة بعد الضرائب وىذا ينطبق على 

ة القسط الدتناقص عند حساب الاىتلاك السنوي بالرغم من أن الاىتلاك لا يتضمن أسباب تفضيل الادارة بطريق
في حد لاتو تدفقا نقديا، أي أنو لا يدخل في لزتوى المجرى النقدي للمؤسسة لكنو يؤثر على التدفقات النقدية 

سبة لدعدل بسب تأثتَه على الضرائب، حيث أنو كلما كان القسط السنوي للاىتلاك مرتفعا ) وكذلك بالن
الضريبة( كلما يسهم في خفض النتيجة قبل الضريبة، وبالتالي يساعد على خفض ضريبة الأرباح التي سوف 

                                                           

.66  ، ص2013، دار الراية للنشر والتوزيع، الطبعة الأولى، الأردن، تشجيع الاستثمار وأثره على التنمية الاقتصاديةالزين منصوري،   1  
  .59 ص ،همرجع سبق لكر مفلح لزمد عقل،  2
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تنعكس باإنلغاب على الوفورات النقدية بعد الضريبة داخل الدؤسسة ويسهم في رفعها، حيث يؤثر قسط الاىتلاك 
أثتَه على الضرائب ويقوم بتخفيضها وتأجيل دفع ) الدتناقص( على التدفقات النقدية داخل الدؤسسة، وللك بت

جز  متزايد من الضريبة السنوية الى السنوات الأبعد، بالدقارنة مع طريقة القسط الثلابت للاىتلاك، لذلك فان 
معدل الضرائب الدفروضة على نشاط الدؤسسات داخل الدولة من رأنو أن يسهم في اقتطاع نسبة لا يستهان بها 

ؤسسات )أو ربح الدستثلمرين فيها(، بدعتٌ أنو كلما تكون ضريبة الأرباح تصاعدية ) يزداد سعرىا من ربح ىذه الد
الحدي مع زيادة ربح الدستثلمر(، كلما يكون مقدار الضريبة أكبر )العب  الضريبي أثقل( على الفرص الاستثلمارية 

أرباح الدسالعتُ في الدشروع أو الدنشآت  الضرورية لتنفيذ مشروعات التنمية الاقتصادية، وبالتالي تؤثر سلبا على
 .1الاقتصادية

 يعتبر القرار التمويلي من أىم القرارات الدالية في الدؤسسة والتي التمويل قرار على الأرباح ضريبة أثر :
لؽكن أن يكون لو أثر كبتَ على أدا  الدؤسسة، من خلال استخدام مزيج بسويلي من الدوارد الدالية الداخلية 

جية لتمويل استثلماراتها، وللك من خلال السعي للوصول الى الذيكل الدالي الأمثلل، الذي يسعى الى تقليل والخار 
 2.تكلفة رأس الدال، وبالتالي خلق القيمة للمسالعتُ

التأثتَ الذي بردثو ضريبة الأرباح في ابزال قرار التمويل، يساىم في الرفع من مردودية الدؤسسة وللك عن      
  3.عدتها في برقيق الذيكل التمويلي الأمثللطريق مسا

 يالاستثمار  القرارالمطلب الثاني: أثر ضريبة الأرباح على معايير 
معايتَ تقييم الاستثلمار، على باإنضافة الى تأثتَ ضريبة الأرباح على مردودية الدؤسسة، فإنها تؤثر مباررة      

 4وأكثلر ىذه الدعايتَ استعمالا:

 ؛الحالية معيار صافي القيمة 
 )؛معيار استًجاع رأس الدال الدستثلمر )فتًة الاستًداد 
 معيار معدل الدردود الداخلي. 
 

     

                                                           

، الجز  الثلاني، دار الدناىج للنشر والتوزيع، الطبعة الأولى، )مدخل نظري تطبيقي(دراسات الجدوى وتقييم المشروعات قاسم ناجي حمندي، 1 
     .118 -115، ص ص 2008الأردن، 

، قسم علوم التسيتَ، جامعة لزمد كتوراهد ، رسالة القرارات المالية للمؤسسة الاقتصادية اتخاذدور التسيير بالقيمة للضرائب في صابر عباسي،  2
  .98، ص 2015/2016زائر، خيضر، بسكرة، الج

  .74 وردة بوسنة، مرجع سبق لكره، ص3
  .183 ، ص1999مصر، بدون رقم الطبعة، ، الدار الجامعية، الادارة المالية والتمويللزمد صالح الحناوي، ابراىيم اسماعيل سلطان،  4
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 1:وتعتمد جميع الدعايتَ السافة الذكر، على التدفقات النقدية الصافية قبل بريينها، حيث يتم حسابها كما يلي     

 ة على الأرباح( + الاىتلاكمعدل الضريب -1التدفقات النقدية الصافية = النتيجة الاجمالية )

. ويلاحظ 2وبالتالي تعرف التدفقات النقدية الصافية بأنها الأرباح الصافية بعد الضرائب مضافا اليها الاىتلاك     
 3 من خلال القانون أنو:

  فهذا لؼفض من قيمة التدفقات النقدية الصافية  الأرباح ضريبةلمرتفع الا كانت الدؤسسة بزضع لدعدل ،
 ية؛الحال

  أما الا كان معدل الضريبة منخفض، فان للك لػقق لذا تدفقات نقدية صافية مرتفعة ما يؤثر على قبول
 أو رفض الدشروع.

 الفرع الأول: تأثير ضريبة الأرباح على صافي القيمة الحالية
وتكلفة الاستثلمار صافي القيمة الحالية عبارة عن الفرق بتُ القيمة الحالية للتدفقات النقدية الدستقبلية      

           5:، وتةهر معادلتها بالصورة التالية4الدبدئي
                

  حيث:

     صافي القيمة الحالية؛ 
    التدفقات النقدية الدستقبلية؛ 
   معامل الخصم؛ 
   الفتًة الزمنية؛ 
   عدد السنوات؛ 
    تكلفة الاستثلمار الدبدئي. 

حسب معيار صافي القيمة الحالية، لا يكون الدشروع الاستثلماري مقبولا الا الا حقق صافي قيمة حالية      
     موجبة، وىذا يعتٍ 

،أي الا كان لرموع القيم الحالية للتدفقات النقدية                 
 6.الدستقبلية أكبر من تكلفة الاستثلمار الدبدئي

                                                           
، مذكرة ماستً، قسم علوم التسيتَ، جامعة قالدة، أثر الضرائب على قرار الاستثمار في المؤسسةدنيا زاد جحودي، مرنً بن ىارون،  1

 . 57 ، ص2015/2016
  .184 لزمد صالح الحناوي، مرجع سبق لكره، ص2 
  .57 دنيا زاد جحودي، مرنً بن ىارون، مرجع سبق لكره، ص 3
  .100 مبروكة حجار، مرجع سبق لكره، ص4 

5
 Jean Barreau et autres, Gestion financière (manuel et applications), Dunod, 13

ème
 édition, France, 2004, p 341.  

  .122 مبارك لسلوس، مرجع سبق لكره، ص 6
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وتتأثر القيمة الحالية الصافية بدعدل الضريبة على أرباح الشركات، لأن فرض ىذه الضريبة يوثر على التدفقات      
 النقدية الصافية الحالية، وبالتالي احتمال تغيتَ قرار الاستثلمار.

شرع الضريبي رفع قيمة التدفقات النقدية السنوية للمشاريع الاستثلمارية، منح الدلوبهدف تشجيع الاستثلمار     
 .1الجزائري من خلال الاصلاحات الضريبية بزفيضات واعفا ات لصالح الدؤسسات

 الفرع الثاني: تأثير ضريبة الأرباح على مدة استرجاع رأس المال المستثمر )فترة الاسترداد(
ىي عدد السنوات ، أي 2تعرف فتًة الاستًداد بأنها عدد السنوات الدطلوبة لاستعادة قيمة الاستثلمار الأصلي     

 3.اللازمة لتغطية الاستثلمار الدبدئي من خلال التدفقات النقدية الصافية

، 4وتعرف أيضا بأنها عدد السنوات اللازمة لتصبح التدفقات النقدية الدتًاكمة مساوية للاستثلمار الدبدئي     
ألعية أكبر ولساطرة أقل كلما   وتعتبر مدة الاستًداد طريقة ملائمة لتقييم الدشاريع، حيث تكسب ىذه الأختَة

يبة . وىذا ما تسعى اليو السياسة الضريبية للوصول اليو من خلال خفض معدلات الضر 5كانت ىذه الفتًة قصتَة
، ومنح الاعفا ات التي من رأنها العمل على رفع قيمة التدفقات النقدية للاستثلمار، وبالتالي استًجاع على الأرباح

 .6في أقل مدة لشكنة، وىذا ما يشجع على الاستثلمار تكلفة الاستثلمار الدبدئي

 تأثير ضريبة الأرباح على معدل المردود الداخلي الفرع الثالث:

ويعرف بأنو  ،7يعتبر معدل الدردود الداخلي من بتُ أىم الدعايتَ الدستخدمة في ابزال القرارات الاستثلمارية     
 9.القيمة الحالية معدومة، الذي لغعل من صافي  8معدل الاستحداث )الخصم(

 يوضح العلاقة بتُ صافي القيمة الحالية ومعدل الدردود الداخلي. (3-2)رقم  والشكل    

 

 

 

 
                                                           

  .101ص مبروكة حجار، مرجع سبق لكره،  1
  .185 لزمد صالح الحناوي، إبراىيم اسماعيل سلطان، مرجع سبق لكره، ص 2

3
 F.-x.Simon,M.Trabelsi, Préparer et défendre un projet d’investissement, Dunod, France,2005, p 86. 

4
 Richard Brealey et autres, Principes de gestion financière, 8

ème
 édition, Pearson éducation, France, 2006, p 98.  

98.  
5
 IBID, p 99.  

  .102 مبروكة حجار، مرجع سبق لكره، ص 6
7
 Richad  Brealey et autres, op.cit, p 101.  

8
 Christophe Thibierge, comprendre toute la finance, éditions Vuibert, France, 2012, p 76.  

9
 F.-X.Simon, M.Trabelsi, Op.cit, p 90. 
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 العلاقة بتُ صافي القيمة الحالية ومعدل الدردود الداخلي :(3-2)الشكل رقم 

 
Source : Richard brealey et autres, Op.cit, p 101. 

يعمل معدل الدردود الداخلي على برديد مردودية الاستثلمار من عدمو، وكلما كان ىذا الدعدل صغتَ ويقتًب      
من تكلفة رأس الدال، كلما عبر من عدم مردودية الاستثلمار، وبالتالي يفتًض على صاحب الدشروع اللجو  الى 

1استثلمار آخر أو العدول عنو.
  

الحالية للتدفقات النقدية، وىذا ما  القيمة من التخفيض الى الشركات أرباح على وضةالدفر  الضرائب وتؤدي     
وبغرض رفع قيمة معدل الدردود الداخلي، تم منح  ينخفض، وبالتالي كبح الاستثلمار،لغعل معدل الدردود الداخلي 

زيادة التدفقات النقدية بزفيضات واعفا ات ضريبية في ما لؼص الضريبة على أرباح الشركات، وىذا ما أدى الى 
 2.الية، وبالتالي تشجيع الاستثلمارالح

 مردودية على الأرباح ضرائب بردثها أن لؽكن التي الآثار أبرز الى التطرق الدبحث ىذا خلال من حاولنا لقد     
 :الآتي استخلاص من للك ومكننا الدؤسسة،

 الصافية؛ النتيجة على التأثتَ خلال من ،الدالية الدردودية على مباررا تأثتَا الأرباح ضرائب بسارس 
 نتيجة على التأثتَ خلال من الاقتصادية الدردودية على الأرباح لضرائب الدبارر غتَ التأثتَ يةهر 

 .والتمويل الاستثلمار قرار خلال من الدالية الدردودية وعلى الاستغلال،

 
 

 

                                                           

  .130مبارك لسلوس، مرجع سبق لكره، ص 1 
  .103 مبروكة حجار، مرجع سبق لكره، ص2 

صافي القيمة 

 الحالية

 معدل الاستحداث

VAN 

 المعدل المردود الداخلي
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 خلاصة الفصل:
 

ة، ـــاط الدؤسسات الاقتصادية، وبرقيق أرباح تضمن لذا البقا  والاستمراريتعتبر الدردودية أداة لقياس وتقييم نش     
 لىـــوتعرف بأنها العائد المحقق من ورا  توظيف الأموال واستثلمارىا، ووقوفا على مدى مسالعتها في الحكم ع

 .الضرائب من بينهاالأدا ، تم التعرض لدتطلباتها ومكوناتها، ولستلف العوامل المحددة لذا والتي اعتبرت  مستوى
 اـادية، كمــردودية الاقتصــالية والدــردودية الدــــردودية الاستغلال، الدـــتمثلل في مــات الدردودية والتي تــــوتطرقنا لدستوي     

من خلال أثرىا الدبارر  الدؤسسة، مردودية على الأرباح ضرائب بردثها أن لؽكن التي الآثار أبرز الىتعرضنا كذلك 
 ى النتيجة الصافية، وأثرىا غتَ الدبارر على نتيجة الاستغلال وقرار الاستثلمار والتمويل.عل
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 :ـثـــــــالـــــــــالثـــــــ ــــــــــــلـــفصـــــــــــــــالـــ
الشركــات على مردوديـــة المؤسســـة الوطنيـة  أربـــــاح على الضــريبــة لأثــــر قيـــــاسية دراســـــــة

 (0206 – 0202للحـصى للــفتــرة )
 

 

 :تمهيد
 

نا فيو الى الخلفية النريية عيض اجااب  النريي  يي   بعد استيفائنا للجزء الأول من الدراسة والدتمثل في     
 باعتبار وذلك اجازائيية  الاقتصادية الدؤسسات إيدى على الضوء  سليط الفصل ىذا خلال من لضاولللدراسة  

 لاستكمال الواقع أرض على منها النريي اجااب  إسقاط لزاولة ىو دراسة أي في التطبيقي اجازء من الذدف نأ
في البداية الى  قدنً عام للمؤسسة الوطنية للحصى  بعد ذلك بقوم بدراسة و قييم  بتعيضلذلك  راسة دال لزاور

 الدالية الديدودية على الشيكات رباحعلى أ ضييبةالأثي   بيانالقوائم الدالية الخاصة بها  وفي الأختَ بتطيق الى 
 على بالاعتماد 2016 سنة إلى 2010 سنة من الدمتدة للفتًة قياسية دراسة خلال من للمؤسسة والاقتصادية
 :الآ ية الدباي وعليو بتناول من خلال ىذا الفصل  للمؤسسة. اخليةالد الوثائق

 

 المبحث الأول: تقديم عام للمؤسسة الوطنية للحصى؛ 
 للحصى؛ الوطنية للمؤسسة المالية القوائم وتقييم تحليل: الثاني المبحث 
 الاقتصادية والمالية مردوديةال على الأرباح على ضريبةال ثرلأ ةقياسي دراسة: الثالث المبحث 

 .ENGمؤسسة ل
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 :الأول ثـــــحــبــــمـــال

 ىـــصـــحــــلل ةـــــنيـــوطـــال ةـــــــــســـؤســــللم امــــــــــــع مــــديـــــــتق 
 

  لذلك خصصنا ىذا ة للحصى باجازائيطنيالدؤسسة الو دراسة يالة  نريي  منا استكمال اجااب  ال طل       
 الذيكل التنريمي الخاص بها  ولستلف أىدافها  بشاطاتها  منتجاتها   للمؤسسة  عييف قدنً  إلى عيضالدبح  للت
 ولذذا قسمنا ىذا الدبح  الى الدطال  الآ ية: لذا. التابعة الويدات

 

 :؛تقديم المؤسسة الوطنية للحصى المطلب الأول 
 ؛المؤسسة نشاط وطبيعة أىداف اني:المطلب الث 
 :مؤسسة وموقع وحداتها.الهيكل التنظيمي لل المطلب الثالث 

 

 الوطنية للحصى تقديم المؤسسةالمطلب الأول: 
بيأس مال  ىي شيكة مسالعة « Entreprise National Des Granulats « ENGالشيكة الوطنية للحصى      
 01 أسست في  ،Manadjam El Djazair مناجم اجازائي لمجموعة الصناعيةو عتبر جزء من ا  مليار دينار 3قدره 
 04في  86270بدوج  الديسوم رقم  « SNMC »بعد اعادة ىيكلة الشيكة الوطنية لدواد البناء  1987جابفي 
 عامل في 1228وصل عدد العاملتُ بها إلى رع جسي قسنطينة باجازائي العاصمة  مقيىا في شا  يقع 1986بوفمبر 
 ةؤسسالد  تألفو  الحصى وكيبوبات الكالسيوم وأيجار الزينة. ابتاج  و تمحور مهمة ىذه الدؤسسة في 2013نهاية 
 :في الآتي  تمثلعدة لزاجي  من للحصى الوطنية

  الوطتٍ؛ التًاب على موزعة للحصى لزاجي سعة 
  قدمتها لزاجي التيستة SNMC ؛1981 - 1977 السنوات في 
 قدمتها لتيا اجياثنتُ من المح ENDMC/ ENCC ؛1989 -1982السنوات  في 
 ؛(قسنطينةولاية ) الخيوب في الكالسيوم كيبوباتل مصنع  
  وورشتتُ للإبتاج ثلاثة بينهم نم الطبيعية للأيجار ورشات ستة من ةمكوب  الزينة أيجار لإبتاجويدة 
 ؛الحجي فتيتلت

  ؛(قسنطينة) الخيوب  (وىيان) السابية  (اجازائي) يويبةال  وجد في كل منودائع ثلاث 
 للبوزولان؛ فيع  
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 ؛الدؤسسة منتجات جودة لدياقبة ميكزي لسبر 
 سمى 2004 ينايي 01 منذ التشغيلية الزينة أيجار عن الدسؤولةو   ابعة ويدة   (RoCaAl.) 

 ة الوطنية للحصىأىم الدعلومات الخاصة بالدؤسسملخص يول يمثل  (1-3رقم ) واجادول     

  ENG : بطاقة فنية للمؤسسة الوطنية للحصى(1-3) اجادول رقم

 البيان المعيار
 الدؤسسة الوطنية للحصى الاسم
 ENG اليمز

 مليار دج 03 الاجتماعي رأس مالذا
 SPAشيكة مسالعة  الطبيعة القابوبية الدؤسسة

 B/214/90 ير السجل التجا
   اجازائي العاصمة Bp4الدنطقة الصناعية جسي قسنطينة  القبة  الدقي الاجتماعي
 ابتاج   وزيع طبيعة العمل
 (4999-1000)ما بتُ  العمال
 الحصى  كيبوبات الكالسيوم  أيجار الزينة الدنتجات
  0 23 93 41 40 الذا ف
 0 23 93 41 39 الفاكس

  www.eng.dz موقع الأبتًبت
 . .eng.dzwww بالاعتماد على موقع الدؤسسة الطالبتانمن اعداد  المصدر:

 المؤسسة نشاط وطبيعة أىداف: ثانيال المطلب
 إلى لتصل ذلك وبذاوزت  الوطنية السوق في ريادي موقع ايتلال من الدؤسسة الوطنية للحصى بسكنت 
 في بشاطها طبيعة إلى بالإضافة الإدارة من الدسطية فالأىدا طبيعة إلى الأساس في راجع وىذا العالدية  السوق
 .وكيبوبات الكالسيوم وأيجار الزينة ابتاج و طويي الحصى لرال

 أىداف المؤسسة الفرع الأول:

 :بينها ومن الأىداف من لرموعة برقيق إلى الدؤسسات من كغتَىا الوطنية للحصى الدؤسسة  سعى     

   ؛للعميل الدستمي الاستماع بيئة في عالية جودة ذات منتجاتوابتاج  صنيعالعمل الدستمي على 

http://www.eng.dz/
http://www.eng.dz/
http://www.eng.dz/
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 وفي  نافسية بأسعار لايتياجاتها وفقا عالية جودة ذات منتجات مع العملاء ارضاء و لبية ايتياجات 
 ؛المحدد الوقت
 سعى ىدف باعتباره مبيعاتها ويجم السوقية يصتها يادةز  خلال من للأرباح الدستمي التحقيق ضمان  
 البقاء؛ أجل من الاقتصادية الدؤسسات يعجم إليو

 السوقية؛ يصتها على والمحافرة التوسع على العمل 
 الدنتجات؛ من لشكن قدر أكبر برقيق طويي و  على العمل 
 الدنتجات؛ من الطل  يجم  غطية على العمل 
 عالية؛ جودة ذات منتجات  قدنً خلال من عليها والمحافرة  نافسية ميزة برقيق 
 الزبون؛ طلبات ة لبي أجل من الدقدمة الدنتجات في التنويع 
 جديدة؛ ومصابع ويدات وإلصاز التوسع ىدف للمؤسسة أيضًا اليئيسية الأىداف من 
 والعالدية الإقليمية الأسواق إلى الوصول. 

 طبيعة نشاط المؤسسة الفرع الثاني:

 الكالسيوم وكيبوبات الحصى ويقابتاج   طويي   سالوطنية للحصى في  مؤسسةلل اليئيسي نشاطال يتمثل     
 .الزينة وأيجار
 بالإضافة والتطويي  والتحدي  التأىيل إعادة خطة في 1999 عام للحصى الوطنية الشيكة وبردي   نشيط تم     
 أجل من الديافق وبردي  التأىيل اعادة من الويدات جميع  يي  استفادت المحاجي جهزةأ بذديد استثمارات الى
 .الذيدروليكية والخيسابة اليمل خصوصا لدي فع ا الطل   لبية

 لتعزيز للحصى الوطنية للمؤسسة سمح والذي الاقتصادي  النشاط إيياء لدس تم  2000 عام من اعتبارا     
  وىذا راجع الى الدالية والنتائج الإبتاج يي  من الأداء وبرقيق المحلية السوق في وجودىا  عزيز خلال من أعمالذا

 والتي (2014 - 2010)و (2009 - 2005)و (2004 - 2000) الثلاث الدتعاقبةنموية للحكومات الخطط الت
 من خلال: كبتَة باستثمارات الالتزام على شجعها وىذا ما الحصى على قوي طل   عنها لصم

 قدراتها الابتاجية؛ الإبتاج وزيادة وسائل بذديد 
 ؛2007 عام في سنةل/اطن بدليون( بوميداس ولاية) مصطفى سي ويدة بسديد  
 شعبة اللحم لزل لتحل  2007 عام في سنةالطن/ ليونبد (بسوشنت عتُ ولاية) بسديد ويدة الدالح اجاديدة 
 الايتياطي؛ ذبفا بسب  2014 عام في أغلقت التي  لك

 ؛2008 عام في سنة/الطن 500000 ـب(   بسة )ولاية الابيض الداء ويدة بسديد 
 ؛2008 عام في سنةالطن/ 500000 بـ(  البويية ولاية) الذاشمية اليمل سحق لزطة 
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 الدسحوقة؛ اليمال سنة من/الطن 200000 ـب  لمسان ولاية العبدلي سيدي بسديد ويدة 
 استخياجها؛ لػري التي الأودية رمال لاستبدال مسحوقة رمال الويدات جميع  وفي 
 مستويات أعلى من العامة والأشغال الذيدروليكية للخيسابة لسصصة رمال  نتج للحصى الوطنية الدؤسسة 
  والأوروبية؛ اجازائيية الدعايتَ و لبي اجاودة

 وكيبوبات صىالح وىي الدنتجات  من رئيسية فئات ثلاثة إلى ENG إبتاج  قسيم يتم: منتجات الشركة .0
 يتم ابتاجها داخل الويدات  و تمثل في: والتي الزينة  وأيجار الكالسيوم
  الحصىGranulats: الدستخدمة   الاصطناعية أو الطبيعية الصخور كتلة يطام من الحصى ستخيجي

 :الحصى وىي لإعدادالدنتجات ليتم استخدامها كقاعدة  من و تم ىذه العملية من خلال الاستعابة بالعديد
 ُ؛الدوسع الطت 
 ؛الفتَميكوليت 
 الفلتُ من أجزاء. 
 الكالسيوم  كربوناتCarbonate de Calcium:  موجود وىو أبيض  بلوري معدن كالسيومال كيبوبات 
والطباشتَ   والكلسيت والديجان واليخام اجاتَي  للحجي اليئيسي نالدكو  أبو كما الطبيعة  في واسع بطاق على

 لتخفيض الأدوية بعض في أيضا و ستعمل ومساييقها  الأسنان معاجتُ  يكي  في الكالسيوم كيبوبات و دخل
 .الدعدة في الحموضة

الحصول على  أجل من الطبيعية الصخور طحنمن خلال  عموما الكالسيوم كيبوبات على الحصول يتم     
 والستَاميك والزجاج الورق  صناعة في استخدامها يمكن الدنتجات ىذه  واليخام اجاتَي والحجي الأبيض الطباشتَ
 والطلاء. للتسيب  ةالدابع والدواد والدىابات والسجاد الدطاط من لاصقة ومواد البلاستيك ومنتجات

  أحجار الزينةPierre Ornementale: قطعها يتم التي الصخور على الزينة أيجار مصطلح يطلق 
 وجذابة  جميلة وألوان طبيعي جمال من بو  تميز لدا وذلك البناء  أغياض في استخدامها بهدف وصقلها ولضتها
 الألوان يي  من بذابسها على البناء لأغياض اختيارىا دويعتم التعيية  لعوامل مقاومة بذعلها عالية ومتابة وصلابة
 .الدقيقة والشقوق الشوائ  من وخلوىا الحبيبات ويجم والنسيج والأشكال

 صخي على يطلق الدصطلح وىذا اجايابيت صخور ىيزينة  كأيجار  ستخدم التي اليئيسية الصخور     
 .واجاابيو والأبورثوسيت  والبازلت  والديوريت  واجايابوديوريت  والدنزوبايت  والسيابيت  اجايابيت 

 واليخام اجايابيت  وألعها زينة  كأيجار واليسوبية والدتحولة  النارية  الصخور من لستلفة أبواع  ستخدم     
 .اجاتَي والحجي
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 تم من خلال عقد يشمل على العناصي التالية:و  :المؤسسة مبيعات .0

 مع والتفاوض ستلامالا عن الدسؤولة الدبيعات وىي مدييية قبل من الدنتجات  سويق  نفيذ يتم: البيع 
 والطلبيات؛ ودالتنفيذي  و تم من خلال العق اليئيس قبل من  وقيعها تم التي البيع عقود وإعداد العملاء  ودراسة

 وىي السعي  كتالوج الثابتة بالأسعار الإدارة  و سمى من بقيار الدنتجات بيع أسعار برديد : يتمالثمن 
 الحاليتُ والدي قبتُ؛ العملاء جميع على  نطبق
 الفوا تَ كل وقت في السداد يتم أن  وجد ويدات مسؤولة عن وضع الفوا تَ  يي  لغ : الدفع 
 العقد. شيوط التجارية وبدوج  غتَ شهييا مقدما للعملاء أو أسبوعتُ

 مؤسسة وموقع وحداتها: الهيكل التنظيمي للثالثالمطلب ال
 مساعدة في يساىم اضأي وىو  الدستويات لستلف بتُ العلاقات  نريم في فعالة أداة التنريمي الذيكل يعد     
 .لياتو والدسؤ  الدهام  قسيم خلال من والتدقيق الدياقبة عملية و سهيل العمل ستَ  تبع على الإدارة

 الفرع الأول: الهيكل التنظيمي للمؤسسة
يكلها التنريمي في شكل بسيط  الا أبو جد لزكم  وىذا راجع الى طبيعة  تميز الدؤسسة الوطنية للحصى به     

بشاطها  يي  يشمل عدة مديييات والتي  عمل على برقيق أىداف الدؤسسة و وفتَ أفضل منتوج وذلك لتلبية 
 كبار من بدساعدة العام الدديي اليئيس قبل من يتم  وجيو وادارة الدؤسسة الوطنية الحصىمتطلبات السوق  و 

  (.1-3)رقم  لشكلوفقا ل التنفيذيتُ الددييين

 : الذيكل التنريمي للمؤسسة الوطنية للحصى(1-3)الشكل رقم 

 

 . www.eng.dz  اعتمادا على الدوقع الطالبتتُعداد إمن  المصدر:

 اليئيس الدديي العام
الدديي العام مساعد اليئيس  

 مساعد اليئيس التنفيذي
 مساعد الأمن الديكزي
 مدييية الأمابة العامة
 مدييية الاستغلال
 مدييية التنمية
 مدييية الدبيعات

 مدييية الدالية والمحاسبة
 مدييية الدوارد البشيية

http://www.eng.dz/
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 از:بإلغمهام مديييات الدؤسسة الوطنية للحصى  يأتيبتناول في ما و     

 ىي مسؤولة عن:والوحدة:  يةمدير .0

  دارة و نسيق جميع أبشطة الويدة لضمان برقيق الأىداف؛ا وجيو و 
  ؛للمؤسسةضع الخطة السنوية للويدة وضمان  نفيدىا بعد اعتمادىا من قبل الادارة العامة و 
  التي  تبناىا الدؤسسة؛مياقبة و نفيد الذياكل الدختلفة للويدة  وفق السياسات 
 العامة والذيئات المحلية للسلطات الويدة يلبسث. 

 : وىي إدارة الإبتاج  وىي مسؤولة عن:مديرية الاستغلال.0

 ؛ سيتَ بشاطات استغلال الدؤسسة 
 ؛ومياقبة الأداء التوصية ببرامج التشغيل على الددى القصتَ ورصد  نفيدىا 
   وضع و نفيد سياسة الصيابة؛برديد 
 ؛التكفل بالدشتًيات 
 ارة المجزون؛برستُ إد 
  في مواقع لستلفة طويي البحوث والدراسات. 

 في: وىي  لع  دور ميكز :التنمية مديرية.3

 طويي منتجات جديدة وبرستُ الدنتجات الحالية؛  
   رصد و نفيذ الدشاريع الاستثمارية؛متابعة 
 خيى    بالتعاون مع الادارات الأللمشاريع الاستثمارية واقتصاديةدراسات فنية  واعداد وضع 
  ؛التحليل والتجيي 
 والتسويق. التشغيل بايتياجات الصلة ذات والخدمات والتحليل  والتًكي  الدراسات إجياء 

 : وىي مسؤولة عن : الموارد البشرية مديرية.4

 برديد السياسات الاستًا يجية وبرم الأعمال للموارد البشيية؛ 
 للموارد البشيية؛  نفيد سياسات وخطط  نموية لزددة من النرم التنريمية 
 بناء القدرات الدراسية والادارية لذياكل الدوارد البشيية لويدات الابتاج؛ 
  نمية الدهارات؛لتالتخطيط 
 ضمان  نمية الدوارد البشيية؛ 
 دي  الدليل التنريمي للمؤسسة؛بر 
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 للمؤسسة. اليئيسي الدقي إدارة  ولي 

 عن رصد ومياقبة الدالية  و قوم بالدهام التالية: الدسؤولة الددييية: وىي المالية والمحاسبة مديرية.5

  ؛لمؤسسةالدالية ل الاستًا يجيةبرديد 
 ؛مؤسسة عزيز العلاقات الدالية لل 
  ؛للويداتمساعدة ومياقبة الذياكل الدالية والمحاسبية 
 .ضمان بسويل الدشاريع 

 .فعالة  وزيع شبكة خلال من العملاء تايتياجا  لبية ىو الدبيعات ديييةلد اليئيسية الدهمة :مديرية المبيعات.6
 :وىي مسؤولة عن: مهام مديرية المبيعات 
  ؛للمؤسسةبرديد استًا يجية بذارية 
 ؛التجارة في الدؤسسةسياسات  و طبيق  نفيذ 
  ؛في الأسواق المحلية والأجنبية لدنتجات الدؤسسةالتًويج 
 ؛القيام بأبحاث عن السوق 
  ؤسسة؛الد أسواقالحفاظ على مياقبة على ضمان 
 .قدنً اقتًايات استنادا لدتطلبات العملاء  
 التالي النحو علىللمؤسسة الوطنية للحصى  لدبيعاتا قسم يتمحور: ىيكلة مديرية المبيعات: 
 ؛بذاري مديي 
 ؛الادارة الديكزية 
 ؛مدييية مسؤولة عن علاقات العملاء 
 ؛قسم التسويق 
 التجارية الأعمال دراسات عن مسؤول. 

 للمؤسسة الانتاج وحدات: موقع الفرع الثاني
  ابتجت عدة منتجات عالية البلاد ألضاء جميع في منتشية ويدات على  سعة ؤسسة الوطنية للحصىالد  شيف    

    تمثل في:شيق  وسط وغيب اجازائي ي فيوى  اجاودة والنوعية

  تمثل في: :وحدات الشرق.0

 )؛ويدة الخيوب ) ولاية قسنطينة 
 تم اجياء الزيارة الديدابية بها؛ ية سكيكدة( والتيويدة بن عزوز ) ولا 
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 )؛ويدة عتُ  و ة ) ولاية با نة 
 ولاية  بسة( ويدة الداء الأبيض (. 

  تمثل في: وحدات الوسط:.2

  ؛طفى ) ولاية بوميداس(صسي مويدة 
  الذاشمية ) ولاية البويية(ويدة. 

  تمثل في: وحدات الغرب:.3

  ؛سيدي بلعباس(ية لاسيدي علي بن يوب ) و ويدة 
  ؛سيدي عبدلي ) ولاية  لمسان(ويدة 
  يموشنت(عتُ  ) ولايةويدة الدالح اجاديدة . 

 في ابتاجالدؤسسات اليائدة  أىممن  التي  عد الدؤسسة الوطنية للحصىمن خلال ىذا الدبح    عيضنا لتقدنً      
زت ذلك لتصل إلى السوق و وبذا  وطتٍعلى الدستوى ال كيبوبات الكالسيوم وأيجار الزينةو أجود أبواع الحصى 

  لبية متطلبات البناء والاشغال العمومية.ذلك من خلال و  العالدية 
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 : الثاني المبحث

 للحصى الوطنية للمؤسسة المالية القوائم وتقييم تحليل
 

- 2010) عيض القوائم الدالية للمؤسسة الوطنية للحصى خلال الفتًة إلى عيضفي ىذا الدبح  سيتم الت    
ابطلاقا من الديزابيات المحاسبية وجداول يسابات النتائج التي  ساعدبا في استخلاص متغتَات الدراسة  ( 2016

وكذلك القيام بحساب وبذزئة مكوبات أىم أبواع الديدودية في الدؤسسة  لطتمها بحساب الدعدل الفعلي لضيائ  
 الدطال  الآ ية: الأرباح للمؤسسة لزل الدراسة. لذلك  ضمن ىذا الدبح 

 

 المطلب الأول: عرض القوائم المالية للمؤسسة؛ 
 المطلب الثاني: حساب وتحليل المردودية في المؤسسة؛ 
 :حساب وتقييم المعدل الفعلي للضريبة على الأرباح في المؤسسة. المطلب الثالث  

 

 لمطلب الأول: عرض القوائم المالية للمؤسسةا
- 2010)  لعيض القوائم الدالية للمؤسسة الوطنية للحصى خلال الفتًة سنتعيض من خلال ىذا الدطل     
 والدتمثلة في الديزابية الدالية والديزابية الاقتصادية.(  2016

 الفرع الأول: عرض الميزانيات المالية المختصرة
 الديزابيات عيض سيتموالتطورات التي طيأت على الويدة خلال فتًة الدراسة   لدراسة وبرليل أىم التغتَات     
   على النحو التالي:للحصى الوطنية للمؤسسة الدختصية الدالية
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 (2016-2010) : الديزابيات الدالية الدختصية للفتًة(2-3)اجادول رقم 

 المبالغ الخصوم المبالغ الأصول 

ســـنـــة 
2010
 

 الأصول غتَ اجاارية
 الأصول اجاارية بخلاف الخزينة

 خزينة الأصول

6977750754 
2178331763 
2358576973 

 الأموال الدائمة
الخصوم اجاارية بخلاف الخزينة 

 خزينة الخصوم

10547728654 
966930836 

0 
 11514659490 لرموع الخصوم 11514659490 لرموع الأصول 

ســـنـــة 
2011
 

 غتَ اجااريةالأصول 
 جاارية بخلاف الخزينةلأصول اا

 خزينة الأصول

6776939110 
3001725966 
1567647128 

 الأموال الدائمة
الخصوم اجاارية بخلاف الخزينة 

 خزينة الخصوم

10636767878 
709340326 

0 
 11346108204 لرموع الخصوم 11346112204 لرموع الأصول 

ســـنـــة 
2012
 

 غتَ اجااريةالأصول 
 جاارية بخلاف الخزينةلأصول اا

 خزينة الأصول

6249027895 
3467281991 
2359641966 

 الأموال الدائمة
الخصوم اجاارية بخلاف الخزينة 

 خزينة الخصوم

11117079243 
892937393 
65935216 

 12075951852 لرموع الخصوم 12075951852 لرموع الأصول 

سـنــة 
2013
 

 غتَ اجااريةالأصول 
 جاارية بخلاف الخزينةلأصول اا

 خزينة الأصول

6662717551 
3439208984 
2401369849 

 موال الدائمةالأ
الخصوم اجاارية بخلاف الخزينة 

 خزينة الخصوم

11667351712 
835944672 

0 
 12503296384 لرموع الخصوم 12503296384 لرموع الأصول 

سنة 
2014
 

 غتَ اجااريةالأصول 
 جاارية بخلاف الخزينةلأصول اا

 خزينة الأصول

6016604170 
3089948326 
4108824816 

 الأموال الدائمة
م اجاارية بخلاف الخزينة الخصو 

 خزينة الخصوم

12539181656 
674195656 
2000000 

 13215377312 لرموع الخصوم 13215377312 لرموع الأصول 

سنة 
2015
 غتَ اجااريةالأصول  

 جاارية بخلاف الخزينةلأصول اا
 خزينة الأصول

7101021730 
3013233093 
3769076669 

 الأموال الدائمة
لاف الخزينة الخصوم اجاارية بخ
 خزينة الخصوم

12752359948 
1130971543 

0 
 13883331491 لرموع الخصوم 13883331491 لرموع الأصول 
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سنة 
2016
 غتَ اجااريةالأصول  

 جاارية بخلاف الخزينةلأصول اا
 خزينة الأصول

9247965928 
3976356565 
2028445204 

 الأموال الدائمة
الخصوم اجاارية بخلاف الخزينة 

 الخصوم خزينة

13651788966 
1600978731 

0 
 15252767697 لرموع الخصوم 15252767697 لرموع الأصول 

 .(7-1يق رقم )من اعداد الطالبتتُ بالاعتماد على الدلا المصدر:

من أجل  وضيح معطيات الديزابيات الدالية الدختصية للمؤسسة الوطنية للحصى  سنقوم بتمثيلها بيابيا      
 ى طييقة الأعمدة البيابية  وذلك على النحو التالي:بالاعتماد عل

الشكل الدوالي يضم لستلف أصول الدؤسسة  وىو وما سيمح لنا بالتعيف على  طورىا طيلة .جانب الأصول: 0
 فتًة الدراسة:

 (2016 - 2010)التمثيل البياني للميزابيات الدالية الدختصية )جاب  الأصول( للفتًة  (:2-3)الشكل رقم 

 )مليون دينار( :يدةالو 

 
 طالبتتُ بالاعتماد على الديزابيات الدالية الدختصية.من اعداد ال المصدر:

بلايظ من خلال التمثيل البياني للميزابيات الدالية الدختصية جااب  الأصول خلال فتًة الدراسة أنها عيفت      
  وعودتها للار فاع (2014 - 2010)لى  ذبذب طفيف في قيمة أصولذا غتَ اجاارية خلال السنوات الخمس الأو 

وىذا راجع إلى الزيادة في   %60يي  قدرت بسبتها بــ  2016وكابت أعلى قيمة لذا في سنة  2015خلال سنة 
ثم  2013التثبيتات العينية والدعنوية  كما شهدت الدؤسسة ار فاع في قيمة أصولذا اجاارية بخلاف الخزينة لغاية سنة 

 %26قدرت بــ   2016ويققت أكبر قيمة لذا في سنة  2015عادت الى الار فاع في سنة و  2014الطفضت سنة 
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وىذا بتيجة الزيادة في الدخزوبات والزبائن  أما بالنسبة لخزينة الأصول فقد عيفت  ذبذب واضح طيلة سنوات  
 . %13   %27   %31   %19.2   %19.5   %13    %20الدراسة يي  قدرت بسبتها على التوالي 

 طيلة  طورىا على بالتعيف لنا سيمح وما وىو الدؤسسة  خصوم لستلف يضم الدوالي الشكلجانب الخصوم:  .0
 :الدراسة فتًة

 (2016 - 2010)للفتًة ( الخصوم جاب ) الدختصية الدالية للميزابية البياني التمثيل: (3-3) رقم الشكل     

 )مليون دينار( :الويدة

 
 .الدختصية الدالية الديزابيات على بالاعتماد البتتُالط اعداد من :المصدر

بلايظ من خلال التمثيل البياني الذي يوضح الديزابية الدالية الدختصية جااب  الخصوم الخاص بفتًة الدراسة       
  ثم ار فعت ىذه الأختَة  درلغيا لتصل 2011أن الدؤسسة عيفت الطفاضا لزسوسا في يجم أموالذا الدائمة سنة 

  وىذا راجع لاعتمادىا على الأموال الخاصة  %89.5والتي قدرت بنسبة  2016لى أعلى مستوى لذا سنة إ
والقيوض الطويلة والدتوسطة الأجل  كما يققت الطفاض في خصومها اجاارية بخلاف الخزينة والدمثلة بالديون 

ىذا يتضح بشكل جلي أن الدؤسسة قصتَة الأجل التي قدرت بدعدلات منخفضة جدا مقاربة بالأموال الدائمة  و 
لا  عتمد على الديون قصتَة الأجل بل على الأموال الدائمة بالدرجة الأولى لتغطية أصولذا غتَ اجاارية ولتمويل 

 2012لستلف أبشطتها. أما بالنسبة لخزينة الخصوم بلايظ أنها منعدمة  قييبا طول سنوات الدراسة ما عدا سنتي 
 ام السلفيات البنكية.وىذا بتيجة لابعد 2014و
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 الميزانية الاقتصاديةعرض : الثانيالفرع 
التي  عتبر كصورة مبدئية للوضعية الدالية للمؤسسة والتي بسكننا من يساب قمنا بإبشاء الديزابية الاقتصادية      

 الأصول الاقتصادية للمؤسسة لزل الدراسة  يي :

 يتياج رأس الدال العامل للاستغلال؛الأصول الاقتصادية = الاستثمارات الثابتة + ا 
  الخصوم اجاارية ما عدا  -ايتياج رأس الدال العامل للاستغلال = الأصول اجاارية ما عدا خزينة الأصول

 خزينة الخصوم.

 واجادول التالي يوضح الديزابية الاقتصادية خلال فتًة الدراسة:     

 (2016 - 2010)لوطنية للحصى للفتًة للمؤسسة االديزابية الاقتصادية : (3-3)اجادول رقم 

 الأصول الاقتصادية احتياج رأس المال العامل الاستثمارات الثابتة السنوات
2010 11874502179 1211600927 13086103106 
2011 12893832112 2292385640 15186217752 
2012 13762441729 2442474166 16204915895 
2013 15344996161 2603264312 17948260473 
2014 15696024832 2093752670 17789777502 
2015 17653493747 1882261550 19535755297 
2016 20892259379 2375377834 23267637213 

 (7 - 1) رقم الدلايق: من اعداد الطالبتتُ بالاعتماد على المصدر

يد متواصل طول فتًة الدراسة  يي  قدرت بلايظ من خلال اجادول أعلاه أن الأصول الاقتصادية في  زا     
مليار دينار  وىذا يعود الى الزيادة الدعتبرة في  23الى يوالي  2016مليار دينار وصولا لسنة  13بــ  2010سنة 

يجم الاستثمارات بتيجة اعادة ىيكلة الدؤسسة وابشاء ويدات وفيوع اضافية لشا أدى الى زيادة الاستثمارات  
سياسة الاستثمارية الدستمية للمؤسسة الوطنية للحصى رغبة منها في  وسيع و يقية بشاطها وىذا ما  فسيه ال

 وسعيها الدتواصل الى  طويي وبرستُ جودة منتجاتها بغية مواكبة و لبية ايتياجات السوق الوطنية الدتزايدة. 

 للمؤسسة  تحليل مردوديةالمطلب الثاني: حساب و 
بتحليل كل من الديدودية الاقتصادية والديدودية الدالية للمؤسسة الوطنية للحصى  سنقوم من خلال ىذا الدطل      

   وذلك من خلال الفيعتُ التاليتُ:(2016 - 2010)خلال الفتًة 
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 معدل المردودية الاقتصادية وتحليل حسابالفرع الأول: 

ة وذات الطابع الاستثنائي  يي  برمل تهتم الديدودية الاقتصادية بالنشاط اليئيس و ستبعد النشاطات الثابوي     
في مكوباتها عناصي دورة الاستغلال  لشثلة بنتيجة الاستغلال )النتيجة العمليا ية( من جدول يسابات النتائج 

 والاصول الاقتصادية من الديزابية.

وبرس  بالعلاقة التالية: الديدودية الاقتصادية =  .حساب معدل المردودية الاقتصادية:0
غلالالاست بتيجة 

.  الأصول الاقتصادية

 واجادول الدوالي يوضح معدل الديدودية الاقتصادية للمؤسسة الوطنية للحصى خلال فتًة الدراسة:

 (2016 - 2010): معدل الديدودية الاقتصادية خلال الفتًة (4-3)اجادول رقم 

 المردودية الاقتصادية الأصول الاقتصادية نتيجة الاستغلال السنوات
2010 2087711697 13086103106 0.159536 
2011 612721120 15186217752 04040347 
2012 879295009 16204915895 04054261 
2013 785164945 17948260473 04043746 
2014 943587786 17789777502 04053041 
2015 872870886 19535755297 04044680 
2016 984374378 23267637213 0.042306 

 (14 -1) من اعداد الطالبتتُ بالاعتماد على الدلحق رقم المصدر:

للحصى خلال سنوات الدراسة  يمكننا  الاقتصادية للمؤسسة الوطنيةمعدل الديدودية  اتولتوضيح  غتَ      
  لخيص اجادول السابق في الشكل التالي:
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 (2016 - 2010)تًة :  غتَات معدل الديدودية الاقتصادية خلال الف(4-3)الشكل رقم 

 
 . ما سبق على : من اعداد الطالبتتُ بالاعتمادالمصدر

بلايظ أن أعلى بسبة للميدودية الاقتصادية كابت في سنة     أعلاه  البياني والتمثيل اجاـدول بتائج خلال من     
شهدت  دىورا   وىذا راجع لار فاع بتيجة الاستغلال  أما في باقي السنوات  %15.95 يي  قدرت بــ 2010

والتي الضصيت  2016إلى سنة  2011في معدلات الديدودية التي عيفت  ذبذبا من سنة  2010كبتَا مقاربة بسنة 
وىذا راجع الى التدني الكبتَ في بتيجة الاستغلال مقاربة بالار فاع الدستمي في   %5.42و  %4.03بسبها ما بتُ 

 الابتاج.الأصول الاقتصادية بسب   وقف الآلات ومعدات 

برلل الديدودية الاقتصادية إلى ياصل جداء معدلتُ   :تحليل المردودية الاقتصادية الى مركباتها الجزئية.0

الديدودية الاقتصادية =  كالآتي:
 بتيجة الاستغلال
 ×   رقم الأعمال

 رقم الأعمال
  وبالتالي  رهي  يكيبة الديدودية الاقتصادية من  الأصول الاقتصادية

 .معدل دوران الأصول الاقتصادية× ل العلاقة التالية: الديدودية الاقتصادية = معدل اليبحية الاقتصادية خلا

 الوطنية للحصى : اجادول الدوالي يوضح معدل اليبحية الاقتصادية للمؤسسة معدل الربحية الاقتصادية
 خلال فتًة الدراسة:
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 (2016 - 2010)لفتًة : معدل اليبحية الاقتصادية ل(5-3)اجادول رقم 

 معدل الربحية الاقتصادية رقم الاعمال نتيجة الاستغلال السنوات
2010 2087711697 5529340357 0.377659 
2011 612721120 4081213820 04150132 
2012 879295009 4560688342 04192798 
2013 785164945 5421448937 04144825 
2014 943587786 5524477801 04170801 
2015 872870886 5367453828 04162622 
2016 984374378 5908859708 0.166592 

 (14-8)الدلايق رقم : من اعداد الطالبتتُ بالاعتماد على المصدر

  لخيص يمكننا الدراسة  سنوات للمؤسسة الوطنية للحصى خلال اليبحية الاقتصادية معدل  غتَات ولتوضيح     
 :التالي شكلال في السابق اجادول

 (2016 - 2010):  غتَات معدل اليبحية الاقتصادية للفتًة (5-3)الشكل رقم 

 
 من اعداد الطالبتتُ اعتمادا على ما سبق. المصدر:

أما باقي سنوات   %37يي  قدرت بــ  2010بسبة لو سنة  بلايظ أن معدل اليبحية الاقتصادية يقق أعلى     
 2010وىذا بتيجة الطفاض بتيجة الاستغلال مقاربة بسنة   %19و  %14 الدراسة عيفت  ذبذبا الضصي بتُ

 مقابل الار فاع الدستمي في رقم الأعمال.
  :للمؤسسة الاقتصادية دوران الأصول معدل يوضح الدوالي اجادولمعدل دوران الأصول الاقتصادية 
 :الدراسة فتًة خلال للحصى الوطنية
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 (2016 - 2010)للفتًة  ل الاقتصاديةمعدل دوران الأصو (: 6-3)اجادول رقم 

 معدل دوران الأصول الأصول الاقتصادية رقم الأعمال السنوات
2010 5529340357 13086103106 0.422535 
2011 4081213820 15186217752 04268744 
2012 4560688342 16204915895 04281438 
2013 5421448937 17948260473 04302059 
2014 5524477801 17789777502 04310542 
2015 5367453828 19535755297 04274750 
2016 5908859708 23267637213 0.253951 

 (14 – 1)طالبتتُ بالاعتماد على الدلايق رقم من اعداد ال المصدر:

 كننايم الدراسة  سنوات خلال للحصى دوران الأصول الاقتصادية للمؤسسة الوطنية معدل  غتَات ولتوضيح     
  :التالي الشكل في السابق اجادول  لخيص

 (2016-2010:  غتَات معدل دوران الأصول الاقتصادية للفتًة )(6-3)الشكل رقم 

 
 ما سبق. من اعداد الطلبة اعتمادا على المصدر:

وىذا راجع  % 42.25يي  قدرت بــ  2010يقق معدل دوران الأصول الاقتصادية أعلى قيمة لو سنة      
  بسب   دىور رقم الأعمال مع ار فاع بسيط في 2011فاع رقم الأعمال  والطفض عن  لك النسبة سنة لار 

 2015  ليشهد الطفاضا من جديد سنتي 2014استعاد ار فاعو لغاية  2012الأصول الاقتصادية  إلا أبو سنة 
 يد مستمي.بتيجة  دني رقم الأعمال أمام ضخامة الأصول الاقتصادية التي ىي في  زا 2016و
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 معدل المردودية المالية حساب وتحليلالفرع الثاني: 
تهتم الديدودية الدالية بإجمالي أبشطة الدؤسسة  و دخل في مكوباتها كافة العناصي والتدفقات الدالية  يي       

 . أخذ النتيجة الصافية من جدول يسابات النتائج  والأموال الخاصة من الديزابية

 النتيجة الصافيةالديدودية الدالية = : التالية بالعلاقة الديدودية الدالية برس  دودية المالية:.حساب معدل المر 0
  الأموال الخاصة

 :الدراسة فتًة خلال للحصى الوطنية لمؤسسةل الدالية الديدودية معدل يوضح الدوالي واجادول

 (2016 - 2010): معدل الديدودية الدالية للفتًة (7-3)اجادول رقم 

 المردودية المالية الأموال الخاصة النتيجة الصافية السنوات
2010 1373902515 9745894646 0.140972 
2011 384012844 9911614860 04038743 
2012 568894823 10480509683 04054281 
2013 515356039 10995865722 04046868 
2014 693064483 11584930205 04059824 
2015 661465179 12188810422 04054268 
2016 796922347 12895982571 0.061796 

 (.14 -1)طالبتان بالاعتماد على الدلايق رقم من اعداد ال المصدر:

 في السابق اجادول  لخيص يمكننا الدراسة  سنوات خلال للحصى الدالية الديدودية معدل  غتَات ولتوضيح     
 :التالي الشكل

 (2016 - 2010)تَات الديدودية الدالية للفتًة :  غ(7-3)الشكل رقم 

 
    ما سبق. من اعداد الطالبتتُ اعتمادا على المصدر:
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( بلايظ أن أعلى بسبة للميدودية الدالية التي يققتها الدؤسسة كابت سنة 7-3من خلال الشكل رقم )     
 فاع الكبتَ في النتيجة الصافية  ثم وىذا بتيجة  ياجع الأموال الخاصة مقابل الار   %14يي  قدرت بــ  2010

بسب  ار فاع الأموال  2011في سنة   %11بلايظ التدىور الواضح للميدودية الدالية والذي الطفض بنسبة 
الخاصة مقاربة بالطفاض كبتَ في النتيجة الصافية  كما بلايظ ار فاع ضئيل في باقي سنوات الدراسة يي  كابت 

 راجع الى عودة النتيجة الصافية الى الار فاع مع  زايد ضئيل للأموال الخاصة. وىذا  %6و  %4منحصية ما بتُ 

 ثلاثة معدلات جداء ياصل إلىالدالية  الديدودية برلل الجزئية: مركباتها الى المالية المردودية تحليل .2
 :كالآتي

 النتيجة الصافيةالديدودية الدالية = 
 رقم الأعمال×  رقم الأعمال

يةالاقتصاد  الأصول الاقتصادية×  الأصول 
  وبالتالي  يكيبة الديدودية الدالية  رهي من خلال الأموال الخاصة

 معدل الاستدابة.× معدل دوران الأصول الاقتصادية × العلاقة التالية: الديدودية الدالية = معدل اليبحية الدالية 

 فتًة خلال للحصى الوطنية للمؤسسة ية الداليةاليبح معدل يوضح الدوالي اجادول: معدل الربحية المالية 
 :الدراسة

 (2016 - 2010): معدل اليبحية الدالية للفتًة (8-3اجادول رقم )

 معدل الربحية المالية رقم الأعمال النتيجة الصافية السنوات
2010 1373902515 5529340357 0.248474 
2011 384012844 4081213820 04094092 
2012 568894823 4560688342 04124738 
2013 515356039 5421448937 04095058 
2014 693064483 5524477801 04125453 
2015 661465179 5367453828 04123236 
2016 796922347 5908859708 0.134869 

 .(14 -8)  الدلايق رقممن اعداد الطالبتتُ بالاعتماد على  :المصدر

  لخيص يمكننا الدراسة  سنوات خلال للحصى ليبحية الدالية للمؤسسة الوطنيةا معدل  غتَات ولتوضيح     
 :التالي الشكل في السابق اجادول
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 (2016 - 2010)للفتًة  الدالية اليبحية :  غتَات معدل(8-3)الشكل رقم 

 
 ما سبق. من اعداد الطالبتتُ بالاعتماد على المصدر:

  %24قدرت بــ  2010الدؤسسة يققت أعلى معدل لليبحية الدالية سنة الدنحتٌ أعلاه بلايظ أن  من خلال     
الطفض بدرجة كبتَة قدرت بحوالي     2013و 2011وىذا لار فاع النتيجة الصافية مقاربة بيقم الأعمال  أما سنتي 

الدراسة  بسب  الطفاض النتيجة الصافية مقاربة بالار فاع الدستمي في رقم الأعمال  أما في باقي سنوات  15%
 وىذا راجع الى ار فاع بطيء في النتيجة الصافية.  %13و  %12فكان معدل اليبحية الاقتصادية كان يتًاوح بتُ 

 الوطنية للمؤسسة الأصول الاقتصادية معدل يوضح الدوالي اجادول: معدل دوران الاصول الاقتصادية 
 :الدراسة فتًة خلال للحصى

 (2016 - 2010)صول الاقتصادية للفتًة دوران الأ: معدل (9-3)اجادول رقم 

 .(14-1) الدلايق رقم من اعداد الطلبة اعتمادا على  المصدر:
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 معدل دوران الأصول الأصول الاقتصادية رقم الأعمال السنوات
2010 5529340357 13086103106 0.422535 
2011 4081213820 15186217752 04268744 
2012 4560688342 16204915895 04281438 
2013 5421448937 17948260473 04302059 
2014 5524477801 17789777502 04310542 
2015 5367453828 19535755297 04274750 
2016 5908859708 23267637213 0.253951 
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 يمكننا الدراسة  سنوات خلال معدل دوران الاصول الاقتصادية للمؤسسة الوطنية للحصى  غتَات ولتوضيح     
 :التالي الشكل في السابق اجادول  لخيص

 (2016 - 2010):  غتَات معدل دوران الأصول الاقتصادية للفتًة (9-3)الشكل رقم 

 
 ما سبق. من اعداد الطالبتتُ بالاعتماد على المصدر:

وىذا راجع  % 42.25يي  قدرت بــ  2010يقق معدل دوران الأصول الاقتصادية أعلى بسبة لو سنة      
  بسب   دىور رقم الأعمال مع ار فاع بسيط في 2011ر فاع رقم الأعمال  والطفض عن  لك النسبة سنة لا

 2015  ليشهد الطفاضا من جديد سنتي 2014استعاد ار فاعو لغاية  2012الأصول الاقتصادية  إلا أبو سنة 
 زايد مستمي.بتيجة  دني رقم الأعمال أمام ضخامة الأصول الاقتصادية التي ىي في   2016و

 الدراسة فتًة خلال للحصى الوطنية للمؤسسة الاستدابة معدل يوضح الدوالي اجادول: معدل الاستدانة: 
 (2016 - 2010): معدل الاستدابة للفتًة (10-3) اجادول رقم

 معدل الاستدانة الأموال الخاصة الأصول الاقتصادية السنوات
2010 13086103106 9745894646 1.342729 
2011 15186217752 9911614860 14532163 
2012 16204915895 10480509683 14546195 
2013 17948260473 10995865722 14632273 
2014 17789777502 11584930205 14535596 
2015 19535755297 12188810422 14602761 
2016 23267637213 12895982571 1.804255 

 .(7 -1)  بالاعتماد على الدلايق رقم من اعداد الطالبتتُ المصدر:
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 اجادول  لخيص يمكننا الدراسة  سنوات خلال للحصى الاستدابة للمؤسسة الوطنية معدل  غتَات ولتوضيح     
 :التالي الشكل في السابق

 (2016-2010):  غتَات معدل الاستدابة للفتًة (10-3)الشكل رقم 

 
 على ما سبق.من اعداد الطالبتتُ بالاعتماد  المصدر:

 2014بلايظ من الدنحتٌ السابق أن معامل الاستدابة في ار فاع مستمي طوال سنوات الدراسة ماعدا سنة      
لايرنا الطفاض بسيط فيها لكنها عاودت الار فاع من جديد  ىذا بتيجة ار فاع الأصول الاقتصادية مقاربة 

 بالأموال الخاصة.

 المؤسسة في الأرباح على للضريبة الفعلي المعدل وتقييم حساب: الثالثالمطلب 

 الضيائ  على الأرباحبقوم بحساب الدعدل الفعلي للضييبة على أرباح الشيكات من خلال العلاقة:      
 اجادول  و النتيجة العادية

 :الدراسة فتًة خلال للحصى الوطنية للمؤسسةالفعلي للضييبة على الأرباح  عدلالد يوضح الدوالي
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 (2016 - 2010)الدعدل الفعلي للضييبة على الأرباح للفتًة  (:11-3)دول رقم اجا

المعدل الفعلي للضريبة  النتيجة العادية قيمة الضرائب على الأرباح السنوات
 على الأرباح

2010 666852170 2060548365 0.323628 
2011 181453408 589988254 0.307554 
2012 243849746 851310735 0.286440 
2013 294255578 779544114 0.377471 
2014 194777316 958714452 0.203165 
2015 191842032 900080399 0.213138 
2016 274420832 1065967540 0.257438 

 (.7-1)لايق رقم بالاعتماد على الد من اعداد الطالبتتُ المصدر:

 الدراسة  سنوات خلال للحصى رباح للمؤسسة الوطنيةالدعدل الفعلي للضييبة على الأ  غتَات ولتوضيح     
 :التالي الشكل في السابق اجادول  لخيص يمكننا

 (2016-2010):  غتَات الدعدل الفعلي للضييبة على الأرباح خلال الفتًة (11-3)الشكل رقم 

 
 من اعداد الطالبتتُ بالاعتماد على ما سبق.      المصدر:

مقاربة  2013بداية الطفاض الدعدل الفعلي إلا أبو ار فع بشكل كبتَ في سنة  من خلال الدنحتٌ بلايظ     
 2014ثم عادت الى الالطفاض وبشكل كبتَ في سنة   %37بالسنوات الأخيى قيد الدراسة بسثلت بسبتها في 

يلة كحد أدنى وىذا أقصى الطفاض لايرناه طيلة فتًة الدراسة  لتً فع بعدىا بنسبة قل  %20يي  وصلت الى 
   وىذا بتيجة الطفاض قيمة الضيائ  على الأرباح مقاربة بار فاع النتيجة العادية.2016جدا لغاية 
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من خلال ىذا الدبح   تم عيض الديزابية الدالية والاقتصادية للمؤسسة الوطنية للحصى  ابطلاقا من الديزابيات      
  والتي مكنتنا من يساب وبرليل 2016و 2010ما بتُ  المحاسبية الدعطاة وجداول يسابات النتائج للفتًة الدمتدة

ميدودية الدؤسسة الدالية والاقتصادية  وكذلك يساب معدل الفعلي للضييبة على أرباح الشيكات  وىذا مـن أجل 
 اجياء دراسة قياسية ايصائية  عكس العلاقة بتُ ميدودية الدؤسسة والدعـدل الفعلي للضييبة على أرباح الــشيكات.
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 ث:ــــــــالــــــــــث الثـــــــحــبـــــــالم

 ENG لمؤسسة والمالية الاقتصادية المردودية على الأرباح على الضريبة لأثر قياسية دراسة 
   

الدالية في و  الاقتصادية على الأرباح على ميدودية الدؤسسةضييبة بتناول من خلال دراستنا القياسية أثي ال     
بالاعتماد على معطيات الشيكة الأم  (2016 - 2010)خلال الفتًة  باجازائي ENGلدؤسسة الوطنية للحصى ا

ا في  ساعدبوىذا بريا لعدم  وفي الوثائق التي  بسكيكدة  "بن عزوز"باجازائي التي قدمت لنا من طيف ويدة 
على كامل ويدات الشيكة  وذلك من خلال دراستنا والدتمثلة في الضيائ  التي لا يطبقونها على الويدة بل  طبق 

 الدطال  الآ ية:
 

 المطلب الأول: طبيعة العلاقة بين المتغيرات؛ 
 المطلب الثاني: التحليل الوصفي لمتغيرات الدراسة؛ 
 .المطلب الثالث: تحليل نتائج الدراسة القياسية 

 

 المطلب الأول: طبيعة العلاقة بين المتغيرات؛
إلى  2010العلاقة بتُ الدتغتَات اعتمدبا على سلسلة زمنية فصلية طويلة بستد من سنة  يتى بتمكن من  قديي     
 استخدام منهجية التكامل الدشتًك.وذلك من أجل  2016سنة 

 كل لظوذج قياسي يستخدم لتفستَ ظاىية ما لغ  أن لػتوي على متغتَ  ابع  التعريف بمتغيرات الدراسة:.0
 متغتَات مفسية.و 

 الاقتصادية  ع:المتغير التاب( وىو الدتغتَ الددروس أو الدتغتَ الداخلي وىو الديدوديةRE  والداليةRF)  
تم يسابهما من خلال  والتي وبالتالي بعتمد في دراستنا على لظوذجتُ خاصتُ بكل من الديدودية الاقتصادية والدالية

بتيجة الاستغلالالديدودية الاقتصادية =  العلاقتتُ الا يتتُ:
صاديةالاقت النتيجة الصافيةالديدودية الدالية =   الأصول 

 . الأموال الخاصة

 :متغتَ وايد وىو  والدتمثلة في دراستنا في  وىي الدتغتَات الدفسية للراىية الددروسة المتغيرات المستقلة

حالأربا الذي تم الحصول عليو من خلال العلاقة الآ ية: الفعلي للضييبة على الأرباح  و الدعدل  قيمة الضييبة على 
 .النتيجة العادية
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والدستمدة من  عتمدت الدراسة على بيابات السلاسل الزمنية الفصلية: امصادر بيانات متغيرات الدراسة .0
والضييبة على الأرباح يس  العلاقات  الديدودية الدالية والاقتصادية قيم ايتسابالقوائم الدالية للمؤسسة يي  تم 

من أجل الحصول على فتًة  Eviews 09عن طييق بيلرية   برويل القيم السنوية إلى قيم فصليةوقد تم الخاصة بها 
 زمنية طويلة بسبيا بسكننا من  طبيق دراستنا.

 حسب المنطق النظريلو المتغيرات المفسرة ب المتغير التابعالعلاقة التي تربط . 3

 لاقتصادية ىي علاقة عكسية.الضييبة على الأرباح والديدودية ا بتُ العلاقة الدوجودة 
 الضييبة على الأرباح والديدودية الدالية ىي علاقة عكسية. بتُ العلاقة الدوجودة 

 يرات الدراسةغلمت المطلب الثاني: التحليل الوصفي
والتي  تمثل في الديدودية  لدراسة وصفية  ايصائية  برليلية لدتغتَات الدراسة طل بتعيض في ىذا الد     

 ة  الديدودية الدالية والضييبة على أرباح الشيكات بالتً ي .الاقتصادي

يوضح الدوالي  اجادول :(RE.دراسة وصفية احصائية وتحليلية للمتغير التابع الأول )المردودية الاقتصادية 0
 (.2016 – 2010)خلال الفتًة  بالديدودية الاقتصادية الخاصة الايصائيات الوصفية

 (2016 – 2010)خلال الفتًة  RE ائيات الوصفية الخاصة بالديدودية الاقتصادية: الايص(12-3)اجادول رقم 
بلايظ أن سلسلة  (12-3)رقم  من خلال اجادول     

 2010سنة  منمشاىدة  لشتدة  28الديدودية الاقتصادية لزددة بـ 
 أما  0.014397قدره    مسجلة وسط يسابي2016لغاية 

 سجلت قيمة عرمىيتُ  في0.011438   قيمة الوسيط فهي
الضياف معياري ب  0.000251 دبيا بـ يمةقو  0.042058بلغت 
و بتُ أن ىناك  شتت ضعيف بتُ القيم  أي 0.010615  قدره

  أن ىناك  باعد بتُ قيم الديدودية الاقتصادية.
  

 Eviews 09 لسيجات بيلرية على بالاعتماد الطالبتتُ اعداد من :المصدر

يوضح الدوالي  اجادول (:REالمردودية المالية ) الثاني تحليلية للمتغير التابعو  احصائية دراسة وصفية .0
 (.2016 – 2010)خلال الفتًة  بالديدودية الدالية الخاصة الايصائيات الوصفية

 

Mean 0.014397 

Median 0.011438 

Maximum 0.042058 

Minimum 0.000251 

Std. Dev. 0.010615 

Skewness 1.702179 

Kurtosis 4.774510 

Jarque-Bera 17.19496 

Probability 0.000185 

Sum 0.403119 

Sum Sq. Dev. 0.003042 

Observations 28 
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 (2016 - 2010)خلال الفتًة  RF: الايصائيات الوصفية الخاصة بالديدودية الدالية (13-3)اجادول رقم 
 

بلايظ أن سلسلة  (13-3)من خلال اجادول رقم      
 2010اىدة  لشتدة من سنة مش 28الديدودية الدالية لزددة بـ 

أما  0.014903     مسجلة وسط يسابي قدره2016لغاية 
يتُ سجلت قيمة  في0.013290   قيمة الوسيط فهي 

بالضياف  0.000600وقيمة دبيا بـ 0.037140  عرمى بلغت 
و بتُ أن ىناك  شتت ضعيف بتُ  0.008795 معياري قدره 

 الدالية. يةالقيم  أي أن ىناك  باعد بتُ قيم الديدود

 
 .Eviews 09 لسيجات بيلرية على بالاعتماد الطالبتتُ اعداد من :المصدر

يوضح الدوالي  اجادول(: (IBSالضريبة على الأرباح ) المستقلتحليلية للمتغير و  احصائية راسة وصفيةد .3
 .(2016 - 2010)خلال الفتًة  بالضييبة على أرباح الشيكات الخاصة الايصائيات الوصفية

 (2016 -2010)خلال الفتًة  IBS: الايصائيات الوصفية الخاصة بالضييبة على الأرباح (14-3)جادول رقم ا
أن سلسلة  بلايظ (14-3)رقم  من خلال اجادول     

سنة  منمشاىدة  لشتدة  28لزددة بـ  الأرباحالضييبة على 
   مسجلة وسط يسابي2016لغاية  2010
في 0.064885    أما قيمة الوسيط فهي 0.062971   قدره 
قيمة دبيا و 0.097736  بلغت يمة عرمى سجلت قيتُ 
و بتُ أن 0.019080   قدرهعياري مالضياف ب  0.021204  بـ

 قيمها. ىناك  شتت ضعيف بتُ القيم  أي أن ىناك  باعد بتُ

 
 .Eviews 09 لسيجات بيلرية على بالاعتماد الطالبتتُ اعداد من :المصدر

 

 

 

 

Mean 0.014903 

Median 0.013290 

Maximum 0.037140 

Minimum 0.000600 

Std. Dev. 0.008795 

Skewness 1.347843 

Kurtosis 4.286970 

Jarque-Bera 10.41018 

Probability 0.005489 

Sum 0.417280 

Sum Sq. Dev. 0.002088 

Observations 28 

Mean 0.062971 

Median 0.064885 

Maximum 0.097736 

Minimum 0.021204 

Std. Dev. 0.019080 

Skewness -0.198030 

Kurtosis 2.705968 

Jarque-Bera 0.283872 

Probability 0.867677 

Sum 1.763183 

Sum Sq. Dev. 0.009829 

Observations 28 
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 سيةالمطلب الثالث: تحليل نتائج الاختبارات القيا

 Unit Root لمتغيرات الدراسة )اختبار جذر الوحدة لاستقرارية السلاسلاختبار الاستقرارية الفرع الأول: 

Test) 
ستقيارية السلاسل وفقا امن أجل برديد أثي الدتغتَات الدفسية على الدتغتَ التابع لا بد من برديد مدى      
 :بتائج الاختبار يوضح (15-3)واجادول رقم ، PP فيليبس بتَون لاختبار

 للجذور الويدوية الدتعلقة بالسلاسل قيد الدراسة PP بتائج اختبار :(15-3) رقماجادول 
 PPاختبار 

اختبار المستوى  المتغير
 بقاطع

 اختبار المستوى
 بقاطع واتجاه عام

اختبار الفروق الأولى 
 بقاطع

اختبار الفروق الأولى 
 بقاطع واتجاه عام

 درجة التكامل
     

IBS -3.370795 -3.797393 / /      

RE -2.226796 -2.046097 -4.499741 -4.721660      

RF -2.345835 -2.114432 -4.941033 -5.176007      

 .Eviews 00لسيجات بيلرية من إعداد الطالبتتُ بالاعتماد على  المصدر:

 في الدستوى سلسلة الضييبة على الأرباح مستقيةأن  نايتضح ل أعلاه البيابات الدبينة في اجادول لمن خلا     
سواء بقاطع أو بقاطع وابذاه عام )يي  القيم المحسوبة بالقيمة الدطلقة أكبر من القيم اجادولية بالقيمة الدطلقة(  

الية غتَ   كما بلايظ أن كل من سلسلتي الديدودية الاقتصادية والد    في الدستوى ومتكاملة اذن السلسلة مستقية 
مستقية في الدستوى يي  أن القيم المحسوبة بالقيمة الدطلقة أقل من القيم اجادولية بالقيمة الدطلقة سواء بقاطع أو 
قاطع وابذاه عام  إلا أنها أصبحت مستقية في الفيوق الأولى سواء بقاطع أو قاطع وابذاه عام  اذن سلسلتي 

 .    كاملة من الدرجة الأولى الديدودية الاقتصادية والدالية مستقية ومت

 ختبار التكامل المشتركالفرع الثاني: إ

بالنسبة  1بالنسبة للمتغتَ الدستقل و 0بعد أن  وصلنا إلى استقيارية السلاسل و كاملها في درجتتُ لستلفتتُ      
و لدينا لرموعة من للمتغتَين التابعتُ  ىذا ما يمكننا من  طيق علاقة التكامل الدشتًك  وكما ىو معلوم أب

  اختبارات التكامل الدشتًك والتي من بينها لصد اختبار التكامل الدشتًك جاوىابسون والتكامل الدشتًك لألصل غيابغي
تَات مستقية في بفس الدرجة وىذا ما يتعاكس مع النتائج غومن أىم شيوط ىاذين الاختبارين ىو أن  كون الدت

مستقية في درجتتُ لستلفتتُ وعليو سنقوم بتطبيق لظوذج جديد للتكامل الدشتًك وىو أن الدتغتَات   الدتوصل اليها
 .1و 0والذي من صفا و ىو امكابية  طيقو على اليغم من استقيارية السلاسل في درجتتُ لستلفتتُ 
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وىو  :ARDLالتكامل المشترك باستخدام نماذج الانحدار الذاتي ذي الفجوات الزمنية الموزعة . 0
لأكثي  طورا وجاء لتجاوز الدشكلات الدتعلقة بأسلوب التكامل الدشتًك و صحيح الخطأ  وخاصة الأسلوب ا
 الدتمثلة في:

 عدم استقيارية السلاسل في مستوى وايد واستقياريتها في الدستوى أو الفيوق الأولى؛ 
 ؛قصي السلاسل بسبيا 
 .عدد الدتغتَات  

سنة  Al و Pesaran  وكل من 1998سنة  Shin  1997سنة   Pesaranتم  طويي ىذا النموذج من قبل     
كما يسمى   ويتميز ىذا الاختبار بأبو لا يتطل  أن  كون السلاسل الزمنية متكاملة من الدرجة بفسها   2000

 ىذا الأسلوب طييقة اختبارات الحدود وىو الأكثي استخداما  والشكل الدوالي يبتُ أىم خطوات ىذا الاختبار.

خطوات اختبار التكامل الدشتًك باستخدام لظاذج الالضدار الذاتي ذي الفجوات الزمنية  (:12-3) الشكل رقم
 .ARDLالدوزعة 

 

 

 

 

 

 
  t=2768shttps://www.youtube.com/watch?v=UriJTW8lrMM&بقلا عن الدوقع   الدصدر:

 

 اختبارات في النموذج: 3من خلال الشكل بلايظ أن ىناك      

 سمى بدييلة الاختبارات القبلية  يتم فيها اجياء اختبار السكون من أجل اختيار النموذج  المرحلة الأولى:
ستوى لا بد أن  كون السلاسل مستقية في الفيوق الأولى أو في الد ARDLالدلائم ومن أجل اختيار لظوذج 

 والفيوق الأولى؛

 يتم فيها  قديي النموذج وفقا للعلاقة: المرحلة الثانية:

ARDL 

  قديي النموذج اختبارات بعدية اختبارات قبلية

 ذراختبار ج

 الوحدة

معنوية معامل 

 التصحيح
اشارة معامل 

 التصحيح

 اختبار

Wald  

الارتباط 

الذاتي 

LM 

 استقيارية الدقدرات

https://www.youtube.com/watch?v=UriJTW8lrMM&t=2768s
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                    ∑    

 

   

        ∑    

 

   

                 

ا ثلاث  هلدي ل  كما بلايظ أبوالدتغتَ التابع يكون بالفيق الأو  من خلال النموذج بلايظ أن     
 كتل أو لراميع في التقديي وىي:

 :و سمى منطقة معلومات الأجل الطويل  وىي بسثل السلاسل                الكتلة الأولى
ة الإبطاء الزمنية في الدستوى )بدون فيوق( مع ابطاء سنواتها بالنسبة للمتغتَ النابع والدتغتَ أو الدتغتَات الدستقلة )فتً 

 سنة وايدة(؛
 الثانية: الكتلة ∑     

 
 لرموع وبسثل الأولى  ابطاءات الدتغتَ التابع بالفيوق كتلة و سمى           

 ؛                        سنواتها في الدأخوذة الابطاءات بعدد التابع للمتغتَ الأولى الفيوق
 ة:الكتلة الثالث ∑     

 
و سمى كتلة ابطاءات الدتغتَ أو الدتغتَات الدستقلة بالفيوق الأولى             

 وىي بسثل لرموع الفيوق الأول للمتغتَ التابع أو الدتغتَات التابعة بعدد الابطاءات الدأخوذة في سنواتها
 يد الخطأ. يمثل     و                    

 في يتُ الكتلتتُ الثابية والثالثة  سمى بدعلومات الأجل القصتَ.   الكتلة الأولى  سمى بدعلومات الأجل الطويل

ومن خلال  قديي معادلة النموذج السابق بتوصل إلى علاقة التكامل الدشتًك بتُ الدتغتَات باستخدام لظوذج      
ARDL. :و تمثل معلمات النموذج الدقدر في 

   ىي مقدرة الدتغتَ التابع بفتًة ابطاء لسنة وايدة؛ 
   ىي مقدرة الدتغتَ الدفسي )الدستقل( بفتًة ابطاء لسنة وايدة؛ 

ويتى يتم  قديي العلاقة الطويلة الأجل بتُ الدتغتَ التابع والدتغتَ أو الدتغتَات الدفسية لا بد من فهم الدعلمات      
 السابقة ايصائيا واقتصاديا:

   مى معامل  صحيح الخطأ وىي النسبة الدئوية من أخطاء الأجل القصتَ التي يمكن  صحيحها في  س
بحي  لغ   ARDLوايدة الزمن من أجل اليجوع إلى الوضع التوازني في الأجل الطويل ولذا مواصفات في لظوذج 

)لازم وكافي( أي أن  كون أن  قتًب من ىذه الدواصفات النريية أو  ساويها بساما  بحي  لغ  أن يتحقق شيطتُ 
 ؛سالبة ومعنوية )غتَ معدومة( يتى بقول أن ىناك علاقة  كامل مشتًك

    ىي عبارة عن مقدرة يمكن استخدامها من أجل الوصول إلى ميل )ميوبة( الدتغتَ الدفسي )الدستقل( في
 لظوذج التكامل الدشتًك.
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                               الآ ية: وعليو فمعادلة الأجل الطويل  كون من خلال العلاقة     

 بحي :

   
  

 
     

 

| |
  

   
  

 
     

 

| |
 

                    وعليو:                                              
 

| |
 

  

| |
        

  

 
 

   

 
 

                                                                        
    

| |
      

يتم فيها اجياء اختبارات بعدية للتأكد من سلامة النموذج الدقدر من مشاكل الاقتصاد القياسي  المرحلة الثالثة:
 واستقيارية مقدرا و.

 التكامل المشترك للنموذج الأولالفرع الثالث: 
بة على الأرباح على الديدودية الاقتصادية  وبدا أن السلسلتتُ مستقي تُ في يتعلق النموذج الأول بأثي الضيي     

فالاختبار القبلي لزقق  بعد برقق شيط الدتعلق  وبالتالي ARDLفابو يمكن  طبيق لظوذج  (1 0)مستويتُ لستلفتُ 
 .(25-03)بالاستقيارية بأتي إلى  قديي النموذج  من خلال الدلحق رقم 

                             ∑    

 

   

         ∑    

 

   

             

              0.10438*D(RE(-1)) + 0.16665*D(RE(-2)) + 0.19834*D(RE(-3)) + 0.07943*D(IBS) + 

0.02338*D(IBS(-1)) + 0.01154*D(IBS(-2))  -0.09515*D(IBS(-3))  -0.89076*(RE (-1)  - (0.08864*IBS(-1) + 0.00531 ) ) 

 

              0.004734 - 0.890757*RE(-1) + 0.078956*IBS(-1) + 0.10438*D(RE(-1)) + 0.16665*D(RE(-2))  

                                 (2.157865)    (-11.92174)           (2.211271)               (1.339416)                  (2.083704) 

 

+ 0.19834*D(RE(-3)) + 0.07943*D(IBS) + 0.02338*D(IBS(-1)) + 0.01154*D(IBS(-2))  -0.09515*D(IBS(-3))   
   (2.415453)                  (3.378226)             (0.873002)                 (0.432680)                 (-3.860186) 

 

   = 0.9346      N = 24 

 

أو استنتاجها وفق الدلحق رقم  02يمكن ايتسابها وفق الدعادلة وبالتالي معادلة النموذج في الددى الطويل      
  كون الدعادلة من الشكل:    (  و 25)

        0.005314 + 0.088639*IBS 
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بسثل معلومات الأجل القصتَ والدمثلة في  وجود كتلتتُ الأولىالتكامل الدشتًك  بلايظ  من خلال معادلة     
لرموع الفيوق الأولى للمتغتَ التابع بالنسبة للابطاءات الثلاث الأولى مضافا اليها الفيوق الأولى للمتغتَ التابع 

بسثل معلومات الأجل  والمجموعة الثابية وىي  ولرموع الفيوق الأولى للمتغتَ التابع بالنسبة للابطاءات الثلاثة الأولى
  ولتحديد مدى الطويل وبسثل سلسلتي الدتغتَين التابع والدستقل في الدستوى )بدون فيوق( مع فتًة ابطاء وايدة

صلايية النموذج الدقدر لا بد من اجياء لرموعة من الاختبارات لدعيفة مدى صلاييتو من منرور منطق النريية 
 والقياسية.الاقتصادية ومن الناييتتُ الايصائية 

لضدد من خلالذا مدى  وافق اشارات النموذج الدقدر في الددى الطويل مع منطق النريية  الدراسة الاقتصادية:.0
 الاقتصادية:  

  وبسثل قيمة الديدودية الاقتصادية بالفيوق الأولى عند ابعدام الدتغتَ الدستقل   0.004734قيمة الثابت ىي
 معنوي ويتوافق مع منطق النريية الاقتصادية؛وقيمتها موجبة  وبالتالي الثابت 

  وىي قيمة سالبة وغتَ معدومة  وبالتالي فقيمتها معنوية و تطابق مع مواصفاتها 0.89076- ىي   قيمة
 89.07النريية )النريية الاقتصادية( وعليو فالشيطتُ اللازم والكافي لزققتُ  اذن معامل  صحيح الخطأ )القيمة 

قصتَ( التي يمكن  صحيحها في وايدة الزمن من أجل اليجوع إلى الوضع التوازني )الوضع من أخطاء الأجل ال %
 الطويل الأجل(؛

  موجبة بسثل الديل الحدي )ميوبة( الدتغتَ الدفسي وىي عكس النريية وىي قيمة  0.078956ىي   قيمة
صادية وبالتالي فالعلاقة طيدية بتُ الدتغتَ الاقتصادية  فزيادة الضييبة على الأرباح  قابلها زيادة في الديدودية الاقت

 التابع الديدودية الاقتصادية والدتغتَ الدستقل الضييبة على الأرباح.

يتم من خلالذا اختبار معلمات النموذج من خلال اختبار ستيودبت  أو الايتمالات  الدراسة الاحصائية:.0
 Fكذلك اختبار الدعنوية الكلية للنموذج من خلال ايصائية بالدائة  و  10و 5  1الدقابلة لذا عند مستويات الدعنوية 

 ومعامل التحديد.

 :بلايظ أن جميع القيم الايتمالية الدقابلة لدعلمات  26باليجوع إلى الدلحق رقم  اختبار معنوية المعالم
ات سواء ما  علق بالددى الطويل أو القصتَ وعليو بستنتج أن معلم % 10النموذج أقل من مستوى دلالة 

 النموذج مقبولة وذات دلالة ايصائية؛
 :من أجل اختبار الصلايية الكلية للنموذج والدتعلقة بتفستَ الدتغتَ التابع  اختبار المعنوية الكلية للنموذج

وىنا  ARDLوالدتمثل في الضييبة على الأرباح للمتغتَ الدستقل والدتمثل في الديدودية الاقتصادية وفق لظوذج 
والتي بزتلف عن ايصائية فيشي والتي بقارنها مع القيم اجادولية الخاصة بها والتي وضعها لمحسوبة ا Fبستخدم قيمة 

  يي  أن الفيضية  (26)( والدستنبط من الدلحق رقم 16-3)مطور ىذا الأسلوب والدوجودة في اجادول رقم 
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ناىا أن الدتغتَ أو الدتغتَات الدفسية لا أقل من القيمة اجادولية ومع Fالعدمية  نص على أن  كون القيمة المحسوبة لـ 
 F فسي  غتَ الدتغتَ التابع والعكس بالعكس بدعتٌ أن الدتغتَ أو الدتغتَات الدفسية  فسي الدتغتَ التابع في يالة كون 

 .(16-3)المحسوبة أكبر من قيمو اجادولية أي قبول الفيضية البديلة وبالعودة إلى لظوذجنا مع اجادول رقم 

 Bounds Testوفقا لاختبار  اختبار الدعنوية الكلية للنموذج (:16-3)رقم اجادول 
ARDL Bounds Test   

Date: 05/14/17   Time: 00:49   

Sample: 2011Q1 2016Q4   

Included observations: 24   

Null Hypothesis: No long-run relationships exist 
     
     
Test Statistic Value K   
     
     
F-statistic  71.20767 1   
     
     
     

Critical Value Bounds   
     
     
Significance I0 Bound I1 Bound   
     
     
10% 4.04 4.78   

5% 4.94 5.73   

2.5% 5.77 6.68   

1% 6.84 7.84   
 .Eviews 09 لسيجات بيلرية على من إعداد الطالبتتُ بالاعتماد المصدر:     

وىي قيمة أكبر بكثتَ من القيم اجادولية الدوضحة   F = 71.20767من خلال اجادول بلايظ أن ايصائية      
  وعليو بيفض فيضية العدم وبقبل الفيضية البديلة أي أن الدتغتَ التابع الدمثل في الضييبة على الأرباح في اجادول

التي يمثلها معامل التحديد أو التفستَ  % 93.46لدتمثل في الديدودية الاقتصادية بنسبة يفسي الدتغتَ الدستقل ا
 .للنموذج وعليو فالنموذج ككل لو معنوية ايصائية

و كون من خلال اجياء بعض الاختبارات الدكملة للتأكد من سلامة النموذج من الدشاكل  الدراسة القياسية:.3
 القياسية واستقياريتو ككل.

 يوضح بتائج اختبار الار باط الذاتي: (17-3)اجادول رقم  ار الارتباط الذاتي:اختب 

 لتقديي الخطأ العشوائي : بتائج اختبار الار باط الذاتي(17-3)اجادول رقم 
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

     
     F-statistic 1.130274     Prob. F(1,13) 0.3071 

Obs*R-squared 1.919748     Prob. Chi-Square(1) 0.1659 

     
 Eviews. 09 لسيجات بيلرية من إعداد الطالبتتُ بالاعتماد على المصدر:     
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من خلال اجادول بلايظ أن قيمة الايتمالتُ كبتَ تُ أي أكبر من مستويات الدلالة وبالتالي بقبل فيضية      
 ذاتي للأخطاء.العدم وىي أبو لا يوجد ار باط 

 :( يوضح بتائج اختبار اختلاف التباين:18-3)اجادول رقم  اختبار اختلاف التباين 

 : بتائج اختبار اختلاف التباين(18-3)اجادول رقم 
 

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

     
     F-statistic 0.911907     Prob. F(9,14) 0.5416 

Obs*R-squared 8.869747     Prob. Chi-Square(9) 0.4494 

Scaled explained SS 4.209499     Prob. Chi-Square(9) 0.8971 

     
 Eviews. 09 لسيجات بيلرية من إعداد الطالبتتُ بالاعتماد على :المصدر     

 

أكبر من مستويات الدلالة من خلال اجادول بلايظ أن قيمة الايتمالات الثلاث للاختبارات كبتَة  أي      
وبالتالي بقبل فيضية العدم  وىي أبو لا يوجد مشكلة اختلاف التباين أي  باين الأخطاء متجابس  ولا يوجد 

 اختلاف التباين في يد الخطأ وبالتالي بقبل فيضية العدم.

 لشا سبق بستنتج أن النموذج مقبول من النايية الاقتصادية والقياسية.     

 التكامل المشترك للنموذج الثانيبع: الفرع الرا
يتعلق النموذج الثاني بأثي الضييبة على الأرباح على الديدودية الدالية  بدا أن السلسلتتُ مستقي تُ في مستويتُ       

فالاختبار القبلي لزقق  بعد برقق الشيط الدتعلق  وبالتالي ARDL( فابو يمكن  طبيق لظوذج 1 0لستلفتُ )
 (.27)بأتي إلى  قديي النموذج  من خلال الدلحق رقم بالاستقيارية 

بلايظ أن معرم بتائج التقديي غتَ معنوية  يي  بينت بتائجو وجود ( 28( و)27)من خلال الدلحق       
ل ار باط ذاتي بتُ الدتغتَ التابع الديدودية الدالية والدتغتَ الدستقل الضييبة على الأرباح. وبالتالي لا  وجد علاقة  كام

 مشتًك بتُ الدتغتَين.

  VARتقدير نموذج الانحدار الذاتي .0
 ختبار عدد مدد التباطؤ الزمني لنموذجا VAR (SelectionThoLagLength) :عتماد لظوذج لا

وذلك من خلال  (LagLength) فابو أولا لغ  برديد العدد الأمثل لددد التباطؤ الزمتٍ VARالالضدار الذاتي 
يي  يتم اختيار أقل    HQمعيار ىابن كون  SIC معيار شيوار ز  AIC التالية: )معيار أكيك الدعايتَ الإيصائية

 :يوضح ذلك (19-3)قيمة لكل معيار والتي يقابلها التباطؤ الزمتٍ الأمثل واجادول رقم 
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 VARدرجة التأخي الدعتمدة في لظوذج : (19-3) اجادول رقم

VAR Lag Order Selection Criteria     

Endogenous variables: RF IBS      

Exogenous variables: C      

Date: 05/22/17   Time: 09:18     

Sample: 2010Q1 2016Q4     

Included observations: 26     

       
        Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

       
       0  158.8113 NA   1.98e-08 -12.06241 -11.96563 -12.03454 

1  173.6269   26.21217*   8.63e-09*  -12.89438*  -12.60405*  -12.81077* 

2  175.4947  3.017147  1.02e-08 -12.73036 -12.24648 -12.59102 

       
        * indicates lag order selected by the criterion    

 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)   

 FPE: Final prediction error     

 AIC: Akaike information criterion     

 SC: Schwarz information criterion     

 HQ: Hannan-Quinn information criterion    

       

 .Eviews 09 بيلريةلسيجات من اعداد الطالبتتُ بالاعتماد على : المصدر

في دراستنا ومن اجادول أعلاه بأخذ درجة التأخي والتي  قابل أصغي قيمة في كل مقياس  27ـ ــيس  عدد الدشاىدات ال     
(HQ, SC, AIC, FPE,)  1والتي  وافق(P=1). 

 معايرة نموذجVAR (Vector Auto Regression)   للمتغيرات المعتمدة في الدراسة وتحليل
يعتمد كل متغتَ على القيم السابقة لو والقيم السابقة  VAR ل لظوذج متجو الالضدار الذاتيمن خلا التباين:

 للمتغتَات الأخيى وفقا لفتًات التباطؤ المحددة  والدعادلة الآ ية  وضح ذلك.
RF = 0.773732*RF(-1) - 0.081823*IBS(-1) + 0.007869 

          [ 6.49570]                [-1.48318]              [ 2.19268] 

R= 0.638194                 F= 21.16696                 N=21 

          

 من خلال الدعادلة أعلاه بلايظ أن:     

 ( الديدودية الداليةالدتغتَ التابع) الديدودية بالنسبة لكل من:  خلال ىذه الدعادلة بثابت و أختَعيف من ي
 بالديدودية الدالية والضييبة على الأرباح عيف و تأثي  tفي السنة الديدودية الدالية أي أن  رباح الدالية والضييبة على الأ

 ؛(t-1) السنة السابقةخلال 
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  في غياب الدتغتَات الأخيى وىي مقبولة اقتصاديا؛ الديدودية الداليةقيمة الثابت موجبة وىو يمثل قيمة 
 يمتها الدؤخية )اشارة موجبة( وىو شيء منطقي يتماشى مع منطق ىناك علاقة طيدية بتُ الديدودية الدالية وق

النريية الاقتصادية ويعتٍ ذلك أن الدؤسسة اذا يققت ميدودية مالية الغابية في السنة الداضية  واصل في برقيق 
 ذلك في ىذه السنة بتيجة لاستقيار الدؤسسة؛

 رباح وىو يتماشى مع منطق النريية الاقتصادية  ىناك علاقة عكسية بتُ الديدودية الدالية والضييبة على الأ
 فزيادة الضييبة على الأرباح في السنة السابقة سوف يؤثي على الديدودية الدالية في ىذه السنة؛

  كما بلايظ أن قيم ستيودبت المحسوبة أكبر من قيمها اجادولية وىو ما يفسي معنوية معلمات النموذج
 من النايية الايصائية؛

  وىي قيمة موجبة مي فعة  قتًب  0.64نايية الإيصائية الكلية بلايظ أن قيمة معامل التحديد أما من ال
الديدودية الدالية أي  غتَ ي ستَ التف ( والدتغتَالديدودية الداليةوىو ما يفسي شدة العلاقة بتُ الدتغتَ التابع )  من الوايد
في النموذج  كما أن قيمة  مدرجة غتَ أخيى عوامل إلى يعود والباقي % 64 نسبةـبي التفستَ  الدتغتَ إلى ييجع

 أكبر من قيمتها اجادولية  وىذا يعتٍ أن للنموذج ككل معنوية إيصائية. 21.17فيشي المحسوبة 
  :يوضح برليل التباين العلاقة بتُ الدتغتَات و أثتَ كل منها على تحليل التباين لنموذج المردودية المالية

يوضح برليل التباين  (20-3)يد مقدار التباين في التنبؤ لكل متغتَ واجادول رقم بعضها البعض  من خلال برد
 .الديدودية الداليةلنموذج 

 برليل التباين لنموذج الديدودية الدالية (:20-3)اجادول رقم 
 

 .Eviews 09 بيلربةلسيجات من اعداد الطالبتتُ بالاعتماد على : المصدر

    
     Variance 
Decomposition of RF:    

 Period S.E. RF IBS 

    
     1  0.005212  100.0000  0.000000 

 2  0.006341  95.30191  4.698090 

 3  0.006919  91.03130  8.968704 

 4  0.007240  88.27874  11.72126 

 5  0.007421  86.66198  13.33802 

 6  0.007523  85.74042  14.25958 

 7  0.007580  85.22018  14.77982 

 8  0.007612  84.92724  15.07276 

 9  0.007631  84.76231  15.23769 

 10  0.007641  84.66940  15.33060 
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من خلال اجادول بلايظ أن  أثتَ الضييبة على الأرباح على الديدودية الدالية يكون  أثي كبتَ في بداية الفتًة      
الددى القصتَ ومتوسط على الددي الدتوسط ومستقي على الددى الطويل  وىذا ييجع إلى الديايل التي أي على 

 تبعها الدؤسسة للتكيف مع الزيادة في الضيائ  على الأرباح ففي بداية الفتًة يكون التأثتَ كبتَ و رهي النتائج 
لبعض السياسات والاستًا يجيات من أجل زيادة السلبية على الديدودية الدالية وعلى الدتوسط ومع  طبيق الدؤسسة 

يقلل ميدوديتها و عويض الخسائي النابذة عن زيادة الضيائ  من خلال زيادة ابتاجها مثلا أو  وسيع بشاطها لشا 
الأثار السلبية لار فاع الضييبة على في ثتَ لتستقي الأمور على الددى الطويل بتيجة لتحكم الدؤسسة من يجم التأ

  الأرباح.

  :ان يدوث صدمة في إيدى الدتغتَات لػدث أثي في باقي أثر الصدمات ودوال الاستجابة الدفعية
منفيدة في  ةفإبنا سنبح  يول أثي يدوث صدم الديدودية الداليةالدتغتَات الأخيى  وبدا أن موضوع دراستنا ىو 

الديدودية   بدعتٌ أخي مدى استجابة الدالية الديدوديةوأثارىا على الدتغتَ الداخلي الدتمثل في  الضييبة على الأرباح
 يوضح ذلك. (13-3)   والشكل رقمبالضييبة على الأرباحللصدمات الدي بطة  الداليىة

 : استجابة الديدودية الدالية للصدمات الدي بطة بالضييبة على الأرباح(13-3)الشكل رقم 
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Response of RF to Cholesky
One S.D. IBS Innovation

 
 .Eviews 09 تمادا على لسيجات بيلريةمن اعداد الطلبة اع :المصدر

في الضييبة على الأرباح يؤدي إلى  أثتَ سلبي  % 1من خلال الشكل بلايظ يدوث صدمة الغابية قوية بـ      
  ويتًاجع  درلغيا (% 0.16 - قدر بـ ) أقصى قيمةو   على طول الفتًة يي  يكون التأثتَ قوي في الددى القصتَ

و تماشى ىذه النتائج مع   والسياسات الدتخذة من قبل الدؤسسة للإجياءاتطويل بتيجة على الدديتُ الدتوسط وال
 .النتائج الدسجلة في برليل التباين وفي النموذج الدقدر

 بتأكد من معكوس جذور ىذا  (14-3)من خلال الشكل رقم المقدر:  النموذج استقرارية اختبار
 . الوايدوكذلك أقل من النموذج  يي  يقع كلالعا داخل دائية الويدة  
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 : بتائج معكوس جذور الويدة(14-3)الشكل رقم 
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Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial

 
 .Eviews 09من اعداد الطالبتتُ بالاعتماد على لسيجات بيلرية  المصدر:
( الأرباح  على الضييبة) الدستقل والدتغتَ (الدالية الديدودية) التابع الدتغتَ من كل أن بلايظ الشكل خلال من   
 .وصلاييتو ككل النموذج استقيارية على يدل وىذا  الدائية في الذدف يدود ضمن يقعان
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 خلاصة الفصل:
 

قمنا بدراسة قياسية لأثي الضييبة على أرباح الشيكات على ميدودية الدؤسسة الوطنية  ،خلال ىذا الفصل     
ضوع جديد من يي  دراستو قياسيا وبرييا  يي  تم  قدنً والذي يعتبر مو (  2016 – 2010)للحصى للفتًة 

الدؤسسة لزل الدراسة  أ بعناه بتحليل قوائمها الدالية  ومن خلال معطيات الدؤسسة تم اعداد لظوذج قياسي لدراسة 
 العلاقة بتُ متغتَات الدراسة  بأخذبا للضييبة على أرباح الشيكات كمتغتَ مستقل  وكل من الديدودية الدالية

أسالي  الاقتصاد  ىيدإوالاقتصادية كمتغتَين  ابعتُ  عبر لظوذجتُ منفصلتُ ليصد الأثي إن وجد. وىذا بتطبيق 
ومنهجية  VAR القياسي بعد الدفاضلة بتُ عدة لظاذج  وبذلك تم استخدام منهجية التكامل الدشتًك طبقا لنموذج

من خلال الاستعابة بالبربامج  ARDL الزمنية الدوزعة نماذج الالضدار الذاتي ذي الفجواتالتكامل الدشتًك طبقا ل
أرباح الاقتصادية والضييبة على طيدية بتُ الديدودية  علاقة  وقد تم التوصل الى أبو  وجد Eviews 09الايصائي 

 أرباح الشيكات. على والضييبة الدالية الديدودية بتُ عكسيةالشيكات  وعلاقة 

    

 

 

 

      

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الخاتمة
 

 

 

 



 الخاتمة العامة
 

 
99 

       

 الخــــــــــــاتمــــــــة العـــــــــــــــامـــــــــــــــــــــة
 

من خلال الدراسة المتعلقة بتحديد أثر الضريبة على أرباح الشركات على مردودية المؤسسة، حاولنا الوصول      
تأثير الضريبة على أرباح الشركات على المردودية المالية والاقتصادية  كيفية  معالجة الإشكالية التي تدور حولإلى 

، وذلك من خلال فصلين نظريين، بالإضافة إلى فصل تطبيقي في المؤسسة الوطنية للحصى بالجزائر للمؤسسة
 (،2016-2010خلال الفترة )

محاولة تسليط الضوء على أهم المفاهيم حول الضرائب، وقوفا عند الضريبة حيث تم من خلال الجزء النظري      
على أرباح الشركات، إضافة إلى استعراض عموميات حول المردودية بالتركيز على المردودية المالية والاقتصادية، 

 .التطبيقيمن خلال الجزء  أثر ضريبة الأرباح على كل من المردودية المالية والاقتصادية ومحاولة تبيان

وبعد كل من العرض النظري والتطبيقي سنحاول الوقوف على أهم النقاط التي تضمنها البحث، ومحاولة      
       .اختبار صحة الفرضيات، إضافة إلى النتائج والتوصيات

 :اختبار الفرضيات. 1

 الفرضيات بما قادنا الى النتائج الآتية: اختبارلقد مكننا البحث وتحليل المعطيات من      

 الشركات أرباح على الضريبة تمارس لقد اتضح من خلال الدراسة صحة الفرضية والمتمثلة في " الفرضية الأولى:
"، حيث أن للضريبة على أرباح الشركات تأثير مباشر وغير مباشر على  المردودية على مباشر وغير مباشر تأثير

ة من خلال تأثيرها المباشر على النتيجة الصافية وتأثيرها غير المباشر على قرار الاستثمار وقرار المردودية المالي
ا الضريبة على أرباح الشركات بشكل غير مباشر، من خلال عليهبالنسبة للمردودية الاقتصادية فتؤثر  االتمويل، أم

 التأثير على نتيجة الاستغلال.

 والمردودية الأرباح على الضريبة بين حصائيةإ دلالة علاقة ذاتهناك  الفرضية على أننصت هذه  الفرضية الثانية:
المالية، والتي أثبتت صحتها من خلال الدراسة التطبيقية والتي تكمن في وجود علاقة عكسية بين الضريبة على 

 أرباح الشركات والمردودية المالية.

 الأرباح على الضريبة ذات دلالة احصائية بين علاقةنفي وجود  تمحورت هذه الفرضية حول الفرضية الثالثة:
بعد القيام بالدراسة التطبيقية، نظرا لوجود علاقة طردية بين عدم صحتها والتي أثبت  ؛الاقتصادية والمردودية

 ضريبة على أرباح الشركات والمردودية الاقتصادية.ال
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 يلي: توصلنا من خلال دراستنا الى نتائج هامة نوردها في ما :دراسةال نتائج. 2

 :من خلال الدراسة النظرية توصلنا إلى النتائج الآتية النتائج النظرية:

 الضرائب سلاح ذو حدين، فمن جهة تعد اقتطاعا ماليا يدفعه المكلفون لإشباع مصالحهم  إن
واحتياجاتهم، ومن جهة تعد الركيزة الأساسية التي تعتمد عليها الدولة في تمويل الخزينة العامة، ما يمكنها من 

 مختلف مستلزمات الحياة العامة؛الإنفاق على 
 ضريبة سنوية، مباشرة، نسبية وتصريحية، يتمحور جوهرها في اعتماد  تعتبر الضريبة على أرباح الشركات

 يعي والمعنوي عند الاخضاع الضريبي؛التفرقة بين الشخص الطب
 سسة في معرفة مكانتها الاقتصادية في السوق، وتوجهاتها ساس والمنبع الرئيسي للمؤ ية الأتعتبر المردود

المؤسسة على تحقيق عوائد، مردود مالي واقتصادي من استخدامها المستقبلية من خلال التعرف على مدى قدرة 
 ؛للأصول والأموال المستثمرة المتاحة لديها

  تعتبر المردودية المالية من أهم المؤشرات التي تقيس فعالية المؤسسة، حيث تبنى على أساسها الكثير من
 ؛ال والمستثمرينالقرارات الهامة والاستراتيجية، كما تعتبر عنصر جذب لرؤوس الأمو 

  تحت الموضوعة الموجودات استخدام في مدى الكفاءة التشغيلية للمؤسسة المردودية الاقتصاديةتعكس 
 ؛أدائها مستوى على للحكم ومعيار المؤسسة، تصرف
 يظهر ل التأثير على النتيجة الصافية، و تمارس ضرائب الأرباح تأثيرا مباشرا على المردودية المالية، من خلا

التأثير غير المباشر لضرائب الأرباح على المردودية الاقتصادية من خلال التأثير على نتيجة الاستغلال، وعلى 
 من خلال قرار الاستثمار والتمويل.المردودية المالية 

 :توصلت الدراسة التطبيقية إلى النتائج الآتية النتائج التطبيقية:. 2

 لمؤسسات الوطنية التي تطمح لإيجاد الظروف المناسبة والملائمة تعتبر المؤسسة الوطنية للحصى من ا
  ر فروعها عبر كامل التراب الوطني؛للاستمرار والبقاء وتهدف الى توسيع نشاطها من خلال نش

 بناءً على منهج اختبار الحدود  من خلال الدراسة التطبيقية الأولى حاولنا تقدير نموذج التكامل المشترك  
ARDL   وتوصلنا من خلاله إلى قتصاديةعلى  المردودية الا أرباح الشركاتالضريبة على في تغير اللأثر: 
 السلسلتين مستقرتين في مستويين مختلفين بالنسبة إلى اختبار PP بين ومتكاملتين من درجتين مختلفتين 

I(0) و I(1)؛ 
  الاقتصادية حسب نموذجوجود علاقة تكامل مشترك بين الضريبة على الأرباح والمردودية ARDL 

 مقبول احصائيا، اقتصاديا وقياسيا؛
 طردية بين المردودية الاقتصادية والضريبة على الأرباح؛ة هناك علاق 
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  على   أرباح الشركاتمن خلال الدراسة التطبيقية الثانية حاولنا تقدير نموذج قياسي لأثر تغير الضريبة على
 :وتوصلنا من خلاله إلى VARتجهات الانحدار الذاتي من خلال نموذج م المردودية المالية

 السلسلتين مستقرتين في مستويين مختلفين بالنسبة إلى اختبار PP ومتكاملتين من درجتين مختلفتين 
I(0)  ،I(1)؛ 

 درجة التأخر في نموذج VAR  ؛01هي 
  قياسي مقبول اقتصاديا، اح من خلال نموذج بتقدير العلاقة بين المردودية المالية والضريبة على الأر

 احصائيا وقياسيا؛
 عكسية بين المردودية المالية والضريبة على الأرباح؛ ةهناك علاق 
  يبين تحليل التباين وتحليل الصدمات الأثار السلبية للضريبة على الأرباح على المردودية المالية في المدى

 .القصير، المتوسط والطويل

 .الاقتراحات والتوصيات3
 ما يلي تقديم توصيات واقتراحات والتي نراها جد هامة: نحاول في

 كما نقترح عليها القيام ببعض التحليلات المالية، وذلك من أجل ؛  ضرورة متابعة الوضعية المالية للمؤسسة
 و الاقتصادية؛المالية  الرفع من مردوديتها

  ات المالية للمؤسسة؛الاهتمام بدراسة التأثيرات الضريبية من شأنه أن يسهم في تحسين القدر 
  ضرورة نشر الثقافة الضريبية بين المكلفين بالضريبة عن طريق المناشر الإعلامية التي تبرز النظام الضريبي

  المتبع في الجزائر وتعلم المكلفين بالضريبة بواجباتهم وحقوقهم؛
 لاستثمارية.تخفيض معدلات الضريبة على أرباح الشركات من أجل المساهمة في زيادة المشاريع ا 

 آفاق البحث:
جميع جوانبه، إضافة إلى دراسة رغم أننا حاولنا الإلمام بموضوعنا، إلا أننا مدركون جيدا لحدود قدرتنا على      

ذلك فإن هذا البحث كغيره من البحوث لا يخلو من القصور أو النقص لذلك يمكن أن يكون انطلاقة لبحوث 
 جديدة نوردها في ما يلي:

  الضريبة المؤجلة على مردودية المؤسسة؛تأثر 
 تأثير الضريبة على أرباح الشركات على قرار الاستثمار؛ 
  لمؤسسة؛المالية والاقتصادية ل ردوديةالمالعوامل المؤثرة في 
 .مدى مساهمة التحفيزات الضريبة في رفع المردودية المالية للمؤسسة 
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 .1999، مصر لطبعة،ل
الجزائر،  الطبعة الثانية، ، الجزء الأول، دار ىومة،أعمال موجهة في تقنيات الجباية، هعمار امنصور بن  .45

2007.  
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، دار ىومة، (1020الضريبة على أرباح الشركات )حسب تعديلات قانون المالية ، هعمار امنصور بن  .46
 .2010الجزائر، لطبعة، لبدون رقم 
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1991. 

 الأولى، الطبعة بوداود، الجزائرية الشركة مكتبة ت،المؤسسا جباية في محاضرات حمو، لزمد أوسرير، منور .48
  .2009 الجزائر،

، دار وائل للنشر، الطبعة الثانية، الأردن، التحليل المالي )مدخل صناعة القرارات(منير شاكر وآخرون،  .49
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، دار وائل للنشر والتوزيع، الطبعة  التحليل المالي باستخدام الحاسوبمؤيد عبد الرحمن الدوري وأخرون،  .50
 .2006الثانية، الأردن، 

 .2005 الجزائر، الرابعة، الطبعة والتوزيع، للنشر البحث دار ،التحليلية المحاسبة عدون، دادي ناصر .51
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 دار ،(التقني والتغير الانتاجية) التحويلية الصناعة قطاع في الاقتصادي التحليل الطائي، ابراىيم نبيل .54
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 .2012 ،مصر ،الأولى الطبعة ،والتوزيع والنشر للطباعة الجامعي التعليم
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 في المستوى بقاطع IBSلاستقرارية  PP(5 اختبار 51)الملحق رقم 

 

Null Hypothesis: IBS has a unit root  

Exogenous: Constant   

Bandwidth: 0 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -3.370795  0.0213 

Test critical values: 1% level  -3.699871  

 5% level  -2.976263  

 10% level  -2.627420  
     
     

 

 بقاطع واتجاه عامفي المستوى  IBSلاستقرارية  PPاختبار  (515)الملحق رقم 

 

Null Hypothesis: IBS has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Bandwidth: 0 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -3.797393  0.0325 

Test critical values: 1% level  -4.339330  

 5% level  -3.587527  

 10% level  -3.229230  
     
 بقاطع المستوى في RE لاستقرارية PP اختبار5 (17)الملحق رقم      

 

Null Hypothesis: RE has a unit root  

Exogenous: Constant   

Bandwidth: 1 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -2.226796  0.2020 

Test critical values: 1% level  -3.699871  

 5% level  -2.976263  

 10% level  -2.627420  
     
     

 

 واتجاه عام بقاطع المستوى في RE لاستقرارية PP اختبار(5 53الملحق رقم )

 

Null Hypothesis: RE has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Bandwidth: 1 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -2.046097  0.5510 

Test critical values: 1% level  -4.339330  

 5% level  -3.587527  

 10% level  -3.229230  
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 الفروق الأولى بقاطعفي  RE لاستقرارية PP اختبار(5 54الملحق رقم )

 

Null Hypothesis: D(RE) has a unit root  

Exogenous: Constant   

Bandwidth: 0 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -4.499741  0.0015 

Test critical values: 1% level  -3.711457  

 5% level  -2.981038  

 10% level  -2.629906  
     
     

 

 

 واتجاه عام بقاطع الأولى الفروق في  RE لاستقرارية PP اختبار(5 02الملحق رقم)

 

Null Hypothesis: D(RE) has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Bandwidth: 1 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -4.721660  0.0044 

Test critical values: 1% level  -4.356068  

 5% level  -3.595026  

 10% level  -3.233456  
     
     

 

 بقاطع في المستوى RF لاستقرارية PP اختبار (055)الملحق رقم 

 

Null Hypothesis: RF has a unit root  

Exogenous: Constant   

Bandwidth: 2 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -2.345835  0.1658 

Test critical values: 1% level  -3.699871  

 5% level  -2.976263  

 10% level  -2.627420  
     
     

 

 

 واتجاه عام بقاطع في المستوى  RF لاستقرارية PP اختبار(5 00الملحق رقم )

Null Hypothesis: RF has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Bandwidth: 2 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
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Phillips-Perron test statistic -2.114432  0.5152 

Test critical values: 1% level  -4.339330  

 5% level  -3.587527  

 10% level  -3.229230  
     
     

 

 بقاطع الأولى الفروق في  RF لاستقرارية PP اختبار(5 02الملحق رقم )

 

Null Hypothesis: D(RF) has a unit root  

Exogenous: Constant   

Bandwidth: 0 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -4.941033  0.0005 

Test critical values: 1% level  -3.711457  

 5% level  -2.981038  

 10% level  -2.629906  
     
     

 

 واتجاه عام بقاطع الأولى الفروق في  RF لاستقرارية PP اختبار5 (24)الملحق رقم 

 

Null Hypothesis: D(RF) has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Bandwidth: 2 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -5.176007  0.0016 

Test critical values: 1% level  -4.356068  

 5% level  -3.595026  

 10% level  -3.233456  
     
     

 

 ARDLباستخدام طريقة   IBSو REبين المتغيرين التكامل المشترك تقدير  (015الملحق رقم )

 
 

ARDL Cointegrating And Long Run Form  

Dependent Variable: RE   

Selected Model: ARDL(4, 4)   

Date: 05/14/17   Time: 00:47   

Sample: 2010Q1 2016Q4   

Included observations: 24   
     
     Cointegrating Form 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     D(RE(-1)) 0.104383 0.077932 1.339416 0.2018 

D(RE(-2)) 0.166647 0.079977 2.083704 0.0560 

D(RE(-3)) 0.198341 0.082113 2.415453 0.0300 

D(IBS) 0.079431 0.023513 3.378226 0.0045 

D(IBS(-1)) 0.023381 0.026782 0.873002 0.3974 

D(IBS(-2)) 0.011541 0.026673 0.432680 0.6718 

D(IBS(-3)) -0.095149 0.024649 -3.860186 0.0017 
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CointEq(-1) -0.890757 0.074717 -11.921738 0.0000 
     
         Cointeq = RE - (0.0886*IBS + 0.0053 )  
     
          

Long Run Coefficients 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     IBS 0.088639 0.039057 2.269486 0.0396 

C 0.005314 0.002424 2.192434 0.0457 
     
     

 
 

 ARDLوفق منهجية  IBSوRE المقدر بين المتغيرين  لنموذجلمعنوية ا Bounds Test(5 اختبار 01)الملحق رقم 
ARDL Bounds Test   

Date: 05/14/17   Time: 00:49   

Sample: 2011Q1 2016Q4   

Included observations: 24   

Null Hypothesis: No long-run relationships exist 
     
     Test Statistic Value k   
     
     F-statistic  71.20767 1   
     
          

Critical Value Bounds   
     
     Significance I0 Bound I1 Bound   
     
     10% 4.04 4.78   

5% 4.94 5.73   

2.5% 5.77 6.68   

1% 6.84 7.84   
     
          

Test Equation:    

Dependent Variable: D(RE)   

Method: Least Squares   

Date: 05/14/17   Time: 00:49   

Sample: 2011Q1 2016Q4   

Included observations: 24   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(RE(-1)) 0.104383 0.077932 1.339416 0.0018 

D(RE(-2)) 0.166647 0.079977 2.083704 0.0560 

D(RE(-3)) 0.198341 0.082113 2.415453 0.0300 

D(IBS) 0.079431 0.023513 3.378226 0.0045 

D(IBS(-1)) -0.060227 0.030439 -1.978606 0.0679 

D(IBS(-2)) -0.083608 0.027513 -3.038869 0.0088 

D(IBS(-3)) -0.095149 0.024649 -3.860186 0.0017 

C 0.004734 0.002194 2.157865 0.0488 

IBS(-1) 0.078956 0.035706 2.211271 0.0442 

RE(-1) -0.890757 0.074717 -11.92174 0.0000 
     
     R-squared 0.934608     Mean dependent var -0.001126 

Adjusted R-squared 0.892570     S.D. dependent var 0.005884 

S.E. of regression 0.001928     Akaike info criterion -9.369815 

Sum squared resid 5.21E-05     Schwarz criterion -8.878959 

Log likelihood 122.4378     Hannan-Quinn criter. -9.239590 
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F-statistic 22.23264     Durbin-Watson stat 1.473256 

Prob(F-statistic) 0.000001    
     
     

 

 ARDLباستخدام طريقة  IBSو RFتقدير التكامل المشترك بين المتغيرين  (025لملحق رقم )ا

 

ARDL Cointegrating And Long Run Form  

Dependent Variable: RF   

Selected Model: ARDL(3, 1)   

Date: 05/14/17   Time: 22:42   

Sample: 2010Q1 2016Q4   

Included observations: 25   
     
     Cointegrating Form 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     D(RF(-1)) 0.202128 0.142423 1.419212 0.1720 

D(RF(-2)) 0.158960 0.142935 1.112112 0.2800 

D(IBS) 0.101788 0.045642 2.230120 0.0380 

CointEq(-1) -0.529637 0.121207 -4.369675 0.0003 
     
         Cointeq = RF - (-0.0125*IBS + 0.0131 )  
     
          

Long Run Coefficients 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     IBS -0.012496 0.097846 -0.127709 0.8997 

C 0.013132 0.006192 2.120732 0.0473 
     
      

 ARDLوفق منهجية IBS  و RFلمعنوية النموذج المقدر بين المتغيرين  Bounds Testاختبار (035الملحق رقم )

 

ARDL Bounds Test   

Date: 05/14/17   Time: 22:43   

Sample: 2010Q4 2016Q4   

Included observations: 25   

Null Hypothesis: No long-run relationships exist 
     
     Test Statistic Value K   
     
     F-statistic  10.03018 1   
     
          

Critical Value Bounds   
     
     Significance I0 Bound I1 Bound   
     
     10% 4.04 4.78   

5% 4.94 5.73   

2.5% 5.77 6.68   

1% 6.84 7.84   
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Test Equation:    

Dependent Variable: D(RF)   

Method: Least Squares   

Date: 05/14/17   Time: 22:43   

Sample: 2010Q4 2016Q4   

Included observations: 25   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(RF(-1)) 0.202128 0.142423 1.419212 0.1720 

D(RF(-2)) 0.158960 0.142935 1.112112 0.2800 

D(IBS) 0.101788 0.045642 2.230120 0.0380 

C 0.006955 0.003400 2.045675 0.0549 

IBS(-1) -0.006618 0.051512 -0.128481 0.8991 

RF(-1) -0.529637 0.121207 -4.369675 0.0003 
     
     R-squared 0.644133     Mean dependent var -0.000991 

Adjusted R-squared 0.550484     S.D. dependent var 0.005896 

S.E. of regression 0.003953     Akaike info criterion -8.023209 

Sum squared resid 0.000297     Schwarz criterion -7.730679 

Log likelihood 106.2901     Hannan-Quinn criter. -7.942073 

F-statistic 6.878156     Durbin-Watson stat 2.451747 

Prob(F-statistic) 0.000808    
     
     

 

 IBSو RF المتغيرين  بينVAR نتائج إختبار نموذج متجهات الانحدار الذاتي (5 04الملحق رقم )

 

 Vector Autoregression Estimates 

 Date: 05/22/17   Time: 09:28 

 Sample (adjusted): 2010Q2 2016Q4 

 Included observations: 27 after adjustments 

 Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] 
   
    RF IBS 
   
   RF(-1)  0.773732  0.108378 

  (0.11911)  (0.42978) 

 [ 6.49570] [ 0.25217] 

   

IBS(-1) -0.081823  0.354505 

  (0.05517)  (0.19905) 

 [-1.48318] [ 1.78097] 

   

C  0.007869  0.038846 

  (0.00359)  (0.01295) 

 [ 2.19268] [ 2.99994] 
   
    R-squared  0.638194  0.136541 

 Adj. R-squared  0.608044  0.064586 

 Sum sq. resids  0.000652  0.008486 

 S.E. equation  0.005212  0.018804 

 F-statistic  21.16696  1.897595 

 Log likelihood  105.2140  70.56773 

 Akaike AIC -7.571406 -5.005017 

 Schwarz SC -7.427424 -4.861035 

 Mean dependent  0.014287  0.062939 

 S.D. dependent  0.008324  0.019443 
   
    Determinant resid covariance (dof adj.)  7.66E-09 
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 Determinant resid covariance  6.06E-09 

 Log likelihood  178.8277 

 Akaike information criterion -12.80205 

 Schwarz criterion -12.51409 
   
   

 
 

 IBSو  REبينتحليل التباين نتائج (5 22الملحق رقم )

 
    
     Variance 

Decomposition of RF:    

 Period S.E. RF IBS 
    
     1  0.005212  100.0000  0.000000 

 2  0.006341  95.30191  4.698090 

 3  0.006919  91.03130  8.968704 

 4  0.007240  88.27874  11.72126 

 5  0.007421  86.66198  13.33802 

 6  0.007523  85.74042  14.25958 

 7  0.007580  85.22018  14.77982 

 8  0.007612  84.92724  15.07276 

 9  0.007631  84.76231  15.23769 

 10  0.007641  84.66940  15.33060 
    
     Variance 

Decomposition of IBS:    

 Period S.E. RF IBS 
    
     1  0.018804  20.19839  79.80161 

 2  0.020044  20.93403  79.06597 

 3  0.020205  21.24766  78.75234 

 4  0.020229  21.36402  78.63598 

 5  0.020234  21.40640  78.59360 

 6  0.020236  21.42276  78.57724 

 7  0.020238  21.42972  78.57028 

 8  0.020239  21.43297  78.56703 

 9  0.020239  21.43462  78.56538 

 10  0.020240  21.43550  78.56450 
    
     Cholesky Ordering: RF 

IBS    
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 أرباح الشركات على بالضريبة المرتبطة للصدمات المالية المردودية استجابة5 (25) رقم الملحق
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Response of RF to Cholesky
One S.D. IBS Innovation

  
 الوحدة جذور معكوس نتائج 5(20)الملحق رقم 
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Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial

 
 التطور الفصلي لمتغيرات الدراسة(5 22الملحق رقم )

N IBS RE RF 
2010Q1 0.063833042 0.035817671 0.031528986 

2010Q2 0.078758833 0.041428642 0.036535577 

2010Q3 0.083556676 0.042058055 0.037139968 

2010Q4 0.059035199 0.035188258 0.030924595 

2011Q1 0.078593305 0.016062351 0.014670141 

2011Q2 0.077507945 0.010690837 0.010119547 

2011Q3 0.071879215 0.006559785 0.006568004 

2011Q4 0.043768535 0.000251403 0.000600183 

2012Q1 0.069205624 0.013215291 0.01301017 

2012Q2 0.069644564 0.013702772 0.013622518 

2012Q3 0.065937427 0.013126383 0.013144877 

2012Q4 0.034468511 0.008748305 0.008644936 

2013Q1 0.096203719 0.011148236 0.011615912 

2013Q2 0.097736469 0.010801014 0.011471651 
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2013Q3 0.091968915 0.009935510 0.010711338 

2013Q4 0.066166273 0.005231115 0.005591099 

2014Q1 0.059935844 0.013078729 0.014464546 

2014Q2 0.051917469 0.013383396 0.014984954 

2014Q3 0.043465326 0.012715529 0.014369253 

2014Q4 0.021204111 0.008278346 0.009221747 

2015Q1 0.051006847 0.011720170 0.013576568 

2015Q2 0.052170091 0.011290767 0.013434182 

2015Q3 0.049847375 0.010295862 0.012531690 

2015Q4 0.027933937 0.006084951 0.007001060 

2016Q1 0.072002116 0.012360522 0.017453442 

2016Q2 0.070038009 0.011584978 0.016836308 

2016Q3 0.063388104 0.010190962 0.015143146 

2016Q4 0.052009771 0.008169538 0.012363104 
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Les mots-clés: impôts, impôt sur les bénéfices des entreprises, la rentabilité, la rentabilité économique, la 

rentabilité financière, ARDL , VAR.  

Résumé: 

     Cette étude examine l'ampleur de l'impact de l'impôt sur les bénéfices des sociétés à la fois 

de la rentabilité économique et financière de l'entreprise.    Pour atteindre le but désiré a été mis 

en place une étude statistique standard descriptive de l'entreprise nationale des granulats 

pendant la période de 2010 à 2016 à l'aide du logiciel Eviews 09, pour atteindre des résultats 

sonores comme une base construite sur les résultats de l'étude.  

     Dans ce contexte, après le compromis entre les méthodes statistiques et la norme 

quantitative adoptée dans les études, il a été mis deux méthodes, La première pour la 

Rentabilité économique et la deuxième pour la rentabilité financière en utilisant le test de  

(ARDL) et le test de vecteurs auto-régression (VAR). 

      L'étude a conclu qu'il existe une corrélation positive entre la rentabilité économique et 

l'impôt sur les bénéfices des sociétés, et la relation inverse entre la rentabilité financière et 

l'impôt sur les bénéfices des sociétés. 

 

 الملخص 
على كل من المردودية المالية والاقتصادية في  تعالج هذه الدراسة مدى تأثير الضريبة على أرباح الشركات     

خلال  المؤسسة، وبغية تحقيق الهدف المنشود تم إعداد دراسة قياسية وصفية احصائية للمؤسسة الوطنية للحصى
، للوصول إلى نتائج سليمة  Eviews 09باستخدام برمجية  2016إلى غاية سنة  2010الفترة الممتدة من سنة 

 كقاعدة تبنى عليها نتائج الدراسة.

وفي هذا السياق بعد المفاضلة بين الأساليب الكمية الإحصائية والقياسية المعتمدة في الدراسات، تم ارساء      
نموذجين الأول خاص بالمردودية الاقتصادية والثاني خاص بالمردودية المالية باستخدام منهج اختبار الحدود 

ARDL  ومتجهات الانحدار الذاتيVAR. 

، وعلاقة أرباح الشركاتطردية بين المردودية الاقتصادية والضريبة على إلى وجود علاقة وخلصت الدراسة      
 عكسية بين المردودية المالية والضريبة على أرباح الشركات. 


