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portées pratiques, cas du marché financiers tunisien.
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DEXIA SECODATEE134 | GECIMNA FRODD0S0BES
ALTADIS ESOITTOA0013 | GEMSET FRIOD4035403
ACCOR FRODOD120404 [ GFI INFORMATIGUE FROD04033088
AlGF FRODDO125024 | GRANDCVISION FROOD0OS287E
AlR FRAMCE FROOD0D31122 | GUYEMME ET GASCOGNE FROOO0120288
AlR LIGUIDE FRODODI20073 | HAVAS ADVERTISIMG FROOO0121581
ALCATEL & FROOOD0130007 | HERMES INTERMATIOMNAL FROODOOG2262
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ALTEM FROODDOTI84E | IMERYS FRIO0C120855
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FROD00121667
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FLC/EUROTUNMEL SA FROODON2537 UMIBAIL FROOD0124711
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WALTECH FROOD4165885 USINOR FROODD1 32607
WIVEMDI ENVIROHMEMENT FROODO124141 EADS NLODDDZ25180
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ZODIAC FROODO125684
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Libellé Code Isin Cause de I'élimination de I'échantillon
ALTADIS ES0177040013 | sorti le 03.04.2002
AGF FRO000125924 | sorfi le 11.02.2007
ALSTOM NON REGROUPE FROD0OD120198 | radié le 06.02.2006
AVENIR TELECOM FROD000GR052 | sorti le 24.11.2001
AVENTIS FROD00130460 | radié le 30.10.2005 suite au rachat par Sanofi-E

radie le 29.10.2002, par |a suite fusion avec la sociéte mere
BOUYGUES OFFSHORE FRODOD130700 | Bouygues
BULL FRO000052607 | sorti le 03.04.2002
CASTORAMA DUBOIS
INVESTISSEMENT FRO000124208 | radié le 22.05.2003 suite au rachat par Kingfisher

fusion avec Marine Wendel, devient Wendel qui sort de l'indice le
CGIP FRO000121022 | 01.07.2002
COFACE FRO004253748 | radie le 26.05.2004 suite au rachat par Nexis
COFLEXIP FROD00130643 | radié le 12.01.2004, absorbé par Technip
CREDIT LYONNAIS FROD00184202 | radié le 04.08.2003, rachat par Credit Agricole

|a scission du groupe, quatre sociétés indépendantes nouvelles
ERIDANIA BEGHIN SAY FROD00120891 | créées : Beghin Say, Cereol, Cerestart Provimi.
EURO DISNEY FRO000125874 | Sortile 01.09.2005
EUROTUNMNEL
PLC/EUROTUNNEL SA FRO000125379 | sorti le 18.12.2006
GALERIES LAFAYETTE FROD0D121246 | radié le 21.07.2005
GENSET FRO004036408 | racheté par Serono en 2002; ensuite radié le 16.06.2003
GFI INFORMATIQUE FRO0D04038099 | Sortile 19.12.2005




GRANDVISION

FROD0O0E287E

radié le 25.08.2004

, rachat par Hal Trust

HIGHWAVE ORTICA
TECHNOLOGIES

FRO0D4 781008

radiation et liquidation l= 08.03 2008

INFOGRAMES
EMTERTAIMMENT

FROD0O0S2573

sorfi 12 03.01.2005

INTEGRA FROD04025047 | radie le 24.02.2002
1515 FROCO0?20002 | radie l= 04.02.2002, absorbe par Tachnip
LAPEYRE FRODOD120510 | radie le 30.04.2002, absorbe par Sain-Gobain - |a societe mers
LEGRAND FRODOO120810 | radie le 30.10.2003, fusion avec Schneider
LIBERTY SURF FRODOOO7E0ET | radie le 21.08.2005, repris par Tiscal
QRANGE FRODOOOTE15E | radie le 23.04.2004
PECHINEY FRO000122004 | radie le 05.02.2004, rachat par Alcan
radie le 25.04.200%, arrét de cotation suite au rachat par trois fonds
REXEL FRODDD125857 | dinvestissement

ROYAL CAMIN

FROD0OO2153E

radie le 18.11.2002

SIDEL FRODDD120801 | radié l= 16.05.2003, fusion avec Tetra Lava
SIMCO FRODDD921808 | rachete par Gecina en 2002, radie le 01.04.2004
SOPRA FROC0O05050% | sorfile 01.08.2005

STUDIDCANAL

FROD0O124108

radié le 08.10.2001

TRAMSICIEL FRODOODEZ712 | acheté par Cap Gamini en 2003, radié le 23.04.2004
UNILOG FRO000024682 | radie le 10.07.2008, rachete par Logicacgm
VALTECH FROOD4 755855 | sorfi le 03.04.2002

WANADOO FRODD0124158 | radie le 26.07.2004

USIMOR FRODOO122607 | radis le 24.02.2002, devient Arcelor

EQUANT

MLOD00200888

radie le 30.05.2005

. rachete par France Telecom
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GECPHYSIQUE FROODO120144
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FOFULAIRES FRO0D0120885

mangue de cotation vendredi le 03.10.2003
RHODIA (NON REGROUPE] FRO000120131

manque d= données pour deus jours de suite, vendredi e
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SMP PARIBAS BMFP FRODDD131 1104 FINAULT PRINTEMPE FP FROO00121485
BOUYGUES EM FRO0OD 120503 FUBLICIS GROUPE =B FROO00130577
CAP GEMIMNI CAP FRODD0125338 REMY COINTREA RCO | FRODOD130385
CARBONE LORRAIME | CRL FROODI03EE820 REMAULT RMO | FRODOO131806
CARREFOUR CA FRO0DO120172 SAGEM SAF FROO0D073272
CASING GUICHARD co FRODD0125585 SAINT-G2BAIN SG0 | FROODD125007
CIMEMTS FRANCALS ChA FRO0DD 120852 SANCFI-SYMTHELABD SAMN FROO001 20578
CLARINS CLR FRO0OD 130285 SCHMEIDER ELECTRIC sU FROO00121872
CLUB
MEDITERRAMEE cu FRO0D0121558 SCOR (MON REGROLUFE) S5C0 | FRODOOT130304
CHP ASSURANCES CHP FRO0DI120222 SEB Sk FROO0D0121708
DAMNONE BM FRODOD 120844 SOCIETE GENERALE & GLE FROODO130808
DASSAULT
SYETEMES DSY FRO0D0 130850 SODEXHO SN FROO00121220
EADS EAD MLOOD0235180 SPIR COMMUNICATICN SPI FROO00131732
EIFFAGE FGR FRODDO130452 SR TELEFERFORMAMCE CF FROO0005 1807
ESSILOR
INTERMATIOMNAL EF FROODO121857 ST MICROELECTRIONICS STM | MLOCODDZ28223
ELULER ELE FROO 254035 SUEZ SZE FROO001 20829
EURAZED RF FROODI121121 TF1 TFI FROODO00E4800
FALURECIA EQ FRODDD121147 THALES HO FRODDD0121329
FRAMCE TELECOM FTE FRO000133308 THOMSCOHN MULTIMEDLA TMS | FROO00184533
GUYEMNE ET
GASCOGNE GG FRODDO1 20258 TOTAL FINA ELF FP FRO0001 20271
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INTERMATIOMNAL RMS FRODDI0E2232 WALLOUREC WK FROO001 20354
IMERYS MK FROC0DD 120855 WIWVEMDI ENVIROMMEMENT | WIE FROOOD0124141
INGEMICO MG FRODD01253448 WIWVENDI UMINVERSAL W FROD0D01277 7
HLEPIERRE LI FROOOO 121054 ZODIAC ZC FRO0D00125884
L'OREAL CR FRIDOD120321
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Libelle Rentabilité *107 EGHFL-IFPE 107 | skewness | Kurtosis Statistique
ACCOR 0,3388 19,5 0,37 217 1748 25
AlR France 04028 25,7 0,41 12,37 BG53,82
AlR LIQUIDE 0,354 1 15,8 -0,04 757 1328 85
ALCATEL -LUCENTE -0,8581 34,3 d,24 14,16 TEg2 23
ALTEM 0.0804 31,4 J,23 131 0542 &0
AL TRAM TECHNOLOGIES -1.4433 46 5 -2.13 31,58 5337185
ATOS DRIGIN -0,4811 294 J.28 222 2451 ,00
AXA 0,1286 25,8 0,06 2.01 1G08,28
BIC 0.2705 16 -0,12 2 88 301348
BNP PARIBAS 0,53189 18,7 0,13 227 251391
BOUYGUES 0472 19,3 0,18 7.51 1308 .44
CAP GEMIMI 373 301 0,11 11,60 4725 04
CARBOMNE LORRAIME 0,1782 228 -0, 26 .78 2138,80
CARREFOUR -0.03748 17.8 -0,03 7.14 1008 64
CASINDG GUICHARD -0, 0830 15,2 0,38 2,15 172782
CIMENTS FRAMCAIS -0,0830 15,2 0,26 215 1727 .82
CLARING 0,2413 19,8 0,21 18,22 14210, 18
CLUB MEDITERRAMEE -0, 26748 257 a0z 72 2882 42
CHP ASSURANCES 07276 15,5 -0,08 a.81 788,74
DAMOME 05153 14,1 J.10 10,84 402007
DASSALLT SYSTEMES -0,0558 26,8 d.14 2,88 2002 45
DEXIA 03133 19 a.07 72 258832
EADS 0,0528 28 0,54 17,13 12853 25
cIFFAGE 1,7244 20,3 0,80 11,57 4780,58
SSSILOR INTERMATIOMAL 0.7162 16,1 0,12 10,58 3873,15
EULER-HERMES 0,5831 12,8 1,00 2,84 2178,13
EURAZED 0.8127 15 0.20 2,64 2281,98
FAURECIA -0.0188 23,68 1,23 13,36 7248 07
FRAMCE TELECOM -0, 4457 282 0,41 10,20 3352.12
GUYENME ET GASCOGMNE 0,302 1 13,8 0,55 12,45 5791,62
HA\AS -0, 7167 29,8 J,28 G,.37 748,25
HERMES INTERMATIONAL 0.5262 17,5 0,11 G.82 HET 42
IMERYS 0.2050 171 0,79 12,35 5751.72
NGEMICO 0,0682 31,4 -1,23 28,78 42888.24
{LEP|IERRE 0,2887 13,3 -0,85 12,54 g048,33
L'OREAL 0.1372 16,8 -0,22 748 1208 68
LAFARGE 02817 18,3 0,03 G858 851,18
LAGARDERE 0,0880 18,5 J,28 .88 1021 87
L\VIH 02472 20,1 042 Q25 2587 ,22
ME METROPOLE
TELEVISION -0.0058 23,1 0,21 715 1113,68




MICHELIN 0.6561 19 0,16 6,858 1017,73
NEOPOST 0.8684 17,8 -0,43 11,06 4167,668
MRJ GROUP -0.1704 23 0,58 7,82 1621,31
OBERTHUR CARD SYSTEMS -0.8708 35,2 -0,04 14,28 812820
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PPR -0.1527 20,8 0,07 10,02 3203,25
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REMAULT 0.5870 19,8 -0,15 8,50 788,35
SAGEM 0.4021 23,2 0,16 13,60 7152,63
SAINT-GOBAIN 0.6343 20,6 -0,84 23,23 20:388,65
SANCF-AVENTIS 0,0454 17,5 -0,0° 6,32 703,95
SCHMEIDER ELECTRIC 0,8258 254 10,78 298,24 [5B01040,60
SCOR [NON REGROUPE) -1.2078 341 -1,52 22,89 26137.02
SEE 0,7324 18,7 1,51 8,83 2871,72
SOCIETE GEMERALE A 0,620 20,2 1,04 832 1208,48
SOBEXHO 0.1813 22,2 -2 56 48,09  [135882.28
SPIR COMMUNICATION 0.2151 16,8 -0,86 20,85 20486,78
ST MICROELECTRONICS -0.8518 25,7 1,34 8,50 510,74
SUEZ 0,2561 24,3 -0,10 8,82 297363
TELEPERFORMANCE 0,1351 25 -0,04 8,30 1784,23
H -0.1555 21.7 -0,28 11,40 2528.31
THALES 0,0883 17,8 -0,08 6,74 895,85
THOMSON -0.7008 26,8 -0,24 8,08 2388,48
TOTAL FINA ELF 0.2840 13,1 -0,31 5,55 438,78
VALED -0.0071 18,7 0,17 6,08 613,23
VALLOUREC 1,9735 22,8 0.81 12,64 f036,08
VIOLIA ENVIRONNEMENT 0.2576 149 0,33 11,83 518581
YIVENDI -0.4508 30,1 -1,62 25,58 3324813
ZODIAC 0,5280 20,8 2,18 8,08 1661,77
Max 1,9735 46,5 10,78 238 24
Min -1,4433 13,3 -2, 56 5,55
Moyenne 0,1896 218 0,05 16,22
Mediane 0,2413 20,1 0,04 3,28
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Reésume :

ce travail vise a presenter un nouveau paradigme qui a connu un
développement considérable depuis la décennie huitante jusqu’au point de
remettre en cause ’hypothese de rationalite des agents qui a servi de socle a la
theorie financiere moderne.Il s’agit du « finance comportemental »qui est apparu a
la suite de couplage entre la théorie financiere et psychologie-finance que vous
etudier le comportement reel des individus,et se tenir sur les conséquences qui
peuvent survenir en raison de 'emergence de cette tendance intellectuelle sur les
marches financiers et en particulier sur la methodologie utilisee dans la

construction et I’évaluation des portefeuilles de titres .
Mots cles:

La finance comportemental, I’efticience des marches financiers, la rationalite
larbitrage, les biais comportementaux, la théorie comportementale du
portefeuilleBPT), les anticipations rationnelles, le modele d’évaluation des actifs

financiersMIEDAF) |, I'analyse technique, les anomalies, le portefeuille efticient.
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