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ENAMARBER
Erreur standard de
Modele R R-deux |R-deux ajusté |l'estimation
1 9618 [,923 847 41,40194

a. Valeurs prédites : (constantes), x

$PsS19.0 zaliyy e slozeVU adlall slas] o 2 sl

ENAMARBRE il t LY &siall gte :(17.3) 13, Jpad

Coefficients Coefficients
non standardisés standardisés
Erreur
Modele A standard Béta t Sig.
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CYCMA gk il clisad JE sy AW Slashall o LUV s 1(20.3)03, Jgadd

Erreur standard de
Modéle R R-deux R-deux ajusté | I'estimation

1 ,9842 ,969 ,938 15,30503

a. Valeurs prédites : (constantes), X

spss19.0 by Jo sbezeVU allall slasl o 1 jaall

CYCMA agh t LY Ggall smn 1(21.3) o3 J b

Coefficients non | Coefficients
standardisés standardisés
Erreur
Modeéle A standard | Béta t Sig.
1 (Constante) | 28,180 11,837 2,381 |,253
X 1,388E-6 |,000 ,984 5,611 |,112

a. Variable dépendante : Y
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Bid) il O)Ul ol iy I Sleghall o B3N 35 1(22.3) o3 S
CYCMA,; ENAMARBRE sk

Récapitulatif des modeles

Erreur standard de
Modeéle R R-deux |R-deux ajusté |l'estimation
1 2752 ,076 -,155 84,48514

a. Valeurs prédites : (constantes), X
spss19.0 by Jo sbezeV allall slas] oo 1 joal)

O el i o5 3 3 Slashall 28LL € LY Bygiall s 1(23.3)03; S
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Coefficients?

Coefficients non | Coefficients
standardisés standardisés
Erreur
Modeéle A standard |Béta t Sig.
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X 7,594E-7 |[,000 275 573 ,597

a. Variable dépendante : Y
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098321010010161 Date : 31/12/2013
TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE Heure  10:11:21
Priode du: 01/01/2013 Au: 31/12/2013 Utilisateur UG
Type Edition: DEFINITIVE
NOTE N (2013) N-1 (2012)

Flux de tresorerie provenant des activites operationnelles
Encaissements recus des clients

Sommes versees aux fournisseurs et au personnel
Interets et autres frais financiers payes

Impots sur les resultats payes

Virement inter unités

Virement de Fonds

Encaissements inter - Filiales - Groupe

Flux de tresorerie avant elements extraordinaires

Flux de tresorerie lie a des evenements extraordinaires(a preciser)
Flux de tresorerie net provenant des activites operationnelles(A)
Flux de tresorerie provenant des activites d'investissement
Decaissements sur acquisitions d'immobilisations corp ou incorp
Encaissements sur cession d'immob. corporelles ou incorporelles
Decaissements sur acquisition d'immob. financieres

Encaissements sur cessions d'immobilisations financieres

1. terets encaisses sur placements financiers

Dividendes et quote- part de resultat recus

Flux de tresorerie net provenant des activites d'investissement(B)
Flux de tresorerie provenant des activites de financement
Encaissements suite ... I'emission d'actions

Dividendes et autres distributions effectuees

Encaissemeants provenant d'emprunts

Remboursement d'emprunts ou d'autres dettes assimilees

Flux de tresorerie provenant des activites de financement(C)
Incidence des variations des taux de change sur liqu. et quasi liqu.

Variation de tresorerie de la p,riode (A+B+C)

107 365 165.88
-80 719 383.02

-28 133 545.12

56 608.84
-1 431 153.42

-178 500.05
350 000.00

171 499.95

-1 259 653.47

82 275 323.92
-68 288 780.11

-21 149 671.88

-7 163 128.07

-424 073.26

-424 073.26

-7 587 201.33

Tresorerie et equivalant de tr,sorerie ... "ouverture de |"exercice
Tresorerie et equivalant de tr,sorerie ... la cloture de |"exercice

Variation de Tresorerie de la P,riode

3 964 696.38
2 705 042.91

-1 259 653.47

11 551 897.71
3964 696.38

-7 587 201.33

Resultat

-13 417 772.49

-16 204 303.32

Repprochement avec le Resultat

12 158 119.02

.8617 101.99
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ZNAMARBRE -Unité GUELMA
098321010010161

13 "3) ‘3’&.&\

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE

Priodedu: 01/01/2014 Au: 31/12/2014

Type Edition: DEFINITIVE

Date :

Heure

31/12/2014
10:07:46

Utilisateur UG

NOTE

N (2014)

N-1 (2013)

Flux de tresorerie provenant des activites operationnelles
Encaissements recus des clients

Sommes versees aux fournisseurs et au personnel
Interets et autres frais financiers payes

Impots sur les resultats payes

Virement inter unités
Virement de Fonds
Encaissements inter - Filiales - Groupe

Flux de tresorerie avant elements extraordinaires

105 413 956.23
-80 266 689.94

-26 072 152.75

107 365 165.88
-80 719 383.02

-28 133 545.12

Flux de tresorerie lie a des evenements extraordinaires(a preciser) 338 712.09 56 608.84
Flux de tresorerie net provenant des activites operationnelles(A) -586 174.37 -1 431 153.42
Flux de tresorerie provenant des activites d'investissement

Decaissements sur acquisitions d'immobilisations corp ou incorp -607 328.08 -178 500.05
Encaissements sur cession d'immob. corporelles ou incorporelles 645 000.00 350 000.00
Decaissements sur acquisition d'immob. financieres -5 632.37

Encaissements sur cessions d'immobilisations financieres

Interets encaisses sur placements financiers

Dividendes et quote- part de resultat recus

Flux de tresorerie net provenant des activites d'investissement(B) 32 039.55 171 499.95
Flux de tresorerie provenant des activites de financement

Encaissements suite ... I'emission d'actions

Dividendes et autres distributions effectuees

Encaissements provenant d'emprunts

Remboursement d'emprunts ou d'autres dettes assimilees

Flux de tresorerie provenant des activites de financement(C)

Incidence des variations des taux de change sur liqu. et quasi liqu.

Variation de tresorerie de la p,riode (A+B+C) -554 134.82 -1 259 653.47
Tresorerie et equivalant de tr,sorerie ... ["ouverture de |"exercice 2705 042.91 3964 696.38
Tresorerie et equivalant de tr,sorerie ... la cloture de I"exercice 2 150 908.09 2 705 042.91
Variation de Tresorerie de la P,riode b -554 134.82 -1 259 653.47

Resultat

-24 439 007.76

-13 417 772.49

Repprochement avec le Resultat

23 884 872.94

12 158 119.02
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C.C.M GUELMA
ROUTE DE BELKHEIR GUELMA
N° D'IDENTIFICATION:098724010003251

14 ‘.5) é’r-u\

EDITION_DU:28/01/2016 8:40
EXERCICE:01/01/13 AU 31/12/13

BILAN (ACTIF) -copie provisoire

s, BEas 2012
e Amohfs;e}ﬁenté Rt
X Provisions ,ét
; Sies d.e“’w" Net Net
, i S | valeurs |

ACTIFS NON COURANTS 3
Ecart d'acquisition-goodwill positif ou négatif
Immobilisations incorporelles 4 106 647,25| 4 057 367,25 49 280,00 56 000,00
Immobilisations corporelles

Terrains 1491 717,86 1491 717,86 1491 717,86

Batiments 734 264 014,76|733 005 251,17 1258 763,59 1839 731,54
| |Autres immobilisations corporelles 1786 937 395,55| 1785 825 764,50 1111 631,05 1203 320,30

Immobilisations en concession
Immobilisations encours
Immobilisations financiéres

Titres mis en équivalence

Autres participations et créances rattachées 1

Autres titres immobilisés

Préts et autres actifs financiers non courants

Impéts différés actif 9 073 409,41 9 073 409,41 8 631 621,02

_TOTAL ACTIF NON COURANT|

2535 873 184,83

2522888 382,92

12984 801,91

13 222 390,72

ACTIF COURANT

Stocks et encours

171 527 628,76

109 723 071,47

61804 557,29

13 462 924,50

Créances et emplois assimilés

Clients 41515 021,73/12 249 690,67 . 297265 331,06 21960 519,57
Autres débiteurs 131 904 523,65| 6 837 082,96 125 067 440,69 116 455 493,56
Imp6bts et assimilés 5670,38
Autres créances et emplois assimilés

Disponibilités et assimilés
Placements et autres actifs financiers courants
Trésorerie 247 610,86 247 610,86 240 349,39

TOTAL ACTIF COURANT|

345 194 785,00

128 809 845,10

216 384 939,90

152 124 957,40

TOTAL GENERAL ACTIF|

2881 067 969,83

2651698 228,02

229 369 741,31

165 347 348,12
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C.C.M GUELMA
ROUTE DE BELKHEIR GUELMA
N° D'IDENTIFICATION:098724010003251

soire

EDITION_DU:28/01/2016 8:40
EXERCICE:01/01/13 AU 31/12/13

BILAN (PASSIF) -copie provi

S

2012

CAPITAUX PROPRES

Capital émis *

Capital non appelé

Primes et réserves - Réserves consolidés (1)

Ecart de réévaluation

Ecart d'équivalence (1)

Reésultat net - Résultat net du groupe (1)

-106 207 004,42

-46 870 534,43

Autres capitaux propores - Report & nouveau

15901 761,55

-42 074 481,98

Comptes de liaison

185 384 050,14

141 031 218,24

Part de la société consolidante (1)

Part des minoritaires (1)

TOTAL |

95 078 807,27

52 086 201,83

PASSIFS NON-COURANTS

Emprunts et dettes financiéres

Impots (différés et provisionnés)

Autres dettes non courantes

47 754 786,34

45 429 584,30

Provisions et produits constatés d'avance
TOTALE. e e

4775478634

45 429 584,30

PASSIFS COURANTS:

Fournisseurs et comptes rattachés

60 889 426,32

42 787 640,66

Impots

15 516 032,03

14 410 977,23

Autres dettes

10 130 689,85

10 632 944,10

Trésorerie passif

TOTAL ilI

86 536 148,20

67 831 561,99

TOTAL GENERAL PASSIF (I+11+11l)

229 369 741,81

165 347 348,12

(1) A utiliser uniquement pour la présentation d"états financiers consolidés
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C.C.M GUELMA
ROUTE DE BELKHEIR GUELMA

N° D'IDENTIFICATION:098724010003251

EDITION_DU:28/01/2016 8:41
EXERCICE:01/01/13 AU 31/12/13

COMPTE DE RESULTATINATURE -copie provisoire

S : ANOTE| | 2bie 2012
Ventes et produits annexes 46 262 288,80 43 074 657,64
Variation stocks produits finis et en cours 11 951 968,16 6 761681,17

Production immobilisée

Subventions d'exploitation

58214 256,96

49 836 338,81

Achats consommés

-43 883 774,60

-31 313 414,91

Services exterleurs et autres consommatlons

-5 155 367,86

-3 392 608,36

-49 039 142,46

-34 706 023,27

5114,50

15130 315,54

Charges de personnel

-70 326 395,06 -71 994 002,95

Impbts, taxes et versements assimilés -1473 084,90 -651 151,72
IV-EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION | -62 624 365,46  -57 514 839,13
Autres produits opérationnels 11198 714,08 9782 079,25
Autres charges opérationnelles -51 851 298,08 -1 918 333,40

Dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeurs -2 955 452 45| -166 014 258,87

Reprise sur pertes de valeur et provisions 19 614,91 168 936 971,77

V- RESULTAT OPERATIONNEL -106:212 787,00  -46 728 380,38
Produits financie}s ’ 5782,58

Charges financiéres -142 154,05

ULTAT FINA| oo o 578268 -142 154,05

| 106207 004,42] 46 870 534,43

Impdts exigibles sur résultats ordinaires

lmpots dlfferes ( Vananons ) sur resultats ordmalres

69438 368,53

228 555 389,83

-175 645 372,95

-275 425 924,26

Vil RESULTAT_[ Ng-r D_ES »AQ‘,IZNIETESOB_,Q!NAIRES"

-106 207 004,42

-46 870 534,43

Eléments extraordinaires (produits) (& préciser)

Eléments extraordmawes (charges) (a préciser)

XRESULTAT NET DE LEXERGICE

-106 207 004,42

-46 870 534,43
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C.C.M GUELMA 17 o3y gl
ROUTE DE BELKHEIR GUELMA
N° D'IDENT’FICATION1098724010003251

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE

-copie provisoire

EDITION_DU:28/01/2016 8:41
EXERCICE:01/01/13 AU 31/12/13

Rt e 20 2012

Flux de trésorerie provenant des acitivités opérationnelles -
Encaissements recus des clients 7 002 303,59 8 005 067,66
Sommes versées aux fournisseurs et au personnel o -14699 352,38  -69 290 839,50
Intéréts et autres frais financiers payés -2 971,80
Impdts sur les résultats payés
Flux de trésorerie avant éléments extraordinaires -7 697 048,79 -61 288 743,64
Flux de trésorerie li¢ a des éléments extraordinaires 19 999,50 12 360,01
Flux de trésorerie net provenant des activités opérationnelles (A) -7 677 049,29 -61 276 383,63

Flux de trésorerie net provenant des activités d'investissement

Décaissements sur acquisitions d'immobilisations corporelles ou incorporelles

Encaissements sur cessions d'immobilisations corporelles ou incorporelles

Décaissements sur acquisitions d'immobilisations financiéres

Encaissements sur cessions d'immobilisations financigres

Intéréts encaissés sur placements financiers

Dividendes et qoute-part de résultats regus

Flux de trésorerie net provenant des activités d'investissements (B)

Flux de trésorerie provenant des activités de financements

Encaissements suite a I'émission d'actions

Dividendes et autres distributions effectuées

Encaissements provenant d'emprunts

10372 310,76

81665 209,24

Remboursements d'emprunts ou d'autres dettes assimilées -2 688 000,00 -20 308 410,00

Flux de trésorerie net provenant des activités de financement (C) 7 684 310,76 61 356 799,24
Incidences des variations des taux de change sur liquidités et quasiliquidités

Variation de trésorerie de la période (A+B+C) 7 261,47 80 415,61

Trésorerie ou équivalent de trésorerie au début de la période 240 349.39 159 933,78

Trésorerie ou équivalent de trésorerie a la fin de la période 247 610,86 240 349,39

Variation de la trésorerie de la période 7 261,47 80 415,61

Rapprochement avec le résultat comptable

106 214 265,89

46 950 950,04
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C.C.M GUELMA
‘ ROUTE DE BELKHEIR GUELMA
N° D'IDENTIFICATION:099824038202396

i

B ot

ACTIFS NON COURANTS

————— VAN Y

4

18 o3, oll

EDITION_DU:28/01/2016 8:41
EXERCICE:01/01/14 AU 31/12/14

Ecart d'acquisition-goodwill positif ou négatif

Immobilisations incorporelles

4 565 535,55

4071 487,25 494 048,30 49 280,00
Immobilisations corporelles
Terrains 1491 717,86 1491717,86 1491717,86
Batiments 736 124 014,76|733 648 219,12 2475 795,64 1258 763,59
Autres immobilisations corporelles 1824 894 562,98| 1783712 293,29 35 182 269,69 1111631,05
Immobilisations en concession
Immobilisations encours
Immobilisations financiéres
Titres mis en équivalence
Autres participations et créances rattachées
Autres titres immobilisés
Préts et autres actifs financiers non courants 450 000,00 450 000,00
Impbots différés actif 8 770 443,43 8 770 443,43 9073 409,41
R 296 274,58| 257 319000 48°864274,92] 12 984 801 91
ACTIF COURANT
Stocks et encours 233 335 188,21(107627 585,44 125 707 602,77 61804 557,29

Créances et emplois assimilés

Clients

265 159 481,64 12 249 690,67

252 909 790,97

29 265 331,06

Autres débiteurs

133 690 254,35

6 837 082,96

126 853 171,39

125 067 440,69

Impéts et assimilés

" |Autres créances et emplois assimilés

Disponibilités et assimilés

Placements et autres actifs financiers courants

Trésorerie

1149 227,21

1149 227,21

247 610,86

[eriwsoor|

© 216384 939,90

21654 146 358,73

555484 067,26

229 369 741,81
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C.C.M GUELMA

ROUTE DE BELKHEIR GUELMA
N° D'IDENTIFICATION:099824038202396

EDITION_DU:28/01/2016 8:41
EXERCICE:01/01/14 AU 31/12/14

BILAN (PASSIF)

2013

CAPITAUX PROPRES

Capital émis

Capital non appelé

Primes et réserves - Réserves consolidés (1)

Ecart de réévaluation

Ecart d'équivalence (1)

Reésultat net - Résultat net du groupe (1) -40 424 768,86 -106 207 004,42
Autres capitaux propores - Report & nouveau -42 074 481,98 15 901 761,55
Comptes de liaison 463 500 617,14 185 384 050,14

Part de la société consolidante (1)

Part des minoritaires (1)

95 078 807,27

|PASSIFS NON-COURANTS

Emprunts et dettes financiéres

Impéts (différés et provisionnés)

Autres dettes non courantes

Provisions et produits constatés d'avance 46 160 228,54 47 754 786,34
T¢ e  46160228,54| 47 754 786,34
PASSIFS COURANTS:

Fournisseurs et comptes rattachés 106 047 491,25 60 889 426,32

Imp6ts 14 913 409,22 156 516 032,03

Autres dettes 7 361 571,95 10 130 689,85

Trésorerie passif

=

86 536 148,20

| 229369741,81

g A =3 i i,
R e & S it £ f2

(1) A utiliser uniquement pour la présentation d"états financiers consolidés
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C.C.M GUELMA
ROUTE DE BELKHEIR GUELMA
N° D'IDENTIFICATION:099824038202396

EDITION_DU:28/01/2016 8:41
EXERCICE:01/01/14 AU 31/12/14

COMPTE DE RESULTAT/NATURE
T : R T

Ventes et produits annexes 7 31 7 753 5;33,54 46 262 288 80
Variation stocks produits finis et en cours 30783 621,59 11951 968,16

Production immobilisée

Subventions d'exploitation

Achats consommeés -291 762 661 98 -43 883 774,60
Services extérieurs et autres consommations -9 254 191,44 -5 155 367,86

9.039 142,46

Il o3 9175 114,50

Charges de personnel -85 648 066 16 -70 326 395,06
Impots, taxes et versements assimilés -4 780 064,39 -1473 084,90
IV-EXCED DEXPLOIT/ | (| #2907 828,84] 62624 365,46
Autres produits opérationnels V 2 363 032,80 11198 714,08
Autres charges opérationnelles -734 353,90 -51 851 298,08
Dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeurs -113 834 610,43 -2 955 452 45
Reprise sur pertes de valeur et provisions 114 687 850,11 19 614,91

) G e e 6| +106 212 787,00
Produits financiers 1198,74 5782,58
Charges financieres -57,34

s NN

5 782,58
1106 207 004,42

Impéts exigibles sur résultats ordinaires

Impbts dlfférés ( Variations ) sur résultats ordinaires
/ITES 69438 368,53

45 372,95
- 106 207 004,42

Eléments extraordinalres (produnts) (a précuser)

Eléments extraordinaires (charges) (a préciser)

T

- +106 207 004,42

y
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C.C.M GUELMA
ROUTE DE BELKHEIR GUELMA
N° D'IDENTIFICATION:099824038202396

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE

EDITION_DU:28/01/2016 8:41
EXERCICE:01/01/14 AU 31/12/14

e

Encaissements recus des clients

3007 159,05

7 002 303,59

Sommes versées aux fournisseurs et au personnel _

-11 514 262,74

-14 699 352,38

Intéréts et autres frais financiers payés

Impbts sur les résultats payés

Flux de trésorerie avant éléments extraordinaires

-8 507 103,69 -7 697 048,79
Flux de trésorerie li¢ a des éléments extraordinaires 78 680,00 19 999,50
Flux de trésorerie net provenant des activités opérationnelles (A) -8 428 423,69 -7 677 049,29

Flux de trésorerie net provenant des activités d'investissement

Décaissements sur acquisitions d'immobilisations corporelles ou incorporelles

Encaissements sur cessions d'immobilisations corporelles ou incorporelles

Décaissements sur acquisitions d'immobilisations financiéres

Encaissements sur cessions d'immobilisations financiéres

Interéts encaissés sur placements financiers

Dividendes et qoute-part de résultats regus

Flux de trésorerie net provenant des activités d'investissements (B)

Flux de trésorerie provenant des activités de financements

Encaissements suite a I'émission d'actions

Dividendes et autres distributions effectuées

Encaissements provenant d'emprunts

10 175 000,00

10 372 310,76

Remboursements d'emprunts ou d'autres dettes assimilées .~

-844 959,96 -2 688 000,00

Flux de trésorerie net provenant des activités de financement (C) 9 330 040,04 7 684 310,76
Incidences des variations des taux de change sur liquidités et quasiliquidités

Variation de trésorerie de la période (A+B+C) 901 616,35 7 261,47

Trésorerie ou équivalent de trésorerie au début de la période 247 610,86 240 349,39

Trésorerie ou équivalent de trésorerie a la fin de la période 1149 227,21 247 610,86

Variation de la trésorerie de la période 901 616,35 7 261,47

Rapprochement avec le résultat comptable

41 326 385,21

106 214 265,89
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Résumé de I’étude :

L'objectif de cette étude est de mettre en évidence le rdle de
I’information financiére dans ’activation de I’analyse comparative des
flux de trésorerie entre les institutions, pour atteindre cet objectif, nous
avons construit un modele qui comprend Pinformation financiere
comme variable indépendante et les ratios de trésorerie comme
variables dépendantes, puis appliquer ce modele aux deux institutions
ENAMARBRE et CYCMA, au cours de la période comprise entre 2012-
2014.

L'étude a révélé la capacité de I'information financiére de donner une
analyse et une interprétation précise qui compare les flux de trésorerie
des deux institutions, et dans le cadre de ce résultat, nous
recommandons la nécessité d'activer la divulgation des informations
financiéres relatives aux flux de trésorerie.

Mots clés :

L’information financiére, les flux de trésorerie, analyse comparative,
ENAMARBRE, CYCMA.






