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0.70 0,97 0,5 79,25 atall
0.77 2,3 0,75 15,6 o
0.91 0,0033 0,5 12,15 & )
0.52 0,00049 0,5 9,15 Skl

(3 g2l G gl 261 2 ykeal)




2012 zw aul i ) BPA ¢BNR <DPA VM :(03) o3, g=bs

el B2 CUY e e | e el &3 sl 2ol
BPA .1 BNR 5 =2 DPA ole ;5 Vm ¢
1.16 0,00091 0,65 23 S e
4.85 0,00076 3 65 1)
8.26 0,0062 5 89.75 Ul
2.64 0,0069 2 27.7 e
4.04 3,33 3 475 dalag) oo
3.87 0,0124 2,4 50 iy Al o)
3.43 2,18 1,5 53,75 WAL
1.93 3,01 0,36 36,1 o peld
1.86 1,41 1,5 18,2 cad) 5
0.61 0,0025 0,7 13,4 2l ¢S 15 yaudl
2.40 0,0073 0,83 63,5 s
3.39 4,62 1,67 435 ael ) O gk
3.64 0,0113 2 43,3 i3 sl Y Las!
7.82 0,017 3,88 76 pun
1.46 7,192 1,25 25,6 s
5.36 3,219 4 64,5 S e
6.60 0,0208 2,5 73,75 Yy
1.05 0,809 0,75 25,3 5 grad) ol
1.72 4,0274 1,24 22,85 goest]
1.30 1,284 1 346 &y il
1.12 1,44 0,5 60,5 alall
0.88 1,623 1 16,55 oS
1.60 0,0032 1 19,15 S
0.59 0.0005 0.50 16,5 ek i

(3 52l 3 gl 2Byl




2013 . aul i ) BPA ¢BNR <DPA VM :(04) o3, 5=bs

el ity rY e el el | e ) o 33 gend) 2ol
BPA a1 BNR st DPA ol 54 Vm esdd

1,32 0,0013 0,73 29,2 AL
4,58 0,000076 2,31 73 =
8,43 0,0054 5 111,5 Oyw
1,76 0,0075 1,5 33,5 o
4,3 4,18 3 57,25 el )
1,92 0,0124 2,4 64,25 Bl s
4,02 3,78 2 9?2 st 50
2,25 2,76 0,86 44,6 o pald e
1,52 9,66 1,75 26,6 G-l g 5!
0,73 0,0031 0,7 14,55 b Sl 25 andl
2,5 0,0029 1 52,5 A
3,4 5,13 0,83 49,9 il ) O ,A
4,95 0,0143 2,25 53,5 B3 o) YL
7,71 0,016 4,8 85,5 s
1,5 9,222 1,2 30 g
3,57 6,419 2,5 69,75 S ek
8,25 0,0257 3 111,5 ok
1,56 0,308 0,75 35,5 13 gl ]
1,87 5,257 1,13 28,2 poesi
1,3 1,285 1 34,6 Ay sl
1,04 1,877 0,6 58,75 Blall
1,04 1,653 1 23,25 e
2,39 0,00539 1 28,2 &
0,62 0,00053 0,5 27,1 Skl Jadl

$3 sndl B sl (\5)? Z)-\-Al\




2014 & i, el BPA <BNR <DPA VM :(05) 15, go-le

el Aty CWY e e | e el &8 ol Al
BPA .1 BNR st DPA x5! Vm e

1,45 0,00072 0,73 16,99 Lot
421 0,00013 1,75 51,25 )
7,81 0,0044 5,5 83,5 ouw

1,6 0,005 1 26,6 o
3,31 2,93 3 47,93 il s
6,46 0,0112 5 77,57 B o s

4.8 8,1 2 123,45 sl 5
2,55 2,27 0,8 65,68 il el
2,03 14,79 1,8 32,57 el 3 5
0,87 0,0037 0,7 14,9 £l oSl 25 sandl
2,79 0,0043 1 76,72 IR
3,57 6,43 1 40,82 a5 4k
5,55 0,0166 3,5 65,74 iy redl YL
1,19 0,012 1,25 43,89 g
2,05 7,779 1,7 32,74 s
12,48 12,654 2,5 59,82 St
8,27 0,0307 2,65 105,78 ok
0,58 0,581 0,5 24,04 &3 nedl ol
1,42 1,582 1 20,4 el
2,32 2,364 1 33,41 iy )i
1,75 2,479 0,7 49,42 alall
1,47 2,892 1 23,65 s
1,51 0,00591 1,11 33,98 & )
0,82 0,00071 0,75 24.00 Skl Jadl
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LS // Dependent Variable is IND
Date: 04/13/15 Time: 13:15
Sample: 2010 2014

Included observations: 5

Variable Coefficient Std.Error t-Statistic Prob.

C 8046.531 7965.587 1.010162 0.3868
CHOM -6101.200 68806.82 -0.08867 0.9349
R-squared 0.002614 Mean dependent var 7341.720
Adjusted R-squared -0.329848 S.D. dependent var 1009.242
S.E. of regression 1163.849 Akaike info criterion 14.40815
Sum squared resid 4063631. Schwarz criterion 14.25192
Log likelihood -41.11507 F-statistic 0.007863
Durbin-Watson stat 0.752698 Prob(F-statistic) 0.93493




2014-2010 5 2 ezl Jama g & gl 350 1(06)03 5 ol

LS // Dependent Variable is IND
Date: 04/13/15 Time: 13:03

Sample: 2010 2014

Included observations: 5

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C 10156.83 936.2081 10.84890 0.0017

INF -70731.34 22649.16 -3.122912 0.0524
R-squared 0.764753 Mean dependent var 7341.720
Adjusted R-squared 0.686338 S.D. dependentvar  1009.242
S.E. of regression 565.2317 Akaike info criterion 12.96365
Sum squared resid 958460.5 Schwarz criterion 12.80742
Log likelihood -37.50381 F-statistic 9.752578
Durbin-Watson stat 2.712514 Prob(F-statistic) 0.052353




2014-2010 5 2 Iyl J&1 Ul 4 Jany Gyl 5 30 (083, Gk

LS // Dependent Variable is IND
Date: 04/13/15 Time: 13:17
Sample: 2010 2014

Included observations: 5

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 8838.282 1600.894 5.520842 0.0117

TC -26605.54 27290.99 -0.974884  0.4015
R-squared 0.240583 Mean dependent var 7341.720
Adjusted R-squared -0.012556 S.D. dependent var 1009.242
S.E. of regression 1015.559 Akaike info criterion 14.13556
Sum squared resid 3094079. Schwarz criterion 13.97934
Log likelihood -40.43360 F-statistic 0.950398

Durbin-Watson stat 0.888207 Prob(F-statistic) 0.401519
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Récapitulatif des modeéles

Modéele R R-deux R-deux ajusté | Erreur standard Changement dans les statistiques
de l'estimation | variation de | Variation de | ddI1 ddi2 Sig.
R-deux F Variation
de F
1 0,640° 0,410 0,383 | 21,786291393 0,410 15,267 1 22 0,001
a. Valeurs prédites : (constantes), dpa
Coefficients®
Modéle Coefficients non standardisés Coefficients t Sig.
standardisés
A Erreur standard Béta
(Constante) 20,512 8,229 2,493 0,021
' dpa 16,284 4,168 0,640 3,907 0,001
a. Variable dépendante : vm
Récapitulatif des modeéles
Modele R R-deux R-deux ajusté Erreur standard de Changement dans les statistiques
l'estimation Variation | Variation de | ddI1 ddi2 Sig.
de R-deux F Variation
de F
1 0,061° 0,004 -0,042 28,302282367 0,004 0,082 1 22 0,777
a. Valeurs prédites : (constantes), bnr
Coefficients®
Modéle Coefficients non standardisés Coefficients t Sig.
standardisés
A Erreur standard Béta
(Constante) 48,890 7,388 6,617 0,000
! bnr -0,673 2,345 -0,061 -0,287 0,777

a. Variable dépendante :

vm




Récapitulatif des modeéles

Modele R R-deux R-deux | Erreur standard de Changement dans les statistiques
ajuste I'estimation Variation de | Variatio | ddi1 | ddI2 | Sig. Variation
R-deux ndeF de F
1 0,815% 0,665 0,649 16,419286558 0,665| 43,612 1 22 0,000
a. Valeurs prédites : (constantes), bpa
Coefficients®
Modéle Coefficients non standardisés Coefficients t Sig.
standardisés
A Erreur standard Béta
(Constante) 16,356 5,794 2,823 0,010
! bpa 10,591 1,604 0,815 6,604 0,000

a. Variable dépendante : vm
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Récapitulatif des modéles®

Modele R R-deux R-deux Erreur standard Changement dans les statistiques Durbin-
ajusté de l'estimation | variation de R- | Variationde F | ddI1 ddl2 | Sig. Variation | Watson
deux de F
1 0,871% 0,759 0,723 14,588441483 0,759 21,038 3 20 0,000 2,060
a. Valeurs prédites : (constantes), bpa, bnr, dpa
b. Variable dépendante : vm
Coefficients®
Modéle Coefficients non standardisés Coefficients Sig. Statistiques de
standardisés colinéarité
A Erreur standard Béta Tolérance VIFE
(Cons
tante) 21,398 6,125 3,494 | 0,002
1 dpa 20,830 7,429 0,819 2,804 | 0,011 0,141 7,086
bnr -0,231 1,214 -0,021 -0,190 | 0,851 0,991 1,009
bpa 20,469 3,799 1,576 5,388 | 0,000 0,141 7,109
a. Variable dépendante : vm
Corrélations
vm dpa bnr bpa
vm 1,000 0,640 -0,061 0,815
dpa 0,640 1,000 -0,063 0,927
Corrélation de Pearson
bnr -0,061 -0,063 1,000 -0,085
bpa 0,815 0,927 -0,085 1,000
vm 0,000 0,388 0,000
Sig. (unilatérale) dpa 0,000 0384 0,000
bnr 0,388 0,384 0,346
bpa 0,000 0,000 0,346
vm 24 24 24 24
dpa 24 24 24 24
N bnr 24 24 24 24
bpa 24 24 24 24
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Récapitulatif des modeéles

Modele R R-deux R-deux ajusté Erreur standard de
I'estimation
1 0,871° 0,759 0,736 14,24976
a. Valeurs prédites : (constantes), BPA, DPA
Coefficients®
Modéle Coefficients non standardisés Coefficients t Sig.
standardisés
A Erreur standard Béta

(Constante) 21,905 5,389 4,065 0,001
1 DPA 20,772 7,250 0,816 2,865 0,009

BPA 20,418 3,702 1,572 5,516 0,000

a. Variable dépendante : VM
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Résumé

Cette étude vise a identifier I’impact de la politique de dividende sur la
valeur de I’entreprise dans le marché financier, ou est la politique de dividende
est la décision la plus importante et difficile prise par 1’entreprise et qui permet
de determiner et évaluer a la fois les bénéfices non reparties et distribues, et dans
le but d’attirer le plus grand nombre d’investisseur pour I’achat de ses actions,
I’entreprise et a travers cette politique vise a optimiser la valeur de ses actions
autant que possible.

Et pour atteindre cet objectif et mesurer 1’efficience du marche financier,
on a pris comme exemple le marché saoudien en vue de mesurer sa efficience
et en méme temps on a fait le modele de régression linéaire simple et multiple.
En conclusion, cette étude a révele que le marche financier saoudien est efficient
sous sa forme faible et les dividendes par actions et les bénéfices par action ont
un impact sur la valeur des actions de ses entreprises.

Mots clé: valeur d’entreprise, politique de dividende, le marché efficient,
bénéfices distribués, bénefices non reparties.



