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ةـــامــة عـــمقدم  



 مقدمة عامة
 

 أ 
 

 الخارجية التي تقوم بها الدول، سواء كان ذلك النشاط الاقتصاديةيلعب سعر الصرف دورا مهما في النشاطات  
 حيث نزتل مركزا لزوريا في السياسة النقدية، بسبب استخدامو كهدف أو أداة أو ببساطة كمؤشر ،تجاريا أو استثماريا

 و درجة الانفتاح على التجارة الاستثمار، مثل الاقتصاديعلى تنافسية الدولة من خلال تأثيره على مكونات النمو 
. الدولية و التدفقات الرأسمالية و تطور القطاع الدالي

يعتبر سعر الصرف من أىم الوسائل النقدية التي تحاول السلطة السيطرة عليها للتحكم في لررى الاقتصاد كما  
 وقد تعكس أنذية ىذا الدور لرموعة من الدؤشرات الاقتصادية الأساسية الكلية، و التي تستخدم ،الداخلي أو الخارجي

 ىدف استقرار الاقتصادية ففي البلدان الدتقدمة عادة تحدد الإدارة ،لتقييم مدى نجاح و سلامة أي منظومة اقتصادية
النمو و معدلات التضخم كأىم أىداف سياسة سعر الصرف، فيما نجد أن معظم البلدان النامية تسعى إلى تقليص 

. معدلات التضخم و تحسين وضع ميزان الددفوعات كهدف رئيسي لسياسة إدارة سعر الصرف

 فقد نجد ،من إحدى الدهام الأساسية التي يسعى البنك الدركزي إليهاو ومن الدعلوم أن التحكم في سعر الصرف ه 
 ويعتبر الاستقرار ،في الاقتصاديات الدعاصرة أنو من خلال السياسة النقدية نزاول البنك الدركزي التحكم في قيمة العملة

النقدي أحد أىم الشروط لتحقيق استقرار القيمة الخارجية للعملة المحلية في مواجهة العملات الأجنبية من خلال لزاولة 
 و كذلك تحقيق ندو العرض النقدي بمعدل يقترب من معدل ندو ،تلك السياسة تحقيق استقرار الدستوى العام للأسعار

. الإنتاج السلعي

وفي الواقع فإن دراسة العملة يرتبط ارتباطا وثيقا بدراسة أسعار الصرف، و ذلك أن سعر الصرف ىو الذي نزدد  
 ىذه القيمة غالبا ما تكون انخفاضا و قلما تكون ارتفاعا، باعتبار عملية تخفيض قيمة العملة ىي الأكثر ،قيمة العملة

 لكن ىذه السياسة لذا من الآثار ما ينعكس على الأعوان ،تداولا نظرا لآثارىا الذامة و الدتعددة على الاقتصاد
. ، و على الاقتصاديات الوطنية(الأفراد، الدشروعات، الحكومة )الاقتصاديين 

 العجز في ميزان الددفوعات، و بالتالي الديزان التجاري باعتباره  تقليصفعملية تخفيض قيمة العملة قد تهدف إلى 
 قد تهدف عملية ،أحد مكونات ميزان الددفوعات الذي يؤثر بشكل كبير على تغيرات العملة سواء كان رفعا أو خفضا

 إلا أن نسب التخفيض نجدىا ،تخفيض العملة إلى تشجيع الصادرات و الذي سوف يترتب عليها زيادة الدخل الوطني
 و قد يكون لصندوق النقد الدولي في بعض ،لستلفة من دولة إلى أخرى، و حسب طبيعة الوضع الاقتصادي لكل دولة

على تخفيض قيمة عملتها، لزاولة منو إصلاح الوضع الإقتصادي في  عدد من ىذه الدول إجبارالأحيان دورا بارزا في 
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 ب 

 

  لذلك تبرز أنذية تخفيض سعر صرف العملة المحلية كوسيلة لدعالجة، العجز في موازين الددفوعاتإصلاحأو ىذه الدول 
.  الديزان التجاريالعجز في

 و تعديلات تدرنرية على نظام صرفها، إصلاحاتو الجزائر واحدة من الدول التي باشرت ىي الأخرى بإحداث  
قصد تقريب الدينار من قيمتو الحقيقية و التي تجسدت في سلسلة التخفيضات التي شرعت تطبيقها السلطات النقدية في 

.  سياسة الصرف في إطار برنامج التعديل الذيكلي تحت إشراف صندوق النقد الدوليإصلاح، لتواصل عملية 1987نهاية 

: بناءا على ما سبق، فإن السؤال الجوىري الذي تحاول الدراسة الإجابة عليو نشكن صياغتو على النحو التالي و 

  الاقتصادية لسياسة تخفيض سعر الصرف، و ما هي انعكاساتها على الاقتصاد الجزائري؟الآثارفيما تكمن - 

 : التاليةو يؤدي ىذا التساؤل إلى طرح لرموعة من الأسئلة الفرعية 

ما ىي أىم وظائفو و أىدافو؟  ما الدقصود بسعر الصرف؟ و- 1

ما ىي أبرز شروطو و الآثار الناجمة عنو؟  ماذا نعني بتخفيض سعر الصرف؟ و- 2

فيما تكمن أىم أسباب تخفيض الدينار الجزائري؟ و ما ىي أبرز مراحلو و آثاره على الاقتصاد الجزائري؟ - 3

: الفرضيات

 الدطروحة و تحقيق أىدافها، فإننا اعتمدنا في تحليلنا لذذا الدوضوع على الفرضيات الإشكالية عن الإجابةبغرض  
: التالية

. تنتج تقلبات أسعار الصرف عن التفاوت في الطلب على العملات الدختلفة و الدعروض منها- 1

. تقوم السلطة النقدية بتخفيض قيمة العملة في حالة تدىور الأوضاع الاقتصادية- 2

. سانذت سياسة تخفيض قيمة الدينار الجزائري في انخفاض الواردات و تحسين الأداء التصديري- 3

 

: أسباب اختيار الموضوع



 مقدمة عامة
 

 ت 

 

: نشكن حصر أسباب و دوافع اختيار الدوضوع في النقاط الرئيسية التالية

.  ىو نقود و مؤسسات مالية ويدخل البحث ضمن صميم التخصص- 1

. الرغبة الشخصية للبحث في لستلف التطورات التي مر بها سعر صرف الدينار الجزائري- 2

.  و معرفة مدى تأثر الاقتصاد الجزائري بسياسة تخفيض قيمة الدينار،الحرص على دراسة سعر الصرف- 3

. يعتبر من الدواضيع الحيوية و الدهمة في مظهرىا، الدعقدة في تحليلها و دراستها- 4

: أهمية البحث

يستمد ىذا البحث أنذيتو من خلال الدكانة التي يلعبها سعر الصرف لكونو يؤثر على الدتغيرات الاقتصادية  
كما أن سعر الصرف نرسد أداة الربط بين ، من ثم تأثيره على التوازن الداخلي الكلية، و على موقف ميزان الددفوعات، و

الاقتصاد المحلي و باقي الاقتصاديات، حيث أن الجزائر لجأت إلى سياسة تعديل سعر الصرف للوصول إلى التوازن 
. الخارجي من خلال تخفيض قيمة الدينار في الفترة التي تبعت الإصلاح الاقتصادي

: أهداف البحث

: تسعى الدراسة إلى تحقيق الأىداف التالية 

. تقديم إطار نظري حول سعر صرف العملة، و أىم النظريات المحددة لو- 1

.  و على أىم أىدافها و شروطها،تسليط الضوء على مضمون سياسة تخفيض قيمة العملة- 2

. معرفة الأسباب الحقيقية وراء تخفيض الدينار الجزائري- 3

. تحليل أثر سياسة تخفيض الدينار الجزائري على مؤشرات التوازن الداخلي و الخارجي- 4

 

 

: المنهج المتبع



 مقدمة عامة
 

 ث 

 

تتوقف مناىج البحث على طبيعة الدوضوع لزل الدراسة، و لقد ارتأينا استخدام الدنهج الوصفي التحليلي الذي  
يهدف إلى إجراء مسح وصفي لسياسة سعر الصرف و مضمون سياسة تخفيض قيمة العملة، كما تم استخدامو في تحليل 

 منهج دراسة حالة، و ذلك بإسقاط الجانب النظري على حالة الجزائر لدعرفة باستخدام و كذلك قمنا .سعر الصرف
. الآثار الاقتصادية لسياسة تخفيض قيمة الدينار

: موقع البحث من الدراسات السابقة

، مذكرة ماجستير في -دراسة حالة الجزائر- أثر تغيرات سعر الصرف على الميزان التجاريىجيرة عبد الجليل، - 1
 .2011/2012 مالية دولية، جامعة أبي بكر بلقايد، تلمسان، دفعة :العلوم الاقتصادية، تخصص

تهدف الدراسة إلى لزاولة دراسة سلوك سعر الصرف على توازن الديزان التجاري، و كذا معرفة مدى تأثر الديزان التجاري 
. بتغيرات سعر الصرف

و قد خلصت الدراسة إلى أنو توجد علاقة في الددى الطويل بين تغيرات سعر صرف الأورو و الدولار و رصيد الديزان 
. التجاري، إلا أنو لا توجد علاقة سببية بين سعري الأورو و الدولار و رصيد الديزان التجاري

دراسة أثر المتغيرات النقدية على سعر صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي خلال مراد عبد القادر، - 2
 مالية دولية، جامعة محمد خيضر بسكرة، دفعة :، مذكرة ماجستير في العلوم الاقتصادية، تخصص(2003-1974)الفترة 
2011-2012. 

تهدف الدراسة إلى لزاولة تشخيص العرض النقدي في الجزائر وتطوره و العوامل الدؤثرة فيو، و لزاولة بحث و  
. تقدير أىم الدتغيرات النقدية على سعر صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي

و قد توصل إلى أن نظام الصرف الدتبع في الجزائر أدى إلى خلق سوق موازية، و أن التدىور الدفاجئ لسعر  
 و توصل أيضا إلى أن أية عملة تتعرض إلى ،البترول أدى إلى تباطؤ النشاط الاقتصادي، و ارتفاع تكاليف الصرف

. للاقتصادتقلبات و لساطر كثيرة ستؤثر على الأوضاع التوازنية الدختلفة 

، مذكرة ماجستير في العلوم -دراسة حالة الجزائر- سياسة سعر الصرف و التوازن الخارجي، قحنان لعرو- 3
 :2005-2004الاقتصادية، تخصص بنوك و تأمينات، جامعة منتوري، قسنطينة، دفعة 



 مقدمة عامة
 

 ج 

 

تهدف ىذه الدراسة إلى توضيح العلاقة الدوجودة بين تغيرات أسعار الصرف و التوازن الخارجي خاصة على  
الحساب الجاري، و إلقاء الضوء على الآثار الدختلفة لسياسة سعر الصرف خاصة تلك الناتجة عن تطبيق سياسة تخفيض 

. قيمة العملة في بلد يسير في طريق النمو و منفتح على العالم الخارجي

و قد توصلت إلى أن سياسة سعر الصرف لم تكن الغرض منها القضاء على اختلال التوازن الخارجي، وإندا  
 و كانت الجزائر ،لتهيئة اقتصادىا لدواكبة الاقتصاد العالدي و تطوراتو، خاصة مع الاتجاه نحو تطبيق أسعار صرف مرنة

. واحدة من ىذه الدول بقيامها بالتغيير التدرنري لسياسة الصرف

: تقسيمات البحث

: للإحاطة بقدر الإمكان بجوانب ىذا الدوضوع، قمنا بتقسيمو إلى ثلاثة فصول كانت على النحو التالي 

وظائفو          ، تناولنا فيو ماىية سعر الصرف، "دراسة نظرية لسعر الصرف" جاء تحت عنوان الفصل الأول 
 كما تطرقنا فيو كذلك إلى ماىية سوق الصرف من ،أىدافو، النظريات المحددة لو، نظمو و المحددات الاقتصادية لذا و

. حيث التعريف، الخصائص، الوظائف و الأنواع، بالإضافة إلى أىم الدتدخلون فيو

، تناولنا فيو ماىية "الإطار النظري لسياسة تخفيض سعر الصرف "فقد جاء تحت عنوان الفصل الثانيأما  
تخفيض سعر الصرف من حيث الدفهوم، الأىداف، النظريات و الشروط، بالإضافة إلى أىم الآثار الاقتصادية لسياسة 

. تخفيض سعر الصرف

، تطرقنا فيو إلى مسار "سياسة تخفيض سعر الصرف في الجزائر "و الدعنون بالفصل الثالث   فيما نسصأما 
 و في الأخير قمنا بدراسة أىم الآثار ، ثم إلى أسباب و مراحل تخفيض قيمة الدينار،تطور سياسة الصرف في الجزائر

. الاقتصادية الناتجة عن تخفيض سعر الصرف



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الفصل الأول

 دراسة نظرية لسعر الصرف
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تمهيد 

 بتُ التبادل الدولر و التبادل المحلي ىو أن تسوية الأول تتم بالعملات الأجنبية في حتُ الاختلافات أىم إن
يسود التبادل المحلي بالعملة المحلية، ومن شأن ىذا التباين في أنواع العملات الدستخدمة أن يقود إلذ بروز مشكلة نقدية 

كيفية قياس ىذه القيم النقدية، وكيف يتم معادلتها ومن ثم تسويتها، من ىنا تأتي ألعية : لدى الأقطار الدختلفة مؤداىا
دراسة الصرف الأجنبي وذلك لدعالجة الدسألة الدتعلقة بتعدد العملات، ومدى قبولذا عالديا، وبالتالر برويلها فيما بينها في 

. الخ... الدالية و التجارية التي بذري في لستلف أقطار العالد سواء كانوا أفراد أم شركات أم بنوكالاقتصاديةخصم الدعاملات 

 مسببة في ذلك تغتَات و لساطر مستمرةإلذ تقلبات - عادة–وتتعرض أسعار صرف عملات الأقطار الدختلفة 
 1973 الدولر بعد تبتٍ أسعار الصرف العائمة في عام الاقتصاد الدولية، وىو الوضع السائد في الاقتصاديةفي معاملاتها 

. البديلة لنظام الصرف الثابت

: ومن خلال ىذا الفصل سنحاول الإلدام بكل الجوانب الدتعلقة بأسعار الصرف من خلال ثلاثة مباحث أساسية

مفاىيم عامة حول سعر الصرف : الدبحث الأول

تحديد سعر الصرف : الدبحث الثاني

ماىية سوق الصرف : الدبحث الثالث

 

 

 

 

 

مفاىيم عامة حول سعر الصرف : الدبحث الأول
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إن الحديث عن العلاقة بتُ وحدة من عملة إحدى الدول و وحدة واحدة من عملة دولة أو دول أخرى يقودنا 
 لتوضيح مفهوم سعر الصرف، وسنقوم استخدامهاإلذ طرح فكرة سعر الصرف، وىناك العديد من الدفاىيم التي لؽكن 

. بداية بدراستو من خلال تعريفو و خصائصو، ومن ثم التطرق إلذ صيغو وكذا وظائفو وأىدافو

 هتعريف سعر الصرف وخصائص: الدطلب الأول

تعريف سعر الصرف : الفرع الأول

: يلي من أىم التعاريف التي لؼتص بها سعر الصرف ما

سعر الصرف ىو سعر عملة بعملة أخرى، أو ىو نسبة مبادلة عملتتُ، فإحدى العملتتُ تعتبر سلعة، والعملة الأخرى -"
تعتبر بشنا لذا، فسعر الصرف عبارة عن عدد الوحدات التي لغب دفعها من عملة معينة للحصول على وحدة واحدة من 

 1".عملة أخرى

يعبر سعر الصرف عن عدد الوحدات النقدية التي تستبدل بها وحدة من العملة المحلية إلذ أخرى أجنبية، أي عدد "-
 2."الوحدات من عملة معينة الواجب دفعها للحصول على وحدة واحدة من عملة أخرى

 3".عدد الوحدات من عملة معينة الواجب دفعها للحصول على وحدة واحدة من عملة أخرى: " تعريفو على أنولؽكن- 

بشن الوحدة الواحدة من عملة معينة في شكل وحدات من العملة الوطنية، غتَ : "على أنو سعر الصرف يعرفكذلك  -
أن دول أخرى ترى أن سعر الصرف ىو بشن الوحدة الواحدة من العملة الأجنبية في شكل وحدات من عملة أجنبية 

 4".معينة

 

 5:وفي الواقع ىناك طريقتان لتسعتَ العملات لعا التسعتَ الدباشر و التسعتَ غتَ الدباشر

                                                           
 .242، ص2002، دار الدعرفة الجامعية، الإسكندرية، الإقتصاد الدوليلردي لزمود شهاب، - 1

.203، ص2004، الوراق للنشر و التوزيع، الأردن، العلاقات الاقتصادية الدوليةفليح حسن خلف، -  2  
.95، ص2007، ديوان الدطبوعات الجامعية، الجزائر، الطبعة السادسة، تقنيات البنوكالطاىر لطرش، -  3  
.44، ص2004، دار الجامعة الجديدة، مصر، الاقتصاد الدوليزينب حستُ عوض الله، -  4  

5
- Anneo Kruegr, La détermination des taux de change, Economica, Paris, 1985, P13.  
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فهو عدد الوحدات من العملة الأجنبية التي لغب دفعها للحصول على وحدة : (التسعتَة الدؤكدة) التسعتَ الدباشر -أ
واحدة من العملة الوطنية، وفي وقتنا الحالر ىناك قليل من الدول من يستعمل ىذه الطريقة ومن أىم ىذه الدول ىي 

. بريطانيا التي تقيس الجنيو الإستًليتٍ

فهو عدد الوحدات من العملة الوطنية الواجب دفعها للحصول على : (التسعتَة غتَ الدؤكدة) التسعتَ غتَ الدباشر -ب
وحدة واحدة من العملة الأجنبية، وىي الطريقة التي تستعملها أغلب دول العالد ومن بينها الجزائر، لأنها تعامل العملات 

. الأجنبية كما لو كانت سلعا بردد سعرىا بوحدات من النقد الوطتٍ

: وأيا كانت الدفاىيم الدستخدمة في تعريف سعر الصرف فإنها تشتًك في توضيح الآتي

. أن لكل عملة سعر صرف معتُ مقابل العملات الأخرى- 

. لؽكن التعبتَ عن سعر الصرف بعدد الوحدات أو القوة الشرائية- 

. تتعدد أسعار صرف العملة الواحدة بتعدد العملات الدستخدمة في مقارنتها- 

أن سعر صرف العملة مشابو بساما لسعر أي سلعة أخرى من ناحية آليات برديده مع وجود عوامل أخرى إضافية تؤثر - 
. في ىذا السعر

صيغ سعر الصرف : الدطلب الثاني

لا لؽكن الدقارنة بتُ عملة دولة معينة وعملات أخرى من خلال التسعتَات اليومية الدعلن عنها في فتًة معينة 
: ، تكسب سعر الصرف صيغا عديدة، ولؽكن إبصالذا في الآتيالاعتبارفقط، وإلظا تدخل لزددات أخرى تؤخذ بعتُ 

 الاسميسعر الصرف : الفرع الأول

وىو مقياس لقيمة عملة بلد ما التي لؽكن مبادلتها بعملة بلد آخر، يتم تبادل العملات حسب أسعار ىذه الأختَة      
 لعملة ما تبعا للطلب و العرض عليها في سوق الصرف في لحظة الاسميبتُ بعضها البعض، ويتم برديد سعر الصرف 

 وبالتالر  زمنية معينة، ولذذا لؽكن لسعر الصرف أن يتغتَ تبعا للطلب و العرض عليها في سوق الصرف الدعتمد في البلد،
يبتُ حقيقة قيمة العملة إذ يعتبر معيار ميداني يقيس الدرجة التنافسية للدولة في الأسواق الخارجية لإلعالو عنصر  فهو لا

. التضخم
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 الرسمي أي الدعمول بو فيما لؼص الدبادلات الجارية الاسمي إلذ سعر الصرف الاسميينقسم سعر الصرف  و
 1.الرسمية، وسعر الصرف الدوازي وىو السعر الدعمول بو في الأسواق الدوازية

سعر الصرف الحقيقي : الفرع الثاني

 واختلاف معدلات الاسميىو ذلك الدؤشر الدرجح الذي يعمل على الجمع بتُ كل من تقلبات سعر الصرف 
 أنو يأخذ في الحسبان التقلبات في أسعار الصرف الأجنبية وربطها بدستوى الأسعار المحلية، وكلما كان باعتبارالتضخم 

، كلما كان معدل التضخم منخفض، كما أنو يفيد الدتعاملتُ الاسميسعر الصرف الحقيقي قريب من سعر الصرف 
 2. في ابزاذ قراراتهمالاقتصاديتُ

 3:ولؽكن التعبتَ عن سعر الصرف الحقيقي من خلال العلاقة التالية

TCR= TCN.PD/PE 

 :حيث

TCR : سعر الصرف الحقيقي

TCN : الاسميسعر الصرف 

PD : مؤشر الأسعار المحلية

PE : مؤشر الأسعار الأجنبية

عليو فإن سعر الصرف الحقيقي يعكس الفرق بتُ القوة الشرائية في الدولتتُ طرفا ىذه الدعاملة، حيث أنو كلما  و
ارتفع سعر الصرف الحقيقي كلما زادت القدرة التنافسية للدولة، كما تسمح بقياس تأثتَات سعر الصرف على ميزان 

. الددفوعات

 4سعر الصرف الفعلي: الفرع الثالث

                                                           
 .210فليح حسن خلف، مرجع سبق ذكره، ص- 1

.02، ص2003، الكويت، نوفمبر 23، لرلة جسر التنمية، الدعهد العربي للتخطيط، العدد  سياسات أسعار الصرفبلقاسم العباس،-  2  
قتصادية الكليةعبد المجيد قدي، -  .104، ص2003، ديوان الدطبوعات الجامعية، الجزائر، الددخل إلى السياسات الاا 3  
.19، ص2002، دار الجامعة، الإسكندرية، التجارة الخارجية و التمويل- الاقتصاد الدوليكامل بكري، -  4  
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يعرف على أنو عدد وحدات العملة المحلية الددفوعة فعلا أو الدقبوضة لقاء معاملة دولية قيمتها وحدة واحدة 
. الخ...متضمنة في ذلك التعريفات الجمركية، الرسوم

 على أنو عبارة عن متوسط سعر العملة المحلية بالنسبة لمجموعة أو بصلة من العملات الاقتصاديونويعرفو بعض 
الأجنبية، حيث ترجح كل عملة على أساس وزنها في التجارة الخارجية وبالتالر فهو يعطي فكرة عامة عن قيمة العملة 

. الوطنية في الأسواق الدولية باعتبار أي تغيتَ في قيمة العملات التي تتكون منها

فقد يرتفع الدولار مقارنة بالدارك الألداني وتنخفض قيمتو بدلالة الفرنك الفرنسي ويبقى ثابت بالنسبة للتُ الياباني 
. فيأتي سعر الصرف الفعلي ليقيس متوسط التغتَات التي حدثت في قيمة الدولار

: ويتدخل عاملان مهمان في برديد سعر الصرف لعا

.  عملة رئيسية25-20 العملات عادة تستخدم لةعدد العملات الأجنبية الدمثلة لس

. الأوزان النسبية الدعطاة لكل عملة أجنبية على أساس ألعية العملات الأجنبية للأطراف الدتبادلة

سعر الصرف الفعلي الحقيقي : الفرع الرابع

ىو مؤشر الأسعار النسبية لسفض بدؤشر سعر الصرف الفعلي، يقيس التغتَ في الأسعار النسبية لدولة معينة 
مقارنة بالخارج، ويقيم مدى التغتَ في القدرة التنافسية للسلع المحلية مع نظتَتها بالخارج، ولؽكن برديد سعر الصرف 
الحقيقي انطلاقا من معدل ىندسي بدؤشرات أسعار الصرف الحقيقية الثنائية مرجحة بحصص كل عملية في ميزان 

 1.التسويات الرسمية للبلد

 فوظائف سعر الصر: الدطلب الثالث

 :يقوم سعر الصرف بوظائف عديدة تتمثل في الآتي

 

 قياسيةالوظيفة ال: ولالفرع الأ

                                                           

.15، ص2003، الكويت، 23، سلسلة دورية تعتٌ بقضايا التنمية، الدعهد العربي للتخطيط، العدد سياسة أسعار الصرفعيسى محمد الغزالر، -  1  
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مع أسعار  (لسلعة معينة)حيث يعتمد الدنتجون المحليون على سعر الصرف لغرض قياس ومقارنة الأسعار المحلية 
 1.ىكذا لؽثل سعر الصرف بالنسبة لذؤلاء بدثابة حلقة الوصل بتُ الأسعار المحلية و الأسعار العالدية و.السوق العالدية

 تطويريةالوظيفة ال: ثانيالفرع ال

أي يستخدم سعر الصرف في تطوير صادرات معينة من خلال دوره في تشجيع تلك الصادرات، ومن جانب 
  عنها بالواردات التي تكون الاستعاضة أو تعطيل فروع صناعية معينة أو الاستغناءآخر لؽكن أن يؤدي سعر الصرف إلذ 

 على سعر صرف ملائم لتشجيع واردات معينة، وبالتالر يؤثر الاعتمادأسعارىا أقل من الأسعار المحلية، في حتُ لؽكن 
 2.سعر الصرف على التًكيب السلعي الجغرافي للتجارة الخارجية للأقطار

 توزيعيةالوظيفة ال: ثالثالفرع ال

 الدولر، وذلك بفعل ارتباطو بالتجارة الخارجية، الاقتصادأي أن سعر الصرف لؽارس وظيفة توزيعية على مستوى 
 3.حيث تقوم ىذه الأختَة بإعادة توزيع الدخل القومي العالدي و الثروات الوطنية بتُ أقطار العالد

تحديد سعر الصرف : الدبحث الثاني

 عبر التطور التارلؼي، الاقتصاديةيعتبر برديد سعر الصرف من الدسائل الأساسية التي تطرقت إليها النظرية 
وسنتعرض إلذ كيفية برديد أسعار الصرف في ىذا الدبحث من خلال برليل لستلف النظريات الدناقشة لو والنظم التي 

.  و الطلبالعرضيتحدد من خلالذا وأبرز لزدداتو الدتمثلة في 

النظريات المحددة لسعر الصرف : الدطلب الأول

 وكذا اختلافات أسعار الصرف ، تفستَ كيفية برديد سعر الصرف للعملةالاقتصاديةبراول الكثتَ من النظريات 
:  وأىم ىذه النظريات،بتُ الدول

 

نظرية تعادل القوة الشرائية : الفرع الأول
                                                           

.64، ص2006، دار الفجر للنشر و التوزيع، الجزائر، الطبعة الأولذ،  محاضرات في الاقتصاد الكليمحمد العربي ساكر،-  1  
.147، ص1990، دار لردلاوي للنشر، الأردن، التمويل الدوليعرفان تقي الحسيتٍ، -  2  
.147 الدرجع ، ص نفس- 3  
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وتنطلق الفكرة الأساسية لذذه النظرية من " كاسل غوستاف"يعود الفضل في الدعالجة الحديثة لذذه النظرية إلذ 
كون القيمة الخارجية لعملة دولة معينة يتوقف على القدرة الشرائية لتلك العملة في الأسواق المحلية مقارنة بالأسواق 

 1.الخارجية، أي تبعا للعلاقة بتُ الأسعار السائدة في الدولة بالنسبة للأسعار السائدة في دولة أخرى

نظرية القوة الشرائية الدطلقة : أولا

تنطلق ىذه النظرية من فكرة توحيد الأسعار بحيث كل وحدة نقدية واحدة لدولة معينة تسمح بشراء نفس 
. الكمية في دولة أجنبية

ىذه النظرية على أساس أن الطلب على العملة طلب مشتق أي ينبع من الرغبة في شراء " كاسل"وقد بتٌ 
السلع الأجنبية وعليو يؤدي برويل قدر من العملة الوطنية إلذ العملة الأجنبية ومنو يسمح بشراء نفس الكمية أو القدر 
الدكافئ من السلع و الخدمات في الدولتتُ، وبدعتٌ آخر أن القوة الشرائية للنقود إذ تم التعبتَ عنها بعملات لستلفة ينبغي 

 2.ألا تتغتَ، وبناءا على ذلك فإن سعر الصرف الدتوازن بتُ عملتتُ ىو الذي يساوي بتُ القوة الشرائية لكليهما

 دولار، 40أ يساوي .م. أورو و نفس السلعة في و50وعلى سبيل الدثال إذا كان سعر السلعة في فرنسا يساوي 
: فإن سعر الصرف الدولار إلذ الأورو يعطى بالعلاقة

𝟒𝟎

𝟓𝟎
 أورو 1= دولار  0.8        أي      أورو 1=  دولار 

ومنو فإن نظرية القدرة الشرائية الدطلقة ترتكز في برليلها على فكرة ضرورة تساوي الأسعار الدتنافسة بغض النظر 
. عن مكان إنتاجها و مكان بيعها

 نظرية تعادل القوة الشرائية في باستخدامولؽكن التعبتَ عن العلاقة بتُ معدل الصرف و مستوى الأسعار النسبية 
 :الشكل الدوالر

 

 معدل الصرف و مستوى الأسعار: (01)الشكل رقم 

                                                           

.98، ص1997 منشورات جامعية قاربونيس، بنغازي، ليبيا،  الدوليالاقتصادمحمد عزيز، محمد سعيد القافري، : فرانسيس جتَونيلام، تربصة-  1  
.77، ص1996، كلية الحقوق لجامعة الإسكندرية و بتَوت العربية، العلاقات الاقتصادية الدوليةزينب عوض الله، -  2  
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  مستوى الأسعار النسبية تعادل القوى الشرائية 

 (PG/PUS) 

 $2000/ ين4000 

 

 $1000/ين 2000  

 45°  

  (ين/$) سعر الصرف                                             

    20 10 
. 24، ص2006، نشأت الوكيل، التوازن النقدي ومعدل الصرف، شركة ناس للطباعة، القاىرة، مصر: الدصدر

أنو إذا كان معدل الصرف أعلى أو أقل من مستوى التوازن فإن ذلك لؼلق فرصا  (01)بتُ الشكل أعلاه رقمي
 يعبر عن نظرية تعادل القوة الشرائية، إذ يتحدد معدل صرف التُ الياباني °45 من فروق الأسعار، وخط للاستفادةمربحة 

بنسبة الأسعار بتُ كل من الولايات الدتحدة و اليابان فإذا تضاعف السعر في الولايات الدتحدة فإن النسبة بتُ مستوى 
𝑃𝐺)الأسعار المحلية اليابانية و مستوى الأسعار الأجنبية 

𝑃𝑈𝑆
سوف ينخفض من اثنتُ ين ياباني لكل دولار إلذ اثنتُ ين  (

1 ين )نيياباني لكل دولار

1 دولار
2 ين إلذ 

2 دولار
.) 

وبذدر الإشارة إلذ أن ىناك أشكالا لستلفة لنظرية تعادل القوة الشرائية لتوقع مسار معدلات الصرف سواء في 
 الضراف عام مؤداه أن أي افتًاضالأجل القصتَ أو في الأجل الطويل، ويتفق مؤيدو نظرية تعادل القوى الشرائية على 

مرة أخرى إلذ مسار تعادل القوى الشرائية عادتو لدعدل الصرف عن مستوى تعادل القوى الشرائية تتكفل قوى السوق بإ
. في الأجل الطويل

 ةالصياغة النسبية لنظرية تعادل القوى الشرائي: ثانيا 

 نظرا للاستخدامتعددت أشكال التعبتَ عن نظرية تعادل القوى الشرائية في صورتها الدطلقة و التي لد تعد صالحة 
للعيوب الكثتَة التي تشوبها، وتطرح الصياغة النسبية لنظرية تعادل القوى الشرائية تساؤلا لؽثل الأساس النظري لذا، 

  الوطني إلى تضخم مفرط؟الاقتصادىو معدل الصرف التوازني إذا تعرض  ما -  :والتساؤل ىو
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 1:والإجابة عن ىذا التساؤل تتلخص في الآتي

.  سنة عادية لحساب الدستوى العام للأسعار ومعدل الصرف باعتبارىا سنة الأساساختيار- 

. حساب الدستوى العام للأسعار السائدة في سنة الدقارنة- 

لتحديد معدل الصرف التوازني الجديد لغب تغيتَ معدل الصرف عن سنة الأساس بنفس معدل التغتَ في الدستوى العام - 
: ، وبالتالر لؽكن صياغة معادلة الصرف كما يلي(معدل التضخم)للأسعار 

𝞓E% =  
𝜟𝑷%

𝜟𝑷∗%
 

E1=  
𝑷𝟏/𝑷𝟎

𝑷𝟏∗/𝑷𝟎∗
 

: حيث

E1 :معدل الصرف التوازني الجديد .

P1* و  P1 : (لزليا و أجنبيا)الدستوى العام للأسعار في سنة الدقارنة .

P0* و  P0 : (لزليا و أجنبيا)الدستوى العام للأسعار في سنة الأساس .

، غتَ أن ذلك لد لؽنع وجود بعض الاقتصاديتُلقد أصبحت تعادل القوى الشرائية في شكلها النسبي أكثر قبولا لدى 
. أوجو القصور

 : الدوجهة إلى نظرية تعادل القوة الشرائيةالانتقادات - 

التحليل كون  قد واجهت النظرية أكثر من غتَىا من النظريات الدتعلقة بسعر الصرف العديد من أوجو النقد و
 على طريق برليل العوامل الدؤثرة في برديد سعر الصرف" كاسل" الذين جاءوا بعد الاقتصاديتُأن ىذه النظرية تضع 

 2:ولعل ألعها

 
                                                           

1
 - Sahadevan.G & Kanaiach.B, Monetary model of balance of payements under fixed & manged foating 

exanchange rates, The indian case, The indian economic journal, Vol 42, 1994, p53. 

. 48-47ص . ، ص1998، زىراء الشرق، مصر، الإصلاح الاقتصادي في الدول العربية بين سعر الصرف و الدوازنة بضدي عبد العظيم،   - 2  
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.  النظرية على الأرقام القياسية للتعبتَ عن القوة الشرائيةاعتماد- 

. صعوبة تقدير الأرقام القياسية للأسعار لفتًة قادمة في الدستقبل تزيد عن سنة- 

. صعوبة اختيار السنة أو فتًة أساس لتحديد الأرقام القياسية للأسعار- 

. تهمل النظرية العوامل الأخرى الدؤثرة على برديد سعر الصرف مثل مستوى الدخل وسعر الفائدة وأثر الدضاربة- 

. تفتًض أن سعر الصرف متغتَ تابع أي لا يؤثر على القوة الشرائية للعملة بل يتأثر فقط- 

تهمل النظرية أثر اختلاف مرونة الطلب السعرية على الصادرات وأثر الرقابة على النقد الأجنبي وأثر الدديونية وأعباء - 
. الضرائب

. إضافة إلذ إلعال تأثتَ تغتَات أذواق الدستهلكتُ وظهور السلع البديلة على سعر الصرف- 

فمازالت ىذه النظرية تفتًض عدم وجود تكاليف نقل أو عوائق بصركية تعوق التجارة وبرقق قانون السعر الواحد، - 
، وسلع غتَ للابذاروالقصور الأكثر ألعية ىو أن ىذه النظرية تتجاىل بساما أن مستويات الأسعار تشتمل على سلع قابلة 

. يسري عليها قانون السعر الواحد، وبالتالر ليس لذا ألعية في برديد معدل الصرف  والسلع الأختَة لاللابذارقابلة 

النظرية الكمية : الفرع الثاني

حسب ىذه النظرية فإن زيادة كمية النقود الدعروضة مع بقاء العوامل الأخرى على حالذا أي سرعة تداول النقود 
والناتج القومي تؤدي إلذ ارتفاع الأسعار المحلية للسلع و الخدمات، لشا يؤدي إلذ تغتَ كبتَ في لرال التبادل الدولر وذلك 

ل سكان ي تكلفة الصادرات لشا لغعلها غتَ قادرة على منافسة نظائرىا من سلع و خدمات الدول الأخرى حيث يمبارتفاع
ىذه الدولة إلذ اقتناء السلع و الخدمات وىذا يعتٍ نقص الصادرات وزيادة الواردات لذذا البلد ىذا يقابلو زيادة الطلب 

على العملات الأجنبية لشا يؤدي إلذ ارتفاع أسعار صرف العملات الأجنبية في حالة حرية برديدىا أو يؤدي إلذ خروج 
. الذىب في حالة إتباع نظام الذىب وكلالعا يؤدي إلذ ىبوط قيمة العملة المحلية

 خاضعة لقوانتُ العرض والطلب و تتحدد عند الدستوى الذي يتكافأ الاقتصاديةإن قيمة النقود مثل غتَىا من القيم    
 أن   لاحظ"جون بودان"ـ فالاقتصاديفيو عرض النقود مع الطلب عليها، لكن ىذه النظرية ليست بالحديثة في الفكر 
لوك "م وبالخصوص في كتابات كل من 18ىناك علاقة بتُ النقود و الدستوى العام للأسعار، ويقوم ىذا الرأي طول القرن 
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، وقد بسكن من صياغة " و جون ستيوارت ميلريكاردو" سادت كتابات 19، أما في القرن "كلينتون " و"وليم ىني
 في معادلتو الدعروفة بدعادلة الدبادلة، حيث يرى أن نظرية كمية النقود صحيحة 1917عام "  فيشرأغرونج"النظرية الكمية 

لكن يعيبها أمران، فهي تتجاىل سرعة تداول النقود كما تغفل عن كمية النقود الدصرفية و سرعة تداولذا، وعلى ىذا جاء 
: فيشر بهذه  الدعادلة وىي تبتُ الدبادلات التي تتم في دولة ما خلال فتًة معينة وتأخذ الصيغة التالية

M.V = P.T 

: حيث

M :كمية النقود الدعروضة .

P:الدستوى العام للأسعار  .

V:سرعة تداول النقود  .

T:حجم التداول  .

حيث وصلت ىذه النظرية إلذ أن تغتَات الأسعار ترتبط طرديا بكمية النقود الدعروضة مادامت كمية السلع 
. وسرعة التداول ثابتة

 (سعر الفائدة)نظرية معدلات الفائدة : الفرع الثالث

تؤدي زيادة أسعار الفائدة في إحدى الدول إلذ تنشيط حركة رؤوس الأموال إلذ ىذه الدولة الأم الذي يؤدي إلذ 
. زيادة الطلب على عملتها ومن ثم ارتفاع سعر الصرف لذذه العملة ولػدث عكس ذلك في حالة الطفاض أسعار الفائدة

 ابذاهتتفاعل مع تغتَات الدعروض النقدي، وقد يؤثر كل منهما في  ويلاحظ أن تغتَات سعر الفائدة عادة ما
مضاد لتأثتَ الآخر ومن ثم يلغي كل منهما الآخر وعدم حدوث أي تأثتَ على سعر الصرف، وعلى سبيل الدثال فإن 

عدم توقع حدوث تغتَ في الدعروض النقدي بشكل غتَ عادي في الدستقبل القريب يؤدي إلذ عدم تغتَ سعر الصرف لأن 
.  الدتوقع في الدعروض النقديالالطفاض بسبب الالطفاض سوف يتجو إلذ الاسميسعر الفائدة 
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في حالة تغتَ القوة الشرائية للنقود بدرجة تفوق التغتَ الدرتقب في الطلب على النقود لؽكن أن لػدث نفس  و
الأثر السابق وذلك عندما يتم برقيق توازن السوق النقدية حيث تسيتَ تغتَات سعر الفائدة وسعر الصرف في ابذاىتُ 

. متضادين بدرجة أكبر لشا إذا ترك السوق حرا دون تدخل من جانب السلطات النقدية

 على سعر الفائدة في تفستَ تغتَات قيمة العملة الدتوقع حدوثها في الدستقبل الاعتمادتعتبر النظرية النقدية أن  و
 1.يؤدي إلذ نتائج ىامة وغتَ متحيزة غالبا ما

من خلال عملية الدراجحة )تسمح نظرية تعادل معدلات الفائدة بربط الأسواق النقدية الوطنية بأسواق الصرف 
لؽكن للمستثمرين الحصول على معدلات مردودية مرتفعة في الخارج  ، وحسب ىذه النظرية لا(والمبتُ أسواق رؤوس الأ

عن تلك الدمكن برقيقها في السوق المحلي عند توظيفهم للأموال في دول يكون معدل الفائدة فيها أعلى من الدعدل 
السائد في السوق المحلي باعتبار أن الفارق بتُ معدلات الفائدة يتم تعويضو بالفارق بتُ سعر الصرف الآني وسعر 

 2.الصرف الآجل

. معدل الفائدة في الدولة المحلية"  ID"إذا اعتبرنا 

. معدل الفائدة في الدولة الأجنبية"  IE"ا اعتبرنا ذإ

 .معدل الصرف العاجل"  CC"إذا اعتبرنا 

. معدل الصرف الآجل"  CT"إذا اعتبرنا 

 في السوق المحلي ولددة سنة، فإنو يتحصل على مبلغ  "M"وإذا افتًضنا بأن مستثمر ما يريد توظيف أموالو بدبلغ 
M1(1+ID) 

M1 :الدبلغ الدتحصل عليو بعد سنة .

 وتم توظيفو ،ومن منطلق ىذه النظرية فإنو إذا أراد الدستثمر برويل الدبلغ إلذ عملة أجنبية بسعر الصرف العاجل
 3: التاليةاتلددة سنة حسب سعر الصرف الآجل فإننا نتحصل على العلاق

M(1+ID)= CT.(IE+1). M/CC………….…(1) 

                                                           

.51بضدي عبد العظيم، مرجع سبق ذكره، ص-  1  
.120عبد المجيد قدي، مرجع سبق ذكره، ص-  2  
.63، ص1997، دار غريب للطباعة و النشر و التوزيع، القاىرة، النقود الدولية و عمليات الصرف الأجنبيمدحت صادق، -  3  
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ID+1= CT.(IE+1) 1/CC…………...……....(2) 

(ID+1)CC= (1+IE).CT……………………. (3) 

(IE+1)/(1+ID)=CT/CC…………………….(4) 

 :لصد (4)من الدعادلة  (1)بطرح العدد 

(1+ID)/(1+IE)-1 = CT/CC-1………………(5) 

(ID-IE)/(1+IE) = (CT-CC)/CC……………..(6) 

وحتى يصبح الفرق بتُ سعر الصرف العاجل و الآجل يساوي الفرق بتُ معدلات الفائدة فإننا نفتًض أن تكون 
IEكما يلي (6) صغتَة جدا لؽكن إلعالذا وبالتالر تصبح العلاقة: 

ID-IE = (CT-CC)/CC 

نظرية الأرصدة : الفرع الرابع

يطرأ على أرصدة ميزان  تقوم ىذه النظرية على اعتبار أن القيمة الخارجية للعملة تتحدد على أساس ما
الددفوعات لدولة ما فائضا فإن ذلك يعتٍ زيادة الطلب على العملة الوطنية، وىو ما يقود إلذ ارتفاع قيمتها الخارجية، 

ولػدث العكس عند حدوث عجز في ميزان الددفوعات و الذي يدل على زيادة العرض من العملة الوطنية بدا يقود إلذ 
 1.الطفاض قيمتها الخارجية

النظرية الإنتاجية : الفرع الخامس

تتلخص ىذه النظرية في أن القيمة الخارجية لعملة دولة لشا تتحدد على أساس كفاية ومقدرة جهازىا الإنتاجي، 
 في مستويات ارتفاعوزيادة الإنتاجية بدا في ذلك زيادة إنتاجية الفرد، ومن ثم مستوى معيشتو، بدا يتضمنو ىذا من 

الدخول و الأسعار، الأمر الذي يؤدي إلذ الحد من الصادرات وزيادة الواردات، وىذا معناه زيادة الطلب على العملات 
 سعر صرفها، ولػصل العكس الطفاض قيمة العملة المحلية، وبالتالر الطفاضالأجنبية أكثر من العملة المحلية، لشا يؤدي إلذ 

 2. الإنتاجيةالطفاض الأسعار الدرتبط بالطفاض الدخول ومستويات الدعيشة و الدتأتي من الطفاضفي حالة 

نظم سعر الصرف : الدطلب الثاني

                                                           

.123عبد المجيد قدي، مرجع سبق ذكره، ص-  1  
. 89-88ص . فليح حسن خلف، مرجع سبق ذكره، ص-  2  
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يقصد بها ذلك الإطار القانوني الذي يتحدد فيو سعر صرف عملة مقابل عملة أخرى أو لرموعة من العملات 
 الإطار القانوني من دولة إلذ دولة أخرى قد بزتلف طريقة برديد سعر الصرف من دولة إلذ أخرى  باختلافالأجنبية و

حسب العوامل الاقتصادية الدتاحة لو و يعتمد أساسا برديد سعر الصرف على تفاعل قوى العرض و الطلب من 
 .العملات الأجنبية و الذىب النقدي

سعر الصرف الثابت : الفرع الأول

 على أساس أو مرجع بالاعتماديقوم ىذا النظام على تبتٍ قيمة ثابتة للعملة الوطنية بذاه العملات الأجنبية 
 1.معدني أو نقدي معتُ

ساد ىذا النظام في ظل قاعدة الذىب أواخر القرن التاسع عشر وأوائل القرن العشرين وحتى قبل الحرب العالدية 
الأولذ، ويتميز ىذا النظام بثبات أسعار الصرف بتُ عملات لستلف الدول عند أسعار التعادل الدعدني لتلك العملات، 

أي النسبة بتُ كمية الذىب الدوجود فيها مع السماح لتلك الأسعار بالتقلب في حدود ضيقة للغاية، وىي حدود دخول 
 2.وخروج الذىب، كما لؽكن للدولة في ظل نظام الصرف الثابت أن تقوم بتخفيض سعر صرفها

سواء  يتم برديد سعر الصرف في ظل ىذا النظام من خلال تعادل للعملة على أساس معتُ أو قاعدة معينة،
 3.كان ىذا الأساس ذىبا أو عملة رئيسية تستند بدورىا إلذ الذىب أو إلذ سلة من عملات رئيسية أو مادة أولية

منو تلتزم الدول بدوجب ىذا النظام بتحديد قيمة العملة المحلية بصفة مباشرة نسبة للذىب ويتًتب على الأخذ  و
 4:بقاعدة الذىب ثبات سعر الصرف وعدم تغتَه وذلك إذا توفرت الشروط التالية

. برديد معدل ثابت من العملة الوطنية إزاء الذىب، أي يتم برديد مقابل العملة الوطنية وبشكل ثابت- 

بدون شروط أو قيود برد من  بالعكس، وتوفتَ القابلية و الحرية على ذلك و ضمان برويل العملة المحلية إلذ الذىب و- 
. ىذه الحرية أو قابلية التحويل

                                                           

.287، ص 2006، دار جرير للنشر و التوزيع، عمان،  الدوليالاقتصاد، تحليل ىويشار معروف-  1  
.28، ص2000، دار النهضة العربية، القاىرة، سعر الصرف و أثره في علاج اختلال ميزان الددفوعاتصفوت عبد السلام عوض الله، -  2  
.8، ص2001، دار النهضة العربية، القاىرة، سياسة الصرف الأجنبي خلال فترة الانفتاحمحمد أبضد جاىتُ، -  3  
.212فليح حسن خلف، مرجع سبق ذكره، ص-  4  
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 الذىب من و إلذ الخارج بدون لزددات تعيق عملية التصدير ىذه، أي لا يتم منع دخول أو استتَاد أوحرية تصدير - 
. خروج الذىب من و إلذ الخارج

: تقييم نظام الصرف الثابت -

 الدزايا: أولا

برقق ىذه القاعدة للدول التي تطبقها بعض الدزايا كأن بذعل عملتها قابلة للتحويل وتستقر ىذه العملة في تعادلذا، - 
: وكذلك لدا تؤدي إلذ من توازن ميزان الددفوعات إلذ توازنا تلقائيا إضافة إلذ

 الاقتصاديةيوفر ىذا النظام إطار راسخا للمبادلات الدولية لشا يشجع ىذه الدبادلات، ومن شأن استقرار الدعاملات - 
 نسبيا إذ من الدمكن أن يتزعزع في الاستقرار وإن كان ىذا الرسوخ و الاقتصاديةأن يؤدي إلذ التوزيع الأمثل للموارد 

 1.حالات التخفيض و الرفع من قيمة العملة

وتكفل قاعدة الذىب لدن يطبقها أيضا التحكم في كمية النقود التي يسمح بإصدارىا في المجتمع وىذه الديزة غتَ - 
 2.موجودة في ظل حرية الصرف و النقود الورقية

يضع سعر الصرف الثابت قيودا أو لزددات على السياسة النقدية الداخلية، فإذا كان وضع ىذه السياسة لؼرج عن - 
نطاق الدولة الدربوطة بها ىذه العملة لؽكن أن لػدث خروج لرؤوس الأموال أو تدفقها على ىذه البلد لشا يتطلب تدخل 

 من الاحتياطيالبنك الدركزي، فتدفق الأموال لؽكن أن يؤدي إلذ ارتفاع التضخم، وىروب رؤوس الأموال يؤدي إلذ نفاذ 
 3. للدولةالاقتصاديةالعملة الأجنبية وينظر إلذ ىذه المحددات على أنها أداة ردع مقيدة للسياسة 

العيوب : ثانيا

: يلي في الدقابل أخذ على ىذا النظام ما

تسعى الدولة في ظل ىذا النظام إلذ المحافظة على توازنها الخارجي على حساب التوازن الداخلي وعلى ذلك لؽكن أن - 
. لػدث التعارض بتُ التوازن الخارجي وبتُ ما لغب أن يطبق من سياسات اقتصادية داخلية

                                                           

.21-20ص .محمد أبضد جاىتُ، مرجع سبق ذكره، ص-  1  
.21نفس الدرجع، ص -  2  

، مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة ماجستتَ في العلوم الاقتصادية، أثر تغير سعر صرف الدولار أمام اليورو على الاقتصاد الجزائريبشيشي وليد، - 3
.49، ص2008/2009، جامعة العربي بن مهيدي، أم البواقي، اقتصاديبزصص برليل    
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. يؤدي نظام الصرف الثابت إلذ نشاط الدضاربة- 

يصعب في ظل ىذا النظام إجراء بزفيض لقيمة العملة، إذ بزشى السلطات الدختصة الدساءلة السياسية عند القيام - 
بالتخفيض، كذلك إذا كانت الدولة تتبع نظام التعادل الدطبق في إطار صندوق النقد الدولر لد تكن لتستطيع أن تقوم 

 1.بتخفيض قيمة عملتها بدون موافقة الصندوق إلا في حدود معينة

تستطيع السلطات تفضيل خسارة جزء من احتياطاتها على أن تتبتٌ سياسة نقدية، الشيء الذي يؤدي إلذ حدوث - 
 2.أزمة في ميزان الددفوعات

 Floating Exchange Rate System: نظام سعر الصرف الدعوم: الفرع الثاني

 أن يتحدد بالطلب و العرض في السوق، ولؽثلو نظام العملات الورقية الأجنبيإن ىذا النظام يتيح لسعر الصرف 
التي لا تستند إلذ قاعدة الذىب، وتتوقف حدود التغتَ في سعر الصرف على ىذه التغتَات في العرض و الطلب على 

 ابذاىاالعملة المحلية إزاء العملات الأجنبية التي يتم برويل العملة إليها، حيث يتخذ منحتٌ الطلب على الصرف الأجنبي 
 3.عكسيا مع سعر الصرف الأجنبي

وإذا كان الأصل في تطبيق ىذه القاعدة ىو ترك مصتَ سعر الصرف لقوى السوق دون تدخل من جانب 
 استقرارىاالسلطات النقدية و الدالية إلا أن الواقع العلمي يثبت غتَ ذلك، فمن غتَ الدعقول أن تتًك الدولة مصتَ 

من ىنا فإن الواقع العلمي يؤكد أن السلطات  و  رىنا لتقلبات العرض و الطلب في سوق الصرف الأجنبيالاقتصادي
 4.تراه مناسبا النقدية و الدالية تتخذ ما

 بتُ ثلاثة أنواع من سياسات التعويم وفقا لدعيار التدخل الحكومي في السوق الاقتصاديونوفي ىذا الدقام يفرق 
: وىي

 

                                                           

.21محمد أبضد جاىتُ، مرجع سبق ذكره، ص-  1  
، مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة ماجستتَ في العلوم الاقتصادية، بزصص نقود و مالية، جامعة سعر الصرف و تسوية الددفوعاتآيت لػي سمتَ، - 2

.13، ص2005/2006، قالدة، 45 ماي 08   
.216فليح حسن خلف، مرجع سبق ذكره، ص-  3  
.56ص 1994، الدار الدصرية اللبنانية، القاىرة، الطبعة الثانية، التجارة الخارجية بين التنظيم والتنظيرسامي عفيفي حاتم، -  4 
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 أنظمة أسعار الصرف ذات الدرونة المحدودة: أولا

تكون عملية الربط خاصة بعملة واحدة أو بعض العملات مع تركها معومة مع بقية العملات الأخرى، بشرط 
. أن يكون التذبذب داخل لرال لزدد

وكمثال على ذلك لؽكن أخذ آلية النظام النقدي الأوروبي الذي تتغتَ عملتو بالنسبة للدولار الأمريكي داخل 
 1. مقارنة بالسعر الرسمي المحدد لذا-      %0.252+)0.252%)المجال 

أنظمة أسعار الصرف ذات الدرونة القوية : ثانيا

: ذلك تبعا لطريقة تدخل السلطات النقدية، وتتمثل ىذه الأنواع في ينقسم ىذا النوع بدوره إلذ عدة أنواع، و    

: أنظمة أسعار الصرف الدعدلة بدلالة  الدؤشرات- 1

أحد الدؤشرات  لغري تعديل العملة صعودا أو ىبوطا تلقائيا مع الدتغتَات على بعض الدؤشرات الدختارة، و
الدشتًكة ىو سعر الصرف الحقيقي الذي يكسب التغتَات في العملة بعد تعديلها لدراعاة التضخم في مقابل عملات 

الشركاء التجاريتُ الرئيستُ، كما تشمل ىذه الفئة بعض الحالات التي لغري فيها تصحيح سعر الصرف وفق جدول زمتٍ 
 2.لزدد سلفا

 (:Managed Float)سياسة التعويم الددار - 2

ويطلق عليو أحيانا التعويم القذر أو التعويم الددار الدوجو، حيث بسارس ىذا النظام العديد من الدول خاصة منذ عام      
ترتبط رسميا بأية عملة أخرى، ويتًك سعر الصرف يتحرك بحرية، ولكن  ، وطبقا لذذا النظام فإن عملة الدولة لا1973

كذلك في اختيار  تكون السلطات جاىزة للتدخل في وقت اللازم وتستند السلطات في اختيار الوقت الدناسب للتدخل و
بالتالر لصد أن ىذا النظام يشتًك مع نظام التعويم  السعر الدناسب الذي تتدخل عند بذاوزه إلذ بعض الدعايتَ النقدية، و

النظيف في أنو من حيث الدبدأ سعر الصرف يتحدد في سوق الصرف على أساس تلاقي العرض و الطلب على النقد 

                                                           
، مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة الداجستتَ في العلوم 2006-1990الجزائر - دراسة تحليلية- التوازن النقدي و سعر الصرفنادية سحاب، - 1

.15، ص2008/2009 و الاقتصاد التطبيقي، جامعة العربي بن مهيدي، أم البواقي، الإحصاءالاقتصادية، بزصص    
.16نفس الدرجع، ص-  2  
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تستطيع التدخل في حالة ما رأت أن سعر الصرف قد  (البنوك الدركزية)الأجنبي، لكنو لؼتلف معو في أن السلطات العامة 
 1.تغتَ عن الدستوى الدرغوب

 (Claon Float): سياسة التعويم الكامل أو النظيف- 3

أن  تغتَه وفقا للعرض و الطلب و ويطلق عليو أيضا التعويم الحر، أي ترك الحرية الدطلقة في برديد سعر الصرف و
يتحقق ولا يستعمل في الواقع إلا في الأجل  ىذا النوع من أنواع التعويم لا الدولة لا تتدخل بأي شكل في ذلك، و

 عن طريق بزصيص أرصدة مناسبة من ،يعرف باسم أموال موازنة الصرف القصتَ، وفي الوقت ذاتو تقوم الدولة بإنشاء ما
التي يتستٌ بدقتضاىا التدخل في أسواق الصرف الأجنبي بائعة أو مشتًية بقصد بضاية   النقدية، والاحتياطاتالذىب و 

وفي مثال ىذه الحالة يعد سعر الصرف لعملة ما معبرا بصورة جيدة  2.قيمة العملة الوطنية الخارجية من التأثتَات الدؤقتة
 3. القوميالاقتصادحالة  عن مركز ىذه العملة و

 :تقييم نظام الصرف الدعوم -

: للحكم على أي نظام لابد من التطرق إلذ مزاياه و عيوبو ومن ثم لؽكن الحكم عليو

  4:من مزايا نظام الصرف الدعوم ما يلي :الدزايا- أولا

لػتاج إلذ تدخل البنك الدركزي لإحداث وحفظ التوازن،  عندما لػدث التوازن في سوق الصرف تلقائيا فإنو بذلك لا- 1
.  من الذىب و النقد الأجنبيالاحتياطي بقدر كبتَ من للاحتفاظوبالتالر لا توجد حاجة تدعو 

يؤدي سعر الصرف الحر إلذ علاج الإختلالات في الدبادلات الخارجية و بالتالر القضاء على اختلال ميزان - 2
يقضي على الإختلالات التي  من خلال ىذه الآلية فهو لػتفظ بالتوازن و الددفوعات عندما يكون ذلك ضروريا، و

. تستمر لفتًات طويلة

تستطيع الدولة في ظل ىذا النظام أن تتبع ما يناسبها من سياسات اقتصادية مستقلة، إذ تستطيع تقدير ما يناسبها - 3
. من سياسات خاصة بالعملة

                                                           

.25محمد جاىتُ ، مرجع سبق دكره، ص-  1  
.25 الدرجع، ص نفس- 2  
.132-131 ص ،، ص2004، منشأة الدعارف، الإسكندرية، سوق الصرف الاجنبيمحمد كمال الحمزاوي، -  3  

 Dominique Plihom, Les taux de change, édition la Découverte, Paris, 1991, p82. -
4
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   من ناحية الدضاربةيسمح ىذا النظام بامتصاص جزء من الضغوط الدضاربية، إذ يلطف العلاقة الدباشرة بتُ ضغوط - 4
. ىو بذلك لؽتص الأزمات  و أسعار الفائدة من ناحية أخرى، والاحتياطاتتغتَات  و

يتحدد سعر الصرف فيو وفقا للعرض و الطلب، وىو  يتصف ىذا النظام بالسهولة، إذ يقوم على التنظيم الآلر، و- 5
. يستبعد مشكلات العملات النادرة يظهر التعادل الحقيقي لسعر الصرف و

. يعفي ىذا النظام السلطات الدختصة من الدسؤولية السياسية أمام الشعب عن بزفيض سعر الصرف- 6

 1.كاحتياط بدبالغ كبتَة من العملات الأجنبية الاحتفاظالبنوك الدركزية لد تعد في حاجة إلذ - 7

  العيوب:ثانيا

 2: لؽكن حصر بعض عيوب ىذا النظام في النقاط التالية

تتم مرة واحدة يتم  من شأن التقلب في سعر الصرف الإضرار بالتجارة الخارجية، وذلك لأن الدبادلات الدولية لا- 1
التعاقد مرة و استلام الدقابل النقدي مرة أخرى مع طول مدة التعامل ومنو التعرض إلذ أضرار الطفاض أو ارتفاع سعر 

 .الصرف

.  نظرا لتًقب التطورات في البلدان الأخرىالاقتصادياتلا يقضي على التبعية الدتبادلة بتُ - 2

.  في أسعار السلع و الخدمات ومنو صعوبة التخطيطالاستقرار في سعر الصرف يؤدي إلذ عدم الاستقرارعدم - 3

. عدم استقرار أسعار الصرف يؤدي إلذ استفحال ظاىرة التضخم العالدي- 4

. تؤدي التقلبات في أسعار الصرف إلذ تشجيع حركات الدضاربة التي تؤدي إلذ رفع و خفض العملة- 5

وفي النهاية لؽكن القول بأن ىذا النظام لد يضف أية ميزة للنظام النقدي الدولر ولد يساعده في الخروج من أزماتو 
. ومشكلاتو بل أدى إلذ زيادة تفاقم بعضها

 

                                                           

.93، ص 2011، الأردن، دار الصفاء للنشر و التوزيع، سعر الصرف و إدارتو في ظل الصدمات الاقتصادية عبد الحستُ خليل و عبد الحسن الغالر، -1   

.34-32ص . أبضد محمد جاىتُ، مرجع سبق ذكره، ص-  2  
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أنظمة الصرف الوسيطة : الفرع الثالث

 باقتًاح WILLIAMSON "(2000)"و  RIENHART "(1998)" وعلى رأسهم الاقتصاديتُقام العديد من 
 الأنظمة الوسيطة و التي اعتبرت بدثابة أنظمة اسمأنظمة صرف تقع ما بتُ أنظمة الصرف الثابتة و الدرنة ويطلق عليها 

.  البلد لدواجهة الصدمات الخارجية والتي تضم عناصر ثابتة وعناصر مرنةلاقتصادصرف تعطي فرصا معتبرة 

 1:ـيسمح ىذا النظام ب : مزايا أنظمة الصرف الوسيطة: أولا

ساىم في تعديل الأسعار بسبب الدور الذي يلعبو في تثبيت يالحفاظ على درجة من الدرونة في سعر الصرف الذي - 1
 ( بالدقارنة مع أنظمة الصرف الثابتة) الاسميةالتغتَات 

تساىم في و  أنظمة الصرف الدرنة فيح لسعر الصرف الثابت أن يعدل التغتَات مإن نظم الصرف الوسيطة تس- 2
. لعب دور مهم في استهداف الأسعار الداخليةت، كما الاسميتقليص التقلبات في سعر الصرف 

 نسبي في معدل التضخم المحلي بالدقارنة مع تطبيق نظام الصرف الثابت حتى ولو كانت وضعية استقراربرقيق - 3
. التضخم غتَ مستقرة على مستوى اقتصاديات الدول الشريكة

عيوب أنظمة الصرف الوسيطة : ثانيا

 من إلغابيات ىذا النوع من الأنظمة يبقى متوقف على مدى التسيتَ الجيد لذوامش تقلب سعر الاستفادةقصد 
 2:الصرف المحدد من طرف السلطة النقدية للبلد وتتمثل عيوبو في

 الاجتهادإذا كان البنك الدركزي يتدخل قصد إبقاء سعر الصرف قريب جدا من الدعدل المحوري لسعر الصرف أو - 1
قصد جعلو يرتفع أو ينخفض في حدود لرالات لزددة، معناه يصبح نظام الصرف الدطبق ىو نظام صرف الدطبق ىو 

يلعب دوره الدنتظر وفق ىذا النظام في برقيق التوازن في الأسعار النسبية أو  نظام صرف ثابت، أي سعر الصرف يصبح لا
.  النقديالاستقراربرقيق 

                                                           

، أطروحة دكتورا غتَ منشورة في العلوم الاختيار الأمثل لنظام الصرف و دوره في تحقيق النمو الاقتصادي في ظل العولدة الاقتصاديةمحمد أمتُ بربري، - 1
.49، ص2010/2011الاقتصادية، بزصص نقود و مالية، جامعة الجزائر،    

.50-49ص .نفس الدرجع، ص-  2  
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 الوطتٍ، ىذا الاقتصادالعاكس لواقع  (أو معدل الصرف الحقيقي)قصد جعل سعر الصرف قريب من الدعدل المحوري - 2
الأمر لغبر السلطات النقدية على توفتَ كمية معتبرة من النقد الأجنبي مثل ما ىو جاري في نظام الصرف الثابت، وقصد 

 البلد من حيث اقتصادلابد من معرفة واقع  (الثابت و الدرن)جعل أنظمة الصرف الوسيطة توفق بتُ مزايا النظامتُ 
. مصداقية و شفافية تنفيذ السياسة النقدية

نظام الرقابة على الصرف : الفرع الرابع

نظام الرقابة على الصرف ىو ذلك النظام الذي تتحدد فيو سعر الصرف بطريقة إدارية وبركيمو في جانب الدولة 
و بالتالر تقوم معايتَ خاصة بالدولة على أساس اعتبارات داخلية مقام القاعدة التي يستند عليها برديد سعر الصرف في 
ظل ثبات سعر الصرف وبرل الدولة لزل قوى العرض و الطلب التي بردد سعر الصرف في ظل نظام حرية سعر الصرف 

وعلى ذلك لؽكن القول بأن الرقابة على الصرف ىي فن بدقتضاىا برتكر الدولة شراء النقد الأجنبي وبيعو بحيث تقوم 
بدور لزتكر الشراء و البيع معا بالنسبة للعملات الأجنبية، وذلك حتى تستطيع بذميع الكميات الدتاحة منو وىي قليلة و 

 1.التحكم في بيعها وتوزيعها حسب الأولويات بحيث تبقى الكميات الدطلوبة في حدود الكميات الدعروضة

 2:من بينها: أىداف الرقابة على الصرف

. المحافظة على القيمة الخارجية للعملة بأعلى من قيمتها الحقيقية وىذا عن طريق تقييد الطلب على الصرف الأجنبي- 1

بضاية الصناعة الوطنية من الدنافسة الأجنبية سواء عن طريق رفض التًخيص بالصرف أو فرض سعر مرتفع للعملات - 2
. الأجنبية التي يراد الحصول عليها لنفس الغرض

. التحكم في حجم وطبيعة الواردات- 3

 الاقتصادية الأجنبية مع متطلبات السياسات الاستثماراتتوجيو رؤوس الأموال الأجنبية إلذ الديادين التي تنسجم فيها - 4
. للدولة

.  النقدي من الذىب و العملات الأجنبية القابلة للتحويلالاحتياطيتنمية - 5

. إعطاء معاملة تفضيلية للواردات من لستلف السلع- 6

ترتيبات أسعار الصرف الحديثة : الفرع الخامس
                                                           

.34محمد أبضد جاىتُ، مرجع سبق ذكره، ص-  1  
.70سامي عفيفي حاتم، مرجع سبق ذكره، ص-  2  
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قائمة برتوي على تسعة ترتيبات سائدة اليوم وىي مرتبة من أعلى إلذ أسفل حسب درجة  (01)يتضمن الجدول رقم
 :الثبات كالتالر

 ترتيبات أسعار الصرف الحديثة: (01)جدول رقم 

 . العملةابرادات -1الترتيبات الثابتة : أولا
 .(الدولرة)لرلس العملة - 2
 .أسعار الصرف الثابتة بحق- 3

 . الربط القابل للتعديل-1الترتيبات الوسيطة : ثانيا
 . الربط الدتحرك-2
 . الربط بسلة عملات-3
 . الدناطق أو النطاقات الدستهدفة-4

أسعار الصرف العائمة : ثالثا
 

 . أسعار الصرف العائمة الدوجهة-1
 . أسعار الصرف العائمة الحرة-2

 و الإنسانية، الاجتماعية ، مجلة الأكاديمية للدراسات 04 ، العدد"مبررات ودوافع التوجو الحديث لأنظمة الصرف الحديثة"محمد أمين بربري،: الدصدر
. 80، ص2010جامعة الشلف، 

 العملة التي تأخذ فيها الدول الأعضاء بنفس العملة، ولرلس العملة أو ابراداتتتضمن  التًتيبات الثابتة و
الدولرة حيث يعرفها صندوق النقد الدولر على أنها الأخذ بنظام الدولار، أي حيازة الدقيمتُ لجزء كبتَ من أصولذم في 

 التلقائي للدولار الأمريكي في بلد ما إلذ جانب الاستخدامكما تعرف كذلك على أنها .شكل أدوات مقومة بالدولار
 1.عملتو المحلية في معاملاتو الدالية

. وتتضمن التًتيبات الثابتة كذلك التًتيبات الثابتة بحق مثل منطقة الفرنك للجماعة الدالية الإفريقية   

أما التًتيبات الوسيطة فتتًاوح من الربط القابل للتعديل الذي لؽكن في إطاره للبلدان أن تعدل دوريا عمليات الربط    
الخاصة بها، إلذ الربط الدتحرك الذي يعدل فيو الربط بانتظام في لرموعة من عمليات بزفيض القيمة إلذ الربط بسلة 

عملات الذي لػدد فيو سعر الصرف حسب سلة مرجحة من العملات الأجنبية إلذ الدناطق أو النطاقات الدستهدفة التي 
تتدخل فيها السلطات عندما يصل سعر الصرف إلذ ىوامش معلن عنها من قبل على أي من جانبي سعر التعادل 

. الدركزي
                                                           

  .60وليد بشيشي، مرجع سبق ذكره، ص- 1
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تتدخل فيها السلطات وتسمح  إلذ أسعار الصرف العائمة الحرة التي لا (الدرنة)تنقسم أسعار الصرف العائمة  و
. فيها لسعر الصرف بأن بردده قوى السوق و أسعار الصرف العائمة الدوجهة التي يتم التدخل فيها للمساندة

والخط الفاصل بتُ التًتيبات الثابتة و التًتيبات الوسيطة ىو ما إذا كانت السياسة الرامية إلذ التثبيت بسثل إلتزاما مؤسسيا، 
والخط الفاصل بتُ التًتيبات الوسيطة و ترتيبات التقويم ىو ما إذا كان ىناك نطاق مستهدف لزدد تتدخل السلطة في 

 1.إطاره

 قانوني صريح بصرف العملة المحلية مقابل عملة أجنبية لزددة التزامىو نظام نقدي يقوم على ف العملة لرلسأما 
ويعتٍ ذلك عدم إصدار  .بسعر صرف ثابت، مع فرض قيود ملزمة على سلطة الإصدار لضمان وفائها بالتزاماتها القانونية

العملة المحلية إلا مقابل النقد الأجنبي وأن تظل مكفولة بساما بالأصول الأجنبية لشا يتًتب عليو إلغاء وظائف البنك الدركزي 
 غتَ أنو قد يظل من .الانسيابيةالتقليدية، كالرقابة النقدية و الدقرض الأختَ، وترك مساحة لزدودة للسياسة النقدية 

 بشيء من الدرونة في النظام النقدي حسب درجة صرامة القواعد الدصرفية التي يفرضها ترتيب لرلس الاحتفاظالدمكن 
 2.العملة

 لأنظمة الصرف الاقتصاديةالمحددات : الدطلب الثالث

 الاقتصاديقد ساىم   على عدة عوامل اقتصادية وبالاعتماد بتُ نظام التثبيت و نظام التعويم الاختيارلؽكن 
"R. Heller" ىي  بتُ ترتيبات التثبيت و ترتيبات التعويم والاختيار بتحديد عدة عوامل قد تساعد الدول النامية في :

عوامل محددة متعلقة بوضعية ونمط التجارة الخارجية : الفرع الأول

 على العالم الخارجي الانفتاحدرجة : أولا

إلذ إبصالر الناتج الوطتٍ، فبالنسبة  (الصادرات و الواردات)ولؽكن قياسها من خلال نسبة السلع الداخلة في التجارة    
 الدفتوح الذي تزيد فيو الألعية النسبية لقطاع الصادرات و الواردات بالنسبة لباقي القطاعات الأخرى في تكوين للاقتصاد

 الدفتوح بتزايد درجة تأثتَ الاقتصاد الأمثل، حيث يتميز الاختيارلؽثل  إبصالر الناتج الوطتٍ فإن اختيار سياسة التعويم لا
والأجور في  التغتَات في سعر الصرف على مستوى الأسعار المحلية، خاصة التي تعاني من بصود كل من مستوى الأسعار

                                                           
، ندوة حول نظم و سياسات أسعار الصرف، معهد السياسات الاقتصادية، صندوق النقد العربي،يومي  سعر الصرفلاختيارالدنظور التاريخي مايكل بوردر،- 1

  .24-23ص .، ص2002 ديسمبر 19/17
.02، ص2007، صندوق النقد الدولر، 38، العدد كيف و متى و بأي سرعة؟: التحرك نحو مرونة سعر الصرفروبا دوتا غوبتا و آخرون، -  2  
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 الدفتوح بارتفاع الاقتصاد التنازلر، لغب أن تقوم بإتباع سياسة التثبيت، ىذه من ناحية، ومن ناحية أخرى يتميز الابذاه
 بصفة عامة لشا لغعل سياسة بزفيض الطلب المحلي أقل عبأ من تعويم أسعار الصرف لتصحيح للاستتَادالديل الحدي 

 للارتفاع قد يلائمو إتباع سياسة التعويم نظرا انفتاحا الأقل الاقتصادعلى العكس فإن   في ميزان الددفوعات، والاختلال
 1.للاستتَاد الديل الحدي لالطفاضالنسبي لعبئ سياسة بزفيض الطلب المحلي، 

درجة تنوع ىيكل الإنتاج و الصادرات : ثانيا

كلما زادت درجة تنوع ىيكل الإنتاج الوطتٍ، سواء من السلع الدوجهة للتصدير أو الدوجهة للسوق المحلية، كلما 
 الوطتٍ لصعوبات ميزان الددفوعات لذلك تقل الحاجة إلذ إجراء تصحيح سعر الصرف ويفضل إتباع الاقتصادقل تعرض 

أخرى فإن ارتفاع درجة التًكيز في ىيكل الإنتاج في  ومن ناحية أسعار الصرف الثابتة أو سياسة الربط، ىذا من ناحية،
 لتقلب مستمر في حصيلة الصادرات كما ىو الحال في أغلب الدول النامية، فيكون الاقتصادعدد قليل من السلع يعرض 

إتباع سياسة التعويم على أساس إعطاء قدرا من الدرونة لسعر الصرف ليسهل عملية تصحيح - من الدلائم في ىذه الحالة
 2. الذي قد ينتج عن النقص الدفاجئ في حصيلة الصادراتالاختلال

  في ميزان الددفوعاتللاختلالالدقارنة النسبية بين الدصادر الداخلية و الخارجية : ثالثا

 ميزان الددفوعات ترجع لأسباب اختلال سياسة تعويم أسعار الصرف حينما تكون معظم مصادر اختياريفضل 
 الدفاجئ في أسعار السلع الدستوردة، وذلك الارتفاع الدفاجئ في الطلب الأجنبي على الصادرات أو كالالطفاضخارجية 

 من مصادر الاقتصاد أما إذا كانت أغلب الصدمات التي يتعرض لذا . عن تلك الدؤثرات الخارجيةالاقتصادلمحاولة عزل 
داخلية كتقلبات الإنتاج المحلي أو تدىور المحاصيل الأساسية فإنو يفضل عند معالجة العجز في ميزان الددفوعات إتباع 

 3. من الخارجالاقتًاضسياسة التثبيت واستخدام الأرصدة النقدية الدولية من احتياطات أو 

 

مرونات التجارة الخارجية : رابعا

                                                           

.18بلقاسم العباس، مرجع سبق ذكره، ص-  1  
.375، ص 2001، مكتبة الإشعاع للطباعة و النشر و التوزيع، مصر، التجارة الدوليةمحمد سيد عابد، -  2  
.380، ص نفس الدرجع-  3  
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إذا كانت مرونة الطلب الأجنبي على الصادرات و الطلب المحلي على الواردات و مرونة العرض المحلي للصادرات 
يكون ملائما اختيار سياسة أسعار الصرف الدعومة كما ىو الحال في غالبية الدول النامية، حيث يصبح  منخفضة، فقد لا

تغتَ سعر الصرف غتَ فعال في استعادة التوازن في ميزان الددفوعات، ولذلك يفضل إتباع سياسة الربط أو التثبيت و 
 1.الانكماشية كالسياسة الدالية و النقدية الاختلال على السياسات الأخرى البديلة لتصحيح الاعتماد

 2:تتمثل فيما يلي و: العوامل النقدية و الدالية المحددة لأنظمة الصرف: الفرع الثاني

درجة تكامل سوق رأس الدال المحلي مع أسواق رأس الدال الدولية : أولا

أيضا بدرجة الإحلال بتُ  برتفظ بو البنوك من أصول مالية أجنبية إلذ العرض النقدي المحلي و تقاس بنسبة ما و
 درجة حرية التعامل في السوق الدالر المحلي للأجانب، ارتفعتكلما  الأصول الدالية المحلية و الأصول الدالية الأجنبية، و

 سياسة التعويم حيث تلعب التغتَات في سعر الصرف دورا ىاما في جذب رؤوس الأموال اختياركلما كان من الأفضل 
 الذي للاقتصاد في ميزان الددفوعات الذي ينتج عن الدعاملات الجارية، أما بالنسبة الاختلالالتي تعمل على تصحيح 

 سياسة الربط أو اختياريتميز بالطفاض درجة تكامل سوق رأس الدال المحلي مع الأسواق الدالية الدولية، فإنو يفضل 
 .التثبيت

معدل التضخم : ثانيا

حتى برافظ الدول التي تعاني من معدلات تضخم مرتفعة بالنسبة لباقي شركائها التجاريتُ على قدرتها التنافسية، 
قد يلائمها إتباع سياسة التعويم التي تعمل على تعويض الفرق بتُ معدلات التضخم، بينما يفضل إتباع سياسة تثبيت 

 .سعر الصرف بالنسبة للدول التي تواجو مستوى متواضع من التضخم المحلي بالنسبة لباقي الدول

درجة تأثير تغير سعر الصرف على كل من الإستعاب و العرض النقدي المحليين : ثالثا

 المحلي و القيمة الحقيقية الإستعاب كل من استجابة سياسة تغتَ سعر الصرف الدلائمة يعتمد على مدى اختيار
 تلك الدتغتَات للتغتَ في سعر الصرف خلال استجابة درجة ارتفعتللعرض النقدي للتغتَات في سعر الصرف، وكلما 

الأجل القصتَ و الدتوسط، فإنو يفضل إتباع سياسة تعويم سعر الصرف، أما إذا كانت التغتَات في سعر الصرف قليلة 
.  السياسات التصحيحية البديلة إتباعالتأثر على الإستعاب المحلي أو العرض النقدي، فإنو يفضل تثبيت سعر الصرف و
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مستودع الأرصدة النقدية الدولية : رابعا

 الدولية، إذ كلما زاد حجم تلك الاحتياطات سياسة سعر الصرف الدلائمة تتحدد أيضا بددى توفر اختيارإن 
 على سعر ظأمكن الحفا  ميزان الددفوعات ولاختلال إجراءات تصحيحية ابزاذ الحاجة إلذ الطفضت كلما الاحتياطات

، وبالتالر يفضل في ىذه الحالة إتباع سياسة تثبيت الاحتياطات على تلك اعتماداالصرف ثابتا من خلال بسويل العجز 
 من الخارج فيفضل إتباع سياسة تعويم سعر الاقتًاض حجم الأرصدة الدولية وصعوبة الطفاض أما في حالة .سعر الصرف

 1.الصرف

ماىية سوق الصرف : الدبحث الثالث

لتحديد سعر الصرف الدتعادل لكل عملة و لتبادل العملات فيما بينها لابد من وجود مكان يضمن ستَورة 
 الاختلافيطلق عليو سوق الصرف، إذ لا لؼتلف سوق الصرف عن الأسواق الأخرى وإلظا  ىو ما ىذه الدعاملات و

. الجوىري قد يكون خاص بالدعاملات النقدية و الدالية و الدتمثلة في شراء و بيع العملات الأجنبية

تعريف سوق الصرف و خصائصو : الدطلب الأول

تعريف سوق الصرف : الفرع الأول

: لؽكن تعريف سوق الصرف الأجنبي بأنو

 2.الإطار الدؤسسي الذي يتم خلالو بيع إحدى العملات مقابل شراء عملة أخرى- 

يعبر سوق الصرف عن السوق الذي تنفذ فيو عمليات شراء و بيع العملات الأجنبية، ولا يوجد مكان لزدد لذذه - 
الأسواق، ففي العادة تتم العمليات بتُ البنوك بواسطة أجهزة تداول إلكتًونية أو معلوماتية مرتبطة فيما بينها عن طريق 

 اختلافساعة وىذا نتيجة 24 أو أقمار صناعية يتم إنشاؤىا من قبل شركات الخدمات الدالية وتعمل اتصالشبكات 
 3.التوقيت في ىذه الأسواق

                                                           
، مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة ماجستتَ في العلوم دراسة حالة الجزائر- أثر تغير سعر الصرف على ميزان الددفوعاتكمال العقريب، - 1

  .33، ص2006، دفعة البليدة، بزصص نقود مالية و بنوك، جامعة الاقتصادية
.346، ص1990، الجامعة الأردنية، الأردن، نظريات و سياسات- التجارة الدوليةطالب محمد عوض، -  2  
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 استبدالسوق الصرف الأجنبي ىو الوسيلة التي لؽكن من خلالذا شراء وبيع العملات الأجنبية الدختلفة، بدعتٌ تسهيل - 
العملة الوطنية بالعملات الأجنبية، أي ىو السوق الذي يتم فيو التلاقي بتُ عرض النقد الأجنبي طلبا للعملة الوطنية، 

 1.والطلب على النقد الأجنبي عرضا للعملات الوطنية

يعتبر الدكان الذي لغري فيو تبادل العملات الدولية الدختلفة بيعا وشراء، وسوق الصرف ليس كغتَه من الأسواق 
الدالية و التجارية، إذ أنو ليس لزددا بدكان معتُ لغمع بتُ البائعتُ و الدشتًين على لضو ما لػدث في السوق الدالر عندما 

وإلظا يتم  لغتمع أطراف التعامل في مكان لزدد يعرف ببورصة الأوراق الدالية يتم فيو شراء و بيع الأسهم و السندات
التعامل في سوق الصرف الأجنبي عن طريق أجهزة التلفون و التلكس و الفاكس داخل غرفة التعامل بالصرف الأجنبي في 

 2.الخ...نيويورك، لندن، طوكيو، سنغافورة، ىونغ كونغ: البنوك العامة وفي لستلف الدراكز الدالية مثل

خصائص سوق الصرف : الفرع الثاني

 3:يلي لسوق الصرف لرموعة من الخصائص لصملها فيما

 يتميز سوق الصرف الأجنبي بأنو غتَ لزدد بإطار جغرافي ويعتمد على شبكة اتصالات واسعة وسريعة من خلال -1
. أجهزة التلفون و التلكس و التلغراف و الحسابات الإلكتًونية الدنتشرة في كافة ألضاء العالد

 يكون سوق الصرف الأجنبي حرا تتعدد فيو الأسعار وفقا للتفاعل الحر بتُ البائعتُ و الدشتًين للعملات وقد يكون -2
. مقيدا بسياسات التدخل الحكومي الذادفة إلذ التثبيت الكلي أو الجزئي لأسعار الصرف

.  فيوالاستثمار و السياسية لشا يرفع من درجة لساطر الاقتصادية من خصائصو أيضا الحساسية الدفرطة للظروف -3

. الائتمانلساطر - 4

.  لساطر السيولة-5

.  لساطر تقلبات أسعار الفائدة-6

الدتدخلون في سوق الصرف : الدطلب الثاني
                                                           

.25سامي عفيفي حاتم، مرجع سبق ذكره، ص-  1  
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 1:ىم في سوق الصرف الدتدخلتُ من  ستةىناك

البنوك الدركزية : الفرع الأول

يتدخل البنك الدركزي في سوق الصرف عندما يقوم ببيع و شراء العملات الأجنبية فهو يقوم بعمليات السوق 
الدفتوحة على العملات الأجنبية، إضافة إلذ تنفيذه لأوامر الحكومة باعتباره بنك الدولة في التعاملات في العملة، ويكون 

. ىذا التدخل من قبلو عادة بضاية لدركز العملة المحلية أو بعض العملات الأخرى

البنوك التجارية : الفرع الثاني

وتقوم بشراء وبيع العملات الأجنبية إلذ الدستخدمتُ التقليديتُ والتجار والدضاربتُ ولحسابها الخاص، فأعوان 
الصرف العاملون في البنوك لغمعون أوامر الزبائن ويقومون بدقاصات ولػولون إلذ السوق الفائض من عرض أو طلب 
العملات الصعبة، ويتوفرون على أجهزة إعلام آلر تنقل آخر الأسعار الدطبقة بتُ البنوك في لستلف الساحات الدالية 

العالدية، ومهمة أعوان الصرف ىي معالجة الأوامر قصد بسكينها من الحصول على أفضل سعر وبرقيق مكاسب لصالح 
. بنوكها

تتعامل البنوك إما مباشرة مع بنوك أخرى أو عن طريق سماسرة الصرف الأجنبي وقد لؼضع البنك التجاري إلذ  و
: رقابة مصرفية ولا يتًك لو إلا الوظائف التالية

.  إبدال عملة أجنبية بأخرى أو العكس-1

حوالات الدفع القادمة من الخارج أو التي تم إصدارىا إلذ الخارج  و (Ordres de paiements)صرف أوامر الدفع - 2
(Mondas) برقيات الدفع و .

.  برويل أجور الدوظفتُ الدقيمتُ في الخارج وكذا الأجانب الدقيمتُ في الداخل-3

 . صرف الشيكات السياحية القادمة من الخارج وإصدار الشيكات للمسافرين إلذ الخارج-4

سماسرة الصرف : الفرع الثالث
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ىم وسطاء نشطتُ ذوي ألعية بالغة يقومون بتجميع أوامر الشراء أو البيع للعملات الصعبة لصالح عدة بنوك أو 
 بتُ البنوك و إعطاء معلومات عن التسعتَة الدعمولة بها في البيع و الشراء دون الكشف الاتصالمتعاملتُ آخرين بضمان 

. عن أسماء الدؤسسات البائعة و الدشتًية لذذه العملات

الدؤسسات التجارية و الصناعية : الفرع الرابع

 و التصدير التي بسثل نشاطها الاستتَادتطلب ىذه الدؤسسات العملات الصعبة من أجل إبسام عمليات 
تلجأ ىذه الدؤسسات للبنوك التجارية أو بيوت السمسرة للقيام بهذه العملية نظرا لتوفر عنصر الخبرة  الأساسي، وغالبا ما

. لذؤلاء الأعوان العاملتُ بصورة دائمة في سوق الصرف

 الاستثمارشركات : الفرع الخامس

 ذات ألعية في سوق الصرف بالرغم من توظيفها نسب صغتَة من مواردىا الدالية في الاستثمارتعتبر شركات 
 مليار دولار في 600 بتوظيف استثمار شركة 200 قامت 1991أصول أجنبية، إلا أن ىذه الدوارد لذا حجم كبتَ ففي سنة 

. أصول أجنبية

الدستخدمون التقليديون : الفرع السادس

كالدستوردين و الدصدرين و السياح الذين يبادلون العملة المحلية بالعملات الأجنبية وذلك لتسوية معاملاتهم 
.  بالعملات الدختلفة بهدف برقيق أرباح على الددى القصتَيتاجرونالدولية، ىذا إضافة إلذ التجار و الدضاربتُ الذين 

وظائف و أنواع سوق الصرف : الدطلب الثالث

:  أىم وظائف و أنواع سوق الصرففيما يليسنتناول 

 

 

وظائف سوق الصرف : الفرع الأول
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يتجزأ من التجارة الخارجية، ولعل أىم  ، فهي جزء لاالاقتصادياتيؤدي سوق الصرف دورا ىاما بالنسبة إلذ كل 
دور تقوم بو ىذه السوق ىي برويل القدرة الشرائية من بلد إلذ آخر ومن سوق لآخر، كما أن مصدر التمويل أي توفر 
القروض الضرورية للتجارة الخارجية، وفي النهاية تسهيل تغطية الصفقات وذلك ضد خطر الصرف أو من أجل الدوازنة 

. وأختَا القيام بالدضاربات

 (الدقاصة)وظيفة تحويل الأموال و القدرة الشرائية بالتعويض : أولا

  إن الوظيفة الأساسية لأسواق الصرف الأجنبي ىي برويل الأموال من أحد البلدان إلذ الأخرى بواسطة أجهزة
أو وسائل اتصال معينة و التي تتمثل حاليا في خدمة التلفون الدولر حيث يصدر أحد البنوك المحلية تعليماتو إلذ بنك 

الدراسل في مركز نقدي أجنبي بأن يدفع قدرا من العملة المحلية السائدة ىناك إلذ شخص أو منشأة، وإذا كان لرموع طلب 
الدولة على الصرف الأجنبي في معرض معاملاتها الخارجية يفوق لرموع متحصلاتها من الصرف الأجنبي، فإن السعر 

 و    الذي تستبدل على أساسو العملات الواحدة بالأخرى سيكون عليو أن يرتفع ليوازن لرموع الكميات الدطلوبة
الدعروضة، وإذا كان مثل ىذا التعديل في أسعار الصرف لد يسمح بو فإن البنوك التجارية للدولة سيكون عليها أن تقتًض 

 من الصرف الأجنبي، احتياطاتومن البنك الدركزي للدولة، حيث ىذا الأختَ يستعمل عندئذ كملجأ للإقراض ولؼفض 
ومن الناحية الأخرى إذا كانت الدولة تولد فائض من الصرف الأجنبي في معرض معاملاتها التجارية من الدول الأخرى، 

وإذا كان التعديل في سعر الصرف لد يسمح بو، فإن ىذا العرض السائد يستبدل بالعملة القومية لدى البنك الدركزي 
 1.للدولة، ومن ثم يزيد احتياطات الدولة من العملة الأجنبية

أما الددفوعات التي تتم في سوق الصرف وفق صتَورة التعويض أو الدقاصة فهي مشابهة لتلك التي تنظم 
الددفوعات بتُ البنوك الثانوية، فالدستوردون في بلد ما ىم الذين يدفعون لدصدرىم لأن مدفوعات الديون في الجهة 

. الدعاكسة ستوازن بالتبادل وحدة الرصيد الصافي الذي لغب أن يكون منظم بطريقة أو بأخرى

وفي الحقيقة ىذا التعويض لا يأخذ مكانة بتُ جانبتُ أو بتُ طرفتُ لكن على قاعدة متعددة الجوانب نظرا لأن 
الشركاء أكبر من اثنتُ، وعندما يكون ىناك عجزا أو تناقصا نتيجة عجز جزئي في الديزان في ىذه الحالة من الطبيعي أن 

                                                           

.248 -247 ص .كامل بكري، مرجع سبق ذكره، ص-  1  



 الفصل الأول                                                                 دراسة نظرية لسعر الصرف
 

45 
 

نستعمل عملة من حساب موافق عليو بصاعيا، وىذه العملة الدرجع أن تكون عملة بلد كبتَ ذو نفوذ دولر وأسواق مالية 
 1: ىيواسعة ومنظمة جيدا، وىذه العملة الدرجعية لغب أن برقق ثلاث معايتَ أساسية

.  أن تكون عملة مقبولة كاحتياطات دولية في أصولذا الخارجية-1

.  قدرة ىذه العملة على خدمة العملة الوطنية من خلال تدخلها في سوق الصرف-2

.  قدرة ىذه العملة الدرجعية على خدمة العملة الوطنية كعملة ناقلة من خلالذا تنظم التبادلات التجارية و الدالية الدولية-3

 إلى التجارة الخارجية الائتمانتقديم : ثانيا

 يوما للمستوردين لسداد قيمة الواردات، ولكن نظرا لحاجة الدصدرين إلذ 90غالبا ما يعطي الدصدرين لشهلة 
الأموال فإنهم يقومون بخصم التزامات الدستوردين الدؤجلة فورا لدى البنوك التجارية ولػصلون في الدقابل على قيمتها الحالية، 

 من الدستوردين، وىذا يعتبر ائتمان البنوك التجارية الالتزامات يوما حتى يتم برصيل ىذه 90حيث تنتظر البنوك 
 2.للمستوردين

وظيفة التغطية : ثالثا

تشتَ التغطية إلذ عملية لساطرة الصرف الأجنبي، وتنشأ الحاجة للتغطية لأن أسعار الصرف العاجلة تتذبذب 
 بدلالة عملة أجنبية في بالاستتَادباستمرار على مدار الزمن، ونتيجة لذلك يواجو الذين يتوقعون أن يقوموا بالتصدير أو 

تاريخ لساطرة وعليهم أن يدفعوا أكثر أو أن يستلموا أقل بدلالة العملة المحلية لشا كانوا يتوقعون، إذن فهي تتضمن اتفاقا 
 3.على شراء أو بيع كمية معينة من الصرف الأجنبي في تاريخ لاحق لػدد اليوم

وظيفة الدضاربة : رابعا

يعرف البعض الدضاربة بأنها استغلال حركات غتَ متوقعة في السوق، ولذلك يتابع الدضاربون حركة تقلبات 
لؼلق موقفا بحركتو  الأسعار، وبالتالر كلما زادت ىذه التقلبات زاد الذامش الذي لػصل عليو الدضارب، إلا أن الدضارب لا

 ولكنو يستغل موقفا لصالحو، وبدعتٌ آخر ولأكثر توضيح إذا الاقتصاديغتَ من حركة  الذاتية أي أنو بحركتو و سلوكو لا
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توقع الدتعاملون في سوق الصرف الآجلة أن سعر إحدى العملات ستَتفع في الدستقبل فإنهم في ىذه الحالة سيتوجهون 
 1.إلذ شراء أكبر كمية من ىذه العملة وبيعها فيما بعد عندما يكون سعرىا قد ارتفع و العكس صحيح

والدضاربة ىي عكس التغطية، فبينما الدغطى يسعى إلذ بذنب أو تغطية لساطر الصرف خوفا من الخسارة فإن 
الدضارب يقبل أو حتى يسعى إلذ لساطر الصرف أو إلذ وضع غتَ مغطى بأمل برقيق الربح، وإذا كان تنبؤ الدضارب عن 

السوق صحيحا فإنو لػقق ربحا وإلا تعرض لخسارة وبردث الدضاربة عادة في سوق الصرف الدتقدم، كما قد تؤدي 
 من قيمة عملة من مكان لآخر فيؤدي التحكيم أو الدراجعة إلذ التسوية بتُ سعر الالطفاض أو الارتفاعالظروف إلذ 

 2.الصرف في الأسواق الدختلفة

أنواع سوق الصرف : الفرع الثاني

: لؽكن تصنيف أسواق الصرف كما يلي

سوق الصرف العاجل : أولا

وىو سوق يتم فيو تبادل العملات فيما بينها بسعر يتفق عليو الآن، ويكون التسليم بعد يومي عمل لاحقتُ ليوم 
 أن يوم السبت و الأحد عطلة ويعود الاعتبارإبسام العملية، ويسمى السعر الدتعامل بو سعر الصرف العاجل، آخذا بعتُ 

ذلك لأسباب تنظيمية و إدارية ولأن إغفال أي نقطة في تنفيذ العملية ستكون نتائجها مكلفة للأطراف الدتعاملة بها كما 
أنو لؽكن التعامل على أساس التسليم في نفس اليوم أو يوم العمل التالر حيث لؽكن إعطاء أسعار للتعامل على ىذين 

 3.الأساستُ إذا ما تم طلبها

 4:ويتحدد سوق الصرف الفوري نتيجة تقلبات أسعار الصرف الحاضرة، والتي ترجع أسبابها إلذ

. التبادلات التجارية- 

. حركات رؤوس الأموال غتَ الدضاربة- 

                                                           

.204، ص2000، دار الشروق، الطبعة الأولذ، القاىرة، أزمة النمور الأسيويةعمرو لزي الدين، -  1  

.148دومينيك سلفادور، مرجع سبق ذكره، ص-  2  
     ص.، ص2004، دار الصفاء للطباعة و النشر، عمان، الإدارة الدالية الدولية و التعامل بالعملات الأجنبيةتوفيق عبد الرحيم و يوسف حسن، - 3

110-111.   
.175، ص 2000، الدار الدصرية اللبنانية، الطبعة الخامسة، القاىرة، دراسات في الاقتصاد الدوليسامي عفيفي حاتم، -  4  
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. الدضاربة- 

. تدخل السلطات العمومية- 

. التنوع الدولر في تقديم الحوافز- 

. الفروقات بتُ معدلات التضخم الأجنبية- 

. الفروقات بتُ معدلات الفائدة الدولية- 

إذ تعتبر البنوك و الدؤسسات الدالية الدعتمدة من أىم الدتدخلتُ في السوق الفوري للصرف سواء كان لحسابها أو 
 من فروقات أسعار الفائدة بتُ الدوقعتُ، أو أخذ للاستفادةلحساب زبائنها، وذلك من خلال فرص بركمية أو الدراجعة 

مواقع صرف تسمح بشراء عملات بأسعار تقل عن التي تباع بها، أما البنوك الدركزية تعتبر متدخل لفرض مساندة العملة 
 زائد في سعرىا أو شراء العملات الأجنبية مقابلها بذنب لارتفاعالوطنية سواء بيع العملات الأجنبية مقابل الوطنية بذنبا 

 1. في قيمتها، كما يتدخل البنك الدركزي لتطبيق القوانتُ الدنظمة للسوق أو لإشباع حاجة الدولة من العملاتالالطفاض

 2:يلي من بتُ العمليات التي تتم في أسواق الصرف العاجلة ما و

 من الفارق السعري في سعر العملة للاستفادةوىي تلك العمليات التي تهدف إلذ برقيق ربح :  التحكيم أو الدراجعة-1
. بتُ سوقتُ أو أكثر في وقت واحد عن طريق شراء العملة في السوق الدنخفضة السعر وبيعها في السوق مرتفعة السعر

تتم عمليات الدقاصة في غرفة للمقاصة وتلعب غرفة الدقاصة دور البائع بالنسبة للمشتًي و دور :  عمليات الدقاصة-2
. الدشتًي بالنسبة للبائع، ومنو يتطلب من غرفة الدقاصة متابعة انتقال العقد من يد إلذ يد بالشراء و البيع

 

 

سوق الصرف الآجل : ثانيا

                                                           

. 180، ص  السابقالدرجع-  1  
.147مدحت صادق، مرجع سبق ذكره، ص-  2  
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 على الاتفاقوىي الأسواق التي يتم التعامل فيها على أساس أسعار الصرف الآجلة، حيث يتم فيها من الآن 
بيع أو شراء عملة أجنبية طبقا لسعر الصرف الآجل على أن يؤجل إبسام التسليم و التسلم إلذ حتُ حلول الفتًة الدتفق 

 1.عليها

، سماسرة الصرف والذين ىم (بذارية)لؽكن حصر أىم الدتدخلتُ في ىذه السوق في البنوك المحلية و الأجنبية  و
، ويعتبرون أطراف فعالة (لؽكن أن يكونوا بنوك)والأشخاص الدعنويتُ  (أشخاص عاديتُ)عبارة عن الأشخاص الطبيعيتُ 

 2.ولزرك قوي في ىذه الأسواق

 3:يلي من العمليات التي تتم في أسواق الصرف الآجلة ما و

 في حالة توقع الدتعاملتُ في سوق الصرف الآجلة أن سعر الصرف لإحدى العملات ستَتفع في الدستقبل : الدضاربة-1
، فإنهم في ىذه الحالة سيتجهون إلذ شراء أكبر كمية من ىذه العملة وبيعها فيما بعد عندما يكون سعرىا قد ارتفع

أما فيما لؼص الربح الذي يتوقع الدضارب على قيمة العملة فإنو يتوقف . ا حيث يقوم ببيعوالالطفاضوالعكس في حالة 
  .على مقدار صحة توقعاتو بالدقارنة مع التوقعات العامة للسوق

 تتم عمليات التحكيم و الدراجحة في حالة اختلاف أسعار الفائدة على ودائع البنوك : التحكيم في سعر الفائدة-2
. الآجلة بتُ أسواق النقد الدختلفة

 قد تتعرض قيمة الصادرات أو الواردات لأخطار نابصة عن تذبذب أسعار الصرف العاجلة باعتبار أن عملية :التغطية -3
 الشيء الذي يؤدي إلذ زيادة تكاليف الاستتَاد عند ارتفاع سعر الصرف ،التسديد في أغلب الأحيان بعد فتًة من الزمن

 عند الطفاض سعر الصرف، بذلك لغب التغطية ضد لساطر الصرف النابصة عن العمليات الصادراتويقلل من حصيلة 
التجارية و الدالية من خلال إبرام اتفاق يتضمن شراء وبيع كمية معينة من العملة الأجنبية في تاريخ لاحق، وتعتبر ىذه 

.  طول مدة العقد الآجلالالطفاضبقي سعر الصرف العاجل على حالو ولد يعرف  العملية مكلفة أحيانا إذا ما

خلاصة  

                                                           

.39-38ص .سامي عفيفي حاتم، مرجع سبق ذكره، ص-  1  
، مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة ماجستتَ في العلوم الاقتصادية، جامعة عنابة، دور سياسة سعر الصرف في تعديل ميزان الددفوعاتليتيم حياة، - 2

.108، ص 2006دفعة    
.40سامي عفيفي حاتم، مرجع سبق ذكره، ص-  3  
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توصلنا إلذ أن سعر الصرف ىو الدرآة العاكسة للمركز الدالر للدولة ل، ا على ما تم التطرق إليو في ىذا الفصءبنا
وىو بذلك لغسد .من منطلق أنو عبارة عن تلك الوحدات النقدية التي تبادل بها وحدة من العملة المحلية إلذ أخرى أجنبية

 فضلا عن كونو وسيلة ىامة للتأثتَ على بزصيص الدوارد بتُ القطاعات الاقتصاديات المحلي وباقي الاقتصادأداة الربط بتُ 
.  وعلى الربحية للقطاعات التصديرية وتكلفة الدوارد الدستوردة ومن ذلك التضخم و العمالةالاقتصادية

وفي سوق يسمى سوق الصرف،  (العرض و الطلب)ويتم برديد سعر الصرف كأي سلعة وفقا لقوى السوق 
. وىذا بدلالة نظام الصرف الدعتمد في البلد، حيث قامت نظريات سعر الصرف بتفستَه وتبيان أسس برديده

 



 

 

 الفصل الثاني

االإاا اللنظر للسااس  تفسي اسظ  
 الصظف
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 تدهيد

 فارتأت، الاقتصادية نظم الصرف الدلائم لظروفها لاختيار انإن ترتيبات نظم الصرف الراىنة أعطت الحرية للبلد
 سلة أوالدول الصناعية أن تعوم عملاتها، في حتُ لجأت أغلب الدول النامية إلذ أسلوب تثبيت عملاتها بعملات قيادية 

ا كان السعر إذ ىبوطا أو صعودا الأخرى تغتَ الدولة سعر الصرف بتُ عملتها و عملات الدول أن و لؽكن ،عملات
 و في الحياة العملية قلما تقوم الدول برفع القيمة الخارجية لعملاتها و للاقتصاد،الرسمي لا يتناسب مع الأداء الحقيقي 

 و على الأخص مشاكل ميزان الاقتصاديةلكنها كثتَا ما تلجأ إلذ بزفيض القيمة كوسيلة للتغلب على بعض مشاكلها 
. مدفوعاتها

 :و سنقوم في ىذا الفصل بدراسة ثلاثة مباحث و ىي

 ماىية سياسة تخفيض سعر الصرف: الدبحث الأول

 شروط تخفيض سعر الصرف: الدبحث الثاني

 الآثار الاقتصادية لسياسة تخفيض سعر الصرف: الدبحث الثالث
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ماىية سياسة تخفيض سعر الصرف : الدبحث الأول

جل برقيق أا الإجراء من ذتعتبر سياسة بزفيض سعر الصرف من أىم سياسات سعر الصرف، حيث يستعمل ه
 الاقتصاديةأىداف اقتصادية وطنية لزددة بزتلف من دولة لأخرى، و ذلك حسب أولويات و خصائص الذياكل 

. ومستوى النمو، و التي تهدف أساسا إلذ إعادة برستُ مستوى الديزان التجاري بالدرجة الأولذ

مفهوم سياسة التخفيض : الدطلب الأول

صرف العملة الوطنية مقوما  يستخدم تعبتَ بزفيض سعر الصرف للدلالة على ما لػدث من نقص في سعر
 حيث ،بالعملات الأجنبية، و ذلك في ظل حرية سعر الصرف الذي لا تتدخل فيو الدولة في سوق الصرف الأجنبي

يسمح لسعر الصرف بالتقلب وفقا لحركة العرض و الطلب على النقد الأجنبي، و ىكذا فإن الطفاض سعر الصرف إلظا 
يفتًض عدم قيام السلطات العامة بأي إجراء من جانبها بهدف برديد سعر الصرف عند مستوى جديد معتُ، و من 

لات الأخرى بالنسبة لذذه مالواضح أن الطفاض سعر صرف عملة معينة إلظا يعتٍ بذاتو ارتفاع أسعار صرف كافة الع
. العملة

أما تعبتَ التخفيض في سعر الصرف فإنو يستخدم للدلالة على ما تقوم بو السلطات العامة عمدا من إحداث 
تغيتَ في سعر الصرف، أي في سعر العملة المحلية مقومة بالذىب عن طريق تغيتَ وزن الوحدة من العملة الوطنية من 

الذىب أو الدقومة بالعملات الأجنبية الدقومة ىي نفسها بالذىب عن طريق تغيتَ مقدار ما تساويو الوحدة الدذكورة من 
ىذه العملات، و أن استخدام تعبتَ بزفيض سعر الصرف كان مقصورا على تغيتَ سعر الصرف في ظل قاعدة الذىب، 

عندما كان يتخذ مظهر ىذا التغيتَ صورة نقص في وزن الوحدة من العملة المحلية من الذىب أو في مقدار ما تساويو ىذه 
 لػدث بزفيض أسعار صرف أن فإنو من الدتصور الاستخدامالوحدة من عملات أجنبية مقومة بالذىب، و في نطاق ىذا 

كل العملات في وقت واحد، و ذلك إذا ما قررت كافة الدول إنقاص أوزان وحدات عملاتها من الذىب، أي زيادة 
 1.سعر الذىب

                                                           
.58، ص 1995 للنشر، عمان، الاقتصادية، الدار 09 الدعاصر، المجلد الأول، العدد الاقتصاد، لرلة  النظام الدالي العالديأصلحوايو لر كتُ، - 1   
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إلا أن تعبتَ بزفيض سعر الصرف قد بقي يستخدم للدلالة على إنقاص السلطات العامة لسعر صرف العملة 
المحلية بالعملات الأجنبية، و ذلك حتى بعد انتهاء العمل بقاعدة الذىب، أي في ظل حرية الصرف مع تدخل الدولة 

 1. و كذلك في ظل نظام استقرار سعر الصرف الذي أتى بو صندوق النقد الدولر،للتخفيف من تقلب سعر الصرف

و ظهرت عدة مفاىيم أخرى للتخفيض بعد منتصف القرن العشرين و في كثتَ من الكتابات حول العلاقات 
: يلي النقدية ، ومن ىذه الدفاىيم ما

  (Dévaluation)تخفيض قيمة العملة : الفرع الأول

  بتخفيض قيمة العملة ابذاه قاعدة معينة، (أو النقدية)ىي تلك التقنية التي تقوم بدوجبها السلطات العمومية  و
يرفع الأسعار   بهذا الدعتٌ يتًتب عليو بزفيض الأسعار المحلية مقومة بالعملات الأجنبية و، بصيع العملاتابذاهبالتالر  و

الخارجية مقومة بالعملة الوطنية، و ىذا الإجراء تتخذه الدولة بناءا على سياسة مرسومة، لتحقيق أىداف معينة و على 
 في الداخل و بزفيض انكماشيةرأسها تشجيع صادراتها و الحد من وارداتها، و بالتالر تفادي اللجوء إلذ سياسات 

 2.مستوى الدخل الوطتٍ الحقيقي

ويقصد بتخفيض قيمة العملة ىو أن تقرر الدولة بزفيض عملتها بالعملات الأجنبية، بحيث تصبح تساوي أقل 
 من ذي قبل من ىذه العملات، ومعتٌ ىذا أن بزفيض سعر الصرف ىو بزفيض القوة الشرائية في الخارج، كأن تقرر دولة
ما مثلا أن بزفض سعر الصرف لعملة وطنية بدولارات، فبدلا أن تساوي ثلاث وحدات ونصف منها دولارا واحدا فإنو 

 3.وحدات 4يصبح دولار واحد يساوي 

ويقصد بو أيضا أن بزفيض قيمة العملة يعتٍ قيام دولة ما بتخفيض قيمة عملتها بالعملات الأجنبية بحيث 
تصبح تساوي عددا أقل من ذي قبل من ىذه العملات، أي أن سعر صرفها يكون أقل من ذي قبل، وعادة ما يكون 

 بدعتٌ أن التخفيض يعتٍ سعر الاستتَادالذدف الأساسي من بزفيض قيمة العملة الوطنية زيادة الصادرات والحد من 

                                                           

.58ص، الدرجع السابق-  1  
، 2003-1990 سياسة التحرير التدريجي للدينار و انعكاساتها على تطور وضعية عناصر ميزان الددفوعات الجزائري خلال الفترةبربري محمد أمتُ، - 2

.79ص، 2005 الشلف، دفعة حسيبة بن بوعلي،، جامعة الاقتصاديةمذكرة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة ماجستتَ في العلوم    
.304-303ص .، ص1998، الدار الجامعية للطباعة و النشر، الإسكندرية، (نظرة عامة على القضايا ) الدولي الاقتصادزينب حستُ عوض الله، - 3   
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 ، ومن ثم زيادة قدرتها على الدنافسة في الأسواق الخارجية مقابل السلع الدثيلة من دول أخرى،السلعة أو الخدمة الدصدرة
  1.ومن ثم يقل الإنفاق على الواردات،  بذات نسبة بزفيض قيمة العملة الوطنيةالاستتَادوفي ذات السياق تزيد تكلفة 

، و لا ينبغي أن يكون أي خلل في الددفوعات الخارجية آثارفالواقع أن بزفيض سعر العملة لا لؽكن أن يتم دون 
 وإلظا يلجأ إليو إذا كان أفضل من البدائل الأخرى، أو إذا تم ضمن لرموعة من السياسات ،حجة مقنعة في التخفيض

الدتًابطة والتي من شأنها أن تعزز بعضها بعضا لتقليل التشوىات و إعادة الربحية للصادرات، غتَ أنو إذا كان تدىور أسعار 
   الصادرات نابذا عن عوامل طويلة الأجل فقد يكون من الدناسب انتهاج طريق آخر لإعادة ىيكلة الصادرات مع تنويع

 للوضع الجديد، ولتحقيق تنويع كافة الصادرات خلال فتًة زمنية مناسبة الاجتماعيو تعزيز قاعدتها لتخفيف العبء 
 اللازمة و انتظار بالاستثمارات كي تتمكن من القيام الاقتًاض الخارجية أو القدرة على الاحتياطاتبرتاج الكثتَ من 

 الدوري وفي الدمارسة قد لا تتوفر ىذه الدوارد لكثتَ من الدول النامية على وجو الخصوص، فيصبح بزفيض سعر الانتعاش
 الدفاجئ لأسعار التصدير الناتج عن الالطفاضالعملة المحلية ىو أستَ و أسرع طريق لتحستُ ربحية الصادرات، ذلك لأن 

انكماش الطلب في البلدان الشريكة يؤدي إلذ تغيتَ في أنشطة التصدير الرئيسية فتصبح أحيانا غتَ مربحة بأسعار العملة 
 2.المحلية

  3:يتم التمييز في التخفيض بتُ الدفاىيم التالية عادة ما و

 يتمثل التخفيض الصريح في التخفيض الرسمي التي تعلن فيو القيمة الجديدة :التخفيض الصريح و غير الدعلن عنو: أولا
 مقبول أو لزدث، الطفاضللوحدة النقدية المحلية بواسطة مرسوم، وذلك على خلاف التخفيض الضمتٍ الذي يتمثل في 

. وعادة ما بسثل الرسوم على الواردات و الإعانات للصادرات بزفيضات ضمنية

 لؽثل التخفيض الدفاعي علاجا للبلد الذي تنحرف أسعاره الداخلية بطريقة معتبرة :التخفيض الدفاعي و الذجومي: ثانيا
عن أسعار منافسيو و يرغب في تقريبها إلذ الأسعار العالدية، أي في توازن نقدي جديد عن طريق بزفيض القوة الشرائية 
لعملتو إزاء الخارج، أما التخفيض الذجومي فهو يهدف إلذ إكساب الدنتجات المحلية ميزة مصطنعة في الأسواق العالدية، 

.  الإغراق بالصرفاستخدامأي إلذ 

                                                           

، 23/04/2015، تاريخ الاطلاع (على الخط ) 31/03/2015مقال منشور بتاريخ ، تخفيض قيمة العملة متى يكون مطلوبا؟محمد نبيل الشيمي، -  1 
http://www.alhewar.org/debat/show.art.asp?aid=162701 

.120-119ص .، ص1996، ديوان الدطبوعات الجامعية، الجزائر، مدخل للتحرير النقدي لزمود بضيدات،       - 2  
.215، ص2003الدؤسسة الجامعية، بتَوت، الطبعة الأولذ،  ، الكليةالاقتصاديةالعلاقات بسام الحجار، -  3  
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 تطبق عملية التخفيض الدستعجل في أوقات الضغوط و الأزمات، فتفرض نفسها :التخفيض الدستعجل و الدتأني: ثالثا
كحل أختَ قبل حلول الكارثة، وتكون نتيجة الدضاربة و ىروب رؤوس الأموال، كما تطبق عندما تسود حالة التوظيف 
الكامل ولا توجد طاقة عمل معطل، وعندما يكون العرض غتَ مرن بالنسبة للطلب القوي، وبالتالر فإن الأسعار ترتفع، 

. ولكن مرىونا بتقليص الطلب لتحري فائض قابل للتصدير

 تشتَ إلذ تفاقم الاقتصاديةأما التخفيض الدتأني فيكون عادة إجراء مصاحبا لسياسة تعديل، وإذا كانت الدؤشرات 
يفرض اللجوء إلذ التخفيض ولكن يتم ذلك أملا في قلب   الخارجي وحسب ىذه الدعطيات فإن الوضع لاللاختلال
  .يكون ىنا فعالا إلا إذا أكمل بسياسة تقشفية  من أثر الدفاجأة و التخفيض لاللاستفادةالأوضاع 

 (الثابت)خلاصة القول أن بزفيض قيمة العملة ىو إجراء تقوم بو السلطة النقدية بغية تغيتَ الصرف الأجنبي  و
. للعملة المحلية إزاء العملات الأجنبية الأخرى

(:  Dépréciation) قيمة العملة انخفاض: الفرع الثاني

 قيمة عملة البلد إزاء العملات الأجنبية الأخرى في سوق الصرف الأجنبي الطفاضيقصد بالطفاض قيمة العملة 
 في قيمة العملة نتيجة لعوامل السوق من الالطفاضدون أن يكون لذلك علاقة بتغتَ المحتوى الذىبي للعملة، وإلظا لػدث 

 1: الخارجية لعملة ما في الآتيالقيمة الطفاض ولؽكن حصر العوامل الدؤدية إلذ .العرض العائم

. (عجز ميزان الددفوعات)زيادة الإستتَادات و الطفاض الصادرات - 

.  معدل التضخم المحلي مقارنة بالدعدل الدذكور للشركاء التجاريتُارتفاع- 

.  أسعار الفائدة المحليةالطفاض- 

.  أسعار الفائدة الحقيقية في الخارجارتفاع- 

: لؽكن التعرف على نسبة الطفاض قيمة عملة ما باستخدام الصيغة الرياضية البسيطة التالية

 = (%) العملة انخفاضنسبة 
 السعر الجديد للعملة−السعر القدنً للعملة

 100 *  السعر القدنً للعملة

                                                           

، مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة الداجستتَ في  الجزائريالاقتصادوأثرىا على - الدولار و الأورو- تقلبات أسعار الصرفبودري شريف، - 1
.16، ص2008/2009، بزصص نقود و مالية، جامعة حسيبة بن بوعلي، الشلف، دفعة الاقتصاديةالعلوم    
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 دولار، أما  في سنة 1.3426= أورو  1ىي  2014فمثلا، إذا كانت قيمة الدولار الأمريكي مقابل الأورو  سنة 
 %.28 دولار معتٌ ذلك أن قيمة الدولار ارتفعت بدقدار 1.0422= أورو  1أصبحت قيمة الدولار مقابل الأورو  2015

28% = 100 ∗
1.3426 − 1.0422

1.3426
 

 .وىو نفس الالطفاض في قيمة الأورو

، (Dépréciation) قيمتها الطفاضوبتُ  (Dévaluation)فرق بتُ بزفيض قيمة العملة ن ينبغي أن كما
والجدول الدوالر يوضح   لػدث تلقائيا، أما التخفيض فيحدث بصورة متعمدة حيث يتم بقرار من السلطات،فالالطفاض

 .ذلك

 في قيمة العملة المحلية الانخفاضالفرق بين التخفيض و : (02)جدول رقم 

  Dépréciation الانخفاض  Dévaluationالتخفيض

 ىو عبارة عن عملية إرادية و مقصودة من طرف السلطات النقدية -
 . برت ضغط ظروف معينة، و يتم بقرار رسمي لتحقيق أىداف معينة

ىو عبارة عن حركة تلقائية و عفوية دون تدخل السلطات - 
النقدية، و لػدث نتيجة لتحركات العرض و  الطلب على 

 .العملات الأجنبية
قد لػدث في أي وقت نتيجة زيادة الطلب عن العرض في -  .يتطلب من السلطات النقدية اختيار الوقت الدناسب للقيام بو- 

 .العملات الأجنبية
قد لػدث في سوق الصرف الأجنبي، كما لػدث في سوق -  .لػدث فقط في سوق الصرف الأجنبي- 

 .السلع و الخدمات الداخلية
لا لؽكن القيام بهذه العملية إلا في اقتصاد لؽكن للسلطات النقدية - 

أنظمة الصرف  )التدخل في سوق الصرف لتعديلو في الابذاه الدرغوب 
 .(الثابتة و التعونً  الددار

لػدث في ظل اقتصاد حر، يتيح لآلية العرض و الطلب - 
العمل بكفاءة من أجل برديد سعر الصرف الذي لػقق 

 .الاستقرار، أي لصده في ظل أسعار الصرف العائمة
 .الالطفاض لا يكون في حدود معينة-  .يكون في حدود معينة- 

لػدث عندما  الذي (تقونً)يقابل التخفيض عملية رفع في قيمة العملة- 
  .تقيم العملة بأقل من قيمتها لاختلال العرض والطلب

يقابل الالطفاض الارتفاع في قيمة العملة الوطنية، أي زيادة - 
في سعر الصرف نتيجة زيادة الدعروض عن الدطلوب من 

 .  العملات الأجنبية
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تعديل سعر الصرف يكون وقتي خلال الفتًة التي تقرر فيها السلطات - 
 .(ظاىرة مؤقتة )النقدية التخفيض 

تعديل سعر الصرف يكون مستمر نتيجة التغتَات  الدستمرة - 
 . (ظاىرة مستمرة)لقوى العرض و الطلب 

 . الالطفاض يعتٍ الرفع أو الارتفاع في سعر الصرف الأجنبي-  .التخفيض يعتٍ الرفع في سعر الصرف الأجنبي- 

:  من إعداد الطلبة بالاعتماد على: الدصدر

      ص ، ص،2002دار النهضة العربية، القاىرة،  صفوت عبد السلام عوض الله، سعر الصرف و أثره على علاج اختلال في ميزان الددفوعات،- 
33-34. 

، 2001، دار النهضة العربية، القاىرة، (1981-1979) في مصر الاقتصادي الانفتاحأحمد محمد جاىين، سياسة سعر الصرف الأجنبي خلال فترة - 
.  230-229ص.ص

أىداف سياسة تخفيض قيمة العملة : الدطلب الثاني

تطورت أىداف سياسة التخفيض مع تطور السياسة نفسها، فيفتًض أن ىذا الإجراء يؤدي إلذ تقليص 
 1:مدفوعات الدولة للخارج وزيادة مقبوضاتها للخارج، ويكون ذلك بابذاه برقيق بصلة من الأىداف ىي

علاج أو تقليص عجز ميزان الددفوعات وىو لزور سياسة التخفيض، وذلك عند قيام الدولة بالتدخل في أسواق - 
 العام لأسعار منتجاتها عن الأسعار في الخارج دون اللجوء إلذ السياسة الدستوىالصرف بغرض تقليص الفارق بتُ 

، وتكون ىذه الدعالجة في زيادة الصادرات التي تصبح تكلفتها أقل بالنسبة للأجانب، وتقليص الواردات الانكماشية
.  الأسعار الأجنبية لذا بالنسبة للمستوردين الدقيمتُلارتفاع

 الدديونية الخارجية نتيجة زيادة الصادرات بالإضافة أنو بالتزاماتالحصول على نقد أجنبي إضافي يساعد على الوفاء - 
. يقلص الواردات يعتٍ ذلك تقليص حجم الدين الخارجي و خدمتو بالنسبة للصادرات و الناتج المحلي

 الدوارد العاطلة، وتوجيو ىيكل الإنتاج لضو إنتاج سلع تصديرية بتحويل موارد الإنتاج استخدامزيادة القدرة الإنتاجية في - 
من السلع البديلة و السلع غتَ قابلة لتبادل إلذ القطاع التصديري و التوسع في الصادرات يتطلب توفتَ الطاقات بزيادة 

 الوطتٍ متًتب عن التخفيض، وتكون النتيجة برستُ الادخاررأس الدال من التدفقات الدالية الأجنبية أو نتيجة دخول 
.  الوطتٍالاستثماركفاءة 

                                                           

، مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة ماجستتَ في العلوم الاقتصادية، بزصص دراسة حالة الجزائر- سياسة الصرف و التوازن الخارجيحنان لعروق، - 1
. 112-111ص .، ص2004/2005وري، قسنطينة، دفعة نتبنوك و تأمينات، جامعة م  
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 تكاليفها وبالتالر أسعارىا المحلية بالنسبة الطفاضزيادة القدرة التنافسية لسلع الوطنية في الأسواق الخارجية نتيجة - 
.  الأجنبي بداخل البلد الدخفضالاستثمارللأجانب لشا يؤدي إلذ زيادة عوائد السلع القابلة للتصدير وتشجيع 

. قد يكون الذدف من التخفيض داخلي، وىو برستُ مستوى العمالة في قطاع التصدير- 

 و الإبقاء على ارتباط العملة المحلية ، بتُ الدولة الدخفضة وبقية شركائها التجاريتُالاقتصاديةالمحافظة على العلاقات - 
. و مالية قويةاقتصادية لا يتحقق ىذا الذدف إلا إذا ارتبطت الدول ببعضها البعض بعلاقات  و. بالعملات الأخرى

تلجأ معظم الدول النامية خاصة إلذ التخفيض من أجل القضاء على معدلات التضخم الداخلي الدرتفع مقارنة - 
 نتيجة الزيادة الكبتَة في تكلفة الإنتاج وكذا الأسعار الداخلية، وعدم كفاية عائدات الارتفاع وىذا ،بالتضخم الخارجي

الدول لتمويل الدشاريع التنموية فتلجأ إلذ التمويل التضخمي، لشا يؤدي إلذ إضعاف القدرة التنافسية لدنتجاتو في السواق 
. العالدية

تنشيط القطاعات التصديرية وبقية القطاعات التي تعتمد عليها الدولة، وذلك لأن السلع الدصدرة أو أي سلع أخرى - 
تعتمد على قطاعات تكميلية أخرى، لذلك فإن تطوير القطاع التصديري يؤدي إلذ تطوير بقية القطاعات السابقة سواء 

. من ناحية استغلال الطاقة الإنتاجية أو استخدام الدزيد من اليد العاملة

 1.الحد من تصدير رؤوس الأموال إلذ الخارج وتشجيع استتَادىا من الخارج- 

 الخاصة ريقتهاولكي تتحقق ىذه الأىداف، فإن الدول الدخفضة تقوم بتصدير مشاكلها التي لد تستطيع حلها بط
ونقلها إلذ البلدان الخارجية، لأنو يؤدي إلذ بزفيض صادراتها، ومن غتَ الدعقول أن تتحمل ىذه الدول نفقات التخفيض 

بدون مقابل، ويتمثل ىذا الدقابل في تدعيم التبعية الأجنبية، وجعل دول العالد الثالث في قبضة العالد الدتقدم باستمرار، 
 الرأسمالر، ويتناسب مع متطلباتو للخروج من الأزمات الاقتصاد بدا لؼدم الاقتصاديةوتكييف وتوجيو سياستها 

 2.الاقتصادية

 

 
                                                           

، لرلة  في بلدان مختارةالأموال أثر تخفيض سعر الصرف على الدتغيرات الاقتصادية مع التركيز على انتقال رؤوس  بضاد،إياد  وصبحي حسون الساعدي- 1
.91، ص2011، 07، العدد 04الأنبار للعلوم الاقتصادية و الإدارية، المجلد    

.75، مرجع سبق ذكره، ص الاقتصادية و الاجتماعية لسياسة تخفيض قيمة العملة في البلاد العربيةالآثار عبد الحق بوعتًوس، - 2  
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  الدفسرة لسياسة تخفيض قيمة العملة نظرياتال: الدطلب الثالث

ترتكز صياغة الدؤسسات النقدية الدولية التي تدعو بدوجبها الدول الطالبة لبرامج التعديل الذيكلي في اقتصادياتها 
إلذ بزفيض قيمة العملة لإحداث التوازن في موازين مدفوعاتها على عدة مرتكزات من بينها مبدأ نظرية أسلوب الدرونات، 

وىو أحد سياسات تسوية الاختلال الخارجي، وتتضمن أيضا أسلوب الاستيعاب الذي يركز أساسا على دور السياسة 
 .الدالية

الدرونات نظرية أسلوب : الفرع الأول

أسلوب الدرونات يرتكز على ألعية تغتَ قيمة العملة المحلية مقابل العملات الأجنبية في إحداث التغتَ في رصيد 
 .ميزان الددفوعات لإظهار مدى صلاحيتو لاقتصاديات الدول النامية

 :مديزات نظرية أسلوب الدرونات: أولا

 1: يتميز ىذا الأسلوب بدا يلي

أنو يعتمد على طريقة برويل الإنفاق عن طريق تغتَات سعر الصرف، وجوىر ىذه الفكرة ىو برويل الإنفاق إما من - أ
السلع المحلية إلذ الإنفاق على السلع الأجنبية من طرف الدقيمتُ، وبالتالر زيادة الواردات أو من الإنفاق على السلع 

 .الأجنبية إلذ الإنفاق على السلع المحلية من طرف غتَ الدقيمتُ وبالتالر زيادة الصادرات

 .لا يهتم ىذا الأسلوب بجميع عناصر ميزان الددفوعات، إذ أنو يركز فقط على صادرات وواردات السلع والخدمات- ب

 2صياغة النظرية: ثانيا

يعتمد منهج الدرونات على كل من مرونتي الطلب المحلي على الدستوردات والطلب الأجنبي على الصادرات في 
وقد عرف الفكر الاقتصادي أبحاثا في ىذا . برليل أثر بزفيض قيمة العملة الوطنية لعلاج العجز في الديزان التجاري

                                                           
و         الدنظومة الدصرفية الجزائرية : ، الدلتقى الوطتٍتحويلات الدينار الجزائري و إشكالية التخفيضات الدتتالية وفق نظرية أسلوب الدروناتمحمد راتول، - 1

.234، ص2004 ديسمبر 15-14الواقع و التحديات، كلية العلوم الاقتصادية و علوم التسيتَ، جامعة الشلف، الجزائر، - التحويلات الاقتصادية   
، الأردن، 02، العدد الإدارية، لرلة العلوم (2004-1970)اثر سياسة سعر الصرف الأجنبي على الديزان التجاري الجزائري سمية زيرار و آخرون، - 2

.364، ص2009   
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حتى يتصف سوق الصرف  "MARSHALL-LERNER"ليظهر بعد ذلك شرط  "MARSHALL"الدوضوع ترجع إلذ
 . بالتوازن

 والسعر النسبي (e)كحاصل ضرب سعر الصرف الاسمي  (q)سعر الصرف الحقيقي "CHARLES"ويعرف 
 :                        لدولتتُ حسب العلاقة التالية

q=e
𝒑∗

𝒑
 

P* :مستوى الأسعار في الدولة الأجنبية. 

P :مستوى السعار في الدولة المحلية. 

e :سعر الصرف الاسمي. 

حسب الدعادلة فإن سعر الصرف الحقيقي ىو سعر نسبي لؽثل سعر السلع الأجنبية بالنسبة إلذ سعر السلع 
 :المحلية، ويرتفع ىذا السعر في الحالات التالية

 .eالاسمي  ارتفاع سعر الصرف- أ

 .*pارتفاع مستوى الأسعار في الدولة الأجنبية - ب

 .pالطفاض مستوى الأسعار في الدولة المحلية - ج

فعندما يتوقع الدستهلك ارتفاع أسعار السلع الأجنبية مقارنة مع أسعار السلع المحلية فإنو يلجأ إلذ الاستعاضة عن 
السلع الأجنبية بالسلع المحلية، إذا كانت الصادرات والدستوردات عبارة عن دوال في سعر الصرف الحقيقي، فارتفاع سعر 
الصرف الحقيقي قد يدل على ارتفاع أسعار السلع الأجنبية، وىذا لن يؤدي فقط إلذ بزفيض الطلب المحلي على السلع 

 .الأجنبية، وإلظا سيزيد من الطلب الأجنبي على السلع المحلية، ولؽكن تلخيص ىذين التأثتَين على الديزان التجاري

CAالذي لؽثل صافي الصادرات بالدعادلة التالية  : 

CA(q)=x(q)-M(q) 

< 𝟎 , 
𝝏𝑴

𝝏𝒒
 > 𝟎  , 

𝝏𝒙

𝝏𝒒
 > 

𝝏𝒄𝑨

𝝏𝒒
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 :حيث أن

CA :الديزان التجاري وىو دالة في سعر الصرف الحقيقي. 

X :قيمة الصادرات السلعية وىي دالة في سعر الصرف الحقيقي. 

M :قيمة الدستوردات السلعية وىي دالة في سعر الصرف الحقيقي. 

يعتمد على - الفرق بتُ حجم الصادرات السلعية وحجم الدستوردات السلعية–تبتُ الدعادلة أن الديزان التجاري 
 .سعر الصرف الحقيقي

ولؽكن تقدنً لسطط توضيحي لأثر عملية التخفيض في برقيق التوازن بتُ الدطلوب والدعروض من العملة الأجنبية، 
 .في وضعيات لستلفة الدرونة

 .أثر عملية التخفيض في تحقيق التوازن بين الدطلوب والعروض من العملة الأجنبية: (02)شكل رقم 

        
. 365، ص2001 التجارة الخارجي و التمويل، الدار الجامعية، القاىرة، - الدوليالاقتصادكمال بكري بتصرف، : الدصدر
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 أ، بحيث تعاني الجزائر عجزا.م.الجزائر و الو: من أجل التوضيح نفتًض في ىذا الدخطط وجود بلدين فقط، لعا
تقرر معو إجراء بزفيض لقيمة الدينار، خاصة مع وجود مرونة في منحنيات و في ميزان مدفوعاتها مع الولايات الدتحدة 

لصد أن الطلب  ،+$/DZ= 200، نلاحظ عند سعر الصرف [الضدارلعا أقل ] (ط)  و(ع)العرض و الطلب على الدولار 
 مليون 4مليون دولار، أي وجود عجز يقدر ب  8مليون دولار، في حتُ أن الدعروض منها سوى  12على الدولارات ىو 

، ىذه النسبة تؤدي %20 ،أي بنسبةDZ/$=240 دولار وجب تقليصو، لذلك نقوم بعملية بزفيض لقيمة الدينار إلذ سعر
. (ت)إلذ تساوي العرض و الطلب على الدولار، وىي بسثل النقطة 

     ، و الدتمثلة في الدنحنيتُ (لتَنر–عدم برقق شرط مارشال )أما إذا كانت الدنحنيات غتَ مرنة بشكل كبتَ 
. مليون دولار 3مليون دولار إلذ  4 لن يقلص قيمة العجز سوى من %20 ، فإن التخفيض بنسبة('ط)و  ('ع)

أي بزفيض  ،400 ومن أجل القضاء كلية على العجز لابد أن يكون سعر صرف الدينار مقابل الدولار يساوي
وىي نسبة غتَ لشكنة التحقق، لأنها تضخمية بدرجة كبتَة، كما أن صندوق النقد الدولر لن  %100قيمة الدينار بنسبة 

. يسمح بهذه النسبة وإذا ما برققت يتعرض البلد لإجراءات تعسفية

لتَنر كمؤشر لنجاح سياسة التخفيض في برستُ الحساب الجاري يعطي - بذدر الإشارة إلذ أن شرط مارشال
المجال لحالات وسيطة، أي أنو ليس من الضروري برقق شرط مرونة الطلب الأجنبي على الصادرات و مرونة الطلب المحلي 

:  على الواردات كلا على حدى و إلظا برقق شرط المجموع فقط ومثال ذلك

 .جاري يتحسنتفإن الديزان ال (ex<1)إذا كان الطلب على الصادرات أقل مرونة  -
 وبقدر كاف لتعويض النقص الحاصل في الطلب على (em>0)إذا كانت مرونة الطلب على الواردات كبتَة  -

 أكبر في الكمية الدطلوبة منها، الطفاض في حصيلة العملة الواردة للبلد يقابلها الالطفاضالواردات، أي 
: ولؽكن توضيح العملية بالشكل البياني التالر
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ليرنر دون تحقق مرونة الصادرات –حالة لتحقق شرط مارشال : (03)شكل رقم 

 سعر الصرف الأجنبي ع 

 $/DZD 

  240 

 

 200     ج    ب  أ 

 عجز كمية الدولارات 

 9 10 12   (بالدليون) 

 .367، ص2001التجارة الخارجية و التمويل، الدار الجامعية، مصر، - كمال بكري بتصرف، الاقتصاد الدولي: الدصدر

       مليون دولار2عجز الديزان الجاري يساوي  DZ=200/$نلاحظ من الشكل أنو عند سعر الصرف الجاري 
 لأن مرونة الطلب على الصادرات أقل من الواحد، في حتُ منحتٌ الالضدار، كما أن منحتٌ العرض ىو شديد (أ ب)

الطلب على العملات الأجنبية ىو طبيعي، لأن مرونة الطلب على الواردات كبتَة، ومن أجل بزفيف حدة العجز نقوم 
 مليون دولار 3، في حتُ ينخفض الدطلوب من الدولار ب (ب ج)مليون دولار  1بتخفيض القيمة الخارجية للدينار إلذ 

.  الدتحصلات من العملة الأجنبيةالطفاض الددفوعات للخارج يكون بدقدار أكبر من الطفاض، وبالتالر (أج)

وخلاصة الددخل، أنو في ظل الدرونة السعرية فإن سياسة بزفيض القيمة الخارجية للعملة الوطنية تكون ناجعة في 
طلب داخلي على الواردات )لتَنر في أن يكون لرموع الدرونات – برستُ عجز الحساب الجاري إذا برقق شرط مارشال 

يفوق الواحد، وكلما كان المجموع أكبر كلما كان الأثر أكبر نتيجة تغتَ الأسعار لذذا يقوم  (و الخارجي على الصادرات
كل بلد قبل أن يقرر تطبيق ىذه السياسة بدراسة قيم مرونات العرض و الطلب على العملات الأجنبية، وذلك لتفادي 

 1.نتائج عكسية تزيد من حدة العجز بالوقوع في حالة الدرونات التشاؤمية

  نظرية الاستيعاب:الفرع الثاني
                                                           

، جامعة منتوري، قسنطينة، الاقتصاد، حالة الجزائر، أطروحة دكتوراه، كلية دور سياسة سعر الصرف في تكييف الاقتصاديات الناميةعبد الحق بوعتًوس، - 1
.31، ص 2001-2002   
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لقد انصب اىتمام الكلاسيك على الآثار النابصة عن تغتَات الأسعار عند عملية بزفيض قيمة العملة في 
استعادة التوازنات الخارجية وألعلوا دور الدخل الوطتٍ لافتًاضهم ثبات مستوى الدخل والإنتاج والتوظيف، ىذه الدقاربة 

إذ تنطلق من النموذج الكينزي في دراستها لآثار التخفيض . أشمل من الأولذ باعتبار أنها بستد إلذ الدستوى الكلي للاقتصاد
 1:ضمن الإطار الذام للتوازن الكلي

Y= C+I+G+X-M  

 :حيث أن

Y :ٍالناتج الوطتٍ أو الدخل الوطت 

C :الاستهلاك الكلي 

I :الاستثمار الكلي 

G :الإنفاق الحكومي 

X :قيمة الصادرات 

M :قيمة الواردات 

 :(A)تسمى بالامتصاص وتأخذ عادة الرمز  C+I+Gإن لرموع الدتغتَات الكلية 

A=C+I+G 

 ذلك الامتصاص الذي لػتاجو الاقتصاد الوطتٍ الداخلي من أجل نفقاتو الداخلية أما الفرق بتُ (A)ولؽثل 
فتحقيق الفائض يعتٍ زيادة الدخل الوطتٍ، بينما العجز يعمل على . الصادرات والواردات فيجسد حالة الديزان التجاري

 .بزفيض قيمة ىذا الأختَ

 .نستخلص أن الامتصاص ىو ذلك الفرق بتُ الدخل الوطتٍ والديزان التجاري

A=Y-B 

                                                           

.194-193ص .، ص2011 دار بلقيس، الجزائر، ،برعاية صندوق النقد الدولي- البعد الدولي للنظام النقديعبد المجيد قدي و نعمان سعيدي، -  1  



      الإطار النظري لسياسة تخفيض سعر الصرف                        الفصل الثاني                  
 

65 
 

لقد حاول صاحب مقاربة الاستيعاب الجمع بتُ أثر الأسعار وأثر الدخل وإن يبدو أنهما متناقضتُ إذ يفتًض 
أصحاب الطرح الأول ثبات الدخل الإبصالر باعتبار أن الاقتصاد في وضع التشغيل التام، بينما يفتًض أصحاب الطرح 

 .الثاني ثبات الأسعار وتغتَ الدخل لكون الاقتصاد في حالة عدم التشغيل التام

عندما تلجأ الدولة صاحبة العجز في ميزان مدفوعاتها إلذ بزفيض القيمة الخارجية لعملتها المحلية فإنو يتًتب عن 
حيث يتغتَ  Aذلك تغتَ رصيد الديزان التجاري بسبب أثر التخفيض على الدخل وكذلك أثر التخفيض على الاستيعاب 

 1:ومنو (𝐴∆)والاستيعاب بدقدار  (𝑌∆)الدخل مباشرة بدقدار 

………….(1) A∆= ∆𝒚 − ∆𝑨 

(∆𝐴) :ينتج أيضا بتضافر أثرين لعا: 

  الأثر الدباشر للتخفيض على الاستيعابBA  والذي لؽثل أثر التخفيض على الاستيعاب عند مستوى معتُ من
 .الدخل الحقيقي

  الأثر غتَ الدباشر على الاستيعاب من خلال تغتَات الدخل(∝. ∆𝐴)   الديل الحدي للإنفاق، ∝حيث بسثل 
 : وبالتالر فإن الأثر الإبصالر الذي لػدثو التخفيض على الإستيعاب ىو

……….(2)  ∆𝑨 =∝. ∆ + 𝜷𝑨 

 :يصبح التغتَ الأثر على الديزان التجاري (1)في الدعادلة  (2)بتعويض الدعادلة 
                                ∆𝑩 = ∆𝒀 − (∝. ∆𝒀 + 𝑩𝑨) 

𝑩∆ (3).………                          :ومنو =  𝟏−∝ ∆𝒀 − 𝑩𝑨 

الأثر الدباشر والأثر غتَ )تبتُ الدعادلة الأختَة أن التغتَ في رصيد الديزان ىو ناتج عن أثر التخفيض على الدخل 
 والذي لؽثل حسب ألكسندر بآثار  (BA) وكذا أثر التخفيض على الاستيعاب بدعتٌ (𝑌(∆1-∝))، بدعتٌ (الدباشر

 :الأسعار، ومنو فإن
 . أثر السعر–أثر الدخل = أثر الديزان 

1 يتحقق إذا كان 𝐵∆ومن الدعادلة الأختَة نستنتج أن في  >∝. 
حيث يقصد بالآثار الأولية لعملية التخفيض، ذلك التحليل الذي ينصب على الأسعار من خلال أثر الدرونات 

بحيث تولد " الدضاعف"الحرجة على ميزان الددفوعات، لكن سرعان ما يتبعها أثر ثانوي الذي ينشأ من خلال ميكانيزم 

                                                           

.194الدرجع السابق، ص -  1  



      الإطار النظري لسياسة تخفيض سعر الصرف                        الفصل الثاني                  
 

66 
 

آثار الأسعار آثار الدخل، ومن الدمكن أن يؤدي ارتفاع الأسعار إلذ ارتفاع الدخول، ومن المحتمل جدا أن الارتفاع 
الأختَ يؤدي إلذ ارتفاع الدخل الوطتٍ، وىكذا يتم الانتقال دون انقطاع، من التحليل القائم على السعار إلذ التحليل 

 1.القائم على الدخل

شروط تخفيض سعر الصرف : الدبحث الثاني

تسعى سياسة بزفيض قيمة العملة إلذ برقيق التوازن الداخلي و الخارجي فهي تعتبر من أىم سياسات سعر 
، وذلك حسب لأخرى لزددة بزتلف من دولة اقتصاديةالصرف، حيث يستعمل ىذا الإجراء من أجل برقيق أىداف 

 ومستوى النمو و التي تهدف أساسا إلذ إعادة برستُ مستوى الديزان التجاري الاقتصاديةأولويات وخصائص الذياكل 
ىو متعلق  بالدرجة الأولذ، وحتى تتحقق أىداف بزفيض قيمة العملة المحلية لابد من توافر لرموعة من الشروط منها ما

.  الناميةالاقتصادياتبالظروف الداخلية للدولة الدخفضة، وأخرى بالدول التي تتعامل معها، وقلما تتوفر ىذه الشروط في 

شروط الفعالية في الداخل : الدطلب الأول

: أي الشروط الواجب توفرىا داخل اقتصاديات الدول الدخفضة، وتتمثل في

شروط فعالية التخفيض بالنسبة للصادرات : الفرع الأول

تعتبر الحجة الأولذ للتخفيض الزيادة في حجم وقيمة الصادرات نتيجة زيادة الطلب الأجنبي عليها، وىذا 
 2:يتطلب

ضرورة تدتع العرض المحلي لسلع التصدير بمرونة عالية : أولا

ىذا الشرط يعتٍ قدرة الجهاز الإنتاجي على تلبية الطلب العالدي على صادراتو، بزيادة إنتاجها و العرض منها 
دون أن يقابلها ارتفاع في الأسعار المحلية، وبالتالر زيادة حصيلتها من العملات الأجنبية، ولا يتأتى ذلك إلا إذا بستع 
العرض المحلي بدرونة كبتَة تصل أقصاىا عندما تكون لانهائية وأدنى حدودىا عند مستوى التشغيل الكامل، حيث لا 

: ، وىذا الشرط بحد ذاتو تتحكم فيو لرموعة من الظروف(عرض ضعيف الدرونة)يتأتى التخفيض بأي نتيجة إلغابية 

                                                           

.194الدرجع السابق، ص -  1  
.570رمزي زكي، مرجع سبق ذكره، ص : - ينظر- 2  

.299-284ص .محمد أبضد جاىتُ، مرجع سبق ذكره، ص           -    
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خاصة في القطاع التصديري، وإمكانية استخدامها بكل سهولة مع توفتَ الإمكانيات اللازمة، : وجود موارد عاطلة- 1
بالإضافة إلذ القدرة على برويل الدوارد الإنتاجية من قطاعات الإنتاج المحلي إلذ القطاع التصديري بدون تكاليف قد تؤدي 

إلذ زيادة التكلفة الإبصالية، وبالتالر ارتفاع الأسعار وإحداث أثر تضخمي، وبالتالر فإن الذدف من التخفيض ليس 
 .السبب الظاىري الدتمثل في بزفيض الأسعار، وإلظا دعم عجلة الإنتاج لضو النمو

حيث توجد بعض السلع مرونة عرضها ضعيفة إن لد نقل معدومة، وختَ مثال السلع : طبيعة السلعة الدصدرة- 2
 للطلب الزائد لأن عرض عوامل الإنتاج الزراعي في حد ذاتو غتَ مرن، وبرتاج لفتًة زمنية الاستجابةالزراعية التي لا لؽكنها 

. للحصول على الدنتجات، ونفس الشيء ينطبق على منتجات الآبار و الدناجم

مدى اعتماد الإنتاج التصديري على منتجات أو سلع وسيطية مستوردة، وقدرة الدولة على توفير واستخدام - 3
لأنو كلما كانت نسبة السلع الوسيطية الداخلة في الإنتاج التصديري كبتَة، كلما أدى ذلك لزيادة التكاليف، : البدائل لذا

. وارتفاع معاكس لأسعار الصادرات

 بالاستقرارتدتع الأسعار المحلية لسلع التصدير : ثانيا

، بالاستقرارلكي برافظ الصادرات على الديزة التنافسية النابذة عن التخفيض، لابد أن تتمتع الأسعار المحلية لذا 
 في الأسعار المحلية، ومن جهة الارتفاعلأن العلاوة أو الفارق الذي يستفيد منو الدستورد الأجنبي نتيجة التخفيض يلغيو 

يسمح بالطفاض حجم   يؤدي إلذ تقارب السعار بتُ السلع المحلية و السلع الدستوردة بشكل لاالارتفاعأخرى ىذا 
عليو كلما بستعت الأسعار الداخلية بالثبات كلما زاد أثر ىذا الشرط لكن ذلك خاضع لمجموعة من  و .الواردات
 1:العوامل

فالزيادة في معدل السكان تؤدي إلذ إحداث ضغط على إنتاج السلع المحلية بزيادة الطلب : زيادة معدل لظو السكان- 1
عليها، وتكون النتيجة التوجو إلذ طلب السلع التصديرية ودخول الطلب الخارجي في تنافس مع الطلب المحلي، لشا يؤدي 

. إلذ ارتفاع أسعارىا وتلاشي أثر التخفيض

. لزدودية موارد الإنتاج وصعوبة الوصول إليها يؤدي إلذ بصود الجهاز الإنتاجي وارتفاع أسعار السلع الدنتجة- 2

                                                           

.121-120 ص.حنان لعروق، مرجع سبق ذكره، ص-  1  
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تطبيق الحكومات لسياسة عجز الديزانية، أي التمويل التضخمي الذي يؤدي لزيادة الدعروض من النقود دون أن - 3
. تقابلها زيادة حقيقية للإنتاج وتكون الحصيلة ارتفاع الأسعار

 بسلع للاستعانةلقلة الدوارد المحلية للإنتاج تضطر الدول : الاستثماريةزيادة أسعار الواردات من السلع الوسيطية و - 4
وسيطية كانت أو استثمارية التي ارتفعت أسعارىا نتيجة التخفيض، وترتفع تكلفة إنتاج السلع المحلية وكذا الأسعار 

. الداخلية بدا فيها أسعار السلع التصديرية

 يؤدي إلذ ارتفاع نفقات الدعيشة وزيادة طلب العاملتُ لرفع الاستهلاكيةارتفاع أسعار الواردات خاصة من السلع - 5
. أجورىم، وبالتالر زيادة تكاليف الإنتاج وبالنتيجة ارتفاع الأسعار الداخلية

فحتُ يتوقع الأفراد بزفيضا للعملة الوطنية يسارعون إلذ زيادة الطلب على السلع : توقعات حول أسعار الصرف- 6
.  قد لغعل ىذه الزيادة الأسعارالاقتصاديةالمحلية فتَتفع الدستوى العام للأسعار، أي أن سلوك الوحدات 

إن برقق ىذا الشرط يعتبر مستبعد لعدم استقرار السعار في البلد الدخفض، فتتقلص فرصة الدول الدخفضة 
.  من التخفيض كوسيلة لزيادة الصادرات على أساس أسعارىا الخارجية، وتظهر الآثار التضخمية للتخفيضالاستفادة

شروط فعالية التخفيض بالنسبة للواردات : الفرع الثاني

 في ميزان الددفوعات مبدؤىم أن التخفيض في قيمة الاختلالإن الداعتُ لسياسة التخفيض كأسلوب لعلاج 
العملة المحلية يؤدي إلذ تقليص أكبر قدر لشكن من حجم الواردات، وبالتالر حجم مدفوعات النقد الأجنبي للخارج 

يتحقق  بالنمو الذي يقلص العجز في الديزان التجاري بصفة خاصة، وميزان الددفوعات بصفة عامة، لكن ىذا الذدف لا
 1:إلا إذا توافرت الشروط التالية

 مرونة كافية للطلب المحلي على الواردات: أولا

 المحلية على السلع الأجنبية الدستوردة بدرونة سعرية كبتَة، أي أن الاقتصاديةلغب أن يتمتع طلب الوحدات 
 لذا، وبالتالر الطلب عليها، وكلما كانت الدرونة عالية، كلما الاستتَاديالزيادة في أسعار السلع يؤدي إلذ الطفاض الإنفاق 

كانت النتائج إلغابية بالطفاض أكبر في حجم الواردات، لكن ىذه الدرونة تضعف أو تنعدم إذا توافرت إحدى أو كل 
: العوامل التالية

                                                           

  1 .122-121ص .الدرجع السابق، ص- 
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التي تتوقف على مدى ألعية ىذه السلع لدى الدقيمتُ، فإذا كانت سلعا ضرورية ويصعب : طبيعة السلعة الدستوردة- 1
 عنها كالسلع الغذائية والأدوية وغتَىا، فإن الطلب يستمر رغم ارتفاع أسعارىا، نفس النتيجة إذا كانت السلع الاستغناء

يتوقع الطفاض الطلب عليها عقب التخفيض وتزداد ىذه الدرونة كلما كانت السلع الدستوردة  لا الدستوردة ىي مواد أولية و
. استهلاكهامن السلع التي يسهل بزفيف 

لؼضع فقط لتغتَات السعر، حيث تقل مرونة الطلب على الواردات إذا  إذا كان الطلب على السلع الدستوردة لا- 2
 لارتفاعكانت تفاخرية، ويكون الطلب على ىذه السلع نتيجة خلل في سلوك مستهلكيها، واقتناؤىا يكون نتيجة 

أسعارىا وندرتها، نفس الشيء ينطبق عند السلع التي لؼضع الطلب عليها لجودتها و الكفاءة في إنتاجها، فيزداد ىذا 
.  أسعارىاارتفعتالطلب حتى وإن 

 القطاع التصديري إلذ زيادة العوائد فيو انتعاشكما أن ىذه الدرونة قد يتم التقليل من فعاليتها عندما يؤدي 
. للاستتَادوزيادة دخول الأفراد، فيزداد معها الديل الحدي 

تدتع الجهاز الإنتاجي المحلي بدرجة إحلال كبيرة : ثانيا

 أسعارىا بسلع لزلية بديلة ومثيلة لذا لأنها أرخص بشنا، وكلما كانت لارتفاع إحلال وارداتهم الأفرادعند قبول 
 الطلب على الواردات، وسعة ىذا الإحلال مرتبطة بالدرونة السعرية للواردات، الطفاضىذه الدرجة كبتَة كلما أدى إلذ 

 السوق المحلية من السلع احتياجاتبسيز الجهاز الإنتاجي بقصور في تلبية  لكن عملية الإحلال تواجهها صعوبة إذا ما
البديلة، وىذا ناتج عن ندرة الدوارد بالإضافة إلذ تنافس الدنتجتُ عليها، وقلة التمويل وصعوبة الإحلال بتُ عوامل الإنتاج 

.  الطلب على الواردات لتلاشي الفارق بتُ أسعار الواردات و البدائل لذااستمرار، كل ىذا يؤدي إلذ  انتقالذاو

تتحقق في الدول النامية، فتقل فعالية التخفيض لأن أغلب الواردات ىي سلع  ىذه الشروط غالبا ما لا
 أو قلة بدائلها لزليا، وحاجة الإنتاج لانعدام عنها، بالإضافة الاستغناءلؽكن   لااستثمارية أو وسيطية أو استهلاكية

 عوامل الإنتاج الدوجودة في انتقالالوطتٍ إلذ مواد نوعية ذات صفات صعبة التوفتَ في البدائل من الإنتاج المحلي، وصعوبة 
 .السلع البديلة

 

الشروط الخاصة بالتدفقات الدالية : الفرع الثالث
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 النامية الدخفضة ىي ظاىرة ىروب رؤوس الأموال، التي تدعمها وجود أسواق الاقتصادياتأىم ما تتميز بو 
 في الحصول على العملات الأجنبية، وكلما زادت علاوة ىذه العملات الاقتصاديةموازية للصرف تلبي رغبات الوحدات 

في الأسواق الدوازية عن السعر الرسمي، كلما أدى إلذ ىروب أكبر للأموال لذذا وجب على السلطات النقدية العمل على 
تقليص الفارق بتُ السعار الدوازية و الرسمية للعملات الأجنبية، من أجل تشجيع تسليم عوائد الصادرات والحصول على 

. (تدعيم فعالية التخفيض)نقد أجنبي من الدعاملات الرسمية 

الشروط الخاصة بالأوضاع الخارجية : الدطلب الثاني

  :ىي الشروط الواجب توفرىا في المحيط الدولر لتدعيم نتائج التخفيض في الدول الدخفضة وألعها أي ما

تدتع الطلب الخارجي على صادرات الدول الدخفضة بمرونة عالية : الفرع الأول

عندما يؤدي التخفيض إلذ الطفاض أسعار الصادرات مقيمة بالعملة الأجنبية يصاحبو زيادة في الطلب العالدي 
 في قيمة الصادرات، فإذا كان الطلب غتَ مرن الالطفاضعلى ىذه السلع، لكن بشرط أن يكون بالقدر الكاف لتعويض 

أو بدقدار غتَ كاف، فإن التخفيض لن يؤدي لزيادة الصادرات، لكن ىذه الدرونة في حد ذاتها تتأثر بعدة عوامل تتمثل 
 1:في

بزتلف مرونة الطلب على الصادرات حسب نوعية السلع لزل الدبادلة الخارجية، : نوعية السلعة محل التصدير: أولا
: ، كلما زادت مرونتها السعرية، أما إذا كانت من السلع الضرورية مثلللاقتصادفكلما قلت ألعية ىذه السلع بالنسبة 

الخ فلا لؽكن أن يتغتَ الطلب عليها بدرجة كبتَة إذا تغتَت أسعارىا، بالإضافة إلذ ...السلع الأولية، الغذائية، أو الأدوية
 للبلد، فتنخفض كلما كانت الاقتصاديةأن مرونة الطلب على سلعة ما أو لرموعة من سلع قد تتغتَ بتغتَ الظروف 

.  الحصيلة من الصادراتلالطفاضالسلعة الدصدرة لذا بدائل في الخارج بذذب الطلب الأجنبي بابذاىها لشا يؤدي 

 لكن قلما تتوفر ىذه الشروط الدنافسة الكاملة، لأن في :توفر شروط الدنافسة الكاملة في الأسواق العالدية للسلعة:ثانيا
 بذعل تأثتَ التخفيض منعدم، سواء على الأسعار أو الكميات، سواء من احتكاريةالغالب الأسواق الخارجية ىي 
.  يعتٍ التحكم في الأسعار و الكميةالاحتكارالصادرات أو الواردات، لأن 

                                                           
، برنامج بزطيط السياسات النقدية، المجلد الأول، مدى فعالية سياسة تخفيض قيمة العملة في علاج العجز بموازين الددفوعات لدول الناميةرمزي زكي، - 1

.586، ص1989الدعهد العربي للتخطيط، الكويت،    
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حتى وإن توفرت الدرونة الكافية، فإن زيادة كمية الصادرات يتحكم فيها :  في الدولة الدستوردةالاقتصاديةالظروف : ثالثا
 السائد في ىذه الدول، بتُ الكساد و الرواج، ففي حالة الكساد براول ىذه الدول العمل على الاقتصاديالوضع 

 وبالتالر فلن يزيد الطلب على الصادرات، بعكس حالة الرواج التي تتميز الاستتَاديتقليص إنفاقها بدا فيو الإنفاق 
 انتعاش للبلد الدستورد، حيث يفتًض الاقتصادي الابذاهبانتعاش الطلب عليها، كما أن ىذا الطلب تتحكم فيو طبيعة 

 الاقتصاد الحر، لأن قوى العرض و الطلب ىي العجلة الدتحكمة، في حتُ في دول الاقتصادالطلب في الدول ذات 
تتغتَ بتغتَ الأسعار، باستثناء إذا تم   قد لاللاستتَاديزيد، لأنو مرتبط بخطة معينة  الدخطط الطلب على الصادرات قد لا

. تغيتَ الخطة نفسها

وما لؽكن قولو عن مدى توفر ىذا الشرط، أن السلع الدصدرة من الدول النامية ىي في الأغلب سلعا زراعية 
العرض عليها، كما أن توفر الدنافسة الكاملة ىو غالبا غتَ موجود خاصة مع  ومواد أولية تتميز بالجمود في مرونة الطلب و
.  لتغتَات الأسعاراستجابتها تعوق اقتصاديةمرور الأسواق الرأسمالية بأزمات ومشكلات 

 كافية بمرونةتديز العرض الأجنبي للواردات : الفرع الثاني

 حجم ىذه الواردات مرتبط بقدرة الدصدرين الجانب الطفاضإذا أدى التخفيض إلذ رفع أسعار الواردات، فإن 
على تقليص الدعروض من سلعهم في أسواق البلد الدخفض، نتيجة تقلص الطلب المحلي عليها دون بزفيض لأسعار ىذه 

 إلذ فيلجئون إيراداتهم لالطفاضلػدث في كثتَ من الحالات لأن الدصدرين الجانب يواجهون خسارة  ىو ما لا السلع، و
 على أسواقها الخارجية، وإلغاء أثر التخفيض على  الحفاظخفض أسعار صادراتهم من أجل تنمية الطلب عليها و

. الواردات

ويكون معقول عدم بزفيض الجانب لأسعار صادراتهم إذا كان البلد الدخفض عبارة عن سوق قليل الألعية 
كبتَة تسمح بتقبل البلد الشريك التخفيض   وطيدة واقتصاديةبالنسبة لذم، أو إذا كانت تربط البلد الدخفض علاقات 

   1. يستطيع بأي لرال التحكم فيو دون إجراء معاكس، ويعتبر ىذا الشرط صعب التحقق، لأن البلد الدخفض لا

 

 

                                                           
، 28، لرلة التمويل و التنمية، لرلد ىل يضر بالصادرات من إفريقيا جنوب الصحراء؟: الخفض الدتزامن لأسعار العملةدين دي روزا و جوشو عزين، - 1

.34-32ص .، ص1991، مارس01عدد   
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 1 الدعاملة بالدثلانعدام: الفرع الثالث

إذا قامت الدول الأخرى بسياسة لشاثلة،  تقليص الواردات، قد يتم إلغاء أثر التخفيض في تنشيط الصادرات و
 كذلك من زيادة صادراتها والمحافظة على النسبة بتُ العملتتُ متماثلة وكذا معدل التبادل للاستفادةأي بتخفيض عملتها 

بينهما، فقد تنشأ منافسة حادة بتُ الدولتتُ الدخفضتتُ في الأسواق العالدية، وتكون الغلبة للدولة التي بسثل صادراتها ألعية 
.  لشا يؤدي إلذ تلاشي القدرة التنافسية للدولة الدخفضة الأولذ،نسبية في لرمل الصادرات العالدية

بالتالر تقلص مرونة طلبها على  وقد تكون ردة الفعل في شكل عدائي بوضع قيود في وجهة بذارتها الخارجية، و
 أسعارىا، أو تقدنً إعانات لإنتاج سلع لشاثلة لصادرات الدول الدخفضة لجعل الطفاضصادرات البلد الدخفض رغم 
. استتَادىاأسعارىا لزليا أقل من سعر 

وزيادة على الشروط السابقة، لؽكن إضافة أثر الدضاربة على أسعار الصرف على فعالية سياسة بزفيض قيمة 
و  واستثمارىم   العملة الوطنية، يكيفون إنتاجهم الطفاض الأجنبيتُ الخارجي، فبتوقع الدتعاملون الاختلالالعملة في علاج 

يتطلب القيام بالتخفيض بدعدل أكبر  واراداتهم، مع مراعاة التوقع بتغتَات سعر الصرف على ميزان الددفوعات، وىذا ما
. ظلت الأحوال على حالذا لشا لو

لذذا لغب أن يتم التخفيض بكل سرية لتفادي الآثار السلبية للمضاربة على كافة بنود الديزان لدا للمضاربتُ من 
.  السلطات لوقت التخفيض وسط فتًة الدضاربةاختيارحسن   ببعض الدؤشرات، و الاستًشادقدرة على التوقعات و

الواردات لتخفيض   ميزان الددفوعات خاصة الصادرات واستجابةوما لؽكن أن نستخلصو من كافة الشروط أن 
: سعر العملة المحلية ترتكز على لرموعة من الدرونات الأساسية وىي

. الدرونة السعرية للطلب الأجنبي على الصادرات- 

. الدرونة السعرية للطلب المحلي على الواردات- 

. الواردات مرونة لانهائية للعرض من الصادرات و- 

. السلع البديلة لذا درجة الإحلال بتُ الواردات و- 
                                                           

.296أبضد محمد جاىتُ، مرجع سبق ذكره، ص :   - ينظر- 1   
.575رمزي زكي، مرجع سبق ذكره، ص               -    



      الإطار النظري لسياسة تخفيض سعر الصرف                        الفصل الثاني                  
 

73 
 

عدم حصول بزفيضات في أسعار الصرف العالدية أو  ، واحتكاريةبالإضافة إلذ توفتَ سوق منافسة وليس سوق 
 1.على الأقل في أسعار صرف عملات الشركاء التجاريتُ

 2:ويؤدي التخفيض إلذ برستُ الديزان التجاري إذا كانت

قيمةالوطنية الواردات بالعملة الوطنية >مرونة الطلب الأجنبي على الصادرات
  قيمة الصادرات بالعملة 

نستطيع الجزم حول فعالية ىذه السياسة في الرجوع الدؤكد لديزان  لكن رغم كل ىذا التحليل، إلا أننا لا
توفتَىا بالنحو الذي  (النامية بالتحديد)الددفوعات إلذ حالة التوازن، لأن شروط ىذه الفعالية قلما تستطيع الدول 

تقتضيو ىذه السياسة، فيؤدي التخفيض إلذ زيادة التضخم دون برقق برسن في ميزان الددفوعات، ويتطلب في النهاية 
. التخفيض بزفيضا جديدا يبقى معو البلد في حلقة مفرغة بتُ التضخم و

تبارك ىذه السياسة، لأنها تدعم التبعية  في حتُ تستفيد الدول الخارجية التي تتعامل مع البلدان الدخفضة و
لزاولة القيام   لذا، لذذا ينبغي على الدول دراسة مدى توافر ىذه الشروط قبل الخوض في سياسة التخفيض والاقتصادية

. تقليل آثارىا السلبية بها في خصم لرموعة من السياسات الدتكاملة لتعزيز فعاليتها و

السياسات التكميلية أو الدرافقة : الدطلب الثالث

يكون الغرض منها العمل جنبا إلذ جنب مع سياسة التخفيض التي تعجز في بعض الأحيان من تطوير كاف 
للميزان التجاري، ويكون الذدف الأساسي لذذه السياسات ىو تفادي التلاشي السريع لفوائد التخفيض بتقليص الإنفاق 

: احتواء التضخم من خلال زيادة القدرة على التصدير و الداخلي و

.  تقليص الإقراض من خلال رفع أسعار الفائدة-

. تطورىا، أي حجم النقود الدتاحة للأفراد من خلال سياسة نقدية رشيدة  التحكم في الكتلة النقدية و-

                                                           
، 21، عددانعكاسات تخفيض سعر صرف الليرة السورية على الصادرات و الواردات و إعادة توزيع الدخل، بحوث اقتصادية عربيةرسلان خضور، - 1

.10، ص2001القاىرة،    
. 276، ص 1999، الدار الجامعية، مصر، اقتصاديات دوليةلزمود يونس، -  2  



      الإطار النظري لسياسة تخفيض سعر الصرف                        الفصل الثاني                  
 

74 
 

 لتدعيم أثر التخفيض على الواردات، يتم فرض رسوم بصركية إضافية عليها، خاصة من السلع غتَ الضرورية، أو زيادة -
 العوائد الدتوفرة، وبالتالر مراقبة الطلب الكلي الخاص، ففي بزفيض لاحتواءالضغوط الضريبية على استهلاك بعض السلع 

 1. على العوائد الدرتفعةالاستثنائيةازدادت الضرائب غتَ الدباشرة والضرائب  1969الفرنك الفرنسي في 

 أو خلق الادخار الخاص والغرض منو بذميد قسم آخر من العوائد من خلال منح مزايا جديدة على الادخار تشجيع -
 2.الاحتياطحتُ منحت علاوة على وفاء الددخرين لصندوق  1969تم في فرنسا في  توظيفات جديدة، وىو ما

أ في بزفيض .م.ىو ما قامت بو و  بذميد الأجور لددة معينة للحد من ارتفاع الأسعار الداخلية وتفاقم أزمة التضخم و-
(. 1971)الدولار الأمريكي 

 لدنع ىروب رؤوس الأموال، تقوم السلطات النقدية بتيستَ الحصول على العملات الصعبة من الدسارات الرسمية، لكن -
في الحدود التي بزدم التخفيض، أما لتشجيع وجذب رؤوس الأموال الأجنبية، فهي تقوم بتقدنً مزايا وتسهيلات 

 في الداخل، مع رفع أسعار الفائدة وبررير بعيد الددى للأسواق الدالية الداخلية، بغرض زيادة العائد الحقيقي للاستثمار
 3.للأموال الدستثمرة في الداخل

لكن رغم ما تقدم، تبقى سياسة التخفيض السياسة الأكثر فعالية نظريا مقارنة مع الأدوات الأخرى للرجوع إلذ 
حالة التوازن الخارجي، وفي نفس الوقت الأداة الأكثر خطورة سواء على الدستوى الداخلي أو الخارجي، لذذا فضلت 

الكثتَ من الدول التقليص من مسؤولياتها عن آثار تدخلها في سوق الصرف، وترك تغتَ أسعار الصرف حرا من أجل 
. إعادة التوازن الخارجي

 لسياسة تخفيض سعر الصرف الاقتصاديةالآثار : الدبحث الثالث

 يعد في الواقع أمرا غاية في الصعوبة نظرا الاقتصادإن دراسة ما يؤدي إليو بزفيض سعر الصرف من آثار على 
:  يلي لتشابك ىذه الآثار، ولذا سوف نقتصر في ىذه الدراسة على بيان آثار التخفيض على ما

 

                                                           
1
- Pierre-Hubert Breton, Armand-Denis, La Devaluation : Que sais-je ?, Edition Bouchene, Alger, 

1993, p69. 
2
 - Pierre-Hubert Breton, Armand-Denis, op.cit., p70. 

.127 حنان لعروق، مرجع سبق ذكره، ص -3  
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. الواردات أثر بزفيض قيمة العملة على الصادرات و- 1

. أثر بزفيض قيمة العملة على عملية انتقال رؤوس الأموال دوليا- 2

. الاقتصاديةأثر بزفيض قيمة العملة على بعض الدتغتَات - 3

الواردات  أثر تخفيض قيمة العملة على الصادرات و: الدطلب الأول

تتًتب عن تطبيق سياسة التخفيض بصلة من الآثار على مستويات لستلفة وسوف لضاول تفستَ أثر بزفيض قيمة 
. "رلتَن-مارشال"العملة على الديزان التجاري حسب نظرية 

 1أثر التخفيض على الصادرات: الفرع الأول

ونة الطلب على صادرات ذلك مرإن أثر التخفيض على الصادرات سواء بالزيادة أو بالنقصان يعتمد على درجة 
. البلد، فيمكن أن تكون الدرونة أكبر من الواحد أو أصغر من الواحد أو مساوية للواحد

 مرونة الطلب على الصادرات أكبر من الواحد: الحالة الأولى

 ex 1< في ىذه الحالة يؤدي بزفيض قيمة العملة إلذ زيادة عائد الصادرات حيث أن

 سوف ينتج %p، في ىذه الحالة عند الطفاض أسعار السلع بنسبة 1أي الدرونة السعرية للطلب على الصادرات أكبر من 
. بالقدر الذي يؤدي إلذ زيادة العائد الإبصالر للصادرات pعنو زيادة في الكمية الدطلوبة من الصادرات بدقدار أكبر من 

 

 

 

 

 

                                                           

.178-177ص .جتَونيلام فرنسيس، مرجع سبق ذكره، ص-  1  
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 1أثر تخفيض العملة على الصادرات عندما تكون الدرونة أكبر من: (04)الشكل رقم 

 D السعر 

  

 A  P 

 B    C P1 

 

     M1 M الصادرات 

محمد عزير و محمد سعيد القافري، الاقتصاد الدولي، منشورات جامعية قاربونيس، بنغازي، ليبيا، : جيرونيلام فرنسيس، ترجمة: الدصدر
 .178،ص1991

: حيث أن

. سعر الصادرات بالعملة الأجنبية قبل بزفيض قيمة العملة المحلية:  Pإلذ 0من 

. سعر الصادرات بالعملة الأجنبية بعد بزفيض قيمة العملة المحلية: P1إلذ 0من 

. إبصالر الصادرات قبل بزفيض العملة: M إلذ 0من 

. إبصالر الصادرات بعد بزفيض العملة: M1 إلذ0من 

يلاحظ من الشكل أن الطفاض الأسعار المحلية نتيجة بزفيض قيمة العملة يتًتب عليو خسارة في العملة الأجنبية 
من جهة أخرى الطفاض الأسعار المحلية الذي جاء نتيجة  لكل وحدة مصدرة من السلعة و (P-P1)مقدارىا مابتُ 

لؽثل العائد الإضافي من العملة الأجنبية من جراء  (C-B( )M-M1)لتخفيض قيمة العملة أدى إلذ زيادة الصادرات بقدر 
من جراء ( M-M1) (C-B)يلاحظ كذلك أن الزيادة في العملات الأجنبية  و( M-M1)الزيادة الإضافية في الصادرات 

. زيادة في الصادرات ومنو الأثر النهائي لتخفيض قيمة العملة في ىذه الحالة ىو زيادة في العائد الإبصالر للصادرات

مرونة الطلب على الصادرات أقل من الواحد : الحالة الثانية
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إذا كانت مرونة الصادرات أقل من الواحدة، فإن بزفيض قيمة العملة سوف يؤدي إلذ إنقاص العائد الإبصالر 
الشكل  لشا يتًتب عليو الطفاض في إبصالر عائد الصادرات، و %Pللصادرات في ىذه الحالة الطفاض الأسعار بنسبة 

 :التالر يبتُ أثر التخفيض على الصادرات عندما تكون الدرونة أقل من الواحد

 1أثر تخفيض العملة على الصادرات عندما تكون الدرونة أقل من : (05)الشكل رقم 

 D السعر 

 a P 

 

   b c P1 

  

 M1    M الصادرات 

 .179، ص1991محمد غرير، محمد سعيد القافري، الاقتصاد الدولي، منشورات جامعية قاربونيس بنغازي، ليبيا، :  جيرونيلام فرنسيس، ترجمة:الدصدر

 أما الخسارة الإبصالية في قيمة (C-B( )M-M1)الدقدر ب من الشكل نلاحظ أن العائد الصافي للصادرات و
 فإن (A-C( )P-P1)  أقل من(C-B( )M-M1)بدا أن  ، و(A-C( )P-P1)الوحدة من الصادرات نتيجة للتخفيض فهي 

 العائد للصادرات المحلية، وعلى ىذا الأساس فإن بزفيض إبصالرالأثر الصافي للتخفيض في ىذه الحالة ىو الطفاض في 
قيمة العملة سوف يؤدي إلذ نقص في إبصالر عائد الصادرات إذا كانت الدرونة السعرية طلب الأجانب على صادرات 

. البلد أقل من الواحد

 

 

 

الدرونة تساوي الواحد : الحالة الثالثة
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، قيمة العملة لن يؤثر على العائد ex=1إذا كانت الدرونة السعرية للطلب على الصادرات تساوي الواحد 
إلذ زيادة في الطلب بنفس النسبة لشا  %pالإبصالر للصادرات حيث أنو في ىذه الحالة يؤدي الطفاض السعار بدقدار 

. يتًتب عليو عدم تغيتَ العائد الإبصالر للصادرات

. 1أثر تخفيض العملة على الصادرات عندما تكون الدرونة تساوي : (06)الشكل رقم 

 السعر 

 

 a  P 

   b    c P1 

 

  M1  M الصادرات 

. 180، ص1991 بنغازي، ليبيا، ، الدولي، منشورات جامعية قاربونيسالاقتصادمحمد سعيد القافري،  و محمد غرير:  ترجمةسيسجيرونيلام فرن: الدصدر

بينما إبصالر ( a-c( )p-p1)في ىذا الشكل يلاحظ أن إبصالر الخسارة في عائد الصادرات للخسارة في سعر 
ومنو ( ac( )p-p1(=)cb( )M-M1)   ومن ىنا يتضح أن(M1-M( )c-b)هو  (M1-M)العائد من الصادرات الإضافية 

يؤثر على العائد الإبصالر للصادرات في الحالة التي تكون فيها الدرونة السعرية للطلب الأجنبي  فإن بزفيض قيمة العملة لا
 .كان عرض الصادرات مرنا بدرجة كافية بسكنو من تغطية الطلب الدتزايد على صادرات البلد تساوي الوحدة و

  1أثر التخفيض على الواردات: الفرع الثاني

 إن بزفيض قيمة العملة سوف يؤدي إلذ ارتفاع أسعار الواردات بالنسبة للبلد الدخفض لقيمة عملتو، ويلاحظ

 في أسعار الواردات سيكون بالعملة المحلية فقط دون العملة الأجنبية، حيث أن بزفيض قيمة العملة لن الارتفاعأن ىذا 
. يؤثر على أسعار عرض الواردات مقومة بالعملة الأجنبية

                                                           

.181الدرجع السابق، ص-  1  
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 يعتمد على الدرونة السعرية للطلب الأجنبيالتوفتَ الدقابل لو في الصرف  إن مدى الطفاض في حجم الواردات و
. على الواردات

الدرونة السعرية للواردات تساوي الصفر : أولا

ن قيمة الفاتورة إفي ىذه الحالة يفشل بزفيض قيمة العملة في برقيق أي الطفاض في حجم الواردات وعليو ف
. للبلد لن تتأثر بتخفيض قيمة العملة (مقومة بالعملة المحلية)الإبصالية للواردات 

الدرونة السعرية للواردات أقل من واحد : ثانيا

سوف  (مقومة بالعملة الأجنبية)فإنو سوف لػدث ىبوط في الواردات كما أن الفاتورة الإبصالية للواردات 
.  في حجم الوارداتلالطفاضتنخفض كنتيجة 

ففي ىذه الحالة بالرغم من أن أسعار عرض الصادرات مقومة بالعملة الأجنبية لد تتغتَ نتيجة للتخفيض، فإنو 
المحلية الدتًتبة عن عملية التخفيض أدى إلذ ىبوط حجم الواردات، كما أن الفاتورة الإبصالية  يلاحظ أن الطفاض الأسعار

.  حجم الوارداتلالطفاضسوف تنخفض كنتيجة  (مقومة بالعملة الأجنبية)للواردات 

الواردات، وذلك من خلال زيادة الصادرات عن طريق   ولؽكن القول أن للتخفيض تأثتَ على الصادرات و

. بالتالر معالجة العجز في الديزان التجاري  بعد ارتفاع أسعارىا، والاستتَادجعلها أرخص والحد من 

 1أثر تخفيض سعر الصرف على عملية انتقال رؤوس الأموال دوليا: نيالدطلب الثا

إلذ الدولة بسياسة بزفيض قيمة العملة الوطنية وتتم عملية التأثتَ ىنا  تتأثر حركة انسياب رؤوس الأموال من و
من خلال ما يتوقعو الأفراد من تغتَ في الأسعار الحقيقية لأصولذم العينية مقدرة بالعملة الأجنبية عقب حدوث 

تتم فجأة أو بلا مقدمات، وإلظا غالبا ما بردث فتًة زمنية يسود فيها شعور  التخفيض، مع العلم بأن عملية التخفيض لا
لزالة، فإذا ساد ىذا الشعور بدرجة كافية فإن ذلك يدفع  عام في الأوساط الدالية والتجارية بأن التخفيض حادث لا

الدستثمرين وأصحاب الدشاريع إلذ تصفية مشاريعهم ونقل أصولذم للخارج في ظل ثبات سعر الصرف، حتى يتجنبوا 

                                                           
.97-96 ص.صبحي حسون الساعدي و إياد بضاد، مرجع سبق ذكره، ص- 1   
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التخفيض الذي سيطرأ على أصولذم الحقيقية من جراء بزفيض قيمة العملة إذا ما قدرت ىذه الأصول بالعملات الأجنبية 
. أو بالذىب

وفي ىذه الحالة سيحول الدستثمرون أصولذم العينية إلذ عملات أجنبية ليصدروىا إلذ الخارج، فيحصلون بذلك 
على كمية من العملات الأجنبية بالقياس إلذ تلك الكمية التي لػصلون عليها عند حدوث التخفيض، وحينما يبدو بأن 

التخفيض بات وشيك الحدوث، فإن عمليات الدضاربة ستنخفض، وبتخفيض مقدار رأس الدال الأجنبي الداخل إلذ البلد 
 حتى لػدث التخفيض، لكي تزيد القيمة الانتظارالذي يزعم التخفيض، فيكون من الأفضل لذؤلاء الدستثمرين الأجانب 

الحقيقية لرؤوس أموالذم مقدرة بالعملة المحلية، إضافة إلذ ذلك فقد يؤجل الدستوردون الأجانب خطط الشراء من البلد 
. الذي سيقوم بالتخفيض

والسبب في ذلك ىو للحصول على أسعار منخفضة للمنتجات التي يريدون شراءىا، ومن جانب آخر فإن 
حصول ىذا التخفيض سيؤدي إلذ أنو لؽكن أن تعود رؤوس الأموال الذاربة للبلد لكي تستفيد من ارتفاع القيمة الحقيقية 
التي ستطرأ عليها بعد حدوث التخفيض، إذ أنو سيصبح بدقدور أصحاب ىذه الأموال الحصول على كميات أكبر من 

 سابقة للأفراد وللبنوك التزاماتىنا ستزداد سيولتهم النقدية بالعملة المحلية الدخفضة، فإذا كان عليهم  العملة الوطنية، و
.  بدقدار أقل من العملات الأجنبية، وبذلك لػققون أرباح ضخمةالالتزاماتداخل الدولة، فإنهم سيسددون ىذه 

 الاقتصاديةأثر تخفيض قيمة العملة على بعض الدتغيرات : لثالدطلب الثا

. الإستيعاب وعلى مستوى الأسعار وغتَىا يؤثر بزفيض سعر الصرف على كل من الدخل و

أثر التخفيض على الدخل : الفرع الأول

 1:يوجد أثرين لستلفتُ لأثر بزفيض العملة على الدخل ولعا كما يلي

أثر الدوارد العاطلة : أولا

  إن بزفيض قيمة العملة يؤدي إلذ زيادة الطلب الخارجي على الصادرات، فإذا كانت معطلة كانت ىناك طاقات

                                                           
 و   و التجاريةالاقتصادية، معهد العلوم (غتَ منشورة)، مذكرة ماجستتَ دراسة حالة الجزائر- الاقتصاديأثر تغير سعر الصرف على التوازن أويابة صالح، - 1

.113 ص ،2010/2011علوم التسيتَ، الدركز الجامعي غرداية،   
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، ويؤدي إلذ زيادة الدخل والتوظيف في الصناعات التصديرية، ثم ما تلبث أن تنتشر في الصناعات الاقتصادعاطلة في 
ىكذا يتأثر مضاعف التجارة الخارجية ويرتفع الدخل كنتيجة لتوظيف الدوارد العاطلة في   المحلية الأخرى، والاستهلاكية

، ومع ذلك فمن غتَ الدعقول أن بردث زيادة يعتد بها في الصادرات إلا إذا كانت الأسعار المحلية ثابتة أو أن الاقتصاد
لؽكن برقيقو إلا إذا كانت الدولة القائمة بالتخفيض لديها عوامل إنتاج غتَ  الزيادة فيها تكون معتدلة، وىذا الشرط لا

 .مستخدمة وقت التخفيض

أثر الشروط التجارية : ثانيا

 الحاصل في حصيلة الصادرات مقومة بالعملة الأجنبية سيكون بنسبة الارتفاعفي أن يتشارك غالبية الاقتصاديتُ 
 في حصيلة الواردات مقومة بالعملة الأجنبية، وبالتالر ينتج عن ىذا تدىورا في شروط التجارة بالنسبة الالطفاضأقل من 

آثار شروط التجارة  الاقتصاديون للبلد الدخفض، وذلك فإن صادرات ىذه الدولة تكون أكثر بزصص من وارداتو، ويقيم
أثر ثانوي عن طريق التغتَ المحفز بالدخل في  للتخفيض في قيمة العملة إلذ أثرين، أثر مبدئي عن طريق تغتَ الأسعار، و

 كنتيجة لتدىور شروط التجارة بالالطفاضالإستيعاب، فالأثر الدبدئي ىو أن الدولة التي بزفض قيمة عملتها تتأثر دخولذا 
بنفس النسبة وبالتالر يؤدي ذلك إلذ عجز في الديزان التجاري، أما الأثر الثانوي فالطفاض الدخول سيؤدي إلذ الطفاض 
في الإستيعاب وبالتالر برسن بقدر مساوي في رصيد الحساب الجاري، وبطبيعة الحال يتوقف ىذا الأثر الثانوي لشرط 

. التجارة على الحساب الجاري

أثر التخفيض على الإستيعاب : الفرع الثاني

ىناك آثار مباشرة أخرى على الإستيعاب غتَ لزفز  (أثر غتَ مباشر)إضافة إلذ أثر الدخل على الإستيعاب 
 1: وىيبالدخل

أثر الأرصدة النقدية : أولا

حيث أن ارتفاع الأسعار المحلية كنتيجة لتخفيض قيمة العملة يؤدي إلذ الطفاض القيمة الحقيقية للأرصدة النقدية 
 وبالتالر  الاستثمارية والاستهلاكيةلدى الأفراد، فهم يرغبون ىنا بزيادة أرصدتهم النقدية، فيقللون من طلبهم على السلع 

. ينخفض الإستيعاب
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أثر إعادة توزيع الدخل : ثانيا

إن ارتفاع مستوى الأسعار الدرتبط بتخفيض قيمة العملة يؤدي أيضا إلذ خفض الإستيعاب من دخل كلي معتُ 
عن طريق إعادة توزيعو من لرموعة ذات ميل حدي أعلى للإنفاق إلذ لرموعات ذات ميل أدنى للإنفاق أي من الذين 

 الطفاضا الاستهلاكلػصلون على الأجور إلذ أصحاب الأعمال، ومن دافعي الضرائب إلذ الحكومة، وىنا ينخفض 
 بالالطفاض يتسم للاستهلاك، حيث أن الأفراد الذين يكون ميلهم للاستثمارلؽكن تأكيد ذلك بالنسبة  جوىريا، بينما لا

.  مرتفع الاستثمارقد يكون

أثر الخداع النقدي : ثالثا

لؽكن للخداع النقدي أن يسهم في الأثر الإلغابي لتخفيض قيمة العملة، إذا توجو اىتمام الحائزين للنقود إلذ 
 ويظهر الأثر الإلغابي على الديزان التجاري لأنو يعمل على الاسميةالتغتَات في الأسعار أكثر من التغتَات في الدخول 

. بزفيض الإستيعاب

أثره على مستوى الأسعار  التخفيض و: الفرع الثالث

 1:يلي  الأسعار المحلية من خلال مالارتفاعإن سياسة بزفيض قيمة العملة بحد ذاتها تعتبر مصدرا 

إذا ما كانت عملية إحلال مستلزمات الإنتاج المحلية لزل  إذا كانت نسبة مهمة من الإنتاج مستورد من الخارج، و- 
. في غتَ صالح العملية الإنتاجية، فإن الأسعار ستًتفع الأجنبية، سنستغرق وقتا طويلا و

الخ، ...رجال الأعمال الدنتجتُ و: إن ارتفاع الأسعار الداخلية النابصة عن التخفيض يفيد ذوي الدخول الدتغتَة مثل- 
أصحاب العقارات، وأيضا يضر بأصحاب الدخول التي تتزايد ببطء في وقت لاحق : لكنو يضر ذوي الدخول الثابتة مثل

. أصحاب الدرتبات والأجور:  الأسعار مثلارتفاعمع 

بدا أن التخفيض في قيمة العملة المحلية سوف لغعل أسعار الإستتَادات أعلى من السابق، إما إذا كانت ىذه السلع - 
 عنها، فإن يضيف الاستغناءويصعب  (الخ...مواد غذائية، أدوية، وقود: مثلا)الدستوردة بسثل سلعا ضرورية للمواطن المحلي 

 أسعار الصادرات نتيجة بزفيض قيمة العملة، سيؤدي إلذ ارتفاع الطلب على الدنتجات الوطنية للارتفاعحلقة جديدة 
:  في الطلب على الدنتجات الوطنية سيكون في جانبتُ ولعاالارتفاعوىذا 
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. أن الطلب المحلي سيحاول البحث عن موارد لزلية بديلة عن الإستتَادات التي ارتفعت أسعارىا: الجانب الأول* 

. أن الطلب على الدنتجات الوطنية ستَتفع أيضا بعد أن أصبحت أرخص من السابق: الجانب الثاني* 

أثره على عبء القروض الخارجية  التخفيض و: الفرع الرابع

 1:كما ىو مبتُ في الآتي لؼتلف أثر التخفيض في حالة كون البلد الدخفض لعملتو دائنا أو مدينا و

في حالة كون البلد الدخفض لعملتو دائنا، فإذا استلم ىذا البلد الدائن قروضو بالعملة الأجنبية، فإنو سوف يستلم : أولا
كمية أكبر من عملتو الوطنية بعد برويل العملة الوطنية، أما إذا استلم ىذا البلد قروضو والفوائد عليها بعملة وطنية فإنو 

. سيستلم نفس الدقدار الذي اقتًضو ولا يتأثر في ىذه الحالة

عندما يكون البلد الدخفض لعملتو مدينا، ودفع ديونو والفوائد عليها بعملة البلد الدائن، فإن عبء الديون الدتًتبة : ثانيا
عليو في ىذه الحالة سوف تزداد، ذلك لأنو سوف يدفع كمية أكبر من عملتو الوطنية التي تم بزفيضها ويستفيد البلد 

 .الددين من بزفيض عملتو الوطنية في ىذه الحالة بنفس مقدار التخفيض
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خلاصة  

 الدولية، إذ يعكس الاقتصادية، خاصة في لرال الدعاملات الاقتصاديةيعتبر سعر الصرف من أىم الدتغتَات 
 للدول فتقلبات أسعار الصرف لذا تأثتَ على الاقتصادية الدولية، كما يعبر عن الدكانة الاقتصادياتالعلاقات الدتًابطة بتُ 

. تنشيط أسواق الصرف يستدعي لزاولة بذنب ىذه الأخطار بتفعيل و ، وىذا ماالاقتصاديةكل الدتغتَات 

يفتًض من الناحية النظرية أن يتًتب على بزفيض قيمة العملة المحلية رفع درجة تنافسية الدولة، ومن ثم زيادة 
 أسعار ارتفاع أسعار ىذه الصادرات بالنسبة للأجانب، كما يتًتب على بزفيض قيمة العملة الطفاضصادراتها نتيجة 

الواردات بالنسبة للمقيمتُ في الدولة، وىو ما يؤدي إلذ برويل الطلب على السلع الدنتجة لزليا بدلا من تلك الدستوردة، 
. أو يشجع الصناعات البديلة للواردات، وىو ما يساعد على بزفيض العجز في الديزان التجاري أو برقيق فائض فيو

 (...الإيرادات، النفقات، الإعانات،)، سواء منها الداخلية الاقتصاديةيؤثر سعر الصرف على معظم الدتغتَات 
جعل سعر الصرف من أىم الدتغتَات   وىذا ما،...( الصادرات، الواردات، ميزان الددفوعات)أو الدتغتَات الخارجية 

يتطلب تكييف الدتغتَات  ، وىذا ماالاقتصاديةبالنسبة للدولة، لشا لػتم عليها تعديلو ومراقبتو وذلك تبعا للتغتَات 
.  الصرفأسعار للحد من خطر تقلبات الاقتصادية

 

 

 

 

 



 

 

 الفصل الثالث

اسااس  تفسي اسع الصعر  ف  
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تدهيد 

عرؼ نظاـ الصرؼ في الجزائر تطورات كبتَة، كانت في البداية منتمية إلى منطقة الفرنك الفرنسي كصولا إلى 
التعونً الدوجو للدينار الجزائرم، كلقد عملت الجزائر على ابزاذ الإجراءات اللازمة للنهوض باقتصادىا، كلعل ما زاد من 

كالنابذة عن تدىور أسعار النفط كالتي أدت إلى  1989 الجزائرم في مطلع سنة الاقتصادالحرص على ذلك الأزمة التي عرفها 
الطفاض حصيلة الجزائر من الصادرات النفطية، كما ىو معلوـ فالجزائر تعتمد بشكل كبتَ على الصادرات النفطية، كالتي 

، لشا أحدث عجزا في ميزانية الاقتصاد من إجمالي الصادرات كعليو فقد كاف للأزمة تأثتَا كبتَا على %98 تشكل حوالي
 لرموعة من ابزاذ بالعجز التوأـ، كتفاقم ىذا الأمر دفع بالجزائر إلى الاقتصاديعرؼ في  الدكلة كميزاف الددفوعات كذلك ما

. بزفيض سعر صرؼ الدينار من أجل الحد من ىذه الإختلالات  من بينهاالاقتصاديةالإصلاحات 

 : ىي ك في ىذا الفصل ثلاث مباحث سنتناكؿك

مسار تطور سياسة الصرف في الجزائر : الدبحث الأول- 

الدراحل  سياسة تخفيض قيمة الدينار الجزائري، الأسباب و: الدبحث الثاني- 

 قيمة الدينار الجزائري الناتجة عن تخفيض الاقتصاديةالآثار : الدبحث الثالث- 
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مسار تطور سياسة الصرف في الجزائر : الدبحث الأول

 الانفتاح خصوصا بعد الاقتصاديةأصبحت سياسة سعر الصرؼ الأجنبي برتل مكانة ىامة في صنع السياسات 
 الدخطط إلى اقتصاد السوؽ الاقتصادالذم شهده العالم في العقود الأختَة، حيث شهد العالم بروؿ العديد من البلداف من 

  كالاقتصادميعرؼ ببرنامج التثبيت  ككانت الجزائر من ىذه الدكؿ التي لجأت إلى صندكؽ النقد الدكلي كطبقت ما
خارجي، كذلك بإزالة التشوىات في   ىو برقيق توازف داخلي كالاتفاؽالتصحيح الذيكلي، ككاف ىدؼ الجزائر من 

الطاقات الدتاحة، لكن ىذا الذدؼ لا يتحقق إلا من خلاؿ إتباع جملة من  الأسعار كبرستُ كفاءة استخداـ الدوارد ك
الإجراءات، كقد مثلت سياسة كنظاـ الصرؼ للدينار قلب ىذا الإصلاح، كذلك من أجل جذب الدوارد إلى قطاع 

. بدائل الواردات لتحويل الإنفاؽ من الإنتاج الأجنبي إلى الإنتاج المحلي التصدير ك

  ليتبع بسلسلة من التخفيضات، التدرلغي الخطوة الأكلى في تصحيح قيمة الدينار الجزائرمالانزلاؽكقد شكل 
مع برقيق قابلية برويل الدينار كتدعيم بررير   لإعطائها مركنة أكبر تسمح بالتصدم للأزمات الخارجية،الددار للتعونً كصولا

.  على الخارجك الانفتاح الجزائرم الاقتصاد

في ظل الإصلاحات   الوطني قبل والاقتصادوضعية : الدطلب الأول

 الوطني قبل الإصلاح الاقتصاد: الفرع الأول

في السبعينات، كذلك لم برسن تسيتَ أزمة نها ديولضخامة  بفتًات جد صعبة نظرا إف الاقتصاد الوطتٍ مر
، كتدىور قيمة الدكلار في أسواؽ الصرؼ الذم زاد الأزمة تفاقما، كظهرت حينها 1985 أسعار البتًكؿ سنة الطفاض
 الاقتصادية الجزائرم لشا أدل بالسلطات العمومية إلى ابزاذ إجراءات نقدية كمالية قصد استًجاع التوازنات الاقتصادحقيقة 

 الاقتصادخفض الإعانات الدوجهة إلى الدؤسسات، إلا أف كاقع  الكلية، لزاربة التضخم، العودة إلى حقيقة الأسعار ك
لؽكن أف نظهر بعض الإختلالات ك الجزائرم كاف يعاني من اختلالات ىيكلية حالت دكف لصاح تلك الإصلاحات، 

 1:كالتالي

. كالاستثمار للاستهلاؾ الطلب على السلع كالخدمات الدوجهة ارتفاع- 

.  الطلب على العملارتفاع- 
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. العجز الدتواصل للميزاف التجارم- 

. مديونية خارجية ضخمة- 

. من إيرادات الديزانية %60من إيرادات الصادرات كأكثر من  %95 المحركقات حيث لؽثل أكثر من ابذاهالتبعية - 

. ، بالإضافة إلى استفحاؿ ظاىرة البتَكقراطيةللاقتصادتنظيم سيء كغتَ فعاؿ - 

: التالية، نورد الإحصائيات 1986كمن أجل توضيح كبرليل الأكضاع التي عاشتها الجزائر إباف أزمة 

 :1990-1985 في الجزائر الاقتصاديةبعض الدؤشرات : (03)الجدول رقم 

  الوحدة 1985 1986 1987 1988 1989 1990
 PIBالتغير في  % 5.5 0.3- 1.2- 1.8- 4.4 1.3-
1.92 -0.99 -1.38 0.11 -3.27 0.81 US $ الديزان التجاري 

-0.22 -0.66 -0.8 0.01 -1.14 1.37 US $ ميزان الددفوعات 
28.92 26.81 25.83 25.85 21.72 17.31 US $ الديون 
 الصادرات/ خدمة الديون % 35.25 63.36 56.23 78.35 69.54 66.34

0.63 0.93 1.13 2.22 1.73 2.67 US $  احتياطي الصرف لشهر من
 الواردات

 البطالة % 13.71 16.16 21.37 21.26 17.11 19.76
26.62 18.44 16.10 18.85 14.7 28.84 US $ سعر البرميل للبترول 

 ،10/04/2015  تاريخ الإطلاع يوم،(على الخط) الديوان الوطني للإحصائيات: الدصدر

http://www.giem.info/article/details/ID/576#.vu6ZoMrLTqA.  

: يلي من خلاؿ ىذه الدعطيات نلاحظ ما

كالتذبذبات الكبتَة من سنة لأخرل راجع أساسا إلى التقلبات الحادثة في أسعار  PIBنلاحظ أف التغتَات الحاصلة في - 
 .النفط

في مأمن أين عرؼ الديزاف التجارم فائضا معتبرا  1986نلاحظ أف التجارة الخارجية كانت قبل الأزمة البتًكلية سنة - 
 3.27:عرؼ الديزاف التجارم عجزا ب 1986، لكن ىذا الوضع لم يستمر إذ أنو في سنة 1985إلى  1982خلاؿ السنوات 

 الوطتٍ انتعاشا في سنة الاقتصاد، كبعد ىذه الأزمة عرؼ %50 أسعار النفط بنحو الطفاضمليار دكلار، كذلك بسبب 
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 مليار دكلار على التوالي، 0.99مليار دكلار ك1.38: ب 1989و 1988سجل عجز في كل من سنة  ، ثم سرعاف ما1987
 الوطتٍ كتضرره بالعوامل الخارجية كتقلبات ىذه النسبة متعلقة أساسا بأسعار البتًكؿ أم الاقتصادكبالتالي ظهرت حقيقة 

 كىي نسبة 1988سنة % 78.35 خدمة الديوف من جهة أخرل، كالتي كصلت إلى ارتفاعقلة الصادرات من جهة، ككذلك 
.  الوطتٍ الدتعلق أساسا بأسعار البتًكؿللاقتصادتبشر بالختَ  لا

 الحاصل في صادرات المحركقات الارتفاع، كىذا راجع إلى 1985مليار دكلار سنة  2.67 كانت الاحتياطاتنلاحظ أف - 
 لشا جعل الجزائر تلجأ إلى الدؤسسات الدالية للدكلة الالطفاض موجب لكنو يتجو لضو الاحتياطيأما باقي السنوات فكاف 

. الاحتياطيخاصة كأف الديوف أصبحت تهدد ىذا 

 الوطني في ظل الإصلاح الاقتصاد: الفرع الثاني

 السلطات الجزائرية إلى انتهاج إصلاحات اقتصادية ترتكز ابذهت الوطتٍ الاقتصادنظرا إلى الوضعية التي آؿ إليها 
صلاح النقدم كالدالي بهدؼ ترشيد كظيفة العملة الوطنية الداخلية كالخارجية عن طريق إعادة تقييمها كمن بتُ لإعلى ا

: يلي الإجراءات الدتخذة نذكر ما

 1:يلي حيث نص على ما 1990الدؤرخ في أفريل  10-90القرض رقم  قانوف النقد ك- 

بزضع للتسجيل في السجل التجارم لكنها تتعامل  أصبح البنك الدركزم يدعى بنك الجزائر كىو مؤسسة مستقلة لا* 
. بذاريا

يتولى لرلس النقد كالقرض إدارة شؤكف البنك ضمن الحدكد الدنصوص عليها في التشريع كيرأسو لزافظ البنك كىو رئيس * 
. اللجنة الدصرفية

إمكانية إنشاء البنوؾ ك الدؤسسات الدالية الخاصة كطنية أـ أجنبية عن طريق التًخيص لذا كما لؽكن تسجيل ىذه * 
. الرجوع عنها التًخيصات ك

 .الدتضمن السوؽ النقدية 1991أكت  14 الدؤرخ في 08-91التنظيم رقم - 
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 الذم يشمل في طياتو ضمانات الاستثماراتالدتعلق بتًقية  1993أكتوبر  05 الدؤرخ في 12-93الدرسوـ التشريعي رقم - 
 موضع تصريح الاستثماراتتكوف ىذه   الوطتٍ الخاص كالأجنبي على أف لاالاستثماركامتيازات أكثر كضوحا في لراؿ 

. الاستثماراتلدل ككالة ترقية 

 بدوجبو الجزائر من حصتها في استفادتمع صندكؽ النقد الدكلي  1989مام  30 التمويل الددعم الدوقع بتاريخ اتفاؽ- 
 الصادرات النفطية كارتفاع الطفاضالصندكؽ بصفة آلية، كما كافق الصندكؽ على منحها حق التمويل التعويضي بسبب 

 كقدمتو إلى الصندكؽ الذم الاتفاؽ لذذا الاقتصادمالجزائر ىي التي قامت بإعداد البرنامج  فاتورة الواردات الغذائية، ك
. كافق عليو دكف شرط إعادة الجدكلة

حمل في طياتو إجراءات  ، كمن بتُ ما1992، كقد امتد إلى غاية مارس 1991جواف  30 التمويل الددعم بتاريخ اتفاؽ- 
ككذا تشجيع الصادرات  1992بسس برديد التجارة الخارجية، تهدؼ إلى تطبيق إصلاحات التعريفات الجمركية ابتداء من 

دينار للدكلار، كقد تم التوصل إلى  26.6إلى  1991 دينار للدكلار كإيصالو في نهاية 24.5 إضافة إلى بزفيض الدينار إلى
.  دينار للدكلار22.5دينار للدكلار إلى  18.5من  1991سبتمبر  30بزفيضو حسب ما كاف متوقعا في 

:  امتد لددة سنة كاحدة من بتُ ما نص عليو 1994أفريل  12بام في -الإمضاء على اتفاؽ ستاد- 

. دينار للدكلار الواحد الأمريكي 36  ليصل إلى%40.17 :بزفيض قيمة الدينار ب *

. بررير التجارة الخارجية* 

. بزفيض عجز الديزانية* 

. رفع أسعار الفائدة* 

الإمضاء على برنامج التمويل الدوسع مع إعادة جدكلة الديوف الخارجية كامتد لفتًة ثلاث سنوات من أىدافو السياسية - 
: كمن بتُ ما جاء فيو 1998خفض خدمة الدين كبرستُ أكضاع ميزاف الددفوعات بحلوؿ منتصف 

. تقليص معدؿ التضخم عن طريق مراقبة الإصدار النقدم* 

. إعادة تنظيمها التحرير الكامل للتجارة الخارجية ك* 

. الحفاظ على قدر كاؼ من احتياطات الصرؼ إعادة التوازف إلى ميزاف الددفوعات ك* 
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مليار دكلار من  16كنظرا لكوف خدمات الديوف امتصت جزءا ىاما من إيرادات الصادرات بست إعادة جدكلة أكثر من 
. الديوف الخارجية مع فتًة سماح بأربع سنوات

مراحل تطور نظام الصرف في الجزائر : ب الثانيلالدط

إلى اليوـ كذلك انطلاقا من نظاـ الربط   كالاستقلاؿعرؼ نظاـ سعر صرؼ الدينار الجزائرم تطورات ىامة منذ 
كصولا إلى نظاـ التسيتَ الحركي للدينار في  1973 إلى نظاـ الربط بسلة من العملات بداية من الاستقلاؿبالفرنك بعد 

 إيذانا ليتم بعدىا إنشاء سوؽ للصرؼ بتُ البنوؾ 1994، ثم تطبيق نظاـ جلسات التثبيت بداية من أكتوبر 1987نهاية 
بانتهاج نظاـ الصرؼ العائم الددار، بذرم كل ىذه الإجراءات في ظل نظاـ الرقابة على الصرؼ مع السعي لضو قابلية 

: برويل الدينار في لراؿ الدعاملات الجارية، كقد مرت أنظمة تسعتَ الدينار الجزائرم بثلاث مراحل أساسية

مرحلة ربط الدينار بعملة واحدة : الفرع الأول

رغم استًجاع الجزائر لسيادتها الوطنية إلا أنها بقيت تابعة لدنطقة الفرنك كالتي بسيزت بوجود رقابة صارمة على 
كجود حرية تامة في التجارة الخارجية كبرويل رؤكس  الدناطق الأخرل ك الدعاملات التجارية التي تتم بتُ منطقة الفرنك ك

، لكن قبل انتهاء ىذه السنة سارعت الجزائر إلى إلغاد استقلاؿ 1963ىذا في حدكد منطقة الفرنك إلى غاية  الأمواؿ ك
القاضي بعزؿ الجزائر عن منطقة  ك 1963أكتوبر  19الدؤرخ في    111-63مالي من خلاؿ إصدار قانوف رقم  نقدم ك

-64الفرنك كبذلك أصبحت لذا سياستها الدتعلقة بالصرؼ كالنقد، ليتم بعدىا إنشاء الدينار الجزائرم بدقتضى القانوف رقم 

ىو الوزف الذم لغب أف تتقيد بو  غ من الذىب ك0.18على أساس غطاء ذىبي يعادؿ  1964أفريل  10الدؤرخ في  111
. ا في صندكؽ النقد الدكليًالدكلة الجزائرية آنذاؾ بصفتها عضو

إلى  (فرنك فرنسي1دينار مقابل 1)نشتَ ىنا إلى أف سعر صرؼ الدينار الجزائرم كاف ثابتا مقابل الفرنك الفرنسي 
 1.%1±: في حدكد يتقلب فيها سعر صرؼ الدينار ب 1969غاية 

عمدت السلطات النقدية  1968كبعد الذجومات الدضاربية التي تعرض لذا بنك فرنسا عقب أحداث سنة 
 حيث انتقل سعر التكافؤ الرسمي للفرنك ، مع صندكؽ النقد الدكليبالاتفاؽالفرنسية إلى بزفيض قيمة الفرنك الفرنسي 

. 1969فرنك فرنسي لكل دكلار أمريكي في  5.5544فرنك لكل دكلار أمريكي إلى  4.9370الفرنسي من 

                                                           

.202، مرجع سبق ذكره، صالاختيار الأمثل لنظام الصرف و دوره في تحقيق التنمية الاقتصاديةمحمد أمتُ بربرم، -  1  
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 الذم تطلب استقرار (1969-1967)كنظرا لأف الجزائر شرعت في ىذه الفتًة في تطبيق الدخطط الثلاثي الأكؿ 
سعر الصرؼ فإف الدينار الجزائرم لم يتبع الطفاض الفرنك الفرنسي رغم استمرار العلاقة الثابتة بتُ الدينار كالفرنك 

. 1973ديسمبر  ك 1969 فرنكا فرنسيا بتُ أكت 1.25 حيث كاف دينار جزائرم كاحد يساكم ،الفرنسي

كمع انهيار نظاـ بريتوف ككدز شرعت معظم الدكؿ في تعونً عملاتها كأصبح من الضركرم على الجزائر أف تعيد 
 1973.1النظر في سياسة سعر صرفها، كىو ما قامت بو فعلا بداية من سنة 

 1973مرحلة ربط الدينار بسلة من العملات بداية من سنة : الفرع الثاني

 نظاـ بريتوف ككدز كتعميم نظاـ تعونً العملات لجأت انهيارنتيجة للفوضى التي شهدىا النظاـ النقدم الدكلي بعد 
الجزائر إلى ربط الدينار بسلة موزكنة من العملات حيث تعطي كل عملة كزنا لزددا داخل السلة يعتمد في برديده على 

نسبة الواردات مع الشركاء التجاريتُ الرئيسيتُ إلى إجمالي التجارة، كيقوـ البنك الدركزم بدراجعتها دكريا، حيث تهدؼ ىذه 
 فارتفاع لسعر صرؼ الدينار، الاستقرار على سعر الصرؼ الحقيقي في مواجهة شركاء التجارة كبرقيق الحفاظالسياسة إلى 

العكس، ىذا بالإضافة إلى سعي  قيمة عملة معينة داخل السلة يعتٍ الطفاض العملات الأخرل بالنسبة لتلك العملة ك
التي تتمثل  آنذاؾ إلى إلغاد نظاـ تسعتَة يتفادل السلبيات التي عرفها نظاـ الصرؼ في الدرحلة السابقة ك السلطات النقدية

 2:في

. عدـ خضوع تسعتَة الدينار الجزائرم لتطور معدلات التبادؿ- 

. عدـ تأثر التسعتَة بتطور رصيد الديزاف التجارم- 

كبالتالي فإف القوة الشرائية للدينار الجزائرم أصبحت تتحدد عن طريق علاقة ثابتة بتُ ىذا الأختَ كسلة من عملات 
التسويات الخارجية كيلعب الدكلار الأمريكي دكر العملة الوسيطة  ألعيتها في الدبادلات ك اختتَت على أساس كزنها ك

باعتباره العملة الرئيسية التي يتمحور حولذا ىذا النظاـ بحيث تسمح تسعتَتو على مستول سوؽ صرؼ باريس بتحديد 
منو برديد القيمة الخارجية للدينار كيقوـ البنك الدركزم بحساب سعر صرؼ الدينار   تسعتَة قيمة العملات الدكونة للسلة ك

                                                           

.156لزمود حميدات، مرجع سبق ذكره، ص-  1  
، مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نيل دراسة حالة الجزائر- الصرف في إطار برنامج التصحيح الذيكلي لصندوق النقد الدولينعماف سعيدم، سياسة - 2

.237، ص1998شهادة ماجستتَ في العلوـ الاقتصادية، جامعة الجزائر،    
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 1:بالنسبة إلى العملات الدسعرة بإتباع الخطوات التالية

. حساب التغتَات النسبية للعملات الدكونة لسلة الدينار الجزائرم بالنسبة للدكلار الأمريكي- 1

. حساب الدتوسط الدرجح بالتغتَات النسبية للعملات التي تتكوف منها سلة الدينار الجزائرم بالنسبة للدكلار الأمريكي- 2

. حساب سعر الصرؼ اليومي للدكلار الأمريكي بالنسبة للدينار الجزائرم- 3

يتم بعد ىذه العملية حساب أسعار صرؼ الدينار الجزائرم بالنسبة للعملات الأخرل الدسعرة من طرؼ البنك - 4
. سعار الصرؼ الدتقاطعةأالدركزم، كبرسب بطريقة 

   2:كىكذا بسكنت ىذه الطريقة في برديد قيمة الدينار من توفتَ الخصائص التالية

.  من نظاـ التثبيت بباريس على الساعة الخامسة مساءاانطلاقاإمكانية تسعتَ العملات الأجنبية يوميا بشكل موحد، - 

. البيع لؽثل سعر الصرؼ المحصل عليو متوسط أسعار الصرؼ عند الشراء ك- 

مرحلة سياسة الصرف الإيجابية أو التسيير الديناميكي لسعر الصرف : الفرع الثالث

 الجزائرم في أزمة حادة حيث تعرض إلى ما يعرؼ بالعجز الاقتصادإلى دخوؿ  1986أدت الأزمة البتًكلية سنة 
 الوطتٍ في ركود استدعى الجزائر إدخاؿ الاقتصادميزاف الددفوعات لشا أدخل  الدزدكج أم تزامن العجز في الدوازنة العامة ك

 الوطتٍ بشكل عاـ كسياسة الصرؼ بشكل خاص حيث بسثلت إصلاحات سعر الاقتصادإصلاحات جذرية على 
: الصرؼ في الإجراءات التالية

 ىو إجراء يستهدؼ خفض قيمة الدينار الجزائرم بطريقة تدرلغية كمراقبة تم العمل بو طيلة الفتًة : التدريجيالانزلاق: أولا
 الصرؼ الدتاحة من جهة، كمن احتياطات بسبب ضعف الانزلاؽ، كنتج ىذا 1991إلى بداية  1987الدمتدة من نهاية 

جهة أخرل نتيجة لزيادة ثقل خدمة الدين الذم بلغ مستول معتبرا رغم العمل على الحد من اللجوء إلى القركض قصتَة 
 3.الأجل كالتي حالت دكف برقيق البرامج الدسطرة من طرؼ الحكومات الدتعاقبة

                                                           
  292، ص2010، مكتبة حسن العصرية، لبناف، الطبعة الأكلى، سياسة الصرف الأجنبي و علاقتها بالسياسة النقديةلحلو موسى بخارم، - 1

.292 الدرجع، ص نفس- 2 
.199، ص1996، دار ىومة، الجزائر، الدرآة الكاشفة لصندوق النقد الدوليالذادم خالدم، -  3  
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كقد تم تعديل معدؿ الصرؼ بغية إيصالو إلى مستول توازف الطلب الوطتٍ على السلع كالخدمات الأجنبية مع 
 دينار للدكلار 8.032إلى  1987 دينار للدكلار في نهاية 4.936الدتاح من العملات الصعبة، حيث انتقل معدؿ الصرؼ من 

 بشكل ملحوظ، الانزلاؽكبساشيا مع تسريع تطبيق الإصلاحات تم تسريع عملية  1990، كانطلاقا من سنة 1989مع نهاية 
 1991 السريع في بداية الانزلاؽكقد استمر ىذا  1990دينار للدكلار في نهاية  12.11فانتقل معدؿ صرؼ الدينار إلى 

بهدؼ الوصوؿ بالدينار إلى الدستول الذم يسمح باستقراره، كبالتالي إمكانية بررير التجارة الخارجية على العموـ كالواردات 
، حيث تم تعديل سعر الصرؼ 1991على الخصوص، كقد ابزذت ىذه الإجراءات بالفعل خلاؿ الفصل الأكؿ من سنة 

ليصل في نهاية  1991 دينار لكل دكلار بنهاية شهر فيفرم 16.59ثم  1991 دينار للدكلار بنهاية جانفي 13.88ليصل إلى 
 . دينار جزائرم للدكلار17.76إلى  1991مارس 

. 1991إلى  1987 التي مر بها الدينار الجزائرم خلاؿ الفتًة الدمتدة من الانزلاؽيوضح مراحل  (04)كالجدكؿ رقم 

. 1991إلى  1987تطور سعر صرف الدينار الجزائري من : (04)جدول رقم 

 الانزلاقتاريخ عملية  سعر صرف الدينار مقابل واحد دولار التعليق
 1986نهاية  4.824 -

 1987نهاية  4.936 . التدرلغيالانزلاؽبداية عملية 
 1989نهاية  8.032 -

 بساشيا مع كتتَة انطلاؽ الانزلاؽتسريع عملية 
 .الإصلاحات

 1990نهاية  12.1191

 1991نهاية  15.8889
 استقراره السريع بهدؼ الانزلاؽاستمرار 

 .كإمكانية بررير التجارة الخارجية
 1991نهاية  16.5949

 1991نهاية  17.7653 .استقراره عند ىذا الدستول لددة ستة أشهر
 مع اتفاؽبدوجب % 22بزفيض بدقدار 

صندكؽ النقد الدكلي كاستمرار الوضع إلى 
 .1994غاية 

 1991نهاية  22.5

. 239، ص2011البعد الدولي للنظام النقدي، دار بلقيس، الطبعة الأولى، الجزائر، : نعمان سعيدي: الدصدر
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التخفيض الصريح : ثانيا

 موالية قاـ لرلس النقد كالقرض بابزاذ قرار يقضي أشهركبعد استقرار الدينار لددة ستة  1991في نهاية سبتمبر 
 الثاني الدبـر مع صندكؽ النقد الدكلي في الاتفاؽمقابل الدكلار الأمريكي كذلك بدوجب  %22بتخفيض الدينار بنسبة 

 1:يلي كالذم يهدؼ إلى برقيق ما 1991جواف 

. لزاكلة تقريب سعر الصرؼ الرسمي من سعر الصرؼ الدوازم- 

. جعل الصادرات الجزائرية أكثر تنافسية في السوؽ العالدية- 

. العمل على جعل الدينار قابلا للتحويل- 

. رفع الدعم عن الدنتجات المحلية كترؾ أسعارىا تتحدد حسب قول العرض كالطلب- 

. الائتماني الاستعدادالحصوؿ على مساعدات مالية من جراء تطبيق الشركط الواردة في اتفاقية - 

دينار مقابل دكلار أمريكي كاحد إلى أف تم إبراـ اتفاؽ آخر مع صندكؽ  22.5كبقي الدينار على ىذه القيمة 
دينار للدكلار الأمريكي  36ليصل إلى  %40.17 :كالذم الصر عنو بزفيض الدينار ب، 1994النقد الدكلي بتاريخ أفريل 

. 10/04/1994 كأقره لرلس النقد كالقرض بتاريخ ،الواحد

إلى يومنا ىذا  1994مرحلة تطور نظام التعويم الددار : الفرع الرابع

عرؼ الدينار الجزائرم مرحلة بروؿ فعلي كتغيتَ تدرلغي لوجهة برديده كفق قواعد العرض  1994بداية من أكاخر سنة 
 :كلؽكن تقسيم ىذه الدرحلة إلى فتًتتُ 1974كالطلب ليتم الإعلاف عن قرار التخلي عن نظاـ الربط الذم تبنتو الجزائر منذ 

 الدقيمة برت إشراؼ ؾ التجاريةىو عبارة عن جلسات تضم لشثلي البنو:(Le Fixing)  نظام جلسات التثبيت: أولا
البنك الدركزم التي كانت أسبوعية في البداية ثم أصبحت يومية في مرحلة لاحقة أف يقوـ البنك الدركزم عند فتح الجلسة 

ىي الدكلار الأمريكي على  ، كمعبرا عنو بدلالة العملة المحورية ك2.بعرض مبلغ لػدد على أساس ىدؼ سياسة الصرؼ
يتم تعديل  ك.  يناسبهاالذمأساس سعر صرؼ أدنى حينها تقوـ البنوؾ بعملية عرض الدبلغ الدراد الحصوؿ عليو، ك بالسعر 

                                                           

.240، ص2011، دار بلقيس، الجزائر، الطبعة الأكلى، سعيدي، البعد الدولي للنظام النقدي، برعاية صندوق النقد الدولينعماف -  1  
، مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة ماجستتَ في العلوـ دراسة حالة الجزائر- إشكالية تسيير سياسة سعر الصرف في اقتصاد ناشئبليماف سعاد، - 2

.117، ص2008الاقتصادية، جامعة الجزائر،    
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سعر صرؼ الدينار تدرلغيا من خلاؿ عرض العملات الصعبة من طرؼ بنك الجزائر ك الطلب عليها من طرؼ البنوؾ 
ا ذك ما يساعد على إنشاء ق. التجارية إلى أف يتحدد سعر صرؼ الدينار عند أقل سعر معركض من طرؼ البنوؾ الدشاركة

 1:النظاـ ما يلي

. (الفعالية في لراؿ الضبط النقدم ) ك التحكم في الوضع النقدم الاستقرارلصاح برنامج - 

. ابذاه معدلات التضخم لضو الالطفاض- 

. برسن مستول الاحتياطات من العملة الصعبة- 

: ك كاف البنك الدركزم يهدؼ من خلاؿ ىده الجلسات إلى ما يلي   

. برديد سعر صرؼ الدينار في إطار سعره الرسمي- 

. خفض قيمة الدينار على مستول السوؽ الدوازية- 

ق السوؽ من خلاؿ عمليات العرض ك الطلب أدت إلى زكاؿ نظاـ التحديد الإدارم لقيمة ذ تنظيم قآليةإف 
إلا أف عرض العملات مازاؿ حكرا . الدينار، ك بركز سعر صرؼ شبو حقيقي ناتج عن تضارب قول العرض ك الطلب

 نذكر العملات الدعركضة، ك بالتالي تؤثر في تسعتَة الدينار، غ لوجود عوامل عديدة بردد مبلذلكعلى بنك الجزائر، ك 
 من العملة الصعبة، تسديد الديوف الخارجية، تطور سعر صرؼ الدكلار الأمريكي على مستول السوؽ الاحتياطات: منها

.  الصادرات من المحركقات قبل افتتاح الجلسةإيراداتالدكلية، 

تاريخ  1995ك قد استمر العمل بنظاـ جلسات التثبيت طواؿ مرحلة انتقالية بذريبية امتدت إلى غاية ديسمبر 
.  سوؽ الصرؼ البينيةإنشاء

سوق الصرف البينية : ثانيا

 برنامج التعديل الذيكلي، ك إلؽانا بالألعية البالغة التي بسثلها أسواؽ العملات الأجنبية كدكرىا في تأمتُ إطارفي 
: عمليات عرض ك طلب العملات، ك من ثم برديد أسعار صرؼ حقيقية للعملة المحلية، أصدر بنك الجزائر بتاريخ

الدؤسسات الدالية لبيع  تتضمن إنشاء سوؽ صرؼ بينية يتدخل فيها يوميا جميع البنوؾ ك 80-95لائحة رقم  23/12/1995

                                                           
1
 - Banque D’Algérie, Le fixing : un nouveau système de détermination du taux de change, Media Bank, 

N°14,1994, p10. 
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 بشكل حر يوميا بتُ جميع البنوؾ التجارية بدا فيها البنك ،كشراء العملات الأجنبية القابلة للتحويل مقابل الدينار الجزائرم
 كأخرل آجلة لم تعرؼ ، كينقسم ىذا كباقي أسواؽ الصرؼ إلى سوؽ فورية يتم العمل بها اليوـ.الدؤسسات الدالية الدركزم ك

 ،كتتحدد أسعار الصرؼ فيو كفق العرض كالطلب 02/01/1996انطلق نشاط سوؽ الصرؼ رسميا في   ك.التطبيق بعد
 1:كأصبحت البنوؾ كالدؤسسات الدالية لذا الحق في

. بيع العملة الوطنية غتَ الدقيمة، مقابل العملات الأجنبية القابلة للتحويل- 

. بيع العملات الأجنبية القابلة للتحويل مقابل العملة الوطنية الدودعة في حساب الدينارات المحولة- 

. بيع كشراء العملات الأجنبية القابلة للتحويل مقابل عملات أجنبية أخرل قابلة للتحويل- 

. لعملات القابلة للتحويل بتُ الدتدخلتُ في سوؽ الصرؼ البينية بحرية مقابل العملة الوطنيةابيع كشراء - 

كعليو فإف إنشاء سوؽ مابتُ البنوؾ للعملة الصعبة كاف من شأنو السماح للبنوؾ التجارية بعرض العملة الصعبة 
كىي تعتبر الخطوة الأكلى للتحوؿ لضو  1996 من جانفي ابحرية لصالح زبائنها، كما تم إلغاء نظاـ الحصص المحددة ابتداء

، كما ساعدت ىذه العملية على 1996نظاـ تعونً الصرؼ كالسماح بإقامة مكاتب للصرؼ بالعملة الصعبة في ديسمبر 
 بالإضافة إلى حصوؿ الدستثمرين ،حقيقي  الأجنبي في جو مستقر لسعر صرؼ فعلي كللاستثمارترقية مناخ ملائم 

 2.الأجانب على ضمانات لتحويل أموالذم كعوائدىم إلى الخارج

كموارد البنوؾ الدقدرة بالعملة الصعبة ىي إما نابذة أصلا عن عمليات الشراء التي تنفذىا في سوؽ الصرؼ، كإما 
عن حصتها من الإيرادات النابذة عن صادرات المحركقات كالدنتجات الدنجمية كتستعمل ىذه الدوارد في عملية استتَاد السلع 

 3.كالخدمات أك في دفع الدستحقات من الديوف الخارجية

فبعد التخلي عن نظاـ مراقبة الصرؼ في بذارة البضائع كالتوجو لضو قابلية التحويل الجارم للدينار، أصبح بإمكاف 
 1996البنوؾ بسويل الدوردين بالعملة الصعبة كمع دخوؿ قابلية التحويل الجارم للدينار حيز التنفيذ شرع البنك الدركزم سنة 

                                                           
، مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة ماجستتَ إشكالية اختيار نظام الصرف الدلائم في ظل التوجو الحديث لأنظمة الصرف الدوليةجعفرم عمار، - 1

.104، ص2012/2013في العلوـ الاقتصادية، بزصص اقتصاد دكلي، جامعة محمد خيضر، بسكرة،    
، السداسي الثاني، جامعة حسيبة بن بوعلي، 01، لرلة اقتصاديات شماؿ إفريقيا، العدد سياسة التحرير و الإصلاح الاقتصادي في الجزائر الطاىر علي، -2

.190، ص2004الشلف،    
. الدتعلق بأسواؽ الصرؼ23/12/1995 الدؤرخ في 95-08من القانوف رقم  (04)الدادة رقم -  3  
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 في منح التفويض للبنوؾ التجارية رخصة التحويل الجارم للدينار بالعملة الصعبة لدفع نفقات الصحة كالتعليم ككذلك
 1:النشاطات الأخرل التي تنظم في الخارج، كىذا في حدكد السقف الدسموح بو فيما لؼص الدعاملات الآتية

. العلاج الطبي للمواطنتُ في الخارج- 

. الدقيمتُ الذين يتابعوف دراستهم بالخارج- 

. الدرشحوف للحج- 

. الخارجزيارة الأقارب في - 

. مصاحبة الدقيم في الوطن الذم يتم علاجو في الخارج- 

الجزائر  نظام الرقابة على الصرف في: الدطلب الثالث

الأزمة خضم يعود ظهور الرقابة على الصرؼ الأجنبي بشكل كاسع إلى بداية ثلاثينات القرف العشرين كذلك في 
دكؿ أكركبا الشرقية كالوسطى ككذا دكؿ  ، حيث انتشر العمل بها في كل من ألدانيا ك(1933-1929) الكبرل الاقتصادية

. أمريكا اللاتينية كذلك من أجل الحد من ظاىرة ىركب رؤكس الأمواؿ قصتَة الأجل كمعالجة العجز في موازين الددفوعات

مفهوم الرقابة على الصرف الأجنبي : الفرع الأول

الرقابة على الصرؼ الأجنبي ىي كضع قيود تنظم التعامل في النقد الأجنبي عن طريق السلطة النقدية، حيث حرية 
برويل العملة إلى العملات الأخرل تكوف غتَ مكفولة بصفة مطلقة، كما أف حرية تصدير كاستتَاد النقد الأجنبي كالتعامل 
فيو تكوف مقيدة بقواعد تفرضها السلطة النقدية، كعادة ما تشد إجراءات الرقابة في البلداف ذات العملة الضعيفة إذ تشرع 

القوانتُ كتضع التعليمات كاللوائح التي تنص على عدـ جواز التعامل بالعملة الأجنبية داخل البلاد إلا لدن حصل على 
 2.ترخيص من البنك الدركزم

 3:كيتميز نظاـ الرقابة على الصرؼ بالخصائص التالية

. عدـ السماح بحرية برويل العملة الوطنية إلى العملات الأخرل إلا في ظل القواعد الدنظمة التي تضعها الدكلة- 1

. إخضاع حركة تصدير كاستتَاد الصرؼ الأجنبي لقواعد معينة- 2

                                                           

.104جعفرم عمار، مرجع سبق ذكره، ص-  1  
، جامعة حسيبة بن بوعلي، الشلف،  04، لرلة اقتصاديات شماؿ إفريقيا، العدد الدينار الجزائري بين نظرية أسلوب الدرونات و إعادة التقويممحمد راتوؿ، - 2

.241، ص2004   
.105جعفرم عمار، مرجع سبق ذكره، ص-  3  
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. تنجر عن ىذا النظاـ في الغالب كجود أكثر من سعر للصرؼ كبالتالي أكثر من سوؽ للصرؼ الأجنبي- 3

أىداف نظام الرقابة على الصرف : الفرع الثاني

 1:يلي من بتُ أىداؼ نظاـ الرقابة على الصرؼ الأجنبي ما

المحافظة على القيمة الخارجية للعملة بأعلى من قيمتها الحقيقية حيث يتم تقييد الطلب على الصرؼ الأجنبي بدا - 
يتناسب كالقدر الدتاح منو، كيعتٍ ىذا كجود جزء من الطلب الداخلي على الصرؼ الأجنبي دكف إشباع كتلجأ السلطة 

. النقدية إلى ىذا النظاـ لعدـ رغبتها في بزفيض عملتها

 الوطتٍ من الدنافسة الأجنبية سواء كاف ذلك عن طريق رفض التًخيص بالصرؼ الدراد استخدامو في الاقتصادحماية - 
بسويل الواردات من الدنتجات التي لا يتم إنتاجها لزليا أك عن طريق فرض سعر مرتفع للعملات الأجنبية التي يراد الحصوؿ 

. عليها لنفس الفرض

الحد من استتَاد السلع غتَ الضركرية كتوجيو الأرصدة من العملة الصعبة إلى استتَاد الدواد الأساسية كسلع التجهيز - 
. الصناعي التي بزدـ لسططات التنمية

 الاقتصادية الأجنبية مع متطلبات السياسة الاستثماراتتوجيو رؤكس الأمواؿ الأجنبية إلى الديادين التي تنسجم فيها - 
. على تسرب رؤكس الأمواؿ إلى الخارج

. عملات قابلة للتحويل  من كسائل الدفع الخارجي من ذىب كالاحتياطاتالرغبة في تنمية - 

. استخدامو كأداة للسيطرة على قطاع التجارة الخارجية- 

. الرغبة في برقيق أىداؼ سياسية أك لشارسة ضغوط اقتصادية- 

 2: كيتميز بالخصائص التالية،1963أما نظاـ الرقابة الجزائرم فقد بدأ تطبيقو في أكتوبر 

. صرامة القوانتُ فيما لؼص شركط حيازة العملات الصعبة ككذا برقيق الدبادلات الخارجية- 

. باعتبار أف الدينار غتَ قابل للتحويل، فإنو غتَ مسعر رسميا في سوؽ الصرؼ الدكلية- 
                                                           

.105، ص الدرجع السابق- 1  
.104نعماف سعيدم، مرجع سبق ذكره، ص -  2  
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. غياب سوؽ للصرؼ داخل التًاب الوطتٍ، أين يتم فيو مقابلة العرض بالطلب كبالتالي برديد سعر السوؽ التوازني- 

 الاقتصادبالنظر إلى الحالة الدزرية التي كاف يعاني منها  اعتباطيا  مباشرة لم يكنالاستقلاؿنظاـ الرقابة بعد ، كأختَا- 
 1:الجزائرم في جميع لرالاتو فتطبيقو كاف يهدؼ في لرملو إلى

 عن العالم الخارجي، ك توجيو كسائل الدفع الخارجية الدتاحة إلى الأختَ إعادة ىيكلة الاقتصاد الوطتٍ بعزؿ ىذا -1
. الأكلوية ذات الإنتاجيةالنشاطات 

.  حماية الصناعات الناشئة من خلاؿ منع الواردات من السلع التنافسية-2

.  ترشيد استعماؿ الدوارد من العملة الصعبة ك المحافظة عليها بدنع ىركب رؤكس الأمواؿ إلى الخارج-3

.  الحفاظ على استقرار سعر صرؼ الدينار الجزائرم-4

مراحل تطور نظام الرقابة على الصرف في الجزائر : الفرع الثالث

ك لؽكن الاقتصادية، لقد تطور نظاـ الرقابة على الصرؼ في الجزائر عبر فتًات عديدة ارتبطت بدراحل التنمية 
: 1990 أفريل 14الصادر في ( 10-90)تقسيمها إلى مرحلتتُ أساسيتتُ يفصلهما قانوف النقد ك القرض

 10-90نظام الرقابة على الصرف قبل قانون النقد و القرض : أولا

  : إلى غاية صدكر قانوف النقد ك القرض إلى جملة الدراحل التاليةالاستقلاؿلؽكن تقسيم ىذه الدرحلة من 

 (1970-1962) الوطني الناشئ من الدنافسة الأجنبية الاقتصادمرحلة حماية - 1

 الوطتٍ الناشئ من الدنافسة الأجنبية ك الاقتصادكانت السلطات العمومية تهدؼ في ىذه الدرحلة إلى حماية 
التحكم في العلاقات الدالية ك التجارية من خلاؿ الحد من الواردات من السلع ك الخدمات إلا في نطاؽ ما تستلزمو تنمية 

. الأمواؿ، ك كذلك الحد من الذركب الدكثف لرؤكس 2البلاد بدا يتماشى مع الدتاح من العملات الأجنبية

 3: ك من أجل برقيق ذلك اعتمدت السلطات العمومية جملة من الإجراءات بسثلت في

                                                           

.104، ص  السابقالدرجع-  1  
.173لزمود حميدات، مرجع سبق ذكره، ص-  2  

.106جعفرم عمار، مرجع سبق ذكره، ص-  3  
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نظاـ الحصص الذم قيد التجارة الخارجية بحيث لؼص كل العمليات الدسددة بالعملات الأجنبية، كأصبحت ىذه - 
. العمليات خاضعة إلى ترخيص من قبل كزارة الدالية

.  مع الخارجالاقتصادية الثنائية قصد تنويع ك توسيع العلاقات الاتفاقيات الدباشر للتجارة الخارجية، ك إبراـ الاحتكار- 

 (1977-1971) الدسيرة من طرف الشركات الوطنية لحساب الدولة الاحتكاراتمرحلة - 2

 الدستَة من طرؼ الشركات الوطنية لحساب الدكلة حيث تم في للاحتكاراتا مكثفا ًنشاءإعرفت ىذه الدرحلة 
إصدار سلة من الأكامر تعطي الحق لبعض الشركات في احتكار الواردات من سلع الفرع الذم تنتمي إليو،  1971جويلية 

 مع فرنسا، كتم إقرار غلاؼ مالي سمي بالتًخيص الإجمالي  الاقتصادمكما تم إلغاء الدرسوـ الدتعلق بالتعاكف الدالي ك
 الشركات في لراؿ مدخلاتها من الواردات إلا أف ىذه الإجراءات نتج عنها جملة من للاحتياجاتللواردات استجابة 
 1:السلبيات بسثلت في

. بسركز الصلاحيات كبركز نزاعات بتُ مؤسسات الدكلة كالوصاية- 

. غياب برلرة صارمة فيما لؼص كاردات الدؤسسات المحتكرة كانتشار أزمة الندرة- 

. بعد البيع التي مست الدنتوجات الصناعية الدستوردة تدىور خدمات ما- 

 (1987-1978)مرحلة احتكار الدولة للتجارة الخارجية - 3

 كالذم يقضي بتأميم جميع عمليات 2تم في ىذه الدرحلة إصدار القانوف الدتضمن احتكار الدكلة للتجارة الخارجية
بيع كشراء السلع كالخدمات من الخارج ككرس بذلك إقصاء الوسطاء الخواص في لراؿ التجارة الخارجية من خلاؿ إقامة 
علاقات مباشرة مع الدنتجتُ أك الدصدرين الذين يزاكلوف نشاطهم في البلداف الدمثلة لأطراؼ التعاقد في البلداف الأخرل 

لتصبح كل السلع كالخدمات الخاضعة لتًخيص مسبق للتصدير برت الرقابة، كما أضفى القانوف الخاص بالسوؽ العمومية 
 في إطار الدبادلات الدكلية لشا أعطى دفعا قويا لتوحيد الاستقلاليةعلى العلاقات بتُ الدؤسسات الوطنية كالأجنبية طابع 

نصوص الصرؼ، كما تدعمت ىذه النصوص بعقود متعددة السنوات كاتفاقيات ثنائية مع الحكومات الأجنبية قصد حماية 
البلاد من كل التأثتَات السلبية التي تنتج عن العلاقات القائمة في لراؿ التجارة الخارجية، كقد سمح في ىذا الإطار 

                                                           

.105نعماف سعيدم، مرجع سبق ذكره، ص -  1  
.الدتضمن احتكار الدكلة للتجارة الخارجية 1978فيفرم  11الصادر بتاريخ  02-78القانوف -  2  
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للأشخاص الدقيمتُ في الخارج بفتح حسابات بالعملة الصعبة في الجزائر كتستفيد ىذه الحسابات من الدكافآت على 
 من الإيرادات بالعملة %20 الدختلط في قطاع السياحة بنسبة الاقتصادأرصدتها بالإضافة إلى التنازؿ لفائدة شركات 

 1.الصعبة المحققة على أنشطتها من إجراءات التجارة الخارجية

 (1990-1988) الدؤسسات العمومية استقلاليةمرحلة - 4

 كالدتضمن استقلالية الدؤسسات العمومية نتائج ملموسة 12/01/1988  الصادر بتاريخ01-88أعطى القانوف 
بخصوص تنظيم كبرديد مهاـ النظاـ البنكي كالدالي الجزائرم كذلك بالنظر إلى الدهاـ الجديدة التي أككلت إلى مؤسسة البنك 

الدتمثلة في مشاركتو في برضتَ القوانتُ الدتعلقة بالصرؼ كالتجارة الخارجية ثم السهر على تطبيقها، كتم أيضا إلغاء  الدركزم ك
 الاقتًاض كتعويضو بديزانية العملات الصعبة، ك أصبحت البنوؾ التجارية بالتعاكف مع لجنة للاستتَادالتًخيص الإجمالي 

.  تقوـ بتمويل كاردات الدؤسسات من الخارج في إطار القركض التي تتم بتُ الحكومات*الخارجي

 الدتعلق بالبنك ك القرض، حصلت الدؤسسات العمومية 12-86ك بدوجب ىذا القانوف الدعدؿ ك الدتمم للقانوف 
، أعلن عن الاقتصادية للمؤسسة العمومية الاقتصادم على استقلالية حقيقية، ك دائما في إطار الإصلاح الاقتصادية

لرموعة من الدبادئ تهدؼ إلى إدخاؿ الدركنة ك إعادة تهيئة القواعد الدعموؿ بها في ميداف تنظيم ك تشغيل الدؤسسة بدا في 
 2.ذلك علاقاتها مع الغتَ

 10-90نظام الرقابة على الصرف بعد قانون : ثانيا

الدتعلق بالنقد ك القرض منعرجا حاسما من حيث التوجو  1990أفريل  14 الصادر بتاريخ 10-90 يعتبر القانوف
، لكونو كرس ميكانيزمات السوؽ من خلاؿ منح صلاحيات أكسع، إلى جانب إصدار النقود في ظل لظو الاقتصادم

 الداخلي ك الخارجي الاستقرار ك الحفاظ عليو بإلظاء جميع الطاقات الإنتاجية الوطنية، مع السهر على للاقتصادتنظيم 
للنقد، بتنظيم ك توجيو ك مراقبة الحركة النقدية ك توزيع القرض، ك السهر على حسن إدارة التعهدات الدالية ابذاه الخارج، ك 

 تغتَات عميقة على نظاـ الرقابة على الصرؼ ك ىذا باستبعاد الحظر الدفركض عليو إدخاؿكما تم . استقرار سوؽ الصرؼ
في ظل القوانتُ السابقة، حيث أسندت ىذه العملية إلى لرلس النقد ك القرض باعتباره لرلس إدارة بنك الجزائر، كما تم 

منحو رخصة برويل رؤكس الأمواؿ الأجنبية إلى الجزائر في صورة استثمارات أجنبية بكل شكل من أشكاؿ الشركة ك 

                                                           
.107جعفرم عمار، مرجع سبق ذكره، ص - 1   

.107نفس الدرجع، ص-  2  
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، إضافة إلى ذلك فإف دكر الرقابة الدمنوح لمجلس النقد الاستثماراترخص لذم كذلك بإعادة تصدير عائدات ك أرباح ىذه 
 استثمار الأجنبي في الجزائر أك حتى للاستثمارك القرض ىو دكر مطلق، فلو حرية قبوؿ التًاخيص أك رفضها بالنسبة 

 الحر تم تبتٍ سياسة سعر الاقتصاد الدوجو إلى الاقتصاد التدرلغي من الانتقاؿكمن أجل تعزيز . الدقيمتُ بالجزائر في الخارج
 في بعض %2الصرؼ الدتعدد بشكل مؤقت خلاؿ ثلاث سنوات حيث لصد أف الفارؽ بتُ سعرم البيع ك الشراء يتجاكز 

 1.عمليات الصرؼ الجارية

ك في إطار بررير التجارة الخارجية ك تنظيم عمليات الصرؼ تم إصدار عدة نصوص قانونية كتنظيمية، كانت 
، ك التي من شأنها أف تسمح لأم شخص طبيعي أك معنوم مدرج في السجل التجارم القياـ 1991فريل أبدايتها في 
 باستثناء، ك الحق في الحصوؿ على قركض بالعملة الأجنبية بالكامل بشركط ملائمة بالسعر الرسمي، الاستتَادبعمليات 

ك الدقررة من طرؼ كزارة التجارة، ك الإبقاء كذلك على القيود الدفركضة على بذارة المحظورة عمليات استتَاد السلع 
. الخدمات، السياحة ك الدصركفات الصحية كالتعليمية في الخارج

أما بالنسبة لعمليات التصدير فقد استفادت من إلغاء نظاـ إلزاـ الدصدر الحصوؿ على ترخيص من خلاؿ النظاـ 
 تغطية لساطر الصرؼ كىذا الاقتصادمكفي حاؿ التسديد لأجل يستطيع الدتعامل  1991أكت 14 الدؤرخ في 13-91رقم 

(. 1991أكت14في  07-91النظاـ رقم ) مع مصرفو على شراء عملات صعبة لتغطية الددفوعات الخارجية بالإنفاؽ

كما لغبر القانوف أف يتًتب على عملية التصدير برويل العوائد النابذة عن ىذه العملية إلى الوطن، كما لغبر 
القانوف أف يتًتب على عملية التصدير برويل العوائد النابذة عن ىذه العملية إلى الوطن، إضافة إلى ذلك فقد مكن ىذا 

القانوف أصحاب الحسابات الدفتوحة لدل الدصارؼ الدعتمدة القياـ بسحب أموالذم كالأمر بتحويلها كبالتحويل لذا كتسديد 
. كل عملياتها التجارية مع الخارج بكل حرية

كبعد التحرير التجارم الذم أقرتو السلطات العمومية في الجزائر سجلت ىذه الأختَة ارتفاعا متزايدا في حجم 
الواردات الأمر الذم دفعها إلى تشديد الرقابة على النقد الأجنبي كتوسيع دائرة حظر الواردات، كفي إطار ترشيد القدرات 

إنشاء لجنة كزارية  1992 الإنتاجية كالأنشطة ذات الطابع الدائم تم في أكاخر سنة الاستخداماتالدالية كتوجيهها لضو 
الإشراؼ على التجارة الخارجية كآليات بسويلها بحيث يكوف على عاتق البنوؾ التجارية بالتعاكف مع  مكلفة بالقيادة ك

                                                           

.217، مرجع سبق ذكره، صالاختيار الأمثل لنظام الصرف و دوره في تحقيق النمو الاقتصادي في ظل العولدة الاقتصاديةمحمد أمتُ بربرم، - 1  
.أنشأت ىذه اللجنة لدتابعة القركض الخارجية ك منح الدوافقة على تقدنً القركض الخارجية التي تفوؽ مليوني دكلار أمريكي، ك ابزذت من البنك الدركزم مقر لذا*    
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ألف دكلار أمريكي كأجل استحقاؽ يتًاكح مابتُ  100البنك الدركزم لتمويل العمليات التجارية التي لا تزيد مبالغها عن 
لإزالة ىذا  شهر باستثناء حالة استتَاد السلع الوسيطة كبالتالي الضازت الواردات إلى الدنتجات النهائية ك 36شهر إلى  18

التحيز أصدرت السلطات تعليمات بعدـ استفادة الواردات التي ليس لذا أكلوية من تسهيلات النقد الأجنبي كىذا من 
التي تزامنت مع بداية  1994، كفي سنة 1993أجل برفيز الصادرات خارج المحركقات كاستمر الوضع على حالو إلى غاية 

برنامج التعديل الذيكلي برت إشراؼ صندكؽ النقد الدكلي تم تنفيذ تدابتَ كاسعة لتحرير التجارة، كقد نفذت عملية إزالة 
من إجمالي السلع الددرجة في  %84بشكل تدرلغي، كما كصلت نسبة بررير الأسعار إلى  1994القيود بداية من أفريل 
 1.مؤشر أسعار الدستهلك

تزامنت ىذه مع انتهاج السلطات النقدية لسياسة صرؼ مرنة بهدؼ المحافظة على الوضع التنافسي للصادرات 
ألغيت كل الضوابط على أسعار الصرؼ في بذارة السلع كإلغاء القيود  1995الجزائرية خارج المحركقات، كفي منتصف عاـ 

 2.الصرؼ على بذارة الخدمات تدرلغيا من خلاؿ تعزيز القانوف بدراقبة

إضافة إلى ذلك فقد أعطيت للبنوؾ حرية تقدنً النقد الأجنبي للمستوردين بناءا على طلبات موثقة في حتُ ألغي 
 في نظاـ حسابات العملة الأجنبية الاستمراربنك الجزائر توفتَ الغطاء الآجل على النقد الأجنبي للمؤسسات، إلا أنو تم 

للحفاظ على الثقة بتُ الحائزين على النقد الأجنبي كاستقطاب التحويلات من الخارج، تم بعد ذلك إنشاء سوؽ الصرؼ 
حيث أصبحت البنوؾ التجارية  1996برضتَا لتبتٍ نظاـ التعونً الددار الذم تم إقراره في بداية  1995البينية في أكاخر سنة 

 من عائدات الصادرات %50نسبتو   كتسليم ما3كشراء،بسلك حرية التعامل فيما بينها بالعملات الأجنبية بيعا 
 13 الدؤرخ في 95/07للمؤسسات خارج قطاع المحركقات، كفي نفس السنة قرر بنك الجزائر من خلاؿ تطبيق التنظيم 

 96/10 ك 96/09 : التعليمات   إنشاء مكاتب للصرؼ كما قاـ بدوجب 1996ديسمبر  18كتعليمة  1995ديسمبر 

مكتب  الدؤسسات الدالية ك بتعيتُ حق الصرؼ كتوسيع الشبابيك القادرة على إلصاز ىذه العملية للبنوؾ ك 1996ديسمبر 
الدنشأ في إطار الأشكاؿ المحددة في القانوف التجارم  95/07الصرؼ ىو كل مؤسسة أك عوف صرؼ بدوجب التنظيم 

الجزائرم، كىذه الدكاتب يرخص لذا القياـ بعمليات بيع كشراء الصرؼ مقابل العملة الوطنية ككذلك أكراؽ البنك 

                                                           

.218الدرجع السابق، ص-  1  
2
 - Règlement N°95-07 du 30 Rajab 1416 correspondant au 23 Décembre 1995 Modifiant et remplaçant le 

Règlement N°92-04 du 22 Mars 1992 Relatif au control des changes  

.الدتعلق بسوؽ الصرؼ 23/12/1995الدوافق ؿ  1416رجب  30 الدؤرخ في 08-95 النظاـ رقم-  3  
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كشيكات السفر المحررة بعملات قابلة للتحويل كبإمكاف كل بنك فتح مكاتب للصرؼ كلؽكن أف يعطي تراخيص برت 
 1.مسؤكليتو للفنادؽ

 تفويض البنوؾ التجارية إمكانية القياـ بصرؼ الددفوعات الخاصة بنفقات الصحة ك 1996ليتم في نهاية عاـ 
تم إلغاء  1997ىذا في حدكد سقف معتُ لػدده بنك الجزائر، كفي عاـ  التعليم كإلى غتَ ذلك من النفقات في الخارج ك

. القيود الدفركضة على مدفوعات النقد الأجنبي الخاصة بالسياحة

سياسة تخفيض قيمة الدينار الجزائري، الأسباب والدراحل : الدبحث الثاني

تعد سياسة بزفيض قيمة العملة إحدل السياسات الذامة التي يفرضها صندكؽ النقد الدكلي على الدكؿ النامية 
 كقد أشار 2.تالتي تعاني موازين مدفوعاتها من اختلالات مؤقتة عارضة أك ىيكلية مزمنة بغرض تسوية ىذه الإختلالا

صندكؽ النقد الدكلي منذ السبعينات إلى ظاىرة الدغالاة في تقييم الدينار الجزائرم، كقد أكصى السلطات الجزائرية بالقياـ 
 .بعملية التخفيض، لكن رفضت السلطات الجزائرية ذلك بحكم أنها عملية غتَ مفيدة لا للصادرات الجزائرية كلا لوارداتها

 3:يلي كمن بتُ الحجج الددعمة لرفضها عملية التخفيض ما

من الجانب النظرم يسيطر عليها قطاع المحركقات كالتي تتحدد أسعارىا في السوؽ العالدي، فإنو ليس من الدفيد مباشرة - 1
. عملية التخفيض لقيمة الدينار لأنو لن يكوف ىناؾ أثر على تنافسية السعر

يتعلق جل ىيكل الواردات بالدواد الغذائية، إذ في ىذه الوضعية سيتًتب عن عملية التخفيض كبصفة كبتَة ارتفاع - 2
.  لشا يضر بالقدرة الشرائية لدل الأفرادالاستهلاكيةأسعار السلع 

 في أكائل الثمانينات ثلاث من الصدمات الخارجية، فقد  الجزائركلقد عانت معظم البلداف النامية بدا في ذلك
، كزادت أسعار الفائدة الحقيقية العالدية، ككادت (1986  سنة البتًكؿ أسعارخاصة)ىبطت أسعار سلع تصديرىا الرئيسية 

. تدفقات رأس الداؿ الدكلية كخاصة من الدصادر الرأسمالية أف بذف

                                                           
  .306، ص2006، أطركحة دكتوراه في العلوـ الاقتصادية، جامعة الجزائر، الدينار بين واقعية السوق و صندوق النقد الدوليلخضر عزم، - 1

، جامعة محمد خيضر، بسكرة، الجزائر، 23، لرلة العلوـ الإنسانية، العدد آثار انحراف سعر الصرف الحقيقي عن مستواه التوازنيبن الزاكم عبد الرزاؽ، - 2
.359، ص2011   

 مقدمة ضمن متطلبات نيل ، مذكرةدراسة قياسية لنظرية تعادل القوى الشرائية و النموذج النقدي في الجزائر: لزددات سعر الصرفسعيد صحراكم، - 3
.135، ص2009/2010  ماجستتَ في العلوـ الاقتصادية، بزصص مالية دكلية، كلية العلوـ الاقتصادية ك علوـ التسيتَ، الجزائر ،شهادة   
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أسباب تخفيض قيمة الدينار الجزائري : الدطلب الأول

 الاقتصادذكر لرموعة من الأسباب التي أدت إلى بزفيض قيمة العملة كالدتمثلة في خلاصة أكضاع فلؽكن أف 
  1:لؽكن حصرىا فيما يلي الجزائرم خلاؿ سنوات الثمانينات، ك

تدىور أسعار البترول : الفرع الأول

كالذم انعكس على حجم الصادرات الجزائرية، لأنها تعتمد على النفط الدسعر  1986خصوصا بعد سنة 
. بالدكلار، كقد صاحبو أيضا تدىور في أسعار الدكلار

الدغالاة في قيمة الدينار : الفرع الثاني

 التصدير التي اعتمدتها الجزائر كالتي كانت تهدؼ إلى إبقاء قيمة الدينار الجزائرم مرتفعا كانت إستًاتيجيةإف 
سبب رفع قيمة الدينار الجزائرم، حيث كانت السلطات النقدية تقوـ الدينار بأكثر من قيمتو الحقيقية، حيث كاف السعر 

 الجزائرم كاف عبارة الاقتصادالسعر التوازني الذم يبعد ميزاف الددفوعات عن العجز لددة طويلة، كما أف  الرسمي لا يعكس
عن اقتصاد لسطط حيث أدل تسعتَ سعر الصرؼ في ذلك الوقت إلى برديد تكلفة إدارية كليست اقتصادية للعملة 

 الوطتٍ كما نتج عن الاقتصادالأجنبية، حيث كاف سعر صرؼ العملة الأجنبية بالدينار لا تربطو أية علاقة بأداء ككفاءة 
ذلك سلوؾ غتَ عقلاني في استخداـ الدوارد الأكثر ندرة كالدتمثلة في العملات الصعبة، إضافة إلى ذلك فإف زيادة الدداخيل 

 أدت إلى ظهور سوؽ الصرؼ الدوازم أف الاستثماركصعوبة الوصوؿ إلى سوؽ الصرؼ كالحد من الواردات كمن حرية 
. يتحدد سعر الصرؼ الدوازم

أم تقييم الدينار أكبر من قيمتو )كمن أىم الدشاكل التي تنجم من كوف أف سعر الصرؼ غتَ منسجم مع الواقع 
التي كانت كاسعة في )ىو ىركب رأس الداؿ، إذ يتم بطرؽ كثتَة، يتم شراء العملات الأجنبية من الأسواؽ الدوازية  (الحقيقية
الدبالغة في فواتتَ الواردات، ككلما زادت علاكة العملات الأجنبية في الأسواؽ الدوازية  كبزصيص فواتتَ الصادرات، ك (الجزائر

 بها خارج الدسارات كالابذاه العملات اكتنازكزاد العائد الإضافي الدتوقع كسبو في الأسواؽ الدالية الأجنبية زاد الديل إلى 
الرسمية، كلشا يشجع ىركب رأس الداؿ، كذلك كفي ىذه الظركؼ توقع بزفيض سعر العملة أك حتى إلغاء الفارؽ بتُ السعر 

. في الأسواؽ الدوازية كالسعر في الأسواؽ الرسمية، كمن ثم تشجيع تسليم عائدات التصدير من العملات الأجنبية

                                                           

.136الدرجع السابق، ص-  1  
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: كالسبب في رفع قيمة الدينار الجزائرم أكبر من قيمتو يرجع إلى

كوف إستًاتيجية التصنيع التي اعتمدتها الجزائر تهدؼ إلى إبقاء قيمة الدينار الجزائرم مرتفعة لكي تسمح لقطاع - 1
. التصنيع أف تكوف إيراداتو الأساسية أقل تكلفة

 الوطتٍ آنذاؾ كاف عبارة عن اقتصاد لسطط، لشا لغعل السلطات ىي التي بردد سعر الصرؼ كليس الاقتصادإف - 2
. عوامل العرض كالطلب

عجز في ميزان الددفوعات : الفرع الثالث

إف السبب كراء ظاىرة بزفيض قيمة الدينار ىو العجز الذيكلي لديزاف الددفوعات، بدعتٌ آخر العجز في الحسابات 
. التي سجلت بقيم سالبة الجارية ك

 .مليار دولار: الوحدة                        "2005-1998"تطور أرصدة ميزان الددفوعات : (05)الجدول رقم 

 السنوات 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
26.81 
46.38 
45.59 

0.79 
-19.57 

14.27 
32.22 
31.55 

0.67 
-17.95 

11.14 
24.47 

24 
0.47 

-13.32 

6.7 
18.71 

18.1 
0.61 

-12.01 

9.61 
19.09 
18.53 

0.56 
-9.48 

12.3 
21.65 
21.06 

0.59 
-9.35 

3.36 
12.32 
11.91 

0.41 
-8.96 

1.51 
10.14 

9.31 
0.83 

-8.63 

 1الديزان التجاري
الصادرات - 1
المحركقات -أ

أخرل -ب
 الواردات-2

 2ميزان الخدمات 3.5- 14.13- 4.16- 3.22- 3.41- 4.27- 1.01- -
 3 برويلات أحادية الجانب 1.09 0.79 0.8 0.67 1.07 1.75 1.3 1.5
رصيد الحساب الجاري  0.9- 4.13 8.94 7.06 4.37 8.84 11.121 13

1+2+3 
 ميزاف رأس الداؿ 0.83- 2.4- 1.36- 0.78- 0.71- 1.37- 3.87- 4.78-
السهو +قركض قصتَة الأجل 0.13 0.19 0.18 0.06- 0.36- 0.61- 0.26- 2.83-

 كالخطأ
 صافي الديزان الكلي 1.74- 2.38- 7.58 6.19 3.65 7.47 9.25 16.94
 ديوف طويلة كمتوسطة الأجل 30.21 28.14 25.09 22.31 22.54 23.20 21.41 16.48
 ديوف قصتَة 0.122 0.175 0.173 0.26 0.102 0.15 0.41 0.707
لرموع الديون  30.47 28.31 25.26 22.57 22.64 23.35 21.83 17.19

بنك الجزائر                                                          : الدصدر
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من خلاؿ الجدكؿ نلاحظ أف ىناؾ توافق بتُ الدوازين الرئيسية الثلاثة كالتي يقودىا الديزاف التجارم باعتباره المحدد 
كذلك نلاحظ أف سبب كجود ميزاف الدعاملات الجارية كصافي الديزاف الكلي   ك،الديزاف الكلي  كللحساب الجارمالرئيسي 

 أقل من رصيد الديزاف التجارم يفسره العجز الدائم في ميزاف رأس الداؿ، كما أف ىناؾ ارتباط بتُ رصيد الديزاف الكلي ك
. الديزاف التجارم بأسعار النفط

 الديون الخارجية ارتفاع: الفرع الرابع

 لتدعيم كاحتياطاتلقد أدت خدمات الدين الخارجي إلى استنزاؼ العملات الأجنبية التي من الدمكن توجيهها 
: الدينار الجزائرم، كالجدكؿ يبتُ لنا تطور لسزكف الديوف الخارجية كالتالي

  10$:      الوحدة                    (  1990-1971)تطور لسزون الديون الخارجية : (06)الجدول رقم 

 السنوات 1971 1974 1980 1984 1987 1990
 لسزون الديون الخارجية 1.261 3.37 13.36 15.94 26.70 26.59

 

دراسة قياسية لنظرية تعادل القوى الشرائية والنموذج النقدي في الجزائر، مذكرة ماجستير في العلوم : سعيد صحراوي، لزددات سعر الصرف: الدصدر
 .138، ص2010-2009 والتسيير والعلوم التجارية، الاقتصاديةمالية دولية، كلية العلوم :  تخصصالاقتصادية

من خلاؿ الجدكؿ يتضح كجود ارتفاع مستمر في لسزكف الديوف الخارجية، كما بذدر الإشارة ىنا بأف ىذا الإجراء 
.  الذيكلي الجذرم كالشاملالاقتصادمالذم اتبعتو الجزائر ىو جزء من برنامج الإصلاح  (بزفيض سعر الصرؼ)

 (عجز الدوازنة)العجز الدالي : الفرع الخامس

مليار دينار جزائرم 190: كقدر ب 1993 الجزائرم بحيث كصل إلى أرقاـ قياسية سنة الاقتصادالذم كاف ميزة 
مليار دينار جزائرم إلا أف زيادة الإنفاؽ الجارم كالرأسمالي كالضرافو عن الإيرادات العامة 50بحوالي  1994كرغم الطفاضو سنة 

بشكل خرج عن الرقابة دعى إلى ضركرة القياـ بإجراءات لتقليص ىذا العجز، كما أف أصحاب رؤكس الأمواؿ أصبحوا 
يتخوفوف من الدديونية العامة التي تؤدم إلى التضخم، لشا دفعهم إلى تصدير رؤكس أموالذم إلى الخارج كبالتالي زيادة عجز 

 1.الدوازنة

                                                           

.163-162ص .، صمرجع سبق ذكرهحناف لعركؽ، - 1   
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التوسع التضخمي : الفرع السادس

حيث أصبح الدستهلك لؽتلك عملو أكثر لشا أنتجو من السلع كىذا راجع إلى عملية السحب الدصرفي على 
الدكشوؼ لصالح الدؤسسات من خلاؿ التطهتَ الدالي الدتكرر كدفع أجور بدكف مقابل إنتاجي فضلا عن قياـ الحكومة 

. نتيجة الزيادة الكبتَة لنفقاتها بالرجوع إلى بنك الجزائر من أجل سد الفارؽ من خلاؿ إصدار النقد بدكف مقابل

أف السياسة الدنتهجة من قبل بنك الجزائر تكرس بزفيض قيمة " عية عبد الرحماف "الاقتصادمكقد اعتبر الخبتَ 
 من حيث الحجم كالقيمة، في ظل لساكؼ استمرار تراجع الدداخيل بالعملة الاستتَادالدينار، بهدؼ تقليص عمليات 

، ك من ثم الحد من استنزاؼ احتياطي 2015دكلار في بداية سنة  50الصعبة نتيجة عدـ بذاكز متوسط سعر البرميل 
. الصرؼ

كما أكضح أف أسباب الالطفاض الكبتَ للدينار الجزائرم أماـ الدكلار الأمريكي تعود إلى عوامل خارجية ك أخرل 
داخلية، من أبرزىا ارتفاع قيمة العملة الأمريكية مقابل العملات الصعبة الأخرل على غرار الجنيو الإستًليتٍ ك الأكرك الذم 

 موازاة مع ارتفاع الدكلار بالارتفاعسجل تراجعا كبتَا، في كقت يصر فيو بنك الجزائر على عدـ السماح لقيمة الدينار 
أف  من مداخيل البلاد الخارجية مقيمة بالعملة الأمريكية ك %95مقابل الإبقاء عليها مساكية للأكرك، ك ذلك بالرغم أف 

مقابل  %30أغلب كاردات الجزائر مصدرىا دكؿ منطقة الأكرك أين يتم تداكؿ العملة الأكركبية الدوحدة التي الطفضت بنسبة 
. سنوات10الدكلار في سابقة لم تشهدىا منذ 

دكلار 1أما العوامل الداخلية فتعود أساسا إلى سياسة بنك الجزائر الذم يكرس بزفيض قيمة الدينار، فبعدما كاف 
دينار في الأسواؽ الرسمية، كيهدؼ بنك الجزائر من 95يعادؿ  2015، أصبح في مارس 2014دينارا في جويلية  79يساكم 

 موازاة مع ارتفاع الدكلار، مقابل استمرار تراجع الدداخيل بالعملة الصعبة، بالارتفاعخلاؿ عدـ السماح لقيمة الدينار 
، كمن ثم الحد من استنزاؼ احتياطي الصرؼ 2015دكلارا في بداية سنة 50نتيجة لعدـ بذاكز متوسط سعر برميل البتًكؿ 

. الاستتَادسنوات من 3الذم قد لا لؽكن لو أف يغطي أزيد من 

الأكرك لم تنعكس بصورة كاضحة على صرؼ الدينار في السوؽ الدوازية  كلكن تقلبات سعر الصرؼ بتُ الدكلار ك
دينار، رغم أف مستواه تدنى كثتَا في السوؽ الدوازية بالدقابل، عرؼ 156ك 154في الجزائر، إذ لا يزاؿ الأكرك يعادؿ مابتُ 
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دينار، لػدث ذلك في ظل سياسة صرؼ كاضحة 142إلى  140سعر صرؼ الدينار مقابل الدكلار تغتَا حيث بلغ حوالي 
 1.الدعالم في الجزائر

مراحل تخفيض قيمة الدينار الجزائري : الدطلب الثاني

 الجزائرم، الأمر الذم الاقتصادفي كل مراحل تطور  %95إف اعتماد الجزائر على موارد المحركقات بنسبة تفوؽ 
كالطفض سعر صرؼ الدكلار كنتيجة لذلك الطفضت  1986أحدث أزمة حقيقية عندما الطفضت أسعار المحركقات في سنة 

مليار دكلار خلاؿ 4.8: أم الطفاض قدر ب 1986مليار سنة 7.9إلى  1985مليار دكلار سنة 12.7إيرادات الصادرات من 
كىو ما أثر بشكل كبتَ على توازف ميزاف الددفوعات كعلى زيادة الدديونية الخارجية  ،%38 الطفاضسنة كاحدة أم نسبة 

للجزائر كالأمر الذم تطلب من الحكومة الدتعاقبة القياـ بعدة إصلاحات اقتصادية من بينها إصلاحات بزص سياسة 
. الصرؼ

ففي لراؿ سياسة الصرؼ التي ىي موضوع دراستنا، فقد قامت السلطات الجزائرية بتطبيق انزلاؽ تدرلغي لسعر 
، كلقد تسارعت عملية بزفيض الدينار انطلاقا من 1989من قيمتو في سنة  %20، إذ فقد الدينار 1987الصرؼ بداية 

.  الليبرالي كفي جو من الإصلاحات الذيكليةالاقتصاد لضو الانتقاؿالتي بسثل تاريخ  1989

 مع مؤسسات النقد الدكلية، فقد عقدت السلطات الجزائرية اتفاقيات مع الاقتصادمكفي إطار برامج الإصلاح 
، كقد أخذت عملية بزفيض قيمة الدينار حيزا ىاما من جملة 2ىذه الدؤسسات تندرج ضمن برامج التعديل الذيكلي الدعمق

من قيمتو  %50الإجراءات الدتخذة في ىذا البرنامج، إذ تم بزفيض سعر صرؼ الدينار في إطار برنامج التثبيت بحوالي 
: كتم ذلك في مرحلتتُ مقابل الدكلار، كىذا لزيادة تعديل قيمتو الدغالى فيها،

. دج36دكلار مقابل 1أم % 40.17 حيث تم بزفيض قيمة الدينار بنسبة :1994الأولى في أفريل - 

. دج41دكلار مقابل 1 حيث أصبح سعر الصرؼ :1994الثانية في سبتمبر - 

                                                           

، تاريخ الاطلاع (على الخط) 22/03/2015بتاريخ  ، جريدة الخبر، مقاؿ منشورسياسة بنك الجزائر تكرس تخفيض قيمة الدينارحفيظ صواليليي، - 1
04/04/2015 :  

www.elkhabar.com/press/article/11627/ الدينار-قيمة-بزفيض-تكرس-الجزائر-بنك-سياسة /  

 ماجستتَ في  مقدمة لنيل، مذكرةدراسة قياسية لنظرية تعادل القوى الشرائية و النموذج النقدي في الجزائر: لزددات سعر الصرفصحراكم سعيد، - 2
.22-21 ص.، ص2009/2010العلوـ الاقتصادية، بزصص مالية دكلية، كلية العلوـ الاقتصادية ك التسيتَ ك العلوـ التجارية، الجزائر، دفعة    
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خصوصا خلاؿ سنوات برنامج )كلم تتوقف عملية التخفيض ىذه ىنا، بل استمرت على طوؿ الفتًة الدوالية 
. (التعديل الذيكلي

تخفيض الدينار الجزائري   الأول والائتماني الاستعدادبرنامج : الفرع الأول

دخلت الجزائر في مفاكضات مع مؤسسات النقد الدكلية للحصوؿ على القركض كالدساعدات فوقعت على 
 يهدؼ إلى منح قركض كمساعدات من صندكؽ الاتفاؽككاف  1991جواف  3كالثانية في  1989مام  31الأكلى : اتفاقيتتُ

 1:يلي تعلق بالسياسة النقدية فيما البنك العالدي ضمن شركط نوجز أىم ما  النقد الدكلي ك

. مراقبة توسع الكتلة النقدية بالحد من التدفق النقدم، كتقليص حجم الدوازنة العامة- 

. بررير الأسعار كبذميد الأجور كتطبيق أسعار موجبة- 

. الحد من التضخم، كبزفيض قيمة الدينار- 

. السماع بتدفق رؤكس الأمواؿ الأجنبية بررير التجارة الخارجية، ك- 

. إلغاء عجز الديزانية، كإصلاح الدنظومة الضريبية كالجمركية- 

ىي الإجراءات النقدية التي اتبعتها  كبغية تقييم البرنامج الإستعدادم كالوقوؼ على مدل تنفيذ ىذا البرنامج، كما
: السلطة، نورد الحقائق التالية

. دينار26إلى  1991دينار ليصل في نهاية  21.5 جعل سعر صرؼ الدكلار في حدكد- 

مع رفع الدعدؿ الدطبق على كشوؼ البنوؾ من  1992سنة  %11.5إلى  %10.5من  1991رفع معدؿ الخصم في أكتوبر - 
كانت تهدؼ ىذه الإجراءات  ك% 17برديد سعر تدخل البنك الجزائرم عند مستول السوؽ النقدية  ك %20إلى  15%

. جم الددخراتحإلى جعل معدؿ الفائدة الحقيقي موجب، كمن ثم رفع تعبئة 

في حتُ تغتَ الناتج  %11.3: يقدر ب 1990بعدما كاف معدؿ النمو سنة  2M( 21.3 )%1991لظو الكتلة النقدية - 
.  ىو ما يبتُ كجود تباعد بتُ الدؤشرات النقدية كالدؤشرات العينية لشا يقضي إلى كجود كتلة ، ك%0.8الخاـ بدعدؿ 

                                                           

.190-189 ص.، ص2004بن علي بلعزكز، لزاضرات في النظريات ك السياسات النقدية، ديواف الدطبوعات الجامعية، بن عكنوف، الجزائر، - 1   
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إلى  1992ليصل في سنة  %17.9إلى  1990لتَتفع في سنة % 9.3معدؿ قدرتو  1989أما معدؿ التضخم فقد سجل في - 
. كىو ما يؤكد التعامل بسعر فائدة حقيقي سالب %31.7أعلى مستول لو بدعدؿ 

.  الأسعارارتفاع للتخفيف من آثار اجتماعيةالقياـ بإجراءات - 

بعدما بلغت  1992مليار دكلار في سنة 26.7:حيث قدرت ب- الدرتفعة أصلا–  الدديونية الخارجية ارتفاع في استمرار- 
. 1992سنة  %76.5إلى  1991 في %73.7 من انتقلت، أما نسبة خدمات الدين فقد 1990مليار دكلار سنة 28.8

 اتبعتهاكفيما يتعلق بددل تنفيذ ىذا البرنامج نكتفي بذكر الإجراءات النقدية التي بزص سياسات الصرؼ كالتي 
 دينار لكل دكلار أمريكي 4.963 سعر صرؼ الدينار الجزائرم من انتقل تدرلغي مراقب انزلاؽالسلطة فمن خلاؿ تنظيم 

. 1989 دينار مقابل دكلار أمريكي كاحد في سنة 8.032إلى  1987كاحد في نهاية 

 بشكل ملحوظ، الانزلاؽكبساشيا مع تسريع تطبيق الإصلاحات تم تسريع عملية ، 1990كانطلاقا من نوفمبر 
 السريع في الانزلاؽ ىذا استمر، كقد 1990 دينار للدكلار الواحد في نهاية 12.119 سعر صرؼ الدينار إلى انتقلحيث 
    بهدؼ الوصوؿ بو إلى الدستول الذم يسمح باستقراره كبالتالي إمكانية بررير التجارة الخارجية على العموـ 1991بداية 

. 1991الواردات على الخصوص كقد أعلنت عن ىذه الإجراءات فعليا، خلاؿ الفصل الثاني من سنة  ك

1998-1994برنامج التعديل الذيكلي وتخفيض الدينار : الفرع الثاني
1 

 كالنقدية كالدالية الاقتصادية التاـ للتوازنات بالانهياربأنها بسيزت  1993لؽكن كصف كضعية الجزائر في نهاية سنة 
 الشامل الذم أبرمتو السلطات الجزائرية مع مؤسسات الاقتصادم إيرادات الدكلة لؽتد برنامج الإصلاح الطفاضبفعل 

: النقد الدكلية إلى مرحلتتُ

. 1995مام - 1994 قصتَ الأجل لؽتد لددة سنة من أفريل الاقتصادممرحلة التثبيت - 

 برصلت الاتفاقيةكعلى أثر ىذه  1998- 1995كمرحلة التعديل الذيكلي متوسط الأجل بستد لددة ثلاثة سنوات من - 
. الجزائر على قركض كمساعدات مشركطة بالإضافة إلى إعادة جدكلة ديونها الخارجية مع نادم باريس كلندف

 1998- 1994أىداف برنامج التثبيت والتعديل الذيكلي  -

                                                           
واقع -     واقع الدنظومة الدصرفية الجزائرية و منهج الإصلاح، ملتقى الدنظومة الدصرفية الجزائرية و التحولات الاقتصادية بلعزكز علي،  ككتوش عاشور- 1

.499-498ص .، ص2004ديسمبر  15-14 ، جامعة حسيبة بن بوعلي، الشلف، الجزائر،-و تحديات   
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:  كالنقدية كالدصرفية على برقيق الأىداؼ التاليةالاقتصادية السياسة ارتكزت

. التحكم في الدعركض النقدم للحد من التضخم- 

، كبالتالي أسعار فائدة حقيقية الادخاربررير معدلات الفائدة الددينة للبنوؾ، مع رفع معدلات الفائدة الدائنة على - 
 الاستثمار كبرستُ فعالية الاستثماراتموجبة في سبيل إحداث منافسة على مستول تعبئة الددخرات للمسالعة في بسويل 

. الاقتصادمبالرفع من إنتاجية رأس الداؿ، كمن ثم رفع معدؿ النمو 

 في العولدة الاندماج للمنظمة العالدية للتجارة، كمن ثم للانضماـتوفر الشركط اللازمة لتحرير التجارة الخارجية، بسهيدا - 
. الاقتصادية

. رفع احتياطات الصرؼ بغرض دعم القيمة الخارجية للعملة- 

 (2009- 2003) الدينار  قيمةتخفيض: الفرع الثالث

 ،%5 ك %2بنسبة تتًاكح ما بتُ  2003لقد قامت السلطة النقدية بتخفيض قيمة الدينار الجزائرم في جانفي 
 الفارؽ بتُ القيمة اتساعكىذا الإجراء يهدؼ أساسا للحد من تطور الكتلة الدتداكلة في الأسواؽ الدوازية، لاسيما بعد 

ارتفعت قيمة الدينار بالنسبة للدكلار  2003 للدينار الرسمي كقيمة العملة في السوؽ السوداء، كبتُ جواف ك ديسمبر الاسمية
 1.%11الأمريكي بحوالي 

دينار 79.68 منتقلا من 2004-2002كقد شهدت قيمة الدينار الجزائرم ارتفاع طفيف أماـ الدكلار خلاؿ الفتًة 
سنة % 6.9: ثم عرؼ ارتفاعا آخر ب 2006دينار لواحد دكلار ثم بقي ىذا السعر ثابتا إلى غاية 72.61لواحد دكلار إلى 

 الشديد لقيمة الدكلار في أسواؽ الصرؼ العالدية متأثرا بالأزمة الدالية العالدية التي بدأت منذ للالطفاض، كىذا راجع 2008
 شديد كمتواصل أماـ ىذه العملة خلاؿ الطفاض، أما بالنسبة لليورك فقد شهد الدينار الجزائرم على العموـ 2008أكتوبر 

 ثم إلى 2008دينار لواحد يورك سنة  100.27إلى  2002 دينار لواحد يورك سنة 75.34الفتًة السابقة منتقلا من 
 كىي نسبة مرتفعة 2002 مقارنة بسنة %39:  قدر ببالطفاض أم 2009دينار لواحد يورك سنة  104.78

كمتناقضة مع تطور ميزاف الددفوعات الجزائرم لنفس الفتًة، كىو ما لؼتلف كليا عن منطق التعونً الددار للعملة، فالنتائج 
السابقة تبتُ أف بنك الجزائر يعمل على التدخل في سوؽ الصرؼ بكميات كبتَة كىذا من أجل المحافظة دائما على قيمة 

. الدينار الجزائرم
                                                           

، الإنسانية، لرلة الأكادلؽية للدراسات الاجتماعية ك -نمذجة قياسية للدينار الجزائري- سياسة سعر الصرف بالجزائرشعيب بونوة ك خياط رحيمة، - 1
.124، ص2011، جامعة حسيبة بن بوعلي، الشلف، الجزائر، 05العدد   
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( 2009-2002)سعر صرف الدينار الجزائري أمام العملات الإرتكازية : (07)الجدول رقم 

2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002  
 الدينار أماـ الدكلار 79.6861 77.3768 72.6128 73.3627 72.6464 69.3656 64.5684 72.6460

 الدينار أماـ اليورك 75.3454 87.4722 98.9507 87.0176 93.7545 98.3302 100.2749 104.7798
الدينار أماـ الجنيو  119.7752 126.4033 139.8649 126.7356 139.8275 133.4863 111.1135 117.2134

 الإستًليتٍ
الدينار أماـ التُ  63.7481 66.7833 70.7116 62.5762 59.8622 59.6483 78.8814 78.8283

 الياباني
                 04/05/2015www.Bank_of_algeria  تاريخ الاطلاع،(على الخط)بنك الجزائر: الدصدر

 لتحرير سعر صرف الدينار الجزائري الاقتصاديالبعد : الدطلب الثالث

إف الخطوات التدرلغية التي اتبعتها السلطة النقدية في شأف تقريب الدينار الجزائرم من قيمتو الحقيقية بشكل 
 أف تتجاكب كتتأقلم مع ىذا التوجو بشكل الذم يعطي للدينار الاقتصاديةالدؤسسات  تدرلغي قصد السماح للبرامج ك

  الكلية منها كالجزئية، كالاقتصاديةانتعاش كضعية الكثتَ من الدؤشرات   كالاقتصادالجزائرم أف يساىم في برستُ مناخ 
 1:بناءا على ذلك كاف يرمي إلى عدة أبعاد اقتصادية منها

. تقريب قيمة الدينار الجزائرم من قيمتو الحقيقية كتقليص الفارؽ الدوجود بتُ السعر الرسمي كالسعر الدوازم- 

ذلك عن طريق برستُ كتكثيف العمليات التي بسارسها البنوؾ الخاصة  كالحد من نشاط كتوسع سوؽ الصرؼ الدوازم،- 
 للتقرب أكثر إلى ىذا السوؽ الذم أصبح فيو سعر الاقتصاديتُبتحويل كالصرؼ بأقل تكلفة ما يزيد من تشجيع الأعواف 

. الصرؼ الرسمي غتَ بعيد عن سعر الصرؼ الدوازم

 تكلفة إقامة الطفاض إلى الدخل بحكم الاستثمارأشكاؿ أخرل من   الأجنبي الدباشر كالاستثماريساىم في جلب - 
. الاستثمار بالنسبة للأجنبي مع مراعاة مناخ الاستثماريةالدشاريع 

.  برستُ كترقية مناخ السياحةالاعتبار تكلفتها مع الأخذ بعتُ الطفاضتفعيل قطاع السياحة بحكم  يساىم في تنشيط ك- 

                                                           
أبعاد الجيل الثالث من الإصلاحات الاقتصادية في الدكؿ : ، ملتقى دكلي حوؿالبعد الاقتصادي لتحرير سعر صرف الدينار الجزائريمحمد أمتُ بربرم، - 1

.04، ص2006ديسمبر  04/05 النامية، بومرداس، الجزائر،   
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 بسبب أنو يساىم في ارتفاع أسعار الدواد الدستوردة كعليو ينمي جانب العقلانية في الاستهلاؾيعمل على ترشيد - 
.  الواردات غتَ الأساسيةالطفاض كمنو الاستهلاؾ

. زيادة الصادرات كمنو برستُ كضعية الديزاف التجارم يعمل على بزفيض الواردات ك- 

يساىم في تنشيط كتفعيل الجهاز الإنتاجي بسبب لظو الطلب الخارجي الدتزايد كمنو برستُ كضعية العديد من الدتغتَات - 
. الاقتصادية

كذلك لظو حجم احتياطي الصرؼ بسبب تقلص تدخلات بنك الجزائر في   بنك الجزائر كاستقلاليةيساىم في تعزيز - 
سوؽ الصرؼ، كبالتالي يعطي فسحة للسلطات العمومية بأف تستغلها في إعادة بناء كىيكلة النقص الدوجود في اقتصاد 

. البلد

. منطق القبوؿ بالنسبة للمنتج المحلي بالنسبة للأجنبي من شأنو أنو يكشف عن الوضعية الحقيقية للقدرة التنافسية ك- 

تعزيز الكفاءة التي يستفيد منها الدتدخلوف في ىذا  يساىم في تنشيط كتفعيل السوؽ النقدم الجزائرم من خلاؿ الخبرة ك- 
. السوؽ فيما لؼص شؤكف إدارة معرفة أسرار آليات السوؽ

. لو دكر كبتَ في بزفيض الضغوط التضخمية كتقليص ضغوط الدضاربة- 

أف يتفاعل معها، فسعر الصرؼ الدرف لؽكنو امتصاص بعض آثار  يعزز قدرة الدكلة على التكيف مع الصدمات ك- 
 الحقيقي أك إلى بعض قطاعاتو خاصة في ظل انتشار لستلف الاقتصاد بكاملها إلى لانتقلتالصدمات الخارجية التي لولاه 

. الاقتصاديةمظاىر العولدة 

 بطريقة الاستثمارات إعادة بسويل أشكاؿ لستلفة من احتماؿبالتالي  لػد من ىركب كبرويل رؤكس الأمواؿ إلى الخارج ك- 
. مباشرة أك غتَ مباشرة

. النهوض بو إلى مستول الأسواؽ الدكلية يساىم في تنشيط كتفعيل السوؽ الدالي ك- 

.  الوطتٍالاقتصادالتأثر على كل من التغتَات التي بسس  تسمح للدينار بأف يلعب دكره في التأثتَ ك- 

الدنتجتُ كعليو تنعكس بالإلغاب على   التي لؽارسها بعض التجار ك الانتهازيةيساىم في تقليص ىوامش الربح الكبتَة ك- 
. القدرة الشرائية للمواطن الجزائرم

. الشراكة مع الأطراؼ الخارجية  كالاندماجتعمل على تعزيز كتسهيل أشكاؿ - 
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الدتوسطة على النمو كتشجيعها على تنمية قدرتها التنافسية، كتشجيعها على  تساىم في برفيز الدؤسسات الصغتَة ك- 
 . للوارداتالإحلالياللجوء إلى الإنتاج 

. تساىم كذلك في تغيتَ نظرة الدستهلك إلى الدنتج المحلي- 

  تدابتَ في شأف تعزيز الرقابة الداخلية كابزاذالدؤسسات الدالية على   كخاصة البنوؾ كالاقتصاديةيلزـ الدؤسسات - 
. (كمخاطر الصرؼ) لستلف الدخاطر الدرتقبة ابذاهالخارجية 

. داء الخدماتأسرعة  ترقية الجودة ك  برستُ ك كيشجع على الدنافسة بتُ البنوؾ من جانب- 

 قيمة الدينار الجزائري الناتجة عن تخفيض الاقتصاديةالآثار : الدبحث الثالث

، ككاف الاقتصاديةتعديلات عديدة تزامن أغلبها مع الإصلاحات  1986شهد نظاـ الصرؼ في الجزائر منذ سنة 
الذدؼ منها إعطاء القيمة الحقيقية للدينار الجزائرم ليواكب التطورات التي شهدتها التطورات التجارية، كقد اختلف تأثتَ 

.  الوطتٍ ككذا على الدديونية الخارجيةللاقتصادالخارجي  تغتَه على بعض مؤشرات التوازف الداخلي ك

أثر تخفيض قيمة الدينار على بعض مؤشرات التوازن الداخلي : الدطلب الأول

 الداخلي برليل بعض الدؤشرات الكلية الاقتصادميتعتُ علينا في دراسة أثر بزفيض قيمة الدينار على التوازف 
. الفتًات اللاحقة لو خلاؿ فتًة التخفيض ك

أثر التخفيض على التضخم :الفرع الأول

الأسعار سواء داخل البلد أك خارجو، كىذا ما يفسر العلاقة الوثيقة بتُ  يؤثر سعر الصرؼ على التكاليف ك
سعر الصرؼ، فارتفاع معدؿ التضخم يؤدم إلى تدىور سعر الصرؼ كفق ما يعرؼ بتعادؿ القوة  الدستول العاـ للأسعار ك

الطفاض الدستول العاـ للأسعار، يرل البعض  الشرائية، كما أف الطفاض سعر الصرؼ سيؤدم إلى ارتفاع تنافسية البلد ك
. أف أسباب التضخم في الجزائر ليست نقدية فقط بل أسبابو ىيكلية كذلك، كقد يكوف التضخم مستوردا

 (2012-2000) علاقة تطور معدل التضخم بالتغير في سعر الصرف خلال الفترة: (08)جدول رقم 

 السنة %معدل التضخم %نسبة تغير سعر الصرف
13.1 0.3 2000 

2.6 4.2 2001 
3.0 2.2 2002 
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-2.9 3.5 2003 
-6.7 4.6 2004 
1.7 1.9 2005 

-0.9 1.8 2006 
-4.4 3.9 2007 
-6.9 4.4 2008 
-4.6 6.4 2009 
-4.8 3.9 2010 
-4.1 4.5 2011 

-12.3 8.8 2012 
:  علىبالاعتمادمن إعداد الطلبة : الدصدر

  والاقتصادية، معهد العلوم (غير منشورة)دراسة حالة الجزائر، مذكرة ماجستير  –الاقتصاديصالح أويابة، أثر التغير في سعر الصرف على التوازن - 
 .155، ص2011-2010علوم التسيير، الدركز الجامعي بغرداية، الجزائر،  التجارية و

 .99، ص2010الأخضر أبو علاء العزي، سعر صرف الدينار الجزائري، دار الخلدونية، الطبعة الأولى، الجزائر، - 

- Ministère de finance, Taux d’inflation, (sur le site) consulté le 28/02/2015 :   

http://www-nf.yov.dz/article/48/zoom-sur-les-cffres-155/taux-de-change.html. 

 حيث  الالطفاضكالارتفاع بالتذبذب بتُ   بسيز(2012-2000)من الجدكؿ أعلاه نلاحظ أف التضخم في الفتًة 
ثم الطفض في السنة الدوالية % 4.2ليبلغ  2001كاف يرتفع في سنة ثم ينخفض في السنة الدوالية، حيث ارتفع في سنة 

:  في السنتتُ الدواليتتُ بللالطفاضثم يرجع % 4.6ك   %3.5: ب2004ك 2003 خلاؿ سنتتُ الارتفاعلتَجع إلى % 2.2
 في الارتفاعكيواصل   %3.9ليصل إلى  2007 مرة أخرل في سنة للارتفاعثم يرجع  2006 في %1.8ك  2005في % 1.9

إلى ارتفاع أسعار الدنتجات  2007على التوالي، يعود ارتفاع التضخم في سنة % 6.4ك % 4.4مسجلا  2009ك  2008سنتي 
. كىذا راجع إلى ارتفاع الأسعار 2012سنة  %8.8 إلى أف يبلغ الارتفاعيستمر في  الزراعية خاصة منتوج البطاطا، ك

 الاقتصاديأثر التخفيض على النمو : الفرع الثاني

 عادة من خلاؿ الزيادة في الناتج المحلي الحقيقي خلاؿ سنة، حيث يعتبر النمو من بتُ الاقتصادميقاس النمو 
 للدكؿ، كيعتبر الذدؼ الأساسي ىو استعادة النمو على أسس متينة، كبعد فتًة من الركود الاقتصاديةأىم الدؤشرات للحالة 
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، كما يتضح من 1لو أنها منخفضة في بعض الأحياف  الوطتٍ معدلات الغابية كالاقتصاد الطويلة نسبيا حقق الاقتصادم
: معطيات الجدكؿ التالي

(: 2011-2000) علاقة تطور معدل النمو بالتغير في سعر الصرف خلال الفترة: (09)جدول رقم 

 السنة %معدل النمو %نسبة التغيير
13.1 2.4 2000 

2.6 2.1 2001 

3.0 4.7 2002 

-2.9 6.9 2003 

-6.7 5.2 2004 

1.7 5.1 2005 

-0.5 2.0 2006 

-4.4 3.0 2007 

-6.9 2.4 2008 

12.5 2.4 2009 

-4.8 3.4 2010 

-4.1 2.4 2011 

:  علىبالاعتمادمن إعداد الطلبة : الدصدر

 الاقتصادية، معهد العلوم (غير منشورة)، دراسة حالة الجزائر، مذكرة ماجستير الاقتصاديصالح أويابة، أثر التغير في سعر الصرف على التوازن - 
 .153 ص،2011-2010والتجارية وعلوم التسيير، الدركز الجامعي بغرداية، 

- Banque d’Algérie, évolution économique et monétaire en Algérie, rapport 2011, p158 

 الوطتٍ الاقتصادحيث سجل  2005ك  2002نلاحظ من خلاؿ الجدكؿ أعلاه ارتفاع معدؿ النمو بتُ سنتي 
. 2005سنة % 5.1 كبلغ %5.2، ثم الطفض في السنة الدوالية 2003كأعلى نسبة سنة  %6.9ك  2002سنة % 4.7نسبة 

ثم الطفضت قيمة الدينار  2005-2003قد تزامن ىذا مع ارتفاع قيمة الدينار مقابل الدكلار خلاؿ السنوات 
ك  2008خلاؿ  %2.4ثم استقر عند  2007-2006ثم عادت لتًتفع خلاؿ السنتتُ الدقبلتتُ  2005سنة % 1.7بنسبة 
، إذف قد تكوف نسبة النمو مرتبطة بعوامل أخرل غتَ سعر الصرؼ تعكس التحسن في 2010مع ارتفاع طفيف في  2009

. 2011-2006سعر الصرؼ خلاؿ 

أثر تخفيض قيمة الدينار على التوازن الخارجي الجزائري : الدطلب الثاني
                                                           

، مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة ماستً، بزصص نقود ك دراسة تغيرات سعر الصرف على الدتغيرات الاقتصاديةليلى قاسمي ك آخركف، - 1
.112، ص2010/2011، قالدة، 1945مام  08مؤسسات مالية، كلية العلوـ الاقتصادية ك التجارية ك علوـ التسيتَ، جامعة    
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 لديزاف الاقتصادميتمثل التوازف الخارجي في التوازف في ميزاف الددفوعات، كيكوف التوازف من خلاؿ برقيق التوازف 
 (حساب السلع كالخدمات)الددفوعات لأنو يكوف دائما متوازنا لزاسبيا، كينقسم ميزاف الددفوعات إلى الحساب الجارم 

. (العمليات الرأسمالية)حساب رأس الداؿ  حساب التحويلات من طرؼ كاحد ك

أثر تخفيض قيمة الدينار على الديزان التجاري : الفرع الأول

تتضمن السلع كالذىب غتَ  العمليات الجارية عمليات تقع على الدنتجات دكف أف بسس مصادر الإنتاج، ك
 الجارم كل من الديزاف التجارم، ميزاف العمليات غتَ الدنظورة، الحسابيتضمن  الفوائد كالأرباح، ك+ الخدمات + النقدم 

. ميزاف التحويلات

الديزان التجاري : أولا

حيث لػتوم على الصادرات ك الواردات  (سلع عينية)سجل في ىذا الديزاف كل العمليات الدنظورة أم الدلموسة ت
 :2009إلى  2000 ك الجدكؿ التالي يوضح الديزاف التجارم للفتًة الدمتدة من سنة .من السلع العينية

 

 

 

 

 

 

 

مليار دولار أمريكي :    الوحدة                         ( 2009-2000)الديزان التجاري : (10)الجدول رقم 

نسبة تغير 
سعر 

 %الصرف

سعر 
$ البرميل

البرميل /

نسبة تغير 
 الواردات

النسبة  واردات
 %الدئوية

النسبة الدئوية  أخرى
 %للمحروقات

نسبة تغير  لزروقات
الصادرات

% 

الديزان  صادرات
 التجاري

 السنة
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13.1 28.5 4.35 -9.35 2.73 0.59 97.27 21.06 75.73 21.65 12.3 2000 

2.6 24.9 1.39 -9.48 2.94 0.56 97.06 18.53 -11.82 19.09 9.61 2001 

3.0 25.2 26.69 -12.01 3.21 0.60 96.79 18.11 -1.99 18.71 6.9 2002 

-2.9 29.0 10.91 -13.31 1.93 0.47 98.07 23.99 30.73 24.46 11.14 2003 

-6.7 38.7 34.76 -17.95 2.08 0.67 97.92 31.55 31.73 32.22 14.27 2004 

1.7 54.64 10.64 -19.86 1.5 0.79 98.40 45.59 43.79 46.33 26.47 2005 

-0.9 65.85 4.13 -20.68 2.07 1.13 97.93 53.61 18.15 54.74 34.06 2006 

-4.4 74.95 27.42 -26.35 1.62 0.98 98.38 59.61 10.69 60.59 34.24 2007 

-6.9 99.97 44.17 -37.99 1.78 1.40 98.23 77.19 29.69 78.58 40.6 2008 

12.5 62.25 -1.55 -37.40 1.70 0.77 98.30 44.41 -42.5 45.18 7.78 2009 

:  علىبالاعتمادمن إعداد الطلبة : الدصدر

 والتجارية الاقتصاديةمعهد العلوم  (غير منشورة)، دراسة حالة الجزائر، مذكرة ماجستير الاقتصاديصالح أويابة، أثر التغير في سعر الصرف على التوازن - 
 .157ص، 2011-2010رداية، الجزائر، غوعلوم التسيير، الدركز الجامعي 

- Banque d’Algérie, évolution économique et monétaire en Algérie, rapport 2009, p70. 

من إجمالي الصادرات  %97من خلاؿ الجدكؿ أعلاه تبتُ لنا أف ىناؾ سيطرة تامة لصادرات المحركقات بحوالي 
حيث قدرت  2005كما ىو الحاؿ في سنة  %5الوطنية، في حتُ أف الصادرات خارج المحركقات مازالت دكف الدستول 

. من إجمالي الصادرات% 1.6: ب

متواصلا في قيمة الصادرات تم بزفيضها مرة أخرل سنة   ارتفاعا كبتَا ك(2009-2000)لقد عرفت الفتًة مابتُ  ك
. تأثتَىا على الطلب العالدي للنفط بسبب الأزمة الدالية العالدية ك 2009

مليوف  590قيمة  2000كذلك يلاحظ الضعف الكبتَ الدتقلب للصادرات خارج المحركقات حيث سجلت سنة 
مليوف دكلار، لذا من 770إلى  2009مليوف دكلار، لتتًاجع سنة 560حيث سجلت  2001دكلار ثم الطفضت سنة 

 الدتوقع لدنظمة ك الانضماـ الاقتصادمالضركرم تطوير الإنتاج خارج المحركقات لدواجهة النمو المحتمل للواردات مع التفتح 
. التجارة العالدية

لكنو لؼتلف من سنة إلى أخرل حسب تطور  2009-2000لقد سجل الديزاف التجارم فائضا خلاؿ الفتًة 
 الكبتَ في قيمة الارتفاعكانت ىذه الفوائض كبتَة نوعا ما خلاؿ السنوات الأختَة، كيعود ىذا  الواردات، ك الصادرات ك

بسبب تداعيات  2009 أسعار النفط، كلقد تراجع ىذا الفائض بشكل كبتَ جدا خلاؿ سنة ارتفاعالصادرات النابذة عن 
. الأزمة الدالية العالدية
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كالدلاحظ أف الديزاف التجارم يتأثر بالتغتَ في أسعار البتًكؿ نظرا لذيكل الصادرات الدعتمد بنسبة كبتَة على 
خلاؿ فتًة الدراسة، لذا فإف تأثتَ سعر الصرؼ لا يكاد يذكر بالنسبة للصادرات لشا يعتٍ  %97صادرات المحركقات بحوالي 

 فنلاحظ ارتفاع كبتَ في قيمة الصادرات 2008-2000عدـ مركنة عرض الصادرات أماـ تغتَ سعر صرؼ الدينار خلاؿ 
استقرار نسبي  مليار دكلار، ك 78.58إلى  2008مليار دكلار كارتفعت سنة  60.59قيمة  2007الإجمالية حيث بلغت سنة 

حيث تراجعت بشكل ملحوظ فضلا عن  2008باستثناء نهاية  2008-2001في أسعار الصرؼ خاصة خلاؿ الفتًة 
. الطفاضاستمرار التذبذب في قيمة الصادرات خارج المحركقات، تارة برقق زيادة كتارة أخرل برقق 

 العائدات من العملة ارتفاعىذا راجع إلى   خلاؿ ىذه الفتًة، كالارتفاعأما بالنسبة للواردات فابذهت قيمتها لضو 
 الكبتَ في أسعار النفط بالدقارنة مع السنوات السابقة، فضلا عن الطفاض قيمة الدكلار الأمريكي الارتفاعالصعبة نتيجة 

بشكل ملحوظ أماـ العملات الدكلية الرئيسية السابقة خاصة اليورك لشا يتًتب عليو ارتفاع قيمة الواردات نظرا إلى أف 
، كبصفة عامة فإف الاقتصادمأغلب الواردات مقومة باليورك، كذلك انطلاؽ العديد من الدشاريع مثل مشركع الإنعاش 

ثم الطفضت  2008إلى غاية  2000الواردات لم تتًاكح قيمتها باستثناء فتًة التسعينات، حيث ارتفعت بنسب متفاكتة من 
. كىذا يعتٍ عدـ مركنة الطلب على الواردات نظرا لكونها من الدواد الأساسية كالضركرية% 1.55-بنسبة  2009سنة 

ميزان العمليات غير الدنظورة : ثانيا

: يوضحو الجدكؿ التالي (الواردات من الخدمات الصادرات ك)بالنسبة لديزاف العمليات غتَ الدنظورة 

 

 

 

 (:2011-2000)رصيد ميزان العمليات غير الدنظورة خلال الفترة : (11)جدول رقم 

مليار دولار أمريكي :   الوحدة                                                                           

 السنة ميزان العمليات غير الدنظورة %نسبة التغير في ميزان العمليات  %نسبة تغير سعر الصرف 
13.1 -0.73 -4.16 2000 

2.6 -22.59 -3.22 2001 

3.0 -5.90 -3.41 2002 
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-2.9 -18.76 -4.05 2003 

-6.7 -38.51 -5.61 2004 

1.7 -31.01 -7.35 2005 

-0.9 8.57 -6.72 2006 

-4.4 11.90 -5.92 2007 

-6.9 -50.67 -8.92 2008 

12.5 -11.99 -9.99 2009 

-4.8 -16.51 -8.34 2010 

-4.1 -53.93 -8.79 2011 

:  علىبالاعتمادمن إعداد الطلبة : الدصدر

، معهد العلوم الاقتصادية و التجارية (غير منشورة)، مذكرة ماجستير -دراسة حالة الجزائر- أثر التغير في سعر الصرف على التوازن الاقتصاديصالح أويابة،- 
. 160، ص2011-2010و علوم التسيير، الدركز الجامعي غرداية، الجزائر، 

- Banque d’Algérie, évolution économique et monétaire en Algérie, rapport 2011, p158. 

نلاحظ من خلاؿ الجدكؿ أعلاه أف رصيد ميزاف العمليات غتَ الدنظورة سجل عجزا طيلة الفتًة الددركسة، كىذا 
ارتفاع عدد الجزائريتُ الذين يفضلوف قضاء  راجع إلى تدىور قطاع السياحة نتيجة الأزمة الأمنية خلاؿ فتًة التسعينات ك

التأمتُ  خاصة في لراؿ الشحن ك الدتزايدة في أغلب الأحياف للخدمات ك عطلهم في الخارج، فضلا عن الحاجة الكبتَة ك
 2003تفاقم العجز بصفة ملحوظة من  العلاج، كلزدكدية قطاع الخدمات الجزائرم لأداء خدمات للأطراؼ الأخرل، ك ك

الواردات  ، كىذا ما يدؿ على أف الطفاض قيمة الدينار الجزائرم لا تؤثر بالشكل الدطلوب في قيمة الصادرات ك2011إلى 
الواردات العينية لذلك لؽكن القوؿ أف الواردات غتَ الدنظورة تتسم  من خلاؿ الخدمات، شأنها في ذلك شأف الصادرات ك

 عنها، فضلا عن الاستغناءالتي تعتبر ضركرية كلا لؽكن   التغيتَ في سعر صرؼ العملة مثل السلعية كابذاهبعدـ مركنتها 
. عجز الطرؼ الجزائرم في تقدنً خدمات للخارج

 

 

ميزان التحويلات : ثالثا

ميزاف العمليات غتَ الدنظورة سنتناكؿ بالدراسة تطور ميزاف التحويلات الذم  بعد التطرؽ إلى الديزاف التجارم ك
: يلي  كماالحساب الجارميعتبر أحد أىم بنود 

مليار دولار أمريكي :             الوحدة( 2011-2000 )رصيد ميزان التحويلات: (12)جدول رقم 
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التغير في رصيد ميزان  %نسبة تغير سعر الصرف
 %التحويلات 

 السنة رصيد ميزان التحويلات

13.1 0.00 0.79 2000 

2.6 -15.19 0.67 2001 

3.0 59.70 1.07 2002 

-2.9 63.55 1.75 2003 

-6.7 40.57 2.46 2004 

1.7 -16.26 2.06 2005 

-0.9 -21.84 1.61 2006 

-4.4 37.88 2.22 2007 

-4.9 25.22 2.78 2008 

12.5 1.79 2.63 2009 

-4.8 0.76 2.65 2010 

-4.1 -2.26 2.59 2011 

 : علىبالاعتمادمن إعداد الطلبة : الدصدر

- Banque d’Algérie, Bulletin Statistique de la banque d’Algérie, hors-série, juin 2006 p72.73. 

- Banque d’Algérie, évolution économique et monétaire en Algérie, rapport 2011, p170. 

تظهره معدلات  يتبتُ من خلاؿ الجدكؿ أف رصيد التحويلات قد شهد تذبذبا خلاؿ الفتًة الددركسة كذلك ما
 كقد شهدت التحويلات تراجعا ملحوظا . مستمرالطفاضالدوجبة للرصيد رغم أف قيمة الدينار تقريبا في  التغتَ السالبة ك

مليار دكلار لتستمر في  1.07لتسجل  2002مليار دكلار ثم ارتفعت سنة  670مسجلة  2001خلاؿ سنة % 15.19بنسبة 
 مليار 1.6 ك 2.06مسجلة  2006ك  2005مليار دكلار باستثناء التًاجع سنة  2.59لتصل إلى  2011الإرتفاع إلى غاية 

.  مليار دكلار2.78: ب 2008دكلار على التوالي كقد سجلت أعلى قيمة سنة 

بعد أف تطرقنا إلى أثر بزفيض العملة على البنود الجارية بسكنا من خلالذا التعرؼ على أثر بزفيض سعر صرؼ 
. الدينار على الديزاف التجارم

مليار دولار أمريكي  :    الوحدة                          (2011-2000)رصيد الديزان التجاري : (13)جدول رقم 

نسبة التغير في رصيد الديزان  %نسبة تغير سعر الصرف 
 %التجاري 

 السنة رصيد الديزان التجاري

13.1 445.50 8.93 2000 

2.6 -20.94 7.06 2001 

3.0 -38.24 4.36 2002 

-2.9 102.75 8.84 2003 

-6.7 25.79 11.12 2004 
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1.7 90.47 21.18 2005 

-0.9 36.69 28.95 2006 

-4.4 5.49 30.54 2007 

-4.9 12.8 34.45 2008 

12.5 -98.80 4.10 2009 

-4.8 196.34 12.15 2010 

-4.1 62.13 19.70 2011 

 : علىبالاعتمادمن إعداد الطلبة : الدصدر

- Banque d’Algérie, Bulletin Statistique de la banque d’Algérie, house série, juin 2006, p72.73. 

- Banque d’Algérie, évolution économique et monétaire en Algérie, rapport 2011, p170. 

   عرؼ الديزاف التجارم تقلبات متعددة في رصيده حيث سجل فوائض كبتَة نوعا ما خلاؿ الفتًة الددركسة
 مليار دكلار 7.06مليار دكلار، لينخفض في السنتتُ الدتتاليتتُ مسجلا  8.93قيمة  2000 سنة حيث سجل ،2000-2011
 4.10بشكل كبتَ جدا مسجلا فائض قيمتو حوالي  2009ثم يتًاجع سنة  ،2002 سنة  مليار دكلار4.36ك  2001سنة 

 ك 12.15إلى  2011ك  2010 ثم يرتفع من جديد سنة ،مليار بسبب الأزمة الدالية العالدية كتأثتَىا في أسعار المحركقات
 قيمة ارتفاعإلى  2011ك  2010بدا في ذلك الفتًة  2008-2003 خلاؿ الفتًة الارتفاعمليار دكلار على التوالي، كيعود  19.7

 لشا يدؿ أف التغتَ في قيمة العملة لم لػدث الأثر الدطلوب في الديزاف ،الصادرات النابذة عن ارتفاع أسعار المحركقات
.  حيث ارتفعت الواردات بصفة مستمرة في حتُ أف الصادرات مرتبطة بأسعار المحركقات،التجارم

 

 

 

 

أثر تخفيض قيمة الدينار على ميزان العمليات الرأسمالية : الفرع الثاني
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يد في حساب العمليات الرأسمالية كل العمليات التي تكوف من شأنها تغيتَ مركز البلد بوصفو دائنا أك مدينا أك ؽت
 الذىب ك كيتضمن ىذا الديزاف رأس الداؿ .التغتَ في حركات الذىب النقدم، فهي تتعلق برأس ماؿ البلد لا بإنتاجو

 1.النقدم

 (2011-2000) رصيد ميزان العمليات الرأسمالية خلال الفترة: (14)جدول رقم 

مليار دولار أمريكي :          الوحدة                                                                  

نسبة التغير في رصيد العمليات  %نسبة تغير سعر الصرف 
 %الرأسمالية 

رصيد ميزان العمليات 
 الرأسمالية

 السنة

13.1 43.33 -1.36 2000 

2.6 36.09 -0.87 2001 

3.0 18.39 -0.71 2002 

-2.9 -92.96 -1.37 2003 

-6.7 -36.50 -1.87 2004 

1.7 -126.74 -4.24 2005 

-0.9 -164.62 -11.22 2006 

-4.4 91.18 -0.99 2007 

-4.9 356.56 2.54 2008 

12.5 35.82 3.45 2009 

-4.8 -7.82 3.18 2010 

-4.1 -88.67 0.36 2011 

 : علىبالاعتمادمن إعداد الطلبة : الدصدر

- Banque d’Algérie, Bulletin Statistique de la banque d’Algérie, house série, juin 2006, p73. 

- Banque d’Algérie, évolution économique et monétaire en Algérie, rapport 2011, p170. 

 بأرصدة سالبة طواؿ الفتًة الددركسة باستثناء اتسممن خلاؿ الجدكؿ أعلاه يتبتُ لنا أف ميزاف العمليات الرأسمالية 
 قيمة خدمات الديوف، حيث أخذ ارتفاع قيمة الدديونية، كبالتالي ارتفاعكيرجع ىذا إلى  2010ك  2008الفتًة من سنة 

حيث عرؼ أكبر قيمة  2006 إلى غاية للانهيارثم عاد  2001، 2000ميزاف العمليات الرأسمالية بالتحسن خلاؿ السنوات 
 3.18، ثم 2009 مليار دكلار سنة 3.45ك  2008مليار دكلار سنة - 4.24ك  2006مليار دكلار سنة - 11.22: عجز ب

 . الأجنبية في الجزائرالاستثماراتزيادة   تكاليف الديوف الخارجية كالطفاضيرجع ىذا إلى  ك 2010مليار دكلار سنة 

 مليار دولار:                     الوحدة(2011-2000 )رصيد ميزان الددفوعات خلال الفترة: (15)جدول رقم 

                                                           

.237-236ص .، ص2007، دار الجامعة الجديدة، مصر، الاقتصاد الدولي الدعاصرلردم لزمود شهاب، -  1  
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 السنة رصيد الديزان التجاري رصيد ميزان رأس الدال رصيد ميزان الددفوعات %نسبة تغير سعر الصرف
13.1 7.57 -1.36 8.93 2000 

2.6 6.19 -0.87 7.76 2001 

3.0 3.65 -0.71 4.36 2002 

-2.9 7.47 -1.37 8.84 2003 

-6.7 9.25 -1.87 11.12 2004 

1.7 16.94 -4.24 21.18 2005 

-0.9 17.73 -11.22 28.95 2006 

-4.4 29.55 -0.99 30.54 2007 

-4.9 36.99 2.54 34.45 2008 

12.5 3.86 3.45 0.41 2009 

-4.8 15.33 3.18 12.15 2010 

-4.1 20.06 0.36 19.70 2011 

:  علىبالاعتمادمن إعداد الطلبة : الدصدر 

- Banque d’Algérie, Bulletin statistique de la banque d’Algérie, house série-juin 2006, p72-73. 

- Banque d’Algérie, évolution économique et monétaire en Algérie, rapport 2011, p170. 

كذلك بالنظر إلى ، 2009-2000من الجدكؿ نلاحظ أف ميزاف الددفوعات عرؼ فائضا مستمرا خلاؿ الفتًة 
معدلات التغتَ في بنود ميزاف الددفوعات، حيث نلاحظ أف للميزاف التجارم دكرا كبتَا في ظهور معدلات التغتَ الدوجبة في 

 الجارم يتوقف بدرجة كبتَة على الديزاف التجارم الذم يؤدم بدكره إلى الحسابالرصيد الإجمالي فضلا على أف الفائض في 
ىذا ما  باعتباره أحد أىم أقساـ ميزاف الددفوعات يؤدم إلى برستُ رصيد ميزاف الددفوعات ك  الجارم كالحسابفائض في 

يفسر أف تأثتَ تغتَ سعر صرؼ الدينار كاف ضعيفا في برستُ أك تسوية العجز في ميزاف الددفوعات خلاؿ فتًة التسعينات 
 كىذا ما يفسر تسجيل ميزاف الددفوعات برصيد ،كىذا لكوف سعر صرؼ الدينار لا يؤثر على الصادرات النفطية

.  بسبب تأثتَ الأزمة العالدية على أسعار المحركقات2009مليار دكلار سنة 3.86

كما نلاحظ أف رصيد ميزاف العمليات الرأسمالية ساىم في كل الفتًات الددركسة في تدىور رصيد ميزاف الددفوعات 
 باستثناء آخر سنتتُ الاستثماراتضعف تدفق   الدديونية الخارجية كلارتفاعنظرا لتسجيلو عجزا طيلة ىذه الفتًة نتيجة 

2008-2009. 

 

 

تحليل أثر تخفيض سعر صرف الدينار الجزائري على الصادرات : الفرع الثالث
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  :كنبتُ ذلك من خلاؿ الشكل التالي

 (2012-1990)صرف وأسعار البترول والصادرات الجزائرية التطور سعر : (07)الشكل رقم 

 

  

 

 (01)من إعداد الطلبة بناءا على معطيات الدلحق : الدصدر

 كبتَ في قيمتو خلاؿ السنوات الأربعة من الطفاضفقد شهد الدينار الجزائرم : (07)من خلاؿ الشكل رقم 
تضاعف  1990دينار في سنة 9دكلار يساكم  1التي سادت نظاـ الربط إلى سلة العملات، فمن  1994إلى غاية  1990

، في 1994من قيمتو خلاؿ سنة  %160، كقد فقد 1991دينار في سنة  18.5 الدكلار ليصل إلى ابذاهسعر صرؼ الدينار 
ىذه السنوات قامت السلطة النقدية في لزاكلة إدخاؿ إصلاحات سياسة سعر صرؼ الدينار الجزائرم قصد تقريبو من 

  ارتفعتك 1990 مليار دكلار أمريكي سنة 11.3القيمة الحقيقية، أما فيما لؼص الصادرات فإننا نلاحظ أف قيمتها بلغت 
 مليار 10.9لتصل إلى  1994مليار دكلار لتنخفض قيمة الصادرات مرة أخرل سنة  12.1حيث كصلت إلى  1992سنة 

 الطفاضالتي ترمي لزيادة الصادرات كالسبب كراء تراجعها ىو  دكلار كىو متناقض مع مضموف سياسة بزفيض العملة ك
 1994ك  1993دكلار لينخفض أكثر في سنتتُ  20.4  1990أسعار البتًكؿ في السواؽ العالدية حيث بلغ سعر البرميل سنة 

 الجزائرم أنو يعتمد على سلعة كاحدة كىي الاقتصاد كما يعاب على ىيكل .دكلار أمريكي 16.3 ك 17.8ليساكم 
. المحركقات

بام - ستانداتفاقيةعن بداية تطبيق نظاـ الصرؼ الدرف في إطار  1994أعلنت السلطة النقدية الجزائرية في سنة 
، كما يلاحظ على %7.3:طلب من السلطات العمومية بزفيض الدينار ب 1995في إطار جلسات التثبيت  ك 1994
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السبب في ذلك ىو  الصادرات أنها تراجعت إلى أف سجل الديزاف التجارم الجزائرم خلاؿ ىذه السنتتُ معدلات سالبة ك
تزامن مع تطبيق   دكلار، ك17.6، 1995في سنة   دكلار ك16.3قيمة  1994 أسعار البتًكؿ الذم سجل في سنة الطفاض

يلاحظ أف الدينار الجزائرم فقد ما قيمتو  1998ك  1996نظاـ التعونً الددار كالذم مازاؿ مطبقا إلى يومنا ىذا كخلاؿ فتًة 
 2012إلى غاية  1998 مليار دكلار من سنة 13.22 ارتفاعىذا من جهة العملة أما من جهة الصادرات أنها سجلت  26%

التي  ك 2012دكلار في عاـ 111 أسعار البتًكؿ كالتي كصلت إلى ارتفاع بسبب ارتفاعنلاحظ أف الصادرات الجزائرية في 
 أف بزفيض العملة في الددل الطويل سوؼ لػقق مؤشر إلغابيا الاقتصاديةطبقا لنظرية  سجل فيها الديزاف التجارم فائض ك

. للميزاف التجارم الجزائرم

تحليل أثر تخفيض سعر صرف الدينار الجزائري على الواردات : الفرع الرابع

: كنبتُ ذلك من خلاؿ الشكل التالي

 :الواردات  والاستهلاكمؤشرات أسعار  تطور سعر الصرف و: (08)الشكل رقم 

 
( 02)من إعداد الطلبة بناءا على معطيات الدلحق رقم : الدصدر

 كذلك ففي سنة الطفاضنلاحظ أف مع بداية بزفيض قيمة العملة سجلت الواردات  (08)من خلاؿ الشكل رقم 
قيمة  1993، كسجلت في سنة الطفاض مليار دكلار لتسجل 9.86دج كقيمة الواردات  9دكلار يساكم  1كاف  1990
 فهو في تزايد مستمر حيث الاستهلاؾ في الواردات أما بالنسبة لدؤشر الطفاض قيمة الدينار صاحب الطفاض أم أف 8.78

. 1994لتَتفع ليسجل ضعف الدعدؿ الأكؿ في سنة  21.9قيمة  1990سجل في سنة 
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 فسعر الصرؼ ىو تطور العملة على الابذاه في نفس الاستهلاؾمؤشر  من الشكل نلاحظ أف سعر الصرؼ ك ك
.  ىو تطور العملة على الدستول الداخليالاستهلاؾمؤشر  الدستول الخارجي ك

حيث سجلت  ،%35.61التي فقد الدينار الجزائرم  كمع مواصلة عملية التخفيض ك ،1995ك  1994أما في سنة 
 كما يلاحظ ، سعر صرؼ الدكلارلالطفاض مليار دكلار كيرجع السبب 10.76لتصل  1993 مقارنة بسنة ارتفاعالواردات 

 كالدلاحظ أف . الجزائرمالاقتصاد كذلك بسبب التضخم الذم يعاني منو ، تزايد مستمرأنها في الاستهلاؾعن مؤشرات 
 ، مليار دكلار46.80إلى  2012سجلت تزايد مستمر برغم من سياسة بزفيض العملة لتصل عاـ  1998الواردات بعد سنة 
. مليار دكلار 155.05 :بػ 2012 في سنة  لو أعلى قيمةالاستهلاؾكما سجل مؤشر 

 ارتفعت الأسواؽ الجزائرية على السلع الأجنبية تضاعفت الكميات الدستوردة من كل فئة، فقد انفتاحكمع 
تنافسية، بقيت كطنية  أما عن الصادرات كنظرا لغياب صناعة .منتوجات التمويل الصناعي كذا الدنتوجات الغذائية ك

. المحركقات بسثل النسبة الأكبر من الصادرات

 الجزائرم غتَ لرسدة للاقتصادكلشا سبق تقدلؽو، لصد أف فعالية سياسة سعر الصرؼ في برقيق التوازف الخارجي 
، التي ترل أف سياسة بزفيض قيمة العملة الوطنية تؤدم إلى زيادة في الصادرات الاقتصاديةبالدستول الذم تطرحو النظرية 

ميزاف الددفوعات إجمالا، كذلك راجع إلى أف ىذه السياسة ىي مؤقتة في  برستُ الحساب الجارم ك الطفاض للواردات ك ك
      الوطتٍ الاقتصاددائم، فضلا عن عدـ توفر الشركط اللازمة في  حتُ اختلاؿ ميزاف الددفوعات ىو اختلاؿ ىيكلي ك

. ارتباط القطاع الخارجي بتغتَات عوامل خارجية أخرل كأسعار البتًكؿ ك

التخفيض على الدديونية الخارجية  أثر: الدطلب الثالث

منذ منتصف الثمانينات عرفت الجزائر مشكل سيولة حقيقية، كشكلت الدديونية الخارجية عائقا أماـ عملية 
 الذم مثلت فيو سياسة بزفيض الاقتصادم، كقد بسيزت بتطور مستمر خاصة خلاؿ مرحلة الإصلاح الاقتصاديةالتنمية 

لدشركطية صندكؽ النقد الدكلي كتنفيذ بالخضوع قيمة الدينار الجزائرم جسرا للوصوؿ إلى إعادة ترتيب ىذه الديوف كذلك 
مليار دكلار  25استقرار بدتوسط  0993-1989برامج التعديل الذيكلي، عرؼ حجم الديوف الخارجية خلاؿ السنوات 

(. 16الجدكؿ رقم )

 29.486إلى  1993مليار دكلار سنة  25.724انتقلت بها من % 14.62:عرفت زيادة ب 1994مع بداية البرامج 
 1997 بنسبة قليلة سنتي الالطفاض مليار دكلار، لتعود إلى 33.651: ب 1996بلغت أعلى مستوياتها سنة  مليار دكلار، ك
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  إلى زيادة الحاجة لتلبية حاجات الناتج الداخلي الخاـ، كللاستدانةلؽكن تفستَ اللجوء  أم مع نهاية البرنامج، ك 1998ك 
. تصحيح سعر الصرؼ كالدعونات التي حصلت عليها الجزائر في شكل ديوف خارجية

 (:1998-1989)تطور الدديونية الخارجية الجزائرية خلال فترة التصحيح : (16)الجدول رقم 

 مليار دولار:     الوحدة                                                                                              

 السنة 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998

 الدين الخارجي الإجمالي 26.86 28.38 27.88 26.678 25.724 29.486 31.573 33.651 31.222 30.473

 .2003 العربي الدوحد سبتمبر الاقتصاديالتقرير : صندوق النقد العربي- : الدصدر

- évolution de la dette extérieure de l’Algérie revus l’économie, N°35, juillet-Aout 1996, p6. 

- www.bank-of-Algéria.dz 

  من حصيلة الصادرات من السلع ك%3  إلى%2 لكن الدلاحظ أف حجم الدين الخارجي لم لؽثل سول من
عرفت مؤشراتها  أين شهد الدينار الجزائرم أكبر بزفيض، ارتفعت الدديونية الخارجية ك 1994بداية من سنة   ك.الخدمات

ك  1994ك  1990لسنتي  %69.9ك % 49.9 تدىورا كبتَا، حيث كصلت نسبتها إلى إجمالي الناتج المحلي الاقتصادية
. 1995سنة  76.1%

سنتي % 76.5ك  %73.9أما خدمة الدين فمثلت نصيبا كبتَا من الصادرات، فاقت النصف ببلوغها نسبة عالية 
لكن خلاؿ فتًة تطبيق برنامج الإصلاح الددعم من طرؼ صندكؽ النقد . 1993سنة % 84.2، لتقفز إلى 1992ك  1991
نتيجة الشركع في ، (17الجدكؿ رقم  ) مقارنة بالنسبة السابقة 1994سنة  %47.1 عرفت ىذه النسبة الطفاضا إلى ،الدكلي

مليار  4.250 مليار دكلار إلى 8.96حيث انتقلت خدمة الدين من سنوات،  7إلى  3.2 من انتقلتإعادة الجدكلة التي 
. من حصيلة الصادرات %37.8، كىو ما لؽثل 1995مليار دكلار سنة  4.366ك  1994دكلار سنة 

 لذا بوصوؿ نسبة الاقتصادية كما برسنت الدؤشرات الالطفاضرجعت الدديونية إلى  1998كمع نهاية البرنامج سنة 
: يبتُ تطور مؤشرات الدديونية الخارجية (17)الجدكؿ رقم  ، ك2000سنة % 19.80خدمة الدين إلى الصادرات 

 

% :                                         الوحدة:تطور مؤشرات الدديونية الخارجية: (17)جدول رقم 

http://www.bank-of-alg�ria.dz/
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 السنة 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998
 PIBنسبة الدين الخارجي إلى  48.4 47.9 65.3 62.8 52.1 69.9 76.1 73.5 66.4 64.8
نسبة الدين الخارجي إلى  2.66 2.11 2.16 2.20 2.34 3.07 2.85 2.43 2.12 2.80

 .حصيلة الصادرات
نسبة الدين الخارجي إلى  69.5 66.4 73.9 76.5 82.2 47.1 38.8 30.9 30.3 47.5

 .حصيلة الواردات
. 2003 العربي الدوحد، سبتمبر الاقتصاديصندوق النقد العربي، التقرير : الدصدر

- évolution de la dette extérieure de l’Algérie revus l’économie, N35 juillet-aout 1996, p6. 

- www.bank-of-Algéria.dz 

 كعلى ،لشا سبق يتضح أف مشكل الدديونية الجزائرية يظهر في مستول خدمة الدين أكثر من حجم الدين الإجمالي
 الاختلاؿأعبائها ىي عناصر تدخل في ميزاف الددفوعات، فقد أثرت الزيادة الحاصلة فيها إلى زيادة  اعتبار أف الدديونية ك

 بالإضافة إلى نقص احتياطات الصرؼ التي لم تكن لسياسة التخفيض علاقة ،نقص موارد التمويل الخارجي ك الخارجي
 2.005التي الطفضت فيها إلى  1995 ماعدا سنة بالارتفاعبها، كقد عرفت تذبذبا خلاؿ فتًة التخفيض، حيث اتسمت 

. مليار دكلار، كذلك راجع إلى نقص صافي الدوجودات الأجنبية

الجدكؿ  ك. حيث تصنف الديوف حسب تاريخ استحقاقها إلى ديوف قصتَة الأجل كديوف متوسطة كطويلة الأجل
 :2006إلى  1990التالي يبتُ تطور الدديونية حسب تاريخ استحقاقها خلاؿ الفتًة من 

 

 

 

 

 

 

( 2006-1990) خلال الفترة الاستحقاقتطور الدديونية الخارجية حسب فترة : (18)الجدول رقم 

http://www.bank-of-alg�ria.dz/
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 مليار دولار أمريكي:                                                                            الوحدة

 إجمالي الديون ديون قصيرة الأجل ديون طويلة الأجل السنوات
1990 26.460 1791 28.257 

1991 26.636 1239 27.875 

1992 25.886 0.792 26.678 

1993 25.024 0.700 25.724 

1994 28.850 0.636 29.486 

1995 31.317 0.256 31.573 

1996 33.230 0.421 33.651 

1997 31.060 0.162 31.222 

1998 30.261 0.212 30.473 

1999 28.140 0.175 28.315 

2000 25.088 0.173 25.261 

2001 22.311 0.260 22.571 

2002 22.540 0.102 22.642 

2003 23.203 0.150 23.353 

2004 21.411 0.410 21.821 

2005  - - -

 15.5- -  2006ماي 

 .بنك الجزائر( 2002-1990)بالنسبة للفترة : - الدصدر

  .وزارة الدالية الجزائرية( 2006-2003)بالنسبة للفترة  -    

 26.460مستول  1990نلاحظ أف حجم الديوف متوسطة كطويلة الأجل بلغت نهاية سنة  (18)من الجدكؿ رقم 

ليشهد بعد ذلك  1996 مليار دكلار سنة 33.230ليقفز إلى  1994 سنة 28.850مليار دكلار ثم ارتفعت إلى مستول 
 مليار دكلار بعد سنة كاحدة من نهاية تطبيق برنامج 28.140 لتنخفض إلى 1997 سنة 31.060تراجعا لسنتي حيث أصبح 
 إلى سخاء مصادر الإقراض الأجنبي بعد اعتماد الجزائر الارتفاعلؽكن تفستَ ىذا  ، ك1999التعديل الذيكلي أم سنة 

مليار دكلار في شكل إعادة الجدكلة ك  17مليار دكلار، منها  22لبرامج التصحيح الذيكلي، حيث برصلت على أكثر من 
.  مليار دكلار5.5
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كما نلاحظ من الجدكؿ ابذاه متناقض لحجم الديوف قصتَة الأجل نظرا لتخلي الدكلة عن ىذا النوع من القركض 
بدأت الديوف متوسطة ك طويلة الأجل في  2000التي ميزت فتًة الثمانينات، لكن ابتداء من سنة  الدرتفعة التكلفة ك

. 2004 مليار دكلار سنة 21.411 حيث كصلت إلى الالطفاض

كيرجع  2004 مليار دكلار سنة 0.410ا إلى أف كصلت إلى ًأما الديوف قصتَة الأجل فقد شهدت الطفاضا كبتَ
التوجو إلى برويل الديوف  ك 2002 إلى عدة عوامل ألعها توقيع الجزائر اتفاؽ شراكة مع الإبراد الأكركبي سنة الالطفاضىذا 
. خاصة مع دكؿ الإبراد الأكركبي  مع عدة دكؿ في العالم كاستثماراتإلى 

بدأت الجزائر في تسديد الديوف عن طريق صيغة الدفع الدسبق، حيث استطاعت الجزائر تسديد  2004كفي سنة 
. (قرض 12تسديد حوالي )ديونها مع البنك الإفريقي للتنمية 

فقد قامت الجزائر بالتسديد الدسبق لديونها إزاء الدؤسسات الدالية الدائنة الدتعددة الأطراؼ لدا  2005أما في سنة 
مليار دكلار من ضمن مبلغ إجمالي يقدر  2.655مليار دكلار، كما قامت الجزائر بالتسديد الدسبق بدبلغ قيمتو  1.215قيمتو 

. 2006مليار دكلار تم تسديده في  3.107: ب
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خلاصة  

إف الدتتبع لدسار تطور سياسة الصرؼ في الجزائر يلاحظ أف ىناؾ برولا تدرلغيا في ىذه السياسة كالتي كانت ترافق 
 كاف ربط الدينار الجزائرم بالفرنك الفرنسي الذم يدعم الاستقلاؿدائما التحوؿ الإيديولوجي للدكلة الجزائرية، فمنذ 

استقرار سعر الصرؼ الخيار الدلائم لنظاـ الدخططات الذم اعتمدتو الجزائر آنذاؾ، ثم يلي بعد ذلك نظاـ الربط بسلة من 
بداية مرحلة توجو الجزائر لضو  ، كفي نهاية الثمانينات كالاعتبارىو النظاـ الذم يأخذ الشريك التجارم بعتُ  العملات ك

ذلك  اقتصاد السوؽ كاف لابد من إعادة النظر في سياسة الصرؼ ك التي عرفت ىي الأخرل توجها لضو سياسة التعونً ك
. بزفيضات مست العملة الوطنية كمرحلة أكلية لتقريب الدينار الجزائرم إلى مستواه التوازني ا من إحداث إنزلاقات كًابتداء

كتعتبر عملية بزفيض قيمة العملة من أىم الإجراءات الدتخذة من طرؼ السلطة النقدية خلاؿ فتًة التعديل 
 التي مهدت الاقتصاديةذلك راجع إلى الأكضاع  الذيكلي ضمن البرامج الدسطرة من طرؼ الدؤسسات الدالية الدكلية ك

الدديونية كعجز ميزاف الددفوعات كعجز الدوازنة  ك 1986الطريق لتبتٍ نظاـ اقتصاد السوؽ، فبسبب الأزمة العالدية لسنة 
. ابزذ معو قرار بزفيض قيمة الدينار الجزائرم  الجزائرم، كالاقتصادبست إعادة ىيكلة 

 كقد سعت السلطات العامة في الجزائر إلى إحكاـ الرقابة على سعر الصرؼ من أجل التقليل من التغتَات ك
التي ينتج عنها العديد من الدشاكل على غرار ضعف القدرة الشرائية المحلية نتيجة تراجع قيمة  التقلبات التي بردث فيو ك

 الحقيقي بسبب تراجع مستول الاقتصادمارتفاع معدلات التضخم، بالإضافة إلى تراجع مستويات النمو  العملة الوطنية ك
 التي تنتج الاقتصاديةغتَىا من الدشاكل  ميزاف الددفوعات ك  في الديزاف التجارم كالاختلاؿالإنتاج الفعلي، ضف إلى ذلك 

 .تسيتَه كفق سياسة غتَ رشيدة عن سوء التحكم في سعر الصرؼ ك
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 العالم في تفسير الأمور الدتعلقة بالتجارة الخارجية حيث أنو اقتصادياتيعتبر سعر الصرف الأداة التي تعتمد عليها 
يسهل عملية تبادل العملات التي تتم وفق معدل التبادل، والذي يتم تحديده إما عن طريق آلية العرض والطلب، وإما 

 قد تجعلو يرتفع أو الاقتصاديةبتدخل السلطات النقدية، وقد يتحكم في تحديد سعر الصرف لرموعة من الدتغيرات 
. ينخفض حسب الحالة

إن أهمية سعر الصرف في عالدنا الدعاصر تبرز في كيفية تحديده ومعرفة تغيراتو الدستقبلية، ولقد اختلفت الآراء 
والنظريات في تفسيره وتحديد مؤشراتو على الددى الطويل والقصير، فسعر الصرف أحد أىم الأسعار في الدولة على 

 الآثار التي تترتب على تغير ىذا الدعدل على الدخل والإنتاج والتوظيف ومن ثم لاتساع الكلي وذلك الاقتصادمستوى 
مستويات الرفاه، فضلا عن تأثيراتو على تدفقات التجارة من صادرات و واردات وكذلك الطلب على الأصول الدالية في 

 ومعدل الصرف بشكل عام يحدد عدد الوحدات التي تدفع من العملة الوطنية للحصول على وحدة واحدة من .الدولة
العملة الأجنبية، وعندما يتغير معدل صرف العملة بالنسبة للعملات الأجنبية، فإن ىذا التغير قد يأخذ صورة تخفيض في 

. الاقتصادقيمة العملة أو الرفع في قيمتها ولكل ممن ىذين التغيرين تأثيراتهما العميقة على 

و تنتج تقلبات أسعر الصرف أساسا عن التفاوت في الطلب و العرض على العملات الدختلفة، بالإضافة إلى 
عوامل نقدية و مالية أخرى لا تؤثر بصورة مباشرة في سعر صرف العملة، و إنما تؤثر أساسا في جانب العرض و الطلب 

 .عليها و الذي بدوره يؤثر في سعر صرف العملة

، تعتبر عملية تخفيض العملة من الإجراءات الشائعة خاصة في الدول النامية، ومن بين ىذه الدول نجد الجزائر و
 و الذي ،1986 خاصة بعد أزمة الاقتصادية تدىور الأوضاع فقد قامت السلطة النقدية بتخفيض قيمة العملة نتيجة 

 .فرض عليها من طرف الدؤسسات الدالية الدولية لإعادة التوازن في الاقتصاد من خلال برامج الإصلاح الاقتصادي

، كما أثر كذلك للاقتصاد أثر تخفيض قيمة الدينار الجزائري على بعض مؤشرات التوازن الداخلي والخارجي وقد
، حيث ساهمت سياسة على الديزان التجاري لأن الذدف من التخفيض كان لزيادة الصادرات وتخفيض قيمة الواردات

تخفيض الدينار الجزائري في انخفاض حصيلة الواردات و تحسين الأداء التصديري، فنجد أن ىناك علاقة طردية بين 
تخفيض سعر صرف الدينار الجزائري والصادرات، حيث إذ ارتفع سعر الصرف الاسمي بوحدة واحدة فإنو يؤدي إلى 

و توجد أيضا علاقة عكسية بين تخفيض سعر صرف الدينار الجزائري .  وحدة0.132ارتفاع حصيلة الصادرات بمقدار 
 0.820و الواردات، حيث أنو إذا ارتفع سعر صرف الدينار بوحدة واحدة فإنو يؤدي إلى انخفاض الواردات بمقدار 

.  على الدديونية الخارجية تخفيض سعر الصرف كما أثر كذلك.وحدة
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: نتائج البحث

:  التاليةالاستنتاجاتلقد سنحت لنا الدراسة بالتوصل إلى 

 التي تتحدد فيها الأىداف والوسائل والأدوات الدراد تحقيقها خلال الاقتصادية يتحدد سعر الصرف ضمن السياسات -
. فترة معينة

.  مما يجعلو عرضة للتقلباتالاقتصادية يتأثر سعر الصرف بمجموعة كبيرة من الدتغيرات -

.  ينجم عن سياسة تخفيض العملة آثار إيجابية إذا كانت الدرونة السعرية للصادرات والواردات أكبر من الواحد-

 والخروج من الأزمات خاصة في الاقتصادي إن الذدف الرئيسي لسياسة تخفيض قيمة العملة يكمن في إعادة التوازن -
. الاقتصادإطار برامج إعادة ىيكلة 

.  سياسة تخفيض الدينارواعتماد في الجزائر الاقتصادية أسعار البترول السبب الرئيسي وراء تدىور الأوضاع انهيار يعتبر -

 الوطني خاصة فيما يخص الصادرات، إذ يعود الاقتصاد لم يكن لتخفيض قيمة الدينار الجزائري نتائج إيجابية كبيرة على -
.  مداخيل الجزائر إلى ارتفاع أسعار البترول والتي تتأثر بعوامل أخرى خارجة عن نطاق سياسة تخفيض الدينارارتفاع

.   أثرت سياسة تخفيض قيمة العملة على القدرة الشرائية للأفراد بسبب تدىور قيمة العملة-
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 البيان 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001

77.26 75.25 66.6 58.8 57.7 54.6 47.6 36 23.4 21.8 18.5 9 

سعر 
الصرف 

1$  

23.1 27.6 17.91 12.94 19.49 21.7 17.6 16.3 17.8 20.5 20.4 24.2 
سعر برميل 

$النفط   

 الصادرات 11.3 12.1 11.51 10.41 8.89 10.26 13.22 13.82 10.14 12.32 21.65 19.09

 البيان 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

$1سعر الصرف  79.68 77.39 73.06 73.35 72.35 69.37 64.56 72.40 74.85 72.85 75.55  

$سعر البرميل  24.3 28.2 36 50.6 61 69.1 99.97 61.0 77.4 107.5 111  

 الصادرات 18.71 24.46 32.22 46.33 54.33 60.59 78.59 45.18 57.09 72.88 73.98
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 البيان 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001

77.26 75.25 66.6 57.7 54.7 54.7 47.6 36 23.4 21.8 18.5 9 
سعر الصرف 

1$  

 مؤشر الأسعار 21.9 26.64 35.08 42.28 54.54 70.79 84.03 88.82 93.26 95.68 95.97 100

4.2 0.3 2.6 5 5.7 18.7 29.8 29.8 20.5 31.7 25.9 17.9 
نسبة التغير 

CPI 

 الواردات 9.68 7.68 8.4 8.78 9.36 10.76 9.09 8.68 9.4 9.16 9.17 9.94

 البيان 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

75.55 72.85 74.85 72.40 64.56 69.37 72.64 73.35 72.06 77.39 79.86 
سعر الصرف 

1$  

 مؤشر الأسعار 79.68 77.39 72.06 73.35 72.64 69.37 64.56 72.40 74.85 72.85 155.05

8.89 4.52 3.91 5.74 4.9 3.7 2.3 1.4 4 4.3 1.4 
نسبة التغير 

CPI 

 الواردات 12 13.53 18.3 20.35 21.45 27.63 39.47 37.40 38.89 44.94 46.80



 :الملخص

تهدف هذه الدراسة إلى تحليل الآثار الاقتصادية لسياسة تخفيض سعر الصرف، و التي تعتبر من الأدوات 
الرئيسية التي تحظى بأهمية بالغة على صعيد الدول ككل نامية أم متقدمة، لما لها من آثار جد هامة على مختلف المتغيرات 

 .الاقتصادية الداخلية و الخارجية

و لقد قامت الجزائر بإتباع سياسة تخفيض قيمة الدينار في إطار الإصلاحات الاقتصادية المدعومة من طرف 
 .المؤسسات المالية الدولية بهدف تجاوز الاختلالات الموجودة، و تحسين وضعية الاقتصاد الوطني

 . التوازن الخارجي– التوازن الداخلي – تخفيض قيمة العملة –سعر الصرف : الكلمات المفتاحية

Résumé : 

        Cette étude vise à analyser les effets économiques de la dévaluation de taux de 

change, et qui est l’un des principaux outils qui sont d’une importance primordiale 

que se soit pour les pays en développement ou développés, de se qu’elle a d’effets 

très important sur les différents variables économiques sur le plan intérieur et 

extérieur. 

        Et l’Algérie a fait suite à la dévaluation du dinar dans la politique soutenue par 

des institutions financières contexte international de réformes économiques afin de 

surmonter les déséquilibres existants, et améliorer l’état de l’économie nationale 

       Mots clés : Taux de change – La dévaluation – L’équilibre interne – La balance 

extérieure  

Summary : 

         This study aims to analyse the economic  effects of the devaluation of the 

exchange rate, and that is one of the main tools which are of paramount at the level of 

developing countries impact on various internal and external economic variables. 

         And Alegria has done following the devaluation of the dinar in the policy 

supported by the iternational financial instituations context of economic reforms in 

order to overcome the existing imbalances, and improve the status of the national 

economy. 

        Key words : Exchange rate – Devaluation -  Internal balance – external balance. 


