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 شكر وتقدير

 بسم الله الرحمن الرحيم

"و قل اعملوا فسيرى الله عملكم ورسوله والمؤمنون"  

"يرفع الله الذين آمنوا منكم والذين أوتوا العلم درجات والله بما تعملون خبير"  

 صدق الله العظيم

 الحمد لله تعالى الذي أنار دربنا وأعاننا على إتمام هذا العمل

هذه المذكرة إلى النور،نتقدم بالشكر والتقدير إلى كل من ساهم في إخراج   

:ونخص بالذكر  

 المشرفة الأستاذة الدكتورة مريمت عديلة على ملاحظاتها القيمة

 وتوجيهاتها الدائمة،

،إلى كل من قدم السند والدعم المعنويين  

.أو النصح دون إستثناء بالمساعدة أمدنا من كل إلى                     
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 المقدمة العامة

 

 
 



 العامة مقدمةال

 

 أ‌

 

 العامة المقدمة
شهد القطاع المالي على مستوى العالم العديد من التطورات خلال العقد الأخير من القرن العشرين،   

جديدة، وإنفتاح الأسواق المالية وإستحداث أدوات مالية . لوجي الهائل في الصناعة المصرفيةو تمثلت في التقدم التكن
بعضها عل بعض في الدول المختلفة بصورة غير مسبوقة، حيث أصبحت الإبتكارات المالية المستحدثة في 
إقتصاديات هذه الدول صبغة سائدة لأسواقها المالية، وعرفت في العمل المالي بالهندسة المالية، والتي إتفق على أن 

 .وات وآليات مبتكرة لصياغة حلول إبداعية لمشاكل التمويلمجالها التصميم والتطوير لأد
تعتبر عملية التوريق من أهم تقنيات الهندسة المالية والتي أحدثت ثورة في أسواق المال العالمية في سبعينات  

في البورصات المالية الأمريكية حيث كان غرضها حل مشكلة القروض  ها، وقد برزت أولى معالمالقرن الماضي
للوفاء بمتطلبات كفاية رأس المال، لتنتشر عملية التوريق فيما بعد إلى أوروبا  أداةالإسكانية العقارية ثم تحولت إلى

ماد التوريق على هذه وخاصة في بريطانيا وفرنسا ثم إلى كندا وأستراليا والسويد وغيرها من الدول، ولم يقتصر إعت
الدول فقط، بل إمتد إلى بعض الدول النامية والعربية أين شهد توسعا كبيرا في أسواق الشرق الأوسط وخاصة 
منطقة الخليج العربي التي تشهد وفرة عقارية ضخمة، كما إعتبر توريق القروض الرهنية في الجزائر ضرورة حتمية 

ية الحكومة المتعلقة بتطوير الوساطة المالية الموجهة لتمويل السكن وكذا شرط أساسي من أجل تدعيم إستراتيج
‌.ومتابعة تطوره

 :إشكالية الدراسة
من عدة مزايا كتقليل المخاطر وذلك بتحويلها  إن إعتماد البنوك على عملية التوريق يمكنها من الإستفادة 

لأطراف أخرى وكذا تعزيز قدرتها على الوفاء بمتطلبات معايير كفاية رأس المال، لكن بالرغم من ذلك فإن هذه 
صاغ أدائها، ومن هذا المنطلق يفي الأنظمة المصرفية و العملية تحوي كذلك العديد من المساوئ والتي قد تؤثر سلبا 

 :الرئيسي التاليالتساؤل 
 عملية التوريق على الأداء المالي للبنوك؟تأثير ما مدى          

 :ويندرج تحت هذه الإشكالية  الأسئلة الفرعية الآتية 
 ما المقصود بعملية التوريق؟ وكيف يتم؟ 
 هل تطبيق التوريق من شأنه أن يخلق تكاليف إضافية تثقل عبء البنك؟ 
  التوريق في إنتشال البنوك من مأزق السيولة، ومنه تحسين الأداء المالي لها؟إلى أي مدى يمكن أن يساهم 
 ماهو أثر التوريق على الأداء المالي لكلا من البنك الوطني الجزائري وبنك دبي الإسلامي؟ 

 :فرضيات الدراسة
 :، وخدمة للإشكالية المطروحة تم صياغة الفرضيات التاليةإعتمادا على الخلفية النظرية  



 العامة مقدمةال

 

 ب‌

 

  التوريق هو عملية تسييل الأصول المالية، من خلال تسنيد الحقوق المالية غير القابلة للتداول وجعلها
متداولة في بورصة الأوراق المالية، ويتم ذلك من خلال التنازل عن هذه الأصول لمؤسسة مالية منشأة لهذا 

 .غرض، لتقوم هذه الأخيرة بتسييلهاال
 تمويلية  أداةيد من التكاليف التي من شأنها أن تثقل ميزانيتها، بإعتبارهيجنب التوريق البنوك تحمل العد
 .حديثة
  يعتبر التوريق وسيلة جيدة تساعد البنوك على توفير السيولة، وتحسين هيكلها التمويلي عن طريق تحويل

 .الإلتزامات قصيرة الأجل إلى إلتزامات طويلة ومتوسطة
 من أدوات الإبتكار المالي  أداةأثر إيجابي على الأداء المالي لكلا البنكين محل الدراسة بإعتباره للتوريق

 .الحديثة وأسلوب جيد للتقليل من المخاطر
 :أهمية الدراسة 

مالي تستطيع  ميكانيزمأهم وأبرز دعائم الإصلاح في المنظومة المصرفية، فهو عبارة عن  من أصبح التوريق 
من ميزانيتها، والتنازل عنها لمؤسسة ( القروض) بموجبه البنوك سحب جزء من أصولها المالية غير القابلة للتداول

  .مالية منشأة لهذا الغرض
في قدرته على توفير السيولة الآنية بأقل تكلفة وكذا العمل على تلبية حاجة  تكمن أهمية التوريق  

المؤسسات المالية لتحسين ميزانيتها وربحيتها، ويتم ذلك من خلال عمليات بيع الديون والتوسع في العمليات 
وير جزء من الأصول ، وبالتالي يعد بديلا مناسبا يسمح بتدتي لا تؤثر على بنود هذه الأخيرةخارج الميزانية وال

السائلة الناجمة عن توريق أصوله غير السائلة الضامنة لديونه لدى الغير دون أن يحتم ذلك زيادة في الجزء المخصص 
 . للمخاطر في ميزانية البنك

 :أهداف الدراسة
 :دف هذه الدراسة إلى تحقيق عدة غايات منهاته  

 وميكانيزماتهاق ومختلف منتجاتها التعريف بتقنية التوري. 
 تحديد أهم وأبرز العوامل المؤثرة على محفظة القروض المورقة للبنوك. 
 ن حدة المخاطر المرتبطة بالتوريقإبراز أهم التقنيات المعتمدة للتخفيف م. 
 التعريف بالأداء المالي وأهم مؤشرات قياسه بالنسبة للبنوك. 
  محل الدراسةإسقاط الجانب النظري للتوريق على كلا البنكينمحاولة . 

 :المناهج المتبعة وأدوات جمع وتحليل البيانات
نفي صحة الفرضيات المعتمدة،  بة على أسئلة البحث، مع إثبات أوإن معالجة الإشكالية المطروحة والإجا 

الإعتماد وقد تم  تستدعي ضرورة المزج بين مجموعة من الأساليب والأدوات المنهجية المعروفة في العلوم الإنسانية
 :على المناهج التالية
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المنهج التاريخي للوقوف عند أبرز التطورات التاريخية التي شهدها التوريق عالميا بصفة عامة وفي الجزائر بصفة 
المنهج الوصفي التحليلي للإلمام بمختلف الجوانب كما تم الإعتماد على   .خاصة، وكذا مراحل نشأة البنوك

ية التوريق على ميكانيزماته، وكذا للتعريف بالبنوك وخصائصها وإنعكاس عمل الأساسية للتوريق والكشف عن
، بالإضافة إلى المنهج الرياضي التحليلي لحساب مختلف مؤشرات الأداء المالي وتحليلها، نشاط هذه الأخيرة

 .ل الدراسةبغرض المقارنة بين الفترات الزمنية السابقة واللاحقة لسنة إعتماد التوريق بالنسبة للبنكين مح
أما النماذج الرياضية والأدوات الإحصائية فقد تمت الإستعانة بها لتشكيل البيانات العددية والجداول ومختلف 

 .النسب المالية لتقييم أداء البنوك
على الزيارة الميدانية للبنك الوطني الجزائري وكذا القوائم المالية  أما فيما يخص أدوات جمع البيانات فقد تم الإعتماد

 .، بالإضافة لمؤشرات الأداء الماليتوفرة في الموقع الرميي لكلاهماللبنكين الم
 :الدراسات السابقة

لتوضيح الجوانب الأساسية و  صورة واضحة للمفاهيم التي تستند عليها الدراسة الحالية،من أجل إعطاء  
ومن هذه الدراسات ما . الإستعانة بالدراسات السابقة والتي تخدم موضوع الدراسة، ولها علاقة بهتمت .لموضوعنا

 :يلي
 2010-2011) (دراسة براضية حكيم : 

التصكيك في إدارة السيولة بالبنوك الإسلامية، أين توصلت إلى أن عمليات دور تناولت هذه الدراسة  
الإسلامية آفاقا إستراتيجية واسعة من شأنها تذليل العديد من العقبات، الإسلامي تفتح أمام البنوك  التصكيك

وفي نفس . فهي تعمل على حل مشكلة السيولة من خلال تقديمها أصولا قابلة للتسييل بسرعة وبأقل تكلفة
من السودان وماليزيا ة تجربة كلا من خلال دراسالوقت تشكل فرصا إستثمارية ملائمة لتوظيف الفوائض النقدية، 

 .في مجال التصكيك الإسلامي
 ( 2007)دراسة سليمان ناصر: 

حيث توصل الباحث . التوريق كآداة مالية لمواجهة مخاطر السيولة في البنوكتمحورت حول إعتماد الدراسة  
حديثة لإدارة مخاطر تجميد الأموال ونقص السيولة في البنوك  مالية أداة من خلالها إلى أن تقنية التوريق تعتبر

فبالنسبة للحالة الجزائرية . والمؤسسات المالية، كما أن التوريق لابد وأن يستوفي بعض الشروط والمتطلبات لنجاحه
من  تبقى عملية توريق القروض العقارية وإنشاء مؤسسة خاصة بذلك تجربة واعدة، إلا أنها بحاجة إلى الكثير

الترشيد وتتطلب توفير أهم مستلزمات هذه العملية، وهي السوق المالية النشطة والوسطاء الفاعلين في هذه 
 .السوق
 2008دراسة فريدة عواشم ) (: 
، حيث توصلت الباحثة إلى أن التوريق يعتبر توريق ديون الرهن العقاريإهتمت هذه الدراسة بجانب  

. رئيسي في النظام المالي للبلد والذي يحتاج إلى نظام قانوني مرن جدا، وقد إستمد شهرته ونجاحه من أمريكا إبتكار
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على الرغم من التقدم الصغير لا يزال في مراحله الأولى ولا يؤدي دوره كما توصلت إلى أن السوق المالي الجزائري 
تقنيات جديدة مثل إدارة التوريق، يبدو الأكثر أهمية في إنتعاش هذا  خدامتلتمويل المباشر ولذلك فإن إسفي ا

 .السوق ولكن أيضا لتطوير سوق الرهن الوطني والذي لسوء الحظ لا يزال في مراحله الجنينية
 :يالتوثيق العلم

تم يث حالأداء المالي للبنوك  للقيام بدراسة شاملة ومعمقة حول دور التوريق في تفعيلالبحث المكتبي   
ة، المذكرات باللغتين أيضا، بالإضافة إلى يالكتب باللغتين العربية والفرنس على مجموعة من المراجع أهمها الإعتماد

  .تالات، الملتقيات ومواقع الأنترنالمقالات المنشورة في مختلف المج
للحصول على المعطيات والقوائم المالية الخاصة به خلال فترة  الزيارة الميدانية  للبنك الوطني الجزائري، 

 .الدراسة
أما فيما تعلق ببنك دبي الإسلامي فقد تم الحصول على التقارير السنوية التي تخدم فترة الدراسة من الموقع  

 . الرميي
 :المصطلحات الأساسية

 الوساطة المالية وتهدف إلى تأدية خدمات مؤسسة مالية متخصصة، وظيفتها الرئيسية : البنوك التجارية
 .ضرورية للمجتمع

 تحويل القروض من أصول غيرسائلة إلى أصول سائلة، من خلال إصدار أوراق مالية وبذلك فهو : التوريق
 .يجنب المؤسسات من الاقتراض المباشر

 ف على الحالة المالية عملية شاملة تستخدم فيها جميع البيانات، المحاسبية وغيرها للوقو : الأداء المالي
 .للمؤسسة، وتحديد الكيفية التي أديرت بها مواردها خلال فترة زمنية معينة

 لتزامات عند ى سداد الإتقيس نسب السيولة القدرة عل قدرة الشركة في الحصول على النقد،م: السيولة
 .أجل إستحقاقها

 العلاقة بين النتائج التي تحققها المؤسسة ورقم الأعمال الخاص بها، بحيث يعتبر رقم الأعمال في : الربحية
 .هذه الحالة المتغير المعبر عن نشاط المؤسسة

 لقياس ملاءة البنك أي قدرته على  أداةهي نسبة رأس مال البنك إلى مخاطره، وتعتبر  :كفاية رأس المال
 .ئر قد تحدث في المستقبلتسديد إلتزاماته ومواجهة أي خسا

 :هيكل الدراسة
فصول، فصلين نظريين  تقسيم البحث إلى ثلاثة تممن أجل الإحاطة والإلمام بمختلف جوانب الموضوع،  

 .وفصل تطبيقي
، حيث خصص المبحث الأول للمفاهيم الأساسية حول الأول الإطار النظري لعملية التوريق تناول الفصل

 .ه، أما المبحث الثالث فقد تم فيه تقييم منتجات التوريقميكانيزمات والثاني لدراسة التوريق،
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جاء بعنوان تطبيق عملية التوريق في البنوك، وقد تمت دراسته وفق ثلاث مباحث، حيث جاء  الفصل الثاني  
الي للبنوك، أما المبحث ، وعالج المبحث الثاني تقييم الأداء المالمبحث الأول بعنوان إطار مفاهيمي حول البنوك

 .الثالث فإهتم بدور عملية التوريق في توفير السيولة وتسيير الميزانية
واقع وآلية تطبيق التوريق على  لدراسة  الفصل الثالثوإستكمالا للخلفية النظرية لموضوع البحث فسيخصص    

من أجل ذلك قسم هذا الفصل بدوره إلى ثلاث مباحث،  كلا من البنك الوطني الجزائري وبنك دبي الإسلامي،
خلال الفترة  أولها الإجراءات المنهجية لدراسة حالة، ثانيها تطبيق عملية التوريق على البنك الوطني الجزائري

أما المبحث الأخير فقد خصص لتطبيق عملية التوريق في بنك دبي الإسلامي خلال الفترة ، 2012-2005
2015-2004. 

 :صعوبات البحث 
درة المراجع خاصة في نأبرزها  تمثلتتعددت و ، ففي الجانب النظري بالبحث عدة صعوباتأحاطت  

نات رقمية ، أما فيما تعلق بالجانب التطبيقي تمثلت أهمها في صعوبة بل وإستحالة الحصول على بياالعربية منها
 .نظرا لسرية العمل المصرفي تخدم البحث بشكل مباشر
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 :مقدمة الفصل
شههت أسواههالتسليل الههلسلي ني ههاسة ههثسا للههاسليا  ج  هه أس وههئلأسأاوالههاسمسناهه ثلسنو نلأسليل الههلس  هه س 

نةهنس سليجوهاإسإلىسليلااله سسس.تحايتسةنسص واسليقاضسللمصامسإلىسصه واسلونالتسللم ي هاسنص صهاسلواهتلسنليته  لأس
كأ ه سلبالاه الأسللم ي هاسليههلس ل هلس جهوساهه سووها سليل الهلضس  هه سوصههاساهانا س  جهلتهه سليل هاالأسليهلسشههت و س

نلل لسليلاال س جهوستحالهلسليقهانضسةهنس هانضسةه شها سإلىسونالتسة لاج هاسةل ا هاس.س لسللم ليسنللمصامسمحج  سن ني  للمج
نوههاس)س ئهه أسللمقةاههاسةههنسللمقههاضسلوا اهه سيههأسوجههمسلههللستحالههلس لههاأسليلههاك أسونسلهلااهه   سليتهه  لأضسنللهه س 

 .(ةلةنسلونالتسللم ي اس)سآصالنسإلىسةقااينس(سليه أس
س

س
س
س
س
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 مفاهيم أساسية حول التوريق :المبحث الأول
لواههالتسسةتههلسمس  ههااسليتهههل   أضسنكهه أسيههمس ناللهه سليلاالهه سإالاهه اسجهها  سمسلو نلأسللم ي ههاضس تههاسمس 

للم ي ههاسليل لم ههاسنله  اههاسللم ي ههاضسإلاسوأسللمههه وسليههثمسلقههانس ج ههمسةلههانلاسة ههثسليقهه نضسنةههنسصهه لسوههثلسللمه هه ساهه للس
س.ةقاة أسنج  منسسوجال مضللالاس جوس  الخسليلاال ضسةفتاةمضسلي

 تطور عملية التوريق :المطلب الأول
لهاسإجلله اعس هتسفلجه سوسإلىسغ .ن.لمال لسليلسةاسبه سليلااله سة هثسا للهاسإاهلل  يمسمسليهاا للس اا اسوولسل 

س. نلسليل لم
 تطور عملية التوريق :أولا
ي ظ نسليه ا سنااتسليهاونسا هطسإا ه ط سنث ق سااال اسلج س تاسامسليلاال ضسنوثلسلوصئسإوسونلسا.ن. ل سلياس

س.1ليلق ام
 :جلأ سن  ااسليلاال  .1

ضس*وسمسإطه اسةه سللهالاسا ه  اهاسللم ي هها.ن.اهاتأس ه وا سليلااله سالهالسصه بسةهةسا للهاسليتههل   أسمسليهاس
اههاتسليههاونسليلقهه امضسإلاسوجههمسلسليلل ةههلسبهههثعسليلق  ههاس هههلسليتهههل   أسكااهه جاس ههلسةلههاجاسسنكهه أس يههأسةههةس هها

وهثلسلوصهئسلل جهمسإةا ج ه أسليل اللسطاللسلوألساصفاس  ةاسنتماللس   عسليتانساصفاسص صاضس   سوأس
 صهئسلوأهلسوهثلسمس ج ته سلي ه اةستمالج اسةا فلاس وزأسليه اكس نس جه لت سجظالسي ه لاسةالا وه سللم ي هاسليهلسلوجه

ةههنسأتههاضسنةههنسأتههاسوصهها سوههنأس  هه عسليتههانستلههلسوت ههاسكهههئ سمس  لهه طسن فل ههلس اكههاسللا لصهه  سليههاط ضس
 ل ههلسضس  هه س1930وساهه اس.ن.أسليف هه الليسيل الههلسليتههانسمسليههانيههثيأسوقهه سلسإجلهه إسةياتههاسن ههتسا يه هه

ةههنسوأههلسناههلت ستحههتس للمياتههاس جههوسجظهه نسليلتههت  أسللم ي ههاسليههثمسلقههانس جههوسواهه مس ههاوئسلوةههاللسلي تةهها
ال لث هههاضسنلهههللس يهههأس هههنسطالههه سصجههه سةياتههه أسة ي هههاسةل صصهههاس قهههانسانصههه لاسليلق الهههاسلب  صهههالاسليتهههات

بح ههه س تهههلل لسةالا وههه سمسإ ههه   ستمالهههلسلدههه و سللم ي هههاسللمق ةهههاسةهههنسطهههالاسليه هههاكساههه  لأسمسليتهههاتسللم ي هههاس
وضسممه س ا همس ج همس أاه دسلب لا س.ن.اا أساه يالسانسليق جاأسلياط سيلإس1934ليلق الاسونسليلو الاضسنمس  نس

 هههنسةقةاهههينسغهههئسليف  الي هههاسيلإاههها أضسن ههه سنهههاسوهههثلسليقههه جاأسا يلهههأةينس جهههوس لهههاأسليهههاونسليلقههه امسليصههه  ا س
نوه س للهتسونلسةياتهاسة ي هاسس 1938 ااة ينضسك  سناسالأا دسله ئاسلياط  اسيجاونسليلق امساالش  نس  ن

 .وسك  ا جسةل ااسيل اللسليتان.ن.اةل صصاسمسإ    ستماللسلياونسليلق امسمسلي

                                                 
1

ضسمججاسلوك  يم اسليلاا اسللمفلا اضسليل  سليا نيضسلي   اكضس"إ    سليل اللسلياو سنوثاعس جوسللم ظاةاسللم ي اسنللمصاو ا"س  اسط يمسن ه سل    سغامض 
 http// :www. almaktabah.net/vb/Showtheread=783 : ضسةنسللما ة 10/20/ 15 20:ضس  الخسللاط ع8.سضسب2011

*
ه  س  ج  أسنو نلأسة ي اسةتل  ثاضسن ق يمس جالسص  اسنةه  اسيج لا أسللم ي اسليلس الأمسة لآأسو س ص  لسن  الاسن  :سله تاسللم ي ا 

 .لو   ل
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إلىسله ئهههاسلياط  ههههاسضسوقههه سلسوصهههلسوههههثعسله ئهههاس1968نطهقههه سيجللههه ل أسليهههلسوأالههههتس جهههوسليقههه جاأس هههه نس
س".أ  سة م"ضسنسله ئاسلياط  اسل ااة اسيجاونسليلق ام"و نيسة م"ليف الي اسيجاونسليلق امسن اوتسب

وههه سةياتهههاسممجاكهههاسا يا ةهههلسيج ااةهههاسلوةالا هههاضس ل هههلس جهههوس  هههلسليلااهههةسمس هههاوئس"سأ ههه سةههه م"  ههه سوأس
ونالتسللم ي هاسللممه اجاسااواجه أس ق الهاضسنسللمياتهاسلاسلباا أساأةالا ضسةنسصه لس هاوئسو نلأسة ي هاس ل اهلسمسل

صه او س  ج ه س قانسان الضسللم لسةنسوألسإال  لةمسمسلياونسليلق امضسنإ  س قانسا ناسليم ةنسههثعسلونالتسليهلس 
ةنسنلوصهههالسليلق الههاسللماواجههاسةهههيسسلم  ااههاسوههثلسلي لهه  ض"سأ هه سةههه م"ل  صههجاس جهههوسةالوقههاسللمياتهه أسللملل هه  سنس

 ج ت سا ناو سةنسطالاسإ لا سلباها أسليف  الي هاضسن ج همسوهنأسوهثعسلونالتسللم ي هاسةلهزت سإثل  ج ه سةهنسطهالاسل ااةهاس
ضسممهه سللجتهه ستمهه اسللمتههلا اسإ ت اهه سا ياقههاساههأأس"أ هه سةهه م"  ةجههاساهه  ج سصههات سةههنسطههالاسةياتههاسالا ههاسنسلوة

س.ةا  و لياونسليلق امسالتا سمسسلو ت  سللمتل قاسلي وةس جو
اسص صهههاضسن مهههةس ياتهههوتههه سةياتهههاسشههههمس ااة هههاضسإ سواههه سممجاكهههاسن ههه لاسكس"وههه نيسةههه م"وةههه سةياتهههاس

وهثعسلوةالا هاسننتلا سللم ي هاسلوةالا هاسنليلهت  لأسليهلس صه او سسليل   اسليل الج هاال  سليل ظ   اسياتلا سلباا أسنسيجق
ةالا هاس  أس    همسولمه سل ااةهاسلوأسوهثلسليمه ضسإلاسوصهلسليه لنسمسللما ه سلده وللمياتاس م نساه ل سليف ثه  سنس

س.الالسا  
ونلسةياتههههلينسةل صصههههلينسمسمجهههه لساهههه  أسليههههاونسليلقهههه امس"سوهههه نيسةهههه م"ن"سأ هههه سةهههه م" لهههه سكههههلسةههههنس

نإصهه لاسلونالتسللم ي ههاسللممهه اجاسااواجهه أس ق الههاسةههنسلي اأههاسلونلىضسن يههأسالهه سشههالإس ههانضسليههاونسليلقهه امسةههنس
قهههانسبحفظتههه سمسمح وظتههه س لصههه  لاسنا هههاكسليهههاونسليلقههه امسنللمقااهههينسلوني هههينضس س لبلهههاسنللمياتههه أسليه هههاكسليلو اس
ص لاسلونالتسللم ي اسللمم اجاسااواج أس ق الاسنليلس للتسةهنسونلىسة لوه أسلت سيج تلا النس نسطال سإا للخ صاسونس

س.ليلاال ضسنسليلس   لسليتاتسليا جامسيجاونسليلق ام
ةالا اسانجل إسةياتاسأ ل  سبماأهمسإةل ه تسةهنسلياهاجوامسلوةالاه س  ةتسل ااةاسلوس1970نمسا اس

 لل ةهههههلساهههههه يقانضسليلق الهههههاسمسليتههههههاتسليا جالهههههاضسوهههههه سةياتههههههاساواجههههه أسليقههههههانضسلي لصج هههههاسليف الي ههههههاضسن اوههههههتس
صههه او سليلق الهههاسليهههلس سةهههنسإجلههه إسوهههثعسللمياتهههاسوهههاسشهههالإسليقهههانضضس  ههه سكههه أسلهههه لاس"والههه مسةههه ك"ياتهههابم

لونلسلللج سا يمه  ج أسللمق ةهاسس   سشالإسليقانضسنوق سيتج مجينضسوضسن ل لسللمياتا.ن. ص اسمسلياةيات أسلب
بخصههابسأهه نلسةهه وا  أساهه ل سليف ثهه  سنوصههلسليقههاضسمسللمال  هه سلدهه   ضسنوههاسليتجهه ة سليههثمست ههلسليلصهه   س

للمل  الههاسنليههلس لهه لسةهه وا  أس"سوالهه مسةهه ك"سةياتههاسوةهه سلياهه نيسو للجهه سا يمهه  ج أسليههلس لههزتسشههت  لأ.سليههثوي
س.1ليف ث  سنللم وا  أسلي ت ث اسوصلسليقاضسمسن لت 

                                                 
ضسلي نا سليل الاس لاسلميتماسمج ةسليفقمسلبا ة سلي نليضسليل ا اضس"ليصااكسلبا ة اسن  ه ق ته سللمل صا سن  لنه "سويل سمح  سوحم س تينضس 1
 : ةنسللما ةسض 2016/01/27:ضس  الخسلبط ع6س.ضسب 2009وواللس 26-30ول ن

http: //www.iefpedia.com/.../d8a7d984d8b5d983d988d983-d8a7//. 
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سلونالتسللم ي ههاسللممهه اجاسااواجهه أس ق الههاضسنمساهه اانصهه لاس1970اهه اس"والهه مسةهه ك"ساهه وأسةياتههان هه س
لونلىضسي هههللسصجههه سأهههاسةهههنسةهههنسلي اأهههاسسصههه لاسليتههه  لأسللممههه اجاسااواجههه أس ق الهههاشههها تسكهههثيأسمسإس1975

س.للم  وتاس جوسةتلا سليتاتسليا جالاسيل لنلسلد و سليلق الا
ا ه طهه سنث قهه ساهه ياونسليلقهه امسإلىس اأههاسوجههمسكهه أسللههالاسأسليلاالهه سمسا لللههمسكهه أسةا ه هه سإممهه س قهه نسللمههاساههأس 

س سليه هاكسنسللمياته أسللم ي هاوسةهنسصه لسةته   .ن.ا يلاال سليلق امضسنك أسله لاسة مسواس لسوتةاسليتانسمسليا
س. جوسليل جصسةنس انضسلباا أسغئسليت ثجاسسيلل انسةنسة استمال أسأ ل  سيو ل أسلباا أ

 : تااسليلاال س  لم   .2

ةههةسا للههاسليا  ج  هه أسةههنسليقههاأسللم اهه ضس تههاأسوتةههاسللم لاج ههاسللخ اأ ههاسليل لم ههاسمسةلظههلسليهه نلسلي  ة ههاضسس
س وةس لاا سنوالث و سمسةال   سإال ق  ت ضسنك لسهثعسللملاجاسلسإ هةلتستحالهلس   سا وس لااسوثعسلي نلسم

ليهه لاأسللخ اأ ههاسإلىساهه  لأسةاا ههاسومسإلىسونالتسة ي ههاضسنونلسليهه نلسليههلس  ةههتسالاالهه س لااهه سوهه سللماتهه أس
زلنسللماته أسال ف هثس   س  ةتسبمه  ياسليقتلسلوكتسةنس لااه ساته  لأساه  لت سللخزل هاسلوةالا هاسةق اهلسإيله

س. ة سإص تسإ لص  مسةلف س ج مااج
جللاسمسفلج س نلسليله لمسنلمسوسالسإ.ن.ليلاال سةقلصالس جوسلياسسلل سإالل  لنة ثسة لص سليا  ج   أسلم
 ههانضسس هه سإةلهه سي لهه لسمجهه لاأسوصهها سةاههلاوههاأس ق الههاسنليهه لاأسللخ اأ ههاضسنإلهقههوسةا ه هه ساهه يقانضسللممهه اجاسا

س.سللمل لأسنغئو لي لاأسللما ه اساه    أسلبثل  أضس أأئالأضسليت  
ثل ه أسنواهالتساومسللمه لسواه سوتليهتسل ه ن ستسلبج ة جساهينسواهالةا تس  ج اسليلاال سةنستحق  سلبسن  

س.1ااينسليقانضسللمصاو اسنلونالتسللم ي 
 : تااسليلاال سمسللجزلثا .3

ا ظهه نسإ هه   سليل الههلسليههاو سكهه أسجل وههاسيظتههااسلوتةههاسل هه   سإأس تههااسليلاالهه سمسللجزلثههاسنليههثمس ههالاسس
يجتههانسليههلس اولتهه سللجزلثههاسمسلي صهه سلياهه نيسةههنسليلتههل   أضسنليلوههزسلياهههئسمسليل الههلسليلقهه امسليههثمسكهه أس

نجل وههاسيلهه نس هه ا سوههثلسلوصههئسسض(CNEP)سةتههئلساصههاا سكج ههاسةههنسطههالاسليصهه  نتسليههاط سيجلههاوئسنللا ل هه  
اسلي جمسللملزلل سيل  سليا  لأسليتا  اضسوق سكه أسةهنسليمهانامسليلفاهئسمس جهالس  ج هاسج ألهاسةهنس جوس جه 

 جههوسة زلج ههاسلي نيههاسةههنسوأههلسللخههانجسةههنسوههثعسللملمههجاسص صههاسنوأستمالههلسليق هه عسليلقهه امسللههالس ههمإسكهههئس
لي الاهاسلسليلاصهلسنيهثيأسناله س  ه نسليتهج  أسا يه ه سنس.سص اسا ي تهاسيجه هاكسةهنسأتهاسوصها سيمالأتاضسنس

ةهههنسسو  هههاسطالجهههاسلوأهههلضسووههه إسإجلههه إسكههه إلىس هههلسلقمههه سبخجههه سةياتههه أسة ي هههاسةل صصهههاسمسليقهههانضسلياس
ضس(SGCI)سليلستماهلسةياتهاسليلااله ضسنةياتهاساه  أسليقهاضسليلقه امس (SRH)ةياتاسإ    سليل اللسلياو 

                                                 
1
 Cairo & Alexandria stock exchange, " Asset Backed Securities", p.p. 3-4, date de consultation:  22/12/2015, du 

site: http://www.egx.com.eg/pdf/Asset.backed_Securities.pdf/ . 

http://www.egx.com.eg/pdf/Asset.backed_Securities.pdf/
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بههه لاس  تههئسشههان سلب ههالضسليتهها سن ههلسةلمههجاسليتههانسليههلس للههتس مهه اس لأسس1997نكه أس يههأسمساهه ا
س.1وت اس صا ضساالإس جوسللمتلا سلبأل    سونسلب لص  م

 دوافع التوريق :ثانيا
 للس  ج اسليلاال س نسطال سةيات أسة ي اس تلوسيجل هااسةهنس  ها سللم زلج هاسليل ةهاسنليقال ه سلد اهه اسليهلس

للميات أسبمه وسكف لاساومسللم لسنليل امس نسلي لاأسللملااكسو ت ضسمم سلقجلسةنسجتهاسلياااسليهلستحصهلس جزنس جأس
س. ج ت سليه اكسنللا لسائس نا ساومسللم لسنجل  سليل اللسليلو امسيجه اكساصفاس  ةا

ته سةهنسجتهمسةهنسليهاااستما  تلوسليه اكسيجه  س نسطاتسيللو لساؤنمسلوةاللسللمل جاسيج صهالس جهوس
ضسنلللس يأس نسطال س اال سلوصالسليمه ة اسوصهالساه ثجاضسنليهثمسللم ي اسن اا ةس ولسو   ه يلزلة أس و  اسلب

ثسمسة زلج هههاسليه هههأضس نأسيهههأس جههوس قج هههلسللم ههه طاسليهههلس ههه ستحههه للههالاسان ههه   س ههه نلاسلوصهههالسليتههه ثجاضسنلل هههلس 
سس.ةال  أاسلم صص أسة   ا سيلجأسلوصالسمسللم زلج اسليل 

س:2اأ س   س نلوةسيل ج اسليلاال سة ت إلىسأ جمس يأس 
 .لت   س جوستل   سللملجاة أسللخ صاسا يق    أسلب لص  لاسللمال سلبالا  اسو ت  -

 . اوئسليل  أسلوأ ه اس   سليق  نسال ج اسليلاال سمسةيات أس ني اسونساااص أس  لم ا -

اوههةسكفهه إ سسةهنسطالهه ستحالهلسلوصههالسليمهه ة اسإلىسوةهاللساهه ثجاسيما تهه سإةا ج هاسإ هه   س ا  هه سلوةهاللس ههن -
 .لي نا سللم ي ا

 . قج لسللم  طاسللم ي اس جوسللمتلا النسنصج سوابسوكااسبال  لنسلي لاأسليالك   -

 ههاوئسليل هه أسلوأ ه ههاسمس  يههاسإصهه لاسللمياتهه أسيتهه  لأس للجهه سا يلهه ةجينسا لخهه اجضسون  هه نسةياتهه أس -
ل  يهههاسيج ههه اجضسنمس جهههأسل  يهههاسلهههللسإصههه لاسليتههه  لأساهههينسليههه نلسن تهههت لسليلل ةهههلساه   ههه أسانااههه لسلي

 .لبثل  أسيصالاسللما ه أ

لتهه   سليلاالهه س جههوسإشههةلكس هه  سةياتهه أسمس  ج هه أسلب ههالضسنليلل ةههلسمسليتههاتسللم ي ههاضسن ههنسطالهه س -
له  يهههاسممههه ستقههه سجا ههه سةهههنسليلهههف و اسلبأهههالإلأسللم جااهههاسبتمههه نسإصههه لاسليتههه  لأسلهههز ل سكهههلسللملجاةههه أسللم

 .نتحتينسليه  اسللملجاة   اسيجتاتسللم ي ا

 
 
 
 

                                                 
1
 . 16-17.ب.  اسط يمسن ه سل    سغامضسةاأةساه س كاعضسب 
2

     :ةنسللما ةضس2016/03/22:سضس  الخسلبط ع13.سبضسةااا اسليلجانسنليلا جاأ  ضسضسوك  يم اسليفااكد" نلوةس  ج اسليلاال " 

http://forexacademyforall.blogspot.com/2013/08/blog-post_4162.html//. 
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 تعريف التوريق وأنواعه :المطلب الثاني

 .وجال مسجظالسبصل لاسللآالإس ايم ل  أسفتسللمف و لسللما ه اسا يلاال سنسإصلج  
 ف التوريقيتعر  :أولا

ينسليةك هزس جهوسةزلله سليلااله سونفه طاعسلبثل  ج هاضسةفتاةته سةه ساه تاأس ل ال سكائ سيل ج اسليلااله ضسله ناس  
س.للخ...ول  نساأطالومضسونسا لمتلا النسونسلب

للالاسليلاال س جوسوجمس  ج اس ت  لسلوصالسللم ي اضسن يأس جوسللم  سليقصئسنللملااطضسنلي الهلضسنلللهتس
س.1مسة زلج لت سليل ةاسينسليت ايا لص  لاسال ت ت اسيج ياتاسلبو   ج س زةاسليل اللسليلس

لاهها سن لههو ةسلب ههالضس ل سةههنسو نلأسله  اههاسللم ي ههاسلمل لجههاسللمهه لاج  أسللملك هه سيماههنسليقههالسوأسليلاالهه سو
بمله سآصهاستحالهلسلوصهالسغهئسليته ثجاسإلىسوصهالساه ثجاس  اجهاسيجله لنلضسنوهاسصجه طسيقها ينسوه ةلينسمسليلق امضسونس

 .وجمسلي مسإلىسليل اللسله اج سواالتساومسللم لس جوسإ له اليل اللسله اج سنس لسلي انست س  لمسللم

للمياته أسسن لالاس  ج اسليلاال س جوسوا سو  سلوجل اسللم ي اسللمتل  ثاضسليلسيمانس نسطالقت سب   سس
ةياتههاسمهه اجاساأصههالسإلىسغههئسللمصههاو اسوأس قههانسال الههلسل قههاتسللم ي ههاسغههئسليق اجههاسيجلهه لنلسنللمللم ي ههاسللمصههاو اسونس

بهه لاسإصه لاسونالتسة ي هاسأ له  ضسةق اهلسوأس اهاأسوهثعسل قهاتس) ليلاال سةياتا(ةل صصاس لأسغاضسص بس
س.2للم ي اس  اجاسيجل لنل

ك ههه سوأسليلاالههه سلللهههتس  ج هههاسصجههه سوصهههالسأ لههه  سةهههنسصههه لس تههه   سل قهههاتسللم ي هههاسغهههئسليق اجهههاسيجلههه لنلس
  اجاسيجل لنلسمساااصاسلونالتسللم ي اضسةلزت سا يمه  ج أسليهلسوه سوصه سفصصهاسيجه لاأسنتحالجت سإلىسو نلأسة ي اس

 .3لوصج اسمحلسليلاال 

اه ثجاسسإلىسوصهالساه ثجاضسةهنسسنمم ساه سللماسوأس  ج اسليلاال س ي مسإلىستحالهلسليقهانضسةهنسوصهالسغهئ 
ا ه طه سنث قه سلمه شهاضسك ه سوأسليلااله سلها هطسإلس هةلضاسناثيأسوتاسل همسللمياته أسةهنسلبص لسإص لاسونالتسة ي 

وسضسإلاسوأس.ن.أسمسليههها اهههايفاههها سليلاالههه سص صهههاس هههلسوتةهههاسلبساههه ياونسليلقههه امسنوهههاسةههه سل  ههه ساهههمسليل هههااسليلههه ا  
ضسنلمسللههه سليلاالههه سلقلصهههاس جهههوسليقهههانضسللممههه اجاسااواجههه أساأسالههه س يهههأسمس نلسفلجفهههاسةهههنسليلههه لمليل ج هههاسإجللههه

س.إةل أسإلىسمج لاأسوصا إ  س ق الاسنس
 

 

 
 

                                                 
1
 Abdelkader Beltas, " La titrisation (Instrument efficace pour la gestion du risque du crédit bancaire)", Maison 

d’edition, legende, Alger, 2007, p. 13. 
2

س.315س.ضسب2002لباا  الاضس ضسلي لاسللج ةل اض"اااصاسلونالتسللم ي اساينسلي ظالاسنليل ه  "مح  سص لحسل   نمسنأ لسإاالو لسليله ضس 
س.237س.ضسب2001ضس لاسغالمسيج لاضسليق وا ضس"و نلأسن ق   أسةصاو ا"سة  تسص  تض3
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 قيأنواع التور  :ثانيا
س.و  كس   سوجالعسيجلاال س لج سا صل لاسةل لئس ص  فم س

س:1ليل ي اسلقتلسإلىسلوجالعنسسليلص   سبحتمسجاعسلوصالسمحلسليلاال  .1
نوههثلسلي ههاعسوههاسللمقصهها سغ يههه سال ج ههاسليلاالهه سوجههمسلوكاههاسشهه ا  ضسنبمقلمهه عس قههانسةياتههاس:س االهه سليهه لاأ .وس

ةل صصاسمسليل اللسالو  ةس لاا سللملو جتاسمسمحفظاسة ي اسنل   ستمالسمحفظهاسليلااله ضس س لهالىسا فتهت سونس هنس
جههوسوتههااسللمتههلا النسيلإكللهه بسونالتسة ي ههاس جههوسوا اههت ضسن  ا تهه س أسونسليلاالهه سإصهه لاساهه  لةياتههاسطالهه س

 .و ت ضسمم سيما ت سةنستحاللس قا ت سللآأجاسغئسليت ثجاسإلىسوصالس  أجاسا ثجا

اهل ققت سمسللمتهلقهلضسسبمقلموسوثلسلي اعس قانسالضسللمياته أسالااله سالهضس صاهه سليهلس: اال سلي صال .بس
وضس  ه س قهانس.ن.ضسوهثلسلي هاعسة هه سمسليهاليلااله سن يهأساه فدسطالقهاس االه سليه لاأةياتهاس نسطاله سا فتت سونس

و ل سللماناسةا سمسج الااكسالق لاسللم  يفه أسللمانالهاسليهلساهل ققت سصه لسليله نسليقه  نسإ ل ه  لس جهوس صه جاسليله نس
ل  ليضس س قانسالاالقته سنا لته سيجو تهااسيل صهلساهثيأس جهوسإلهال لأسليله نسليقه  نسصه لسليته اسل  ي هاضسن لفه   س

 . ةلضسةنسليه اكف طاسن ا ي  سلباثيأس

اهل  لثمسةهنسطهالاسللمياته أسللم ي هاس سللمه ا سيجه صالسغهئسليه لاأسنلسإومسلوصهالسلوصهاسس: اال سلوصهال .جس
اسليلاالهه سا ههاتساهه  لأسةياتههلباهه ة اسيلاالهه سليصههااكسغههئسليااالههاضس  هه س قههانسللمياتههاسةه شهها سونس ههنسطالهه س

ضس س تههلأأاو سةهه تلس ههأأئلسضسن  ا تهه سيجو تههااسيلإكللهه بسو تهه للمهه ا سيجهه صال  اجههاسيجلهه لنلساق  ههاسالههضسوصههاه س
أههه ا سكل ثههه س جهههوساههه  لتهلسفصهههاة سة تههه س  ايهههاسةلفههه س ج تهههه سضسي  صهههلسحمجهههاسليتههه  لأس جهههوسو تههه  سلبتمالج ههه 

اسيللها س  لته ساصهفاس نالهالت كسوهثعسليته  لأسالهالإسأهزإسةهنس إ لاته سيثيأضس س قانسللمياتاسان تل قت سجظئس
 .ي ت سةا سوصا سمسا لاسللم  ةجا لت سإ

س:2لىسلوجالعسليل ي اوثلسليلص   سلللس قت لسليلاال سإس تموسليلص   سبحتمسليم  ج أ .2
ةاههههلس االهههه س لهههاأسليل الههههلسليلقهههه امضسليهههثمسلههههللسو ههههمساوهههنسليلقهههه اسيج قههههاضسس:ليلاالههه سامهههه  أسوصههههالسث الههها .وس

 . ف   سمسطالقاسليلو ل    سإ ه عسطالقاس الياسل  ضسونإاضضسنل لقلس  جاج سا يلاال سيج صالس جوسليق

  ج أس    هاضسةاهلسن يأسمس  ياسلي لاأسليلسلاسلق نسللم لنسو ته ساهس:ليلاال سام  أسةل ص أسآأجا .بس
 .الت ك ا لاأسا    أسلبثل  أسنلي لاأسلب

                                                 
كج اسليلجانسلب لص  لاسن جانسسسةثكا سي  لسشت   سللم أتةضس صصسة ي اضس،"2008 ناسللمللق أسللم ي اسن ق  اسليلاال سمسوتةاس"سةايمساالاةاضس 1

 :سضسةنسللما ة80-83س.ب.ضسب2011-2012 ت    اضس ولاسضسة لاامسأ ةلاليلت ئضس
http://www.chourok.net/vb/showthread.php?t=5837     

ضسللمجلقوسليل لم سلي نليس السلوتةاسللم ي اسنلب لص  لاسلي ني اسنل اك اسليل لم اضسكج اس"وجتفاسليلاال سنلوتة أسللم ي اسليل لم ا"و لسلي لنسص ا ضسس2
س. 7.ضسب2009وكلاااس20-21 ه مضسا   ضسلاة  لص  لاسنليلو الاسن جانسليلت ئضسأ ةلاسوا  أسليلجانسلب

http://www.chourok.net/vb/showthread.php?t=5837
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وههه سجفتهههت سسن يهههأسمس  يهههاساههه  أسأتهههاس ااة هههاسلمقهههةضسةههه ضسونس اهههاأس:ليلاالههه سامههه  أس اهههاة  .جس
 .يت ل سةنسللمالتجاسليل ةاسيج نياللم لنضسو ااأسليقاضسةم اأسل

س:1ا ب ل   س جوسوثلسليلص   سيمانس قت لسليلاال سإلىسلوجالعسليل ي اضسليلص   سبحتمسللم   .3
يهأسةهنسةهنسل صهالس جهوسليل الهلسيفهةلأس قهلس هنساه اسنل ه  ضسن سيات أيمانسللمس:ليلاال س صئسلوأل .وس

ليلس قانسا ناو سانص لاسونالتسة ي اس صهئ سلوأهلستما ته سةهنسمحفظاسةنسلوصالسإلىسةياتاسليلاال ضسنسص لسا ةس
 .(ABCP)لونالتسليلو الاسا وصالستماللسجفتت سنةنسوولسوثعسلونالتضسإ    س

فهههةلأس زلههه س هههنسليتههه اضسأسةهههنسل صهههالس جهههوسليل الهههلسيياتههه يماهههنسللمس:ليلاالههه سةلااهههطسنطالهههلسلوأهههل .بس
ونالتسللم ي ههاسللممهه اجاسأسليلههأةينضسنةههنسوشهتاسة لو  ههمسلةياته ثل هه أسنس سوا اهه سالاالهه سوصهالسةياتهه أسلبلجهللنس

 . (ABS)ا وصال

س:2 تمسوثلسليلص   سلللس قت لسليلاال سإلىسلوجالعسليل ي اضسوليلص   سبحتمسطه لاسليلاال  .4
  ثاسا يلاال سبج هةسليقهانضس قانسللمياتاسليهللالاسكثيأسا يلاال سص اجسللم زلج اضسنو مسس:ليلاال سليا ا ا  .وس
اسةياتهلىسةسل قهاتسنلوص ه اسللما ه هاسبهه سإاسمس االقت سمسمحفظاسة ي اسةلو جتاضس س قانساه لت سنتحاللسو هليالغه

ليلاالهه سليههلس قههانسالصهه  فت سمسشههالسشههالثاضسن يههأسبحتههمسللم هه طاسللما ه ههاسااههلسة تهه ضس س قههانسانصهه لاسونالتس
ةهههنسصههه لسليلههه وق أسلي ق لهههاس(سليفالثههه سناومسللمهه ل)سأس تههه  سههههلس قههها تل  ا تههه س جهههوسللمتهههلا النضس جههوسوي ههاسة 
 .ا س قانسالت ل س   اسلدفظاسللم ي اسللمل  تلس  ت سةنسص لس الث سلبص لاك  سو(لي لاأ)صالسللمل  تلس  ت سيلأ

صههههالجسسوهههثلسلي ههههاعسةهههنسليلاالههه سلاسلهههللسإمللهههالاسكهههثيأساهههه يلاال س لصهههلسللم زلج هههاضسنسس:ليلاالههه سلبصههه      .بس
سةياتهههالىستحالهههلسللم هه طاسللما ه هههاسبهههه سوقهههطسإليقههانضسناههه  ج ته سةهههنسة زلج هههاسللمياتهههاسليه  ثههاساههه يلاال ضسنإ ههه سلهههللس

لىسليته اياسوأس هل جصسةهنسبح أهاسإسليلاال ضسنيثيأسوتاسلللتس ق  هاسيلته ئسللم زلج هاس ته اسيج ياته أسليهلسي تهت
لىسليل هه تلس  تهه سكج هه ضسنلههللس يههأسةههنسصهه لس  هه نسللمياتههاسليه  ثههاسيجلاالهه سه ههاساأصههاه س نأسل  أههاسإطاسللما للم هه 

الههالإسل   لههاسةههنسشههاكاسليلاالهه سةق اههلس وههةسااههلسل   لههاضسن قههانسوههثعسلوصههئ سانصهه لاسونالتسة ي ههاساق  ههاسمحفظههاس
 .نا ثلسيج   لاثل  ج اضسليلس للتسأسلبليلو  اسن ل السوثعسلونالتسمسللمللق 

 مقومات نجاح التوريقأهداف و : المطلب الثالث
لىس  ج ههاسليلاالهه سيل ف هه سمج ا ههاسةههنسلووهه للاضسن يههأسالهه س ههاواسمج ا ههاسةههنس جوههأسللمياتهه أسللم ي ههاسإ 

ته سل هاتسووهلسلووه للاسليهلسيماهنستحق قليلان سليلس م نسنجه تسوهثعسليل ج هاضسنةهنسصه لسوهثلسللم جهمساه للسلي
س. ج اسليلاال سنوولسةقاة أسنج  ت ةنسص لس 

 
 

                                                 
1
  Thierry Granier, Corrynne Jaffeux, " La titrisation aspects Juridique et financier", paris, 2émé edition, 2004, p. 

47. 
2

  Abdelkader Beltas, op.cit, p. 28. 
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 أهداف التوريق : أولا
صهئ سالو  هاسو ه سووهلسلىس هه س ق  هاسليلااله سمسنه تسوهثعسلوصسليتهمسلياث ت سيجوهاإسللمياته أسإللج س

لاسوأس يههأسلاسل فهه سنأهها سمج ا ههاسوا اهه اسجاضسإاههةل  و اضسنللمل اههلسمس هه نلاسأههزإسةههنسلوصههالسليتهه ثلووهه للاسلب
س.و للاسلوصا سنليلسيمانس قت  ت سإلىسوو للاسإ لص  لاسنوصا سا  ا الوةنس
 :1 ل السوثعسلوو للاسوا ا سمسضوو للاسإ لص  لا .1

صفضسفه طاسليل الهلسنلهللس يهأس هنسطاله س  ه نسليلااله سالهزلسوهثعسللم ه طاسةهنسصه لس  ه نسللم هايينسالهالإس -
 .ينسيجه ةسا يلوزثامج ا اسةنسلي لاأسمس   عسةل

 ههةلضساهه يلاال س  هه سلههاواستمالههلساأ ههلس اجفههاسنا يلهه ليس  ثهه سنةهها ن سو جههوس   اهه سا هههاتس اجفههاسلبصفههضس -
 .ليل اللسليلقج  لا

 أسيل تهينسة زلج لته سنابح لته ضسنلهللس يهأسةهنسصه لس  ج ه أسا هةسياته جه اس  أاسللميات أسللم ي هاسنللم -
 جهههوسةهههنسا س لصهههلسللم زلج هههاضسنتحقههه سابح هههاسوجهههوسليه هههليههه لاأسنليلااهههةسمسليل ج ههه أسصههه اجسللم زلج هههاسنليهههلسلاس هههيثاس 

 .لوجل اسليل  لاسنكثيأسلاستحل جسةنسلي    اسليل ج اسإلىستل   سمسةص  اسليل الل

 .ةت لا سليلوئلأسللجثالاسل  صجاسة ثسليا  ج   أسمسواجابسليل اللسمسواالتسللم لسليل لم ا -

 :2 ل السم وو للاسا  ا ا.2

للمل يهاسمسنسس 1998جوسلياو إسبمل جه أسةل لئسكف لهاساومسللمه لسنوقه سب ف   هاساه تلس ه ن لزلزس  ا سليه اكس  -
ضسن يهههأسةهههنسصههه لسليهههل جصسةهههنسلوصهههالسغهههئسليتههه ثجاسن لأسلونتلأسليل ي هههاسللم ههه طاضسبملههه سوأس2000ةههه امس
 .الا  الاسيجه اكت   س جوسإ    سو اجاسلد و سلبليلاال سل

للجه امسللمه لنسونسسال  لنسليلاال سا ل س نسل ته بللميات أسللم ي اسةلاا اسل ولسان   اسللمج لسوة نسإ -
ثل ههه أسمسإطههه اسليمهههوا سليهههلس ههه س  لهههأس هههنس صههه   سلبثل ههه نيضسنا يلههه ليس ف ههه سل تههه بسللمالهههالاسونسصهههطسإ

 .ليت  ااسلي ق لاسيج ص الاسللماكزلا

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                 
س.123س.ضسب2000ضس لاسط هاضسةصاضس"الا  الأسمسليه اكسنللميات أسللم ي الب"   لسمح  ساتتضسس1
س:سسسسسسسسسسسسسسسسسسضسةنسللما ة2015/12/04س:ضس  الخسلبط ع"ليلاال سواسليل  ل أسنليفابسسيج يات أسللم ي اسليلاا ا"سوحم س هل ضس2

http// :www.lebary.gov.i 
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 مقومات نجاح التوريق :ثانيا
س:1نللمل اجاسوا ا سمس ا اسةنسليلان سيم  أس تنسائو ضلل جمس اوئسمج ليلاال إأسنج تس  ج اس 
نأههها سوصهههالسممجاكهههاسيج ياتهههاسليه  ثهههاساههه يلاال ضس اهههاأس ههه  ا س جهههوس اي ههه س ههه وق أسجق لهههاسمسللمتهههلقهلضس -

 .للخ...نوثعسلوصالس  س ااأسمسشالس انضضسوصالسةيأا 

ا ي تهههاسيج تههلا اسنوههثلسلل جههمسوأسلاههاأسيج هه ل ينسوصهه  بسسوأس ل لههةسلوصههالسللمههال س االقتهه سا لج  ا هها -
نأهها ساهه  ج أس    ههاسةاههلسسثل هه نيسأ هه ضسومسو هه كسإجلظهه نسمسليتهه ل ضسإاهه واسإلىإسلوصههالسمحههلسليلاالهه ساههول

 .أسليلأةينةيات ش ص اسةالسليم ة اأسةنسةيات أسةل صصاسنسلياونسونس

بح  سيمانس قت  ت سنإص لاسونالتسة ي هاساق  لته سلمسوأس ااأسةه يغسلوصالسللم جابس االقت سكهئ ضس -
 .نطا ت سيلإكلل بسليل نضسو لمه يغسليصوئ سلاسيمانس قت  ت سنإص لاو سمسشالسونالتسة ي ا

لههمسوأس اههاأسةهه  سإاههل ق تسلوصههالسمحههلسليلاالهه سطالجههاضسياهه س تههتلس  ج ههاس تههال سلونالتسللم ي ههاس -
 .ليص  ا سام  ا 

سوصا س للج سا وطاللاسليف  جاسو مإلىسأ جمسليلان سللمللجقاسا وصالسمحلسليلاال ضسو  كسشان س
س:نلبأالإلأسلي تةاسيل ه قمضسنةنسوتت 

اسليلااله ضسلل ه سو هةسللمله اكينسلياقهاسمسةياتهوأسلااأسو  كس ق س  ه ساهينسللمياتهاسليه  ثهاساه يلاال سنس -
 .يلزلة أساصاا سمح   سن  طلاسنيمانس  ف ثو سةنسلي    اسليق جاج ا تةاسلمق اجاسلبنأا سليم  ج أسلي

وأس لهههههاواسمج ا هههههاسةهههههنسةلههههه لئسللمههههه إ سللم ي هههههاسنللخهههههت سمسمجههههه لاأسلونالتسللم ي هههههاسنلونالتسليلو الهههههاسنإ لا س -
 .أسليل ةجاسمسمج لسليلاال يات لوصالسمسللم

 .للسللم  سليلس و  ت س  ج اسليلاال وأسلااأسهثعسلونالتسللم ي اس صلسةتل اسنة لظلسطاس -

لهمسوأس لههاواسليمه  ج أسلي تةههاس   لههاسللمتهلا النسةههنسللختهه ثاسليهلسيماههنسليللههاضسهه ضسص صههاسمس  يههاس -
 .اسليق ث اس جوسص ةاسلي لنسنا لت سيج قاتسللم ي اسليلسي لت ياتإو مسللم

 .صلسو   سا  ت سنإ لا س  ج  ته سااف إ أسةنسليلاللميات وأسللاواسجظ نسةلجاة أسآليسةلا ةلسيمانسل -

س.وأس ااأسو  كس لالل أس  جاج اسنأت أسان اسيمهطس  ج اسليلاال سن ف س قاتسللملل ةجينسو م -
س

س
س

                                                 
س:ليل ل سةنسللمالأةسوتت س1

 322-323س.ب.ل   نمسنأ لسإاالو لسليله ضسةاأةساه س كاعضسبمح  سص لحس. 
 ضس2013ضسليل  سلونلضس ةل ضس29 لص  لاسنليق جاج اضسللمجج مججاسأ ةلاس ةل سيجلجانسلبسض" اال سلي لنسليلقج  مسنلبا ة "سة سص ي سوا  أض

 .226س.ب
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 ميكانيزمات عملية التوريق: المبحث الثاني
 ل  أههه أسيماهههنسةهههنسصجههه سة لوههه أسة ي هههاسفلجفهههاس ل  شهههوسةهههةسإ  ههه سلللهههتسليلاالههه سو ل سة ي هههاس  لاهههاضسس
ن ل هههلسوهههثعسلو ل سللم ي هههاسكهههثيأس جهههوستحق ههه س.سللخ...ضسللم ههه طاضسآأههه لسلباهههل ق تلمتهههلا النسةهههنس  ههه سليل ثههه ل

س.لوطاللاسليف  جاسمسوثعسليل ج اسوو للاسفلج 
 ركائز عملية التوريق : المطلب الأول

لوطههاللاسإأستحقهه س  ج ههاسليلاالهه سلل جههمسليق هه نسبمو ا ههاسةههنسلبأههالإلأسةههنسصهه لس هه صلسمج ا ههاسةههنسس
ن ههاواس هه  سشههان سيمهه  أسنج  تهه ضسنةههنسصهه لسوههثلسللم جههمساهه للسليللههالاس جههوسص ههالأس  ج ههاسليلاالهه ضسوطالوتهه س

س.اسي قلسةجا اسلوصالسمحلسليلاال نلوا ي مسليق جاج 
 أطراف عملية التوريق : أولا

 :1لج س ل السوا ا سو   ضسلوطاللاسلي لصج ا .1

 لظههلسالس جههوسليه ههاكسليلو الههاسوقههطضسو صهه ههانسلأصههثسشههالسةياتههاس ههاضضسنوههاسيهه دس جههوسليل:سللمل هه تل .وس
ليهه نلس مههةساههج  أسليا  اههاسوجهههالعسللمياتهه أسللم ههالسههه سمم ااههاسوهههثعسليل ج هه أضسلقههانسللمل هه تلسال الههلسليههه لاأس

 لأسلوغهالضسسياته أب ه  سللم(سللمم اجاساأصهالسةج ااها) جتاسلي  تجاس نسإ الضسليل  إسإلىسمج ا  أسةلو
للخ صههاسنليههلس قههانسالاالقتهه ضسوقهه سلاههاأسليوههاضسةههنسوههثلسليل هه تلسوههاسةالأتههاسليللاههاسللمهه ليضسإ هه   سله اجههاسونسيجاوهه إس

 .أس لس  الخسإال ق  ت ا لاس

ةااأسةهنسوصصه ث ينسمسله  اهاسللم ي هاضسلجلهمس ناسليااه طساهينسللمياتهاس(سأت تسونس)سواسو ال:سلم ظلا .بس
ضسلتهللساهنغالإسللمل ه تيينسنللصهااس**ونسا أسإالا  اس*بمل سآصاسواس ه ا س نسا أسو   ل يلاال ضاسلةياتللمل  تياسنس

ةههنسا  ههاس  ج ههاسليلاالهه سكاههلس ههاس اههاأسووهه للاسللمل هه تلسمحققههاضسن الثهه س هه ةج سل صههصسوك هه  سا لمقهه لاسلياهه مس
 .سوألسوأسلجقوسليلاال سطجمسولج 

ليلاالههه سن تههه ئو ضسوتههه ستماهههلسةصههه لحسةههه كسةياتهههاس هههنسوههه سةياتهههاستج الهههاضس لفهههاعسس:ةياتهههاسليلتههه ئ .جس
ليلاالهه ضس لأكهه سةههنسسزل ههاسلمياتههال صههصضس قههانسبمال هههاسن  ف ههثس  ج هه أسليل هه تلس ههنسليقههانضضس تههئسمملجاهه أسللخ

 .  أسليا  ااسا لملجاة أسللم جااا تنسإ ه عسلبأالإلأسللخ صاسيج صالس جوسليلص   سللم ثلضسك  س زن ساج

                                                 
1

س:ليل ل سةنسللمالأةسة ت س 
 ضسللمهيتماسليلج ه سليته امسليا يه س لهاس هالسللجالجهمس"ليلاال سنوثاعسمسن ةسلوتةاسللم ي اسليل لم اسمسااإسليفاهاسلباه ة "سصتمس ه سليلزلزسإاالو لض

 .4-3س.ب.ضسب2002اللسووس2-1ليق جاج اسنلب لص  لاسيلأتةاسللم ي اسليل لم اضسكج اسل قاتضسأ ةلاسللم صاا ضسةصاضسةنس
 ضسللمججهاسلبياةنج هاضسليه نا سليل اهلاس لهاضسمج هةسليفقهمسلباه ة سليه نليضسلبةه الأسليلاا هاس"صا أسن  ه ق ته  ليلاال سنليل" و لسلي ل  سأ الضس

  .5س.ضسب2002اللسووس30-22للمل   ضس
*

 .للل  س جوسوةاليمسللخ صاسا با واسإلىسليا لثةسوألسك  سلقانسالق يمس انضسطالجاسلوألسيج لان  أسونسللمت تاسو ت :سلو   لسا أ 
**

للالىس ق يمسص ة أسة ي اسإلىسليلاك أسنللميات أسللم ي اضس نسطال سليلل ةلسمسلونالتسللم ي اسنطا ت سمسليتاتساالإسك جتس:سا أسلبالا  ا 
 .واتلسونسا  لأ
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 ناوههه سلل اهههلسمس االههه سليقهههانضسس(S.P.V)بس لأسغهههاضسصههه سةياتهههاوههه سس(:للمصههه ا)لههه سليلااسةياتهههاس . س
ونالتسة ي ههاس اههاأسةمهه اجاسبحصهه جاسوههثعسل قههاتسللم ي ههاساسللمصههاو اسلدايههاسإي تهه ضسنللممهه اجاساأصههالسومس قههانسانصهه ل

للم لهههئاسههههثعسس ياتهههاشهههق قاسيجلأسليوهههاضسللخههه بسوأس اهههاأس  الهههاسونساس  ياتهههنلوصهههالسليمههه ة اسهههه ضسيماهههنسيج
ياتهه أسللمل صصههاسةل  ههاضسوههنأسليه ههأسل لهه سوههثعسللمسياتهه أليقههانضسومسبملهه سآصههاضسإ لسلمس اههنسةاههلسوههثعسللم

 .اسةتلقجاسن ةاسة ي اسةتلقجاسكثيأصص ص سيلاال س انامضسن للتس  الاسيمسنيانسه سة زلج 

للههه بهاسلم هههالسنل ههه سونسلم هههايينسالو  هههةسلوصهههالس لأسلي ه لهههاسللمللمياتهههاسا س  ج هههاسليلاالههه سوأس قهههانسلههه  و
فلجفههينسمسمحفظههاسنل هه  ضسن االقتهه سةههةسالمههت سليهههلضضسوهلهه سلبجلتهه إسةههنس  ج ههاسليلاالهه سنا ههةسوههثعسلونالتسللم ي ههاس

لوةهاللسضسونسمسصاا سطاتس  نضسنوااستحص لسوهثعس(ليلأةينضسنللمل ش أسسةيات أليه اكضس)سمسصاا سطاتسص بس
س.لللسا ل و سإلىسللمل  تل

يلأصهالسمحهلسليلااله سن ال همسةه  سس(S.P.V)نواسةياتاسإثل  ج هاس ل هلس جهوسليلأكه سةهنس  ه ت س:سللما ع .هس
 .ة أسيم  أسا ل س صصسللمتلا النإجلظ نسللمل 

يهههه  لسللجهههه لا سلبثل  ج ههههاسيل ج ههههاسليلاالهههه ضسنبههههه لاسل صههههالس جههههوس صهههه   س:سةياتهههه أس لزلههههزسلبثل هههه أ .نس
ةياتهاسليااه ثلسللمل اجهاسمسص ه بساه  أسةصهامسونسااي صهاس هأةينسةهنسة  امضسيمانسليجواإسإلىسو  سونسالضس

 . أةين

ا يلتهه ل لأسةاجفههاسا بول هه نسسياتههاوههاس ناس  ف ههثمضسوههثعسللم ناوهه سمسلواهه مس:سليهه لنسةياتههاسص ةهها .تس
ليلاالههه سيلقهههانساتههه ل سسصههه أسةهههنسللمههه ل ينضسن تهههج  ت سلمياتههها  ههه س قهههانساناهههل نسللمل للمقهههاا سلمههه كسل صهههصضس

تسللمتههلا النسمسةال  هه و ضسمسوغجههمسلو  هه أس اههاأسللمياتههاسللمل  تيههاسوهه سجفتههت سللجتههاسللمتههينياس ههنسص ةههاس قههاس
 .لي لن

 :1ن ل السوا ا سو   لج سلوطاللاسللخ اأ ا .2

تمالسا اأسللخهت سليهلس قهانسال ج هاس ق ه لسللم ه طاسلبثل  ج هاس:سنك لاأسليلص   سونسليلق  لسلبثل  نيسليل لم ا .وس
يلأنالتسللم ي اسلي  تجاس نس  ج اسليلاال ضسن يأسيله  أسة  سللج لا سلبثل  ج اسنللم ي اسهثعسلونالتسنةه س ل لهةساهمسةهنس

الالتهلسةهنسصه لس قه يمسا  ج أسنتح ل سجتهاسللم  طاسليلس   امس ج ت ضسنةت    سفلج سللمل صجينس جوسإ   س 
مس صهههه  ف ته سللخ صههههاسللمياتهههه أسلي لههههالأسليل ج ج ههههاسنإ   ههههاسللملجاةهههه أسللم ي ههههاس ههههنس جههههأسلونالتضسن هههه صلسوههههثعس

ا ي لاأس اأاسإ ل  لس   نسللمص اسات ل سوصلسللمهجغسنليفالث سلي نالاسا يا ةهلساله الخسلباهل ق تضسن يهأس تهمس
ل تههينسللجهه لا سلبثل  ج ههاضسنليلق هه لسليتهه   مسيج نيههاسليههلس لالأهه سو تهه ساسإصهه لاسلياا ههاضسنلباهه و أسللخ صههاشههان س

 .لللس  لنلسلونالتسللم ي اسو ت سليلاال سنليلةيات أس

                                                 
ضسنا اسبح سةق ةاسمسج ن سليلااتسنليلاال ساينسليلاللاسنليل ه ق أسللمل صا ضسكج اسليلو ا ضس"ليلااتسنليلاال سللمف و لسلوا ا ا"مح  س ه سل ج لس  اضسس1

 :ةنسللما ةضس02/10/2015س:ضس  الخسلبط ع8س.ضسب2002أ ةلاسلوتواضسةصاضس
http://www.e.ahli.met/fron-p/Banks-v.asp ?N-i=3933. 
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 نتسنةنسو  سوصه تسوثعسللميات أسةلج  سةنسةل لمسليتاتسللم ي اضسص صاسنوأس ه  و سمحه ن سإ سلاسللوه
سMoody’s, Standard & Poor, Fitchس:اتسنك لاأس  لم اسنةنسو  ةت 

لقصهه ساههمسومسطههالاسلقهههلسليللههاضسيج  هه طاضسنمسواههالتساومسللمهه لسلقصهه ساههمسللملل ةههلس:ساهه ةنسلبكللهه ب .بس
اهه ونالتسللم ي ههاسليههثمسلجلههزنسالههالإسكههلسونسالههضسلونالتسللم ي ههاسليههلسلههللسإصهه لاو ساتههلاسةلههينضسومهه ةنسلبكللههه بس

نالتسللم ي هاسليهلسلسإصه لاو سةهنسأ له ضسنةق اهلس يهأسلفهاضسلل  لسةةسللمتلا النسف طاسليتاتسللخ صاسا اتسلو
انهه س ههنساهه  أسلبكللهه بسك هه سلقههانسال ج هه أسلي ههاتسةههنسصهه لسإ هه ل سجلهها سلبكللهه بضسونسةههثكا سللملجاةهه أسالهه س

لي تةهاسلمته    سللمتهلا النس جهوسليق  نسا ي الااسللمتلقجاسيج  الضسن يأسبهه لاس هاوئسلبوصه تسليا ةهلسنليلهف و اس
 .الا  اإ   س الالأسلب

 أسنطهههاتس  جتههه سوههه سللجتهههاسليهههلس ل هههلس جهههوسةال ههههاسن هههاص صسوهههثلسلي هههاعسةهههنسليل ج ههه:سليتهههج  أسليا  ا ههها .جس
 . لج سةنساج سلآصا

س.ليلالسللمالليسلج صسلوطاللاسليف  جاسمس  ج اسليلاال سنإأالإل م
س
س
س
س
س
س
س
س
س
س
س
س
س
س
س
س
س
س
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س.أطراف عملية التوريق وإجراءاته(: 0-0)الشكل
س
س
س
س
س
س
س
س
س
س
س
س
س
س
س
س
س
س
س
س
س
س
س
س
س
س

س.8س.بس كاعضةاأغساه سمح  س ه سل ج لس  اضس:سا ب ل   س جوسةنسإ  ل سلي  يهلين: المصدر
 

 عن مناقصةالإعلان  يبحث عن فرص لتعزيز الإئتمان

 المنظم
توضيح شروط 

 التقييم

 إقتراح هيكلة

طلب 

مشورة 

 للتقييم 

 شركة التسيير
تبادل 

 المعلومات

تسيير 

 القروض

تحويل 

نتيجة 

 التوريق

 المتنازل مؤسسة التوريق وكالات التصنيف
التنازل عن 

 المعلومات

يراقب 

ويتأكد من 

 الحيازة

شراء 

 الحصص

بيع 

مؤسسة تعزيز  المودع الحصص
 الإئتمان

 السلطات الرقابية

 المستثمرون
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 خطوات عملية التوريق : ثانيا
   ستل   سليه أسياومسة يمسيواضسونسلآصاسونس ينستل جسيت اياسجق لاسونجمسله سجفتهمسوةه نس ه  س ه لاأس

للمل صصههاسمس يههأضسسياتهه أةههنسا  تهه سوأسلقههانسا فتههمسال ج ههاسطههاتساهه  لأسللم لاج ههاضسونسوجههمسلجوههأسإلىسإ هه  سللم
س:س1 ه عسلبأالإلأسليل ي انا يل ليسو ا سةنسإةيات أسليلاال سنة ت س

ا للههاسلههمس جههوسليه ههأسليههثمسلاغههمسمسليجوههاإسإلىس  ج ههاسليلاالهه سوأسيمجههأس اناهه سنوصههالسة ي ههاسوصهها س
ةجا ههاسيهه  سليه ههأس لهها سلمج ا ههاسةههنسللمهه ل ينسونسس اههاأسمسةلظههلسلو  هه أساهه  لأسة لاج ههاسةمهه اجاسبحقههاتساوههنض

ضسنتجتههه سوهههثعسليتههه  لأسةههه لاج  تهلسيجه هههأضس سلقهههانسوهههثلسلوصهههئسافاتوههه سنتج  هههةسليهههثلنسلااجهههاأسغ يهههه سةقةاهههين
للخضسمسمحه و سة ي هاس س...ال ق تضسليم  ج أضسلوغهالضضساسةنس   سةل لاأسليل ث ضسآأ لسلبلوصالسللملل به

ليههلساههلااتسبههه ضسسلجوههأسإلىسو هه سةا  ههمسليلا ههينسيلق   تهه ضسن يههأسيل  لهه سةهه  س  هه ا س   لتهه سلي وةلههاسةههةسليق  هها
ال س يأسلللسليجواإسإلىسإ   سنك لاأسليلصه   سيل  له سللجه لا سلبثل  ج هاسيج قهةضضسومسيجه هأساه  يسليلااله ضس
ن قالههاسةهه سإ لسكهه أسبح أههاسإلىسليللزلههزسلبثل هه نيضسن يههأسةههنسوأههلسإ هه  سلبأههالإلأسلي تةههاسنلب فهه تسةههةسليمهه ة ينس

س. أةينسونسأتاسوصا ساالإسك جالسةيات أس ااة اسونسةياتا
وصايمضسلقانسال الجت سةهةساه  ج ته سي تنسيجل انسةنس اال سمح وظمسونسال س صالسليه أس جوسليلص   سل

ليلااله سنللفه سةلته س جهوسك ف هاسليل الهلضسنللمهجهغسليهثمس  ولهمسةق اهلسوهثعسلوصهالسنطالقهاسليته ل ضسإ سةياتهاسإلىس
 سيجه أسليه  يسا يلاال سإة سان ةلات سللمهجهغسةهنسإ ه  سللمياته أس  س ج تلليلاال سيما ت س ت ل سللمتةياتاسوأس
س.لم ي اسونسةنسص لس ص جاسليلاال ل

 ههه ن ستلثههه سسليلاالههه سانصههه لاسلونالتسللم ي هههاسللم اجهههاسيلأصهههالسمحهههلسليلاالههه سا يق  هههاسلبن هههاةياتهههاس س قههانس
تسةههةساهه ةنسلبكللهه بسليههثمسللههالىسشههينأسلبصهه لاسنطا تهه سيلإكللهه بسليلهه نس جههوسللمتههلا النضسن يههأسالهه سلب فهه 

ليلااله سيلقهانساته ل سليقهاضسسياتهالبكلل بسةق الساالسليم  أضسنلل لس جوسوةس صه جاسلبكلله بسنلتهج ت سلم
س.وةسةتل ق أسليه أسليه  يسيجلاال ليثمسوصث مسةنسللمياتاسللم ي اسونسيل 

ةههههاسليهههه لنضسومس قههههانسال صهههه لسليلالثهههه سليلاالهههه سا ب فهههه تسةههههةسللجتههههاسليههههلساههههلقانسبخ سةياتههههاك هههه س قههههانس
حمجهاسلونالتسللم ي هاسليهلسسنلو ت  سللمتل قاس جوسة ل سلوصالسمحلسليلاال سن تج  ت سوةينسل فه سيلاتللته س جهو

لسإص لاو ضسنمس  ياس أصاسونس ا  سللمجلزةينسا وصهلسللمهااتس هنس وهةسللمتهل  س جه تلسةهنسو ته  سونسوالثه س قهانس
س.ا يت ل سيلتج  ت سيج تلا النة اسللجتاسليم 

ليلاالهه س جههوسليلاو هه سةهه ساههينسسةياتههانتجهه اسلبشهه ا سإلىساههانا سلب فهه تسالههالسمحهه  ساههينسليه ههأسليههه  يسنس
 ههالالخسإاههل ق تسللمل صهه أسلي ق لههاسةههنسللمهه ل ينسلوصههج ينسن ههالالخسإاههل ق تسللمتههلا النسيفالثهه س لههاالسوههثلسةههنس

                                                 
ضسللمجلقوسلي نليسليا نيس السلوتةاسللم ي اسليالو اسنليه لثلسللم ي اسنللمصاو اضسةلت س"ليلاال سنلوتةاسللم ي اسليل لم اس"ااتل أساحم نيضسو أاس ج سلااف أسنس1

 .2-5.سب.بسض2002ة مس2-5ليلجانسلب لص  لاسن جانسليلت ئضسللماكزسللج ةل سخم دسةج  جاضسلاة س
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يلاو هه ساههينس هه لسليفالثهه سللمقههاا س جههوسليهه لاأسلوصههج اسن هه لسليفالثهه سللمقههاا سأتههاضسنةههنسأتههاسوصهها سلااهه سكههثيأسةههنسل
س.ف  مسليا اعسمسف طاس  نسليت ل  جوسلونالتسللم ي اسللماأا  سبحات سللمتلا النضسن يأسيل

لهاضسك  ستج اسلبش ا سكثيأسإلىسوجمسص لسةه  سإاهل ق تسوهثعسلونالتسيماهنسيج تهلا النس ه لنه سمسليتهاتسليا جاس
ومسيماهههه تلسا لتهههه سن يههههأسإةهههه ساتههههلاسليلههههالإسونسوكاههههاسونسو ههههلضسومس تههههمسواههههل او سمسليتههههاتسللم ي ههههاضسنمسوأههههلس

س.التس ااأسليل ج اس  سإجلتتإال ق تس جأسلونس
 الأساليب القانونية لنقل ملكية الأصول للمصدر : ثالثا
لب لههه اسيمهه  أسإنجهه تسليصههفقاسا يلههالس قههانسصههفق أسليلاالهه سا يمههانا س جههوسأالجههمس  جاج ههاس يصههثسالههينسس

ليصههه  اضسإ سلللهههينسليللهههالاس جهههوسلواههه ي مسليق جاج هههاسيجلاالههه سليهههلس ه لتههه سللم  ااهههاسيا وهههاس قهههاتسوطهههاللاس  ج هههاس
س:1ليلاال ضسنلللستحاللسللماأا لأسللم ي اساال   سةنسلي اتسليل ي ا

 :إاله للسلي لن .1

أصا سأ ل  ضسغئسوجمسلقلم سل صالس جهوسةالوقهاسو هةساله للسل قاتسنلبيلزلة أسلوصج اسالت اسانس
 .جمسكج  سونسأزث  سإلىسنا اسة ي الوطاللاس لأسليصجاسا يقاضس جوسإةا ج استحال

 :سليل  تل .2

للمقااههينضسنللهه ةسإاههل  لنسوههثلسلواههجابسمس االهه سليههثةلسصههالسيصهه لحسليهه لث ينسونسليل هه تلس ههنسلوسةل هه ع
 .ل او ئاس نسا ةسالضسلوصالسونسإلي  ش

وفههه س قههه مسلبلههه اسنليه هههةسةههها سلهههللسلباهههل الاسمس وهههةسلو تههه  سإلىسللم هههالسلوصهههج سليهههثمسلقهههانساههه ناعسإةههه س
ال الجتهه سإلىسةلههةمسليههثةلسللم ل ههاضسونس تهه ل و ساهه نساجتههجاسةههنسل ههاللاأسةلفهه س ج تهه س  هه سليلل  هه ضسنا لمق اههلس

س.قانساناة ل سللمهجغسةنسللميأالنل
 س:للمل اكاسللجزث ا .3

ةل صهههصسالهههالإسليهههثةلسس هههاسةهههنس ههههلسليههه لثنسلوصهههج سإلىسا هههأنللمههه نسوهههثلسلواهههجابسا هههةسليهههثةلسللم ل
نتحالجتهه ضسنلاسلل  ههلساهه ثةسليهه لنسالهه و سولههاسةتههيني اسو  هه سيههاس وههزسللمهه لنس ههنسليلتهه ل ضسيههثيأسلههمس جههوس
ةلةمسلي لنسليلأك سةنسووج اسللم لنسنأ لا اسلبثل  ج هاضسنل  ه سوأسو ه كسطا ه س  له  س   لهاسوهثلسللملهةمس

 .ا سلي لنسكاص س ج ملاضسن قاتسإ ل ةلنتساينس صايمس جوسا  جاس ق اس

 

س

                                                 
1

س:سليل ل سةنسللمالأةسة ت  
 ضسةنس22/10/2015:سضس  الخسلبط ع54.سضسب"ليل ظ لسليق جانيسيجلاال سن  ه قمسمسةصاس-ة صلسإلىس اال سل قاتسللم ي ا"ضسنج تس ه سليلج ل
  http://www.tashreaat.com/view-studies2.asp?id=214&std-id=42س:للما ة

 س.22.سضسب2014ضس لاسليفااسللج ةل ضسةصاضس"لو ا نسللمللجقاسا يلااتسمسللمص الاسلبا ة اس"مح ا سمح  س  ف ضس

http://www.tashreaat.com/view-studies2.asp?id=214&std-id=42
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 منتجات عملية التوريق : المطلب الثاني
ضسنوههه س(S.P.V) لأسليوهههاضسللخههه بسسياتههها ل اهههلسة لوههه أسليلاالههه سمسلونالتسللم ي هههاسليهههلس صههه او سللم

للم لوه أسإلىسللمج ا ه أس لج سانصل لاسوغالاهت سنلوصهالسلوا اه اسللمته   سإي ته ضسن ج همسيماهنسوأس قتهلسوهثعس
س:ليل ي ا
 ( الكلاسيكي ) منتجات التوريق الحقيقي : أولا
س:1ن لم نسوثعسللمج ا اسليفئ أسليل ي اس

 :س(A.B.S)لونالتسللم ي اسللمم اجاسا وصالس .1

لونالتسللم ي هههاسللم  اةهههاسبمو ا هههاسةهههنسلوصهههالسللم ي هههاسنليهههلس ههه   سةههه س ايههه سوههه س هههه ا س هههنسليتههه  لأسونس
وةاجهاسوهثعسلوصهالسللمتهل ق أسلي  شهئاس هنسإاهل  لنسا   ه أسلبثل ه أضس  وق أسة ي اسيماهنسليل ههيسبهه ضسنةهنس

 .للخ... الأضسليقانضسلبالت ك اس انضسليت 

 س:(M.B.S)لونالتسللم ي اسللمم اجاسااونس ق امس .2

 لهه لسك وهههاسلونالتسللم ي هههاسليهههلسللاهههاأساههه  أسليتههه ل سللخههه بسبهههه سةهههنس هههاضسةمههه اأسونسمحفظهههاس هههانضس
اواجههه أس ق الهههاضسنلتهههلجلسللمتهههلا انأسةههه وا  أسليف ثههه  سنوصهههلسليقهههاضسةهههنسللمههه وا  أسةمههه اجاساهههاونسونس ههه  س

 :للمتلج اس نسليقانضسللمم اجاسا ياونسليلق امسليم ةنضسنو س ل لسلوجالعسليل ي ا

نالتسللم ي هههاسللممههه اجاساال ههه  سونسنلقصههه سبهههه سلو:س(C.M.B.S)لونالتسللم ي هههاسللممههه اجاساهههاونس قههه استجههه امس .وس
الكهههههزس تهههههاتضسمج لههههه أس و سليقهههههانضسليلق الهههههاسليلو الهههههاضسنليهههههلس ههههه س لمههههه نسمج لههههه أساههههها  اضسةوكاهههههاسةهههههنسمحههههه

 .للخ...ص    ا

 تههههه وسولمههههه ساههههه ونالتسللم ي هههههاسللم  اةهههههاس:س(R.M.B.S) ي هههههاسللممههههه اجاساهههههاونس قههههه امساههههها سلونالتسللم .بس
ةلو جتهههاسةهههنس ههههانضسساههه يقانضسليلق الهههاسليتههها  اضسن لمههه نسوههههثعسلونالتسللم ي هههاسإصههه لاس لهههنسةمهههه اأسبم فظههها

 .للمم اجاسبم لجا أس ق الاساا  اسلياواج أ

 س:(C.D.O)إيلزلنسلي لنسللمم اأس .3

لقص سامسلياا اسللم ي هاسللممه اجاسبم فظهاس له لسوجهالعسفلجفهاسةهنسليه لاأضس قتهلسإلىسوئه أسونسشهالثاس لأس
 أسللمل لنيهاسمسواهالتسياتها  لأسللمف طاسفلجفاضسمم سلل سوأسلدفظاسللم ي اسغئسةلو جتاضسيمانسوأس ل لس

أسللم  ا هاسةهنسةياته أسلب هالضسإاه واسإلىسفلجه سليه لاأسللماا هاسنغئوه ضسنوه سياته اومسللم لضس انضسللم
 : للتسونالتسة ي اسةنسلي اأاسليا ج اضسن لم نسلوجالعسليل ي ا

                                                 
س:سليل ل سةنسللمالأةسة ت س1

 سلب لص  سن جانسسة لصجاسةنسللمجلقوسلي نليس السلوتةاسللم ي اضسكج اسض"س2008 ناس ق  اسليلاال سنص   ل سليل ا سمسوتةاس"انسجل اأسضسحم  نس
 .2.سضسب2002ليلت ئضسأ ةلاسة لاامضس ت    اضس

 Jane Borrows, Sidley & A,” Legal and Regulatory Consideration”, Euromeny/Dc Gardner  work Book, 

Euromoney Pub, Plc, 1996, p. 18 . 
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 .(C.B.O)إيلزلنسليت  سللمم اأس .وس

 .(C.L.O)إيلزلنسليقاضسللمم اأس .بس

 .(C.M.O)لياونسللمم اأسسإيلزلن .جس

 .(C.D.O)إيلزلنسلي لنسللمم اأسللمت الس . س

 :س(A.B.C.P)لونالتسليلو الاسللمم اجاسا وصالس .4

لقصهه سبههه ساهه  لأسليهه لنسونسلونالتسليلو الههاسللممهه اجاساأصههالضسنليههلسلههللسل صههالس جههوس ولهه أسوصههلس
للمتل   سةنسمحفظهاسلوصهالسلوا اه اضسونسةهنسصه لس اات سونسليف ث  سللمتل قاس ج ت سةنسليل وق أسلي ق لاس

إ هه   سإصهه لاسونالتسة ي ههاسوصهها ضسنمس  يههاس هه نسإةا ج ههاسإصهه لاسونالتسأ لهه  سي ههللساهه ل سنا ههاستج الههاس هه أس
ةتههههل ق أسسةا هههه سإاههههل ق  ت ضسلههههللساهههه مس تههههت  أساهههه اياسليهههه  لسيلههههاوئسليتهههه اياسةههههنسأتههههاضسنيتهههه ل 

 .سللمتلا النسةنسأتاسوصا 

نتجات التوريق الإصطناعيم: ثانيا

  

 :1لج س ل لسوثعسللمج ا اسفلج سةللق أسلبثل  أضسنليلسيمانس اا اسوتت سو   سس

 :س(C.D.S)ةه  ياسلبثل  أسللمل هاس .1

وههه س هههه ا س هههنس قههها سةه  يهههاسيلو  هههاسص هههاس ههه نسليههه وةضسن للهههتسوكاهههاسوجهههالعسةلهههلق أسلبثل ههه أسإجللههه الضس
أسص هههاس هه نسليهه وةسللمههها هطسبم فظههاس هههانضسإلىسأتههاسوصههها س قهههلس يهههسنلقصهه سبههه سليلقههه سليههثمسبماأههههمستههال

 . لالاساه ثةسليلو  اسونسل   لا

 :س(C.S.O)لبيلزلنسلبص     سللمم اأس .2

 . اسه س ه ا س نسةللق أسإثل  ج او س ه ا س نسونالتسة ي اس ااأسلوصالسليم ة

 :س(C.D.Os)سلنسللمم اأسلبص     سونسليةك يإيلزلنسلي  .3

 ههه ا س ههنسونالتسة ي ههاسةمهه اجاسبم فظههاسة ي ههاس لمهه نسوجههالعسفلجفههاسةههنسليهه لاأضسنلههللسجقههلسللم هه طاسوهه س
 . الس  ج اسا ةسولج اسيلأصالللما ه اسبه سةنسص لسإال  لنسإ   سةللق أسلبثل  أسن يأسةق

4. (C.D.O
 س:(2

إيلزلةه أسليه لنسساسةهنسفلجه و سجاعسةنسإيلزلة أسلي لنسللمم اجاضسلدفظاسللم ي اسليم ة اسه س ل لسشهالث
 .للمم اجاسلوصا 

                                                 
س:لمالأةسة ت ليل ل سةنسلس1
 14.سضسب2002إتح  سللمص الاسليلاا اضسكج اسل قاتضسأ ةلاسط   ضسسض"ليلاال سللمصامسيج لاأسللم  اااسنلبط اسليق جاني" تينسول  س ا  أضس. 

 Sophie Guémené, Vincent Ade, "Les enjeux de la titrisation", Mémoire de fin d’études, CNAM-Dess Finance 

D’entreprise, université de Paris, 2002/2004, p. 12, date de consultation: 16/10/2015, du site: 
http://aficnam.clusster002.ovh.net/V2/documentspdf/MemFE04-04-Enjeuxdelatitrisation.pdf. 

http://aficnam.clusster002.ovh.net/V2/documentspdf/MemFE04-04-Enjeuxdelatitrisation.pdf
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نمسلوصههئستجهه اسلبشهه ا سإلىسوأسكههلسوههثعسلوجههالعسليههلسلس كاوهه سةهه سوهه سإلاسأههزإسةههنسوجههالعسة لوهه أسليلاالهه ضس
س. سمم سلللسةنسليصلمسلبلم نسبه وت  كس   سكهئسة ت

 تكاليف عملية التوريق : المطلب الثالث
اسليه  ثهاساه يلاال ضسنللخهت سليهلسلل لهةسبهه سكه سياته هل س وهلسليصهفقاضسطه لهاسللم لوئس اجفاس  ج اسليلاال س

اسليلاالهههه ضسإاهههه واسإلىسليلههههان سليل ةههههاسيجتههههاتضسنيههههثيأسوههههنأس اهههه ي  س  ج ههههاسليلاالهههه س ل اههههلسةياتههههةههههنسللمهههه ظلسنس
 :1و   لج 

 معدل الإصدار : أولا
كللههالضس جههوسللم هه طاسليههلس هه سلللااههاأسههه ضسسسيماههلسةلهه لسليف ثهه  سللم  ههاتسيج تههلا النسمسلونالتسللم ي هها

نوههاسبما اههاسوهه ة سلمهه لاسإلىسةلهه لسليف ثهه  سللخهه ليسةههنسللم هه طاسنليههثمسلهه وةسمسليتهه  لأسل ااة ههاضسن   ههاسوههثلس
لسليلصههه   سلهههه ة س لل ههه سا ي اأهههاسلونلىس جهههوسللم ههه طاسللما ه هههاساههه ونالتسللم ي هههاسللمصههه ا سنليهههلستحههه  سةهههنسصههه 

س.تسه لبثل  نيسللم  اس
 التوريقمؤسسة تكاليف المعاملات التي تتم مع : ثانيا
س:يمانس اا  ت سمسلي ق  سليل ي اسنليلس

 .ةنسةه يغسلي لاأسللمل  تلس  ت س%س0.25إلىسس %0.1ةص ال سلبجل إضس ةلنتسة ساينس -
 .ةنسجفدسللمهجغس%س0.35إلىسس%س0.15  اياسللم ظلضس ةلنتسة ساينس -
ةههنسليق  ههاسلبن ههاسيج صههصسس%س0.5إلىسس%س0.25  ايههاساهه  أسن ا  هه سلونالتسللم ي ههاضس ههةلنتساههينس -
 .للمص ا 
ةههنسةههه يغسليهه لاأسس%س0.3إلىسس%س0.15ليلاالهه ضس ههةلنتساههينسسةياتههاةصهه ال سسليلتهه ئسللما ه ههاسال ههلس -

 .للمل  تلس  ت 
 .ليلا ي  سللخ صاسااك لاأسليلص    -

 دارة الإئتمانيةتكاليف تحسين الج: ثالثا
ليتهه اقاسليههثكاسنليههلس للههتس اهه ي  سص اأ ههاس لاههااسصهه لسكههلس  ج ههاضسوههنأسو هه كسليلاهه ي  سسا باهه واسإلى

وصهههها س لصج ههههاضسلههههه لاسة تهههه سوههههاسليل ههههالاسليهههه لصج سيجل ج ههههاضسنوهههه س اهههه ي  س هههه سلاس لاههههااسمسكههههلس  ج ههههاسنة تهههه س
لب لالههههاسنلد اههههه اسلمل الهههاستحصهههه  أسليهههه لاأسةصههه ال س ا  هههه سوجظ ههههاسليا ه ههها اضسةصهههه ال س لهههه للسلبأهههالإلأس

س.للخ...ل  تلس  ت سنلبا غس  ت سللم
س
 

                                                 
ضسمججاسلوبح ثسلب لص  لاسنلب لالاضسليل  سليا ةنضسأ ةلاسمح  سص ماضساتاا ضس لت تس"ليلاال سنن لمس جوسلوتة أسللم ي ا"مح  سخم ت سانساألضسس1

 .20س.ضسب2010
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 تقييم منتجات التوريق :المبحث الثالث
تماكزأسلي الا أسللمللجقاسالق  لسة لو أسليلااله سص صهاس هالسوئهاسلونالتسللم ي هاسلي   جهاسيجله وق أسللم ي هاضسس

 ي ههاضسبملهه س صههاسةههنسمحفظههاسيقههانضساواجهه أس ق الههاس لأسةلهه لاأسشههتالاسنليههلس لهه سةههنسواتههطسوجههالعسلونالتسللم
س.ث الاضسةةسنأا سإةا ج اسلي وةسللمته سةنسطالاسللمقةاين

ن االاوه سةها هطسال هااسسو لج لسليق ثلس هالسليلته ل لأسللمتههقاضسلللجه سوا اه ساا ف هاسليل ههيسبهه سوظتااوه س
 جهههوسليقهههاضسن ههه الخسليل ج هههلضسمسا للهههاسلوةهههاساههه للستحج هههلسمحفظهههاسس لصههه  مسنللمههه ليساهههينس ههه الخسليلل  ههه لدههه طسلب

يلتههه ل لأسللمتههههقاضسلج تههه س ههه الخسليقهههانضسللماا هههاضسبملههه لاأساهههلاسليف ثههه  سكااههه سللملتههههمسلونلسههههثلسلي هههاعسةهههنسل
س.ال ق تسنوصئلس ولسمحفظاسليقانضضسةةسلبش ا سيجظانلاسليل ص اسيج قةاينلب

 محفظة القروض المورقةتحليل  :المطلب الأول
  س لج سةااجه أسمحفظهاسةه س هنسغئوه سةهنس  ه ساهلاسليف ثه  س جهوسليقهانضضس ه الخسإاهل ق  ت ضس ه  س

للخضسنهههثعسليلالةههلس ههأثئسكهههئس جههوس ههطس..ليقههانضسللمااجههاسيج  فظههاضسنليلههه لنسمسليظههانلاسليل صهه اسيج قةاههين
س.يلأصالسللم ي اسليلسلللس االقت سليل وق أسلي ق لا

 سعر الفائدة : أولا

كههههئس جهههوسإةا ج هههاسناهههةسسةهههنسللملا هههةسوأسلاهههاأسيل  ههه طسةااجههه أسلدفظهههاسةهههنس  ههه سواهههل اسليف ثههه  سوثهههاس
 ق لالأسلم سا ل صلس ج مسةنس  ث سةتلقهج سمسلوصالسللم ي اسليلسلللس االقت ضسو ونالتسللم ي هاسلي   جهاسيجله وق أس

اأسو ت سليفالث سصج طساينسليا اتسنللملوئضسوأس يهأسةهنسشهأجمسوأسلتهتلسلي ق لاسدفظاسليقانضسةنسللم انسوأس ا
ةنسلونالتسللم ي اضسن   سوأسللج جمسلوكتسةنس ا ي  سلبص لاسوهاسةهنسلي هاعسليا اهتضسوهنأسس ةنسا  إسمحفظاسكهئس

س.جص مسلياا اسليال   سةنس جأسليلا ي  سلاا سنوأسلااأسصوئل
لههوةس جههوسإصهه لاسلونالتسللم ي ههاساتههلاسو ثهه  سو جههوساهههلضسجقههطسواهه مسنإنخفهه ضس اهه ي  سلبصهه لاس هه سلسس

ممهه س ههه سللهههاضسللمتهههلا اسمس جهههأسلونالتس ههنس ههه نسليلأكههه سالهههأأسليلههه وق أسلي ق لههاسللملا لهههاضسجل وهههاسياهههاأسصجههه طس
س.ليقانضست لسوال اسو ث  سةله ل ا

اهلاسليف ثه  س جهوسلونالتسللم ي هاسسوثلسنمس  ياس ل  سوال اسليف ث  س جوسليقانضسللمااجاسيج  فظهاسلاهاأس
ناه  أس.سجتههاسمسةق اهلسص ةهاس جهأسلونالتسللمص ا سةل  لاسو لساهلاسو ثه  سيجقهانضسليهلستحلالته ضسة ان ه سة هم

س.1لوصلسللمتلا اسنليفالث سللملاي  س  م
لىسللمااجهههاسيج  فظهههاضسوهههنأس يهههأسلهههي مسإسةهههنسأتهههاسوصههها ضس  ههه ة س للههه  سواهههل اسليف ثههه  س جهههوسليقهههانضس

للتههلسا اأههاس(سللمقهه لاسنليلا  ههت)س صههالسللمتههلا اسمسلوصههالسللم ي ههاسليههلسلههللس االقتهه س جههوس ههطسليلهه وق أسلي ق لهها

                                                 
1

ة أتلئسمسليفقمسللمق اأضسكج اسليلاللاضسللج ةلاسلبا ة اضسغز ضسةثكا سي  لسشت   سضس"و ا ةمسن  ه ق  مسللمل صا :ا ةسلي لن"سص ي سمح  س اا أض 
 http://iefpedia.com/arab/%D8%A8%D9%85-3713:  ،  من الموقع 87.ضسب2001وجت ينضس
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القالاضس   سياسك جتس ج مسواهل اسليف ثه  سةل  ثجهاضسإ س صههاس جهأسلونالتسو هلس ااهاسلم ه طاسليته ل سلبوكتسةنس
وجهمس  ه ة ستحصهلسليقهانضسجفهدساهلاسليف ثه  سوهنأسإ ل ه لسسللمهاهاسيق  هاسليقهانضسللمااجهاسيج  فظهاسن فتهئس يهأض

و ل سلااأسإ ل  لسكهئضسإ لسة سإنخفمتسوال اسليف ثه  سمسليتهاتس هنساهلاسليف ثه  س جهوس جهأسسه سليت ل سللمهاا
ليقانضضسوة س   س له  سواهل اسليف ثه  س جهوسليقهانضسللمااجهاسيج  فظهاسونجهمسمس  يهاسإنخفه ضسواهل اسليف ثه  ضسوجهنس

أسوابسليت ل سللمهااس  ث اساا سيجقانضسليهلس اهاأسواهل اسليف ثه  س ج ته سو جهوسةهنساهلاسليف ثه  سليته ث سمس ااس
س.1ليتات

 ستحقاقتاريخ الإ: ثانيا

اهههلقالاسليلههه وق أسلي ق لهههاسللملايههه  س هههنسليقهههانضسللمااجهههاسيج  فظهههاس جهههوسةههه  سإاهههل ق تس هههيثاس هههالالخسإس
السللم ي هاس ه الخسإاهل ق تسالهضسليقهانضسو هابسةهنس ه الخسإاهل ق تسلوصهلونالتسليلسلللس االقته ضسول ه ة سلاهاأس

س.2ال   إسأزإسةنسلونالتسللم ي اسللمص ا  ةسإال  لنس ص جاس جأسليقانضسمسإثثسللاسليلسلللس االقت ضس   
 حجم محفظة الأوراق المالية :ثالثا
 ق لههاسيلأصههالسللم ي ههاسليههلسلههللس االقتهه ضسمسليلههأثئس جههوس ههطسليلهه وق أسليكهههئ س وههلسمحفظههاسليقههانضسوت ههاسسس

  هه سيماههنسليقهههالسوجههمسةههةساقههه إسليلالةههلسلوصهها س جهههوس  ههه ضسكج هه سك جهههتس   ههاسلدفظههاسكههههئ ستل س هه  سليقهههانضس
س.للمااجاسه ضسنوصه تسغجلت سوكااسإالقالال

اسللا هههةسوأسوللهههاضس ههه  سمحههه ن سةهههنسليقهههانضسللمااجهههاسيج  فظهههاسلم ههه طاسليلا ههه سونسفههه طاسليتههه ل سللمهاهههس
 ااأسآثه اعسمحه ن  س جهوس هطسليله وق أسلي ق لهاسن جهوس  ثه سلوصهالسللم ي هاسليهلسيماهنس االقته سة ته ضسوقه سله  فضس
 هه  سن   ههاسليقههانضسللملهق ههاسمسلدفظههاس  هه سةتههلا سةلههينسك ل وههاسيجتهه ل سللمهاههاسونسليلا هه س ههنسليتهه ل ضسبح هه س

اههههل   إسلبأههههه امسلقتهههه سغههههئسإ لصههه  لاضسبمهههه سلتههههلاأمسلبسلس ااس صههههاس اجفههههاسإ لا سلدفظههههاسنلوصههههالسللم ي هههاسليههههل
اهل   إسةلضسنةهنسللملا هةسوأسلة همس جهوسلبيلأنالتسللم ي هاسليهلساهه س االقته ضسنوهاسةه سل جه س ج همسا باهل   إسليله 

صههههالضساههههلسنإ هههه لثسصجههههلسمسللخ ههههطسليلهههه ةلسيلأصههههالسللم ي ههههاسليههههلسلس االقتهههه س ههههأثئساههههجيس جههههوس  ثهههه س جههههأسلو
س.الا  الاسيج تلا النسو ت بل
 لصهه  لاضسنليههزنلجسنلي هه تسنليلوههئسمس وههلسلواهها س ههتسليههزةنضسنغههئس يههأسظههانلاسلبنضسنليكههثيأسو يتههس

ةههنس الةههلسمم ثجههاضس لهه سةههنسليظههانلاسليل صهه اسيج قةاههينضسليههلسههه سوت ههاسمسليلههأثئس جههوس ههطسليلهه وق أسلي ق لههاس
س جهوسليله وق أسن جهوسليهاغلسةهنسوت هاس قه لاس هأثئسليظهانلاسليل صه اسيج قةاهين.سيلأصالسللم ي اسليهلسلهللس االقته 

                                                 
1

 .231س.مح  سص لحسل   نمسنأ لسإاالو لسليله ضسةاأةساه س كاعضسب 
2
ضسللمجلقوسليلج  سلي نليسللخ ةدس" اال سلي لاأسكآ ل سة ي اسةتل  ثاسن ناو سمسص   اسنإجلل اسلوتة أسللم ي ا  ج اس"سمح  سال السنةلزنتسيق  أض 

 لص  لاسنليلو الاسن جانسليلت ئضسللماكزسللج ةل سخم دسةج  جاضسأ ةلاس لص  سلبوةلا سنإجلا ا  مس جوسلب لص  ل أسلي ني اضسكج اسليلجانسلب السلب
 . 8.ضسب2012ة ام13-14ليلج ضس
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لي ق لههاسيههلأنالتسللم ي ههاسليههلسلههللس االقتهه سةههنسمحفظههاسليقههانضضسوههنأسللملجاةهه أسالههأا سي تههتسوقههطسصههلهاسللم هه لضساههلس
 .1نلللثاسل صالس ج ت سمسليا تسللم  ام

 الطرق الحسابية للتقييم: المطلب الثاني
يلههه وق أسلي ق لهههاسليهههلسلل صهههلس ج تههه سيلهههاضسك ف هههاس قههه لاسليلههه وق أسلي ق لهههاسليهههلسلههه ولت سللمقةاهههاأضسنلس

اسلي   جهههاسيجلههه وق أسللمتهههلا انأسمسلوصهههالسللم ي هههاسليهههلسلهههللس االقتههه سةهههنسمحفظهههاسليقهههانضضسنللمل اجهههاسمسلونالتسللم ي ههه
اههل  بساههجاكسلونالتسللمتهه   ساهه للس  هه مساههجاكسوههثعسلدفظههاساالاهه اسلو نلأسللم ي ههاسللم ث ههاساو ههاسإسلي ق لههاض

س.ه 
 تقدير التدفقات النقدية في غياب السداد المبكر : أولا
مسغ هههه بسليتهههه ل سللمهاههههاضسناههههنوةلضسوأس اههههاأسليلهههه وق أسشههههتالاضسنوأسليلهههه وق أسللملايهههه  س ههههنسليقههههانضسس

ضسولاهههاأس النسمسلونالتسللم ي هههاسلي   جهههاليلق الهههاس هههأتسمس لأسليا هههتسليهههثمس تهههل  سو هههمسليلههه وق أسلي ق لهههاسيج تهههلا
سسس :2ك يل ليليص غسليال ا اسس

Ii = (c-s ).CRDi-1 

Ii  :مسليلتاسةت   (سص اجسص ةاسليقاضس)سنو سليفالث سليص و اسi. 
c = C/12  :س.ضسللم واعس ق قاللمل لسليلتامسدفظاسليقانس

C  :س. لسليت امسدفظاسليقانضسللماا اللمل
s = S/12  :س.يلتامسلخ ةاسليقاضسللم واعس ق قاللمل لسل

S  :س.لخ ةاسليقاض ليت امللمل لس
CRDi :اص  سلدفظاسمسا لاسليلتاضسومساومسللم لسللملهق سنللمتل  سمسا لاسليلتاسسi. 

Pi =CFi - Ii 

Pi  :لتس نسليلت ل لأسليص و اسوصلسليقاضسة وا اسمسليلتا i.س
CFi :واسليل و سسلي ق مسليثمسلل صلس ج مسللمتلا انأسمسليلهتاسiليته ل سة ان ه سة همسسنوهاسللهتس هنسإوه لي)سس

س.(االسللخ ةاس
K      

   i (1+c)-i 

K  :سليق  اسلبن اسدفظاسليقانضس(سنليلسلاةزسه سكثيأسبس:poolس). 
m  :س.دفظاسليقانض(ستس  ت سا وشتاسةل)سللم  سللملهق اس
Aiس.لمقةاينسص اجسليلت ل لأسللمتهقاللمت   سةنسطالاسل(سليفالث س+سوصلسليقاضس)سنو سلي ولاسليلتالاسس:س
 

                                                 
1

ضس2003ضسة لأ سللمل الاضسلباا  الاضس"_له  ااسللم ي اسانالل  لسليلاال سنللمللق أ_اليفااسل  ل سمسإ لا سللم  ط"سة ئسإاالو لسو  مض 
س. 445-447.ب.ب

2
 Michèle Ceresoli, Michèle Guillaud, "Titrisation-gestion financière de la banque ", eska, Toulouse, Décembre 

1992, p.p. 90-92. 
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 :سنبم سوأسليقتطسليلتامسليا اتسلق اسبس

     
   

           
  

 

س:نلق اساومسللم لسللملهق سللمتل  سكلسشتاسبس 
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س:ضسيمانسلياصالسإلىسليه  أسليل ليال ا  ا الااس وئلأسوثعسلي لياس
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 رأس المال المتبقي من قروض الرهونات العقارية(: 2-1)لشكل ا

 
 

 
Source: Michèle Ceresoli, Michèle Guillaud, op.cit, p. 92.س

 

س.ةل   صاسلم  س    سمحفظاسليقانضسواثلسنبحتمسليه  أضسج   سوأسوصلسليقاضسللملهق ضسيمالس ليا
س:نسوث  إسة  س    سلياا اسولق اسبوة سليل وق أسلي ق لاسللمل صلس ج ت سةنسطالاسللمتلا ال

CFi = ( A - s).(CRDi – 1) 
 

 النقدية في حالة السداد المبكرتقدير التدفقات : ثانيا
 هه سلقههانسةلههةمسليلقهه اساتهه ل س   ههاسليقههاضسةهاههالسمسومسن ههتسللهه إضسنإ لسةهه س هه ثس يههأضس  لقههلس جههأس
ليلهه وق أسإلىسللمتههلا النسمسلونالتسللم ي ههاسليههلسلس االقتهه ضسمسصههاا سإاههل   إس هه  سةههنس جههأسلونالتضستهه ثسوههثلس

ليتهاتضسبمه سللهوةسللمقهةضس جهوسل صهالس جهوس هاضسأ له ساتهلاسليف ثه  س    س   ة س   فضسوال اسليف ث  سمس
س.صالس ج مسنت لسالاسو ث  سةا فةليت ث ضسنإال  لةمسمسا ل سليقاضسليثمساه سل 

س:س1نليص غسليال ا اسللملت س نسنأا سا ل سةهااسو سك يل لي
 :انوةلضسوأ

CRDi*
س.ليلت ل لأسللمتهقاضسااأا سiواساص  سلدفظاسمسا لاسليلتا:سس

                                                 
1
 Sophie Guémené, Vincet Ade, op.cit, p. 18. 
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*Aiس
 .قةاينسااأا سليلت ل لأسللمتهقاو سلي ولاسليلتالاسللمت   سةنسطالاسللم:سس

P  س.ةل لسليت ل سللمهاا:سس
س:ي ل  سإ لس

CRDi*= (1-p)i. CRDi 

 
Ai*= (1-p)i.(Ai +p). CRDi 

ل ههه لاأضسوفههه س هههلسن لههههمسفههه طاسليتههه ل سللمهاهههاسفههه طاسلباهههل   إضسنإأسك جهههتس لجههه س  تههه سمسالهههضس
فهه طاسلباههل   إسلاههاأسةههنسللملجههانسيهه  سللمتههلا اسوأسلباههل   إسيههنسلههللسإلاسالهه سوههة سمحهه   ضسومهه س ههنسإةا ج ههاس
 صالسللمتلا اس جوس لالضسلل السمسالاسلبال   إضسل صس ج مسمسجلها سلبكلله بضس ه   سةه سلاهاأسو جهوسةهنس

بمل سآصاسيمانسلي ظهاسإلىسشها سلباهل   إس جهوسوجهمسإصل ه اسشهالإسلاهاأسليق  اسلبن اسبم سلل  لسليفالث سلم  سا اضس
س . ااأسللمياتاسو سةلةلاسلبصل  او مسللمتلا اسواسمحااسلبصل  اضسنس

 مزايا ومخاطر عملية التوريق وأساليب تقليلها :المطلب الثالث
  :ال  سةزلل سن  ابضسجاأزو سو   سلج سلل لةسليلاال  

  التوريقمزايا  :أولا
س:1يجلاال س   سةزلل سجثكاسة ت س

تحاللسل قاتسللم ي اسغئسليق اجاسيجل لنلسإلىسونالتسة ي اسأ ل  س  اجاسيجل لنلضسبم سلت ولسمستله   سليته اياس -
 .ي  سللميات أسللمللاا 

ئ سصهههلزلةههه أس لبي لأسليلوهههزسللمههه ليسمستحتهههينسو اجتههه سليل هههالج س هههنسطالههه ستحالهههلسسياتههه أةتههه    سللم -
 .لوألسإلىسإيلزلة أسةلاا اسنطالجاسلوأل

 .ليل ف ضسةنسف طاسوال اسليف ث  سليلسلللاضسه سللم ال -

تل   سكف إ سليل اللسلي لصج س نسطال سإال  لنس قاتسللمته تينسمستمالهلسلوصهالسلوصها ساله سوأسلهللس -
 .ليلاال ةياتاسليلصالاسمسلوصالسللم ل اسال الجت سإلىس

 . ولسلونالتسللم ي اسللمل لنياسمسااتسلونالتسللم ي استل    -

أس  ه عسلو  ه لس  ه سلهللسإ ه   ستحتهينسو اجته سللمه ليس ههلسليه هةسةياته  للهتسناه جاسأ ه  سلخص صهاس -
 .ةنسص لسلي اتسليل ن

 .تماللسأ ل  سيج لنسليل نساأ لس اجفا أةينسةص  اس -

                                                 
 .95-96س.ب.بسضة ئسإاالو لسو  مضسةاأةساه س كاعس 1
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ناهههتلسةهههنس هههانضس صهههئ سلوأهههلسإلىسةلااههه اسنطالجهههاس جهههوسللمقةاهههينسال الهههلس اس قج هههلسو هههه إسلب هههةلضس -
لوألسةنسص لسإص لاسا  لأساتلاسو لسةنسو ث  سليقانضسللمصاو اسممه سلته   سللمقةاهينس جهوستحتهينس هانوتلس

 .للم ي ا

نالتسالا  الاسجل واس صالسة لوه أسة ي هاسأ له  س  ي هاسللجها  سإلىساهاتسلو اوئسوابسيل الةسلد و سلب -
 .ثل  أسيج ياتاسليه  ثاسيجلاال نستح لسف طاسلبللم ي اسن  

  هه سوأس اجفههاسليلاالهه سا ي تهههاسس،PME ل ستمالج ههاسأهه س   وتهه اسا ي تهههاسيج ياتهه أسليصههوئ سنللملااهه اسو -
 .ضسنو سو لسااائسةنس اجفاسلب ةلضسللمصام5%ن3% .3ه س ةلنتسة ساينس

 مخاطر التوريق: ثانيا
:1   سف طاسيمانس اا اسوتت سو   سلج    امس  ج اسليلاال س جوس سس

 :سص اسليلت ل سللمته  .1

للههه سوهههثلسللخ هههاسونلسص هههاسلسليللهههالاس ج هههمسبموههها سإاهههلل  لسلونالتسللم ي هههاسللممههه اجاسااواجههه أس ق الهههاضس
ليلاالههه سيماهههنس اأ تتههه سالهههالسكههههئس هههنسطالههه سليقهههالالأسةياتهههاسولالثههه س تههه ل لأسلونالتسللمل ههه تلس  تههه سيصههه لحس

فمهههجاأس تههه ل س لهههاالس ههههلس ههه الخسلباهههل ق تضسيهههثيأسوقههه سشهههاجتسوهههثعسللمل هههث سةهههنسطهههالاسللمههه ج ينضسليهههثلنسل
 ل  ي هههاس لث ههه سص هههالسا ي تههههاسيج ياتههه أسللمل صصهههاسمس  ههه ت س هههانضسلياواجههه أسليلق الهههاضسنيههه دسوقهههطسوهههثعسلب

 لأسللمتهههقاضسنوههثلسللخ ههاسلوصههئ ساههلسإاهه سةتههتسو ههةسليقههانضسللم لجفههاسلوصهها سليههلس مهه  تس تههلسةههنسليلتهه ل
للزلل س   ة سلااأسو  كسإنخف ضسمسةله لسليف ثه  سمسليتهاتضسإ سلها سةصه انسلونالتسللم ي هاس لأسللمله لسليا اهتس
مسوههثعسل  يههاساأجههمسةههنسةصههج لتلس تهه ل سالههضسلونالتسةههنسليهه لاأسليتهه اقاسيللالمههت ساههأنالتسأ لهه  سةصهه ا سمس

 . انلاسوكااسة ث ا

 :ل ينص اسإ ت اسللم  .2

سس

إأسلونالتسللم ي ههاسليهههلسلهههللسليل ههه تلس  تههه سمس  ج هههاسليلاالهه سةلااهههاسلم ههه طاسلب تههه اضسن يهههأسجل وهههاسولهههلس
للم ل ينس نسلياو إسانيلزلة تهلسإتج عس لث  تلضسنةنسو  سيمانس لهه مسوهثلسللخ هاسبخ هاسلبثل ه أضسك ه س ه سلاهاأسجل وهاس

إلس مههااسواههالتسوصهها سجل وههاسليلهه ن ضسنا يلهه ليستحهه ثسيلوههئس ههانلاسليتههاتسولاههاأسو هه كسصههلاا أسكهههئ س ههي مس
 .ف طاسجظ ة اضسنةل لسليفللسونس ق لاسإ ل  لسليفللسللل  س جوسطه لاسلي لاأسللماا ا

 :ص اس ثاثبسليل وق أسللم ي ا .3

يماههنسوأستهه ثس ثاههثبسمسليلههزلةنساههينسليلهه وق أسلي ق لههاسللم لظهها سةههنسطههالاسةهه كسل صههصسنليلهه وق أسسس
ليلاالهه ضسوههثعسليلثاههثا أسيماههنسوأس اههاأسج تجههاس ههنسليلههأصاسمس وههةسليلتهه ل لأسةياتههاسس سةههنسطههالاللمتهه   سولهه

س.للمتهقاسونسجل واسيلأص  إسونسليصلاا أسليلق  اسوث  إسلي وة

                                                 
1

  Francois Leroux , "La titrisation " , Pédagogique, MIC n°16, date de consultation  : 25/12/2015, du site : 

http// :www .meumman.hec.ca/… /francois.leraux/Note%20MIC16//. 
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 :ص اسإ ت اسللمل صجين .4

سةاج هه ساول هه ساهه اق سو هه كس هه  سةياتهه أس لهه صلسمس  ج ههاسليلاالهه ضسوللتههاسومسةلهه صلسلللههتسص ههالس جههوسس
مس  يهاسةه سسإتم نسوثعسليل ج اضسنواسوةاسنلا س لث  ضسوم س نس يأسوهلضسلوصص ث ينسلانأساهأأسوهثلسللخ هاسةيكه 

 .جلمس   سو نلاسمسا  اس  ج اسليلاال إ لس  نسجفدسله السا

 :للم  طاسليل ظ   اسن وئسةل لئسلد اهاس .5

لوصهههئ سوكاهههاس ااهههاسيج  ههه طاضسص صهههاسنوأسجل وهههاسيهههزنللسل هههالأزساهههينسلواهههالتسللم ي هههاضسوصهههه تسوهههثعسس
ليجالثاسليل ظ   اسه س لج سةنساج سإلىسآصاضسبم سو ت س جهأسليهلس ه ظلس  ج هاسليلااله ضسنوهثلسةهنسشهأجمسوأسلهي مسإلىس
.سن ههاعسللمياتهه أسللم ي ههاسمسللم هه طاسليههلس هه س  لقههلسافلههلسليلهه ن سإلىساهه   سللمياتهه أسولههي مسإلىسإا هه اسلواههالت

اههههنسوأس لههههأثاساههههاتسليلاالهههه سةههههنسصهههه لسإ صهههه لس و ههههئلأس جههههوسللملهههه لئسلد اههههه اسللملل هههه  سمسةاههههلسوههههثعسنا لماههههلسيم
 .ليل ج  أ

 :سص اسليلق  لس .6

إأسة لو أسليلاال س  س ااأسات  اسك  سواسل  لسمسة لوه أسلونالتسللم ي هاسغهئسليلق الهاضسن ه س اهاأس
ةلق  سك  سواسل  لسمسة لو أسليلاال سلبص     ضسنجل واسيلإالا اسلي لثلسمس  لمسليل اللسوقه سوصهه تسوهثعس

نةههنسو هه س تههاسص ههاسليلق هه لضسإ سوأسس.س  جتهه سللم لوه أسةللهه   ضساههاللاسليلوههئضسوكاههاس لق هه لسنةههنسليصههلمسوتههلسآي هها
 .كلسوثعسليلالةلسةنسشأا سوأس لق سن صلمس  ج اسليلق  لسا ي تهاسياك لاأسليلص   سليلس  س مجلسللمتلا الن

 قليل من المخاطر المرتبطة بعملية التوريقأساليب الت :ثالثا

إأسليلق   أسليهلسلهللسلب ل ه  س ج ته سةهنسوأهلس ف ه سللم ه طاسللما ه هاساه يلاال سوه سبما اهاساه  ج أسيجلو  هاسسسسسسس
اهه سوههثعسللم هه طاسةههنسأتههاضسنيج صههالس جههوس ق هه لسو جههوسةههنسطههالاسنكهه لاأسليلصهه   سةههنسأتههاسوصهها ضسنيماههنس

.ا  ج أس لصج اسنسوصا سص اأ اس قت لسوثعسليم  ج أسإلىسمج ا لين

سس

 س:م  ج أسلي لصج الي .1

س:1و  كس   سإأالإلأسو   س صسليلق   أسللخ صاسا يم  ج أسلي لصج اسنةنسوتت 
إأس لهههها لسلوةههههاللسلب ل  ط ههههاسةللجهههه سااكهههه لاأسليلق هههه لسليههههلسههههه سإةا ج ههههاسإشههههةل س:سلوةههههاللسلب ل  ط هههها .وس

سةههةسليلهه وق أسللم وا ههاس هه ةج سلب لفهه بمسبمهجههغسةلههينسلمالأتههاس هه نس ههزلةنسليلهه وق أسللمل صههلس ج تهه سةههنسللمهه ل ين
ل صههصضسإ سلههللسمسوههثعسل  يههاسإاههلل  لسوهه ة سكلو  ههاسيجقههاضسلااههةسمس تهه بسلب ل هه  ضسنلاههاأسةتهه نمس

 .يجف اتساينسللمل لسللملااطس جوسليقانضسنللمل لسللملانضس جوس  ةج سل صص

                                                 
1
 Thierry Granier & Corryne Jaffeux , op.cit, p.p. 121-122. 
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لاالهه س جههوس و  ههاسص ههاسليسياتههاإ لسة  ههتسةياتههاسليقههاضسللمل  تيههاسةالوقلتهه سلم:ساهه  أسةياتههاسليقههاض .بس
إ تههه اسللمههه ل ينضسوتلمهههةساهههثيأسوةالهههه سللخ صهههاسونسوصهههاه سكمههه  أسههههثعسليل ج هههاضسومسمس  يهههاسإ تههه اسللمقهههةضس

 . أسيلأةينس ت ل س قاتسللمتلا النليلت ئسلوصالسللمااا اسكم ةياتاس صف س

أسمس ههههالالخس صههههصسوههههثلسليمهههه  أسلمالأتههههاس هههه لاأسليلههههأصاس ههههنس تهههه ل سللمتههههل ق :س تهههه بسليتهههه ايا .جس
 .إال ق  ت سني دسلمالأتاسص اسإ ت اسللم ل ين

ليلاالههه ضسةياتهههاسوههه س ق  هههاسيللزلهههزسلبثل ههه أس قهههانس جهههوسليلفالههه ساهههينسلونالتسللم ي هههاسليهههلس صههه او س:سليلهل ههها . س
ن قتهه  ت سإلىسشههالثاسنوقهه سيلتجتههلسواةهه س تههمس اأهه أسللم هه طاسونسأهها  سلبثل هه أسللخ صههاسبهههلضسولاههاأسياههلس

 :كسث ثاسوجالعساث ت اسةنسليلالثاصسةل  اضسنو  شاتاسصص ث

 للهتسليلهاتاسلوكاهاسوة جه ضسإ سوأسهه سلونيالهاس  ه س ته ل سليفالثه س:س  La tranche séniorليلهاتاسليلج ه  -
 .نوصلسليقاضضسنلوصئ سمسليللاضسيج   طا

 ته  ساله و سن للهاضسة جه سةهنساه اقلت ضسإ سواه سوه سو هلسو:س La tranche mezzanineليلهاتاسليااه و -
 .يج   طاس هجت 

لوكاههاسص ههاا سةق اجههاسا يلههاتلينسليتهه اقلينضسإ سواهه سونلسوهه سنس:سLa tranche juniorليلههاتاسلوصههواس -
شاتاس ل  لسللم ه طاضسنآصهاسشهاتاسلهللس ته ل و سمس  يهاسومسإ ته استه ثسمسليقهانضسللماأل هاسهه ضسنغ يهه سةه س

 . )للمل  تيا(ا  ثاسليلاال سساياتلللسلب لف بمسبه سةنسطالاسللم

 :سليم  ج أسللخ اأ ا .2

س:1 ل السوولسليلق   أسللمتل  ةاسمسليم  ج أسللخ اأ اسو   سلج سسسسسسسسس
مسإطهه اسليمه  أسللخهه اأ ضسنةههنسوأههلسليلو  هاساهه سللم هه طاسليهلس هه س للههاضسههه سلونالتس:سااي صه أسليلههأةين .وس

ليهه لاأسللمل ههه تلس  تهه سن جههوسلوصههالسللماواجههاسكمهه  أسههه ساهه سفلجههه سللم ي ههاضسلقههانسالههضسللمل هه تيينسا يلههأةينس جههوس
 .ليلاال سةنسوألستل   سلياقاسن  لس  ج اسليلاال ةياتاسللم  طاضسنلق ةاأسااليصسليلأةينسإلىس

غ يهه سةه سلأصهثسشهالسص ه بسإ ل ه  ضسن ه س لهة سشهاكاسليلااله س جهوسللمل ه تلضسإ لسكه أس:سليم  أسليه اه  .بس
أسةياتهاسغهئسة ي هاضسوأسلقه نسهه سةهةسليه لاأسللمل ه تلس  ته سص ه بسإ ل ه  سةهنسا هأسآصهاسلللته سا ا سصوئلسونسك 

 .و مسا ياو إسبج  ةسل قاتسلي  شئاس نسلونالتسللم ي اسليص  ا س نس  ج اسليلاال سإ لس وزسللمل  تلس نسلياو إسبه 

س
س
س
س
 

                                                 
1
Francois Leroux, op.cit, p. 11. 
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 :خاتمة الفصل
ج هاسليلااله سوه سةهنسووهلسنواهاتس ق   تهه س  ه سووهلسة لوه أسله  اهاسللم ي هاضسن  سةهن  للتسللملهلق أسللم ي ها 

 ت ولسمسصج سة لو أسة ي اسأ ل  سنةل ا اضسنو س جيس   سوغهالضسك يقه ا س جهوستحالهلسللم ه طاضستله   سليقه ا س
س.إلخ...ليل الج اضستل   سليت اياضسليلقج لسةنسل  أاسإلىسلوةاللسللخ صا

ة ا ج زنسة ليس تل  ةسبماأهمسللميات أسللم ي اسا مسأزإسةهنسوصهاه سغهئسليق اجهاس س جوسوجمسللالاسليلاالس
يجل لنلسةنسة زلج لت ضسنليل  تلس  ت سلمياتاسة ي اسوصا س ت وسةياتاسليلاال ضسنتحقه سوهثعسليل ج هاسلل جهمسليق ه نس

طهههاللاسن هههاواس ههه  سشهههان سبمو ا هههاسةهههنسلبأهههالإلأضسنتح هههلسالهههضسليلاههه ي  سةهههنسصههه لس ههه صلسمج ا هههاسةهههنسلو
يمههه  أسنج  تههه ضس لهههةكسو هههمس ههه  سوطهههاللاسك ههه س تهههلل لسطهههاتس تههه ا اسيلقههه لاسليلههه و سلي قههه مسنتح لههه سةا ن لهههاس

س.لونالتسللم ي اسللمص ا سيجت  تسافتلسو تنسيتجاكسللم لو أسللم ي ا
لالسصه بسنلواهالتسللم ي هاسنا ياغلسةنسللمزلل سنليفالث سليلستققت سليلاال سلم لج سلوطاللاسليف  جاسو مساس

ةه أسكههئ ضس  امس جوسمج ا اسةنسللم  طاسليلسةنسشأا سوأس هي مسإلىسإ ه لثسوتسوجمسلنلب لص  سالالس  نضسإلاس
س. ق   أس  ل  سلللسلب ل   س ج ت سيجلو  اسا سوثعسللم  طاسنوثلسا ياغلسةنسوأسيم

 ل سيجلتهه ئسي ههاسللمصهاو اسوقهه سوصهه تس تههل  نسكهأ نان لهه اس  ج هاسليلاالهه س  لاهاضسا ي تهههاسيج له ة أسللمس
لل ه سوكاهاسمسن ج همس هاسلهللسلي.سيهجه لأسلي  ة هاسولمه ننا جاسةاجوسيجل الهلضسيه دسوقهطسمسليهجه لأسللملق ةهاساهلسمسل

س.الااسليلاال سمسلي ظ نسليه ا  صصسليفصلسللمالليسي ضسا لي الااسنليل ج ل
 س

س
س

س
س

سس
س
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 :مقدمة الفصل
تواجهههل اوك هههوا او اليوهههد اوكهههو  وهههتول  كهههئا   ودهههل تعةهههت ير إكتهههد  عسهههتا   ههه وعد او  هههئ     هههل ول   كل هههكل  

غ أصهههكن  هههو اوصههه  يإ صهههكليد   إ  هههلي صهههك  نظههه ا وير  هههئ اواههه وة  اش لداهههد او هههتوتا ير إكتهههد عةير هههل .   ج ةلعكهههل
تالعتهل عيرى او ةو  الإ  ة ايود ير وسكق أهتاد ل  دسل و ظة هل     اكهد عةير هل   أ  ات تمووت ذات نظ ا شمووكد 
 . ذوك  و أجت  ثكلت   تا ك  ل

طد اش بحههد رههلي   وع هها او ويوههق  ههو إههص أهههد او ههكغ اجتوإههد اوههن تيراههل  وك ههل اوك ههوا   ذوههك  نههل  إههت أ ههت ا ن هه
د هو وهود   هل اواهكوود او لم هد شواج هد عةيركهلت الإ ه ا  ا توهتا أ  ويرودهلت إاو زا هلت  لوكهد   هل  او هئ  ةهل  اشكزانكد 

 .والعتهل عيرى لمول ا يأس اشلل   ن اويراوت  لى الإ ترا 
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 إطار مفاهيمي حول البنوك التجارية :المبحث الأول
اوك ههوا   ههة دههترا أوويرههد أةكههد إلو ههد  تههز ا  أةك  ههل  ههة او طههويات ا ل ههد اوههن تطهه أ عيرههى     ههل ولت     يرهه  

اوههت ل  رلصههد أدههل تسههو  إ ز وههت اش ههليوة  اوسطلعههلت اشي ير ههد  الإ   ههل ولت إ هه ت عههل  إلو ةووههت اوهه لم  شوا كههد 
 .او طوي اوا وة اوةإ  كز اوع  

 البنوك التجاريةنشأة وتعريف  :المطلب الأول

ن ههلت اوك ههوا   اش ههليا او اليوههد   ههة  هه  ن أوويرههد   ذ وسههلل أن أ ل ن ههلع   هه ير ير اوعههل  و جههة  لى  
   ههل  اجههتول  او  ههلع اش هه ير اشهه لم  وههل   تظ هه      هه   يههئ أن  عههل  الإ كههت اشههك   ير إههلإيركون   1700عههل  

 .اوع   اجتول  عيرى تتي   ا  عتا    ن
 نشأة البنوك التجارية :أولا

إههل   ت جههة ن ههلا اوك ههوا او اليوههد  لى او ههترا ا رههئا  ههو اوسهه  ن اوو ههطى   كههل  ههل  او اههلي  او ههكل  ير أ ي  
  هههت   ههها او هههكليدد أن تيرهههك  إسكهههول أ هههوال اشهههو عص  سلإهههت  صهههتاي  و هههل ت  اههه ل ات  وهههتا   كيرهههغ اوو وعهههد 

الإو ههل ت أرههةت تيرسههى  كههو  عل ههل ير او ههتا ل ويرودههلت إههكع  الإو زا ههلت   أن أصههقل  هههة  اوو ا ههة   و سههت ون 
وههتا او هه اا وههل أ  ههى وههل إلوسكههل  واههقو   ا ع ههد  دعههد  ا ههتا إههت إ اههو  عك ههد   تكسههى إههل   اوو ا ههة  ةههتا 

 ت وههتدة دوا ههت  لى أصههقل  اوو ا ههة و  ههاكة اشههو عص     وعههت او هه     ههو ه ههل أرههة اوك ههك  ههةا او هه. إا  اضهه ل
 ههو عةيركههد الإوههتا  هههو   هها اوو وعههد دقاههو  إههت او طيرههة  لى اج ههول عيرههى دل ههتا    ههةا تطههوي ن ههلع اوك ههك ير 

 .1ل لل تيرس  اوو ا ة  سلإت دل تا   تستيم اوس    إ لت عيرى هة  اوو ا ة وسلت دل تا أوص
 ت  لهد ير ظ وي اوك وا إ  ير ل اجللي  د   اوكتاود  لن  اوعةيركد ته د بحصهوي اوطه دص  ن تطوي اشعل 

 دكةل إعت أصكق   ا   او ظ ئ   أرئا ظ  ت ا ل ات الإوتا   ل يرد أإ إت ن تعكص   هد اشاه  كت اوهن  نكإهق 
 .2   ل او كك إ  يرل اجتول

 ن ههلت إ ههك أ اههتر ا    1609  ثم أعسكههل ير عهل   1517تل ه  أ ل إ ههك ير  تو ههد اوك ت كهد الإوطلوكههد  هه د
  هها اوو ا ههة  وووير ههل ع ههت اوطيرههو  ههو  اههل   ههو    لى  اههل   ههو    رهه   يههئ أنههل    ل هه  ا   ههلن ي ضههل 

 .1814يحلدا عيرى ثسد ا د ا   كل تو ف عو اوتدة  أييرس  أإواإل عل  
  لنهه  يلوكك  ههل  ت اههلت   ير  ههل أدهه ا   عههل  ت   18أرههة عههت  اوك ههوا وههز ا  تههتياكل   ههة إتاوههد اوسهه ن 

 كل  لن  اوسوانص تسص  بحةلود اشو عص  د    لود الإد س   و او جو   لى ا  هوال االصهد  صهقل  ههة  
  .اوك وا

                                                 
1

 . 63.  ص2000  1 اي او  لت وير     او ولموة  ا ي ن  أكعد  "او سو   اوك وا" يال  اوع لي  يول  اجيربي  
 .60.   ص1002  اي المحةتود  ا زا     "  ا كد او اكئ ير اشت اد الإ   ل ود" نلص   ا إ عت ن  2
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تيرهك اوسهوانص  تعهتو أل أ ت  لى  ن هلت اوك هوا   ه  لت  اهلةد  او  هت ير ذوهك وعهو   لى  ن  هلي  ثههلي 
دهههالمت اجلجهههد  لى اشت اهههلت   ههها  اة هههل    تاهههل  ن هههلأ ل  إهههل اوهههن أ ت  لى  هههو   أ ي  ههه لعكد ير   ل اوإههويا او

  عهههت   هههو ههههة  اوك هههوا اوهههن  تاهههع      هههت أ تل هههكتاههه طكة اوسكهههل  إ ةووهههت ههههة  اشت اهههلتإ هههوا  كهههئا اجاهههد 
 .1عةل ل  تى أ كة   ل د  عل ير  ت   لنأ

اجلجهههد و اهه كت اشعهههل  ت عيرهههى أ ههلس ا جهههت  اوإسهههد  وكسههى  عطهههلت تع وهههف  ه ههةا ن هههلت اوك هههوا او اليوههد إ عهههت
 .ويرك وا أ  ا ض  يول     لص   ل

 تعريف البنوك التجارية :ثانيا
اوههن تعههص اش ههطكد اوههن ايرهه  عيرك ههل " BANCO" وعههو  أصههت  يرةههد إ ههك  لى اوير ههد  الإوطلوكههد  ههه   يرةههد 

ا عهو اش صهتا اوهن وه د دو  هل عهت  تهتا ل اوعةه ت  ثم أصهكق  أرهئا او  ادون و قووت اوعةيرد  تطوي  ع لههل وكعه
 .2تعا عو اش لن اوةإ توجت إل اش صتا    إ دكل اش لج ا إلو سو 

أاههيلص  ع ووههد   ة  ههل اوعل وههد " أدههلاوك ههوا او اليوههد عيرههى  114وعهه ا  ههلنون او سههت  اوسهه   ير  ل تههل 
   و ههةا اوسهلنون  إهلو جو   لى ههة  اشهوا   هت أن اوك هوا "110-113ير اشوا   او  كاكد  ج ات اوعةيركلت اشوصودد 

 :او اليود ه  تيرك اشت الت اون تسو  إلوعةيركلت او لوكد
 .جمة اوو ا ة  و ا ة وي -

 .  ن اوس    -

 .3تودئ   ل ت اوتدة او لم د   ضع ل و  ت  ا اوزإل و  اوا   عيرى   ايأل -

تيرههك اشت اههلت اشلوكههد  اوههن تسههو  إ هه د  ع ههل ا إسكههول   ا ههة تههتدة " ههةوك اوك ههوا او اليوههد إلدههل    تعهه ا
ع ههت اوطيرههو أ   جههلل تههت ا  تههزا ل عةيركههلت او ةووههت اوههتارير   ااههليج    ةههل تكلاهه  عةيركههلت ت ةكههد الإ رههلي   

ل و طيركهههل  هههو عةيركهههلت   ههه دكد   ليوهههد الإ ههه إةلي اشهههللي ير اوهههتارت   ااهههلي    اشاهههلةد ير  ن هههلت اش ههه  علت   ههه
 .4"  لوكد أكسل ولأ ضل  اون وس يهل اوك ك اش  زإ

اشت اههد اوههن تاهه عةت او سههو   ةههل ا أ وكههد   كههل تعةههت عيرههى وووههت هههة  او سههو   لى " لإلدهه عهه ا أوصههلت
د ه  إهةوك  ت اهد  اهئا إسواعهت  ليوهد  اوهن ت هترإ  وهول  تككهة   ةهل     الت  تصع ل وه  ت ه ا لمإل   هل 

أدل تم يرك  لإ  ت اد أ وا  رلصد أوو و  ت جهزت    هل اشيهز ن ا  غ  يهئ أن  هل  كزههل عهو إسكهد اشت اهلت 
 .5"هو أدل ت ترإ  ا ةل  ل أل ا  وكد إللإ ترا    تككة    الأل  ا ةل إللإ  ا 

                                                 
1

 .6 .ص  2000   طكوعلت جل عد    ويإ   ا طك د  "اووجكز ير اوك وا او اليود" عكت اجق إوعتر س  
2

 .4 .ص  1992  2    ووان اشطكوعلت ا ل عكد  ا زا    أكعد"تلض ات ير     ل  اوك وا"  وص ز ال   اوس 
3
 Bouyacoub  . F, " le risque de crédit et sa gestion ", MediaBank, N°24,  juin1996, alger, p. 14. 

4
 . 33.  ص2006  3    اي  ا ت وير     ا ي ن  أكعد"   تراتكا   ايا اوك وا  ترت  ة  " د ح  او اجاكص   توت عكت او حملن  

5
 . 33.  ص1999   طلإة اشا سكت       "ص لعد   ايات الإ  ةلن" أحمت ي كد  
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 ت اد  لوكد   ي  د  ظك   ل او  كاكد اوو هلأد اشلوكهد  تعهص  و اوسول إلن اوك ك او اليإ هو  عيركل  
   ههههل ود اشي ير ههههد  ارههههت ا  ةههههة   ههههه  شههههتر ات  ههههو ا دهههه ا   اوسطلعههههلت الإإ عكتههههد اهههههة  اووظك ههههد  كههههل  اوك ههههك 

يح لج هههل  هههو ا دههه ا   اوسطلعهههلت اوسطلعهههلت اوهههن ت هههواد  وهههتو ل دهههوا   نستوهههد  ثم توجكهههل ههههة  اشهههتر ات  لى  هههو 
 . او ي كد اشي ير دالإ   ل ود اشي ير د  اون و ل   ة  ا  وال اشتر ا ولأي ا  الإن لجكد  الإ  إةليود 

 خصائص البنوك التجارية وأنواعها :المطلب الثاني
 . يرف إار  ا أنواع لويرك وا او اليود ر ل ص   عت ا تخ 

 التجاريةالبنوك خصائص  :أولا
 ن اواههههةد ا  ل ههههكد ويرك ههههوا او اليوههههد ت ةإههههت ير  ههههتيأل عيرههههى ريرههههق الإ  ةههههلن   ضههههلد  ل إههههةوك  لى  ةكههههد  

او سههو   نسههو ا  دتروههد أ    هه دكد  هههة  االصههكد ويرك ههوا   ههل تمكزهههل عههو اوك ههوا اش ي  ههد  تمإههت اشههواي  اشلوكههد ويرك ههوا 
جكهد أإ اشهواي  يهئ اوةاتكهد تمإهت ناهكد ل    عه  ذوهك أن اشهواي  االي او اليود ناكد صه ئا  هو ا ةهو  او يره  شواي هه
 .ضيةد  و ا ةو  او ير  شواي  تيرك اوك وا

 تمإت اوو ا ة عل ا ناكد ضيةد  و اشواي  يئ اوةاتكد  ه لا نو   إت ا زت ا  ا  و تيرهك اوو ا هة  هه  
وهتا اوك هوا او اليوهد  الإ ه إةلي اشههللي كوود أةكهد رلصههد اوو ا هة وه  اوطيرهو   ههةا  هو اههلنل أن اعهت شاهلود اواه

  ليوهد  دسههل    لوكهد علت   هلتس ي   هو عةيركهلت   ه دكد   هل ير ذوهك اشاهلةد ير  ن هلت اش ه    ير اوهتارت  ااهلي 
 .ولأ ضل  اون وس يهل اوك ك اش  زإ

 :1ا ر ا نوجزهل دكةل وير   ةوك توجت  ةوعد  و اا ل ص 
وسهو  اوك هك اش  هزإ   ا كهد اوك هوا او اليوهد  هو ره ل   هد او  لإهد  :ت لث  إ  لإد اوك ك اش  زإ    تهتث  عيركهل -

عيرى اوك وا  ذ   ت     إلو  لإد او وجك كد دسط  إت ت    عيرى اوك وا او اليود أ  ل ل  اجكد او   كهة وه  أل يرهد 
إهد  كلاه ا   يوهد أ    لجتهد عيرهى  هد إ عكهص   ا هو   يرهف  ةلي هد ي لاوعسوإلت اشتنكد أ  ا كل كد   تسو  ههة  اويرا

اوك هوا او اليوههد  ههت تههت   عههتا أوههل    و ه   اوك ههك اش  ههزإ هههةا او ههو   ههو او  لإهد وك قسههق  ههو  ههتا تسكههت  ههت إ ههك 
ى وسكهههق  ههههةا  هههل واهههلعت عيرههه إلوسواعهههت اشلوكهههد  اوسهههوانص   ا نظةهههد  او عيركةهههلت اوهههن ت هههتيهل اواهههيرطلت او ستوهههد 

 .او  لتا ير تاكئ اوك وا يئ أن اوك وا او اليود       ل أن تمليس أود ي لإد أ  تلثئ عيرى اوك ك اش  زإ
إههل وال او ههلس وههةا دعيركههل أن و ههون  لضهه ا وطيركههلت او ههلس أإ اشههو عص  ذا أيركههوا  و عل ههت اوك ههك :اواههكوود -

شواج ههد  أيركههلت  ودئ اواههكوود او لدكههد وههتا اوك ههوا هههةا  ههل و اهه   كههتأ  جههو  تهه   ههقو  ههل و يكونههل  ههو   ا ع ههد
 .اواقو

                                                 
1

  http://fr.qualisteam.com/page/detailed/3814.html  : و اشو ة  2016/03/14 :تليوخ الإأ  ، " تقنيات البنوك" 



 تطبيق عملية التوريق في البنوك                                 الفصل الثاني                      

 

23 

 

ت عههت   ت  ههو  اوك ههوا او اليوههد تكعههل جلجههد اواههون او سههتإ  يههئ أن هههةا او عههت     :اوك ههوا او اليوههدتعههت   -
ت   هه دكد ضههيةد  ههل يا عيرههى او اليوههد ير او ظههل  او أ ههللي   ذ ايرههق هههةا اوتر ههز   ههتاوير هه     لنكههد اوتر ههز ويرك ههوا 
 .1    لي أ وان او ست  اشلل

ت ةإهت ير او وا ههت عيرهى اوو ا ههة   و  هون ا لنههو ا  ها  هو   هه  دلت اوك هك  هو او  ههلوكف اوإلإ هد :او بحكهد -
 تيرههك اوك ههوا أ إهه  اشت اههلت تع ضههل  ثههلي او دههة اشههللي  دههاذا  ههللما تأن أيإههلح  ةا وعههص  دسههل و  هه ا او دههة اشههللي ههه

 و ا ات اوك ك إ اكد  عك د أ ا   عيرى اوع    و ذوك دهاذا  ف صه  ا يإهلح إ اهكد أ ها  إهت  هت ت قهول أيإهلح 
 .2اوك ك  لى رال    هةا وس ص   و   ايا اوك ك ض  يا اواع  وزول ا الإو ا ات    و  ت ث  ف ل  دك ل

 هههو وعههص  لدههد ا  ههلن إلو اههكد ويرةههو عص  دهه أس  ههلل    اههد يأس  ههلل اوك ههك او اههليإ إلو هه  و :ا  ههلن -
ويرةو عص   عد ثس  د إلوك ك  د يرةل لما ت اوإسد  يرةل لما ت  هتيا اوك هك اوك ك ويرعو   يا   ةل ير وسكق ا  لن 

عيرى جة  اشزوت  و اوو ا ة او لم د   ات عةيرل   و       لص أود راليا يئ   و عهد   تم هص اوك هك  هو   لإعهد 
  ههو او وظكههف يههئ او اههكت  عههت  او عهه   و دهه س  لث  ثسههد اشههو عص    ايا اوك ههوا   أعةلوههل  ن ههلألتل   ن أن ت هه

 .3اوطةلنك د  ا  لن عيرى اشو عص  ذن د أس  لل اوك ك او أن و ون  لدكل لإ رلل
 أنواع البنوك التجارية :ثانيا

 : ل وير    و ت  كف اوك وا او اليود  لى 
  :ت ةإت ير  تا ت طك  ل ويرة لأق ا   ادكد و  كل  .1

اوك هههوا او اليوهههد اوهههن وسهههة    زههههل او  كاههه  ير اوعلصهههةد أ  ير   هههتا اشهههتن او هههاا  تكلاههه  ن هههلأ ل  هههو  .أ 
ة  اوك هههوا إ لدهههد ا عةهههلل او سيركتوهههد ويرك هههوا رههه ل دههه    أ    لتهههو عيرهههى  اههه وا اوت وهههد أ  رليج هههل   تسهههو  هههه

    و ههط ا جههت  ههةوك د هه  تكلاهه   لدههد  ههل ت او هه ا ا ج ههبي  تمووههت او اههليا او اليوههد   تمهه ن الإ  ةههلن   ههئ
 .االيجكد

اوك وا االيجكهد اوهن وس  ه  ن هلأ ل عيرهى   طسهد ج  ادكهد تهت  ا  إهت تلدظهد  عك هد أ   تو هد أ    وهد أ   .  
د ه  اوك هوا إ ه   اجاهد  هةوك    يركد تت   وسة اش  ز او  كا  ويرك ك  او     ير هة  اش طسد المحت ا  ت ةكز هة 

 .ت تكط إلوككتد المحكطد  ل  و ع   ذوك عيرى  ةوعد اات لت اش  دكد اون تسو  إ ست  ل

 :  و    هل ير  و  كل عت  او     .3

ه  اوك وا اشةيرو د  و  كهت اه  د  لإصهد   هت ت هون د  وهد أ  ده     إهلو يد  هو  جهو  اه  د : إ وا ا ةوعد .أ 
ت ه ا عيرهى ة  اوك وا  ل  ير    ايإ   تو  عهل  و هو او ه  د اوسلإصهد هه  اوهن تميرهك يأس  ل هل    لإصد    أن ه

 . كل   ل  تسو  إ وجك  ل

                                                 
1

 . 62-63.ص.  جة  كق ذ     ص نلص   ا إ عت ن  
 . 19-20.ص.  ص2009   1   اي أ ل د وير     ا ي ن  أكعد"اوك وا او اليود   او اووق اش  ير"  ل   ريرتا  2
 . 84.  ص2000، 1    ت اد اوويان  ا ي ن  أكعد"  ايا اش ليا   تراتكاكد تعكتد اوو ا ة   تستيم الإ  ةلن" حمزا تةو  اوزإكتإ  3
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 ا  اد اوك هوا او اليوهد   هو  اهد ا عةهلل اوهن تمو هل ن لت إ وا اوا  ت  ة  و   : ا  تإ وا او .  
 هو ره ل ده ن  يراهيرد    ل يرهد  هو او ه       ههة  اوك هوا تعهت ن هلأ ل   و أجت تستيم رت لأل  لى دتلت ا  ةة

 ه  عكليا عو عتا إ وا     يرد عو إعص ل   ايول  و و و ه ا عيرك هل    هز ي كاه   ا هت و هولى ي هد اواكل هلت 
اوعل هههد اوهههن تير هههز   هههل  لدهههد   هههتات اوايراهههيرد  ةهههل و اهههق ا عةهههلل  او  هههلع إهههص اوو هههتات  ههههةا او هههو  ووجهههت ير 

 .و ولت اش قتا ا   و كداو

ههه  اوههن تم يرههك عههت   ههو او هه    اش   هه ا ير   ههلأق ج  ادكههد      ههد   تلرههة اهه ت : اوك ههوا ذات او هه    .  
اهه  لت  اههلةد  تههتاي  ههو رهه ل    ههز ي كاهه  إوا ههطد  يرهه    ايا  ا ههت   وههتو   ههت دهه    ههو دهه    اوك ههك  ههتو   

و   كل لت الإ ه ا  ير ههة  اوك هوا عيرهى أ هلس او ةككهز ضهةو اشيول ول  و اش  ز  تسوعةت  وجو او   كلت 
 جههلل اوسهه    د هه  تمهه ن  هه      ههئا ا جههت  تههترا ح  ههو  هه د أاهه    لى  هه د اهه ع أن تاهه يت  ير تمووههت يأس 

 .اشلل اوعل ت

ههه  إ ههوا صهه ئا اجاههد ناههككل  ير  ههل أدهه ا  أ  اهه  لت رلصههد وس  هه  عةير ههل عيرههى   طسههد : اوك ههوا او   وههد .  
  عهههل ا تاههه إة  أ وا هههل ير ا  يان اشلوكهههد   ا  يان او اليوهههد اشي هههو د  ا صهههول اوسلإيرهههد وير قووهههت  لى نسهههو  صههه ئا

 .1ر ل دترا   ئا   ن رال   أ  بخال    يركيرد د   ول ل   و اوو و  ير اشيلأ 

  ت ا  ةهة او نسههتإتوصههف ههة  اوك ههوا إلدهل اشعل هد اوع هه ود و   كلجهلت    طيركههل: اوك هوا الإو تر نكهد .ه 
إهل   اوو وهلت اش قهتا ا   و كهد  اوهةإ      وا يت  هةا اش طيرن عو  هط او عهل  ت اشلوكهد اواهل تا ير   ل أ ي 

وع ةت عيرى حمهت  تهتا ل او سهو   إهت واه يت  رهت لت اوك هوا الإو تر نكهد  ههو  هل وطيرهق عيرك هل إهلو سو  الإو تر نكهد 
 .2لدة تايركد اات لت   و تع و  ل إلدل نظد أ    

ههههة  اوك هههوا  ل ههه  إ وظكهههف رهههت لت   هههتيات اهههك د ا نترنههه  و سهههتيم رهههت لت   ههه دكد : إ هههوا ا نترنههه  .  
 .3   وعد وعة   ل اشا  كتوو  هو  ل وطيرق عيركل إلوك وا او ويود أ  إ وا ا نترن 

  :4ت ةإت ير  و  كل  اد او  لع .2

 تيرك اوك وا اون ت عل ت  ة  كلي اوعة ت  اشت الت او اا  وس ت  ل: إ وا ا ةيرد .أ 

 ه  ع   او و  اوالإق   كهل ت عل هت  هة صه لي اوعةه ت   اشت اهلت او ه  ا  و   هل : إ وا او از د .  
إلصه   تاعى  ة  أ ا عت     د   ت ةكز هة  اوك وا  ل ت ةكز إل   لج  او از د د       ه ا ج  ادكهل  ت عل هت 

اش لنكهد      عهد او ةيرهك  إهةوك دهان او از هد تاهعى  لى تولموهة د  و ر ل ريرق اش لدة اوز  كد   اشلوكد  كة اوو تات
 .رت لت اوك ك  و ر ل اشا  يرك او  ل  

                                                 
1

 .18-20. ص.ص  2005    اي ا ل عد ا توتا      "  ايا اوك وا" تةت  عكت أنوي  يرطلن  

2
 .24 .ص  2002   1   اي او    ويرطكلعد  ا ي ن  أكعد"  ايا اش ليا" يضل صل و أإو حمت  
3

 . 180-186.ص.  ص2007     اي ا ل عد ا توتا     "  ايا اوك وا  ت  يروجكل اشعيرو لت" ألين أل  
 .32 .  ص2006   اي اش لهج  ا ي ن   "  ايا اوك وا" تةت عكت او  لح او ئير  4
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 أهداف ووظائف البنوك التجارية :المطلب الثالث
وسههت ت ههئت  ظك ههد اوك ههك  ههو  هه     ههلن و اةكههة ا  ههوال     اضهه ل  لى  ت اههد أههتا أ     كههت   

 ههت اههه ت  لى تل وههد رهههت لت ضههه  يود ويرةا ةههة   كهههل تاههعى  هههو  يات ذوهههك  لى  يهه ات اش عهههل يرص إ هههتى 
  . جوا اوو ل ت    تى تا طكة اوك وا او اليود ولي د هة  اووظل ف إ  لتا  إت  و تاطئهل  هتاا 

 أهداف البنوك التجارية: أولا
 :1  ا أنواع ل     و تساكة ل  لىت عت  أهتاا اوك وا او اليود إار

 :ا هتاا اشلوكد .1

 .   ة اي وسكق ا يإلح .أ 

 .تعظكد  عتل اوعل ت عيرى الإ  إةلي .  

 .المحلدظد عيرى ناكد  عسوود  و اواكوود .  

 :ا هتاا او  لداكد .3

 .اش  دكدلمول ا    ل ير  ون اات لت  .أ 

 .اوسكل ا ير  لل اات لت اش  دكد .  

 .المحلدظد أ  واص اواةعد عيرى اشا وا المحير  أ  اوت لي .  

 .او ةو  أ ل  اش لداد .  

 :)ا هتاا الإن لجكد(ا هتاا اش تكطد إلات لت اش  دكد اشست د  .2

 .واص اات لت اش  دكد  .أ 

 .جم وي اوعة تت ووة  تطوو  اات لت اش  دكد شواج د   طيركلت  .  

 .تخ ك  ت لوكف اات لت اش  دكد اشست د .  

 .تخ ك  اوو   اوصل ة .  

 .ا هتاا االصد إلو ةو  الإ  س اي  المحلدظد عيرى  واي   اشلوكد  اوك  ود  حملو  ل .3

 اهههه وولت   ضههههكد  ههههو اوعوا ههههت أ  ااههههت لت  أهههه اا او عل ههههت ا هههههتاا ا ج ةلعكههههد  اوككتكههههد   قسكههههق  .3
 . اوتارير   االيج

 وظائف البنوك التجارية: ثانيا
ظ هه  ن كاههد تطههوي   ههو اووظههل ف اوههن تسههو   ههل اوك ههوا او اليوههد  ههل هههو تسيركههتإ  يتههكط إظ ويهههل     ههل  ههل 

 .اوعةت اوك      تال  نطلن اوعةيركلت اون تزا  ل اوك وا

 
                                                 

1
 .368-370 .ص.  ص1993  اش  و اوع بي اجتول       "الإ ايا اجتوإد ير اوك وا او اليود" عكت او  لي        عكت اوا   أإو  قف  
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 :اووظل ف او سيركتود ويرك وا او اليود .1

 :اوك وا او اليود دكةل وير ت ةإت اووظل ف او سيركتود اون تست  ل  
تع ا هة  اووظك د  و أ ت   أهد اووظهل ف   كهل ت يرسهى اوك هوا او اليوهد اوو ا هة  هو ج هلت :  كول اوو ا ة .أ 

ا  ههوال ر ههوإد   ت هه ت اوو ا ههة ا ههزت ا  هها  ههو  ههواي  اوك ههوا  هكتههلت ل ير ههد   ذ أدههل تع هها  ههو أ إهه    ههل ي 
 .1 لأد اوك  كد  ة ن اوس      ن لت او سو  عيرك ل ت و ف او إئ  و عةيركلت اوو 

 :2ك وا او اليود إوجل عل  ت ةإت يرتوجت اوعتوت  و اوو ا ة اوك  كد اشع  دد ير او
ت ةإههت اوو ا ههة ا ليوههد ير   ا ههة ت طيرههو  و زا ههل  لوكههل  ههو اوك ههك  عيرههى أن  :)وهه  اوطيرههو(ا ليوههد  اوو ا ههة -

 .ير أإ جظد شواج د اواقو    ل و ون عيرى    عتا 

ت ةإت ير  كلوغ  لوكد  و عد وهتا اوك هك و هترا لم  كهد تهت ا   ه   أ   ه د  سلإهت  دهة دل هتا :   ا ة  جت -
 .   قسل  لعيرك ل  و  كت اوك ك     اولم  قك ل  كت تليوخ 

دهه ن اجاههل  عيرههى  ههتا هههةا او ههو   ههو اوو ا ههة وهه د دكههل الإت ههلن إههص اشههو    اوك ههك ع ههت :   ا ههة إارطههلي -
إسل  ل وتول     اولم  قك ل دوي  ن  لت اشتا    إعت  رطهلي اوك هك إ كهد اواهقو  كهت او هليوخ المحهت  واهقك ل  هتا 

 . عك د

 هه  تمإهت  هتر ات وو ع هل أصهقل ل جهص اجلجهد  وك هل إهت   هو ت   هل علأيرهد ير رهزان  د :   ا ة او هودئ -
يرهى عل هت  سلإير هل   ن او صهقكد إاع كليههل  هكوود   كهل   هو اواهقو    هل ير االصد   ت وو  د صد اج ول ع

 .3أإ       ن  جو   كو  عيرى اواقو    ل

وعةههت اوك ههك عيرههى توظكههف  ههواي   ير اهه ت   هه إةليات    وعههد    اعههلا  كههت   اواههكوود : تسههتيم اوسهه    .  
 :4ت ساد اوس    اشة و د  لى نوعصاو بحكد    

 .أإ      إصةلنلت المحلصكت اوزياعكد  اش سو ت  ا  يان اشلوكد   يئهل: ل ير د     إصةلنلت  -

 . كل و ون اوصةلن اي كل  وا  ت عيرى اواةعد الإ  ةلنكد ولأايلص:      إت ن ضةلنلت -

 :اووظل ف اجتوإد ويرك وا او اليود .3

ظهههل ف و سيركتوهههد  لى اوسكهههل  إو وسهههت ت هههئت نظههه ا اوك هههوا  لى اوعةهههت اش ههه ير  هههو  ههه   تل و  هههل ويريهههت لت ا 
 توإهههد  إ وج هههلت تههه  ت   هههة أههههتاد ل اش  وعهههد  ههههة  اووظهههل ف ت  اههه  ألإعهههل  هههو او اتوهههت  الإ ههه قتاث 

                                                 
1

 .13 .  ص2001اشطكوعلت ا ل عكد  ا زا        ووان"تس كلت اوك وا" اوطله  وط ش  
 .70 .يال  اوع لي  يول  اجيربي    جة  كق ذ     ص 2
3

 . 131.  ص1983   اي او  صد اوع إكد  وك لن  "   ل ود اوت وكداو سو   اوك وا  اوع  لت الإ" صكق  تل يس   و د   ت   اوعسل   
 .323 .  جة  كق ذ     ص عكت او  لي       عكت اوا   أإو  قف  4
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ههههة  و ل عيرهههى أيإهههلح   هههو او لاهههن عهههو    قل  هههل  هههل ت جتوهههتا تههه ا دك هههل إسلتههههل   وههههل  ضهههلدد  لى   ههه
 :1اووظل ف نة  

اشتدوعلت االيجكد إهص تيرعو اوك وا او اليود   يا ي كاكل ير عةيركد تاوود  :عةيركلت او اليا االيجكدتمووت  .أ 
 .اشا وي وو  اش تيوو  و ر ل د ن الإع ةل ات اشا  تود أ  او قوو ت اشا  تود أ  او قوو ت اوعل ود

  لت اوههواي ا  وك ههل  ههو عة   ههل عههو أ وههق او قووهههتتعةههت اوك ههوا عيرههى و ههكت او ههك: و ههكت او ههك لت .  
 كهههل وع ههها او هههكك   هههكيرد و ق وهههك نسهههو  اوو ا هههة  أإ اجاهههل   أ  او قووهههت  هههو رههه ل ي دهههد اشسلصهههد اوهههتارير  

 .ا ليإ وتا اوك وا او اليود  وات إلوزول ا أ  إلو س لن

  هههههلا  يان او اليوهههههد هههههه  أ  ات الإ  ةهههههلن   هههههئا ا جهههههت  هههههو أة: و هههههكت ا  يان او اليوهههههد  ر هههههة ل .  
 غ  أذ نلت اازاند   وسو  اوك هك او اهليإ إ ق هكت  اه قسلت عة  هل  هو ا  يان او اليوهد او ةككلود  اوا ت ا 

 و   ل يهل اشي ير د   ةل وتدة  وودد  لى  ا قسك ل  هوات  ارهت اوك هك أ  رليجهل    هت يحهتث أن وسهة  هل يروا 
ر ههة ل  سلإههت عةووههد تع هها  إلإههد  لى اويراههوت ويرك ههوا او اليوههد   ههت  هد او اليوههد ير ألم ههد  ههكوود  وههل وصههط ا  يان

 .اشسلإت اوةإ ت ق ت عيركل اوك وا او اليود ن كاد وووت ا رطلي  وك ل

تعةههت اوك ههوا او اليوههد عيرههى اهه ات  إكههة ا  يان اشلوكههد جاههل ل  جاههل  عة   ههل  :   ايا تههلدا الإ هه إةلي .  
 . لخ...  ةوك   لإعد ا   د  اوا تات  و ر ل تطوي ا  علي

ت د عةيركلت ا ات  إكهة اوعةه ت ا ج ككهد عهلج  أ   جه    ذوهك إل  هعلي : او عل ت إلوعة ت ا ج ككد .ه 
المحت ا  و  كت اوك ك اش  زإ أ   او او  ظكد اواليإ اوعةت إل ير  لل  ون او  ا    هت تخهص عةيركهد وووهت 

 . لخ... ا   عك د  لوتيا د   اوع  اوعةيرد  كلوغ إاكطد   ذ تسو  اوك وا إ قووت  كلوغ بحاد تت     ي

 هههو أاههه   ااهههت لت اوك  كهههد اجتوإهههد اوهههن تسهههت  ل اوك هههوا رلصهههد ير اوهههت ل  : صهههتاي اوكطل هههلت الإ  ةلنكهههد .  
ويرةا  توو    ل ا ةة إهص   هل ي اشهتدوعلت او ستوهد  عه  وووهت اشاه قسلت تستيم هة  اات د اش ست د   و كن 

  ه ن أ  اج هول عيرهى    ةهلن  هة اوعيرهد أن  هت اه ت  هو أاه لل إطل هلت الإ  ةهلن  اشلوكد  هو اهيص  لى  ره  
 .وود  نوعل  و أنوا  الإ  ةلن

ت ةإههت عةيركههلت او ويوههق  ةههل يأو ههل  ههلإسل ير وووههت اوههتوون أ  ا صههول اشلوكههد يههئ : اوسكههل  إعةيركههلت او ويوههق .لم 
د  لإيرهد وير هتا ل ير أ هوان يأس اشهلل   ذوهك إككهة اوال يرد  إهت اوسه    اش ه دكد  لى  اهلةلت ير اه ت أ يان  لوكه

ويراههل اوك ههك  لى  ع ةههل  هههة  اوعةيركههد ع ههت  لج ههل اشل ههد  لى اوههتوو  لى  ت اههد ل  ههد ير  صههتاي ا  يان اشلوكههد  
 اواكوود او ستود  وير و ة ير ن لأل او ةووير  أ   تا  إع   و زا لتل اشلوكهد    هو اوطككعه  أن وككهة  وونهل إاهع  أ هت

 . و اوسكةد اوسل ةد ويرتوو    ايرق  لدزا ير ا ا  ل أ   ير   وول عيرى يإن  عسول

                                                 
 :أة لاوعتوت  و اش اجة  1

  218 .  ص2000  اوتاي ا ل عكد       "    ل ولت او سو   اوك وا  ا  وان اشلوكد"   لعكت أحمت او  ل إ  عكت او عكد  كليا. 
  39 .  ص2001  اوتاي ا ل عد       "اوعوشد      ل ولت اوك وا" عكت اشطيرو عكت الله. 
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 تقييم الأداء المالي للبنوك: المبحث الثاني
وع ا تسككد ا  ات اشللي ويرك وا هل  جتا  نل واهلعت الإ ايا ير ت اهكت رطط هل   كل هلأل    اياأهل  دصه   

 .ل كت عيرك ل و عزوزهل    ع دد  وا ة اوصعف  الإنح اا ويرعةت عيرى او ييرص    لعو  ع دد  وا ة اوسوا دك ل  او 
 مفهوم الأداء المالي وأهميته: المطلب الأول

 ن وتوت تع وف  و ت   اضن    كق ولأ ات اشللي وعت  و ا هتاا اوهن و هعو وسكس هل   إلو هللي اهو  
 .ا ةكد اون و  اك ل  ارت اشت ادويروصول  لى اش  و  اش ل و    ل    ي ص  ع   اوعتوت  و او عليوف

 مفهوم الأداء المالي: أولا
 :ه لا عتا تعليوف ولأ ات اشللي   و إك  ل  لوير  

او لجقهد  د ه  تعةهت عيرهى  لإ  إةليود  توجك  هل  هل  اشت اهلتا  ات اشللي أ اا و كز لإتخلذ اوس ايات ا" -
 ."1أ  ا   د اون ت ئ  علوئهل اشلوكد عيرى او ست   او الح عو يئهل اشا إة وو وير وجل  لى اشت اد كز و

تهتن نهل وس ااطه     دلشتا اتت اون  ت تظ   ير  ائا اشت ادأ اا و تايا اوإ  ات  اش ل ت  اشعكسل" -
 سهههتإ  تواجهههل صهههعوإلت نستوهههد أ  يبحكهههد أ  و إههه ا اوهههتوون  اوسههه       ههه ت اوعاههه  اشهههللي  او  ذا  لنههه  اشت اهههد

 ."2 عل د اايرت إةوك ت ةي   ايأل ويرعةت عيرى 
و هههئ ا  ات اشهههللي  لى اوعةيركهههد اوهههن  هههو ر  هههل وههه د  اههه سلن  ةوعهههد  هههو اشعهههلوئ أ  اشتاههه ات او ةكهههد " -

   ذوك  و ر ل  عيرو لت تا ي    هو اوسهوا د اشلوكهد    هل ي أره ا  او وعكد  ول ن لع أإ           ل إ
 . "3ةت التو   و د    يتا  هة  اشتا ات ير تسككد ا  ات اشللي وير

ويرو ههوا عيرههى اجلوههد  عيركههل دههان ا  ات اشههللي هههو عةيركههد اههل يرد تاهه يت  دك ههل جمكههة اوككلنههلت  المحل ههككد  يئهههل 
 .كد اون أ و ت  ل  واي هل ر ل دترا لم  كد  عك د   وتوت او ك اشلوكد ويرةت اد

 أهمية الأداء المالي: ثانيا
 :4ت ةإت أةكد ا  ات اشللي أ ل ل دكةلوير  

 ت قههص  ههيرو  ل    ا كههد أ ضههلع ل  تسكههكد  عههل  و ههتا  لى تسههويم أ ات اشت اههلت ن ا  ات اشههللي إ هه ت  -
او هههقكن  اشطيرهههو    هههو رههه ل وتوهههت اشعو هههلت  تككهههلن أ هههكل ل   اههه وولت أ ا  هههل  دعلوك هههل  توجك هههل نحهههو الإ هههل 

                                                 
1

 .2.   ص1002  2   اي او  ل   وير     او ولموة  عةلن  أكعد " تا ات ا  ات ير اوك وا الإ   كد" إ اهكد عكت اجيركد عكل ا   
2

 .  21.   ص1002   اي ا ل عد       " -ويركت اوعل ت  اشيلأ  -تسككد أ ات اوك وا او اليود"ألين عكت اوعلل حمل    
3

  1002  جل عد تةت ركص   إا  ا  نودةاا  ل   يرد اوعيرو  الإنالنكد  اوعت  "إص او  لتا  او علوكد    و   تسككد ا  ات"عكت اشيركك  زهو ا   
 .12. ص

4
 :اوعتوت  و اش اجة أة ل 

   12.   ص1002  2   اي اش لهج  عةلن  أكعد "تسويم ا  ات إا  يتا  او او اشلوكد" كت او  ني. 
 يرد "ويركت ا  ات اشللي ويرةت الت او  ئا  اش و طد ا زا  ود إا  يتا  أ وسد او قيركت اوعل ير  او ةككزإ" ياكت        عكت اووهل   ا ن   

 .  12.   ص1022  جل عد ي  اود  اوإلني  اوعت  ت ويركقوث  اوتيا لت  ا يرتاوالإةاووا ل
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   هه إةلياأل  دسههل ولأهههتاا اوعل ههد ويرةت اههلت    اههكت الإ هه يتا لت اوعل ههد  ههل   ههتراح  ج اتاأههل او  ههقكقكد   ت
 . اشالةد ير  تخلذ اوس ايات اوايركةد ويرق لظ عيرى الإ  ة ايود  اوكسلت  اش لداد

إعههد   ع دههد ن ههلع او هه  د  أككع ههل   ةههل واههلعت عيرههى   لإعههد اوظهه  ا الإ   ههل ود   ههو اشاهه إة   ههو   ل -
 اشلوكهههد المحكطهههد   تسهههتو   هههتا تهههلثئ أ  ات ا  ات اشهههللي  هههو يبحكهههد   هههكوود  ن هههلع   توونكهههد  تولموعهههلت عيرهههى  هههع  

 :داوا د   إ  ت عل    و     أةكد ا  ات اشللي ير أنل ويرس  اوصوت عيرى ا وانو او لوك
 .تسككد او بحكد  اواكوود  تطوي او  لع  تسككد اشتوونكد

إللإضههلدد  لى  عههل ا ت هه كت اوك ههلت او  ظكةهه    ذ   ههو أن وعههت تسكههكد ا  ات   اههتا أ   وههك  لإعههل ا تولموههة  -
ش ل هد  لنكهلت ااوعةلود ير ا   لت  ا ل ت اش ل كد ول والعت عيرى او اتوت اشا ة   ك هت او  ظهكد ير ضهوت الإ 

 . و اوسوا اوعل يرد
واةن  ةوك إاتخلذ اوسكل لت  الإجه اتات او لم هد  هو أجهت ت هل إ او هواين او ل هد  اه سك   هو  هوت ير  -

او اههكئ عةو ههل  اوههن تظ هه   سلينههد او  ههل ج او عيركههد  ههة او  ههل ج اش تسكههد  دههلو سككد ا  ا هه  و ههتا أ ل ههل ويرهه ق د ير 
 .اجتث  كت   وعل

يركد وير سكههكد و ةكههز إلو ههةووكد  الإ هه ة ايود  اش  نههد د ههو واههلعت  و ههاة أعصههلت اشت اههد  ن  جههو  نظههل   هه -
 .عيرى اوعةت بجتود  ا سك   ذوك  و ر ل  إ الم نسلع اوسوا  تل ود ت ل إ نسلع اوصعف

واههلعت عيرههى تسيرههكص  ههواأو اوصههعف اوههن وعههلني    ههل أعصههلت اشت اههد  اوههن  ههت ت ههون أصههت  ههوت ا  ات  -
 .الخ...إ  نسص ير او  ووو  عت  تود    ل ت عةت   طويااشست    

 :1   و اوسول إلن عةيركد تسككد ا  ات ت ت ز عيرى ا ي لن ا  ل كد ا تكد
 ههو اشت ههت أن عةيركههد تسكههكد ا  ات  توجههت     كههل توجههت أهههتاا تههت ا :  جههو  أهههتاا تههت ا  اههكسل -
الخ  دلويروا ن اشلوكد   وانص يإهط اشوالمنهد   هل ت صهة ل ... ت ت ون ير صويا رطد أ   كل د أ   عكلي أ   ط  اكسل 

 و  واعت  ضواإط    ةوك او  هلوكف او ةطكهد   عهت ت ا  ات اشعكليوهد  أههتاا تهت ا  اهكسل ته د عيرهى أ ل ه ل 
 .عةيركد تسككد ا  ات

و  ا  ات او عيرههه  عهههل ا إللإع ةهههل  عيرهههى  هههل تهههود   اوههه ظد المحل هههككد وههه د  كهههلس أ  تسهههت:  كهههلس ا  ات او عيرههه  -
 ا  هههلوكو الإ  هههل كد  هههو إكلنهههلت   عيرو هههلت   اهههو تهههود  عهههل يرص  هههتيإص ويرسكهههل   هههة  ا عةهههلل   هههة   ههه يتا  

 .ا  ت اشا قتثد  تى  لن ذوك   ل كل  وا عد ع   ن ل ج اوسكلس أ  او ستو     تخلذ اوس ايات االصد  ل
 تهه د اشسلينههد و قتوههت الإنح ادههلت  ههوات  الإكههد  لنهه  أ   ههيرككد   تم ههص :  سلينههد ا  ات او عيرهه  إل هههتاا -

الإ ايا  ههو او  كههت إلو  ههل ج اشاهه سكيركد   جعير ههل  ههل يا عيرههى  ل ههد ا رطههلي  كههت   وع ههل  ههو أجههت  تخههلذ الإجهه اتات 

                                                 
1

 .11.   ص2992  2أكعد    اوتاي ا ل عكد      "ا  او عل ت ير اوكويصدتسككد او   لت  ا  يان اشلوكد  ي  "تةت عكت    ط ى   
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يرههى الإنح ادههلت ا ل ههد   ةههل أن  جههو  عههل يرص  ههتيإص عيرههى او لم ههد اوههن وههول   ن   وع ههل   اههو أن ت  ههز او  لإههد ع
 .المحل كد  الإ  لت وت إ  لى   عد   ف الإنح ادلت   تا كت اشسليند إص او  ل ج المحسسد  ا هتاا اشوضوعد

 ن  تخههلذ اوسهه اي و  ههقكن  نحهه اا  ههل و و ههف عيرههى اوككلنههلت :  تخههلذ اوسهه ايات اش ل ههكد و  ههقكن الإنح ادههلت -
 .      و لت اش ل د عو ا هتاا المحت ا  اكسل   كلس ا  ات او عير     سليند ذوك ا  ات المحسق إل تا اشيطط اشعير

 العوامل المؤثرة في الأداء المالي: المطلب الثاني
اوعوا هههت )    هههل  هههل ههههو رهههليج  ( اوعوا هههت اش ظةكهههد)و هههلث  ا  ات اشهههللي إعهههتا عوا هههت    هههل  هههلهو  اريرههه   

 :1   دكةلوير  أهد هة  اوعوا ت(اوككتكد
 العوامل المنظمية: أولا
وس هت إلوعوا هت اش ظةكهد اوعوا هت اوتاريركهد  االصهد إلوك هك ذاتهل   قاهد ا عةهلل أ  ا ن هطد ير اوك هك   

 .الخ...او   وووجكل اشا يت د
 ن  اد اشواي  اون   ير  ل اوك ك  أككعد ت  كك ل       هل تمإهت عوا هت هل هد  ذات تهلثئ   : اد ا عةلل -

 كئ ير وتوت   لتا   ن لجكد ا ن طد اش  دكد  د يرةل لما   اد ههة  اشهواي     ف صه  او  هلوكف الإجملوكهد  هل  
 ههد ير اوك ههك  ا  هه  اوههةإ واهه د ير   يرهه   ةكههد اشاههقوإلت    ههل   ههلعت ذوههك عيرههى يدههة اوطل ههد او  هه كيركد اش ل

 .واص  ن لجكد اوك ك  يبحك ل

 ههو اووعهلت أ  الإأهلي اوهةإ ت  لعهت دكهل جمكهة اش  هئات اش عيرسهد إهلوك وا  أعةل هل  د كهل : ا ك هت او  ظكةه  -
ت قهههت  أ هههلوكو الإت هههل ت  او ههه  كلت  اشاهههت وكلت   أ هههلوكو تكهههل ل ا ن هههطد  اشعيرو هههلت  د هههو وهههتث  عيرهههى 
أ ا  ل  و ر ل اشالعتا ير ت  كة ااطط إ الح عو أ وق وتوت ا عةلل  او  لألت اون و ك ه  اوسكهل   هل   هو 
ثم تخ ههكص اشههواي   ههل  إللإضههلدد  لى تاهه كت وتوههت ا   اي ولأدهه ا   اشاههلعتا ير  تخههلذ اوسهه ايات ضههةو اشواصهه لت 

 .اون تا ت و  ايا  تخلذ اوس اي إل إ  دلعيركد

أإ   ههلتا الإ ايا ير  تخههلذ اوسهه ايات    ههتا  ههتيأل عيرههى وسكههق الإناههال  ير اوع  ههلت :  ههلتا الإ ايوههداو  -
 ارت اوك ك   تطوو  عةيركلت او عل ن  اوعةت ا ةلع    ت اكة اوعل يرص عيرى اشكل يا اوةاتكد أث هلت ا  ات    هتا 

 يرو  وع   ا و ا ير اات لت اش ه دكد   اواهةعد  تيأل عيرى  دة د وق اوعةت وير عل ت  ة ا أ اا االيجكد إل
 .اجا د ول

 هههه  ا  هههلوكو اشاههه يت د ير   هههللم اوعةهههت اش ههه ير  ل يرهههف اش هههليات  اوطههه ن : او   وووجكهههل اشاههه يت د -
أ  إ هههك وتوهههت نهههو  او   وووجكهههل اش ل هههكد وطككعهههد أعةلوهههل  كهههق ا ههههتاا اش  هههو ا دعيرهههى  هههت  ت اهههداشع ةهههتا و قس

                                                 
1

 :اوعتوت  و اش اجة أة ل 
   29.   ص1000   اي اش وخ وير     او ول   "ا  ات اشللي ش ظةلت ا عةلل"اواعكت د  لت جمعد. 
   19.   ص1001  اوتاي ا ل عكد  الإ   تيود  "اوس اياتالإ ايا اشلوكد  ترت اوسكةد   تخلذ "تةت صللح اج ل إ   إ اهكد اوعكت. 

 Lorrio Philipe," comptes et  récits de la performance ", Edition d’organisation, Paris, 1996, p. 48.  
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د  ة أهتادل  دل ت ه ت أإه لم او قهتولت اوهن تواج هل  اوهن  جهو او  كهف  ع هل  د يرةهل  لم ا    ه يتا   اش ااة
او   وووجكههل  يرةههل أ ا ذوههك  لى يدههة جههو ا ااههت لت اشست ههد  ر هه  او  ههلوكف  اشيههلأ ا  او  ووههة إللإضههلدد  لى 

 .لمول ا ا يإلح  اج د اواو كد

 العوامل البيئية: ثانيا
 :ت االيجكد اون تتث  ير ا  ات اش  ير   تساد  لى ه  اوعوا  

أإ اوظه  ا اواكل هكد ويركيرهت اوهةإ وسهكد دكهل اوك هك   اوسهوانص اواهل تا  اش ظةهد : اوككتد اوسلنونكد  اواكل هكد -
 .ويرعةت اش  ير ير هةا اوكيرت

 ههةوك اش ههلس الإ هه إةليإ  ت ههةت أككعههد او ظههل  الإ   ههل إ  اشههواي  اش ل ههد ير اوكيرههت    : اوككتههد الإ   ههل ود -
 . او  ص الإ  إةليود اش ود ا

 ه  اوعل ات  او سلوكهت  اشع سهتات اوهن وهت و  هل ا ده ا     اه وا اوهوع   اوإسلدهد اوهن : اوككتد الإج ةلعكد -
 .تتث  ير   ايات ا د ا  االصد إلو عل ت  ة أككعد ا ن طد اش  دكد   اات لت اون تست  ل اوك وا

 مؤشرات تقييم الأداء المالي: الثالثالمطلب 
تع ههها  تاههه ات ا  ات اشهههللي  هههو أ هههت  أ  ات او قيركهههت اشهههللي  أة هههل ير  هههلل ويركهههت اوسهههوا د اشلوكهههد   كهههل  

ظ  ت ير     ف اوس ن او ل ة ع   ع ت ل  لن وا علن  هل  نهةاا اشاه يت ون  أصهقل  او هيرد لإتخهلذ  ه اياأد 
   كهئ  هو  تاه ات ا  ات اشهللي   و هو اش هد ههو  ضهة اشتاه ات ذات اوت وهد  اوهن الإ   ل ود     و  ضهة عهت

 .تالعت عيرى ويركت  ضة اشت اد اشلوكد
 مؤشرات الربحية: أولا
 كهل  تعت ناو او بحكد  و أ إه  او اهو اشلوكهد   وهد عيرهى أ ات اوك هك او اهليإ ره ل دهترا لم  كهد تهت ا  

أدل تع    تا دلعيركد اوك هك ير توظكهف أ واوهل   تسهلس  هو ره ل اوعتوهت  هو اشتاه ات أ  او اهو اشلوكهد   اوهن 
 :1وعت  عتل اوعل ت عيرى ا  وال االصد أة ل إللإضلدد  لى ناو أر ا  نة      ل

 

                                                 
1

 :اوعتوت  و اش اجة أة ل 
   ة  ا و كت ا ل ا "1020 -1002لود الإ    اواعو ود اش  ج اجتول وير قيركت اشللي ا  ل   ير تسككد ا  ات  يا د  "عةلي إو  لوك   

   و 92.   ص1022-1020اشلجا ئ ير عيرو  او اكئ  تخ ص   ايا  لوكد   يركد اوعيرو  الإ   ل ود  عيرو  او اكئ  جل عد    ويإ   ا طك د  
  http://bu.umc.edu.dz/theses/economie/ABEN3524.pdf:  اشو ة
   يتا  او قيركت اشللي ير تسككد أ ات اشت الت الإ   ل ود  ت اكت   اياأل  يا د  لود اشت اد اووأ كد و  لعد أج زا اوسكلس "اوكةص  عل ا   

    ايا ا عةلل   يركد اوعيرو  الإ   ل ود  عيرو  او اكئ  جل عد اجل    ة  ا و كت ا ل ا اشلجا ئ ير اوعيرو  او اليود  تخ ص " اش ا كد إاطكف
 :    و اشو ة1009-1002اص   إلت د  

 http://bu.univ-ouargla.dz/master/pdf/Rezak_Habla_Hayet.pdf?idmemoire=2407 

 

http://bu.umc.edu.dz/theses/economie/ABEN3524.pdf
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 :  عتل اوعل ت عيرى ا  وال االصد .1

وا يت  هةا اشعتل  ل لس و قيركهت يبحكهد اوك هك  وه تكط  عهتل اوعل هت عيرهى ا صهول  او ادعهد اشلوكهد أ   هل 
واهةى أوصهل  صهلعف اشير كهد  و ةإههت  عهتل اوعل هت عيرهى ا  هوال االصههد ير او اهكد إهص ن كاهد اوهت يا او ههلدكد 

كهههف ا  هههوال االصهههد    يرةهههل  يت هههة ههههةا   جمههللي ا  هههوال االصهههد     هههو إهههةوك  كهههلس اوعل هههت اش ووههت  هههو توظ
اوعل ت  يرةل  لن أدصت  ن ذوك وعص أن اوك ك    ل تولموة اشزوت  و ا يإهلح المحسسهد عيرهى اشاهلةص أ   ضهلدد 

 .اشزوت  و ا يإلح المح ازا

 (:او دة اشللي) صلعف اشير كد  .3

ل ت هئ اوسكةهد ا  ها  هو ههةا اشصهلعف وسو   صلعف اشير كد  سليند أصول اوك ك إل واول االصهد   كه 
 . لى  يجد أ ا  و او ةووت إلوتوون  سليند إل  وال االصد

 : هل ش او إن .2

وسههك  هههل ش اوهه إن  ههتيا اوك ههك عيرههى وسكههق ا يإههلح او ههلدكد   ةههل وعهها أوصههل عههو  ستيتههل عيرههى اواههكط ا           
 هههل ش  يرةههل  هههلن ذوههك  تاههه ا عيرهههى  سههتيا اوك هههك عيرهههى  اوهه ق د ير   هههليو ل اشي ير ههد   كهههل  يرةهههل  يت ههة ههههةا ا

 .تسيركص اش ليوف   ن هل ش او إن هو او  ن إص  و ا ات    ليوف اوك ك

مؤشرات السيولة: ثانيا

   

تعههه ا  هههكوود اوك هههك إلدهههل  سهههتاي  هههل يحههه  ا إهههل  هههو ا  هههوال او ستوهههد  أ   هههل و هههواد   هههل  هههو أصهههول  ههه وعد  
  كة  ل   ن او       هل ههو الإإسهلت إللإو زا هلت اشاه قسد  اشترتكهد عيرهى اوك هك او قول  لى نستود    ن رال   ير

  ن أ غ تههلر   وههةوك وهه د   هه يتا  جميرههد  ههو اشتاهه ات أ  او اههو اشلوكههد و سكههكد   لتتههل ير   ايا  ههكوو ل او ستوههد 
 :1 اون  كة   أة ل

 : ناكد او صكت او ستإ .1

 ت ههئ  لى  ههتا   ههلتا اوك ههك او اههليإ  ههو رهه ل أصههوول اواههل يرد أإ او ستوههد عيرههى تاههتوت  و زا لتههل  ههو 
 .  ا ة   ا قسلت أر ا

    

و  ون إاط هة  او اكد  و ا صول او ستود بخزو د اوك ك اشعص   ا يصتا او ستود وتا اوك هك اش  هزإ أ  
ن أ ل ل  و  ا قسلت اوك ك اش ةإيرد ير اوو ا هة  اشاه قسلت وتا  ت الت  لوكد أر ا  أ ل  سل  او اكد دك  و 

 .وتا اوك وا ا ر ا

 

                                                 
1

 :اوعتوت  و اش اجة أة ل 
    220.   ص1002  اوتاي ا ل عكد       "او قيركت اشللي  ي ا  تسككد    اجعد ا  ات  الإ  إةلي ير اوكويصد" أ و اواكت أحمت وط. 
   121.   ص2991     كد الإاعل  او  كد  الإ   تيود  "او قيركت اشللي-او ةووت-    ل ولت الإ  إةلي" ئ عكت اوعزوز. 
   12.   ص2992  اوتاي ا ل عكد  الإ   تيود  "ووتالإ ايا اشلوكد  او ة"تةت صللح اج ل إ. 
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 : ناكد الإ  كلأ  اوسلنوني .3

ت هه   إعهه  او  هه وعلت اوك  كههد عيرههى اوك ههوا الإ   ههلظ إل وا ههل إ اههكد تههت ا وههتا اوك ههك اش  ههزإ   كههل 
يحههق ويرك ههك اش  ههزإ ا زا هه إ أن و هه   عيرههى اوك ههوا ا رهه ا أن  32أنههل  دههق وسههلنون او سههت  اوسهه   ير  ل تههل 

تو   وتول ير  ال   ةت إلوعةيرد اووأ كد أ  او عكد   وتعى ههةا إللإ  كهلأ  اوسهلنوني       هو  كهت كل أن 
. و اشكلوغ اشع ةتا  ل لس لإ  الإل 33%و عت ناكد 

  

 : ناكد اواكوود اوسلنونكد .2

ت عل هد ت كهة ير او  لإهد عيرهى اوك هوا     هل وتوهت ناهكد نوعكهد ا  هوال اواهل يرد اوهن وصة اوك ك اش  هزإ  واعه
اههو أن وهه  ا  ههل اوك ههوا   هههو  ههل وعهه ا إ اههكد اواههكوود اوسلنونكههد  اوههن تمإههت ناههكد ا صههول او ستوههد  او ههكل 

.نستود  لى  جمللي اوو ا ة

  

 مؤشرات ملاءة رأس المال: ثالثا
و ص اوك وا عيرى أن ت واد   ل يؤ س أ وال و  طكد    كلجلأل  هو اشعهتات  او ا كهزات  يئههل    هةوك  

 ههل ويرز  ههل  ههو أ ههوال  ههتى تهه ة و  ههو اوكههتت ير وسكههق ا يإههلح   وسكههلس هههة  او اههكد ه ههلا اوعتوههت  ههو اشتاهه ات  
 :1نة      ل

 :ناكد   لود ا  وال االصد إلوو ا ة .1

كد  هههتا  ع ةهههل  اوك هههك عيرهههى أ واوهههل االصهههد   هههتا  تيتهههل عيرهههى ي  اوو ا هههة  هههو ا  هههوال تكهههص ههههة  او اههه 
اشةيرو ههد وههل  بحكههل أن  يت ههل  هههة  او اههكد  إههت هههل ش أ ههلن ويرةههو عص  أ ههل  ذا  لنهه    ي صههد دادههل  هه و ة 

 .وو ا ةاوك ك ير  ل ت عا   للي أ   تى الإد س  د   عكليا عو ناكد ا  وال االصد  لى  جمللي ا

 : ناكد ا  وال االصد  لى اوس    اشة و د .3

توضن هة  او اكد  تا  هتيا اوك هك عيرهى  سلإيرهد أرطهلي الإ ه إةلي ير الإ ه ا   هو ا  هوال االصهد   ن 
اشاهههلس إهههلوو ا ة  بحكهههل تع ههها  سكهههلس  هههل ش ا  هههلن ير اوك هههك شواج هههد لهههلأ  او  هههت ير   هههتر ا  جهههزت  هههو 

 . ت      و و دأ واول اشا إة ا ير ا

 : ناكد ا  وال االصد  لى الإ  إةلي ير ا  يان اشلوكد .2

تظ هه  هههة  او اههكد  ههتا  ههتيا اوك ههك عيرههى وةههت اااههل   او ل ههد  ههو هكههوع  كةههد   هه إةلياتل  ههو ا  ههوال 
    ن ههةا  ع هل  أن اوك هك  هكع ةت عيرهى اوو ا هة ير وةهت اااهلول   ذا  لنه  ههة  او اهكد ضهعك د دهااشةيرو د 

 . وةوك  ك  هل ش ا  لن ير  سلإيرد للأ  الإ  إةلي

                                                 
1

 :اوعتوت  و اش اجة أة ل 
   222.   ص1002  1   اي  ا ت  ا ي ن  أكعد "او قيركت اشللي  ترت ص لعد اوس ايات"  ئ ال   اوسز وص   ر  ن. 
   92.   ص1000   اي او     عةلن  "الإ ايا  او قيركت اشللي"هكإد تةت اوزيبي. 
 210.   ص1002  2   اي  ل ت وير     او ولموة  ا ي ن  أكعد "الإ ايا اشلوكد"ةت  عكت عكت ا ل إ  ت . 
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 مؤشرات المردودية: رابعا
تعهههت عةيركهههد  كهههلس      وهههد او  هههلألت اوك  كهههد  عسهههتا  صهههعكد  واهههككص أ ل هههكص أ  ةهههل و ةإهههت ير تعهههت   

اوعةههه ت  او  هههلألت اوعل وهههد  ت هههعو عةيركهههد ويركهههت اش    وهههد  أإ توضهههكن الإوههه ا ات عههها او إهههئ  هههو المحهههل ي    هههل 
الخ  ير  ههههص و ةإههههت اواههههكو اوإههههلني ير صههههعوإد  كهههلس اش    وههههد  لإيتكلأ ههههل اووثكههههق إصهههه  يا توضههههكن ... الإ ههه إ ل كد

 :1او  لوكف االصد إ ت هكل ير ل    و ناو اش    ود  ت
 : ناكد اش ليوف اوةاتكد .1

ت ههه ت او  اتهههو  ا جهههوي   يرقسلأهههل  هههو اوعههه  ات  اوعوا هههت ا رههه ا عهههل ا ثهههلني أ ههها ي هههد  هههو  جمهههللي 
اش ليوف اوك  كد  وةا ت د  سلين  ل  ة  جمللي اوو ا ة  تى تعطه  صهويا عيرهى  هتا   هلتا اوعةيركهلت اوهن وسهو  

 . ل اوك ك  واو إ اكد او  اتو   يرقسلأل  لى  جمللي اوو ا ة

 :   ود الإ  إةلي  ت ير  لناكد     .3

 أههتا  لى  إهه الم او وا ههت االصههد إا هه يتا لت ا  ههوال    ههل يهل  أإ أصههول  ر ههو  اوك ههك  ت ةإههت 
 :ير

 وه د  كهلس ههة  او اهكد إساهةد  وه ا ات الإ ه إةلي اوك  ه  عيرهى  جمهللي  هت : ناكد       الإ  يتا لت .أ 
 : ا ات الإ  إةلي اوك        و و ا صول اوال يرد  اوس     او ا ك ت   كل تصد  و

 .دوا ت  اوعةو ت اوتا  د -

 .د  ن اوعة ت ا ج ككد -

 . و ا ات ت ظد ا  يان اشلوكد -

 تسهههلس إساهههةد ت هههلوكف الإ ههه إةلي اوك  ههه  عيرهههى  ةهههو   هههت  هههو   ا هههة : ناهههكد ت ير هههد   هههل ي ا  هههوال .  
 تصههد ت ههلوكف الإ هه إةلي اوك  هه  اوع لصهه    أيصههتا اوك ههك    ا ههة اوعةهه ت  اشكههلوغ اشسترضههد  تل ك ههلت نستوههد 

 :او لوكد

 .او وا ت اشتدوعد عيرى   ا ة اوعة ت  اشت الت اشلوكد -

 .دوا ت اوا تات اون و تيهل اوك ك -

 .اوعةو ت اشتو د اون و قةير ل اوك ك ن كاد ولي د ن لألتل -

                                                 
1

:اوعتوت  و اش اجة أة ل 

   

    22.   ص1002  2   اي اوكتاود  ا ي ن  أكعد "الإ ايا  او قيركت اشللي"أ و او  ط   عل   اس. 
   202.   ص1000  2أكعد     او ولموة  اوطكلعد  ا ي ن     اي اشكا ا وير "كد  الإد لح المحل بياو قيركت اشللي ويرسوا د اشلو"رلوت او ا إ. 
   22.   ص1001   اي اوا د وير     او ولموة  ا ي ن  "الإ ايا  او قيركت اشللي"عيركلن او  وف  يال  اوع لي. 
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ناهكد  ه     الإ ه يتا لت  و د اج هول عيرهى ناهكد ههل ش او ل هتا  هو ره ل او ه ن إهص: هل ش او ل تا .  
 ت ير د   ل ي ا  وال   تعها ههة  او اهكد عهو  عهتل او ل هتا اوو هطى اوهةإ  دعهل اوك هك عيرهى  هواي   اشلوكهد   ةهل 

 .تظ   هة  او اكد يبحكد اوك ك   دل تظ   او  ن إص      ود  ت ير د الإ  إةليات

 : ناكد  جمللي الإو ا ات  لى  جمللي ا صول .2

تع ا ا صول أ لس تووكت الإو ا ات ير اوك ك  وةا دللإو ا ات اوك  كد المحسسد ر ل دترا لم  كهد تهت ا هه  
 .ت يرد      ل أصول اوك ك ير تيرك او ترا

 : ناكد ن كاد اوت يا  لى  جمللي ا صول .3

ا   هل عهو أيإهلح أ  توضن ن كاد اوت يا او لدكد إهلو  ن إهص  جمهللي الإوه ا ات   جمهللي اش هليوف   هه  تعه
 .رال   اوك ك ر ل دترا لم  كد تت ا  ه    يا  لوكد  ل يرد

 :  و تيريكص اشتا ات اوالإسد اوة   ير ا ت ل او للي
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 مؤشرات تقييم الأداء المالي(: 1-2)الجدول 

  سون اشير كد /او  كاد او لدكد= ال االصد عتل اوعل ت عيرى ا  و    تا ات او بحكد

 جمللي الإو ا ات  /ن كاد اوت يا او لدكد=  ش او إنهل  
 تاهههههههههههههههههههههههههههههه ات 

 اواكوود
 ا يصههههتا او ستوههههد وههههتا اوك ههههك + او ستوههههد بخزو ههههد اوك ههههك اشعههههص= )ناههههكد او صههههكت او سههههتإ

 اوو ا ة  اشا قسلت وتا اوك وا ا ر ا(/ ا يصتا اوال يرد ا ر ا+ اش  زإ

 اههك لت   ههوا ت / )ا يصههتا او ستوههد وههتا اوك ههك اش  ههزإ =ناههكد الإ  كههلأ  اوسههلنوني
 (اوو ا ة إلنواع ل+  ا قق ويرك وا ا ر ا+  ا قسد اوتدة

 جمللي اوو ا ة(/ أصول نستود  اكل نستود= )اواكوود اوسلنونكد  
 تاهههههههههههههههههههههههههههههه ات 
  ت ههههههههههههههد يأس 

 اشلل

 جمللي اوو ا ة/ ا  وال االصد= ناكد   لود ا  وال االصد إلوو ا ة  

 جمللي اوس    اشة و د/ ا  وال االصد= ناكد ا  وال االصد  لى اوس    اشة و د  

 أ يان  لوكههههد / ا  هههوال االصههههد= ناهههكد ا  ههههوال االصهههد  لى الإ هههه إةلي ير ا  يان اشلوكههههد
  ا إة ا

 تاهههههههههههههههههههههههههههههه ات 
 اش    ود

 جمللي اوو ا ة/ او  اتو   يرقسلأل= ناكد اش ليوف اوةاتكد  

 اوسه    + ا صهول اواهل يرد/ ) وه ا ات الإ ه إةلي اوك  ه = د الإ  يتا لتناكد      و
 ( او ا ك ت

 ا هههة  أيصهههتا اوك هههك/ )ت هههلوكف الإ ههه إةلي اوك  ههه = ناهههكد ت ير هههد   هههل ي ا  هههوال   +
 (تل ك لت نستود+ اشكلوغ اشسترضد+   ا ة اوعة ت

 جمللي ا صول / جمللي الإو ا ات= ناكد  جمللي الإو ا ات  لى  جمللي ا صول  

 جمللي ا صول/ ن كاد اوت يا او لدكد= ن كاد اوت يا  لى  جمللي ا صول  
 : و  عتا  اوطلوك ص إللإع ةل  عيرى: المصدر

  33-33. ص.ذ     صعةلي إو  لوك    جة  كق. 

 111-143. ص.كت أحمت وط      جة  كق ذ     صأ و اوا. 
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 التوريق في توفير السيولة وتسيير الميزانيةدور عملية  :المبحث الثالث
إلج هول  كلاه ا عيرهى اواهكوود  هو  (اوك هك)ير عةيركد او ويوهق ويرةت اهد اش  للموهدواةن إكة ا صول   

 .ج د   واص هك ت اشكزانكد  و ج د أر ا
صتي  لنون ويرك وا  إتأ ا ه ةل  إ قسكق ناكد   لود يأس اشلل ير اش ليا ير     ف اوس ن او ل ة ع   

 اش طسههد اوههن وسههت  دك ههل  ههلل  ههت إ ههك  دههق وعههت  اواهه لن يرير اوو وههلت اش قههتا يحههت  اجههت ا  غ وهه أس 
 .رت لتل

 وحسابها  )كوك( تعريف نسبة الملاءة :المطلب الأول
ا اوهن ت  هط  عكلي  وا ويرة تا اش  دكد هو او اكد اوهتنكل ولأ هوال االصهد  تطكهق ههة  او اهكد عيرهى اوك هو  

 .إا يا  رط  اواون1996 عيرى اشا وا اوت لي   ه  ناكد ت عيرق أ ل ل بخط  اوس    وك د تعتوير ل   د 
واههةن إسكههلس   لنههد    هه س اي او ظههل  اوك  هه   نههةاا   تعزوههز  اههل اا   ةد شعههتل  اشهها ) (I ن  ت ههلن إههللمل 

 ههههو  هههل أ ا  لى تاهههاكت واههه ل صههه ئا ير  اههه وا ا  هههوال االصهههد و لوككهههد  اههه  ع اش لداهههد إهههص اوك هههوا اوت وكهههد 
 .1اوك وا

ت ههلن  تسكههكد  ستر لتههل ير ظههت  اهه اتات وا ع ههت ا وانههو ا  ل ههكد  ههةا الإ ههك د  ههو رهه ل هههةا اشطيرههو اوو هه
 .اوككتد اوعلشكد

س  إ ك او اوولت اوت وكد إاووا ا   ةهة     1974ت قتي هة  او اكد  و أعةلل   د إللمل اش  لا عل 
 (  ههتا  د ناههل  أشلنكههل   وطلوكههل  اوكلإههلن    ل اوكك كيرههو  :  ةوعههد اوع هه اوك ههوا اش  زوههد وكيرههتان    ههد إههللمل تههلدظو

 ههه    ل   ظةههد او  ةكههد  ةير ههد اش قههتا  اوو وههلت اش قههتا   اواههووت  اش    ههكلنكل )إيراك ههل  هوو ههتا  وو اههةكوي 
 ههو إ ههك   يرههترا    لوكههل د هه  تصههد  ههل وسههلي   ثههص ع هه ا إيرههتا  "  ههوا"إ  ل ههد   (OCDE)ل ن ا    ههل إ او عهه

أن اش لداد إص اوك وا او اا وت  د   ت هو  ا ةهل اوك وا اش  زود  لت  و اوس ن اشلض    جت تلدظو دة ة اواكعك
و  ل ههق إههص اوسواعههت وير  لإههد عيرههى اوك ههوا  ذوههك عل وههد   وههةوك دسههت  جههت ا أنههل  ههو اش ل ههو وسكههق أ هها  ههتي  ههو ا

 2.إان لت   د إللمل  ووضة ت ظكد   ل و وصةو اش لداد اوعل ود إص هة  اوك وا
 و ههو ا توههت اوههةإ   و ههو   و عههل  هههو أن هههة  اوسكههو  عيرههى اوك ههوا   وعههت و ظهه   وك ههل  هه    ت ههلن  إههت 

د ههت   وههد أصههكق  تهه ا أن عههت    اعههلا هههة  او اههو ير إ و  ههل  تع هها  عكههليا واهه  د او ظههل  اش هه ير أصههكق  
اووأ كد هو  وكت عيرى عت     د اش ا ز اشلوكد  ة  اوك هوا   عيركهل أصهكن ا  ةهة اشهللي اوعهلش  و ظه   لى  تكهل  ههة  

 اوك هههوا  ا رطههه   هههو ذوهههك ههههو أن  ت اهههلت او ةووهههت اوت وكهههد  او اهههو إاع كليههههل ضهههةلنل ويراههه  د اشلوكهههد ويرك هههوا 

                                                 
1
 Antoine Sardi , " Bale 2 ", AFGES Edition, paris, 2004, P. 14. 

2
 .222 .  ص2002  1أكعد  1   اي هو د  ا زا    ا زت"اوكويصد   و ع ل  و أ وان اوعةيركلت اشلوكد" ت وظ جكلي  
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اوعلشكد أصكق  تع ا أن   لوهد يأس اشهلل  ةهل  هت أل   هد إهللمل ههو  هل  إهت اجهت ا  غ واه  د اوك هوا   إلو هللي 
 . ترا  ويرت ل  دسل شتا او وادق  ة هة  اشعلوئأصكق  ت قت  ا تايا الإ  ةلنكد  اوستيا عيرى الإ

  )I(الجوانب الأساسية لإتفاقية بازل : أولا
 :1 و ا وانو  أة ل  نطوت هة  الإت ل كد عيرى اوعتوت 

  :اوتر كز عيرى اشيلأ  الإ  ةلنكد .1

 كل أتا الإت ل كد  لى  ال  اجت   اوتنكل وه أس اشهلل  أرهةا ير الإع كهلي اشيهلأ  الإ  ةلنكهد أ ل هل  
لههلأ  :  واج ههد اشيههلأ  ا رهه ا  إههت إللإضههلدد  لى   اعههلا لههلأ  اوههت ل  لى  ههت  ههل   ةههل جههلت ير الإت ل كههد

 . ع  او ل تا   ع  او  ا  للأ  الإ  إةلي ير ا  يان اشلوكد

  :تعةكق ا ه ةل  إ وعكد ا صول    لود اشي  لت اوواجو ت وو  ل .3

 كههههل أ اوتر كههههز عيرههههى نوعكههههد ا صههههول   اهههه وا اشي  ههههلت اوههههن اههههو ت وو  ههههل ولأصههههول أ  اوههههتوون 
 عكهلي يأس اشهلل وهتا إ هك  اش  وا ير و كير ل  يئهل  و اشي  لت   ذوك  نل    و ت وي أن و ون

وهد اشي  هلت ثم وهل  وا اجت ا  غ اشس ي إك ةل   ت هواد  وتوهل اشي  هلت او لدكهد  دكاهو أ     ل و اوك 
 .إعت ذوك تطككق  عكلي   لود يأس اشلل

  :تساكد   ل اوعل   لى  ةوع ص  و  كل أ لمان للأ  الإ  ةلن .2

 ل هههه   سهههه يات   ههههد إههههللمل عيرههههى أ ههههلس ت هههه كف اوههههت ل  لى  ةههههوع ص  ا  لى   تنكههههد اشيههههلأ   تصههههد 
. ةوع ص د عك ص   اوإلنكد ذات اشيلأ  اش ت عد

    

 : 2 تصد ةوعد ا  لىا  .أ 

واه ا  و : وصلا  وكل   و هلن ةهل (OCDE)اوت ل ا عصلت ير   ظةد او عل ن اوت لي ا    ل إ  او  ةكد  -
 . اشةير د اوع إكد اواعو ود

أ هههتراوكل  : الإدتراضهههكد رلصهههد  هههة صههه ت ن او سهههت اوهههت لي  هههه اوهههت ل اوهههن  ل ههه  إعسهههت إعههه  اوترتككهههلت  -
 .نكولموير تا  د ير تا   واير تا  اوت ليا  اوكونلن  ت  كلاو   وج  او ةال  اوات لل  

  ت ةت  ت   ل اوعل   ل عتا اوت ل اشتيجد ير ا ةوعد ا  لى: ا ةوعد اوإلنكد .  

  : ضة أ لمان ت جكقكد ل ير د وتيجد للأ  ا صول .3

اشير ههز  إل صههت أإ اشههتوو  ههو   ن اوههولمن اوترجكقهه  ا يرههف إههار  ا ا صههت  ههو ج ههد    ههةوك  رهه  ا
صه   إلشل هد  ( ج د أر ا  دع ت  ال   عكلي   لود يأس اشلل  ته جن لهلأ  ا صهت  هو ره ل واهد أ لمان

                                                 
:اوعتوت  و اش اجة أة ل 1

   

 http://www.arablaw.org/download intrcapital.jodoc. 

 Antoine Sardi, Bale2, op .cit,p.p.14-16 . 
2

 .80-85 .ص.  ص2005  اوتاي ا ل عكد       "اوعوشد      ل ولت اوك وا" عكت اجةكت عكت اشطيرو  

http://www.arablaw.org/download%20intrcapital.jodoc


 تطبيق عملية التوريق في البنوك                                 الفصل الثاني                      

 

33 

 

 لإتل هههد  هههتي  هههو اش  نهههد ير  هههلل او طككهههق ويرهههت ل اشي ير هههد  دسهههت ت  ههه  اويرا هههد   ) %100  %50  %10
  أ لمان اشيههلأ    ةههل أن  عطههلت  لمن لههلأ   صههت  ههل   ويراههيرطلت او ستوههد المحيركههد   وههد  ر كههلي  وتوههت إعهه

وعههص أنههل أصههت   هه وا ير و ههكيرل إههةات اوتيجههد    ههل هههو أ ههيرو  ت جكقهه  وير    ههد إههص أصههت   رهه   اههو 
 . يجد اشيلأ  إعت ت ووو اشي  لت او لم د

  :  ونلت يأس اشلل اش  ير .3

: دق (I) و د وتوت   لود يأس اشلل  او توصكلت إللمل   
يإههط    كلأههلت يأس اشههلل وههتا اوك ههك إل رطههلي او ل ههد عههو أن ههط ل اشي ير ههد  إ هه  او ظهه  عةههل  ذا  لنهه   .أ 

 .  صة د ير  كزانكد اوك ك أ  رلي   كزانك ل

 :تساكد يأس اشلل  لى  ةوع ص أ  ا يح ص  ةل .  

 الإ  كلأههلت اوعل ههد  اوسلنونكههد   و  ههون  ههو  سههون اشاههلةص  الإ  كلأههلت اشعير ههد  :اشههلل ا  ل هه  سيأ -
 ضهلدد  لى ا يإههلح المح اهزا   ع ههت  اهل    لوههد يأس اشهلل تاهه كعت او ه  ا  الإ هه إةليات اش كل وهد ير يؤ س أ ههوال 

 .اوك وا

 و ههةت الإ  كلأههلت يههئ اشعير ههد     كلأههلت  عههل ا او سكههكد     كلأههلت  :)او  ةكيرهه (يأس اشههلل اشاههلنت  -
 1.جت  و اشالةص  ا  يان اشلوكدالإ  ا    و ط ا  د  وون   عإ ا  واج 

 نسبة الملاءة كيفية حساب : ثانيا
اشههلل اوههةإ يحاههو هههو  عههتل   لوههد يأس  (1)  عكههلي  ههوا ويرةهه تا اش هه دكد  اههو  سهه يات   ههد إههللمل 

 :2إلو ك د او لوكد
 أصول   جقد إل لمان اشيلأ / يأس اشلل =  عتل   لود يأس اشلل

  : كل
 . يجد اشيلأ ا × كةد ا صت =  كةد ا صول اش جقد إل لمان اشيلأ             

 :د قاو إلو ك د او لوكد  2أ ل ناكد   لود يأس اشلل  دق إللمل 

 (.للأ  او   كت+ للأ  اواون+ للأ  الإ  ةلن/ )يأس اشلل = عتل   لود يأس اشلل
  41/41/1332أكق  عكلي  وا  ع كليا  و. 

 إلو اكد ويرةيلأ  اش جقد 3%أن و ون يأس اشلل اش جن أ ا  و أ  وال إ  او. 

 
 

                                                 
 .138-139 .ص.  ص2000  اش  و اوع بي       " وكت اشا إة   لى إويصد ا  يان اشلوكد" ألين عكت اوعلل حمل   1
 .92 .عكت اشطيرو    جة  كق ذ     صعكت اجةكت  2



 تطبيق عملية التوريق في البنوك                                 الفصل الثاني                      

 

32 

 

 تعديل نسبة كوك وتأثيرها على التوريق: المطلب الثاني
 ههل   ههوي اشعههلوئ  وسههت    هه    ههد إههللمل نحههو او   ههئ ير  عههلوئ جتوههتا و  لوههد يأس اشههلل إعههت أن  تصههن 

اجلوكههد عههو تهههودئ  ههت أ غ    ههد وههه أس اشههلل وههتا اوك هههك شواج ههد  لدههد اشيهههلأ  اوههن   ههو أن ت عههه    ههل  دسهههت 
أصههكق  تيرههك اشيههلأ    تس  هه  دقاههو عيرههى لههلأ   هه ن الإ  ةههلن     ههل    ههتت و  ههةت اوعتوههت  ههو اشيههلأ  

شلوكههههد  تويوههههق اوسهههه    اش هههه دكد  أإ وووير ههههل  لى  هههه تات  لإيرههههد ا رهههه ا    يرههههك اش عيرسههههد إلو عل ههههت ير اش هههه سلت ا
    %3ناههكد  1333وير ههتا ل    ههو ثم دههان  و ههزا  اوك ههك إلجههت ا  غ اشسهه ي شعههتل   لوههد يأس اشههلل  دسههل شعههلوئ 

إ إ هههك وعهههص إلوصههه  يا   لوهههد يأس  لوهههل شواج هههد اشيهههلأ  المح ةهههت او عههه    هههل  دةهههة   ههه يتا  اش ههه سلت   هههو  
او ييرص  و للأ  الإ  ةهلن وتوهل   إهت لهلأ  تو هف اشسهتر  عهو  هتا  او ل هتا أ  أصهت اوسه    ةهل أ ا ظ هوي 
عةيركههلت تويوههق اوسهه     لى تم ههص اوك ههوا  ههو تخ ههك   اههد اوسهه    اوههن تظ هه  ير  هها أل  ههعكل ويرهه ييرص  ههو 

 يات إههللمل اواههلإسد   ت اعهه  اشوضههوعكد ير لههلأ  الإ  ةههلن وههتو ل  نسير ههل ويرةاهه إة وو    ههو نل كههد أرهه ا دههان  سهه
عةيركهلت اوت  كف اشيلأ    إةوك و صن أن اشس يات اجلوكد شعكلي   لود يأس اشهلل ير ظهت او و هة ير اش ه سلت   

 . ت أ ت  لى ن ل ج ع اكد  دع  إلوك وا  لى وةت اشزوت  و اشيلأ  الإ  ةلنكد
 :1ا عيرى ث ث ي ل ز أ ل كد  اش ةإيرد ير  و هةا اش طيرق تسو  الإت ل كد ا توت

 الحد الأدنى لرأس المال: أولا
 :   و تيريكص هةا اشكتأ  و ر ل اشعل ود او لوكد 

 (للأ  او   كت+للأ  اواون+ للأ  الإ  ةلن)  يأس اشلل( = 3إللمل)ناكد   لود يأس اشلل 
 1333ا توهتا  سلينهد  هة  ت ل كهد اشه تا وعهل   و صن  و هة  او اهكد أن   هد إهللمل  ع ةهتت ير الإت ل كهد

   اكهههد أ إههه  شمهههو   تو هههعل ير وتوهههت اشيهههلأ  او عيركهههد    سليإهههد أ إههه     نهههد ير  كهههلس اشيهههلأ   صهههو   لى تس وههه  
جتوههتا  ههةوك  ههو نههل ك ص  أعطهه   ههو ج ههد أ لى   وههد  (3)  اههد ا  ههوال االصههد   ةههل أ ريرهه   ت ل كههد إههللمل

لس للأ هل ذاتكل   أرةت  و ج د ثلنكد للأ  او   كت إعهص الإع كهلي   ههةا   وه د  ع ةهل   ير أ ا ويرك وا ير  ك
 .او اكد اوالإسد

 مراجعة السلطات الرقابية  : ثانيا
ت طيرههو عةيركههد اش اجعههد  ههو اواههيرطلت او  لإكههد  او ل ههت  ههو أن  ههت إ ههك وتوههل  جهه اتات  اريركههد   ك ههد  ههو  

 كههص عيرههى تسكههكد    ههت ويرةيههلأ  وتوههل   وسههت اههت  الإأههلي ا توههت عيرههى أةكههد أن  أجههت تسكههكد   ههلتا يأس اشههلل 
                                                 

1
 :اوعتوت  و اش اجة أة ل 

   اشتتم  اوعلش  او ل ة و    ل   او ةووت الإ     ير ت  كل   "عيرى او ظل  اش  ير الإ     2تلثئ  س يات إللمل "   لح صللح  ي لل دلأةد  
 .11.   ص1022 ك ةا 20-9 يركد اوتيا لت الإ   كد   ط   

   تليوخ الإأ  22-21 .ص.  جل عد  اككد إو إوعير   او يرف  ص"  ي  دعلوكد او  لإد الإ ترالمود ير وسكق اوا  د اش  دكد"تةت  أ ا   :
 www.univ-chlef.dz/drupub/sites/default/files/articletorchi.pdf :     و اشو ة22-01-1022
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ت ههون   ايا اوك ههك تعةههت عيرههى تطههوو  عةيركههد او سكههكد اوتاريركههد و  لوههد يأس ااشههلل   تصههة أهههتاا بحاههد يأس اشههلل 
ي كاههكد ويرة اجعههد و ةلاههى  ههة لههلأ  اوك ههك  إكتههد او  لإههد وتوههل   ير هههةا اا ههوص تسههترح   ههد إههللمل أيإعههد  كههل   

 :او  لإكد  ه 
أن ت ود  وتا اوك وا اوو هكيرد اش ل هكد و سكهكد  هتا   لوهد يأس اشهلل  سلينهد بحاهد اشيهلأ     هةوك  جهو   -

 .  تراتكاكد و إسلت عيرى  ا وولت  لدكد  و يأس اشلل

دكةهل و عيرهق إ سكهكد يأس عيرى اوايرطلت او  لإكد أن تسو  إ سككد    اجعد او ظد اوتاريركد اش ود ا وتا اوك هوا  -
 .اشلل وتو ل    تا  ستيأل عيرى   ا كد  ضةلن او سكت إلو او اش   ضد  و اوايرطلت او  لإكد

عيرههى اوك ههوا أن وهه  ا إ اههو يأس  ههلل تزوههت عههو اجههت ا  غ اشسهه ي   أن و ههون وههتا اواههيرطلت او  لإكههد  -
 .اوتنكل اشس يا اجق ير اوطيرو  و اوك وا الإ   لظ إ أس  لل وزوت عو اجت  

عيرههى اواههيرطلت او  لإكههد او ههترت ير   ا ههت  ك هه ا ش ههة  ف ههل  يأس اشههلل عههو اجههت ا  غ اشسهه ي شواج ههد  -
 .للأ  اوك ك   أن تطيرو  و اوك ك  ج اتات ت قكقكد دويود

 ضوابط السوق: ثالثا
ت ةقوي اوتعل د اوإلوإد  ول  ترت ضواإط اواون  و ر ل لمول ا الإد هلح  هو  كهت اوك هوا  عهو  عكهلي   

  لوههههد يأس اشههههلل  أنههههوا  اشيههههلأ    اة ههههل  اواكل ههههد المحل ههههككد اش كعههههد و سكههههكد اوك ههههك  صههههوول   و زا لتههههل  ت ههههووو 
رير  و سهههتو   اهههد يأس اشهههلل اشطيرهههو   اشي  هههلت     هههتراتكاكلتل ير او عل هههت  هههة اشيهههلأ    نظهههل  اوك هههك اوهههتا

 و تا الإد لح  لى ت اكة اوك وا عيرى  تكل  اشةلي لت اش ه دكد اواهيركةد  كهل وه د إ ه ت ن هف  ه وإ عيرهى 
 :  و ه ل   و تيريكص او  ل ز ا  ل كد و ت ل كد ا توتا ير او  ت اشوالي .ا  ت

 (2)الأركان الأساسية لإتفاقية بازل(: 1-2)الشكل
 
 
 
 
 
 
 
 
 

اوعهت  اواهلإة     يرهد الإ ايا  الإ   هل  "اش هليا اوع إكهد ش طيركهلت   هد إهللمل  هة الإاهليا  لى اوعه ان    لنكد    الإد"  ط ى  ل ت ياكت   :المصدر
  :   و اشو ة13/41/3413 :  تليوخ الإأ  333.   ص3443 اوا ون  

http://www.iasj-net/iassj?func=fulltextfald=26200 

 1او  ل ز ا  ل كد وكللمل 

  طيركلت اجت ا  غ و أس 
 اشلل

  نصكلع اواون عةيركلت اش اجعد او  لإكد

 للأ  اواون للأ  او   كت للأ  الإ  ةلن

http://www.iasj-net/iassj?func=fulltextfald=26200
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أن او ويوههق  ونههل أ اا جتوههتا و اههكئ اشكزانكههد د ههو واههةن ويرك ههوا إههلا     ههو او هه ت و صههن د هه  ا رههئ  
او   ههك   اش ةإههت ير او سكههت  اهه يرز لت يأس اشههلل   إههةوك واههةن إ ي كههف اوعههوت اشهه تكط إهها ترا   اهه يرز لت 

 ههك ون  ههل إلو ل كههت  ثههلي  كلاهه ا و قاههص او اههو اوسلنونكههد ويرةت اههلت  دههلويراوت  لى  اجههةي  د ههت عةيركههد تويوههق
هههةا الإجهه ات وههترجد  ذن إللإ   ههل  ير او  ههلوكف   ةههل تههت ل هههة  او س كههد ا توههتا و اههكئ اشكزانكههد  لى واههص تاههكئ 

 .اشيلأ   تخ كص ل  اشوجو ا  كزانكلت اشت الت اشلوكد
 توريق وعلاقته بالسيولةال: المطلب الثالث

وع هها او ويوههق عةيركههد  توإههد او  ههلا لإ ايا لههلأ  اواههكوود ير اوك ههوا   ذوههك شههل وههود    ههو    لنكههد و وههك  
اوس    رلصد    ل اش عإ ا أ  اش  وا دك ل    هت ن هلت  ت اهلت   ي  هد ير ههة  اوعةيركهد ير ل يرهف إيرهتان 

 . كد  اون تع ا اش  ل ا صير   ة  او س كداوعل   رلصد ير اوو ولت اش قتا ا   و
 تهالم أةكههد او ويوههق ير  تيتههل عيرههى وووههت الإ ه إةليات اش و ههطد  اوطوويرههد ا جههت  لى   ههئا ا جههت  إ عههت 
 اهههكت  و يرهههك الإ ههه إةليات ير  ههه تات  إكع هههل  إلو هههللي وووير هههل  لى  هههكوود  نكهههد  وهههةوك  يتكطههه  عةيركهههد او ويوهههق 

أ ل هههل   ذوهههك نظههه ا و هههون ههههة  اوسههه    أوويرهههد ا جهههت  إلو هههللي  اههه ةل ل عيرهههى لهههلأ   ةكهههت  إهههلوس    اوعسليوهههد
ا  وال رلصد إلو اكد ويرك وا   ه ل ول  او ويوق  آوكهد شواج هد ههة  اشيهلأ   وك هاة تيرهك اوك هوا عيرهى  ه ن تيرهك 

 .اوس   
 و هههكن اوهههتوو   ههه و ل دكهههل أ   دهههلو ويوق  إهههت اجهههت ا  إهههت ويرهههتا  ص ع هههت ل و سهههلع  اشهههتوو عهههو اوودهههلت 

 عهههت  ل   كهههل وسهههو  اوهههتا و إ ويوهههق ههههةا اوهههتوو  إكعهههل أيركهههل ويراهههكوود   و  هههل ا إهههةوك ت هههووو اشي  هههلت وهههل ير 
اشكزانكههد   ةههل    ههل   هه يتا  اواههكوود او لجمههد عههو إكههة اوههتوو أ  تويوسههل ير  عههل ا الإ هه ا   إلو ههللي وسكههق  زوههت  ههو 

 .ا يإلح
 لى   ه عةلل او ويوهق   هكيرد و  ووهة   هل ي او ةووهت  د هو وظ ه   ة هتي جتوهت لإعهل ا  ةل وع ا اويراوت 

او ةووههت  وههل  وك ةههت ت هه كيرد اشك لنكز ههلت اشوجههو ا  ههو  كههت   ةههل تعةههت هههة  او س كههد عيرههى او سيركههت  ههو او  ير ههد  
 .  1 إلو للي وسكق       أعيرى  كل ل إط ن او ةووت ا ر ا

 
 
 

                                                 
1

 :اوعتوت  و اش اجة أة ل 
    02-02:   تليوخ الإأ  2-2. ص.  جل عد  لصتإ   إلح   ي يرد  ص"يوق  ل اا  لوكد شواج د للأ  اواكوود ير اوك وااو و " يركةلن نلص-

 http://www.drnacer.net/moltaka.html :    و اشو ة1022
   ا يرد اوع ا كد ويرعيرو  الإ ايود  اوعت  او اإة  اوع   ن  جل عد "إا  يتا   تا ات اواكوودتسككد يبحكد اش ليا "إ ل نويإ  عكت او   إ  

 .1.   ص1009او  إ ت  اوع ان  
 

http://www.drnacer.net/moltaka.html
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 :خاتمة الفصل
 ن او ل ههتا  ههو او ويوههق تاهه ةت  ههو اشزاوههل اوههن تود هههل هههة  اوعةيركههد إلو اههكد وير ظههل  اش هه ير  د طههوي او ويوههق  

و هه ت    يرههد جتوههتا   ع ههاا ير تطههوي هههةا او ظههل   ذوههك  ههو رهه ل ثهه ث أ هه    ةإيرههد أ ل ههل ير يدههة      وههد 
 .يأس اشلل  واص تاكئ اشيلأ   يدة    لنكد  عل ا او ةووت

اوعتوت  و اشزاول ير ههةا الإأهلي ويرك هوا  د هو أ     هكيرد  ل يحسق او ويوق  آوكد  و  وكلت ا  ت د اشلوكد   
لإعهههل ا او ةووهههت اوهههن عهههل ا  هههل ت هههون صهههعكد اش هههلل  إ ههه  ع  ل هههكد  ثلنكهههل واهههلهد ير واهههص او اهههو اشلوكهههد ويرك هههك  

  هههتى ناهههكد  هههوا  ثلوإهههل تخ ههه  ههههة  اوعةيركهههد  هههو   اهههو اواهههكوود  ناهههو ا  هههوال االصهههد  ناهههو اشههه تا اشلوكهههد 
 .ا رطلي اش عيرسد إ اكئ اشكزانكد  إت رط  الإد س  رط  تسيركلت أ علي او ل تا  رط  اوعا  اشللي

و و إلو يد  و أن وير ويوق  الإكلت  إهئا د هو و طهوإ  هةوك عيرهى اوعتوهت  هو اواهيرككلت  اوهن  هو اهلدل 
  .3443ج   ول أصلإة الإأل  إلوتيجد ا  لى ير  د علل ا لم د اشلوكد اوعلشكد تت ئ او ظل  اش  ير   كل   
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 :مقدمة الفصل
سييسه  إهعهي  شهدته  إتتاهياتيا اللمهيجع هلم دهي هعنهن اه  صرهيي ااهها تلهيات ي ا ه  إن التطور الذي 

إتتاههيات  اايليهه  هههترهت إسههتراهيايتدي ا اللههو ع ااهه   مههي هوههها  لههر الههتوق  اماا  ا اههها لتن يهه  سهه ا  
ع تم إختيههير العمههه  الواتهها اللمم هه ا المرهههي ل تورتهه  ا ههه  امحيالههه  اسهه ين ا يصهه .صرمهه  ا اهههوي  اا يليهه  اللمي يهه ام

  تتهت ثرهه التورته لي  اششهاا ه ييت اماا  ا يي  ل عميرع الل  برهه  لح  الوطني ا زائهي ابم  ابي ااس ا
 .ا   ك  ا  العمير محل التراس 
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 الإجراءات المنهجية للدراسة: المبحث الأول
 ي ارا ا ا يصا المرهي اه   هذا التراسه ع ار عه  ل ت كيهت ا يه  اااطه   ا ه  ثةيه  ام يه  التورته  صرها 

ا العموك اكذا اار ي ا صشين  ذا امخيرةع و ت تم التركيز ا   اراسه  اار  هذا اللمم يه  ا همشهيف اه لميهل اماا  
 .ا يي  ل عموك ا  خ ل   يل مخت ف اششهاه 

 مدايههه  ا تعلمههه  ا ثي عهههن اصوايههه  ا لم واهههيا ا تهههووهةع خيرههه  اث هههي ههههملمي  اعيشههههة ا ههه  اصرهههها مةيههه  ا
 .  صتيئج العنن االتراس ع وليتت التلمه  ويميت   للإهها اا ا مداي  ا تعلم  ا التراس  التطعي ي 

 مبررات إختيار مكان وفترة الدراسة: المطلب الأول
ت  اراس  ه رير ام ي  التورته  ا ه  صشهين كهل اه  بمه  ابي ااسه ا  بري  اا يي بجواصا التراس ع و ت تم

 .4004-4002ع اكذا العم  الوطني ا زائهي خ ل ال ترة 4002إلى سم   4002خ ل ال ترة ا متتة ا  سم 
 (BNA)مبررات إختيار البنك الوطني الجزائري : أولا

 :راا صذكه امدياتا ااختيير ا   العم  الوطني ا زائهي الل  للمتة اب  
تلمتههب العمهه  الههوطني ا زائهههي اهه  ث ههت العمههوك الههلا صشهه ا بلمههت ااسههت  لع كمههي تههتل ا يهه  إ هه  ودههو بمهه   -

 .اموا  يختص بيل ييي بمخت ف اللمم ييا التايرت  سوا  ا التاخل ثا الخيرج
تلمههتات  إلى تشهدت سههو  ال ههه  اللم هيري ا ا زائههه همواههي كعهيراع ليههن تتا هه  لله  ا اخههول ا ه ههر ا -

اللههيل ع اهه  بيههمدت العمهه  الههوطني ا زائهههي االههذي تلمههت ثكههب بمهه  تمتمهه  إلى ال طههي  اللممههوا ع اهه  خهه ل ه ت هه  
 .4004 متايا ر مي  إبتتا  ا  ايي 

 .ه بي العييصيا اال وائت ا يلي  ا تووهة ا  العم  الوطني ا زائهي اتط عيا التراس  -
هطوته سهو  الهه   اللم هيري اه  خه ل ه هتو ال هها  ل مهواطمر الهذت   تلممل  ذا العم  ا   ا شيرك  ا -

 .ته عون ا إتتمي  سيمي لائ ي بهت
كهههذل  ت هههوي العمههه  بمهههمل ال هههها   خت هههف ال طياهههيا ااتتاهههيات  اهههي اهههتا الاهههيت العنههههيع اللهههييل ع  -

 .االاميايا الت  يتت  من لل  ا  اديي ثا تخاص ال ه  الشلمبي ا زائهي
ا العمهه  اباهه ت  اسههيف اههيي ع و صهه  تلممههل ا هه  هطههوته اهموتهها  بيئمهه  اكههذا الههيةت  ا تموتههل كمههي ثن  ههذ -

 .ااتتايا الوطنيع ا  خ ل ه ت   لتشيي   اتييا   ااتموا  ا  الختايا ا اهوي  الحتتث 
 مبررات إختيار بنك دبي الإسلامي: ثانيا

 :تم إختيير بم  ابي ااس ا  للمتة ابراا صذكه امدي
ع اتتاهتر ا هكهز امال ارهتاراا الاهيوك 4002تلميال بم  ابي ااس ا  بلمم ييا التورت  امهذ سهم  ت -

 .اامارا  ا يلي  ا اال  ااايراا اللمهبي  ا تنتة
 .تلتختي العم  ا ذكور الت مييا الحتتث  اامصرم  ا تطورةع اا االتزاي بيلتطور ا لتمه -
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 .اتط عيا التراس " بم  ابي ااس ا "  ه بي العييصيا ا تووهة ا  العم -
تلممههل بمهه  ابي ااسهه ا   ههم  تطههي  الخههتايا ا اهههوي  ااسهه اي  االههذي تلمتههب اهه  ثسههه  ال طياههيا  -

 .اشسل  ايلي  200ااتتايات  نموا ا اللميجع لين تضت اي تزتت ا  
 بمهه  إسهه ا  ا تلمههت بمهه  ابي ااسهه ا  ثال بمهه  إسهه ا  اتيياههل الخههتاياع وضهه  اهه  كوصهه  ثكههب -

االهههه  اااههههيراا اللمهبيهههه  ا تنههههتةع إل تتمتهههها بتههههيرتة طوتههههل اخههههبة ااسههههلم  بيا ههههيو  إلى إبتيههههير ا متاههههيا ا اهههههوي  
 .ا تتتة

 مبررات إختيار فترة الدراسة: ثالثا
 طي ي ثن  ذا التراس  تت إصاعت  ثسيسي ا   ه ييت ثاا  العموك ا ظل هطعيه  ام يه  التورته ع إصط تهي اه 
للي  مخت ف اششهاا اصلا اماا  ا هيي ع ابمهي  ا ه  العييصهيا اا لم واهيا الهلا تم الحاهول ا يدهي خه ل الزتهيرة 

ثاههي ويمههي يخههص بمهه  ع 4004إلى سههم   4002ا يتاصيهه  ل عمهه  الههوطني ا زائهههيع و ههت لههتاا وههترة التراسهه  اهه  سههم  
 .4002 -4002ا متتة ا  سم    بيل ترة ابي ااس ا  و ت تم الحاول ا   العييصيا اا لمطييا الخير

 منهج الدراسة التطبيقية: المطلب الثاني
بره    ي  ث تاف التراس  اااهيب  ا   ااشييلي  ا طهال ع تم اااتمهيا ا ه  ومواه  اه  ا لم واهيا 

يصهها المرهههي ا يدههيع االعييصههيا ا لههت ية اهه  ااتهها امههل العمههوك محههل التراسهه ع امحيالهه    ي دههي اه لههير ي اإسهه ين ا 
 .ابيلتيي  اااتميا ا   ا مي ج ا والي 

 المنهج التاريخي: أولا
تدهتت ا همدج التهيريخ  بتراسهه  الرهوا ه ااملهتاق اا واتههف الهلا اضه  ا يدهي  اهه ع ثا ت هوي بتراسه  ظههي هة 

لى ثن رهيرا ا ه  الشهيل الميم  ا  خ ل الههو  إلى صش تهي االتطوراا اللا اها بههي االلموااهل الهلا ثرهها ا يدهي إ
 .الحيي 

 .سيلمتمت ا    ذا ا مدج ا التلمهف ا   صش ة اهطور كل ا  بم  ابي ااس ا  االعم  الوطني ا زائهي
 المنهج الوصفي التحليلي: ثانيا

تدتت ا مدج الور   التن ي   بجما اه خيص الح يئ  الحي هة ا ههعط  برهي هة الميمه ع اتدهتف إلى ارهف 
 1.يل إ تميي المر بات  اات اوتف ثا و

اسيلمتمت ا    ذا ا مدج ا ارف ا  يل كهل ا لم واهيا االعييصهيا ا تيله  اه  العمه  الهوطني ا زائههي ابمه  ابي 
 .ااس ا 
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 المنهج الرياضي: ثالثا
سههيلمتمت ا ههه   هههذا ا هههمدج لت هههتته للهههي  ومواههه  اهه  الملههها اا ششههههاا ا تلم  ههه  بهههيماا  ا هههيي  ا كههه  

عميههر محههل التراسهه  اا تمث هه  ثسيسههي ا كههل اهه  اششهههاا الهعيهه ع اششهههاا اللههيول ع اششهههاا اهه  ة رث  ا ههيل ال
 .اكذا اششهاا ا هااات ع ا ذا بره  إستختاادي ا التن يل اا ميتش  االوتوف ا   ه ييت ثاا  العمير

 بيانات الدراسة التطبيقية ومصادرها: المطلب الثالث
المحههههتا ا ههلمهههه  ماااا العنههههن اذهههها ا لمطيههههيا لههههذل  وهههه ن اماااا ا لههههتلمم   تخت ههههف ج هلمتههههب ا مههههي  

ب خت ف ا مي جع الههذا ابرهه  هم يهذ ث هتاف التراسه ع اإختعهير وه هييتهي تم ذها ا لمطيهيا ال  اه  لههي اه  طهته  
 :اي ت  
سهتختاادي ا التراسه ع ليههن الزتهيرة ا يتاصيه  الله  اه  ثهههل اا هيي االحاهول ا ه  ا لم واهيا اهه  ثههل إ -

 .تمت  التراس  ا   التوق اكيل  العم  الوطني ا زائهي
العييصههيا الضهارت ا مشههورة ا الت ههيرته الو ارتهه  اا هتههتة اله يهه ع بيا ههيو  إلى ال ههوائت ا يليهه  اللههموت  ل عمهه   -

 www.bna.dz: دي ا  ا وتا اله  ع اا تنال ا ي4004إلى  4002الوطني ا زائهي خ ل وترة التراس  ا متتة ا  
ع اا تناهل ا يدهي اه  4002-4002االخير  بهيل ترة  الت يرته اال وائت ا يلي  اللموت  لعم  ابي ااس ا  -

  .www.mibasher:info/markets/DFM.BankDubai: ا وتا اله  
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

http://www.bna.dz/
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 BNA البنك الوطني الجزائري لية التوريق فيتطبيق عم :المبحث الثاني

ليهن تم . اار ام ي  التورته  ا العمه  الهوطني ا زائههيع اا تته  بهيماا  العميه إلى سيتت التلمه   
هو ل الو لمي  ا يلي  ل عم  الوطني ا زائهيع الل  تعل  ت ف ا ششهاا اللا ا  ش  ي ثنالتطه  ويدي إلى مخ

 . يت ا ي ابلمت ام ي  التورت  ل ن
 BNA تقديم عام للبنك الوطني الجزائري: المطلب الأول

 هه  ودههو إكمههي تههتل ا يهه    عسههت  لتايرتهه  الههلا صشهه ا بلمههت ااتلمتههب العمهه  الههوطني ا زائهههي اهه  العمههوك ال   
 .بم  اموا  يختص ا ال ييي بمخت ف اللمم ييا التايرت  سوا  ا التاخل ثا الخيرج

 الجزائري نشأة البنك الوطني :أولا
هلههير ا هه  شههيل شهههك  اطميهه   0666هههوان  01بتههيرتة  021-66ثسهه  العمهه  الههوطني ا زائهههي بمهسههوي    

الشهه   بم دههوي شهههك   إلا ثن  ههذا الو ههلمي  ثخ ههت  بلمهه  عا يههون اج 40بهههث  اههيل ع بواسههط  ال ههيصون امسيسهه  لهههي
بي يئهه  ا  يهه  ثتضههي  2ا ههيل بملمههتل تههترا  ههل ل امدههور بي لههية  ا رث  اهه  خهه ل ا ههياة اللههيبلم  ليههن  عميهه اط

 .إن تال إلى لت اع غ الية  التال  ا رث  ايل 
ثتههه  تم شهههها  ذيههها  هههذا  ع0620تم ا ههها لهههت لههههذا ا لهههيةيا الخيرههه  ا رث  اهههيل العمههه  ع هههول اهههيي  

  تعهل رئهي  للها ال هيصون امسيسه  وهين العمه  تلهير اهع التال  لياعل العمه  ا ه  ل تاله  ا ليةيا ا  طهف
وتهل مخت هف ليهيهيا تم ا ه تلممل كعمه  ااائها تاهيرة اطوت ه  امههل  عا و   إاارة ا  مخت ف الو ارا اتته ايي 

الزرااههه   عالتاهههيرة عا ال طياهههيا الاتتاهههيات  كيلاهههميا سهههتثميراا  ميههها اماهههوان الاتتاهههيا  ميهههسهههتر ل ا اااا
يه  سييسهه  الحيواه  ا التخطههيف ا هيي  بو هها ال هها  ا هه  كهه ااة لتن (ا لهيةيا)سههتختات  إكمهي ث هي .الخ ...

 .ا تق ال اير ا ا لية  اا الهيئيا ا يلي  امخهق لو ا ال ها  الطوت   ا ا توسط  امهل
اتيهي  ا تموتهل له  له  اا صه  كهينثوظيئف ك ي بم  تجيري إلا تيي العم  الوطني ا زائهي بيل ال 0614لتى سم   
 0616وي هههي  06ا ع  ههي للييسهه  الحيواهه  ا  ههذا ا ههيلهطعي للهه ا  عبمههت الههتات ا ههيي  اال ههها  طههي  الزرااهه  ال
 .تتايات  ا   شيل شهك  بيمسدتإعل العم  ا زائهي اشسل  امواي  ثر

ا لههت إلى ثلههف  تم لههت رث ههيل العمهه  الههوطني ا زائهههي ا الههذي لههتا ا ثال ذلميهه  ه سيلههي  بم يههير اج 
 :ا يون اج ا ا لم  بر تيم  كل سدت سدت 
 ".اسيئل ااصتيج" ايتتا ويدي ا  رمتا  ا لية  لا  120إلى  0ا   -
 ".الهيترالي , المحهاتيا ,ا ميهت " لا  ايتتا ويدي ا  رمتا  ا لية   200إلى  120ا   -
 ".الاميايا الرذائي " لا  ايتتا ويدي ا  رمتا  ا لية   600إلى  200ا   -
 ".الاميايا ا خت   " لا  ايتتا ويدي ا  رمتا  ا لية   0000إلى  600ا   -
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 مهام وأهداف البنك الوطني الجزائري: ثانيا
 :اديي العم  الوطني ا زائهي .0

ت هههوي يي ا لمهههاههه  ا مدهههور بموايههه  التاهههيري اال ت هههوي العمههه  الهههوطني ا زائههههي بمدهههيي كهههل بمههه  تلهههت ت الواائههها 
 . ا ياة الثيصي  ا  ال يصون امسيس  ل عم بيلختايا ا دمي   شسليا كمي هي  ا 

 ام يههههيا الاهههههفكههههل  دمههه  العمييهههه  ا ا تلمههههيرف ا يدههههي ا ا  كمهههي ت ههههوي بيلتلمياههههل اهههها كهههل العمههههوك التايرتهههه
زائهه اصهذكه ال واصر اللا همرت امل العمهوك ا ا ه  ا إطير التشهتا ا لممول ب  ا ام ييا ال يللمم ا امهمعي  ا ب

 .ال ه ا خير  تيصون الم ت 
ثي الهههية  ا كهههل اشسلههه  ثا شههههك  اطميههه  ثا ع ا ميههه  ثن تيتتههها ا ههه  ثي شهههيل كهههين صههه  اههه ثكمهههي 

 .ثا  ي  ا  هطوته ام ييا العم  الخير  يثهمعي  اللا تيون او وادي اشيبه
 ا  هههير اعيشههههة ا ا زائهههه ثا اشسلهههيا ثخههههق اعيشههههة ثا التلمهههيان اههها ميههه  ثن تلممهههل لولهههتا ثا بياههه   صههه ثكمهههي 
 .ا   ثي شيل كينا  عيرجالخ
  :1ت  امواي  ي  ه خيص ث ت اظيئف العم  ويمي  

 .ه تو ختايا ايلي  للأوهاا ا ا شسليا -
 .ب ال واات الخير  التشهتا العمي  ال يئت ا  ال ه  ا إطيرالواائا العميي  الخير  بيلاهف ا  ايل  -
 .إلخ...التنوت اا  اااتمياااا ال ييي بمخت ف اللمم ييا العميي  سوا  ص تا ثا ا  طهت  -
 .الاميات  الحتتتت  بم يبل إيجير -
 .ال ايرة امهللطوت   اا توسط  ا ال ها  ا امل -
 .تموتل التايرة الخيرهي  -
 .امسدتكتتي  ا اللمتاا اللميا  ا اا العيا ا تايا الوسيط  ا ام ييا الشها  ا ه تو خ -
 .ر مدي هل يت ا وتل ال يت ا م ول  ثا -
 ا هوت ا اللمم ه  الحيهي ي اله   ثل ها كل ثصوا  ا  عهلمالحلي  ثا  كل ام ييا التعيال ا  المي     -
  .امهمعي 
 :ث تاف العم  الوطني ا زائهي .4

 :ل عم  الوطني ا زائهي ذ   ا  ام تاف ثةدي اي ت  
 .محيال  التوسا ب تل ا زتت ا  الوكيلاا ا كل الولاتيا الوطمي  -
 .يئل لتتث ع  واكع  الت تي التيمولوه ع ا ظل اار ليا الم تت اسإاخيل ه مييا ا   -
 .إلخ...هذ  الواائاكممل ال ها  ا    خت   اههتي  اللمم ييا ا اهوي   -

                                                 
1

  www.bna.dz: من الموقع الرسمي للبنك الوطني الجزائري 

http://www.bna.dz/
http://www.bna.dz/
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 .اييص  إستراهياي   م  ا دي  ا اها لت لإ -
 .تتايات لما اار ولميل ا إلتاق التممي  اال -

 لبنك الوطني الجزائريحساب مؤشرات الأداء المالي ل: المطلب الثاني
ا ههيي  ا العمه  الهوطني ا زائهههيع ا هذا اوه  ا لمطيههيا ا يليه  ا تهووهة اا  تاهه  اه  طهههف   سهيتت ه يهيت اماا 

 .العم ع ا  خ ل للي  مخت ف اششهاا اماا  ا يي  ل عم ع ل نيت ا   ا لميت 
 مؤشرات الربحية: أولا

تلهههلم  إلى    ي دهههي العمههه ع  مهههيك اللمتتهههت اههه  ا لمهههيتير الهههلا  يههه    ههه  الريتههه  الهههلاا ههه  إاتعهههير ثن الهعيههه   
 .ااستميا ا يدي ا ه ييت لل 

 :اماوال الخير  المتل اللميئت ا   .0
هو ل  ذا الملع  اي اره  اماوال الخير  خ ل اللم  ا يلي  اه  اوائهتع اهلهم  ثتضهي ع هو  ا  ييه ع اويمهي 

 . ة التراس وتر  ت   هو يل لتطور  ذا الملع  خ ل
 خلال الفترة للبنك الوطني الجزائري على الأموال الخاصة تطور معدل العائد(: 1-3)الجدول 

5002-5005 
 ا يون اتمير هزائهي: الولتة                                  

 % النسبة الأموال الخاصة السنوية الصافيةجةالنتي السنوات
2005 2954835846 18259375500 06.4 
2006 4366788673 18259375500 41.6 
2007 6789576391 22626164180 30 
2008 10573020970 22626164180 26.2 
2009 21016960259 22626164180 64.6 
2010 32599909000 66439732000 26.0 
2011 34819139000 107247403000 14.2 
2012 27180499000 128404864000 40.4 

  .2005-2012خ ل ال ترة تاا الطيلعترع بيااتميا ا   الت يرته ا يلي  ل عم  الوطني ا زائهيا  إا:المصدر
ا هزاتهههت صلههعيي خههه ل الخمهه  سهههمواا  المههتل اللميئهههت ا هه  اماهههوال الخيرهه تتعهههر ثن اهه  ا هههتال ثاهه اع 
 .2009 ك تا  لت سم   % 64.6ع ليال إلى2005سم  %06.4 ب غ امالى ل ترة التراس ع لين
 ع2011للهه  ب ا ههي  ثتضههي سههملا تتعهها ع%26.0لىإل هههتريجيي بملمههتل ارهه 2010 سههم  ليلمههوا اتههمخ  

 .ا   التواي  %40.4ا %14.2ليال إلى  2012
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 : ياش الهبل .4
اهه  كههل الههتة اهه  إذههيي  ااتهههااااع كمههي هعههر تههترة العمهه  ا هه   ه ههي   ههذا الملههع  رههيا الههتخل المح هه 

اويمههههههي ت هههههه  هو ههههههيل لتطههههههور  ههههههذا الملههههههع  خهههههه ل وههههههترة . اتخ ههههههي  الضهههههههائا الهتيبهههههه  االلههههههيطهة ا هههههه  الم  ههههههيا
 (.2005-2012)التراس 

 5005-5002خلال الفترة  امش الربح للبنك الوطني الجزائريه تطور(:  3-2)الجدول
 ا يون اتمير هزائهي: الولتة

 % النسبة إجمالي الإيرادات النتيجةالسنوية الصافية السنوات
2005 295483584620 26115524260 00.1 
2006 4366788673 27772970597 02.2 
2007 6789576391 32541595415 40.6 
2008 10573020970 44164730906 41.6 
2009 31016960259 50581056589 20.2 
2010 32599909000 46860243000 66.6 
2011 34819139000 64529067000 54 
2012 27180499000 75390049000 16.0 

 .4004-4002خ ل ال ترة  ه ا يلي  ل عم  الوطني ا زائهيا  إاتاا الطيلعتر بيااتميا ا   الت يرت: المصدر
لله  خه ل اللهت  اللهمواا ا ص لظ ثن  ياش الهبل المح   ا العم  الهوطني ا زائههي ا هزاتهت الهتمهع 

 2011خه ل اللهمتر ال ل تهر  يههتريجي إلا ثن  هذا الزتهياة هميتاهت ع ( 2005-2010)امالى اه  وهترة التراسه  
 .ا   التواي  36%ا54%   بملمتي   2012ا

 السيولةمؤشرات : ثانيا
اه  اللمميرهه امسيسهي  ا يوصه  لمرهيي الت يهيتع ليهن تلمتهب ثلهت ث هت امسهعي  ا شاته  تلمتب اماه اللهيول   

 :اث ت الملا لحليبهي اي ت   لوتو  العموك ا ا شيكلع ابيلتيي  وش دي ا الووي  ب لتزاايتهيع
 :صلع  الهريت الم تي .0

ثي الم تتههه  ا ههه  هلهههتتت إلتزاايهههه  اههه  هشهههير إلى اهههتق ك هههي ة العمههه  التاهههيري اههه  خههه ل ثرهههول  اللهههيئ   
 .ااائا االتن يا ثخهقع اا تال ا واي  تو ل هطور  ذا الملع  ا العم  الوطني ا زائهي
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 5005-5002ة خلال الفتر النقدي للبنك الوطني الجزائريتطور نسبة الرصيد (: 3-3)الجدول
 ا يون اتمير هزائهي: الولتة

مستحقات لدى و  عودائ الأصول السائلة السنوات
 بنوك أخرى

 % النسبة

2005 45599659252 18645619160 422.6 
2006 47223257566 86454238325 22.6 
2007 55395161627 156617785702 12.2 
2008 63076457283 258864257894 42.2 
2009 61554701754 131506142570 26.1 
2010 121610230000 111800873000 109 
2011 213006730000 117835306000 181 
2012 246496510000 279869346000 88 

 .2005-2012ل ترةخ ل ا ا  إاتاا الطيلعتر بيااتميا ا   الت يرته ا يلي  ل عم  الوطني ا زائهي: المصدر
ع (2005-2012)صلهع  الهرهيت الم هتي ل عمه  الهوطني ا زائههي خه ل وهترة التراسه  ثنتتضل ا  ا تال  

ر   بملمههتل تههت 2005هتاههف امواههي بيلتذبههذ  ااههتي ااصترههيي ليههن شههدتا  ههذا الملههع  إره ياههي ا نوظههي سههم  
 3  تلمهههوا ليشههدت إره ياههي ط ي ههي خههه ل سههموااع إلا ثن  ههذا ااا ههي 3لتلمههوا اهههمخ   هههتريجيي بلمهههت  422.6%

 .4000ك تا  لت سم    %010ب غ خ لهي صلع   سمواا امخيرة ا  وترة التراس 
 :الليول  ال يصوصي صلع   .4

تمثهل صلههع  امرههول الم تته  اشههع  الم تتهه  إلى إذههيي  الواائها الههلا تضههلمدي العمهه  ا هكهزي اهه  خهه ل توااههتا 
 .ذا الملع  خ ل وترة التراس هو يل لتطور  لعموكع اويمي ت   اللميا  ا تعلم  ا الهتيب  ا   ا
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 5005-5002 خلال الفترة ك الوطني الجزائريتطور نسبة السيولة القانونية للبن (:3-4)الجدول
 ا يون اتمير هزائهي: الولتة

 % النسبة إجمالي الودائع أصولنقدية وشبه نقدية السنوات
2005 942569168 18645619160 5 
2006 389569566 86454238325 0.2 
2007 341253932 15661778570 0.4 
2008 347356455 258864257894 0.0 
2009 258639696 131506142570 0.4 
2010 39521062000 111800873000 12.1 
2011 25336651000 117835306000 40.2 
2012 36353484000 279869346000 13 

 .2005-2012خ ل ال ترة اتاا الطيلعتر بيااتميا ا   الت يرته ا يلي  ل عم  الوطني ا زائهيا  إ: المصدر
اهه  ا ههتال تتعههر ثن صلههع  اللههيول  ال يصوصيهه  ا  ها هه  اهه  العمهه  ا هكههزي ا هه  العمهه  الههوطني ا زائهههي  ههير  

  2008سههم  %0.0 هاههل إلىتى تتراههها هههتريجيي لههع ل5%المههتل  2005الههت هة ااترههيرة صلههعييع ليههن ب رههت  سههم  
 .2012سم   13%ل   لتال  يجيي خ ل الث ق اللمواا الك انى لتع لتلموا اههه ا هتر 

 مؤشرات ملاءة رأس المال :ثالثا
الملههع   لمهوهه  راا  اماههوال ال  اهه  لترطيهه  إلتييهيتهههي اهه  ا لمههتاا االتاديههزاا ا يراههيع هلههتختي  ههذا  

 :تتت ا  ا ششهااع صذكه امديال يي   ذا الملع  هلتلممل اللم
 :الخير  بيلواائا صلع  ك يت  اماوال .0

ع اويمهههي ت ههه  هو هههيل ب لتزاايهههه  هعهههر اهههتة إاتمهههيا العمههه  ا ههه  ثاوالههه  الخيرههه ع ااهههتق تترهههه  ا ههه  الووهههي 
 .لتطور ي خ ل وترة التراس 
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-5002 خلال الفترةالجزائري  تطور نسبة كفاية الأموال الخاصة بالودائع للبنك الوطني(: 3-5)الجدول 
5005. 

        ا يون اتمير هزائهي: الولتة                                                                                                   
 % النسبة إجمالي الودائع الأموال الخاصة السنوات
2005 18259375500 18645619160 62.6 
2006 18259375500 86454238325 40.0 
2007 22626164180 156617785702 02.2 
2008 22626164180 258864257894 1.2 
2009 22626164180 131506142570 02.4 
2010 66439732000 111800873000 26.2 
2011 107247403000 117835306000 91 
2012 128401864000 279869346000 22.6 

 .2005-2012ال ترة خ ل  تاا الطيلعتر بيااتميا ا   الت يرته ا يلي  ل عم  الوطني ا زائهيا  إا: المصدر
شهدتا عمه  الهوطني ا زائههي صلهع  ك يته  اماهوال الخيره  بهيلواائا ل  ثن ا  خ ل ا تال الليب  تتضهل  

يي خههه ل اللههههمواا ع إلا ثن  هههذا الملهههع  إا ضهههت  ههههتريج%62.6المههههتل  2005ليهههن ب رهههت  سهههم  اهههتي إسهههت هار 
ع 91% ع%26.2إلى لتاهههل   2012ع2011 ع2010 علتلمهههوا اههه ههها خههه ل اللهههمواا(2006-2009)ال ل ههه  

 .ا   التواي  %22.6ا
 :صلع  اماوال الخير  إلى ااستثمير ا امارا  ا يلي  .4

اماههوال  هردههه  ههذا الملههع  اههتق تههترة العمهه  ا هه   مههل الخلههيئه الميتجهه  اهه   عههون تيمهه  إسههتثميراه  اهه 
 .ذا الملع هو يل لتطور   ع اويمي ت  ا م وك  ل 
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 تطور نسبة الأموال الخاصة إلى الإستثمار في الأوراق المالية للبنك الوطني الجزائري (:3-6)الجدول 
 .5005-5002 خلال الفترة

 ا يون اتمير هزائهي: الولتة
 % بةالنس أوراق مالية مستثمرة الأموال الخاصة السنوات
2005 18259375500 31464441085 21.1 
2006 18259375500 421333698485 21.2 
2007 22626164180 38239423140 26.4 
2008 22626164180 36755242896 60.6 
2009 22626164180 37237605838 60.0 
2010 66439732000 49336684000 012.2 
2011 107247403000 37496329000 286 
2012 128401864000 11124194484 115 

 . 2005-2012خ ل ال ترة ا  إاتاا الطيلعتر بيااتميا ا   الت يرته ا يلي  ل عم  الوطني ا زائهي: المصدر
ا امارا  ا يليه  ل عمه  ا إره هي  ههتريج  طي ه  ثن صلهع  اماهوال الخيره  إلى ااسهتثمير اه  ا هتال تتعر 
لتره هها هههتريجيي  2006سههم   %21.2ا 2005سههم  %21.1ليههن سهها ت  المههتل (. 2005-2012)وههترة التراسهه 

إلى  4004ك تاههههه  لهههههتع لتهههههمخ   سهههههم   2011 سهههههم % 286ا 2010سهههههم  %012.2بلمهههههت للههههه  لتاهههههل إلى 
115% . 

 مؤشرات المردودية: رابعا
 :تف الذاهي صلع  ا اير  .0

خههه ل وهههترة    هو هههيل لتطور هههيالعمههه ع اويمهههي ت ههه هلمطههه  رهههورة اههه  اهههتق ك هههي ة اللمم يهههيا الهههلا ت هههوي بههههي
 .التراس 
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-5002 خلال الفترة تطور نسبة المصاريف الذاتية للبنك الوطني الجزائري(: 3-7) الجدول
5005 

 ا يون اتمير هزائهي: الولتة
 % النسبة إجمالي الودائع رواتب وملحقاتها السنوات
2005 2783995090 18645619160 02.6 
2006 2778126419 86454238325 1.40 
2007 2885086552 156617785702 0.12 
2008 3802191351 258864257894 0.2 
2009 4073833931 131506142570 1.06 
2010 9961522000 111800873000 1.60 
2011 12700957000 117835306000 00.22 
2012 14356324000 279869346000 2.0 

 .2012خ ل ال ترة ااتميا ا   الت يرته ا يلي  ل عم  الوطني ا زاريا  إاتاا الطيلعتر بي :المصدر
اتذبههههذة ا هههه  طههههول وههههترة  صلهههع  ا اههههيرتف الذاهيهههه  ل عمهههه  الههههوطني ا زائههههياههه  ا ههههتال ثاهههه ا تتضههههل ثن 

  .4001ك اصيا سم    %0.2ك تا  لتع اصلع    2005سم  %02.6 صلع  ب رت  التراس ع لين
 :إذيي  امرول صلع  إذيي  ااتهاااا إلى .4

 .وترة التراس    مح ر  إستر ل ثرول العم  خ ل وترة محتاةع اويمي ت   هطور لهذا الملع  خ ل 
 خلال الفترةللبنك الوطني الجزائري  صوللأتطور نسبة إجمالي الإيرادات إلى إجمالي ا(: 3-8)الجدول 

5002-5005 
 ا يون اتمير هزائهي: الولتة

 .2005-2012خ ل ال ترة ا  إاتاا الطيلعتر بيااتميا ا   الت يرته ا يلي  ل عم  الوطني ا زائهي: المصدر

 % النسبة إجمالي الأصول إجمالي الإيرادات السنوات
2005 26115524206 609067252863 2.41 
2006 27772970597 716991831640 1.12 
2007 32541595415 922922630719 1.24 
2008 44164730906 1119288530817 1.62 
2009 50681056589 1258770833656 4 
2010 46860243000 1421685356 32 
2011 64529067000 1620662782 39 
2012 75390049000 2060079717 36 
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 الهتمهع ليهن إتاهها تههاااا إلى إذهيي  امرهول ا هرهيراا إذهيي  ثن صلهع تتضل ا  ا تال ثا ا  
ع بيممهههي إره لمهههت  (2005-2009)امالى اههه  وهههترة التراسههه   خههه ل الخمههه  سهههمواا %2.41ا %1.24 اهههي بهههر
 .ا   التواي % 36ع % 39ع% 32 لتلال الملا ع 2012ع2011ع2010 اللمواا خ ل
 :صلع  صتيا  التارة إلى إذيي  امرول .1

هلمب  ذا الملع  إاي ا  ثربيح ثا خليئه العم  خ ل وترة  امي  محتاةع اويمي ت   هطور هي بيلملهع  ل عمه  
 .لوطني ا زائهيا

 خلال الفترة تطور نسبة نتيجة الدورة إلى إجمالي الأصول للبنك الوطني الجزائري(: 3-9)الجدول 

5002-5005 
 ا يون اتمير هزائهي: الولتة

 % النسبة إجمالي الأصول نتيجة الدورة الصافية السنوات
2005 2954835846 609067252863 2.6 
2006 4366788673 716991831640 0.6 
2007 6789576391 922922630719 0.2 
2008 10573020970 1119288530817 0.62 
2009 21016960259 1258770833656 0.2 
2010 32599909000 1421685356000 4.46 
2011 34819139000 1620662782000 4.02 
2012 27180499000 2060079717000 0.10 

 .4004-4002خ ل ال ترة ي اتميا ا   الت يرته ا يلي  ل عم  الوطني ا زائه ا  إاتاا الطيلعتر بيا: المصدر
سهم   %4,9ليهن ب رهت   عالهتمه ن صتياه  الهتارة إلى إذهيي  امرهول ا هرهيرتتضل ا  ا هتال ثاه ا ث

 ع ليشهدت إره ياهي ا اللهمواا ال ل ه  2007سهم  %0,7ع لتلمهوا اههمخ   بلمهت سهمتر ثته  اره ت  إلى المهتل 2005
 .%0.10إلى صلع   4004ع ليمخ   وتاا سم  (2011-2008)
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 .تحليل وتفسير النتائج: المطلب الثالث
ع (2005-2012)ا هههه  ا لمطيههههيا اللههههيب   ل عمهههه  الهههوطني ا زائهههههيع اا تلم  هههه  بههههيل ترة محههههل التراسهههه  بمهههي 

بهر ال هترة اللهيب   اال ل ه  للمم يه  التورته   بريه  ا  يرصه ا ابيااتميا ا   صتهيئج اششههاا ه يهيت اماا  ا هيي  ل عمه  
 :تتضل اي ت  ع  2008ا طع   ا  طهو  سم  إاتميا التورت 

ع اللهه  تههتل ا هه  تترههه  ا   2008ع و ههت شههدتا إره ياههي بلمههت سههم ااتزاتههتة ههير الههت هة رعيهه  العمهه  
م يه  التورتهه  للها صرههيي الت ههتو هو تها  ا هه  ا لهيةرع ا يهه  ال هول ثن العمهه  ل ه  صتههيئج اثربههيح اه هي  بلمههت ا

 .ا اها
ثاههي ويمههي يخههص سههيول  العمهه  و ههت إره لمههت  بلمههت إاتمههيا ام يهه  التورتهه ع صتياهه  إا ههي  صلههع  االتيههيط   

للمم يهه  التورتهه  ا هههووير  ا هه  العمهه ع دههي تههتل ا هه  اهههوا ثرههه إيجههيبي  ال ههيصوا ا  ها هه  اهه  طهههف العمهه  ا هكههزي
ابيلتهيي  دهت .  %97,98 امواهيعمه  ا اللمتتهت اه  ا شهيكلع اتهت تهتر اتوسهف اللهيول  اللهيول ع اتجمها اتهو  ال

 .ث ي ا عول  هتا اتختي اايلح العم  ا الووي  ب لتزاايه  ال ايرة امهل
ااههه  خههه ل   يهههل اششههههاا اههه  ة رث  ا هههيل ل عمههه  الهههوطني ا زائههههيع تتضهههل ث هههي اهوهههت  إره ياهههي بلمهههت  

ام يهه  التورتهه  اار ولمههيل ا خ هه  راا  اماههوال ال  اهه  مواا اللههيب   لهههيع ليههن للمعههت  ا يرصهه  بيللهه  2008سههم 
اهه  خههه ل  ا تلم هه  بهوهها رث  ايلههه  2009لترطيهه  إلتييهههيا العمههه  الههوطني ا زائهههيع إ هههيو  إلى تهههار العمهه  سهههم  

ع اإره هي  صلها اه  ة رث  ا هيل تهتل ا ه  اههوا  هياش ثاهين  سهدتع إشهترتهي الخزتمه  اللمموايه  27000إرتارا ل 
 .اتترة ل مواار اتترة العم  ا    مل الخليئه ااواهد  ا خيطه ا وت دي

ثاههي اششهههاا ا هاااتهه  و ههت اهوههت  إره ياههي بلمههت هطعيهه  ام يهه  التورتهه  اهه  طهههف العمهه  الههوطني ا زائهههيع  
 ههي ة اللمم يههيا الههلا ت ههوي بهههي العمهه  الههوطني ا زائهههيع بلههعا اره ههي  ع ا ههو اههي تلميهه  كا يرصهه  بيللههمواا اللههيب  

اللهه  هطعي ههي ل تلم يمهه  ا تتههتة لعمهه  ا زائههه ويمههي  ع 2008لاههت ثاميلهه  ااههتي تيياهه  بتو تهها امربههيح المح  هه  سههم 
 ره ههي  رتههتا يههير اج ع كمههي تلمههوا  لهه  صلهها ا هاااتهه  إلى إ 10إلى   يخههص روهها رث ههيل  امانى ل عمههوك التايرتهه 

 .اميل  اإا ي  لات اشاصيا ثخطير ال ها  بيا يو  إلى اره ي   ياش الوسيط  العميي ث
 يه  ال هول ثن ام يه  التورته  سهيةت  ا  لهر اششههاا اماا  ا هيي  ل عمه  الهوطني  ا  خ ل دهي سهع 

بشهيل كعهيرع الهذي ا ا زائههي ع إلا ثن  هذا التاهبه  لا هلميه  الواتها ا اهه (2005-2012)ا زائهي خ ل ال هترة
بيا يو  إلى  يهي  الهتات الحيهوا   .ا بتاتيتهي  سيمي اثصلالميا اللمتتت ا  ا شيكل  ال تاي تمشف ا سو  ايي 

 .ا شاا ا   اابتيير ا يي 
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 تطبيق عملية التوريق في بنك دبي الإسلامي: المبحث الثالث
يليههههههه  ااسههههههه اي ع ليهههههههن بهههههههتثا ا هطعي ههههههه   هههههههت  الهههههههم  ا ا شسلهههههههيا ا  إصتشهههههههه التلمياهههههههل بهههههههيلتورت  
ع الل  او   هوابف اثليهيي الشههتلم  ااسه اي ع ودهو تلمتهب بهذل  العهتتل الشهها  اامكثهه تعهولا بهر "التايي "

اموهاا لتموتل اشهاايتهتع كمي ثص  تدتف إلى هووير الليول  الم تته  الييويه  ل هتخول ا ام يهيا تموتهل هتتهتة ثا 
ا صشهههين اهههيع و ههه   هههذا الاهههتا متهههل بمههه  ابي ااسههه ا  اهكهههز الاهههتارة ا  هههذا ا هههيلع ا هههو اهههي سهههيتت ل توسههها 

 .    التلمه  إلي  ا  ذا ا عنن
 تقديم عام لبنك دبي الإسلامي: المطلب الأول

اتيياهههل الخهههتايا ا اههههوي ع بمههه  إسههه ا   كههه الع 04/01/0622ه سههه  بمههه  ابي ااسههه ا  بتهههيرتة  
ا وههيل الخههتايا اا متاههيا ا اهههوي  ااسهه اي ع ااهه  ا هلههاي   لال ههي كشهههك  الههية  اياهه  طع ههي لياههعل رائههتا 

ل يصون الشهكيا التايرت  اا يايع تتلميال  ذا العم  اا ذيا اللم وا االلمم ييا اا لميا ا التايرت  اا يليه  او هي 
ا يههون  1261.6للمهبيهه  ا تنههتةع إل تع ههغ رث  ايلهه   عههياا الشهههتلم  ااسهه اي ع كمههي  ثههل ثكههب بمهه  ا اااههيراا ا

اوظهفع ا هير  صشهيط  اه  خه ل ايتعه  الهئيله  ا ابيع إ هيو  إلى  0211ار تع اتال اتا اللمهيا ر ويه  إلى 
 .وهاا  اللميا   ا اال  ااايراا اللمهبي  ا تنتة
هوهههت لههتق العمهه  إسههتثميراا ا اشههيرتا شهههك  هيبلمهه  لهه ع كمههي  41كمههي هشههير الت ههيرته ا يليهه  ل عمهه  إلى ثن  مههيك 

 :1كمي هههيز ث تاو  ا   اي ت  ع %20خمل  اشيرتا ابملع  ا يي   4000اشترك  ب غ اتا ي لتى  يت  
 .التلميان االتملي  االتييال اا اشسليا ا يئيا ايلي  ه تزي ب س  الشهتلم  ااس اي  -
 .ات  اب هموتا ااستثميرهطوته ا تملميا ااس اي  ا ذيا ا يلاا ااتتاي -
 .ا لشالي  االختايا ااهتمياي  ا تمنورة لول التلميليت ااس اي  خير  وهتض  الزكية -
 .المحيور  ا   ا ترة العم  ا   ااستمهار ا اللممل ا تياة اللميئتاا ل مليةر -
 .االت يظ ب ياتة رث  ايل بهتف اوار   هطور ثاميل العم  -

 :ت خير  ب ع تمث ت  ثسيسي اكمي ثن لهذا العم  تي
تتمل  بم  ابي ااس ا  بمعياا اابتا  لين تتميز اه  خه ل ا مها بهر ال هيت ااسه اي  : اابتيير -

 .اثلتق الت مييا اللمي ي  اا متايا االختايا ا عتيهةع ابيلتيي  ه تي ثوضل الختايا العميي  ااس اي  الحتتث 
  سييسهههيا إئتميصيههه  اتهههواصر امهههل الهههتمتة اههه  التلمهههيليت االتشههههتلميا تلمتمهههت العمههه  ا ههه  امرواههه: ا لمهوههه  -

 .ا ماوص ا يدي ا ال هآن اليهو االلم  المعوت  الشهت  
 .تتت هاميت الختايا اا متايا العميي  الخير  بهذا العم  او  اعتث ااه ين ا هكز ا   ا واة: ا واة -

                                                 
1

  .www.mubasher:info/markets/DFM.BankDubai: من الموقع الرسمي لبنك دبي الإسلامي 

http://www.mubasher:info/markets/DFM.BankDubai
http://www.mubasher:info/markets/DFM.BankDubai


 ي الإسلاميدراسة حالة البنك الوطني الجزائري وبنك دب:                        الفصل الثالث
 

16 

 

 هههو إلا إصلميهههي   هههذا امخهههير ا ه هههتو تيمههه  ل ي يههه   إن دهههيح بمههه  ابي ااسههه ا  اهههي: ال يمههه  ا ضهههيو  -
 .ااضيو  ااوائت وتت  ا  خ ل هووير ثرت  الختايا العميي  ا تيل 

ثي اابتلميا ا  الهبي ااي لها  الله از اهل ا كتيب  اليهو اسم  صعيه  : االتزاي ب لييي الشهتلم  ااس اي  -
 .الحعيا امت التلميال اااستثمير ا اماوال

 :ثاي ويمي يخص اايار ثاوال  ود  كثيرة ااتلمتاة صذكه امدي
سهدتع تيمه    000000ا يون ار ت إايراتيع ا لهم  إلى  20امت ه سي  العم  ب غ رث  ايل  : رث  ا يل -

 .ح للإكتتي  وي  ا  طهف ا واطمرار تع االعيت  طه  00000ار تع سي ت ا شسلون    200كل سدت 
ا يههون ار ههت اهه  طهتهه  طهههح ثسههدت للإكتتههي  بملههع   0200ل لياههل إلى هضههياف رث  ا ههي 4002سههم  

اهه   %40ا يههون ار ههت اهه  طهتهه  هو تهها ثسههدت امنهه  بملههع   0100وههيره ا رث  ا ههيل إلى  4006 ثاههي سههم ع 20%
إلى  4001ثسهدت امنه ع ليره ها ا اهير  %2ا يهون ار هت اه  طهته   4666وع هغ  4002رث  ا يلع ثاهي ا اهير 

 1602.62إلى  4006إلى ثن ارهههل سههههم  ع %02ار ههههت اههه  خهههه ل هو تههها ثسههههدت امنههه  بملههههع   ا يهههون 1222.2
ا يهههون  1261.6ب هههغ رث  اهههيل العمههه   4000اا سهههم  ع %2ا يهههون ار هههت اههه  خههه ل هو تههها ثسهههدت امنههه  بملهههع  

ا هيل إلى ار ت ا  طهت  هو تا ثسدت امن  بم   الملع  الليب  ع اثخيرا ااو ت  ا ملمي  اللمموايه  ا ه   تهياة رث  
 .4001ا يون ار ت ا اير  1622.2
هلمتههب اهه  ث ههت ااههيار اماههوال الههلا تلمتمههت ا يدههي بمهه  ابي ااسهه ا  ا تموتههل إلتييهيههه  : االتييطههيا -

االتيههههيط  ال ههههيصواع االتيههههيط  اللمههههييع إلتيههههيط  امرا هههه  ا ممولهههه ع إلتيههههيط   وتههههل ) اهتمثههههل إلتييطيههههه  ا 
 (.اللمم ا
ا يهون  400إا هي  ثربيله  إلى  4001ثته بم  ابي ااس ا  خ ل الهبا امال للهم  : زةامربيح المحتا -

 %20ا يون ار ت إاهيراتيع ثي ههاهها ثربهيح العمه  بملهع   220ار تع اخ ل الهبا الثيا ا  ص   اللم  تتر   
 . ااستثميرللأارا  ا يلي  ا " اهش س "ا يرص  بيللم  ا ي ي  ا ص   ال ترةع ا ذا للا شهك  

 حساب مؤشرات الأداء المالي لبنك دبي الإسلامي: المطلب الثاني
تلمتمت ه يهيت اماا  ا هيي  ل عمه  ثسيسهي ا ه  إسهتختاي اششههاا ايليه  ل يهي  ك ي هه  ارعيته  ااهتق إدهي ا 

ه  سهههيتت للهههي   هههذا امخهههيرة اللههه  برههه  للأ هههتاف ا هسهههوا ع ال هههت هلمهههتاا اششههههاا اماا  ا هههيي  اويمهههي ت ههه
 .الوتوف ا   ه ييت ثاا  بم  ابي ااس ا 

 مؤشرات الربحية: أولا
اهلمهههت  هههذا ا ششههههاا لاا الالههه  كعهههيرة ا ههه  ثاا  العمهههوكع ليهههن هلميههه  اهههتق ويا يههه  العمههه  ا هوظيهههف  

ثاوالهه  خهه ل وههترة  اميهه  الميمهه  ابمههي  للهه  سههيتت للههي  ا  يههل بلمهه   ههذا الملهها ا بمهه  ابي ااسهه ا  خهه ل 
 :كميت   4002-4002ال ترة 
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 : المتل اللميئت ا   اماوال الخير  .0
 .ا بم  ابي ااس ا  هو يل لتطور  ذا ا لمتل خ ل وترة التراس   اويمي ت 

-5002تطور معدل العائد على الأموال الخاصة لبنك دبي الإسلامي خلال الفترة (: 00-3)الجدول 
5002 

 ثلف ار ت إايراتي: الولتة

 النسبة حقوق الملكية نوية الصافيةالنتيجة الس السنوات
5002 260011 4616606 02.21 
5002 0061122 1116402 42.66 
5002 0222121 1142420 02.11 
5002 4204140 00662002 41.26 
5002 0222142 1226160 02.26 
5002 0404410 1610100 01.26 
5000 226461 00421012 2.22 
5000 0026202 00021222 00.11 
5005 0064022 00226122 00.41 
5003 0201046 06124026 00.20 
5002 4101246 02206012 02.11 
5002 1116460 44261241 06.12 

 .4002-4002ا  إاتاا الطيلعتر بيااتميا ا   الت يرته ا يلي  لعم  ابي ااس ا  خ ل ال ترة : المصدر
ا هه  اماههوال الخيرهه  لعمهه  ابي ااسهه ا  ا هذبههذ  ا هه  اهه  ا ههتال اللههيب ع تتضههل ثن المههتل اللميئههت  

ثاههي إبتههتا  اهه  سههم   ع%42.66ا %2.22اههي بهر ( 4000-4002) هههااح خهه ل ال ههترة طهول وههترة التراسهه ع ليههن
 .4002سم   %06.12إلى ثن ب رت  صلع   %00.11و ن  ذا الملع  بتثا ا ااره ي  وتاا ا  صلع   4000
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 .ويمي ت   هو يل لتطور  ذا الهياش لعم  ابي ااس ا  خ ل وترة التراس ا :  ياش الهبل .4
 5002-5002تطور هامش الربح لبنك دبي الإسلامي خلال الفترة (: 00-3)الجدول 

اراتيلأثلف ار ت إا: الولتة  

 % النسبة إجمالي الإيرادات النتيجة السنوية الصافية السنوات
5002 260011 0220001 10.16 
5002 0061122 4666021 16.22 
5002 0222121 2226222 12.22 
5002 4204140 6002622 20.14 
5002 0222142 2420160 46.26 
5002 0404410 2014602 41.60 
5000 226461 2201226 00.12 
5000 0026202 2002161 40.0 
5005 0064022 2046142 41.20 
5003 0201046 2411220 14.21 
5002 4101246 6162102 22.04 
5002 1116460 2222620 20.12 

 .4002-4002ا  إاتاا الطيلعتر بيااتميا ا   الت يرته ا يلي  لعم  ابي ااس ا  خ ل ال ترة : المصدر
اهه  خهه ل ا ههتال اللههيب  االههذي تو ههل هطههور  ههياش الهههبل لعمهه  ابي ااسهه ا  خهه ل وههترة التراسهه ع  

 %10.16 الى ل هههترة التراسههه ع ليهههن سههها ت اتذبذبههه  خههه ل امربههها اللهههمواا ام تتضهههل ثن صلهههع   هههذا الههههياش
و  هي اخ هت  ا اهل ه   عوطيه   4000إلى  4001ع ثاهي إبتهتا  اه  سهم  ك تاهي ي %20.14اخ لهي ك انى صلع  

لتلمهههياا اههههة ثخههههق ااره هههي  ا ههه  ع %00.12ع %41.60ع %46.26سههها ت  خ لههههي الملههها التيليههه  ا ههه  التهههواي  
 . 4002سم   %20.12اللمواا اللا ه ت  إلى ثن ب رت  صلع  طول 
 مؤشرات السيولة: ثانيا
إن ه ههتته الههتوق اللههيول  ا ثي بمهه  تيههون اهه  طهتهه  إاارتهههي اللهه  اهه  خهه ل للههي  ا  يههل ذيهها  

صلههعدي ا تتههت ثسههعي  المتههيئج ا تورههل إليدههيع اا هه   ههو   ههذا سههيتت للههي  ا  يههل بلمهه   ههذا الملهها ا بمهه  
 :كميت    4002-4002ااس ا  خ ل ال ترة ابي 
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 :صلع  االتييط  ال يصوا .0
 . اا تال ا واي  تو ل هطور  ذا الملع  ا بم  ابي ااس ا  خ ل وترة التراس  

 5002-5002تطور نسبة الإحتياطي القانوني لبنك دبي الإسلامي خلال الفترة (: 05-3)الجدول 
ار ت إايراتي لأثل : الولتة  

 النسبة إجمالي الودائع أرصدة لدى البنك المركزي السنوات
5002 4062400 46112062 2.12 
5002 1066002 12260102 1.22 
5002 1000242 24114114 2.62 
5002 2602622 62421020 2.46 
5002 6141666 66626221 6.01 
5002 00600220 62622222 02.61 
5000 00422442 62126262 06.22 
5000 04624106 61614424 01.22 
5005 02221226 24626020 40.4 
5003 44204662 10660222 42.1 
5002 06102202 66412040 06.62 
5002 01202122 002662060 00.66 

 .4002-4002ا  إاتاا الطيلعتر بيااتميا ا   الت يرته ا يلي  لعم  ابي ااس ا  خ ل ال ترة : المصدر
  ههير الههت هة صلههعيي ا ههتال اللههيب ع تتضههل ثن صلههع  االتيههيط  ال ههيصوا لعمهه  ابي ااسهه ا اهه  خهه ل 

ا خههه ل امربهههها سهههمواا امالىع لتههههتخل بلمههههت ي  %1.22ا %2.62إتاهههها بههههر خههه ل وههههترة التراسههه ع ليههههن 
 ت  ثتهه  سهها 4001إلى  يتهه  سههم   %2.46ليههن سهها ت  صلههع   4002اهل هه  ااره ههي  ا لههتمه إبتههتا  اهه  سههم  

صلههههع  إلى ثن ب رههههت  ا هههه  طههههول وههههترة التراسهههه ع ليمدههههي بههههتثا ا ااا ههههي  وههههتاا تيمهههه  كهههه ا    %42.1صلههههع  
 .4002سم   00.66%
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 :صلع  الليول  ال يصوصي  .4
 .اويمي ت   هو يل لتطور  ذا الملع  خ ل وترة التراس  ا بم  ابي ااس ا  

 5002-5002ية لبنك دبي الإسلامي خلال الفترة تطور نسبة السيولة القانون(: 03-3)الجدول 
ثلف ار ت إايراتي: ةمالولت  

 % النسبة إجمالي الودائع أصول نقدية وشبه نقدية السنوات
5002 6262220 46112062 12.06 
5002 6621060 12260102 42.22 
5002 01200401 24114114 12.11 
5002 44124002 62421020 11.46 
5002 6100422 66626221 02.01 
5002 02061141 62622222 40.21 
5000 01601226 62126262 40.02 
5000 02662202 61614424 41.01 
5005 01624661 24626020 42.22 
5003 14106014 10660222 16.26 
5002 40611122 66412040 40.24 
5002 01266602 002662060 06.04 

 .4002-4002ااتميا ا   الت يرته ا يلي  لعم  ابي ااس ا  خ ل ال ترة ا  إاتاا الطيلعتر بي: المصدر
اهههه  ا ههههتال اللههههيب  االههههذي تو ههههل هطههههور الههههتوق اللههههيول  ال يصوصيهههه  لعمهههه  ابي ااسهههه ا  خهههه ل وههههترة 

ع ثاهي سهم  %12.06  4002التراس ع تتضل ثن  ذا الملع  اتريرة اات  ع  اه  سهم  مخههقع ليهن تهترا سهم  
ع اإسههتمها ا التذبهههذ  %12.11إلى صلههع   4006ع لتلمههياا ااره ههي  سههم  %42.22إا ضههت  إلى و ههت  4002

كهه ا   صلههع  ا هه  طههول  %16.26ا %06.4ا هه  طههول اللههمواا الههلا ه تدههي ليههن ههاالههت   ههذا الملههع  اههي بههر 
 .4001وترة التراس  االلا تم هلاي دي سم  

 مؤشرات ملاءة رأس المال: ثالثا
الههتمهة لتههووه راا  ثاههوال تميمدههي اهه  هرطيهه  كيوهه  إلتييهيتهههي ابيلتههيي    يهه  ثربههيحع  إن العمههوك ا ليههه 

اامهه  سههيتت للههي  ا  يههل بلمهه  اهه   ههذا الملهها ا تلم  هه  بمهه  ة رث  ا ههيل ا بمهه  ابي ااسهه ا  خهه ل ال ههترة 
 :كيلآتي  4002-4002
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 :صلع  ك يت  اماوال الخير  بيلواائا .0
 . ذا الملع  خ ل وترة التراس  اويمي ت   هو يل لتطور 

-5002تطور نسبة كفاية الأموال الخاصة بالودائع لبنك دبي الإسلامي خلال الفترة (: 02-3)الجدول 
5002 

 ثلف ار ت إايراتي: الولتة

 % النسبة إجمالي الودائع الأموال الخاصة السنوات
5002 4616606 46112062 00.12 
5002 1116402 12260102 00.42 
5002 1142420 24114114 06.12 
5002 00662002 62421020 02.12 
5002 1226160 66626221 04.26 
5002 1610100 62622222 01.61 
5000 00421012 62126262 02.01 
5000 00021222 61614424 02.22 
5005 00226122 24626020 02.22 
5003 06124026 10660222 40.00 
5002 02206012 66412040 01.11 
5002 44261241 002662060 06.12 

 .4002-4002ا  إاتاا الطيلعتر بيااتميا ا   الت يرته ا يلي  لعم  ابي ااس ا  خ ل ال ترة : المصدر
اهه  ا ههتال ثاهه ا االههذي تو ههل هطههور صلههع  ك يتهه  اماههوال الخيرهه  بههيلواائا لعمهه  ابي ااسهه ا  خهه ل 

 4002سههم   %00.12ا الملههع  اتذبذبهه  ا هه  طههول  ههذا ال ههترةع ليههن تههترا بملههع  وههترة التراسهه ع تتضههل ثن  ههذ
ع لتع ههه  بلمهههت للههه  ا هذبهههذ  ا ههه  طهههول اللهههمواا العيتيههه  إبتهههتا  اههه  سهههم  %00.42إلى  4002لتهههمخ   سهههم  

 4001سهم  كه ا   صلهع  سها ت    %40.00ا %02.12ع لين ههاالت  الملع  اهي بهر 4002إلى  يت   4006
 .اس وترة التر  خ ل
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 :صلع  اماوال الخير  إلى ااستثمير ا امارا  ا يلي  .4
 .اويمي ت   هو يل لتطور  ذا الملع  ا بم  ابي ااس ا  خ ل وترة التراس  

تطور نسبة الأموال الخاصة إلى الإستثمار في الأوراق المالية لبنك دبي الإسلامي (: 02-3)الجدول 
 5002-5002 خلال الفترة

 ثلف ار ت إايراتي: لولتةا

 % النسبة أوراق مالية مستثمرة الأموال الخاصة السنوات
5002 4616606 / / 
5002 1116402 / / 
5002 1142420 / / 
5002 00662002 1200226 042.46 
5002 1226160 00446426 22.16 
5002 1610100 6460262 66.66 
5000 00421012 1400226 042.42 
5000 00021222 04260246 10.66 
5005 00226122 00011664 62.41 
5003 06124026 00624221 020.1 
5002 02206012 06001214 006.12 
5002 44261241 40062620 001.26 

 .4002-4002ا  إاتاا الطيلعتر بيااتميا ا   الت يرته ا يلي  لعم  ابي ااس ا  خ ل ال ترة : المصدر
يب  االههذي تو ههل هطههور صلههع  اماههوال الخيرهه  إلى ااسههتثمير ا امارا  ا يليهه  لعمهه  ابي اهه  ا ههتال اللهه

ثتههه  سههها ت  صلهههع   4002ااسههه ا ع تتضهههل ثن  هههذا العمههه  ج ت هههت بياسهههتثمير ا امارا  ا يليههه  إلا بلمهههت سهههم  
 . %020.1ل تتر  بملمت 4001ت يدي اتي إست هار ا   طول اللمواا ال ل  ع لتع غ لراتهي سم  ع 042.46%

 مؤشرات المردودية: رابعا
ه ههي  اششههههاا ا هاااتههه  اهههتق   يههه  ا شسلههه  ل ملهههتوتيا ا تلم  ههه  بههه اا  امصشهههط ع كمهههي ث هههي هلمهههب اههه  

 .محا   صتيئج اللييسيا اال هاراا اللا إتخذتهي إاارة ا شسل  ويمي تتلم   بيلليول  اا تتوصي 
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 :صلع  ا ايرتف الذاهي  .0
 .ال ا واي  هو يل لتطور  ذا الملع  خ ل وترة التراس  ا بم  ابي ااس ا ا ت  

 5002-5002تطور نسبة المصاريف الذاتية لبنك دبي الإسلامي خلال الفترة (: 02-3)الجدول 
 ثلف ار ت إايراتي: الولتة

 % النسبة إجمالي الودائع الرواتب وملحقاتها السنوات
5002 224444 46112062 0.20 
5002 200426 12260102 0.16 
5002 0412110 24114114 4.12 
5002 0220226 62421020 4.61 
5002 0620262 66626221 4.21 
5002 4022261 62622222 1.10 
5000 4422100 62126262 3.31 
5000 4211206 61614424 3.74 
5005 4262262 24626020 3.51 
5003 0622222 10660222 2.05 
5002 4022426 66412040 2.12 
5002 4441414 002662060 1.93 

 .4002-4002ا  إاتاا الطيلعتر بيااتميا ا   الت يرته ا يلي  لعم  ابي ااس ا  خ ل ال ترة : المصدر
اهه  خهه ل ا ههتال اللههيب  االههذي تو ههل هطههور صلههع  ا اههيرتف الذاهيهه  لعمهه  ابي ااسهه ا ع تتضههل ثن  

سههههم   %0.20هزاتههههت الهههتمه خهههه ل اللهههمواا امالى ل ههههترة التراسههه ع ليههههن سههها ت  صلههههع    هههذا الملههههع  سههها ت 
لتههههتخل اهل هههه  اهههه   ع3.74%ملههههع  ثتهههه  ب رههههت  لراتهههههي ب 2011ع لتنههههيوظ ا هههه  إره يادههههي إلى  يتهههه  سههههم  4002

 .%0.61ثت  سا ت  صلع   4002بلمت لل  إستمها إلى  يت  سم   ااا ي 
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 :لى إذيي  امرولصلع  إذيي  ااتهاااا إ .4
 .  ابي ااس ا  خ ل وترة التراس اا تال ا واي  تو ل هطور  ذا الملع  ا بم 
تطور نسبة إجمالي الإيرادات إلى إجمالي الأصول في بنك دبي الإسلامي خلال الفترة (: 02-3)الجدول 

5002-5002 
 ثلف ار ت إايراتي: الولتة

 % النسبة صولإجمالي الأ إجمالي الإيرادات السنوات
5002 0220001 10601160 2.1  
5002 4666021 24661426 6.42  
5002 2226222 62211616 2.0  
5002 6002622 12126600 2.04  
5002 2420160 12226602 6.40  
5002 2014602 12102420 6.01  
5000 2201226 16112200 2.41  
5000 2002161 60211262 2.24  
5005 2046142 60162666 2.26  
5003 2411220 001411211 2.66  
5002 6162102 041112126 2.02  
5002 2222620 026162202 2.01  

 .4002-4002ا  إاتاا الطيلعتر بيااتميا ا   الت يرته ا يلي  لعم  ابي ااس ا  خ ل ال ترة : المصدر
اااا إلى إذههيي  امرههول لعمهه  ابي ااسهه ا ع اهه  ا ههتال ثاهه ا االههذي تو ههل هطههور صلههع  إذههيي  ااتههه 

تتضههل ثن  ههذا الملههع  سهها ت  هزاتههت الههتمه خهه ل امربهها سههمواا امالى ل ههترة التراسهه  ليههن إره لمههت  اهه  صلههع  
و  ي اخ هت  اهل ه  ااا هي  اه   4001ع ثاي إبتتا  ا  سم  4002سم   %2.04إلى صلع   4002سم   2.1%
ع ليهن 4002ع لتتخل بلمت لله  ا هذبهذ  الهتمه إلى  يته  سهم  4000 سم  %2.41إلى  يت   %6.40صلع  

 .%2.26ا %2.24ههاالت  صلعتدي اي بر 
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 :صلع  صتيا  التارة إلى إذيي  امرول .1
 .اويمي ت   هو يل لتطور  ذا الملع  خ ل وترة التراس  ا بم  ابي ااس ا  

مالي الأصول في بنك دبي الإسلامي خلال الفترة تطور نسبة نتيجة الدورة إلى إج(: 02-3)الجدول 
5002-5002 

 ثلف ار ت إايراتي: الولتة

 النسبة إجمالي الأصول نتيجة الدورة الصافية السنوات
5002 260011 10601160 0.2 
5002 0061122 24661426 4.22 
5002 0222121 62211616 4.22 
5002 4204140 12126600 4.62 
5002 0222142 12226602 0.11 
5002 0404410 12102420 0.21 
5000 226461 16112200 0.64 
5000 0026202 60211262 0.06 
5005 0064022 60162666 0.10 
5003 0201046 001411211 0.20 
5002 4101246 041112126 4.46 
5002 1116460 026162202 4.26 

 .4002-4002رته ا يلي  لعم  ابي ااس ا  خ ل ال ترة ا  إاتاا الطيلعتر بيااتميا ا   الت ي: المصدر
اههه  ا هههتال اللهههيب  االهههذي تو هههل هطهههور صلهههع  صتياههه  الهههتارة إلى إذهههيي  امرهههول لعمههه  ابي ااسههه ا ع 

إلى  %0.2  ههههترة التراسهههه ع ليههههن إره لمههههت  اهههه تتضههههل ثن  ههههذا الملههههع  سهههها ت  إره ياههههي خهههه ل اللههههمواا امالى ل
ع 4000سهههم   %0.64إلى  إلى ثن ارههه ت  ي ا نوظهههيإا ي هههو هههت اهوهههت   4001 سهههم  إبتهههتا  اههه ع ثاهههي  4.62%

سههم   %4.26لتههتخل اهههة ثخهههق اهل هه  ااره ههي  ا هه  طههول اللههمواا ا تع يهه  اهه  وههترة التراسهه ع ارههولا إلى صلههع  
4002 . 
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 فسير النتائج تحليل وت: المطلب الثالث
-4002) ااسههه ا  اا تلم  ههه  بهههيل ترة محهههل التراسههه  بمهههي  ا ههه  المتهههيئج ا تورهههل إليدهههي االخيرههه  بعمههه  ابي

ع االههلا تم ويدهههي للهههي  اششههههاا ه يهههيت اماا  ا هههيي  ل عمههه  محههل التراسههه  بريههه  ا  يرصههه  بهههر ال هههترة اللهههيب   (4002
 .4002اال ل   للمم ي  التورت  ا طع   ا  طهف العم  ا لمني سم  

ة اللههيب   للمم يه  التورتهه  ا يرصه  بيللههمواا ال ل ه ع ثتهه  إهضهل ثن رعيهه  العمه  اهه لمهه  صلهعيي خهه ل ال هتر  
ليهههن . 4001شهههدتا إا هههي  ا عهههون ا مخت هههف اششههههاتهيع ا هههذا صتياههه  للأ اههه  ا يليههه  اللمي يههه  الهههلا بهههتثا اهههيي 

طيلههت   ههذا ام اههه  ذيهها تطياههيا امامهههيل ا  يلعيهه  اال اللمههيجع دهههي ثاق إلى إا ههي  المشههين ااتتاهههيايع اج 
 .  ابي ااس ا  بيلطعا ا ام ق ا   ذا ام ا  و ت إا ضت  رعيت  بلمت ام ا  ا ذكورةتي  بم

ثاههي ويمههي يخههص سههيول  العمهه  و ههت إا ضههت  اعيشهههة بلمههت سههم  إاتمههيا التورتهه  اللهه  صتياهه  إره ههي  صلههع  
ههز ا كعههيرا اهه  للههيبيا االتيهيط  ال ههيصوا ا  ها هه  اهه  تعهل العمهه  ا هكههزي للإاههيراا اللمهبيه  ا تنههتةع دههي تلمطههل 

ااستثمير اان التوظيف بيا يو  إلى تخ ي  تترة العم  ا   امل اائتمينع  ذا ا ظهل ام اه ع ليه  إبتهتا  اه  
و ت بتثا الملع  ا ااره هي  الله  صتياه  لردهور بهواار ااص ههاج اه  ام اه  الهلا شهدتتهي اللهيل  ا اههوي   4004

يسهههيتهي اللههه عي  ا ههه  صشههين العمههه ع وعلمهههت هطعيههه  اللههه طيا الم تتههه  اهههتة إههههها اا ااايراهيهه  االهههلا كيصهههت  لههههي إصلمي
ابيلتهههيي  إره هههي  صلهههع  اللهههيول  لهههتق بمههه  ابي  4001ل خههههاج امدهههيع ثسههه ه للههه  ا ههه  ال ضهههي  ا يدهههي  يئيهههي سهههم  

 .%46.01ت تر بملع   4002-4002ااس ا ع دي هلمل اتوسف الليول  خ ل  ذا ال ترة 
 .تمثل اششها هيتا ل عم  ثي ل  ا ترة ا عول  ل ووي  ب لتزاايه  ال ايرة امهلابيلتيي  ود  

كههذل  ااهه  خهه ل   يههل اششهههاا اهه  ة رث  ا ههيل لهههذا العمهه ع إهضههل ثن الملهها ا تلم  هه  بهههذا ا ششههه  
يا وههترة ام اهه  كيصههت  امخ ضهه  صلههعيي ا ال ههترة الههلا سههع ت  إاتمههياا للمم يهه  التورتهه  ا يرصهه  بههيل ترة ال ل هه ع وع سههتعلم

بمه  ابي ااسه ا  الهمتسه  ا يليه   و ن  ذا الملها إره لمهت ع ا هذا تيمه  ا ثن ثرهه هعهني 4001اإبتتا  ا  سم  
ااسههه اي  ا ختايهههه ع اللههه  ب بتيهههير ثاااا ايليههه  إسههه اي  ا اللهههمواا ال يرطههه  اهطوته هههيع ايهلم دهههي  هههل محهههل 

دهي تهشاي إلى  تهياة تهترة  هذا العمه  ا ه  را الواائها اه  . سه اي اللمتتت ا  الايغع تمث ت  ثسيسهي ا الاهيوك اا
اماههوال ا م وكهه  لهه ع عيههن ثن إره ههي   ههذا الملهها  ثههل  ههياش ثاههين ل مههواار اكههذل   تههياة تترههه  ا هه   مههل 

 .الخليئه
اااته ع ثاي ويمي يخص اهااات  العم  ا لمنيع و ص  ا  خ ل المتيئج ا تورل إليدي بلمت للي  اششهاا ا ه 

و ص  إهضل ثن كل ا  صلع  إذيي  ااتهاااا اصتيا  التارة الايوي  إلى إذهيي  امرهول ب رتهي لراهيدمهي خه ل سهم  
ع ثي سههم  إاتمههيا التورتهه  ا ههذا صتياهه  للإ ا ههير ااتتاههياي الههذي شههدته  إاههيرة ابي ب ضههل إره ههي  ثسههلمير 4002

هت  الخ يايهههر االلمهههي ير ا ههه  ااسهههتثمير ا ا متاهههيا اللم يرتههه  الهههم فع دهههي ثاق إلى  تهههياة ااتعهههيل اههه  تعهههل ا لهههتثم
ويدههيع اليهه   ههذا ال  ههزة الموايهه  الههلا ل  دههي  ههذا العمهه  ج هههتي طههوت ع ليههن سهههاين اههي إا ضههت   ههذا الملههاع 
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االهلا  4006صتياه  للأ اه  الهلا شهدتتهي إاهيرة ابي االهلا هلمههف ب  اه  اتهون ابي  4004-4001الل  خ ل ال ترة 
بلهعا ارههيلاة ا شسلهيا ا يليهه  ا  4001لمتهب إاتههتاا للأ اه  ا يليهه  اللمي يه  الههلا ثرهيبت  ااتتاههيا اماهتيه  سههم  ه

امل ال ها ع خير  اللم يرت  اهورت دي ب كثه ا  ليه  ااتتاهيا اللميهني لههيع إ هيو  إلى ه اعدهي بههذا الت ميه  هلمهل 
  امرهول اللميميهه  ا مث هه  لهههيع ا ههذا راههها للإسههتختاي ا  هههن للمم يهه  تيمه  امرههول ا يليهه  ا ورتهه  ثكههب بيثههير اهه  تيمهه

 .التورت  
بههتثا  ههذا الملهها ا التنلهه  اللهه  لتههتارك العمهه  ا لمههني  لاههه  اهه  خهه ل تيياهه  بهوهها  4004ا سههم  

يي  و ههت صلهع  امرههول اللههيئ   لتتهه  اإتخههيلا مخت ههف االتييطههياع تخووههي اهه  الوتههو  ا ث اهه  هتتههتة الههت ع ع ابيلتهه
 .بتا بواار ااص هاج ا  ام ا  خ ل  ذا اللم ع وتنلمت  بذل  اششهاا اهااات  بم  ابي ااس ا 

ابيلتههيي  و ههت كههين للممي هه  التورتهه  امرههه اايجههيبي ا هه  اماا  ا ههيي  لعمهه  ابي ااسهه ا  خهه ل وههترة التراسهه ع اللهه  
ثي سهم  إاتمهيا التورته  اتعهل بهتث هه ريراا ام اه   4002 لتنل  اششهاا ثاائ  كيل ا ال ترة ا متتة اي بهر سهم 

 .ا يلي 
   

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 ي الإسلاميدراسة حالة البنك الوطني الجزائري وبنك دب:                        الفصل الثالث
 

50 

 

 :خاتمة الفصل
ورت  ثره إيجهيبي ا ه  كهل اه  العمه  الهوطني هعر ثن للمم ي  الت ا  خ ل اي ه تي ا  ذا ال ال التطعي  ع

عي  ثا   ا  امصشهط  اللمياته ع بيا هيو    ي  ر  ا زائهي ابم  ابي ااس ا ع ودذا اللمم ي  سياتا العمير ا
ه  يهل ا خهيطه إلى لهت اهيع وهيلتورت  كهذا ا  ع ا لر ك  ا  اششهاا ا هااات  اا  ة رث  ا هيلعإلى  تياة الليول 

تلمتههب اههه  ث ههت اماااا االت ميهههيا ا اهههوي  الهههلا إن اوههها لههههي اتط عههيا الممهههو االماههيح اااسهههت هار اهه  هشههههتلميا 
 .ليوايا هتامديع اثسوا  هلت طعدي ولييون لهي امره العيلغ ا إاارة الليول  اه  يل ا خيطههضعطديع ا 
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 :ة العامةالخاتم
إن الطبيعة الخاصة للنشاطات المصرفية المختلفة والمعايير التي تحكمها، والعائد الذي تسعى إلى تحقيقه  

البنوك التجارية، جعل هذه الأخيرة يغلب عليها طابع المخاطرة الذي أصبح مفهوما لصيقا بالعمليات المصرفية 
جديدة، فإرادة البنوك التجارية في التعرض  وملازما لها، لاسيما مع إشتداد المنافسة وإبتكار منتجات مالية

للمخاطر أصبحت تعد المبرر الأساسي للعوائد المالية التي تجنيها، كما أن السمة الأساسية التي أصبحت تحكم 
 .نشاط البنوك هي كيفية إدارة المخاطر وليس تجنبها، وقد جاء التوريق كتقنية حديثة للتخفيف من هذه الأخيرة

في زيادة لدراسة موضوع التوريق كونه يعتبر من أهم منتجات الهندسة المالية، والذي ساهم تناولت هذه ا 
دث قفزة عيل وتحسين آدائها المالي، مما أححجم التعاملات والأصول المالية المتداولة في البنوك، كما ساهم في تف

وبناء على . نوعية ساعدت وبشكل كبير البنوك على التسيير الفعال لأخطار القروض وتفادي مشكل السيولة
ذلك فقد تم إسقاط الجانب النظري على الواقع التطبيقي بحيث تمت دراسة إنعكاسات عملية التوريق على الأداء 

-5002وكذا بنك دبي الإسلامي خلال الفترة  5015-5002المالي لكل من البنك الوطني الجزائري خلال الفترة 
5012. 

 :إختبار الفرضياتنتائج 
 :من خلال الدراسة تم إختبار الفرضيات كالتالي  

  أصبح اللجوء إلى التوريق كأحد الإبتكارات المالية التي تعمل على سد فجوة التمويل تتطلبها التطورات
ملية قيام مؤسسة مالية بحشد مجموعة من الديون المتجانسة والمضمونة  على الساحة المصرفية المحلية والدولية، فهو ع

كأصول، ووضعها في صورة دين واحد معزز إئتمانيا ثم عرضه على الجمهور من خلال منشأة متخصصة 
 .وهذا مايثبت صحة الفرضية الأولى. للإكتتاب في شكل أوراق مالية

  لا يمكن أن تأتي دون تكلفة أو دون مخاطر، إنما هناك تكلفة تتمثل في تكلفة  التوريق عمليةإن نجاح
تمويل الديون والقروض المصدرة، المصروفات الإدارية المصاحبة لإنشاء الدين، بالإضافة إلى تكاليف تحسين الجدارة 

قانونية، وغيرها من التكاليف الإئتمانية، ودفع أجور القائمين بعملية التوريق، تكاليف الإستشارات المحاسبية وال
 .ينفي الفرضية الثانية وهو ما. التي من شأنها أن تثقل ميزانية البنك ولكن بقدر أقل من باقي العمليات الأخرى

  يعتبر التوريق عملية حديثة النشأة لإدارة مخاطر السيولة في البنوك، وذلك لما يوفره من إمكانية تحريك
حيث تبرز أهميته في قدرته على تحويل الإستثمارات المتوسطة والطويلة الأجل إلى القروض خاصة المتعثرة منها، 

يمكن إعادة توظيفها  قصيرة، بفعل تجسيده لتلك الإستثمارات في سندات وبيعها وبالتالي تحويلها إلى سيولة آنية
 .صحة الفرضية الثالثة وهذا ما يثبت. مرة أخرى مما يحسن الأداء المالي للبنك

 طبيق التوريق إلى تحقيق نتائج إيجابية ومرضية إلى حد ما بالنسبة لكل من البنك الوطني الجزائري أدى ت
وبنك دبي الإسلامي خلال فترة الدراسة، وذلك بناء على تحسن مؤشرات الأداء المالي في كلا البنكين بعد تبني 

 .وهذا ما يثبت صحة الفرضية الرابعة. هذه العملية
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 :نتائج الدراسة
 :دراسة تم التوصل للنتائج التاليةخلال ال من
  عملية التوريق من السياسات التمويلية الحديثة التي تؤدي إلى تحويل القروض من أصول غير سائلة إلى

 .أصول سائلة يعاد توظيفها مرة أخرى، مما يساعد على توسيع حجم الأعمال
 يرتبط التوريق إرتباطا وثيقا بالرهن العقاري. 
  التوريق للبنوك ربحية أعلى من الأنشطة العادية، كما لاتحتاج من الناحية العملية إلى زيادة في تحقق عملية

 .التمويلية لها قدرةالمصادر التمويل، بالإضافة إلى رفع 
  يعمل التوريق على تحسين ميزانية وربحية البنوك، وذلك من خلال عمليات بيع الديون والتوسع في

البنود داخل الميزانية، بالإضافة إلى أنه يعزز قدرتها على الوفاء بمتطلبات والتي لاتؤثر على العمليات خارج الميزانية 
 .معايير كفاية رأس المال وفقا لإتفاقية بازل

  عرفت مؤشرات تقييم الأداء المالي للبنك الوطني الجزائري عموما تحسنا نسبيا بعد سنة تطبيق التوريق، إلا
لعات المرغوب فيها من طرف المنظومة المصرفية الجزائرية، وذلك لعدة عوامل حالت أنه لم يرقى للمستوى والتط

 .دون نجاحه، من أبرزها التطور المحتشم للسوق المالي الجزائري
  أي سنة  5002ما بين سنة تحسنت مؤشرات تقييم الأداء المالي لبنك دبي الإسلامي، في الفترة الممتدة

وقبل بدأ تأثيرات الأزمة المالية أي تحسن في كل من مؤشرات الربحية، السيولة، ملاءة رأس المال  إعتماد التوريق
ومؤشرات المردودية، مما يشير بشكل عام إلى إمكانية تحسين هذه المؤشرات أكثر من خلال تبني عملية التوريق في 

 .ظل الظروف الطبيعية الخالية من الأزمات المالية
 :تالإقتراحا

 :يه يمكن إقتراح ما يليعل 
  من  موضوع التوريق ما يستحقه من الإهتمام والدراسة، حيث أن هناك حاجة إلى إجراء المزيدمنح

 .البحوث الميدانية حول عمليات التوريق في البنوك
 بخصوص النتائج والآثار عملية التوريق  تطوير الكفاءات الإدارية وزيادة الوعي لدى الجهات القائمة على

 .المترتبة عليها، من أجل إنجاحها وتعزيز قدرتها على المساهمة في تحسين الأداء المالي للبنوك
 وعدم الإفراط في عمليات  بالنسبة لبنك دبي الإسلامي، إتباع إستراتيجية محكمة في منح القروض العقارية

 .التوريق لتجنب الوقوع في الأزمات المماثلة لما سبق
 ة قانونية وتنظيمية من أجل تنشيط البورصة الجزائرية وتحرير السوق العقاريةالعمل على إيجاد منظوم. 
  إجراء الدراسات الفقهية لبحث فكرة إعادة التمويل الرهني في الجزائر، بما يتفق وأحكام الشريعة

ية الإسلامية، أي التعامل بالصكوك من خلال تأسيس بنك إسلامي يشجع على تداول مثل هذه الأدوات التمويل
 .الإسلامية
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 :فاق الدراسةآ
، فإنه لاتزال هناك العديد من الأسئلة العالقة فعيل الأداء المالي للبنوكبعد دراسة موضوع دور التوريق في ت  

 :منها قة لدراسات وأبحاث أخرى مستقبليةوالتي تعتبر إنطلا
أمام ، في الحد من أزمة السكنوبالتالي القروض العقارية في الجزائر  ودورها في زيادة حجم توريقالآلية دراسة  - 

 .قتصادي  الصعب الذي تشهده البلاد في ظل إنهيار أسعار النفطالواقع الإ
 .السوق المالي المختلفة في خاطرالمدور كل من التوريق وصناديق الإستثمار في التحوط من دراسة   -
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  قائمة المراجع
I. المراجع باللغة العربية 
 الكتب:أولا

، دار ابوفراس  بلوررر لابز ع،رع، ع،را ، "مؤشررا  اددا    اببور ا الامرةمي "إبراهيم عبد الحليم عبادة،  .1
 .9002، 1طبع  
 .1222، مطابع المسزقبل، مصر، "الاسز،ا صواع  قرارا  " أحمد غويم، .9

، ابرررردار "إقزصرررراد،ا  ابوقرررر د لاببورررر ا لادمرررر ا  المابيرررر "، أحمررررد ابرررررفالل لعبررررد ابوعرررريم مبررررارا إسماعيررررل .3
 .9000الجامعي ، مصر، 

، ابرردار "ابزحليررل المررار دغرررام وقيرريم لمراءعرر  اددا  لالامررزص،ار   ابب رصرر "أيمر  ابسرريد أحمررد بطفرر ،  .4
 .9002مصر، الجامعي ، 

 .9002، 1، دار اببدا، ، ادرد ، طبع  "الادارة لابزحليل المار"أيم  ابروط  لعامر شقر،  .2
،إتحراد المصرارا ابعربير ، ةلير  "ابز ر،ق المصر  بلد،   الم،ارمر  لالاطرار ابقرا    "حسين فزح  عص،ا ،  .6

 .9009الحق  ، ءامع  طوطا، 

، مؤمسرررر  ابرررر را ، "تراويجي  وعبئرررر  اب داسررررع لوقررررد  الاسز،ررررا إدارة المصررررارا إمرررر" حمررررمة  ،رررر د ابمبيرررردل، .7
 .9000، 1ادرد ، طبع 

، دار الميسرررة بلورررر لابز ع،ررع لابطباعرر ، "ابزحليررل المررار بلقرر اسم المابيرر  لالافصررا  ا امرري"خابررد ابرررالل،  .2
 .2000، 1طبع ادرد ، 

  .9000، 1دار ابصفا  بلورر لابز ع،ع، ادرد ، طبع  ،"ابوق د لاببو ا" رشاد ابعصار لر،ام الحلي، .2

 .9009، 1كر بلطباع ، ادرد ، طبع ، دار ابف"إدارة المصارا" رضا صاحب أب  حمد، .10
 .9002، 1دار أمام  بلورر، ادرد ، طبع  ،"اببو ا ابزجار،  لابزس ،ق المصر " مامر خلدة، .11
 .9000، دار المر،خ بلورر، ابر،ام، "ادع،الاددا  المار لموظ،ا  "ابسعيد فرحا  جمع ،  .19

، مكزبر  الاشرعاا ابفوير ، الامركودر، ، "ابزحليل المار-ابز، ،ل-إقزصاد،ا  الامزص،ار"سمير عبد ابعم،م،  .13
1227. 

 .1229، 9، د، ا  المطب عا  الجامعي ، الجماسر، طبع " اضرا    إقزصاد اببو ا" شاةر ابقرل،ني، .14

، دار ابوهضررر  "ابوقررر د لاببورر ا لابعةقررا  اةقزصرراد،  ابدلبيرر " حت ابعقرراد،صرربح  وررادري قر،صرر  لمررد .12
 .1223ابعربي ، ببوا ، 

 .9007 ،، دار الجامع  الجد،دة، مصر"إدارة اببو ا لوكول ءيا المعل ما " طار  طه، .16
مصررر،  ، دار الجامعرر ،" -تحليررل ابعاسررد لالم رراطر -وقيرريم أدا  اببورر ا ابزجار،رر "طررار  عبررد ابعررال حمرراد،  .17
9001. 
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 .9000، المكزب ابعربي، مصر، "دبيل المسزص،ر إلى ب رص  ادلرا  المابي " طار  عبد ابعال حماد، .12

 .9001، د، ا  المطب عا  الجامعي ، الجماسر، "وقويا  اببو ا" ابطاهر بطرش، .12

 .9000، دار طيب ، مصر، "الامزص،ارا    اببو ا لالمؤمسا  المابي "عادل  ،د رع ،  .90

 .9000، مطب عا  ءامع  موز رل، قسوطيو ، "اب ءيم   اببو ا ابزجار، " عبد الحق ب عترلي، .91
 .9002، ابدار الجامعي ، مصر، "ابع لم  لإقزصاد،ا  اببو ا" عبد الح،يد عبد المطلب، .99

، المكزررررب ابعررررربي "الادارة الحد،صرررر    اببورررر ا ابزجار،رررر " عبررررد اب فررررار حوفرررر  لعبررررد ابسررررة  أبرررر  قحرررر ، .93
 .1223،ث، مصر، الحد

 .مصر ،2001 ، ابدار الجامع ،"ابع لم  لإقزصاد،ا  اببو ا" عبد المطلب عبد الله، .94

 .9007، دار اببرة  بلورر لابز ع،ع، ادرد ، "الادارة لابزحليل المار"عليا  ابرر،  لرشاد ابعصار،  .92

، دار لاسررل بلورررر، "لإمررتراويج إدارة اببورر ا مرردخل ة،رر  " فررة  حسرر  الحسرريني لمؤ،ررد عبررد ابرحمررا ، .96
 .9006، 3ادرد ، طبع 

 .9002، 1دار المواهج، ع،ا ، طبع  ، "وق   اددا  بإمز دا  ابوسب المابي "مجيد ابكر ،  .97

 ،1، الجماسررر، طبعرر 1، دار ه مرر ، الجررم "ابب رصرر  لم قعهررا مرر  أمرر ا  ابع،ليررا  المابيرر "  فرر ج ءبررار، .92

2002 . 

 .9002 ، دار الجامع  الجد،دة، مصر،"إدارة اببو ا"  ،د معيد أ  ر ملطا ، .92

 .9002، 1، دار حامد بلورر لابز ع،ع، ادرد ، طبع "الادارة المابي " ،د معيد عبد الهادل،  .30

، ابررردار الجامعيررر ، "الادارة المابيررر  مررردخل ابقي،ررر  لإررررا  ابقررررارا " ،رررد صررراو الحورررالل لإبرررراهيم ابعبرررد،  .31
 .9009الامكودر، ، 

 ، ابردار الجامعير ،"ب رص  ادلرا  المابي  بين ابوظر،ر  لابزطبيرق"او الحوالل لءةل إبراهيم ابعبد،  ،د ص .39
 .9009الامكودر، ، 

 .1222، ابدار الجامعي ، الامكودر، ، "الادارة المابي  لابز، ،ل" ،د صاو الحوالل،  .33

 .9006 ، دار المواهج، ادرد ، "إدارة اببو ا" ،د عبد ابفزا  ابصير ، .34

، ابطبعررر  ادللى، "وقيررريم ابرررررةا  لادلرا  المابيرر  دغررررام ابزعامرررل   ابب رصررر " ،ررد عبررردف مصرررطف ،  .32
 .1222ابدار الجامعي ، مصر، 

، دار ابفكررر الجررامع ، مصررر، "ادحكررا  المزعلقرر  بررابز ر    المصررارا الامررةمي  " ،رر د  ،ررد حوفرر ،  .36
9014. 

 .9001، ابقاهرة، ردار غر،ب بلور ،"أدلا  لوقويا  مصرفي "مدحت صاد ،  .37

، "_لالمررزقا  الهودمر  المابير  بإمرزع،ال ابز ر،رق_ابفكر الحد،ث   إدارة الم راطر" موير إبراهيم هودل، .32
 .9003مورأة المعارا، الامكودر، ، 
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طبعر   ، ادرد ،بلوررر ، دار لاسرل"ابزحليرل المرار مردخل صرواع  ابقررارا "موير شاةر ابقرمل،ني لخخررل ،  .32
2 ،9002. 

 .1،1998، دار ابفكر، ادرد ، طبع "موهجي  اببحث ابعل، "مهدل ابمل،ل  لتحسين ابطرال  ، .40

 .9001دار ا ،د، ، الجماسر، ،"مراقب  ابزسيير   المؤمس  الاقزصاد، "  اصر دادل عدل ، .41

 .9000، دار ابفكر، ع،ا ، "الادارة لابزحليل المار"هيصم  ،د ابمغي،  .49

 الملتقيات العلمية :ثانيا

الملزقرر  ابعررالم  ابرردلر حرر ل مرر  مداخلرر  ،"فلسررف  ابز ر،ررق لادعمررا  المابيرر  ابعالميرر "، خامرر جمررال ابررد،   .1
قزصاد،  لابزجار،  لعل   ابزسيير، ءامع  فرحا  ،  ةلي  ابعل   الاادعم  المابي  لالاقزصاد،  ابدلبي  لالح ة،  ابعالمي 

 .1222أةز بر 12-12عباي، مطي ، ، م 

مداخلرر  مرر  الملزقرر  ابرردلر  ،" 1222دلر وقويرر  ابز ر،ررق لصررواد،ق ابزحرر     أعمرر  "حمررادل برر   ع،رر   ،  .9
 .1222ح ل ادعم  المابي ، ةلي  ابزسيير لالاقزصاد، ءامع  موز رل، قسوطيو ، 

، المررؤ ر "لأثرررف   لقررع ادعمرر  المابيرر  ابعالميرر    ضرر   ابفكررر الامررةم  ابز ر،ررق"صرربرل عبررد ابعم،ررم إبررراهيم،  .3
حررر ل الج ا رررب ابقا   يررر  لالاقزصررراد،  باعمررر  المابيررر  ابعالميررر ، ةليررر  الحقررر  ، ءامعررر   ابعل،ررر  ابسرررو ل ابصابرررث عررررر

 .1222أفر،ل  1-2الموص رة، مصر، م  
، الملزقرر  ابرردلر ابصررا  حرر ل ادعمرر  "المابيرر  ابعالميرر بز ر،ررق لادعمرر  ا"، علرر  ، مررفا  لهرراءر ب ع،ررا  رحمررا  .4

المابيررر  ابراهوررر  لاببرررداسل المابيررر  لالمصررررفي ، معهرررد ابعلررر   الاقزصررراد،  لعلررر   ابزسررريير، المرةرررم الجرررامع   ررري  مليا ررر ، 
 .1222مال 6-5، م  ابرل ، 
هرررا   صرررواع  لإ زررررار ع،ليررر  و ر،رررق ابرررد،   ةرررسداة مابيررر  مسرررزحدث  لدلر "  ،رررد راوررر ل لمعرررملع بق،رررا ، .5

قزصاد الافتراضر  لإ عكامراوه علر  الاقزصراد،ا  ابدلبير ،  زق  ابعل،  ابدلر الخام  ح ل الا، المل"ادعما  المابي 
-24قزصرررررراد،  لابزجار،رررررر  لعلرررررر   ابزسرررررريير، المرةررررررم الجررررررامع   رررررري  مليا رررررر ، ءامعرررررر  ابرررررررل ، ابعلرررررر   الاةليرررررر  
  .1221ماري21

 المجلات العلمية: ثالثا
، المجلررر  ابعراقيررر  بلعلررر   "وقيررريم ر يررر  المصرررارا بإمرررز دا  مؤشررررا  ابسررري ب "برررةل  ررر رل مرررعيد ابكررررلل،  .2

 .1222الادار، ، ابعدد ابرابع لابعررل ، ءامع  ابكربة ، ابعرا ، 
 ، مجلرر  ابعلرر   الا سررا ي ، ابعرردد ادلل،"اددا  بررين ابكفررا ة لابفعابيرر  مفهرر   لوقيرريم"عبررد المليرره ممهرر دة،  .1

 .1222ءامع   ،د خيضر، بسكرة،   ف،بر
تحليل اددا  المار بل،ؤمسا  ابص يرة لالمز مط  الجماسر،ر  بإمرز دا  "عبد اب هاب داد  لرشيد حفص ،  .1

 .1224، ءامع  غردا، ، 1، ابعدد7، مجل  اب احا  بلبح ث لابدراما ، المجلد"طر،ق  ابزحليل ابعامل  ابز،ييمل
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، المجلر  الابكترل ير ، ابردلرة ابزامرع  عررر، مج،رع "ر،ق لابزصركيه لوطبيقام،راابز  "عجيل ابور،  ءامم،  .4
 .1222ر،ل فأ 12-16ابفقه الامةم  ابدلر، الامارا  ابعربي  المزحدة، 

، مجلر  اد راث الاقزصراد،  لالادار،ر ، ابعردد "ابز ر،رق للقعره علر  ادعمرا  المابير  " ،د  يس  ب  رءم،  .5
 .1222 خيضر، بسكرة، د،س،برابصام ، ءامع   ،د 

،مجلر  ءامعرر  دمررق بلعلرر   اةقزصراد،  لابقا   يرر ، "و ر،رق ابررد،  ابزقليردل لالامررةم "مر  خابرد فرحررا ، .6
  .1221، ابعدد ادلل، دمرق، 12المجلد

 تمواقع الأنترن: رابعا
 :       م  الم قع ، أةاديمي  ابف رة ، م م ع  ابعل   لابزكول ءيا،"دلافع ع،لي  ابز ر،ق" .2

http://forexacademyforall.blogspot.com/2013/08/blog-post_4162.html 

، "ابعرررا إمكا يرر  إمررزجاب  المصررارا ابعربيرر  لمزطلبررا  لجورر  برراعل مررع الاشررارة إلى "مصررطف  ةامررل رشرريد،  .1
 :، م  الم قع1227مجل  الادارة لالاقزصاد، ابعدد ابسابع لابسز  ، 

http://www.iasj-net/iassj?func=fulltextfald=26200 

1. www.arablaw.org/download intercapital.jodoc  
ماءسرررزير   ابفقررره مرررةةرة بويرررل شرررهادة  ،"أحكامررره لوطبيقاوررره المعاصررررة:بيرررع ابرررد، " خابرررد  ،رررد وربرررا ، .4

 : م  الم قع المقار ، ةلي  ابرر،ع ، الجامع  الامةمي ، غمة، فلسطين، 
http://iefpedia.com/arab/%D8%A8%D9%85-3713  

، مرر  "ابزوظرريم ابقررا    بلز ر،ررق لوطبيقرره   مصررر -مرردخل إلى و ر،ررق الحقرر   المابيرر "عبررد ابعلرريم  ررا ،  .5
 :الم قع

 http://www.tashreaat.com/view-studies2.asp?id=214&std-id=42 

مررررةةرة بويررررل شررررهادة الماءسررررتر،  ،"2008ابز ر،ررررق   أعمرررر  دلر المرررررزقا  المابيرررر  لوقويرررر  "مررررر  مرررررارم ،  .6
،  مررر  2011-2012رصرررا مابيررر ، ةليررر  ابعلررر   اةقزصررراد،  لعلررر   ابزسررريير، ءامعررر  موزررر رل، قسررروطيو ، دفعررر  

 :  الم قع
     http://www.chourok.net/vb/showthread.php?t=5837 

 :م  الم قع ،" وقويا  اببو ا" .7
 http://fr.qualisteam.com/page/detailed/3814.html   

الموهج الحد،ث بلزحليل المار ادمام    وقييم اددا  درامر  حابر  الاسمورت ابسرع د،  "ع،ار ب  مابه،  .2
رصرررا إدارة مابيررر ، ةليررر  ابعلررر   الاقزصررراد،   ، مرررةةرة بويرررل شرررهادة الماءسرررزير   علررر   ابزسررريير،"1222 -1226

 :  ، م  الم قع1222-1222لعل   ابزسيير، ءامع  موز رل، قسوطيو ، 
http://bu.umc.edu.dz/theses/economie/ABEN3524.pdf 

ابزحليل المار   وقييم أدا  المؤمسا  الاقزصاد،  لورشيد قرارامرا درامر  حابر   إمز دا "ابي،ين معادة،   .2
، مرررةةرة بويرررل شرررهادة الماءسرررزير   ابعلررر   ابزجار،ررر ، "المؤمسررر  اب طويررر  بصرررواع  أءهرررمة ابقيررراي لالمراقبررر  بسرررطي 

http://forexacademyforall.blogspot.com/2013/08/blog-post_4162.html/
http://www.iasj-net/iassj?func=fulltextfald=26200
http://www.arablaw.org/download%20intercapital.jodoc
http://iefpedia.com/arab/%D8%A8%D9%85-3713
http://www.chourok.net/vb/showthread.php?t=5837
http://bu.umc.edu.dz/theses/economie/ABEN3524.pdf
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،  مر  1222-1222وور ، رصا إدارة ادع،رال، ةلير  ابعلر   الاقزصراد،  لعلر   ابزسريير، ءامعر  الحراا لخضرر، با
 :الم قع

10. http://bu.univ-ouargla.dz/master/pdf/Rezak-Habla-Hayet.pdf?idmemoire  

11. http://www.arablaw.org/download intrcapital.jodoc  

، ءامعرر  حسريب  برر  برر عل ، "الاحتراع،ر    تحقيررق ابسررةم  المصررفي دلر لفعابير  ابرقابرر  "طرشر   ،ررد،   .21
 :م  الم قعابرل ، 

www.univ-chlef.dz/drupub/sites/default/files/articletorchi.pdf 

، "إمزجاب  المصارا ابعربي  لمزطلبا  لجور  براعل مرع الاشرارة إلى ابعررا إمكا ي  "مصطف  ةامل رشيد،   .21
 :، م  الم قع1227مجل  الادارة لالاقزصاد، ابعدد ابسابع لابسز  ، 

http://www.iasj-net/iassj?func=fulltextfald=26200 

، ءامع  قاصدل مربا ، لرقل ، "ابز ر،ق ةأداة مابي  لم اءه  مخاطر ابسي ب    اببو ا" اصر، ملي،ا    .14
 :م  الم قع

  http://www.drnacer.net/moltaka.html 

، مجلررر  "إعرررادة ابز، ،رررل ابررررهني لأثررررف علررر  الموظ مررر  المابيررر  لالمصررررفي " ع،رررر طابرررب لعبرررد الح،يرررد غررر  ،  .12
 :الم قع، م  2011ادةاديمي  ابعربي  المفز ح ، ابعدد ابصا ، ابدنمارا، 

http// :www. almaktabah.net/vb/Showtheread=783 

ابردلرة ابزامرع  عررر لمرؤ ر  ،"ابصك ا الامةمي  لوطبيقاما المعاصرة لورداللها"فؤاد  ،د أحمد حسين،   .16
 :م  الم قع، 9002أفر،ل 96-30 مج،ع ابفقه الامةم  ابدلر، ابرارق ، أ،ا 

http: //www.iefpedia.com/.../d8a7d984d8b5d983d988d983-d8a7//. 
 

 :م  الم قع ،"ابز ر،ق ه  ابزحد،ا  لابفرص  بل،ؤمسا  المابي  ابعربي "أحمد حبر ،  .27
http// :www.lebary.gov.i 

، لرقر   رث مقدمر     ردلة ابزر ر  لابز ر،رق "ابز ر  لابز ر،ق المفاهيم ادمامي " ،د عبد الحليم ع،ر،  .22
 :، م  الم قع1222بين ابرر،ع  لابزطبيقا  المعاصرة، ةلي  ابزجارة، ءامع  ادعهر، مصر، 

http://www.e.ahli.met/fron-p/Banks-v.asp ?N-i=3933 

، ءامعرر  حسريب  برر  برر عل ، " دلر لفعابير  ابرقابرر  الاحتراع،ر    تحقيررق ابسررةم  المصررفي"طرشر   ،ررد،   .22
 www.univ-chlef.dz/drupub/sites/default/files/articletorchi.pdf: ، م  الم قعابرل 
 www.bna.dz: الم قع ابرسم  بلبوه اب طني الجماسرل .12
 .www.mubesher.info/markets/DFM.BankDubai: الم قع ابرسم  ببوه دبي الامةم  .12

II. غة الأجنبية لالمراجع بال 
 الكتب: أولا

1. Abdelkader Beltas, " La titrisation (Instrument efficace pour la gestion du risque du 

crédit bancaire)", Maison d’edition , legende, Alger, 2007. 
2. Antoine Sardi , " Bale 2 ", AFGES Edition, paris, 2004. 

http://www.arablaw.org/download%20intrcapital.jodoc
http://www.univ-chlef.dz/drupub/sites/default/files/articletorchi.pd
http://www.iasj-net/iassj?func=fulltextfald=26200
http://www.drnacer.net/moltaka.html
http://www.bna.dz/
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3. Jane Borrows, Sidley & A,” Legal and Regulatory Consideration”,Euromeny/Dc 

Gardner  work Book, Euromoney Pub. Plc, 1996. 
4. Lorrio Philipe," comptes et  récits de la performance ", Edition d’organisation, Paris, 

1996. 
5. Michèle Ceresoli, Michèle Guillaud," Titrisation-gestion financière de la banque ", 

eska, Toulouse, Décembre 1992. 
6. Thierry Granier, Corrynne Jaffeux, " La titrisation aspects Juridique et financier", 

paris, 2émé edition, 2004. 
 

 مواقع الانترنت :ثانيا
 

1. Cairo & Alexandria stock exchange, " Asset Backed Securities", du site: 
http://www.egx.com.eg/pdf/Asset.backed_Securities.pdf/ . 

2. Francois Leroux , "La titrisation" , Pédagogique, MIC n°16 , du site: 
http//: www .meumman.hec.ca/… /francois.leraux/Note%20MIC16///. 

3. Sophie Guémené, Vincent Ade, "Les enjeux de la titrisation", Mémoire de fin 

d’études, CNAM-Dess Finance D’entreprise, université de Paris, 2002/2004, du site: 

http://aficnam.clusster002.ovh.net/V2/documentspdf/MemFE04-04-Enjeuxdelatitrisation.pdf. 
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