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2015-2005 W &) 2 1(2)0dy Goekol!

2015 | 2014 | 2013 | 2012 | 2011 | 2010 | 2009 | 2008 | 2007 | 2006 | 2005 s )
0,9079 | 0,9244 | 0,8902 | 0,8406 | 0,7248 | 0,8191 | 0,7855 | 0,7375 | 0,4369 | 0,5446 | 0,6881 | Sl Ly Ly
0,8577 | 0,8335 | 0,8377 | 0,8269 | 0,7562 | 0,8473 | 0,7901 | 0,8684 | 0,8436 | 0,7963 | 0,6191 ol g oy
0,8479 | 0,8570 | 0,8557 | 0,889 | 0,8203 | 0,8857 | 0,8341 | 0,8548 | 0,8735 | 0,7854 | 0,7944 @Yl iy
0,8394 | 0,8401 | 0,8313 | 0,8190 | 0,8384 | 0,8540 | 0,8359 | 0,8854 | 0,8803 | 0,8246 | 0,8247 G el oy
0,8068 | 0,8318 | 0,7738 | 0,779 | 0,7652 | 0,7427 | 0,0060 | 0,6057 | 0,5493 | 0,1677 | 0,6284 | G- Pl ipae
0,8478 | 0,8251 | 0,8200 | 0,6612 | 0,8846 | 0,6886 | 0,7653 | 0,8410 | 0,9213 | 0,5959 | 0,8212 | ¥ Sl LYl i me
0,2658 | 0,2744 | 0,2506 | 0,3127 | 0,3288 | 0,3498 | 0,1432 | 0,441 | 0,4807 | 0,3992 | 0,4374 a3l (22
0,7944 | 0,0773 | 0,7968 | 0,810 | 0,7723 | 0,6711 | 0,6078 | 0,6556 | 0,5944 | 0,5417 | 0,4619 | el &) Ll 4 sl
0,3990 | 0,2856 | 0,2523 | 0,1959 | 0,2721 | 0,202 | 0,4041 | 0,4817 | 0,5354 | 0,3366 | 0,4097 JolS plad
0,0572 | 0,0634 | 0,0410 | 0,0302 | 0,0254 | 0,0455 | 0,0240 | 0,0446 | 0,0605 | 0,0769 | 0,6543 el (3 G
0,0533 | 0,0120 | 0,0067 | 0,0149 | 0,0041 | 0,2408 | 0,0012 | 0,0001 | 0,0473 | 0,0433 | 0,6242 | =l Gusa s s
0,6531 | 0,6528 | 0,6630 | 0,6666 | 0,667 | 0,6769 | 0,7047 | 0,1860 | 0,1606 | 0,6718 | 0,3458 Calall D
0,8821 | 0,7862 | 0,7672 | 0,7172 | 0,7130 | 0,7125 | 0,7220 | 0,5509 | 0,2728 | 0,6521 | 0,5838 | (i) cxelil dlayl (o
0,6763 | 0,6053 | 0,5032 | 0,4921 | 0,4985 | 0,2076 | 0,3531 | 0,5459 | 0,8031 | 0,5375 | 0,4377 Cpalill Jinall 4,5
0,4884 | 0,4022 | 0,4481 | 0,4946 | 0,5061 | 0,4193 | 0,5297 | 0,2719 | 0,1243 | 0,1562 | 0,0728 Cpelall s
0,6111 | 0,4996 | 0,533 | 0,6011 | 0,6290 | 0,6511 | 0,6628 | 0,5987 | 0,4921 | 0,8129 | 0,4278 | ) Slllldak,)
0,6968 | 0,5285 | 0,5625 | 0,4831 | 0,4943 | 0,0231 | 0,4668 | 0,4995 | 0,7300 | 0,5646 | 0,3107 el dpaall 48,5
0,752 | 0,5843 | 0,5496 | 0,6262 | 0,6171 | 0,6425 | 0,7005 | 0,7761 | 0,7131 | 0,6530 | 0,6962 Aaall iy
0,8501 | 0,519 | 0,4650 | 0,463 | 0,4740 | 0,4992 | 0,5497 | 0,3975 | 0,3212 | 0,2673 | 0,2020 el les)
0,3581 | 0,4118 | 0,4446 | 0,7181 | 0,9619 | 0,7342 | 0,6859 | 0,6888 | 0,5292 | 0,5747 | 0,4829 el dasy)
0,3615 | 0,3173 | 0,2876 | 0,2464 | 0,2393 | 0,2103 | 0,2110 | 0,2215 | 0,2174 | 0,2280 | 0,1391 EEUBELSE
0,3630 | 0,3726 | 0,365 | 0,3649 | 0,3577 | 0,3832 | 0,4658 | 0,5210 | 0,4891 | 0,4656 | 0,4666 | s iaall Al
0,5560 | 0,5885 | 0,5740 | 0,6026 | 0,6681 | 0,4379 | 0,1038 | 0,0829 | 0,1194 | 0,4939 | 0,5857 | *=MlLidias s
0,2032 | 0,1808 | 0,203 | 0,2454 | 0,1011 | 0,3186 | 0,4646 | 0,7742 | 0,5906 | 0,8604 | 0,6866 4k sl Cianl
0,2184 | 0,1709 | 0,1944 | 0,2259 | 0,3698 | 0,4379 | 0,5430 | 0,5491 | 0,5666 | 0,4485 | 0,3851 | =il &ieVIis,s
0,2899 | 0,3105 | 0,3289 | 0,2981 | 0,2840 | 0,2854 | 0,2783 | 0,2368 | 0,3270 | 0,3556 | 0,2291 ke jall
0,3191 | 0,2411 | 0,2888 | 0,2956 | 0,3609 | 0,3964 | 0,4431 | 0,4816 | 0,5228 | 0,4148 | 0,6141 Apanall slall lile
0,5595 | 0,5615 | 0,5585 | 0,4593 | 0,4841 | 1,3788 | 0,7071 | 0,6772 | 0,4236 | 0,4113 | 0,6292 YL Sl ey
0,5618 | 0,5195 | 0,4064 | 0,3235 | 0,2621 | 0,3454 | 0,0993 | 0,0815 | 0,0577 | 0,5266 | 0,5764 O bl g ol
0,4867 | 0,4084 | 0,4479 | 0,4787 | 0,5523 | 0,8068 | 0,6451 | 0,6325 | 0,6947 | 0,6870 | 0,5666 | Sl x Akl
16,113 | 14,172 | 15,042 | 15,024 | 14,859 | 15,303 | 14,535 | 15,191 | 14,380 | 14,895 | 15,402 & sanall
0,5371 | 0,4724 | 0,5014 | 0,5008 | 0,4953 | 0,5101 | 0,4845 | 0,5063 | 0,4793 | 0,4965 | 0,5134 Jas sid)
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2015 | 2014 | 2013 | 2012 | 2011 | 2010 | 2009 | 2008 | 2007 | 2006 | 2005 s )
40,19 | 71,13 | 6038 | 47,87 | 450| 36,91 | 3576 | 48,03 | 50,56 | 55,69 | 50,08 | ol leylely
2,38 2,92 2,5 2,42 | 2,42 3,42 1,46 1,55 1,67 | 1,63 1,6 ol g i
0,81 0,67 0,41 0,3| 0,27 0,21 0,33 0,5 0,72 | 0,71 0,59 @Yl o iy
13,53 14,2 | 10,68 7,76 5 5,05 6,21 6,77 9,98 | 12,32 | 15,04 Gl iy
0,06 0,08 0,08 0,07 0 0,2 0,95 0,95 0,95 1,3 1,03 | ool oDl i paa
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0,5 0,5 0,4| 1,003 | 1,28 5,53 0,13 0,41 0,51 | 1,02 1,56 | delall D latiudl 4 ol
-0,18 0,02 | 0,003 | -0,06 0 -0,3 0,32 0,32 0,46 | 0,69 1 oS plad
0,03 0,09 0,04 0,4 0 2,99 0,64 0,08 0,18 | 3,56 4,32 Gl (22 B3
-0,026 | -0,003 | 0,001 | 0,004 | 0,61 1,51 0,98 1,02 1,56 | 2,84 3,06 | =l gesr Sl
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0,09 0,2 0,36 0,28 | 0,25 1,03 2,63 3,05 1,14 | 0,08 3,13 Cpelall Jiall 38,2
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0,16 0,53 0,83 -0,13 | -0,04 3,05 0,25 0,16 0,89 | 0,02 1,07 | el cliallidal,)

0,05 0,05 0,01 0,09 | 0,17 2,01 2,11 4,23 1,98 | 2,12 3,42 o paill daall 48 55
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0,58 0,58 0,57 -0,09 | -0,05 0,24 1,02 0,89 0,91 | 0,89 1,02 | Sesedl o3aal Al

1,04 1,02 0,56 1,19 | 1,18 | -0,01 1,38 2,54 0,56 | 1,17 1,38 | A=dlLisaas,s

0,26 0,31 0,28 0,62 | 0,84 7,18 2,21 -1,78 0,52 | 0,19 0,25 Aol eyl

1,01 0,59 0,52 1,81 | 1,47 3,16 4,02 0,54 3,01 | 3,45 5,37 Santall e V1S,

165| 156| 1,37| o023 001| 1,32| 054| o024] 035| 047] 275 Sl sall 20
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2015 | 2014 | 2013 | 2012 | 2011 | 2010 | 2009 | 2008 | 2007 | 2006 | 2005 CALgRAY

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0| syl
0,12| 0,18 | 0,29 | 0,18 | 0,28 0,28 0,28 0,28 0,28 0,28 0,28 ol g oy
1,03 1| 085| 0,84 1,42 1,42 1,42 1,42 1,42 1,42 1,42 @Yl iy
0,25| 0,25| 0,12 | 0,07 0 0 0 0 0 0 0 G el iy
1,02| 0,89 | 0,58 | 0,41| 0,84 0,84 0,84 0,84 1,44 1,77 1,77 | O ol i jae
0,51 0,5 04| 058]| 1,02 1,02 0.55 0.16 0 0 0 | @YYl s
1,37 | 1,38 1,1| 1,06 | 1,44 1,44 1,39 1,44 1,44 1,44 1,44 Db
1,24 | 1,18 | 0,66 0,6 | 0,51 0,51 0,51 0,51 0,51 0,51 0,51 | el Gl latiudll dpp dal
1,07 | 0,06| 0,78 | 0,96 | 1,46 1,46 1,45 1,46 1,46 1,46 1,46 JolS plad
1,48 | 1,48 | 1,68 1,7 | 1,94 1,94 1,9 1,94 0,53 0,83 0,83 (el (22 B3

0 0| -004| -003| -001| -001| -001| -0,01| -0,01 0,2 0,2 | =il illds s

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 ol S
0,79 | 0,88 | 0,96 1 1,5 1,5 1,5 1,5 1.5 1.5 1.5 | (hel) opelill Apadlasy) (0
-0,04 | 0,01 0,1| 0,04 0,5 0,5 0,07 0,07 1,5 0,07 0,07 il Al )
0,01| 001| 0,02| -0,01| -0,02| -0,02| -0,02| -0,02 0,07 | -0,02| -0,02 Cpelall s
-0,03 | -0,03| 0,04| 0,04| -0,01| -0,01 0| -001| -002| -0,01| -0,01| %) cludillduly
1,71 | 1,03| 1,03| 1,03| 0,71 0,71 0,93 093 | -0,01 0,16 0,16 sl A5pall 48 )4
1,55 1,5 161| 1,69 1,86 1,86 1,86 1,86 0,93 1,86 1,86 Aaddl) el )
1,15 | 1,13 | 1,43 1,6 | 2,03 2,03 2,04 2,03 1,86 2,03 2,03 L)l lee)
1,4| 1,35| 1,32| 1,32 | 1,65 1,65 1,65 1,65 2,03 1,65 1,65 el sary)
0,43 04| 065| 069 1,19 1,19 1,2 1,19 1,65 1,19 1,19 EEUBELSE
-0,03 | -0,06 | -0,03 0 0 0,2 0 0 0 0 0| Besedl oolaall Akl
1,06 | 1,08 | 1,31 | 1,16 | 1,48 1,48 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 | A=lliLiHas s
0,06 | 0,04 | 0,04| 0,08| 0,04 0,04 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 b5l CiansY)

0| -0,01| 0,07]| 0,07| 0,02 0,02 0,03 0,04 0,04 0,04 0,04 | w=udliieyiis s
0,01| 0,02| 0,14 | 0,11 0 0,3 0 0 0 0,02 0,02 b jall (20
0,01 | -0,02 0| -0,01| -0,08| -0,08 0| -0,08 0,53 0,53 0,53 Lpanall slaall il
0,51| 059| 0,74| 0,75| 0,88 0,88 0,88 0,88 0,88 0,88 0,88 YLl ey
069| 066| 063| 061| 0,12 0,96 1,06 1,07 1,07 0,01 0,01 O opball 4y el
1,01 | 1,16 | 1,56 | 1,43 | 1,65 1,65 1,36 1,65 1,65 1,65 1,65 | @oSoal aull Akl
18,38 | 16,66 | 18,04 | 17,97 | 22,42 | 23,76 20,4 20,7 20,8 | 19,53 | 19,53 & sanall
0,778 | 0,593 | 0,679 | 0,681 | 0,658 | 0,754 0,68| 0,725| 0,567 | 0,683 | 0,832 Lo gid)
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S bty JWl a1 o pinedl e E-Views-4- Sz s :(5) o3y gockall

LS // Dependent Variable is Sigma

Date: 26/05/16 Time: 16:43

Sample: 2005 2015

Included observations: 11

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C -0.128264 0.055534 -2.309632 0.0463
DR 0.492351 0.111063 4.433070 0.016
R-squared 0.685887 Mean dependent var 0.117782
Adjusted R-squared 0.650986 S.D. dependent var 0.010575
S.E. of regression 0.006248 Akaike info criterion -9.988157
Sum squared resid 0.000351 Schwarz criterion -9.915812
Log likelihood 41.32654 F-statistic 19.65211
Durbin-Watson stat 1.628689 Prob(F-statistic) 0.01640
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dpaladl bloeally JW) @b JI oy piial) o E-Views-4- Slrpes 1(6) o3y ekl

LS // Dependent Variable is Beta
Date: 26/05/16 Time: 16:59
Sample: 2005 2015

Included observations: 11

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C -1.134473 0.382340 -2.967187 0.0158
DR 3.658148 0.764643 4.784129 0.010
R-squared 0.717761 Mean dependent var 0.693636
Adjusted R-squared 0.686401 S.D. dependent var 0.076809
S.E. of regression 0.043013 Akaike info criterion -6.129537
Sum squared resid 0.016651 Schwarz criterion -6.057192
Log likelihood 20.10413 F-statistic 22.88789
Durbin-Watson stat 1.223439 Prob(F-statistic) 0.01996
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LS // Dependent Variable is EPS
Date: 26/05/16 Time: 17:20
Sample: 2005 2015

Included observations: 11

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C -14.44657 5.944600 -2.430200 0.0380
DR 38.11289 11.88863 3.205828 0.0107
R-squared 0.533130 Mean dependent var 4.599827
Adjusted R-squared 0.481256 S.D. dependent var 0.928532
S.E. of regression 0.668765 Akaike info criterion -0.641679
Sum squared resid 4.025221 Schwarz criterion -0.569334
Log likelihood -10.07909 F-statistic 10.27733
Durbin-Watson stat 2.608748 Prob(F-statistic) 0.010730
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Résume :

Dans son coté théorique, cette étude a traité les principales définitions de la
rentabilité des actions et les risques liés a 1’aboutissement de cette rentabilité, également,
I’augmentation financiére et les ratios la déterminant, ainsi que son poids vis-a-vis la
structure financiere de I’entreprise, et ce, jusqu’a ’atteinte de la structure idéale du capital.

Or, pour savoir le degré d’affection de I’augmentation financiere calculée par rapport
au taux d’endettement sur les dividendes représenté par la rentabilité de ’action d’une part
et les risques globaux et réguliers d’autre part, on a appliqué sur un échantillon de 30
entreprises incluses au marché financier de Dubai, pour une période de 11 ans, soit de 2005
a 2015.

Par ailleurs, en utilisant le modele simple de régression linéaire, on trouve une forte
relation de corrélation directe entre le taux d’augmentation financiére, les risques globaux
et les risques réguliers. Aussi, des mémes résultats il ressort que I’augmentation financiére,
calculée par rapport au taux d’endettement a un fort effet extrusif sur la rentabilité de
I’action, de ce fait, tout changement en risques globaux, risque réguliers ou rentabilité de
’action, revient principalement sur le changement dans I’augmentation financiere.

Mots clés:
Rendement des actions, le risque global, le risque systémique, effet de levier, la
structure du capital optimale.
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