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 ب سم الله الرحمان الرحي م
 

ي وَهُوَ " قال الله تعالى: ِ مَاءِ  مِنَ  أَنزَْلَ  الَّذ ء   كُُِ  نبََاتَ  بِهِ  فأَخَْرَجْناَ مَاء   السذ ا مِنهُْ  فأَخَْرَجْناَ شََْ اكِب ا حَبًّا مِنهُْ  نُُْرجُِ  خَضِِ   نَ وَمِ  مُتَََ

ذات   دَانِيةَ   قِنوَْان   طَلعِْهاَ مِنْ  لنذخْلِ ا يتُْونَ  أَعْناَب   مِنْ  وَجَن انَ  وَالزذ مذ لَىى  انظُْرُوا مُتشََابِه   وَغيََْ  مُشْتبَِِ ا وَالرُّ
ِ
ذَا ثمََرهِِ  ا

ِ
نذ فِ  أَثمَْرَ  ا

ِ
 وَينَْعِهِ ا

لكُِْ   آيََت   ذََٰ  "يؤُْمِنوُنَ  لِقوَْم   لَ

آية الأنعام  سورة                                                                                                                                                                       (99)ال

 

 

 

 

 

  

 



 

 

ر دي  ق  كر وت 
 ش 

ذكُْ  شَكرَْتُْ  لئَِْ  "الله تعالى:قال   " لََزيِدَن

براهيم                                                                               آيةسورة ا    (07 )ال

والعافية،  الصحةي أألهمنا والَّنحمد الله عز وجل الَّي وفقنا ل تمام هذا العمل،    

.فالحمد لله حمدا كثيا والصلاة والسلام على س يد الخلق نبينا محمد  

لى  توجه بجزيلن أأما بعد،  التي  - عديلة مريمت -الأس تاذة الدكتورة الشكر والتقدير ا 

وملاحظات  قيمةتوجيهات ونصائح  قدمته لنا من ما أأشرفت على هذه المذكرة وعلى

عداد هذه الدراسة  بناءة .فجزاها الله عنا ك خيساعدتنا ف ا   

لى أأعضاء اللجنة المناقشةن و   ضلهم على تف  ك باسمه ومقامه سدي جزيل الشكر ا 

.بقبول مناقشة هذه المذكرة  

ل أأن  اول يسعن  بالتحفيز والعزيمة وأأمدنا ناشكر ك من ساندن ف هذا المقام ا 

  بالكلمة الطيبة أأو بالقدوة الحس نة من دكاترة وأأساتذة وأأهل.  

 

 



 

 

 ءهدإإ  
ينَ أُوتوُا العِْلَْْ دَرَجَات  ) ِ آمَنوُا مِنكُْ وَالَّذ ينَ أ ِ ُ الَّذ (يرَْفعَِ اللَّذ  

 

 الَّي . لم تكن الرحلة قصية ول الطريق محفوفا بالتسهيلات لكنني فعلتها، فالحمد للهالحمد لله حبا وشكرا وامتنان على البدء والختام   

 يسر البدايَت وبلغني النهايَت بفضله وكرمه.  

لى  صراار يصنع من علماني أأن ال   نور الَّي أأضاء طريقي،اللذين كانا ال  من كان وجودهما نعمة ودعاؤهما بركة وصبرهما قوة والدي الحبيبينا 

 .أألهمكما الله ثوب الصحة والعافيةالمعجزات 

لى أأمي الحبيبة الغالية طال الله أأ  مررت به ك ضعف عند وساندتني التي منحتني حبِا ودعائها الصادق وفمن علمتني الأخلاق قبل الحر  ا 

 .رزايقية حدة ف عمرها

لى معلمي الأول أأبي ا   .ية ابراهيمملايك  ليحفظه الله  دائما مصدر دعمي وقوتي والَّي كان واعتزاز اسمه بكل فخر حملأأ لعزيز الَّي ا 

 ب والتقدير.، وأأهديه لكما مع خالص الحوامتداد لما غرس تماه ف قلبي من حب للعلْ والسعي المشروع هو ثمرة دعواتكما وتضحياتكماهذا  

لهامي شكرا لأنكما كنتما دائما مصدر قوتي  وجزاكما الله عني ك خي  وا 

لى لى العقد المتين ا   خي:أأ  ك باسمهوتي س ندي وعز وأأغلى ما أأملك ف الدنيا  ا خوتي وأأخواتي الأعزاء من وهبني الله نعمة وجودهم ف حياتي ا 

لى جانبي بدعم حنانالحبيبة  وأأختيفوزي ، حمزة، حامد، يوسف  ك وتشجيعكشكرا لأنك كنتم دائما ا 

لى  خوتي فرحتنا ف البيت وبراعمنا الصغارا  ، خديجة، حفصة ،همام، عثمان، توبة نور سين، عبد الرحمان، أأمامة، فاطمة الزهراء: أأبناء ا 

 أأحمد ، رملة، أأنس، هداية

لى رفيقة دربي  لى ا   ش يماءمن سارت معي خطوة خطوة ف رحلة الدراسة والنجاح وحبيبة روحي بلا مصلحة ا 

لى أأساتذتي الكرا ارز ف تأأطيي خلال هذه  البلدوركم والاحتَام وقدوتي ف الفكر لك ك التقدير صحاب الفضل ف توجيهيي وتعليميأأ م ا 

 بارك الله ف علمكالمرحلة الأكاديمية وبلوغي هذه الدرجة العلمية 

 أأدعوا الله عز وجل أأن ينفع بهذه الدراسة ال سلام والمسلمين.

 إ سماء  



 

 

هدإ  ءإ 
()يرَْفعَِ ا  ينَ أُوتوُا العِْلَْْ دَرَجَات  ِ آمَنوُا مِنكُْ وَالَّذ ينَ أ ِ ُ الَّذ  للَّذ

 

 الحمد لله حبا وشكرا وامتنان على البدء والختام. لم تكن الرحلة قصية ول الطريق محفوفا بالتسهيلات لكنني فعلتها، فالحمد لله الَّي      

 يسر البدايَت وبلغني النهايَت بفضله وكرمه.  

لى م ن كان وجودهما نعمة ودعاؤهما بركة وصبرهما قوة والدي الحبيبين اللذين كانا النور الَّي أأضاء طريقي، من علماني أأن ال صراار يصنع ا 

 المعجزات أألهمكما الله ثوب الصحة والعافية.

لى أأمي الحبيبة الغالية من علمتني الأخلاق قبل الحروف التي منحتني حبِا ودعائها الصادق وساندتني ررت به أأطال الله عند ك ضعف م ا 

 .قدادرية جهيدة ف عمرها

لى معلمي الأول أأبي العزيز الَّي أأحمل اسمه بكل فخر واعتزاز والَّي كان دائما مصدر دعمي وقوتي حفظه الله لي   . ية عبد المجيدخلايف  ا 

التقدير. لْ والسعي، وأأهديه لكما مع خالص الحب و هذا المشروع هو ثمرة دعواتكما وتضحياتكما وامتداد لما غرس تماه ف قلبي من حب للع

لهامي وجزاكما الله عني ك خي   شكرا لأنكما كنتما دائما مصدر قوتي وا 

لى العقد المتين ا خوتي وأأخواتي الأعزاء وأأغلى ما أأملك ف الدنيا س ندي وعزوتي ك باسمه  لى من وهبني الله نعمة وجودهم ف حياتي ا  خي: أأ ا 

لى أأختي الصغية  مصطفى، الحليمعبد ، س يف الدين لى جانبي بدعمك وتشجيعكرحمة ا   شكرا لأنك كنتم دائما ا 

لى أأبناء ا خوتي فرحتنا ف البيت وبراعمنا الصغار:  أأروى، محمد الأمين، ريتاج ،رهف، معاذ ا 

لى رفيقة دربي  لى ا   أأسماء من سارت معي خطوة خطوة ف رحلة الدراسة والنجاحوحبيبة روحي بلا مصلحة ا 

لى أأساتذتي الكرام أأصحاب الفضل ف توجيهيي وتعليمي وقدوتي ف الفكر لك ك التقدير  ز ف تأأطيي خلال هذه لدوركم البار  والاحتَاما 

 المرحلة الأكاديمية وبلوغي هذه الدرجة العلمية بارك الله ف علمك

 أأدعوا الله عز وجل أأن ينفع بهذه الدراسة ال سلام والمسلمين.  

ي  
 ماءش 
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 المقدمة العامة 

 
 أ

ديات في عصر تتسارع فيه وتيرة التغير المناخي، تتجه الأنظار إلى الحلول المبتكرة التي توفر استجابة عملية للتح       
وتعقيد مثل هذه  ي لم تعد فيه الحلول التقليدية كافية لمجاراة حجمالبيئية لمعالجتها والحد من مخلفاتها، في الوقت الذ

نمية المستدامة والتي تا سلبا، ما يجعل من الصعب تحقيق أهداف المالتحديات التي تضر بالبيئة والمناخ وتؤثر عليه
ن النمو والرفاه مبأبعادها الثلاثة المتمثلة في البعد الاقتصادي الذي يض ،ضرورة استراتيجية وليست خيارا أضحت

يقلل من التدهور لطبيعية و والبعد الاجتماعي الذي يعزز العدالة والمساواة، والبعد البيئي الذي يحافظ على الموارد ا
لذلك بات من الضروري استكشاف نماذج تمويلية أكثر مرونة وابتكارا تعتمد على التكنولوجيا الرقمية،  البيئي،

 توظيف رؤوس الأموال الخاصة بطريقة أكثر كفاءة واستدامة.والمشاركة المجتمعية الفعالة و 
يكون داعم للبيئة ووسيلة لإنعاش النمو والنهوض بالتنافسية لخضر الأقتصاد لاا وفي هذا الإطار ظهر        

 تدامةنقل العالم إلى اتجاه جديد في التنمية يضمن الاس الات صناعية خضراء، كما يساعد علىالاقتصادية وخلق مج
استحداث  عية. الأمر الذي أدى إلىجنبا إلى جنب مع التنمية الاقتصادية والعدالة الاجتما ،والاستقرار في البيئة

دي أكثر اكحل من الحلول المالية التي تدعم الانتقال نحو نمط اقتص  ،خضرالأتمويل نموذج تمويلي جديد تمثل في ال
اية البيئة تهدف إلى تمويل الأنشطة والمشاريع التي تساهم في حمباعتباره آلية مستحدثة استدامة ومنخفض الكربون، 

قق يث أن تفعيل وتوسيع نطاق هذا التمويل لا يمكن أن يتحبحوالحد من التلوث وتعزيز كفاءة استخدام الموارد، 
اء في سد فجوة ر مما أبان عن مكانة ودور التكنولوجيا المالية الخض ،بدون الاستفادة من التطورات التكنولوجية الحديثة

دوات وتقنيات ذكية من خلال أ ر يربط بين المشاريع والمستثمرينوظهورها كجس ،محدودية التمويل للمشاريع البيئية
لوجيا المالية كما تلعب التكنو العالمية،  ية هداف المناخالأتمثل خطوة حاسمة نحو بناء نظام مالي رقمي متكامل يدعم 

 . وتمكنها من تتبع الأثر البيئي للاستثمارات وتقييم المخاطر المناخية ،شفافيةالخضراء دورا محوريا في دعم ال
لتي أفصحت عن ا ،فالتكنولوجيا المالية الخضراء تعتبر من أهم التوجهات الحديثة في عالم المال والأعمال          

 ،دمات الخضراءديد من الخشركات تكنولوجيا مالية خضراء تنتهج ممارسات صديقة للبيئة وتعمل على توفير الع
 إضافة إلى تمويلها لمختلف أنواع الاستثمارات الصديقة للبيئة.

أهم هذه المبادرات والمنصات التي أفرزت عنها التكنولوجيا المالية الخضراء كوسائل لتحقيق تأثير  ولعل من        
 ،ن بين التقنية والتمويل المستداميجمعاكنموذجين رائدين  lita.coو stripe climateن تظهر كل م ،بيئي واجتماعي

ن يتجلى التحول الجوهري في آليات تمويل المشاريع البيئية بهدف دعم مشاريع تحافظ على البيئة وتقلل م من خلالها
 ،Stripe Climateمبادرة الشركة الناشئة في مجال معالجة المدفوعات  stripeشركة أطلقت  حيثالانبعاثات الضارة، 

ويل ضمن بنيتها مح الدور المتنامي لشركات التكنولوجيا في دفع جهود إزالة الكربون عبر إدماج آليات التتوض والتي
تخصيص جزء من عائداتها لتمويل مشاريع  stripeللشركات التي تستخدم هذه المبادرة مما تتيح التحتية الرقمية، 

 مبتكرة لإزالة ثاني أكسيد الكربون.
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ويل اد في تمفتقدم نموذجا متميزا للاستثمار التشاركي من خلال مشاركة الأفر  lita.coصة أما بالنسبة لمن        
معززة بذلك شفافية التعاملات حيث تقدم معلومات مفصلة عن كل مشروع استثماري بما الاستثمارات الخضراء، 

 في ذلك الأداء المالي والأثر الاجتماعي.
 إشكالية الدراسة 

مية المتقدمة بين أدوات التمويل الحديثة والتقنيات الرق عمبتكر يجم يا المالية الخضراء كمساربرزت التكنولوج       
  .  ة لتمويل المشاريع البيئيةلخدمة الأهداف البيئية، مما أدى إلى تطوير حلول مالية جديد

  يمكن حصر إشكالية الدراسة في السؤال الرئيسي التالي: وعليه     
 ة؟يلبيئالتمويلية المبتكرة التي تقدمها التكنولوجيا المالية في تمويل المشاريع ماهي أبرز احللول ا

 الأسئلة الفرعية
 ضمن الإشكالية عدة تساؤلات فرعية:ويندرج        
 لتنمية المستدامة؟ا ؤثر تطبيق هذه المشاريع على تحقيقما علاقة الاقتصاد الأخضر بالمشاريع البيئية؟ وكيف ي .1
وفيم تتمثل صور  ؟ مجال تمويل المشاريع البيئيةتسعى التكنولوجيا المالية الخضراء إلى تحقيقه فيما الهدف الذي  .2

 مساهمتها في التمويل الأخضر للمشاريع الصديقة للبيئة؟
في توفير التمويل للمشاريع البيئية  stripe climateالآليات التي تعمل بها شركة التكنولوجيا المالية الخضراء ماهي  .3

 ؟تقنيات إزالة الكربون دعمو 
ارات الاستثم تمويل عملياتوتعزيز الشفافية في  الأفراد لجذب lita.co منصةماهي الآلية التي تعتمدها   .4

 الخضراء؟ 
 فرضيات الدراسة

 للإجابة عن الإشكالية والأسئلة المتفرعة عنها يمكن صياغة الفرضيات التالية:       
يع راء على طرح مجموعة من الحلول التمويلية المبتكرة التي توفر التمويل للمشار تعمل التكنولوجيا المالية الخض   

 راء الصديقة للبيئة بطريقة سهلة.الخض
 .الاقتصاديةالاجتماعية و يق الاستدامة تحقبله  علاقة ولا مع البيئة فقط وافقيت الاقتصاد الأخضر اتجاه .1
 ريع الصديقة للبيئة.يثة لتمويل المشاتعد التكنولوجيا المالية الخضراء من الأساليب الحد .2
لانبعاثات والتقليل من ا ية في تمويل الاستثمارات الخضراءحلولا مبتكرة تساهم بفعال stripe climate تقدم .3

 الكربونية.
 .المستدام وتعزيز الشفافية رلاستثمامن ا الأفرادlita.co لمنصة الأوروبية للتمويل الجماعي الأخضرا كنتم .4
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 راسةأهداف الد 
 يلي: تهدف الدراسة إلى ما       

 ستدامة الأخير في دعم التنمية الم هذا وإبراز أهمية ،دراسة الإطار النظري للمشاريع البيئية والتمويل الأخضر -
 تحديد الإطار المفاهيمي للتكنولوجيا المالية الخضراء وأهم مجالاتها في التمويل المستدام  -
  في تمويل المشاريع البيئيةلمالية الخضراء كأسلوب حديث تبيان دور شركات التكنولوجيا ا -
إزالة الكربون للتخفيف من آثار  تقنيات التي تعمل على دعم stripe climate تجربة شركة تسليط الضوء على -

ة واء والتجوية المحسنالمباشر لله الالتقاطبتمويلها لعدة مشاريع صديقة للبيئة في عدة مجالات منها  ،تغير المناخ
 من المجالات الأخرى  وغيرها

 لى أهم والتعرف ع حالة تطبيقية ناجحة في مجال التمويل البيئي،ك lita.coعرض وتحليل تجربة المنصة الأوروبية  -
 .آلياتها في تمويل الاستثمارات الخضراء

 أهمية الدراسة
 ريع البيئية التيإذ يركز على تمويل المشاتكمن أهمية الدراسة في حداثة الموضوع وأهميته على المستوى العالمي،        

يجية الهامة، الأبعاد الاسترات تطرق إلى موضوع التمويل الأخضر ذوتعد من أهم الاستثمارات الخضراء، إضافة إلى ال
 ،إبراز الدور الاستراتيجي الذي تلعبه شركات التكنولوجيا المالية الخضراء في توفير التمويل اللازم للمشاريع البيئيةو 

 ة، حيث سلطت الاجتماعيالاستدامة البيئية إلى جانب الاستدامة الاقتصادية و  بهدف إيجاد حلول مناسبة لتحقيق
ع الضوء على تجربتين رائدتين يوظفان التكنولوجيا المالية بغرض فهم الآليات التي تعتمدها كل واحدة في تمويل المشاري

الأمريكية  stripe ى المبادرات التي أطلقتها شركةوهي إحد  stripe climate والمتجسدتان في تجربة ،كرةالبيئية المبت
بهدف مكافحة التغير المناخي عبر دعم مشاريع إزالة الكربون مستخدمة في ذلك  ،الرائدة في مجال معالجة المدفوعات

كون أداة فعالة لدعم ت أن التي تظهر أن التكنولوجيا المالية يمكن lita.co جية، وتجربة أحدث التقنيات التكنولو 
يساهم في بناء  مماللبيئة، التحول البيئي والاجتماعي من خلال تمويل جماعي موجه لأصحاب المشاريع الصديقة 

 اقتصاد يوازن بين تحقيق النمو والتنمية من جهة والحفاظ على البيئة والعدالة الاجتماعية من جهة أخرى.
 أسباب اختيار الموضوع

يا المالية الحديثة  حيث يوظف تقنيات التكنولوج ،ه يجمع بين التقدم الرقمي والالتزام البيئيلكون حداثة الموضوع -
ئة لا تزال التكنولوجيا المالية الخضراء تجربة ناش أن وعلى اعتبار كالذكاء الاصطناعي لدعم الاستثمارات الخضراء،

 يق التنمية المستدامة قتصاد الأخضر بغية تحقفي دعم التحول نحو الاحيث تختبر أدواتها وفعاليتها  ،قيد التجريب
لي في كل احيث يمثل التمويل أحد أسس النشاط الم ،ارتباطا مباشرا بمجال التخصص موضوع الدراسة يرتبط  -

 أوجه النشاط الاقتصادي 
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بيئية التي ال خاصة في ظل التغيرات المناخية والتحديات ،العالميالمحلي و تزايد الاهتمامات بالموضوع على الصعيد  -
  يشهدها العالم نتيجة زيادة الانبعاثات الكربونية

 نقص الدراسات التطبيقية والأبحاث في الموضوع  -
 ة الشخصية في معالجة هذا الموضوع.الميول والرغب -

 المنهج المستخدم
المتغيرين  للإدراك معنى ومجا ،تحليلي في الجانب النظري للموضوع وصفيج نهاعتماد ملإنجاز الدراسة تم        

راسات السابقة من المراجع النظرية والدالمعلومات التي تم جمعها  من خلال تحليل التابع والمستقل والعلاقة بينهما،
عرف على تتم ذكرها في هذا الموضوع للويظهر الوصف من خلال التعاريف والمفاهيم التي  ،ذات الصلة بالموضوع

 كنولوجيا المالية الخضراء.المشاريع البيئية والتمويل الأخضر والت
ائدتين في مجال التكنولوجيا ر وذلك بعرض وتحليل تجربتين  ،دراسة الحالة المتبع في الجانب التطبيقيمنهج إلى جانب 

بوصفهما نموذجين ، lita.coوالمنصة الأوروبية  stripe climateتمثلهما كل من الشركة الأمريكية  ،المالية الخضراء
   دامة.جيا المالية الخضراء حيث تم التركيز على أثرهما في تعبئة الموارد المالية لصالح مشاريع مستلتطبيقات التكنولو 

 أدوات جمع وتحليل البيانات
استخدمت في هذه الدراسة مجموعة من الأدوات لتحليل وجمع البيانات والمعلومات ذات الصلة بدور        

انات وهيكلتها شاريع البيئية، حيث تم اعتماد الجداول في تنظيم وترتيب البيالتكنولوجيا المالية الخضراء في تمويل الم
تجاهات اضيحية ومخططات تعكس بشكل يساعدنا على فهمها وتسهيل الاطلاع عليها. بالإضافة إلى رسوم تو 

ح ضومؤشرات دقيقة لشرح محتوى الموضوع أكثر، أيضا جرى توظيف الأشكال البيانية التوضيحية لعرض تصور وا
للأنماط والنماذج المستخلصة من البيانات مثل: حجم التمويل، المدفوعات...إلخ، وتم الاستعانة في رسم هذه 

كما تم الاستعانة بالمواقع الإلكترونية     ،من أجل تحليل أدق ومفصل للبيانات Excel  2013لى برمجيةالأشكال ع
 ت.رسمية في جمع المعلومااليئات الهكالتقارير الصادرة عن 

 التوثيق العلمي
لى مجموعة متنوعة وواسعة من المراجع والمصادر في جمع المعلومات الداعمة عتم الاعتماد في هذه الدراسة        

بالإضافة  ،للجانب النظري، استندت إلى كتب علمية وأكاديمية متخصصة التي تناولت الإطار النظري للموضوع
ذلك كمة تتسم بالدقة والمصداقية والتي عالجت الموضوع من زوايا مختلفة، كإلى الأبحاث المنشورة في مجلات علمية مح

 ،تم اعتماد المواقع الرسمية الالكترونية والمنصات الرقمية والتقارير الصادرة عن منظمات دولية في ضبط الجانب التطبيقي
وتعزيز  ،ة البحثيةوالالتزام بالمنهجيبما يراعي النزاهة الفكرية من خلال تقديم بيانات حديثة ومعطيات كمية موثوقة 

 المصداقية والشفافية العلمية في عرض المحتوى وتحليله.
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 الدراسات السابقة
 هناك العديد من الدراسات التي تناولت الموضوع من عدة جوانب منها:     

 العربية: باللغة الدراسات
ة من أجل في تمويل المشاريع البيئي الية"استراتيجيات المؤسسسات الم :( بعنوان2010)فروحات حدة، دراسة  -

 "-دراسة حالة الجزائر-تحقيق التنمية المستدامة
تهدف هذه الدراسة إلى إبراز دور المؤسسات المالية في تمويل المشاريع البيئية بغية تحقيق التنمية المستدامة،        

ع وهو ما يعرف: يفي تمويلها لهذه المشار  وذلك بإلقاء الضوء على استراتيجيات بعض المؤسسات المالية الدولية
 "، بالتعرف على حقيقة وأبعاد هذه الاستراتيجية لكي يمكن للمؤسسات المصرفية الوطنية الاستفادة"التمويل الأخضر

 حول المشاريع البيئية والتنمية المستدامة )أولا( ثم تحديدمنها، وذلك من خلال التعرض لبعض المفاهيم العامة 
اقع ليتم في الأخير إسقاط ذلك على المستوى الوطني، من خلال التطرق لو  ،ات التمويل البيئي )ثانيا(استراتيجي

  التمويل البيئي في الجزائر.
التمويل الأخضر كأحد أدوات الاقتصاد الأخضر لتحقيق التنمية ( بعنوان: "2021دراسة )رقية حدادو،  -

 "المستدامة في الجزائر
بسبب الآثار السلبية  ،تغيرات البيئية التي يعيشها العالم مؤخراالمواكبة دراسة على كيفية حيث ركزت هذه ال       

ف التعرف ، فقد جاءت هذه الورقة البحثية بهد للموارد الطبيعية وطرق الإنتاجالناجمة عن الاستخدام غير العقلاني
فة الخضراء، ير نمية المستدامة من خلال الصخضر، ودوره في تحقيق التل الأخضر كأحد أدوات الاقتصاد الأعلى التموي

ر التمويل ليلي، للكشف عن مصادالجباية الخضراء بحيث اعتمدنا على المنهج الوصفي التحالسندات الخضراء و 
ود المبذولة للجزائر إلى أنه ورغم الجه التوصل ة للبيئة في الجزائر، وقد تمخضر مع الإشارة إلى أهم المشاريع الصديقالأ

م البيئية، لا طرق تمويله على غرار الضرائب والرسو من خلال آليات الاقتصاد الاخضر و  ،يق التنمية المستدامةفي تحق
 .تزال تعاني من غياب التوجه البيئي للمصارف في منتجاتها البيئية

المؤسسسات الناشئة الخضراء كتوجه جديد نحو ريادة ( بعنوان: 2021 دراسة )ماضي سارة وبورديمة سعيدة، -
 الأعمال المستدامة )التجربة الألمانية( 

هناك إجماع واسع حول أهمية ريادة الأعمال المستدامة في تحقيق أداء اقتصادي ركزت هذه الدراسة على أن      
وجه نحو توبيئي متفوق، ومع ذلك فإن الأدبيات حول محدداتها قد أهملت إنشاء شركات ناشئة خضراء كطريقة لل

ي ذ تعتبر الشركات الناشئة جهات فاعلة رئيسية في السوق في تطوير الابتكار المستدام الجذر إال. الاستدامة في الأعم
وإدخاله في السوق. ومن خلال هذه الورقة البحثية سنحاول التعرف على ريادة الأعمال المستدامة والعلاقة بينها 

واجهها، بالإضافة لناشئة الخضراء والمعيقات التي توبين التنمية المستدامة، مع ذكر أهم الخصائص التي تميز المؤسسات ا
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لى عرض التجربة الألمانية في المؤسسات الناشئة الخضراء والتي توضح كيف قد تواجه هذه المؤسسات تحديات وفرص إ
 .تمويل محددة عند تطوير منتجاتها وخدماتها

ا المالية الخضراء في نمو التمويل مساهمة التكنولوجي( بعنوان: 2022دراسة )بريش رابح وحملة عز الدين،  -
 -دراسة حالة أوروبا –الأخضر من أجل دعم أبعاد التنمية المستدامة 

 حاليا تحولا كبيرا، حيث تمثل الرقمنة والاستدامة المحركينتشهد صناعة الخدمات المالية أن  وضحت الدراسة      
: على أنهصور يلأخيرة، إلا أن تقاطعهما الذي غالبا ما الأساسيين، بينما تم البحث في كلا المفهومين في السنوات ا

 فيا المالية الخضراء واقع التكنولوجي إلىمحدد، وتم التطرق في هذا البحث ، لا يزال غير "التكنولوجيا المالية الخضراء"
تفعيل النمو في ل من خلال إبراز دور بعض تقنيات التكنولوجيا الصديقة مع البيئة ،التنمية المستدامة في أوروبا دعم

 .التمويل الأخضر وتحقيق تنمية مستدامة
شركات التكنولوجيا المالية الخضراء كتوجه جديد ( بعنوان: 2024دراسة )أسماء دراجي ونور الهدى دحماني،  -

 -Stripe Climate دراسة حالة الشركة الأمريكية-لتمويل الاستثمارات الصديقة للبيئة 
دراسة تسليط الضوء على أهم التوجهات الحديثة في عالم المال والأعمال وهي ما تعرف هذه ال من  دفكان اله       

ديد من عالتي انتهجت ممارسات صديقة للبيئة حيث تعمل على توفير ال ،بشركات التكنولوجيا المالية الخضراء
ق أبعاد التنمية المستدامة تحقي تمويلها لمختلف أنواع الاستثمارات الصديقة للبيئة، بهدف إلىالخدمات الخضراء إضافة 

 stripeالاقتصادية، البيئية والاجتماعية، وذلك من خلال تشخيص وتحليل تجربة شركة التكنولوجيا المالية الخضراء 

climate تلف دول العالم عن طريق العديد من المشاريع في مخ ،في تمويل الاستثمارات الخضراء لمحاربة التغيرات المناخية
لى أهمية تبني إكسيد الكربون، وقد خلصت الدراسة م أحدث التقنيات التكنولوجية في التقاط ثاني أالتي تستخد

التمويل الأخضر ودعم الاستثمارات الصديقة للبيئة من طرف شركات التكنولوجيا المالية، حيث يساهم ذلك في 
 .بالتنمية الاقتصادية لى جانب الدفعإونية والحفاظ على النظم البيئية التقليل من البصمة الكرب

منصات التمويل الجماعي الأخضر كآلية مبتكرة ( بعنوان: 2024 دراسة )أسماء دراجي ونور الهدى دحماني، -
  (Lita.co) دراسة تحليلية للمنصة الأوروبية لتمويل الاستثمارات الخضراء وتحقيق الاستدامة

يل الجماعي الأخضر كآلية مبتكرة لتمويل الضوء على منصات التمو  طيتسللى إهذه الدراسة  هدفت      
لى أن إحيث تم التوصل ،  LITA.COوذلك من خلال عرض وتحليل تجربة المنصة الأوروبية ،الاستثمارات الخضراء

ات التمويل الجماعي، عبر مختلف آلي لأصحاب المشاريع الصديقة للبيئةهذه المنصة تعمل على توفير التمويل اللازم 
 أهمية اللجوء لىإية المستدامة. وقد خلصت الدراسة ال نحو الاقتصاد الأخضر وتحقيق أهداف التنمبما يدعم الانتق

تقليدية للتمويل الأخضر ودورها الفعال من خلال مشاركة الأفراد في تمويل الاستثمارات الخضراء، الغير لى الآليات إ
  ة.امنحو مستقبل أكثر استد وتحفيز الوعي العام للمساهمة في التغيير
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ر آلية لتفعيل احلماية البيئية الأخض الاستثمار: ( بعنوان2024 ، قرادانيز وافيةو  بنت الخوخ مريمدراسة ) -
 ة المستدامةتحقيق التنميو 

 ،رينالأخضر يعتبر بمثابة التوجه الجديد في القرن الواحد والعش حيث هدفت هذه الدراسة على أن الاستثمار       
ة الذين يتوسمون في عالم جديد أخضر لمواجهة التحديات البيئي والشركات والمصارف الاستثمارية لصناع القرار

ال طبيعي يتم والمساهمة في النمو العالمي وتكوين رأس م ،الصديقة للبيئةمبتكرة لإنتاج المنتجات  واستخدام تقنيات
اء في قواعد النظام الأخضر والتنمية الخضر  الاستثمار. ولقد تم إدخال مفهوم الاجتماعيةفي المجالات البيئية  استثماره

ة، دخل للأسواق العالميلسلعة حتى تالعالمي الجديد، إذ أصبحت المعايير البيئية من أهم الشروط التي يجب توافرها في ا
 .يادة الأعمال وفرصة لزيادة الأرباح تقع في جوهر أي مشروع تجارير وبالتالي أصبحت البيئة فرصة ل

 الاقتصادالمؤسسسات الناشئة الخضراء ورهانات دعم التحول نحو ( بعنوان: 2025دراسة )وادة سعاد،  -
  -التجربة الألمانية نموذجا-الأخضر 

 ،دف هذه الدراسة إلى محاولة إبراز أهمية المؤسسات الناشئة الخضراء في دعم التحول نحو الاقتصاد الأخضرته       
الخضراء في تحقيق النمو والتنمية الاقتصادية مع مراعاة الجوانب البيئية  الابتكاريةمن خلال مساهمة حلولها 

في وذلك بالاعتماد على المنهج الوص ،جربة الألمانيةتسليط الضوء على الت تمومن خلال هذا الإطار  .والاجتماعية
والذي تصدره جهات رسمية بها.  (GSM) التحليلي عبر القيام بتحليل تقرير مراقب المؤسسات الناشئة الخضراء

توصلت هذه الدراسة إلى أن اهتمام المؤسسات الناشئة الخضراء في ألمانيا بنماذج الأعمال الهجينة التي تجمع بين 
منة وتطوير الأجهزة المبتكرة ساهم في ارتفاع الابتكارات التكنولوجية الخضراء فيها وذلك رغم المعوقات التي الرق

واجهتها، كما أن مفهوم الاستدامة قد ترسخ فعلا في مشهد هذه المؤسسات، حيث أن نسبة كبيرة منها أثبتت 
اسات الحكومية علنة. وتوصي الدراسة بضرورة مراجعة السيتأثيراتها البيئية والاجتماعية الفعلية من خلال البيانات الم

 .فيها وإعادة تصميمها للعمل على توفير التمويل الأخضر اللازم لهاته المؤسسات
 الدراسات الأجنبية:

 ( بعنوان:PER JASSON AND LOUISE BENGTSSON ،2022دراسة ) -
A GREEN WAVE OF SWEDISH FINTECH 

ارا  أن التكنولوجيا المالية الخضراء تتمتع بمستقبل واعد وهي في طريقها لتصبح تيهدفت هذه الدراسة إلى      
ين الأشخاص سيتعرف ملايحيث سائدا ومع دمج هذه التقنيات في تجارب المستخدمين لدى البنوك الكبرى، 

ربون إلى أوراق كاللأول مرة على البصمة البيئية لمعاملاتهم المالية. كما ستحول ملايين الأطنان من تعويضات 
 .ريةالتي تسعى لتحقيق طموحاتها في الوصول إلى صافي انبعاثات صفئتمانات لآلاف الشركات مالية وتباع كا

 

https://asjp.cerist.dz/en/article/239435#206042
https://asjp.cerist.dz/en/article/239435#245864
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من  كرة كلايا المالية الخضراء المبتومن خلال تطوير تقنيات تركز على الاستدامة، ستساعد شركات التكنولوج
 .ر استدامةم البيئي، كما ستوجه المستثمرين نحو أصول أكثالشركات والمستهلكين على تقييم وتقليل تأثيره

وجيا المالية الريادة العالمية في بناء منظومة متكاملة تدعم حلول التكنول السويد بموقع قوي يمكنها من توليوتتمتع 
عد ضجة، تقمية ناوحة، وبنية تحتية ر الخضراء المبتكرة. فبفضل مجتمع تكنولوجيا مالية ناجح، وأجندة مناخية طم

 .السويد المكان المثالي لتطوير حلول وتطبيقات وتقنيات مالية خضراء جديدة ومبتكرة
الية الخضراء من المتمكنت عدة شركات سويدية في مجال التكنولوجيا  ح حيثوتظهر النجاحات الفعلية بوضو 

لى جانب وجود  ستوكهولم، إا، كما بدأت شركات متعددة الجنسيات بإنشاء مختبرات للاستدامة في التوسع عالمي
دود ع السياسات الذين يضعون معايير مرتفعة للاستدامة تتجاوز حا لية من المستثمرين المؤثرين وصنكثافة عا

 .القطاعات والصناعات

:بعنوان( 2024،  Mwafag Mohammad Rabab’ah(   - دراسة    
 The impact of green financial technology (Fintech) on sustainable development: A case 

study of Europe 

د الرقمنة ، حيث تعهذه الدراسة على إبراز التحولات الكبيرة التي تشهدها صناعة الخدمات الماليةركزت        
والاستدامة المحركين الرئيسيين لهذا التحول. وعلى الرغم من أن كلا المفهومين قد تم بحثهما في السنوات الأخيرة، فإن 

قاطعهما والذي غالبا ما يصور بمصطلح "التكنولوجيا المالية الخضراء"، لايزال غير محدد بشكل واضح وقد تم التطرق ت
 ،حيث تم من خلال هذا البحث استكشاف واقع التكنولوجيا المالية الخضراء في دعم التنمية المستدامة في أوروباإليه. 

قيق التنمية لصديقة للبيئة في تفعيل النمو في التمويل الأخضر وتحمن خلال تسليط الضوء على دور بعض التقنيات ا
 المستدامة.

 هذه الدراسة عن الدراسات السابقةيميز ما 
 الحديثة من المواضيعحيث تعد  ،عدة جوانبفي  الدراسات السابقة معاشتركت الدراسة بأنها هذه  تتميز       

معظم الأبحاث  ، بينماضرخوالتكنولوجيا المالية والتمويل الأة يالبيئامة الاستد :طع ثلاثة مجالات كبرىوالرائدة في تقا
اشر لتكنولوجيا المالية الخضراء أو تناولت موضوع التمويل البيئي دون الربط المبكزت على البعد النظري لالسابقة ر 

ن خلال ما قدمته م ية الخضراءالتكنولوجيا المال لاضافة نوعية في مجتعد هذه الدراسة إو ، بالأدوات الرقمية الحديثة
كامل فهي لا تقتصر على الجانب النظري بل تسعى إلى تقديم تحليل مت رؤية جديدة تواكب التطورات الحديثة، من

كار التكنولوجي والأثر تربط بين الابت ، كونهالدور التكنولوجيا المالية الخضراء كأداة مباشرة لتمويل المشاريع البيئية
 Stripe منصتيالة ح لى دراسةطار النظري والتطبيقي من خلال التطرق إإلى الربط بين الإ وتسعى البيئي والمالي،

climate وLita.co ذه لهكن لتوضيح كيف يم ،والتي تتماشى مع التحولات التكنولوجية والاقتصادية المعاصرة



 المقدمة العامة 

 
 ط

الأدوات الرقمية مثل و  ،أرصدة الكربونتتبع من  التقنيات الحديثة للتكنولوجيا المالية كسلسلة الكتل "البلوكتشين"
التحول نحو اقتصاد  ودعم ،بكفاءة وشفافية ن تعزيز الوصول إلى التمويل البيئيممنصات التمويل الجماعي الأخضر 

من الدراسات  إذ أنها تعد وهو بعد لم يتم تسليط الضوء عليه بشكل كاف في الدراسات السابقة، ،أكثر استدامة
        .بين التحليل النظري والمقاربة التطبيقية القليلة التي تجمع
 هيكل الدراسة

فرضيات  اختبار موضوع وتساؤلاتها الفرعية، وكذالل بناء على ما تم تقديمه، وفي سبيل معالجة الإشكالية المطروحة     
 إلى فصلين: تم تقسيم الدراسةالدراسة، 

، حيث تم "ضراءالتكنولوجيا المالية الخالبيئية في إطار شاريع الحلول التمويلية للم"الفصل الأول: جاء تحت عنوان 
 تصاد الأخضرتم التعرف على الاقيع البيئية، ففي المبحث الأول التطرق من خلاله إلى الإطار المفاهيمي للمشار 

التمويل  التطرق إلىتم الثاني  المبحثأما في  ومختلف المفاهيم المتعلقة بهم، سياسات التمويل البيئيوالمشاريع البيئية و 
ا يخص المبحث الثالث مفيو لخ، له من بينها التمويل المستدام ...إ الأخضر وكذا علاقته بمختلف المصطلحات المشابهة

الجماعي التمويل  منصاتأهم المرتبطة بها و أهم أساليب تمويل التكنولوجيا المالية الخضراء والمفاهيم منه تم عرض 
 الأخضر.

دراسة ، تضمن المبحث الأول Lita.coو stripe climate دراسة حالة منصتين رائدتين:بعنوان  الفصل الثاني: ورد
نموذج أعمالها، ، وإبراز ميزاتها الرئيسية و هاف بالشركة وتاريخيحيث تناول في جزئه الأول التعر ، stripe climate حالة

مؤشرات وبيانات  برازإ أما المبحث الثاني فركز على التي ساهمت في تمويلها. المشاريعثم عرض أهم مبادراتها البيئية و 
 ، كذلكاداتهاونمو إير حصتها السوقية، : حجم التمويل، قيمة الشركة ومدفوعاتها، حيث عرض فيه stripeشركة أداء 

دراسة حالة منصة  تتم الثالث بحثالم أما في .لمشاريع الخضراءها لتمويلوكيفية استثمارات الشركة واستحواذاتها 
لإضافة با هم المشاريع التي تمولها،أ ورصدمن حيث نشأتها، مهامها والتعريف بها  Lita.coضر التمويل الجماعي الأخ

 SWOTنموذج تحليل نب إلى جاأداء محفظتها الاستثمارية، ماعي التي توفرها المنصة وتقييم أنواع التمويل الج إلى إبراز

 .لتقييم وضعها الاستراتيجي
 سةصعوبات الدرا  

من أهم الصعوبات التي واجهتنا في سبيل إعداد هذه الدراسة ما يلي: قلة المراجع وخاصة الكتب التي يستند        
ة، وهذا حصائيات حول موضوع التكنولوجيا المالية الخضراء ودورها في تمويل المشاريع البيئيالإبيانات و العليها في جمع 

 افة إلى ليست ببعيدة وبالتالي وجود قلة في الدراسات المتعلقة به، إض راجع لحداثة الموضوع لكونه ظهر في فترة
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 تطبيقي للدراسة الإلكترونية خاصة المتعلقة بالجانب ال ومات الجديدة في المواقع الرسميةمواجهة صعوبة في الولوج للمعل
ت وبذل المزيد من الجهد.كثير من الوقة العربية ويكلفنا هذا ال، مما نضطر لترجمتها للغفقط الأجنبيةباللغات وتوفرها 



 

 

 
 

الفصل الأول: الحلول التمويلية  
للمشاريع البيئية في إطار  
 التكنولوجيا المالية الخضراء
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 تمهيد
يد فيها تعمل العديد  كان للإنسانفي ظل التغيرات المناخية التي يشهدها العالم ومع تفاقم الأزمات البيئية التي         

لدولية على الحد من هذه المخلفات، حيث نصت العديد من القمم والمؤتمرات على تحقيق التنمية من الهيئات ا
ذ إالمستدامة التي تسعى كل الدول للوصول إليها لما لها من أهمية في جميع الجوانب الاقتصادية والاجتماعية والبيئية، 

وجه بالتمويل المستدام. وذلك من خلال الت لا يمكن تحقيقها بدون التعبئة التمويلية لذلك من خلال ما يسمى
التدريجي نحو الاقتصاد الأخضر الذي أعتبر أحد الوجوه الجديدة للاقتصاد الحديث، وبالنظر للدور الذي يلعبه في 
التصدي للتحديات البيئية والمحافظة على البيئة، ظهرت العديد من الأساليب التي تعزز هذا التوجه وتسهل الانتقال 

قتصاد الأخضر بالاعتماد على التمويل الأخضر لتمويل المشاريع الصديقة للبيئة لكون القطاع المالي يغطي إلى الا
الجزء الكبير من هذا التحول ولأن التمويل يمثل العنصر الأساسي لنجاح أي مشروع، جعل هذا التمويل الأخضر 

 بعاثات الكربون.يظهر كأحد أبرز القضايا على الصعيد الدولي باعتباره يحد من ان
وعلى ضوء تطور الأدوات المالية وظهور حلول رقمية مبتكرة أدت إلى إفراز نماذج جديدة تعرف بالتكنولوجيا      

لخضراء بالتكنولوجيا المالية ا فعر ية المستدامة ينشأ ما يومع تقاطع هذا التطور مع أهداف التنم ،Fintechالمالية 
لاستثمارات لتمويل ا، إلخ اء الاصطناعي، أنترنت الأشياء...نولوجية كالذكالتي تستخدم أحدث التقنيات التك

 الخضراء وإدخال السوق للابتكار المستدام.
 ولتفصيل ما سبق ذكره، فقد تم تقسيم هذا الفصل إلى المباحث التالية:

 الإطار المفاهيمي للمشاريع البيئيةالمبحث الأول:  -
  التمويل الأخضرالمبحث الثاني:  -
  أساليب تمويل التكنولوجيا المالية الخضراءبحث الثالث: الم -
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 طار المفاهيمي للمشاريع البيئيةالإ الأول:المبحث 
بيعية في ظل التحديات الموارد الط والحفاظ علىتعد المشاريع البيئية من الركائز الأساسية لتحقيق التنمية المستدامة        

غير أن  ،شاريعخلال هذه الممن ز بر لذي يمراعاة جانب البعد البيئي وا تيان الضرور حيث أصبح م المتزايدة،البيئية 
 عليه.لا يمكن أن يتحقق دون فهم دقيق للإطار النظري الذي تستند  هانجاح

  ماهية الاقتصاد الأخضر الأول:المطلب 
 ،لكرة الأرضيةة المزرية التي لحقت باديثة النشأة نظرا للظروف البيئيالحيعد الاقتصاد الأخضر من الاقتصاديات       

 الاقتصادية.لمختلف الأنشطة  قي والبيئي عند ممارستهبسبب عدم مراعاة الإنسان للجانب الأخلا
  وخصائصهالاقتصاد الأخضر  أولا: مفهوم

الأخضر كونه قتصاد الا مفهوم من بين المفاهيم الحديثة التي برزت استجابة للتحديات الاقتصادية المعاصرة نجد      
بناء مستقبل  لخصائص تعتبر خطوة نحوملة من ايسعى لتحقيق الاستدامة والحفاظ على البيئة، هذا الأخير يتسم بج

 . أكثر استدامة
 مفهوم الاقتصاد الأخضر  .1

 يلي: فيماالتعاريف هذه اختلفت تعاريفه من باحث لآخر ويمكن إيجاز أهم       
مع  الاجتماعية،ة وتحقيق المسؤولي الإنسان،لاقتصاد الذي يؤدي إلى تحسين رفاهية يعرف الاقتصاد الأخضر بأنه ذلك ا

 .1البيئيةالندرة و خفض المخاطر 
ن الأثر لتلوث فعالية استخدامه للموارد الطبيعية بحيث يحد مالذي يتسم بهو  بأنه:وتم تعريفه من طرف البنك الدولي 

ارث المادية الطبيعية ودور الإدارة البيئية ورؤوس الأموال الطبيعية في منع الكو  المخاطر يراعي يثبح ،والآثار البيئيةالهواء 
 .2شاملاولابد أن يكون النمو 

 "لبيئةأن "برنامج الأمم المتحدة ليوجد حاليا تعريف موحد ومتفق عليه دوليا لمصطلح الاقتصاد الأخضر غير  لا
لوقت نفسه بالحد العناية في امع  للإنسان،لرفاه والإنصاف قتصاد يساهم في تحسين اا بأنه:استحدث تعريفا عمليا 

 .3نحو ملحوظ من المخاطر البيئية وحالات الشح الإيكولوجية وعل

                                                           

ة الدول منشورات المنظمة العربية للتنمية الإدارية جامع ،-تجارب إفريقية –، الاقتصاد الأخضر والنمو الاقتصادي عبد العظيم عبد الهادي هويدا1 
  .08 ص.، 2014القاهرة، مصر،  العربية،

 الأردن، مان،والتوزيع، عدار الأيام للنشر  الأولى،الطبعة  الأخضر مسار جديد في التنمية المستدامة، وآخرون، الاقتصادوك علي الشمري هاشم مرز 2 
  .21- 20 ص.، ص 2016

مجلة البحوث  ،-زائر مشاريع الاقتصاد الأخضر في الج –الاقتصاد الأخضر لمواجهة التحديات البيئية وخلق فرص عمل  ،وسمير شرقرقوهيبة قحام  3
 .440 .ص ،2016ديسمبر  البواقي،أم العربي بن مهيدي، جامعة كلية العلوم الاقتصادية والمالية،   السادس،العدد  والمالية،الاقتصادية 
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"منيش  Manish Bapnaفي الصندوق العالمي للموارد  والعضو المنتدبأيضا من قبل نائب الرئيس التنفيذي  ويعرف
اة البشر بطرق تتسق حي والتحسينات فييمكن أن يولد النمو  ،التنميةو الأخضر كرؤية بديلة للنمو  الاقتصاد ":بابنا

ماعي والبيئي والاجتالحفاظ على الرفاه الاقتصادي  :ويعزز الاقتصاد الأخضر خطا ثلاثيا المستدامة،مع التنمية 
 .1والنهوض به

المستدامة وهو  قيق التنميةنموذج اقتصادي يهدف إلى تح أنه:على لاقتصاد الأخضر اتعريف يمكن  مما سبق       
تقليل من الانبعاثات ى الكما يعمل عل  البيئي،الاقتصاد الذي ينتج عنه تحسين في الرفاه العام للبشر والحد من التدهور 

 العمرية.يستوعب جميع الفئات و زداد فيه كفاءة استخدام الموارد تالكربونية و 
    رخصائص الاقتصاد الأخض .2

  :2يمكن ذكرها فيما يليز الاقتصاد الأخضر يصائص التي تمهناك مجموعة من الخ     
 الفقر محرك محتمل للتنمية المستدامة ويحفز النمو الاقتصادي اللازم للقضاء على  يعد -
 مختلفة يمكن أن يوفر نهجا شاملا لاستدامة التنمية عندما يتم تصميمه لبلدان أو مناطق  -
  ة الخارجيتحمل الصدمات  ىهو نموذج نمو مرن قادر علالأجل و منظور طويل الاقتصاد الأخضر يأخذ  -
  الإجمالي يقيس التقدم وراء الناتج المحلي  -
  خضراء يشجع على التوظيف ويعزز الأعمال الخضراء ويخلق وظائف  -
  والابتكار والتعاون والمشاريع يؤكد على التكنولوجيا  -
 تحلل حركة الأسعار ةرسال إشارات أسعار دقيقبإالتسعير آليات  والبيئية فيتضمين التكاليف الاجتماعية  -

 شفافيتها  تساهم فيوآثارها و 
  الطاقة ة الكربون ومتجددة وكفاءة يعزز الطاقة من مصادر منخفض -
ولوجي، من بما في ذلك النظم الإيكولوجية والتنوع البي ،والأصول الطبيعيةيعالج ندرة الموارد ويحسن البيئة  -

  والمعززة رد الطبيعية المحسنة خلال إدارة الأصول والموا
 والتعاون.سهل إشراك أصحاب المصلحة والمشاركة ي -

                                                           

-31، ص ص. 01/01/2020، مركز الكتاب الأكاديمي، Green Economy، الاقتصاد الأخضر من النظري إلى التطبيقفاطمة بكدي،  1 
32. 

، كلية 01، العدد 09مجلة الباحث الاقتصادي، المجلد ، مبادئ التنمية ومتطلبات التحول إلى الاقتصاد الأخضر، بوعلام مولاي وحسين عماري2
  .345 – 344، ص ص. 2022الإبراهيمي، برج بوعريريج،  العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، جامعة محمد البشير
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  الاقتصاد الأخضر ومكونات مبادئ :ثانيا
يبنى الاقتصاد الأخضر على مجموعة من المبادئ الجوهرية، كذلك لديه مكونات تمثل الواقع الملموس في دعم      

 التوجه نحو اقتصاد أكثر استدامة وتوازن.
 الاقتصاد الأخضر بادئم .1
لتي تم او غة تسعة مبادئ للاقتصاد الأخضر عمل تحالف الاقتصاد الأخضر مع منظمات مختلفة على صيا     

  :1فيوتتمثل هذه المبادئ أساسا  العملية.تنقيحها من خلال العديد من المشاورات 
  المستدامة يحقق التنمية  -
 العدالة(  )مبدأالإنصاف  يحقق -
 الكرامة(  )مبدأالحقيقي والرفاهية للجميع  ارالازدهيخلق  -
 ( الوقائي بدأالم)حدود الكواكب  "سلامة الأرضلم الطبيعي "سن العايح -
  الدمج(  )مبدأأنها شاملة وتشاركية في صنع القرار  -
 ( الحوكمة )مبدأأنها مسؤولة  -
 ( المرونة )مبدأ والاجتماعية والبيئيةيبني المرونة الاقتصادية  -
 الكفاءة(  )مبدأ والإنتاج المستدامين تهلاكالاسيسلم  -
 الأجيال(.التواصل بين  )مبدأيستثمر في المستقبل  -

 الاقتصاد الأخضر  مكونات .2
 :2يلي فيمايمكن إبرازها للاقتصاد الأخضر مجموعة من المكونات       

جديدة عن  ءبناء على أنشطة خضرا واجتماعية جديدةتتمثل في خلق فرص اقتصادية  جديدة:فرص خضراء  -أ
  طريق:

  البيئية تحسين التدفقات التجارية مع التركيز على السلع والخدمات  -
  المتجددة انتاج وتوزيع الطاقة  -
   ونقل التكنولوجياوالتطوير والبحث  الإبداع،دعم  -
  وإعادة التدريب.التعليم  الأعمال، ريادة تشجيع -

 
 

                                                           

 .344ص.  ، مرجع سبق ذكره،وحسين عماري وعلام مولايب 1 
ة والتنمية، المجلد مجلة المشكلة الاقتصادي، الاقتصاد الأخضر في الجزائر كأداة أساسية لتحقيق التنمية المستدامة، يسرى جحيش وجنات بن رحمون 2 
 . 171 ، ص.23/01/2023، تيبازة، ، مخبر الاقتصاد الأخضر والتنمية في الجزائر، المركز الجامعي مرسلي عبد الله1، العدد 2
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 اقتصادية جديدةو وتتمثل في خلق فرص اجتماعية  ئة:للبيجعل الأنشطة الاقتصادية القائمة أكثر ملائمة  -ب
  خلال:وذلك من  القائمة.من خلال تحضير الأنشطة الاقتصادية 

 المستدام تعزيز النقل  -
 والتصميم تحضير البناء  -
  الكهرباء تحضير إنتاج  -
 والعمليات التحليلية.تحسين إدارة المياه  -
  الأخضر  وأهداف الاقتصادأهمية  ثالثا:
وي على مجموعة ، كما ينطكونه يواجه مجموعة من التحديات البيئية والاقتصاديةنبع أهمية الاقتصاد الأخضر  ت     

 أهداف توفق بين النمو الاقتصادي والحفاظ على البيئة.
 أهمية الاقتصاد الأخضر  .1

وتحقيق الرفاه  دياوالتطور الاقتصإن الاقتصاد الأخضر يكتسي أهمية بالغة باعتباره وسيلة لتحقيق النمو      
  خلال:ويتضح ذلك من  .إلى جنب مع المحافظة على البيئة جنبا الاجتماعي،

 :الفقرالأخضر يعزز السعي إلى التخفيف من حدة  الاقتصاد-أ 
عليم لماله من علاقة بعدم تساوي فرص الت وضوحا،العدالة الاجتماعية  انعداميعد الفقر المستدام أكثر صور      

التخفيف  لذلك يساهم الاقتصاد الأخضر في الملكية،وتوفير القروض وفرص الدخل وتأمين حقوق  لصحيةوالرعاية ا
من رأس المال  المنافع وذلك لتدفق ،والأنظمة الإيكولوجيةمن حدة الفقر من خلال الإدارة الحكيمة للموارد الطبيعية 

النباتات ات الزراعة و وخاصة في قطاع جديدة،دة وظائف إيصالها مباشرة إلى الفقراء بالإضافة إلى توفير وزياالطبيعي و 
 :1خلالذلك من  . ويمكنالدخلخاصة في الدول منخفضة  ضروري والطاقة والنقل والصحة وذلك

المال  يمكن أن يقلل الفقر مع الاستثمار في رأس الملاك،صغار  والتركيز علىتحضير الزراعة في الدول النامية  -
  الفقراء ه الطبيعي الذي يعتمد علي

حرك نحو الاقتصاد تجعل الت ،إن زيادة الاستثمار في الأصول الطبيعية التي يستخدمها الفقراء لكسب معيشتهم -
  الدخل الأخضر يحسن المعيشة في الكثير من المناطق منخفضة 

ن النامية واحدة بلدافي العديد من ال ، يمثلإن الاستثمار في توفير المياه النظيفة وخدمات الصرف الصحي للفقراء -
  الأخضر من أكبر الفرص للإسراع في التحول نحو الاقتصاد 

    الطاقة فقر  لإنهاءمحكمة التكلفة ضمن استراتيجية  لتخفيض يمكن للطاقة المتجددة أن تلعب دورا فعالا -

                                                           

، مخبر التاسع، العدد 7لمجلد ا البيئية،مجلة البحوث العلمية في التشريعات  الجزائر،الاقتصاد الأخضر ورهان التنمية المستدامة في  ،مختارعبد الهادي 1  
 .571 .ص ،2017جوان  تيارت، خلدون،جامعة ابن  البحث في تشريعات حماية النظام البيئي،
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  الفقر.من وتقلل يمكن لتنمية السياحة إذا حسن تصميمها أن تدعم الاقتصاد المحلي  -
  الاجتماعية:الأخضر يخلق فرص العمل ويدعم المساواة  الاقتصاد-ب 
تصاعد  ،والقروضمتأثرا بأزمة البنوك  2008 تصاد العالمي إلى أزمة الكساد سنةفي الوقت الذي اتجه فيه الاق     

وذلك من ر. الأخضالقلق من فقدان الوظائف وكان لابد من التوجه إلى فرص التوظيف التي يوفرها الاقتصاد 
 :1خلال

إن التحول إلى الاقتصاد الأخضر يعني أيضا تحولا في التوظيف الذي يخلق عددا مماثلا على الأقل من الوظائف  -
كن ولكن المكاسب الاجتماعية في التوظيف طبقا لسيناريو الاستثمار الأخضر يم المعتاد،التي يخلقها نهج العمل 

المتوسط والبعيد و في الوظائف على المدى القصير  انمو  (والمباني والنقل )الزراعةأن تكون أعلى وستشهد قطاعات 
  المعتاد نظيره في سيناريوهات نهج العمل  يفوق

لناتج المحلي الإجمالي العالمي لرفع كفاءة الطاقة وتوسع استخدام الطاقة المتجددة اعلى الأقل من  %1 إن تخصيص -
تتمكن من في مجالي إدارة المخلفات وتدويرها لونمو الوظائف  تنافسية،سيخلق وظائف إضافية مع توفير طاقة 

يما الرغم من وجود تحديات معتبرة في هذا القطاع ف والسكان علىالتعامل مع المخلفات الناتجة عن نمو الدخل 
  الكريمة.يتعلق بالوظائف 

  بون:الكر  والتقنيات منخفضةبالطاقة المستدامة حفوري يستبدل الوقود الأالاقتصاد الأخضر -ج 
المعروض من الطاقة عن طريق المصادر المتجددة تقلل من مخاطر أسعار الوقود الأحفوري المرتفعة  إن زيادة     

كما يتطلب   ئيسية،ر بالإضافة إلى تقديم فوائد تشير إلى أن الطاقة المتجددة تمثل فرصا اقتصادية  وغير المستقرة
لطاقة قة المعتمدة بشدة على الكربون باستثمارات اتحضير قطاع الطاقة استبدال الاستثمارات في مصادر الطا

 .2النظيفة
 والطاقة:الأخضر يشجع تحسين كفاءة الموارد  الاقتصاد-د 

لعديد من اأن يشجع من كفاءة الموارد وذلك بداية من أنه سوف يواجه التصنيع يمكن للاقتصاد الأخضر       
ديه اك العديد من الأدلة على أن الاقتصاد العالمي لا يزال لة لتحسين كفاءة الموارد وهنالفرص السانحالتحديات و 

من خلال  وارد، ويمكن تحقيق كفاءة المالمواددر أقل من موارد الطاقة و فرصة غير مستغلة لإنتاج الثروة باستخدام ق
 ويمكنوارد لماارتفاع مستوى المعيشة أمر محوري لتحقيق كفاءة الاقتصادي و فك الارتباط بين النفايات وبين النمو 

                                                           

مخبر الاقتصاد  ،01، العدد 02لمجلد ا، مجلة المشكلة الاقتصادية والتنمية، فرص وتحديات الجزائر لإرساء مبادئ الاقتصاد الأخضرأحلام خليفة،  1 
 .32، ص. 2023 الأخضر والتنمية، المركز الجامعي مرسلي عبد الله، تيبازة،

زيا الإسلامية الخضراء في مالي )السنداتتنمية المستدامة لخضر ودوره في خدمة االتمويل الإسلامي الأ ،وشخوم رحيمةعبد القادر حفاي 2  
 . 399، ص .2018 الجلفة، عاشور،جامعة زيان كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير،   ،2العدد  ،10المجلد  ،اقتصاديةمجلة دفاتر  أنموذجا(،
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في الزراعة في تأمين الأمن الغذائي العالمي الآن و أنظمة القطاع و زيادة كفاءة تساهم في تقليل المخلفات و أن 
 .1المستقبل

الموارد  ويحافظ علىهناك ميزة أخرى للاقتصاد الأخضر أنه ينمو أسرع بمرور الزمن يمكن القول أن وأخيرا        
 ويستعيدها.الطبيعية 

 الاقتصاد الأخضر  دافأه.  2 
 :2التاليةيعمل الاقتصاد الأخضر على تحقيق الأهداف      

  أنواعها شتى بتحقيق متطلبات التنمية  -
  المستدامة يعمل على تحقيق أهداف التنمية  -
الهدر  لتقليل منواوزيادة كفاءة استخدام الموارد  مستدام،تعزيز القدرة على إدارة الموارد الطبيعية على نحو  -

  البيئة على  والآثار السلبية
فان في هذان الهد اجتماعي، ويتمثلأمن و  اقتصادييهدف الاقتصاد الأخضر أيضا إلى تحقيق ازدهار  -

لفقراء ف لوإيجاد وظائ البيئة.الوصول إلى ما هو مراد من التنمية الاقتصادية التي لا تبغي على موارد 
ادية في ظل أنظمة اقتصتحقيق المساواة الاجتماعية و  ذلك،هم دون  وأرباعهم ومن وأنصاف المتعلمين

  ".والبرهانالميدان  والسوق هو أولا، حشعار "الربرافعة  واليابس،تأكل الأخضر 
  ومؤسشراتهمتطلبات التحول إلى الاقتصاد الأخضر  رابعا:

م في بتكار وتساهإن التحول نحو الاقتصاد الأخضر يبنى وفق مجموعة من الإجراءات والشروط تدعم الا       
الاستدامة البيئية، كما يقاس التقدم في هذا التحول من خلال مجموعة من المؤشرات الدقيقة التي تقلل من الأثر 

 البيئي.
 التحول إلى الاقتصاد الأخضر متطلبات.  1

 :3يلييتطلب مسار التحول نحو الاقتصاد الأخضر ما        
لاك والاستهلتحفيز التحولات في أنماط الإنتاج  مهاوإعادة تصميمراجعة السياسات الحكومية  -

  والاستثمار 

                                                           

 .933 ، ص.مرجع سبق ذكره ،وشخوم رحيمةعبد القادر حفاي  1 
مجلة اقتصاد المال  ،-القطاع الفلاحي  –نحو اقتصاد أخضر وآليات تعميمه على خطط التنمية  الانتقالمسارات  ،بوقمومسناء بلهوشات ومحمد 2 

، ص 2023رس جامعة الشهيد حمه لخضر، الوادي، ماكلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة الوادي،   ،1، العدد 8المجلد  والأعمال،
 .442 – 441 .ص

اقتصاديات الاعمال  ،-عرض تجارب دولية رائدة  –الاقتصاد الأخضر كنموذج تنموي بديل لتحقيق التنمية المستدامة  ،لمينهماش كافي فريد و  3 
 .  451ص.  ،2017ديسمبر  لمسيلة،ا بوضياف،، جامعة محمد ، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسييرالعدد الرابع ،2المجلد  والتجارة،
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  الموارد الفقر في الريف مع زيادة  تمام بالتنمية الريفية بهدف تخفيفالاه -
  تلوثها  وترشيدها ومنعالاهتمام بقطاع المياه وضبط استخدامها  -
  الطاقة ة كفاء  وإجراءات رفعالعمل على الاستثمارات المستدامة في مجال الطاقة  -
الأكثر كفاءة في  الإنتاج واعتماد تكنولوجياتوضع استراتيجيات منخفضة الكربون للتنمية الصناعية  -

  الجديدة المصانع 
  الجماعي دعم قطاع النقل  -
  البناء ية في البيئ واعتماد المعاييرالاستعمالات  والتنمية المختلطةتبني أنظمة تصنيف الأراضي  -
  وصديق للبيئة.هو مفيد  واستثمارها بمايات البديلة الصلبة التصدي لمشكلة النفا -

 قياس الاقتصاد الأخضر  مؤسشرات.  2
ولكن لم  لأخضر،ااتجاه تحقيق الاقتصاد في قام برنامج الأمم المتحدة بوضع ثلاث فئات رئيسية لقياس التقدم      

 بكومات وكذلك أصحاب المصلحة أنسالح يتم الاتفاق على مجموعة معينة من المؤشرات ومن ثم يمكن أن تختار
 :1المؤشرات في ثلاث فئات رئيسية هي وتندرج تلك .المؤشرات استنادا إلى الظروف الوطنية

والطاقة  عية التي تسهم في كفاءة استخدام الموارديمثل الاستثمارات القطاعية أو التجم الاقتصادية: المؤسشرات-أ 
تفي بالمعايير  التي العمالة،كذلك حصة الناتج القطاعي أو التجميعي أو   أو التلوث،في تخفيض النفايات أو  أو

  الاستدامة.المقررة بشأن القابلية إلى 
على مستوى  لوثودرجة التمثل كفاءة استخدام الموارد  الاقتصادي:المؤسشرات البيئية التي تتعلق بالنشاط -ب 

بكمية  لمثال:االتعبير عن هذه المؤشرات على سبيل  ويمكن الكلي،الاقتصاد القطاعي أو على مستوى الاقتصاد 
 الإجمالي.ج المحلي تالطاقة أو المياه المستخدمة لإنتاج وحدة بعينها من النا

ك رأس مثل المجاميع الاقتصادية الكلية التي تعبر عن استهلا :والرفاه الاجتماعيبشأن مسار التقدم  مؤسشرات-ج 
 أو المقترحة في أطر العمل الخاصة بالمحاسبة البيئية والاقتصادية، شرات المقترحةالمؤ  تلك الطبيعي بما في ذلك لالما

ضمن المبادرة المسماة ما بعد الناتج المحلي الإجمالي التي يمكن أن تعبر عن البعد الصحي ومختلف الأبعاد الأخرى 
 والرفاه الاجتماعي.الخاصة 

 الثلاثة:الشكل الموالي هذه المؤشرات  ضحيو و    
 
 

                                                           

جامعة الشهيد الوادي،  جامعة المتقدمة،مجلة البحوث الاقتصادية  عالمية(، )تجاربالاقتصاد الأخضر آلية لتعزيز التنمية المستدامة  ،دريديبشير  1 
  .395 .ص ،2022/  03/  31 ،1العدد  ،7المجلد  الوادي، لخضر، حمه
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 ت الثلاثة لقياس الاقتصاد الأخضرالمؤسشرا :(1-1)الشكل رقم

، الاقتصاديةو  مجلة الحدث للدراسات المالية تكامل،تعارض أم  :والتنمية المستدامةالاقتصاد الأخضر  ،عثمان وجيهاد بنعيسى معزوزي  المصدر:    
  .135 .ص ،2018، ديسمبر 01 أهراس،سوق  مساعدية،امعة الشريف ج ،التسيير والتجارية وعلومكلية العلوم الاقتصادية العدد   ،01المجلد 

 : المشاريع البيئية المطلب الثاني
صعيدين الأمر الذي جعلها تكتسي أهمية بالغة على ال الخضراء،تمثل المشاريع البيئية أهم أنواع الاستثمارات       

إضافة  صنيفاته،تالنوع من المشاريع وكذا مختلف التعرف على مفهوم هذا  يتموضمن هذا المطلب س والدولي،المحلي 
  المستدامة.إلى أثر تطبيق المشاريع البيئية على أبعاد التنمية 

 مفهوم المشاريع البيئية  أولا:
وهذا كله استجابة  ضى،مفي ظل ما تتعرض له البيئة أصبح لزاما على الشركات أن تهتم بوضعها البيئي أكثر مما      

 لبيئة،ائية من خلال تبني وتطوير البرامج الخضراء الصديقة للبيئة من أجل تقليل الآثار السلبية على للمتطلبات البي
  البيئة.وقبل التطرق إلى مفهوم المشاريع البيئية لابد من التعرف على مفهوم البيئة وحماية 

 تعريف البيئة: .1
،  احتماليةة فعلية لها الفرد أو المجتمع بأكمله استجابتعرف البيئة على أنها تلك العوامل الخارجية التي يستجيب       

ية التي تسود الاجتماعلعوامل الثقافية و ، واورطوبةونبات وموجودات وحرارة  المناخية من سطحكالعوامل الجغرافية و 
الوسط الذي  ا إلىوتشكلها وتطبعها بطابع معين كما يشير لفظ البيئة أيض ،المجتمعتمع والتي تؤثر في حياة الفرد و المج

ذا الأثر المتبادل بين الانسان فه ،ر فيها فتستجيب معه ويتفاعل معهايؤثن بكل المفاهيم التي يتأثر بها و يحيط بالإنسا
 .1اتجاهاته ومعاييره السلوكيةمه و البيئة يتفاوت تبعا لمكونات الانسان وثقافته وقيو 

                                                           

، شريعات حماية النظام البيئيالبيئية، مخبر البحث في تمجلة البحوث العلمية في التشريعات  للبيئة،ويل المشاريع الصديقة تم حميدة،فتح الدين محمد  1 
  .24 .ص ،2020 جامعة ابن خلدون، تيارت، ،2ال عدد ،7المجلد 
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 :1حيثكما وردت لها العديد من التعاريف        
قد  وبذلك يكون ،"" كل شيء محيط بالإنسان أنها:على  1972 " لسنةبستوكهولم"ر البيئة البشرية عرفها مؤتم

 للبيئة.أعطى مفهوما واسعا 
 وصف معين من في والاجتماعية المتاحةمجموعة من الموارد الطبيعية " أنها:أما برنامج الأمم المتحدة فقد عرفها على 

 ."الإنسانيةأجل إشباع الحاجات 
المتعلق بحماية البيئة في إطار التنمية المستدامة في  10-03نسبة للمشرع الجزائري فقد عرفها بمقتضى القانون رقم بال

 وباطن الأرض والجو والماء والحيوية كالهواء"تتكون من الموارد الطبيعية اللاحيوية  على:منه حيث نصت  02المادة 
 ."2ظر والمعالم الطبيعيةوالمناالأماكن وكذا  الموارد،بين هذه  وأشكال التفاعلفي ذلك التراث الوراثي  والنبات والحيوان بما

 البيئة:تعريف حماية  .2
يير له يقلل من قيمته وحدوث تغ ،الشيء المراد حمايته دون ضرر والإبقاء علىتعني حماية البيئة المحافظة والصيانة      

 .3مايةالحيتطلب ذلك إجراءات وتدابير معينة لتحقيق هذه قد و 
وإنتاج النظيفة  اتوالعمل بالتكنولوجيفحماية البيئة تعني مدى الاهتمام بالبيئة  ،في ظل مفهوم التنمية المستدامة

شاريع يتحقق إلا بضرورة الاتجاه نحو الاستثمار في المشاريع الخضراء أو ما يعرف بالم والذي لا للبيئة،صديقة  منتجات
 .4البيئية

يعية دون الصيانة اللازمة للعناصر المكونة لبقائها على حالتها الطب" تعني:ول بأن حماية البيئة وعليه يمكن الق       
ض ووقاية الإنسان من الانعكاسات الضارة لبع البيئي،إحداث أي تغيرات تشوهها وذلك من أجل تحقيق التوازن 

  .للإنسان"ثم تنقيتها بما أمكن من وسائل لتوفير شروط صحية ملائمة  البيئة،عوامل 

 

 

 

                                                           

 ،8 المجلدوالأعمال، صاد المال مجلة اقت المستدامة،يق التنمية الاستثمار الأخضر آلية لتفعيل احلماية البيئية وتحق وقرادانيز وافية،بنت الخوخ مريم  1 
 .425 .ص ،2024جانفي  جامعة الشهيد حمه لخضر، الوادي، الجزائر، ،2العدد 

 .425 .ص ،المرجع نفسه 2 
 المجلدوالإدارة،  ث الاقتصادمتياز لبحو مجلة الا ،المستدامةالسياسات البيئية ودورها في تحقيق التنمية  زكرياء،سعيداني محمد السعيد ورحماني يوسف  3 
  .168 .ص ،2017ديسمبر  الجزائر، الأغواط، ثليجي،جامعة عمار كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير،   ،2العدد  ،1
 ،-دبيبيئتي" بإمارة  و"مدينتيضاء" البيالجزائر بين مشروعي " دراسة مقارنة-دور المشاريع البيئية في تحقيق التنمية المستدامة في الجزائر منصف،وهيبة عبيد وبن خدبجة 4

، ص 2017، قالمة، ديسمبر 1945ماي  8جامعة  مديرية النشر لجامعة قالمة، ،22العدد  الإنسانية،عة قالمة للعلوم الاجتماعية و مجلة حوليات جام
 . 730 – 729 .ص
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  :ريع البيئيةتعريف المشا .3
 :1أنهاعلى المشاريع البيئية تعرف      
منتجات خضراء( )تلك الاستثمارات الإنتاجية أو الخدمية المرتبطة بالبيئة والتي تهدف إلى توفير منتجات نظيفة    

، أو  مواردهادهور أو نضوب فيأو ت بالبيئة،، كما تشمل المشاريع الوقائية لتجنب حدوث تلوث التي لا تضر بها
يتعلق بالبيئة  سواء كان ذلك نضوبها،تلك الاستثمارات التي تهدف إلى التخلص من ملوثاتها أو في معالجة مشاكل 

نها تراعي ويمكن تمييز هذه المشاريع عن الاستثمارات الأخرى بأ إجمالا،داخل المنزل أو البيئة المهنية أو البيئة الخارجية 
  لقيامها.يئي كركيزة أساسية البعد الب

 لبيئة،اتلك المشاريع التي تساهم في التنمية الاقتصادية بالموازاة مع الحفاظ على " أنها:ويعرفها البعض الآخر على 
  ."الأطرافعام بهدف تحسين جودة الحياة لجميع  والمجتمع بشكلوالعمل مع المستخدمين 

 تصنيف المشاريع البيئية  ثانيا:
 :2التاليةتصنيف المشاريع البيئية إلى المجموعات  يمكن     
  له كوتقام من أجل التخلص من مشاكل بيئية طارئة أو غير منتشرة في المجتمع   الطوارئ:مشاريع الكوارث أو  .1
لهواء الداخلي من ا وأجهزة تنقيةمثل إنتاج مرشحات  :والمنزلية الخارجيةاستثمارات لتنظيف البيئة المهنية  .2

  وغيرها الغازية والغبارية الملوثات 
ولإقامة واطئ مشاكل تآكل الش وللوقاية منمثل إنشاء حواجز قوية لمجابهة الفياضات  أمنية:استثمارات بيئية  .3

 .... إلخ لإزالة الألغام  مشاريع
ء الشمس ويتم التركيز فيه على استقطاب أكبر عدد ممكن من المنافع الطبيعية المجانية )مثل ضو  بيئي:تشييد وبناء  .4

 الصوت( ام عوازل مثل استخد ،قدر ممكن من التلوث البيئي داخل الأبنية المشيدةوتجنب أكبر  الطبيعي،والهواء 
 حية صبالغة لأنها تهدف إلى إقامة مجتمعات بمواصفات بيئية  أهمية وهي أيضا ذات الجديدة:المدن  مشاريع .5
ة من منظور العائد البيئي وأفضل الاستثماراتمن أهم  وتعتبر هذه المشاريع والنفايات:استثمارات المخلفات  .6

  والتكلفة.
 
  

                                                           

، مجلة الباحث، -لة الجزائر دراسة حا –ل المشاريع البيئية من أجل تحقيق التنمية المستدامة استراتيجيات المؤسسسات المالية في تموي حدة،فروحات  1 
 .124 .ص ،2010 – 2009، جامعة قاصدي مرباح، ورقلة ، كلية الحقوق والعلوم الاقتصادية،07العدد  ،07المجلد 

أطروحة مقدمة  ،- إمارة دبيو دراسة مقارنة بين الجزائر  –تنمية المستدامة دور القروض المصغرة في تمويل المشاريع البيئية لتحقيق ال ،عبيدوهيبة  2 
، تخصص إدارة أعمال والتنمية المستدامة، علوم اقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية -نظام كلاسيكي  –ضمن متطلبات نيل شهادة الدكتوراه 

  .28 – 27 .صص  ،2018 – 2017 ،- 01-سطيف  عباس،جامعة فرحات  وعلوم التسيير،
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 أثر تطبيق المشاريع البيئية على أبعاد التنمية المستدامة  ثالثا:
 يالتواصل وهوتمتلك عوامل الاستمرار و  ،ستقرارعن التنمية التي تتصف بالاإن التنمية المستدامة هي تعبير      

تشتمل الأنماط كافة  بل، قتصادية والاجتماعية والثقافيةالمتمثلة في التنمية الا، نمويةليست واحدة من الأنماط الت
حق الأجيال  و البعد البيئي والزمني الاعتباروهي بذلك تأخذ بعين ، رض ومواردها والموارد البشريةفهي تنهض بالأ

امة الذي يستند الأساسية للتنمية المستد يعتبر العنصر الاقتصادي من أهم الركائزو  ،القادمة في التمتع بكل الموارد
 :1استغلال الموارد الطبيعية بكفاءةإلى مبدأ يقضي بزيادة رفاه المجتمع من خلال 

، فالسلع الملوثة ستوى الأسعاردرجة استقرار متؤثر على أن يمكن لإجراءات المشاريع البيئية  الاقتصادي: البعد .1
د انتاج هذه السلع، اية البيئة عنتيجة ارتفاع تكاليف الانفاق على حمالضارة للبيئة يمكن أن ترتفع أسعارها نو 

الضرائب البيئية سوف ينتج عنها تكاليف إضافية من شأنها رفع أسعار المنتجات آجلا أم حيث أن الرسوم و 
 . لعالميةا، ما يؤثر على القدرة التنافسية للمؤسسات عند تصدير المنتجات المحلية واختراق الأسواق جلاعا

جديدة طوير تكنولوجيا ، فمن خلال تلقدرة التنافسية للصناعة الوطنيةوقد يكون للمشاريع البيئية تأثيرا عكسيا على ا
وبالتالي تعزيز قدرتها  ،لحماية البيئة وتطوير إنتاج وتسويق السلع الاستثمارية البيئية يمكن أن تحقق تفوقا تكنولوجيا

شكل سلبي اهين يمكن أن يؤثرا بأن كلا الاتج كولا ش، عة لتصريف منتجاتهاخول أسواق واسود لاختراقالتنافسية 
  .(ارج )ميزان المدفوعاتإيجابي على التوازن الاقتصادي مع الخأو 
ل الإنفاق على في المدى القصير من خلالته عرقتتم أو  النمو توقفي، حيث يمكن أن يتأثر النمو الاقتصادي سلبا 

إيجابا شاريع، و ثمارات المخططة في بعض الم، كما يمكن عرقلة الاستية في مجال حماية البيئةالإنتاج الاستثمارات غير
  اقتصاديا.من خلال تطوير تكنولوجيا نظيفة تحمل في طياتها نموا 

عندما يكون فمن ناحية  ،لى التشغيل والعمالة في اتجاهينيمكن للمشاريع البيئية التأثير ع: جتماعيالبعد الا .2
قوم نولوجيا البيئية سيؤدي إلى توفر فرص عمل جديدة في الصناعات التي تالتكايدا على المعدات و الطلب متز 

بإجراءات  ، ومن ناحية أخرى يمكن لأسباب تتعلقيهابتقديم هذه السلع و المعدات نتيجة زيادة الاستثمارات ف
الطاقة النووية  لفحم أو محطاتشآت ا: بناء منالاستثمارات في مجالات محددة مثلحماية البيئة أن لا تنفذ بعض 

ويمكن لهذه  ،ع تنفيذ الشروط ومتطلبات البيئةقد تصبح بعض المنشآت ذات تكلفة عالية ولا تستطيأو 
ر سلبية ثا، ما يترتب على ذلك حدوث آي إلى توقف بعض المنشآت عن العملالتكاليف الإضافية أن تؤد

 .أماكن العملص و العمالة، وخسارة العديد من فر على التشغيل و 

                                                           

  .735 – 733 ص. ص ذكره،مرجع سبق  ،منصف وبن خديجةوهيبة عبيد  1 
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إدماج و  ، سعت إلى تحسين سلوكها البيئيالمؤسسات الاقتصادية التيهناك بعض الدول و  :البعد البيئي .3
قنيات تها لممارسات و التسييرية، من خلال تبني وأولويات سياساتهاية الاعتبارات البيئية ضمن رؤيتها الاستراتيج

 للبيئة.منتجات صديقة  دها وتقديمصيانة موار حديثة تخدم حماية البيئة و 
 تقييم الأثر البيئي  الثالث:المطلب 

، كما يسهم لأي مشروع جديد لحدوثالمحتملة ا المنظمة لتقييم التأثيراتييم الأثر البيئي بمثابة الطريقة يعتبر تق     
أيضا أداة للإدارة البيئية. ط بل ق، ولا يعتبر كونه محاولة لحماية البيئة فدنية التأثيرات السلبية للمشاريعالتقييم في ت

 .ض لأهم جوانبهعر ومن خلال هذا المطلب سوف يتم الت
 مفهوم تقييم الأثر البيئي  أولا:
 : جب إبراز تعريف للأثر البيئي حيث، و رق إلى مفهوم تقييم الأثر البيئيقبل التط     

نشاط تطويري، وتقع  ة نتيجة ممارسة أييئهو كل تغيير سلبي أو إيجابي يؤثر في الب" أنه:يعرف الأثر البيئي على 
ت أثير المتوقع على مكونا. كما يتم دراسة طبيعة التة للمشروع أثناء مراحله المختلفةالإيجابية المحتملالتأثيرات السلبية و 

 ".1والاجتماعيةالاقتصادية  ،البيئة الفيزيائية
 :ريف البارزة لهك العديد من التعاأما المقصود بتقييم الأثر البيئي فهنا      

ووصف هذه الآثار  ،ر المترتبة لمشروع ما على البيئةإجراء يهدف إلى تحديد الآثا :قييم الأثر البيئي على أنهيعرف ت
جراء على تحديد ل هذا الإ، بحيث يشتمديةالاقتصالمشروع على النواحي الاجتماعية و ودراستها لمعرفة مدى تأثير ا

قييم أثناء تخطيط ا التويتم إجراء هذ ،دامةعلى البيئة من أجل تحقيق التنمية المستآثار سلبية  أي الحد منالسبل و 
 .2تشغيلهو المشروع وتصميميه 
ة لتحديد السلبيات البيئيعملية منظمة لدراسة الآثار البيئية لمشروع معين من مختلف الجوانب " :ويعرف أيضا بأنه

 ."3اديها أو تحجيمهاا يساعد على تفالإيجابيات المرتبطة بالمشروع ممو 
تضمن أيضا دراسة تأثير وإنما ي ،ومن ثم فعملية التقييم ليست لدراسة تأثيرات المشروع ومكوناته على البيئة فقط     

، دث به خسائركما يمكن أيضا أن تح  البيئة على المشروع حيث يمكن أن يتأثر بعوامل بيئية قد تؤثر على سلامته
 .4معهوع بجانب أنشطة غير متجانسة موقع المشر  خاصة إذا تم وضع

                                                           

، الاجتماعيةوالعلوم مجلة الآداب  ،المستدامة، تقييم الأثر البيئي للمشروع الاستثماري في التشريع الجزائري لتحقيق التنمية اليازيد وعليحنان طرطار  1 
  .149 .ص ،2022، 2، سطيف جامعة محمد لمين دباغين منشورات ،02، العدد 19المجلد 

، العدد 12المجلد ، والبحوث البيئيةالدراسات  لةمج المستدامة،دور تقييم الأثر البيئي في تحقيق أهداف التنمية  ،وآخرونعادل سيد ناصر حسن  2 
 .97 .ص، 2022، المنوفية، مصر محافظة، جامعة مدينة السادات ، كلية الحقوق،01

مجلة ، -راسة حالة الجزائر د –لمستدامة دراسات تقييم الأثر البيئي كأداة حلماية البيئة في إطار تحقيق التنمية ا ،بشاركةعبد الله لفايدة ومهدي  3 
  .681 .ص، 2019، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، جامعة الطاهري محمد، بشار، 03، العدد ، المجلد الرابعالبشائر الاقتصادية

 .175ص.  ،2010الإسكندرية،  الجامعية،ار ، الدالطبعة الثانية، في ظل العولمة المعاصرة والتنمية المستدامة، إدارة البيئة خالد مصطفى قاسم  4 
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 مبادئ تقييم التأثيرات البيئية ثانيا: 
 :1يئي مراعاة أربع مبادئ أساسية هييتطلب تطبيق أسلوب تقييم الأثر الب      
، سببا في الحاليةقنية التالتقنيات نظرا للمعارف العلمية و ألا يكون عدم توفر  ،: الذي يجب بمقتضاهمبدأ احليطة .1

يكون ذلك بتكلفة و  ،الأضرار الجسيمة المضرة بالبيئة ، للوقاية من خطراذ التدابير الفعلية والمتناسبةتختأخير ا
   اقتصادية مقبولة

      سن ويكون ذلك باستعمال أح :ار البيئية بالأولوية عند المصدرتصحيح الأضر مبدأ النشاط الوقائي و  .2
  التقنيات المتوفرة وبتكلفة اقتصادية مقبولة

إعادة يص منه و والتقل ،ل التدابير الوقائية من التلوثينص هذا المبدأ على أن نفقات ك: دأ الملوث الدافعمب .3
الأماكن وبيئتها إلى حالتهما الأصلية يتحملها كل شخص يتسبب نشاطه أو يمكن أن يتسبب في إلحاق الضرر 

 بالبيئة  
. وذلك رخائهمو سي في بيئة تليق بصحتهم ساالبشر الحق الألجميع  ،الذي يكون بمقتضاه :مبدأ المشاركة .4

زيادة الوعي البيئي  ، هذا المبدأ يساهم فياذ القرارات التي قد تضر بالبيئةبالمشاركة في الإجراءات المسبقة عند اتخ
  أخرى. لية من ناحيةيعزز شعور المواطنين بالمسؤو من ناحية و 

 : بالإضافة إلى
   لتعامل مع المستقبلا -
   ةمبدأ العمومي -
   عنصر الزمن -
   المرونة -
   الفعالية -
 . عنصر التكلفة -

 
 
 
 
 

                                                           

الردم لائية لتسيير مراكز و دراسة حالة المؤسسسة العمومية ال –الاستثمارية المستدامة  والاقتصادية للمشاريع، دراسة الجدوى البيئية بن زغدة حبيبة 1 
الفضاء  فيمخبر الشراكة والاستثمار في المؤسسات الصغيرة والمتوسطة ، 02، العدد 01المجلد ، والاستثمار والتنمية المستدامة، مجلة التمويل - التقني بجيجل
  .71 .ص، 2016، ديسمبر 01عة سطيف ، جامالأورو مغاربي
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 أهمية عملية تقييم الأثر البيئي  ثالثا:
 :1تتحدد أهميته فيما يلي        

   المختصة ومنح التراخيص المناسبة من قبل السلطات والموافقة عليهضمان قبول المشروع  -
   حة المستثمرتحقيق مصل -
   ثه من أضرار خطيرة يتعذر إصلاحهانتيجة لما تحد ينة لبعض المشاريعمواقع معاستبعاد اختيار  -
   وأطراف أخرىة بين ملاك المشروع بيئيتلافي منازعات  -
مليات ع إن تحليل المناخ الاستثماري يساعد على استبعاد فرص استثمارية وخلق فرص أخرى من خلال -

   رص نجاحهاالمطروحة حسب ف  للمشاريعنتهي بوضع ترتيب تنازليالتي ت ،التصفية الأولى للمشاريع
  القانونية.الوفاء بالمتطلبات  -

 :2بالإضافة إلى  
 ،يئة والتخطيط البيئية حماية البيكتسب تقييم الأثر البيئي أهمية كبيرة لكونه من أهم الأدوات المستخدمة في إدار      

 ملية تقييم الأثر البيئي، حيث تقوم عنمية المستدامةلى ضمان تحقيق التكما يعمل ع،  نتائجه المؤثرةويمتاز بفعاليته و 
ة التي ة السلبيمن أخطار التأثيرات البيئيخلالها يتم منع ظهور أو التخفيف  ، فمنعلى مبدأ الوقاية خير من العلاج

التنفيذ في خير ة التكاليف أو التأعلاجية باهظ، وبما يؤدي إلى تجنب الاحتياج لإجراءات قد تنجم عن أعمال التنمية
 . جة ظهور مشكلات بيئية غير متوقعةنتي

 : أهداف تقييم الأثر البيئي رابعا
ا ماهي قريبة المدى ، منهبيئي إلى ضمان السلامة البيئية ويكفل بتحقيق أهداف متعددةيهدف تقييم الأثر ال     

بعيدة المدى مثل تحقيق  ، وأخرىقترحةالم اريععن التأثيرات البيئية للمشية لمتخذي القرار مثل تقديم المعلومات الكاف
أهم من و  .اتهاتتسع نطاق خدم ةلبيئي المتعدد، كما أن أهداف تقييم الأثر اية المستدامة وحماية صحة الإنسانالتنم

  :3هذه الأهداف
 : وتتمثل في: اريعلح أصحاب المشاأهداف لص .1
   تراخيص المناسبةالمختصة ومنح ال من السلطات والموافقة عليه ضمان قبول المشاريع -
 وأطراف أخرى  في منازعات بيئية بين أصحاب المشاريع تلا -
على التمويل من المؤسسات التمويلية وخاصة الدولية التي تشترط أخذ  اريعحصول أصحاب المشتسهيل  -

   التي تمولها اريعالاعتبارات البيئية عند اعتماد المش
                                                           

  1 بن زغدة حبيبة، مرجع سبق ذكره، ص ص. 70 – 71. 
     .67ص.  ،2018منشورات المنظمة العربية للتنمية الإدارية، جامعة الدول العربية، القاهرة، مصر، ، مدخل إلى التقييم البيئي، عادل عبد الرشيد2 
 .69 – 67المرجع نفسه، ص.  3 
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، تلفة للمخالفات البيئيةوبات المخغرامات المالية والعقالاريع تفادي المش، وبما يؤدي إلى الوفاء بالمتطلبات القانونية -
   أو الحبس ؤسسةوالتي قد تصل إلى إغلاق الم

   والبيئية للمشاريعتوضيح المسؤولية الاجتماعية  -
   اريعرفع الوعي البيئي للمشاركين في المش -
والذي ، يةالجماهر ة من الناحيالمشاريع لتأييد لهذه ا، والحصول على القبول و اريعتحسين المظاهر الاجتماعية للمش -

   اريعأعمال المشوصا المتأثرين مباشرة من إقامة و ية في عملية التقييم خصيتعزز مع المشاركة الجماهر 
 يتم الأخذ في الاعتبار إذا لم، والتي يمكن أن تتصاعد توقعةالمغير لتأثيرات تفادي التكاليف التي لا داعي لها من ا -

في مرحلة  إجراء تغييرات أو تعديلات بالمشروع أن ، حيثمنذ بداية تصميم المشروع المقترحشكلات البيئية الم
     متأخرة تكون أكثر تكلفة

لمؤثرات البيئية ع ا، فعندما تؤخذ جميتطوير للمشروعوإجراء الوالتكاليف للحصول على الموافقات  تخفيض الوقت -
ذ القرار لن يطلب معلومات إضافية أو يطلب تعديلات في إجراءات بشكل صحيح فإن متخفي الاعتبار، و 

  تأخير يحدث  وبالتالي لنالتحقيق 
لمتوقعة ، وذلك عند المقارنة بين التأثيرات اوالأخذ بأفضل الخيارات البيئية ضمان تصميمات جيدة للمشاريع -

دي ذلك إلى منع أو التقليل وبما يؤ  ،ديل الأفضلالبيئي عند اختيار البتحقيق التوازن في الاعتبار و للبدائل المأخوذة 
ف المصاحبة لأعمال المعالجة الي، وكذلك تجنب التكعلى المجتمع والبيئة اريعمن المخاطر والتأثيرات البيئية لهذه المش

  للضرر.التعويض و 
 :وهي كما يلي: والإدارة البيئيةة متخذ القرار أهداف لخدم .2
 لمخاطر المحيطةافة التأثيرات البيئية المتوقعة و قرار، وبشكل واضح ومفهوم عن كاإتاحة معلومات كافية لمتخذي ال -

ت المطلوبة لتفادي لاالتعدية أو اقتراح البدائل المناسبو بما يمكنهم من اتخاذ الإجراءات  ،التنمية المقترحة بمشاريع
  حدوث مخاطر تضر بالمجتمع والبيئةوبما يجنب  ،هذه التأثيرات

غير  اريعاد المش، مثل قرارات استبععلى أسس سليمةو مل في اتخاذ قرارات بيئية قوية ومؤثرة د الكاتوفير الإسنا -
يتعذر خطيرة ث وأضرار نتيجة لما تحدثه من تلو المشاريع قرارات استبعاد اختيار مواقع معينة لبعض قبولة بيئيا، و الم

 الموضوعة الالتزام بالمعاييرراءات المناسبة و على عمل الإجأصحاب المشاريع ات تتعلق بإجبار قرار إصلاحها، و 
   أثناء تشغيلها ث أي أضرار تنتج من هذه المشاريعلمنع حدو 

   لمقترحةالتنموية ا تحقيق أفضل تخطيط بيئي للمشاريع ضمان -
   تهم وتجاربهم في الجوانب البيئية، وزيادة خبراي البيئي لدى أصحاب اتخاذ القرارالارتقاء بالوع -
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التنمية ما قبل  لمشاريع والمراقبة المستمرةبعة ، من خلال المتان القيام بوظيفة الرقابة البيئيةدارة البيئية متمكين الإ -
   التقييم واشتراطات عمليةنتائج  على ضوء ،وما بعد هذه المشاريعإنشاء 

البيئية الدولية  ينوانالقو  الاتفاقياتتوفير الأرضية الملاءمة للتوافق مع الالتزامات الناشئة بموجب تسهيل و  -
    يئيالب امات متعلقة بتقييم التأثيرالتز ، خصوصا تلك التي تحمل البلدان الموقعة والإقليمية

لحة لمصخطط التنمية لتحقيق ا ة من التوازن بين البيئة ومشاريعدرجد نوع أو تمكين متخذي القرار من إيجا -
 . التنمية المستدامةساهم في تحقيق ، وبما يوالمتبادلة بينهماالمشتركة 

 : وتتمثل في: أهداف ذات فائدة للمجتمع ككل .3
ن خلال ، مشون فيهابأحوال البيئة التي يعي إتاحة الفرصة لإشراك أفراد المجتمع في عملية صنع القرار فيما يتعلق -

   إشراكهم في عملية التقييم
    زيادة الوعي البيئي في المجتمعالإسهام في -
   المجتمع الصحي فيو الأمن البيئي تعزيز  -
ام خاصة م، بجعلها متاحة لخدمة المجتمع بأعلى كفاءة مع الاهترد الطبيعية المتوافرة في البلادالمواالحفاظ على  -

 على التجديد والتكيف بحيث لا تتجاوز قدراتها بمسألة نضوب واستنفاذ الموارد غير المتجددة، 
وتكلفة  لعلاج،االخسائر الصحية للسكان كتكلفة  مثل:، البيئية ادية الناجمة عن الأضرارلخسائر الاقتصاالحد من  -

 المتدهورة إصلاح الأراضي 
مدون عليها في ة التي يعتبضمان حقهم في موارد البيئ والمهمشين والسكان الأصليينحماية الطبقات الفقيرة  -

   معيشتهم
ل القادمة اجيالألانتقاص من قدرات العمل على ضمان تحقيق تنمية مستدامة تلبي حاجات الجيل الحاضر دون ا -

 . على تلبية حاجاتها
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 : نطاق تقييم الأثر البيئي خامسا
نطاقه من خلال  يتحددمن عملية التخطيط للمشروع، ويتشكل هذا التقييم و  ي جزءيعد تقييم الأثر البيئ      

 . قييم من خلال الممارسةكل هذا التضرورة حماية البيئة كما يتشأحكامه  في القانون الذي يبين
لذلك فإن و  منه،زء التي تمثل آثارا خارجية تؤثر على المجتمع كله أو ج للمشروع، والتكاليف البيئيةويتم تقييم العوائد 

الآثار ذه هأو الدولي حسب ما تحدده  وطنيأو ال المحلي،الصعيد  واقتصادي علىتقييمها يتم في إطار اجتماعي 
تد أبعاد التقييم إلى مجالات فقد تم البيئية،بعاد التقييم البيئي بالمجالات المحتمل تعرضها للآثار كما تحدد أ  الخارجية،

ا إلى مجالات البيئة وتمتد أيض ومياه،نباتات  الطاقة،موارد  معدنية،موارد  طبيعية،محميات  أرض،البيئة الطبيعية من 
 .1اقتصاديةأمراض وعوامل  صحة، تعليم،الاجتماعية من 

 : مراحل تقييم الأثر البيئي ادساس
ها رحلة ويمكن تحليلر البيئية لكل مللمشاريع هناك ثلاث مراحل أساسية حيث تختلف الآثا في التقييم البيئي       

 :2وتتمثل هذه المراحل في .أو مجتمعةبصورة منفصلة 
جموعة المجالات تماد على قائمة بميتم فيها القيام بتقييم مبدئي للأثر البيئي من خلال الاع :المرحلة الأولى -

ل البيئية أو الاعتماد على مجموعة معايير موحدة لضمان النظر في جميع العوام بالمشروع،التي تتأثر  والعوامل البيئية
راءات وتقرير الإج ييم،التقوتقرير الآثار التي تحتاج إلى تحليل مفصل خلال المرحلة الثانية من مراحل  الصلة،ذات 
  ة الواجب اتخاذهاالإداري

قائمين بالتقييم لة يتعين على الالحا وفي هذه، ثار البيئية الناجمة عن المشروعيتم تحديد وتقييم الآ :المرحلة الثانيةفي  -
هذه المرحلة  ، وتكون فييإذا كان الوضع البيئي معقدا وذا دلالة بالنسبة للقرار الاستثمار خاصة زيارة المواقع 

  ر التي استجدتدراسة متعمقة للآثاال
وبالرغم من  لبيئي،اإلى إعداد تقرير عن الأثر  البيئي:مراحل تقييم الأثر  والأخيرة منة تنصرف المرحلة الثالث -

شكل جزء من أنه ي إلا عدمه،رار قيام الاستثمار أو أن هذا التقرير ذو صلة قوية بدراسة الجدوى التفصيلية وق
 لمختصة،ااده بغرض توفير الشرط التنفيذي للمشروع من قبل السلطات فهذا التقرير يتم إعد نفسها،الدراسة 

  الضارة.ويتضمن هذا التقرير الإجراءات المقترحة لتخفيف الآثار البيئية 
 
 

                                                           

والرافعات ركب امجاارف دراسة ميدانية بم-لوب التكلفة / العائد الاعتبارات البيئية في تقييم المشاريع باستخدام أس وأحسن سعيد، خالد بوجعدار 1 
(CPG) " 2جامعة عبد الحميد مهري، قسنطينة  مختبر أبحاث الاقتصاد والمجتمع المغاربي الكبير، ،06العدد  والمجتمع،مجلة الاقتصاد  ،-"قسنطينة، 

  .10-09 .ص ص ،2010
  .11 – 10 .صص  نفسه،المرجع  2 
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 متطلبات التقييم للأثر البيئي  سابعا:
ن أساسياتها ملابد من توضيح هذه الفكرة والتي  ،في ظل دراسات تقييم الأثر البيئي وما حصل من تطور      

 :1يوه في العملية. والأفكار المتوازنةوإن هذا الإجراء يتضمن مجموعة من الاعتبارات  والإدارة،التخطيط 
ة الفهم للتخطيط عملي البيئي:فهم الفكرة الأساسية لعملية التخطيط وكذلك عملية الربط لتقييم الأثر  .1

روع من خلال تحديد ودراسة الحاجة وعملية التقييم بحاجة إلى عدة خطوات تحدد السمات العامة المميزة للمش
  تتضمن:وهذه العملية  .ودراسة البدائل اللازمة

  الإنتاجية المشروع وطبيعة عمله والطاقة  وصف -
عملية  الطاقة خلال متطلبات ناء،البالوقت اللازم لعملية  الموقع،وطبوغرافية  الاختيار،المشروع وسبب  وقعم -

صلبة وطريقة المستخدم، المخلفات الالتخلص من الماء  المستخدم، التلوث، الماء، الأرضالبناء والتي تتضمن 
  التخلص منها

لآبار والأودية ا إشعاع الشمس، الحرارة، الرطوبة، المناخ، الرياح،دراسة البيئة الفيزيائية للمشروع من حيث  -
   الجوفية والمياه الينابيع،و 

الاقتصادي، لتطور ا والسيطرة على الفيضان، هذا الاحتياج من المبانيه يتضمنما شروع و احتياج الم تعريف -
 مشابهة أخرى  ومتطلبات

 وتخطيطه،روع حجم المش المشروع،معلومات أخرى بسيطة عادة لا يؤخذ بها ولكنها أساسية تتعلق بموقع  أي -
  التلوث.قياس مستوى 

طلوب للتحديد بالوقت المالجدولة تحكم عادة  عملية :وموازنته فهم تطور المشروع بجدولة احتياجاته عملية .2
 وكذلك الصفات ،والحجم والترتيبقت المطلوب ودراسة التكاليف تتحكم بالنوع إن الفروق ما بين الو و  ،الدقيق

ظهر زيادة غير متوقعة في تقييم أثر بيئي ت والتكاليف وأي عمليةبين الوقت  والتراثية والعلاقة الوثيقةالفيزيائية 
  .فتكاليال

 سياسة التمويل البيئي  الرابع:المطلب 
 والمحلية الراميةلدولية ا ووضع الاستراتيجيات ،من أهم الوسائل الفاعلة لصياغة السياساتيعتبر التمويل البيئي     

كاليف لتغطية ت لأخضر،امن خلال قنوات الأنشطة التنموية المطلوبة نحو الاستثمار  ،المالية وتوجيه المواردإلى التعبئة 
بيئي يل الحيث سيتم في هذا المطلب التعرف على مفهوم التمو  الخصوص،تحقيق أهداف المشاريع البيئية على وجه 

  البيئية.( التمويل للمشاريع )آليات، وكذا مصادر أهدافه ومجالاته وأنواعه،

                                                           

 الكويت، للتخطيط،، المعهد العربي 147العدد  التنمية،جسر  الأردن،دراسة حالة  التنموية:تقييم الأثر البيئي للمشروعات  ،بوعجيلةعبد الله  1 
  .07 – 06 .صص  ،2019
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 مفهوم سياسة التمويل البيئي  أولا:
ستوى معين من التمويل وذلك بالحصول على م ،د المالية في العمل البيئييتناول موضوع التمويل البيئي تعبئة الموار     

من خلال إنجاز خطوات ملموسة بما في ذلك الإجراءات اللازمة  ،يكفي لتغطية تكاليف تحقيق الأهداف المرجوة
ليل ئي من أجل تقينتج عنه ظهور مناهج لاستراتيجيات التمويل البيمما  الدولية،للوفاء بمتطلبات الاتفاقيات البيئية 
  المتاحة.متها مع الموارد التكاليف مع مواجهة تحدي مواء

 ".1البيئية المشاريع والدولية لتمويلانتقال الموارد المالية اللازمة المحلية " أنه:يعرف التمويل البيئي على 
طويل الأجل بين الأهداف ط والالإطار المنهجي لتحقيق التوازن الاستراتيجي المتوس" البيئي:كما تعني سياسة التمويل 

المتاح  وبين التمويلتية الكبيرة البنية التح  تحتاج إلى استثمارات في مشاريعالتي ،القطاعات البيئية والخدمية فيالبيئية 
 ."في المستقبل لهذه القطاعات

التمويل على أساس  ةوقد صيغ مفهوم سياسة التمويل البيئي لمعالجة بعض المشاكل حيث يتم إعداد استراتيجي      
حتياجات بموارد التمويل تحليل احتياجات التمويل المتعلقة بالأهداف البيئية الواردة في برنامج القطاع ومقارنة هذه الا

 .2المتاحة
 : أنواع التمويل البيئي ثانيا
 كالآتي:حيث يتم ذكرها   .لأنواعيشمل التمويل البيئي العديد من ا      
بتعبير  ،روعيراعى فيه الأهداف الاجتماعية والبيئية للمش المشاريع،عد مفهوم حديث لتمويل ي المستدام: التمويل .1

المشاريع المستدامة  ويوجد أساسا لتمويل ومناخ.أدق يهتم بدراسة أثر المشروع على البيئة المحيطة من مجتمع وطبيعة 
اذ القرارات الاستثمارية عند اتخ "ئية، والاقتصاديةالبي الاجتماعية،عتبار أبعاد التنمية المستدامة "التي تأخذ في الا

 .3الطويلعلى المدى 
 الذي يساعد المرضى المستفيدين من الرعاية الصحية في سداد ،هو فرع من فروع التمويل الصحي:التمويل  .2

موردي و  دون المساس سلبا بالوضعية المالية لموفري الخدمة الصحية نفقات الطبية على المدى الطويل والقصير،ال
 .4التمويل

                                                           

مخبر  الأول،العدد  والدراسات، ثبحو والتنمية للمجلة الإدارة  المستدامة،التمويل البيئي كأداة لتحقيق التنمية المحلية  ،رواني وأبو حفصإبراهيم بورنان  1 
  .276 .ص، 2012تسيير الجماعات المحلية ودورها في تحقيق التنمية، جامعة سعد دحلب، البليدة، جوان 

  .126 .ص ذكره،مرجع سبق  حدة،فروحات  2 
المجلد  المستدامة، لتنميةمجلة التمويل والاستثمار وا مة،االمستددور التمويل المستدام في تعزيز الاستقرار المالي كآلية لتحقيق التنمية  ،بوغاغةمروة  3 

 ،مخبر الشراكة والاستثمار في المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الفضاء الأورو مغاربي، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير 02العدد  ،06
  .45 .ص ،2021ديسمبر  ،01جامعة فرحات عباس، سطيف 

مجلة العلوم الاقتصادية  (،2017 – 2000)دراسة تحليلية لتمويل قطاع الرعاية الصحية في الجزائر خلال الفترة  ،صاوليعراف ومراد إلياس بوم 4 
   .510 .ص ،2020 جامعة محمد بوضياف، المسيلة، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير،  ،03العدد  ،13المجلد  التجارية، والتسيير والعلوم
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المحافظة ئة و اريع الهادفة إلى حماية البيتمول المش والقروض التي هي كل الأموال المتجددة:الطاقة  اريعتمويل مش .3
تمويل  لمتجددة،اتمويل تكنولوجيا الطاقات  وهي:ويشمل ثلاث أشكال رئيسية للتمويل  الطبيعية،على الموارد 

 .1المتجددةطات إنتاج الطاقات تمويل مح المتجددة،تجهيزات الطاقات 
 :2منهاوتوجد أيضا أنواع أخرى للتمويل البيئي  -

  والسدود  التشجير،تمويل مشاريع 
  الأحياء مشاريع نظافة و  الصحي،مشاريع الصرف تمويل 
  الحشرات.ومكافحة  النفايات،تمويل مشاريع إدارة  
 أهداف التمويل البيئي   ثالثا:
 :3يليلتحقيق ما  يهدف التمويل البيئي      
للحد  ،من خلال استبدال السيارات القديمة بسيارات صديقة للبيئة تعمل بالغاز الطبيعي الهواء:احلد من تلوث  -

  البيئي من التلوث 
للتخلص من  ،من خلال تدبير نظام آمن ومتكامل مع القطاع الخاص في الإدارة الآمنة الطبية:معالجة النفايات  -

  الصحية بل رسوم تدفعها المؤسسات النفايات الطبية مقا
استخدام شاريع و في تمويل الم ،الية البيئيةمن خلال التعاون مع المؤسسات الم للمصانع:حماية البيئة الداخلية  -

 الأنظف تكنولوجيا الإنتاج 
   المدافن الصحية للنفايات الصلبة من خلال تنفيذ مشاريع الصلبة:التخلص من النفايات  -
  حرقها.بدلا من  واستعمالها كأسمدةمن خلال تدوير المخلفات الزراعية المتنوعة  دة:الجديالزراعة  -
 
 
 
 
 

                                                           

نظام   –وراهأطروحة مقدمة لنيل شهادة الدكت الجزائر،آليات تمويل مشاريع الطاقة المتجددة لتحقيق أهداف التنمية المستدامة في  ،جعفرحمزة  1 
 عباس،جامعة فرحات  ،سييرالت والتجارية وعلومكلية العلوم الاقتصادية قسم العلوم الاقتصادية،   والتنمية المستدامة،تخصص الاقتصاد الدولي  ،-كلاسيكي
  .107 .ص ،2018 – 2017 ،01سطيف 

مجلة  ،-بولاية تبسة  مشروع الجزائر البيضاء –تمويل المشاريع البيئية في إطار التوجه نحو الاقتصاد الأخضر في الجزائر  وآخرون،ياسمينة عمامرة  2 
  .257 .ص ،2022 علوم السياسية، المركز الجامعي آفلو،، معهد الحقوق وال01العدد  ،05 والاقتصادية، المجلدالبحوث القانونية 

  .258 – 257 .صص  المرجع نفسه، 3 
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 التمويل للمشاريع البيئية  )آليات(مصادر  رابعا:
  كالآتي:تصنف مصادر التمويل للمشاريع البيئية      
  التالية:ويمكن تقسيمها إلى المجموعات  البيئية:مصادر التمويل المحلي للمشاريع  .1
دين من خلال دفع الرسوم مقابل الحصول على الخدمة أو قيام المستفي الخدمة:المستفيدين من التمويل عن طريق -أ 

حيث تعد الرسوم واحدة من موارد التمويل لضمان استمرار خدمة إدارة مخلفات معينة  الذاتي،من الخدمة بالتمويل 
فات مثل للمستفيدين من الخدمة قيام الجهات المنتجة للمخل ويقصد بالتمويل الذاتي ،خلفات وإدارتهاالمجمع  :مثل

 .1لخم ...إلمعالجة الخاصة بهإعادة التدوير لمنشآت ا وإدارة نظمالشركات الصناعية الكبرى بالاستثمار في شراء 
ستوى الم :مثل ،التمويل من الميزانية العامة على مستويات حكومية مختلفة يمكن أن يتوفر العامة: الميزانية-ب 

من التمويل  العامة ثلاثة أنواع وتتيح الميزانية ،أو على مستوى البلديات وفقا لكل دولة الاقليمي،أو  الحكومي،
 .2دمات المتاحة للجمهورانة نظم الختمويل تشغيل وصي الاستثمار،تمويل  التشغيل،تمويل تكاليف  يلي:تتمثل فيما 

ى إجراءات تقديم الذي يعتمد عل ،البيئة مورد التمويل العام الوحيد وتعد صناديق حماية البيئة:حماية  صناديق-ج 
ستوى وفقا لم ةوعادة ما يتم توفير التمويل على أساس أولويات محدد ،الطلبات الرسمية المنفصلة لكل مشروع لوحده

 .3التمويلجودة طلب 
 ،"ضراءم ما يسمى "القروض الخن البنوك المحلية تقدأصبحت العديد م المحلية:ومؤسسسات الإقراض  البنوك-د 

وم بها البنوك باتجاه تقويكون ذلك من باب المسؤولية الاجتماعية التي  ،وتضع لها حوافز لتشجيع الاستثمار فيها
 .4الخضراءالمجتمع لدعم المشاريع الاستثمارية 

رؤوس  ادرلمصهذه المصادر قسمت إلى مجموعات أساسية وفقا  البيئية:مصادر التمويل الدولي للمشاريع  .2
  ومنها:الأموال 

، فهي تحصل على ةتعمل هذه البنوك بطريقة مشابهة إلى حد كبير عمل البنوك التجاري بنوك التنمية العالمية : -أ 
وهذا هو  ،المساهمة في رؤوس أموالهامن أسواق رؤوس الأموال العالمية، وتقوم عدد من الدول بإنشائها و  رؤوس أموالها

وبذلك تقدم  ،بشروط ميسرةذه البنوك على رؤوس أموال دولية ويمكن في هذه الحالة أن تحصل هالاختلاف الوحيد 
ض رؤوس الأموال تقتر  نفس هذه الشروط للدول التي لا تتمتع بالقدرة على الاقتراض التي لا تمكن هذه الدول أن

 للحصول على تتطلب إجراءات أكبر ، إذا تم مقارنتها بالبنوك الخارجية التجارية فإن بنوك التنميةبنفس الشروط

                                                           

 .61 ص. ،ذكرهمرجع سبق  عبيد،وهيبة  1 
  .126 .ص مرجع سبق ذكره، ،فروحاتحدة  2 
  .147ص. ، مرجع سبق ذكره، هاشم مرزوك علي الشمري وآخرون 3 
، 09مجلة الاجتهاد للدراسات القانونية والاقتصادية، المجلد الأخضر كتوجه جديد نحو بيئة خضراء،  ، مشاريع التمويلزينب حمدي وأسماء سلكة4 

  .577، ص. 2020الجامعي لتامنغست، الجزائر،  ، معهد الحقوق والعلوم السياسية، المركز01العدد 
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نوك التنمية: البنك أهم ب، ومن يف المعاملات المالية على قروضهاالموافقة على القرض مما يترتب عليها ارتفاع تكال
ة الأمم الأوروبي ومنظم، والبنك المركزي الأمريكي للتكامل الاقتصادي ودول الاتحاد الدولي للإنشاء والتعمير

 .1المتحدة
ض بشروط ميسرة التي تقدم القرو  ،تضم صناديق التنمية الدولية مؤسسات الإقراض للتنمية:الدولية  ناديقالص-ب 

ذه ه وتقوم عدد من الدول بإنشاء صناديق التنمية وتصبح أعضاء في منخفض،وبدون فائدة أو بسعر فائدة 
ية بإدارة هذه ا وغالبا ما تقوم بنوك التنمالتبرعات التي تعد المورد الأساسي لرأس مالهو  وتقدم لها المنح ،الصناديق

وصندوق  ،الدوليةنمية جمعية الت مثل:وتضم صناديق التنمية الدولية مؤسسات  بها،الصناديق أو تكون لها علاقة وثيقة 
(FEM)البيئة العالمي 

2 . 
هامات ضوية وإسرسوم الع من تحصل المنظمات الحكومية الدولية على أموالالمنظمات احلكومية الدولية: -ج 

درجة  ب الأشخاص والعطايا والوصايا والتبرعات من الشركات والحكومة ووكالات المعونة، وتعتمد الجمعيات الحكومية
ومع ذلك  ،كن أن تطلق عليها أموالها الخاصةوال يميكون في حوزتها كمية قليلة من الأم، و ة على موارد التمويلكبير 

لتي تركز ا وخصوصا فيما يخص المشاريع ،لوطنيةالدعم للمنظمات الحكومية ا فيمكن أن تلعب دورا هاما في تقديم
                               .3المحليةتمعات لنطاق الخاصة بالمج، بالإضافة إلى الأعمال محدودة ابيئة ونشر الوعي والتعليم البيئيعلى حماية ال

        
ويقوم فهمها  ،من السبل المنتهجة في تنمية وتحقيق الاستدامة تعتبر يع البيئيةإقامة المشار  تجدر الإشارة إلى أن         

على إطار مفاهيمي يشمل مجموعة من العناصر المترابطة فيما بينها. حيث يعد الاقتصاد الأخضر مفهوم جديد 
 سين الرفاهيرتكز على تبني استثمارات خضراء في العديد من القطاعات مثل الطاقة المتجددة ويعمل على تح

الاجتماعي والحد من التدهور البيئي، هذا الأخير يعمل بالمبدأ الوقائي ويتضمن تحسين العالم الطبيعي وسلامة الأرض 
 ظرا للأهداف التي يسعى لتحقيقها نجدن. و بادئ الثمانية الأخرىوالذي يعتبر أهم مبدأ للاقتصاد الأخضر مقارنة بالم

 رة الموارد الطبيعية على نحو مستدام، مما يقلل من الهدر والآثار السلبية على البيئة.أنه يسعى لتعزيز القدرة على إدا
يئة وهذا قبل ى البغير مباشرة عل ان عدم تسبب المشاريع بأضرارتقييم الأثر البيئي لضم اعتمادوكإجراء استباقي يتم 

يان ر ذا فإن كل مشروع يحتاج من أجل س، وبما أن التمويل يمثل عصب وشريان الحياة الاقتصادية لتنفيذ المشروع
                     . التي تحتاجه هذه المشاريعنشاطه إلى هذا العنصر الهام، فسياسة التمويل البيئي توفر الدعم المالي

هذه العناصر يعطي رؤية شاملة ومتكاملة لسياسات تنفيذ المشاريع البيئية وتحفيز الابتكار في مجالات تكامل  
                                       الأخضر، مع نشر المجتمعي الذي يشجع على تبني هذه المبادرات.                                                                     ادالاقتص

                                                           

 . 148 – 147ص ص.  ، مرجع سبق ذكره،هاشم مرزوك علي الشمري وآخرون 1 
  2 فروحات حدة، مرجع سبق ذكره، ص ص. 129-128.

 .578، ص. مرجع سبق ذكرهزينب حمدي وسلكة أسماء،  3
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 الأخضر التمويل :الثانيلمبحث ا
لممارسات بسبب مستويات الضرر التي تسببها ا ،أصبح التحول نحو التمويل الأخضر ضرورة ولم يعد خيار         

يقة جديدة تقوم على طر بتكرا و ا مي، حيث يعتبر التمويل الأخضر نموذجا مالالتقليدية على مجمل الحياة الاقتصادية
ذلك بهدف لصديقة للبيئة، و التمويل المشاريع ارها في شكل منتجات مالية موجهة إصدميع رأس المال الخاص و تج

، مصادره ،ماهية التمويل الأخضرسيتم التعرف على خلال هذا المبحث  ومن .المستدام الاقتصاديو تحقيق النم
يل المستدام الذي التمو  اهيةالتعرف على م يجب طبيقه، وقبل هذامختلف آليات توماهي أهم منتجاته ومجالاته و 

 .فيهيلعب التمويل الأخضر دورا بارزا 
 تدامالمطلب الأول: ماهية التمويل المس

 الراهن، كونهلوقت ا فيوالاقتصاديين الكثير من الباحثين  هتماماأصبح موضوع التمويل المستدام يستقطب       
ة الأجيال المقبلة ص على قدر ر والح ،بشكل أفضلحتياجات لااالضوء على سبيل مساعدة المجتمع على تلبية  طيسل
 .الاستدامةتلبيتها بهدف تحقيق  على

 مويل المستداممفهوم الت أولا: 
 :منهالقد تعددت تعريفات التمويل المستدام        

في تحقيق التنمية المستدامة  هميمكن أن تسا تيبات مؤسساتية في النظام الماليتباع تر إ أنه:على يعرف التمويل المستدام 
 .1للاقتصاد

فهو  ليهوكمة، وعل الجوانب البيئية والحدون إهما للاستثماراتالتمويل " أنه:ية فقد عرفته على بأما المفوضية الأورو 
المالي  ستقرارالازيز بالإضافة تع حدة تغير المناخ، قليل منوالتيهدف إلى تحسين مساهمة التمويل في النمو المستدام 

   ."2الاستثمار قرارات تخاذاعند  (ESG) والحوكمة الاجتماعيةبدمج العوامل البيئية و 
جتماعية عتبار مجموعة العناصر البيئية والاالمصرفية التي تأخذ بعين الاالية أو الخدمات الم أنه:كما يعرف على 

 ، وكذا قراراته الاستثمارية، بهدف تحقيق منفعة مستدامة للعملاءاتخاذ قرارات البنك منح الائتمانالحوكمة عند و 
 .3والمجتمع ككل

                                                           
جامعة  ،03العدد  ،18لمجلد ا اقتصادية،مجلة دراسات  ،-والتحديات الواقع  –في الدول العربية  والصيرفة الخضراءالتمويل المستدام  بنابي،فتيحة  1

  .335 ص. ،2024الجلفة،  عاشور،زيان 
السندات  –في البلدان العربية  2030دور الاستثمار الخاص في تعبئة التمويل المستدام لسد فجوة أهداف التنمية المستدامة  ،لصاقحيزية  2

 كلي  جامعة والدراسات الاستشرافية،مخبر سياسات التنمية  ،01العدد  ،09المجلد  والدراسات، والاستشراف للبحوثمجلة التنمية  ،-المستدامة نموذجا 
 .45 ص. ،2024جوان  البويرة، أولحاج،محند 

 .355 ص. ،ذكرهمرجع سبق ، فتيحة بنابي 3
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الية التي تهدف إلى جميع الممارسات الم إلى:دام يشير بأن التمويل المست فيرى فرنسا(البنك المركزي الفرنسي )بنك  أما
 لأخضر،اكما يغطي التمويل المستدام ثلاثة مفاهيم متمثلة في التمويل   الطويل،تعزيز مصالح المجتمع على المدى 

 .1التضامنيالتمويل المسؤول بالإضافة إلى التمويل التكافلي أو ما يطلق عليه بالتمويل 
ات جديد للتمويل يشير إلى أي شكل من أشكال الخدم تجاهاتعريف التمويل المستدام بأنه كن مما سبق يم       

وتعزيز المستدامة  لاقتصاديةاوذلك لتحقيق التنمية  ،الحوكمةو  والاجتماعية المالية أو المصرفية التي تهتم بالجوانب البيئية
  .الطويلالمجتمع على المدى  مصالح
 دام عناصر التمويل المست ثانيا:
 :2يليثلاث عناصر كما  تتمثل في    

 وعائداتها،ؤسسة أي العوامل الخارجية التي لها تأثير على نشاط الم البيئية،وهو المرتبط بالعوامل  البيئي:العنصر .1
  نجد:وكذلك أثر نشاط تلك المؤسسات على البيئة ومن أمثلة ذلك 

قرار  وأثارها علىية خامل ذات العلاقة بالتغييرات المناوما يتطلبه من تحليل اقتصادي للعو  :المناخيالتغير  -
  الاستثمار

عن  التكاليف الناتجةو وما ينتج عنها من مخاطر مرتبطة بأنشطة الصناعات  :والتلوث البيئيالنفايات الخطرة  -
   من آثار هذا التلوث التخلص

دة في نشاطها على الصناعات المعتم لقد أصبح موضوع استنزاف الموارد الطبيعية ومستقبل الطبيعية:الموارد  -
ولذلك بات إلزاما الأخذ بمبدأ الاستدامة عند اتخاذ المستثمرين لقراراتهم  جوهريا،موارد غير المتجددة أمرا 

 . والاجتماعية وحوكمة الشركاتالقائمة على الحوكمة البيئية 
روف العمل، ظص العمل، تحسين أثير الاجتماعي كتوفير فر وهو كل العوامل ذات الت :العنصر الاجتماعي -

المحيطين بالمشاريع  ان)السك، مراعاة التأثير على المجتمعات المحلية عدم التمييز بين العمالالعدالة في الأجور، 
  إلخ(... المعنية.

لعليا الإدارة اؤوليات كل من مجلس إدارة المؤسسة، و وهي المرتبطة بحقوق ومس الشركات:عنصر حوكمة .2
ط ، كما ينطوي تحت هذه الحوكمة الممارسات المهنية وما تحويه من ضوابومساهميها وأصحاب المصالح والتنفيذية،

 إلخ.مكافحة الفساد ... و  والأجور والشفافيةكمة وضوابط المكافآت في مجالات الحو 
 

                                                           
ل دور الابتكار المالي في تحقيق تمويل مستدام من أجل دعم التنمية المستدامة على المستوى الدولي خلا ،الصمدالباسط عبد  وعلية عبدبلعيد محمد  1

المركز الجامعي عبد الحفيظ معهد الاقتصاد والتجارة وعلوم التسيير،  ،02العدد  ،07المجلد والأعمال، ال مجلة اقتصاد الم (،2021 – 2010)الفترة 
  .263. ص ،2023 بوالصوف، ميلة، جوان

  .46 .ص ذكره،مرجع سبق  ،لصاقحيزية  2



 لمالية الخضراءالتكنولوجيا ا في إطار ع البيئيةشارياحللول التمويلية للم             الفصل الأول: 

 
26 

 أهمية التمويل المستدام ثالثا:
 :1ن خلالم .القطاع المصرفي على مستوىو ركزي تظهر أهمية التمويل المستدام على مستوى البنك الم      

 على مستوى البنك المركزي: .1
ناصر البيئية ج العحيث أثبتت الدراسات أن دم والمصرفي،يؤدي التمويل المستدام إلى دعم الاستقرار المالي  -

تمويل لقواعد الحوكمة له تأثير إيجابي على أداء الشركات وتقليل نسب المخاطر، وبالتالي توفير اوالاجتماعية و 
 لتلك الشركات يعتبر منخفض المخاطر بما ينعكس إيجابا على استقرار النظام المالي 

تعزيز الفرص الاستثمارية وضخ عملة أجنبية عن طريق جذب شريحة جديدة من المستثمرين الذين يستهدفون  -
  وطنيالاقتصاد اللقطاع المصرفي و التمويل المستدام، إلى جانب استثمار أجنبي مباشر ل

  الاجتماعيتعزيز إصدار السندات الخضراء في ظل تزايد انتشار الاستثمار البيئي و  -
إمكانية إنشاء البنوك الخضراء وفقا لأحكام قانون البنك المركزي والجهاز المصرفي الجديد، حيث يتم الترخيص  -

تمويل رأس مال  ينلتوعية جديدة من البنوك وهي البنوك المتخصصة، حيث أن البنوك الخضراء تساعد في تأم
 الجودة البيئية دف بشكل عام إلى تحسينظيفة والمتجددة والمشاريع التي تهمنخفض التكلفة لمشاريع الطاقة الن

 بأسعار وشروط ملائمة 
دعم البنك المركزي لجهود الدولة في تحقيق أهداف التنمية المستدامة، والتي يساهم التمويل المستدام في تحقيقها  -

وبشكل عام يساهم التمويل المستدام في الحفاظ على الاستقرار المالي على المدى الطويل، والجدير بشكل مباشر، 
بالذكر أن لجنة بازل للرقابة المصرفية قد أعلنت عن تشكيل مجموعة عمل معنية بالمخاطر المالية المتعلقة بتغير 

بيئية وشراكات جديدة لمواجهة التحديات ال تالمناخ، وقد أشارت المؤسسات الدولية إلى الحاجة إلى استراتيجيا
 والاجتماعية بفعالية وكفاءة.

 على مستوى القطاع المصرفي: .2
تدامة بما فيها وبالتالي لا يمكن تحقيق التنمية المس ،يعد القطاع المصرفي أحد أهم القطاعات التي تدعم الاقتصاد      

لى أنشطة اقتصادية إالتمويل  همن خلال توجي ،عالا في ذلكمن تحديات بيئية واجتماعية دون أن يكون للبنوك دورا ف
 :2ي أهمية التمويل المستدام للبنوكوفيما يل أكثر استدامة.

 ومبتكرة، وفتح مجالات وأسواق جديدة للتمويل مما يساهم في ةتقديم حلول مالية ومنتجات مصرفية جديد -
 تحقيق المزيد من الأرباح 

                                                           
 ،01العدد  ،08 لمجلدا ،والدراسات والاستشراف للبحوثة مجلة التنمي المالي،دور التمويل المستدام في تحقيق الاستقرار  ،نسيمةزوادة نجاة وزوادة  1

  .103 .ص، 2023جوان  أكلي محند أولحاج، البويرة، مخبر السياسات التنموية والدراسات الاستشرافية، جامعة
 .104ص.  ،المرجع نفسه 2
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 البنك  محفظة ودةج على الحفاظ وبالتالي ،التعثر فرص خفض على يعمل مالمستدا التمويل مفاهيم تباعإ -
يطة، وتحسين سمعة إيجابي في تنمية المجتمع والحفاظ على البيئة المح لالتمويل المستدام للبنوك المساهمة بشك يتيح -

 البنوك محليا ودوليا 
 تقليل المخاطر البيئية والاجتماعية. -

لى ربحية البنك أو بالضرورة التأثير سلبا ع لا يعني ك أن تطبيق التمويل المستدام بالبنو كما تجدر الإشارة إلى          
 ،رباحالمزيد من الأ قسيؤدي إلى تقديم حلول مالية مبتكرة وتحقي وإنما التوقف عن تمويل مشاريع أو صناعات بعينها،

 جتماعية.والا ةمجالات جديدة والتّقليل من المخاطر البيئيو  قمن خلال فتح أسوا
 رابعا: أهداف التمويل المستدام

 :1ل أهم أهداف التمويل المستدام فيتتمث   
 ؛ةدعم حقوق الإنسان من جوانب اجتماعية وبيئية وصحي -
 وتعزيز الديمقراطية  التقليل من الفقر ومحاربة المجاعة -
 تعزيز القدرة على الحصول على تكنولوجيا المعلومات والاتصال  -
 رفية جديدة ومبتكرة مما يساعد البنوك على تحقيق المزيد من العوائد تقديم منتجات مص -
 الحفاظ على جودة محفظة البنك  -
 تحسين سمعة البنك على المستوى المحلي والدولي وجذب الاستثمارات الخارجية. -

 لية الفاعلة في التمويل المستدامخامسا: الأطراف الدو 
التنمية  ميجية تساهم في إعادة توجيه التدفقات المالية نحو أنشطة تدعيبرز التمويل المستدام كأداة استرات      

والتي ة حيث يعتمد نجاح هذا التوجه على تفاعل مجموعة من الأطراف الفاعل البيئية،الموارد  وتحافظ علىالاقتصادية 
 .والممارسات المستدامةدورا محوريا في تنفيذ السياسات  تلعب

وهو ": "عضو مجموعة البنك الدولي ( International finance) Corporation (IFC)مؤسسسة التمويل الدولية  .1
المتحدة  ن بالولايات، مقرها واشنطعلى دعم وتنمية البلدان النامية عالمية تعمل أساساأكبر مؤسسة إنمائية 

 .2الأمريكية 
 European Organization For Sustainable Developmentالمنظمة الأوروبية للتنمية المستدامة  .2

(EOSD) :تنمية عنية بالالبنوك والجهات الم قطاع المالي واتحاداتلهيئات الرقابية للدولة ممثلة من قبل ا 35ضم ت
، وقد تم إنشاؤها طبقا لقوانين الاتحاد الأوروبي للعمل ألمانيا - كارلسروه- ، مقرها مدينةالمستدامة والمجال البيئي

                                                           
 .335ص. ، مرجع سبق ذكره، فتيحة بنابي 1
 . 48 .ص ذكره،مرجع سبق  ،لصاقحيزية  2
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، تاسات، إعداد المبادراتطوير السي للتنمية المستدامة، كما يندرج تحت اختصاصها تيجية الاتحادعلى تطبيق استرا
البنك  ،تصميم برامج التدريب وتبادل الخبرات بين الدول الأعضاء من الاتحاد الأوروبي وباقي الدول )الأعضاء(

 .1 2018شارك منذ عامري عضو مزي المصالمرك
شبكة منبثقة عن مؤسسة التمويل  هي :Sustainable Banking Network (SBN) المصرفية:شبكة الاستدامة  .3

 لناشئة،اقطاع المالي بها واتحادات البنوك بالأسواق ممثلة من قبل الهيئات الرقابية للدولة  38 وتضم IFC لدوليةا
 عدادبإ عنيةمالتي تلتزم بتطوير التمويل المستدام بما يتماشى مع الممارسات الدولية، وتعد أهم جهة دولية 

 .2نطن بالولايات المتحدة الأمريكيةمقرها واش المستدام،السياسات الخاصة بالتمويل 
 42الشبكة  تضم :Network Of Greening Financial Systems (NGFS)شبكة نظام التمويل الأخضر:  .4

ومناقشة دل الخبرات اويتم من خلالها تب ،قطاع المالي بها واتحادات البنوكيئات الرقابية للدولة ممثلة من قبل اله
باريس بي الفرنسي ويقوم البنك المركز  ،تغير المناخ ةفي مجال حماية البيئة ومواجه ةالممارسات الدولية المطبق أفضل

 .3شبكةللبالأعمال التنسيقية 
هي المنظمة العالمية  :Alliance For Financial Inclusion (AFI) الماليالدولي للشمول  التحالف .5
من  المالي ، وتضم صانعي سياسات الشمول، ومقرها مدينة كولالمبور بماليزيامجال دعم الشمول المالي تخصصة فيالم

نشأ وقد أ ،الماليوأفضل الممارسات الدولية في مجال تعزيز الشمول  تدف إلى تبادل الخبراته دولة، 95أكثر من 
 .4والمستداملشامل مجموعة العمل المتخصصة في التمويل الأخضر ا 2019التحالف في عام 

 المستقبل يركز على التمويل كمركز أبحاث:Centre For Financial Inclusion  (CFI) :الماليمركز الشمول  .6
لمنظمة أكسيون الأنظمة المالية الشاملة لذوي الدخل المنخفض في جميع )تأسس المركز التابع  Accion امل لتعزيزالش
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 مفهوم التمويل الأخضر الثاني:المطلب 
وذلك  ىمويل يتماشنوع من الت ئي وتدعيم المشاريع الخضراء إلى ابتكاردفعت الحاجة إلى تخفيض التلوث البي      

ئة التي تدعم أدوات مالية مبتكرة لتمويل المشاريع الصديقة للبي رالهدف وهو ما يعرف بالتمويل البيئي، هذا الأخير وف
 ة المستدامة.البنية التحتية للتنمي

 الأخضرتعريف التمويل  أولا:
 :اف حول هذا المصطلح ومن بينهيلذلك تعددت التعار  وشامل،التمويل الأخضر مصطلح واسع يعتبر        

من مفهوم  ةالتمويل الأخضر هو مجموعة فرعي" :2016الأخضر حسب برنامج الأمم المتحدة لسنة  لعرف التموي
 ".1لخضراءالبنية التحتية ا تدعم التدفقات النقدية إلى استثمارات لتحوي للتمويل المستدام، بهدف عأوس

يعرف أيضا بأنه: مصطلح واسع يشير إلى الاستثمارات المالية التي تتدفق إلى مشاريع ومبادرات التنمية المستدامة، 
الأخضر تمويل المناخ،  لوالمنتجات البيئية، والسياسات التي تشجع على تطوير اقتصاد أكثر استدامة، يشمل التموي

 .2وسع من الأهداف البيئية الأخرىأيضا مجموعة أ قتصر عليه، بل يشمللكنه لا ي
"سلسلة من السياسات والترتيبات المؤسسية لجذب الأخضر على أنه:  ليعرف بنك الشعب الصيني التموي

اقة النظيفة من الطاقة والط على الحفاظمثل حماية البيئة و  ،الاستثمارات الرأسمالية الخاصة إلى الصناعات الخضراء
 ".3خلال الخدمات المالية بما في ذلك الإقراض، صناديق الإسهام الخاصة، السندات، الأسهم والتأمين

 :ص مفهوم شامل للتمويل الأخضرومما سبق يمكن استخلا        
اريع الطاقة النظيفة، التلوث مثل مشالمشاريع التي تحافظ على البيئة وتقلل  مفهو ذلك التمويل الذي يستهدف دع 

والبيئة الناس  نمية تفيدت ، وتحقيق الكفاءة في استخدام الموارد بما يضمن تحقيقعاة الأبعاد البيئية والاجتماعيةمع مرا
 .معا
 
 
 
 
 

                                                           
م وتحليل لنماذج عن تقيي الخضراء:ويل الأخضر في دعم المشاريع الصديقة للبيئة عبر إصدار السندات ، دور التموجيهاد بومنقارسمية بن علي  1

 . 111 .ص، 2022 ، تيبازة،المركز الجامعي مرسلي عبد الله، 02، العدد 10المجلد ، دفاتر البحوث العلمية مجلة الدولية،مؤسسسة التمويل 
2  Mwafag Mohammad Rabab‘ah, The impact of green financial technology (fintech) on sustainable 

development: A case study of Europe, SEYBOLD REPORT, journal, vol 19, no01, Insutite of public 

administration, Saudi arabia, 2024, p. 91.   
والمالية، لاقتصادية ا مجلة المقريزي للدراسات الجزائر،ق التنمية المستدامة في التمويل الأخضر كأحد أدوات الاقتصاد الأخضر لتحقي ،حدادورقية  3

  .56 .ص ،2021 المركز الجامعي أفلو،معهد العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير،  ،02العدد  ،05المجلد 
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 الأخضرأهمية التمويل  ثانيا:
 :1ل النقاط التاليةتبرز أهمية التمويل الأخضر من خلا     
وصناعة الغابات  الثروة السمكية العذبة، الزراعة، المياه اللازم للاستثمار في مجال لخضر التموييوفر التمويل الأ -

 لزراعية انوعية التربة وزيادة العائدات من المحاصيل و والمحميات ومع مرور الوقت ينتج عنها تحسين جودة 
لب على الماء من الط ناعة والبلدياتوالصيعمل التمويل الأخضر على زيادة مستوى الكفاءة في قطاعات الزراعة  -

 والطويل على حد سواء  قصيرعلى المدى ال ةمما يقلل الضغط على المياه الجوفية والسطحي
عية والأنظمة للموارد الطبي الأمثل ستغلالقليل من معدلات الفقر عن طريق الايسهم التمويل الأخضر في الت -

ايصالها و وذلك عن طريق تدفق المنافع من رأس المال الطبيعي  ،يكولوجية وضمان تحقيق التنمية المستدامةالإ
 فقراء إلى ال مباشرة

 والطاقة والنقل يعمل على توفير وزيادة في الوظائف الجديدة ولا سيما في الزراعة  -
 في الاستثمارات ةوهو يتسم بزيادة كبير  الاقتصادي،النمو  الموارد والتأثيرات البيئية وبين الفصل بين استخدام -

 الاقتصادية على مستوى السياسات  في ذلك إصلاحات تمكينه الخضراء، تدعمهللقطاعات 
وانبعاثات الغازات  نفاياتيؤدي إلى تقليل ال النظيف، ماعمليات الإنتاج غير  والموارد فيتخفيض كميات الطاقة  -

 الحراري.للاحتباس  المسببة
 الأخضرالتمويل  ثالثا: أهداف

يث يهدف ح لمية للتحول إلى الاقتصاد الأخضر.الأخضر من أبرز آليات وجهود الهيئات العايعتبر التمويل        
 :2يلي اإلى تحقيق جملة من الأهداف المتمثلة فيم

قلل من ات التي تللطاقة والتقني والمشاريع الموفرةتعزيز الاستثمارات المسؤولة عن البيئة مثل: الطاقة المتجددة  -
 الحراري الضارة  حتباسانبعاثات غازات الا

  كربونوالبصمة الكربونية عن طريق تحفيز التقنيات منخفضة ال يالحد من إزالة الغابات والنقل والتلوث الصناع -
 ايات النف وبرامج إدارةتعزيز الطاقة النظيفة والحفاظ على الموارد الطبيعية، التنوع البيولوجي،  -
 ،من خلال توليد أنشطة ذات عوامل خارجية إيجابية ودائمة مستدامة ةتعزيز النمو الاقتصادي والتنمية بطريق -

 والتخفيف من الأضرار والمخاطر البيئية وبالتالي استثمارات مسؤولة بيئيا 

                                                           
  .57 – 56 .ص ، مرجع سبق ذكره،رقية حدادو 1
 ،22، العدد 13المجلد ، اقةوالطالبيئة البحوث مجلة  المستدامة،دوات المالية الخضراء في تحقيق أهداف التنمية دور الأ ،عليهبة الله مصطفى السيد  2

  .10 .ص ،2024، يناير جامعة المنوفية، مصر
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ت إلى الحد وتقليل النفايا ،يهدف التمويل الأخضر إلى الحد من التلوث وانبعاثات غازات الاحتباس الحراري -
 الطبيعية.الموارد  مالأدنى فضلا عن تحسين كفاءة استخدا

 منتجات التمويل الأخضر ومجالاته المطلب الثالث:
ل البحث عالمي لحمايتها من خلا متتعرض البيئة للعديد من الصعوبات والتحديات لذلك أصبح لها اهتما       

المشاريع  يدعم الذيوهذا ما يعنى به التمويل الأخضر  عليها،عن طرق لتمويل المشاريع التي تساهم في الحفاظ 
 ها.ومع تطوره ظهرت مجموعة متنوعة من المنتجات الخاصة به بالإضافة إلى المجالات التي يتم تطبيق ،الصديقة للبيئة

 وخدمات التمويل الأخضر: منتجات أولا
 :ليي تغطي منتجات وخدمات التمويل الأخضر ما        
 وجهة للأفراد:المنتجات الم .1

 :1خضر الموجهة للأفراد على ما يليالمتعلقة بالتمويل الأتشمل المنتجات المالية        
دأت العناية لقد ب )المباني الخضراء أو المساكن البيئية، المساكن المستدامة(: الخضراء:قروض المساكن     -أ

يم مبالمساكن المستدامة في الدول الغربية بعد أزمة الوقود العالمية في سبعينات القرن الماضي، وهو ما دفع إلى تص
مباني تشغل مصادر الطاقة الطبيعية مثل قوة الرياح والإشعاع الشمسي وتقنيات تدوير المياه وإعادة استخدامها، 

سسات المالية ، أدى هذا بالبنوك والمؤ ة والاستفادة من الطاقة المتجددةمن استهلاك الطاقة الكهربائيلتقليل وهذا ل
  التقليدية ة المتجددة في المبانيأو تثبيت متطلبات الطاقلمنح قروض للأسر تحفز على شراء هذه المساكن 

اض استهلاك ، يتميز بانخفالتجارية الخضراء وهو قرض جذاب للمباني قروض المباني التجارية الخضراء: -ب
تحسين ، و ضراء، وانخفاض نفقات التشغيل، وانخفاض النفايات ومواد البناء الخ(%25%15والموارد )الطاقة 
  وأقل تلوثا من المباني التقليدية، ول مرتبط بالوظائف الخضراءعمر أطالأداء و 

، انسبة إلى تصميمها وليس إلى لونهتسمى خضراء : المستدامة( )السياراتالخضراء قروض السيارات  -ت
نح هذه تم حجمها،وتشمل تلك السيارات الجديدة أو السيارات الهجينة ذات الانبعاث الأقل بالنسبة إلى 

 السيارات منخفضة للأفراد الراغبين في اقتناء مثل هذه القروض بفوائد 
 
 

                                                           
 –الصين  –المتحدة ية ربدراسة تجارب بعض الدول )الإمارات الع –دور التمويل الأخضر في تعزيز البعد البيئي للتنمية المستدامة ، مرسليدنيا  1

 2022، 03، أطروحة معدة ضمن متطلبات نيل شهادة الدكتوراه الطور الثالث في العلوم الاقتصادية، تخصص اقتصاد وتنمية، جامعة الجزائر الجزائر(
  .50 – 49 .ص ، ص2023 –
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وتتميز  .ماعيتهي بطاقات صممت بهدف حماية البيئة وبث الوعي الاج: لبطاقات الائتمانية الخضراءا -ث
 :بالمواصفات التالية

 بيانات إلكترونية تحد من استهلاك الورق  -
 قابلة للتحلل البيولوجي للبيئة و  بطاقات صديقة -
  يرهابواسطة مواد أعيد تدو مراسلات  -
 يمكن استخدامها كبطاقات دفع وائتمان. -

 :والمؤسسساتلاستثمار المنتجات الموجهة ل .2
 :1يشمل التمويل الأخضر الموجه للمؤسسات بغرض الاستثمار ما يلي     

 ،فاءةكتمنح هذه القروض للمؤسسات التي تسعى الإدارة استهلاك الطاقة لديها ب البنوك:التمويل الأخضر من  -أ
ذلك بهدف تقليل و اء معدات متخصصة في توفير الطاقة، شمسية أو شر الطاقة الالقرض بهدف بناء ألواح  حفيمن

استهلاكها والتوجه نحو بيئة خضراء، فتساهم هذه القروض في التقليل من تكاليف المشروع وزيادة كفاءة الإنتاج 
 الصناعية.والتقليل من المخالفات 

 :المشاريع المستهدفة تشمل يمكن أنو           
 لتجارية االاستثمارات في المعدات أو النظم أو العمليات التي تؤدي إلى تحسين كبير في أداء الطاقة في العمليات  -
 .المتجددةالاستثمارات التي تشجع استخدام الطاقة من المصادر  -
 التمويل الأخضر ومن بين : يعتبر السوق المالي من أهم مصادرالأخضر من الأسواق المالية التمويل -ب

 : هذه السوق هيالأدوات المالية المستخدمة في
 وهي لبيئة،ل الصديقة بالاستثمارات المرتبطة اتدالسن على الخضراء تداالسن اسم يطلق :الخضراء السندات -

 دامالاستخ أن يثح البيئة، أو بالمناخ متصلة اريعمش لتمويل مخصصة أموال على للحصول تصدر استدانة صكوك
 تداالسن على ضراءالخ اتدالسن يميز الذي هو معينة اريعمش تمويل ندةلمسا عليها الحصول يتم التي للأموال المحدد

 وكفاءة جددةالمت الطاقة مشاريع: لتمويلها خضراء سندات إصدار يمكن التي المشاريع أهم ضمن من التقليدية،
 المستدامة الإدارة النظيف، النقل للأراضي، المستدام تخداموالاس لنفاياتل المستدامة والإدارة الطاقة استخدام

 الجديدة  والمدن المناخ تغير مع والتكييف للمياه
 المبتكرة البيئية يقالتور  تقنيات من متنوعة مجموعة في المالي الاستثمار في وتتمثل :الأخضر التوريق سندات -

 والمائية، البرية اناتالحيو  توريق وسندات يكولوجية،الإ مالنظ وبرامج توريق الغابات، سندات ذلك في بما الناشئة،
 ذلك  إلى وما

                                                           
 .51 – 50ص ص. مرجع سبق ذكره، دنيا مرسلي،  1
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 الأساسية نيةالب مشاريع تمويل في عوائدها ستخدمت خضراء سلاميةإ سندات هي :الخضراء الإسلامية الصكوك -
 منتجا لتصنف ماليزيا في ،2017 جوان 27 في أخضر سلاميإ كص أول إصدار تم حيث بيئيا، المستدامة

  1مبتكراو  جديدا ايمال
 من ،يئيةالب والتمويل للمشاريع المال رأس قاعدة أن حيث الخاصة: والأسهم الأخضر الاستثماري المال رأس -

 البيئة في مارالاستث وفرص النظيفة الطاقة نمو أسواق على تركز التي المتخصصة الخاصة الأسهم وحدات خلال
  2(وغيرها الذكية نوالمد الكربون، منخفضة هجوالمنا النظيفة، )التكنولوجيات ستدامةالاو 

 المؤشرات من سلسلة) ناشئة مستقبلية بيئية وتحديات كفرص  تتقلب التي المؤشرات وهي :الخضراء المؤسشرات - 
 البيولوجي والتنوع ،والمياه والنفايات الكربون من الحد تكنولوجيات ذلك في بما الفردية، الصناعات إلى تستند

  الطبيعي( والموارد والغاز والطاقة المتجددة ثانوللإيوا ،والطاقة الشمسية كولوجيةيالإ والبصمة
 التركيز مع لنظيفة،ا التنمية آلية إطار في تطويره تم الكربون تعريف أن حيث :الكربونية ئتماناتالا/  السلع - 

 على الاستثمار نوكب معظم تحوذوتس ،والمخاطر البيئية المناخي التغير لمعالجة الكربون نخفضم الاستثمار على
 مكاتب إلى يئياب للتداول قابل منتج توفير أو الشركات، من عملائها احتياجات ةيتلب أجل من الكربون أرصدة

 .بالبنوك تداولال
 :3يلي فيما الأخضر بالتمويل المتعلقة الأصول إدارة تتمثل الأصول: إدارة .3
ذه الصناديق المستدامة أو الصديقة للبيئة، حيث تتمتع ه سمتعرف أيضا با الخضراء:الصناديق المالية      -أ

الصناديق بالإعفاء من دفع ضريبة الأرباح الرأسمالية مع خصم على ضريبة الدخل المقدمة للمواطنين الذين 
بول سعر ثم يمكن للمستثمرين ق أخضر، ومنيشترون الأسهم في صندوق أخضر أو يستثمرون الأموال في بنك 

 لبيئية افي حين يمكن للبنوك أن تقدم قروض خضراء بتكلفة أقل لتمويل المشاريع  استثمارهم،لى فائدة أقل ع
وتستخدم  طوات،الخق الاستثمار المستدامة المتطورة لثلاثة أجيال/وهي صنادي الخضراء:صناديق الاستثمار  -ب

يجابية تركز اني معايير إديق الجيل الثأموال الجيل الأول معايير اجتماعية وبيئية استثنائية فقط، بينما تستخدم صنا
وإيجابية  إقصائية الجيل الثالث معايير والبيئية التقدمية، وتستخدم صناديق ةعلى السياسات والممارسات الاجتماعي

ستخدام النهج مع التركيز على الأداء النسبي في قطاع ما با للبيئة،المحتملة الصديقة  الاستثماراتواختيار  لتقييم
  فئتهافي  الأفضل

                                                           
 .51 ص. ،ذكرهمرجع سبق  مرسلي،دنيا  1
 الثامن،ة، المجلد مجلة البشائر الاقتصادي ،-إندونيسيا أنموذجا  –التمويل الإسلامي الأخضر كآلية لتحقيق التنمية المستدامة  النور،فارسي عبد  2

 .697 ص. ،2022أوت  بشار، محمد،جامعة الطاهري  وعلوم التسيير، والعلوم التجاريةكلية العلوم الاقتصادية   ،02العدد 

 .698 –697ص.  ص نفسه،المرجع  3
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مجموعة متنوعة من صناديق الكربون للمساعدة في تمويل مشاريع خفض انبعاثات  صناديق الكربون: -ت
لام أموال بوصفه مخططا استثماريا جماعيا، باست تغير المناخ، ويقوم صندوق الكربونالغازات الدفيئة للحد من 

 ون. ستثمرين لشراء ائتمانات خفض انبعاثات ثاني أكسيد الكربمن الم
 :يشملو  التأمين: .4
 المنتجات:هذا النوع من التأمين يشمل عادة مجالين من  الأخضر:التأمين     -أ

 البيئية،قييم المخاطر ت البيئية،التأمين التي توزع أقساط التأمين على أساس الخصائص  )منتجات في:يتمثل الأول 
يا لأنشطة التكنولوج االمصمم خصيص في: التأمين بينما يتمثل الثانيالجوانب(، التدقيق البيئي والإدارة في جميع 

والتأمين على  لخضراء،اوالتأمين على التكنولوجيا النانونية  الخضراء،تأمين الصناعة د من الانبعاثات )لحالنظيفة وا
  (.ومخططات تعويض الكربون الطاقة،وتأمين بناء كفاءة  الخضراء،السيارات 

ائتمان  ا المؤسسة المالية لإدارة تقلبات أسعارت التأمين التي تقدمهجاوهو من منت:  على الكربونالتأمين -ب
 الكربون.

 الأخضر التمويل مجالات ثانيا:
 التالية: النقاط في المجالات هذه ويمكن توضيح      

 مصادر في الاستثمارات استبدال القطاع هذا ويتطلب الحيوي، الوقود والرياح، الشمس طاقة :المتجددة الطاقة .1
  1النظيفة الطاقة في باستثمارات الكربون على بشدة المعتمدة قةالطا

 الخضراء، المركبات :ويشمل البيئة، على منخفض تأثير ذات نقل وسيلة أي إلى يشير مفهوم هو المستدام: النقل .2
 ديثةالح لوسائلبا الأحفوري للطاقة المستهلكة أو القديمة النقل وسائل واستبدال الجماعي، النقل شبكات تطوير
  2المستدامة الطاقة بتقنيات العاملة

 الاستغلال على العملو  هدرها تقليل بهدف للمياه كاملةمت إدارة إرساء على المشاريع هذه مثل تقوم المياه: تسيير .3
  3استدامتها لضمان المائية للموارد الأمثل

 المياه على وتحافظ لبيئةل صديقة مواد اماستخد في تتمثل والتي الخضراء العمارة على التركيز يجب :الخضراء المباني .4
 يشجع المدى بعيد ثيرتأ البناء لهذا وسيكون ،الكهربائية الطاقة استهلاك من وتقلل المالية الموارد محدودية ضوء في

  4اقتصادي ونمو استدامة لتحقيق آليا التحول على

                                                           
  .341 .ص ذكره،مرجع سبق  ،ورحيمة شحومعبد القادر حفاي  1
 .54ص. ، مرجع سبق ذكره، دنيا مرسلي 2
قتصاد المال ا مجلة ،-تجارب دولية مع الإشارة حلالة الجزائر  –التمويل الأخضر كآلية لدفع مشاريع الطاقة المستدامة  ،وآخرونإيمان رمضان  3

  .469 .ص ،2019أكتوبر  جامعة الشهيد حمه لخضر، الوادي، جامعة الوادي، ،03 العدد ،03 المجلد ،JFBEوالأعمال 
 . 341 .ص ذكره،مرجع سبق  ،ورحيمة شحومعبد القادر حفاي  4
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 التدوير إعادةو  الأخضر، الاقتصاد إطار في النفايات إدارة وظائف أهم من التدوير إعادة تعد المخلفات: تدوير .5
  1الخضراء العمل لفرص نموا الأسرع المصدر هي

 في المعيشة بلس ودعم الزراعي القطاع لتحضير الأخضر الاقتصاد بمفهوم الاهتمام من لابد :المستدامة الزراعة .6
 تغير عن الناجمة لآثارا من فيفللتخ الحديثة الزراعية التكنولوجيا وتكييف الفقر من الحد سياسات ودمج ،الريف
 .2المستدام غير العمراني والزحف الغابات وإزالة المناخ

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
الاقتصاد  مجلة ،مصر مة فيتحقيق التنمية المستدا ودوره فيدراسة تحليلية لمفاهيم ومؤسشرات الاقتصاد الأخضر  الله، ومحمد عطامحمد عبد القادر  1

  .1194 .ص ،2021 كلية الزراعة، جامعة المنصورة،  ،12، العدد 12المجلد والعلوم الاجتماعية، الزراعي 
مخبر قانون  ،03، العدد 05المجلد  والتشغيل،مجلة قانون العمل  المستدامة،الاقتصاد الأخضر بعد استراتيجي لتحقيق التنمية  ،صالحعادل بن  2

  .39 .ص ،2020مارس  03 يد بن باديس، مستغانم،معبد الح جامعةوالتشغيل، كلية الحقوق والعلوم السياسية،  العمل
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 تطبيق التمويل الأخضر وتحدياته الرابع: آلياتالمطلب 
إلى أبرز  مع الإشارة ،الآليات الواجب توفرها للتمكن من تطبيق التمويل الأخضر يستعرض هذا المطلب      
 .هيات التي تواجهالتحد

 تطبيق التمويل الأخضر أولا: آليات
تهدف  ،ثة نسبياالآليات التي تعتبر حدي من أجل التمكن من تطبيق التمويل الأخضر وتفعيله تتوفر جملة من      

 :1. وتتمثل هذه الآليات أساسا فيمويل الأخضرإلى تعبئة رأس المال واستخدامه في دعم مختلف مجالات الت
ت بالشراكة مع القطاع الخاص لزيادة الاستثمار في الطاقة النظيفة، هي هيئات عامة أنشأالخضراء: البنوك  .1

فهي مؤسسات عامة أو شبه عامة أو مستقلة خاصة، مكرسة لتمويل نشر الطاقة المتجددة، وكفاءة الطاقة 
الخاص، يتمثل  ين من القطاعالخضراء بالشراكة مع المقرض والبنية التحتيةوغيرها من مشاريع الطاقة النظيفة 

خلق و لكين، نظافة للمسته رهدفهم الأساسي في تسريع نمو سوق الطاقة النظيفة مع جعل الطاقة أرخص وأكث
 فرص عمل.

هم وسندات أس نالمالية البيئية م قوهي سوق مالية يتم فيها إصدار وتداول الأوراسوق رأس المال الأخضر :  .2
ؤسسات المالية المية مبتكرة، وتقوم الحكومات والمؤسسات العمومية والخاصة، خضراء بالإضافة إلى منتجات مال

بإصدار الأوراق  ،ناخاديق الم، وصنطنية وصناديق التقاعد والتأميناتبنوك التنمية وصناديق الثروات الو  ،الدولية
  ةديقة للبيئة بالنسبة الصوتمويل المشاريع الضخم ،ومواجهة التغيرات المناخيةالمالية بغرض تمويل حماية البيئة 

أو القيام باستثمارات خضراء جديدة بالنسبة  ،التوسع في هذا النوع من المشاريع القائمةللحكومات و 
 .تللمؤسسا

، هذه قليديةلى نفس مبادئ الصناديق التتقوم الصناديق الاستثمارية الخضراء عصناديق الاستثمار الخضراء:  .3
دار ، بالاشتراك سويا في برنامج استثماري يلمستثمرين من أفراد وشركاتيسمح لالأخيرة عبارة عن :"نظام 

  ،المخاطر ائد وبأقل درجة ممكنة منمن قبل مستشاري استثمار متخصصين لتحقيق أعلى نسبة ممكنة من العو 
العائد  لتعظيم ،تعتبر بمثابة وسيلة لتجميع الاستثمارات الصغيرة بغرض توظيفها في أدوات استثمارية مختلفة كما

اديق يكون ، من هذا المنطلق تم تخصيص صنسيولة لحاملي الوثائق لوقت الطلبوتوزيع المخاطر مع تحقيق ال
 .2ث مشاريع صديقة للبيئةالهدف الرئيسي فيها هو تحقيق أهداف بيئية وبع

 

                                                           
، 18، المجلد الاقتصاديةمجلة الأبحاث  الأخضر،قراءة تحليلية لواقع تطور السندات الخضراء ومدى مساهمتها في دعم التمويل  ،سعدانآسيا  1

 .35 – 34، ص ص. 2023، 02لونيسي علي، البليدة  جامعةدية والعلوم التجارية وعلوم التسيير، العلوم الاقتصا ، كلية01العدد 
 .471 ص. ذكره،مرجع سبق  ،وآخرونرمضان إيمان  2
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 حديات التي تواجه التمويل الأخضرثانيا: الت
 :1ت منهاالأخضر مجموعة من التحديا يواجه التمويل      
وات المالية تداول الأدأدى ذلك إلى صعوبة  ،عدم وجود أسواق مالية متخصصة في تمويل المشاريع الخضراء -

 الأسهم والسندات الخضراء المتمثلة في 
 انخفاض مستوى الوعي بالأنشطة المصرفية الخضراء  -
 ضعف التشريعات والقوانين التي تنظم عمل المصارف الخضراء  -
صول على وتعرقل محاولات الح ،ارية مستفيدة من توجيه الأموال للمشاريع المضرة للبيئةوجود قوى احتك -

 الطاقة النظيفة 
 :2ل الأخضر والتي يجب معالجتها وهيوكذلك يوجد بعض التحديات الأخرى التي تواجه التموي     

الأسواق، وتفعيل  تحسين الوصول إلىتبادل المعرفة، رفع الوعي البيئي، تعزيز الدعم المالي، دعم تنمية المهارات، 
 الضرائب الخضراء.

 
ستهدف دعم المشاريع التي تحافظ على البيئة وتقلل سبق يعد التمويل الأخضر أداة  ت ومن خلال ما          

 التلوث، وتتمثل الأهمية البارزة لهذا النوع من التمويل في أنه يساعد على تخفيض كميات الطاقة في عمليات الإنتاج
غير النظيف، ما يؤدي إلى تقليل النفايات وانبعاثات الغازات المسببة للاحتباس الحراري مثل غاز ثاني أكسيد 

، وهذا في إطار الأهداف التي يسعى إلى تحقيقها والمتمثلة أساسا في تعزيز الاستثمارات المسؤولة عن CO2 الكربون
وعة من  أبرز أهمية للتمويل الأخضر، هذا الأخير يضم مجمالبيئة التي تشمل تقنيات تحقق ما تم الإشارة إليه في

المنتجات والآليات التي يجب توفرها لتطبيقها، كما لا يخفى عنا أنه يواجه تحديات من الجانب المالي والجانب الفكري 
 المتعلق بمدى الوعي به، وفيم يخص الجانب القانوني والتشريعي.

    
 
 
 
 
 

                                                           
ث بح ،- دراسة استطلاعية لآراء عينة من مدراء المصارف –التمويل الأخضر ودوره في تحسين أداء المصارف الخضراء  ،الأميرنور نبيل عبد  1

  .28 – 27 .ص ص ،2019 العراق، كربلاء،  والاقتصاد، جامعةكلية الإدارة  المصارف،نيل درجة الدبلوم العالي في إدارة مقدم ل
  .342 ص. ذكره،مرجع سبق  ،ومورحيمة شخعبد القادر حفاي  2
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 يل التكنولوجيا المالية الخضراء أساليب تمو  الثالث:المبحث 
لذي تلعبه شركات ، برز الدور الاستراتيجي افي خضم الأزمة المناخية العالمية التي باتت تؤثر سلبا على البيئة       

تلف مجالاتها من خلال تقديم في مخ للبيئة،التكنولوجيا المالية الخضراء في توفير التمويل اللازم للاستثمارات الصديقة 
لنظيفة وتحقيق اقات االتوجه نحو الطدف التركيز على العمل المناخي و ، بهلية لما يعرف بالتمويل الأخضرؤسسات الماالم

. صديقة للبيئةالممارسات الهذا ما دفع العديد من الشركات إلى تبني  ،الاستدامة البيئية، الاقتصادية، والاجتماعية
فاهيم المرتبطة المالتعرف على أيضا و  ،المؤسسات الناشئة الخضراء وسيتم من خلال هذا المبحث التطرق إلى ماهية

أخيرا و  ،المنصات المستخدمة في تمويل المؤسسات الناشئة الخضراءو  ،Green Fintech بالتكنولوجيا المالية الخضراء
  الأخضر.إبراز الفوائد التي تقدمها التكنولوجيا المالية الخضراء، وصور مساهمتها في التمويل 

 ماهية المؤسسسات الناشئة الخضراء المطلب الأول:
قتصادي المستدام، حيث الا متمثل المؤسسات الناشئة الخضراء نمطا ابتكاريا حديثا يجمع بين حماية البيئة والتقد       

 لية.ادية الحاولة النقاشات الاقتصطا ىيعتبر موضوع المؤسسات الناشئة الخضراء من بين أهم المواضيع المطروحة عل
 المطلب إلى أهم العناصر المتعلقة بها.  هذا هذا الصدد سوف يتم التطرق في وفي

 مفهوم المؤسسسات الناشئة الخضراء أولا:
لحداثة طبيعة  مفهوما حديثا وذلك الاعتباره ،يوجد العديد من التعاريف المختلفة للمؤسسات الناشئة الخضراء      

 هاته المؤسسات، حيث:
لك العالم تساهم في بناء عالم مستدام، والذي يشير بدوره إلى ذ والخدمات بطريقةظمة تقدم المنتجات من تعرف بأنها:

 .1ماحتياجاتهالذي يتم فيه تلبية احتياجات الحاضر دون المساس بقدرة الأجيال القادمة على تلبية 
سة عمرها "كل مؤس :ها بأنهاوقدم أيضا كل من علة وقمري تعريفا شاملا للمؤسسات الناشئة الخضراء حيث عرفا

سنوات، تنشأ من خلال فكرة جديدة مبتكرة حول منتج، أو خدمة أو نموذج عمل هدفها التوسع  10أقل من 
خدمات  والكبير والسريع في السوق، وتتميز عن بقية المؤسسات الناشئة فقط بكونها تقدم منتجات أو تقنيات أ

 ".2تساهم في حماية البيئة 

                                                           
، دراسات اقتصاديةلة مج الألمانية،الواقع التجربة  يات:والتحدالتوجه نحو المؤسسسات الناشئة الخضراء بين المزايا  ،حجلة وسعيدة حازمهناء عفيف  1

  .652 ص. ،2022 جامعة زيان عاشور، الجلفة، ،01العدد  ،16المجلد 
المجلد  ،الجديد مجلة الاقتصاد ،-التجربة الألمانية نموذجا  –المؤسسسات الناشئة الخضراء ورهانات دعم التحول نحو الاقتصاد الأخضر  ،وادةسعاد  2

  .77 ص.، 2025/  01/  01 عين الدفلى،مليانة،  الجيلالي بونعامة، خميسجامعة  ، مخبر الاقتصاد الرقمي الجزائري،01د لعدا ،16
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كل مؤسسة صديقة للبيئة وتحميها خلال نشاطاتها، وأن تكون مخرجاتها خضراء   من يعرفها بأنها:"في حين هناك  
لمنتجات اإلى الحاجات البيئية للمستهلكين الخضر الذين يشجعون  بصديقة للبيئة، ويصبح بإمكانها أن تستجي

 ".1الصديقة للبيئة 
 خصائص المؤسسسات الناشئة الخضراء ثانيا:
 هي:الناشئة الخضراء خصائص تميزها وتتمثل في ثلاث جوانب من عملها  للمؤسسات      
؟ بينما يحب للبيئة أم لا( الشركة الناشئة صديقة هل منتجات )سلع أو خدمات :الخصائص المتعلقة بالمنتج .1

لسلع ا نفإنه يمكن المجادلة بأ ،لأخضر" أو "التكنولوجيا النظيفة"والممارسون التحدث عن القطاع "ا الباحثون
ية المفيدة في ت القطاعالخدمات الخضراء يمكن تقديمها في معظم إن لم يكن في كل القطاعات، وأحد التصنيفاو 

 ،بيلمكتب الإحصائي للاتحاد الأورو الذي وضعه االخدمات البيئية "ع السلع و هو تصنيف "قطا  ،هذا الصدد
ف بيئية هداارية، والتي تساهم في سبعة أحيث تغطي هذه التصنيفات جميع الأنشطة المتعلقة بالأعمال التج

 ،فاياتالدائري، وإدارة الن، والاقتصاد وارد المتجددة، وكفاءة الموارد، وكفاءة الطاقة، والمشاملة: الطاقة المتجددة
 .2فضلا عن التنوع البيولوجي والنظم الإيكولوجية ،حماية المناخوخفض الانبعاثات و 

 :الخصائص المتعلقة برواد الأعمال .2
 الناشئة؟أي كيف يساهم رواد الأعمال في تخضير أنشطة شركاتهم     
القضايا و لرواد الأعمال حول الاستدامة  العديد من المؤلفين في ريادة الأعمال المستدامة يركز على تأثير الدافع    

مة لرجل الأعمال ذات اذات الصلة في الشركة، بالإضافة إلى ذلك يمكن اعتبار المؤهلات والمعرفة المتعلقة بالاستد
 .3الصلة وكيفية تأثير تشغيل الشركة الناشئة وتطويرها مع مرور الوقت

سس استراتيجية المؤسسة الناشئة تحددها عوامل أكثر من مجرد قيم المؤ  الخصائص المتعلقة بالاستراتيجية: .3
يري الشركة سسي ومدبدلا من ذلك، يتم تطوير الاستراتيجية من خلال التعاون المستمر بين مؤ  هورغبات

 .4وأصحاب المصلحة الخارجيين، مثل: المستثمرين والموردين والعملاء

                                                           
 مجلة (،ربة ألمانياالإشارة لتج )مع وإشكالية التمويل والاستدامة البيئيةبين البحث  الخضراء:المؤسسسات الناشئة  ،وآسيا سعدانصليحة عماري  1

سوق  ،كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة محمد الشريف مساعدية  ،09العدد ، 05المجلد  والاقتصادية،اسات المالية الحدث للدر 
  .72 .ص ،2022ديسمبر  أهراس،

القانونية  ة للدراساتمجل، "الألمانية المؤسسسات الناشئة الخضراء كتوجه جديد نحو ريادة الأعمال المستدامة " التجربة  ،وسعيدة بورديمةسارة ماضي  2
  .272 .ص ،2021 المركز الجامعي سي الحواس، بريكة، ،معهد الحقوق والعلوم الاقتصادية ،03العدد  ،04المجلد والاقتصادية، 

المجلد  ،الإبداعلة مج ،-دوليةدراسة تجارب  –تمويل المؤسسسات الناشئة الخضراء في الاقتصاد الأخضر  زيدان،بن  وفاطمة الزهراءجوهر بن رجدال  3
  .157 .ص ،2023 ،2جامعة البليدة  ،، مخبر البحث حول الإبداع وتغير المنظمات والمؤسسات01العدد  ،13

ت معهد الدراسا ،01العدد  ،05المجلد  والإدارية،مجلة أراء للدراسات الاقتصادية  الخضراء،المؤسسسات الناشئة  ،الزهراء وقمري فاطمةعلة مراد  4
  .111 .ص ،2023 ،الجزائر آفلو،المركز الجامعي  الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير،
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 المؤسسسات الناشئة الخضراء تثالثا: مقوما
رها على المقومات يجب توف وط بها في تعزيز استدامة البيئة.حتى تؤدي المؤسسات الناشئة الخضراء الدور المن    

 التالية:
لى الابتكار في التقنيات أو المنتجات أو الخدمات أو الهياكل التنظيمية أو أنماط يشير إ :الابتكار الأخضر .1

جل المساهمة في من أستدامة )الابتكار نحو الاستدامة(، الإدارة التي تتبناها المؤسسات لتحقيق التنمية الم
لى كل من الابتكار إولتحقيق ميزة مستدامة في السوق المستهدف تحتاج المؤسسات  ،الحد من الأعباء البيئية
 .1الإداريالتكنولوجي والابتكار 

مشاريع خضراء، من أجل إحداث تحول  رف على أنه: "ذلك الشخص الذي ينشئيعالمقاول الأخضر:  .2
جذري في القطاع الاقتصادي الذي ينشط فيه، فهو يعتبر مبادر ومبتكر ويتمتع بروح المخاطر بالإضافة 

 ."2تراح وتطبيق منتجات صديقة للبيئةبيئية من خلال اقإلى أنه يتمتع بروح المسؤولية ال
: يشير إلى التمويل الذي يشمل جميع أشكال الاستثمار أو الإقراض التي تأخذ في الاعتبار التمويل الأخضر .3

التأثير البيئي وتعزيز الاستدامة البيئية، حيث يتم اتخاذ قرارات الاستثمار والإقراض على أساس الفحص 
 .3لتلبية معايير الاستدامة البيئيةم المخاطر البيئي وتقيي

الذي يتعامل  ،العميق يطلق عليه أيضا المستهلك الأخضر وهو الزبون ذو الوعي البيئي الزبون الأخضر: .4
عتماد على القيم التي يؤمن بها والتي تدفعه إلى تجنب شراء منتجات أي مؤسسة مشكوك لابشكل أساسي با

 .4دم استهلاك السلع المضرة بالبيئةوليس فقط ع ،بتوجهها البيئي

                                                           
المجلد  الأعمال،إدارة و مجلة دراسات في الاقتصاد  ،-تجارب مؤسسسات  –دور الابتكار الأخضر في تحسين الآداء البيئي  فرحي،صورية بوطرفة وسميرة  1

 240 .صص  ،2020جامعة الشهيد الشيخ العربي التبسي، تبسة، ديسمبر  والعلوم التجارية وعلوم التسيير،، كلية العلوم الاقتصادية 06العدد  ،03
– 241.  
إلى  الإشارة مع Green preneursعرض تجربة حاضنة المقاولاتية الخضراء الدولية  –حاضنات المقاولاتية الخضراء  ،سعودزكية معزوز ووسيلة  2

، مختبر الأبحاث حول الاقتصاد غير الرسمي 08العدد  ،07المجلد  ،Revue d’études sur les institions et le développement، -تجربة الجزائر
 .82 .ص ،2021ديسمبر  ،تلمسان بلقايد،جامعة أبو بكر والمؤسسات والتنمية، 

ن تجربة دراسة لبعض النماذج ع –قة للبيئة خيار تمويلي مستحدث لدعم المشاريع الصدي الخضراء:الصكوك  حمدوش،سمية بن علي ووفاء  3
مخبر الإصلاحات الاقتصادية والتنمية واستراتيجيات  ،02العدد  ،15المجلد ، الاقتصاد العالمي فيوالاندماج الإصلاحات الاقتصادية مجلة  ،–إندونيسيا 

  .61 .ص، 2021 الجزائر، للتجارة،المدرسة العليا الاندماج في الاقتصاد العالمي، 

كلية العلوم الاقتصادية ،  01العدد  ،09المجلد  ،مجلة الاقتصاد الصناعيالبيئية،  المزيج التسويقي الأخضر كأداة لتحقيق الميزة التنافسية ،شرادياسين  4
 .264 – 263 .صص  ،2019، باتنةوالتجارية وعلوم التسيير، جامعة الحاج لخضر، 
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هو أي منتج مصنع وفقا للمعايير التي تهدف إلى حماية البيئة وتقليل استنزاف الموارد  :الأخضرالمنتج  .5
يمكن أن  ليا،كمع الحفاظ على خصائص الأداء الأصلية وليس بالضرورة أن يكون منتج جديد   ،الطبيعية

 .1لخإبعض التعديلات مثل: تعديل التعبئة والتغليف ... يكون المنتج الاعتيادي يتم إجراء عليه
 رابعا: مزايا التحول إلى المؤسسسات الناشئة الخضراء

 :2ذكرها فيراء العديد من المزايا يتم تحقق المؤسسات الناشئة الخض      
لى المدى الطويل، عقد يبدو الاستثمار في الآليات الخضراء استثمارا مكلفا في البداية غير أن العائد منه يظهر  -

 وبالتالي يمكن أن يسمح لمؤسسة ناشئة جديدة بتوفير المال 
إن حصول المؤسسة الناشئة على صورة خضراء منذ البداية سوف يؤدي بها إلى اكتساب احترام الجمهور، وهو  -

 ما سيساهم في جذبها لعدد كبير من العملاء الذين يرغبون في التعامل بالمنتجات الخضراء 
والذين سيشعرون بالرضا جراء  ،للعمل في بيئة صحية وبيئية تأثير على رفاهية وصحة الموظفين المبتدئين سيكون -

 ما يجعلهم بعدها فخورين بمؤسستهم ومنه ستزداد كفاءة وأداء موظفي هذه المؤسسات. ،ذلك
لغابات والزراعة،  التالية: اوتتخصص المؤسسات الناشئة الخضراء في ابتكار التكنولوجيا الخضراء للمجالات         

 كفاءة الطاقة، إدارة المياه والنفايات، الطاقة المتجددة، النقل، المباني الخضراء، السياحة البيئية، السلامة البيئية.
  Green Fintechالمطلب الثاني: مفاهيم حول شركات التكنولوجيا المالية الخضراء

 والتطور الكبير ،شهدها العالم وما جاءت به من تقنيات تكنولوجية حديثةفي ظل الثورة الصناعية الرابعة التي ي      
ا المالية وخاصة عند تبني شركات التكنولوجي المالية،الذي عرفه المجال المالي والاقتصادي من خلال التكنولوجيا 

ت التكنولوجيا احيث سيتم التعرف على مفهوم شرك ئة كاستراتيجية لتحقيق الاستدامة.للممارسات الصديقة للبي
  وتصنيفاتها.المالية الخضراء 

     أولا: مفهوم التكنولوجيا المالية الخضراء  
 بصفة عامة أولا حتى يتم تحديد أهميتها في التمويل الأخضر:  Fintechتعرف التكنولوجيا المالية       

كنها كارات مالية باستخدام التكنولوجيا يم: "عبارة عن ابتالتكنولوجيا المالية بأنها FSBعرف مجلس الاستقرار المالي 
 والمؤسساتلها أثر ملموس على الأسواق  جديدة،استحداث نماذج عمل أو تطبيقات أو عمليات أو منتجات 

                                                           
الاقتصاد  از لبحوثمجلة الامتي ،-دراسة حالة مؤسسسة سونطراك  –ويق الأخضر على التنمية المستدامة تأثير التس ،وشرف زاويعبد الجبار مختاري  1

  .80 .ص ،2020 ،الأغواط ثليجي،جامعة عمار  ، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير،01 العدد ،04المجلد  ،والإدارة
 . 73 – 72 .صص ، مرجع سبق ذكره، صليحة عماري وآسيا سعدان 2
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ها الاحتواء والشمول أهم ،وعلى تقديم الخدمات المالية، ويؤدي تطبيق هذه التكنولوجيا إلى العديد من المزايا المالية،
 ."1الماليةالخدمات  المالي وتحسين

نولوجيا والذي بإمكانه م التكاعبارة عن مبتكر مالي مبني على استخد" تعرف لجنة بازل التكنولوجيا المالية على أنها:
والمؤسسات  ،تطبيقات أو منتجات مبتكرة يكون لها تأثير مهم على الأسواق ،استحداث نماذج استراتيجية، عمليات

 ."2المالية لية وعلى تقديم الخدماتالما
أي اختراع تكنولوجي يتم توظيفه في الخدمات المالية، وهذه الابتكارات  :بصورة عامة هي Fintechالتكنولوجيا المالية 

التي استخدمت في هذه الصناعة وطورت تكنولوجيات جديدة تنافس الأسواق التقليدية، وكان للشركات الناشئة 
 كردت سويزو  HSBCيدة، ولكن العديد من البنوك العالمية الكبيرة مثل دور كبير في عملية ابتكار تكنولوجيات جد

 .3بهمالخاصة  Fintech طوروا أفكار
 لتكنولوجيا الماليةريف اتع(: التمثيل المرئي ل2-1لشكل رقم)ا

 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

دراسة حالة  - ل الأخضر من أجل دعم أبعاد التنمية المستدامةمساهمة التكنولوجيا المالية الخضراء في نمو التموي ،وحملة عزالدينرابح  بريش المصدر:
والعلوم ية كلية العلوم الاقتصاد  والتنمية المستدامة،البشرية  ير الموارديوتسمخبر المقاولة  ،01العدد  ،07المجلد  الاقتصادي،الجزائرية للأداء  ةالمجل ،-أوروبا 
 .204 ص. ،2022 ،02ليدة الب علي،جامعة لونيسي  التسيير،وعلوم  التجارية

                                                           

مجلة دراسات  ،- اعتماد ابتكارات التكنولوجيا المالية –آليات رقمنة الخدمات المالية والمصرفية لإرساء الشمول المالي الرقمي  أمين،المانسبع رابح  1 
 .629 ص. ،2022 الجلفة، عاشور،جامعة زيان  ،03العدد  ،16المجلد  اقتصادية،

مجلة إنارة للدراسات  ،-عرض التجربة السعودية  –ماذا تقدم التكنولوجيا المالية للمؤسسسات المالية الإسلامية ن، بوحفص ابتهال ونعاس صلاح الدي2 
 ،2021 ،01سطيف  عباس،جامعة فرحات  والتجارية وعلوم التسيير،كلية العلوم الاقتصادية   ،02العدد  ،02المجلد  والمحاسبية،الاقتصادية الإدارية 

  .31 ص.
معهد  ،01، العدد 08، المجلد والاقتصادية، مجلة الاجتهاد للدراسات القانونية مفاهيم أساسية حول التكنولوجيا المالية، وأوقاسم الزهراءزينب حمدي  3 

  .402 – 401 ص.ص  ،2019 الجزائر، لتامنغست،المركز الجامعي  السياسية،الحقوق 

 التكنولوجيا
 

 والتنظيم

 وتدفق الأموال

نشاء أو تغيير أو تحسين أو تعطيلإ  

Fintech 

لتمويتطبيق تكنولوجيا المعلومات على ال  

 وخلق المنافسة

  خدمات جديدة 

 

 منتجات جديدة أو 

ةأو عمليات جديد  

 أو نماذج أعمال جديدة
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( التمثيل المرئي للتعريف المتكامل للتكنولوجيا المالية حيث يساعد هذا التمثيل في 2-1يوضح الشكل رقم )      
ة تبسيط وفهم التعريف المتكامل للتكنولوجيا المالية، بإظهار علاقتها بالتمويل الأخضر والنمو المستدام بطريقة تفاعلي

ها على ير ا بشكل ديناميكي، هذا الدمج يسهل فهم النظام البيئي للتكنولوجيا المالية وتأثوشاملة وربط مكوناته
جوانب مختلفة من التمويل الأخضر والنمو المستدام، كذلك يظهر تحديث الأطر التنظيمية لدعم الابتكارات 

 التكنولوجية وإحداث تغييرات جذرية في تقديم الخدمات المالية بشكل مبتكر.
ا بالتنظيم بدءا من الابتكار التكنولوجي مرور  ،فإن التكنولوجيا المالية أحدثت تحولا في العديد من المراحلوبذلك 

 .وأخيرا تصل إلى الأموال وتحقيق الاستدامة
 لماليةبعد تعريف التكنولوجيا المالية بوصفها تهتم بتطوير الخدمات المالية عبر تقنيات رقمية، تأتي التكنولوجيا ا       

 الآتي:حيث يتم تعريفها ك لأهداف البيئية وتحقيق الاستدامة.الخضراء كامتداد لهذا التطور في ظل دعم ا
ة التكنولوجيا المالية الخضراء هي وسيلة تعتمد على التكنولوجيا الرقمية تهدف إلى تحويل تأثير القطاع المالي نحو بيئ

للأمم المتحدة من خلال  17ال معالجة أهداف التنمية المستدامة إلى  ول التكنولوجيا الماليةأكثر استدامة. تسعى حل
حلول  تهلاك المستدام، أولتعزيز الاس الحوكمة()البيئية والاجتماعية و  ESGمناهج مختلفة، بما في ذلك توفير بيانات 

   .1للحد من الجريمة والفساد (AML)مكافحة غسيل الأموال 
وم على استخدام البيئية، يعتمد هذا المفه وأهداف الاستدامةتكنولوجيا المالية تعرف أيضا على أنها: مزيج من حلول ال

ويشمل ذلك تطوير  ،الماليالمستدامة في القطاع  وتعزيز الممارساتتقنيات مالية مبتكرة لمعالجة التحديات البيئية 
 :2إلىأدوات ومنصات رقمية تهدف 

 تسهيل الاستثمارات الخضراء  -
  البيئية لتقارير تشجيع الشفافية في ا -
 دعم المنتجات والخدمات المالية الصديقة للبيئة.  -

ويتم  ،تعالج حماية البيئة وتغير المناخ التي FinTech بعلى تلك الابتكارات المتعلقة  Green Fintechتركز      
ش بين أهداف ايي على التعتعريف ابتكارات التكنولوجيا المالية الخضراء من خلال مهمة ذات قيمة ممزوجة تنطو 

حماية  المثال:بيل ، على ستنمية المستدامة وأهداف الأعمال: زيادة تدفق الموارد المالية للالتأثير، على سبيل المثال
ولوجيا المالية . ومع ذلك إن ابتكار التكنر في خلق تأثير على المدى الطويلالعائد المالي لتكون قادرة على الاستمرا

                                                           
 1PER JANSSON AND LOUISE BENGTSSON , A GREEN WAVE OF SWEDISH, HOW SWEDEN IN 

PUSBING THE.FRONTIER IN GREEN FINTECH INNOVATION, WORLD TRAD TRADE CENTER, 

STOCKHOLM, SWEDEN, 2022, P. 03 , from web site: 

 https://www.business-sweden.com/insights/reports/whitepapers--guides/a-green-wave-of-swedish-fintech/ 

consulté 21/04/2025 à 15 :15. 
2 Keith sabilika - senior specialist: fintech, Green Fintech Market Review, “FSCA” Financial Sector Conduct 

Authority, 21 november 2024, P. 05 , from web site: 

https://www.fsca.co.za/Documents/Green%20Fintech%20Market%20Review%20Presentation_%2021%20Nov

%202024.pdf   Consulté 21/04/2025 à 17: 22. 

https://www.business-sweden.com/insights/reports/whitepapers--guides/a-green-wave-of-swedish-fintech/
https://www.fsca.co.za/Documents/Green%20Fintech%20Market%20Review%20Presentation_%2021%20Nov%202024.pdf
https://www.fsca.co.za/Documents/Green%20Fintech%20Market%20Review%20Presentation_%2021%20Nov%202024.pdf


 لمالية الخضراءالتكنولوجيا ا في إطار ع البيئيةشارياحللول التمويلية للم             الفصل الأول: 

 
44 

الشركات التكنولوجية الراسخة  دمات المالية، طورته الشركات الناشئة أولتكنولوجيا الخ كنمم الخضراء هو حل جديد
 .1المستدامة، بهدف زيادة تدفق الموارد المالية من أجل التنمية الخدمات المالية التقليديون اقدمو أو م

لتكنولوجيا المالية امات المالية و وجية في تقديم الخدإذن فالتكنولوجيا المالية هي استخدام التقنيات التكنول       
 الخضراء هي المستخدمة فقط في حماية البيئة وتحقيق التنمية المستدامة. 

 ثانيا: مفهوم شركات التكنولوجيا المالية الخضراء 
تلعب شركات التكنولوجيا المالية دورا رئيسيا في دعم المشاريع البيئية وتقديم خدمات مالية خضراء وهذا من       
 :2حيث يمكن تعريفها كما يلي .تدامةجل تحقيق الاسأ
وجيا : فكرة حديثة نسبيا تشير غالبا إلى الشركات التي تستخدم التكنولالتكنولوجيا المالية الخضراء هي شركات 

 يالك من خلال دمج التكنولوج، يتم ذنبعاثات وزيادة التنوع البيولوجيلتحقيق تأثير إيجابي على البيئة مثل تقليل الا
ل الإبداعية التي تدعم مع نماذج الأعما  blockchainتكنولوجيا نترنت الأشياء و الرقمية مثل الذكاء الاصطناعي وإ

بيئية وتقديم لفي هذا المجال من خلال دعم المشاريع ا دورا رئيسيا ، وتلعب شركات التكنولوجيا الماليةالاستدامة
ية وبناء منصات لالربط بين الأسواق المالخدمات المالية المتاحة و ا، مما يساهم في توسيع نطاق خدمات مالية خضراء

 . للسندات الخضراء
الأعمال وجيا و ات تعمل على إدماج التكنولويمكن تعريفها أيضا بأنها: شركات التكنولوجيا المالية الخضراء هي شرك

 ف التنمية المستدامة. مع تحسين الأداء المالي للمحافظة على المناخ وتعزيز أهدا ،الصديقة للبيئة
ل تقديم وهذا من أج ،إذن فشركات التكنولوجيا المالية الخضراء هي شركات تستخدم التكنولوجيا المالية       

خدمات ومنتجات مالية تساهم في تمويل الاقتصاد الأخضر، ودعم الاستدامة البيئية والمشاريع المستدامة، وتعمل 
 سات في الجهود البيئية. على تسهيل مشاركة الأفراد والمؤس

 
 
 
 
 
 

                                                           

  1 بريش رابح وحملة عز الدين، مرجع سبق ذكره، ص ص. 203 – 205.     

دراسة حالة الشركة  –شركات التكنولوجيا المالية الخضراء كتوجه جديد لتمويل الاستثمارات الصديقة للبيئة  ،دحماني ونور الهدىأسماء دراجي  2 
مخبر النمو والتنمية الاقتصادية في الدول العربية، كلية العلوم الاقتصادية  ،01العدد  ،09المجلد  الاقتصادية،مجلة التنمية  ،- Stripe Climateية الأمريك

  .58ص  ،2024جوان  الشهيد لخضر حمه، الوادي،جامعة والتجارية وعلوم التسيير، 



 لمالية الخضراءالتكنولوجيا ا في إطار ع البيئيةشارياحللول التمويلية للم             الفصل الأول: 

 
45 

 ثالثا: تصنيف شركات التكنولوجيا المالية الخضراء حسب نوع الخدمة المقدمة 
أنواع تختلف باختلاف نوع الخدمة المقدمة، ويمكن عرض  7تصنف شركات التكنولوجيا المالية الخضراء إلى       

 يلي: مضمون كل نوع من شركات التكنولوجيا المالية الخضراء كما 
ربة الدفع، ات خضراء كجزء من تج: هي منصات الدفع التي تضم ميز واحلسابللدفع  لول الرقمية الخضراءاحل .1

ستخدم تصنيف مزود الدفع الذي يفيها كن من توفير برامج المحاسبة الخضراء من قبل مزود خارجي، يتم تم
بيانات الدفع،  مضراء. وتعتبر أيضا برامج تستخدالبرنامج وكذلك مزود برامج المحاسبة ضمن التكنولوجيا المالية الخ

نح هذه " لحساب البصمة الكربونية تلقائيا لكل عملية شراء يقوم بها المستخدم، تمعبر معايير مثل "البنك المفتوح
ملاحظات في الوقت  لالحلول المستهلكين بصمة كربونية أو بيئية كمية لعملياتهم الشرائية، توفر بعض الحلو 

ملخصا يوميا أو  ىالأخر  الحلولستهلكين المختلفة، بينما تقدم حول البصمة الكربونية لاختيارات المالفعلي 
شهريا للبصمة الكربونية وفقا لفئات الشراء، يمكن أن تتضمن الحلول حوافز للمستخدمين للتوجه نحو بصمة  

 :1ت التاليةصنف الخدما. ويوفر هذا الظمة المكافآت مثل النقاط الخضراءكربونية أقل باستخدام أن
عن البصمة  المعاملات المدفوعة أو المحاسبة استخدام بيانات المعاملات للمحاسبة الكربونية التلقائية على -

  في ذلك بصمات البلاستيك أو الماءالبيئية على المعاملات بما 
   (.التعويض التلقائي عن الآثار البيئية السلبية )السلبيات الخارجية الخضراء -

هي منصات رقمية تعتمد على خوارزميات آلية تعمل بإشراف قليل من  :الأخضرول الاستثمار الرقمي حل .2
وارزميات على ، وتشرف الخلتوفير خدمات التخطيط المالي والاستثماري الأخضر طرف المورد البشري أو بدونه

تيار المحافظ تثمار، ويتم اخأما الحلول فتقدم عن طريق روبوت يعتبر هو مدير الاس ،استراتيجية الاستثمار
لول العديد ذه الحشمل هوت المستثمر.الاستثمارية الخضراء بناء على التفضيلات ومتطلبات العائد التي يختارها 

 :2من الخدمات تتمثل في
   شورة الآلية للاستثمارات الخضراءالم -
   صيص محفظة استثمارات خضراء آليةتخ -
  ية.البيئتقييم المخاطر وفقا للمعايير  -

                                                           
 1 Interim Report , A Green Fintech Taxonomy and Data Landscaping , Report issued by Green Digital Finance 

Alliance and the Swiss Green Fintech Network , 2022 , P . 10 , from web site: 

https://www.greenfinanceplatform.org/sites/default/files/downloads/resource/GreenFintechTaxonomyDataLands

caping-v5%20.pdf  consulté 22/04/2025 à 11 :54. 

 . 60 – 59  .ص ص ذكره،مرجع سبق  ،دحماني ونور الهدىأسماء دراجي  2  

https://www.greenfinanceplatform.org/sites/default/files/downloads/resource/GreenFintechTaxonomyDataLandscaping-v5%20.pdf
https://www.greenfinanceplatform.org/sites/default/files/downloads/resource/GreenFintechTaxonomyDataLandscaping-v5%20.pdf
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: هي الرقمية (ESG)حلول البيانات والتحليل الرقمية للمسؤسولية البيئية والاجتماعية وحوكمة الشركات  .3
لأصول الخضراء ، بما في ذلك التصنيف الآلي لليلها بشكل آلي في مجال الماليةحلول لجمع البيانات الخضراء وتح

 :1التاليةويستخدم هذا التصنيف في الحالات  .وإنشاء المؤشرات
  بيانات الخضراء في قرار الائتمانخوارزميات تقييم الائتمان التي تدمج ال -
  تماعية وحوكمة الشركات والصناديقالتصنيف الآلي للمسؤولية البيئية والاج -
 . إنشاء المؤشرات الرقمية الخضراء -

د كبير من عد : هي منصات رقمية لجمع رأس المال منمنصات التمويل الجماعي والتكتيل الرقمية الخضراء .4
قدم هذه المنصات جمع وت ،ديدةالأفراد أو المستثمرين المؤسسين لتمويل المشاريع التجارية أو المشاريع الخضراء الج

حيث يتم جمع الأموال بزيادات صغيرة من عدد كبير من الأفراد أو الكيانات القانونية لتمويل  ،رأس المال والتكتيل
ضراء أو الأصول المتعلقة بالتحول الأخضر )مثل تمويل تجديد العقارات من الشركات الخضراء أو المشاريع الخ

ر نترنت المستخدمين بالممولين. تشمل الأنواع الأربعة الأكثالطاقة( تربط هذه المنصات على الإحيث كفاءة 
راء وهي: ضشيوعا للتمويل الجماعي التي يمكن تقديمها من قبل منصات التمويل الجماعي والتكتيل الرقمية الخ

 :2ومن أمثلة الخدمات التي تقدمها والديون. التمويل الجماعي عبر التبرعات، الأسهم،
 التمويل الجماعي للأسهم الخضراء  -
 التمويل الجماعي للقروض الخضراء   -
 التمويل الجماعي للتبرعات الخضراء. -

نترنت صطناعي وإلتي تستخدم الذكاء الاا البرامج والمنصات :قمية الخضراء وتكنولوجيا التأمينتحليل المخاطر الر  .5
ناخية قليل المخاطر الملتحسين خدمات التأمين الأخضر وتقديم حلول لت ،الأشياء وصور الأقمار الصناعية

تقييم تستخدم لفهم و  ،، تساعد في نمذجة وتحليل المخاطر وتقديم توقعات للسيناريوهات المستقبليةوالطبيعية
ة إلى العقود الذكية ، إضافمنعها باستخدام قدرات الاستشعار لتخفيف منها أوكذلك ل،  المخاطر البيئية وتسعيرها

وفرها م الخدمات التي تأه ومن .المدفوعات بطريقة أكثر فعاليةو  التي تسهل عمليات التأمين بما في ذلك الاكتتاب
 :3ما يلي

 أدوات آلية لتقييم المخاطر ورصدها   -
 التأمين الأخضر الرقمي  -
  والاكتتاب فيها الديناميكي للأصول الخضراء التسعير  -

                                                           
7.02024, P. op. cit,  senior specialist: fintech, - likaKeith sabi  1 

2 Interim Report, op. cit, P. 15.  

 .60 ص.، ، مرجع سبق ذكرهأسماء دراجي ونور الهدى دحماني 3  
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  الخضراء نترنت الأشياء لتأمين الأصول إ -
  الخضراء.العقود الذكية للتعامل مع المطالبات  -

 يئية المفيدة.لتمويل المشاريع البحلول التوفير الرقمية المستخدمة الخضراء:  والقروض الرقميةحلول الودائع  .6
 الحالات ويستخدم هذا الصنف في أو القروض المرتبطة بالسلوكيات الخضراء.قروض رقمية لتمويل المشاريع 

 :1التالية
   الخضراء   الرقمية القروض -
 القروض المرتبطة أو القروض الانتقالية الخضراء  -
 الخضراء. الرقمية العقارية الرهون -

 التحتية ةوالبني لخضراءا الخصائص ذات المشفرة والعملات الرموز : تتضمنالخضراء الرقمية الأصول حلول .7
 قدم الترميز المميز للأصولت المالية باستخدام تقنية البلوك تشين لتلبية الاحتياجات البيئية. وهي حلول للأسواق

 أو الكربون مثل: رصيد الأصول غير المادية،ة )المادية( و يرقمي للأصول الحقيقالخضراء، والتي تشمل التمثيل ال
ة منصات طرح تشمل هذه الفئ في شكل ترميز. التقليدية الخضراء الأصول فئات ارإصد أو البيولوجي، التنوع

تبنى هذه  الخضراء. للأصول مجزأة لتوفير ملكية ترميزية إصدارات تقدم التي ،((STO رموز الأوراق المالية الخضراء
 الذكية العقود برع لأتمتةا من مختلفة وتوفر درجات الخاصة، شبه أو الحلول على سلاسل الكتل العامة أو الخاصة

 .2والمدفوعات والتوزيع للتسوية
 الشكل الموالي يوضح أبرز هذه التصنيفات:و    

 (: تصنيف شركات التكنولوجيا المالية الخضراء3-1الشكل رقم )

 .59 ص. ذكره،مرجع سبق  دحماني، ونور الهدىأسماء دراجي  المصدر:

                                                           
1 Keith sabilika - senior specialist: fintech, op. cit, P. 07 . 

.. 15, P. citop, Interim Report 2 
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 يل المؤسسسات الناشئة الخضراء المطلب الثالث: المنصات المستخدمة في تمو 
تعريف منصات التمويل الجماعي الأخضر وآليات التمويل من خلال هذا المطلب سوف يتم التطرق إلى        

 الرائدة فيها.  سات الناشئة الخضراء وأهم الشركاتتمويل المؤسفيها، كذلك التعرف على كيفية 
 أولا: تعريف منصات التمويل الجماعي الأخضر 

ن خلال هذا وم ات التمويل الأخضر غير التقليدية.أحدث آلي من الجماعي الأخضر التمويل منصات تعتبر     
 :1سيتم محاولة تعريف هذه المنصات العنصر

 تقنيات على تعتمد التي الخضراء المالية الابتكارات أحدث من الأخضر الجماعي التمويل منصات تعتبر    
 لتمويل القانونية الكيانات أو الأفراد من كبيرة  أعداد من تدريجي بشكل الأموال جمع ميت الحديثة، حيث التكنولوجيا

 يربط وسيطك  الرقمية المنصات هذه تعمل الأخضر، التحول أصول أو للبيئة الصديقة المشاريع ،الخضراء الأعمال
 الأرباح، صصح المكافآت، ،التبرعات خلال من اللازم التمويل لتوفير والممولين الخضراء المشاريع أصحاب بين

 تدخلات الى املةالمتك والعمليات بالكامل الضروري التدقيق من المنصات هذه في الأتمتة درجة تتفاوت. والديون
 . يدوية وتحديثات

 شبكة من لبيئةل الصديقة للأعمال والمكافآت التبرعات على القائمة الأخضر الجماعي التمويل منصات تستفيد    
 بعض بإطلاق برعاتالت على القائمة المنصات تعمل حيث الخيرية، البيئية الأنشطة قنوات نطاق توسيعل نترنتالإ

 تصنيف المحيطات، ياهم حماية التصحر، ومكافحة الأشجار لزراعة الربحية غير المنظمات بعض قبل من البيئية المشاريع
 الاجتماعية ؤولياتهمبمس الالتزام على والشركات الأفراديشجع  التمويل من النوع هذا النظيفة، المياه ومصادر النفايات

  كبير.  بشكل البيئة حماية اتجاه
 القائم ل الجماعيالتموي هو الأول الأخضر، الجماعي التمويل لمنصات انتشارا الأكثر النوعين بين التمييز ويمكن    
 الطبيعة، اء وحمايةبيئة خضر  بناء إلى فوتهد الربح تستهدف لا أنشطة إلى ينتمي والذي الخضراء، التبرعات على

 المنتجات قدمت التي الشركات قبل من يستخدم والذي الخضراء، المكافآت على القائم الجماعي التمويل هو والآخر
 طاقة أو ادمو  من المصنوعة المنتجات أو المتجددة الطاقة مشاريع على أساسي بشكل القائمة الخضراء الخدمات أو

  دويرها.ت ومعاد متجددة
 غير رالأخض للتمويل المبتكرة الأدوات من الأخضر الجماعي التمويل ن منصاتأ القول يمكن وبالتالي       

 يات التكنولوجياتقن أحدث تستخدم التي الخضراء المالية التكنولوجيا شركات أنواع ضمن تندرج وهي ،التقليدي

                                                           

دراسة -تدامة الاسمبتكرة لتمويل الاستثمارات الخضراء وتحقيق  الأخضر كآليةمنصات التمويل الجماعي  ،دحماني ونور الهديدراجي أسماء  1 
 جامعةكلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، ،  02العدد  ،08المجلد  اقتصادية،مجلة إضافات  ،- (LITA.CO) تحليلية للمنصة الأوروبية

 . 288 – 287 .صص  ،2024 اية،غرد
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 الصديقة الخضراء اريعالمش لأصحاب اللازم التمويل لتوفير تشينوالبلوك الأشياء نترنتإ الاصطناعي، كالذكاء  الحديثة
 .والمساهمة الدين، المكافآت، التبرعات، خلال من للبيئة

 ثانيا: آليات التمويل الجماعي الأخضر 
 :1يلي ما أهمها ومن .الأخضر الجماعي التمويل منصات توفرها التي التمويلية الآليات من العديد توجد       
 زماللا التمويل تقديم يتم حيث الأفراد بين الإقراض وهو(: peer to peer lending) لنظير نظير ضالإقرا .1

 الذي التقليدي لقرضا خصائصه في يشبه عليها، متفق بفائدة لاحقا استرجاعه يتم أن على الشركة أو للمشروع
 المستثمرين  من العديد من تحصيله يتم أنه إلا البنك يقدمه

 ،يهاف الاستثمار مقابل للمستثمرين الشركة من حصة عبي(: equity crowdfunding) المال رأس في المشاركة .2
 الاستثماري   المال أو رأس البورصة في بيعها أو العادية الأسهم شراء لكيفية مشابهة الفكرة

 غير أةافمك على مقابل الحصول تجاري لمشروع الأفراد عيتبر  (:rewards based crowdfunding) المكافآت .3
  مساهمتهم  مقابل لاحقة مرحلة في الخدمات أو السلع على الحصول :مثل ،مالية

 الأكبر ليالتموي الهدف لتحقيق صغيرة بمبالغ الأفراد يتبرع :(donation based crowdfunding) التبرعات .4
 مادي   أو مالي عائد أي يتلقون لا بينما معين خيري لمشروع

 للشركات يمكن :(revenu-sharing /profit-sharing) الإيرادات في شاركةالم- الأرباح في المشاركة .5
  الحالي  التمويل مقابل الجمهور مع المستقبلية الإيرادات أو الأرباح مشاركة

   كةالشر  عن الصادرة الدين سندات في الأفراد يستثمر :(debt securities crowdfunding) الدينية السندات .6
 ىعل في الحصول الفرصة المشاريع لأصحاب الهجينة النماذج تقدم :(hybrid models) الهجينة المنصات .7

 الجماعي. التمويل أنواع من العديد طريق عن التمويل
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           

  .289ص.  مرجع سبق ذكره، ،دحماني ونور الهديأسماء دراجي  1 
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 ثالثا: كيفية تمويل المؤسسسات الناشئة الخضراء 
يل المؤسسات الناشئة تمو  ا فيوفيما يلي عرض لتجربة الهند وألماني ،هناك العديد من الشركات الناشئة المختلفة      

 :1الخضراء
 تمويل المؤسسسات الناشئة الخضراء بالهند:  .1
إجمالي تدفقات الاستثمار، ارتفاع هذه النسبة جعل من الحكومة تقدم من  فقط % 9استحوذ القطاع على        

 شئة المناخية وماكات النابي للشر مجموعة من التحفيزات مقدمة للمؤسسات الناشئة الخضراء في الهند من إعفاء ضري
كهروضوئية ، تصنيع الخلايا الناشئة الخضراء في الطاقة الشمسيةيعادلها في الصناعات الأخرى مثل المؤسسات ال

(PV) ،ية العكسية ومن شبه المؤكد أن الخدمات اللوجست .، القمامة الإلكترونيةلسيارات الكهربائية، تبديل البطارياتا
ود هة ليس فقط في العثور على أقدامها ولكن أيضا في تحفيز المساهمة بشكل أكبر في جستساعد الشركات الناشئ

 . التخفيف من آثار تغير المناخ
افة استراتيجيات الاستثمار التي توفر العائدات الاجتماعية والبيئية بالإض )هيالصبور الاعتماد على رأس المال  -

أو العائد المالي  فاق الاستثمار الطويلن آلى المدى الطويل، في حين أإلى العوائد المالية مع التركيز على العوائد ع
الأصغر قد تكون متأصلة في استثمارات فردية لرأس مال صبور، لا تطلب أية من هذه الشروط في الاستثمارات 

 الرأسمالية البعيدة الأمد(.
 ئيسير  كمشتري  الحكومة عملت حيث ،والتكنولوجياالعلوم  في مجال الناشئة للشركات مخصصة مساعدة -

 الأخضر النشاط فيزوتح لدعم تنظيما المختلط ورأس المال المنح منحه إلى بالإضافة ثانويين، كمشترين  والشركات
  الخضراء. والتنمية

 تمويل المؤسسسات الناشئة الخضراء في ألمانيا: .2
حيث يتميز  ،ب الموارد الكافيةأخرى على اكتساشركة ناشئة ي المؤسسات الناشئة الخضراء مثل أتعتمد        

اشئة حاجزا الكافي للمؤسسات الن، فقد يوفر رأس المال الأولي جانب مركزي لنجاح تنظيم المشاريعالتمويل بأنه 
د تم الاستشهاد فق وعلى العكس من ذلك ،راحل المبكرةكنها من تجاوز الأداء المنخفض وصعوبات السيولة في الميم

هناك  يتوفر يثمن وجودها، ح شركات الناشئة في السنوات الأولىاللية كسبب رئيسي لفشل لمابعدم كفاية الموارد ا
هي تمويل  رسمية" ال، فمن مصادر التمويل "غيريعتمد عليها تمويل ريادة الأعمالمجموعة من خيارات الاستثمار التي 

لائكة و 
َ
 ،توسطةمبمبالغ صغيرة و   المبكرة عائلات رواد الأعمال الذين يستثمرون في المراحلكذلك أصدقاء و الم

ن أبرز المصادر في متعتبر شركات رأس المال الاستثماري : البنوك و ية مثليل للمؤسسات الرسمبالإضافة إلى التمو 
 بمبالغ أكبر. مراحل لاحقة و 

                                                           

 .167- 164. ص ص، مرجع سبق ذكره زيدان،بن  وفاطمة الزهراءجوهر بن رجدال 1  
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 2021 سنةة الخضراء والمؤسسسات في ألمانيا (: مصادر رأس المال المستخدمة للمؤسسسات الناشئ4-1)الشكل رقم

 .168 .ص ذكره،مرجع سبق  ،زيدانبن  وفاطمة الزهراءجوهر بن رجدال  المصدر:

من مدخراتها   (%78)نلاحظ أن المؤسسات الناشئة الخضراء تعتمد على نسبة  السابق من خلال الشكل      
 رأصبحت الشركات الناشئة الخضراء أكثحيث للمؤسسات الناشئة،  (73%ل )لتمويلها، مقاب يكمصدر رئيس

للمؤسسات ( 42%)الناشئة الخضراء مقابل  ( للمؤسسات48فعالية لذا تقوم الدولة بتقديم إعانات بنسبة )%
( والقروض %10مقابل  %17) تو المسرعاأ زيادة رأس المال من الحاضنات على أيضا وهذا ينطبق الناشئة.
 (.%15مقابل  %20)المصرفية 

  أمثلة عن الشركات الناشئة الخضراء رابعا: 
دور الفعال الذي صارت تلعبه الشركات الناشئة الخضراء في ازدهار عدد من الدول الغربية ودول شرق إن ال       

دور رواد الأعمال  حيث أصبح اقتصادية،لفت الأنظار في أي خريطة تنموية  البيئة،آسيا ودورها في المحافظة على 
  نجد:أمثلة هذه الشركات  ومن .والاستدامة الاقتصاديةأكثر أهمية في التنمية 

 :1فيوتتمثل  :الدوليةالشركات الناشئة الخضراء  أولا:
  :Planetly الشركة الألمانية كوكبي .1

 -Planetly- الشركة الألمانية كوكبي بطاقة تعريفية حول (:1-1الجدول رقم )
 المصدر قيمة التمويل  المدينة  سنة التأسيس  اسم الشركة 

PLANETLY 2019  مستثمرين  6 مليون دولار5,7  برلين 

الاقتصادية  دراساتمجلة أراء لل دولية(،تجارب الانتقال إلى الاقتصاد الدائري )دور الشركات الناشئة الخضراء في  ،ويحي نقازفتحي مولود  :المصدر
 .140 .ص ،2022 الجزائر، أفلو،امعي المركز الج التسيير، والتجارية وعلوممعهد العلوم الاقتصادية  ،02العدد  ،04المجلد  الإدارية،و 

                                                           

 .142- 140 .ص ص مرجع سبق ذكره، ،ويحي نقازفتحي مولود  1 
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تميزت هذه الشركة  عمال، 10إلى  01حجم هذه الشركة الناشئة من " و بينيديكت فرانكمؤسس هذه الشركة "     
وهي مؤشر يقيس معدلات  (carbon footprint)في ابتكار حلا برمجيا يسمح بإجراء تحليل لبصمتهم الكربونية 

عنها بوحدة الطن  والمنتجات وتعبر والمصانع،ون على مختلف المستويات مثل الأفراد انبعاث غاز ثاني أكسيد الكرب
  الكربونية.في السنة من الانبعاثات 

تقليل من الانبعاثات وتعتبر الشركة من تقديم حلول كيفية لل ((PLANETLYكما يمكن لشركة كوكبي الألمانية 
  الحراري.رة الاحتباس صديقة للبيئة وهي تتطلع إلى إنقاذ العالم من ظاه

 :Criplus الشركة الألمانية .2
 Criplus بطاقة تعريفية للشركة الألمانية (:2-1الجدول رقم )

 المصدر  قيمة التمويل  المدينة  سنة التأسيس  اسم الشركة 
CRIPLUS 2018 مستثمرين 6 مليون دولار 3,7 هامبورغ 

 .141 ص. ذكره،مرجع سبق  ،ويحي نقازفتحي مولود  المصدر:

ويرها والمواد د، تدير هذه الشركة سوقا عالميا للمواد المعاد ت"شيفولكانبيلي" و"كرستيان شيلرأسسها كل من "        
لضمان إدارة المواد البلاستيكية بفعالية  والذكاء الاصطناعي blockchain، تمزج الشركة بين تقنية الأولية للنفايات
ل على هذه ، تتم كل جانب من جوانب الحصو ة الحالية للنفايات البلاستيكيةلالتخفيف من المشك والمساعدة على

  منصتها.المواد المعاد تدويرها على 
  بالبرازيل:شركات ناشئة خضراء  .3

 Moss. Earthبطاقة تعريفية حول شركة  (:3-1الجدول )
 المصدر  قيمة التمويل  المدينة  سنة التأسيس  اسم الشركة 

Moss. Earth 2020  مستثمرين  6 مليون دولار3,7 ساو باولو 

 .141 ص. ذكره،مرجع سبق  ويحي نقاز،فتحي مولود  المصدر:

وبيع  ء، تجني الشركة أموالها من خلال شرا"لب الأرض( "لويسفيليب أدايمطح)  Moss.Earth شركةمؤسس       
بون هو مصطلح أرصدة الكر و  .اخضرارا و بدائل أكثرالتحرك نح ، لتحفيز الشركات علىأرصدة الكربون على منصتها

 وهي قيام الدول التي لديها المزيد من انبعاثات الكربون بشراء الحق ،حديث جاء في أعقاب اجتماع باريس للمناخ
منذ تأسيسها مرت  ،التلوثمبدأ هذه التجارة هو الدفع مقابل  أقل،في انبعاث المزيد من البلاد التي لديها انبعاثات 

  الناشئة.ث جولات من تمويلات الشركات الشركة بثلا
 إيطالية:شركات ناشئة خضراء  .4

 :Exo labitaliaتعريفية حول شركة  (: بطاقة4-1الجدول رقم )
 المصدر  قيمة التمويل  المدينة  سنة التأسيس  اسم الشركة 

Exo labitalia 2020  جولة وحيدة  يورو 500000 لاكويلا 

 .141 ص. ،ذكرهمرجع سبق  ،ازويحي نقفتحي مولود  المصدر:
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تستفيد الشركة من الحويصلات النانونية النباتية المصنوعة من الفواكه "، ليلورينزوسيمؤسس الشركة "      
وهي تقنية  ،لإنشاء خط من المنتجات المستدامة والعضوية القائمة على الحويصلات النانونية ،والخضراوات العضوية

وهو مقياس يهتم بدراسة معالجة المادة على مقياس الذري الجزيئي، وهي تعتمد على  تكنولوجيا أو تقنية الصغائر
    ليمتر.الموسائل جديدة تقاس أبعادها بجزء من المليون من و ابتكار تقنيات 

 :1ما يلي منها العربية:الشركات الناشئة الخضراء ثانيا: 
 قديمبت المياه شح معالجة الناشئة الشركة هذه تحاول :(لبنان) "Blink My Car"كار   ماي بلينك مؤسسسة .1

 لأي شخص يمكن ،الشركة تطبيق وباستخدام الطلب وعند فقط المياه من واحد بكوب سيارات غسيل خدمة
 ، بمنتجاتارةالسي موظفيها على دراجة نارية ليغسل الشركة أحد فترسل كان،غسيل السيارة أينما   خدمة طلب

 صندوقمن ن دولار غالبيته مليو  1,2وبعد تلقيها استثمارا بقيمة  لمياه،ن ام القليل وباستخدام للبيئة صديقة
Phoenician Funds المستقبل  في 

التخلص من  طريقة تغيير إلى المؤسسة هذه : تسعىمصر() Recyclobekiaريسايكلوبيكيا "" مؤسسسة .2
 الطلاب من مجموعة أيدي ىعل 2011 سنة في الناشئة الشركة هذه . انطلقتبلدها في الإلكترونية النفايات
ريسايكلوبيكيا" " قوم، تالمنطقة الخدمة في توفر هذه القليلة التيالشركات  بين من ، وهيالشغوفين المصريين

فيما يتم  تجديده،و وتعيد بيع ما يمكن صيانته  والأفراد،مجانا من الشركات  الإلكترونية النفايات جمع أو بشراء
      لخارجا في تدويرالع إعادة تغليف ما تبقى وبيعه إلى مصان

 2014 سنة أواخر في الشركة هذه أطلق :(الإمارات) Taka Solutions سوليوشنز" طاقة" مؤسسسة .3
 لتقليص دبي انيمب" سوليوشنز طاقة"تعدل  .النجاح بتحقيق بدأت دبي، وقد في يعيشان أميركيان مهندسان

ثم  مها ومنتقد التي الخدمة الأداء، فتحدد على مدالشركة عقودا تعت بذلك تستخدم الطاقة، وللقيام هدر
 للمبنى  توفيرها في الأموال التي ساهمت مقابلها قسما من تتلقى

، الأوسط الشرق في مشكلة كبيرة شح المياه : باتالأردن() "Zero Mass Water"رووت ماس زيرو" مؤسسة .4
، وتجمع تستخرج ووتر" الشمسية ماس زيروفألواح"  .حلا مبتكرا لها الأردنية وجدت الناشئة الشركة وهذه

بدأت ، USAID الدولية" للتنمية ةالأميركي منظمات على غرار "الوكالة من منح . وبفضلوتنقي المياه من الهواء
  المنطقة. أنحاء تتوسع وتعمل في كل "ووتر ماس زيرو"

 
 

                                                           

 Les Cahiers مجلة دفاتر ،-الدولالاستفادة من تجارب بعض  مع-الجزائرقتصاد الدائري في ، المؤسسسات الناشئة كقاطرة للاصحراوي إيمان 1 

MECA 308. ص، 2023، جوان ، مختبر المؤسسات ورأس المال الاجتماعي، كلية الاقتصاد والادارة، جامعة تلمسان01، العدد 19، المجلد . 
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 تمويل الأخضر المطلب الرابع: فوائد التكنولوجيا المالية الخضراء وصور مساهمتها في ال
نظرا لما يعانيه العالم اليوم من مشكلات بيئية متزايدة، وجب الاهتمام بتوفير حلول مالية مبتكرة لهذه المشكلات       

بهدف تحقيق التنمية المستدامة. وفي هذا السياق، ظهرت التكنولوجيا المالية الخضراء كأحد الأوجه الحديثة التي تهتم 
 والبيئة وهذا لدعم جهود التمويل الأخضر.بالابتكار التكنولوجي 

 الخضراء  المالية التكنولوجيا أولا: فوائد
 :1الفوائد في التمويل الأخضر منهاتساهم التكنولوجيا المالية في تقديم العديد من        
 الزارعة مجال في :سبيل المثال على :المال سرأ كفاءة  وتحسن المعاملات تكلفة من تقلل المالية التكنولوجيا .1

المياه،  محتوىو  الحرارة والرطوبة درجة ، مثلنمو المحاصيل بيئة شامل بشكل الضخمة البيانات تراقب الخضراء،
 .يمكن استخدام البيانات التي تم جمعها في الخدمات المالية في مجالات حالة النمو، لتحديد الصور واستخدام

   والائتمان التأمين :مثل
 الأخضر التمويل وفيرت إلى المالية التكنولوجيا ستؤدي :شمولا أكثر الأخضر التمويل علتج المالية التكنولوجيا .2

 المال  سرأ تكلفة وخفض المستخدمين من لمزيد
 القدرة تعزز وفحيث س :المخاطر إدارة وتعزز المتماثلة غير المنخفضة المعلومات تعزز المالية التكنولوجيا .3

 تراكمت التي راءالخض المشاريع بيانات مع الضخمة البيانات بين الجمع للبنك، المخاطر وإدارة المخاطر إدارة على
 لذلك تسرع يئة،الب بانتهاك المعلومات المتعلقة الأخضر لابد من تكامل المشروع أجل تحديد فمن البنوك، لدى

 ؛المخاطر وإدارة الأخضر التمويل مجال في القرار صنع عملية المالية التكنولوجيا
 الأصول نةلرقم تقنيةالالمالية هذه  التكنولوجيا شركات تستخدم(: blockchain الكتل سلسلة) شينتوكالبل دور .4

 المتماثلة، غير لمعلوماتا تخفيف وبالتالي الخضراء وتتبعها المنتجات أصالة شينتالبلوك تضمن الخضراء، حيث
الأصول  وتسنيد يةالقياس السندات لتطوير المفيد من لأنه جدا، مهمة للتغيير القابلة وغير الحقيقية البيانات
شجع سلسلة على ذلك، ت وعلاوة المخاطر، تحوط أن يمكن التي المالية المشتقات وتطوير ائتماني، مؤشر وإصدار

 الكتل على تشكيل سيولة سوق تداول خفض انبعاث الكربون.
 :2وات القادمةبالإضافة إلى ما ستحققه التكنولوجيا المالية الخضراء في السن         

، ومن المتوقع أن تصل 2023 تريليون دولار في سنة 4,18لعالمي بلغت قيمة سوق التمويل الأخضر احيث  -
 خلال هذه الفترة  %21,25، بمعدل نمو سنوي مركب يبلغ 2033 تريليون دولار بحلول سنة 28,71لى إ

                                                           

  .207 .ص ذكره،مرجع سبق  ،الدين وحملة عز رابح بريش 1 
2 Keith sabilika - senior specialist: fintech، op. cit, P. 06. 
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مليار  495مويل إلى تالعالمي، حيث وصل اليشهد الاستثمار في المشاريع الخضراء ارتفاعا كبيرا على المستوى  -
ومن المتوقع أن يزداد هذا الرقم مستقبلا، وتلعب شركات التكنولوجيا المالية من خلال  2022 دولار في سنة

  محوريا في تسهيل هذه الاستثمارات المنصات الرقمية، دورا 
 بين سنتي % 22,4نمو سنوي مركب يبلغ  من المتوقع أن ينمو سوق التكنولوجيا المالية الخضراء عالميا بمعدل -

 .2029و 2024
 ثانيا: مساهمة التكنولوجيا المالية الخضراء في نمو التمويل الأخضر  
التكنولوجيا المالية الخضراء لديها القدرة على تعبئة التمويل الأخضر، وجاءت هذه الأخيرة للجمع بين الوعي        

لط الضوء حول  ز الشفافية للتمويل الأخضر، وهذا الجزء يسيكفاءة وتعز الين البيئي والابتكار، حيث تساهم في تحس
 كيفية مساهمة التكنولوجيا المالية الخضراء في نمو التمويل الأخضر. 

 :الرئيسية والمنصات الخضراء المالية التكنولوجيا وأدوات أبرز مجالات .1
 الذي الجماعي، لالتموي هو المستدام والتمويل المالية االتكنولوجي بين الرئيسية التعاون إن أحد أبرز مجالات      

 عبر آخرين مينمستخد من المال من الصغيرة المبالغ من كبير  بعدد تزويدها يتم التي الشركات أو الأفراد إما يشمل
 ةالمستدام شركاتال تساعد أن الخضراء الجماعي التمويل وتطبيقات لمنصات يمكن وبالتالي نترنت،الإ على منصة
 حماية من البلوكتشين قنيةلت ويمكن معقولة، بأسعار وأكثر وأرخص أسرع بطريقة والموارد التمويل على الحصول في بيئيا

 وتحليل طناعيالاص الذكاء استخدام ويتم المحددة،  الأماكن في صبها من التأكد لا مركزيا، وبالتالي وتداولها الأموال
 .1البيئي وسلوكها الشركات مات عنالمعلو  ومعالجة لجمع الضخمة البيانات

 :والجدول التالي يبين مجالات وأدوات التكنولوجيا المالية الخضراء
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 والمنصات الرئيسية الخضراء المالية التكنولوجيا / أدوات ت: مجالا)5-1(رقم  الجدول
 امجاالات / الـأدوات  المنصات 
- Abundance (  تحدة) المملكة الم 
- Ecomill ( يطالياإ ) 
- Lendosphere  (فرنسا  ) 

 التمويل الجماعي 

- Drop in the Ocean سويسرا (  ) 
- Climate trade   (سويسرا ) 
- SolarCoin (  عالمي ) انتشار 
- Power Ledger  (أستراليا  ) 

 تكنولوجيا البلوكتشين 

- RepRisk  ( انتشارسرا ولكن ذات يمقرها في سو  ) عالمي 
- Sustainalytics (  دا) هولن 
- Your SRI   ( دولة 14) متاحة في 
- APG  ( ) هولندا 
- Ecochain ( 10هولندا ، متاحة في أكثر من  ) دول 

 (AIالذكاء الاصطناعي وتحليلات البيانات الضخمة )

Source : chueca vergara cristima and luis ferruz Agudo,  " fintech and sustainability: Do they Affect Each 

other ?" , MDPI , vol : 13, no : 13, Multidisciplnary Digital Publishing Institute, Switzerland, 2021,  p . 09, from 

web site : http://www.mdpi.com/2071-1050/13/13/7012     consulté 08/04/2025 à 20:37. 

  :بتكارات التكنولوجيا المالية الخضراء في تحقيق أهداف التنمية المستدامةا .2
حيث يتم  .المستدامة التنمية أهداف تحقيق في خضراء تساهم مالية خدمات تقدم متخصصة منصات توجد      

 :التالي الجدول في صهايلخت
 : وصف ابتكار التكنولوجيا المالية الخضراء(1-6)الجدول رقم

 بتكارات التكنولوجيا المالية الخضراء ا الوصف 
Bettervest :مية ة، يمكن للجهات الخاصة والعامة وغير الحكو تركز على الطاقة المتجددة وكفاءة الطاق هي منصة استثمار جماعي

مع معلومات  .والتي ترغب في تركيب حلول طاقة متجددة أو تحسين كفاءة الطاقة عند تحميل مشروع أو طرحه على المنصة الرقمية
  . يورو والمشاركة في المشروع 50من حول حجم الاستثمار المطلوب، يمكن للأشخاص الاستثمار بمبالغ تبدأ 

SDG-Investments  :يقوم لمستدامة. االمستثمرين والمشاريع التي تساهم في تحقيق أهداف التنمية  تربط بين منصة رقمية هي
ثم تتم  قيقها.تحوتعلن المشاريع عن أهداف التنمية المستدامة التي تساهم في  دعمها،بون في المستثمرون بتحديد الأهداف التي يرغ
  والمحددة.مطابقة المشروع مع الأهداف المعلنة 

Der Finanzoptimist :  قضايا الاستدامة الاجتماعية والبيئية والحوكمة مقارنة  ناقش مع مستمعيهيهو بودكاست مالي
  ليدية. التقبالاستثمارات 

Source: Susan Ranchber, Stimulating Green FinTech Innovation for Sustainable Development: An Analysis 

of the Innovation Process, Master’s thesis, Department of Earth Sciences, Uppsala university, Sweden, 2018, p. 

21.    

 عدة من ع الأموالجم وبالتالي ،والمقترضين المقرضين والربط بين المعلومات توفير في المنصات هذه تساهم       
 صديقة مشاريع في الأموال وتستثمر المستدامة، التنمية أهداف لتحقيق وتوجه جدا الصغيرة المدخرات خاصة أطراف
 .المتجددة الطاقات مثل للبيئة

http://www.mdpi.com/2071-1050/13/13/7012
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 :في التمويل الأخضر Blockchain))شين البلوكتو  (fintech)المالية التكنولوجيا تطبيقات .3
 أحدث تطبيق خلال نم الأخضر، التمويل وتعبئة المالي النظام لتعطيل ثمينة فرصة توفر المالية التكنولوجيا        
 تقنياتها.

 الأخضر البلوكتشين في التمويلتقنية و  : تطبيقات التكنولوجيا المالية)5-1(الشكل رقم

 

 
 
 
 
 

 .217ص.  ذكره،مرجع سبق  ،الدينرابح وحملة عز  بريش صدر:الم

 الأخضر، التمويل بئةتع حواجز معالجة إمكانية البلوكتشين التمويل الجماعي وتقنيةيظهر المستشارون الآليون و       
 افةبالإض بئةالتع دعم الخاص، يتم القطاع مستثمري وخاصة من للتمويل، جديدة مصادر إلى الوصول تسهل فهي
 الأخرى، اليةالم المؤسسات أو البنوك مثل التقليديين الوسطاء وتجاوز ،لا مركزية أنظمة تقديم خلال من ذلك إلى

 . ومع ذلكوالتحقق غوالإبلا الفعالة المراقبة على تمكين بلوكتشينال تقنية تعمل الكفاءة، وعدم وخفض التكاليف
 .موحدة وتعريفات اييرمع إلى بالإضافة مناسبة وتنظيمية انونيةأطرا ق يتطلب التطبيقات هذه من تطبيق لايزال كل

    :) green robo-advisor (الآلي الأخضر المستشار -أ
 إلى الثروات، استنادا لإدارة معينة استشارية خدمات يقدم مالي مستشار هو: robo-advisorالآلي  المستشار      

 .1العمليات هذه لتنفيذ للعميل تيارالاخ ترك ، من خلالبشري تدخل دون آلية خوارزمية
 

                                                           

 .218. ص ، مرجع سبق ذكره،بريش رابح وحملة عز الدين 1 
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 أوروبا في للبيئة الصديق الآلي : المستشار(7-1)الجدول رقم 
Wealthify Nutmeg LIQID VisualVest Vividam   

www.wealthify
.com  

www.nutmeg.com  www.visualvast.do  www.visualvest.do  
 

www.vividam.do   الموقع الالكتروني 

 البلد    ألمانيا   ألمانيا   ألمانيا المملكة المتحدة المملكة المتحدة
إلى  خلاقيالاستثمار الأ

الاستثمار  عرض جانب
 القياسي

 مسؤول اجتماعيا إلى استثمار
 الاستثمار القياسي.  عرض جانب

تثمار للاس" العالمي الأثرالخدمة " فئة
 المستدام.

"GreenFolios" من محافظ 
 جانب إلى) المستدامة الصناديق

 القياسي(.  الاستثمار عرض

استراتيجيات  فقط تقدم
 ئية.والبي قيةالاستثمارات الأخلا

 العرض

 :الاستثمار السلبي
 الصناديق المشتركة

وصناديق الاستثمار 
 المتداولة. 

 صناديق: السلبي الاستثمار
 الاستثمار المتداولة

 الاستثمار السلبي: صناديق
 المتداولة.الاستثمار 

 الاستثمار المتداولة صناديق
 اط.بنشوصناديق الاستثمار المدارة 

شطة الن ديقفي الصنا الاستثمار
تستخدم صناديق الاستثمار  لا)

 المتداولة(

 المنتج 

    الفحص الايجابي
درجات  على بناء والسلبي
ESG، مع التعاون 

 مقدمي الصناديق
 (.PRI) الأخلاقية

 MSCI بعدالسلبي ) الفحص

SRI وMSCI ESG )
وغير  (SRIمحفظة ) كل  تسجيل

(SRI) عوامل مقابل ESG. 

 السلبي، وتسجيلالفحص 
 لمعايير وفق المتبقية الشركات
ESG (على بناء MSCI 

SRI.) 

 على الأموال بناء استدامة تحليل
 أبحاث ونتائج ESG معايير

MSCI ESG، النقاط تسجيل 
 سبيل على GreenFolios في

 نقاط إلى جنب مع جنب المثال،
 (ESG جودة

 أهداف معايير ESG معايير
 المستدامة. التنمية

 معايير الاستدامة 

لا يوجد حد أدنى 
 للاستثمار 

جنيه  100جنيه إسترليني مع  500
  شهريا.إسترليني 

  3500مع يوروشهريا  يورو 75 يورو. 500 يورو  100.000
 مقطوع. دفع مبلغ أدنى، كحد

 استثمار

 حسب) ٪0.4-0.7٪
 الاستثمارات( حجم

 حجم حسب) 0.75٪- 0.35
 (الاستثمارات

 حجم حسب) 0.5٪
 الاستثمارات( 

رسوم الادارة  1.08٪  ٪ 0.6
 السنوية 

: الصندوق تكلفةمتوسط 
 المحافظ ٪0.54

 0.22٪ ،الأخلاقية
 أخلاقية. غير محافظ

    الصندوق تكلفةمتوسط 
 ٪0.19و SRI محافظ 0.33٪
 .SRI غير محافظ

 ٪0.41المنتج:  تكاليف متوسط
 المحافظ 0.15٪محافظمستدامة

 المعيارية.

 متوسط تكلفة الصندوق:
 الأوراق) 1.55٪-0.63٪
 المحافظ0.45-٪ 0.31(الخضراء

 القياسية.

  تكلفة المنتج: متوسط
 حسب ٪1.36-1.76

 .استراتيجية الاستثمار

 رسوم أخرى

 .219ص . ذكره،، مرجع سبق الدين وحملة عزبريش رابح : المصدر

تثمار المستدام فقط للاس د مستشاري الروبوتات الخضراء على أنهم تلك المنصات التي إما مخصصةيديتم تح       
المستدام ثمار . بعد التحالف العالمي للاستالاستثمار المستدامختيار لا بديل-بين المحافظ القياسية  من-تقدم أو 

(GSIA)  كمة في و استثماري يأخذ في الاعتبار العوامل البيئية والاجتماعية والح نهج" يعتبرالاستثمار المستدام فإن
 ."رتهااختيار المحفظة وإدا

 
 
 
 

http://www.wealthify/
http://www.wealthify/
http://www.nutmeg/
http://www.visualvast/
http://www.visualvest/
http://www.vividam/
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 المستدامة: الخضراء والسندات القروض -ب
 قيمتها خلال من ذاه يتبين أوروبا، في واسع باهتمام مستدام وتحظى اقتصاد إلى للانتقال الطرق أهم تمثل        
 الآتي: الشكل يوضح كما  الكبيرة

 الصادرة في أوروبا والقروض المستدامة: حجم السندات (6-1)الشكل رقم 

 .221ص.  ذكره،مرجع سبق  ،الدين وحملة عزريش رابح ب: المصدر

 300بقيمة  2018 سنة في ذروتها بلغت والتي أوروبا في الخضراء والقروض السندات قيمة الشكل من يتبين       
 معدل يرتبط ثحي ،الخضراء والقروض بالسندات يسمى ما هو المجال هذا في الرئيسية الابتكارات وأحد مليار يورو،

             ستدام.الم إلى الاقتصاد للانتقال المشروع تمويل الطرق أداة وتعتبر هذه المصدر، بتقييم الدين ةفائد
ركات الناشئة رافعة أساسية لدعم الشتعتبر التكنولوجيا المالية الخضراء  من خلال ما تم عرضه سابقا تبين أن     

ى تقديم التمويل فقط بل تخطت ذلك المستوى فهي تعمل علالخضراء، إذ لا تقتصر على تمكينها من الحصول على 
 حلول تثري القضايا البيئية في ظل التكنولوجيا المالية. وإعدادابتكارات وتطوير تطبيقات 

فالتكنولوجيا المالية الخضراء تقدم تقنيات وأدوات عملية مثل التمويل الجماعي، البلوكتشين، التحليلات الذكية في 
لال خلق حلول من خ المؤسسات الناشئة الخضراء على تلبية الاحتياجات البيئية المتجددة، وهذالمقابل تسعى ا

مبتكرة داخل قطاع التكنولوجيا المالية مما يعزز توجهات التمويل المستدام وكذلك بناء منظومة اقتصادية خضراء أكثر  
 كفاءة وشمولا.

  Green Startupالخضراء والمؤسسات الناشئة  Green Fintechء وتعتبر العلاقة بين التكنولوجيا المالية الخضرا    

علاقة تكاملية بين الطرفين من خلال المساهمة في تسريع عملية التحول نحو اقتصاد أخضر منخفض الكربون، هذا 
نشود في التفاعل بينهما يدعم الابتكار البيئي ويمثل ضرورة ملحة لمواجهة تحديات التغير المناخي وتحقيق التحول الم

 أنماط الإنتاج والتمويل.
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 لاصة الفصل خ
إن التحول إلى الاقتصاد الأخضر يعد ضرورة حتمية وهذا بالنظر إلى مختلف الفوائد التي يحققها، والتي تمس          

لأساسية للتنمية ا سعى لتحقيق التكامل بين الركائزالاجتماعية والبيئية، فهو أداة تكل من الجوانب الاقتصادية، 
دام. ويأتي على ضوء لتمويل المستباالمستدامة والتي لا يمكن تحقيق أهدافها بدون تعبئة تمويلية من خلال ما يسمى 

ذلك التمويل الأخضر كأسلوب تمويلي مستحدث في دعم التنمية الاقتصادية وكأداة متخصصة لتوجيه رؤوس الأموال 
عو لها ، حيث أصبحت المشاريع الصديقة للبيئة من أهم القضايا المعاصرة التي تدنحو مشاريع تركز على حماية البيئة

الهيئات الدولية التمويلية والمهتمة بالبيئة لمكافحة تغيرات المناخ. وفي إطار دفع عجلة النمو الاقتصادي برزت 
 مال المستدامة.ريادة الأع المؤسسات الناشئة الخضراء كقاطرة نجاة للاقتصاد وفاعل رئيسي في السوق للتوجه نحو

أما التكنولوجيا المالية الخضراء فتلعب دورا محوريا في تسريع التحول نحو الاقتصاد الأخضر عبر تسهيل الوصول إلى 
التمويل، وتعزيز الشفافية، وتحسين كفاءة العمليات المالية ذات البعد البيئي لبناء مستقبل اقتصادي أكثر استدامة 

من خلال تسخير تقنيات حديثة مثل البلوكتشين وتحليل البيانات الضخمة، تساهم هذه الابتكارات  ،وعدالة وابتكارا
في تسهيل تمويل المشاريع منخفضة الانبعاثات. وتطوير أدوات مالية خضراء ومنصات رقمية لتعويض الكربون مما 

 يعزز من كفاءة الأسواق.
 
 



 

 

 
 
 
 
 
 

دراسة حالة   فصل الثاني:ال
 تين:منصتين رائد
stripe climate  وlita.co 
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 تمهيد
التحديات البيئية المتسارعة والحاجة الملحة إلى حلول مبتكرة لمواجهة أزمة المناخ، أصبح من الضروري في ظل      

 تصادالبحث في النماذج المبتكرة التي توظف التكنولوجيا والتمويل المستدام، لتحقيق تأثير بيئي إيجابي والتحول نحو اق
 LITA.COو  Stripe Climate أهمهاوفي هذا السياق برزت مجموعة من المبادرات والمنصات الكربون،  ضمنخف

رائدين يشتركان في تقديم حلول عملية تجمع بين الابتكار الرقمي والتأثير البيئي والاجتماعي. ويهدف  كنموذجين
في تمويل الاستثمارات الخضراء لمحاربة  Stripe Climateء هذا الفصل إلى تحليل تجربة شركة التكنولوجيا المالية الخضرا

ات التكنولوجية التي تستخدم أحدث التقنيو التغيرات المناخية، عن طريق العديد من المشاريع في مختلف دول العالم 
ها شركة نفي التقاط ثاني أكسيد الكربون، وذلك في إطار مبادرة تتمثل في عمليات شراء إزالة الكربون التي أعلنت ع

Stripe  المتخصصة في بناء البنية التحتية الاقتصادية للإنترنت كجزء من برنامجStripe Climate. 
من  الشركات نحو العمل المناخي الإيجابي، إذ تتعهد بتقليل انبعاثاتها والتخفيفتتزايد التزامات العديد من        

التي تعمل على إنشاء سوق لإزالة الكربون لمنع  Stripe الأضرار، لكن قلة منها وصلت إلى ما توصلت إليه شركة
 درجة مئوية.  1.5أسوء آثار تغير المناخ، والحفاظ على الارتفاع في درجات الحرارة العالمية ضمن 

نموذجا أوروبيا مبتكرا، يبرز دور الأفراد في عملية التمويل من خلال  LITA.COومن جهة أخرى فتمثل        
ة تمويل جماعي مشاريع خضراء، عبر منصو نحو استثمارات مسؤولة وذات أثر اجتماعي وبيئي إيجابي  توجيه مدخراتهم

بما يدعم الانتقال نحو الاقتصاد الأخضر، وتحقيق أهداف التنمية المستدامة، من خلال هذا النموذج تتجلى أهمية 
 دفع أجندة المناخ، وتحفيز الوعي العام في التغير الأخضر، ودورها الفعال في إلى الآليات غير التقليدية للتمويل ءاللجو 

 نحو مستقبل أكثر استدامة. وقد تم تقسيم هذا الفصل إلى المباحث التالية:
 Stripe Climate حالة شركة ةدراس المبحث الأول: -
  Stripeشركة مؤشرات وبيانات أداء المبحث الثاني: -
 LITA.COالأخضر حالة منصة التمويل الجماعي  ةدراس المبحث الثالث: -
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 - Stripe Climate-المبحث الأول: دراسة حالة شركة 
، جيا الماليةاحا في مجال التكنولو ، حيث حققت نجثر شهرة في العالم تأتي سترايبمن بين الشركات الأك        

صبحت سترايب الخيار دام أسهلة الاستخ اتحظى بشعبية كبيرة بين تجار الأنترنت، فبفضل انتشارها العالمي وواجهتهو 
  الشركة مبادرة  أطلقت وقد. رئيسي في منصات معالجة المدفوعاتالأمثل للشركات الناشئة، مما عزز مكانتها كلاعب 

Stripe Climate  الهادفة لدعم تطوير مجال إزالة الكربون للتخفيف من آثار تغير المناخ، وتمكين جميع الشركات
 وكب أكثر حيادية مناخيا. الطموحة من المساهمة في جعل الك
 والتعريف بها Stripeالمطلب الأول: نبذة عن شركة 

ا تكون لاعبا رئيسيا في قطاع تكنولوجيطموحات لو  استراتيجية استدامة، Stripe اليةالمتكنولوجيا ال شركة لدى     
 ادر دخلها.الها، ومصالمناخ، حيث سيتم التطرق في هذا المطلب إلى تقديم نبذة عن شركة سترايب ونموذج أعم

 Stripeأولا: نبذة عن شركة 
في هذا القطاع، تأسست  ةكشركة رائد  Stripeبرزت شركة  ،لسريع لقطاع التكنولوجيا الماليةفي ظل التطور ا      
 بداية في أظهر الشقيقان لمحات من العبقرية .يرلنديين "باتريك" و"جون كوليسون"الإمن قبل الأخوين  2010 سنة

عن  2005في سنة جائزة العالم الشاب  "باتريك كوليسون"، حيث نال Stripeمما مهد الطريق لتأسيس  ،ماحياته
وهو نظام إدارة المزادات للبائعين  Auctomaticبدأ في تأسيس  2007وفي سنة ،-ليسب-عمله على لغة البرمجة 

إلى الدفعة  ةلأول مر  نضمامهعد ابالتعاون مع شقيقه جون وب Amazonأو  eBayالمتواجدين في الأسواق مثل 
 5مقابل  Live Current Mediaعلى  Auctomaticاستحوذت شركة  ،2007لسنة  Y Combinatorالشتوية 

ولكن فترة عمله لم تستمر  ،عاما19يس لهندسة المنتجات في سن حيث واصل باتريك العمل كرئ ،ملايين دولار
 . بدأ في تأسيس شركة مع شقيقه جون ،عد عامين من استحواذه على الشركةفب ،طويلا

 Auctomaticمؤسس التمويل الأول للشركة والذي كان يعرف باتريك من خلال خبرته في  "بول غراهام" نكا

مر وقتها ، لم يستغرق الأض، وبما أن الجميع في وادي السليكون قريبون جدا من بعضهم البعCombinator Lispو
( كانت النتيجة Pay pal)مؤسسي باي بال  "إيلون ماسك"و "بيتر ثيل"ن طويلا حتى يتعرف الأخان على كل م

 انطلاقة شركةعلى كل شيء في بداياتها مما ساعد  باتريكملايين دولار، تولى جون و  2را تأسيسيا بقيمة استثما
Stripe،  جمعت  أشهر فقط من انطلاقها 5بعدStripe  18مة بقي-أجولة تمويل من الفئة -جولة تمويلية أخرى 

سيكويا كابيتال بمشاركة كل من أفيرم  ةمليون دولار، قادت الجولة شرك 100، مما رفع قيمة الشركة إلى مليون دولار
 ية لها.، أول دولة أجنبين، المؤسس المشارك لشركة باي بال، بعد ذلك توسعت سترايب إلى كنداوماكس ليفش
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 Stripeتعريفية لشركة  ة(: بطاق1-2الجدول رقم )

 تأسست في  2010
 المؤسسسون  باتريك وجون كوليسون 

 المقر الرئيسي  جنوب سان فرانسيسكو، كاليفورنيا، الولايات المتحدة الأمريكية، ودبلن إيرلندا 
 تقييم  مليار دولار  70

 ربح  (2021مليار دولار ) 12
 

Source: Naveen Kumar, Stripe Revenue Statistics (2025): Market Share Data، 27 December 2024, frome web 

site: https://www.demandsage.com/stripe-statistics/   Consulté le 04/05/2025 à 00:58. 

الدردشة والمهام مقابل مبلغ لم يكشف عنه، بحلول  لإدارة Kickoff اشترت الشركة منصة 2013في مارس         
شركات  دفع مليار دولار، 20نموا كبيرا والذي وصلت فيه حجم مدفوعاتها إلى نحو  Stripe حققت 2016سنة 

سكوير و وفي غضون أشهر أطلقت كل من باي بال ، الأخرى إلى إطلاق منتجات مماثلة التكنولوجيا المالية العملاقة
مجتمع الأعمال "إندي هاكرز"، مما أتاح لها Stripe اشترت شركة  2017منتجات لمعالجة المدفوعات. في سنة 

من ضم  Stripeالوصول المباشر إلى مجتمع من رواد الأعمال ذوي التوجهات المشابهة وفي السنة نفسها تمكنت 
ثمار بالاست 2018في سنة   Stripeبدأت، و أمازون وفايسبوك وأوبرولوجيا بما في ذلك شركات التكنبعض أكبر 

ف من هذه ، وكان الهدقطاعات أخرى في التكنولوجيا المالية أو ، سواء في مجالبكثافة في شركات ناشئة أخرى
ك الشركات ماليا تلالاستثمارات هو أن عملاء سترايب ينتجون بيانات وفيرة وهذا يسمح لسترايب بتقييم أداء 

 من المنصة. ءالذين قد يكونون جز  وخاصة فيما يتعلق بالمنافسين
ا هدت التجارة الإلكترونية وغيرهصوص سنة ناجحة للغاية للشركة، حيث شعلى وجه الخ 2020كانت سنة      

لى التكيف مع المبيعات عمن المبيعات عبر الأنترنت ارتفاعا هائلا بسبب فيروس كورونا، مما أجبر الشركات التقليدية 
مليار دولار  20تها من زيادة قيم Stripeعبر الأنترنت مع تعزيز إيرادات عملائها الحاليين، نتيجة لذلك استطاعت 

جعل سترايب الشركة  هذا، 2021تمويلية لسنة ال الجولةدولار والتي حققتها في مليار  95إلى  2019 بنهاية سنة
مليار  140يات المتحدة، وثاني أعلى قيمة عالمية بعد بايت دانس التي تقدر قيمتها ب الخاصة الأعلى قيمة في الولا

 دولار. 
موظف ومن بين  4000، كما توظف الشركة أكثر من حول العالم مع أكثر من مليون شركة Stripeتتعاون      

 Tiger، GlobalوHorowitz ،Catalyst General :عالمية المستوى مثل المستثمرين في الشركة مؤسسات

Management1. 

 

                                                           
1 Viktor Hendelmann ، Le modèle d'entreprise Stripe – Comment Stripe gagne-t-il de l'argent ?, frome web 

site : https://productmint.com/the-stripe-business-model-how-does-stripe-make-money/ 

Consulté le 04/05/2025 à 00 :14. 

https://www.demandsage.com/author/naveen/
https://www.demandsage.com/stripe-statistics/
https://productmint.com/author/overflow10/
https://productmint.com/the-stripe-business-model-how-does-stripe-make-money/
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 Stripeثانيا: التعريف بشركة 
 :منها Stripeوردت العديد من التعاريف عن شركة      

Stripe الم إلىلشركات _من أكبر الشركات في العملايين ا ، تستخدمشركاتالية للالمتحتية البنية الي منصة ه 
تمثل ، وتسريع فرص الأعمال الجديدة حيث تيادة إيراداتهاقبول المدفوعات وز ل طموحا _الأكثر الشركات الناشئة 

 .1الناتج المحلي الإجمالي للأنترنتفي زيادة   Stripe مهمة 
Stripe  تستخدم الشركات بمختلف _هي شركة تكنولوجيا تعمل على بناء البنية التحتية الاقتصادية للأنترنت

نترنت. إدارة أعمالها عبر الأتم برامجها لقبول المدفوعات و _ تأحجامها من الشركات الناشئة إلى الشركات العامة 
مقران رئيسيان في سان فرانسيسكو ودبلن، بالإضافة إلى مكاتب في لندن وباريس  Stripeلدى شركة 

 .2طوكيو ومواقع أخرى حول العالمو  وسنغافورة
تيح الشركة للتجار قبول المدفوعات ت الدفع، تشركة تكنولوجيا مالية تقدم خدمات وحلول برمجيا: هي Stripeشركة 

ئتمان عبر المحمولة، تصمم وتنتج سترايب برمجيات لمعالجة مدفوعات بطاقات الخصم والا اعبر الأنترنت وعبر تطبيقاته
منتجات الشركة: أطلس والتسعير والفوترة، ورأس المال، الدفع، المناخ والاتصال وبطاقات الشركات،  شملالأنترنت. ت
نات والعناصر والاتصالات المالية، الهوية، وروابط الدفع وغيرها. تقدم الشركة خدمات مثل خدمات خطوط البيا

في الولايات المتحدة والمملكة  الدعم وسوق التطبيقات، والخدمات المهنية، ومنظومة الشركاء. تدير الشركة مكاتب
 .3الولايات المتحدة و، كاليفورنيا،ن فرانسيسكالمتحدة وإيرلندا، وطوكيو. يقع المقر الرئيسي لشركة سترايب في سا

 :4نتجات مميزةلم أربع مجموعات م"، وهي شركة تضالتحتية المالية للأنترنتالبنية "تعرف سترايب نفسها بأنها: 
 .التحقق من الهويةو  المدفوعات على سبيل المثال: الفواتير، الضرائب، الاحتيال، قراء الأجهزة الطرفية -
 تمان.صدار بطاقات الائلمالية مثل: القروض، إة الخدمات احزم -
" مثل: الدفع، الفوترة، إدارة مع نشاط تجاري Stripe/دمج "كامل حزمة الخدمات المصرفية، ربط -

 الاشتراكات.
الإيرادات والشؤون المالية "دعم وإدارة وتشغيل المشروع" على سبيل المثال: إعداد التقارير، الفوترة،  -

 .الاعتراف بالإيرادات

                                                           
1 https://startup.jobs/diligence-lead-frontier-stripe-4192041    Consulté le 04/05/2025 à 15 :44. 
2 Our mission is to increase the GDP of the internet, frome web site: https://stripe.com/newsroom/information  
Consulté le 24/04/2025 à 18 :20. 
3 https://www.globaldata.com/company-profile/stripe-inc/  Consulté le 03/05/2025 à 00 :58. 
4 Gergely Orosz , Inside Stripe’s Engineering Culture - Part 1 , 12 Decembre 2023 , from web site: 

 https://newsletter.pragmaticengineer.com/p/stripe  Consulté le 04/05/2025 à 01 :10. 

 

 

 

 

https://startup.jobs/diligence-lead-frontier-stripe-4192041
https://stripe.com/newsroom/information
https://www.globaldata.com/company-profile/stripe-inc/
https://substack.com/@pragmaticengineer
https://newsletter.pragmaticengineer.com/p/stripe
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Stripe  هو برنامج رائد للدفع الإلكتروني، يمكن الشركات من قبول المدفوعات وإدارة المعاملات بسلاسة، صمم
عة من وسائل الدفع، دعم مجموعة واس، ويوفر بنية تحتية متينة تبديهيا وسهل الاستخدام للمطورين ليكون "سترايب"

رمجة سهولة الدفع المحلية. يتيح تصميمه المبني على واجهة ب المحافظ الرقمية وأنظمةبما في ذلك بطاقات الائتمان و 
التطبيقات الإلكترونية وتطبيقات الجوال، مما يجعله خيارا مثاليا للشركات من جميع  (API)التكامل مع المواقع 

 .1الأحجام التي تسعى إلى تبسيط عمليات الدفع لديها
إزالة الكربون المبتكرة، هدفها الرئيسي هو تسريع تطوير على أنها: منصة تدعم تقنيات  Stripe Climate تعرف

مكتوفة   Stripe Climate لتخفيف من آثار تغير المناخ: لا تقفللتطوير من أجل ا ةواعتماد حلول مستدامة وقابل
، بل تدعو إلى عزل الكربون في التربة والتقاطه (CO2)الأيدي والمشاركة فقط في مكافحة ثاني أكسيد الكربون 

 .2مباشرة من الهواء، وتساهم أيضا في العديد من التقنيات الأخرى لإزالة الكربون
، توفر لأنترنتمالية لأنها شركة تكنولوجيا مالية تعمل على بناء بنية تحتية  على  Stripe ومما سبق يمكن تقديم       

والحلول المصممة خصيصا لتلبية احتياجات الشركات المتنوعة من تسهيل المدفوعات مجموعة شاملة من الخدمات 
 ، يقع مقرها الرئيسي في سان فرانسيسكو وكاليفورنيا، الولايات المتحدة. وإدارة الاشتراكاتالإلكترونية 

عم تقنيات إزالة منصة تد عبارة عن وهي Stripe فهو قسم من شركة المدفوعات الإلكترونية Stripe Climate أما
 وتقديم وتطوير حلول مستدامة للتخفيف من آثار تغير المناخ.الكربون، 

  لشركةلنموذج الأعمال المختصر و  Stripe الميزات الرئيسية لبرنامج معالجة الدفع منالمطلب الثاني: 
المجال  الرائدة في هذا الحلول من بين Stripe في ظل التطورات الراهنة في قطاع التحول الرقمي، برزت شركة     

حيث تلبي احتياجات المستثمرين من شركات ناشئة ومؤسسات كبرى كذلك مرونتها وتبسيطها لما تقدمه من تقنيات 
 Stripe لمحورية لبرنامجالرئيسية وا وتطبيقات مما جعلها الخيار المفضل لديهم. وفي هذا المطلب سيتم عرض أهم الميزات

 ة عن نموذج أعمالها.إلى جانب تقديم لمحة موجز 
 
 
 
 
 

                                                           
1 Understanding Stripe Business and Revenue Models , 23 May 2025 , from web site : 
https://infostride.com/stripe-business-and-revenue-models/   Consulté le 03/05/2025 à 00 :46. 
2 Stripe Climate Pioneers Bold Next-Gen Carbon Removal Initiatives , 23 January 2025 , from web site: 

https://www.acodei.com/blog/stripe-climate-pioneers-bold-next-gen-carbon-removal-initiatives 
Consulté le 04/05/2025 à 18:04. 

 

https://infostride.com/stripe-business-and-revenue-models/
https://www.acodei.com/blog/stripe-climate-pioneers-bold-next-gen-carbon-removal-initiatives
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  Stripe أولا: الميزات الرئيسية لبرنامج معالجة الدفع من

موثوقية المعاملات و بتقنياته المتطورة وميزاته المبتكرة، التي تعزز كفاءة  Stripeيشتهر برنامج معالجة المدفوعات من      
 يمكن إبراز هذه الميزات كما يلي: ثالإلكترونية. حي

سهولة التكامل مع مواقع الويب  Stripeتتيح واجهة برمجة التطبيقات  واجهة برمجة التطبيقات:تكامل قوي ل -
المحددة، مما  احتياجاتهعلى إنشاء حلول دفع مخصصة تناسب اوتطبيقات الجوال، تساعد هذه المرونة الشركات 

 يضمن تجربة مستخدم سلسة.
نوعة من طرق الدفع، بما في ذلك بطاقات الائتمان مجموعة مت Stripeيدعم  مجموعة واسعة من طرق الدفع: -

والخصم، والمحافظ الرقمية، وخيارات الدفع المحلية. يمكن هذا الدعم الواسع الشركات من تلبية احتياجات جمهور 
 عالمي متنوع، ويعزز راحة عملائها.

ذه الميزات للشركات فهما ة، تتيح هتوفر المنصة أدوات تحليلية وتقارير فعال التحليلات المتقدمة وإعداد التقارير: -
 الية.قرارات مدروسة وتحسين استراتيجياتها الم تخاذالعملاء، مما يمكنها من ا ت وسلوكدقيقا لبيانات المعاملا

 من ستفادةمن خلال الاو  ومنعه، حتيالأدوات متطورة للكشف عن الا Stripeيتضمن  ل المدمج:منع الاحتيا -
يالية يساعد على حماية الشركات من المعاملات الاحتات الأمان القابلة للتخصيص، عدادإتقنيات التعلم الآلي و 

 ويقلل المخاطر المرتبطة بها.
لتتناسب مع نمو الشركات، فهي تتعامل مع Stripe صممت البنية التحتية ل البنية التحتية القابلة للتطوير: -

 ن أداء ثابتا وموثوقية عالية مع توسع الشركات.المتطورة، مما يضم حتياجاتلمعاملات المتزايدة والاأحجام ا
تبسط هذه  .ريةوالفواتير الدو  شتراكاتفر المنصة أدوات شاملة لإدارة الاتو  إدارة الاشتراكات والفواتير المتكررة: -

 وتضمن تحصيل الإيرادات بكفاءة. شتراكاتزة إدارة الخدمات القائمة على الاالمي
دفوعات الدولية، لمأيضا باو يب المعاملات بعملات متعددة ايدعم ستر  تعددة:الوصول العالمي ودعم العملات الم -

 العالمي للشركات العمل في أسواق متنوعة وجذب عملاء من جميع أنحاء العالم. نتشارالايتيح هذا حيث 
 ةعملية الدفع لتتماشى مع هوية الشركة، تحسن هذه الميز  تخصيص Stripeيتيح  تجربة دفع قليلة للتخصيص: -

 تجربة العميل من خلال توفير واجهة دفع متسقة ومخصصة.
 :الميزاتهذه الشكل التالي يوضح و 
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  Stripe الميزات الرئيسية لبرنامج (:1-2الشكل رقم )

 
 

 
 
 
 
 
 

 

Source: Understanding Stripe Business and Revenue Models, 23May2025, from web site: 

https://infostride.com/stripe-business-and-revenue-models/ Consulté le 02/05/2025 à 23:46.  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
 واجهة برمجة تطبيقات قوية

 

 
 مجموعة واسعة من طرق الدفع

 
التحليلات المتقدمة وإعداد 

 التقارير

 
أدوات متطورة لكشف 

 لاحتيالا

 

 

 

 

 
 بنية تحتية قابلة للتوسع

 

 

 
إدارة الاشتراكات والمدفوعات 

 المتكررة

 
للعملاء والوصول دعم متعدد 

 العالمي

 
 صيتجربة مستخدم قابلة للتخص

https://infostride.com/stripe-business-and-revenue-models/
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   stripe شركةالمختصر لعمال الأ: نموذج ثانيا
ملة لمعالجة المدفوعات للشركات بمختلف أحجامها. وتعتمد حول توفير منصة شا stripeنموذج عمل يتمحور      

إيراداتها بشكل أساسي على رسوم المعاملات، والتي تفرض على كل دفعة تتم معالجتها. بالإضافة إلى ذلك، تقدم 
stripe بشكل  هاداتإير  تنويع مصادر ، مما يساهم فيالاحتيالوالخدمات، مثل الفوترة ومنع  مجموعة من المنتجات

 .1حلولا مرنة تتطور مع احتياجاتهم عملائها، مقدما احتياجاتصمم نموذج عملها ليتناسب مع حيث . أكبر
 من خلال: stripe ويتضح نموذج أعمال شركة

 stripe(: نموذج أعمال شركة 2-2الشكل رقم )

  .63ص. ، مرجع سبق ذكره، دراجي ونور الهدى دحماني أسماءالمصدر:  

 :2المال عن طريق stripeتكسب دات: نموذج توليد الإيرا
المتكاملة هي أبسط طريقة دفع للشركات لاستخدمها أولا بأول في المنصة، تتقاضى الشركة  stripeخدمة الدفع:  -

ولية التي تتطلب جذب البطاقات الدسنتا. تعمل على  30ة ناجحة بالإضافة إلى لكل رسوم بطاق 2,9%
 أخرى من الرسوم. %2تحويل العملات 

أو تحصيل رسوم من العملاء وتحليل إيرادات اشتراك  بجدولة الفواتير stripeتسمح الفوترة لعملاء  لفواتير:ا -
 تيارهم، يوجد هناك خطتان: 

 على الرسوم المتكررة أو الفواتير المرسلة في كل دورة فوترة، يتقاضى  %0,5ل : تحصيمبتدئstripe 
 التلقائية لها.  دولارات أمريكية لكل فاتورة للتسوية 7أيضا 

 على الرسوم المتكررة ولكنها تقدم تسوية تلقائية للفواتير مجانا  %0,8تفرض رسوما بنسبة  :حجم
 .Net suite ERPوتتضمن اتصالا بنظام تمويل 

                                                           
1 Understanding Stripe Business and Revenue Models, 23 May 2025, from web site: 

https://infostride.com/stripe-business-and-revenue-models/  Consulté le 03/05/2025 à 11 :00.  
2Gennaro Kovanaugh , The bar business model in short, 13 April 2024 , from web site: 

https://fourweekmba.com/ar/%D9%86%D9%85%D9%88%D8%B0%D8%AC-%D8%B9%D9%85%D9%84-

%D9%85%D8%AE%D8%B7%D8%B7/, Consulté le 03/05/2025 à 23 :35. 

 

https://infostride.com/stripe-business-and-revenue-models/
https://fourweekmba.com/ar/%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%A4%D9%84%D9%81%D8%A9-/%D8%A3%D8%B1%D8%A8%D8%B9%D8%A9-%D8%A3%D8%B3%D8%A7%D8%A8%D9%8A%D8%B9/
https://fourweekmba.com/ar/%D9%86%D9%85%D9%88%D8%B0%D8%AC-%D8%B9%D9%85%D9%84-%D9%85%D8%AE%D8%B7%D8%B7/
https://fourweekmba.com/ar/%D9%86%D9%85%D9%88%D8%B0%D8%AC-%D8%B9%D9%85%D9%84-%D9%85%D8%AE%D8%B7%D8%B7/
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وإضافة مدفوعات إلى نظامهم  stripeللبائعين الدخول في شراكة مع  Connectيتيح تطبيق التواصل:  -
 اتصال، يقدم كل منها مستوى مختلفا من الوظائف: تخياراالأساسي. وهناك ثلاثة 

 :موصى به للمنصات لقبول المدفوعات مباشرة مع خسائر الحساب المدعومة  امجاموعة الأساسية
 .stripeبشحن مجاني من 

  :ضى تاج إلى الدفع للبائعين ومقدمي الخدمات، في هذه الحالة يتقاالتي تح مناسب للأسواقاكسبريس
stripe 0,25% سنتا لكل دفعة يتم إرسالها.  25 بالإضافة إلى 

هو تطبيق يعتمد على التعلم الآلي لتمكين العملاء من تحديد المعاملات الاحتيالية، : Radar stripe--رادار  -
 .سنتات لكل معاملة 5ويتقاضى 

دولار في  59 هو الاثنينمحطتي دفع ماديتين مع أجهزة قراءة البطاقات، أرخص من  أيضا stripeتبيع محطة:  -
 سنتات. 5زائد  %2,7يعمل على جذب رسوم المعاملات دولار كلاهما  299ين أن الآخر هو ح

 Atlasأيضا استخدام ملف المنصة لتشكيل كيان قانوني، يساعد تطبيق  stripeيمكن لعملاء  أطلس: -

الأعمال يتم دمجه  انتهاءة بمجرد المهمو لتكاليف المستمرة المستخدمين على تقديم الأوراق المطلوبة وإبلاغهم با
 دولار.  500بالنسبة لهذه الخدمة، تفرض الشركة رسوما لمرة واحدة قدرها 

إلى عالم التكنولوجيا المالية الخضراء وكيفية الاستثمار في المشاريع الصديقة  stripeالمطلب الثالث: خطوة شركة 
 stripe climateللبيئة التي تمولها 

لعالم من أجل الانتقال إلى اقتصاد منخفض الكربون، كان لقطاع التكنولوجيا المالية دور متنام في في ظل سعي ا     
كونها من رواد هذا المجال إلى اتخاذ خطوة جريئة في دعم الاستدامة البيئية  stripe هذا التحول. حيث سعت شركة

ا ع الخضراء الصديقة للبيئة بشكل مبتكر، هذا مالهادفة إلى دعم وتمويل المشاري stripe climateمن خلال مبادرتها 
في  stripeركة وفي هذا المطلب سيتم التعرض إلى خطوة ش ن المهتمين بالتكنولوجيا النظيفة.فتح بابا للمستثمري

 مبادرتها نحو التكنولوجيا المالية الخضراء وكيفية الاستثمار في المشاريع الممولة من طرفها.
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 إلى عالم التكنولوجيا المالية الخضراء   stripe شركةأولا: خطوة 
ر مجرد مصطلح رائج، بل هي استجابة للحاجة الملحة لتمويل التحول الأخضالتكنولوجيا المالية الخضراء ليست       

ة في ثا ضجة كبير دوإشراك المستهلكين في مكافحة تغير المناخ. حيث أن التكنولوجيا المالية وتغير المناخ هما ثنائي أح
 .1الآونة الأخيرة

في  stripeكشركة رائدة في التكنولوجيا المالية الخضراء، وكانت من مبادرات  stripe climateوهنا برزت شركة 
 حيث تلعب دورا محوريا في النظام البيئي من خلال إرساء معايير الابتكار في هذا المجال. ،2020أكتوبر 

Stripe climate  ونودعمها أيضا شركات إزالة الكرب المبتكرة تقنيات إزالة الكربون دعموسيلة للشركات من أجل 
المختبر إلى  على الانتقال من هذه الشركات من خلال تخصيص جزء بسيط من إيراداتها لمساعدة في المراحل المبكرة

 ثاني أكسيد الكربون من الغلاف الجوي. إزالةتحديد أفضل تقنيات وتمكينها من  الميدان
من فا، بل في الرسالة التي تنقلها. لا يكمن في المشاريع التي تموله stripe climateالأثر الأعمق لمبادرة حيث أن 

لديها  stripe climateخلال دعمها لمجموعة واسعة من التقنيات ووضع معايير صارمة وتعاونها مع الخبراء، فإن 
 ".2هي هدف ضروري وقابل للتحقيق بل، إزالة الكربون ليست ممكنة فحسبرسالة واضحة تتمثل في "

 Carbonزالة الكربون بقيمة مليون دولار من شركات لإعن أول مشتريات  stripe ، أعلنت2020وفي ماي      
capture وCharm  Industrial وChine works وProject vesta  المشاريع هذه وكانت أول مشتر لثلاثة من

لتمكين أي مستخدم من تخصيص جزء من إيراداته لإزالة الكربون، جاءت  stripe climateالأربعة. حيث أن مبادرة 
 .stripe climateدولة بالمساهمة في محفظة  37مستخدم في  2000ومنذ ذلك الحين بدأ أكثر من 

إزالة بتسليم  Charm Industrialفز التقدم: فقد قامت يحالمبكر  stripeأظهرت بالفعل دلائل على أن دعم  حيث
 80ب ء منشأة جديدة بسعة تفوق سابقتها ببنا Climate worksالموعد المحدد وبدأت  أشهر من ن قبلالكربو 
المشاريع عملاء  استقطبت هذه اكم  ،Carbon XPRIZEبجائزة  Carbon cureفازت  2021، وفي أفريل ضعفًا

 .3وغيرهم Lowercarbon capitalو Shopifyو Microsoftومستثمرين جدد مثل 
 

                                                           
1 Ewelina Lech , Climate fintech: Ultimate guide )2025), 09 July 2024, from web site: 

https://www.pragmaticcoders.com/blog/climate-fintech Consulté le 05/05/2025 à 10 :41. 
2 Stripe Climate Pioneers Bold Next-Gen Carbon Removal Initiatives , 23 January 2025 , from web site: 

https://www.acodei.com/blog/stripe-climate-pioneers-bold-next-gen-carbon-removal-initiatives  

Consulté le 04/05/2025 à 18:04. 
3 Stripe commits $8M to six new carbon removal companies , 26 May 2021, from web site: 

https://stripe.com/newsroom/news/spring-21-carbon-removal-purchases   Consulté le 24/05/2025 à 20 :00. 

 

 

 

 

 

 

https://www.pragmaticcoders.com/blog/climate-fintech
https://www.acodei.com/blog/stripe-climate-pioneers-bold-next-gen-carbon-removal-initiatives
https://stripe.com/newsroom/news/spring-21-carbon-removal-purchases
https://stripe.com/newsroom/news/spring-21-carbon-removal-purchases
https://stripe.com/newsroom/news/spring-21-carbon-removal-purchases
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 stripe climateالاستثمار في المشاريع الصديقة للبيئة التي تمولها  ةكيفيثانيا:  
إطلالة حيوية فيما يخص تمويلها للمشاريع المبتكرة في مجال إزالة الكربون بتقنيات  stripe climate تعد مبادرة   

قيق عائد مزدوج ، وهذا لتحفاعلا مؤثرا في التمويل المناخي عتبارهاأجل بناء مستقبل أكثر استدامة وباحديثة من 
 .يشمل الربح والمحافظة على البيئة

 :stripe climateضمن مبادرات  Frontierشركة  .1
 stripe climate التي تعد كجزء من برنامج Frontier من بين المبادرات المبتكرة والرامية لدعم العمل المناخي نجد

 خلال التعاون بين قطاع التكنولوجيا والبيئة.الأوسع، وتعد هذه المبادرة مثالا للتحول الحقيقي من 
  :Frontierنبذة عن -أ 

، وهي شركة رائدة في تطوير البنية التحتية منخفضة الكربون في منطقة 2021 سنة Frontier تأسست شركة     
شاريع خلال م منوذلك ثر البيئي الحد من الأ النمو الصناعي المستدام مع حيث تلتزم بتعزيز"، يستماونتن و "

وتعد  ،الكربون وتخزينه وخدمات نقل الكربون بالسكك الحديدية وحلول الطاقة منخفضة الكربون احتجازتشمل 
 .1نغلتخزين الكربون في غرب وايوم "رسويتووت"مركز  الولايات المتحدة من خلال رائدة في غرب Frontierشركة 

 :Frontierتعريف -ب 
 تعرف كما يلي: حيثنظرا لحداثة طبيعتها  Frontier رةلا يوجد تعريف موحد حول مباد       
- Frontier  يهدف إلى دعم وتسريع تطوير ونشر تقنيات إزالة الكربون. تمت بقيادة  بالسوقالتزام متقدم هو

stripe  إنشاءFrontier  بالتعاون مع الأعضاء المؤسسين: ألفابت، شوبيفاي، ميتا، ماكينزي وكومباني. يمول
من قبل  2030مليون دولار أمريكي في إزالة الكربون بحلول عام  925الأولي باستثمار  Frontierإلتزام 

  .stripe climate2أعضائها المؤسسين والشركات التي تستخدم 

لصناعي قدم اوازن بين التتتدامة، حيث تقدم حلولًا متطورة في مجال البنية التحتية المسرائدة  Frontier عدت -
 مستقبل منخفض في الصناعية في جميع أنحاء منطقة ماونتن ويست من الازدهارا ة. تمكن قطاعاتهوالمسؤولية البيئي
 .3الاقتصادي سهم في الوقت نفسه في دفع عجلة النمولتنافسية الإقليمية والوطنية، ويعزز القدرة االكربون، مما ي

- Frontier قبل شركة، مملوكة ومدارة من مسؤولية محدودة ذات منفعة عامة هي شركةstripe Climate ،  وهي
 ،stripe، Alphabet: جزئيا على يد Frontier شركة متخصصة في تكنولوجيا معالجة المعاملات المالية. تأسست

                                                           
1https://Frontierccus.com/about   Consulté le 04/05/2025 à 15 :30. 
2 Frontier Recommendation, October 2022, from web site : 

 https://www.givinggreen.earth/carbon-offsets-research/frontier  Consulté le 04/05/2025 à 16 :12. 
3Leading Low-Carbon Infrastructure Development Across the Mountain West, from web site: 

 https://frontierccus.com/  Consulté le 04/05/2025 à 16 :56. 

https://frontierccus.com/about
https://www.givinggreen.earth/carbon-offsets-research/frontier
https://frontierccus.com/
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والتي تعهدت  الإدارية. ستشاراتالعالمية للا Mckinsey and companyوشركة ، Facebook والشركة الأم ل
 .1الكربون احتجازدولار في تطوير تقنيات  ونملي 50عن  لما لا يق ستثمارجميعها با

 2030و 2022لتمويل جهود إزالة الكربون التي تتجاوز مليار دولار أمريكي بين عامي  Frontierأنشأت حيث 
ذين يبذلون للمكافحة تغير المناخ، وتعمل هذه الأخيرة كوسيط بين المشترين الراغبين في دعم إزالة الكربون والموردين ا

   .2هذا المجال جهدا في
  

                                                           
1 https://www.influencewatch.org/for-profit/frontier-climate/ Consulté le 04/05/2025 à 17 :10. 
2 https://www.influencewatch.org/Eor-profit/frontier-climate/   Consulté le 04/05/2025 à 18 :07. 

 

https://www.influencewatch.org/for-profit/frontier-climate/
https://www.influencewatch.org/Eor-profit/frontier-climate/
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 :Frontierشركة  عامة عن كيفية عمل نظرة-ج 

تتجسد  حيث ،وجب التعرف على آلية عملها stripe climate ضمن مبادرة Frontierلفهم الدور الذي تلعبه     
 :يلي فيما
 :الطلب لتحديد احلد الأقصى للإنفاق السنوي تقوم بتجميع فرونتير -
 حيث تعمل ،2030و 2022يرغبون في إنفاقه على إزالة الكربون سنويًا بين عامي  امقدار مالمشترون  قرري       

مشاركتهم لنظر في لموردون بطلبات ليتقدم او الالتزامات لتحديد إجمالي الطلب السنوي. على تجميع هذه  فرونتير
 .نتظمةعروض الأسعار المطلب  عملياتضمن 

 :سهيل عمليات شراء إزالة الكربونالموردين وت وتقييم بفحص Frontier قوم شركةت -
ة الاتفاقيات على شكل عمليات شراء مسبق تأخذبالنسبة للموردين في المراحل المبكرة، من المرجح أن         

اتفاقيات تسهيل بفرونتير  ستقومأما بالنسبة للموردين الأكبر حجمًا والمستعدين للتوسع، ف ،منخفضة الحجم
الكربون بسعر متفق عليه، في  شراء أطنان مستقبلية من إزالة أجلمن  (offtake agreements) المسبق الشراء

 حال تم التسليم.
 :قوم الموردون بإزالة الكربون وإعادة أطنان منه إلى المشتريني -
يات اتفاقحالة  أما في ،من المدفوعات عند إزالة أطنان من الكربون، يحصل الموردون على مستحقاتهم       

 لكميات المزالة إلى المشترين.عاد ا، فتأو اتفاقيات الشراء المسبق الاستحواذ
 :Frontier عمل شركةت يفالموالي يوضح ك والشكل    

 Frontierوصف كيفية عمل  (:3-2الشكل رقم )

Source: An advance market commitment to accelerate carbon removal, from web site:   

https://frontierclimate.com/  Consulté le 03/05/2025 à 01 :23. 

 
 

https://frontierclimate.com/
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  Stripe Climateأهم المشاريع الصديقة للبيئة التي تمولها شركة  الرابع:المطلب 
ديقة للبيئة الص لتمويل العديد من المشاريع متنوعة،بناء محفظة استثمارية على  Stripe Climateشركة تعمل        

  .يق الأهداف المناخية العالميةتعظيم فرص تحق مجالات، بغرضالتي تعمل في عدة 
 Direct Air Capture (DAC) للهواءفي مجال الالتقاط المباشر أولا: 

ك عندما يتحر  لهواء،االتقاط الهواء المباشر هو تقنية تستخدم تفاعلات كيميائية لسحب ثاني أكسيد الكربون من    
مما يسمح بمرور مكونات  وتحبسه،قائيا مع ثاني أكسيد الكربون انتفإنها تتفاعل  الكيميائية،الهواء فوق هذه المواد 

  ي مكونة من مواد، وهأو مواد ماصة صلبة إما مذيبات سائلة حالياتستخدم الأنظمة الرائدة  الأخرى.الهواء 
تسخن  لجوي،اثاني أكسيد الكربون من الغلاف  التقاط بعد أخرى،ستخدم حاليا في تطبيقات تكيميائية شائعة 

أو المادة الماصة  المذيبدورة التقاط أخرى من خلال تجديد  يؤديو  ،أو المادة الماصة المذيبعادة لتحريره من 
 احتياجات يقلل من مما كهروكيميائية،تطوير عمليات  الأنظمة أخرى قيد تستخدم حيث  ،لدورة التقاط أخرى

 .1تكلفةوالالطاقة 
 (EW) في مجال التجوية المحسنةثانيا: 
بيرة ، وهي ذات إمكانات كفي الهندسة الجيولوجيةمتزايدا كتقنية واعدة  هتماماا (EW)التجوية المحسنة  كتسبتا     

لوية مطحونة هذه التجوية في نشر معادن قتتمثل و  .ربون ومتطلبات تكنولوجية محدوديةلإزالة ثاني أكسيد الك
 .باتمضية للأراضي الزراعية والغا، مثل التربة الحد يكون فيها ذوبان المعادن مفضلابيئات ق فيبدقة 

فة مغذيات بيولوجية از نمو الكتلة الحيوية بإضيحموضة التربة وتعز على مواجهة المعادن أيضا  ملفي هذه البيئات تع    
، وفي النهاية حيةإلى المياه العذبة السطدرولوجية ، وستنقل بعض نواتج ذوبان المعادن عبر الدورة الهيرئيسية مهمة
ترات فثاني أكسيد الكربون الجوي بشكل مستقر على مدى  يحجزمما يخفف من حموضة المحيطات و إلى المحيط 

  .2زمنية جيولوجية
  Direct Ocean Removal الإزالة المباشرة لثاني أكسيد الكربون من مياه المحيطاتثالثا: 

لى إزالة ثاني ع ديدة تحتاج إلى مزيد من المعلومات قبل المضي قدما فيها على نطاق واسع، تركزهي تقنية ج   
إزالة ثاني عد يه بشكل دائم لقرون أو أكثر، حيث الغلاف الجوي أو في أعالي المحيط، وتخزين فيأكسيد الكربون 

عة من ، وقد تم اقتراح مجموعة متنو أقل شهرة من إزالة ثاني أكسيد الكربون الأرضية ةأكسيد الكربون البحري
الطرق لالتقاط وتخزين ثاني أكسيد الكربون من المحيط، باستخدام تقنيات كهروكيميائية لإزالة ثاني أكسيد الكربون 

                                                           
1 Katie Lebling and al, 6 Things to Know About Direct Air Capture, 2 May 2022, from web site:  

https://www.wri.org/insights/direct-air-capture-resource-considerations-and-costs-carbon-removal 

Consulté le 25/04/2025 à 22:28. 
2 Amilcare Porporato, The Efficiency of Enhanced Weathering, 21st CMI Annual Report, from web site: 

https://cmi.princeton.edu/annual-meetings/annual-reports/year-2021/the-efficiency-of-enhanced-weathering/   

Consulté le 26/04/2025 à 15 :19. 

https://www.wri.org/profile/katie-lebling
https://www.wri.org/insights/direct-air-capture-resource-considerations-and-costs-carbon-removal
https://cmi.princeton.edu/people/amilcare-porporato/
https://cmi.princeton.edu/annual-meetings/annual-reports/year-2021/
https://cmi.princeton.edu/annual-meetings/annual-reports/year-2021/the-efficiency-of-enhanced-weathering/
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المذاب من مياه البحر ثم تخزينه تحت الأرض، أو إضافة مغذيات مثل الحديد إلى مناطق من المحيط لتشجيع نمو 
   .1رفي قاع البحر وتخزن لقرون أو أكثالتي يمكن أن تغرق العوالق المجهرية 

  Ocean Alkalinity Enhancement(OAE)تعزيز قلوية المحيطاترابعا: 
البحر، عادة عن طريق نشر معادن قلوية مطحونة بدقة مياه إلى تغيير كيمياء  (OAE)يهدف تعزيز قلوية المحيط     

لبحر أو على الأراضي الساحلية، تذوب المعادن المسحوقة ببطء، على مثل السيليكات والكربونات، في مياه ا
عقود، مما يضيف قلوية إلى المحيط، حتى يسمح له بامتصاص المزيد من ثاني أكسيد حتى  وأمدى سنوات 

لتي قد تستغرق االكربون من الغلاف الجوي، يسرع هذا النهج بشكل كبير عمليات التجوية المعدنية الطبيعية، و 
لوية تستخرج المواد المصدرية لتعزيز قحيث كما يمكن أن يقلل هذا من حموضة المحيطات،   ،ة آلاف السنينعاد

اطئ أو تضاف صناعية وتطحن، ثم تنشر على الشو ات لعمليثم تخضع اليابسة المناجم على المحيط مثل: الجير من 
ار مواقع إضافة تات صغيرة جدا، وأن تخيجب أن تكون الجزيئو إلى مياه البحر عبر خطوط الأنابيب أو السفن. 

 .2المعادن بعناية
 Biomasse Carbon Removal and Storagr (BICRS) إزالة الكربون من الكتلة احليوية وتخزينهخامسا: 

كنتيجة للتقرير السنوي لمنتدى  (BICRS)تم نشر خارطة الطريق الخاصة بإزالة الكربون من الكتلة الحيوية وتخزينه   
والذي تستضيفه منظمة الطاقة  في طوكيو باليابان. 2020 سنةل (ICEF)باردة الرض الأكار من أجل الابت

لتقنيات المبتكرة على وضع خارطة طريق حول كيفية مساهمة ا (ICEF)يعمل  ،(Nedo) المتجددة في أوروبا
وية لإزالة ثاني أكسيد كتلة الحيحيث تم التطرق إلى كيفية استخدام ال ،إلى الطاقة النظيفة نتقالالاالرئيسية في 

تعزيز إزالة و ، ينةومت ون تحت الأرض أو في منتجات معمرةأكسيد الكرب وتخزين ثاني، الكربون من الغلاف الجوي
 .3ها من القيم الهامةوغير  البيولوجي،، والتنوع كربون دون المساس بالأمن الغذائي، ومعيشة المزارعينثاني أكسيد ال

 
 
 

                                                           
 
 
1  Scott Doney, Marine Carbon Dioxide Removal: Potential Ways to Harness the Ocean to Mitigate 

Climate Change,The White House ,06 October  2023, from web site: 

https://bidenwhitehouse.archives.gov/ostp/news-updates/2023/10/06/marine-carbon-dioxide-removal-potential-

ways-to-harness-the-ocean-to-mitigate-climate-change/ Consulté le 26/04/2025 à 17 :19. 
2 James R  and al , OCEAN CARBON DIOXIDE REMOVAL METHODS , NRDC / EDF / OCEAN 

CONSERVANCY, DECEMBER, 2022, from web site: https://oceanconservancy.org/wp-

content/uploads/2023/01/Oceans-CDR-22-12-B_03_locked.pdf  Consulté le 26/04/2025 à 18 :28.  
3 The roadmap of "Biomass Carbon Removal and Storage (BiCRS)" is published as an outcome of ICEF  

2020 (Innovation for Cool Earth Forum ―the 7th Annual Meeting―), of which one of the hosts is NEDO, 

28 January 2021, from web site: https://www.nedo.go.jp/english/whatsnew_00251.html  Consulté le 26/04/2025 

à 16:32. 

https://bidenwhitehouse.archives.gov/
https://bidenwhitehouse.archives.gov/
https://bidenwhitehouse.archives.gov/ostp/news-updates/2023/10/06/marine-carbon-dioxide-removal-potential-ways-to-harness-the-ocean-to-mitigate-climate-change/
https://bidenwhitehouse.archives.gov/ostp/news-updates/2023/10/06/marine-carbon-dioxide-removal-potential-ways-to-harness-the-ocean-to-mitigate-climate-change/
https://oceanconservancy.org/wp-content/uploads/2023/01/Oceans-CDR-22-12-B_03_locked.pdf
https://oceanconservancy.org/wp-content/uploads/2023/01/Oceans-CDR-22-12-B_03_locked.pdf
https://www.nedo.go.jp/english/whatsnew_00251.html
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 Carbon Storageالكربون فقط تخزين سادسا: 
ت طريقة معقدة لالتقاط انبعاثات ثاني أكسيد الكربون وتخزينها في طبقا الكربون، وهويعرف أيضا باسم عزل    

تحت سطح  ةوغيرها من المساحات العميق المستنفذة،وخزانات النفط والغاز  الجوفية،وطبقات المياه  الفحم،
 .1المعادن ، كما يمكن تخزينه فيالجيولوجية العميقة أو تحت الماءنات الكربون في التكوي تشكلوي الأرض.

 :المشاريعأهم هذه  الشكل الموالي يوضحو 
(: محفظة استثمارية متنوعة من مشاريع إزالة الكربون4-2الشكل رقم )  

 
Source: Our portfolio, from web site: https://frontierclimate.com/portfolio   Consulté le 25/04/2025 à 22 :17. 

    
هي عبارة عن شركة تكنولوجيا مالية ف من التجارب الرائدة في مجال الفينتاك stripeتجربة الشركة الأم  تعد      

 stripeة الخضراءالتكنولوجيا المالي ادرة في مجالوالتي أطلقت مب ،في مجال المدفوعات عبر الأنترنت أمريكية ناشطة

climate  سياق برنامج في ،امة للتخفيف من آثار تغير المناخالداعمة لتقنيات إزالة الكربون لتطوير حلول مستد 
عليه  تمدعحيث تم تقديم نبذة وتعريف عن الشركة وتوضيح نموذج الأعمال التي ت ،2030التنمية المستدامة لسنة 

ة ة الخضراء عن طريق تبنيها سياسفي عالم التكنولوجيا المالي stripe climateثم إبراز خطوة شركة  ،ليد إيراداتهافي تو 
وبعد ذلك  لتسهيل عمليات تخفيض الانبعاثات الكربونية، Frontierفي إطلاق التزام السوق المسبق  استراتيجية

على تمويلها لإزالة   stripe climateات الخضراء التي تعمل شركةالتطرق إلى العنصر الأهم المتمثل في إبراز الاستثمار 
من الكتلة الحيوية  كربون، التجوية المحسنة، إزالة التمثل في الالتقاط المباشر للهواءالكربون في مجالات متعددة ت

 زين الكربون فقط.تختعزيز قلوية المحيطات و  ،أكسيد الكربون من مياه المحيطات الإزالة المباشرة لثاني ،وتخزينه
                                                           

1 S.A. Rogers, What Is Carbon Storage?, 18 August  2019, treehugger, from web site:  

https://www.treehugger.com/what-is-carbon-storage-4863260   Consulté le 26/04/2025 à 22 :09. 

 

 

 

 

https://frontierclimate.com/portfolio
https://www.treehugger.com/sa-rogers-4844777
https://www.treehugger.com/what-is-carbon-storage-4863260
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  Stripeشركة  مؤسشرات وبيانات أداء المبحث الثاني:

في الوقت الراهن أصبحت الإحصائيات والبيانات أداة حيوية لفهم ديناميكية الشركات خصوصا التي تنشط        
ذا الواقع، حيث أحدثت نقلة نوعية بين إحدى النماذج الحية له stripe، وتعد (Fintech)في قطاع التكنولوجيا المالية

رواد صناعة حلول الدفع الرقمي، وتبرز إحصائيات الشركة مدى توسع أعمالها وحجم العمليات التي تمت عبر 
وتحليل دلالتها مع  stripeشركة مؤشرات وبيانات أداء لتعرف على أهم منصتها. ومن خلال هذا المبحث سيتم ا

 ة. وكذلك أهم المشاريع الممولة من طرفها خلال السنوات الأخير  ،ومؤشرات نموهاتثماراتها التركيز على إيراداتها واس
 stripeصائيات حول حجم التمويل ومدفوعات شركة المطلب الأول: إح

 كإحدى الشركات الرائدة في مجال stripeالمتسارع في القطاع المالي، برزت شركة  في ظل التحول الرقمي      
المالية، حيث تمكنت في فترة قصيرة من تحقيق نمو لافت على مستوى التمويل، مما مكنها من جذب التكنولوجيا 

لمدارة سنويا من ات ااستثمارات ضخمة ساهمت في ارتفاع حجم التمويل وقيمتها بالإضافة إلى زيادة قيمة المدفوع
ويل التي المتعلقة بحجم التم حيث يهدف هذا المطلب إلى تسليط الضوء على أبرز الإحصائيات طرف الشركة.

 .ومدفوعاتها stripeحصلت عليه شركة 
 stripe : حجم التمويل في شركةأولا

خيرة خلال جولتها التمويلية الأ 2024مليار دولار، وفي أفريل  9,39إجماليا قدره  مبلغا stripe شركة جمعت      
 دولار. مليون 694جمعت مبلغ يقدر ب 

 :2024إلى سنة  2010من سنة  stripeض حجم التمويل في شركة والجدول التالي سوف يعر 
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 2024إلى غاية سنة  2010منذ عام  stripe(: جدول تمويل شركة 2-2رقم ) الجدول
 التاريخ  جولة التمويل الكمية
 2010يونيو  بذرة  ألف دولار  200

 2011مارس  seed vcجولة تمويلية أولى  مليون دولار  2
 2012فبراير  السلسلة أ مليون دولار 18
 2012يوليو  السلسلة ب  مليون دولار 20
 2014يناير  السلسلة ج مليون دولار 80
 2014ديسمبر  -الثانية –السلسلة ج  مليون دولار 20

 2015يوليو  -الثالثة –السلسلة ج  مليون دولار 100
 2016نوفمبر  السلسلة د مليون دولار 150
 2016نوفمبر  خط الائتمان  دولار مليون 250
 2016ديسمبر  سلسلة غير معروفة  مليون دولار 16

 2017مارس  سلسلة غير معروفة مليون دولار 5,05
 2017يوليو  سلسلة غير معروفة مليون دولار 6,22

 2018مارس  سلسلة غير معروفة مليون دولار 38,65
 2018سبتمبر  Fالسلسلة  مليون دولار 245
 2019يناير  -الثانية- Fالسلسلة  مليون دولار 100
 2019أغسطس  Gالسلسلة  مليون دولار 250
 2020أبريل  -الثانية- Gالسلسلة  مليون دولار 600
 2021مارس  Hالسلسلة  مليون دولار 600
 2021يونيو  -الجزء الثاني –الأقلية في الشركات  مليون دولار 350
 2023مارس  طاء عرض الع مليار دولار 6,5
  2024أفريل  عرض العطاء مليون دولار 694

 Source: Naveen Kumar, op cit , Consulté le 04/05/2025 à 00 :56. 

 6مليون دولار من  2والتي جمعت فيها مبلغ  stripeلأولى لشركة كانت الجولة التمويلية ا  2011في سنة       
 مستثمرين، حصلت الشركة على تمويلات عدة مرات خلال السنوات الماضية. 

حصلت  2020مليون دولار. في عام  250الثانية حصلت على تمويل بقيمة  Gفي جولة التمويل  2019في عام 
مليون  350، و2021مليون دولار في مارس  600تحصلت على  ثلمليون دولار، وبالم 600 على stripeشركة 

 . 2021دولار في يونيو 
من إجمالي % 69,1 لمليار دولار من التمويل ما يعاد 6,5أكثر من  stripeجمعت شركة  2023وفي سنة 

يلية لها ما في ثاني أكبر جولة تمو  stripeجمعت شركة  2024التمويل الذي جمعته الشركة منذ تأسيسها، وفي عام 
 مستثمرين.  696,2يقارب 

https://www.demandsage.com/author/naveen/
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 stripe شركة تمويل جولات(: 5-2الشكل رقم )

Source: Joseph D'Souza and Rohan Jambhale, Stripe Statistics by Regional; Competitor; Funding; User 

Demographics; Payment and Facts, coolest-gadgets, from web site: https://www.coolest-gadgets.com/stripe-

statistics/    Consulté le 08/05/2025 à 12 :27.   

 
 بجمع الأموال تقريبا كل عام منذ تأسيسها. stripeلقد قامت شركة      

من إجمالي الأموال التي  % 69,1ولار، وهو ما يمثل مليار د 6,5أكثر من  2023في عام  stripeجمعت     
 جمعتها منذ تأسيس الشركة. 

جولة تمويلية، حيث  21مستثمرا عبر  60مليار دولار من  9,4مبلغ  2024من عام  اعتبارا stripeجمعت     
 .مليون دولار 694,2حققت ثاني أكبر جولة إيرادات بقيمة 

 كة سترايب()قيمة شر  Stripeثانيا: تقييم شركة 
الأمريكية واحدة من أبرز شركات التكنولوجيا المالية، حيث فرضت نفسها في مجال معالجة  stripe تعد شركة      

ن بين حت مبتقييمات مالية مرتفعة وأصب مما جعلها تحظى، الأنترنتات الالكترونية وخدمات الدفع عبر المدفوع
 الشركات الناشئة الأعلى قيمة في العالم.

 :2025قارنة بالشركات الأخرى لسنة م Stripe شكل التالي يوضح قيمة شركةوال
 
 
 
 
 
 

https://www.coolest-gadgets.com/stripe-statistics/
https://www.coolest-gadgets.com/stripe-statistics/


 lita.co و stripe climateدراسة حالة منصتين رائدتين:  الفصل الثاني

 
81 

 قيمة في العالمالأكثر اصة الخشركات (:ال 6-2الشكل رقم )

Source :Tom-Chris Emewulu, Verified Stripe Statistics for 2025 (Updated), 24 February 2025, chargeflow, 

from web site: https://www.chargeflow.io/blog/stripe-statistics Consulté le 08/05/2025 à 14:50.   

 
أكبر دول في العالم، حيث تعالج الشركة أكثر من  10من بين شركة يونيكورن أغلى رابع  Stripeتعد شركة      
 مليون طلب.  500

عاما للوصول  23 والتي استغرقت Pay PALإلى هذا الإنجاز أسرع بعشر سنوات من شركة  Stripeوصلت شركة 
     .إلى قيمة التريليون دولار

 :2024إلى غاية  2011من سنة  Stripeوالجدول التالي يوضح تقييم 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

https://www.chargeflow.io/blog/stripe-statistics
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 2011سنة  منذ Stripe تتبع تقييم(: 3-2الجدول رقم )
 التاريخ تمويلجولة ال تقييم
 2011مارس  بذرة  مليون دولار  20

 2012فبراير  السلسلة أ مليون دولار 100
 2012يوليو  السلسلة ب  مليون دولار   500

 2014يناير  السلسلة ج مليار دولار  1.75
 2014ديسمبر  الثانية  -السلسلة ج مليار دولار  3.5

 2015ليو يو  الثالثة  -السلسلة ج  مليار دولار  5
 2016نوفمبر  السلسلة د مليار دولار  9.2

 2018سبتمبر  Eالسلسلة    رمليار دولا 19.8
 2019يناير   E-السلسلة الثانية  مليار دولار 22.4

 2019سبتمبر  Gالسلسلة  مليار دولار 35.25
 2020أبريل  G–السلسلة الثانية  مليار دولار  36

  2021مارس Hالسلسلة  مليار دولار  95.6
 2022يوليو  -- مليار دولار  74
 2023مارس  السلسلة الأولى  مليار دولار  50
 2024فبراير  -- مليار دولار 65
 2024يوليو  -- مليار دولار  70

Source :Stripe Revenue and Growth Statistics, 14 November 2024, backlinko, from web site: 

https://backlinko.com/stripe-users   Consulté le 07/05/2025 à 21 :45.   

قيمتها  رتفعتمن قيمة الشركة، ا %50شركة بنسبة في ال Sequoia Capitaleبعد الاستثمار الأخير لشركة     
 ،2021مليار دولار في سنة  95لكنها تظل أقل من ذروتها التاريخية البالغة  2023مليار دولار في سنة  50البالغة 

 .2024مليار دولار في السنة الماضية  70بنحو  Stripeقيمة شركة  حيث قدرت
 stripeثالثا: حجم الدفع )مدفوعات( في شركة 

رقمية حيث الموجهة للشركات ال تقنياتهاالمدفوعات الرقمية، وبفضل  نموا متسارعا في سوق stripeتشهد شركة      
ل يليون دولار، مما جعلها تنافس أكبر الشركات في السوق الرقمية مثتجاوز حجم المعاملات التي تديرها حاجز التر 

Pay Pal وAdyen. 
 :2015منذ عام  stripeوفيما يلي جدول يوضح تقديرات نمو حجم المدفوعات المعالجة من طرف شركة 
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 stripe (: نمو حجم الدفع في شركة4-2الجدول رقم )
 السنة  حجم الدفع المقدر

 2015 ر مليار دولا 10
 2016 مليار دولار 20
 2017 مليار دولار 50

 2018 مليار دولار 100
 2019 مليار دولار 350
 2020 مليار دولار 400
 2021 مليار دولار 640

 2022 مليار دولار 817
 2023 تريليون دولار 

Source : Naveen Kumar, op cit, Consulté le 07/05/2025 à 21 :59.   

هذا  2023-2015من الفترة الممتدة من  stripe الجدول أعلاه نمو وتطور حجم الدفع في شركة يعكس       
 زيادة حجم مما أدى إلى، %50ما يدل على توسع نشاطها، حيث شهدت الشركة معدل نمو سنوي بنسبة 

على المعاملات  هذا ما عكس اعتمادها ،%104بنسبة  2020 سنة إلى غاية 2015 من سنةدفوعات فيها الم
 .2023حيث تضاعف حجم المدفوعات في السنوات الموالية إلى أن وصل حاجز التريليون دولار في سنة  الرقمية،

 stripe(: حجم المدفوعات التي تعالجها شركة 7-2الشكل رقم )

Source: Stripe Revenue and Growth Statistics, 14 November 2024, backlinko, from web site: 

https://backlinko.com/stripe-users  Consulté le 07/05/2025 à 22:31.   
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نترنت، كانت متاحة فقط في الولايات المتحدة المدفوعات عبر الإبرنامج لمعالجة ك stripeبعد إطلاق       
 دولة. 50الأمريكية، ثم توسعت على المستوى الدولي وهي تخدم حاليا الشركات الموجودة في 

م عن زيادات ملحوظة في حج stripeأعلنت ، حيث مليار دولار 70في الآونة الأخيرة تقدر قيمة الشركة ب 
 ل الجائحة دفوعات خلامعالجة الم

إجمالي لمدفوعاتها التي تمت بقيمة  2023، حيث سجلت في عام stripeوفيما يخص المدفوعات التي تعالجها شركة 
 . 2022حققته في عام مليار دولار  817وحجم  %22,4تريليون دولار أمريكي مقارنة بزيادة قدرها 

 (stripe )مدفوعات stripeشركة  ادعمهالدفع التي ت طرقابعا: عدد ر 
 عمها شركةدت د طرق الدفع المتاحة التيويوضح الجدول التالي عد طريقة دفع. 48حوالي  Stripe شركة دعمت       

Stripe في كل فئة: 
 stripe طرق الدفع المدعومة من طرف شركة (:5-2الجدول رقم )

 فئة المدفوعات عدد طرق الدفع 
 بطاقات 9
 المحافظ 8
 مدفوعات البنك 5

 دة توجيه البنكإعا 11
 التحويلات المصرفية 6
 قسائم نقدية 3
 اشتري الآن، ادفع لاحقا 3
 المدفوعات في الوقت الحالي  3

  Source  : Naveen Kumar, op cit, Consulté le 07/05/2025 à 23 :05.   

    

 نقدية، اشتري الآنالقسائم اللكل من  من طرق الدفع 3تسعة أنواع من طرق الدفع بالبطاقات و Stripe دعمت     
لكل  من طرق الدفع على التوالي أنواع 5وأنواع  Stripe 8، كما يدعم المدفوعات في الوقت الحاليلاحقا و  عادف

من طرق أنواع  6نوع من طرق الدفع لإعادة توجيه البنك ويدعم  11يدعم ، في حين ومدفوعات البنكمن المحافظ 
 .التحويلات المصرفيةالمتمثلة في الدفع 
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  stripeالمطلب الثاني: حقائق واتجاهات إحصائية حول شركة
 ارهانتشوا إحدى الشركات التي تحظى بدعم مالي قوي ينعكس على توسع خدماتها stripe تشكل شركة      

لعالمي، ونظرا للدور المحوري الذي تلعبه هذه الشركة فإنها تتمتع ببنية تحتية مرنة وآمنة، مما جعلها تملك قاعدة عملاء ا
ة المدفوعات. سوق معالج وكذلك تعزيز مكانتها في ،ضخمة ساعدتها للوصول إلى كبريات الشركات والتعامل معها

من خلال التعرف ، stripe بشركة لحقائق والإحصائيات المتعلقةوفي هذا الإطار سوف يتم تسليط الضوء على بعض ا
  على قائمة عملائها وحصتها في السوق ومركزها التنافسي.

  stripeأولا: قائمة العملاء في شركة 
د بما في ذلك واجهة برمجة تطبيقات طرق الدفع ورصيالعملاء طرق متعددة لإجراء الدفع، يستخدم  stripe في      

 وعملاء آخرون، Spotifyو Atlassianكل من على    stripeمل قائمة عملاء تحيث تش ن الخاص بالعميل،الائتما
      يتم توضيحها في الجدول التالي:وسوف  الذين يتمتعون بنطاق واسع فيها.

 stripeقائمة عملاء شركة  (:6-2الجدول رقم )
 اسم العميل  سنة الاستحواذ الخدمة المقدمة
 Atlassian 2021 والفواتير الفرديةمنصة الدفع 

 Gofundme 2021 تجربة تبرع سلسة ومحسنة 

 Ford 2022 هيكل الدفع عبر الأنترنت

 Le Monde 2022 دعم الاشتراكات الدولية 

 Source   : Bram Jansen, 45+ Stripe Statistics, Facts & Trends, 5 January 2024, vpnalert, from web site: 

 https://vpnalert.com/resources/stripe-statistics/  Consulté le 07/05/2025 à 23 :45.   

 

، حيث تمكنت 2022-2021في الفترة المحصورة بين  Stripeأبرز عملاء شركة  (6-2يعكس الجدول رقم )       
على  مما دل ،ب واستقطاب العديد من العملاء الرائدين والبارزين في مجالات وقطاعات متعددةالشركة من جذ

 مرونتها وكفاءتها في تقديم الخدمات وفقا لطبيعة كل نشاط.
 نجحت Gofundumeمن تلبية احتياجاتها في مجال الدفع والفوترة، في حين  Atlassian، تمكنت 2021في عام    

، Ford شركةتطوير لهيكل الدفع عبر الأنترنت من طرف عرف  2022، أما عام ة وسلسة لمنصتهافي توفير تجربة آمن
 تمكنت من الحصول على دعم للاشتراكات الدولية. Le Mondeأما شركة 

ة البنية والتكيف معها، وكذا كفاء على تلبية احتياجات ومتطلبات السوق المتعددة stripeهذا ما بين قدرة شركة    
 ية للشركة وإمكانياتها في تقديم خدماتها رغم اختلاف أحجام ومجالات العملاء في السوق. التقن
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 Stripeحصة سوق شركة  (: إحصائيات8-2الشكل رقم )

   Source :Naveen Kumar, op cit, Consulté le 08/05/2025 à10 :05. 

 

     تبين أن: Stripeالذي يوضح حصة سوق شركة  من خلال الشكل السابق    
 كتقنية أو بوابة دفع  Stripe فقط من المواقع الإلكترونية حول العالم تستخدم 6%

ونية حول العالم كطريقة من المواقع الإلكتر  %19بالحصة الأكبر من تقنيات الدفع حيث تستخدمها  VISAتتمتع 
 لقبول الدفع.

 يوضح الجدول التالي حصة تقنيات الدفع المختلفة حول العالم:
 : حصة تقنيات الدفع المختلفة حول العالم(7-2الجدول رقم )

 تكنولوجيا الدفع النسبة المئوية حلصة التقنيات
 فيزا %19
 باي بال %15
 ماستر كارد %11
 أمريكان إكسبريس %8
 شريط %6
 آبل باي %6
 مدفوعات أموزون %4
 مايسترو %3
 جوجل باي %3
 شوبيفاي باي %3
 آخرون %23

  Source : Naveen Kumar, op cit, Consulté le 08/05/2025 à11 :35.   
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 خلال الجدول الموضح سابقا تبين أنه:من    

في  %2مع نمو بنسبة  ،مليون حساب نشط 435من  أكثر Pay palلدى ، أصبح 2023سنة من  عتباراا    
 .2022الرابع من سنة  الربع اعتبارا من المستخدمين النشطين

كترونية في الولايات من منصات معالجة مدفوعات التجارة الإل %68,02 بحصة سوقية تبلغStripe تتمتع     
 أوروبا.و  على التوالي في منطقتي أمريكا الشمالية %70,2و %15,18تبلغ حصتها السوقية حيث المتحدة، 

مناطق  في Stripeجارة الإلكترونية المملوكة لشركة يوضح الجدول التالي النسب المئوية لأسهم منصة معالجة الت    
 مختلفة حول العالم:
 في Stripe لنسبة المئوية لأسهم منصة معالجة التجارة الإلكترونية المملوكة لشركة(: ا8-2الجدول رقم)

 مناطق مختلفة حول العالم
 المنطقة نسبة احلصة

 إفريقيا %0.8
 والمحيط الهادئمنطقة آسيا  %7.9
 الاتحاد الأوروبي %15.8
 أمريكا اللاتينية %1.5
 أمريكا ألشمالية  %70.2
 آخرون %3.8

  Source : Naveen Kumar, op cit, Consulté le 08/05/2025 à12 :30.  

 

 إيراداتها و  stripeواستحواذات شركة  : استثماراتالمطلب الثالث
لاستثمار التي تتبنى استراتيجية تركز على ا ،نولوجيا المالية الطموحةالتك من بين شركات stripe تعد شركة        

 ،نويع خدماتهاوهذا من خلال توسيع قاعدتها وت ،والاستحواذ لتعزيز مركزها التنافسي وتوسيع حجم أعمالها في السوق
نشطتها في ونمو أ تكارعلى الاب وقدرتها ،على التعايش مع التحولات الرقمية الحديثة stripeهذا ما بين مدى قدرة 

وفي هذا المطلب سوف يتم التعرض إلى أبرز استثمارات الشركة والصفقات الاستحواذية التي قامت مختلف الأسواق. 
 بها وتحليل نمو إيراداتها.

 stripeشركة أولا: استثمارات 
إلى  2017ذ عام استثمارا من 57أخرى كمستثمر، حيث قامت الشركة بيل شركات في تمو  stripeشاركت       

 . 2024غاية أكتوبر 
وفيما يلي تفصيل  .2021من هذه الاستثمارات في عام  أيضا وكان الجزء الكبير stripe استثمرت شركةحيث     

 :2024إلى غاية أكتوبر  2017من سنة  stripeلاستثمارات شركة 
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 stripeشركة (: استثمارات 9-2الجدول رقم )
 السنة عدد الصفقات 

01 2017 
05 2018 
09 2019 
09 2020 
20 2021 
06 2022 
03 2023 
 2024أكتوبر إلى غاية  04

 
Source: Stripe Revenue and Growth Statistics, 14 November 2024, backlinko, from web site: 

https://backlinko.com/stripe-users Consulté le 07/05/2025 à19 :30.   
      

حيث ، 2024إلى غاية أكتوبر  2017من سنة  تباينا ملحوظا ابتداء stripeكة ر شهدت استثمارات ش        
أجرت الشركة صفقة واحدة فقط في سنة إذ ، استثمارا خلال هذه الفترة 57بلغ إجمالي صفقاتها الاستثمارية 

صفقة  20حيث تم تنفيذ  ،أعلى مستوى 2021لنمو تدريجيا إلى أن حققت في سنة ، ثم بدأت الشركة با2017
بما يؤكد أن الشركة توسعت في استثماراتها خلال هذه الفترة، ثم بدأت القيمة بالتراجع خلال السنوات الموالية، إذ 

بثلاث صفقات  2023ثم يواصل الانخفاض إلى مستوى أدنى في عام  2022استثمارات في سنة  6انخفض إلى 
استثمارات إلى غاية شهر أكتوبر، وهذا  4رغم عدم اكتماله بعد فإن الشركة سجلت  2024فقط، وخلال سنة 

 تحاول تغيير استراتيجيتها الاستثمارية. stripeيعني أن شركة 
  تسعى شركةstripe  من  بمجموعةإلى زيادة وتوسيع حجمها ومكانتها في السوق، حيث تمكنت من القيام  

 :2024في عام  stripeاستثمارات لشركة  10يلي أحدث  وفيماالاستثمارات الحديثة التي تعكس توجهاتها، 
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 stripeاستثمارات لشركة  10أحدث  (:10-2الجدول رقم )
إجمالي المبلغ الذي تم جمعه  التاريخ مجال عملها نوعية الشركة الشركة

 )بالملايين(
TrueLaryer  ماليةشركة تكنولوجيا 

(Fintech) 

توفر واجهات برمجة التطبيقات لربط 
 التطبيقات المصرفية

 دولار 50 2024أكتوبر  4

Remark شركة ذكاء اصطناعي 
(AI) 

أدوات تصنيف المحتوى وتحسين جودة 
 البيانات

 دولار10,3 2024مايو  23

Vengo AL شركة تكنولوجيا تسويقية/ 
 أجهزة ذكية

جهة هزة بيع وتوزيع رقمية مو أج
 نات الذكيةللإعلا

 دولار 0,3 2024فبراير  28

Clerk  منصةSaaS دولار 30 2024يناير  23 يوفر نظام مصادقة جاهز للتطبيقات للمطورين 

Ramp شركة إدارة نفقات للشركات 
(finops) 

بطاقات ائتمان وأدوات لتحليل وتقنين 
 المصاريف

 دولار 300 2023أغسطس 23

Archive  تحليلات شركة بيانات و
 للتجارة الالكترونية

 دولار 4,0 2023يونيو 12 أرشفة وتحليل بيانات البيع

Upollo شركة تحسين التحويل 
(Conversion 

Optimization) 

أدوات تساعد الشركات على زيادة 
 الاشتراكات وتحليل المستخدمين

 دولار 2,73 2022نوفمبر  30

Complete شركة تجارة إلكترونية 
(Headless) 

تمكن الشركات من بناء حلول بيع مرنة 
وإنشاء تجارب تسوق مخصصة عبر 

 واجهات برمجة التطبيقات

 دولار 4,0 2022أغسطس  22

Pulley شركة لإدارة الأسهم 
(Equity 

Management) 

أدوات تنظيم الملكية والخيارات للشركات 
 الناشئة

 دولار 40 2022يوليو  13

Emarketing 

Solution 

LLC 

 تسويق رقمي شركة
(MarTech) 

حلول لأتمتة الحملات التسويقية والتواصل 
 والتسويق عبر البريد الالكتروني الرقمي

 دولار 0,20 2022يونيو  30

Source: Stripe Statistics, 18 December 2024, capitalone shopping, from web site: 

https://capitaloneshopping.com/research/stripe-statistics/ Consulté le 09/05/2025 à20 :50.   

 

حيث ركزت في ، 2024في سنة  stripeشركة  بها قامتاستثمارات  10يبين الجدول التالي أحدث        
لمدفوعات ماتها الأساسية، لم تقتصر استثمارات الشركة على ااستثماراتها على منصات تمكنها من تعزيز وتحسين خد

 فقط بل سعت للتوسع في عدة جوانب جديدة كالتجارة الالكترونية، الذكاء الاصطناعي.
 .مليون دولار 50 فيها مبلغ ، والتي جمعت2024آخر استثمارات الشركة في سنة  Truelaryer كان
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 Stripeشركة  اعمليات الاستحواذ التي قامت به ثانيا:
 :2013منذ سنة  Stripeيلي تفاصيل تبرز عمليات الاستحواذ التي قامت بها  فيما     

 (2024- 2013) في الفترة Stripe(: استحواذات شركة 11-2الجدول رقم )
 التاريخ الشركة المستحوذة

Kickoff  2013مارس 

Runkit 2016سبتمبر 

Rethink DB  2016أكتوبر 

Indie Hackers  2017أبريل 

Payable  2017يوليو 

Index Systems  2018مارس 

Touchtech Payments  2019أبريل 

Paystack  2020أكتوبر 

Tax jar  2021أبريل 

Bouncer  2021مايو 

Open channel  2021أكتوبر 

BBPOS  2021ديسمبر 

Okay  2022يناير 

Lemon Squeezy  2023مايو 

Bridge  2024يوليو 

  Source: Naveen Kumar, op cit, Consulté le 05/05/2025 à01:15. 

 2013من الفترة الممتدة من سنة   stripeعمليات الاستحواذ التي قامت بها شركة يوضح الجدول السابق        
فقا لبيانات و ، والتي عكست مساعي الشركة لتنتقل من كونها بوابة دفع لتصبح منصة رقمية مالية، 2024إل غاية 

Curnchbase وقامت الشركة خلال السنوات 2013شركة منذ سنة  15 اربعلى ما يق شركة سترايب تاستحوذ ،
، Tax jarفي مجال تبسيط الضرائب  ،Paystackشركة  :المدفوعات مثلبعدة استحواذات في عدة مجالات ) الموالية
 Lemon Squeezyكان أحدث استحواذ لشركة سترايب هو شركة ....إلخ(، و للتحقق من البيانات Bouncerوشركة 

 الية رائدة عالميا.مز مكانتها كشركة تكنولوجيا يتعز  مما يمكنها من، المتخصصة في تقديم حلول الدفع للشركات

 Stripe رابعا: إيرادات شركة
 وفيما يلي رصد لنمو إيرادات الشركة: إيرادات سنوية ضخمة. Stripe تحقق شركة    
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 Stripe(: نمو إيرادات شركة 9-2الشكل رقم )

Source: Stripe Revenue and Users Statistics 2025, May 2025, helplama, from web site: 

 https://helplama.com/stripe-revenue-users-statistics/ Consulté le 08/05/2025 à10 :47. 

 

مليار دولار في عام  12، من مبلغ % 20نسبة بارتفعت  Stripe شركة إيرادات من الشكل السابق يتبين أن      
 .2022عام في مليار دولار  14إلى  2021

فقد شهد إجمالي إيرادات شركة الدفع العملاقة معدل نمو سنوي مركب ، Stripeلحديث عن نمو إيرادات وعند ا
 .2017عام  منذ 69,52%

 :2022 سنة إلى غاية 2014بداية من سنة  Stripeوالجدول الموالي يبين نمو إيرادات 
 Stripe (: إيرادات شركة12-2الجدول رقم )

 السنة المالية  الربح 
 2014 يون دولار مل 40

 2016 مليون دولار  450
 2017 مليار دولار 1

 2018 مليار دولار 1,5
 2019 مليار دولار 2

 2020 مليار دولار 7,4
 2021 مليار دولار 12
 2022 مليار دولار 14

Source: Stripe Revenue and Users Statistics 2025, May 2025, helplama, from web site:  
 https://helplama.com/stripe-revenue-users-statistics/ Consulté le 08/05/2025 à12 :51. 

مليار دولار في سنة  14,4قبل دفع تكاليف معالجة المعاملات إيرادات إجمالية بقيمة  Stripeسجلت شركة      
بالنظر إلى  %20بنسبة وهذه الزيادة  ،2022مليار دولار في سنة  3,2 الشركة إيراداتبينما بلغ صافي  ،2022

 .2021سنة مليار دولار في  12بلغت  Stripeأن الإيرادات الإجمالية لشركة 

https://helplama.com/stripe-revenue-users-statistics/
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ر دولار مليا 3,1إلى  2021مليار دولار في سنة 2,5من ، %24بنسبة  Stripeارتفعت الإيرادات الصافية لشركة 
 . 2022في سنة 

 :حسب السنة Stripeوالشكل الموالي يوضح إيرادات شركة 
 Stripe : تطور إيرادات شركة(10-2الشكل رقم )

Source: Stripe Revenue and Growth Statistics, 14 November 2024, backlinko, from web site: 

https://backlinko.com/stripe-users  Consulté le 07/05/2025 à21 :55. 

     
حيث شهد نمو ، (2022-2014خلال الفترة ) Stripe ( تطور إيرادات شركة10-2يوضح الشكل رقم )       

نة تراوحة من سمليار دولار في الفترة الزمنية للسنوات الأولى الم2 لم تتجاوز  ،ةإيرادات الشركة مستويات منخفض
، يعود هذا الانخفاض إلى التحديات التي واجهتها الشركة في بناء قاعدة عملاء قوية 2019إلى سنة  2014
 Stripe تسارع نمو إيرادات شركة 2022وإلى غاية سنة  2020 وبداية من سنة ول إلى أسواق جديدة،والدخ

ويرجع هذا الارتفاع الكبير إلى  ،مليار دولار 14مليار دولار و 7حيث تراوحت بين ما يقارب  ،بشكل ملحوظ
 توسيع نطاق خدماتها وتعزيز وجودها في السوق العالمية.

 
 
 
 
 
 
 

https://backlinko.com/stripe-users
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  stripe climateالمطلب الرابع: إحصائيات عن أهم المشاريع الصديقة للبيئة التي تمولها شركة 

 للمساهمة في المحافظة على ،ن بشكل دائمالتقنيات الواعدة لإزالة الكربو  إحدىهي  stripe climate شركة       
المناخ وتحقيق الاستدامة. حيث تعمل الشركة على تقديم تمويل كجزء من التزاماتها لدعم الاستثمار في مشاريع حديثة 

ومن  لضارة.االمناخ لتحقيق أهداف الاستدامة البيئية والحد من الانبعاثات تغير خاصة في مجال  ،كنولوجياتمواكبة لل
على أحدث التقنيات في تمويل هذه المشاريع المبتكرة في العديد من  واعتمادها stripe climate ل سعي شركةخلا

 المطلب.سيتم التعرف عليه من خلال هذا ما وهذا  المجالات.
 في مجال الالتقاط المباشر للهواء أولا: 
  :في مجال الالتقاط المباشر للهواء stripe climate هم المشاريع التي مولتهايوضح الجدول التالي أ     

 للهواء في مجال التقاط المباشر stripe climateالتي مولتها (: أهم المشاريع 13-2الجدول رقم )
القيمة التمويلية  المشروع

 الإجمالية 
مدة العقد )مدة  نوع العقد

 التسليم (
 الموقع  كمية الكربون 

 

مليون دولار  30,6
 أمريكي 

Offtake 2025 

prepurchase2023 

 ميونيخ، ألمانيا  47,001 2030- 2027

 
-- prepurchase 2024 -- 285  بروكلين، نيويورك، الولايات المتحدة الأمريكية 

 

مليون دولار  39,5
 أمريكي

Offtake 2024 2024 – 2030  61,571  بالو ألتو، كاليفورنيا، الولايات المتحدة الأمريكية 

 

-- prepurchase 2024 -- 1000  بيركلي، كاليفورنيا، الولايات المتحدة الأمريكية 

 

مليون دولار  20,0
 أمريكي

Offtake 2023 2025 – 2028 45,502 لوس أنجلوس، كاليفورنيا، الولايات المتحدة الأمريكية 

 

مليون دولار  26,6
 أمريكي

Offtake 2023 2025 – 2030  26,889  لايات المتحدة الأمريكيةبريسبان، كاليفورنيا، الو 

 

-- prepurchase 2022 -- 500  سيدني، أستراليا 

 

-- prepurchase 2023 -- 1,269  إيثاكا، نيويورك، الولايات المتحدة الأمريكية 

 https://frontierclimate.com/portfolioالمصدر: 

 

في مجال الالتقاط المباشر للهواء،  stripe climateأهم المشاريع الممولة من طرف شركة  وضح الجدول السابقي     
المشاريع في عدة ذه هتنتشر بون مباشرة من الهواء، حيث التي تعتمد على تقنيات حديثة لالتقاط ثاني أكسيد الكر 

https://frontierclimate.com/portfolio
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ولايات وانتشارها عالميا، ولكن لها تمركز كبير في ال دول وهذا ما دل على عدم حصر هذه الاستثمارات في نطاق ضيق
المتحدة باعتبارها تركز على تقنيات صناعية متقدمة على عكس ألمانيا وأستراليا يوجد فيها مشروع واحد فقط. حيث 

 39,5و Carbon Captureوالتي تخص مشروع مليون دولار أمريكي، كأقل قيمة تمويلية  20يتراوح التمويل بين 
. مما يدل على تفاوت في حجم earth 280والتي تعتبر أكبر قيمة للتمويل التي قدمت لمشروع  ،دولار أمريكي نمليو 

مثل مشروع  ،الشركات وتقنياتها، حيث أن الكميات المستهدفة تشهد تفاوت من مشروع إلى آخر بشكل كبير
earth280 طن وهذا ما يعكس الطموح  61571 والتي قدرت ب ،لديه القيمة الكبرى من بين المشاريع الأخرى

طن وهذا ما دل على اختلاف القدرات التقنية  285يستهدف فقط  Alithicالكبير لهذا المشروع، بينما مشروع 
 المستخدمة في هذه المشاريع وأيضا تقدم المشروع ومراحل تطوره.

د الشراء المستقبلي وعق (Prepurchase)د الشراء المسبق  من العقود في هذه المشاريع: عقيتم اعتماد نمطين
(offtake) ، هذا ما يعكس الطبيعة التمويلية المرنة لاستمرار الدعم  2025-2022والذي تم إجراؤهما بين الفترتين

    .2030على المدى البعيد، خصوصا وإن هذه المشاريع تم تقدير تنفيذها حتى سنة 

  ثانيا: في مجال التجوية المحسنة
 في مجال التجوية المحسنة هي: stripe climate التي تم تمويلها من طرف شركة أهم المشاريع     
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 stripe climate  (: المشاريع الممولة في مجال التجوية المحسنة من طرف شركة14-2الجدول رقم )

التمويلية القيمة  المشروع
 الإجمالية 

مدة العقد )مدة  نوع العقد
 التسليم(

 الموقع  كمية الكربون 

 

 Offtake 2025 دولار مليون 32.9

Prepurchase 2023 

 

برينستون، نيوجيرسي، الولايات  78,707 2030 – 2027
 ةالمتحدة الأمريكي

 

 Offtake 2024 ردولا مليون 32.2

Prepurchase 2022 

نيو هافن، كونيتيكت، الولايات  71,877 2030 – 2025
 يةالمتحدة الأمريك

 
 

 ساو باولو، البرازيل Offtake 2024 2025 – 2029 89,998 دولار مليون 27.0

 

-- Prepurchase  2024 __ 1,851 دارجيلنغ، الهند 

 

-- Prepurchase 2024 -- 1,142 نيروبي، كينيا 

 

-- Prepurchase 2024 -- 1,266 مدينة مكسيكو، المكسيك 

 

-- Prepurchase 2023 -- 1,513 لولايات هيوستن، تكساس، ا
 ةالمتحدة الأمريكي

 https://frontierclimate.com/portfolioالمصدر: 

في مجال التجوية  stripe climate( أهم المشاريع التي تم تمويلها من طرف شركة 14-2يوضح الجدول رقم )     
 ع على تسريع عمليات التجوية الطبيعية لامتصاص الكربون من الغلاف الجوي فيالمحسنة، حيث تركز هذه المشاري

إزالة كميات  تستهدف هذه المشاريعو عدة دول مثل البرازيل والهند وكينيا والمكسيك والولايات المتحدة الأمريكية، 
لتي تبرمها هذه ود االعقاع يوجد تباين في أنو حيث  ،قليلة من الكربون مما يدل على أنها في مراحل أولية تجريبية

بينما تختار  Terradotو Carbon CREWو Eion شركة وهي offtake عقدب تبرم ثلاث مشاريع منها عالمشاري
تعد كميات الكربون المحتجزة في مجال التجوية المحسنة أقل نسبيا و ،Prepurchaseأغلبية المشاريع في هذا المجال عقد  

ن الكربون وترجع أكبر كمية محتجزة م ،وهي تشهد تفاوتا من مشروع لآخر ،ء المباشرمقارنة بمشاريع التقاط الهوا
بينما تعود أقل كمية محتجزة من الكربون  ،طن من الكربون 89,998في البرازيل بكمية مقدرة ب Terradotلمشروع 

https://frontierclimate.com/portfolio
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كثر الأ Eionمشروع  طن، أما من ناحية القيمة التمويلية الإجمالية فيعد 1,142والتي تقدر ب  Flux لمشروع
 مليون دولار. 27الأقل تمويلا بقيمة  Terradotفي حين يعتبر مشروع  ر،مليون دولا 32.9تمويلا ب 

 ثالثا: في مجال الإزالة المباشرة لثاني أكسيد الكربون من المحيطات 
 د الكربون:ة المباشرة لثاني أكسيفي مجال الإزال التالية المشاريعstripe climate  مولت شركة     

في مجال الإزالة المباشرة لثاني أكسيد  stripe climateأهم المشاريع التي تمولها  (:15-2الجدول رقم )
 من المحيطات الكربون

 القيمة التمويلية المشروع
 الإجمالية 

مدة العقد )مدة  نوع العقد
 التسليم(

 الموقع  كمية الكربون 

 

-- Prepurchase 2023 -- 360  ،واشنطن، الولايات سياتل
 ةالمتحدة الأمريكي

 

-- Prepurchase 2022 -- 508  باسادينا، كاليفورنيا، الولايات
 ةالمتحدة الأمريكي

 https://frontierclimate.com/portfolioالمصدر: 

مباشرة  ستخلاص الكربونم المشاريع التي تستخدم تقنيات لاأهمن خلال هذا الجدول الذي تم فيه عرض       
وهذا ما يعكس ، Capturaو Banyu Carbon، حيث تم إبراز مشروعين فقط في هذا المجال وهما من مياه المحيطات

 أن تقنيات هذه المشاريع لا تزال قيد التطوير وأن عدد الشركات المختصة فيه محدودة، هذين المشروعين اللذان تم
  Banyu Carbonتمويلهما قدرت فيهما كميات الكربون المزمع إزالتها بقيم محدودة نسبيا، حيث أن المشروع الأول 

طن. وتم اعتماد نمطا واحدا من  508فقدرت ب  Capturaطن، أما المشروع الثاني  360كانت الكمية فيه 
 2022والذي تم إنجازها بين عامي ( Prepurchase)وهو عقود الشراء المسبق ، العقود في هذين المشروعين

 .2023و
 في مجال تعزيز قلوية المحيطات رابعا: 

 على تمويل المشاريع التالية في مجال تعزيز قلوية المحيطات: stripe climate عملت   
 
 
 
 
 

https://frontierclimate.com/portfolio
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 في مجال تعزيز قلوية المحيطات  stripe climateأهم المشاريع التي تمولها  (:16-2الجدول رقم )
القيمة التمويلية  روع المش

 الإجمالية 
 مدة العقد نوع العقد 

 )مدة التسليم( 
 الموقع  كمية الكربون 

 

-- Prepurchase 2024 -- 255 هامبورغ، ألمانيا 

 

 Offtake 2024 مليون دولار   25,4 

prepurchase 2023 

 هاليفاكس، نوفاسكوشا، كاليفورنيا 55,442 2029 – 2025

 

-- Prepurchase2023 

 

 دارتموث، نوفاسكوشا، كاليفورنيا 937 --

 https://frontierclimate.com/portfolioالمصدر: 
  نيا،افي مجال تعزيز قلوية المحيطات في كل من ألم stripe climateيوضح الجدول التالي أهم المشاريع التي تمولها         

 Planeteersحيث تختار كل من كاليفورنيا، حيث يوجد تباين في أنواع العقود المختارة من طرف هذه المشاريع 
الفترة  خلال prepurchaseو Offtakeعقدي  Carbon Runبينما يتبنى مشروع  ،Prepurchase عقد Planetaryو

 ب كمية الكربون المحتجزة والتي قدرتث  ، فهو يعد أكبر مشروع من حي2029و 2025 سنة المتراوحة بين
 مليون دولار.  25.4ب وبقيمة تمويلية لهذا المشروع تقدر  ،طن 55,442

 في مجال إزالة الكربون من الكتلة احليوية وتخزينه خامسا: 
 المشاريع التالية: stripe climate في مجال إزالة الكربون من الكتلة الحيوية وتخزينه مولت شركة  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

https://frontierclimate.com/portfolio
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مجال إزالة الكربون من الكتلة احليوية  في stripe climate (: المشاريع التي مولتها شركة17-2الجدول رقم )
 وتخزينه

مدة العقد )مدة  نوع العقد القيمة التمويلية الإجمالية  المشروع
 التسليم (

 الموقع  كمية الكربون 

 

سان فرانسيسكو، كاليفورنيا، الولايات  Offtake 2023 2024 -2030 112,003 مليون دولار أمريكي 52,9
 المتحدة الأمريكية

 

 أوسلو، النرويج Offtake 2025 2029 -2030 99,998 مليون دولار أمريكي 31,7

 

 فانكوفر، كولومبيا البريطانية، كاليفورنيا Offtake 2024 2028 -2030 224,446 مليون دولار أمريكي  48,0

 

-- Prepurchase 

2024 

 ساسكاتون، ساسكاتشوان، كاليفورنيا 775 --

 
 ستوكهولم، السويد Offtake 2024 2028 -2030 179,998 مليون دولار أمريكي 48,6

 

 Offtake 2024 مليون دولار أمريكي 58,3

Prepurchase 2023 

 

هيوستن، تكساس، الولايات المتحدة  152,480 2027 – 2024
 الأمريكية

 

-- Prepurchase 

2022 

لوس أنجلس، كاليفورنيا، الولايات المتحدة  1000 --
 الامريكية

 

-- R&D 

2022 

هايوارد، كاليفورنيا، الولايات المتحدة  -- --
 الأمريكية

 https://frontierclimate.com/portfolioالمصدر: 

على تمويلها في مجال إزالة الكربون   stripe climateأهم المشاريع التي عملتق تم التطرق الى  الجدول  السابفي       
وتنتشر هذه المشاريع في العديد من  مشاريع نشطة في هذا المجال، 08حيث تم إبراز  من الكتلة الحيوية وتخزينه،

ذه المشاريع بين تراوحت القيمة التمويلية لهحيث وتمركزت أكثرها في كاليفورنيا والولايات المتحدة الأمريكية،  الدول،
مليون دولار أمريكي كأقل  31,7و ،Vaulted-deepمليون دولار أمريكي كأكبر قيمة استفاد منها مشروع  58,3

لتها قدرت بنسب متفاوتة حيث كان ، كما أن كميات الكربون المراد إزاHafslundقيمة والتي تم تقديمها لمشروع 
بأقل  NULIFE Green Techطن، بينما جاء مشروع  224.446القيمة الكبرى والمقدرة ب 280COلمشروع 

 Prepurchaseكلا من   ، وجدوفيما يخص أنواع العقود المعتمدة في هذه المشاريع .طن 775قيمة والتي تم تقديرها ب

https://frontierclimate.com/portfolio
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تي كانت الفترة المحددة )البحث والتطوير( وال R&D)عقد الشراء المستقبلي( و Offtake)عقد الشراء المسبق( و
 .2025و 2022بين  فيهم للتنفيذ

 سادسا: في مجال تخزين الكربون فقط
 في مجال تخزين الكربون فقط هما: stripe climate أهم مشروعين تم تموليهما من طرف شركة      

 ون فقطمجال تخزين الكرب في stripe climate شركة(: أهم المشاريع التي مولتها 18-2الجدول رقم )
ة القيمة التمويلي المشروع

 الإجمالية 
مدة العقد )مدة  نوع العقد

 التسليم(
 الموقع  كمية الكربون 

 

-- Prepurchase 2022 -- 2,198 ،ةالولايات المتحدة الأمريكي نيويورك 

 

-- R&D 2022 -- -- ةفريمونت، كاليفورنيا، الولايات المتحد 
 الأمريكية

 https://frontierclimate.com/portfolio المصدر:

 يسلطحيث  ،في مجال تخزين الكربون فقط stripe climateالمشاريع التي مولتها شركة أهم  يبين هذا الجدول      
ات العميقة تحت تخزينها في المساحو  ،الضوء على المبادرات التي توظف تقنيات متقدمة لإزالة ثاني أكسيد الكربون

فعليا ما مقداره  Cellaأزالت شركة حيث ، Nitricityو Cellaسطح الأرض، ومن بين هذه المشاريع تبرز شركتا 
كمثال  Nitricity كما تظهر شركة  ،Prepurchase وتم فيها اعتماد عقد طنا من ثاني أكسيد الكربون 2,198

"البحث  R&Dقد نمط ع معتمدة في ذلك على ،زالة ثاني أكسيد الكربون وتخزينهآخر على دعم التقنيات الناشئة لإ
 والتطوير".
           
، تبين أن الشركة قد رسخت stripe في ضوء ما تم التعرض إليه من مؤشرات وبيانات خاصة بأداء شركة           

مكانتها كإحدى الشركات البارزة في قطاع التكنولوجيا المالية، كذلك تمكنت الشركة من خلال الأرقام والإحصائيات 
ها وريادتها وتحقيق معدلات عالية بين المؤسسات الكبرى، هذه الإحصائيات عكست أيضا المذكورة أن تؤكد نجاح

 .الاتجاه العالمي للشركة نحو الرقمنة المالية، مما جعلها نموذجا يحتذى به في الابتكار واحتياجات السوق الحديثة
تي ساهمت بدورها في تمويل العديد من ال stripe climateإضافة إلى دورها في دعم المبادرات البيئية من خلال منصة 

توسعت إلى ما هو أبعد  stripeالمشاريع الهادفة لإزالة الكربون ومواجهة تغير المناخ، وهذا ما دل على أن رؤية شركة 
 من المجال المالي، هذا ما يكشف قدرتها على ربط الابتكار المالي بالاستدامة البيئية.
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 LITA.Coالأخضر  لمبحث الثالث: دراسة حالة منصة التمويل الجماعيا

ل التطورات التكنولوجية وما يضاهيها من تحديات بيئية متصاعدة كتغير المناخ، ظهرت منصات في ظ         
نولوجيا المالية وكنوع من أنواع شركات التك الأخضر،رة غير تقليدية من التمويل التمويل الجماعي الأخضر كآلية مبتك

عمين مرين الداواستقطاب أكبر عدد من المستثتقنيات لتوفير التمويل بكل سهولة، الخضراء التي تستخدم أحدث ال
 حيث يعد هذا النوع من المنصات خطوة نحو فهم أعمق لتأثيرها الكبير ومساهمتها في ،للقضايا البيئية والاستدامة

ن خلال تقديم نبذة عن هذه م LITA.Coدراسة تجربة وسيتم في هذا المبحث  .قيق أهداف التنمية المستدامةتح
 .التي تمولها الاستثمارات الخضراءواستكشاف أهم آلياتها في تمويل المشاريع الخضراء والتطرق إلى أبرز  ،المنصة

 والمهام التي تؤسديها  LITA.Coنبذة عن منصة  المطلب الأول:
 ،تدام والمسؤولالمس ربالاستثما التي يشهدها عالم الاستثمار ومع تزايد الاهتمام العالميفي ظل التحولات        

لتي ا ،LITA.Co ةظهرت العديد من المنصات الرقمية التي تسهل هذا النوع من الاستثمار ومن بينها المنصة الأوروبي
تغيير إيجابي في  ريع الصديقة للبيئة والشركات التي تسعى لإحداثالمشابكونها حلقة وصل بين المستثمرين في تنفرد 

 يط الضوء علىالمطلب سيتم تسل وفي هذا ن الشفافية والوضوح في المعاملات.ضما عملها علىو  ،المجتمع والبيئة
يق أهدافها لدعم طار تحقإالتطرق إلى المهام التي تقوم بها في  كذلك  ،ديم نبذة عامة عنها والتعريف بهاهذه المنصة بتق

 مستدام وشامل.اقتصاد 
 LITA.Coرمز منصة التمويل الجماعي الأخضر  (:11-2الشكل رقم )

 

 

 
 

Source: https://fr.lita.co/fr/users/sign_in   Consulté le 09/05/2025 à22 :35. 
 LITA.COالجماعي الأخضر  نبذة عن منصة التمويلأولا: 
ويل وهي منصة تمسعدون وجوليان بنعيون في فرنسا،  على يد إيفا 2014 سنة LITA. COتأسست منصة      

سواء  يورو 100 ن مبلغجماعي مخصصة للاستثمارات المستدامة والأخلاقية، تمكن الأفراد من الاستثمار ابتداء م
 .1كان شخص أو شركة

لافتقار : اقضيتين رئيسيتين هما من الرغبة في معالجة pact 1001عروفة سابقا باسم الم LITA. COنشأت منصة 
التجزئة، ولذلك  رالجدوى في الاستثمارات المقدمة لتجاكذلك إلى الشفافية والمعنى في منتجات الاستثمار التقليدية، و 

تسم بالمسؤولية إلكترونية بالكامل ت توفر المنصة للأشخاص الراغبين في الاستثمار إمكانية بناء محفظة استثمارية
يئي ، والقضية الثانية المتمثلة في الحاجة القوية إلى تمويل الشركات ذات التأثير الاجتماعي والبوالشفافية التامتين

                                                           
1 https://thecrowdspace.com/platform/lita-co/ Consulté le 09/05/2025 à 01 :07. 

https://fr.lita.co/fr/users/sign_in
https://thecrowdspace.com/platform/lita-co/
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لاستثمار بشكل با مالإيجابي والمختارة بعناية، حيث تسمح المنصة للأفراد الذين يرغبون في إعطاء معنى لأمواله
من خلال إعادة توجيه مدخراتهم نحو دعم الانتقال في دائرة قصيرة وبفضل مجموعة واسعة من الاستثمارات  ،مستدام

الإقراض  :االمالية في تلك الشركات ذات التأثيرات الإيجابية، كما تقدم المنصة للمستثمرين نموذجين للاستثمار هم
 .الجماعي والأسهم الجماعية

موظفا موزعين على ثلاث دول: فرنسا، بلجيكا، إيطاليا. تمكنت  40من  حاليا أكثر LITA. COويعمل لدى 
 .1ةحمل 200مستثمر لتمويل أكثر من ألف  15مليون يورو من  100المنصة من جمع أكثر من 

 تطور عدد المستخدمين والمستثمرين المسجلين(: 12- 2الشكل )

 Source : Les chiffres clés de LITA.co France, from web site: https://fr.lita.co/fr/statistics Consulté le 

26/04/2025 à11:10. 

        
الممتدة من  خلال الفترة  LITA. CO يوضح الشكل أعلاه تطور عدد المستخدمين والمستثمرين في منصة       
نوات وخلال الس ،لمسجلين بعد سنة من إطلاق المنصةيف في عدد احيث نلاحظ تزايد طف ،(2015-2025)

في سنة ارتفع عدد المستخدمين  جل، ثمألف مس 50دمين ( لم يتجاوز عدد المستخ2019-2015الأولى من )
 العالمية زمةعلى الرغم من الأ ،سابقةبشكل كبير أي ضعف العدد الذي تم تسجيله خلال السنوات الأربع ال 2020

ثماراتهم وظل عدد المسجلين للحصول على التمويل اللازم لاست ،تشار فيروس كورونا في تلك الفترةلة في انالمتمث
  وفي سنة  ،ألف مسجل 150حيث وصل العدد إلى  2024الخضراء في تزايد كبير وبنفس الوتيرة إلى غاية منتصف 

ثمرين فنلاحظ تزايد بطيء في عددهم بالنسبة لعدد المست اأم ألف مسجل. 180 بلغ ذروته بما يقارب 2025
، وهذا ما يعكس الإقبال المحتشم لمبادرات المستثمرين لهذا النوع من المشاريع 2025ألف في سنة  25وصل إلى 

 مقارنة بعدد المستخدمين الراغبين في الحصول على التمويل اللازم لمثل هذه المشاريع. ،الخضراء
 

                                                           
1 https://crowdinform.com/en/crowdfunding-platforms/litaco  Consulté le 09/05/2025 à01 :35. 
 

https://fr.lita.co/fr/statistics
https://crowdinform.com/en/crowdfunding-platforms/litaco


 lita.co و stripe climateدراسة حالة منصتين رائدتين:  الفصل الثاني

 
102 

 LITA Coالتعريف بمنصة ثانيا: 
والتعريف ، LITA. COسيتم التطرق في هذا المطلب إلى توضيح الالتزامات الأربعة المختصرة في تسمية       

 بالمنصة.
 :1لالتزامات الأربعة التاليةتصار لهو اخ LITA.COاسم  -

 LIVE :)ذا متماشية مع ه تجعل المدخرايلزم  ،استدامةأكثر مسؤولية و الرغبة في نمط حياة )عيش
 أكبر  حها معنىالنمط من خلال من

 ) IMPACTستثمار لامن خلال إتاحة الفرصة ل ،إيجابي اجتماعي أو بيئي أثرحداث الرغبة في إ: )أثر
  في الشركات التي تتماشى مع القيمفقط 

 TRUST افية الكاملة أثناء فتلتزم المنصة بالش ،نظام المالي التقليديالثقة اتجاه ال نعدامفي ظل ا :()ثقة
  ة العملية الاستثماريةطيلفقة المراالاستثمار و 

 ACT ()رصة خوض مغامرة المنصة فتتيح ، حيث تثمار المالي وأيضا المشاركة الفعلية: الرغبة في الاسفعل
 الذين وضعت المدخرات في مشاريعهم. ،عمال الاجتماعييناء ودعم رواد الأاللقريادية و 

ويل بتوجيه مدخراتهم بشكل مباشر نحو تمفراد للأ منصة استثمار تشاركية، تسمح: على أنها LITA.COتعرف 
 .2ير حلول ملموسة بهدف تعزيز ظهور اقتصاد بيئي واجتماعيتطو تعمل على الشركات التي 

LITA.CO حيث قامت الاجتماعية والتنمية المستدامة،  مخصصة لريادة الأعمال هي منصة تمويل جماعي
LITA.CO يها، وهم التعاونية المالية دعم من مساهمبتكرار نموذجها في بلجيكا بCREDAL  ومؤسسةWings4 

Impact Capitalو
3. 

LITA.CO ات تيح الاستثمار المؤثر في الشركات التي تسعى إلى إحداث تغيير هي منصة تمويل جماعي بالأسهم، ت
في الشركة  يورو، والحصول على أسهم 100كن للمستخدمين استثمار مبلغ لا يتجاوز . يمإيجابية بيئية اجتماعية أو
 .20184إلى غاية فيفري مليون يورو  8.5لى جمع الاستثمار. وقد ساعدت هذه المنصة الشركات ع مقابل هذا

 
 
 

                                                           
1 Lever des fonds avec LITA.co, un groupe européen au service d'une nouvelle économie écologique et 

sociale , from web site : https://fr.lita.co/fr/lever-des-fonds  Consulté le 26/04/2025 à10 :32. 
2 https://support.lita.co/fr/lita-cest-quoi-1 Consulté le 12/05/2025 à18 :59. 
3 Lever des fonds avec LITA.co, un groupe européen au service d'une nouvelle économie écologique et 

sociale, from web site : https://fr.lita.co/fr/lever-des-fonds  Consulté le 26/04/2025 à10 :50. 
4 LITA - About the company, 29 May 2025, from web site : 

https://tracxn.com/d/companies/lita/__7jLBabVCLh4dA7kwuD3721pcsBnbEqYBqwG0sGkZo5I#about-the-

company  Consulté le 14/05/2025 à01 :42. 

https://fr.lita.co/fr/lever-des-fonds
https://support.lita.co/fr/lita-cest-quoi-1
https://fr.lita.co/fr/lever-des-fonds
https://tracxn.com/d/companies/lita/__7jLBabVCLh4dA7kwuD3721pcsBnbEqYBqwG0sGkZo5I#about-the-company
https://tracxn.com/d/companies/lita/__7jLBabVCLh4dA7kwuD3721pcsBnbEqYBqwG0sGkZo5I#about-the-company
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 LITA.COمهام منصة التمويل الجماعي الأخضر ثالثا: 
 :1نصة بجملة من المهام المتمثلة فيتقوم الم    
وجيه خلال تالأثر الاجتماعي، من  ذات عفي مشاري الاستثمارتتمثل في هي ديمقراطية  LITA.COمهمة  -

 اجتماعية ومستدامة  و تمويل الشركات التي تبتكر حلولارات الأفراد نحمدخ
ناء على أثرها الاجتماعي، عناية بتي تختار بال الشركاتلمدخراتهم، و  بط بين الأفراد الذين يرغبون في إعطاء معنىالر  -

 مكاناتها الاقتصادية ، وإ(ESGوكمة )ومدى التزامها بمعايير البيئة والمجتمع والح
 الاستثمار تتمثل في الأسهم، السندات والأسهم التعاونية  ثلاث أنواع مختلفة من طرق LITA.COتقدم  -
ميع من أجل تاحة الفرصة للجمن خلال إ ،عية والبيئية في العالمالمساهمة الفعالة في تقليل الفوارق الاجتما -

 على المجتمع. يجابي ملموسر في شركات لها أثر إلاستثماا
وأنواع التمويل الجماعي التي توفرها  LITA.CO المشاريع التي يتم تمويلها من طرف منصةالمطلب الثاني: 

 المنصة 
التمويل المستدام وتركز على  والتي تدعم، LITA.COمن النماذج الحديثة للتمويل الجماعي الأخضر منصة       

هذه المنصة  مراعية للجانب المالي، تسعىو في مشاريع ذات أثر بيئي واجتماعي ملموس تمكين الأفراد من الاستثمار 
من خلال هذا المطلب سيتم التعرض إلى أبرز المشاريع التي استفادت من دعم و إلى تمويل عدد متنوع من المشاريع. 

  الإيجابي. بالإضافة إلى أنواع التمويل الجماعي التي تتيحها لدعم الابتكار والتأثير ،المنصة
   LITA.CO  المشاريع التي يتم تمويلها من طرف منصة أولا:
 :LITA.CO ويوضح الشكل التالي الاستثمارات الخضراء التي تمولها منصة   
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
1 Lever des fonds avec LITA.co, un groupe européen au service d'une nouvelle économie écologique et sociale, 

from web site : https://fr.lita.co/fr/lever-des-fonds  Consulté le 26/04/2025 à11 :20. 
 

https://fr.lita.co/fr/lever-des-fonds
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 (: إجمالي الاستثمار حسب المنتج المالي13-2الشكل رقم )

 Source: Les chiffres clés de LITA.co France, from web site : https://fr.lita.co/fr/statistics  Consulté le 

26/04/2025 à11 :20. 

 :1في  LITA.COتتمثل الاستثمارات الخضراء التي تمولها منصة التمويل الجماعي الأخضر          
ركات تثمارات الناشئة الرائدة والشركات الناشئة والشتتمثل في الاس التكنولوجيا النظيفة )من أجل الخير(: -

دمة المصلحة العامة، التكنولوجي لخالصغيرة والمتوسطة الحجم ذات آفاق النمو الكبيرة، والتي تستفيد من الابتكار 
  %22,74حيث تبلغ نسبتها 

 ارات المسؤولةشركات العقفي  تتمثل في الاستثمار ، حيث%11,29 نسبتهاقدرت  العقارات المستدامة: -
وصول إلى السكن مكانية الان الجديدة التي تعمل على توفير إسكشاريع العقارات البيئية، وطرق الإ، وماجتماعيا

 اللائق والمستدام للجميع 
لك دعم الإبداع والفنانين، وعه وكذالاستثمار في المشاريع والهياكل التي تعزز نشر التراث الثقافي بكل تن الثقافة: -

  %1,25نسبتها قدرت ب حيث أن 
شكل المشاركة بو  لاستثمار في الشركات الصغيرة والمتوسطةبا ، تسمح% 8,36نسبتها  الطاقات المتجددة: -

والطاقة ة، الطاقة الشمسي :ات المتجددة مثلنتاج الطاقمجال الطاقة من خلال الابتكار، وإفعال في التحول في 
 الحيوية ة الرياح، أو حتى الكتلة الكهرومائية، وطاق

                                                           
1 https://fr.lita.co/fr Consulté le 15/05/2025 à 20 :51. 

https://fr.lita.co/fr/statistics
https://fr.lita.co/fr
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الاستثمار في التعاونيات والجمعيات وشركات التكامل أو الشركات المكيفة في  لويشم :الاقتصاد الاجتماعي -
من  8,48%نسبة هذا الاستثمار  ، قدرتالاقتصاد الاجتماعي والتضامني التي تضع العدالة في قلب نموذجها

  النسبة الإجمالية
لتي ومتوسطة الحجم والشركات متوسطة الحجم في القطاعات الملوثة، ا الاستثمار في الشركات الصغيرة التحويل: -

نسبة التحويل  ، بلغتتلتزم بإزالة الكربون وتهدف إلى مواءمة أنشطتها مع تحديات الاحتباس الحراري العالمي
  من النسبة الإجمالية للاستثمارات 4,48%

الاستثمار في المنتجين والمعالجين الذين يعملون  من خلال ، وتظهر%10,7نسبتها  الزراعة والصناعات الملونة: -
بشكل نشط في نقل القطاعات  زراعية مستدامة جديدة أو اللاعبين الصناعيين الذين يشاركون ةعلى إنشاء أنظم

 الجديدة 
ذات تأثير  تالتي تقدم سلعا وخدما ،يكمن في الاستثمار في العلامات التجارية الملتزمة الاستهلاك المسؤسول: -

من إجمالي  %32,7من تبني أسلوب حياة أكثر مسؤولية، تتمثل نسبتها  تماعي وبيئي إيجابي، ويمكن الأفراداج
 الاستثمارات. 

 :LITA.COوالجدول التالي يوضح أهم الاستثمارات الخضراء التي مولتها منصة 
 LITA.COمنصة (: الاستثمارات الخضراء التي تم تمويلها عن طريق 19-2الجدول رقم )

 عدد المستثمرين المبلغ التمويلي باليورو عدد الشركات امجاال الاستثماري
 312 661.128 53 التكنولوجيا النظيفة )من أجل الخير(

 215 511.596 34 العقارات المستدامة
 344 274.315 07 الثقافة

 351 758.041 17 الطاقات المتجددة
 244 284.247 46 الاقتصاد الاجتماعي

 814 1.727.700 04 عادة التدوير(تحويل )إ
 294 485.210 34 الزراعة والصناعات الملونة

 366 572.664 88 الاستهلاك المسؤول
 2.940 5.274.904 283 المجموع 
 https://fr.lita.co/fr/statisticsالمصدر: 

أشكال من الاستثمارات الخضراء الصديقة للبيئة،  8تبين أن المنصة تعمل على دعم  السابقمن خلال الجدول       
دهم دد كبير من المستثمرين قدر عدمليون يورو، هذا المبلغ تم تجميعه من ع 5شركة بمبلغ يفوق  283حيث مولت 

لقيمة فيها درت امستثمر. حيث أن أكبر حصة تمويلية كانت في مجال التحويل )إعادة التدوير( والذي ق 2940
مستثمر، ثم تأتي الشركات المستثمرة في مجال  814من الشركات ومن قبل  4وهذا لصالح  1.727.700ب 

الطاقات المتجددة في الرتبة الثانية، وبعدها تأتي على التوالي التكنولوجيا النظيفة )من أجل الخير( ثم الزراعة والصناعة 

https://fr.lita.co/fr/statistics
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ل قيمة الاستهلاك المسؤول وبعدها تأتي العقارات المستدامة، وأخيرا تأتي أق المستدامة ثم الشركات التي تستثمر في
شركات  7يورو لفائدة  274.315من بين هذه الاستثمارات تخص مجال الثقافة والتي قدرت قيمتها التمويلية ب 

  .مستثمر 344وتمت من طرف 
 تمويل الاستثمارات لمناسبة لتوجهات المستثمرين فيالمشاريع ا ختيارلانصة الم بهاتقوم  تينتقائية اللاالعملية ا إن 

 توضيح لآلية انتقاء المشاريع من خلال الشكل البياني التالي: يذات مزايا وفوائد عديدة، وفيما يل
 LITA.COويلها من طرف تميتم  تيشاريع الالمراحل انتقاء ني لمالبيا (: التمثيل14-2) الشكل

Source: Les chiffres clés de LITA.co France, from web site : https://fr.lita.co/fr/statistics Consulté le 

08/05/2025 à 08 :51. 

    
يتم  حيث في البداية LITA.CO من طرفتمويلها تم الي مراحل انتقاء المشاريع التي ييوضح الشكل الت        
مر ير الإيجابي والتي تستثللشركات ذات التأث (en pré-selection) في الانتقاء الأولي الشروع افة الطلبات ثمستقبال كا

لقيام لفي المشاريع الصديقة للبيئة، ثم تليها عملية الانتقاء الثاني ويتم فيها عرض الطلب على اللجنة المخصصة 
عبر المنصة  ، البيئية والاجتماعية لعرضهاقتصاديةلاروط اكافة الشالتي تستوفي   شاريعالمديد تحشاملة و  بدراسة

(، 2023- 2015) الطلب على التمويل تزايد تدريجي خلال الفترةللاستفادة من التمويل اللازم لها، حيث يشهد 
ا به أما بالنسبة لعدد المشاريع الممولة فهو ضئيل نوعا ما مقارنة بالطلب، وهذا ما فسر عملية الانتقاء التي تقوم

 .ذب أكبر عدد من المستثمرينرها لجالمنصة لاختيار المشاريع ذات التأثير الإيجابي فقط والشفافية في المعلومات التي توف
 
 
 

https://fr.lita.co/fr/statistics
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    LITA. COثانيا: أنواع التمويل الجماعي التي توفرها منصة 
على  في أي شركة ، حيث عند الاستثمارع تبرعاتعلى عمولة مقابل كل عملية جم LITA. COتحصل منصة     

 ، حيث أن هذا المبلغ يمثل :المستثمرتحصل على عمولة بناء على المبلغ  LITA. COالمنصة فإن 
 يورو  5999ضريبة إذا كان الاستثمار أقل من أو يساوي شاملة ال % 3 -
 يورو  15999يورو و 6000بين  شاملة الضريبة إذا كان الاستثمار % 2 -
 يورو  16000من أو يساوي  أكبر ستثمارشاملة الضريبة إذا كان الا % 1 -

 لا يتم تضمين هذه التكاليف في سعر الاستثمار، بل يتم إضافتها إلى مبلغ الاستثمار.
حيث تقوم هذه الشركات بجمع الأموال كل شركة، حسب   LITA. COيحدد مقدار العمولة التي يتم دفعها إلى      

باستثناء الضريبة على المبلغ  % 8إلى  % 5ضافة إلى عمولة تتراوح من بالإ ،على المنصة التي تدفع لها رسوم ثابتة
 الشركة(و  LITA. COالتي يتم جمعه )تنتج هذه النسبة عن مفاوضات بين محللي 

 : على توفيرها LITA. COوالشكل التالي يوضح آليات التمويل التي تعمل منصة    
 LITA. COصة (: آليات التمويل التي توفرها من15-2الشكل رقم )

Source : Les chiffres clés de LITA.co France, from web site : https://fr.lita.co/fr/statistics  Consulté le 

08/05/2025 à 09 :22. 

 

التمويل الجماعي  عن طريق LITA. CO ( آليات التمويل التي توفرها منصة15-2يوضح الشكل رقم )       
 :لأنواع التي تعمل بها المنصة نجدومن أهم ا ،( في دعم الاستثمارات الخضراء2025 - 2015الأخضر من سنة )

مع وجود  ،(2019- 2015المهيمن عبر المنصة خلال الفترة ) الذي كانالتمويل الأخضر عن طريق الأسهم 
. وشهد 2019و 2018ويل آخر طفيف عن طريق المشاركة سنتي وتم 2017سنة تمويل أقل عن طريق السندات 

إضافة إلى بداية عملية التمويل عن طريق الحصص الاجتماعية ارتفاعا كبيرا  التمويل الأخضر عن طريق السندات

https://fr.lita.co/fr/statistics
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( عملت المنصة على توفير آليات أخرى من التمويل الجماعي الأخضر 2023 – 2021الفترة ) وفي ،2020 سنة
المنصة  خلال السنوات الأخيرة قامتسندات القابلة للتحويل إلى أسهم والتمويل عن طريق المشاركة، عن طريق ال

 ،تثمرينن المسبتوفير العديد من الآليات الأخرى من التمويل الجماعي الأخضر هذا ما أدى إلى جذب عدد أكبر م
 ت الأولى. في الأربع سنوات الأخيرة مقارنة بالسنواارتفاعا ذا العدد حيث عرف ه

  بعض المؤسشرات الرئيسية لجمع التبرعات 
ومن تلفة. ة مختلفة وفرصة استثمارية مخمن الصعب تلخيص جولة جمع التبرعات، حيث أن كل جولة تمثل حال     

 :بادئ جمع التبرعات ما يليبين المؤشرات الرئيسية لفهم م
 عه لحملة جمع التبرعات على منصةالذي تم جم يورو، 544,589يقدر المبلغ المستثمر لكل حملة ب  -

LITA. CO راعاة جميع المعايير مجتمعة مع م 
 LITA. COيوم في المتوسط: هذا عدد الأيام في المتوسط بين بدء حملة جمع التبرعات على  102 -

 ؛وإغلاقها أي عندما تتلقى الشركة الأموال
ت، لمرة أخرى في جولة لجمع التبرعا مستثمر في المتوسط: هو متوسط عدد الأفراد الذين يستثمرون 314 -

  في المتوسط عبر جميع المعايير
 LITA. COتقييم أداء المحفظة الاستثمارية لمنصة المطلب الثالث: 

نموذجا رائدا في مجال التمويل التشاركي الموجه نحو  LITA. COتعد منصة التمويل الجماعي الأخضر          
لكون ، ه المنصةالمحفظة الاستثمارية لهذليه سيتم في هذا المطلب تقييم أداء وع .وبيئي اجتماعيمشاريع ذات أثر 

، ق مردودية مالية مستدامةعلى تحقيالتي تديرها هذه المنصة  فعالية هذا النموذج مرتبطة بمدى قدرة المحافظ الاستثمارية
 .بالإضافة إلى المردودية الاجتماعية والبيئية التي تروج لها المنصة

 جمالي الاستثمارات حسب قطاع النشاط إأولا: 
لتنمية المستدامة، ا برزت منصات التمويل الجماعي الأخضر كلاعب رائد في مجال التمويل الموجه لتحقيق أهداف     

وفي ظل تزايد الوعي بمدى توجيه الاستثمارات في مشاريع تراعي البعد البيئي والاجتماعي، ظهرت منصة التمويل 
 وفيما يلي دراسة توزيع إجمالي الاستثمارات حسب من بين الفاعلين في هذا المجال. LITA. CO الجماعي الأخضر

 قطاع النشاط.
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 حسب قطاع النشاط LITA. CO(: توزيع إجمالي الاستثمارات في منصة 16-2الشكل رقم )

Source : Les chiffres clés de LITA.co France, from web site : https://fr.lita.co/fr/statistics Consulté le 

09/05/2025 à12 :43. 

حسب قطاع  LITA. COالتي تمت عبر منصة  توزيع إجمالي الاستثمارات (16-2يوضح الشكل رقم )       
ة الثانية ، وتأتي النسبهذا القطاعهي أكبر نسبة في الاستثمارات في و  %42,16 الأسهم حيث تقدر نسبة، النشاط

 السندات :ثم تليها الاستثمارات الأخرى، فيما يخص السندات %41,36من بين الاستثمارات والتي تقدر ب 
، %9,06ب كما يلي: ترتيحيث تم تقدريها على ال ،اوتةمتف بنسب المشاركةو  الحصة الاجتماعيةو القابلة للتحويل 

نصة تولي اهتماما لمثل هذه الاستثمارات، كذلك تشير لتزايد الوعي لدى . هذا يبين أن الم2,82%، % 4,6
 المستثمرين لضرورة توجيه أموالهم نحو قطاعات تركز على بناء اقتصاد مستدام وعادل.

 ثانيا: إجمالي الاستثمارات حسب هدف التنمية المستدامة
قيق أهداف قصد تح ،ات الخضراء بكافة أنواعهاعلى توفير التمويل اللازم للاستثمار  LITA. COتعمل منصة       

. والشكل الموالي 2030من الدول لتحقيقها وفق خطة  التنمية المستدامة التي تعتبر من التوجهات التي تسعى العديد
  :يوضح ذلك

 
 
 
 
 
 

https://fr.lita.co/fr/statistics
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 LITA. COإجمالي الاستثمارات حسب هدف التنمية المستدامة التي تمولها منصة (: 17-2الشكل رقم )

Source : Les chiffres clés de LITA.co France, from web site : https://fr.lita.co/fr/statistics Consulté le 

10/05/2025 à 15 :04 

  ا منصة( إجمالي الاستثمارات حسب هدف التنمية المستدامة التي تموله17-2يوضح الشكل رقم )      
LITA. CO ،نصة لتحقيقه فيالم أكثر هدف سعت هدف، ويتمثل 17ستثمارات في تحقيق حيث تساهم هذه الا 

لهدف تحقيق مدن ومجتمعات محلية  %18,74 ، وبنسبة تقدر ب%25,13بنسبة  الإنتاج والاستهلاك المسؤولان
، أما % 15,11مكافحة تغير المناخ بنسبة ، ويليها الهدف الثالث مستدامة من خلال دعمها للعقارات المستدامة

. وأما عن الصناعة والابتكار والبنية التحتية %10,2بالنسبة لهدف استخدام الطاقات المتجددة فتقدر نسبته ب 
، %4,67، % 7,76 على التوالي والوصول إلى وظائف لائقة والحياة الأرضية والحد من التفاوتات تبلغ نسبها

لى باقي الأهداف الأخرى التي يتم دعمها بنسب متفاوتة مثل الوصول إلى الصحة إضافة إ 3,51%، 4,57%
والقضاء على الفقر، ويجب على المنصة العمل على انتقاء مختلف المشاريع الخضراء الأخرى لكي تشمل جميع أهداف 

 التنمية المستدامة بنسب أكثر وبالتالي زيادة التنويع في محفظتها الاستثمارية.
 
 
 
 
 
 

https://fr.lita.co/fr/statistics
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 LITA. CO محفظة لثا: أداءثا
بالإضافة إلى ذلك تشارك على طول فترة تطويرها،  LITA. CO  يتم دعم الشركات الممولة ومراقبتها على منصة    

LITA. CO  ذه المشاركة وتسمح ه ،اتيجيةنة استر مثلا لجمن خلال الجلوس في هيئة حوكمة في غالبية الشركات
 .1مريننموية فضلا عن تمثيل مصالح المستثبدعم الشركة في استراتيجيتها الت

حيث تشكل جزء من  LITA. COشركة تم تمويلها بواسطة  164 من الاستثمارات قيد التنفيذ: 126 .1
 : وهي 2023ديسمبر  31 اعتبارا من ةاستثمارات المنصة القائم

 عملية جمع رأس المال  143 -
 أقساط السداد وفقا للجدول الزمنيعملية جمع الأموال عن طريق الديون، حيث يتم تسديد  62 -

 المحدد أثناء الاشتراك.
 :ل شركات مؤثرة من جميع القطاعات، بمستويات نضج متفاوتةمن هذه الاستثمارات تمو 100%

 البذور  في مرحلة في شركات 49% -
 التسريع  في مرحلة في شركات 31% -
 في الشركات التي وصلت إلى مرحلة النضج الاقتصادي. 20% -

 إيجابيين خروجين LITA حققت شركة: ستثمارات ذات تدفقات رأماالية إجاابية )أسهم(الا من (02اثنان ) .2
من إجمالي  %163، مما مكن المستثمرين الملتزمين من تحقيق معدل عائد داخلي بلغ لاستثمارات الأسهم

 المتوسط.
يتم احتساب هذا ت(: أسهم الشركا /معدل التخلف عن سداد الاستثمارات الرأماالية )الأسهم  11,9% .3

استثمارا تم إجراؤها  26. وحتى الآن تمثل هذه الاستثمارات ما مجموعه المعدل الافتراضي على المبالغ المستثمرة
هم من أكثر خطورة بطبيعتها. وبالنسبة للجهود المبذولة فهي مكنتأي في شركات في مرحلة التأسيس حصريا، 

 رار تأثيرهم.دفع عجلة التغيير في قطاع نشاطهم واستم
        :القابلة للتحويل، الأوراق المالية المشاركة( /متوسط العائد الإجمالي على الديون )السندات الجافة  5,2% .4

عندما يتم سداد جميع سندات القروض وفقا  LITA. CO متوسط العائد السنوي للقروض في محفظة
 للاستحقاقات المقررة.

                                                           
1Les chiffres clés de LITA.co France, from web site : https://fr.lita.co/fr/statistics Consulté le 15/05/2025 à 

14 :19. 
 

https://fr.lita.co/fr/statistics


 lita.co و stripe climateدراسة حالة منصتين رائدتين:  الفصل الثاني

 
112 

الية القابلة للتحويل، الأوراق الم)السندات الجافة / ات الديون معدل التخلف عن سداد استثمار  7,4% .5
جولة لجمع التبرعات للشركات التي واجهت مناخا اقتصاديا غير موات  62من أصل  4ويمثل هذا  المشاركة(:
 لأنشطتها.

وهي عبارة عن مؤشر يقيسه المحللون ويعكس الصحة الاقتصادية والمالية : LITA. CO محفظة الصحة  
 :حيث نجد أن المحفظة قيد المراقبةالية للشركات في الح
من خطة عمل الشركة، وآفاق النمو والوصول إلى  %80: تم فيها إنجاز أكثر من من الشركات 29% -

 تمويل جيد 
أو تقوم الشركة  /من خطة العمل و %80إلى  % 50 يتم فيها إكمال ما بين :من الشركات 47% -

 جيا، مع ميزانية عمومية صحية وتدفق نقدي سليم.بإعادة توجيه أنشطتها استراتي
والشركة تواجه صعوبات تتطلب  ،%50تكون فيها خطة العمل لم تكتمل بنسبة  :من الشركات 13% -

 شهرا. 12أو إعادة تمويل في أقل من / تحولا استراتيجيا و
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 LITA. COفي منصة  : توزيع المستثمرينرابعا
 بيعكس توجه المنصة لفهم قاعدة المستخدمين فيها حس LITA. CO ل توزيع المستثمرين في منصةإن تحلي     

 فئة العمرية.وأيضا حسب ال عرض لتوزيع المستثمرين حسب الجنسما يلي الجانب الديمغرافي والاجتماعي. وفي
  حسب الجنس LITA. COتوزيع المستثمرين في منصة  .1

والنساء وفقا  للاختلاف في الاستثمار بين الرجال LITA. CO ان تحليل منصةيعكس هذا الجانب من العنو       
  .للتصنيف حسب الجنس

  الجنس وزيع المستثمرين حسب(: ت18-2الشكل )

Source : Les chiffres clés de LITA.co France, from web site : https://fr.lita.co/fr/statistics  Consulté le 

10/05/2025 à18 :24. 

، والذي يدرس الفئات حسب الجنس LITA. COالمستثمرين في منصة  ( توزيع18-2يوضح الشكل رقم )      
، أما %60,34الرجال في الاستثمار ب  راطنخحيث قدرت نسبة انشاطا واهتماما على مستوى المنصة، الأكثر 

  مما يعني أن الفئة الرجالية كانت نسبتها أعلى في الاستثمار من نسبة النساء.، % 39,66بة النساء فبلغت النس
 حسب العمر LITA. COتوزيع المستثمرين  .2

هذا  ،LITA. CO يتيح الفصل في الفئة العمرية للمستثمرين فهم أعمق لطبيعة الجمهور الاستثماري في منصة      
  وفيما يلي توضيح لذلك:التوزيع العمري على مستواها.  ليلبتح LITA. CO يعني اهتمام منصة

 
 

https://fr.lita.co/fr/statistics
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 (: توزيع المستثمرين حسب العمر19-2الشكل رقم )

Source: Les chiffres clés de LITA.co France, from web site : https://fr.lita.co/fr/statistics  Consulté le 

12/05/2025 à11 :39. 

 ، LITA.coة التمويل الجماعي الأخضر( توزيع المستثمرين حسب العمر في منص19-2يبين الشكل رقم )     
ا والتي تبلغ نسبته ،سنة الفئة الأكثر استثمارا في المنصة 50و 36بين التي تتراوح الفئة العمرية تعتبر حيث 

 26لعمرية بين ين في المنصة، ثم تأتي في المرتبة الثانية للاستثمار الفئة امن النسبة الإجمالية لعدد المستثمر  41,56%
سنة فما فوق في المرتبة الثالثة  51، تليها الفئة العمرية التي تبلغ أعمارهم % 30,99سنة بنسبة قدرها  35و سنة

لسابقة الفئات الثلاث ا الأخيرة تعد الأقل استثمارا من بين ة، أما بالنسبة للفئ%25,59بنسبة معتبرة مقدرة ب
  .%1,87 ب بنسبة ضئيلة تقدر ،سنة 25و 18وتشمل الفئة المحصورة بين 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

https://fr.lita.co/fr/statistics
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 LITA.CO لمنصة التمويل الجماعي الأخضر SWOTنموذج تحليل المطلب الرابع: 
لتي تميز ا والتهديدات لمنصة التمويل الجماعي الأخضر هو تحليل نقاط القوة والضعف والفرص SWOT تحليل     

ى انتهاز الفرص تها علومدى قدر  المنصة عن باقي المنصات الأخرى، والتي تبين نجاح المنصة للوصول إلى أهدافها
من  LITA.CO وفيما يلي تحليل وضعية منصة نب نقاط الضعف التي تعرقل نشاطها.كذلك تج  ،منها والاستفادة

 .SWOT خلال نموذج
 LITA.COصة التمويل الجماعي الأخضر لمن SWOT(: تحليل 20-2الشكل رقم )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

Source :Daniel Pereira , Stripe Business Model, 14April 2023 , from web site: 

https://businessmodelanalyst.com/fr/stripe-business-model/  Consulté le 15/05/2025 à 14 :04. 

 

 :1يما يل إلى SWOT ةعبر مصفوف LITA.CO الأوروبية ةتم التوصل من خلال تحليل وضعية المنص     
 نقاط القوة
 سهولة الولوج إلى المنصة  -
 الشفافية  -
 الدقة في انتقاء المشاريع ذات التأثير الإيجابي  -

                                                           

 .298ص.  مرجع سبق ذكره،أسماء دراجي ونور الهدى دحماني،  1 

 

 القوة

 العلامة التجارية-

 )مجموعة المنتجات/الخدمات( المحفظة-

 واجهة برمجة التطبيقات تكامل-

 قاعدة بيانات العملاء-

  

 

 
 نقاط الضعف 

 :نقاط الضعف في التكامل مع التطبيقات

بشكل كبير على تطبيقات تم  stripeتعتمد  -
تطويرها من قبل ثلاثة أطراف من خلال برنامج 
الشراكة الخاص بها. لذا إذا أراد النشاط التجاري 

بير في ، فسيتعين عليه توظيف ختخصيص النظام
 البرمجة.

التكاليف أعلى مقارنة  تكلفة كل معاملة:-
 بجزء كبير من المنافسين حتى الشركات القوية مثل

PayPal.            

 

 
 الفرص

لى إ الطرح في البورصة/التحول-
 شركة مساهمة عامة 

 غرافيالج التوسع على المستوى-

 تنويع المنتجات-

 

 
 التهديدات 

 تجاهل العملاء العاديين -

 عدم وجود دعم للعملاء-

 المنافسة الشديدة-

 

https://businessmodelanalyst.com/author/daniel-pereira/
https://businessmodelanalyst.com/stripe-business-model/
https://businessmodelanalyst.com/fr/stripe-business-model/


 lita.co و stripe climateدراسة حالة منصتين رائدتين:  الفصل الثاني

 
116 

 مشاريع التي يمكن الاستثمار فيها.دراسة شاملة لل -
 نقاط الضعف

 عدم وجود بعض الآليات الأخرى للتمويل الجماعي  -
 نوعا ما القيمة الأدنى للمساهمة في التمويل عالية  -
 لا تملك تطبيق على البلاي ستور أو آب ستور  -
 التمويل باليورو فقط. -
 التهديدات
 وجود منصات أخرى بإمكانيات كبيرة  -
 التغير المستمر والمتسارع في التكنولوجيا الحديثة  -
 نقص الوعي والدراية بوجود هذا النوع من التمويل. -

 الفرص
 مكانية التوسع الجغرافي إ -
  الدعم القانوني -
 ظهور الاستراتيجيات الحكومية للتحول الأخضر. -
 

كآلية مبتكرة غير تقليدية من التمويل   LITA. COمنصة التمويل الجماعي الأخضر ظهرت        
تستخدم أحدث تقنيات التكنولوجيا المالية كالذكاء الاصطناعي والبلوكتشين، وتعمل على فهي الأخضر، 

وتتضح أهمية  ،بر مختلف آليات التمويل الجماعيصحاب المشاريع الصديقة للبيئة عتوفير التمويل اللازم لأ
اللجوء إليها من خلال دورها الفعال الذي يظهر بمشاركة العديد من الأفراد والمستثمرين الداعمين للاستدامة 

لابد من الإشارة  كما  ،الاستثمارات ه آلية انتقاء هذوضيح وت ،ستثمارات الخضراء بكافة أنواعهافي تمويل الا
 .2030المستدامة لخطة  ةلها تأثير كبير على تحقيق أهداف التنمي LITA.COإلى أن المنصة الأوروبية 
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 خلاصة الفصل
، lita.coالأمريكية ومنصة التمويل الجماعي  stripe climateفي ختام هذا الفصل الذي تمت فيه دراسة شركة   

اظ ثل هذه المبادرات في مواجهة التحديات المناخية والبيئية وأيضا التمويلية في ظل الحفاتضح لنا الدور المتنامي لم
  على البيئة وتحقيق الاستدامة، حيث تعد:

إحدى النماذج المبتكرة الفاعلة في الابتكار البيئي وآليات التمويل البديل. استطاعت الشركة  stripe climate شركة
ئية تمويل المناخي ضمن نموذجها الرقمي مما يتيح تعبئة موارد واسعة لدعم الابتكارات البيأن تثبت قدرتها في إدماج ال

عالية المخاطر وطويلة الأمد. هذه الشركة نجحت في تحفيز عدد كبير من المستخدمين للمساهمة في تمويل تقنيات 
 إزالة الكربون كما لعبت دورا محوريا في تمويل الحلول المناخية المستقبلية.

فهي تعكس اتجاها مغايرا للتمويل، حيث تمثل نموذجا حديثا ومتميزا للاستثمار التشاركي، حيث  lita.co أما منصة
تعمل المنصة على وضع الفرد في قلب العملية الاستثمارية ليس كونه مستهلك مالي فقط، بل تعيد تشكيل علاقته 

 ات أثر بيئي واجتماعي إيجابي.بالاستثمار والبيئة من خلال توجيه مدخراته في مشاريع ذ
لا يعتبر حلا نهائيا، بل مسعى جماعي للحفاظ على البيئة وهذا  lita.coو  stripe climateوفي النهاية فإن ما تقدمه

 في ظل ما تواجهه البيئة العالمية المعقدة من تحديات.
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رز القضايا العالمية المعاصرة، إذ يشكل تهديدا للأنظمة البيئية والاقتصادية أصبح التغير المناخي من أب      
والاجتماعية، مما استوجب البحث عن مسارات جديدة لتمويل المشاريع البيئية لتحفيز التحول نحو اقتصاد منخفض 

تكار الرقمي والالتزام البيئي لابأبرز هذه الطرق الحديثة، فهي تجمع بين اتكنولوجيا المالية الخضراء تعتبر الكربون، وال
وتعد أداة فعالة لتوجيه الأموال نحو المشاريع المستدامة، من خلال توفير آليات وحلول تمويلية مبتكرة تزيد من وضوح 
ة وشفافية وكفاءة عمليات التمويل، كما تمثل فرصة استراتيجية لإعادة توجيه التدفقات المالية نحو تحقيق أهداف التنمي

 ، مما يفتح آفاقا جديدة للنمو الاقتصادي المتوازن بيئيا.2030دامة لخطة المست
أهمية التكنولوجيا المالية الخضراء ليس فقط كوسيلة لتحسين   lita.coو stripe climate منصتي وأثبتت دراسة    

ة المجتمعية في مواجهة ككفاءة التمويل وشفافيته، بل أصبحت أيضا محركا فعالا لدعم القضايا البيئية وتحفيز المشار 
 وفرصة حقيقية لبناء مستقبل أفضل وأكثر استدامة. ،التحديات المناخية

إلا أن تعميم تجربة التكنولوجيا المالية الخضراء يتطلب تجاوز عدد من العقبات من  تورغم أهمية هذه المبادرا     
إلى نقص  ونقص الحوافز الداعمة لذلك، إضافةبينها ضعف الوعي بهذه الحلول، وغياب الأطر التنظيمية المناسبة، 

التجارب المماثلة في العالم العربي، لذلك ينبغي على مختلف الفاعلين من حكومات ومؤسسات مالية ورواد أعمال 
 .بيئة محفزة تدعم تبني هذه الحلولالتعاون لتعزيز هذا التوجه وضمان استفادة أوسع من مزاياه، وضمان 

 ات نتائج اختبار الفرضي
 ا يلي:متم اختبار صحة الفرضيات والتوصل إلى  ،التطرق إليه في هذه الدراسةمن خلال ما سبق وما تم       

 الفرضية الرئيسية
 لتمويلا مفادها "تعمل التكنولوجيا المالية الخضراء على طرح مجموعة من الحلول التمويلية المبتكرة التي توفر     

ات رقمية حيث تتيح التكنولوجيا المالية الخضراء أدوات وتقنييئة بطريقة سهلة"، للمشاريع الخضراء الصديقة للب
شين، : منصات التمويل الجماعي الأخضر، التمويل القائم على البلوكتمن بينها ،جديدة تعتبر كحلول تمويل حديثة

ية تدفقات رؤوس فافمنصات تعويض الكربون...إلخ، هذه الأدوات ساهمت في توسيع قاعدة المستثمرين وتعزيز ش
وهذا ما يثبت أن  ،الأموال، وبالتالي تسهل وصول المشاريع الصديقة للبيئة إلى التمويل خارج نطاق الطرق التقليدية

 .  الفرضية الرئيسية للدراسة صحيحة
ستدامة تحقيق الاولا علاقة له ب ،الاقتصاد الأخضر اتجاه يتوافق مع البيئة فقط"وجاء في نصها الفرضية الأولى: 

وتمويل  مهناك علاقة بين تبني سياسات الاقتصاد الأخضر ومستوى دع نأقد تبين ف"، الاجتماعية والاقتصادية
لاقتصادية ا مع قياس أثرها على تعزيز أبعاد التنمية المستدامة، المشاريع ذات الأثر البيئي والاجتماعي الإيجابي

 ،وارد الطبيعيةالحفاظ على المو  وخلق فرص عمل خضراء، بونية،، مثل خفض الانبعاثات الكر والاجتماعية والبيئية
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 الحد وأيضالهواء بحيث يحد من تلوث االمحافظة على البيئة،  فييساهم توجه فعال عبارة عن الاقتصاد الأخضر لأن 
رق لبشر بطاويمكن أن يولد النمو والتطور في حياة  مل على التقليل من انبعاث الكربونمن المخاطر البيئية، كما يع

اعية والاقتصادية، ليس فقط البيئية وإنما الاجتم ،الاستدامة لى تحقيقإنموذج اقتصادي يهدف  تتسق مع التنمية، فهو
 .الأولى الفرضية وهذا ما يثبت خطأ

شاريع لم"تعد التكنولوجيا المالية الخضراء من الأساليب الحديثة لتمويل ا جاء في نصها ما يلي: الفرضية الثانية
ويل المشاريع الصديقة الحديثة لتمليات التمويلية إحدى الآ التكنولوجيا المالية الخضراء "، حيث تعدالصديقة للبيئة

نولوجيا لى التكتقوم بتبني أدوات التمويل الأخضر القائمة عو  ،في ظل التحديات البيئية والاقتصادية السائدةللبيئة 
تحليل  عتمد عليهم في، ويشينتكالمبتكرة مثل الذكاء الاصطناعي والبلو توظيف التقنيات الرقمية من خلال  ،الحديثة

 والشركات الناشئة في مجال التكنولوجيا المالية الخضراء في تقديم حلول مالية مبتكرة تساهم فيدور المنصات الرقمية 
ف إلى حماية البيئة وتحقيق تهد الوصول إلى التمويل المستدام، ويتحقق ذلك بتعبئة الموارد المالية وتوجيهها نحو مشاريع

  .الثانية صحة الفرضية وهذا ما يثبتالتنمية المستدامة، 
ية في تمويل الاستثمارات حلولا مبتكرة تساهم بفعال stripe climate م"تقد ما يلي علىوتنص : الفرضية الثالثة

 والتقليص لدعم تقنيات إزالة الكربون ، stripeادرة أطلقتها الشركة الأمريكيةمب stripe climateحيث تعد "، الخضراء
مبتكرة لتمويل  ولليم ححيث تسعى لتقد ،لوجيا المالية الخضراءفهي تجربة رائدة في مجال التكنو  ،من البصمة الكربونية

وتحليل آليات الشركة في دعم مشاريع احتجاز الكربون وتمويلها   stripe climateحليل نموذج عمل، وبتالمشاريع البيئية
اف الاستدامة البيئية دهذا النموذج في تعزيز التمويل البيئي وتحقيق أهتم إبراز فعالية  ،ات رقمية متقدمةعبر أدو 

 صحيحة. الثالثة والمناخية، وبالتالي الفرضية

لاستثمار الأفراد من ا lita.co روبية للتمويل الجماعي الأخضرنصة الأو لمتمكن ا" جاء في نصها: ةالرابعالفرضية 
تتيح للأفراد فرصة المشاركة في lita.co للتمويل الجماعي الأخضر الأوروبية تبين أن المنصة "،شفافيةلستدام وتعزيز االم

فافة وسهلة بتقديم أدوات مالية ششفافية العمليات التمويلية  المنصة على مبدأ  هذه وتستند ،مشاريع مستدامة
ز الثقة بين ما يعز  ، معلومات مفصلة وواضحة للمستثمرينالمشاريع، من خلال توفيرهذه الاستخدام تسهل دعم 

عتمد في ذلك على فوائد بيئية واجتماعية ملموسة، وت المستثمرين وأصحاب المشاريع بفضل آليات الرقابة التي تحقق
بالإضافة إلى  لممولة،وتقييم أداء المشاريع اوتوجيهها نحو المبادرات المستدامة  ،تحليل آليات المنصة في جمع التمويلات
الفرضية  ا يثبت صحةكثر استدامة، وهذا مستدام وتحقيق التحول نحو اقتصاد أتأثيرها ومساهمتها في تعزيز التمويل الم

                 .الرابعة
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 نتائج الدراسة
 أهمها فيما يلي: الدراسة إلى جملة من النتائج يمكن ذكرهذه توصلت        
ف إلى توفير منتجات والتي تهد ،لاستثمارات الإنتاجية أو الخدمية المرتبطة بالبيئةالمشاريع البيئية هي تلك ا -

 خضراء لا تضر بها لأنها تعد من السبل لتحقيق الاستدامة 
ستثمارات حيث يهدف إلى تعزيز الا ،يعتبر التمويل الأخضر من أبرز الآليات للتحول نحو الاقتصاد الأخضر -

 نمو والتنمية بطريقة مستدامة المسؤولة عن البيئة وتعزيز ال
ة التي يدعمها الاقتصاد والتي تستخدم الموارد الطبيعي ،توفر المشاريع البيئية الاستثمارات الخضراء الصديقة للبيئة -

ويتم تعبئة هذه الاستثمارات بفضل التمويل الأخضر لتحقيق الاستدامة والحفاظ على  ،الأخضر بشكل فعال
 البيئة 

ويل فقط بل فهي لا توفر لها التم ،لية الخضراء رافعة أساسية لدعم الشركات الناشئة الخضراءالتكنولوجيا الما -
 تعمل على تقديم ابتكارات بيئية لمواجهة تحديات تغير المناخ 

ولوجيا المالية يبين العلاقة المباشرة بين اعتماد التكن ،توفير طرق جديدة لجمع الأموال ودعم الأفكار لحماية البيئة -
 ضراء وتمويل المشاريع البيئية الخ

من بينها: نقص  ،تواجه التكنولوجيا المالية مجموعة من التحديات أثناء تطبيقها وتجسيدها على أرض الواقع -
 الوعي، ضعف البنية التحتية الرقمية في بعض الدول خاصة العربية...إلخ 

نيات وأدوات رقمية أو التمويل المناخي عن طريق تقتساهم التكنولوجيا المالية الخضراء في تعبئة التمويل المستدام  -
صغيرة هذا ما أتاح للمشاريع البيئية ال ،حديثة، مثل: منصات التمويل الجماعي الأخضر، البلوكتشين...إلخ

  النظام المالي التقليدينطاق القدرة على الاستفادة من مصادر التمويل الجديدة وهذا خارج والمتوسطة 
نولوجيا الحديثة تقنيات التك التي تستخدم ،المالية الخضراءالجماعي من أحدث الابتكارات  تعد منصات التمويل -

يات التمويل الجماعي عن طريق مختلف آل ،لتوفير التمويل بكل سهولة لأصحاب المشاريع الخضراء الصديقة للبيئة
 الأخضر وذلك بمشاركة العديد من المستثمرين الداعمين للاستدامة 

 ،مجالات الالتقاط المباشر للهواء والتجوية المحسنة :وتشمل stripe climateاريع الممولة من طرف تنوع المشت -
وتعزيز قلوية المحيطات ومشاريع أخرى، وفق نهج شامل لإزالة كميات كبيرة من ثاني أكسيد الكربون بتكلفة 

 إزالة الكربون الداعمة لتقنيات  stripeوذلك وفقا للمبادرة التي أطلقتها شركة  ،منخفضة
تي توفرها من خلال التحفيزات ال ،لطلب التمويل ومباشرة العمل من أصحاب المشاريع البيئيةتوافد العديد  -

stripe climate  للمساهمة في المحافظة على المناخ وتحقيق الاستدامة  
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- Frontier  لمستعملة،الحديثة اهو التزام السوق المسبق يهدف إلى دعم وتسريع ونشر تقنيات إزالة الكربون 
دمة ستختوجيه جزء من إيراداتها نحو هذه التقنيات الممن  stripe climateحيث يمكن الشركات التي تستخدم 

 لدمج الاستدامة في العمليات التجارية اليومية  نموذجا  تمثل stripe climate وعليه فإن ،في إزالة الكربون
من الاستثمار  وتمكن الأفراد ،ماعي الأخضر تدعم التمويل المستدامتجربة رائدة في التمويل الج LITA. CO منصة -

 من بيئة تشاركية شفافة في مشاريع ذات أثر بيئي واجتماعي ملموس ض
يساعد على جمع التمويلات بطريقة  lita.co و stripe climateبشكل ذكي في منصتي  اإن استخدام التكنولوجي -

 ن الأشخاص العاديين سواء من الشركات أو م ،سريعة وشفافة
يع من خلال تمويل مشار  ،ة فعالةعلى تمكين الدمج بين أهداف المناخ بطريق stripe climate ساعدت مبادرة -

 مما دل على وجود وعي بيئي ضمن القطاع المالي  إزالة الكربون
وتفتح  ،ليديتقمويل اللتي توفر بدائل عملية للتمن بين المنصات ا lita.co تعتبر منصة التمويل الجماعي الأخضر -

 مستثمرين المهتمين بالمشاريع ذات التأثيرات البيئية والاجتماعية الإيجابية آفاقا واسعة لل
 نموذجين حديثين لتكامل التكنولوجيا والتمويل والاستدامة  lita.co وstripe climate  من كلتمثل   -
وجعلها تتماشى مع  ،ز استخدام التكنولوجياساعد على تعزي lita.coو stripe climateإن الدمج بين تجربتي  -

 الاحتياجات البيئية المختلفة سواء من حيث دعم المبادرات أو تمويل الابتكارات 
التكنولوجيا المالية الخضراء على أرض  نجاحا ملموسا في تطبيقlita.co و stripe climate حالتي أظهرت دراسة -

 لية التمويل لمشاريع بيئية متنوعة.المستثمرين وتسهيل عموتوسيع قاعدة  ،الواقع
 التوصيات والاقتراحات

 يلي: وعليه يمكن اقتراح ما       
ويل بديلة كالبناء الأخضر والطاقة المتجددة، وإنشاء آليات تم  تثمار في المشاريع البيئيةالعمل على تشجيع الاس -

 مكرسة لريادة الأعمال الخضراء 
 نمية المستدامة وتوفير التمويل اللازم لها لمساهمتها في دعم الت ،ت الخضراءتتبع نهج استراتيجي لدعم الاستثمارا -
تماشى مع خصوصيات وجعلها ت ،تشجيع الابتكار ودعم الشركات والمبتكرين لتطوير التكنولوجيا المالية الخضراء -

 البيئة 
ضرورة إدماج و  ،الأخضرتثقيف الأفراد والتشجيع على إطلاق حملات توعوية من أجل إبراز أهمية الاستثمار  -

 التكنولوجيا في القضايا البيئية 
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يل الجماعي والذكاء تشين والتمو لبلوكاستغلال تقنيات التكنولوجيا الحديثة والتطبيقات الذكية والمتطورة كا -
الاصطناعي في توفير حلول تمويلية للاستثمارات الخضراء، وأيضا توفير المعلومات اللازمة للمستثمرين وتعزيز 

 شفافية والمراقبة ال
 تنظيم سيرورة التمويل من خلال وضع تشريعات قانونية وضوابط خاصة بمنصات التمويل الجماعي الأخضر  -
لما توفره من  ،تشجيع أصحاب المشاريع المبتكرة الخضراء على الاستفادة من منصات التمويل الجماعي الأخضر -

 معلومات وإحصائيات 
خضر يساهم في جذب أكبر عدد من المستثمرين لإمكانية اختيارهم آلية تنوع آليات التمويل الجماعي الأ -

التمويل المناسبة لهم، ومعالجة النقص في بعض آليات التمويل الأخرى التي يمكن أن تساعد في تمويل العديد من 
 مة امين للقضايا المناخية والاستدالتي لازالت قيد الدراسة خاصة من طرف المستثمرين الداع ،المشاريع

، وتشجيع إنشاء منصات محلية مماثلة لها lita.coو stripe climateالاستفادة من التجارب العالمية الرائدة مثل  -
 .تتلائم مع النسيج الاقتصادي والاجتماعي للبلد
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 الملخص

ة الدراسة إلى تبيان دور التكنولوجيا المالية الخضراء في تمويل المشاريع البيئية، في ظل التحولات الرقميتهدف        
والضغوط البيئية المتزايدة التي تواجه الاقتصاد العالمي، فهي آلية تمويلية حديثة تقدم حلول مالية مبتكرة لتمويل 

تبني التمويل   ذلك على أحدث التقنيات الرقمية، كما تعمل علىالمشاريع الصديقة للبيئة وتعزيز الشفافية معتمدة في
ي إلى اقتصاد في إطار التحول التدريج ،البيئية، الاقتصادية والاجتماعية ر الذي يساهم في تحقيق الاستدامةالأخض

الية الخضراء لمأخضر منخفض الكربون يوازن بين النمو الاقتصادي وحماية البيئة، حيث تم إبراز أهمية التكنولوجيا ا
والمنصة الأوروبية للتمويل   Stripe climateمن خلال دراسة تجربتين رائدتين في هذا المجال، وهما الشركة الأمريكية

 .lita.coالجماعي الأخضر 
ة وقد خلصت الدراسة إلى أهمية النموذجين في تعبئة الموارد المالية نحو مشاريع ذات أثر بيئي إيجابي، والمساهم        

في التقليل من الانبعاثات الكربونية، بالإضافة إلى الدور الفعال لهذه المنصات في توفير التمويل اللازم لأصحاب 
 الاستثمارات الخضراء، وذلك بمشاركة فئات أوسع من المستثمرين الداعمين للاستدامة.

ضراء، لية الخضراء، المؤسسات الناشئة الخالمشاريع البيئية، التمويل الأخضر، التكنولوجيا الما الكلمات المفتاحية:
 منصات التمويل الجماعي الأخضر.

Abstract: 
          This study aims to highlight the role of green financial technology (green finTech) in 

financing environmental projects amidst the ongoing digital transformation and increasing 

environmental pressures facing the global economy. Green FinTech represents a modern 

financing mechanism that provides innovative financial solutions to support environmental 

projects and enhance transparency. It also relies on emerging technologies that contribute to 

achieving environmental, economic, and social sustainability, within the broader framework of 

transitioning to a green economy that balances low-carbon development with economic growth. 

The importance of green financial technology is illustrated through two case studies in this 

field: the American company stripe climate and the European green crowdfunding platform 

Lita.co. 

      The study concludes by emphasizing the importance of directing financial resources toward 

environmentally impactful projects, reducing carbon emissions, and highlighting the role of 

such platforms in providing necessary funding for green investments. This contributes to 

broader participation from sustainability-driven investors. 
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