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Abstract:

This study aims to clarify the impact of the relationship between financial
distress prediction and corporate profitability by examining the case of
Biopharm Company during the period 2015-2023. A set of financial ratios
related to financial distress and profitability were utilized, along with four
financial distress prediction models: Altman, Springate, Kida, and Zmijewski.

The study concluded that predicting financial distress aids in
understanding profitability trends, revealing an inverse relationship between the
two variables—an increase in financial distress indicators leads to a decrease in
profitability, and vice versa.

Keywords: Financial distress prediction, profitability, financial ratios,
quantitative distress models, Biopharm.
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1 Gald

BILAN (ACTIF)

(Exprimé en Dinars Algériens)

LIBELLE
ACTIFS NON COURANTS

Ecart d'acquisition-goodwill positif ou négatif

Immobilisations incorporelles

Immobilisations corporelles
Terains

Bétiments

Autres immobilisations corporelies
Immobikisations en concession
Immobilisations encours

Immobilisations financiéres

Titres mis en équivalence

Autres participations et créances rattachées
Autres titres immobilisés

Préits et autres actifs financiers non courants
Impdts différés actf

TOTALACTIF NON COURANT

ACTIF COURANT

Stocks et encours

Créances et emplois assimilés

Chents

Autres débiteurs

Impdts et assimilés

Autres créances ef emplois assimikés
Disponibilités et assimilés

Placements et autres actifs financiers courants
Trésorene

TOTALACTIF COURANT

TOTAL GENERAL ACTIF

Brut

260 687 484

1532 487 550
1614 374612
2768 538 504

202 366 348

289 520 9%
87522 687
6856618 182

13962 634 561

14706 803 169
895204 731
336 243 295

§ 345 545 993
35246431748

42101949930

Amort/Prov

220 468 312

798 760 900
1749133 419

2768 382631

595297973

542 463 062

1137761 066
3906 143 686

Net 2015

60 199172

1532 487 530
815613712
1019405 085

282 386 348

289 520 9%
87 522 687
4087136 661

13367 336 568

14164 340 087
895 204 731
336 243 205

§ 345 545 993
34108 670 693

38196 806 244

Net 2014

2238781

1532 467 550
748 585 961
1003671643

109 311 984

233 483 681
87631664
INTaan

12886 106 870

12694 947 654
786 072 843
122705539

27523009

2 362 564 897
28879920812

32617 332282



2 saldl

BILAN (PASSIF)

(Expnmé en Dinars Algériens)

LIBELLE Net 2015 Net 2014
CAPITAUX PROPRES
Capital émis 5104 375 000 5104 375 000
Capital non appelé
Primes et réserves - Réserves consolidés (1) 6 396 030 334 5947 829 615
Ecart de réévaluation
Ecart d'équivalence (1)
Résultat net - Résultat net du groupe (1) 4 453 571 856 3 854 368 188
Autres capitaux propores - Report & nouveau 3 298 165 043
Part de la société consolidante (1) 19 159 219 667 14 846 504 563
Part des minoritaires (1) 92 922 676 60 068 240
TOTAL CAPITAUX PROPRES 19 262 142 233 14 906 672 803
PASSIF NON-COURANT
Emprunts et dettes financiéres 880 422 450 967 604 509
Impots (différés et provisionnés) 11723 546 4629978
Autres dettes non courantes
Provisions et produits constatés d'avance 16 450 802 212 469 415
TOTAL PASSIF NON COURANT 968 596 798 1184 703 902
PASSIF COURANT
Fournisseurs et comples rattachés 13 397 281 757 12 066 505 362
Impots 515323119 392 634 264
Autres dettes 2 406 439 035 2 816 626 327
Trésorene passif 1 596 022 642 1250 289 604
TOTAL COURANT 17 976 067 213 16 526 066 577
TOTAL GENERAL PASSIF 38 195 806 244 32617 332 282




3 Gald

I COMPTE DE RESULTAT / NATURE

(Exprimé en Dimars . Wns)

Ventes o produts anncewes

Varation stocks produts fins et en couns
Producton immobilsée

Subventons d'ewplotation

PRODUCTION DE L'EXERCICE
Achats consommés

Servces exéncurs of autres consommations

CONSOMMATION DE L'EXERCICE

VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION
Charges de penonncl
Impdts, taxes of versements as s smsléy

EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION

Autres produtts opératonnels

Autres charges opératonnciies

Dotations suxamortissements, provisions of pertes de valeurs
Reprse sur pertes de vakur et provisions

RESULTAT OPERATIONNEL

Produtts financeers

Charges financatres

RESULTAT FINANCIER

RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS

Impits cugbles sur resultats ordmages

lmpdts defféres ( Varations ) sur résultats ordmaires

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES
RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES

Elements o dmawes (produsts ) (& préciser)

Eléments extraordmanes (charges ) (A precser)

RESULTAT EXTRAORDINAIRE

RESULTAT NET DE L'EXERCICE
Part dans les résukats nets des Stés mises en équvakence
RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE
Dont Part du groupe
Part des mmnontases

s el
w1673 787

S1 434451378
(42 286 962 312)
(1085 ™15

(43 342 756 463)

8091 694916
(2395674 299
(995 368 310y

40976852 7
1878 125 01
(78423 453

(1 534 390 59
101169 214

S$974 199810
W7 S0 082

(571 286 200)
261 716 224)
ST10 44) 586
(1 249 668 B5)

(7 200 M5)
S4631 842875
(SO 178271 019)

4453 571 8%

4453571 8%

4453 571 85

4420717 0
32 854 336

48943 O 070
(67 S84 419)

48 875 464 651
(41 500 903 101
(1127 669 517y

42628572618

6246 892033
(2 094 886 656))
(964 345 268)

3187 660 108
1905 471 652
(135 963 459
(1 281 500 69%)
1 369 133 265

S 044 800 867
180 903 099

(336 515 290
(155612191
AR89 IBR 670
(1 100 670 370%
65 8 852

52 330972 666
(48 476 604 478)

I NS4 368 188

3 S8 308 188

3 NS4 368 188

819063 848
35 34 3




4 L

LBELLE NOTE BRUT AMO/PROV NET NET 2015
ACTIFS NON COURANTS

Ecort dacquisition-goodwill positif ou négatif

Immobiisations iIncorporelies 304034787 235 585840 68 448 897 S0 W9 12
Immobiisations corporeles

Tesrains 1552 487 5@ 1632487549 1552 487550
Batiments 16N 743 608 A73 640 81 81027 asenI M
Autras Immobiksotions conporelies JARIVEES 20927506 1395804& 10w 405 085
Immobilisations en concession

IMMODASOTIONS encouwrs s\ s on s\ 7 on 282 384 348
Immobiisations financidres

Titres mis en équivalence

Autres participations et créances rattochées 4 BOG 000 4 804 000

Autres titres mmmobslisés 50 000 000 50 000 000

Préts ot autres actifs financiens non courants 2857% W7 285 736 37 289 520 %
Impdts afférés ool 88 072 5% 88 092 59%¢ 87 522 687
TOTAL ACTIF NON COURANT TANTMTI2 SUBSOIE 427329804 4087 135551
ACTIF COURANT

Stocks et encours 13998 566 799 AR266510 13565901648 13347 33 588
Créances et emplois assimiles

Clonts 15242 055515 L1250 764 W BAR LA3 TS0 e WA 340 07
Autres débrteurs 1601406 534 1601 406 534 895 204 79
Impots et ossmilés 4W 604 287 &9 804 287 336 203 295
Autres créances et amploms assimilés

Desponibilités et ossimids

Plocements et autres actifs finonciers couraonts

Trésorene § 545 508 20 SS4A5 508240 5S35 S5 993
TOTAL ACTIF COURANT 36M7 I35 BUS 256895 35981884 481 34 Y08 670 693
TOTAL GENERAL ACTIF GO 26890150 3993 758 863 40 255181 266 38 W5 BOS 264



5 Gald

CAPITAUX PROPRES
Capital émis
Capital non appelé
Primes et réserves - Réserves consolidés (1)
Ecort de réévaluation
Ecart d'équivalence (1)
Résultat net - Résultat net du groupe (1)
Autres copitoux propores - Report & nouveau
Port de la société consolidante (1)
Part des minoritaires (1)
TOTALI
PASSIFS NON-COURANTS
Emprunts et dettes financiéres
Impdts (différés et provisionnés)
Autres dettes non courantes
Provisions et produits constotés davonce
TOTAL N
PASSIFS COURANTS:
Fournisseurs et comptes rattachés
Impdts
Autres dettes
Trésorerie passif
TOTAL N

TOTAL GENERAL PASSIF (1+11+lll)

5104 375 000

S7T2A193070

5552 092 789
6920 096 727
23166 L6898

131288 668

23297757 587

620 177 696
24186 219

64 886 N3
709 250 030

12 532 748 39
872 956 150
2 408 723 545
433745633

16248173 648
40 255181266

5104 375 000

6 396 030 334

4 45357 856
3298165 043
19159 219 657

92922 576

V25242233

880 422 450
N 723 546

76 450 802
968 596 798

13 397 281757

S75323719
2406 439 035
1596 022 642

17975 067 213
38 195 BO6 244
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NOTE 206 2005
Ventes et produits annexes 56 376 333877 S1042 777 621
Voriation stocks produits finis et en cours ~901 622 62 YA N
Production immobilisée
Subventions d'exploitation
-PRODUCTION DE LEXERCICE S5474MES 51434451378
Achats consommeés L4 5380565 -42286942 3R
Services extérieurs et outres CONSOMMAtions ~954 332 558 -1 085 796151
B-CONSOMMATION DE LEXERCICE ~4S4L92438173 43342756 L83
N-VALEUR AJOUTEE DEXPLOITATION -1 9982273002 BO9 6946 7%
Charges de personnel -2 635 466 009 -2 395 674 259
Impots, toxes et versements assimilés -1289 793159 ~998 348 310
IV-EXECDENT BRUT DEXPLOITATION 4057013843 4 697 652 347
Autres produits opérationnels 1724 829 793 1878125 241
Autres charges opérationnelies -385 474815 -78 423 483
Dotations oux mortissements, provisions et pertes de voleurs -1280 628 652 -1534 890 509
Reprise sur pertes de valeur et provisions 1209503727 107 696 2%
V- RESULTAT OPERATIONNEL 73252438% S974 159810
Produts finoncers 280 571800 307 570 042
Charges finonciers -352 803 438 -S71 286 266
IV-RESULTAT FINANCER -72231638 -263 TV 224
IV-RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS ( V+V1) 7253012256  ST04LL3ISES
Impdts exigibles sur résultots ordinores 1405473772 -1249 648 985
Impdts différés ( Vorictions ) sur résultats ordinaires -1 892 764 -7 202745
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES S8613743822  S4 631842875
TOTAL DES CHARGES DES ACTVITES ORDINAIRES -528599%0100 -S0WB2N0W
VII-RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES S835646320 4LUS3ISNBSE
Béments extroordinoires (produits) (& préciser)
Béments extroordinores icharges) (G préciser) -283 553530
X-RESULTAT EXTRAORDINAIRE -283 553 530
X-RESULTAT NET DE LEXERCICE 5552092789 4L4S3ISTIBSS
Dont Part du groupe S5R&330 4L L0717 520
Port des minoritaires 39459070 32854 336
Beénéfice par oction, part du Groupe 216,00 732
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BILAN (ACTIF) CONSOLIDE
BRUT ~ AMO/PROV NET 2017  NET 2016

LIBELLE

ACTIFS NON COURANTS
Ecart d'acquisition-goodwill positif ou négatif
Immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles

Terrains

Batiments

Autres immobilisations corporelles

Immobilisations en concession
Immobilisations encours
Immobilisations financieres

Titres mis en équivalence

Autres participations et créances rattachées

Autres titres immobilisés

Préts et autres actifs financiers non courants

Impéts différés actif

TOTAL ACTIF NON COURANT

ACTIF COURANT
Stocks et encours
Créances et emplois assimilés

Clients

Autres débireurs

Impéts et assimilés

Autres créances et emplois assimilés
Disponibilités et assimilés

Placements et autres actifs financiers courants

Trésorerie

TOTAL ACTIF COURANT
TOTAL GENERAL ACTIF

330 076 830

1532 487 549
1 578 647 540
3917 101 498

159 465 135

4 804 000

50 000 000

171 559 072
237 588 053

7 981 729 679

18 032992 839

17 389 472 209
3 265 215 660
115 144 805

147 146 963
5761 374 957
44 711 347 435

52693 077 115

252 950 556 77 126 273 68 448 897

1532 487 549 1 532 487 549
906 301 354 672 346 186 798 102797
2161773984 1755 327 514 393 890 499

159 465 135 51734077
4 804 000 4 804 000
50 000 000 50 000 000
171 559 072 285 736 387
237 588053 88 092 596

3321025894 4660703785 4273296804

390 448 791 17 642 544 047 13 565 901 648

388791747 17 000 680 461 14 849 463 750
3265 215 660 1601 406 534
115 144 805 419 604 287

147 146 963
5761 374 957 5 545 508 240
779 240 539 43 932 106 895 35 981 884 461

4 100 266 434 48 592 810 680 40 255 181 266
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BILAN(PASSIF) CONSOLIDE
LIBELLE 2017 2016
CAPITAUX PROPRES
Capital émis SI104375000 S 104 375 000
Capital non appelé
Primes ct réserves - Réserves consolidés (1) B2423359% S721 19307
Ecart de réévaluation
Ecant d'équivalence (1)
Résultat net - Résultat net du groupe (1) 6498667964  SS55200278
Autres capitaux propres - Report i nouveau 8266008 327 692009 72

Part de la sociéeé consolidante (1) 27941 BA2 568 23 166 468 918
Part des minoritaires (1) 169 544 683 131 288 668

TOTAL 1 28 111 387 251 23 297 757 587
PASSIFS NON-COURANTS
Emprunts et dettes inanciéres 368 427 245 620 177 69
Impots (différés et provisionnés) 150 871 602 24 186 219
Autres dettes non courantes
Provisions et produits constatés d'avance 18 517 588 64 886 113
TOTAL NI 537816436 709 250 030
PASSIFS COURANTS :
Fournisscurs et comptes rattachés 15086479693 12532748 319
Impoes 476 678 609 872956 150
Autres detres 2421458816 2408 723 545
Trésoreric passif 1958989 873 433745633
TOTAL I 19943 606 992 16 248 173 648

TOTAL GENERAL PASSIF (1+11+11ID 48 592 810 680 40 255 181 266




9 Gald

COMPTE DE RESULTAT PAR NATURE CONSOLIDE

LIBELLE 2017 2016
Ventes et produits annexes 58 567 782 393 56 376 333 817
Varlation stocks peoduies finis et en couns M5 005013 901 622632

LPRODUCTION DE L'EXERCICE S8 219777 380 S5474 711185

Achats comsommé A4615570700 44538105615

Services extéricurs et autres Consommations A719 179672 954 332 553
ILLCONSOMMATION DE L'EXERCICE A6 334 750 372 A5 492438 168
HEVALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (1-11) 11885027007 9982273012

Charges de personnel -2 784 340 825 <2 635 466 009

Impdes, taxes et versements assimilés <1 058 957 582 -1 289 793 1%9
IV.-EXECDENT BRUT D'EXPLOITATION B041728599 6057013843

Autres produits opérationnels B34 134 887 1 724 829 793

Autres charges opérationnelles 243696 014 385 474 815

Dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeurs <1 217 001 926 -1 280 628 652

Reprise sur pertes de valeur et provisions 894 298 667 1 209 503 727
V- RESULTAT OPERATIONNEL 8309464213 7325243895

Produits financien 527 087 426 280 571 800

Charges hinanciers 861 495 303 <352 803 438
IV-RESULTAT FINANCIER <334 407 876 72231638
IV-RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS (VoVD) 7975056336 725301225

Impdes exigibles sur résultars ordinaires <1 499 198 445 1405473172

Impdes différés (Vartations) sur résultats ordinaires 22810073 -11 892764
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES 60 498 108 432 58 689 616 506
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES 53999 440 468 -52 853970 186
VHI-RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES 6498667 964 5835646 320

Eléments extraordinaires (produits) (3 préciser)

Eléments extraordinaires (charges) (3 préciser) -283 553530
IX-RESULTAT EXTRAORDINAIRE -283 553 530
X-RESULTAT NET DE L'EXERCICE 6498667 964 5552092789

Dont Part du groupe 6459899313 5512633719
Part des minoritaires 38 768 651 39459070
Bénéfice par action, part du Groupe 253,11 216,00
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Actif
(en millions de DZD) Note 31/12/2017
Actifs non courants
Ecart d'acquisition - goodwill positif ou négatif 1 445 -
Immobllisations Incorporelles 2.1 170 77
Immobllisations corporelles 2.2
Terrains 1 508 1532
Batiments 627 672
Autres immobilisations corporelles 2186 1 755
Immobilisations en concession = =
Immobilisations encours 3 945 159
Immobilisations financiéres +
Titres mis en équivalence - -
Autres participations et créances rattachees 5 5
Autres titres immobllisés 50 50
Préts et autres actifs financiers non courants 331 172
Impdts différés actif 5 333 238
Total actifs non courants 6600 4 661
Actifs courants
Stocks et encours 6 21187 17 643
Créances et emplols assimilés
Clients 7 20 135 17 001
Autres débiteurs 8 3751 3 265
Impdts et assimilés 331 115
Autres créances et emplois assimilés - :
Disponibllités et assimilés
Placements et autres actifs financiers courants 9 48 147
Trésorerie 10 3135 5 761
Total actifs courants 48 786 43 932
Total actifs 55 387 48 593
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(en millions de DZD) Note 31/12/2017
w propres
Capital émis 5 104 5 104
Capital non appelé - -
Primes et réserves- Réserves consolidés (1) 7194 8 242
Ecart de réévaluation - .
Ecart d'équivalence (1) - “
Résultat net- Résultat net du groupe (1) 7 525 6 499
Autres capitaux propores Report & nouveau 13 246 8 266
Part de la soclété consolidante (1) 32 872 27 942
_Part des minoritaires (1) 197 120
Total Capitaux propores 33 069 28 111
_Passifs non courants
Emprunts et dettes financiéres 11 223 368
Impdts (différés et provisionnés) 12 304 151
Autres dettes non courantes . .
avance 3 19 19
ota non courants 546 538
Passifs courants
Fournisseurs et comptes rattachés 14 17 299 15 086
Impbts 627 477
Autres dettes 15 3047 2421
Trﬁgﬁrlg passif 16 799 1 959
courants 21 772 19 944
Total passifs et capltaux propres 55 387 48 593
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;ompte de résultat consolidé de la période

Ventes et prodults annexes 17 63 055 58 568
Variation stocks prodults finis et en cours 477 (348)
Production Immobilisée - .
Subventions d'exploitation . -
Production de |'exercice 63 532 58 220
Achats consommeés (48 315) (44 616)
Services extérieurs et autres consommations 18 (2 024) (1719)
Consommation de |'exercice (50 339) (46 335)
Valour ajoutde 13193 11 885
Charges de personnel 19 (3 004) (2 784)
Impdts, taxes el versements assimilds 20 (1107) (1 0%9)
Excédent brut d'exploitation 9 082 8 042
Autres produits opérationnels n 663 834
Autres charges opérationnelies 22 (170) (244)
Dotations aux amortissements, provisions et pertes (1 598) (1217)
de valeurs 23
Reprise sur pertes de valeur et provisions 859 694
Résultat opérationnel 8 835 8 309
Produits financiers 547 527
Charges financiéres (290) (861)
Résultat financler 24 256 (334)
Résultat ordinaire avant impdt 9092 7975
Impdts exigibles sur rdsultats ordinaires 25 (1 509) (1 499)
Impdts diférés { Variations ) sur résultats ordinalres (57) 2
Résultat net des activités ordinaires 7528 6 499
Résultat net de I'exercice 7525 6499
Dont Part du Groupe 7 482 6 460

Port des minoritaires 43 9
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rt d'acquisition - goodwlll positif ou négatif
mmaobilisations Incorporelles
mmobllisations corporelles
Terralns
Batiments
Autres immobllisations corporelles
Immobilisations en concession
mmobilisations encours
mmobllisations financiéres
Titres mis en équivalence
Autres participations et créances rattachées
Autres titres immobilisés
Préts et autres actifs inanclers non courants
Impots différés actif

Total actifs non courants
Actifs courants

Stocks et encours

Créances et emplols assimilés

Clients

Autres débliteurs

Impots et assimilés

Autres créances et emplols assimilés
Disponibilités et assimilés

Placements et autres actifs financlers courants
Trésorerle

Total actifs courants

Total actifs

Note

21
22

9
10

12/31/2018  Var %

445 - -
170 (14) (8,4%)
1508 - 1

a
382

961

11313
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milllons de DZD)

apitaux propres

apltal émis

apltal non appelé

rimes et réserves - Réserves consolidés (1)
cartde réévaluation

cartd'équivalence (1)

ésultat net - Résultat net du groupe (1)
Autres capltaux propores - Report & nouveau

Part do la soclété consolidante (1)
Part dos minoritalres (1)

Total Capitaux propores

non courants

mprunts et dettes financiéres
mpots (différés et provisionnés)
utres dettes non courantes

rovisions et prodults constatés d'avance

ournlsseurs ot comptes rattachés
mpots

Autres dettes

Trésorerie passif

Total passifs courants

Total passifs et capitaux propres

Note

1"
12

13

14

15
16

31/12/2019 12/31/2018

4154 546

17299
627
3047
799

21772

24 809

Var

2261

4622
47

4669

3282

344

(18)

3607

1869

720

435

13

3037

n/a
324%

11
171

141
237

141

14688
1133

S 32

108
1148
143
16

X

13,
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Compte de résultat

flon millioes de DZD) Note 12/31/2018 Var %
Ventes et produits annexes 17 63055 4783 10
Variation stocks produits finis et en cours 477 (650) (196,1%)1
Production iImmobllisée n/q[
Subventions d'exploitation N+
Production de l'exercice 63532 4133 o
Achats consommeés (48 315) {2 800) 5.04
Services extérieurs et autres consommations 18 (2024) (62) n
Consommation de I'exercice (50339)  (2862) s
Valeur ajoutée 13193 121 9
Charges de personnel 19 (3004) (444) M,MhI
Impots, taxes et versements assimilés 20 (1107) (16) !,554
Excédent brut dexploitation 9082 811 uﬁ
Autres prodults opérationnels 21 663 (392) m.m*
Autres charges opérationnelles 22 (170) " (47,6%)
Dotations sux amortissements, provisions et pertes de valeurs 23 (1598) (246) 18,4%
Repreise sur pertes de valeur et provisions B59 12 M.!\u’
Résultat opérationnel 8835 566 X
Prodults hnanclers 547 (427) (70.0%
Charges financiéres (290) 162 (66.6%
E:lm financler 24 256 (265) (103,4%)
Itat ordinalre avant impdt 9092 301 3%
Impots exigibles sur résultats ordinaires 25 (1509) 16 (1%
Impots diffdrés { Varlathons ) sur résultats ordinalres (57)
Résultat not des activités ordinalres
Elémonts extraordinaires (produits)
Eléments extraordinaires (charges)

Résultat extraordinaire

Résultat net de l'exercice

Dont Part du Groupe

Part des minoritalres

Béndhce par action, part du Groupe (DZD)
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Titres mis en équivalence

Autres participations et créances rattachées
Autres titres immobilisés

Préts et autres actifs Ainanciers non courants
Impbts différes actit

Creéances et emplols assimilés
Clients
Autres débiteurs
Impdts et assimibés
Autres créances et emploks assimilés
Disponibilités et assimilés

Placements et autres actifs financiers courants

Trésorerie

Y019
445
156

1508
576
Is

(42)
510
41

1042

1797

61

4116

8100

13%4

“n

2014

§ Y5zsz:33:382835¢%

na

85%
5%
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r—-\---uu Note ) 12/31/2019Var %
Capitaux propres
Capital émis 5104 -
Cagital non appelé G -
Primes et résorves - Résarves consolidés (1) esn 352
Ecart de réévaluation . .
Ecart déguivalence (1) . .
Résultat net - Résultat net du groupe (1) 7604 (2034) 2
Autres capitaux propores - Report & nouveau 15507 4360 2
Part de la société consolidante (1) 37494 2619
Part des minoritaires (1) 244 59
[Total Capitaux propres 37737 2678 ™
Passifs non courants
Emprunts et dettes financiéres 1 3505 95
Impots (diftérés et provisionnés) 12 047 " 8
Autres dettes non courantes - -
Provisions et produits constatés d avance 13 1 )
Total passifs non courants A2 4154 a4 ™
Passifs courants
Fournisseurs et comptes rattachés 14 19169 560
Impdts 1347 2n 14
Autres dettes 15 3481 2084
Trésorerie passif 16 812 2010 A

passifs courants
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sultat consolidé de la périods

Jres wubliorn de DT

Ventes et produits annexes

Variation stocks produits finks et en cours
Production immobilisée

Subventions dexploitation

Production de | exercice

Achats consommes
Services extériours ot autros Consommations

Consommation de Texercice
Valeur ajoutée

Charges de personnel
Impots. tanes et versements assimilés

Excedent brut d exploitation
Autres produits opérationnels
Autres charges opérationnelies

Dotations sux amortissements, provisions et pertes de valeurs
Reprise sur pertes de valeur et provisions

Impdts exigibles sur résultats ordinaires
Impdts différés ( Variations | sur résultats ordinaires

Rés

Elments extraordinaires (produits)
Elements extraordinaires icharges)

sultat extraordinaire

Résultat net de l'exercics

Note
17

19

2

23

24

25

31/12/2019

67838
(172

67 666

(51115)
(2084)

(53201)
14464

(Jaa8)
(1123

89)
(1844)
1N

9401

120
(129)

(4
9392

(1493)
(29%5)

7 604

] 604

Var

Jeyr

3957

(4332)

(3727
230
62)
(86)
12

an
(2 004)
2

(1983)

amn
(792)

(520)
(2 504)

(7o)
a6

2034)

2034)

ta
LA

1%

To%
2240%
2%
s

21%

226%
616%

5899%

7%
219%
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(en millions de DZD) Note 31/12/2021 31/12/2020  Var %
Actifs non courants
Ecart d'acquisition - goodwill positif ou négatif 1 703 683 20 3%
Immobilisations incorporelles 21 78 1na (36) -32%
Immobilisations corporelles 2.2
Terrains 2018 2018 - 0%
Batiments 556 617 61) -10%
Autres immaobilisations corporelles 3420 4250 (839) -20%
Immobilisations en concession - - - n/a
Immobilisations encours 3 8600 4139 4461 108%
Immobilisations financiéres -
Titres mis en équivalence - . - n/a
Autres participations et créances rattachées 5 5 0 0%
Autres titres immoblilises - . . n/a
Préts et autres actifs financiers non courants 204 392 (188) 48%
Impots différés actif 5 767 850 (83) -10%
Total actifs non courants 16 351 13078 3274 25%

Actifs courants

Stocks et encours 6 21655 23628 (1974) -8%
Cré s et emploi imilés
Clients 7 26 607 24 060 2 547 1%
Autres débiteurs 8 6 069 5798 2N 5%
Impbts et assimilés 1575 m2n 365 30%
Autres créances et emplois assimilés - . . n/a
Disponibilités et assimilés
Placements ot autres actifs financiers courants 9 1001 1002 n 0%
Trésorerie 10 6 301 5 560 740 13%
Total actifs courants 63208 61259 1949 3%

Total actifs 79 559 74 336 5223 7%
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(an mislons de DZD) Note
Capitaux propres
Capital émis
Capital non appelé
Primes et réserves - Réserves consolidés (1)
Résultat net - Résultat net du Groupe (1)
Autres capitaux propores - Report & nouveau
Part de la société consolidante (1)
Part des minoritaires (1)
Total Capitaux propores
Passifs non courants
Emprunts et dettes financiéres n
Impots (différés et prov sionnés) 12
Autres dettes non courantes
Provisions et produits constatés d'avance 13
Total passifs non courants
Passifs courants
Fournisseurs et comptes rattachés 14
Impbts
Aultres dettes 15
Trésorerie passif 16

Total passifs courants

Total passifs et capitaux propres

nzzon

5104
(0)
11340
7814
21035
44 986
307
45203

4160

562

4722

19 869
1712
5405
2 558
20 544
79 559

31/12/2020 Ve %
5104 0 0%
- (0) n/a
9874 1466 15%
5570 2244 40%
19 867 1167 6%
4013  as87a  12%
303 a 1%
40416 4877 12%
3600 560 16%
638 (76) -12%
n/a
1 (1 -100%
4238 484 1%
19729 140 1%
1558 154 10%
5 565 (160) -3%
283 (272) -10%
20683 (139) 0%
74 336

5223 7%
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{en millions de DZD) Note 3NN22021 3112/2020 Var %
Ventes et prodults annexes 17 62139 71475 10 665 15%
Variation stocks produits finis et en cours 1548) 148 696) -471%

Production de l'exercice 81 5Mm 71623 9960 14%
Achats consommés (84 028) (55 447) {8 581) 15%
Services axtérieurs o sutres consommations 18 (2047) (1481 (566) 38%

Consommation de lexercice (66 075) (56 928) (9147) 16%

Valeur ajoutée 15516 14694 a2 6%
Charges de personne! 19 |3 688) (35%) (178) 5%
IMPOLS, laxes ot versements assimies 20 {1352) {1180) (172) 15%

Excédent brut d'exploitation 10476 10 004 an 5%
Autres prodults opérationnels 21 122 482 (360) “75%
Autres charges opérationnefies 22 (18%) (2 093) 1928 “92%
Dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeurs 23 (2 561) (2 356) (205) 9%
Reprise sur pertes de valeur et provisions 1952 1380 sn a

Résultat operationnel 9823 7418 2405 2%
Produits linanclers 222 392 (120) -43%
Charges linancibres (343) 21) 5§77 63%

Reésultat financler 24 (122) (529) 407  TIN

Résultat ordinaire avant impdt 2701 6889 2813 an
Impbts exigibles sur résultats ordinaires 25 (1880) 1e672) (208) 2%
ImpOts différds ( Variations ) sur résultats ordinaires 7 353 (360) -102%

Résultat net des activités ordinaires 7814 5570 2244 40N

Résultat extraordinaire . . . n/a

Résultat net de lexercice 7814 5570 2244 40%

Dont Part du Groupe 78090 5554
Part des minoritaires 5 16

Bénéfice par action, part du Groupe (DZD) 3060 218

— e S




Titres ms en équivalence
Autres participations et oréances rattachees
Autres titres immob lisé
Préts et autres acti finangiers non courants
Impits différés acté
TOTAL ACTIF NON COURANT
ACTF COURANT
Stodks et encours
Creances et emploss assimiés
Chents
Autres debteurs
Impots et assimiles
Autres Créanges et emplos assimiles
Disponidilites et assimiles
Placements et autres actis firancers courants
Tresorene
TOTALACTIF COURANT
TOTAL GENERALACTF

2 750 018 702 730 018}
STTER0M  S08S48)  167%5%
2018 082 367 2018 082 367,
17559 145950288 48588
10333605 509850536 S350
9096 140 %/ 909 140 9%
4504000 4 804 000
3 28 205 %268 205
800 64 188 800 64
BAGENRS| 16628728 23IBMWH)
65T¥| 12699600 2640882
SSBAMME| MBS SHMOW
20N®\ TR 20081773

22 gl

702 730 018
TSR0

2018 082
556 468
34973983

8 600 192 250,

4 804 000)

M &747

766 823

21 654 &21 607}

26 607 085 171
mwgl
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CAPITAUX PROPRES
Capital émis
Capital non appelé
Primes et réserves - Réserves consolides (1)
Ecart de réévaluation
Ecart d'équivalence (1)
Résultat net - Résultat net du groupe (1)
Autres capitaux propores - Report a nouveau
Part de la société consolidante (1)
Part des minoritaires (1)
TOTALI
PASSIFS NON-COURANTS
Emprunts et dettes financiéres
Impéts (différés et provisionnés)
Autres dettes non courantes
Provisions et produits constatés d'avance
TOTALII
PASSIFS COURANTS:
Fournisseurs et comptes rattachés
Impots
Autres dettes
Trésorerie passif
TOTAL N
TOTAL GENERAL PASSIF I+ +il1)

5104 375 000

12511 859 564

8431380574
23210470779
49016 085 660

242 000 254

2795607 991
530051 35

20 165 089

18 202 627 264
1530088 836
6072028 874
4285 760 467

5104 375 000
-4 000
11339510 103

7814 271 863
21034 876 497
44986 374 863

306 654 605

4159 675 604
562 347 408

19868 781 647
1712 256 026
5404 729 816
2558 245 385




Ventes et produits annexes
Variation stocks produits finis et en cours
Production immobilisée
Subventions d'exploitation
I-PRODUCTION DE L'EXERCICE
Achats consommés
Services extérieurs et autres consommations
II-CONSOMMATION DE L'EXERCICE
III-VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I-ll)
Charges de personnel
Impats, taxes et versements assimilés
IV-EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION
Autres produits opérationnels
Autres charges opérationnelles
Dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeurs
Reprise sur pertes de valeur et provisions
V- RESULTAT OPERATIONNEL
Produits finanders
Charges finandéres
VI-RESULTAT FINANCIER
VII-RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS ( V+VI)
Impots exigibles sur résultats ordinaires
Impots différés ( Variations ) sur résultats ordinaires
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES
VII-RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES
Eléments extraordinaires (produits) (a précser)
Eléments extraordinaires (charges) (a préciser)
IX-RESULTAT EXTRAORDINAIRE
X-RESULTAT NET DE L'EXERCICE
XI-RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE(1)
Part du groupe (1)
Dont part des minoritaires (1)

83817837 754
403 721 081

63 931 439 940

2 499 150 241

24 Galdl

82 139497 591
548 345 039

64 027867 786
2 047402 212

528 397 734
-499 380 134

4086844 183| -36882481/1
930 188 915 1351840 901
146 051 104 122 174 486

-294 142 898 -165289 100

4146116487  -2560994 834

1840 225 412 1951 560 085

221645322
-343421 758

1983 666 797 1879813 784
66 077 081 7382 031




25 Galdl

(en millons de DZD) Note L 311212022
Actifs non courants
Ecart d'acquisition - goodwi ll positif ou né¢ 1 703
Immobilisations incorporelles 2.1 127
Immobilisations corporelles 2.2
Terrains 2018
Batiments 500
Autres immobilisations corporelles 5244
Immobilisations en concession -
Immobilisations encours 3 9 096
Immobilisations financiéres 4
Titres mis en équivalence -
Autres participations et créances rattachées 5
Autres titres immobilisés -
Préts et autres actifs financiers non courants 36
Impdts différés actif 5 801
Total actifs non courants 18
Actifs courants
Stocks et encours 6 22 303
Créances et emplois assimilés
Clents 7 26 409
Autres débiteurs 8 5 261
Impots et assimiés 2071
Autres créances et emplois assimilés -
Disponibilités et assimilés
Aacements et autres actifs financiers courar 9 1
Trésorerie 10 5 366 8 121
Total actifs courants 65 569 64 166

Total actifs 94 914 82 694




(en milons de DZD)

Capitaux propres
Capital émis
Capital non appelé

Primes et réserves - Réserves consolidés (1)
Résultat net - Résultat net du groupe (1)

Autres capitaux propores - Report & nouveau

Part de la soclété consolidante (1)

Part des minoritaires (1)

Total Capttaux propores

Passifs non courants
Emprunts et dettes financiéres
Impdts (différés et provisionnés)
Autres dettes non courantes
Provisions et produits constatés d'avance

Total passifs non courants

Passifs courants

Fournisseurs el comples rattachés

Impdis
Autres dettes

Trésorerie passif
Total passifs courants

Total passifs et capitaux propres

26 Galdl

e MNM22022

5104

12512
843
23210

49016

18 203
1530
6072

Var %

1768 14%
M 1%
3267 14%

4918 10%
191 79%

5023 180%
(49) 9%

(20) -100%
4953 148%



27 sl

(en milons de DZD) Note NN022 Var %

Ventes el produlls annexes 17 83818 (901) 1%
Variation stocks produtts finis ot en cours A4 (462) ~114%
Production de |'exercice 84222 (1383) 2%
Achats consommés (63 931) 1300 2%
Services extérieurs et autres consommations 18 (2 499) 65 3%
Consommation de |'exercice (66 431) 1“ 455 2%
Valeur ajoutée 17791 2 1%
Charges de personnel 19 (4 087) (318) 8%
hrplts, laxes et versoments assimiks 20 (930) 28 %
Excédent brut d'exploitation 1274 (201) 2%
Autres prodults opérationnels 146 (4) 3%
Autres charges opérationneles 2 (294) (33) 1%

Dotations aux amortissements, provisions ot pertes de val (4 146) (612) 15%

Reprise sur pertes de valour ot provisions - 1840 1202 70%
Résultat opérationnel 10 320 442 %
Produtts financlers 528 (306) +58%
Charges financiéres (499) 6 9%
Résultat financier 2 2 (260) -895%
Résultat ordinaire avant Impot 049 18 2%
Ipits exigibles sur résultats ordinaires ¥ (1984) 16.'; -8%

pots différés ( Variations ) sur résultats ordinalres (274) -415%

Résultat net des activités ordinaires

Résultat extraordinaire

Résultat net de l'exercice 8 505

Dont Part du Groupe 8473 8 496
Part des minortaires

Bénéfice par action, part du Groupe (DZD)




