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COMPTES CONSOLIDES AU 31 DECEMBRE 2018
Etats financiers consolidés exercice clos le 31 Decembre 2018

Bilan consolide

Actif
(en millions de DZD) 31/12/2017
Actifs non courants
Ecart d'acquisition - goodwill positf ou négatif 1 445 -
Immobilisations Incorparelles 21 170 77
Immobilisations corporelles 22
Terrains 1 508 1532
Batiments 627 672
Autres immobilisations corporelles 2 186 1755
Immobilisations en concession - .
Immobillsations encours 3 945 159
Immobllisations financléres 4
Titres mis en équivalence
Autres participations et créances rattachges 5 5
Autres titres immobilisés 50 50
Préts et autres actifs financiers non courants 331 172
Impbts différés actif 5 333 238
Total actifs non courants 6 600 4 661
Actifs courants
Stocks et encours b 2 187 17 643
Créances et emplols assimilés
Clients 7 20135 17 001
Autres débiteurs 8 3751 3 265
Implts et assimilés 531 115

Autres créances et emplois assimilés

Disponibllités et assimilés

Placements et autres actifs financiers courants 9 48 147
Trésorerie 10 3135 5 761
Total actifs courants 48 786 43932
Total actifs 55 387 48 593
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COMPTES CONSOLIDES AU 31 DECEMBRE 2018
Etats financiers consolidés exercice clos le 31 Decembre 2018

En date du 06 Mai 2018, le Conseil d'administration a arrété et autorisé |a publication des états financiers cansolidés de
Biopharm SPA pour I'exercice clos le 31 décembre 2018.

Compte de resultat consolide de la période

(en millions de DZD) Note -HM:IH 31/12/2017
Ventes et produits annexes 17 63055 58 568
Variation stocks produits finis et en cours 477 (348)
Production immobilizés
Subventions d'exploitation
Preduction de |'exercice 63 532 58 220
Achats consommeés (48 315) (44 616)
Services extérieurs et autres consommations 18 (2 024) (1719)
Consommation de I'exercice (50 339) (46 335)
Valeur ajoutée 13193 11 885
Charges de personnel 19 (3 004) (2784)
Impdis, taxes et versements assimilés 20 (1107) (1059)
Excédent brut d'exploitation 9082 8042
Autres produits opérationnels 21 663 B34
Autres charges opérationnelles 22 (170) (244)
Dotations aux amortissements, provisions et pertes (1 598) (1217)
de valeurs 23
Reprise sur pertes de valeur et provisions 859 f54
Résultat opérationnel 8835 8 309
Produits financiers 547 527
Charges financiéres (290) (861)
Résultat financier 24 256 (334)
Résultat ordinaire avant impdt 9092 7975
Impéts exigibles sur resultats ordinaires 25 (1 509) (1499)
Impéts différés ( Variations ) sur résultats ordinaires (57) B
Résultat net des activités ordinaires 7525 6499
Résultat net de I'exercice 7525 6499
Dont Part du Groupe 7 482 6 460
Part des minoritaires 43 39

ction, part du Groupe (DZD)

293,16

= 2018

g
L

'

RELATIF A L'EXERCI

FINANCIEF

RAPPORT



COMPTES CONSOLIDES AU 31 DECEMBRE 2018
Etats financiers consolidés exercice clos le 31 Décembre 2018

Tableaux des flux de trésorerie consolides

(en millions de DZD) M 31/12/2017

Flux de trésorerie provenant des activités opérationnelles 3 640 1655
Résultat net de l'exercice 7525 6 499
Dotations aux amortissements 498 429
Dotations aux provisions et pertes de valeurs 21 (112)
Variation impdts differés 57 (23)
Plus ou Moins value de cession (124) (2)
Marge brute d'autofinancement 8178 6790
Varlation du Besoln en Fonds de Roulement (4538) (5 135)

- Varlation de I'actif courant (6 735) (9927)
- Varlation du passif courant 2197 4792

Flux de trésorerie prévenant des opérations d'investissement Lz 253) (665)
Décalssernents sur acquisition d'immobilisations (1 692) (785)
Encalssements sur cessions d'immobilisations 159 6
Variation des Titres de participation -

Incidence des variations de périmetre (572)

Creances rattachees a des participations . .

Varlation des placements (DAT) (148) 114
* Souscription placements (105) .
* Remboursement placements (partie a court terme) - 147
* Différence de cours sur DAT (43) (33)
* Bons de Trésor - -

Flux de trésorerie provenant des opérations de financement (2 953) (2 153)
Variation des dettes a long terme (50) (269)
Variation des dettes a court terme - .
Variation Intéréts courus non échus (compte 518) - .
Emprunts - 300
Remboursement Emprunts (125) (283)
Subvention recue - -
Compte courant d'associés (226) (216)
Augmentation de capital 12 -
Variation préts et autres actifs financiers non courants (11) (0)
Dividendes payés (2 553) (1685)

Varlation de trésorerie (1 566) (1162)
Trésorerie d'ouverture 3950 5112
Trésorerle de cloture 2383 3950

Varlation de trésorerie (1 566) (1162)
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COMPTES CONSOLIDES AU 31 DECEMBRE 2018

Etats financiers consolidés exercice clos le 31 Décembre 2018

Bilan consolide

Passif
(en millions de DZD) Note I||H||l| 200
Capltax propres
Capital émis 5104 5104
Capital non appelé . -
Primes et réserves- Reserves consolides (1) 71% § 242
Ecart de réévaluation . .
Ecart d'équivalence (1) . .
Resultat net- Résultat net du groupe (1) 7525 6499
Autres capitaux propores Report a nouveau 13 246 8 266
Part de la soclété consolidante (1) 32672 270
Part des minorftalres (1) 197 170
Total Capltaux propores 33069 28111
Passlfs non courants
Emprunts et dettes financiéres 1 223 368
Impdts (différés et provisionnes) 12 304 151
Autras dettes non courantes - .
Provisions et prodults constates d'avance 1 19 19
Total passifs non courants 546 53
Passlfs courants
Fournisseurs et comptes rattachés 14 17299 15 086
Implts 627 477
Autres dettes 15 3047 242
__Trésorerie passlf 16 19 1959
Total passifs courants AN 19944
Total passifs et capitaux propres 55 387 48593
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COMPTES CONSOLIDES AU 31 DECEMBRE 2019

Etats financiers consolidés exercice clos le 31 Décembre 2019

S e—-a

o i e (N1

Actifs non courants

Ecart acquisition - goodwill positif ou négatlf
Immobillsations Incorporelles
Immobillsations corparalles
Terraing
Batiments
Autres immobilisations corparelles
Immobiisations en concession
Immabilisations encours
Immabilisations finantiéres
Titres mis endquivalence
Autres participations et créances rattachies
Aidres titres Immebiksés
Préts et autres actils Ananciers non courants
Impéds différés actif

Total actifs non courants
Actifs courants

Stocks et encours
Créances el emplols assimilés
Clients
Autres débiteurs
|mipdts et assimilés
Autres erdarces ot emplols assimilés
Disponibiités ef assimiiés
Placements el autres actids inanciers couranls
Trésorerie

Total actifs courants

Nale

21
22

‘
Tl lr
"y

12302018 v %

a5

170 [14)
1508

627 151

2186 1030

s 1w
§

50 (%04
m 0
m 4

6600 2361
71w s
20135 2520

s 1540

i m

48 an

1135 i
HTe6 B9S2

(B.4%)

(8.2%)
a1%
na
1470%

nNa

{100,0%)
01%
147%

I58%
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COMPTES CONSOLIDES AU 31 DECEMBRE 2019
Etats financiers consolidés exercice clos le 31 Décembre 2019

(en milions de DIDN

Capitaux propres

Capital émis

Capital non appelé

Primes et réserves - Résorves consolidés (1)
Ecart de réévaluation

Ecart d'équivalence (1)

Résultat net - Résultat net du groupe (1)
Autres capitaux propores - Report 3 nouveau

Part da |a société consolidants (1)
Part des minoritaires (1)

Total Capitaux propores

Passifs non courants

Emprunts et dettes financiéres

Impits (différés et provisionnés)

Autres dettes non courantes

Provisions et produits constatés davance

Total passifs non courants

Passifs courants

Fournisseurs et comptes rattachés
Impéts

Aultres dettes

Trésorerie passil

Total passifs courants

passifs et capitaux propres

Note ‘

106

12/31/2018

5104

7194

7525

13246

2872
197

33069

223

304

19

546

17299

627

3047
799

Var

2328

2261

4622

47

4669

3282

(18)

3607

1869

n/a
32.4%
n/a
n/a
1.1%
17.1%

14,1%
237%

14,1%

1468,8%
113,3%
n/a
(93.5%)

660,2%

10.8%

1148%

14,3%

1.6%

139%
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COMPTES CONSOLIDES AU 31 DECEMBRE 2019
Etats financiers consolidés exercice clos le 31 Décembre 2019

Compte de résultat

——— Note | DLLNY 12av08 Ve %
Wenles of produits annewes 17 138 63055 478 T84
Variation stocks prodults Sels ot en coury thes an (&50) (138,9%)
Production immobilsée v ; na
Subwentions d'evplotation . . ULl

Production de lewercice TR #3512 410 e
Athaty comommiy (4818 {20000 N
Swrvices extbrieurs et 2ulres COMOMMAtions 18 2084 (2024) (62 A1)

Consommation de lexercice [ (5320 T U 17 TN

Valeur sjoutée [ e BYs 1 "
Charges & pervorne| 1% : (3004 |a44) )
Impdas, Lames o veeyements assimies 0 ' (1107 |18 15%

Excodent brut dexplodation 9082 B "
Autres produts cpérationrels F) | ! 06) (392} 2%
Autres charges opéralionrelies 2 {120} [} %)
Dotations aux amortissements, grovisiom ot pectes de valeurs 2 ! (1598 1246) 154%
Reprise sur pertes de vaeus ¢ proviviors | 1] m » N

Résultat opérationnel e L BRI S84 e
Produts finaniers ’ | 447 (tHy] (T8.0%)
Charges fnanciéres 1Y) 2% 182 (55,6%)

Résultat hnancler M oy 256 (265) (184.4%)

Résultat ordinaire avant Inobi R om0
Impéts exgiies sur résitats ordeares 2% 4 (1509) 1 (1.1%)
Impbis diftéres | Varlations | sur réautats ordnaires Q) 150 (2an e

Résullat pet des activités ordinaires

Eléments estraordinalres (produrs| )
EMments extracrdicalons (charges) !

Ssultat net de l'exercice

omt Part du Groupe

Part des minantalres

Béndfice par action, part du Groupe (DZD)
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COMPTES CONSOLIDES AU 31 DECEMBRE 2020
Etats financiers consolidés exercice clos le 31 Décembre 2020

Compte de résultat consolidé de la période

e milliarnde D70) Note | 3/12/2019  Var %
Ventes et produits anneses 17 1 67838 3637 %)
Varlation stocks produits finls et en cours 14 172 186%)
Production immabilisée y . . i
Subventions d exploitation i . . W
Productiondelexrclce BCE  ow w9 w
Achats consommés | (51115 (4332 B
Services extérieurs et autres consommations 18 (1481) (2086) 606 2%
Consommation de exercice (56 928 (53201) (3727) %
Valeur ajoutée m 14464 230 b2
Charges de persannel 19 1510) (3448 (8 b
Impts, taxes et versements assimilés 20 {1180) (1123)  (56) 5%
Excédent brut dexgloitation | 10004 9 1 1
Autres praduits opérationnels pi| i m il T8
Autres charges opérationnelles Y] (89) (2004) 224%%
Dotations aux amartissements, provisions et pertes de valeurs 3 1 356) (1844)  (812) 2%
Reprise sur pertes de valeur et provisions 360 1M 2w 18%)
Résultat opérationnel 7418 2401 (1983) 21%
Produits financiers 392 12 m u
Charges financiéres (924 (129) (1e2)  615%
£MIM financler ) O G2 589
dsultat ordinaire avant impdt 6889 9392 (2504) 27
Impdts exigibles sur résultats ordinaires 4] (1670 (1493)  (176) 12%
|mpéts différés | Variations | sur résultats ordinaires i (295 &8 218%)

Résultat net des activités ordinalres 7604 (2034
Eléments extraordinalres {prodults) i . . )
Eléments extraordinaires [charges) E - . i

Résultat extraordinaire

Résultat net de 'exercice 7604 (2034)

Dont Part du Groupe

Part des minoritaires

Bénéfice par action, part du Groupe (DZD)
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COMPTES CONSOLIDES AU 31 DECEMBRE 2020

Etats financiers consolidés exercice clos le 31 Décembre 2020

en milfions de D20)

Capltaux propres
Capital émis
Capital non appelé
Primes et réserves - Réserves consolideés (1)
Ecart de réévaluation
Ecart déquivalence (1)
Résultat net - Résultat net du groupe (1)

Autres capitaux propores - Report 4 nouveau

Part de la soclété consolidante (1)

Part des minoritaires {1)
Total Capitaux propres

Passifs non courants
Emprunts et dettes financiéres
Impots (différés et provisionnés)
Autres dettes non courantes

Provisions et produits constatds d'avance

Total passifs non courants

Passifs courants
Fournisseurs et comptes rattachés
Impbts
Autres dettes

Trésorerle passif

Total passifs courants

Total passifs et capltaux propres

1
12

13

14

15
16

12/31/2019Var

5104

9521

7604
15507

37494
244

3773

3505
647

4154

19169
1347
3481

812

24809

66700

352

(2034)
4360

2619
59

2678

9

(1

560
1M
2084
2019

4874

%

%
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COMPTES CONSOLIDES AU 31 DECEMBRE 2020
Etats financiers consolidés exercice clos le 31 Décembre 2020

(en millions de DZD) Note 31/12/2020 31/12/2019  Var %
Actifs non courants
Ecart d'acquisition - goocwill positif ou négatif 1 445 238 54%
Immeabilisations incorporelles 21 156 (42) =27%
Immobilisations corporelles 22 nfa
Terrains 1508 510 34%
Batiments 576 41 7%
Autres immobilisations corporelles 3216 1042 32%
Immobilisations en concession n/a
Immobilisations encours 3 2342 1797 77%
Immobilisations financiéres 4 n/a
Titres mis en équivalence nfa
Autres participations et créances rattachées 5 0%
Autres titres immobilisés nfa

Préts et autres actifs inanciers non courants Kk} 61 18%

Impéts différés actif 5 382 468 122%
Total actifs non courants 8961 4116 46%
Actifs courants
Stocks et encours 6 24438 (810) -3%
Créances et emplois assimilés
Clients 7 22666 1394 6%
Autres débiteurs 8 5291 507 10%
Impéts et assimilés 1256 (47) 4%
Autres créances et emplois assimilés nfa

Disponibilités et assimilés
540 462 85%
Trésorerie 10 5560 3546 2014 57%

Placements et autres actifs financiers courants 9

Total actifs courants 61259 57738 3521 6%

Total actifs 74336 66700 7637 11%

110



COMPTES CONSOLIDES AU 31 DECEMBRE 2020
Etats financiers consolidés exercice clos le 31 Décembre 2020

Tableaux des flux de trésorerie consolidés

{en millions de DZD) 31/12/2019
Flux de trésorerie provenant des activités opérationnelles 3064
Résultat net de I'exercice 7604
Dotations aux amortissements 624
Dotations aux provisions et pertes de valeurs (50
Variation impots différés 295
Plus ou Moins value de cession (54
Marge brute d'autofinancement 8421
Variation du Besoin en Fonds de Roulement (5358
- Variation de l'actif courant (10023
- Variation du passif courant 4665
Flux de trésorerie provenant des opérations d'investissement (2510)
Décaissements sur acquisition d'immobilisations (2624
Encaissements sur cessions d'immobilisations 57
Variation des Titres de participation
Incidence des variations de périmétre
Créances rattachées a des participations
Variation des placements (DAT) 57
Flux de trésorerie provenant des opérations de financement 337
Variation des dettes a long terme
Variation des dettes a court terme
Variation Intéréts courus non échus (compte 518)
Emprunts 3400
Remboursement Emprunts (118
Subvention recue
Compte courant d'associés 1
Augmentation de capital
Variation préts et autres actifs inanciers non courants (8
Dividendes payés
ariation de trésorerie
Trésorerie d'ouverture
Trésorerie de cloture

ariation de trésorerie
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Groupe BIOPHARM

COMPTES CONSOLIDES AU 31 DECEMBRE 2021

Comptes de résultat consolidés de a période

(en millions de DZD) Note nn0n 322020 Var %
Ventes et produits annexes 7 82138 Nnd7s 10665 15%
Varfation stocks produits finis et en cours (48] 148 (696) -471%

Production de fexercice 81501 ne 9069 14%
Achats consommés (B4 028) 155 447) 8581  15%
Services extérieurs et autres consommations 18 (2047) (1481) (566)  38%

Consommation de lexercice (66075)  (56928) (9147)  16%

Valeur ajoutée 15518 14604 821 6%
Charges de personnel 18 13688) (3510 (178 5%
Impdts, taxes et versements assimiés 20 (1352) (1180) 172)  15%

Excédent brut dexploitation 10476 10004 amn s
Autres produfts opérationnels 2 22 482 (360) -75%
Autres charges opérationnelles 2 (165) (2083) 1928 -92%
Dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeurs n (2561) (2356) (205) 9%
Reprise sur pertas de valeur et provisions 1952 1380 LY I 1} 1

Résultat opérationnel 9823 7418 2405  32%
Produits financiers m 382 (170) -43%
Charges financiéres (343) (921) 577 -63%

Résultat financier u (122) (528) 407 -T1%

Résultat ordinaire avant impét LR ] 6889 2813 4%
Impbts exigibies sur résultats ordinaires % (1880) (1672) (208) 12%
Impdts différés ( Variations ) sur résultats ordinaires m 383 (360) -102%

Résultat net des activités ordinaires 7814 §570 2244 A0%

Résultat extraordinaire - - - na

Résultat net de 'exercice 7814 5570 0

Dont Part du Groupe 7808 5554
Part des minoritaires 3 16

Bénéfice par action, part du Groupe (DZD) 3060 n8
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Groupe BIOPHARM

COMPTES CONSOLIDES AU 31 DECEMBRE 2021

Bilan de la période - Actifs

(en milions de DZD) Note  3112/2021 3112/2020 Var %
Actifs non courants
Ecart d'acquisition - goodwill positif ou négatif 1 703 883 20 3%
Immobilisations incorporelles 21 78 14 (36) -32%
Immabilisations corporelles 22
Terrains 2018 2018 - 0%
Bétiments 556 817 (61 -10%
Autres immobilisations corporelles 3420 4259 (839) -20%
Immabilisations en concession - . - nfa
Immobilisations encours 3 8600 4130 4481 108%
Immobilisations financiéres 4
Titres mis en dquivalence . § . nfa
Autres participations et créances rattachéas 5 5 0 0%
Autres titres immobilisés . . - nla
Préts et autres actifs financlers non courants 204 302 (188) -48%
Impbts différés actif 5 767 850  (83) -10%
Total actifs non courants 16 351 13078 3274 25%
Actifs courants
Stocks et encours 6 21655 23628 (1974) -8%
Créances et emplols assimilés
Clients 7 26 607 24060 2547 M%
Autres débiteurs 8 6069 5708 m 5%
Impéts et assimilés 1575 12 365 30%
Autres créances et emplols assimilés . . - na
Disponibilités et assimilés
Placements et autres actifs financiers courants 8 1001 1002 0%
Trésorerie 10 6301 5560 740 13%
Total actifs courants 63208 61259 1049 3%
Total actifs 79550 74336 5223 0%
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Groupe BIOPHARM

JOMPTES CONSOLIDES AU 31 DECEMBRE 2021

Bilan de la période - Passifs

A e e s v %
Capitaux propres
Capital émis 5104 3104 1
Capital non appelé (0!_— 0 na
Primes et réserves - Réserves consoldés (1) nm& 1466  15%
Résultat net - Résultat net du Groupe (1) 184 §570 M
Autres capitaux propares - Repart & nouveau 203% 1987 1% 6%
Part de a société consolidante (1) 44986 4013 48M 1%
Part des minoritaires (1) woom o4 N
Total Capitaux propores 523 048 4
Passifs non courants R

Emprunts &t detfes financires n 4180 3600 560 6%
Impdts (différés et provisionnés) |/ 562 68 (6 1%
Autres dettes non courantes . : J
Provisions et produits constatés davance 13 _1 (I} -100%
Total passifs non courants im _ml oo
Passils courants L
Fournisseurs et compies rattachés [} 1] Mﬂ oo
Impds |?12_!558 154 10%
Autres dettes 15 5405__55651 (160 3%
Trésorerie passil ] Zmﬂ -0
Total passifs courants Mﬂﬁ (139 0%
Total passifs ot capitaux propres WEH MM S TN
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Groupe BIOPHARM

COMPTES CONSOLIDES AU 31 DECEMBRE 2021

Tableaux des flux de trésorerie consolidé

{en millons de DZD) 3122001 31/12/2020
Flux de trésorerie provenant des activités opérationnelles 7361 6586
Résultat nat de laxercice 7814 5570
Dotations aux amortissements 834 n
Dotations aux provisions et pertes de valeurs (225) 261
Variation impdts différés i (353)
Plus ou Mains value de cession (37) (40)
Marge brute d'autofinancement 8304 6152
Variation du Besoin en Fonds de Roulement (1033) _4_34
- Variation de factif courant 159 1882
- Vartation du passif courant (1182) {1558)
Flux de trésorerle provenant des opérations dinvestissement (4015) (3218)
Décalssements sur acquisition dimmobilisations (4 259) (3090)
Encalssements sur cessions dimmabilisations 4 42

|

Variation des Titres de participation

Incidence des variations de périmetre 2 (118)

Créances rattachées A des participations

Varlation des placements (DAT) 202 (52)
Flux de trésorerle provenant des opérations de financemant (2334) (2010)
Emprunts 2167 360
Remboursement Emprunts (1607) _I;I-?l
Comple courant d'associés 5 90
Augmentation de capital
Variation préts et autres actifs financiers non courants (14) ‘_WI
Dividendes payés (2935) (2936)
Varlation de trésorerie 1012 457
Trésorerle douverture im 3
Trésorerle de cléture 4743 m
Varlation de trésorerle 1012 457
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Rapport annuel 2022

ACTIFS NON COURANTS
Ecart d'acquisition-goodwil positif ou négatif
Immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles
Terainsx
Batiments
Autres immobilisations corporelles
Immobilisations en concession
Immobilisations encours
Immobilisations financieres
Titres mis en equivalence
Autres participations et créances rattachées
Autres titres immobilisés
Préts et autres actif financiers non courants
Impots differés actif
TOTALACTIF NON COURANT
ACTIF COURANT
Stocks et encours
Créances et emplois assimilés
Clients
Autres debiteurs
Impdts et assimiles
Autres créances et emplois assimilés
Disponibilités et assimilés
Placements et autres actifs financiers courants
Trésorerie
TOTALACTIF COURANT
TOTAL GENERAL ACTIF

702 780 018
577632 014

2018 082 367
174558921
10343 336 075

90% 140 %

4 804 000

3 268 205
800 604 189

23906 630 955

27675752 363
5508 424 M6
2008178

n1ie
§ 120937 015

116

450 885 430

1245950 284
5099 590 536

1603 267 298

12669960
247486 909

701 780 018
126746 584

2018 082 367
499 53 %88
543745540

90% 140 9%

4 804 000

36 268 205
800 604 189

20 303 343 657
26408822763

5260 937 536
2008173

Mmie

§ 120 937 015

702780 018
11981720

2018 082 367
55 468 524
3419733913

8600192250

4 804 000

04467473
766823 160

21654 821 607

26607085 171
6 069 140 353
1575 351 668

1000712 162
6 300 60 %7
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BIOPHARM Groupe

Rapport annuel 2022

CAPITAUX PROPRES
Capital émis
Capital non appelé
Primes et réserves - Réserves consolidés (1)
Ecart de réévaluation
Ecart d'équivalence (1)
Résultat net - Résultat net du groupe (1)
Autres capitaux propores - Report a nouveau
Part de la société consolidante (1)
Part des minoritaires (1)
TOTALI
PASSIFS NON-COURANTS
Emprunts et dettes financieres
Impots (différés et provisionnés)
Autres dettes non courantes
Provisions et produits constatés d'avance
TOTALII
PASSIFS COURANTS:
Fournisseurs et comptes rattachés
Impots
Autres dettes
Trésorerie passif
TOTALII
TOTAL GENERAL PASSIF (I+II+ll)

2795607 991
530051 356

5104375000 5104 375000
-4 000

12511859 564 11339510103
8431380574| 7814271869
23210470 779| 21034 876 497
49016085660 44986 374 863
242000 254 306 654 605

20165 089

18202 627 264
1530088 836
6072028 874

4285760 467
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4159 675 604
562 347 408

19868 781 647
1712 256 026
5404 729 816
2558 245 385
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Rapport annuel 2022

Ventes et produits annexes
Variation stocks produits finis et en cours
Production immobilisée
Subventions d'exploitation
I-PRODUCTION DE L'EXERCICE
Achats consommés
Services extérieurs et autres consommations
II-CONSOMMATION DE L'EXERCICE
III-VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I-Il)
Charges de personnel
Impots, taxes et versements assimilés
IV-EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION
Autres produits opérationnels
Autres charges opérationnelles
Dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeurs
Reprise sur pertes de valeur et provisions
V- RESULTAT OPERATIONNEL
Produits financiers
Charges financiéres
VI-RESULTAT FINANCIER
VII-RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS ( V+VI)
Impdts exigibles sur résultats ordinaires
Impots différés ( Variations ) sur résultats ordinaires
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES
VII-RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES
Eléments extraordinaires (produits) (a préciser)
Eléments extraordinaires (charges) (a préciser)
IX-RESULTAT EXTRAORDINAIRE
X-RESULTAT NET DE L'EXERCICE

83817837 754
403 721 081

-63 931 439 940

-2 499 150 241

82 139497 591
-548 345 039

-64 027867 786
-2 047402 212

-1983 666 797

66 077 081

XI-RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE(1)
Part du groupe (1)
Dont part des minoritaires (1)

8496 034 923
64 654 351

4086844183 3688248171
-930 188 915] -1 351840901
146 051 104 122174 486
-294 142 898 -165289 100
4146116487 -2 560994 834
1840225412] 1951560 085
528397 734 221645 322
-499 380 134 -343421 758

-1879813 784

-7382 031
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BIOPHARM Groupe

Rapport annuel 2022

Tableaux des flux de trésorerie consolidés

(Méthode indirecte)
Flux de trésorerie provenant des activités opérationnelles 8118 233 219 7 360 751 230
Résultat net de I'exercice 8 431 380 572 7814 271 869
Dotations aux anortissements 1016 515 147 834 137 002
Dotations aux provisions et pertes de valeurs 1289 375 928 225 202 253
Variation inpdts différés 66 077 081 7382 031
Plus ou Moins value de cession 16 418 217 36 821 524
Marge brute d'autofinancement 10 654 776 349 8 393 767 125
Variation du Besoin en Fonds de Roulement - 2536543130 |- 1033015895
- Vaariation de I'actif courant - 5727 336 154 159 392 561
- Variation du passif courant 3190 793 023 1192 408 456
Flux de trésorerie prevenant des opérations d'investissement - 3384414130 4015 101 346
Décaissements sur acquisition dimmobilisations 3 560 905 670 4 269 384 052
Encaissements sur cessions dimmobilisations 19 547 840 40 814 220
Variation des Titres de participation 3000
Incidence des vanations de pénméfre 1 569 402
Créances raltachées a des participations
Variation des placements (DAT) 156 943 700 201 902 084
* Souscription placements
* Rembourserrent placements (partie a court terme) 111 542 400 179 140 409
* Différence de cours sur DAT 45 401 300 22 761 675
* Bons de Trésor
Flux de trésorerie prevenant des opérations de financement - 5641018125 2333 717 927
Variation des dettes a long temme
Variation des dettes a court terme
Variation Intéréts courus non échus (conpte 518)
Emprunts 2 167 000 000
Remboursement Emprunts 1364 067 613 1 606 918 907
Subvention recue
Compte courant d'associés 175218 045 55 540 038
Augmentation de capital 2 904 000
Variation préts et autres actifs financiers non courants 11 255 568 13 921 562
Dividendes payés 4 466 328 125 2935 417 495
Variation de trésorerie |- 07199038 1011 931 956
Trésorerie d'ouverture 4743087 744 3731155788
Trésorerie de cloture 3835888 710 4743 087 744
Variation de trésorerie - 907199 034 1011 931 956
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BIOPHARM GROUPE COMMISSARIAT ALIX COMPTES 2023

BIOPHARM -COMPTES CONSOLIDES

18, Route de s Gare, Zcr2 Inustrislls, Kaguch Mahieddine, Reghaiz, W) Alg EXERCICE: 01/01/23 AU 31/12/23
N° D'IDENTIFICATION :0998 16000 4216 94 PERIODE DU: 01/01/23 AU 31/12/23
BILAN (ACTIF)
LIBELLE BRUT AMO/PROV NET NET 2022
ACTIFS NON COURANTS
Ecart d'acquisition-goodwill positif ou négatif 702 780018 702780018 | 702780018
Immaobilisations incorporelles 642 366 840 495890322 | 146476518| 126746584
Immobilisations corporelles -
Terrains 2018082 367 2018082367 | 2018082367
Bétiments 2072350138 | 1322613773 | 749735364 499598938
Autres immobilisations corporelles 11493843369 | 6136423995 | 5357419394 | 5243745540
Immabilisations en concession $
Immokilisations encours 13 357 925 350 13357925350 | 9096140996
. Immobilisations financieres
Titres mis en équivalence .
Autres participations et créances rattachées 4804000 4804 000 4804000
Aulres titres immabilisés .
Préts et autres actifs financiers non courants 6464 213628 6464 213 628 36268 205
Impts différés actif | 543363689) 543363689 | 00604 189
TOTAL ACTIF NON COURANT 37299720417 7954928090 | 29344801328 | 18528770887 |
ACTIF COURANT
Stocks et encours 25950502665 | 2126503337 | 23823999328 | 22303 343657
Créances et emplois assimilés .
Clients 30167286114 1221216130 { 28946069984 | 26408 822 762
Autres débiteurs 5103203683 213202825 4890000858 5260937536
Impdts et assimilés 2542397 644 2542397644 | 2070891773
Autres créances et emplois assimilés
Disponibilités et assimilés -
Placements et autres actifs financiers courants 712162
Trésorerle | S366433055| | 5366493055 8120937015

TOTALACTF COURANT | 693290883162 | 350802292 65568960465 6416554405
TOTAL GENERAL ACTIF 106429612579 11515850 382] 94913762 197 : 82694415793 |
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BICPHARM GROUPE COMMISSARIAT AUX COMPTES 2023

BIOPHARM -COMPTES CONSOLIDES

18, Route de la Gare, Zone Industrielle, Haouch Manieddire, Reghaia, W/ Alger ~ EXERCICE:

01/01/23 AU 31/12/23

N° D'IDENTIFICATION :0998 16000 4216 94 PERIODE DU: 01/01/23 AU 31/12/23
LIBELLE a3
CAPITAUX PROPRES
Capital émis 5104 375000 5104 375000
Capital non appelé - -
Primes et réserves - Réserves consolidés (1) 14279615 196 12 511 859 564
Ecart de réévaluation
Ecart d'équivalence (1) - -
Résultat net - Résultat net du groupe (1) 8505336 624 8431380572
Autres capitaux propores - Report a nouveau 26 477 538 746 23210470779
Part de la société consolidante (1) 53 934 116 889 49 016 085 660
Partdes mincritaires (1) { 432748677 | 242000254 |
TOTALI | 54365865566 | 49258085914
PASSIFS NON-COURANTS
Emprunts et dettes financiéres 7 818 182 657 2795607 991
Impdts (différés et provisionnés) 480831516 530051356
Autres dettes non courantes - -
Provisions et produits constatés d'avance ‘ - | 20185089
TOTALII 8259014 173 3345 824 436 |
PASSIFS COURANTS: B
Fournisseurs et comptes rattachés 19300 161 681 18 202 627 264
Impots 1537753052 1530088 836
Autres dettes 6004 377783 6072028 874
Trésorerie passif 5405589 942 4 285 760 467
TOTALII | 32247882458 30090505440
TOTAL GENERAL PASSIF (I+11+111) | 4913762197 . 82694415791
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BIOPHARM -COMPTES CONSOLIDES

18, Route de |a Gare, Zone Industrielle, Hacuch Mahieddine, Reghaia, W/ Alger EXERCICE; 01/0:/23 AU 31/12/23

N°® D'IDENTIFICATION :0998 16000 4216 94 PERIODE DU: 01/01/23 AU 31/12/83
LIBELLE NOTE 2023 2022
Ventes et produits annexes 82917271173 83817837754
Variation stocks produits finis et en cours 58517190 403721 081
Production immobilisée - -
Subventions d'exploitation - L
I-PRODUCTION DE L'EXERCICE ' 82 858 753 983 | 84 221558 835
Achats consommes - 62541622474 |- 63531439940
Services extérieurs et autres consommations - 2434210058 |- 2499150 241
II-CONSOMMATION DE L'EXERCICE - 64975832532 - 66430590181
[II-VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION {I-11) 17882921451 17 790 968 654 |
Charges de personnel 4 405 045 503 |- 486 844 183
Impdts, taxes et versements assimilés 904729484 |- 930188915
IV-EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION 12573 146 4§5‘ | 12 773 935 556 |
 Autres produits opérationnels 141907 278 146 051 104
Autres charges opérationnelles - 326992 645 |- 294 142 898
Dotations aux amortissements, provisions et pertes de vateurs 4757 893435 |- 4146116 487
Reprise sur pertes de valeur et provisions 3132203808 1840225412
V- RESULTAT OPERATIONNEL 10762371472 | 10319 952 688 ;
Produits financiers 222453330 528-397 734
Charges financiéres 453176851 |- 493380134
VI-RESULTAT FINANCIER = 230723520 29 017 600
VII-RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS { VVI) 10 531647952 10 348 970 288 _|
Impdts exigibles sur résultats ordinaires 1818 290 668 |- 1983 666 797
Impdts différés ( Variations ) sur résultats ordinaires - 208 020 660 66077081 |
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES ! 86355318400 86 736 233 086 |
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES |- 77849981776 |- 78 39#_25_2!14
VIII-RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES | 8 505 336 624 8431380572
Eléments extraordinaires (prodults) (3 préciser) -
Eléments extraordinalires (charges) (a préciser) - -
IX-RESULTAT EXTRAORDINAIRE P I R
X-RESULTAT NET DE L'EXERCICE 8505 336 624 E:m 380572
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Tableaux des flux de trésorerie consolidés -

(en millions de DZD) 31/12/12024 31/12/2023
Flux de trésorerie provenant des activités opérationnelles 11742 6 306
Résultat net de I'exercice 9599 8 505
Dotations aux amortissements 1252 1197
Dotations aux provisions et pertes de valeurs 1379 428
Variation impots différés 67 208
Plus ou Moins value de cession (51) (15)
Marge brute d'autofinancement 12246 10324
Variation du Besoin en Fonds de Roulement (505) (4018)

- Variation de l'actif courant (7 100) (8 367)

- Variation du passif courant 6595 4349
Flux de trésorerie prevenant des opérations d'investissement (3 653) (11 445)
Décaissements sur acquisition dimmobilisations (2 606) (5476)
Encaissements sur cessions d'immobilisations 51 32

Variation des Titres de participation (100) (0)
m =

Incidence des variations de périmeétre
Créances rattachées & des participations -
(6 000)

Variation des placements (DAT)
* Souscription placements -
* Remboursement placements (partie a court terme) -
* Différence de cours sur DAT -
* Bons de Trésor (6 000)
Flux de trésorerie prevenant des opérations de financement 1264
Variation des dettes a long terme -
Variation des dettes a court terme -
Variation Intéréts courus non échus (compte 518) (0)
Emprunts 6679
Remboursement Emprunts (1656)

Subvention regue

Compte courant d'associés

Augmentation de capital

Variation préts et autres actifs financiers non courants
Dividendes payés

Variation de trésorerie

Trésorerie d'ouverture
Trésorerie de cléture

Variation de trésorerie
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Résumé :

Cette étude visait a mettre en lumiére I'importance des décisions d'investissement et leur
contribution a la création de valeur au sein des entreprises économiques. En effet, ces décisions sont
considérées comme stratégiques, car elles influencent directement I'avenir de 1'entreprise, sa
croissance, sa rentabilité et la création de valeur a moyen et long terme. L'étude de cas s'est concentrée
sur le Complexe Industriel Biopharm durant la période 2018-2023. Pour ce faire, elle a eu recours au
calcul de la Valeur Economique Ajoutée (EVA) et de la Valeur Marchande Ajoutée (MVA),
considérées comme des outils analytiques et financiers essentiels pour mesurer la capacité d'une
entreprise a générer de la valeur ajoutée pour ses actionnaires et parties prenantes.

Les résultats de I'étude ont révélé que I'EVA du complexe était négative entre 2018 et 2020,
indiquant que le cott du capital a dépassé le taux de rendement réalisé au cours de ces années.
Cependant, la situation s'est améliorée en 2021 et 2022, ou I'EVA est devenue positive, avant de
redevenir négative en 2023. Quant a la MVA, elle a également été négative, ce qui est attribu¢ a la
relation étroite entre I'EVA et la MVA, ainsi qu'a leur influence mutuelle par le cofit du capital. De
plus, le calcul du coefficient de corrélation de Pearson a mis en évidence une corrélation positive
modérée entre les décisions d'investissement et les indicateurs de création de valeur EVA et MVA.
Cela suggere un impact positif relatif des décisions d'investissement sur la création de valeur au sein
de l'entreprise.

Mots-clés : Décision d'investissement, indicateurs de création de valeur, Valeur Economique
Ajoutée (EVA), Valeur Marchande Ajoutée (MVA), Complexe Industriel Biopharm.




