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2013 diw Ja¥) dlish Gse cilS et 25 Slgiadl D b Gl alidil g 0862505
L Ll ) p=aam 520195 2018 diw Ll ) Layn aii il (%8 join Ay Alasdia
%7 daxs 2023

S i) &3 %13 5 giad @il 2013 A 8 s (0T 8 ol Alghiial) o geadl) W
&5 50 o+ 5 dad ol 2018 diw Jawsy 2017 b a5 (misnl L2015 duw dle

2023 L dle ) Loy (il
GO e milil) Cllea Joaa ey 18ygape (allaa iy al ) Qlwas Jga -2
Al 55l CadlSag calalyl st DA e a3 Aluglly bl Wlgal e dseal SV

dgie)l 85all dessal) b Gllan Joan b Leay csnsde (gl bl o Ajen Sy il
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2016 dle ) Gaian & 2013 did dadiye dilad) dedl) o) Hela :dbliaal) deddl) v/
e cumitsl saill 1 85y o ¥) Uagale Lol cugs 20185 2017 duw i
2023 diw

il ) dad of 2 Glles dsas DA e oo 1 JSEEOT Alaay) aild) v/
s 2023 Ll ) 2017 Lw e 2016 Lle ) 2013 diw e cajeass Plaiuy)
¢dac 53 B)d8

—2013 adwall &)Y Clgiadl b Al dab dnblead) Aol cifis sdsblenl) daail) v/
e ) 2017 wlgadl & @aadl (Paaadld M) o=l dad ) aal) 1325 2016
(DY) (il dad o i) s dinse daii 2023

2015 i Wl 2014-2013 e Lnge Ll dngill dad of 3Dl :Adlal) dailt) v/
paal (Allal) Cilagiiall alaail Jla Dl claeY) dad ) aal) 13ag dale Akl cuilSs
Gl Y dus e o 2L @l @l (S5 a1 2023 ) 2017 s e Al Al
tale IS Llall 2 e Laladl)

A5 2016 A 2013 (e Ay Gl DA Lilall damll cis ddlal) i) v
L Y] apld) LAl cledl Dbl il clagidl Ada aae ey Adls
2023 2 ) Youas 2017 (e Linge aib ciin Laslall lgind)
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P Eaaal)

2023-2013538 55050 calas ocsal Tadall Cyite gl

e Bl e Aubil Jae ASE g A Eipad) e g5 Ll AL Al iy
dalaie dyyhay duhall Gl prie calite dalat Jglate sl 1o (A5 dussgall Jlall aiasll Julas
S ) Gl B i um cleihind o Jeally JBadl 3 Auspal gimg S Loas

tncszall (8 duall dalil) ol yaial) Jalag sk 1 oY) qllaal) v/
lcsns sl o Ayl Jieaal) i) Jilay bt 1 SN Gulaal) v/
Al il A3l Jedladl A )il Al 1l qllaal) v/
2023-2013 558l dessfall B dfyall daglil) cfyaiall Juladg b s oY) callaal)

Alle dapl @l Claglee dagpall dalady (ebdl by Cun (oS yitie Hed 433934l
() Shlea Joang Bl Al 8 Lesiieadll) Al Q60 oy (b JiaB dgsalaneg
nsall B (plailly Aol W) daend)l e W b A dus Caagy Ty
LAalaiay)
Calbe duwga B (RE) dobai®y) dpagypall bl duilas) daldad duf -1
=2013 55l (RE) dpolady) dugayall joki mngy Sl <) :2023-2013 8505
szl 32023
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—2013 55ll 83050 (allaa dsmida A (RE) Aabai®y) duagasal) dud ki (17) ad) JSil)

2023
RE
RE 1.0
Mean 0.073 08
Median 0.056 ‘
Maximum 0.802 0.6
Minimum -0.373
Std. Dev. 0.284 04
Skewness 1.327 0.2
Kurtosis 5.460
Jarque-Bera  6.0036 00
Probability 0.0496 0.2
Sum 0.803 0
SumSgq. Dev.  0.807 Y n w15 16 17 18 19 20 n 2 23

Observations 11
EViews13 daay Je alaeVL olldall slae] (e 1 jaaall

Ol «2023-2013 daell) sl e e clln s o Badl ((17) <&l DA e
G Aals plaally ol 55 2016 Lle ) 2013 ¢ 85l Abds Al alai®Y) £33 5al)
3 0% Gaey 2017 diw aa e (ot LIS Blat 3 Sl dessadall gl D) Ao
L 0.802 o o dad el Jaudtl 2019 2018 diwe Jslay JAT Dlasi) agin & <0.079
Gilgins EN P (ddT Cujf (e diey 3ol Lglgeal Jaind dawsal) o) s 132 2020
Sl Ao 0.140:0.148:0.128 ,ad dousy 2023 2022 2021 5paY)

0.056 dasessl) dad ilS iy 0.073 sbead) Jasl) dad o Laadlid (Joaall PAS (e Ll
Ll =0.373308 ol s 8 ¢0.802 ) cilay 388 Guola@) dungnsell dad LSY dilly W
A C ol i Il caill G (558 i sag g «0.284 b (Hlamall Gihal] dod
pala@BY ) 2050 yal
Bgar alhe duuia B (RF) ddlal) dagapall jghil duilas) dubilat dudps -2
& 2023-2013 35l (RF) Ll dggayell sk mangy Jul J<ay :2023-2013
s ol
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~2013 55 §3a Gallas fusnaia (b (RF) ALl Lugasal) dunss 5k £(18) oy g

2023
RF
RF

Mean 0.002 3

Median 0.089 2

Maximum 0.204 1

Minimum -0.575 0

Std. Dev. 0.209 1

Skewness -2.067

Kurtosis 6.536 -2

Jarque-Bera  13.561 -3

Probability 0.001 -4

Sum 0.026 5

SumSq. Dev. 0.437 P

Observations 11 T 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23

EViews13 Zaap e alacYU oidlall slac) o jaall

S 2014 2w ey 2014 LY 2013 e Dbl Zagapell o o(18) JSal Pla e ol
L Ale ‘_Jl 2018 %) Z\.UU& 5yligr Jadaa A ({.'1 ‘z\.u.o.uj,d\ &L’J (s ‘:Jl i 0.204
2023

Ll <0.089 Lasssl) dad cuilS Loy 0.002 (slonl avssl dad of (533 dsaall A& (e
L <0.575-3a8 5ol con 8 <0.204 ) cileay 3 daolai@) duagnyell dad €Y Al
O oaeln ls Jully caall G Cluaia CiE d9ag Gailg 20.209 68 (olaad) b Al
Al £3393 yal)
Bsar (alhe duba b (RC) dplaill duagayall il duiluas) dalidas A -3
& 2023-2013 55l (RC) aplaill duagayall ol ey Sl J<all :2023-2013
sl
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~2013 55l §gapn (b usniha (b (RC) Aot uagipal e gk 1(19) o J

RC

Mean

Median
Maximum
Minimum
Std. Dev.
Skewness
Kurtosis
Jarque-Bera
Probability
Sum

SumSgq. Dev.
Observations

0.010
0.018
0.055
-0.083
0.039
-1.140
3.844
2.711
0.258
0.111
0.015
11

06
a4
02
.00
-02
-.04
-.06
-.08

2023

RC

EViews13 daay Je alaeVh ollall slae] (e 1 jsaall

~2013 sl P sae @bl Lolaall Lagayell cgd o(19) 43, Slef JKa DA (e
578 i Waany 2017 e ) sls gyl 4l 2015-2013 i) 8 Comidil Cum 2023

Al clalisoly Glels)) dgng ae 2023 Lle ) 2018 diw o by saill

docily Wl 0.018 b dassl) dad Wi 0.010 (lond) Tavssll da o cJganll (e Laadls

Glaall Ghal) [agaiid 0.083- ded oy 0.055 cald dlaill Lngayall ded <Y

Aladll daagdyall ad 2o i dgag JUlly el (G Chieda GRS Jsag (g 20,039 e

20232013 558l dewcubal) b dspall Jwal) yicial) Jebadg  ghai S caldaal

asll) gl isetl Auansiall sad e o 8 Jiianall uiiall LAl Al a3

Bgara (alhae duuga A (IFL) Ldlal) dadll) A1 ) ghail duilan) dulidas dufys — 1

4 2023-2013

s_,.

(IFL) Gl dadhll 50 ol gy MU <2y :2023-2013

Aaasgal

58



5900 calle dcujal dadaadat dy) 9,'\153\ Juadd)

2023-2013 5380 5550 (alas dwaja B (IFL) ddlad dadll) i ) ohas :(20) a8, Jsal

IFL
IFL
Mean -0.071
Median -0.001
Maximum 0.124
Minimum -0.693
Std. Dev. 0.221
Skewness -2.258
Kurtosis 7.036

Jarque-Bera 16.822
Probability 0.0002
Sum -0.78
SumSq. Dev. 0.487
Observations 11

ST A N N

EViews13 daay Je alaeVh oolldall slac) (e @ jaal)

0sS35 <2020 1) 2013 sl DA (e dsaaly Ll 3gag ¢(20) o3, Dl J<all DA (1
e (N 2021 diaw e o D) 3ga9 5 —0.693 Aok Dl LAY dad ol ey
Liads Lllus Linge ad Om zob8 Aubll dae dessgall (3 AW 43l 3 a8 of o 2023
Jusail o) 5B s bage 31 IS 2014-2013 gt DA o Cus Ainiding dadiye
DY) dagil xaly 130y Wl L8l GI€ 2016-2015 e Wl bl gyl e ol
e N 2017 ademal L clgiadl DA Wl calai) Lagayal) Ao o) 58l
aa (e Wl SV maal 2023 die ) Yeeay 2020 L (e Ll W Lage 5V € 2019
LBy Au250 pal) ae A3jlhe Ladlin cye ALl Zaga5all o I 130 2gag
3 =0.001 ¢ Jasssl) Aai Lol —0.071 lad) Janssl) e o Laadls cJgand) DS e Ll
Gl pasais Wl —0.693 dad oy 0.124 Al Zadll 5 2as ,<f cal cpa

Al 3 ad o sels @llin by adll o Chisda Gl 3gag Gy <0.221 (g8 (ghaal
LAl
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Al @yiial Apsedly drial) Jedlaad) A iand daadyd : G Callaal

Ladl) Joiwedd) uanal 51 aas Jal ey cAadlll ) cld @lahall Gu e dabhall oda aa
Ahind 23 e Y (Aylaall Bagajally L) cdaola@y] dagapall) alill uaiall Ao (LW

ADF johadll Jlsh (S Lody Gie duiedll Judlud
AP lad) il iy V) Jeaadl tdadall Cfpaial duiadl) Jedlad) 4l -1

ADF LY Wy duiejll Jedlod

ADF Laal Liiajl) Judbedd) Ay :(07) aby Jgaad

2’:)) J_\..i:.L\
JaSH l l _
(O I B I N 3
5 3 I\ _
3 3\ el ) _,1 —
Tlal3|a |93
3 Tl g |3 & b
IR E
o V|l 2| D 2 | D
o o ©
0 S e <
o 3 | © S | &
o) — — < Te) e S
— = o 3 Q
~ ~ ™ N
RF
N N~
I R
S 813 |8 |53
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Tle |8 |0
RE
o < o) ~
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- — = — es] 1)
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— o [ |3 |~
© © N -
RC
- o 3 T}
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o o o N
FL
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Aledes caalai®y) Zuagayally Ll dadlyl) dlde) ) OS o Joaall DA (e iy
ole olaaly adalis sl alalis elgus (sgicnall (2 DY) pany audih (el daagjally bl doagaal
ol e o doaall DA (e (955 LS ¢(Adganll widl) o il dallaall dadlls dguunall dasill)
Al digenall aidll) of Cus (ale oladly abalis of abalis elow) VI Bl B Bfine Cinpl
ALy Bytine Jedhadl 53) ADF LY dacally (dilladd) dally dsanll adll (e ST dallad)
(1) Y Gasdl
sl 5% 5,41 228 w3 :((Granger Causality Test) adjal Al L2
O Aonad) ADA)) sl jlee Granger 196 &) cus ¢ A1 e B gal) e byl
D e sl 1 3K diel dedlad) oy Aulil) ALY e 3855 A oy
Ala aagi Y gl Jolie gl aaly olat) 8 Gl slat) (6K S cloalaily Chariall G Ll
Al clyaial jathal Al HLES) il maagg (08) a8y Jsasdly cAunw ADle

Al Syiia G il ds LIS @il 2(08) 8 g2

Pairwise Granger Causality Tests
Date : 04/14/25 Time : 23 :40
Sample : 2013Q1 2023Q4

Lags: 2

Null Hypothesis : Obs  F-Statistic Prob.
RE does not Granger Cause RC 42 0.026046 0.97430
RC does not Granger Cause RE 0.545191 0.58431
RF does not Granger Cause RC 42 1.266605 0.29371
RC does not Granger Cause RF 0.448672 0.64190
SF does not Granger Cause RC 42 0.264624 0.76893
RC does not Granger Cause FL 0.021268 0.97896
RF does not Granger Cause RE 42 0.327113 0.72306
RE does not Granger Cause RF 0.077486 0.92558
SF does not Granger Cause RE 42 0.511528 0.60375
RE does not Granger Cause FL 0.483307 0.62057
SF does not Granger Cause RF 42 0.079603 0.92364
RF does not Granger Cause FL 0.079941 0.92332

EVIEWS10 diaapn clajda e alae¥WU cppultall dlae) ot jaaal)
Jit by EDEN Ligiaall Sbgise (o ST AdlasY) dell JS o Badl Joaall DA
cbiall G elad) (gl 8 Jead Y ails Do of e pali ) el Ay
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A il
Aoagasall Ao Atlal) dadl AY Al Ay
44 s Gepd) SlLd A Alua Jiat Gl WS Sl Adukal) A ada i
Bl i e el Eviews sy aaiiid 2023 Le LY 2013 58 e sl
A e s cAliiasally Balil) il Clom 3es 3y cg0ye alas dusspal L) S15E)

tlonlad Qe &0 4 Gl

By dpagapal) e D) dedl) s A Dowld A i dgY) bl v
cAallal) aga ) Ao W) Zadlyl) puan 5V Ll duly o AU Gllaal) v

Aoylaall Agayall e Adla) dadhyl) s AV Al A tEIE Qlaal) v

alai®y) Lagayall Ao Adlal) dad)d) jas A 4uald Ay 1 J5Y) callaal)

e IS b ) b duagll 25 Aaia3ll Jedbad) )by b ddad jall dalad) bl P e
& LolaBY) Lagnall o bl dadll s S i dal Gay o J9Y) Bl (b gppaxiall
VAR zisa e sy
Y VAR z3gai Gaakily 1daabai®y) dpagayal) Ao ddlall dadl) e S zagai-1

sl el shalall ane aass e Y

Js :(Selection Tho Lag Length) VAR zigail Aiajll 3halall s 2 jlad) —1-1
(Lag ol shaball sxal iaY) aaed) st e Yol 14 (VAR) (I3 jlaadl] #3sas (3l
Dbre AICALST lad) 4N Lilasy) juleall (o degana pladiuls elld Sy Length)
shlall Ll Al jlae IS dad i1 lis) s G ((HQ G6S gila Jlas SIC 53))s0d

1y eiagy (09) Msall Joaally - Jia¥) i)l
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ALy Laagayally Alal) dadll) (m VAR igai b adiaall AL da:(09) &) Jgaal)
Bsar alhe duia

VAR Lag Order Selection Criteria
Endogenous variables : SF RE
Exogenous variables : C

Date : 04/16/25 Time :21:18
Sample : 2013Q1 2023Q4
Included observations : 44

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ
0 -247.84393 NA 912.7511 12.49220 12.57664 12.52273
1 -209.27885 71.34538* 162.1875 10.76394 11.01727* 10.85554*
2 -204.83429 7.777986 158.9500* 10.74171* 11.16393 10.89438
3 -202.90258 3.187327 177.0895 10.84513 11.43624 11.05886
4 -201.85522 1.623402 206.9906 10.99276 11.75276 11.26755

* indicates lag order selected by the criterion

LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)
FPE : Final prediction error

AIC : Akaike information criterion

SC : Schwarz information criterion

HQ : Hannan-Quinn information criterion

Eviews ] 0zlin cilayie e slaeYl gadlall dlae] ¢t jhaal)
bl lly AR dayn 22l clmaly 844 1) lalial sxe Gy ((09) 48 dsaad) cp

((P=1) Gilss Vs (HQ, SC, AIC, FPE) _ulia JS b dag il

On el B (paaiaal) Gapsiall (Vector Auto Regression) VAR gz igal Bulaa —2-1

Gl paiall dalad) adlly Al daldl a@l) e adiey e JS VAR S jlaail) aaie 73500 P

tlld g Adlgall Alalaally cBansall ghaliall el al Gy (5)aY)

RE = - 0.0235*FL (1) + 0.7382*RE (-1) + 0.4322

R-squared = 0.5665324 F = 26.139558 N =43

feab Lo Jaadl ode] dlalaal) DA (4
Lagyall tope O Al il culhy Aala@Y) dagyell Capn dblad) ol DA eV
Lagpadls ilig Capen t A0l Aol 8 Aola®y) Zagayall o) (ol Ll dadlylly ALy

£(t=1) Al Ao DA Lllall aillg Liabaia)
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Usita g bl adhll Cle Jb 8 (<l o) Jis Ay Lnge LalaBB¥) 139354l daid v/
¢ Laland)

al Gy g (Ramse HLE) V1 53500 Lgiady Loba®Y) Logayd) o Ak Al s v/
Ala g i) diall b giad paids o) adsis Le did LalaiBy) dpagayall paliasl dlls b
Aacsgall ooleai®Y) Tl clgags ) usall 138 aseag g UV 13 paien of adgh leels)
@la®Y) il e Cilgin) Aadlaially 5y Sidl) Aola®Y) clysll DA (5y5a5e ()
¢(sabait¥) Llaall 8 (ALY (e g Lgais

G35 Lo Lol 5,8 238 5L ey L) Aadlllg Anlai@Y) dag5all (pn Aiyla ADle Gllia v/
I aait duangall G i 1305 dessgall (g 53U A AplaiBY) L3gasall 5315 )
t0sal) e gl digar (8 (Jg¥) Aapally s
daiye Linge dad (25 0.65 vanill Jalew dad ) Jaadl 20<0 dlean) Lalill DA (4

Lagnal) il uially (Al Zadl)) Joed) uidl o L ADlad) 5ad wk Lo 1

Slly %65 Ay bl Aadhll (& s ) agan LalaBY) Lagapall (B S Oy o Lalaiy)

O i 138y Alsaall Lgiad (e S 36.55 Dugunall b e o LS (o8l dalse ) asm

Aflas) dygiee JSS 7 3gaill

Al Laguall Ao Aalall dndll) s Y dsuld A 1 AU cllaal)

oo IS bl ) Wle el deagiall il Jodladl sl dalall <l Pl e
o slae¥) B LI dgnyd) Ao LI Axdhl) s F aedly o N1 Gl B ol
VAR 354
Yol cone VAR ziges ulal tdadlall dsagasall Ao ddlall dadll s i zigad -1
2z ageill Sl ghalall ane aaan
J# (Selection Tho Lag Length): VAR zigail el hlall s s jLad) -1-1
(Lag i3l shlall sl (Bie¥) sl moss e Y (VAR) (S syl z3sei Guls
Filsad slea AICELST Hlas) 38V ddlan) juleall (e 2l alasiuls elld 2y Length)
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Sl shlall Leblh Al Jlae JSU dad B ladl Sy Cus ((HQ o5S cila Jlas (SIC

tll agy (10) a8y Jsaally ey

A Adlal) Loagayally Alall dadl) ¢ VAR g igad & Bacinall AT das :(10) ad) Jgsad)

Bsar (alae dusia

VAR Lag Order Selection Criteria
Endogenous variables : SF RF
Exogenous variables : C

Date : 04/16/25 Time : 22 :14
Sample : 2013Q1 2023Q4
Included observations : 44

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ

0 -247.4783 NA 896.2175 12.47392 12.55836 12.50445
1 -203.1987 81.91724* 119.6711 10.45994 10.71327* 10.55153*
2 -199.1162  7.144437 119.4246* 10.45581* 10.87803 10.60847
3 -196.7521 3.900641 130.2082 10.53761 11.12872 10.75134
4 -195.8801 1.351694 153.5334 10.69401 11.45400 10.96880

* indicates lag order selected by the criterion

LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)
FPE : Final prediction error

AIC : Akaike information criterion

SC : Schwarz information criterion

HQ : Hannan-Quinn information criterion

Eviews 10zaliy clajia o alae¥h ullall dae] (e 1 jiaal)
Gy bl dayn a2l dmun 844 1 chaliad) ae sy ((10) &) Jsasll DA (e

(P=1) Gilss V5 (HQ, SC, AIC, FPE) (ulia J< b dad Jil Lol

O sl A cpaaiaall (npaiall (Vector Auto Regression) VAR 7 igai splaa —2-1
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tlld g Adlgall Alalaally cBaanall ghaliall el al Gy (5)aY)

RF = - 0.0221*FL (-1) + 0.8277*RF (-1) + 0.0285

R-squared = 0.677843 F = 42.08151 N =43
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VAR Lag Order Selection Criteria
Endogenous variables : SF RC
Exogenous variables : C

Date : 04/16/25 Time : 22 :36
Sample : 2013Q1 2023Q4
Included observations : 44

Lag LogL LR FPE AIC sc HQ

0  -179.44207 NA 29.85554 9.072104 9.156548 9.102636
1 -130.44478 90.64499* 3.148888* 6.822239* 7.075571* 6.913836*
2 -126.94858 6.118348 3.235889 6.847429 7.269649  7.000090
3 -125.06639 3.105603 3.614111 6.953320 7.544428 7.167046
4 -124.10438 1491128 4.242408 7.105219 7.865215 7.380010

* indicates lag order selected by the criterion

LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)
FPE : Final prediction error

AIC : Akaike information criterion

SC : Schwarz information criterion

HQ : Hannan-Quinn information criterion

Eviews 10zebin clajie Ao slac¥h piullall slae) (e 2 jaal)

lebles lly Al dajs 3l iy 344 1 Clalidl ae Gy Slel Jaad) DA e
(P=1) @ilg Alls (HQ, SC, AIC, FPE) (ulie JS 8 40 el
O syl 2 Caairall (pidall (Vector Auto Regression) VAR g igai §ylae —2-1
Gl paiall dplad) adlly Al diled) adll e adiey juitie JS VAR SN jlaatV) aaie #3500 Pla
tlld eag Adlgall Alalaally cBaasall ghaliall el al Gy (g)aY)

RC = - 0.0079*FL (-1) + 0.8660*RC (1) + 0.0382

R-squared = 0.759731 F= 63.24011 N =43
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Gl s dufpall Cpiia okl 101 Galal)

RF (%) RE (%) RC(%) | IFL(%)
Q1 2013 -0.88 -1.421 -0.400 0.536
Q,2013 -1.17 -1.815 -0.413 0.640
Q32013 -0.074 -1.968 -0.384 0.665
Q42013 -0.917 -1.268 -0.010 0.512
Q1 2014 0.030 -1.259 -0.208 1.278
Q22014 -0.883 -1.790 -0.334 0.890
Q32014 -1.619 -2.131 -0.420 0.497
Q42014 1.415 0.044 0.051 1.358
Q1 2015 -13.822 -9.177 2.040 | -4.648
Q,2015 -15.272 -9.922 2212 | -5.351
Qs 2015 -15.058 -9.657 -2.156 | -5.399
Q42015 -13.007 -8.217 -1.852 | -4.788
Q. 2016 -4.578 -2.958 -0.662 | -1.613
Q,2016 -1.645 -1.166 -0.202 | -0.474
Qs 2016 0.466 0.120 0.095 0.349
Q42016 0.497 2.431 0.117 0.088
Q1 2017 4.442 1.623 0.528 2.795
Q2017 5.282 2.026 0.642 3.229
Qs 2017 5.443 2.141 0.664 3.274
Q42017 4.619 1.833 0.553 2.762
Q12018 1.916 0.717 0.253 1.197
Q,2018 1.252 0.507 0.189 0.745
Q32018 0.754 0.353 0.139 0.984
Q42018 -0.135 -0.115 -0.008 0.959
Q1 2019 1.928 -1.511 0.301 3.537
Q22019 2.147 -0.345 0.386 2.410
Qs 2019 2.164 0.730 0.426 1.247
Q4 2019 1.298 -3.292 0.160 0.344
Q1 2020 2.666 18.55 0.906 | -15.917
Q22020 2.739 21.01 1.024 | -18.281
Q3 2020 2.611 21.01 1.050 | -18.440
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Qa4 2020 1.681 17.8 0.667 -16.122
Qi 2021 2.111 1.089 1.069 -4.682
Q22021 2.358 3.922 1.099 -1.217
Qs 2021 2.202 1.726 1.054 0.507

Qs 2021 1.174 -0.663 0.589 1.875

Q1 2022 2.915 3.734 1.394 -0.822
Q22022 2.984 3.740 1.411 -0.760
Qs 2022 2.834 3.503 1.327 -0.669
Q4 2022 1.865 2.221 0.916 -0.384
Qa 2023 2.895 3.809 1.144 -0.893
Q22023 2.641 3.515 0.999 -0.847
Qs 2023 2.273 3.053 0.827 -0.751
Qs 2023 1.788 2421 0.628 -0.607
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Null Hypothesis: RE has a unit root
Exogenous : Constant
Lag Length: O (Automatic - based on SIC, maxlag=9)

t-Statistic Prob. *

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.42506  0.141059
Test critical values : 1% level -3.59246

5% level -2.93140

10% level -2.60394

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

e slaly aalis sgiuaall (b

Null Hypothesis: RE has a unit root
Exogenous : Constant, Linear Trend
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9)

t-Statistic Prob. *

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.733627 0.228987
Test critical values : 1% level -4.186480

5% level -3.518090

10% level -3.189731

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
ol AV @gl

Null Hypothesis: D(RE) has a unit root
Exogenous : Constant
Lag Length: O (Automatic - based on SIC, maxlag=9)

t-Statistic Prob. *

Augmented Dickey-Fuller test statistic -6.579142  0.00000
Test critical values : 1% level -3.596615

5% level -2.933157

10% level -2.604866

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
ale olaly aally s Gyl B

Null Hypothesis: D(RE) has a unit root
Exogenous : Constant, Linear Trend
Lag Length: 3 (Automatic - based on SIC, maxlag=9)

t-Statistic Prob. *

Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.97552 0.0013
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Test critical values : 1% level -4.21186
5% level -3.52975
10% level -3.196411

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

el 3 ga5a) Aldeaen Ay y)yinsd —
bl (Ssimal) 2

Null Hypothesis: RE has a unit root
Exogenous : Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9)

t-Statistic Prob. *

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.42506  0.141059
Test critical values : 1% level -3.59246

5% level -2.93140

10% level -2.60394

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

ale oladly aalhs (Ssiunall

Null Hypothesis: RE has a unit root
Exogenous : Constant, Linear Trend
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9)

t-Statistic Prob. *

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.733627 0.228987
Test critical values : 1% level -4.186480

5% level -3.518090

10% level -3.189731

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

s A5 g b

Null Hypothesis: D(RE) has a unit root
Exogenous : Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9)

t-Statistic Prob. *

Augmented Dickey-Fuller test statistic -6.579142  0.00000
Test critical values : 1% level -3.596615

5% level -2.933157

10% level -2.604866

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
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Null Hypothesis: RC has a unit root
Exogenous : Constant
Lag Length: O (Automatic - based on SIC, maxlag=9)

t-Statistic Prob. *

Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.723837 0.41238
Test critical values : 1% level -3.592461

5% level -2.931404

10% level -2.603943

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

e slaly aalis sgiunall (b

Null Hypothesis: RC has a unit root
Exogenous : Constant, Linear Trend
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9)

t-Statistic Prob. *

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.478548 0.3366
Test critical values : 1% level -4.186480

5% level -3.518090

10% level -3.189731

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

dalls 1) ol b

Null Hypothesis: D(RC) has a unit root
Exogenous : Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9)

t-Statistic Prob. *

Augmented Dickey-Fuller test statistic -6.451894  0.0000
Test critical values : 1% level -3.596615

5% level -2.933157

10% level -2.604866

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
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Null Hypothesis: D(RC) has a unit root
Exogenous : Constant, Linear Trend
Lag Length: O (Automatic - based on SIC, maxlag=9)

t-Statistic Prob. *

Augmented Dickey-Fuller test statistic -6.371889 0.0000
Test critical values : 1% level -4.192336

5% level -3.520786

10% level -3.191277

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Aial) cpariall dyyiad 2.1
el Amdll) Adedas i) —
el (ggiunal) (A

Null Hypothesis: SF has a unit root
Exogenous : Constant
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=9)

t-Statistic Prob. *

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.99475 0.0435
Test critical values : 1% level -3.59661

5% level -2.93315

10% level -2.60486

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

ale oladly alalhy (Ssiunall

Null Hypothesis: SF has a unit root
Exogenous : Constant, Linear Trend
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=9)

T-Statistic Prob. *

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.985183  0.14829
Test critical values : 1% level -4.192336

5% level -3.520786

10% level -3.191277

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

s 1) Gl b

Null Hypothesis: D(SF) has a unit root
Exogenous : Constant
Lag Length: 3 (Automatic - based on SIC, maxlag=9)
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t-Statistic Prob. *

Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.52100 0.0000
Test critical values : 1% level -3.61045

5% level -2.93898

10% level -2.60793

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

sl olaly adalls (1) 3ol (b

Null Hypothesis: D(SF) has a unit root
Exogenous : Constant, Linear Trend
Lag Length: 3 (Automatic - based on SIC, maxlag=9)

T-Statistic Prob. *

Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.47991 0.0003
Test critical values : 1% level -4.21186

5% level -3.52975

10% level -3.19641

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
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Vector Autoregression Estimates
Date : 04/16/25 Time:21:22
Sample (adjusted) : 2013Q2 2023Q4
Included observations : 43 after adjustments
Standard errors in () & t-statistics in []

IFL RE
IFL (-1) 0.831272064 -0.02352897
0.128133520 0.17570011
[6.48755] [-0.13392]
RE (-1) 0.034481786 0.73816239
0.103396390 0.14177990
[0.33349] [5.20640]
Cc -0.34896649 0.43215787
0.53398329 0.73221220
[-0.65352] [0.59021]
R-squared 0.64633750 0.5665324
Adj. R-squared 0.62865437  0.5448590
Sum sq. resids 450.798634  847.61994
S.E. equation 3.35707698  4.6033138
F-statistic 36.5510908  26.139558
Log likelihood -111.535500 -125.1108
Akaike AIC 5.32723258 5.958644
Schwarz SC 5.45010701 6.081518
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Mean dependent -1.6400697  1.5435813
S.D. dependent 5.5089920 6.8233501
Determinant resid covariance (dof adj.)  120.50955
Determinant resid covariance 104.28084
Log likelihood -221.9410
Akaike information criterion 10.601911
Schwarz criterion 10.847660
Number of coefficients 6

Adlal) daagasal) Ao Aalal) dad)l) AL (ala jadall 102 gl

Vector Autoregression Estimates

Date : 04/16/25 Time: 22 :16

Sample (adjusted) : 2013Q2 2023Q4
Included observations : 43 after adjustments
Standard errors in () & t-statistics in []

IFL RF

IFL (-1) 0.80566982  -0.0221007
0.09517796  0.0829321
[8.46488]  [-0.26649]

RF (-1) -0.0239484  0.8276729
0.1044330  0.0909964
[-0.22932]  [9.09566]

C -0.3398290  0.0285593
0.5349067  0.4660843
[-0.63531]  [0.06128]

R-squared 0.6458198 0.6778428

Adj. R-squared 0.6281107 0.6617350

Sum sqg. resids 451.45851 342.76036

S.E. equation 3.3595331 2.9272869

F-statistic 36.468431 42.081508

Log likelihood -111.56694 -105.644732
Akaike AIC 5.3286953  5.05324338
Schwarz SC 5.4515697 5.17611781
Mean dependent -1.6400697 0.07465116
S.D. dependent 5.508992 5.03311420
Determinant resid covariance (dof adj.)  89.251289

Determinant resid covariance 77.232051

Log likelihood -215.48522
Akaike information criterion 10.301638

Schwarz criterion 10.547741

Number of coefficients 6

Ajlal) duagayall Ao el dadl il Lals jadall (03 zdsaill

Vector Autoregression Estimates

Date : 04/16/25 Time : 22 :37

Sample (adjusted) : 2013Q2 2023Q4
Included observations : 43 after adjustments
Standard errors in () & t-statistics in []
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IFL RC
IFL (-1) 0.80232054 -0.00792285
0.09408957 0.01287773
[8.52720] [-0.61524]
RC (-1) 0.02020737 0.86603068
0.56501511 0.07733179
[0.03576] [11.1989]
C -0.3496135 0.03816353
0.5455077 0.07466187
[-0.64090] [0.51115]
R-squared 0.64536551  0.7597312
Adj. R-squared 0.62763379  0.7477177
Sum sq. resids 452.037584  8.4677992
S.E. equation 3.36168702  0.4601032
F-statistic 36.3960949  63.240107
Log likelihood -111.59450 -26.078373
Akaike AIC 5.32997716 1.3524824
Schwarz SC 5.45285158  1.4753569
Mean dependent -1.6400697  0.2257441
S.D. dependent 5.50899205 0.9160347
Determinant resid covariance (dof adj.)  2.3631039
Determinant resid covariance 2.0448709
Log likelihood -137.40840
Akaike information criterion 6.6701585
Schwarz criterion 6.9159074
Number of coefficients 6
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LES MOULINS MERMOURA DATE 02010
CONSOLIDE FILIALE HEURE 1400
Exercice 2013 PAGE
Bilan Actif
Arrété & : Décembre < Etat Définitd >
[dentifent Fiscal - 099724269079300
Libelle Note  Brut Amort. | Prov. Not | MNetiNg)
ACTIFS NON COURANTS
Ecant d'acquisition (ou goodwill)
Immobilisations Incorporelios 185916,67 MM 187330 167 326,00
Immobilisations corporolles 21611081,20 12460522218 96.908680,13 08 552 957,05
Immobilisations on cours
Immobilisations financiéres
Thres Nales
Titres mis o0 dquivience
Aulre s partoRetons of cOANCes raltachées
Aulrys bty immodikeds
Préts of autren actifs fanclen non courants 00 M m a0
Impdits dfiénds achf LA EIEAL 46933 R
Groupe d'actds i externalise: ' 4457 46.0) 4457 04800
TOTALACTIFNONCOURANT 204178821 120048152 10189231060 100186 88122
ACTIF COURANT
Stocks ot encouns 30 635 747,90 620079 30929 547,11 1026 545,09
Créances ot emplola assimilés
Créance de parafiacaltd corbalere
Chonts 14718 730.08 7 640 784,15 70779659 5339 161,99
Groupe e assockes
Autros 080eury 1921 561,62 J92! 5618 09082553
Impdis of assmids 122705454 127044 1028 09831
Afros crdanices ol empios a3smids
Disponibifités ot assimiles
Piacomants of autres achts Aancirs couranty 40 000 000.00 40000 000.00 40 000 000,00
Trésoroce 3247 24081 Jar 0861 M550
TOALACTIFCOURANT | BAOKONWATS  TOABISAM  BOMIIMM 118626 58431
TOTAL GENERALACTIF VEOR000 1874641046 10820560350 221810455

)

//}:’

RERNTRY M
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LES MOULINS MERMOURA
CONSOLIDE FILIALE
Exercice 2013

Bilan Passif

DATE 24/04/2016
HEURE 14:00
PAGE 2

Arrété au : 31 Décembre < Etat Définitif >
|dentifient Fiscal : 099724269079300

_Libellé

CAPITAUX PROPRES

Capital émis

Capital non appelé

Primes et réserves / (Réserves consolidées(1))

Ecart de réévaluation

Ecart d'équivalence (1)

Résultat net / (Résultat net part du groupe (1))

Autres capitaux propres - Report a nouveau

(diff de consolidation)
Subventions regues,charges,produits comptabilisés d'avance

Autre fonds prop

Part de la société consolidante (1)
Part des minoritaires (1)
Liaisons inter unités

~ TOTAL CAPITAUX PROPRES |

PASSIFS NON-COURANTS
Emprunts et dettes financiéres
Emprunts d'investissement

Crediteurs financiers- passif non courant

Autres dettes non courantes

Dettes ratachées a des participation

Impots différés passif ‘
Provisions et produits constatés d'avance [
Créditeurs passif courant

| Note‘

Expjclce l Exercice Précédent
135 000 000,00 135 000 000,00
771831797 474 26250
-7 655 913,09 7 244 055 47

13399 779,10 13399 779,10

148 462 183,98 166 118 097,07

1 859 648,01
20324017 92

1458 558,47
13 455 685,91

~ TOTAL PASSIFS NON COURANTS Il

PASSIFS COURANTS

Parafiscalité cerealiére

Fournisseurs et comptes rattachés

Operation Groupe

Impots

Autres dettes

Trésorie Passif

TOTAL PASSIfyOUR{\NT§ 1

1491424438 2218366593

2474 990,81 32 870 204,06
15 936 332,16

1403 764 67 1129 165,78

5104 167,50 9 509 432,69
24 919 265,14 43 508 802,53

"TOTAL GENERAL PASSIF

(1) & utiliser uniquement pour la présentation d'états financiers consolidés




g SN DN | 458

LES MOULINS MERMOURA DATE 24042018
CONSOLIDE FILIALE HEURE 1401
Exercice 2013 PAGE 1
Comptes de Résultat
(par Nature)
Arrété a : Décembre < Etat Définitif >
Identifient Fiscal - 099724268079300
== Libellé == " Note * Exercice " Exercice Précédent
"Chitre daftaires = T saree322089 | 61793598470
Variation stocks produits finls et en cours 9711 976.50 177 714.00
Production immobilisée
Subventions ¢’expioftation
Cassions inter unités
I PRODUCTION DE L'EXERCICE 557 605 197,49 618 113 676,70
Achats consommés 487 671 171.98 532477 988,67
Services exténeurs et autres consommations 870443596 7013839.52
Il. CONSOMMATIONS DE L'EXERCICE 496 675 608,92 539 491 928,19
1Il. VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION {1 - ) 60 929 588,57 78 621 750,51
Charges du personnel 7041853753 7150412020
Impdts, taxes et varsements assimikés 1710520.74 287063100
V. EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION A10eaTer0 4246 990,22
"Autres prodults opérationnels = | [ mE 895725634 11 966 56205
Autros charges opérationelies 1848 306.07 7560 26335
D aux Is ot aux p 5264 779.98 420302495
Reprise sur pertes de valeur et provisions 1271 27609
V. RESULTAT OPERATIONNEL 936330641 T 512367008
Produts financiers 924 280.82 412 500.00
Cnlrpn financieres
VI. RESULTAT FINANCIER 924 280,82 412 500,00
VIl. RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS (V + Vi) 8429 025,59 5 136 070,06
umon cnobi;; ;'; r_o_s;aus ordinaires ]
impts dibrés (Variations) sur résultats ordinaires 27311250 1107 985,41
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES 567 486 736,85 631766 04584
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES 575 142 64974 £24 521991 37
VIILRESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES [ 7655 913,09 7 244 05547
Elments extraordnares (prodults) o a0
Elémants extraocsinaes (charges)
IX. RESULTAT EXTRAORDINAIRE
X. RESULTAT NET DE L'EXERCICE 7 665913,09 7 244 05547

Part dans Jes résulats nets des &

mises en

équwval )

XI. RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE (1)

Dontm'mmmoumm
Part du groupe (1)

(1) & utlaer uriquesment DOUT I8 DréSentation T ¢Lats frnCiers CONSON0ES




LES MOULINS MERMOURA

(a3l Aaild

DATE: 23/01/2015
CONSOLIDE FILIALE HEURE: 13:30
SXERTICE 2014 PAGE: 1
Bilan Actif
Arrété au: 31 Décembre < Etat Définitif >
identifient Fiscal :099724269079300
Libellé 'Note Brut [ Amort/Prov. | Net Net (N-1)
ACTIF NON COURATS ;
|
Ecart d'acquisition ( ou goodwill) ! |
Immobilisations incorporelles | | 185 916,67i 55 775,01 130 141,66 148 733,33
Immobilisations corporelies [ | 199294 748,30! 96779 996,78 102 514 751,52 96 905 859,13
Immobilisations en cours l l 18395 445,05!‘ 18 395 445,05
Immobilisations financiéres [ ‘
Titres filoles |
Titres mise en € |
g ’ ‘ ‘
gutres gctifs non courants ’ | 14440408 ' 144 404,09 144 404,09
impéts différés actif \ 4721502,77 4721907,77 469331714
Groupe d'actifs & externaliser ] |
‘ |
| TOTAT ACTIF NON COURANT | [ 22274242188] 95835 771,78| 125 906 650,09| 101892 313,69
| \ *
ACRIF COURANT 4 ‘l | |
|
Stocks et encours \ i 32 930300,60 l 3293030060 30929547,11
Créances et emplois assimilés l 1 |
Créances de porafiscolité ceréaliere { | 'l
Clints 10917 480,03 4 882548,71 | 6032 511,32 7077 965,93
Groupe et associes |
Autres débiteurs b 40 | 4 082 439,00 3921561,62
Impéts et assimilés 21 | 2168711,08| 122705454
Autrres créances et emplois assimilés & ( 857972,75
Disponibilités et assimilés ': {
Placements et autres octifs financiers courznts | 40 000 000,00
Trésorerie 51899177,38! 324724061
|
TOTAL ACTIF COURANT 1884948 71 97971112,14| 86403 369,81

|
[TOTAL GENERAL ACTIF

325598 482,73

101 720 720.50!

223 877 762,23

188 295 683,50!
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LES MOULINS MERMOURA DATE: 23/01/2015
CONSOLIDE FILIALE HEURE: 13:30
EXERCICE 2014 PAGE: 1
Bilan Passif
Arrété au : 31 Décembre < Etat Définitif >
|dentifient Fiscal :099724269079300
Libellé Note Exercice Excercice Précédent
CAPITAUX PROPRES
Cpital émis 135000 000,00 135 000 000,00
Capital non appeié
Primes et réserves/(Réserves consolidées(1)) 21118 097,07 7718317,97
Ecart de réévaluation
Ecart d'équivalence (1)
Résultot net /(Résultat net part du groupe (1)) -11376 821,11 -7 655 913,09

Autres copitaux propres-Report @ nouveau -7 655 913,09 13 399 779,10
Autre fonds propres ( differences de consolidation )
Subvention regues charges,produits compteabilisés d'avance
Part de la société consolidante (1)
Part des minoritaires (1) 2

Ligisons inter unités

TOTAL CAPITAUX PROPRES | 137 085 362,87 148 462 183,98
PASSIFS NON-COURANTS
Emprunts et dettes financiéres 23 724 445,05
Emprunts d'investissement 23724 445,05
Crediteurs financiers -passif non courant
Autre dettes non courantes
Dettes ratochées & des participation ‘
impéts différés passif ! 1069 060,28 1458 558,47
Provisions et produits costatées d'avance 1383517230 13 455 685,91
Crediteurs passif courant

TOTAL PASSIFS NON COURANT Il | 38628677,63 14 914 244,38

PASSIES COURANTS ?
Parafiscalité cerealiére e
fournisseurs et comptes rattachés 26 884 335,88 2474 990,81
Opération Groupe 15936 332,26 15936 332,16
Impbts 121 137,66 1403 764,67
Autres dettes 5221916,03 5104 167,50
Trésorie Pssif

TOTAL PASSIFS COURANTS Il 48 163 721,73 24 919 255,14
TOTAL GENERAL PASSIF 223877 762,23 188 295 683,50
(1) & utiliser unigument pour la Drésentation 3'état financ.ers coniolides h

=% o L\
! Jliht
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LES MOULINS MERMOURA DATE: 23/01/2015
CONSOLIDE FILIALE HEURE: 13:30
EXERCICE 2014 PAGE: 1
Comptes de Résultat
(par Nature)

Arrété au: 31 Décembre < Etat Définitif >
Identifient Fiscal :099724269079300

Libellé Exercice Exercice précédant

Chuffre d'offaires 582 926 846,72 547 893 220,99

Variation stocks produits finis et en cours 668 690,50 9711976,50

Production immobilisée 0,00

Subventions d'exploitation 0,00

Cessions inter unités 0,00 2

PRODUCTION DE L'EXERCICE 583 595 537,32 557 605 197,49

Achats consommés 511926 346,55 487971 171,96

Services extérieurs et outres consommations 16 970 127,70 8 704 436,96

CONSOMMATION DE L'EXERCICE 528 896 474,25 496 675 608,92

VALEUR AJOUTEE 54 699 063,07 60 929 588,57

Charges du personnel 69 645 856,87 70418 537,53

Impdts,toxes et verssements assimilés 2 798 883,00 1710529,74

EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION -17 745 676,80 -11 199 478,70

Autre produits opérationnels 14699 070,11 8957 258,34

Autre charges opérationnelles : 1416 042,22 1846 306,07
* |Dotations aux amortissements et aux provisions 7621613,76 5264 779,98

Reprise sur pertes de valeur et provisions

RESULTAT OPERATIONNEL -12 084 262,67 -9 353 306,41

Produits financiers 289 352,74 924 280,82

Charges financiéres

RESULTAT FINANCIER 289 352,74 924 280,82

RESULTAT ORDINAIRES -11 794 908,93 -8429 025,59

Impéts exigibles sur résuitats ordinaires 0,00 0,00

Impéts différés (variation)sur résultats ordinaires -418 088,82 773 112,50

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES 598 583 960,17 567 486 736,65

TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES 608 960 781,28 575 142 649,74

RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES -11376 821,11 -7 655 913,09

Eléments extroordinaires (produits)

Eléments extraordinaires (charges)

RESULTAT EXTRAORDINAIRE

RESULTAT NET DE L'EXERCICE -11376 821,11 -7 655 913,09

Part dans les résultats nets des sociétés mises en équivalence (1)

RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE (1)

Dont part des minoritaires (1)
Part du groupe (1)
(1) 4 utiliser unigument pour fa présentation d'état financiers consolidés A,
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5 MOULINS MERMOURA DATE: 17/02/2016
ONSOLIDE FILIALE HEURE: 1653
{ERCICE 2015 pAGE: 1
Bilan Actif
Arrété au : 31 Décembre < Etat Définitif >
Identifient Fiscal :099724269079300
Libellé Note Brut Amort/Prov. Net Net (N-1) |
LCTIF NON COURATS
cart d'acquisition { ou goodwill)
mmobilisations incorporelles Al 380915,17 84 116,60 296 798,57 130 141,66
mmohilisations corporelles A2 238220157,23 94342 965,39) 143877 191,84| 102514 751,52
mmobilisations en cours A3 11027 541,43 11 027 541,43| 18395 445,05
mmobilisations financiéres
Titres filoles '
T.1res mise en éguivaience
Autres participations et créances rattachées
Autres titres immobilisés
Prets et autres actifs.non courants A4 144 404,09 144 304,08 144 404,92 |
impdts différés actif AS 414279529
Groupe d'octifs & externaliser 6300 593,41 £300593,41 l
1
|
TOTAT ACTIF NON COURANT Ab 256073 611,33 100 727 675,40| 155345 935,93} 125 327 538:3]‘;
- |
i
ACRIF COURANT i
i
Stocks et encours A7 25727 988,97 25727 988,97 3293030060
Créances et emplois assimilés i
Créances de parafiscaiité ceréaliere !
Clients A8 12456 205,37 4884 948,71 7.571 256,66 l 6032 511,32 2
Groupe et associes :
Autres débiteurs A9 8738 736,01 8738 736.01 H 49404i1.751
Impéts et assimiles Al10 359767907 3597679,07) 216371102 5
Autrres créances et emple’s assimilés !
Disponibilités et assimilés i
placements et qutres actifs financiers courants !
Trésorerie A1l 31126 248,56 31126 248,56 53448 639,78 !
- ]
i TOTALACTIF COURANT A12 81 646 857,28 4884 948,71} 76761 909,27 99520 574,54
e
|TOTAL GENERAL ACTIF A13| 33772046931  105612624,11| 232107 845,20{ 224848 1i3,15]
-
= A
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LES MOULINS MERMOURA DATE: 17/02/2016
CONSOLIDE FILIALE HEURE: 16:53
EXERCICE 2015 PAGE: 2
Bilan Passif
Arrété au: 31 Décembre <Etat Définitif »
tdentifient Fiscal :099724269079300
Libellé: Note Exercice Excercice Précédent
CAPITAUX PROPRES
Cpital émis Pl 135000 000,00 135 000 000.00
Capital non appeié
Primes et réserves/{Réserves consolidées(1)) P2 21118 097,07 21118087,07
Ecart de réévaluation
Ecart d'équivalence (1)
Résuitat net /(Résultat net part du groupe (1)) P3 -49 300 243,88 -10 406 470,19
Autres capitaux propres-Report & nouveau P4 -21 136 119,29 -7 655 913,09
Autre fonds propres { differences de consolidation )
Subvention recues charges,produits compteabilisés d'ovance
Part de lo société consolidante (1)
Part des minoritaires (1)
Ligisons inter unités
TOTAL CAPITAUX i‘ROPRES 1 P5 85 681 733,90 138 055 713,79
PASSIES NON-COURANTS
Emprunts et dettes financiéres P& 57 644 385,67 23 724 445,05
Emprunts d'investissement P7 57 644 385,67 23 724 445,05
Credlteurs financiers -passif non-courant
Autre dettes non courantes
Dettes ratachées & des participation
impéts différés passif P8 1069060,28
Provisions et produits costatées d'avance P9 19420429,65 13 835172,30
Crediteurs passif courant
TOTAL PASSIFS NON COURANT I} P10 77 064 815,32 38628677,63
PASSIFS COURANTS
parafiscalité cerealiére
fournisseurs et comptes rattachés P11 309084085,45 26 884 335,88
Opération Groupe P12 15936 332,16 15936 332,16
Impbts P13 3155041,93 121137,66
Autres dettes P14 19361512,44 522191603
Trésorie Pssif
TOTAL PASSIFS COURANTS i P15 _ 69 361 295,98 48 163 721,73
‘TOTAL GENERAL PASSIF P16 232107 845,20 224 848 113,15!
|
(1) 4 uptiser uniqument povs 34 presentation d'état fnanci _,l
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LES MOULINS MERMOURA DATE: 17/02/2016
CONSOLIDE FILIALE HEURE: 16:53
EXERCICE 2015 PAGE: 1
Comptes de Résultat
(par Nature)
Arrété au : 31 Décembre < Etat Définitif >
|dentifient Fiscal :099724269079300

Libellé Exercice Exercice précédant
Chuffre d'affaires CR1 590 910 556,19 582 926 846,72
Variation stocks produits finis et en cours CR2 -5343557,10 668 690,60
Production immobilisée
Subventions d'exploitation
Cessions inter unités
PRODUCTION DE L'EXERCICE CR3 585 566 999,09 583595 537,32
Achats consommés ) CR4 509 041 206,97 511926 345,55
Services extérieurs et autres consommations CR5 21051 646,70 16970 127,70
CONSOMMATION DE L'EXERCICE CR6 | 530092 853,67 528 896 474,25
VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION CR7 55474 145,42 54 699 063,07
Charges du personnél CR8 90 677 213,49 69 645 856,87
Impéts,taxes et verssements qssimilés CR9 2337961,81 2 798 883,00
EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION CR10| -37541029,88 -17 745 676,80
Autre prodults opérationnels CRi1 5125368,17 16437 662,40
Autre charges opérationnelles CR12 456421898 1605 172,11
Dotations aux amortissements et aux provisions CR13 12 229 459,75 7621613,76
Reprise sur pertes de voleur et provisions 66 652,26
RESULTAT OPERATIONNEL CR14 -49 142 687,18 -10 534 800,27
Produits financiers CR15 0,00 289 352,74
Charges financiéres 157 556,70
RESULTAT FINANCIER CR16 -157 556,70 289 352,74
RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS CR17| -49300243,88 -10 245 447,53
Impéts exigibles sur résultats ordinaires CR18 0,00 0,00
Impéts différés (variation)sur résultats ordinaires CR19 0,00 161 022,66
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES CR20| 590 759020,52 600 322 552,46
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES CR21| 640059 264,40 610 729 022,65
RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES CR22 -49 300 243,88 -10 406 470,19
Eléments extraordinaires (produits)
Eléments extraordinaires {charges)
RESULTAT EXTRAORDINAIRE
RESULTAT NET DE L'EXERCICE CR23 -49 300 243,88 -10 406 470,19
Part dans les résultats nets des sociétés mises en équivalence (1)
RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE (1)

Dont part des-minoritaires (1)
part du groupe (1)

(1) 2 wiliser unigument pour fa présentation d'état financiers consolidés

Tl
| e




(—aNal) daild

...‘....Etats Financiers _V>Ex2016_
BILA\J A(,TIF

BiLAN AL22Z

Exércice clos le 31 DECEMBRE 2016

glC : MERMOURA - —GUELMA 3 FCC

U DA

Montant | Amortissem. Montant Mentant

|
Brut au \ & pertes de Netau ] Net i i
31/12/2016 valeur 317122016 ! 21122018

]
! ACTIF
k

ACTLE IMMMOBIL ASE

\\mnu-hnlk.\tmn‘ incorparelies 914 815,171 160 §66,45

l {mmobilisations corporetles 395 139 245,05 130309 11390
l 8233116000
24155 734,93 11421 296.40

288652 350.12 119 087 817.50

Terralns

-, Ritiments

\ Autres immebinsations, corporelies

Tosmobilisationy en Cuurs

264 630 13113 H’&:/l\)lx-n
§2 331 160,00 82 331 1605
12734 43853 § 018 479.63

\ nv“ $3143
|

169 864 53262
144 40409

Tmmohilisations finuneitres

l res s en-dquivalence !

\ surtlcinations et Créanees raltachées
Aul

isés (DAT > 12 sl

ves Lires imimot

144 404,09 144 4040

396 198 464,31 130 669 980,35

i
| Prdtd ot qutres acu ts Binapcicrs o courant

tmpots difieres — Aaif

| o TOTAL ACTIF NON COURANT ()

________-—-———-_w———_____-.-———‘

AC (IF COURANT

AL SRR LA

265 528 483,961 165 345 935,93

SRR

! Stocks elen cours

26370 046.21 26370 046.21 § 8§ 727 93887

\
1
l
|
l

|

i

-

i

|

{

i

I

|

|

AGLTES QPRTONVISION nements Ad.2 ]
'»

\ . Stocks matidres premmiéres-et fournitures
i
1

 réances ot cmplois assimilés A3

Clients AS.d 14 $21.445.60 4 883 94871 9 636 496,89
Groupe & Associés ‘

Autres Jebitawrs A32 10 739 910,66 1 Tavg6a |

|
|
l Lihpis
l
|
!
o

1
i
'.
1
|
\
|
l
|

As3 1 626 17560 | (26 17560 ¢ 3 R07 ¢
Atitres Uréances etemplois assimilés ASA4
l)|>pun|bnll(u et assimilés Ab
eifs 2 guires acti(s fimancides couramt A6.1 i
17 O 608, [ i A1126 218,36 ¢
TOTAL ACTIF COURANT (1) 488494871 64839238,24] 76 761 909 27 i
i __TOTAL GENERAL ACTIF(I+1D) 2 135 554 929,06 | 33036772220 13210784520, sn20 |

T Ca Cosnptes & utifiser uniguement por a présentation (l Suats fnanclers consatidés
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CIC: MERMOURA -GUELMA /FCC .ovovvimcsiininicniiianis ...Etats Financiers Ex2016

BILAN PASSIF
Exercice clos le 31 Décembre 2016

Um PA
PASSIF Note 2016 2015
CAPITAUX PROPRES
Capital émis 133 i) D08 00
Primes et réserves 21 118.097.07
Ecart de réévaluation
Résultat net de Pexercice P1 <2724 622,96 -49 300 243 88
Autres capitaux propres : Report & nouveau P2 <21 136 119,29
Impact résultant du changement de méthodes et de référentiel
Impact résultant des corrections comptables (assainissement)
Liaison Inter Unités 102 114 901,40
SITUATION NETTE (TOTAL T) 99 390 278,44 85 681 733,90
PASSIFS NON-COURANTS
Emprunts et dettes financiéres ¥3 145766 012,60 57 644 385.67
- Emprunts d'investissement 145 766 012.60 37 644 385,67
- Créditeurs Financiers ~passif non ceurant
finpdis différés - Passif
Autres detles non courantes
Provisions et produits constatés d'avance P4 12 90251745 19 420 429,65
- Provisions pour pensions et obligations similaires 12 90251745 16 587 780,19
= Autres provisions 2 832 649,46
TOTAL PASSIFS NON-COURANTS (TOTAL I) 158 668 530,05 77 064 815,32
PASSIFS COURANTS
Fournisseurs el comptes rattachés P7 45 082 809,34 30908 409,45
- Deties sur immobilisations destinées a étre cédées
Fournisseurs matidres premidres
Opérations Groupe P8 15 936 232,16
Impdts exigibles | 037 107,76 3 15504193
Autres deties P9 26 188 996,61 19 361 S12.44
Trésorerie Passive (concours baneaires coursints ~ découvert) P10
TOTAL PASSIFS COURANTS (JTOTAL 111 72 308 913,71 69 361 295.98
TOTAL GENERAL PASSIF (1 + 1+ [IT) 330367 722,20 232 107 845,20
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CIC: MERMOURA-GUELMA [FCC ..cocvvurinnnr AL

'COMPTE DE RESULTAT (Ventilation p

ar nature)

Etats Financiers Ex2016

Période du 19 Janvier 2016 au 31 Décembre 2016

Um DA
RUBRIQUES Note 2016 2015
Chiffre ¢ affaires (HT)~Produits des activités courantes CR1 721 581 837,93 580 910 556,19
- Ventes de marchandises CR1.1 12 896 450,35 14 577 25572
- Ventes produits finis GR1L.2 708 685 387,58 576 333.300.47
- Ventes autres produits CR1.3
% Autres prestation Services CRL4
Variation stocks produits finis ¢t en cours CR2 4100 763.66 .5 343 557.10
Production immaobilisée CR2A 5589 153,10
Cession inter-unités CR3 .8.950 717.50
I - Production de I’exercice 714119 509,87 585 566 999,09
Achats cansommés CR4 602 274 799.55 509 041 206,97
- Achars consommés matidres premiéres blés CR4:1 564 546 240,00 478 893 024,00
- Awtres achats consommss CR42 37728 559.55 30 148 182.97
Services extérienss et autres consommations CR5 23 125332,70 21 051 646.70
[1 - Consommation de I"exercice 625400 132,25 530092 853,67
11 VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I=1T) $8 719 377,62 55474 14542
Charges de personnel CRO 97 951 870,00 90 877 21349
Timpots, taves el versements assimilés CR7? 1991 66179 2337 964.81
IV EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION 11 224 454,17 .37 541 029,88
Autres produits opérationnels CRS8 16 716 187.04 5125 369,17
Aufres charges opérationnelles CRY 3766 941,75 4564 218,08
Dotations aux amortissements et aux provisions (DAP) CR10 10378 649,49 10226 459,75
Reprise sur provisions et pertes de valeur CRI1 2 383 146,40 66 852,26
V RESULTAT OPERATIONNEL .6 270 711,87 49142 887,18
Produits financiers 3 546 089.01 ‘
Charges financidres 0.00 157 556.70
VI RESULTAT FINANCIER 3 546 089,01 457 566,70
—_— VII RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS 2724 622,96 .49 300 243,88
Impots exigibles sur résultats ordinaires (IBS 19%) CRI2
lmpots difféeés (Variations) ' b
- P
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CIC: MERMOURA-GUELMA /FCC

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES
ORDINAIRES

TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES
ORDINAIRES

VIII RESULTAT NET DES ACTIVITES
ORDINAIRES
Eléments extraordinaires (produits) (& préciser)

Eléments extraordinaires (charges)) (3 préciser)
IN RESULTAT EXTRAORDINAIRE
X RESULTAT NET DE L’EXERCICE

P R L]

Etats Financiers Ex2016

CRI% 736 764 932,32 590 759 020,52
£35 739 489 565,28 640 059 264,40

.2724.622,96 .49300 243,88
CRI6 3734 622.96 g =y
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CIC: MERMOURA ~GUELMA /FCC ....ooocovrrerrror.. Etats Finan

BILAN ACTIF

Exercice clos le 31 DECEMBRE 2017

ciers Ex2017

L DA
. Montant Amortissem, Montant Montant |
~ Note Brut au & pertes de Net au Net au |
3171212017 valeur 31/12/2017 31/12/2016
Tmmabilisatioas incorparsiles - 914.815,17 255 847.98 658 967,19 753 948,72
Immabilisations carporelles Al 395 472 782,78 147 335 527.11 248 13725567 264 630 131,15
R i ALl 82 331 160,00 82331 160,00 82331 16000
~  Bitiments Al2 24 155.734,93 12094 141,25 12 061 393,68 12 734 438,53
= Autres immibilisations corporelles AL3 288 985 887,85 135241 38586 153 744 501,99 169 564 532.62
Fmmobilisations en caurs A2
Immobilisations firancitres A3
Titres mis e équivalence !
Aurres purticip L créances rattachdes
Autres titres immobifisés (D.AT > 12 mois)
Prits et autres actifs fnanciers non coursiit 144 404,09 144404,00 144 404.09
Impdts diffénés - Actif A3l 3933 798,28 393379828
TOTAL ACTIF NON COURANT () 400 465 800,32 147 591 375,09 252 87442523 | 265 528 483,95
ACTIE COURANT
Stocks eten cours 23461 947,53 544 859,78 21917 687,75 26 370 (40,21
= Stwocks matidres premicres et fouritingres
Autres approvisionnements Ad.2
Curéances et viplois nssimilés AS
Clients A5 17065 436.98 483494871 12 180 488,27 9636 495,89
Groupe et Assoviés
Adires débiteurs A5.2 4.887 984,17 4 887984.17
Impdns A5, 58638449 586 384.49
Autres Créances ot emplois assimilds A4 i
Disponibilités ot assinilés A6 l
Pracements ot aurres actils financiers courant A6l i
Teésorerie active AG2 20430 893.3) 29 430 593,31 17 066 608 88

JOTAL ACTIF COURANT (1)

74 432 343,48

5429 808,48 |

69 002 539,99

64.839 238,24

——

TOTAL GENERAL ACTIF (1 +11)

| 474898 148 80

321876 965,22

330 367 722,20

! Compies & utiliser

pour s prés

détats 1 el fiés

153021 18358 |

;] M

FEir
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CIC: MERMOURA -GUELMA /FCC cressnnsssnnins.n Etats Financiers Ex2017

BILAN PASSIF
Exercice clos le 31 Décembre 2017
i DA
Note 2017 2016
CAPITAUX PROPRES
Capital émis
Primes et réserves
Ecart de réévaluation
Résultat net de Pexercice Pl 24 417 496,30 <2724 622,96
Autres capitaux propres : Report 4 nouveau P2
Impact résultant du changement de méthodes et de référenticl
Impact résultant des corrections bles (assaini )
Liaison Inter Unités 95 021 781,08 102 114 901,40
SITUATION NETTE (TOTAL T) 119 439277.38 99 390 278.44
PASSIFS NON-COURANTS
Emprunts et dettes financidres P3 149710 901,60 145 766 012,60
- Emprunss d*investissement 149 710 901,60 145766 012,60
- Créditeurs Financiers —passif non courant
Impdts différés - Passif
Autres detics non courantes .
Provisions ¢t produits constatés d*ayunce P4 17 852 783,87 12 96251745
- pltd\ isions p:o?r pensians et obligations similaires '? ;gg ;gg,g; 12 90251745
- Autres provisions
N TOTAL PASSIES WON-COURANTS LTQTAL 1D 167 563 68547 158 668 530,05
PASSIFS COURANTS
Fournisseurs et comptes rattachés P7 9947 078,06 45 082 809,34
= Dettes sur immobilisations destinées & étre cédées
Fournisseurs matiéres premiéres
Opirations Groupe P8 15936 332,16
Impdts exigibles 697 507,33 1037 107,76
Autres deites ry 8293 084,82 26 188 996,61
Trésoreric Passive (concours bancaires Lourants — découverty™- P10

TOTAL PASSIFS COURAM IS (TOTAL I11)

34 874 00237 72 308 913,71
321 876 965.22 330367 72220

TOTAL GENERAL PASSIF (1 11 + 1) |
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_QC ! MERMOURA ~GUELMA IFcc

COMPTE DE RESULTAT (Ventilation par nature)
Période du 1 Janvier 2017 au 31 Décembre 2017

Etats Financlers Ex2017

UmDba
 RUBRIQUES Nate 2017 2016
Chiffre d’affaires (HT) — Produits des activités courantes CR1 951 412 845,70 721 581 837,93
) Ventes de marchandises | —CRLL_| 16.624 611,32 12 896 450,35
- Ventes produits finis —— —[—CRL2_.| 925938 734,38 708 685 387 58
- Ventes autres pmduhs___\%  9949.500,00

- Autres prestation Services CR14
Variation stocks produits finis et en cours CR2 -1.969 739,99 -4100 763,66
Production immobilisée CR2A 5589 153,10
Cession inter-unités CR3 -7 /632 783,46 -8 950 717,50
I - Production de Pexercice 941 810 322,25 714 119 509,87
Achats consammés CR4 =795 124 362,54 ~602 274 799,55
* Achats és- matiéres premidres blés CR4.1 =749 020 584,00 -564 546.240,00
s Autres achats consommés CR4.2 46 102 578,54 -37 728 559.55
Services exiérieurs et autres consommations CRS -11356 761,39 =23 125 332,70
11 - Consommation de Pexercice -806 481 123,93 «625 400 132,25
I VALEUR AJOUTEE D’EXPLOITATION (I - 11) 135329 198,32 88719 377,62
Ghategte dc parsaacl = -103 749 978,55 -97 951 870.00
Impdts, taxes et versements assimilés CR7 2761 125,07 -1 991 961,79
IV EXCEDENT BRUT D’EXPLOITATION 28 818 094,70 11 224 454,17
Autres produits opérationnels CR8 16 898 637,66 16 716 187,04
Autres charges Spcrationnelles CRY -2 171 029,93 -3785941.75
Dotations aux amortissements et aux provisions.(DAP) CR10 23127 616,94 10 378 649 45
Reprise sur provisions et pertes de valeur CR11 6561253 2 383 146,40
V RESULTAT OPERATIONNEL 20 483 698,02 6270 711,97
Produits financiers 0,00 35485 089,01
Charges financidres s 0,00 0,00
VI RESULTAT FINANCIER ’J it 000 3 548 089,01
v vy V11 RESULTAT ORDINAIRE AVANT f(_;{qfs’ e JPe——

Impdts exigibles sur résultats ordinaires (IBS l?gja) =‘ % CR12

1 gt o : ]
s N
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CIC: MERMOURA—GUELMA /FCC .ccovrisssreverseererrensnnnnn. Etats Financlers Ex2017

Impéts différés (Varistions) !
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES

ORDINAIRES

TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES
ORDINAIRES

VIII RESULTAT NET DES ACTIVITES
ORDINAIRES

Eléments extraordinaires (produits) (4 préciser)
Eléments extraordinaires (charges)) (& préciser)
IX RESULTAT EXTRAORDINAIRE
X RESULTAT NET DE L*EXERCICE

CRI3 3933 798,28

ey 958 774 572,44 736 764 932,32

RS -934 357 076,14 2739 489 565,28
24 417 496,30 -2724 622,96

CR16 24 417 496,30 2724 622,96
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CIC: MERMOURA -GUELMA/FCC..uvueuisennnsnssenenisssinsninioisinieennnn.n. Etats Financiers Ex2018

BILAN ACTIF

*Exercice clos le 31 DECEMBRE 2018

Montant Amortissent, Montant Montant
ACTIF Brut au & pertes de Net au Net au
31/12/2018 valeur 31/12/2018 31122017
ACTIF IMMMOBITISE (NON. (‘OURAN)’I')
gt eatlorEinearporefis A0 914815,17 350 829,50 563 985,67 658 967,19
pmaobiliselions-corgors(ies Al 1052213 611,21] 804 646613,63]  247366997,58] 248 137 255,67
- Terrains All 82331 160,00 82 331 160,00 82331 160,00
- (s Al2 25589 734.93 12745 811.51 12843 923 42, 12061 593 68
- nsobihisations
COrpure AlL3 94429271628 791 900 802,12 152 391 914,16] 153 744 501,99
Immobilisations en cours A2
{immebilisations financidres A3
Titres mis en &quivalence !
Aures patticipations el eréances rollachées
Autres titres imsiobilisés (DLAT > 12 mols)
Préts ot autres & tinanciers non courant 144 404.00 144 464,09 144 404.99
Impots didlerds = Actil A3l 4801 731,77 4 801 731,77 3933 798,28
TOTAL ACT1F NON COURANT () 1058 074 562,24 804 997 443,13| 253 077 119,11] 252 874 425,23
ACTIE COURANT
[Stocks et en cours 95 071 967,56, 68 585 244,29 26 486 72327 21 917 0R7.75]
= Stochs i3 promidecs et fournitures
Autres app ments A4.2
Créances ¢t emplois assimilés A5
o 19 148 308,42) 4884 948,71 14263 359,71 12 180 488,27
Gruupe ¢t Associés A5l
Autres débiteurs A52 4735034.17 4725 034,17, 4887 984.17
optis A53 502246153 5022 461,53 §86.384,17
Autres Créances ef emplols ussimilés A54
Disponibilités et assimilés AG
Placements et autres aetlfs I icrs courant A6,1
Trésorerie active A6.2 37 172016,65 37172 016.65 29 430 595,31

TOTAL ACTIF COURANT (i1

161 139 788,33'

73 470 193,00

87 669 595.33|

69 002 538,67

TOTAL GENERAL ACTIF (1 + 10)

1219214 350.57]

876 467 636,13 340 746 71444

321 876 965,22

! Comptes i uiiliser uniquement pour fa présentation d'états financiers consolidés

et

M‘.
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BILAN PASSIF
Exercice clos le 31 Décembre 2018

U'm: DA
Note 2018 2017
CAPITAUX PROPRES
Capital &mis
Primies ef réserves
Ecart de réévaluation
Riésuitat net de 'exercice P1 7254 032,86 24 417 496,30
Autres capitaux propres : Report & nouveau P2
Impact résultant du changement de méthodes ct de référentiel
Tmpact résultant des corrections comptables (assainissement)
Linison Inter Unités 138 873 618,95 95021 781,08
SITUATION NETTE (TOTAL 1) 196 127 681,81 119 439 277,38
PASSIFS NON-COURANTS
Emprunis et dettes financidres P3 149 710 901,60 149 710 901,60,
- Emprunts d’investissement 149 710 901,60 149710 901,60
= Créditeurs Financiers ~passif non courant
plis différés - Passif
Atitres dettes non courantes
Provisions et produits constatés d*avance P4 20814 737,71 17 852 783,87
- Provisions pour pensions et obligations similaires 20 814 737,71 16 360 556,85
- Autres provisions 1292227,02
TOTAL PASSIES NON-COURANTS (TOTAL 1I) 170 525 639,31 167 563 685,47
PASSIES COURANTS
Fournisseurs et comptes rattachés P7 15377 901,59 9947 078,06
= Dettes sur immabilisations destinées a étre cédées
Fournisseurs matidres premiéres
Opérations Groupe P8 15 936 332,16
Impdts exigibles 118 657,21 697 507,33
Autres dettes P9 8§ 396 864,52 8 293 084,82
Teésorerie Passive (concours bancaires courants — découvert) P10
TOTAL PASSIFS COURANTS (TOTAL I11) 24 093 423,32 34 874 002,37,
TOTAL GENERAL PASSIF (I +11 + 111) 340 746 7 14,44 321 876 965,22
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CIC: MERMOURA-GUELMA/FCC...coicurererrncnsasnsnencssneesess. EEALS Financiers Ex2018

COMPTE DE RESULTAT (Ventilation par nature)

Période du 1% Janvier 2018 au 31 Décembre 2018

Um: DA
RU!!&(Q!& 53 Note 2018 2017
Chiffre d’affaires (HT) — Produits des activités courantes CR1 857 358 589,02 951 412 845,70
A Veates de marchandises CRL1 4247 336,27 15524 611,32
Y eots produle uls e 85290125365 925938 734,38
. Ventes produits Intra-Groupe 210 000,00
- Ventes autres produits CRL3 9949 500,00
- Autres prestation Services CR1.4
Variation stocks produits finis et en cours CR2 -2 407 749,00 -1 859 739,99
Production immobilisée CR2A
Subventions d*exploitation 4634 453,76
Cession inter-unités CR3 11 005 861,43 -7 632 783,46
I—Production de exercice 848 579 443,25 941 810 322,25
Achats consommés CR4 =716 501 281,37, -795 124 362,54
e Achats consommés. matidres premiéres blés CR4.1 =664 382 880,00 <749:020 584,00
5 Autres achats consommés CR4.2 =52 118 401,37 46 103 778,54
Services extérieurs et autres consommations CR3 -12 063 360,34 -11 356 761,39
11 - Consommation de 'exercice =728 564 641,71 -806 481 123,93
HT VALEUR AJOUTEE D’EXPLOITATION (1-11) 120 014 801,54] 135329 198,32
i s oot o -108215401,88| 103 749 978,55
Impdts, taxes et versements assimilés CR7 -3332 044,83 -2 761 125,07
IV EXCEDENT BRUT D’EXPLOITATION 8 466 454,83 28 818 094,70
Autres produits opérationnels CR8 17560 249,86 16 898 637,66
Autres chacges opérationnelles CR9 358 376,16 2171 029,93
Dotations aux amortissements et aux provisions (DAP) CR10 -19.551 004,90 .23 127 616,94
Reprise sur provisions et pertes de valeur CRI11 238775.74, 65612,63
V RESULTAT OPERATIONNEL 6386099,07| 20483 698,02
Produits financiers 0,00 0,00
Charges financidres 0,00 0.00
VI RESULTAT FINANCIER 0,00 0,00
VIl RESULTAT ORDINATRE AVANT IMPOTS s .
vV + V1) _6:3861099,37| 20483 698,02
Impdts exigibles sur résultats ordinaires (IBS 19%) CRI2 s R B
i
Rutonadl B o g 8!
]

sk it 3 Gend Cyod

5
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CIC: MERMOURA-GUELMA/FCC.....oueeirenssseecnsnensenenneeennc Etats Financiers Ex2018

Impots différés (Variations) ! CR13
867 933,49 3933 798,28
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES CR14
ORDINAIRES 866 408 468,85 958 774 572,44
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES CR15
ORDINAIRES -859 154 435,99]  -934 357 076,14
VHI1 RESULTAT NET DES ACTIVITES
ORDINAIRES 7 254 032,85 24 417 496.30“
Eléments extraordinaires (produits) (3 préciser)
Eléments extraordinaires (charges)) (A préciser)
IX RESULTAT EXTRAORDINAIRE
X RESULTAT NET DE L’EXERCICE CRI16 7 254 032,86 24 417 496,30
! i
\ 3



assennneeesEXAES Financiers Ex2019

ERVOURA -GUELMAFCC..

‘ BILAN ACTIF
Exercice clos le 31 DECEMBRE 2019

UmDA

Amortissem. Montant k 1
ACTIF & pertes de Netau S NERaY. 10
vater sinza0 | aizans |
IE IS MOBILISE (NON COURAN 11
ilisato o earparelles AQ 914 815,17] 445 81102 469 004.15| 563 985,67,
lisar rporelles Al 1073273 474,53] 8§37 712 848,63 19336062590 247 566 997,58
~ains ALl 82331 160,00 ©1331 160,00f 82331 :m,oo]
menis Al2 26 372 106,93 13 447 117,10) 12924 989,83 12 843 923,42
© pe destings & la cession 655 948 359.90] 639 ¥30 628,01 e 117 731.89
T AL3 308621 847.70] 184 435 103,52 (186744.18] 152391 914‘165
wisar L cours A2
Hisa tucitres A3
at <t créances rattachées
mes SDAT > 12 meis
i inanciers non courant 144 404,09 144 404,09, 144 404,09]
A3l 5176 257,45 5176 257,45 4801 731,77
DTAf * 11T NON COURANT (1, | 7079608.951,24] 538 168 659,65] 241 350 291,55] 253077 11,17
COLR
Ao 99 456 058,29 60 244 73441 5211 323,88 26 186 723,27
< ¥ ¢ fournilu, - -~
iy ients Ad2
] ~ assimilés AS
Shéncs 20 868 652,27 4884 2871 $ 983 743,54, 14 263 359,71
¢ 28 Associés A5.1
i AS2 47973417 1719 734,17 4725 034,17
tiapSts AS3 104 906,39 104 906,39 5022461,53
& &3 et emplods assimilé« AS5.4
i ~oomiles A6
W - wufs financiers couran’
. £35040122] 3717200665
__UTALACTIF COURAN| (1) 65129683,12] 134370109,22| 87 669 595,03
TCINT GENERAL ACTIT (17 111 . 903 288 342,77[4 375720 400,81] 340 746 714.74[
s IQUemet posr Ix priscnt 1o 1"t ﬂ,\l-l_n__ P :

- e e sverrve TRIE

TN -0 -2 S

EERN e

o
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CIC :MERMOURA -GUELMA/ECC. .. covensensnersenssssinnrsssossines

Etats Financiers Ex2019

BILAN PASSIF
Exercice clos le 31 Décembre 2019

LR K P S
 PASSIF {
gl &
CAPITAUX PROPRES
Capital émis
Primes et réserves
Eeart de réévaluation
Résultat net de I'excreice P1 15 828 444,33 7 254 032,06
Altres capitaux propres | Report d nouveau P2
Impact résuitant du chang t de méthodes et de référentiel
-
Impact résultant des corrections ptables (a ini nty
Liaison Inter Unités 161 915 106,56 118873 619,75
SITUATION NETTE (TOTAL ) 177 743 550,89 146 127 651,81
PASSIFS NON-COURANTS
Emprunts et dettes financitres P3 149 710 901,60 149 710 901,60
- Emprunts d'investisserment 149 710 901,60 119 710 901,60
- Créditeurs Financiers -passifnos vourant
ImpOts différés - Passif
Autres deties non courantes
Provisions et produits constatés d'avance P4 22077 916,82 20 814 73-;,-11‘
- Provisions pour peiisions et obligations similires 22 077 916,83 208147377
- Aues provisions = o1
T PASSIFS NON-COURANTS (TOTAL i) 171 78381843 RS
PASSIFS COURANTS
23 15 377 901,59
Fournisseurs &t comptes rattachés L V721 37623
- Deties sur immobilisations dostinges & étre ciddes
Fournisseurs matitres premidres -
“{Opérations Groupe 161 711,00 118 65721
hrpats exigibles - 11 298 750.2: § 596 864,52
Autres deties
’ : 5 cai st ~ découvert) P10
- — | Trésorerie Passive (concours bancaires SOUE 5.2
‘ ‘ TOTAL PASSIFS TOURANTS (TOTAL T 26 188 031,49 33‘:\01?6’714::4
— TOTAL GENERAL PASSIF (1 +117 )| 375720 400,81 —




CO E RESULTAT (Ventilation par uanture)
Période du 1% Janvier 2019 au 31 Décembre 2019
e U m: DA
RUBRIQUES Note 2019 2018
c (HT )~ Proil etlvités courantes CRI 871 007 £87.36 457 358 589,92
- * Ventes de marcTandises ER1 5 470 208,93 4247 336,27
- Vs produits ¢ CRLZ 856 521 678,43| 852901 253,65
Ventes prociuits Intra-Giroupe 210 000,00
- Ventes autres juns CRL3
Augres prestar 1 Sorvices CRIA4
e 1165 608,72 -2 407 749.00
I : mmobilisee CR2A
. i e 2145 544,38 4634 453,76
8 ter-unités GRY 70271807.38]  -11005851.43
1 - Production de Peverdice l 805 024 633,05] 848 579 443,25
sommés 1 CR4 2662 215 334,00) 716 501 281,37
\chats consommes niatiires premiiéres blés (R4 4615 351 480,00 664 382 880,00
yutres achats consom * (R4.2 -46 863 854,00 -52 118 401,37
~ < extérienrs 2t autres nations CRS -10 K30 845,56 12063 360,34
i1 — Consommation de eereice -673 046 179,56 2728 564641,7
{11 VALEUR AJOU 11 D’EXPLOITATION (110 131 978 453,49 120 014 801,54
i CR6 -109 788 730,68 -108 215 401,88
taxes el s : CR7 -4 056 535,15 -3 332 944,83
IV EXCEDENT BRY | D' XPLOITATION 18 122 167,66 8 466 454,83
wduits opérationn¢! CRE 8330 031,53 17 590 248,08
narges opérationne!’. CRY 4 723 957.04 .358 375.16
var n +« provislons (DAP) e 1761481338]  -19.551 004,80
ur provisions 81 peites de valeBfafe § " %y & bl 8 340 509,88 238 775,74
gty S T ™
\ RESULTAT OPbRATIONNEET ="' 15 453 918,66 6386 098,57
< finangiers 3 5— { -
finar v 1 4 0.00 0,00
« finangicies \%;,/ - 0,00 0.00
V] RESULTAT FINANCIER 0,00 0,00
T} RESULTAT ORDINATRE AVANT IMPOTS (V + VI)
45 453 918,65 6 386 098,57
sigibles sur sésultat res (IBS 19%) CRI2
tierés (Variations: e CR13 374 525,68 867 933,48
|OTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES CR14
821 695 174,46 0,00
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES CRI5
-805 866 730,13 867 933,48
VI RESULTAT N1 DES ACTIVITES ORDINAIRES
15 828 444,33 867 933,48
s extraordinaires 1 préciser)
ts extraordinaires ic! a préciser)
IX RESULTAT ENTRAORDINAIRE
X RESULTAT NYT OF L'EXERCICE CR16 16 828 444,33 867 933,49

(—aNal) daild

b ESSUIIVEeEessuEsaRLITERRTOEINNLEYS?

Etats Financiers Ex2019




‘BILAN ACTIF

Exercice clos

le 31 DEC “EMBRE 2020

<, e nt ¥ 3
ACTIE : . .
e 20 . A 0
TTMMOBILISE (NON COURANT)
stions incorporelles AD 94 RI5.17 54079254 374 022.61 46900413
ations corporelles Al | 601 48 677.37| 85298257327 238426 104,00 73556062590
- Temains ALl 2331 160001 ga 331 te0,00) 3T 160,00
Baiments Al2 s6372 10693 1416850075 2203 Gos.18] 17924 98983
Groupe destings &lo cession 655 948 139960 643 673 630,47 12274 72945 1 117 731,89
. g A13 s 7srososd| 19514044108 13 G16609dy] 17 18674
Lations en cours A2
<ations financiéres A3
« e équivalence !
s et eréances pattuchées
ses imobilisés (DAT > 12 mois)
Ares aculs fingnciers nuR cule ant 144 404,09! 144 4040 144 404,09
Actif A3l 6 380 S¥RAY 6380 588,53 217625745
TTAL ACTIN NON COURANT (D 1096 848 485.07| 853 523 365,81 245 326 119,26‘ 241 350 291,59
COURANT
Len cours 9 282 783,70 60 244 73441 29 338 051.29 39211 323,88
acks maiéres premidres el fowrmniires
pprovisionnements Ad2 439745174 438145174 12 viis,
1s finis el eucours A5 } 208 63737 1205 03727
~tocks & 83 981 296,59 55 863 282,67 28 121 013
Cliens 22 896 275.86) 488494871 180113 15983 743,56
Groupe & Associds A5.1
Autres débiteurs A2 4 236 258,17 4246 23 7
Impdis AS.3 49 346,08 4931
\utres Créances et amplois assimilés AS4
aibilités et assimilés Ab

srts et dutres actifs i

ine active

122 063 840,12

122 063 §a 1!

838 481,93

o

o 8 798,81

’918.0'
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BILAN PASSIF
Exercice clos le 31 Décembre 2020

Um: D
g %y - s - =
5 ' 2 2020 019
CAPITAL X PROPRES
Capital ¢
Primes et i«
Ecart de revaluation
[Résubtar et de Poxercice " 39 685 726,69 15 828 444.3
Autres capitons propres.: Report i nouveau 12
Impact vésattant du changement de méthodes et de référentiel
Impact résultant des corrections comptables (assainissement)
Liaison Inter Unités 324 194 554,30 161 915 106.5
. SITUATION NETTE (TOTAL I) 363 880280,99) 17774
PASSIFS NON-COURANTS
Emprunt: ot deties financiéres P3 149 710 901>
tmprunts d'investissement 149710 901 .~
¢ réditeurs Financiers —passif non courant
Impdts ditloees - Passif 407 808,88
Antres dots s o courantes
luits constatés d'avance P4 27 041 430,11 22077 9165
your pensions et obligations similaires 27041 430,11 22077 9163
\utres provisions
TOTAL PASSIFS NON-COURANTS (TOTAL 1) 27 449 238,99 171 788 818.
PASSIES COURANTS
Fournisseurs ot comptes rattachés P7 12 368 599,09 1 727 57¢,
iettes sur immobilisations destinées & &tre cédées
Fournis iatidres p?emiércs
Opération . tiroupe P8
Impdts o il 224 796,00 161 711,
Autres dotios Pg 15111 003,00 11298 75G
Trésoren o Pussive (concours bancaires tourants — découvert) P10

TOTAL PASSIFS COURANTS (TOTAL I1T)

27 704 398,09

26 188 031

TOTAL GENERAL PASSIF (1 + 11 + TI)

319 033 918,07|

375720 400

Ayttly pladt et
Sl J‘S‘ o
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E
COMPTE DE ULTAT

entilation par nature

Période du 1% Janvier 2020 au 31 Décembre 2020

Um: DA
~ RUBRIQUES i ROER "
Taar AT - Produits des activités courantes CRI1 923644 654.85] 871991 887.38
% entes de marchandise CR1.1 6 266 475,33 5470 208,93
. entes produits finis CR1.2 917 285 734,52 866 521 678,43
Centes produits Intra-Ciroupe 62 577 00
- Ventes autres produits * CR13
\utres prestation Servios CR1.4
on rodduits finis et en ol CR2 69521720 1158 808,72
ti lisée CR2A
By~ SR 656 474,56 2145 544,36
nir & CRS 22655823,79]  -70271607,39
I I ‘fuction de Pexercice 900950 078,42] 805 024 633,05
< CR4 722 §79 567,72 -662 215 334,00
Ad sommés matidres pr 5 hlés CR4.1 -677 274 + .00 -615 351 480,00
Au ats consomineés ’ CR4.2 45 305 367.72 -46 863 854,00
B 5 €t autres consommari 1 CRS -0 886 <220 -10 830 845,56
—
11« ommation de Pexercice 732 466 526,92] -673 046 179,56
Hi t R AJOUTEE D'ENPLOFTATION (1-1I) 168 483 551,50 131 978 433,49
o e Che 120269 075 58| -109 799 730,68
e sements assimilés CR7 5172 G638 141 -4 056 535,15
o R e = ———
IV 1§ DENT BRUT D’ENPLOTTATION 2081 64778 18422187,66
p Pk s 2032031278 8330 031,53
Sy - 322580008  -1723997,04
mns rlissCmcnts et aux p CR10 15282 247362 17 614 813,38
28t ns o pertes de valew - CR11 .4 963 513,28 8 340 509,88
"o & TLTAT OPER“\'I‘!()N\’[ { 28 B89 204,58 15453:918,65
B PRRLSE 0,00 0,00
5 ¢ e - 0,00 0,00
VI o SULTAT FINANCIFR = 7 S erlnn
0,00 0
Vit i ULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS (V + T
Vi 38 889 204,58 15 453 818,65
exi ur résultats ordinaires (1115 19%) CR12
& " arlations) CR13 796 522 11 374 525,68
TOT 1 DES PRODUITS DES ACTIVITES CRI4
O AIRES 916 315 877,92 0,00
TGi of DES CHARGES DES AC TIVITES CR15 «
ORI ~ \IRES -876 630 151,23 374 525,58}
VEL - SULTAT NET DES AC TIVITES ORDINATRES
39 685 726,69 374 525,68
3 naires (produits) (a proceeny
1 inaires {charges)) (a priciseny
IN & SULTAT EXTRAORDINAIRE
\ i ~ULTAT NET DE L'EXERCICE CRI16 39 685 726,69 374 525,68




Ll o |

N W - ) ( '(
» N =z g9l ‘;\-AJ\J’AD = )\3 o
BILAN_ACTIF =
.y . “Exercleeclosle31 DECEMBRE 2021
L. LIS 2 2 <'e:.,,>.a}a> =Dl= =5, o
Montant Amortissem. Montant Montant
ACTIF Note Brus an & pertes de —-Net an Net ag
" r:;g*.’lz,”.’.(??.l yaleur tsl.xzrz(m 3171212020
\“’t)":“‘\‘ T ACLIE INAMOBTLISE (NON COURANT) "’_ = DEFTE TN I
i3 - o - - TS b= G\
mmoliisations incorporelles s 4= Edsef | a0 914 815,17 63460736 2% 20781 374 022,63
Tmmobilisations corporclies 7 'aw 1 Al 1 096 327 752,62 877488 635,04 218 839 ;15,53& 238426 104,10
ALl 52331 160,00 82331 160,00
AL2 26272 106,93 14 871 578.01
AL3 655 248 339,90 643 674 230.47 12274 129,43
Al4 331 €76 125,79 218 942 827,56 112733 20423] 131616 60945
Al 24 995 135,52 24 995 133,52
A3
144 404,00
A3, 6830 577.55 62e9 553
2,2y bgk] o Y TOTAL ACITF NON COURANT (1) 1425212 065,25]  878123243,40] 251 089 441,89) 245 325 118,26
ACUE COURANT
; Stocks ef eu cours —> PRI e =l '_,:7"“ -
% = 60244 734,40
1 S Ad42
Crianees et emplois asimiles & LV A5
VRPN 2 ABNSN )>\_f < Gald) (S04
Clens(io b)) )s A s AS1 25 125 469,87 4854 9A8.T1 20240 321,16 18011 327,15
- ;,gd ,h54$! Groupe e Assovids
b A52 2524 545,17 2 524 536,17
AS3 50 456,63 3043603 49346
A54
A6
ucer finaiers courant A6.1
E SR Y A () g Pe SHLGW L o
P s AG2 | dSSsiiimmay 15395063131 12209384012
7 5 T g L TOTAL ACTIF COURANT (I) N, 275 aanoes¥al\  65129683,12) 208336 182,42 17370879860
: Aot gLy TOTALGENERALACTIFU+IDE  — Fhf 1 402438 Ssugll, | (ORd52 92652 W9 a562431) 419033918407
1 Compies A utilier uniguement § ) %L S

CIC: MERMOURA -GUELMA/FCC. . uecinniiemiannienrisisnsissnisnssiserens

Etais Financiers Ex2021
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*
LY -
k ( - o2= BILAN PASSIF
A Exercice clos le 31 Décembre 2021
Um:DA
s § : : Nate -2021 2020
CAPITAUX PROPRES
Capital émis —— '
Primes et iéserves
Ecart de i alustion s L
iz "oxercice — o iy g = P1 38221 782,45 39 685 726,69
ux propres : Report & nouveau ,5*1‘ L - e )
Imspact résultant du changement de méthodes et de référentiel
x i Tmipact résultant des corrections ptables (assaini: t)
Lialson fnter Unités 356 687 747,49 324 194 554,30
1o o2 > ool 7.z N\ SITUATION NETTE (TOTAL I) 394 909 529,99 363 580 280,09
PASSEL X NON-COURANLS a,l & e
g 3 a)) \,o -
Empronts et denes financidies —> =% 32 > P3
- Pmpranis &' issement \-«“‘h”’—’ 3
';,,,,‘ ) 3t ) Créditeurs Fina ..m;—pxmfnon courant .‘3‘ = I-‘ A e
~Passit - L R - =540 WiV 892 992,88 407 08,88
: Sl ot ,
wés d'avance —p @l el ,‘, ¢Fotlalaadt | ord 30 257 229,02} 27 041 430,11
P el oblxbmons suml:mcs‘ 30 257 229,02 27 041 430,11
:53\ (95"('*: A ..r;;p ovisions q_l\,\ 4] ‘L J}H > DL"L?L‘ LQ"&
3 wylz c f TOTAL PASSIFS NON-COURANTS (TOTAL 1D} 31150 22]‘90 25 27 449 238,99
passies CoURANTS  aylee 2
- L ) L
4 o = a sl G535 P7 21 816 898,20 12 368 599,09,
jtions destinées & éfve cédées
3 »b*’ d’;H o 5_11’.)
= gy 5)54'53590
Sl slye € P8
S NN 160 645,00 224756
23 < P9 11388 329,27 15 111 803,00
Ea) 5 o W - A
Pralte (conet s bancaires COUTAts — découvert)‘g«'b?’y \ro35| P10
= 3 l—‘ 7 é‘L TOTAL PASSIFS COURANTS (TOTAL HI)f 33 365 872,47 27 704 398,09
& TOTAL GENERAL PASSIF (I = I1 +111) l-l'S‘) 425 624,31 419 033918,67

Zal phadt sgukt
o slad e
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CIC: MERMOURA-GUELMA/FCC.........

Etats Financiers Ex2021

»
&
: COMPTE DE RESULTAT (Ventilation par nature) 2= =% L0\ .
Période du 1% Janvier 2021 au 31 Décembre 2021
CRIR - Um: DA
> - R :
/ EJ::\\&& _J\ u\ . \ 5
M3 = cb“‘_) ‘tm&\
Chiffre d’affaires (HT) — Prodms des activités courantes CR1L
(841528 976,09) . 923 644 664,85
- Ventes de marchandises '&*ﬂ C,‘:«_» CR1.1 19 460 675.56 6 266 426 33
its finiolead) = ) ; '
. . ®  VesteptodourTinifi : OR1,2 822068300,53] 917 285 738,52
< 5&& 1astst LAK\%thes produits Intra-Groupe
" e 92 500,00
(5 f / 2 = # Ventes autres produits CR1,3 {
5~ Floas_ Auires prestation Services CR1.4 AQY 30( 1‘31 2 N g)\,":(. %89 330
L’,L; S ts\_,-«..\\u.!\ L7 A} _{)\fae\ul—«)\
= \/anauon stocks produits finfs et en cours 8 CR2 505 667 27 695 217.20
Production immobilisée \"-'_Ai‘ LL’ i CR2A
oy
|Subventions d"exploitation 'i:l_,:v,m 24 510 544 81 656 454.56
Cession inter-unités ' 5 o ) ‘:.u ().»4\7 CR3 -5 749 600,62 22 655 823,79
¢ I-Production de 'exercice - 835784 252,81 900 950 078,42
Achats consommés Emlm & L 52 CR4 655293 192,25] 722 579 567,72
i Ac‘nli C é i& iéres blés “j CR4.1 -604 022 160,00 -677 274 000,04 | —
2| h = ~J»M\ 7u\’\,(v;._y_);.;‘,;
2 Autres achats conso rnmgs« CR4.2 -51 271 032,25
Af)els 5 > _,m...)
iSen'lces exlérleurs et aulrcs consommations CR5 -11 622 277,99 \
2ao) § Femy > Do {0
ll Consommnﬁon de I‘exe?:W“ ~666 915 470,24 -4
s g i ek,
Assead Es I VALEUR AJOUTEE D’EXPLOITATION (I~1) 168 868 782.87] 168 483 551,50 *’J
Chgesdepersonnel <2205 01 G % g = -116 102679,29]  -120 269 085,58
Impdts, taxes et vcrscmenﬁssimiléskk és»gizyftu)f CR7 -5 491 442,92 6172 938,14
(o). 421 { G |8 IV EXCEDENT BRUT D’EXPLOITATION _47274660,36] . 42 041 647,78
? . Autres produits apérationnels \)Ja RIS WEREE PL i CRS 9 068 647 51 20 329 312.78
Autres charges opérationnelles 2 gt \:" gl CR9 128 108.55 3225 809,08
D{;fatl«)‘l\:»ﬂv;‘t amorti >>cmjems et aux pro\ mons (DAP) CR10 17 958 222,32 -20 255 756,90
Reprise sur provkmns et Bene; de valeur in CR11 0.00 0.00
35; [ © V RESULTAT OPERATIONNEL @ 38 266 977,00] - 38 889 20428
Produits financiers @w b , 0.00 0.00
Charges financidres | ) 0.00 0.00
“Mp S VI RESULTAT FINANCIER © - 3 000
Ve Nois AR} o8 VII RESULTAT ORDINAIRE AVANTAY = SR v
G , v+VI) A ) /{;;\"“\.\ 38 266 977,00 38 889 204,58
linpdts exigibles sur 1ésu|tats ordmmres 1 sy i CR‘{.‘ \
R CTIN - D5
@807 Zf \ . K
Aatitl pladt -

. )\,c-x 5( _,‘S.'Z‘.\_—.———,,‘
e e e




8
Lpdts différds (Variations) "d"”f ““' Jo CR13
-2 \ -35 194,55 796 522,11
{7 7 42| STOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES CR14
w2l 202l ORDINAIRES 844 852 900,32, 921 279 891,20
;, oiled ia TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES CR15
[" = Cln ORDINAIRES -806 631 117,87 -881 593 664,51
E‘\fah R L VIII RESULTAT NET DES ACTIVITES Ly ; .5 iy '.": ARt
e ORDINAIRES St 1 eas221 733,4 . . 3968572669
— Eléments cxiraordinaires (prodm(s) (A réciser)
e o Ly
Eléments ex&aordlﬂgxres(charges)) (a preuser)
S0 ol oo el
IX RESULTAT EXTRAORDINAIRE
c’u Sl Jx.:. a
X RESULTAT NET DE L’EXERCICE CRI16 38 221 782,45 39685 726,89
R e et : A ‘ RS l

%z'
7 Zatal plad J“»
Shas ﬂﬁ‘ ot
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L CIC MERMOURA-GUELMA
B RUE BENBROUK HOCINE HELIOPOLIS HELIOPOLIS -GUELMA

BlLAN (ACTIF) -cople provisolre

EDITION_DU:2702/2023 957
EXERCICE:01/01/22 AU 31/12/22

2021
2 ‘(mcrtsumen\_s A r
Mo'\ ants ‘:va‘sions ot % . f 5
e i fi% % &Nets { Net.
ok .,mts ) pertes d de’
! " e ValOUrSy i i B e G 1
TACTIFS NON COURANTS 2, = & (o B
{Ecart dacquisition-goodwill positif ou négati |
immobilisations incorporelles  %u oA« K)o T 91481517) 703997.21 210817,98 280 207.81|
Immobilisations corporelles G &l =] 1178 254 500,67 ssse27o424]  28149186533) 218839 116,58
| Terains H3 9% 482 198,78 93482 196,78] 82331 160,00,
; {Batiments [ = 270 701 581,54| 24 100 525.85] 16 512051,69)  11500528,92
IGreupe D'actit Destmés ala Cessnp.\)w&.. 1< 385 101 997,76 | ssasra 205,11 112279285 1227412943
‘Autres immobilisations oorporellg; {»WJJ.. 5.3 I |# 420 068 793,49, 258 693 950,28 170 374 824,21 112733 2-:‘8,23%
glmmobllxsatlons encours »4. ,,s 4ald = + 2621162,02 a 2621 162,02 24 995 135,52
iimmobilisations financigres &) Le 9 0% N O
ir_‘?:res mis en équivalence
jAutres pani:%p;t_ier;s et créances rattachéss x
Jtres titres immabilisés (DAT plus 12 Mois) ‘
(Prais et autres actfs finangiers non 1 couranis,, Jotl i 5 334 404,00 34 404,08 144 404,09
Nimpots diffarés 20l Zlo e @dmadd \.q Joeh 8138 47 56! i & 138 317,55} 6830 577,85,
j \ 35 EL Lot & Lz, TOTAL ACTIF NON COURANT| |1 190 063 268,41 {857 &5 70145, - 292 436 566,96 251 089 441,89
ACTIF COURANT _ =~ o el
'Stocks et encouwm\}& ‘s \7:&\ 107 212 028,58 60 051 124,36 47 160 904,22 31 539 987,75,
_.)) (li t-'S!crks matiéres premiéres et fou'm(ures 8 057 330,64| 438145174 4 585 887,90
| {Prodlts finis et gncpuss ) o3> = L & A8\ 702870436 7028 704,36 876 75313,
| lAutres stocks 62t pamt 01215084 5865600 672.62|  35546311,98] 3085123465
{Créances et emplois assimilés !
I liC!iems" cob-) 22 695 693,91 22 695 693,91 20 240 521,16,
2 |Groupas et Assoclés 2 o 4> U o4 i |
| hmptts et assimités Lewn b o ol 3V 87 420,12 87 420,12 50 456,02,
[ EAulres débiteurs 5 e M D ou =gl 2702 756,76 2702 756,76 2524 586,17
i |Autres créances et emplols assimilés i
IDicponibilités et assimilés
. %P&aceme—-‘.s et autres aciifs financiers courants | i i i
| resorere < - 2) | 128147 02005| | 12814704005 153 980 631,31)
ey Ao, TOTAL ACTIF COURANT! . . 260844839, 42160 051 124, 3 200793 815,06 208 336 182,42}
s  TOTALGENERALACTIF, | 1450900 20783 37 seser, | 493 290 382,02 459 425 62431,




CIC MERMOURA-GUELMA
RUE BENBROUK HOCINE HELIOPOLIS HELIOPOLIS -GUELMA

BILAN (PASSIF) -copie provisoire

EDITION_DU:27/02/2023 9:57
EXERCICE:01/01/22 AU 31/12i22

et e o e et NOTE NS o
[CAPITAUX PROPRES
Capital émis
: Dotation Définitive de I'Etat en Fonds Propres
Autres Apports 2
Prime de Fusion
EPrimes et réserves - Réserves consolidéas (1)
{Ecart de réévaluation
|Ecant d'équivalence (1)
Résultat net - Résultat net part du groupe (1) s L)) W) 48738 167,62| 3822178245
Autres capitaux propores - Report & nouveau
Part de la société consclidante (1)
Part des mincritaires (1)
[ Tsisons inter-nites <V 5> Neas 215 363910 107,05 356 687 747.49
TOTALI " 5 | 41264827467 394909 529,84]
|PASSIFS NON-COURANTS |
| |Emprunts et dettes financiéres
Impots différés-Passif Lo - 2 B - -V QNS 1378176,38 892 992,88
Autres dettes non courantes
Provisions et produits constatés d'avance 2~'-,> AR I \ 5 Jas T llovte 36 435 084,53 30 257 229,02
Prov.plpensions et oblig.similairssals et —Le’ P | 5 o L_low ol &F 34 106 184,53| 30257 229,02
Autres Provisions - 4 Q. R 2328 900,00
TOTALN o S T § [ 37813 261,41, . .31 150 221,90;
PASSIFS COURANTS: 5
Fourisseurs st comples raftachés  ddo =3 — UL &) _ L:>=, 4 27702121.28] _ 21816898.20
Opérations Groupe
Impéts Bars 1810 441,00 160 645,00
Autres dettes §rT Sx2 1331628366 1138832027
Trésorerie passif Gl & g0 5, O
TOTAL Il 05 a ", ot e g e " 4282884594, 3336587247
ITOTAL GENERAL PASSIF (I+lI+lll)= « . . . 453290382,02 450 425 624,31,
(1) A utiliser uniquement pour la présentation d"états financiers consolidés &

Gt

e

v

Tnd! o plt pile

e




(Nl Al

2 CIC MERMOURA-GUELMA EDITION_DU:27/02/2023 9:57
E RUE BENBROUK HOCINE HELIOPOLIS HELIOPOLIS -GUELMA EXERCICE.01/01/22 AU 31/12/22
COMPTE DE RESULTATINATURE -cople provlso:re
D R s L+ % 5w o ANOTE L ST ST
Chiffres d'Affaires bV e ) 872792 652,51| 841528 976,09
Ventes de marchandises 110) = oo 22038 045,44] 19460 675,56
Ventes Produits Finis =olgdl S LaoaL) s 849853 707,07| 822 088 300,53
Ventes Prodults Intra-Groupe = oz2) (pa's = loiagl =~ AdN (<4 g(?o(
{Presmtion de Services = Lo =49 & )
|Autres Ventes b = = b !
‘Variation stocks produits finis etencours  @ay Laaald= LL2ZdVAp G\ L) 6767 895,26 -605 667,27
lPruduc‘Jon immobilisée — 2.5 !
[subventions d'exploitation Zododamd) 224N 33 272,32 510 544,81,
‘Cessmn inter Unitds = 2> 4 ) s J-31 -5 916 286,70 -5 749 600,82!
I-PRODUCTION DE L'EXERCICE = 5:1'1 % 873677 533,39 835784 252,81,
1 "Arhats consommes TS Ty \-'_).u» -880 756 992,35! 855283 192.2
; {Services extérieurs et autres consommabonsi 7 5 A8Tn) szl =Ue o5 1705272863 -11622277,89
1-CONSOMMATION DE L'EXERCICE = 4 .678 709 720,98, -666 915 470,24/
TI-VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (Hl) %5 Lo | 194 967 812,41, 168 868 782,57
| {Charges de personnel Gis oty il 435750 441,21| -116 102679,2]
l Impéts, taxes et versements assini o e > £ >3 oV e 5000631,00] -5 491442.92)
IV-EXCEDENT BRUT D' EXPLOITATION&;« W~ a v L 75421674020 . 47 274 660,36
TAutres produits opérationnels 6> T aliio = Lo | 18 233 752,02 9068 647,5‘1“l
Autres charges opérationnelles & = ¢ (JuEed (o slow | -3 880 051,72 -128 108,55
Dolations aux Amortissements sielele = o V S lomnn 1 14 875 183,00  -14 742 423,41
Dotations aux Provisions ——feewe == f) = L,u,ao;é: ; -3 848 955,51 -3215798,91
Reprise sur pertes de valeur et provisions S X (5 o | 49 310,05 !
(\S0) o V- RESULTAT OPERATIONNEL ~ = [ 47915611,95| . 38 256 977,00
- |Produits financiers S b = \:S.A :
[Charges financidres ey Lt
oﬁ.gln O VI-RESULTAT FINANCIER {5 W {
1.7 VI-RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS (V4V)) 747915 611,85 - 38 256 977,00
Tl > | lParticipation des travaiileurs au resultat ?4 [E3]] g (,...,_p« 2 J’" Va5, Ua
|mpéts exigibles sur résultats ordingires €y o s 20 Lo M adacnpladV
| |Impdls différés ( Variations ) sur résultats ordinaires ?J———- ) = 822 555,87 -35 184,55
[TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES _ S s, ).1.) ALa) 88996059546 844852900,32
[TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES : ‘ﬁy (£S5 F 841222 427,84] 806 631 117,87|
[VII-RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES Eaolas )| as73ste72 | 3822178245
i ‘Eléments extraordinaires (produits) (& préciser) & = la £ o e
! |Eléments extracrdinaires (charges) (4 préciser) &=, 2 Y & 2l
IX-RESULTAT EXTRAORDINAIRE &y & b & 3 K % o 7y
X-RESULTAT NET DE L'EXERCIGE %1 m(&‘-’s.:.n Ny | #8TsBteTe s e 78245
gy f“"‘i’:’f:j [ y ®
~ ﬁ | S

| et P
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CIC MERMOURA-GUELMA
RUE BENBROUK HOCINE HELIOPOLIS GUELMA

- 0L

EDITION_DU:18/02/2024 9:35
EXERCICE:01/01/23 AU 31/12/23

BILAN (ACTIF) -copie provisoire

02 02.
s sement
Tl () ntants ovisions
ruts ertes de Ne :
4.7 leurs
/ACTIFS NON COURANTS i | |
[Ecart d'acquisition-goodwill positif ou négatif i
‘Immobilisations incorporelles 809 815,17 | 687 637,06 122 178,11 21081796
'Immobilisations corporelles 450 851 02228 248 384 ses0| 20148615278! 281491 865,33 |
' {Terrains 82331 160,00 82331160,001 93482 198,78 |
‘Batiments 31081404,6215878013,74]  15203330,88 | 16512051 5’
‘Groupe D'actif Destinés & La Cession 10 568:423,57 10 565 423,57 | ( 112279265
| Autres immobilisations corporelles 103 951 601 90 17037482421

326 870 034,09 222 s18 43219,
i i

Immobilisations encours 262116202
‘Immobilisations financi¢res N ! | I
| Tives mis en équivalence P i
! “Autres participations et créances rattachées | !
i Thutes tires immobilisés (DAT plus 12 Mais) o . '
E Préts etauties actifs financiers non courants | i 34 404,09 ’ 34404,09 34.404,08
| Impdts différés actf | 578887381] | 676687381, 813831756
[ . sl o —— .

oY, 58 462 115,7 08 409 608,7 t'?eszm
/ACTIF COURA | |
iStocks et encours 4201986204, 400650,781  4161930240] 4716090422
Stocks matiéres preriéres et foumitures 310216800 | 310218800 458588790,
‘Produits fins etencours i B703488.23! 670349823| 702870436
" Autres stocks 30214198,01'400559,78'  3181363823| 35548 31188
cré etemplois assimilé 1 SR : i
[ Tctients : 24092 598,19 24002598.19| 2269569391
'Groupes et Associés H
" limpdls etassimiiés 333328,00 . 333 328,00 8742012
| Autres débiteurs i | 1726350620 | 1726350620 2702 756,76
| iAles créances etemplois assimilés ' ‘
|Disponibilités et assimilés i i
. IRacements el aulres actifs financiers courants | i e ; i
; T 7100 195 407,97 | [ Hon19540797 128147 04005/
OTAL ACTIF COUR 3 904.702,60 400 559,78 183 504 142,82 200 73 815,06
OTAL J

2 366 817,85 250 463 08,34 |- 1 391 913 751,61, 493 290 382,02
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CIC MERMOURA-GUELMA
RUE BENBROUK HOCINE HELIOPOLIS GUELMA

EDITION_DU:18i02/2024 9:38
EXERCICE:01/01/23 AU 31/12/23

BILAN (PASSIF) -copie provisoire

i 'Capnlal émls

 |Dotation Définitive de I'Etaten Fonds Propres

—
iAutres Apports

\Prime de Fusion

Bbiaia
{Primes etrésenes - Résenes consalidées (1)

cartde réévaluation

{Ecartd'équivalence (1)

sl
|Résultat net - Résultatnet part du groupe (6]

3253551955

f gAuhss capitaux propores - Report & nouveau

Partde la société

dante (1)

Part des minoritaires (1)

H il.iaﬁsons In!er—Unités

305637 973,801

171338173 493,35 |1 4

PASSIF§ NON-COURANT_S_

'Empfunts etdettes financiéres

b »Impdu dlﬂérﬁs-PanIf

1863 350,88 1378 176,88

Autres dettes non courantss

! i
.

| | T2720407905| 3643508453

'Provisions et produits constatés d'avance

{Prov.plp stoblig

27 204 078,05 34106 184,53

| Autres Provisions

gpgsswgcog_n_amg, ]

| 232820000

i
i
T
|

1
| !Fournisseurs etcomptes ratiachés i 802830888, 2770212128 ‘
|Opérations Groupe I i
; ey
Impots i 2144 089.00 181044100
ules deties ! 13316 283,86

14 500 350,45 |

Trésorene passif
TOTAL il ;

2 m4 672818,33
3 91751,61

93 290 382, 0
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CIC MERMOURA-GUELMA
RUE BENBROUK HOCINE HELIOPOLIS GUELMA

EDITION_DU:18/02/2024 9:36
EXERCICE:01/01/23 AU 31/12/23

COMPTE DE RESULTAT/NATURE -copie provisoire

O 02 0:
Chiffres d'Affaires 884910 108,02| 872792 652,51
Ventes de marchandises 42 490 644,89 22 938 945,44
Ventes Produits Finis 842 410 463,13 849 853 707,07
\entes Produits Intra-Groupe : m&:; U AG
Prestation de Services
Autres Ventes
\ariation stocks produits finis et en cours 5757 472,82 6 767 895,26
Production immobilisée
Subventions d'exploitation 33272,32
Cession Inter Unités -18 858 011,66 -5916 286,70
|-PRODUCTION DE L'EXERCIC 871 809 569,181 873 677 §3_3,'3M
Achals consommés 691 240 566,22 -680 756 992,35
Services extéri et autres cor tions .14 880 576,75]  -17 95272863
{l-CONSOMMATION DE L'EXERCIC 706 121 142,97} -678 709 7;0,9;3 z
fl_ll-VALEUR AJOUTEE_D'EXPLOITATION 1L 165 688 426,21, 194 967 §12,§_1‘;‘
Charges de personnel 131 667 835,69] -135 750 441,21
Imp6ts, taxes et versements assimilés -4 788 436,26 -5 000 631,00
IV-EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATIO 9 232 154,26 Lgm 740,20
~tres prodults opérationnets 1548 161,08 16203 762,02]
Autres charges opérationnelles -842 084,74 -3 860 051,72
Dotations aux Amortissements -15 200 723,87 -14 875 183,09
Dotations aux Provisions -3 848 955,51
Reprise sur pertes de valeur et provisions 5344 227,23 49 310,05
V- RESULTAT OPERATIONNE 3419172484, 47915 611,959
Produits financiers J
Charges financieres
[VI-RESULTAT FINANCIE: = C

7915 6_11.9"-{

VII-RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS ( V+VI 34 191 724,84

Participation des travailleurs au resuliat

{Impdts exigibles sur résultats ordinaires

Ws différés ( Variations ) sur résultats ordinaires -1 656 205,29 822 555,67
TOTA!. DEs_PRODUITs DES ACTIVITES ORDINAIRE 92 611 948,37) 889 960 595,46 5,(
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRE! 60 076 428,8 41 222'427.8_43
VIII-RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES 2535 519,55 48738 167,62/

|Eiéments extraordinaires (produits) (& préciser) J

Eléments extraordinaires (charges) (& préciser) ~" |
}_)(.RESULTATTX'%'RAGRDNAIR £
X-RESULTAT NET DE L'EXERCIC 32 535 519,55 3738 167,62/
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Abstract

The aim of this study is to define the theoretical framework for both financial
leverage and profitability. On the one hand, the study seeks to identify the
impact of financial leverage on economic, commercial, and financial profitability

in the Mermoura Mill Company during the period from 2013 to 2023.

The study concluded that there is a direct relationship between financial
leverage and economic, financial, and commercial profitability. In other words,
any change in profitability is attributed to a change in financial leverage in
Mermoura Mill during the period 2013-2023. Additionally, the study found no

causal relationship between the study variables according to Granger causality.

Keywords: Financial leverage, impact of financial leverage, economic

profitability, financial profitability, commercial profitability.




