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ز وجل الذي وفقنا في اتمام هذا البحث العلمي والذي  الله عنحمد  

 .حمدا كثيرا  للهألهمنا الصحة والعافية والعزيمة، ف الحمد  

'' بروك    ستاذ الدكتور المشرفلأنتقدم بجزيل الشكر والتقدير إلى ا

على كل ما قدمه لنا من توجيهات ومعلومات قيمه ساهمت  داودي''  

 جوانبها المختلفة في اطراء موضوع دراستنا في  

ننسى    كما نتقدم بجزيل الشكر إلى أعضاء لجنه مناقشه الموقرة، ولا

ستاذات بجامعة  لأاساتذة المحترمين و تقديم الشكل الجزيل لكل الأ

 .على كل مجهوداتكم  نقول لكم شكرا جزيلا  ق المة " ب1945ماي    08"
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 مقدمة عامة: 

  الانفتاح د، أما في ظل  لة وطنية داخل البلبالقبول إذا كانت عم   وتحضيتداول  لتعتبر النقود أداة ل

التبادل    معدلات وارتفاع    الاقتصادية قات  العالمية، وتشابك العلا  الاقتصاديات   هالذي تعيش  الاقتصادي

 ت لاة من العملتقييم كل عم  اهخلالالمتداولة توجب وجود آلية واضحة يتم من    العملات التجاري، وتعدد  

 .تسمية سعر الصرف الآليةذه هى لق عبخرى، ويط لات االمتداولة مقابل العملا

ي بصفة عامة  لالك  الاقتصاد ى متغيرات  لأسعار الصرف ع  لتقلبات   ةلالمحت  الآثارحيث تعتبر دراسة  

رية التي تحظى بقدر  هوعات الجو الخصوص من الموض  هى وجل ى وضعية ميزان المدفوعات علوع

ى  لفي الدول المتقدمة والنامية ع  الاقتصاديةيل من طرف صانعي السياسات  لالمعاينة والتحكبير من  

ا صندوق النقد الدولي تناول هى رأسلالعالمية وع  الاقتصاديةى المؤسسات  لو ما فرض عهحد سواء و 

   .ذا السياقها في ي لي العديد من الدراسات التي تصب كذا الموضوع وتبنه

ية  ه مية المتناهلمدفوعات يعد أمرا حتميا نظرا لأ ة بين سعر الصرف وميزان الالمحتمقة  لاعإن تناول ال

فة وأحد  لالمخت  الاقتصاديات وصل بين  لقة الرئيسية للتغيرين كما أن سعر الصرف يعد الحذين المهل

التوازن اهتعاملامالدول ل  ه الوسائل المباشرة في توجي لخارجي ا الخارجية في سبيل الوصول لتحقيق 

ى معالجة  لل العمل علااما بالغا بميزان المدفوعات من ختمهدان التي تولي ا لالمنشود، والجزائر من الب

حيث قامت بالعديد من التخفيضات في قيمة الدينار الجزائري محاولة في    هيل ت التي تطرأ عختلالاالا

لى اقتصاد السوق، إ  هالموج  الاقتصاد الخروج من    خلالالوطني من    للاقتصاد ذلك عطاء دفعة قوية  

ا من التأثير  هكلدوات التي تملاا من اهوالتخفيض في قيمة الواردات وغير   زيادة الصادرات   ستراتيجيةوالا

 .مدفوعاتهارف بما يقدم توازن ميزان في سعر الص

 إشكالية الدراسة:   ❖
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 ب  
 

 :التاليى النحو لي عهوالتي  لدراسة الأساسية الإشكاليةى ما تقدم قمنا بصياغة ل وبناءا ع

 ما تأثير تقلبات سعر الصرف على ميزان المدفوعات الجزائري؟

 :الفرعية التالية التساؤلات  الإشكاليةذه هوتندرج تحت 

 ؟له المحددة النظريات  أهم يه ماو  ؟ فبسعر الصر  المقصود ما  -

 الجزائر؟ في فالصر  سعر اهب مر  التي لالمراح همي أ ه ما -

 ؟ ه في لالختلاطبيعة اما و عات؟ و المدف نميزا  هو ام -

 عات؟و المدف نضعية ميزاو ى لعف انعكاس تغير سعر صر  ىما مد  -

 الفرضيات: ❖

 .الجزائر في عات و المدف ن ميزا ىلع الدينار فالصر  سعر  لتغير كبير تأثير  كناه -

   .عات و المدف  ن ميزا  ن از و ى تلا أثر كبير عه ل  نكا   الجزائري التخفيضات المتتالية التي مست الدينار   -

 أسباب ودوافع اختيار الموضوع: ❖

 :ي لا فيما يهجز و ن  نأ نافع يمك و الد  نة م لع إلى جمو ضو ذا المهترجع أسباب اختيارنا ل

  نضم  تدخل  التيو   الدولية  الاقتصادية  قات بالعلا  ةالصل  ذات   اضيعللمو   الشخصي  ولالمي  -

 ؛ تخصصنا

  ول الا  تأثير  ى مد   معرفةو   ،ي الجزائر   عات و المدف  نميزاو   ف الصر   سعر  من  ل ى دراسة كللحرص عا  -

 ؛ ى الثانيلع

المهيعتبر   - التقو ضو ذا  الساعة خاصة مع  التي يعرفل ع حديث  الشديدة   في  فا سعر الصر هبات 

 .الجزائر
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   الدراسة: حدود ❖

 ماتلو المع  من  كبير  قدر   إلى  وصولالل  أج  نذا موهى حالة الجزائر  ل ذه عهاقتصرنا في دراستنا  

  2023  إلى  2000  سنة  نم  فتمتد   الدراسة  ذههل  الزمنية  د و الحد   نع  أما  الدراسة،  لع محو ضو الم  ولح

 . عات و المدف نميزا  وأ  فلسعر الصر  بالنسبة اءو س

 :  أهمية الدراسة ❖

الدراسة في كون  أهمية    قتصاديةالا  قات العلا  لفمخت  نبيوصل  ال  قةلح  ليمث  فسعر الصر   تكمن 

ينعكس ع  وهولية  و الد  التي  التجار هيلالمرآة  المركز  يعكس مد و لة،  و د لل  ي ا  سس  مة الألاس  ىاستقراره 

 أما   قعة،و المت  الصدمات و   لة المشاكهاجو ى ملا ع هقدرتو النقدية المتبعة  و السياسات المالية  و قتصادية  الا

  ارداتو الو   الصادرات   حيث   ن م  لةو د لل  الخارجي  المركز  نع   ففي الكش  هميتهأ   ون عات فتكو المدف  ن ميزا

  ق ي تحقيوهطني  و ال  قتصاد للاعدة تحديات  يدرس    هنو لك  هميتهع أ و ضو ذا المهيكتسي  ن. و الزم  عبر

  كبير   لبشك  عتماد الا  لبد   اهصرف  لسعر  الجيد   الضبط  للاخ  نعات مو المدف  نإيجابية في ميزا   نتائج

  .النفط أسعار ىلع

 : اهداف الدراسة ❖

 تحقيق ما يلي:نهدف من خلال هذه الدراسة إلى 

 ؛ يةلإبراز أهمية سعر الصرف الأجنبي ضمن السياسات الاقتصادية الك -

 ؛  عات و المدف  نميزا  في لختلاالا  تصحيح لمداخو نظريات  همفو  شرح -

 د و بن  ىلع  ذلك  أثر  ضيحو تو   حيد،و   ي تصدير   رد و بم  ي الجزائر   قتصاد الا  ارتباط   ةلمشك  ىلع  وفقو ال -

 ؛ عات و المدف نميزا

  ي.الجزائر  عات و المدف ن ميزا ن از تو  ىلع فالصر  سعر لوكلة دراسة أثر سو محا -
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 :الدراسة وأدوات منهج ❖

 :ة فيلج المتمثهبعض المنا  ماستخدا همعالجت و ع و ضو ذا المهلقد اقتضت طبيعة  

 سعر   نم  بكل  لقيتع  فيما  بحث لل  ي النظر   الجانب   استيعاب   لأج  ني: مليلصفي التحو ج الهالمن -

  لفمختليل  تح  لخلا  من  البحث   نم  التطبيقي  الجانب   في  هاستعمال  متو   عات،و المدف  نميزاو   فالصر 

د و بنو   فالتغيرات في سعر الصر   نبي   المقارنةو   ي الجزائر   عات و المدف  انبميز   الخاصة  المعطيات 

 عات في الجزائر؛ و المدف نميزا

  لمراح  لفمختو   الجزائر  في  فالصر   سعر  رو تط  إلى  ق عند التطر   هاستعمال   مج التاريخي: تهالمن -

 ف. ى الصر لالرقابة ع

المذكرات  و الكتب    نعة م و ى مجملعتماد عالا  مات المستخدمة في الدراسة، فقد تو د ص الاو أما بخص

  المصدرة   النشرات و   التقارير  لفى مختلعتماد عالا  م، أما الجانب التطبيقي فقد تري ت في الجانب النظلاالمجو 

 .زائرالج  كبن فطر  نم

 السابقة:  الدراسات ❖

 فبات سعر الصر ل" أثر تق  ن او راه بجامعة محمد خيضر بسكرة بعنو حة دكتو حة، أطر و د مى  لدراسة س -

  لال خ  نلت الباحثة مو حا،  2015-2014  ا"، دراسة حالة الجزائر،هعالج  لسبو   ي التجار   نى الميزا لع

  " ي التجار   نى الميزالع  فبات سعر الصر لأثر تق  هوشكالية التالية: "ما  ى الالجابة عذه الدراسة إلى الاه

التغيرات    ندة بي و جو قة المالعلا  نإلى أ  يقتصاد الاو القياسي    ليلالتح  للاخ   ن ت الباحثة ملصو قد تو 

 فسعر صر   نقة طردية، إضافة إلى أي علاه   ي التجار   نرصيد الميزاو   فة في سعر الصر لالحاص

إلى    لصو إنما التو الخارجي،    لختلاى الالالقضاء ع  هوا  همن  فد هال  نيك  م ل  هسياساتو   ي الدينار الجزائر 

 ف. تحرير سعر الصر  وتجاه نح الاو دينار لية للالك ليو ية التحل قاب قتحقي
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مسع - بو دراسة  العدخدخو د  في  ماجستير  مذكرة  إبرا و قتصادية  الا   لوم،  دالي  جامعة    مي هالتسيير، 

باحث إلى  ال  ل صو ت  قد و   ، "ما  قتصاد لا  الكمية  ازنات و الت  ىلع  فالصر   م"تأثير نظا   ناو الجزائر، بعن

  م ة النسبية لحجناحي  نم   لاإ  ي يص العجز التجار لفعالة في تق  نتك   لمة  لسياسة تخفيض العم  نأ

  الجزائري   قتصاد لال  يالكل  التوازن   مؤشرات   في  ظملحو   تحسن  د وجو   إلى  أيضا  لصو اردات، كما تو ال

سع في  و سياسة التو   المحروقات   لأسعار القياسي    رتفاعلااج  نتا   هو  يالذو   عات و المدف  ن ا ميزاهمن

   م.العا قنفا الا

دراسة    –التجاري    ى الميزانل ا عهانعكاساتبات أسعار الصرف و ل راسة عبد العزيز برنة بعنوان "تقد  -

ادة الماجيستر  هبات شلستكمال متطلامذكرة مقدمة  (،  2014- 1999ة ) ل الفتر لاحالة الجزائر خ

ذه الدراسة  هوقد حاولت  ،2016- 2015  ة،لورق –مرباح تصادية، جامعة قاصدي قلاوم الفي الع

لار جواول  لإيجاد ح تغيلءات مناسبة  انعكاسات  الميلسعر الصرف عت  ا ر حد من  التجاري  از ى  ن 

يشيده الدينار    نخفاض المستمر الذيلاذه الدراسة من نتائج أن اه  هت إليلتوصم ما هئري، وأ االجز 

اسة متبعة من أجل تخفيض الواردات وتشجيع الصادرات، ي سيهر، و لاورو والدو لاالجزائري مقابل ا 

ذا هل فترة الدراسة، و لاحوظا خلة الواردات ارتفاعا موبة، فقد شيدت فاتور لدي إلى النتائج المطلم تؤ 

 . داف المرجوةهلاا  ذا القطاع لم تحققه ن في تحفيز ى أن السياسات المتبعة لحد الا لما يدل ع

 هيكل الدراسة: ❖

، فصلين  ث فصوللاالفرضيات تم تقسيم الدراسة إلى ثشكالية واختبار  لاى الابة عجلامن أجل ا 

 هالنظري لسعر الصرف حيث تطرقنا في  الأول التأصيلتناول الفصل    نظريين وفصل تطبيقي، حيث 

النظريات    فة والسياسات المتبعة،لإضافة إلى أنظمة المخت  وكيفية تحديدهية سعر الصرف،  هإلى ما

ية  ه ما  هالمدفوعات حيث تناولنا في لميزان    ةالنظري   خلفيةو يعالج الهأما الفصل الثاني ف  المفسرة له،

فصل الثالث لوبالنسبة ل  هتصحيح ل في ميزان المدفوعات وآليات  لاختميزان المدفوعات، التوازن والا
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 احلل التطرق إلى مر لاخمن  2023- 2000ل الفترة لافقد خصص لدراسة حالة الجزائر خ خير،لاوا

المدفو  الجزائر ووضعية ميزان  الصرف في  أسعار  باتطور  إلى  لا عات  تغير سعر  لتحضافة  أثر  يل 

 ة. ل نفس الفتر ى ميزان المدفوعات خلالالصرف ع
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 تمهيد: 

اقتصاديات جميع الدول، فإن تبادل العملات بين الدول أدى يكتسي سعر الصرف أهمية كبيرة في 

إلى ظهور ما يسمى بسياسة سعر الصرف التي تعد أداة مهمة في تنظيم أسعارها وعلى استقرارها،  

وهذا ما يتطلب وجود أو نشوء سوق يطلق عليه سوق الصرف الذي يمثل مكان تحويل العملات كأداة 

ظهر أهمية سعر الصرف وكل تأثيراته المختلفة على الاقتصاد الوطني  لتبسيط هذه العمليات. ومن هنا ت

ميزان   وضعية  على  وبالتالي  الخارجية  التجارة  وحجم  الاقتصادية  المتغيرات  كل  على  يؤثر  كونه 

 ما يلي:   الىسنتطرق ، وبالتالي في هذا الفصل  المدفوعات 

  ماهية سعر الصرف الأول:  المبحث

 كيفية تحديد أسعار الصرف محدداته وأنظمته المبحث الثاني:

  النظريات المفسرة لسعر الصرف المبحث الثالث: 
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 ماهية سعر الصرفالمبحث الأول: 

  المالية و ي تقوم عليها مختلف العلاقات التجارية  يعتبر سعر الصرف من أهم المتغيرات الاقتصادية الت

اخر    بين مختلف الدول والعالم الخارجي، حيث يكون هناك طرف عارض للعملة الأجنبية وطرف طالب 

طالب للعملة الأجنبية، وهذا ما يبين أهمية سعر الصرف في المعاملات الدولية، ولتوضيح ذلك نتطرق الى  

 النقاط التالية: 

 تعريف سعر الصرف المطلب الأول:  

 لى مفهوم سعر الصرف وأهم الوظائف التي يؤديها من خلال هذا المطلب سنتعرف ع 

   تعريف سعر الصرف أولا: 

 نجد منها ما يلي:   لسعر الصرفهناك عدة تعريفات  

 1. " عدد الوحدات من النقد المحلي التي يتم مبادلتها بوحدة من النقد الأجنبي "يعرف على انه: 

عدد الوحدات من العملة الأجنبية التي يجب دفعها للحصول على وحدة واحدة    على أنه:"ويعرف أيضا  

 2". من العملة الوطنية 

المحلية   المباشر على العلاقة بين الأسعار  التأثير  الرئيسية ذات  كما يعرف سعر الصرف بأنه الأداة 

  3. جيع الصادرات والوارداتوالاسعار الخارجية وكثير ما يكون الأداة الأكثر فعالية عندما يقتضي الأمر تش 

 
 ، دار الياروزي العلاقة التبادلية بين سعر الصرف وسعر الفائدة وانعكاساتها على ميدان المدفوعاتسمير فخري نعمة،   - 1

 . 15، ص2011العلمية للنشر والتوزيع، عمان، طبعة الرابعة، 
 . 96، ص2007، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، الطبعة السادسة،  تقنيات البنوكالطاهر لطرش،  - 2
 . 105، ص 1996، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، مدخل للتحليل النقديمحمود حميدات،  - 3
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يعرف أيضا على انه سعر عملة بعملة أخرى أو هو نسبة مبادلة عملتين، فإحدى العملتين  تعتبر  

سلعة والعملة الأخرى تعتبر ثمنا لها فسعر الصرف عبارة عن الوحدات التي يجب دفعها من عملة  

1. معينة للحصول على وحدة من عملة أخرى 

 2لعملة المحلية الى العملة الأجنبية. النقدية التي تتبدل به وحدة من ا الوحدات  هي"    Krugmen Paul»  وعرفه

 مما سبق نستنتج أن سعر الصرف يجسد أداة ربط هامة بين الاقتصاد المحلي وباقي اقتصاديات العالم. 

 من خلال التعاريف السابقة يمكننا تقديم تعريف شامل: 

تستبدل بها وحدة من العملة المحلية الى أخرى أجنبية، أي  سعر الصرف هو عدد الوحدات النقدية التي  

 عدد الوحدات من عملة معينة الواجب دفعها للحصول على وحدة واحدة من عملة أخرى. 

 ثانيا: وظائف سعر الصرف

 3يمكن تلخيصها فيما يلي:يقوم سعر الصرف على وظائف عدة 

سلعة  الأسعار المحلية ل قياس ومقارنة    على سعر الصرف لغرض   المحليون   المنتجونحيث يعتمد  وظيفة قياسية:   -1

 العالمية.  معينة مع أسعار السوق 
على مستوى الاقتصاد  بفضل ارتباطه بالتجارة الخارجية فانه يقوم بمهمة توزيعية    وظيفة توزيعية:  -2

  ال لو كان الدولي، وذلك لأنه يساعد على إعادة توزيع الثروات بين أقطار العالم، فعلى سبيل المث 

لدينا دولتين حيث دولة الأولى تكون عملتها مرتفعة مقارنة بعملة الدولة الثانية، حيث هذه الأخيرة  

تقوم باستيراد الحبوب من الدولة الأولى، فإن هذا سيؤدي الى ارتفاع احتياطي صرف عملة الدولة  

المركزية في الأقطار    لدى البنوك   الأولى، ومنه فإن سعر الصرف يؤثر على رصيد احتياطي الصرف 

 عن طريق التغيرات الحاصلة في سعر الصرف. الأخرى 

 
 . 242، ص2002، دار المعرفة الجامعية، الإسكندرية، مصر، الاقتصاد الدولي مجدي محمود شهاب، - 1

2_ Paul Keugmen (2003) " Economie international"édition de Boeck, bruscelle, p 258. 
 . 96، ص 2007، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، الطبعة السادسة،  تقنيات البنوكعرفان تقي الحسني،  -3
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أي يتم استخدامه في تطور وزيادة صادرات منطقة معينة أو مناطق أخرى فسعر    وظيفة التطويرية: -3

الصرف يساعد على تشجيع الصادرات، ومن جانب آخر قد يؤدي إلى تعطيل بعض الصناعات  

بسبب انخفاض أسعار هذه الأخيرة مقابل الأسعار الحلية، وبالتالي فسعر  بإحلال الواردات محلها  

 الصرف يساعد في التأثير على التجارة الخارجية فيما بين الأقطار. 

 صيغ سعر الصرف المطلب الثاني:  

 هناك اهم صيغ سعر الصرف سنتطرق لها فيما يلي: 

 سعر الصرف الاسمي أولا: 

عمليات  ت أو  بقيمة عملة بلد آخر، يتم تبادل العملا  لهاكن تباد البلدان التي يم  أحد عملة  يمثل قيمة  

ي  مسيد سعر الصرف الاتحد بعضها البعض. ويتم    ينت بذه العملاهت حسب أسعار  بيع العملاشراء و 

لسعر الصرف    ولهذا يمكنظة زمنية ما.  حلي  فسوق الصرف    يفلعملة ما تبعا للطلب والعرض عليها  

البلد. فارتفاع سعر عملة ما   يعتمد فملالة نظام الصرف  الطلب والعرض، وبدلا  غيربعا لتت  غيرأن يت

 ت الأخرى.  متياز بالنسبة للعملاالاى يؤشر عل

ارية  الجت  بادلامال  ما يخص في  هعمول بمي أي المسعر صرف رس  ىي إلمسالاينقسم سعر الصرف  

إمكانية وجود   عنيذا يهوازية. و مسواق الالا  يفه  عمول بمو السعر الهية، وسعر صرف موازي و مالرس

 1.نفس البلد  ينفس الوقت لنفس العملة ف يي فمصرف اس أكثر من سعر

 

 

 
ا   - 1 الكلية "دراسة تحليلية تقييمية"جيد قدي،  لمعبد  إلى السياسات الاقتصادية  المطبوعات الجامعية،  المدخل  ، ديوان 

 .104،  103، ص ص  2006الجزائر،
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 سعر الصرف الحقيقي   ثانيا:

عملة أخرى تركز على ما يمكنها أن تشتريه بها وهنا نصل  ان الشخص أو الشركة التي ترغب في شراء  

الحقيقي، فهو يبين لنا كيف نستطيع أن نقيم قيمة سلعة في بلد معين مقارنة  الى ما يعرف بسعر الصرف  

 1بقيمة سلعة أخرى في بلد ثاني.

وبمعنى اخر يبين لنا عدد الوحدات اللازمة من السلعة الأجنبية من اجل شراء وحدة واحدة من السلعة  

للمنتجات   التنافسية  القدرة  لنا  يعكس  فهو  تحديد سعر  المحلية،  كيفية  لنا  تبين  التالية  والمعادلة  الوطنية، 

 2الصرف الحقيقي. 

𝑒𝑟 =
𝑒𝑝

𝑝∗
………………(1) 

er :   سعر الصرف الحقيقي 

e :   سعر الصرف الاسمي 

p :   سعر السلعة بالعملة المحلية 

*p  سعر السلعة بالعملة الأجنبية : 

القوة الشرائية في  القوة الشرائية في البلد الأصل، و وعليه فان سعر الصرف الحقيقي يعكس لنا الفرق بين  

 . البلد الأجنبي

 

 
 . 46، ص 2007،  3، العدد44، مجلة التمويل والتنمية، المجلد لماذا أسعار الصرف الحقيقيةلويس.أ.ف كاتاو،  -1
، الدار الجامعية للطباعة  اقتصاديات سعر الصرف وتخفيض وتعويم العملة وحرب العملاتعبد المطلب عبد الحميد،    -2

  .22، 21، ص ص 2016والنشر والتوزيع، الإسكندرية، مصر، 
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   سعر الصرف الفعلي ثالثا: 

يعبر سعر الصرف الفعلي عن المؤشر الذي يقيس متوسط التغير في سعر صرف عملة ما بالنسبة  

الفعلي يساوي متوسط أسعار  وبالتالي مؤشر سعر الصرف  لعدة عملات أخرى في فترة زمنية ما. 

من   أو سلسلة  لمجموعة  بالنسبة  ما  بلد  عملة  تطور  أو  تحسن  مدى  يدل على  وهو  ثنائية.  صرف 

، والمعادلة التالية تبين طريقة  خرى، ويمكن قياسه باستخدام مؤشر لاسبيرز للأرقام القياسيةالعملات الأ

 1قياسه: 

𝑇𝐶𝑁𝐸 = {∑𝑝 𝑍𝑃 𝑋𝑂
𝑃(𝑒1

𝑝
/𝑒1

𝑟)/∑𝑝 𝑋𝑂
𝑃(𝑒0

𝑝
/𝑒0

𝑟)} × 100 

𝑇𝐶𝑁𝐸 =  ∑𝑝 𝑍𝑃{(𝑒𝑝𝑟)𝑡/(𝑒𝑝𝑟)0} × 100                                 𝑇𝐶𝑁𝐸 =  ∑𝑝 𝑍𝑃 

𝐼𝑁𝐸𝑅𝑃𝑅 × 100 

 حيث: 

(epr)t  ،(epr)0   سعر صرف عملة بلدp  .بالعملة المحلية في سنتي القياس والأساس على التوالي 

INERPR :   .مؤشر سعر الصرف الثنائي الأسمي في سنة القياس مقارنة بنسبة الأساس 

0
PX قيمة الصادرات الى الدولة :P   .في سنة الأساس ومقومة بعملتها 

ZP ة لر : حصة الدوP   من صادرات الدولةr  .مقومة بعملة هذه الأخيرة 

الهدف من قياس هذا المؤشر هل يبين أثر تغير سعر الصرف على الصادرات أو   لابد من تحديد 

 2يتم توضيح ذلك كالآتي:الصرف على الواردات و  تغير سعر أثر

 
 . 105عبد المجيد قدي، مرجع سبق ذكره، ص  - 1
  .76محمود حميدات، مرجع سبق ذكره، ص  -2
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هو عدد وحدات العملة المحلية الممكن الحصول عليها لقاء  :  (EERX)سعر الصرف الفعلي للصادرات   .1

ما تبلغ قيمته دولارا واحدا من الصادرات مع الأخذ بعين الاعتبار رسوم التصدير والإعانات المالية  

 .والرسوم الإضافية وأسعار الصرف الخاصة بعوامل الإنتاج المتضمنة في الصادرات 

  ه تدفع مقابل ما قيمت  يحلية التلمو عدد وحدات العملة اه  :(EERM)  سعر الصرف الفعلي للواردات  .2

ضافية والفوائد على  جمركية والرسوم الإلعتبار التعريفات االا  ينخذ بعلأر واحد من الواردات مع ادولا

 سعر الواردات.  يي تؤثر فت ال يرا من التدابيره اد وغير ست ودائع الا

سعر الصرف الفعلي للواردات    ىسعر الصرف الفعلي للصادرات إل  يف   يرإذا قمنا بقياس نسبة التغ

و مطلوب هو قابل للتصدير وكل ما  هأسعار كل ما    يف  يرالتغ   ينقارنة بممن دراسة ال  كننايم  فهذا

  1:حيث إذا كانبالواردات  ىحية الصادرات إلبؤشر يعكس ر م اد أو بعبارة أخرى ير ستللا

EERX/EERM<1 :  .انحياز ضد الصادرات أي ارتفاع في الواردات مفرط 

EERX/EERM >1 : .ارتفاع في نسبة الصادرات 

 سعر الصرف الفعلي الحقيقي  : رابعا

تجاه  ئمة على تنافسية البلد  لة ملاقيقي ذا دلالحالفعلي امن أجل أف يكوف مؤشر سعر الصرف  

 2. سعار النسبيةات الأير التصحيح بإزالة أثر تغ ى ضع إلن يخبد أارج، لاالخ

 التوازني  فخامسا: سعر الصر 

 
رسالة ماجستير في علوم التسيير،   تقلبات سعر الصرف على ميزان المدفوعات دراسة حالة الجزائر،  أثرحميدات عمر،     -1

،  2011  -2010علوم التسيير، جامعة الجزائر،  تسيير، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية و تخصص نقود ومالية، قسم علوم ال
 . 6ص 

، رسالة ماجستير، المركز  حالة الجزائر  -سعر الصرف على تحرير التجارة الخارجيةأثر تغير  عطاء الله بن طيروش،    -2
 . 49، ص 2011الجامعي غرداية، 
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  قتصادي الكلي، أي أن سعر الصرف عند التوازن لاالصرف الذي يتناسب مع التوازن ا  و سعره 

*Et  سعر    يو بالتال هعدل طبيعي و مقتصاد ينمو بالا دفوعات عندما يكون  ميزان المتوازن دائم ل  يمثل

ؤقتة تؤثر على سعر  مية المسإن الصدمات الا  تلة.مخ  يربيئة اقتصادية غ   يفالصرف الذي يسود  

ستوى  مقيقية تؤثر على الحلأن الصدمات ا ىلضافة إبالإ  ينحقيقي وتبعده عن مستواه التواز لالصرف ا

ديده تحيعتمد  راه و مج   يرتفس  م تمن  و   ينستوى التواز مذا الهديد  تحومن الضروري    هذا فانهول  يالتوازن

 1.قتصاديالا ات الوضعير ر مع تغحسعر الصرف ال يرعلى معرفة كيفية تغ
 خصائص سعر الصرف والعوامل المؤثرة فيه   المطلب الثالث: 

 .أهم خصائص أسعار الصرف والعوامل المؤثرة فيه  باختصارسوف نورد في هذا الجزء من الدراسة   
   خصائص سعر الصرف أولا: 

 : لسعر الصرف مجموعة خصائص نذكر منها

تكون من أجل تحقيق الربح، حيث أنه في حالة توقيع المتعاملين في السوق الصرف الآجلة  : المضاربة -أ

لإحدى العملات سيرتفع في المستقبل فانهم في هذه الحالة سيتجهون الى شراء أكبر كمية  أن سعر الصرف  

من هذه العملة وبيعها فيما بعد عندما يكون سعرها قد ارتفع، والعكس في حالة الانخفاض حيث يقوم ببيعها،  

   2وتتسمى هذه العملية بعملية التحكيم بين العملات. 

 
، المعهد الوطني سياسات سعر الصرف، سلسلة دورية تهتم بقضايا التنمية في الوطن العربيبلقاسم العباس،  -1

 . 7، ص 2003، 23للتخطيط، الكويت، العدد 
  . 40، ص 1994، الدار المصرية اللبنانية، التجارة الخارجية بين التنظيم والتنظيرسامي عفيفي حاتم،  -2
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الحقوق في تسديد الديون أي أنها ترتكز على تسوية الحقوق والديون معا والناتجة  هي استعمال  المقاصة:   -ب

1  عن عمليات التجارة المنظورة. 
وتتم عملية المقاصة في غرفة المقاصة، وتلعب هذه الأخيرة دور البائع      

ل العقد من يد  بالنسبة للمشتري ودور المشتري بالنسبة للبائع، ومنه يتطلب من غرفة المقاصة متابعة انتقا

 2الى يد بالشراء والبيع. 

تتم عن طريق اللجوء الى عمليات الصرف الآجلة وذلك لتفادي الأخطار الناتجة عن التقلبات   :تغطيةال -ج

في سعر الصرف، وهي عملية تأمين ضد ما يتوقعه المتعامل من انخفاض في قيمة العملات الأجنبية عن  

 3القيام بعمليات صرف آجلة. 

 العوامل المؤثرة في سعر الصرفثانيا: 

 4توجد العديد من العوامل التي تؤدي إلى حدوث تقلبات في أسعار الصرف نذكر منها ما يلي: 

انخفاض قيمة العملة   يؤدي التضخم إلى  تغير معدلات التضخم بافتراض ثبات العوامل الأخرى: -

مالية للحفاظ على قيمة العملة مرتفعة، و اذ إجراءات نقدية  اتخ  محالة عد   ي، خاصة ففالصر وق  سي  ف

 ؛ رتفاع قيمة العملةى اإل  يحالة الركود فيؤد  يفيض العملة فتخمر فيتطلب الأ

زيادة حصيلة الدولة من الصادرات والفائض في الحساب    التغير في قيمة الصادرات والواردات: -

الجاري يؤديان إلى زيادة العملات الأجنبية وتراكمها فيترتب عن ذلك تغير في سعر الصرف وارتفاع  

 ؛ في قيمة العملة الوطنية

 
، رسالة ماجستير في العلوم الاقتصادية، جامعة تلمسان،  -حالة الجزائر–تسيير خطر سعر الصرف لحسن جديدن،  -1

  . 03، ص  2004

  .149، ص 1997، دار غريب العربي، القاهرة، لأجنبيالنقود الدولية وعمليات الصرف امدحت الصادق،  -2
  .03لحسن جديدن، مرجع سبق ذكره، ص  -3
، أطروحة مقدمة لنيل  أثر الأسواق المالية الناشئة على استقرار أسعار الصرف في الدول العربيةبوعبد الله علي،  -4

 .  70-69، ص ص 2014جامعة بسكرة،  شهادة دكتوراه في العلوم الاقتصادية،



 التأصيل النظري لسعر الصرف                                              الأول الفصل

 

11 
 

العالم - الانفتاح على  درجة  م ي  ريا:تجاارجي  الخ  درجة  قياس  بلااكن  الد ا  ى د منفتاح  مع  نفتاح  ولة 

لى، فكلما  حمي الناتج اللجماالواردات على إي الصادرات و لجمابقسمة إ  ه عن  بيركن التعميو رج،  االخ

النامية تتميز بضعف درجة   ولنفتاح، فالد لاا زدادت درجة  اارج كلما  ع الخم  بيرالة كو تكامل الد   نكا

لصدمات خارجية  ول  الد ذه  يرة، وعادة ما تتعرض هنفتاح كباالصناعية فتتميز بدرجة    ولنفتاح، أما الد الا

 ؛الصرففيؤثر ذلك على سعر 

تحتفظ الدول باحتياطي النقد الأجنبي لمقابلة الواردات والمدفوعات    الاحتياطات من النقد الاجنبي: -

أسعار   استقرار  يحافظ على  أن  يمكن  الاجنبي  النقد  من  كبيرة  احتياطات  توفر  أن  الخارجية، حيث 

ويساعد على حمايته من التدهور، والتي قد تنتج    -الثابت عادة في ظل نظام سعر الصرف  -الصرف  

 ارجية؛ لخاو من الصدمات الداخلية 

بيع    ق السو   يالتدخل ف  ي ركز لمالبنك ا  يحاولت عندما  ذه التدخلاتحصل ه  ت السلطة النقدية:تدخلا -

 شراء لدعم قيمة العملة؛  وأ

ذا وه  يبجن لاا  المال  ذب رأسيج  فقيقية سو ت الفائدة الحلاارتفاع معد   ت الفائدة:معدلا  يفير  التغ -

لية فهذا و رتفاع أسعار الفائدة الد ا  لحا  يرتفاع قيمة العملة بسبب الطلب عليها، أما فاى  ال  يؤديما  

العملة استثمرين على  لمفز اويح أكثر ف   لذلك للحصو و جنبية  لاطلب  لية،  و الد   قسواالا  يعلى عوائد 

  لية؛لمحالعملة ا ففاض سعر صر نخإو جنبية رتفاع قيمة العملة الاا يبالتالو 

على    ؤثرةلمم العوامل اه لة من أ و السياسي للد و   نيمستقرار الاالا  ر بلة: يعتو الد   يفالوضع السياسي القائم   -

نعكاس  وا  ي التجار   لال الميزانختا  ىلذلك إ  ينتاج من أجل التصدير، ما يؤد خاصة الا  يقتصاد لااالنشاط  

 .جنبيةالا لمواس الاو ستقطاب رؤ جود مناخ مناسب لاو  مأيضا عد و  ،فالصر ذلك سلبا على أسعار 

  



 التأصيل النظري لسعر الصرف                                              الأول الفصل

 

12 
 

 كيفية تحديد أسعار الصرف ومحدداته وأنظمته المبحث الثاني: 

في ظل النظام الذهبي كانت أسعار صرف العملات تتحدد انطلاقا من العلاقة بين المحتوى الذهبي   

كانت أسعار الصرف تتمتع بقدر كبير من الثبات حيث أن  للعملة بالمقارنة مع العملات الأخرى، حيث  

تقلباتها كانت تنحصر ضمن حدود ضيقة، هذا الثبات النسبي كان يحقق بدوره درجة كبيرة من الاستقرار  

وبعد انقطاع العلاقة بين النقود الورقية والذهب لم يعد للمحتوى الذهبي للعملة    في المعاملات النقدية الدولية، 

تصدير سعر صرفها بالعملات الأخرى حيث أصبح سعر صرف العملة يتحدد انطلاقا من    أي دور في

   ظروف العرض والطلب عليها واللذان بدورهما يتأثران بعوامل كثيرة. وهذا ما سنتطرق اليه في النقاط التالية: 

 محددات سعر الصرف وطرق التنبؤ به المطلب الأول:  

   اهم محددات سعر الصرف وطرق التنبؤ به. المطلب  سنتناول في هذا 

 محددات سعر الصرف أولا: 

 1محددات سعر الصرف في:   تتمثل  

تستند هذه العلاقة على نظرية تعادل القدرة الشرائية التي صاغها في البداية ريكاردو    سعر الصرف والتضخم:  -1

(، ثم قام بتطويرها الاقتصادي السويدي غوستان كاسل وركز على مبدأ بسيط مفاده ان  1772-1823)

تساوي    "قيمة العلمة تتحدد على أساس قدرتها الشرائية ومن ثم فان سعر الصرف التوازني يجب أن يعبر عن

القدرة الشرائية الحقيقية للعملتين المعنيتين". وبالرغم من هذا النموذج أثبت قدرة كبيرة على التنبؤ بأسعار  

 الصرف في المدى الطويل الا انه يعاب عليه فيما يلي:  

تركز نظرية تعادل القدرة الشرائية، على فرضيات غير واقعية منها فرضية توفر منافسة حرة وكاملة   -

 قتصاد الدولي وعدم وجود تكاليف التنقل وحقوق الجمارك. في الا 

 
 . 129- 126ص  ، مرجع سبق ذكره، صالمدخل الى السياسات الاقتصاديعبد المجيد قدي،  -1
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بعض الدراسات التجريبية أكدت على وجود فوارق هامة بين سعر الصرف المتوقع للنموذج، وسعر   -

الصرف المسجل في المدى القصير مما يؤكد على أن هناك عوامل أخرى، كمعدلات الفائدة، الأحداث  

 ديد سعر الصرف في المدى القصير. السياسية والاقتصادية تتدخل في تح

جمركية فان مردودية التوظيف في دولتين  بافتراض عدم وجود حواجز    سعر الصرف ومعدل الفائدة:  -2

مختلفتين يجب ان تتساوى، وهذا ما يضمن من جهة أخرى ان الفرق بين معدل الفائدة ما بين اقتصاد  

ما وباقي الاقتصاديات يساوي معدل ارتفاع وانخفاض قيمة العملة في المستقبل بمعنى آخر اذا كان  

فان قيمة هذه الأخيرة سوف تتحسن    Bالمطبق على العملة  أكبر من المعدل    Aمعدل الفائدة على العملة  

بفروقات الصرف، لان بقاء الفروقات في  حتى يتم الغاء فروقات الفائدة    Aبالمقارنة مع قيمة العملة  

المردودية من الناحية النظرية سوف يؤدي الى حدوث عمليات تحكيم فيما بين العمليتين. هذه النظرية  

م التأجيل وعلاوة التعجيل واعتبار سعر الصرف لآجل أحسن وسيلة للتنبؤ  أدت الى ظهور مفهوم خص 

بميل التغير )الانخفاض او الارتفاع( الا ان الصحيحة المستحقة في التنبؤ بأسعار الصرف منخفضة  

 . %55حيث انها في المتوسط لا تتعدى  

لق الامر برصيد التجارة  تعتبر أهم ارصدة ميزان المدفوعات سواء تع سعر الصرف وميزان المدفوعات: -3

القاعدة عوامل مفسرة لتغير سعر الصر في   الخارجية او رصيد المعاملات الجارية او رصيد ميزان 

المدى المتوسط، فحدوث عجز في الميزان التجاري يؤدي بالضرورة الى انخفاض سعر الصرف الأثر  

مية هذه الأرصدة تزيد باعتبار  المعاكس نلاحظه في حالة انخفاض عجز ميزان المعاملات الجارية، أه 

تجد  ان لها علاقة مع التضخم ومعدلات الفائدة، فالملاحظة أن الدولة التي تتميز بمعدل تضخم مرتفع 

صعوبات كبيرة في تصدير منتجاتها الى تأثير الميزان التجاري، والعكس في حالة معدل تضخم منخفض.  

كما ان معدلات الفائدة هي التي تحكم حركة تدفق حركة رؤوس الأموال في المدى الطويل والقصير  

 وهي محتواة في ميزان القاعدة.
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 طرق التنبؤ بسعر الصرف ثانيا: 

تتفرع طرق التنبؤ بسعر الصرف الى طرق أساسية المرتكزة على النظريات المفسرة لأسعار الصرف، والطرق  

 1: التقنية التي تنقسم بدورها الى طرق بيانية وأخرى إحصائية

: ترتكز نماذج الاقتصاد القياسي على تحديد علاقة ثابتة بين بعض  التنبؤ باستخدام الاقتصاد القياسي -1

 التغيرات الاقتصادية وسعر الصر ومن أهم هذه المتغيرات نجد:  

 التضخم-سعر الصرف 

 معدل الفائدة -سعر الصرف 

 معدل الفائدة  -سعر الصرف 

في الفترة لا يعبر عن  لسعر الصرف على ان هذا الأخير  يرتكز التحليل التقني    نبؤ بالطرق التقنية:تال -2

كل المعلومات المتوفرة ومن ثم فانه من الممكن بعد دراسة سليمة سابقة لاسعار الصرف ان نستخرج  

 مجموعة من الاشكال التي تتكرر، وعلى أساسها يمكن معرفة السلوك المستقبلي لسعر الصرف: 

لأول مرة على    CH.downsلنظرية  يرتكز التحليل البياني على ا  أ. التنبؤ عن طريق التحليل البياني:-2

مؤشرات البورصة وتعتمد على ملاحظة السلوك السابق لسعر الصرف ومحاولة استخراج بعض المعالم التي  

تساعدنا على تحديد السلوك الذي سوف يحدث مستقبلا )المتغيرات( ومن اجل القيام بعملية التنبؤ بيانيا  

 يجب:  

 طريقة العرض البياني؛ اختيار   -

 . تحليل واستنباط النتائج من الاشكال  -

 
  . 129- 126ص  ، مرجع سبق ذكره، صالمدخل الى السياسات الاقتصاديعبد المجيد قدي،  -1
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يهتم التحليل الاحصائي بمعالجة سلسلة زمنية لأسعار الصرف    ب. التنبؤ عن طريق التحليل الاحصائي: - 2

 استخراج مؤشرات دالة على ميل هذا السعر ومن الطرق التي تستخدم هي:  قصد 

 المتوسطات المتحركة؛   -

 . -L’oscillateur–التذبذب   -

 كيفية تحديد أسعار سعر الصرف المطلب الثاني:  

 1: ثلاث حالات لتحديد سعر الصرف: حالة العملات، حالة التعويم، حالة الارتباط  بين التمييز  يمكن

 الحالة الأولى  أولا:

العملات    المباشر بعملة التدخل، فهذه  الارتباطوهي حالة العملات التي يتم تحديد سعر صرفها عن طريق   

للبلد المعني لم تحدث    تظل أسعارها ثابتة عبر الزمن باتجاه العملة المرتبطة بها مادامت السلطات النقدية

   أي تغيير في سعر الارتباط المركزي بالعملة.

 الحالة الثانية يا: ثان

حالة التعويم الحر دون أي ارتباط ويتم هنا تحديد سعر صرف عملة البلد في سوق صرف حرة باستمرار   

فليس هناك سعر صرف ثابت بين هذه العملة وعملة التدخل او أي صلة من العملات وانما يتغير السعر  

ت والحاجيات المختلفة  بسوق الصرف يوميا حسب تقلبات العرض والطلب، تتأثر هذه التقلبات بدورها بالتوقعا 

للمتعاملين في السوق من جهة وبالمؤشرات الاقتصادية والنقدية للبلد من جهة أخرى، وقد تتدخل السلطات  

أحيانا   المعاملات  النقدية  في  النظام  على  والحفاظ  المضاربات  في  المبالغة  دون  للحيلولة  الضرورة  وعند 

 المصرفية داخل السوق. 
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 ثالثا: الحالة الثالثة: 

ي حالة الارتباط بسلة من العملات وهنا اما ان ترتبط الدول عملتها بحقوق السحب الخاصة التي هي  ه 

عبارة عن سلة يصدرها صندوق النقد الدولي من خمس عملات لكل منها وزن معين، ونشير هنا الى ان  

العملات على  الأقطار أو ترتبط هذه الدول عملتها بسلة من    سعر الارتباط ودقة الهوامش تختلف حسب 

شكل سلة حقوق السحب الخاصة، تعكس اوزانها نسب التوزيع الجغرافي لتجارتها الخارجية. كما تعتمد الدول  

الأمريكي( يتم بها ارسال القيمة المحددة يوميا في سوق الصرف للعملة  بالدولار    )غالباأيضا عملة للتدخل  

  الوطنية. 

   أنظمة سعر الصرفالمطلب الثالث:  

تختلف العوامل التي تتفاعل في تكييف العرض والطلب على الصرف، فتتحكم بذلك في تحديد  

 سعره، باختلاف نظم الصرف والمدفوعات والتي يمكن إجمالها في النظم التالية: 

 نظام سعر الصرف الثابتأولا:  

قاعدة الذهب،  أرست معظم دول العالم الصناعية أسس نظمها النقدية على    ،1880بحلول عام   

ذه القاعدة تعمل  هكانت  و   ،1914ولى عام  واستمر العمل بهذه القاعدة حتى نشوب الحرب العالمية الا

ب الخالص، بحيث يمكن مبادلة  هة مع قيمة وزن معين من الذ لعن طريق ارتباط أو معادلة قيمة العم

ب  ها قاعدة الذ هالتي سادت في رسمي ثابت، ولقد شيدت الفترة    العكس بسعر  ب أوهة بالذ لذه العمه

ثة أشكال  ف الدول. ولقد عرف العالم ثلا لنتاجية والعمالة في مختى زيادة الا ل استقرارا نقديا دوليا ساعد ع

 :1تيا في الاهب يمكن إيجاز هالذ  لقاعدة
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 قاعدة المسكوكات الذهبية: -1

ى الصعيد  لية، وعلسواق المحلااي وسيمة الدفع في  ه   بيةهت الذ ذه القاعدة، كانت العملاهفي ظل  

ر  هبحرية السك والص  فراد للأعتراف  ة لتسوية المدفوعات الدولية، مع الالو الوسي هب  هالدولي كان الذ 

 .ولىه القاعدة حتى بداية الحرب العالمية الاهذ ب، واستمر العمل به وحرية تصدير واستيراد الذ 

 قاعدة السبائك الذهبية:    -2

اندلا  العالمية الاعقب  الحرب  ل   ولى، أصدرت ع  نقودا ورقية وفرضت  الدول  إلزاميا  همعظم  ا سعرا 

دار  صب من بنك الاهنوت مقابل سبائك الذ ذا البنكهب من التداول، بحيث يمكن مبادلة  هوسحبت الذ 

ت ى تسوية المعاملالذه السبائك قاصرا عهب، ويكون استخدام  هذ لفي أي وقت بسعر محدد وثابت ل

 .ب مجرد احتياطي يعادل نسبة معينة من البنكنوت المصدرهخارجية. وأصبح الذ ال

 :قاعدة الصرف بالذهب -3

 ، بي يعادل نسبة معينة من البنكنوت هاحتفاظ البنك المركزي باحتياطي ذ ذه القاعدة  هلا يشترط في  

يشترط  وا العم  هاحتفاظ نما  من  ا لباحتياطي  القابلاة  للجنبية  بالذ لة  و هصرف  ع  لا ب،  أي    هيليكون 

والا بالذ لالمصدر،  البنكنوت  أوراق  بصرف  عهتزام  يجب  بل  بالعمهصرف  ه يلب  الا  القابلاة  ة  لجنبية 

ة  ل جنبية القابة الالة الوطنية مقابل العم لعملل تحديد سعر صرف ثابت لب، وذلك من خلاهصرف بالذ لل

الثابت، مع   جنبية بذلك السعرة الالت العمطات النقدية ببيع وشراء حوالال ب، والتزام السهصرف بالذ لل

ب  هوثبات سعر الصرف في ظل قاعدة الذ .  ة من والى الخارجلى تحويل العملعدم وجود أية قيود ع

ا في شكل هب  الم بتعريف وحدة النقد الرسميةف دول العلطات النقدية في مختلى التزام السليعتمد ع

ب، وبذلك فإن سعر الصرف بين  هبأسعار التعادل أو التكافؤ بالذ  ب، ويسمى ذلكهوزن محدد من الذ 

ر حرية ضافة إلى توفذا بالإ هيتين.  لب في كل من العمهتحدد آليا، ويكون النسبة بين الذ يتين يلعم
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ف عن سعر التعادل السوق، الذي قد ينحر ر  ا البعض دون قيد وبحسب سع هت إلى بعضلاتحويل العم

  1.  (ب ذهحدي ال) ضمن حدود ضيقة

أمريكا مع  مثال  الفرنسي  التجاري  الميزان  في  العجز  حالة  صادرات)  ففي  قيمة  هقيمة  من  أقل  ا 

رتفاع في  يل سعره إلى الام، وينهر أكبر من المعروض مى الدولالب عل ناك طه، فسيكون  (اهواردات

مستورد لفضل لنا يكون من الاه، و ه(ر فوق سعر التعادل لالدولاارتفاع سعر صرف  )  أسواق باريس،

  له وينق  (الثابتة مع الفرك  هقتلابع)  ب بسعره الرسميهب، فيشتري الذ هبالذ   هالفرنسي سداد قيمة واردات

ذه الحالة  ه، ويقال في  (رالدولا  )ة المصدرلمن السداد بعم  بدلا  هوتأمين   هفة شحنلتك  إلى أمريكا محتملا

 .ب هر قد ارتفع في أسواق باريس إلى حد خروج الذ رف الدولاأن سعر ص

ر أكبر من  ويحدث العكس إذا حقق الميزان التجاري الفرنسي فائضا مع أمريكا بمعنى عرض الدولا

أمريكا إلى فرنسا  نتقال من  ب بالا هنخفاض في أسواق باريس، فيبدأ الذ الا، ويميل سعره إلى  هيلب علالط

ط سعره إلى ما يعرف بحد دخول بهر في باريس، بعد أن يكون قد  لادو ل ضافي للاويتوقف العرض ا

ة الوطنية، بين  لعملجنبية بالنسبة لة الالب قيمة العملب تتقهاعدة الذ في ظل ق هى ذلك فإنلب. وعهالذ 

ب، ويتحدد سعر الصرف  هب وحد أدنى يتحدد بنقطة دخول الذ هى يتحدد بنقطة خروج الذ ل حدين، حد أع

 .ب لين الحدين وفقا لظروف العرض والط ذ هبين 
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 الذهب (: حدي دخول وخروج 01الشكل رقم )

 

 

 

 

  ، 2002سكندرية،  لا، دار الجامعة الجديدة، االدولي  قتصادالاأساسيات  شيش،  عادل أحمد حالمصدر:  

 .  141ص 

ى أسس نظرية كمية النقود، ذلك أن العجز  لب، عهقائي، في ظل نظام الذ لوتقوم ميكانيكية التوازن الت

ب إلى الخارج مما يؤدي إلى انخفاض كمية النقود  هد ما، سيؤدي إلى تدفق الذ لفي ميزان المدفوعات لب

نتاج، مما يدفع إلى زيادة الصادرات وانخفاض الواردات ويبدأ العجز  سعار ونفقات الاالمتداولة وانخفاض الا

مور بشكل معاكس في حالة  يتحقق التوازن في ميزان المدفوعات وتتم الاشي التدريجي إلى أن  في التلا

 .الفائض 

سعار النسبية المتأتي عن  بذلك فإن تحقيق التوازن في ميزان المدفوعات ناجم عن تبدل مستوى الاو 

ئتمانية وتطور  ور النقود الاهومع ظ.  ب عبر الحدود السياسيةهكة الذ التغير في كمية النقود المرتبطة بحر 

بنوك لل التأثير المباشر لا من خلاهازن في ميزن المدفوعات تأخذ طريقالعمل المصرفي، باتت مسألة التو 

ئض إلى خفض سعر  جأ دول الفالموال، حيث تالا  ى انتقال رؤوس لالفائدة عالمركزية والتغيرات في أسعر  
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ل  من خلا  هن المدفوعات توازناد فيستعيد ميز للبى الاجأ دول العجز إلى رفع سعر الفائدة  لالفائدة، بينما ت

1موال من والى البلد.تدفق رؤوس الا
  

 ثانيا: نظام سعر الصرف المتقلب 

تق العالمية الال حدثت  ذا هولى، ففي ظل  بات في سعر الصرف بشكل واضح في أعقاب الحرب 

جل  السعر الذي يحقق التوازن في الابات إلى أن يصل إلى  لتغيير والتقلالنظام يكون سعر الصرف قابل ل

 2جل الطويل. القصير وفي الا

أن   ق النقود، في حينلب التوسع في خلولى تتطلاحرب العالمية الل  الباهظةذلك أن تمويل النفقات  

قتصاد الوطني،  ئم احتياجات الاطات النقدية في تحديد كمية النقود التي تلا لب كان يقيد السهنظام الذ 

 .ت بذلك موازين المدفوعات لخر، واختلات وانخفضت قيمة البعض ايمة بعض العملالذلك ارتفعت ق

ستقرار  ة لتحقيق الالب واتبعت سياسات نقدية مستقهجرت دول كثيرة نظام قاعدة الذ همن أجل ذلك  

جي، وأصبحت السياسة  ى حساب التوازن الخار ل قة، حتى لو كان ذلك علي كأولوية مطلقتصادي الداخالا

 .ة عن سياسة سعر الصرفلالنقدية مستق

  ر لابنفس سعر التعادل القديم مع الدو وتمسكت    1925ب عام  هترا إلى قاعدة الذ لولقد عادت انج

ر، فاشتدت المضاربة  لاسترليني مقابل الدو ة في سعر الاى مغالالوي عذا السعر ينطهوكان  (  4.87$=    1£)

ا هبعد فقد   1931ب عام  هترا إلى الخروج عن قاعدة الذ لواضطرت انج  ه ى احتمال تخفيض قيمتلع

ر عام  لاوالتي قامت بتخفيض سعر الدو   1933يات المتحدة عام  لا ا الو هبي وتبعتها الذ هكثير من رصيد لل

 ب هتزمة بقاعدة الذ لت سوى خمس دول م لا خاصة بعد الكساد العظيم. وظه دراتبغية إنعاش صا  1934

 
  .19- 18نفس المرجع، ص ص بسام حجار،  -1
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 1936ول  لب"، وبحهة دول الذ ها:" جبهيلق عل ولندا، إيطاليا، سويسرا، وكان يطه  جيكا،لي فرنسا، به

ن وفاة  لاإع ذه الخطوة بمثابةهما، وكانت  هتيلة وقامتا بتخفيض عمهذه الجبه خرجت فرنسا وسويسرا من  

 1. ب هالذ  نظام

والتسابق وانما  بات في أسعار الصرف ليس فقط بسبب التضخم  لضطرابات والتقلا ذه اهولقد نجمت  

ل من الواردات، الرقابة قلات من أجل زيادة حجم الصادرات والاى تخفيض العملالبسبب كذلك نظام ع

 .1931العديد من الدول اعتبارا من عام  هى الصرف الذي اتخذتلع

 ثالثا: نظام الرقابة على الصرف 

الثانية إلى فرض   بين الحربين، وبعد الحرب العالمية  الدول، وخاصة في فترة ما اضطر كثير من  

ترا  ليات المتحدة، وانجى الصرف وبخاصة الدول الرأسمالية الصناعية المتقدمة مثل الولا لرقابة مباشرة ع

و الحال في  هب كما  هدخول الذ ذا النظام عن طريق خروج و هيتحقق التوازن في ظل    وفرنسا، حيث لا

ب، لو الحال في نظام الصرف المتقهبات أسعار الصرف كما  لعن طريق تق  لانظام الصرف الثابت و 

ا التدخل  للا ولكن عن طريق  المباشر  عملداري  أجل  الط لدولة من  بين  الموازنة  علية  والعرض  ى لب 

 ل.الدخو ثمان و لا ى الذا التدخل التأثير عهجنبية، ومن شأن لات االعملا

ى  لعالأجنبي  ا الدولة من الصرف  ه يلو توزيع الكمية التي تحصل عهر الرقابة عمى الصرف  هوجو 

جنبية كما  لات اعملالبالبنك المركزي المحتكر الوحيد لة  لحيث تكون الدولة ممثبالممكنة.  ب  لوجوه الط

النقد    حيات لمصادرةجنبية وتستخدم كافة الصلا ت الاى مراقبة خروج ودخول العملالا عه تفرض سيطرت

جنبي في مناطق متعددة من العالم ى الصرف الالولقد مورس نظام الرقابة ع.  فراد جنبي الذي يحوزه الاالا
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عندما   1958ذا النظام عام  هلحرب العالمية، بحيث تركت أوربا تينية في أعقاب امثل أوربا وأمريكا اللا

دول النامية. لذا النظام ميزة لهذه الرقابة وأصبح  هإلى  وأنيا لم تعد بحاجة    ا هشعرت باستقرار اقتصاديات
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   النظريات المفسرة لسعر الصرف المبحث الثالث: 

توجد العديد من النظريات والنماذج المفسرة لتحركات سعر الصرف في المدى الطويل، أهمها نظرية  

 .المدفوعات، المقاربة النقدية، التي سيتم دراستها في هذا المبحث تعادل القوة الشرائية، نظرية ميزان 

 نظرية تعادل القدرة الشرائية  المطلب الأول:  

ة كل لتين يتحدد عندما تتعادل القوة الشرائية لعمل ذه النظرية إلى أن سعر التعادل بين عمهتشير  

الداخهدولة في سوق الشرائية في سوق دولة أخرى وذلهية مع قوتلا  بعد تحويا  إلى عمله ك  ذه  هة  لا 

 1ذا التعادل.هوفقا لسعر الصرف الذي يحقق الأخيرة 

ى التجارة، وبذلك تعتبر  لت، والفروق الضريبية والقيود عمال نفقة المعاملاهحيث تفترض النظرية إ  

بعد   الدولتينا نفس السعر في ها ينبغي أن يكون لهتجار فيع والخدمات المتجانسة التي يتم الالأن الس

  .2قة والصيغة النسبية لنظرية صيغتان، الصيغة المطلول. ة مشتركةلا إلى عمهتحويل أسعار 

 :الصيغة المطلقة للنظرية تعادل القوة الشرائية -1

ا  هيل ق علوأسعار الصرف من ناحية أخرى، ويطسعار من ناحية  مة بين الاذه النظرية العلاهتدرس  

عن  قة، ويمكن التعبير  لسعار المطا تتعامل مع مستويات الاه القوة الشرائية كونقة لتعادل  لالصيغة المط

 : تيى النحو الآل ذه النظرية عه

𝑃 = 𝑆 × 𝑃∗ 

𝑆                                      أي:            =
𝑃

𝑃∗
 

 
  . 129، صمرجع سبق ذكرهمدحت صادق،   -1
، دار المريخ، الرياض،  اقتصاديات النقود والتمويل الدوليجوزيف دانيالز، ديفيد فانهوز، تعريب محمود حسن حسنى،  -2
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 :أن حيث 

 S :ية لة المحلعمل جنبية بالنسبة لملة اسعر الصرف الذي يحدد ع 

 P: ية لسعار المحمستوى الأ 

*P: الا الا مستوى  و سعار  الاهجنبية  مستوى  أن  يعني  المحذا  مستوى  لسعار  يعادل  أن  ينبغي  ي 

ني يساوي حاصل قسمة  ني، أو أن سعر الصرف الآجنبي مضروبا في سعر الصرف الآسعار الاالا

 جنبية.سعار الاى مستوى الاسعار المحلية عل مستوى الأ

سعار العالمية في ظل افتراض سعر ية مقارنة بمستوى الاسعار المحلوبذلك فإن ارتفاع مستوى الا 

والط الواردات  زيادة  إلى  يؤدي  إنما  معين،  عل صرف  الالب  الصرف  الصادرات   وانخفاض جنبي  ى 

ا عدة هل  ت هذه النظرية، فقد وجها  هيل في ظل الفروض التي قامت ع  هأن   إلا  الأجنبي.وعرض الصرف  

 :1انتقادات 

صعوبة تقدير الارقام القياسية لمدة مستقبلية تزيد عن السنة وصعوبة اختيار سنة الاساس لتحديد   -

لا تدخل في    للأسعارفضلا عن وجود سلع كثيرة يتضمنها الرقم القياسي    للأسعارالارقام القياسية  

نطاق التجارة الدولية مثل السلع سريعة التلف وخدمات السكن، ومن ثم فإن تغير أسعار مثل هذه السلع  

إلى أي تغيير في أسعار الصرف طالما    –للأسعاررغم تأثير على الرقم القياسي    – والخدمات لن يؤدي  

 أن هذه السلع خارجة عن نطاق التبادل الدولي؛

القدرة التنافسية في مجال التجارة الدولية لا تتوقف على عنصر السعر وحده،  أثبتت التجربة أن    -

انما تدخل عناصر اخرى كثيرة في الاعتبار مثل مستوى الدخل وسعر الفائدة وأثرهما على الواردات  

والطلب على العملة الاجنبية كذلك أثر اختلاف مرونة الطلب السعرية في الصادرات وأثر الرقابة على  

 
 .132- 131 ص مدحت صادق، مرجع سبق ذكره، ص -1
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د الاجنبي وأثر التغيرات في أذواق المستهلكين وظهور السلع البديلة في مستويات الاسعار المحلية  النق

ومن ثم تأثير في حساب سعر الصرف، كذلك أثر نفقات نقل السلع وشحنها من دولة إلى أخرى وأثر 

 الرسوم الجمركية في تحديد أسعار السلع؛

ئمة لتغيرات سعر الصرف في الاجل القصير وان  تفشل هذه النظرية في إعطاء التفسيرات الملا  -

 كان أداؤها أفضل في الاجل الطويل؛

وبالرغم من الانتقادات السابقة، فإن هذه النظرية لا تزال مهمة في تحديد سعر الصرف، إذ حاول  

ن فريق من الباحثين تعديل الصياغة الاولية المبسطة لنظرية تعادل القوة الشرائية مع أخذ عنصر الزم

 في الحسبان. 

 :الصيغة النسبية لتعادل القوة الشرائية -2
تركز هذه الصيغة على التغييرات في الاسعار بدلا من مستويات الاسعار المطلقة فهذه الصيغة  

النسبية باعتبارها نظرية لسعر الصرف تربط بين تغييرات أسعار الصرف وبين الفروق في تغييرات 

خدام الصيغة المطلقة لتعادل القوة الشرائية يمكن اشتقاق الصيغة  الاسعار في الدول المختلفة. وباست

 1النسبية:

∆𝑆% = ∆𝑃% − ∆𝑃∗% 

 . النسبة المئوية لمتغير في متغير ما % ∆  حيث: يمثل 

الفرق    للاة ما من خلنخفاض في قيمة عمرتفاع أو الاى مقدار الاليمكن الحصول ع  هوبذلك فإن

ئل إلى أن الصيغة النسبية تعمل  لاتمام. حيث تشير الد هموضع الادين  لت التضخم في الب بين معدلا

ات ر زالت قاصرة عن تفسير التغي   لاا  هأن  قة لتعادل القوة الشرائية، إلالبشكل أفضل من الصيغة المط

عتبار التدفقات المالية  تأخذ بعين الا   لا ا  هقتصاديات الكبرى كونجل في سعر الصرف في الاقصيرة الا

 
 . 96- 94ص جوزيف دانيالز، ديفيد فانيوز، مرجع سبق ذكره، ص -1
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ت تضخم مرتفعة، أين  لال الفترات التي تشيد معد ا تعمل بشكل أفضل خلاهأن  ى دية إلرصدة النقلاوا

 .ة مالى قيمة عم لي المؤثر الرئيسي عه سعار تكون تغيرات الا

 النظرية الكمية للنقود  المطلب الثاني:  

النقود تؤدي الى   ارتفاع  إن المحتوى الاساسي للنظرية الكمية، يتلخص في أن الزيادة في كمية 

نقص   وبالتالي  المحلية،  السلع  على  الطلب  انخفاض  الى  يؤدي  الذي  الامر  الداخل،  في  الاسعار 

بعد   المحلية  السلع  اقل مقارنة بأسعار  السلع الاجنبية يصبح  الواردات، لان سعر  الصادرات وزيادة 

ديد قيمة الواردات،  ارتفاع أسعارها، وهذا ما يؤدي الى زيادة الطلب على العملات الاجنبية من اجل تس

وانخفاض الطلب على العملات المحلية لتسديد قيمة الصادرات، وبالتالي ارتفاع سعر الصرف في  

حالة تحديده بشكل حر يؤدي الى خروج  الذهب في حالة سريان نظام الذهب وحصول العكس في 

 1.حالة انخفاض كمية النقود 

في معادلته المعروفة    1917نج فيشر" عام  و أغر   وقد تمكن من صياغة النظرية الكمية الاقتصادي "

بمعادلة المبادلة، حيث يرى أن نظرية كمية النقود صحيحة لكن يعيبها آمران، فهي تتجاهل سرعة  

تداول النقود، كما تغل عن كمية النقود المصرفية وسرعة تداولها، وعلى هذا الاساس جاء فيشر بهذه  

 : تتم في دولة ما خلال فترة معينة، وتأخذ الصيغة التاليةالمعادلة والتي تبين المبادلات التي 

𝑀𝑉 = 𝑃𝑇 

 حيث ان:  

M: كمية النقود المعروضة 

 
 .  87، ص  2004، الطبعة الاولى، مؤسسة الوراق للنشر والتوزيع، عمان، التمويل الدوليفليح حسن خلف،  -1
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V : سرعة تداول النقود 

P : المستوى العام للأسعار 

T :حجم التداول 

حيث وصلت هذه النظرية إلى أن تغيرات الاسعار ترتبط طرديا بكمية النقود المعروضة مادامت 

 السلع وسرعة التداول ثابتة. كمية 

 نظرية ميزان المدفوعات المطلب الثالث:  

ميزان المدفوعات يتم فيه تحديد المعاملات الاقتصادية بين الدولة وباقي دول العالم بصورة شاملة، 

أسواق،  العملات في  والطلب على  العرض  تغيرات في  إلى  تؤدي  التي  الأسباب  يوفر كل  وبالتالي 

لها أهمية كبيرة في شرح مستوى سعر الصرف. فميزان   المدفوعات  المسجلة في ميزان  فالمعلومات 

المدفوعات لأي دولة له تأثير جد هام على مستوى سعر صرف عملتها، وهذه الأهمية تختلف حسب  

ميزان   حسابات  مختلف  في  المسجلة  فالعمليات  النقدية،  السلطات  من طرف  المتبع  الصرف  نظام 

في سعر  المدف تغيرات  وبالتالي  المحلية،  العملة  على  والطلب  العرض  في  تغيرات  إلى  تؤدي  وعات 

صرف هذه العملة، والذي يتعدل تلقائيا في ظل سعر الصرف العائم، وبتدخل البنك المركزي في ظل  

 1سعر الصرف الثابت.

صرف، فالعجز  العجز أو الفائض في أحد أرصدة ميزان المدفوعات تمكن من شرح مستوى سعر ال

يؤدي إلى زيادة الطلب على العملة الأجنبية وبالتالي تدهور قيمة العملة المحلية في أسواق الصرف 

 
، مذكرة ماجستير في العلوم الاقتصادية، تخصص تحليل  تحليل العوامل المفسرة لسعر الصرفتواتي خديجة،   -1

 . 14-13، ص ص 2014- 2013اقتصادي وتقنيات كمية، جامعة مستغانم، الجزائر، 
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)ارتفاع سعر الصرف(، وعلى العكس، الفائض يؤدي إلى زيادة الطلب على العملة المحلية فتتحسن  

التركيز بشكل خاص  قيمة العملة المحلية )انخفاض سعر الصرف(، ولشرح تغيرات سعر الصرف يجب  

 على رصيد الميزان التجاري، ميزان العمليات الجارية، ورصيد العمليات المالية. 

رصيد الميزان التجاري الموجب يؤدي إلى تحسن قيمة العملة المحلية، أما الرصيد السالب يؤدي  

ين الاعتبار  إلى تدهور قيمة العملة، ولكن يجب تجنب أي نتيجة متسرعة، لأن هذا الرصيد لا يأخذ بع

رصيد  . التدفقات المالية التي تعوض النتيجة الموجبة أو السالبة لرصيد السلع المصدرة والمستوردة فقط

ميزان العمليات الجارية تعطي معلومات حول الوضع الاقتصادي للدولة ويسمح بمعرفة ما إذا كان  

ملة فينخفض سعر الصرف، فوق أو تحت امكانياتها، فعندما يكون الرصيد موجب تتحسن قيمة الع

وعندما يكون سالب تتدهور قيمة العملة فيرتفع سعر الصرف، مع عدم الأخذ بعين الاعتبار رصيد  

 التدفقات المالية.

رصيد العمليات المالية يجمع كل من رصيد العمليات الجارية وحساب رؤوس الأموال والاستثمارات 

الية أداة يعتمد عليها لشرح تغيرات سعر الصرف، فالرصيد  الأجنبية المباشرة، ويعتبر رصيد العمليات الم

السالب يؤدي إلى   2الموجب لهذا الحساب يؤدي إلى انخفاض سعر الصرف، وعلى العكس، الرصيد  

 ارتفاع سعر الصرف.

معاملات السلع والخدمات تؤدي إلى حركات رؤوس الأموال في المدى القصير، المتوسط والطويل،  

لعمليات الجارية يجب أن يمول برصيد العمليات المالية، أي بدخول رؤوس الأموال فالعجز في ميزان ا

والخدمات   السلع  تدفقات  وبالتالي  المتبع،  الصرف  نظام  وذلك حسب  الصرف  احتياطات  بتغير  أو 

المحلية، فحركات  العملة  قيمة  تؤثر على  التي  الوحيدة  ليست  الجارية  العمليات  ميزان  المسجلة في 



 التأصيل النظري لسعر الصرف                                              الأول الفصل

 

29 
 

الأمو  العمليات  رؤوس  في  الفائض  أو  العجز  تعوض  أن  يمكنها  المباشرة  الأجنبية  كالاستثمارات  ال 

 1الجارية. 

العملة سعر  تحديد  يتم  لا  التحويل،  قابلية  نظام  العملة A في  التجاري   B مقابل  الميزان  بحالة 

في حالة عجز  ، بل بحالة الميزان التجاري للدولة مقابل باقي دول العالم، أي أنه   B و A للدوليتين

مقابل باقي دول العالم، ن فإن قيمة العملة تتدهور مقابل كل باقي العملات   A                          الميزان   التجاري للدولة

حتى او كان رصيد الميزان التجاري في حالة فائض مقابل بعض الدول، وعلى العكس، إذا كان الرصيد 

                              لة عجز   تتحسن مقابل كل باقي  ن كان الميزان التجاري في حا A في حالة فائض فإن قيمة العملة

 مقابل بعض الدول.  العملات حتى او 

  

 
  .15تواتي خديجة، مرجع سبق ذكره، ص  -1
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 خلاصة الفصل: 

نستخلص أن أسعار الصرف عنصر من العناصر المهمة التي تساعد في من خلال دراستنا السابقة  

بين   ربط  وسيلة  بصفتها  الدولية  الاسواق  وتوسيع  الخارجية  التجارة  دول  تنشيط  مختلف  اقتصاديات 

قتصاد لاا  ن العالم، وذلك من خلال توسيع نشاط التصدير والاستيراد، فسعر الصرف يجسد أداة ربط بي

المحلي كأسعارها  قتصاد  ع في الاالسلأسعار    بين يربط    لكذ   ىلقتصاديات، بالإضافة الاا باقي  و ي  المحل

  م التضخك  فةمختل  وامل يتأثر بع  كونهع  السلعة كباقي  سل  . ويمكن اعتبار سعر الصرفالعالمية  في السوق 

لت  حاو النظريات  من العديد  كناه  ي قد تتسبب في العديد من المخاطر ، كما أنالتو أسعار الفائدة ، و 

  عن   فرضيات ومنطلقات ونتائج تختلف  الها  منه   وكل  البلدان  بين  ر الصرففي أسعا  للاختتفسير الا

الأخرى. 



 

 

 

 

 

 

 

 

 الثاني:الفصل  

    الخلفية النظرية لميزان المدفوعات
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 تمهيد:

من المعلوم أن لكل دولة معاملاتها الخارجية التي ينتج عنها استحقاقات يتعين تسويتها عاجلا أو  

آجال، والتزامات يجب الكفاءة بها اتجاه الغير وفي تاريخ لاحق، ومن هنا فهي تعد بيانا كافيا وشاملا  

الخارج من حقوق وما عليها من التزامات وهذا البيان يسمى ميزان المدفوعات،  تسجل فيه مالها على  

هذا الاخير هو الذي يعطي صورة واضحة عن نقاط القوة والضعف في الموقف الخارجي للاقتصاد 

القومي الاقتصاد  الخارجية على  المعاملات  تأثير  بشكل    ،الوطني، وكذلك  الفصل سنتطرق  هذا  وفي 

 باحث التالية:  مفصل من خلال الم

  ماهية ميزان المدفوعات    المبحث الأول:

 العوامل المؤثرة في ميزان المدفوعات وأسباب الاختلال المبحث الثاني: 

  آليات تسوية الاختلال في ميزان المدفوعات والاثار المترتبة على ذلكالمبحث الثالث: 
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   ماهية ميزان المدفوعات المبحث الأول:  

والمالية   ارد الماديةو الم  انتقالب  يتطلانب، مما  الجو قتصادية متعددة  اقات  ا بعلابينه فيما    ترتبط الدول

و  التزامات  التحركات  ويترتب على هذه  الدول  لكل  حقوق والبشرية،  اتجاه  يجر   خرى لاا  دولة    ى حيث 

عات  المدفو   ميزانمدة محددة في حسابات    لخلا و النقدية،    بالقيم  لتزامات والحقوق ذه الان هالتعبير ع 

 الأخرى. ي يوضح المركز المالي لدولة ما اتجاه الدولالذ 

 تعريف ميزان المدفوعات المطلب الأول:  

 :وردت عدة تعاريف لميزان المدفوعات نذكر مجموعة منها كما يلي

"بيان إحصائي يوفر يعرف ميزان المدفوعات حسب صندوق النقد الدولي على أنه:    التعريف الأول:

بأسلوب منهجي منظم ما يجري عن معاملات اقتصادية بين اقتصاد معين والعالم الخارجي خلال فترة  

 1.. "زمنية محددة

ت لاالمعام  لكل  شاملويعرف ميزان المدفوعات على أنه: "سجل منظم أو بيان حسابي    الثاني:التعريف  

فترة زمنية معينة عادة   خلال  خرى لاا  الدولة والمقيمين في الدولم بين المقيمين في  قتصادية التي تتلاا

 2". سنةون ما تك

يعرف ميزان المدفوعات على أنه: "سجل محاسبي أو إحصائي موثق رسميا، يعتمد    :الثالث  فيعر الت

مديونية   والتزامات  دائنة  حقوق  عليها  يترتب  اللتان  والمدفوعات  المقبوضات  لخالصة  مزدوجا  قيدا 

 
رية العامة  ، البنك المركزي العراقي، المديميزان المدفوعات بوصفه أداة في التحليل الاقتصاديوليد عيدي عبد النبي،  - 1

 . 01للاحصاء والابحاث، ص  
 . 163، ص  2007محمود يونس، إقتصاديات دولية، الدار الجامعية، الاسكندرية، مصر،  - 2
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للمبادلات الاقتصادية للمقيم نتيجة  الخارج  والقانونيين في دولة ما مع  الطبيعيين  ين من الاشخاص 

والتحولات الخارجية سواء كانت من طرف واحد أو من طرفين خلال فترة زمنية عادة ما تكون سنة  

 1. واحدة

الرابع: السلع    التعريف  جميع  قيم  يسجل  حسابي  بيان  هو  المدفوعات  والهبات  ميزان  والخدمات 

والمساعدات الاجنبية وكل المعاملات الرأسمالية وجميع كميات الذهب النقدي الداخلة والخارجة من  

 2.هذا البلد خلال فترة معينة من الزمن

ثيقة محاسبية  و   أو  بيان  أو  سجل"  فهوعات،  المدفو   لميزان  شامل  تعريفإعطاء    يمكن،  قمما سب

فترة زمنية    للاقتصادية التي تتم بين المقيمين وغير المقيمين خلات الاالمباد وإحصائية يبين جميع  

 ."احدةمعينة عادة ما تكون سنة و 

 عناصر ميزان المدفوعات المطلب الثاني:  

 العناصر التي تتمثل فيما يلي: قسمين كل قسم يحتوي على   ينقسم ميزان المدفوعات إلى

 لميزان المدفوعات  راسيأولا: التقسيم ال

وهو التقسيم الذي يعتمد على النظرة الرأسية إلى البنود التي يتكون منها هذا الميزان، وينقسم ميزان  

المدفوعات طبقا لهذا التقسيم إلى عمودين، يدل أحدهما على الجانب الدائن )الجانب الأيمن( في حين  

 
م، ص  2006-ه1426، دار الجديد للنشر والتوزيع، الطبعة الاولى، عمان،  تحليل الاقتصاد الدوليهوشيار معروف،  - 1

235 . 
، ص  2005، قسم الاقتصاد، كلية التجارة، جامعة الاسكندرية،  الاقتصاد الدوليعبد الرحمان يسرى أحمد وآخرون،    - 2

323 . 
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ك الدائن  الجانب  يضم  حيث  الايسر(  )الجانب  المدي  الجانب  على  الاخر  المعاملات الجانب  افة 

 1الاقتصادية المدونة في الجانب المدين لميزان المدفوعات.

 لميزان المدفوعات  الأفقيثانيا: التقسيم 

ص و ذا الخصهفي  و ،  نا الميزاهمن  ون د التي يتكو بنلفقية للاى النظرة ا ل يعتمد ع  يالذ   مالتقسي  وهو 

 :عات إلى الحسابات التاليةو المدف نميزا ميتقس 

 الجاري: الحساب  -1

قتصادية للدولة لاقات الازان المدفوعات فهو يعكس أهم العيمثل هذا الحساب أهم الحسابات في مي

ويمكن حسابه    2.ت النقديةلاإلى صافي التحوي  ضافةبالإ ويشمل التجارة الدولية من السلع والخدمات،  

ت بدون مقابل، وينقسم  على أنه يساوي صافي صادرات الدولة من السلع والخدمات + صافي التحويلا

 :إلى 

 الميزان التجاري:   -أ

يعتبر ميزان التجاري عن صافي التعامل الخارجي، أي الفرق بين صاد رات دولة ما ووارداتها، فإذا  

وارداتها من سلع في وقت معين يكون هناك فائض في  تجاوزت قيمة الصادرات من دولة ما قيمة  

 3. ن التجاري اهناك عجز في الميز   التجاري وإذا حدث العكس يكون ن االميز 

 

 
 . 340سامي عفيفي حاتم، مرجع سبق ذكره، ص  -1
ه،  1429- م2008ولى، عمان،  ، دار صفاء للنشر والتوزيع، الطبعة الاالمالية الدوليةموسى سعيد مطر وآخرون،  -2

  .19ص 
،  1423-2002، 1، دار المسيرة للنشر والتوزيع والطباعة، طاقتصاديات التجارة الخارجيةحسام علي داوود وآخرون،  -3

  .21ص 



 الخلفية النظرية لميزان المدفوعات             الثاني                      الفصل

 

36 
 

 ميزان التجارة غير منظورة:  -ب

ل الخدمات مثل خدمات السياحية والنقل، الدخل  لايع صادرات الدولة ووارداتها من خوتشمل جم

 . ستثمار وأي خدمات أخرى من الا

 :حساب رأس المال  -2

ل فترة الميزان على أصول الدولة أو حقوقها قبل  يسجل هذا الحساب كافة التغيرات التي تطرأ خلا

ماتها في مواجهة هذه الدول، وهكذا تدخل في هذا  اوكذلك على خصوم الدولة أو التز   خرى،الدول الا

 1.والمديونية للدولةلعمليات التي تمثل تغيرا في مركز الدائنة ا الحساب كافة

التجارة الخارجية والمدفوعات على أثر  وان أهمية حساب رأس أموال في ميزان المدفوعات أنه يبين  

 :الثروة والدين، وينقسم حساب رأس المال إلى قسمين هما

 حركات رؤوس الأموال طويلة الأجل:  -أ

جل طويل، أي في مدة تزيد استثمارها الاموال المتجهة إلى أو من الخارج بقصد وتشمل رؤوس الأ

 : عن سنة، ويشمل

ل رأس المال الذي يملكه بصورة مباشرة  أي قيام فرد أو مشروع أو شركة باستغلاالاستثمار المباشر:   -

 ن؛ ال فترة الميز في دولة أخرى خلا

 جل؛ وراق المالية: شراء أسهم وسندات أجنبية باعتبارها أدوات إئتمانية طويلة الاالا -

المقرض أو  )طراف  جل: القروض التي تزيد مدتها عن سنة سواء كان أحد الاالقروض طويلة الأ -

 .فردا أو مشروعا أو حكومة أو هيئة عامة (المقترض 

 
 .66، ص 2004زاريطة، ، دار الجامعة الجديدة، الاقتصاد الدوليالا،  اللهزينب حسين عوض  -1
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 : جلموال قصيرة الالااحركات رؤوس  -ب 

قصير، أي مدة تقل عن    جلستثمار لالامن الخارج بقصد ا  موال المحولة إلى أو وتشمل رؤوس الا

جل  ت في العادة في تغيرات تطرأ على إجمالي الحقوق المالية القصيرة الاسنة، وتتمثل هذه التحويلا

جانب على  جانب وعلى إجمالي الحقوق المالية التي يحتفظ بها الالاالمقيمون على االتي يحتفظ بها  

ت، اعتمادات جل، كمبيالاالية قصيرة الات، أوراق مالمقيمين، وتتخذ هذه الحقوق أشكال كثيرة، عملا

 ..تجارية

 : الرأسمالية حساب التسويات   -3

حتياطات الدولية من الذهب النقدي السائلة، والغرض من هذا الحساب  يضم هذا الحساب صافي الا

حتياطات الدولية والتي تتكون من  لالمدفوعات، وذلك عن طريق تحركات ان ا ا ز تسوية الحسابية الميهو  

 :1العناصر التالية

 ؛الذهب النقدي لدى السلطات النقدية  -

البنوك التجارية التابعة لها    يةجنبية والودائع الجارية التي تحتفظ بها السلطات النقد ت الارصيد العملا  -

 ؛جنبيةلدى البنوك الا

 وراق التجارية. جل مثل الاجنبية قصيرة الا صول الاالا  -

ت تمت بين الدولة والخارج بدون  يتعلق هذا الحساب بمبادلا    واحد:  طرف  عن  التحويلات  حساب -4

مقابل أي أنها عمليات غير تبادلية، أي من جانب واحد، ويشمل الهبات والمنح والهدايا والمساعدات 

 .ت أخرى ال ترد سواء كانت رسمية أو خاصة وأية تحويلا

 
، مذكرة ماستر أكاديمي، جامعة قتصادية الراهنةت الاواقع ميزان المدفوعات في ظل التحويلامحمد العربي ساكر،  -1

 .14ص ، 2015- 2014ادي،  الشهيد حمه لخضر، الو 
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   والخطأ:  السهو فترة -5

أي تساوي جانب المدين )تستعمل هذه الفترة من أجل موازنة ميزان المدفوعات من الناحية المحاسبة  

 1. ن تسهيل العمليات يكون تبعا لطريقة القيد المزدوجلأ ، (وجانب الدائن

 من خلال ما سبق، يمكن تمثيل عناصر ميزان المدفوعات كما يلي:  

 التقسيم الأفقي لميزان المدفوعات(: 02الشكل )

 

 

 

 من إعداد الطالبين بالاعتماد على ما سبق. المصدر: 

 لميزان المدفوعات العمودي(: التقسيم 03الشكل رقم )

 

 

 

 

 من إعداد الطالبين بالاعتماد على ما سبق.  المصدر:

 
 .336-337ه، ص 1433- م2012، 1، دار الصفاء للنشر والتوزيع، الطبعة التمويل الدوليعبد الكريم العيساوي،  -1

 ميزان المدفوعات أفقيا

 جانب مدين جانب دائن

 عمودياميزان المدفوعات 

 حساب العمليات الرأسية حساب عمليات التسوية حساب العمليات الجارية 
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 أهمية ميزان المدفوعات المطلب الثالث:  

  عن   النظر  بغض   د لبلل  قتصاديةالا  والحالأ  نتعبر ع ا الخاصة التي  هلتعات دلا و المدف  نلبيانات ميزا

 ليةو الد   تصاديةقلاا   ت المعاملا  ذهه  تسجيل  لك فإنذه البيانات، لذ ها دراسة  ه الفترة الزمنية التي تغطي

اقتصاد   ي عات في أو المدف  ند ميزاو جو   نبالتالي فإو طني،  و اقتصاد    يلأية  و ا مسألة حيهفي حد ذات  يه

 لي: ا كما يه انب عديدة نذكر و في ج ىلمية كبيرة تتجهأ  هما ل

ميزان - لتقيي و المدف  يوفر  فرصة  ويعات  العملة  تخفيض  أثار  تأثير م  علدل  أها  زيادة   ن نقصا   وى 

في   ي الحساب الجار  لك بالنظر إلى الجزء الخاص منذ و ة، للة بسبب تخفيض العمصادرات الدو 

 عات؛ و المدف كشف
  لي و الد  يقتصاد الا المركز عن   اإخباره ـم  ومن لة،لدو ل قتصاديةالا قات العلا حالة ف لصم يستخدـ -

 الخارجية  التجارةو  المالية و  النقدية السياسات  تخص  قرارات  إلى ولصو مساعدة في اللل لهتحت يالذ 

 1؛الخارجي ليو لتموا

بأسعا - وتقدير  بالتنبؤ  للحكومات  الفرصة  تقديم  المدفوعات على  ميزان  العميعمل  ت  لار صرف 

 2؛ السوق الماليالموجودة في 
العلا - وتوجيه  تخطيط  على  السلطات  تساعد  هامة  أداة  الايعتبر  للدولة، قات  الخارجية  قتصادية 

 3ة؛ أو وضع السياسات المالية والنقديالتجارة الخارجية،  كتخطيط

 
 .02وليد عيدي عبد النبي، مرجع سبق ذكره، ص -1
  ، 2012ولى، ، دار المسيرة للنشر والتوزيع والطباعة، عمان، الطبعة الاجنبيةت الاإدارة العملاعدنان تايه النعيمي،  -2

 .55ص 
  2قتصادية، عدد ، مجلة العلوم الاقياس تقلبات سعر الصرف على ميزان المدفوعاتماضر جابر البشير الحسن،   -3
  .64المملكة العربية السعودية، ص (،  16)
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  تحديد   في  هميس  بما  كذلو جنبية  ت الاا اتجاه العملاهيلب علالطو طنية  و ة الللعرض العم  نبيا هو   -

  كمؤشر   نالميزا  على  عتماد الا  نيمك  ناوه  الأجنبي،  الصرف  قاو د في أسلة البلية لعملالقيمة الفع

  ى لع  القدرة  ىمد   ن لتعييو   لية،و الد   قتصادية الا  ت المعاملا  تعديل   في  فسعر الصر   ملكيفية استخدا

امتصاص    ولية بغرض استيعاب أ و قتصادية الد قات الالاإحداث تغييرات في بعض عناصر الع

 لاختلا  نع  لد و المت  نكماشالا  يأ  مالتضخ   لتخفيض و   لمنع  ووسائل  كذلو ،  زإزالة العجو  الفائض أ

 1؛ليةو عات الد و المدف نميزا

  تالعملا  عرض و   ب لالط  وفظر   لخلا  نم  رفالص  ة المحددة لسعرو ر القهعات يظو المدف  ن ميزا -

  ت المبادلا  محج  حيث   نم  الخارجية  التجارة  كليه ى  ل قتصادية عأثر السياسات الا  نيبي و جنبية،  الا

ا  ه سياسات  نتائجو   لةو الد   اقتصاد   رو تط  ىمد   معرفةو   متابعة  إلى  ييؤد   الذم  الشيء  ،لع التباد لع سو نو 

 2.قتصاديةالا

  

 
 . 337-336، مرجع سبق ذكره، ص ص هوشيار معروف -1
  . 115عرفان تقي الحسني، مرجع سبق ذكره، ص  -2
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 العوامل المؤثرة في ميزان المدفوعات وأسباب الاختلالالمبحث الثاني: 

جعله تارة متوازنا وتارة أخرى  قتصادية، التي يالعوامل الاإن ميزان المدفوعات يتأثر بمجموعة من  

يستعمس، و عك   كل   هيعني   بما   لمالع  ون د   الخارجيل  ختلاالاو   الخارجي   ن از و الت  حات لمصط  لالكثير 

المدفوعات وأهم اسباب ع  المبحث   ذاه  في  نتحدث   وفسو   ح،لمصط المؤثرة على ميزان  العوامل    ن 

 ؟ لختلاالاو  ن از التو  نم كل هو فما ،والاختلال ن از التو 

 العوامل المؤثرة في ميزان المدفوعات المطلب الأول:  

 1تؤثر على وضعية ميزان المدفوعات مجموعة من العوامل الاقتصادية نذكر أهمها فيما يلي: 

الاجنبية، فتنخفض   بالأسعارإن التضخم يؤدي إلى ارتفاع الاسعار المحلية مقارنة    التضخم: -1

للمقيمين   بالنسبة  جاذبية  أكثر  تصبح  الاجنبية  السلع  أسعار  لان  نظرا  الواردات  وترتفع  الصادرات 

 بالمقارنة مع أسعار السلع المحلية.  

إلى زيادة الطلب على  ية  تؤدي زيادة الدخل في الدولة المعن  معدل نمو الناتج المحلي: -2

 على العكس من ذلك يؤدي إلى انخفاض الطلب عليها الواردات، و 

الفائدة:  الاختلاف -3 أثرا على حركة رؤوس   في أسعار  يبدي  الفائدة  التغير في أسعار  إن 

موال إلى الداخل، وعلى العكس من  موال، فيؤدي ارتفاع سعر الفائدة المحلية إلى ارتفاع رؤوس الاالا

كز المالية ان المر لاموال، وذلك  فإن انخفاض سعر الفائدة المحلي يؤدي إلى خروج رؤوس الاذلك  

 خرى تصبح أكثر جاذبية بالنسبة للمستثمرين العالمية الا

 
  ،2003لبنان،  ،، المؤسسة الجامعية للدراسات والنشر والتوزيع، بيروتقتصادية الدوليةقات الاالعلابسام الحجار،  -1

 .  28ص
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يؤدي   سعر الصرف:  -4 أثرا على ميزان مدفوعات، حيث  الصرف  تغيرات في سعر  تجعل 

ية للسلع وخدمات المنتجة محليا، وتجعل أسعار  ارتفاع القيمة الخارجية للعملة إلى خفض القدرة التنافس

الواردات أكثر جاذبية بالنسبة للمقيمين، وعلى العكس من ذلك يؤدي بتخفيض سعر الصرف إلى زيادة  

 .القدرة التنافسية للصادرات، وتجعل الواردات أقل جاذبية بالنسبة للمقيمين

 توازن ميزان المدفوعات واختلاله المطلب الثاني:  

  ج، و المزد   القيد   مبدأ  حسب ك  ذلو الناحية المحاسبية    نازنا مو ف متو عات دائما ما يكو المدف  نميزا

  انعكاسات   من  ليهع  يترتب   ماو   لااختلا  تعاني  فةلالمخت  ولد لل  عات و المدف  نازي و م  ب لفأغ  كذل  نم   مبالرغو 

 . قتصاد ى الالبية علس

   المدفوعات ميزان توازن  أولا:

تساوي   يعرف أي  الدائن،  الجانب  مع  فيه  المدين  الجانب  تساوي  يعني  المدفوعات  ميزان  توازن 

  ن از و الت  ليشم ،الأخرى المطلوبات التي تستحق على الدولة للدول الاخرى مع حقوق الدولة على الدول  

 ي. قتصاد الا ن از و التو  المحاسبي ن از و الت: ماه نمي هو مف عات و المدف نميزا  في

وهو عبارة تساوي مجموع الحسابات الدائنة مع مجموع الحسابات المدنية، ونظرا   المحاسبي:  التوازن  -1

حصائية من طرف المصالح الخاصة بإعداد ميزان مدفوعات للمشاكل المصادفة في جميع المعلومات الا

ند اصطناعي  حصائيات لذلك يضاف بت مع قيم المدفوعات نتيجة لعدم دقة الاقد تتطابق قيم المتحصلا

متعارف عليه ببند "السهو والخطأ"، تسجل فيه الفجوة الناتجة عن عدم تساوي مجموع الجانب الدائن 
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للمي الحسابي  التوازن  بذلك  ليتحقق  المدين  الجانب  التوازن زانمع  شروط  يمكن صياغة  هنا  ومن   ،

 1: ن المدفوعات على الشكل التاليا الحسابي الدائم لميز 

ت من جانب واحد + رصيد ميزان رأس المال + رصيد  الميزان التجاري + رصيد ميزان التحويلارصيد  "

 " جنبي + السهو والخطأ = صفرلاميزان الذهب والصرف ا

  أجزاء   ببعض   لقيتع   يالذ   هوعات  و المدف  نالحقيقي لميزا  وأ  يقتصاد لاا  ن از و الت:  التوازن الاقتصادي -2

جانب لمع القيمة الكمية ل  نجانب الدائلبمقارنة القيمة الكمية ل  وميقو عات،  و المدف  نحسابات ميزا  وأ

  نالدائ  نجانبي لئي لاهالن  الرصيد   ىعل  التركيز  يكون   لا  بحيث   حده،  ىعل  حساب   كلالخاصة ب  نالمدي

ذه  ه  ن التمييز بي  نحيث يمك  2ن. الميزا  نحسابات فقط م  و ى رصيد أجزاء ألإنما عو   نميزا لل  نالمديو 

 3:يوه  اإجرائه ن م فد هالالحسابات بحسب 
جمالي  ضع الاو ال  نة ع لرة مستقو ا بص هلذات  ى يات التي تجر لي العمه  المستقلة:  او   التلقائية  العمليات -أ

  ا، هاستيراد   وأ  علالس  تصدير  لا مثه ب  ومإشباع لما يق  نم  وأ   ربح  من  هتحقق  لما  نظرا  كذلو ،  نميزالل

ي وه  عات،و المدف  نميزا  حالة  عن  النظر  بغض   متت  يات لالعم  ذههف  ا،هيلع  ولالحصو الخدمات    متقديو 

  بقصد   لجالا  قصير  لالما  رأسو   ل جالا  ليو ط  لالما  رأس   حساب   ،ي الجار   الحساب   يات لعم  لتشم  كبذل

يات التي تحدد لالعمل  التجارية، كميا تمث  غراض للأ لية  و حتياطات الد الاو   ت يلا و التح  حساب و   المضاربة،

 .عات و المدف نلميزا يقتصاد بالمعنى الا ن از و الت

 لا  ت المعاملا  ذهه  ألف  الخط،  تحت   يات ل بالعم  ككذل  اهيلع  لقيطو   :الموازية  أو  التعويضية  العمليات - ب

  ي سد أو عات  و المدف  نبالنظر إلى حالة ميزا  ي تجر ي  ة أليات مستقلث عمو بشرط حد   نلكو ا،  هلذات  متت 

 
 . 24-22محمد العربي ساكر، مرجع سبق ذكره، ص ص  -1
 .113ص   ،2001،2002مصر،  دة،الجدي                 ، الدار الجامع ة يقتصاد الدولات الايأساسش، يعادل أحمد حش 2

الحلبي ، الطبعة الاولى، منشورات اسس العلاقات الاقتصادية الدوليةناشد،  يسوزي عدلمجدي محمود شهاب و  -3
  .113-112، ص 2006الحقوقية، لبنان،
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  قلتحقي  وذلك  قائيةالتل  يات العمل  عن  ينتج  ما  يةو تس  وأ  يض و تع  أجل  نم  قي تتحق هبالتالي فو ،  هثغرة في

  ل ج لاقصيرة ا  مواللاا  سرؤو   حركات   في  ت المعاملا  ذهه  وتتمثل  ،قتصاديلاا   ليسو   المحاسبي  التوازن 

 .ب هد الذ استيرا حركات و  جنبيةلا ا ت لاالعم من رصدةلاا في التغير ض،قرو  يئةه  ىعل

 ةو الفج  لسد   متستخد   ليةدو   احتياطات   لاإ  يه  ما  ازنةو الم  يات عمل  أو  قائيةالتل  يات لالعم  أن  ولالق  نيمكو 

 1: يات التاليةللية بالعمو حتياطات الد حصر حركات الا نيمكو عات، و المدف نميزا  في

  ك لبن  ات النقدية طالسل   للاخ  نب مهحركة الذ   ني عبارة ع وه النقدية    غراض لألب المخصص  هالذ  -

 ي؛ المركز 

نات  و أذ   لد عند أسعار مستقرة مثو إلى نق  لي و تحللة  لإذا كانت قابل  ججنبية قصيرة الات الاالعملا  -

 الخزينة؛ 

 جنبية؛ الا وكالبن  يأ جنبيةلاا طات لسلل كةلو المم يةالمحل وكدائع البنو  -

 جنبية؛الا النقدية طات لسلل كةلو المم لجية القصيرة الالالمستحقات المح  -

  فنقول  قائيةلالت يأ ة قلالمست  قتصاديةالا ت معاملالل النظر ب يتطل يقتصاد الا ن از و الت إن ولصة القخلاو 

 نعات مو مدفلية لو ة مساليات المستقلالعم  نت مإذا كانت المتحصلا  ن از و عات في حالة تو المدف  نميزا  نأ

 .ةليات المستقلالعم

  المدفوعات ميزان  في الاختلال  ثانيا:

ت والمدين في المعاملان المدفوعات بأنه حالة عدم التوازن بين الجانبين الدائن  ا يعرف الخلل في ميز  

يكون ميز  فائض  أو  تحقق عجز  فإذا  اختاالتلقائية.  المدفوعات في حالة  الخلل  لان  يتم  لال وهذا  أن  بد 

 
قتصاد، جامعة  الا ير في، مذكرة ماجست رق عالجهطأسبابه و  ينيزان المدفوعات الفلسطي ل ملا ، اختناهض قاسم القدرة -1
  .33ص  ، 2013ن، يغزة، فلسط ،زهرالا
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التخلص منه، كما أنه يسبب مشكلة للدولة وهنا يجب على الدولة اتخاذ اجراءات معينة لعالج هذا الخلل 

ال الفائض من  ممكن أن يتم التخلص منه سريعا ولكن تبقى  ويتعلق ذلك أساسا بعالج العجز، حيث أن 

 1. فيعالج هذا العجز ساسيالمشكلة الا

 :ماه نحالتا  عات و المدف نميزا  للاختلاو 

قائية  ليات التلالعم  نم   نف قيمة الجانب الدائو ذا يحدث عندما تكوه  :د فائض و جو لى في حالة  و الا -

 ن؛قيمة الجانب المدي  نأكبر م
ئية  قا تلال  يات لالعم  نم   نالمدي  الجانب   قيمة  ون تك  عندما  كذل  يحدث و   العجز،  في  لالحالة الثانية تتمث  -

 ئن. الجانب الدا نأكبر م

  النقدية   رصدةالا  ن م   حتياطات الا  لتآك  إلى  ييؤد   عات و المدف  نميزا  في  المستمر  العجز  أن  ولالق  نيمكو 

تنفيذ سياسات اقتصادية    واردات أو تقييد الو لة إلى إتباع إجراءات استثنائية  و جأ الدلقد ت  مث  نمو ب،  هالذ و 

ب  و عات شيء غير مرغو المدف  ن الفائض المستمر في ميزا  نالجدير ذكره أ   نم و الخارج،    نا م هيلع  ىلتم

  دلبلل  ميو القل  الدخ  نإلى تجميد جزء م  يفائض مستمر يؤد   ني و تك  نقتصادية حيث أالناحية الا  نم  يهف

  وى رفع مست  في  هم تسا لاو   الدخل  زيادة   في  هم تسا لا ةعاطل  أجنبية   أرصدة  وأ  ب هذ   وأ  ولأص  لشك  ىلع

 ن أ  حيث   ليةو الد   لالمشاك  نإلى العديد م  يالفائض يؤد   نالمزيد م  نيو ضافة إلى تكبالا  ناطنيو ملية لهالرفا

  ى لع  جنبيةالا  ولالد   قدرة  في  فضع  هيلع  يترتب   مما  ى أخر   ولالمستمر يعني عجزا مستمرا لد   الفائض 

  2.رد و ا تصدر أكثر مما تسته ا الفائض نتيجة أنهفي ون لة التي تكو الد  مع لالتعام

 
،  2010-1970ئر از قياسية لحالة الج سة ادر ، ن التجاري ا، أثر تغير سعر الصرف على الميز ء بن طالبرافاطمة الزه -1

  . 47- 46ص  ، ص 2014- 2013 الجزائر، ماستر مالية واقتصاد دولي، جامعة محمد خيضر، بسكرة، مذكرة
 .  195-194ص   ، 1988ة، يسكندر ة التجارة، جامعة الاي، كلةليات الدو ي قتصادالاعبد الرحمان يسري أحمد،  -2
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 أسباب اختلال ميزان المدفوعات وأنواعه المطلب الثالث:  

 أولا: أسباب اختلال ميزان المدفوعات 

    تكمن أسباب اختلال ميزان المدفوعات فيما يلي: 

ناتج ع  نإتقلبات سعر الصرف:   -1 تغير  الس  نأم   فالصر   سعر  في  مي و حك  قرار  ن ع  وأ  وق آلية 

ة  ل اردات تتغير حسب قيمة العمو الو عات، فأسعار الصادرات  و المدف  ن ضعية ميزاو   ىل فكرا ع  ينعكس

تتأثر كمية الصادرات  و طنية  و ال انخفاض  عند  ف  ،لامو الا  سو رؤ   قتدف  ىأيضا مد و اردات  و الو بالتالي 

 سعر   نكا  فإذا  جنبية،الا اردات و ال  ىلع  يلالمح  ب لالط  ليقو   اه صادرات  محج  يزيد   ما  د للب  فسعر الصر 

 في  عجز  رظهو   إلى   ك ذل  ىأد   لالداخ  في  السائدة  سعارالا  مع  قيتف  يالذ   لقالمست  نم  ىلأع  فالصر 

  مع   ق يتف  مما  لأق  وى مستطنية عند  و حدة النقد الو تحديد القيمة الخارجية ل  مإذا تو عات،  و المدف  ن ميزا

  ميزان   في  فائض   ر ظهو   إلى  أدى  الخارج  في  ن ثما بالا  اهقتعلاو   لسعار السائدة في الداخيات الاو مست

 1.  عات و المدف

  ن يمكو   عات،و المدف  ميزان  لختلاسباب الرئيسية لالاا   نية مليكهتعتبر التغيرات الالتغيرات الهيكلية:   -2

ة  ليو ية الطليكهت الختلالاالاو الخدمات،  و ع  لسل سبة لبالن  كيحدث ذلو ية  ليكهت الختلالاالا  نالتفرقة بي 

 في  تغيير  حدث   إذا  الخدمات و   عللسل  بالنسبة  يليكه   لاختلا  بصدد   ون نكو   نتاج،الا   بعناصرق  حلتو 

 2.  ب والطل العرض  روفظ

 
  ،2005دة، ية، دار الجامعة الجديسكندر ، الاايا"نظرة عامة على بعض القض" يالدولقتصاد ، الااللهن عوض ينب حسيز  -1

  .109ص 
 . 260ش، مرجع سبق ذكره، ص يعادل أحمد حش -2
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  مختلف   اقتصاديات   تصيب   التي   قتصادية لا ا  بات بالتقل   لق رية تتعو ي أسباب د هو :  الدورات الاقتصادية -3

 مما   ارداتالو   فتنكمش  البطالة  تلامعد   تزداد و   ولالدخو نتاج  لا نكماش ينخفض الاا  فترات   ففي  ، ولالد 

ى  لع  د البل  قدرة  والدخول فتقل  ولترتفع الدخو نتاج  لا يزيد ا  م في فترات التضخو ث فائض،  و إلى حد   ييؤد 

تبدأ   لابات  لالتق  نحظ أ لايو عات،  و المدف  نيزاث عجز في مو إلى حد   ي، مما يؤد هارداتو تزيد  و التصدير  

رية و الد   بات التقل  هاته   وتنتقل  ،أخرى   إلى  لةدو   من   احدته   ت تتفاو   كما  ولقت في كافة الد و في نفس ال

  ف مضاع  طريق  عن  التجاريين(  الشركاءالأخرى )  الدول  إلى  العالمي   قتصاد لاا  في   الوزن   ذات   ولالد   نم

سعار لاا يات و ما يصيب مست  طريق  عن  الدول  ذهه  عات مدفو   موازين  بالتالي  تتأثرو   الخارجية  التجارة

 1.  افيه ولالدخو 
العسكرية  و عات بالصراعات السياسية  و المدف  نيتأثر ميزا الظروف الاقتصادية والاجتماعية والسياسية:   -4

  غير   اقنفلالى انتاجية إ لااو المالية  و البشرية  و قتصادية  لاا اهارد و م  هجيو ا تهيلع  مد ما، حيث تحتلفي ب

  وى ب القو ر وهالخارجية    ون الديو   اردات و زيادة الو التصدير،  و نتاج  إلى انخفاض الا  يالمدني مما يؤد 

  ن ميزا   في  كبير  لخم  إلى  ييؤد   مما  ستثمارللا  المعدة  لاو ملاا  سو رؤ   ب و ر ه  ككذلو رة  هة المالالعام

 2. عات و لمدفا
 في   لاختلا  ث حدو   إلى  تؤدي  قد و   ابه  التنبؤ  نيمك  لا  عرضية  أسباب   لقد تحص  الظروف الطارئة: -

  قاو التغير المفاجئ في أذ و ب  و ع الحر لااند و ارث الطبيعية  و د كما في حالة الكلعات البو مدف  ميزان

  ه ينجر عن  يد المعني، الشيء الذ لى صادرات البلت ستؤثر عذه الحالاه ليا، فو د و يا  لمح  المستهلكين

 
  . 214- 212سامي عفيفي حاتم، مرجع سبق ذكره، ص ص  -1
 . 260هوشيار معروف، مرجع سبق ذكره، ص  - 2
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 ت لاويتح  كصا عندما يصاحب ذلو جنبية خصلا ة الدرة بالعمالصادرات المقذه  هة  لانخفاض في حصي

  .عات و المدف نث عجز في ميزاو إلى حد  يد مما يؤد لخارج الب إلى رأسمالية

 الاختلالات في ميزان المدفوعات ثانيا: أنواع 

،  أيضا  الفائض   تشمل  إنماو   فقط  العجز  ىعل   تقتصر  لا  اأنه  حيث   للاخت لاا  اعأنو   من  العديد   كناه

 ومنها ما يلي:

جاه  ت  المستهلكين أذواق    يربسبب عوامل عشوائية كتغ   المؤقت ينشا العجز    المؤقت:   الاختلال -1

  يمكن و .  مفاجئحلية وزيادة الواردات بشكل  لما  الأذواقات  ير ما بسبب تغ بامة ور هالتصدير ال سلع  أحد 

اذ خت يدعو لا  ا   و أمرلهستقبل القريب، و مال  يسيختفي ف   حيث   ةير كب  ت مشكلا  يريث  ولا  عاديا  اعتباره

 1ه.فحت كاملإجراءات خاصة 

عتبار  لا ا  في أخوذة  مدة الملعلى ا  الاختلالات ذا النوع من  هيتوقف    الموسمي:  الاختلال -2

حجم احتمال وجوده والعكس   ربة كلما ك ير دة قصملذه اهدفوعات. كلما كانت ملميزان ا ىلعند النظر إ

  تصدير   موسم  ففي  الزراعة،  على  فيها  قتصاديالا  النشاط  يقوم  يالت  الدول   ص يخ  الاختلالذا  هصحيح،  

ذا الفائض  هشى آخر العام، فقد يتلا يخارج، أما فلا مع اهتمعاملا ييتحقق لديها فائض ف حاصيللما

 ز.عج ىلا يتحول إمبور 

ت  لاختلال أن تتعادل الااإذ من احتم  هواجهتميتطلب سياسة معينة ل  ل لاختلاذا النوع من الاهومثل  

 .  على مدار السنة الموسمية

 
 .239- 238ص ص    ،2009امعية، مصر، جل، الدار االخارجيةالتجارة السيد محمد أحمد السريتي،  -1
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 الخارجي.ل الذي ينتاب التوازن  ختلاو ذلك النوع من الاه و   الطبيعي أو العرضي:  الاختلال -3

ل  ختلاذا الاهحروب ويزول  لرتبطة بالكوارث الطبيعية أو امنتيجة لظروف طارئة مثل تلك ال  ويحدث 

يستلزم بالضرورة    العمر ولا  يرقص   هل العرضي ان ختلاصة ذلك الا خلا   1ه. سبب لمبزوال الطارئ ال

 ف. الصر أسعار  ياو ف سعاروالا الدخول يوازنة فمالقيام بتسويات ال

  يقتصادية التالنشاطات الا  يل الذي يرتبط بالتقلبات فختلاو الا ه ما    الدوري:  الاختلال -4

قتصادي وزيادة إنتاج  ار والتوسع الاهزد الدول بشكل دوري ومستمر، ففي حالة الاذه  ها  هتتعرض ل

نكماش  حالة الكساد والا  يئم، وفم ميزان مدفوعات ملاث ا على التصدير ومن  هزيادة قدرت  ىالدولة يؤدي إل

 التجاري   ميزانها  عجز   إلى  يؤدي  ما  وهو  الصادرات   تقهقر  نتيجة  العكس  يحدث قتصادية  ا الاهنشاطات  يف

 2.قتصاديةحالة الدورة الابل مؤقت مرتبط ختلا ذا الاهفان  هدفوعات، ومنموبالطبع تراجع ميزان ال
رحلة النمو حيث م  ىلتنتقل من مرحلة التخلف إ  يتالدول ال  يفيظهر    ي:ه تجاالا   الاختلال -5

من التنمية والسبب زيادة طلبها على السلع    ىل و لامراحلها ا  ي فا  ه تا عن قيمة صادراهتتزداد قيمة واردا

 3الأموال.  رؤوس حركة طريق عن للاختلاا ذاه  جلاع  كنويمستثمارية، لاا
ل البنيوي  لاختلا ا  هة طويلة، ويطلق علير تالذي يستمر لف  للاختلاو اهو   الهيكلي:  الاختلال -6

ادات، ير ستلاخارجية فيما يتعلق بالصادرات او المرتبط بعمليات التجارة ا  هيكلي أي انهلل الاختلاأو ا

 4. حلي، وينطبق بشكل خاص على الدول الناميةلمالناتج ا يكله ىال

 
ص   ، 2012ردن، الا ،1، دار صفاء للنشر والتوزيع، ط(مدخل الحديث)التمويل الدولي عبد الكريم جبار العيساوي،  -1

258. 
  .263، ص2011ردن،  الا،  1، مؤسسة الوراق للنشر، طقتصادية الدوليةقات الا العلافليح حسن خلف،  -2
  ،2012جامعي، مصر، ل، دار التعليم اقتصاد الدولي والتجارة الخارجيةالا، نجااب ه، علي عبد الو محمديونس  محمد -3

 . 314ص 
 .426ص  ،2015ردن،  الا ،1امد للنشر وتوزيع، ط حل، دار اقتصاديةمبادئ العلوم الا، يفمصطفى يوسف كا -4
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خارجية، حيث تتوقف لحلية والمسعار االا   ينقة بيرجع للعلا  : بالأسعارالمتعلق    الاختلال -7

سعار  سوق الصرف، وعلى مستوى الا  يالعملة الوطنية فسعار الداخلية وعلى قيمة  على مستوى الا

 1النقاط التالية: يل فختلاذا الاه يظهر الأخرى و الدول  يف

سعر الصرف،   يئم ف ملا   غييرخارجية، دون تلسعار احلية عن الالمسعار افاض الانخرتفاع أو اا -

 ؛ دفوعات مميزان ال يل فختلاذلك الا ححيث تصبح العملة مقومة بأكثر أو اقل من قيمتها، فيصب

فاض الطلب انخ  ىلذا يؤدي إهحلية فان  لمسعار الاالسوق، مع ارتفاع ا  يفرفع قيمة العملة الوطنية   -

 ؛دفوعات ملا ميزان يف عجز مما يحدث ا، هادرات الوطنية بسبب ارتفاع أسعار على الص

عل من  يجا،  هل ف مع بقاء العملة الوطنية على حاسوق الصر   يفجنبية  لات الاخفض قيمة العم -

الوطنية  لاا مقارنة  سعار  إ  ممارجية،  اخلا  سعارلأبامرتفعة  الوطنية،   ىليؤدي  الصادرات  أسعار  ارتفاع 

 ؛دفوعات مل ميزان ا يفحدوث عجز  هعليفاض الطلب و نخا  يلبالتاو 

، ىوللاعلها مرتفعة بالنسبة ليجا  هسعار الداخلية على حالخارجية وبقاء الالفاض أسعار السلع اانخ -

يؤدي  ذا  ه انخا  ىلإما  الصادرات  على  الطلب  قدر حلمفاض  عدم  بسبب  اهتلية  منافسة  على  سعار  لاا 

 .دفوعات ملميزان ا يفعجز حدوث  يلخارجية، وبالتالا

  

 
، دار النهضة، العربية قتصادية الدوليةقات الاالنقود والبنوك والعلاعبد العزيز عجيمة،  محمدالعقاب،  محمدمدحت  -1

 .  120ص  ،1989للطباعة والنشر والتوزيع، مصر، 
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 المبحث الثالث: آليات تسوية الاختلال في ميزان المدفوعات  

  لأنه قتصادية  حياة الا لا يالعادية فمور من الا (العجز أو الفائض )دفوعات مل ميزان الر اختلابيعت 

تسعى البلدان    هلتزامات، وعليملة ما عليها من الاجمع  ير  اه الغج ملة ما للدولة اتجستبعد أن تتساوى  ممن ال

 ى ؤدية إلمف العوامل الا على اختلا هت على مستوى موازين مدفوعاتختلالاذه الاهة  جمعال  ىختلفة إلمال

 ذا.، وهذا ما سنتطرق اليه في هذلك

 نظريات توازن ميزان المدفوعات    المطلب الأول: 

  فيما   اهأبرز   سنذكر  النظريات   نم  العديد   وعالجه   عات المدفو   ميزان  في  الاختلاليبرز في تفسير  

 : يلي

 أولا: النظرية الكلاسيكية  

الكامل    والاستخداموالتي تقوم على أساس افتراضات معروفة تتمثل في وجود حالة المنافسة التامة  

والملكية الخاصة لهذه    الاقتصادية، وعدم تدخل الدولة في النشاطات  الاقتصاديةللموارد، وسريان الحرية  

 1. النشاطات أساسا وحرية التجار

 2:وتأخذ هذه الطريقة ثلاث أشكال وهي

وتختص هذه الآلية بالتصحيح بفترة سريان قاعدة الذهب الدولية   صحيح عن طريق آلية الأسعار:الت -1

وشروطها حيث تتطلب هذه الآلية توفر ثلاث شروط أساسية وهي: ثبات أسعار الصرف، التشغيل  

 .الكامل، مرونة الأسعار والأجور

 
  .130فليح حسن، مرجع سبق ذكره، ص  -1
 . 10، ص 2011، دار الفكر، الأردن، 01، طالاقتصاد الدولي النظرية والسياساتالسيد متولي عبد القادر،   -2
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آلية سعر الصرف: -2 الذهب   التصحيح عن طريق  التخلي عن قاعدة  المتبعة في حالة  وهي الآلية 

 .الدولية واتخاذ نظام سعر صرف حر وعدم تقييده من قبل السلطات النقدية

وطبقا لهذه الآلية فإن التغيرات التي تحدث في المعروض    التصحيح عن طريق تغيرات أسعار الفائدة:  -3

ورها ستؤثر على ميزان المدفوعات ولكن ليس  النقدي تؤدي إلى التغيرات في أسعار الفائدة وهذه بد 

 نفس تأثير مستوى الأسعار على إعادة التوازن في الميزان 

 ثانيا: النظرية الكينزية  

نزية التي تنطلق في تحليلها بالتغيرات الحاصلة في الدخول وآثارها  ي تعتمد هذه الطريقة على النظرية الك

مدفوعات ومن أهم شروط هذه النظريات هي ثبات أسعار  على الصرف الأجنبي وبالتالي على وضع ميزان  

للتأثير على الدخل تحت    والاعتماد الصرف وجمود الأسعار   المالية وخاصة الإنفاق العام  على السياسة 

علاقة هناك  أن  في  النظرية  هذه  تتلخص  الإنفاق،  مضاعف  وميزا  تأثير  الوطني  الدخل  بين  ن  تنافسية 

 1. التجارة الخارجية المدفوعات وذلك عن طريق مضاعف

 ثالثا: نظرية التدفقات المالية 

وذلك لإهمالهما دور التدفقات المالية في    نزيةيحيث جاءت هذه النظرية مكملة للنظرية الكلاسيكية والك

إعادة التوازن، وانطلاق في حالة التوازن في دولة ما، لابد من أخذ مسألتين في عين الإعتبار، الأولى هي  

أو   التغير  هذا  قادرة على تصحيح  المالية  التدفقات  في  تلقائي  تغير  فعل في شكل  احتمال حدوث ردود 

 
، رسالة  2014إلى  1970دراسة تحليلية لميزان المدفوعات الجزائري خلال الفترة الممتدة من بن طرية حورية،  -1

  . 10، ص 2017ماجستر في العلوم الإقتصادية، مالية وتجارة دولية، جامعة قاصدي مرباح، ورقلة، 
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المعاملات الجارية والثانية هي احتمال أن يعقب التغير المستقل في رصيد  تعويضه بحركة مماثلة في رصيد  

 1. المعاملات الجارية تغيرات معوضة في التدفقات المالية

 المناهج النظرية لمعالجة اختلال ميزان المدفوعات المطلب الثاني:  

نظرية  لل  ي ر الفكر و التطافقا مع  و عات مسارا متو المدف  نج النظرية لتصحيح العجز في ميزاهأخذت المنا

الفكر    مرح   نستيعاب م ج الاه جاء منو سيكية،  لاالنظرية الك  مع   قافو نات متو ج المر ه من  ن قتصادية، فكاالا

يجاد آلية  لاكميا كانت تسعى  و ،  نحات النقدييو مع طر   مينسج   نأ  يج النقد هالمن  نبد ملا   نكاو ،  ي الكينز 

 .عات و المدف ميزان في العجز تصحيح جمناه  برزلأ ق سنتطر و عات، و المدف نتصحيح العجز في ميزا 

المرونات:   -1   1937  م عا"  ون بنسرو "  إلى  نظريا   نات و المر   جه من  تأثير و   ولالال  ينسب الفضمنهج 

 الصفة  كانت   إذا و   نة،مرو   أكثر  صرف   أسعار  جب بمو   عات المدفو   ميزان  فلتكيي  النظرية  حاجةلل  استجابة

مدرسة لانت متأثرة بالبيئة الفكرية لك   ون بنسو حات ر و طر   نلا ذا  هج فهالمن  ذاه  ىعل  قت أطل  قد   يدية التقل

  ة منفصل  أسواق  ىعل  لمارشال  الجزئي  التوازن   لتحليل  مباشر   ق نات كتطبيو ج المر ه جاء منو يكية،  سلاكال

  فائض   فإن  التحميل  ذاه  من  مستثناة  لتحركات رأس الما  نافتراض أ  عمىو   اردات،والو   الصادرات   حول

 التخفيض   يمارس ناوه   عات المدفو   ميزان  في  عجز إلى  يؤدي  وفس  الصادرات   قيمة  إلى  بالنسبة   اردات الو 

  ب الطل  ليلتقو لى  و لازيادة عرض ا  تماردات حيث يو الو الصادرات    سعر  تغيير  في  رادو   الصرف  سعر  في

 ل لاخ  من  عات المدفو   ميزان  في  تحسن  إحداث   في  رهدو   فالصر   سعر  في  التخفيض   يباشرو .  يرةخ لاا  ىعل

  مما  جنبيةوالا يةالمحل سواقلاا من لجنبية في كلا ع الإلى السية نسبة لالمح ع للسل سعارلاا مستوى  تغيير

  يزيد   أنه  كما  نتاجلاوا  راد ستيلايات الية في عملع المحلبالس  ردةالمستو   جنبيةلاا   عالسل  استبدال  ىعل   يشجع

 
   .79، مرجع سبق ذكره، ص اللهزينب حسين عوض  -1
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عتعبير  ال  نيمك و 1.اهأسعار ض  نخفالاالصادرات    ىعل  الخارجي  ب الطل  من مر لاع  نرياضيا  نات  و قة 

 ة:  لتاليا الصيغة قفو  ي التجار  نفي الميزا  نا في إحداث التحسرهأثو اردات  و الو الصادرات 

∆𝐵𝑓 = 𝑉𝑓𝑥

𝑒𝑥(𝑛𝑥 − 1)

𝑒𝑥 + 𝑛𝑥
+ 𝑉𝑓𝑚

𝑛𝑚(𝑒𝑚 + 1)

𝑛𝑚 + 𝑒𝑚
> 0 

 حيث: 

∆𝐵𝑓 : ي.التجار  نالتغير في الميزا 

𝑉𝑓𝑥
 .جنبيةلاة المة بالعمو قيمة الصادرات مق:  

𝑒𝑥 :  ائيةهن لاا ه ى افتراض أنلية علنات عرض الصادرات المحو مر . 

𝑛𝑥 :  ى الصادرات ل جنبي عب الالنة الطو مر. 

𝑉𝑓𝑚
 الأجنبية. ة لمة بالعمو اردات مقو قيمة ال:  

𝑛𝑚 :  اردات و ى اللي علمحب اللنة الطو مر . 

𝑒𝑚 :  جنبيةلااردات ا و نة عرض الو مر. 

  سعر   تخفيض   آلية  تحكم  التي  الرئيسية  قات ل الحلنات تمثو المر   نالسابقة أقة الرياضية  لاضح العو ت

  2ن.ندشو كلينر  مارشال دالة افتراضات  قفو  ي التجار  نى الميزال ا عهأثر و ة لالعم صرف

 
ع،  يلتوز اولى، دار المناهج للنشر و لاطبعة ا، الةية الدوليالمال، يف الخشاليومنجد عبد اللط يتيالرحمان الهنوزاد عبد  -1

 . 70- 69ص ص ، 2007ردن، لاعمان، ا
، البنك المركزي العراقي، المداخل الحديثة في تصحيح اختلال ميزان المدفوعاتعلي عبد الرضا حمودي العميد،  -2

 . 7-6المديرية العامة للاحصاء والابحاث، ص ص 
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على أنه مجموعة نفقات الإستهلاك والإستثمار   الاستيعاب عرف    :)الامتصاص(  الاستيعابمنهج   -2

مفهوم   الكلية   والاستيعاب   الامتصاص وفق  المحصلات  بين  الفرق  أنه  على  المدفوعات  ميزان  يعرف 

للمقيمين في دولة ما وما بين المدفوعات أو الإنفاق الكلي لهؤلاء المقيمين بمعنى آخر فإن الميزان هو  

ي  الفرق بين الدخل القومي والإنفاق القومي لإقتصاد ما وتزامن ظهور منهج إستعاب مع ظهور الفكر الكينز 

أين انتقل الفكر الإقتصادي إلى مرحلة جديدة وأصبح مخططي السياسة الإقتصادية يستندون إلى أدوات  

  1الاقتصادي.التحليل الكمي واعتماد السياسة المالية وتدخل الدولة في النشاط 

  يقوم هذا المنهج على تأكيد قاعدة أساسها  المنهج النقدي وتسوية الإختلال في ميزان المدفوعات: -3

أنه لا يمكن النظر إلى ميزان المدفوعات على أنه ظاهرة نقدية لا حقيقية وأي اختلال يحدث ما هو إلا  

المرتبط   الإضطراب  أنواع  من  نوع  إلا  هو  ما  الإختلال  فإن  عليه  تدفق  اختلال  وليس  رصيد  اختلال 

 .بالإختلال في السوق النقدية أي بين ظاهرة عدم التوازن بين طلب وعرض النقود 

 آليات تسوية الخلل في ميزان المدفوعات  المطلب الثالث:  

يعالج الخلل في ميزان المدفوعات لأي بلد حسب نظام الصرف المتبع سواء كان مرنا أو ثابت وذلك  

 . بهدف إعادة التوازن سواء تلقائيا أو بتدخل البنك المركزي 

 عر الصرف الثابتاولا: آليات تصحيح الإختلال في ميزان المدفوعات في ظل نظام س

إن إتباع نظام قاعدة الذهب أو عدم إتباع قاعدة الصرف بالذهب لا يخل بآلية التصحيح في ميزان   

المال في ظل نظام سعر   تدفقات رأس  التصحيح  آلية  الذهب في  لذلك يمكن أن تحل محل  المدفوعات 

 . ض النقد فيه ثابتةالصرف الثابت ما دامت العلاقة بين الإحتياطات الدولية لذلك البلد وعر 

 
   . 11- 10بن طرية حورية، مرجع سبق ذكره، ص ص  -1
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ولغرض التبسيط نفترض أن الذهب )عملة قيادية( تمثل وسيلة التبادل الدولية لتصحيح الإختلال في  

ميزان المدفوعات تلقائيا في ظل نظام أسعار الصرف الثابتة، ونفرض كذلك أن هناك مرونة في تدفقات 

يعاني العجز في ميزان مدفوعاته وبسبب    الذهب معبرا عنها بالعملات الأخرى تبقى ثابتة، وبافتراض بلد 

العجز هناك تدفق كبير في الخارج من رأس المال، حيث المدفوعات في الخارج تتجاوز المستلمات وعليه  

فإن الطلب على الصرف سيتجاوز عرض الصرف الأجنبي عند سعر الصرف الثابت في ظل قاعدة الذهب، 

طة خروج الذهب من ذلك البلد لتسوية ميزان مدفوعاته من  ومن هنا فإن سعر الصرف سيرتفع قليلا إلى نق

خلال تصدير الذهب )أو العملات القيادية(، وتخفيض عرض النقد بشكل متناسب، وهذا بدوره سيؤثر على  

أسعار الفائدة بشكل متناسب، وعلى الأسعار وعلى الدخول بحسب درجة استجابتها لتلك التغيرات مسببا  

 1ن المدفوعات من خلال المتغيرات الثلاثة أعلاه. إعادة التوازن في ميزا 

 ثانيا: تعديل ميزان المدفوعات في ظل نظام الصرف المرن في ظل نظام أسعار الصرف المرنة 

الصرف    أسواق  في  العملات  على  والطلب  العرض  قوى  من خلال  للعملة  الخارجية  القيمة  تتحدد 

أنه السعر اللازم نظريا على المدى القصير وعمليا  الأجنبي لترسم سعر الصرف التوازني والذي يعرف ب

 2ه. حقيق التوازن فيعلى المدى الأبعد لتصحيح الخلل في ميزان المدفوعات وت

حيث أن هناك علاقة وثيقة بين ميزان المدفوعات وأسعار الصرف المرنة، وهي الوسيلة الأساسية في   

عملية التصحيح إذ ينظر إلى ميزان المدفوعات على أنه الفرق بين الكمية المطلوبة والمعروضة من عملة 

لذي يظهر الثقل  دولة معينة في سوق الصرف الأجنبي، هذا على خلاف المنهج السابق في التصحيح وا

 
، دار اليازوري  العلاقة التبادلية بين سعر الصرف وسعر الفائدة وانعكاسها على ميزان المدفوعاتسمير فخري نعمة،  -1

   . 127- 126ص ص   ، 2011العلمية للنشر والتوزيع، عمان،  
 . 54، ص نوازد عبد الرحمن الهيثي ومنجد عبد اللطيف الخشالي، مرجع سبق ذكره -2
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الأساسي في عملية التصحيح مستندا إلى حركة سعر الفائدة وتأثيراتها اللاصقة على بقية المتغيرات )الدخل  

الوسيلة   هو  السعر  تأثير  أن  أي  الصرف  أسعار  تحركات  على  يقع  الثقل  معظم  أن  الأسعار( حيث  ثم 

التصحيح الداخلي( والتي تعتمد بدورها على  التصحيحية الأساسية مع تأثير ثانوي لأسعار الفائدة والدخل )

  1.تأثير سعر الصرف

فإذا حصل اختلال في ميزان المدفوعات وكانت الدولة تتبع أسعار الصرف المرنة فان ميزان المدفوعات  

ح  والجدير بالذكر أن عملية التصحي يعتدل بطريقة تلقائية نتيجة التغير لقوى العرض والطلب على العملة،  

في ميزان المدفوعات تعتمد على مرونات الطلب المحلي على السلع والخدمات المستوردة وكذلك   التلقائي 

على مرونات الطلب الأجنبي على صادرات البلد من السلع والخدمات، كما أن العجز في ميزان المدفوعات 

الي يقلل ذلك من في البلد يؤدي أيضا إلى ارتفاع أسعار السلع المستوردة من وجهة نظر المحليين وبالت

حجم الإستيراد وفي نفس الوقت يزيد من حجم التصدير حتى يتوازن ميزان المدفوعات، وعلى العكس من  

ذلك إذا كان هناك فائضا في ميزان المدفوعات نتيجة أن المستلمات التلقائية أكبر من المدفوعات التلقائية  

ابل العملات الأخرى ومع بقاء العوامل الأخرى  فإن سعر صرف العملة المحلية سوف يميل إلى الإرتفاع مق

ثابتة كما هي فإن أسعار السلع والخدمات المحلية سوف تكون مرتفعة مما يؤدي إلى انخفاض كميات السلع  

والخدمات المصدرة إلى الخارج بسبب ارتفاع أسعارها من وجهة نظر المستوردين إضافة إلى أن الواردات  

 2. د المحلية من الخارج سوف تزدا

  

 
  . 133، مرجع سبق ذكره، صسمير فخري نعمة -1
 . 22، ص موسى سعيد مطر، مرجع سبق ذكره -2
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 خلاصة الفصل: 

خ من  دولة  كل  اه ل  لاتقوم  املياكلها  كوزارة  ر ملختلفة  بيان  بإعداد  التجارة  ووزارة  جميع  بي  مسالية 

الت  لاالعام خ  يتالدولية  معر تفل  لاتتم  عادة  ة  سنة  تكون  واكينة  السلعية  والواردات  دمية خلالصادرات 

االاورؤوس   الذ ضة  ر تقملموال  الهوحركات  النقدي  للخارج بصفت  يت ب  تدفعها  او  دقيقة    ةتحصل عليها 

  ي فقتصادية واداة اساسية  لاؤشرات املم اه ر من ا ب دفوعات الذي يعتملايزان  مب ذا البيان  هودورية، ويعرف  

ددة محة زمنية  ر تف  يفتتم    يتت اللاعامملل اجممنظامي يعكس  فهو تسجيل    ي ل ي، وبالتاقتصاد الاالتحليل  

ي التوازن ه ساسية او الطبيعية  لايزان سيماه املذا اخر. هلاالبلد ا  يف  ينقيمملوا  ينبلد مع  يف  ينقيمملا  بين

من الدول   يرالكث  هتواجهياة العملية اي ان الوضع الذي قد  حلا  يفو الوضع الذي نادرا ما يتحقق  هالعام، و 

الصادرات    دفوعات(لم اميزان    يبجان   ينرية بهناك فروق جو ه و ان يكون  هقتصادية  الاا  هتقالال علامن خ

سواء   يزان(ملذا اه  يف التوازن  ل  لافهو ما يضعنا امام حتمية اخت  يلوبالتا)  صوص خلا  هوالواردات على وج

سيكي متجذر  لاو كه من اليات التسوية، منها ما    ثيرالك  همر الذي وجدت للا و ا هو )  بالعجز او الفائض 

 ي فدث  حت   يتاشى مع الوضع العام والتطورات الو حديث يتمه قتصادي ومنها ما  الااعماق الفكر    يف

 ي. قتصاد الاالواقع 

باعتباره  دفوعات  مل ميزان ا  يفل  لاختالاتاحة للتخلص من اثار  ملر سعر الصرف من السبل ابحيث يعت 

. رغوب ملارجي اخلستقرار الايق ا آلية عملية لتحق
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 تمهيد: 

بسبب التغيرات المستمرة التي    ي قتصاد الجزائر لاساسي في الار او الد   هراتو تطو قطاع الخارجي  لل  نكا

  ةجه  من  يةالداخل  قتصاديةلاا  بالسياسات   التغيرات   ذهه  ارتبطت   قد و   الحاضر،  قتناو   إلى  ايعرفه  ليزا  لا

  في   لية الدو   النقدية  منظمات لل  لر الفعاو ننسى الد   ن أ  ون د   ى ة أخر هج نقتصادية الخارجية م لاا   ضاعو لاوا

 الوطني.  قتصاد لاا عناصرمختلف  تفعيل لأج نتقنية مو مساعدات مالية  تقديم

 عامة  بصفة  قتصاديلاا  تجاهلاا  ىعل  أثر  من  اله  لما  النقاش  رمحو   فت سياسة سعر الصر كل قد شو 

 قتصادلاا  في  ب المطلو   رالدو   عب يل  لم  الصرف  سعر  أن   إلى   راجع  كذلو رجية بصفة خاصة  ت الخالاالمعامو 

 قتصاد لاا   من  جالخرو   كلة بذلو محا  ي قيمة الدينار الجزائر تخفيضات في  ال  نطني حيث قامت بالعديد مو ال

سياسة آثار  ال  ذهله  كان  لماو   .امدفوعاته  لميزان  التوازن   إعادة  إلى   ضافةلإ با  وق الس  اقتصاد إلى    هجو الم

كالعيغة  لب الخارجي  القطاع    قتصاد لاا  اعرفه  التي  حداث لاوا  رات التطو   أهم  إلى   ق التطر   نبد ملا   نى 

 قسمنا هذا الفصل كما يلي:   ولذلك الفترة، ذهه للاخ الجزائري 

 واقع سعر الصرف وميزان المدفوعات في الجزائر خلال فترة الدراسة. المبحث الأول: 

 خلال فترة الدراسة  وضع ميزان المدفوعات الجزائري المبحث الثاني: 

 فترة الدراسةأثر تغيير سعر الصرف على ميزان المدفوعات الجزائري خلال المبحث الثالث: 
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 واقع سعر الصرف وميزان المدفوعات في الجزائر خلال فترة الدراسة المبحث الأول:  

كغير   نإ م هالجزائر  ل  ندال الب  نا  صر   منظا   نيك   مالعربية    السياسة   خيارات   نم   اهتلعم  فسعر 

 قتصادية الا  المصالح  عن  تعبيرا  كانت   التيو   ستعماريةالا  السياسية  مالنظ  تراث   نم  لية بلالمح  قتصاديةالا

  مرتبط   الدينار  فسعر صر   انك  ي ستعمار الفرنسي الا  متحت الحكو ا  هيلممثو ستعمارية  الا  وى قلل  الماليةو 

  با و منس  ي الجزائر   الدينار  فصر   سعر  أصبح  هقيمت  تخفيض   بعد و   يالذ   الفرنسي  كي الفرنوه   احدةو   ةلبعم

  ه قيمت   نم  هتقريب  لأج  نم   ت التعديلا  نم  ةلجم  الدينار  فصر   سعرك  ت، ليشيد بعد ذلالعملا  نم  ةلس  إلى

 .يلقتصاد الكضعية أداء الاو التأثر بو التأثير و  الحقيقية

 مراحل تطور نظام الصرف في الجزائر المطلب الأول:  

بعدة   القيام  الجزائر  استوجب على  السوق  اقتصاد  نحو  والتوجه  الاشتراكي  النظام  التخلي عن  بعد 

إصلاحات في شتى المجالات خاصة في النظام المصرفي وسياسة سعر الصرف، حيث عرفت أنظمة  

  :تسعير الدينار الجزائري والصرف عدة تغيرات يمكن إدراجها فيما يلي

    )1973- 1964الثابت بالنسبة لعملة واحدة )ولا: نظام الصرف أ

غرام من الذهب   18.0على أساس غطاء ذهبي يعادل    1964أنشئ الدينار الجزائري في أفريل  

تعويضا عن الفرنك الفرنسي الجديد الذي تم التعامل به بعد الاستقلال مباشرة، وخلال هذه الفترة كان  

باتفاقية بروتنوو  الدولي مسيرا  النقد  الدولي وجب نظام  النقد  دز، والجزائر بصفتها عضوا في صندوق 

عليها التقيد بشروطه، وخلال هذه الفترة كان على كل بلد عضو التصريح عن تكافئ عملته بالنسبة إلى 

وزن محدد من الذهب، أو بالنسبة للدولار الأمريكي الذي يمثل مقدارا ثابتا من الذهب، وحددت الجزائر 

في الوقت الذي    1969فرنك فرنسي واستمر هذا التكافئ إلى غاية    1دج =  1سعر صرفها على أساس  
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لجأت فيه السلطات النقدية الفرنسية إلى تخفيض قيمة الفرنك الفرنسي أمام الدولار الأمريكي، ولم يتبعه 

ديسمبر  -  1969فرنك فرنسي في الفترة )أوث    25.1دج=  1الدينار الجزائري في التخفيض وأصبح  

د رافق تدهور العملة الفرنسية تراجع الدينار الجزائري مقابل العملات الأجنبية تسديدا لقيمة  ،)ولق  1973

الواردات الجزائرية، وارتبطت هذه الفترة بانهيار نظام بروتنوودز والتخلي عن أسعار الصرف الثابتة وتبني  

 .1أسعار الصرف المعومة، أي تغيير نظام تسعير الدينار 

 ) 1973-  1964تطور تسعيرة الدينار الجزائري مقابل الفرنك الفرنسي )(: 01الجدول رقم )

 1974 1973 1972 1971 1970 1968 1967 1966 1965 1964 السنة 

 FF 1.0 1.0 1.0 1.0 0.884 0.889 0,887 0.921 0.871 0.871التسعيرة دج/ 

المئوية   النسبة 

 1964الأساس  

100 100 100 100 88.4 88.9 88.7 92.1 87.1 87.1 

بودخدخ  المصدر: الكلية للاقتصادمسعود  التوازنات  نظام الصرف على  تأثير  الجزائر، ،  دراسة حالة   ،

  .168، ص  2010مذكرة ماجيستر غير منشورة، جامعة دالي إبراهيم، الجزائر، 

 ( 1986-  1974ثانيا: نظام الصرف الثابت بالنسبة لسلة من العملات ) 

بروتنوودز وتعميم نظام تعويم الصرف على المستوى الدولي، لجأت الجزائر إلى ربط  بعد انهيار نظام  

عملة دولية، حيث تعطي كل عملة وزن محدد داخل السلة يعتمد  14عملاتها على أساس سلة تتكون من  

البنك  يقوم  حيث  التجارة،  إجمالي  إلى  الرئيسيين  التجاريين  الشركاء  مع  الواردات  نسبة  على  تحديده    في 

المركزي بمراجعتها دوريا، والهدف من هذا النظام هو ضمان استقرار الدينار، فارتفاع قيمة عملة معينة  

 
أطروحة دكتوراه في  الجزائر،أثر تقلبات سعر الصرف على الميزان التجاري وسبل عالجها دراسة حالة سلمى دوحة،  -1

 . 161- 160، ص ص 2015العموم التجارية، تجارة دولية، جامعة محمد خيضر بسكرة، 
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داخل السلة يعني انخفاض العملات الأخرى بالنسبة لتلك العملة والعكس، وبالتالي فإن القوة الشرائية للدينار 

لة من عملات اختيرت على أساس الجزائري أصبحت تتحدد عن طريق علاقة ثابتة بين هذا الأخير وس

وزنها وأهميتها في المبادلات والتسويات الخارجية، ويلعب الدولار الأمريكي دور العملة الوسيطية باعتباره  

النظام بحيث تسمح تسعيرت التي يتمحور حولها هذا  الرئيسية  باريس  العملة  ه على مستوى سوق صرف 

 1. د بتحدي

العملات المكونة للسلة، ومنه تحديد القيمة الخارجية للدينار ويقوم البنك المركزي بحساب   تسعيرة بقيمة

 2:تاليةال سعر صرف الدينار بالنسبة إلى العملات المسعرة بإتباع الخطوات 

 . بالنسبة للدولار الأمريكي  الجزائري النسبية للعملات المكونة لسلة الدينار  التغيرات حساب  -1
مرجح للتغيرات النسبية للعملات التي تتكون منها سلة الدينار الجزائري بالنسبة  حساب المتوسط ال -2

   .للدولار الأمريكي

 .  حساب سعر الصرف اليومي للدولار الأمريكي بالنسبة للدينار الجزائري  -3

الدينارب -4 أسعار صرف  حساب  يتم  الخطوات  هذه  اعتماد  الأخرى    عد  للعملات  بالنسبة  الجزائري 

 .المسعرة من طرف البنك المركزي والتي تحسب بطريقة أسعار الصرف المتقاطعة

  

 
 . 161 مرجع نفسه، ص -1
 .292لحلو موسى بوخاري، مرجع سبق ذكره، ص  -2
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 ) 1986- 1974)للفترة  الأمريكيمقابل الدولار  للدينارتطور سعر الصرف الرسمي (: 02)الجدول 

       1986 1985 1984 1983 1982 1981 1980 1974 السنة 

 4.70 5.03 4.98 4.79 4.59 4.32 3.84 4.18 $دج/  الصرفسعر  

 https://www.bank-of-algeria.dz  من اعداد الطالبين بالاعتماد على تقارير البنك الجزائري المصدر:  

 )1988-   1974يوضح الجدول تطور سعر الصرف الدينار مقابل الدولار الأمريكي خلال الفترة )

من خلال الجدول الاستقرار النسبي لسعر الصرف الإسمي للدينار الجزائري، وهذا راجع لكون    ويتضح

 .أسعار العملات تتحدد وفقا لقوى العرض والطلب في السوق في ظل الرقابة الصارمة على الصرف

  )1994-  1987ثالثا: مرحلة تعديل الدينار الجزائري )

أرغمت الحكومة على تبني خطى سريعة من أجل تغيير  والتي    1986عقب الأزمة البترولية لعام  

وجهة النظام الاقتصادي إلى اقتصاد السوق، حيث أخذ موضوع استعادة الدينار الجزائري لقيمته الحقيقية  

حصة الأسد من البرامج الإصلاحية فتم إدخال تعديل معدل الصرف الرسمي بغية إيصاله إلى مستوى 

السلع على  الوطني  الطلب  عملية    توازن  ولإجراء  الصعبة  العملة  من  المتاح  مع  الأجنبية  والخدمات 

،التي    1991إلى بداية    1987التعديل، تبنت السلطة النقدية سياسة الإنزلاق التدريجي للدينار من نهاية  

وبتاريخ   الأموال،  رؤوس  وتدفقات  الخارجية  التجارة  تحرير  في  النظر  إعادة  أجل  من  جهود  رافقتها 

%وبموجب اتفاق آخر مع    22فق لاتفاق مع صندوق النقد الدولي تم التخفيض بــ  و   1991/ 09/ 30
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النقد الدولي في   %لتصل عدد    17.40الذي أقضى بتخفيض ثاني بمقدار     6/04/1994صندوق 

 .1دينار 36الوحدات المقابلة للدولار الأمريكي إلى 

 )1994- 1987)مقابل الدولار الأمريكي للفترة    دينارتطور سعر الصرف الرسمي ل(:  03)الجدول رقم  

 1994 1993 1992 1991 1990 1989 1988 1987 السنة 

 35,058 23,345 21,836 18,472 8,957 7,608 5,914 4,849 $سعر الصرف دج/ 

 https://www.bank-of-algeria.dz  من اعداد الطالبين بالاعتماد على تقارير البنك الجزائري المصدر:  

 إلى يومنا هذا 1994رابعا: بعد 

إعادة جدولة   اتفاق  منذ  الوطنية  العملة  قيمة  إلى خفض  المرات  العديد من  الجزائر في  لجأت  لقد 

المديونية الخارجية واتفاق التمويل الموسع مع صندوق النقد الدولي، حيث خفض قيمة الدينار بنسبة  

  1991%ما بين    30%و  25وما بين    ،1990%من قيمته عام    50وكان قبل ذلك قد فقد  17.40%

%وذلك ما بين   70قامت السلطات بتخفيض الدينار في مرحلتين المجموع    1994وفي عام   .1993و

وخلال هذه السنة حدد نظام سعر الصرف بنظام التعويم المدار بين البنك   1994شهر أفريل وسبتمبر  

ارتفع سعر الصرف الفعلي الحقيقي للدينار بأكثر من    1998و   1995نوك التجارية وبين  المركزي والب

شهر   16وتواصل هذا الانخفاض خلال    2001و   1998%بين    13%وتبعه انخفاض بحوالي    20

قام البنك المركزي بتخفيض قيمة الدينار بنسبة    2003وفي جانفي   .  2002الموالية وهذا الى أوائل  

%وهذا الإجراء يهدف أساسا للحد من تطور الكتلة النقدية المتداولة في الأسواق   5%و   2تتراوح ما بين  

 
المدفوعات الجزائري دراسة قياسية باستخدام نماذج   أثر تغيرات سعر الصرف على أرصدة ميزانعبود عبد المجبد،  -1

اقتصاديات المال والأعمال، جامعة طاهري محمد   ، مجلة2015- 1990خلال الفترة ( var) أشعة الإنحدار الذاتي
 .  181-180ص   ، ص2017باشري، الجزائر، 
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الموازية، لاسيما بعد اتساع الفارق بين القيمة الإسمية للدينار الرسمي وقيمة العملة الوطنية في السوق  

وديسمبر   جوان  وبين  الأجنبية،  العملات  أبرز  مقابل  الدينا  2003السوداء  قيمة  الجزائري  ارتفعت  ر 

بحوالي   الأمريكي  للدولار  بــ    %وارتفع   11بالنسبة  الفعلي  الحقيقي  الصرف  في سنة  5.7سعر  %أما 

الواحد حوالي    2005 للدولار  بالنسبة  الجزائري  الدينار    3014.91و   3625.73وصل سعر صرف 

النسبة  ب   2447.91بالنسبة للدولار و  6464.72انخفض إلى حوالي    2006بالنسبة للأورو وفي سنة  

إلى   للدولار  بالنسبة  انخفاضه  نهاية    82.66للأورو، وواصل  إلى    ،2007في  ارتفع  فقد  الأورو  أما 

 والجدول الموالي يوضح ذلك:  .1في هذه الفترة 33.98

 
، كلية العلوم الاقتصادية  الجزائري سياسة سعر الصرف الجزائري نمذجة قياسية للدينار شعيب بولوة، رحيمة خياط،  -1

  . 124وعلوم التسيير، جامعة أبي بكر بلقايد، تلمسان، ص 
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- 1994)مقابل الدولار الأمريكي للفترة  للدينار(: تطور سعر الصرف الرسمي 04الجدول رقم )
2023 ) 

 2000 1999 1998 1997 1996 1995 1994 السنة 

 75.259 66.573 58.739 57.707 54.748 47.662 32.058 $سعر الصرف دج/ 

 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 السنة 

 69.292 72.646 73.276 72.060 77.394 79.681 77.215 $سعر الصرف دج/ 

 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 السنة 

 80.579 79.368 77.535 72.937 74.385 72.647 64.582 $سعر الصرف دج/ 

 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 السنة 

 135.11 126.83 119.36 116.62 110.96 109.44 100.69 $سعر الصرف دج/ 

 2023 2022 السنة 

 135.84 142.00 $سعر الصرف دج/ 

 البنك الجزائري من اعداد الطالبين بالاعتماد على تقارير المصدر: 

   سياسات سعر الصرف في الجزائرالمطلب الثاني:  

مرت سياسة الصرف في الجزائر بعدة مراحل وقوانين ومن بين هذه السياسات سياسة الرقابة وسياسة  

 . تخفيض قيمة العملة وفي هذا المطلب سوف نتطرق لكل منهما

 : سياسة الرقابة على الصرف في الجزائر  ولاأ

تعني الرقابة على الصرف رقابة الدولة عن طريق البنك المركزي والبنوك التجارية المختلفة على  

،  الأجنبية   العملات ء وبيع  ار ، وبذلك يكون للدولة رقابة على شالأجنبية  والعملات التعامل في الذهب  

الدولية،    الأسواقرغب في التحكم في أسعار العملة الوطنية في  وتتبع الدولة الرقابة على الصرف عندما ت 



الثالث   دراسة تحليلية قياسية لأثر سعر الصرف على ميزان المدفوعات في الجزائر  الفصل 

 2023-2000للفترة 
 

68 
 

التي تفشي    الأحوالكما يتبع نظام الرقابة على الصرف غالبا لمواجهة العجز في ميزان المدفوعات أو  

  1963ئري حين بدأ تطبيقه سنة  از الرقابة الج   وتميز نظام  ،1الخارج  إلى  الأموالفيها الدول هروب رؤوس  

 : خصائص التالية عن غيره بال

ر أسعار  امراقبة التدفقات النقدية في السوق الدولية وتأثيرها على الدينار من أجل المحافظة على استقر  -

 ؛ ئري اصرف الدينار الجز 

قتصاد الوطني بتوجيه وسائل الدفع الخارجية المتاحة من أجل تمويل النشاطات ذات إعادة هيكلة الا -

 .الاولوية

 :ولقد مر نظام الرقابة على الصرف بالمراحل الأساسية التالية

 :ويمكن تقسيم هذه المرحلة إلى ما يلي :10 -90الرقابة على الصرف قبل قانون  -1

كان هدف السلطات في :  (1970 -1963الأجنبية )مرحلة حماية الاقتصاد الوطني من المنافسة    .أ

العمل على توسيع شبكة العالقات    خلالالنهوض به من  رحلة هو حماية اقتصادها الناشئ و هذه الم

 2:مع الخارج، وتم استخدام عدة أدوات لتنظيم الرقابة على الصرف تمثلت في الاقتصادية

نظام الحصص: حيث يجب على كل العمليات التي تتم بالعملة الصعبة أن تحصل على ترخيص   •

جراء هو إعادة توجيه الواردات حسب قدرات كل منطقة،  لاوزارة المالية والهدف من هذا ا  من قبل

السلع   من  و والحد  ادار الاالكمالية  وحماية  للعملة،  الجيدة  الميز لاة  وضع  وتحسين  الوطني  ن  انتاج 

 ؛ التجاري 

 
  ، 2012  -1974ئر  اسة قياسية لحالة الجز اسعر الصرف الحقيقي فعالية سعر الصرف الموازي در   اختلالمحمد فايزة،    -1

 . 100، ص  2015، اقتصاد قياسي بنكي ومالي، جامعة أبي بكر بلقايد، تلمسان، الاقتصاديةرسالة ماجيستر في العلوم 
دراسة    الاقتصاديةفي ظل العولمة    الاقتصاديلنظام الصرف ودوره في تحقيق النمو    الأمثل  الاختياربربري محمد لمين،   -2

 2، ص  2011الجزائر، قود ومالية، جامعة ن، الاقتصاديةدكتوراه في العلوم   أطروحة، الجزائرحالة 
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تفاقيات الثنائية مع مختلف الدول من أجل توسيع مجال  لاقات التجارية وابرام العديد من اتنويع العلا  •

 ؛ ليةلاستقلاارية وتحقيق المزيد من ات التجلاالمباد 

 المباشر للتجارة الخارجية بواسطة مجموعة من المؤسسات الوطنية المسيرة مباشرة من طرف  الاحتكار •

 .  الدولة

هذه المرحلة بتحقيق هدفين أساسيين هما    خلالتمثل هدف الرقابة    :1977-1971المرحلة الثانية   . ب 

استقراره   على  الحفاظ  بغرض  الدينار  سعر صرف  اتجاهتحديد  جعل    العملات   واستقلاله  القوية؛ 

 . سعار العالميةسواق والالاالعالمي وعزله عن تقلبات ا  الاقتصاد الوطني بعيدا عن تقلبات  الاقتصاد 

شهدت هذه المرحلة مصادقة المجلس   (:1987  -1978)مرحلة احتكار الدولة للتجارة الخارجية    .ج

الشعبي الوطني على قانون احتكار الدولة للتجارة الخارجية حيث يتم إقصاء الوسطاء من هذا المجال، 

لبنك  استعادة اجذرية على الوظيفة البنكية بموجب القانون المتضمن    إصلاحات إضافة إلى إدخال  

ي لدوره كبنك للبنوك حيث تم وضع نظام بنكي على مستويين وذلك بالفصل بين البنك المركزي  المركز 

   .التجاريةونشاطات البنوك  ض اللإقر كملجأ أخير 

قانون النقد والقرض أصبح    خلالإن البنك المركزي من  :  10-90الرقابة على الصرف بعد قانون   -2

  لاالمالي التام بحيث    الاستقلاليعرف ببنك الجزائر، وهو مؤسسة وطنية تتمتع بالشخصية المعنوية و 

مالية جديدة، من أجل تجسيد سياسة نقدية و يخضع للمحاسبة العامة، المراقبة مجلس المحاسبة، وذلك  

مع    علاقتهاسبة التجارية بحيث يعتبر تاجرا في  يتبع بنك الجزائر القواعد المادية التي تطبق في المح

 1: كما يلي 90/ 10الغير تتمثل مهامه في إطار قانون  

 
، مذكرة ماجستير مالية -دراسة حالة الجزائر –ن التجاري ات سعر الصرف على الميز اأثر تغير هجيرة عبد الجليل،  -1

 .78 -77ص ، 2012_2011قتصادية وعلوم التسيير، جامعة تلمسان، الادولية، كلية العلوم 
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 تنظيم التداول النقدي؛ -

 مراقبة وتنظيم الصرف؛  -

 تسيير المديونية الخارجية؛   -

  .تسيير المديونية الخارجية  -

كما حدد هذا القانون صالحية مجلس النقد و القرض في مجموعة من النقط أهمها مراقبة الصرف و  

  الاقتراض إلى رقابة الحقة للبرنامج العام للتجارة الخارجية إلى جانب إنشاء لجنة    بالإضافةتنظيم سوقها  

وفي   دولارلمليون ين  مقرها في البنك المركزي ومهمتها مراقبة قروض الخارجية خاصة تلك التي تفوق ا

بينها    1995سنة   فيما  التعامل  حق  التجارية  للبنوك  أصبح  لذلك  ووفقا  البنوك  بين  ما  أنشأت سوق 

من عائدات الصادرات من غير المحروقات،   50بيعا وشراء و تساهم بما نسبته %    الأجنبية  العملات 

توضع    الأجنبي ع الصرف أو النقد  كانت تسلم في السابق لبنك الجزائر كما أصبح بإمكانها التمتع بوض 

 . الفوائد السائدة في سوق المالية الدوليةتتطابق و كودائع لدى بنك الجزائر مقابل فوائد 

 سياسة تخفيض قيمة الدينار الجزائري  ثانيا:

اقتصادية كبيرة. واعتبا ار بأن أسعار الصرف تعتبر أهم وسيلة    اختلالات ئري  از الج  الاقتصاد يواجه  

الوطنية في عدة مناسبات، الاختلالات لمعالجة هذه   العملة  إلى تخفيض  الجزائرية  ، عمدت الحكومة 

 :  التالية لا لسباب ، وذلك الارتكازية العملات وخاصة قيمتها الخارجية أمام 

وح بين عجز  االذي يتميز بحساب جاري يتر   1975المدفوعات بداية من  عجز شبه دائم في ميزان   -

 وفائض وميزان رأسمال في عجز مستمر؛ 

 الصرف مقابل مديونية خارجية ثقيلة؛  الاحتياطات التآكل المستمر   -
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مليار    190بحوالي    1993ئري حيث بلغ أقصاه سنة  االجز   الاقتصاد عجز الميزانية والذي كان سمة    -

 ءات لتقليص هذا العجز؛االجاري دعت إلى ضرورة القيام بإجر  الإنفاقدة أن زيا إلادج 

أن تقييم الدينار بأكثر من قيمتها والرقابة المشددة عليها جعلت من سوق الصرف الموازي يظهر   -

ويزدهر لتلبية طلبات المتعاملين، حيث أدى تطوره إلى نشوء سعر صرف متعدد في الجزائر وهو  

 مخالف لما نص عليه قانون النقد والقرض، والتخفيض يمكن القضاء على السوق الموازية أو على

تقليص نشاطها وزيادة القدرة الشرائية للمواطنين، وقد عمدت لتخفيضها في إطار تحقيق ما    الأقل

 : يلي

 فيها؛  المغاليةمواجهة أسعار الصرف  •

 ؛للأسعارالحيلولة دون ارتفاع سعر الصرف الحقيقي لتحقيق تصحيح شامل   •

ومن ثم الزيادة في    واق الصادرات،توسيع أسلتنافسية لمنتجي السلع الوطنية و المحافظة على القدرة ا  •

 الوطني؛   الاقتصاديالنمو 

  الأجنبي.إدارة سعر الصرف وتحسين فعالية نظام الصرف  •

الهدف الرئيسي من سياسة تخفيض العملة الوطنية هو إعادة التوازن لمي ازن المدفوعات   يمكن القول أنو 

معالجة    1990حيث حاولت الحكومة الجزائرية منذ سنة    الواردات،وذلك بزيادة الصادرات وتخفيض من  

ات  ن عملية التخفيض تؤدي إلى إحداث تغير لأ،  مشاكل العجز في ميزان المدفوعات وعادة التوازن لها

التركيز على    خلالعلى أسعار كل من الصادرات والواردات، وهذا ما يعرف بنظرية المرونات، وذلك من  

 :  الواردات على دراسة مرونتي الصادرات و  بالاعتماد بعملية التخفيض   وعلاقتهن التجاري اتطور الميز 

درات من السلع  نظريا فإن تخفيض سعر العملة الوطنية يؤدي إلى زيادة الصامرونة الصادرات:   -

الوطنية   الخارجي عليها، وبالتالي زيادة في حجم الصادرات  الطلب  النمو  الوطنية مما يخلق زيادة في 
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 .وانخفاض في واردات الدولة من السلع والخدمات، مما ينتج عنه تخفيض العجز في المي ازن التجاري 

الطلب الخارجي على الصادرات والعرض  فإن أول شرط لنجاح التخفيض من جانب الصادرات هو تمتع  

 لا ئقا حقيقيا أمام هذا الشرط، حيث  الداخلي لها بمرونة كبيرة، وفي الجزائر يشكل هيكل الصادرات عا 

هذا   على  لاايتمتع  المرونة  منعدم  وشبه  بل  التخفيض،  مع عملية  تتجاوب  التي  الكافية  بالمرونة  خير 

 .  بعضها

قط  بسيطرة  تتميز  الجزائر  الـ  فصادرات  تقل عن  ال  بنسبة  عليها  المحروقات    متحصلات %من  90اع 

التصدير بالعملة الصعبة، وهذا القطاع ال يعد مرنا أبدا لسعر الصرف ال انخفاضا وال ارتفاعا ألن العرض 

ئر تعد من الدول المتلقية لقيمة حصتها  اوالطلب عليه محدد من السوق الدولي والدول المنظمة " كالجز 

ها من المحروقات استجابة لتغير  التقليل من قيمة صادرات  لاالرفع و   لاا وبالتالي فليس بإمكانها  انتاجهالواجب  

 الأسعار. 

تتميز بمرونة كافية خاصة    لاخارج قطاع المحروقات، وهي كذلك    أما ما تبقى من نسبة الصادرات، فهي

تنوعه، فأغلب هذه المنتجات ذات قيمة نتاجي وعدم  لااة القطاع  من ناحية العرض الداخلي نظرا لمحدودي

سواق الخارجية، وما تبقى فهو من  لاة عالية تمكنها من المنافسة في اإضافية بسيطة وليست ذات جود 

تحقق التغيير المنشود    لاولية والتي مهما كانت مرنة تجاه الطلب الخارجي فهي  لابعض المواد اصادرات  

 الأخرى. ت انظرا لضعف نسبتها ضمن الصادر 

من الناحية النظرية تؤدي عملية تخفيض قيمة العملة الى ارتفاع أسعار الواردات  مرونة الواردات:   -

جنبي نحو السلع المحلية،  بالتالي ينقل الطلب المحلي والامقومة بالعملة الوطنية و ان تخفيض العملة من 

  الأخير أن هذا    إلاوجانب الواردات يعتمد نظريا على وجود مرونة معتبرة للطلب الداخلي على الواردات،  

ت ن تركيبة الواردات كلها من السلع الضرورية أو المدخلائري لااالجز   الاقتصاد كذلك غير متوفر في  
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نتاجية وبالتالي فإن التخفيض في قيمة العملة سيجعل من تغير مرونة الطلب عليها أمرا صعبا من  الا

غنى وبالتالي سوف يستمر استيرادها زاد سعرها أم نقص وخصوصا التي   ناحيتين، السلع الضرورية لا 

المحلية الناتج عن  الصناعية والتكنولوجيات فارتفاع سعرها بالعملة    المدخلات ليس لها بدائل محلية، أما  

المرجو   الأثرالمحلية ولربما يلغي  الأسعارخفض قيمة العملة سيثقل كاهل المنتج بتكلفة إضافية وارتفاع 

 . لزيادة التصدير بالانخفاض من التخفيض بزيادة كلفة المنتج والذي يراهن عليه  

ية والتي تعتبر عديمة المرونة  إلى كل هذا تحوي الواردات جزءا من السلع الكمالية وسلع الرفاه  بالإضافة

اقتنائها بفئات معينة، وهي تستعملها وان ارتفع ثمنها، ولذا يمكننا الحكم على أن سياسة    الارتباطنظرا  

  لأسباب تنقص من قيمة الواردات حتى وان كانت مكلفة بالعملة الوطنية    لامن المحتمل جدا أن  التخفيض  

آنفا، الت المذكورة  من  المزيد  ويبقى  وبالتالي  الخارج  نحو  النقدية  هذا    الاقتصاد دفقات  تحمل  يعاني من 

 .النزيف
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 قتصادي لتحرير سعر صرف الدينار الجزائري البعد الا المطلب الثالث:  

  الحقيقية  هقيمت   نم  ي الجزائر   الدينار  تقريب   لأج   نم  النقدية  طات لالس  فطر   نات المتبعة مو الخط  نإ

ل السماح  او برامج  لقصد  بالتجالاالمؤسسات  معو قتصادية  بالشكهب    ي الجزائر   دينارلل  يسمح  يالذ   لا 

الجزئية بغية  و قتصادية الكمية  ضعية المؤشرات الاو   نتحسو طني  و قتصاد المناخ الا  نمة في تحس هبالمسا

 1:  تاليةال قتصاديةالا بعاد الا  قتحقي

 سعر الصرف  استقرارأولا: 

ة  لالعم نارده مو ى ملع المركزي  كلبنايتحصل  حيث  الصرف سوق  في يؤثر نم هو الجزائرك بن نإ 

  البحث   للاخ  نالكمي م  ستقرارلاا   ىعل  المحافظة  ىل عليعم  يالذ   وهوقات  و إيرادات المحر   نالصعبة م 

في المحافظة    هميسا  همم  عامل  ستقرارلاا  ذاه  يمثل  حيث   طنية،الو   ةالعمل  صرف  سعر  نةومرو   توازن   عن

تقلبات الصرف،    يلتفاد طنية  و تنافسية المؤسسات ال  نضما   ى ة أخر هج  نمو معتدلة،    مت تضخ لاى معد لع

 ومنه فإن استقرار سعر الصرف هو رهان عاملين:  

  سعر   استقرار  ىعل  تساعد   حتياطات لاا  ذهه   أن  حيث   :الصرف  احتياطات  من  معتبرة  كمية   كمتلا ا -

حتياطات، لاا  وى خير عندما تنخفض مستلاذا اه  إستقرار   عن  ولمسؤ   غير  الجزائر  كفبن  بالتاليو   ،فالصر 

 كبعد ذل  لينخفض  5.19 لالبرمي  سعر  سطو مت  غل ب  1999و  1998  ات و لسن  ولأسعار البتر   انخفاض فعند  

 .  رولاد  ييرملا 8 إلى فالصر  احتياطات ك بذل لتنخفض  ر،دولا 9.12إلى

لان    فأسعار الصر ستقرار  يمة شرط أساسي لالاعتماد سياسة نقدية س  ن إ   سياسة نقدية مخصصة: -

 نمو ذا  هلو   الوطنية،  العملة  قيمة  تدهور  إلى  يؤدي  سوف  للعملة  التسيير  سوء  عن   ناتج  تضخمي  لاقإنز   يأ

 .  دينارال قيمة زيادة من لابد  التجاريين للشركاء بالنسبة التضخم فارق  تدارك لأج

 
 .  180سلمى دوحة، مرجع سبق ذكره، ص  -1
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 : فالصر  احتياطات ارتفاعثانيا: 

النع  ترج  التيو   الصرف  احتياطات   ارتفاع  إن  النفط لسنة  هو إلى  بأسعار  ثر  الا  هل  نكا  1999ض 

عو اضح  و ال تلالسريع  لسنلعملل  مرتفع  عرض   تسجيل  ميت   حيث   ،الصرف  وق س  ن از و ى  الصعبة  ات  و ة 

  2000و   1999جنبية حيث عرفت سنتي  ت الاى العملالب علط  لهقاب  يالذ و   2002- 2002- 2000

  م الي، ثو ى التلر علاو يار د لم  4.4  هغت ما قيمتلية بالرسم  حتياطات للا  قعات التو   كل  قكبيرا فا  ارتفاعا

  34  لما يعاد  وأ رولاد  يارلم 91.148 هقيمت  ما  2009 سنة  غل ب نأ  إلى متسارعة تيرة و ب رتفاع الا لاصو 

ف حتياطات الصر ف اطر   .الخدمات و   علالس  اردات و   تغطية  لمعد   أصبح  حيث   1999  سنة  هقيمت  فضع

،  2004سنة    رهش  24  يقارب   ماو   2008  سنة  رهش  35  لابمق  رهش  36  ن م  بأكثر  تقدر  2009  سنة

 . عات و المدف ني لميزالالمستمر في الرصيد الك نذه الزيادة نتيجة التحس ه

 1:ي لا يم إلى ي الجزائر  الدينار ف صر  سعر تحرير فد ه، ين السابقي نإضافة إلى البعدي

 العمل على تخفيض الواردات وزيادة الصادرات؛ -

 الخاصة البنوك عمليات   وتكثيف تحسين  خلال من الموازن  الصرف وق سع سو تو نشاط  نالحد م -

 تكلفة؛  بأقل والصرف ليو بالتم

 جنبي؛الا المنتج مأما  المحمي منتجلل التنافسية المكانة إبراز ىلع لالعم -

  ف سعر الصر   نث أحي  ا،همع  لالتعام  كيفية  الخارجية  الصدمات   مع  فى التكيللة عو تعزيز قدرة الد  -

 الصدمات؛ آثار إمتصاص  ىعل ليعم ن المر 

 الخارج؛ إلى ل او مالا سو رؤ  ويلتحو  ريب ه ت يات ل عم نم الحد و  ليلالتق -

 
  ،2011جامعة تبسة، الجزائر،  ، 09، العدد حات والواقع، مجلة الباحثين التصر يم المدار بيالتعو  ي،حي تير آيمس -1

 .  86ص 
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  وق س في الجزائر كبن ت لاتدخ ص لتق بسبب  فالصر  احتياطي ونمو   الجزائر كبن  استقلاليةزيادة  -

بناء  هلباستغلا  ميةو العم  طات لسلل  لالمجا  فسح  بالتاليو   ،فالصر  إعادة  في  النقص  ليكوه ا  ة 

 . د لالب اقتصاد د في و جو الم

 وضع ميزان المدفوعات الجزائري خلال فترة الدراسة المبحث الثاني: 

ميز  الجز ا يعرف  المدفوعات  العالم  ان  مع  العمليات  كل  به  تدون  التي  الإجمالي  السجل  بأنه  ئري 

مدفوعات باقي الدول   ئري في هيكله عن غيره من موازينان المدفوعات الجز االخارجي ولا يختلف ميز 

رق في هذا المبحث إلى كل من  ئر وسنتطاإلا من حيث ما يعكسه من وضع إقتصادي خاص بالجز 

 ه. ئري، مشاكل التنبؤ به وتطور از المدفوعات الجن از ت مي از ممي

 خصائص ميزان المدفوعات الجزائري  المطلب الأول:  

الحساب الدائن، وواردات    نالنفطية في شح ت  ار ئري دور الصاد از وعات الجينعكس على ميزان المدف

ن التجاري  از يزتان ما يمكن أن تلخص حالة الميساسية خصوصا في جهة المدين. وهاتان المالمواد الا

من  االجز  بشيء  لذلك  التعرض  يمكن  بحيث  المدفوعات،  ميزان  من  كبيرة  نسبة  تمثل  وبالتالي  ئري، 

 : التفصيل فيما سيأتي

ئر من الدول أحادية التصدير حيث تمثل المحروقات  زا تعتبر الج:  دراتعدم استقرار أسعار الصا -1

ت لاعرض والطلب على هذه المنتجات مشك% من صادراتها، وبالتالي تخلق خصائص ال90نسبة تفوق 

  الأسعارخاصة فيما يتعلق بعدم استقرار أسعارها، حيث كلما كانت أسعار المحروقات أكثر تعرضا لتقلبات  

د احتمال تعرض ميزان المدفوعات للعجز مما يستوجب على الدولة تكوين احتياطات دولية أكبر  از كلما  

على    الصادرات تقف خطورة تقلبات أسعار    لاو ،  الاستقرار حتى ولو تمتعت الصادرات بدرجة عالية من  

الدخل   ت اقتصادية هامة كمستوى اظهور العجز في ميزان المدفوعات فحسب بل يمتد ذلك إلى عدة متغير 
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ستثمار وعلى حصيلة الضرائب، إضافة على تأثير ذلك على  لادخار واك والالا ستهومستوى التشغيل والا

في   الدولة  على  الاستيراد طاقة  الدولة  قدرة  تتوقف  إذ  على    الاستيراد ،  قدرتها  على  الطويل  المدى  في 

  . التصدير

  خلال من    الأثرسلبيا حيث ينتقل هذا  على ميزان المدفوعات تأثيرا    الصادرات كما يؤثر تقلب حصيلة  

باعتبار أن تيارات دخول وخروج المتاحة للدولة، وذلك    الأجنبية  العملات على    الصادرات أثر تذبذب حصيلة  

في الخارج   للاستثمار  الأموالن المدفوعات، فلما يفوق تيار خروج ا وعوائدها تؤثر على ميز  الأموالوس رؤ 

 بالخارج فإن هذا يشكل ضغطا عليه.   الاستثماردخول عوائد  لفترة ما تيار

الدولي:   -2 التبادل  معدل  أسعار  انخفاض  بين  النسبة  أنه  على  الدولي  التبادل  بمعدل  يقصد  حيث 

الصادرات وأسعار الواردات ويمكن تلخيص أسباب تدهور معدل التبادل الدولي للدول النامية عموما فيما  

 : ليي

انخفاض   • إلى  بالضرورة  يؤدي  مما  تماثلها،  نتيجة  النامية  الدول  بين صادرات  الشديدة  المنافسة 

 أسعارها؛ 

 ؛(صادرات الدول النامية)ولية لامرونة الطلب على السلع ا  •

عالي    الأوليةوالسلع الصناعية، حيث أن سوق السلع    الأوليةهيكل السوق الدولي للسلع    اختلاف  •

، بخالف سوق السلع الصناعية أقل تنافسية، ومن  الأسعارالمنافسة، مما يؤدي في الحال إلى انخفاض 

 .  للأسعارمقاومة ذلك الضغط التنازلي  الأسعارثم بمقدور المنتجين مقرري 

  الاقتصاديةومن هنا نرى أن تدهور معدل التبادل الدولي لغير صالح الدول النامية يمثل أحد القوانين  

علا في  في  الموضوعية  المتكافئ  التبادل  والدول    الاقتصاد قات  النامية  الدول  بين  العالمي  الرأسمالي 

من خلا يتسنى  والذي  موازين  استغلالل  المتقدمة،  وتعرض  النامية  الدول    الاختلالمدفوعاتها    ثروات 
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عن مجموعة من التدابير تؤثر سلبا على معدل التبادل للجزائر، وأهم    الأورجوايمستمر لقد أسفرت جولة  

 :  هذه التدابير

إلغاء الدعم الموجه للصادرات الزراعية، وهذا ما سوف يؤدي إلى ارتفاع أسعارها مما يؤدي إلى   •

 ارتفاع فاتورة الغذاء بالنسبة لهذه الدول؛ 

أو    الانتحالاتفاقية حماية الملكية الفكرية تجعل الدول النامية غير قادرة على اللجوء إلى أساليب    •

الصناعي كما كان حال    الإقلاعالتي اعتمدتها سابقا بعض الدول النامية لتحقيق    الأساليب التقليد، وهي  

دول شرق آسيا، وأمام ضعف ميزانية البحث والتطوير في الدول النامية تجد نفسها مجبرة على تحمل  

 ا. للحصول على التكنولوجي تكاليف كبيرة

في    والأحاديةفي الدول النامية عامة بعدم التنوع    الإنتاجيةتتميز القاعدة  ضعف القاعدة الإنتاجية:   -3

كما أشرنا سابقا،    صادراتهاعرضة لتقلبات أسعار   الاقتصاديات الجزائر، مما يجعل هذه    العديد منها مثل

 . الدوليوبالتالي ضعف قدرتها التنافسية سواء في السوق الداخلي أو 

الصناعات   هيمنة  منها  أمور  الصناعي عدة  القطاع  أداء  وهي    الاستخراجيةويترجم ضعف  عليه، 

والطلب   الأسعارفي    بالتطورات مما يجعل أداء هذا القطاع مرتبط  .  ةالأوليصناعات ترتكز على المواد  

فهو يشبه    الزراعيالعالمين على هذه المواد، وهكذا فإن إنتاجية الجزائر تعتبر ضعيفة، أما بالنسبة للقطاع  

أدائه   القطاع في  الملحوظ  تذبذبه  في  في    والانخفاض الصناعي  مقارنة    الإنتاجية  معدلات الكبير  فيه 

 .  العالمية بالمعدلات 
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 المدفوعات  ن ابميز مشاكل التنبؤ المطلب الثاني:  

إلى بعض الصعوبات التي تشير    المستقبلية  بوضعيتهئر والتنبؤ  از مدفوعات الج  ان ميز تعرض إعداد  ي

 : إلى أهمها فيما يلي

 القومية الكلي وتأخر نظام الحسابات  الاقتصاديةضعف نظام المعلومات  :أولا

ئر بالكثير من النسبية وعدم الدقة، بما يجعل السياسات المبنية عليها  ا ز تتميز المعلومات في الج 

ت المصداقية، لأن هذه الأخيرة لا يمكن تحقيقها إلا إذا تأكد الأعوان الاقتصاديون  اتطرح الكثير من اعتبار 

ن المدفوعات  اكما أن السياسات المتعلقة بميز .  جعة تصرفاتها االاقتصادية لن تقوم بمر من أن السلطات  

 ئر تعاني من جوانب قصور عديدة أبرزها: اتعاني من مشكلة المصداقية وذلك لكون المعلومات في الجز 

النظر  ت والتقلبات العشوائية التي تتعرض لها المقادير الاقتصادية ب اعدم القدرة على تقدير التغير   -

يظه وهكذا  البيانات،  إعداد  يستغرقها  التي  الكبيرة  الزمنية  المدة  تغير ر  إلى  بين  اتساق  الهيكل  اعدم  ت 

التواصل إلى المعلومات من جهة   الاقتصادي شديد الحساسية لتقلبات السوق العالمية من جهة وطريقة

ئري الحالي غير قادر على إعداد بعض الجداول، كجدول  اأخرى، وذلك أن نظام المحاسبة الوطنية الجز 

 ؛العمليات المالية أو التأخر في إنتاج بعض الجداول الأخرى كجدول المدخلات والمخرجات 

ام المحاسبي  سبة الدولية، إذ أن النظ ئري للأنظمة المحاا عدم موافقة نظام الحسابات الوطنية الجز  -

رغم تحولها   ل يستلهم الكثير من جوانبه من القواعد التي تحكم المحاسبة للناتج الماديزائري لااز الوطني الج

 .لاقتصاد السوق الحر

 المؤثرة على سلوك المؤسسات وأداء ميزان المدفوعات تا المتغير ثانيا: صعوبة معرفة 

المحددة لسلوك المؤسسات    ت االمتغير حيث يعتمد التنبؤ بصفة أساسية على مدى القدرة على تحديد  

أسعار الصرف   تأثيربما يساعد على نمذجتها، فقد يؤثر حجم الواردات المحلية على أسعارها فضلا عن  
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واعتبار   التعاملات  المدفوعا  ن از مي عليها،  لمختلف  شامل  بعض    الخارجية ت سجل  إلى  الإشارة  فيمكن 

 : مشكلات التنبؤ به على النحو التالي

 ؛ ك المتغير الأساسي الذي يتحكم في الحصيلة بالنقد الأجنبياصعوبة إدر  •

القدرة   • تحديد  الجز   التنافسيةصعوبة  الأسعار  اللاقتصاد  الاعتبار  بعين  أخذا  مقارنة    الداخليةئري 

من جهة، وبتحركات   الناميةفي البلدان  الاقتصاديةت الما لذلك من ارتباط بالدور  الخارجيةبالأسعار 

 ؛  وتقلبات أسعار الصرف المعومة من جهة أخرى 

المدفوعات لما لهما من تداخل في    ناميز العرض والطلب على    سياسات كل من    تأثيرصعوبة معرفة   •

 ؛ بين إحداهما  تيارالاخ، وبالتالي صعوبة النهاية

بالنظر إلى اختلاف مصادرها فضلا على مدى مصداقيتها ومدى القدرة على    البيانات عدم اتساق   •

 . تحديد أيهما أولى بالإعتبار

 ( 2023- 2000تطور ميزان المدفوعات خلال الفترة )   المطلب الثالث: 

مع العالم الخارجي    العمليات المدفوعات هو السجل الإجمالي التي تدون به كل    ناذكرنا سابقا أن ميز  

  وهو ما يكرس العلاقة الوثيقة بينه وبين سعر الصرف باعتبار هذا الأخير من الآليات البالغة الأهمية في 

فوعات ن المد ا ت التي عرفها ميز ان المدفوعات وهو ما حتم علينا معرفة التطور ا ز على وضعية مي  التأثير

 (. 2023-2000ة )سافي فترة الدر 

 أولا: تطور رصيد العمليات الجارية 

ت االصادر )ن المدفوعات لأنه يسجل حركة السلع والخدمات  ا يعتبر حساب العمليات الجارية أهم بنود ميز 

الخارجية لأي دولة ويسمى أيضا العلاقات الاقتصادية  تمثل أهم  التي  الدخل لأنه   والواردات(  بحساب 

 .يشمل كافة المعاملات الدولية التي من شأنها التأثير على حجم الدخل القومي بالزيادة أو النقصان
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 ن المدفوعات خلال الفترةاز يتطور رصيد العمليات الجارية لم(: 05الجدول رقم )

 الوحدة: مليار دولار 

 . 2023-2000السنوية،   التقاريرئر، از التطور الاقتصادي والنقدي للجبنك الجزائر،  المصدر: 

 )2013-   2000الفترة )   يتبين لنا من خلال الجدول أعلاه أن رصيد العمليات الجارية سجل طيلة

مليار دولار وهذا بفعل الفائض    34.45أعلى قيمة تقدر بـ    2008ل سنة  فائضا بقيم متدبدبة حيث سج

  2009المسجل في الحساب التجاري نتيجة لارتفاع أسعار البترول لتلك الفترة لينخفض بعدها مباشرة سنة  

جع إلى ان التجاري وهذا ر ا خفاض رصيد الميز مليار دولار ويفسر هذا الانخفاض إلى ان  0.402إلى قيمة  

الظروف الاقتصادية وحدوث الأزمة المالية العالمية التي أدت إلى انخفاض الطلب على البترول وانخفاض 

مليار دولار ويعود هذا إلى سبب تخوف الدولة   12.149بقيمة    2010رتفع من جديد سنة  أسعارها ثم ا

برصيد سالب قدر    (2021- 2014)  في الفترةأ التدهور من جديد  من الأزمة وأخذ الحذر في ذلك ثم بد 

برصيد   2022"، ثم حدث ارتفاع سنة  19-والازمة الصحية العالمية "كوفيد   ، بفعل تدهور في سعر النفط

 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السنة 

تطور رصيد  

 العمليات الجارية 

8.93 7.06 4.37 8.84 11.12 21.23 28.95 30.54 34.45 

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 السنة 

تطور رصيد  

 العمليات الجارية 

0.40 12.14 17.76 12.41 1.15 9.27 - 27.30 - 26.55 - 22.32 - 

 2023 2022 2021 2020 2019 2018 السنة 

تطور رصيد  

 العمليات الجارية 

16.88 - 16.91 - 18.68 - 4.51 - 19.45  - 
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مليار دولار وهذا راجع الى الحروب التي حصلت مؤخرا مما أدى الى ارتفاع أسعار البترول    19.458

 والغاز. 

 ( 2023- 2000) ن المدفوعات خلال الفترةاز يتطور رصيد العمليات الجارية لم(: 04الشكل رقم )

 
 من اعداد الطالبين بالاعتماد على ما سبق  المصدر:

 تطور حساب رأس المال ثانيا:

صافي الحركات الخاصة    ن المدفوعات كونه يمثلا يعتبر الحساب الرأسمالي ثاني أهم مكونات ميز  

 خلال فترة الدراسة.  ئراز يبين تطور حساب أرس المال في الجبرؤوس الأموال والجدول التالي 
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 ( 2023-2000(: تطور حساب راس المال لميزان المدفوعات خلال الفترة )06الجدول رقم )

 الوحدة: مليار دولار

 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السنة  

 2.54 - 0.99 - 11.22 - 4.29 - 1.87 - 1.37 - 0.71 - 0.87 - 1.36 حساب راس المال تطور  

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 السنة 

 0 0 0 3.39 - 1.01 - 0.36 2.37 3.17 3.45 حساب راس المال تطور  

 2023 2022 2021 2020 2019 2018 السنة 

 -  - 0.98 3.03 2.31 - 0.01 1.06 حساب راس المال تطور  

 من اعداد الطالبين بالاعتماد على تقارير السنوية لبنك الجزائر.  المصدر:

أن حساب  أعلاه  الجدول  من    يظهر من خلال  الممتدة  الفترة  العجز طوال  من  يعاني  المال  راس 

وهو ما يشكل دلالة قوية على ان الجزائر كانت آنذاك دولة مستوردة لرؤوس الأموال في   2008  -2000

الخارجي لتمويل سياستها الاقتصادية، ويرجع هذا العجز لعدة أسباب كارتفاع    ظل اعتمادها على الاقتراض 

صرف الأجنبي  الكبير في مدفوعات استهلاك الديون إضافة الى الأعباء المترتبة عنها وضعف احتياجات ال

 لدى الدولة. 

بدأ يسجل تحسنا حيث قدر حجم الفائض خلال هذه الفترة بـ   2010الى سنة    2008اما من سنة   

مليار دولار وهذا راجع الى ارتفاع حجم الاستثمارات    3.17مليار دولار و   3.45مليار دولار،    2.54

رصيد حساب راس المال في تذبذب   الأجنبية الصافية إضافة الى زيادة القروض قصيرة الاجل، واستمر

وبعدها استمر في    2014سنة    فيمليار دولار    3.39حيث حقق اعلى رصيد طوال فترة الدراسة ب قيمة  

    .2023حتى سنة  التذبذب بين التحسن والعجز 
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 ( 2023- 2000(: تطور رصيد حساب راس المال لميزان المدفوعات خلال الفترة )05الشكل رقم )

 

 من اعداد الطالبين بالاعتماد على ما سبق المصدر: 

 تطور حساب الرصيد الكلي ثالثا: 

-2000ئري خلال الفترة  ان المدفوعات الجز ا لميز   الرئيسيةبعد التطرق لتطور رصيد مختلف البنود  

 :الجدول التالي المدفوعات وهو ما يبينه نالميز سة تطور الرصيد الكلي ار بد  سنقوم 2023
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 ( 2023-2000ن المدفوعات في الفترة )اتطور الرصيد الكلي لميز (: 07الجدول رقم )

 الوحدة: مليار دولار 

 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السنة  

 36.99 29.55 17.73 16.94 9.25 7.46 3.66 6.19 7.57 حساب راس المال تطور  

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 السنة 

 - 21.76 - 26.03 - 27.53 - 5.88 0.13 12.05 20.14 15.32 3.85 حساب راس المال تطور  

 2023 2022 2021 2020 2019 2018 السنة 

 -  18.46 - 1.47 - 16.36 - 16.92 - 15.82 حساب راس المال تطور  

 ر تقارير السنوية لبنك الجزائمن اعداد الطالبين بالاعتماد على المصدر: 

ة ئري خلال الفتر ان المدفوعات الجز االكلي لميز   للرصيد نتائج ايجابية    تسجيلنلاحظ من خلال الجدول  

ماتها اتجاه الديون المترتبة عليها طوال هذه  ايجعل الدولة قادرة على الوفاء بالتز   مما  (2013- 2000)

ية في مواجهة الصدمات المختلفة وهو الشيء الذي ظهر  الفترة كما ساعدتها على تقوية وضعيتها المال

لكن نلاحظ أن  .  2009وتدهور أسعار البترول سنة    2008ا عند حدوث الأزمة المالية العالمية سنة  هجل

جع ايعود هذا التر و   حيث سجلت رصيد سالب   2021الى غاية سنة    2014من سنة  جع سلبي  ار ت هناك  

استقر  أن  يبين  ما  البترول وهو  أسعار  انخفاض  ميز اإلى  الجز ار  المدفوعات  وثيقة  ان  يرتبط بصورة  ئري 

كما أنه يمتاز بحساسية شديدة الارتفاع أو انخفاض أسعار النفط وتقلبات    بالوضع الاقتصادي الدولي 

ا يؤكد لنا ان الدولة نلاحظ ارتفاع في الرصيد الكلي لميزان المدفوعات مم   2022، اما في سنة  فالصر 

 لها القدرة على تغطية ديونها الخارجية. هذا ما يوضحه الشكل الموالي:  
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 ( 2023-2000ن المدفوعات في الفترة )ا(: تطور الرصيد الكلي لميز 06الشكل رقم )

 

  من اعداد الطالبين بالاعتماد على ما سبق المصدر: 
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 ميزان المدفوعات الجزائري خلال فترة أثر تغيير سعر الصرف على  المبحث الثالث:  

 الدراسة 

 عاتو المدف  نميزا   ضعيةو   كذاو   الجزائر  في  فالصر   منظا  نم  لإلى ك  نالسابقي   نتطرقنا في المبحثي 

ة لعمال  فصر   سعر  تغير   أثر  ىلع  فالتعر   المبحث   ذاه  في  ولسنحاو   سة،و المدر   الفترة  لخلا  ي الجزائر 

 كل  أثر  معرفة  لأج  نم  كذلو   هنة لو د المكو ى البنل معرفة أثره ع  نقا ما انطلاه عاتو مدف  نى ميزالطنية عو ال

 .عات و المدف نميزالل جماليالا الرصيد  ىل ع ائيالنه ثرالا معرفة همنو  يإنفراد  لا بشكهمن
   تغير سعر الصرف على الميزان التجاري   تأثير   : المطلب الاول 

  ن ميزا   ،ي التجار   نالميزا  نم  لك  ىلع  ةلالعم  فصر   سعر  أثر  ن ببيا  الحساب   ذاه  لداخ  ومحيث سنق

 .ت يلاو التح ن ميزا و رة و التجارة غير المنظ

 لكذ   بعد   فنتعر   مث  اردات و الو   الصادرات   نم  لى كل ثر عبمعرفة الا  لاو أ  وم نق  :ي التجار   نالميزاأولا:  

 . اهية المرافقة لالبيان لشكاالاو  ولالجدا للاخ نم ذاوه ،لكك ي التجار  نالتغير في رصيد الميزا  ىلع

  ف صر   سعرو   جماليةالا  الصادرات   رو تط  التالي  البياني  مالرسو   ول الجد   للاخ  نضح مو سنالصادرات:   -1

 الأمريكي.  رلاو الد  لالدينار مقاب

  



الثالث   دراسة تحليلية قياسية لأثر سعر الصرف على ميزان المدفوعات في الجزائر  الفصل 

 2023-2000للفترة 
 

88 
 

 ( 2023- 2000ة )الفتر  لخلا  فالصر  سعرو  الصادرات نم  لالتغير في ك نسبة(: 08الجدول رقم )

 الوحدة: مليار دولار

 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السنة  

 78.58 60.59 54.74 46.33 32.22 24.46 18.71 19.09 21.65 تطور الصادرات 

 94.85 95.00 91.24 91.32 89.64 30.73 - 1.99 - 11.82 -  %نسبة تغير في الصادرات 

 64.58 69.29 72.46 73.27 72.06 77.39 79.68 77.21 75.25  $سعر الصرف دج/  

 - 6.79 - 4.62 - 0.86 1.69 - 6.88 - 2.87 3.18 2.60 -  %نسبة تغير سعر الصرف  

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 السنة 

 34.57 29.31 34.56 60.19 64.86 71.73 72.88 57.09 45.18  تطور الصادرات 

 17.94 15.20 - 42.51 - 7.3 - 9.57 - 1.58 27.67 26.34 -  %نسبة تغير في الصادرات 

 110.96 109.4 100.7 80.58 79.37 77.53 72.94 74.38 72.65 $سعر الصرف دج/  

 1.42 8.63 24.96 1.52 2.37 6.29 - 1.93 2.38 12.49 %نسبة تغير سعر الصرف  

 2023 2022 2021 2020 2019 2018 السنة 

 -  65.72 38.64 21.93 35.32 41.15 تطور الصادرات 

  70.08 76.19 - 37.91 14.16- 19.03 %تغير في الصادرات نسبة  

 135.84 142.0 135.11 126.83 119.36 116.62 $سعر الصرف دج/  

 - 4.33 5.09 6.52 6.25 2.34 5.10 %نسبة تغير سعر الصرف  

 من اعداد الطالبين بالاعتماد على تقارير السنوية لبنك الجزائر المصدر: 

ت غير منتظمة وهي متفاوتة من سنة  نلاحظ أن معدلات نمو قيمة الصادرا  أعلاهمن خلال الجدول  

وح بين معدلات موجبة وأخرى سالبة حيث سجلت نسب تغير موجبة ومرتفعة خلال  ار إلى أخرى كما أنها تت 

جع  اجع إلى التحسن المستمر في أسعار البترول وذلك قبل أن تتر ار وهذا    2008إلى غاية    2003الفترة  
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وما ترتب عليها من تهاوي    العالميةبسبب الأزمة المالية    %5.42وبنسبة    ، 2009أخرى في عام  مرة  

أما في عام   النفط،  تغير موجبة في قيمة الصادر   2010أسعار  إلى  افقد سجل نسب  التي ارتفعت  ت 

مقابل    72.88 دولار  عام    45.18مليار  دولار  عام  التتر   ،2009مليار  ذلك  بعد  عودة ل  2012جع 

عودة ارتفاع في  سجلت    2022حتى عام    2016ومن عام  ،  2015حتى    خفاض في أسعار النفط الان

نسب الصادرات ما يدل على التحسن التدريجي لأسعار البترول الى ان وصلت لأعلى نسبة في عام  

 مليار دولار.  70.08حيث قدرت بـ  2022

الدينار مقابل    كما نلاحظ أيضا بين نسب تغير سعر صرف  تفاوت كبير  الجدول وجود  من خلال 

ت أسعار النفط  ات، حيث أن هذه الأخيرة تتأثر كذلك وبدرجة أكبر بتغير ار الدولار ونسب تغير قيمة الصاد 

  في الأسواق العالمية، وأنه توجد علاقة طردية بين التغير في سعر صرف الدينار مقابل الدولار والتغير 

جع قيمة الدولار( اسة، حيث أن تحسن سعر صرف الدينار )تر ات في معظم سنوات الدر ار الصاد في قيمة 

-   2003ت المقومة بالدولار وهو ما يبدو واضحا خلال الفترة  اكان يقابله تحسن وزيادة حصيلة الصادر 

اضح في حصيلة جع و ار تحسن قيمة الدولار( كان يقابله ت جع سعر صرف الدينار )أي اكما أن تر  2008

 :والشكل التالي يبرز ذلك 2023- 2012اضحا أيضا خلال الفترة  ت وهو ما يبدو و االصادر 
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 2023-2000ت وسعر الصرف خلال الفترة انسبة التغير في كل من الصادر (: 07الشكل رقم )

 

   من اعداد الطالبين بالاعتماد على ما سبقالمصدر: 

ت سنحاول معرفة أثر تغير سعر الصرف  اسعر الصرف على الصادر   بعد تحليل أثر تغيرالواردات:   -2

   على الواردات 
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 ( 2023-2000ة )الفتر  لخلا  فالصر  سعرو  الواردات نم  لالتغير في ك نسبة(: 09الجدول رقم )

 الوحدة: مليار دولار

 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السنة  

 37.993 26.35 20.68 19.86 17.95 13.32 12.01 9.48 9.35 تطور الواردات 

 44.18 27.41 4.12 10.64 34.90 10.90 26.68 1.39 -  %نسبة تغير في الواردات 

 64.58 69.29 72.46 73.27 72.06 77.39 79.68 77.21 75.25  $سعر الصرف دج/  

نسبة تغير سعر الصرف  

% 

 - 2.60 3.18 2.87 - 6.88 - 1.69 0.86 - 4.62 - 6.79 - 

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 السنة 

 48.981 49.437 52.649 59.670 54.987 51.569 46.927 38.885 37.402  تطور الواردات 

 - 0.92 - 6.10 - 11.76 8.51 6.62 9.89 20.68 -  3.69 1.55- %نسبة تغير في الواردات 

 110.96 109.4 100.7 80.58 79.37 77.53 72.94 74.38 72.65 $سعر الصرف دج/  

نسبة تغير سعر الصرف  

% 

12.49 2.38 1.93 - 6.29 2.37 1.52 24.96 8.63 1.42 

 2023 2022 2021 2020 2019 2018 السنة 

 -  38.868 37.466 35.547 44.632 48.573 تطور الواردات 

  3.74 5.39 - 20.35 - 8.11 - 0.83 %نسبة تغير في الواردات 

 135.84 142.0 135.11 126.83 119.36 116.62 $سعر الصرف دج/  

نسبة تغير سعر الصرف  

% 

5.10 2.34 6.25 6.52 5.09 4.33 - 

 من اعداد الطالبين بالاعتماد على تقارير السنوية لبنك الجزائر المصدر: 
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مستمرة طوال الفترة الممتدة    ئرية عرفت زيادةاز أن الواردات الجنلاحظ من خلال الجدول السابق  

مليار    59.67مليار دولار إلى      9.35  وذلك بقيمة  2009ما عدا سنة    2014وسنة    2000بين سنة  

جع المسجل في سعر صرف الدينار مقابل الدولار في كثير من السنوات مما يعني عدم  ار ت رغم الدولار  

مقابل الدولار الأمريكي وهو ما يؤكد تبعية    جع أو تحسن سعر صرف الدينارائرية بتر از الواردات الجتأثر  

نلاحظ استجابة قيمة الواردات      2023-   2015في الفترة الأخيرة سنة    ئري للخارج، أمااالاقتصاد الجز 

للإنخفاض في قيمة العملة وهذا يدل على أن للدولة قدرة ومرونة على تقليص وارداتها في حالة هبوط  

المحروقات، ومنه يمكن القول أن الانخفاض في سعر صرف الدينار  سها ات وعلى ر امواردها من الصادر 

جع إلى كون السلع المستوردة تعتبر من الضروريات  ايؤثر بشكل كبير في حجم الواردات وهذا ر   ئري لماالجز 

 :ولا يمكن الاستغناء عنها وهو ما يبرزه الشكل الموالي

 2023- 2000وسعر الصرف خلال الفترة  الوارداتنسبة التغير في كل من (: 08)الشكل رقم 

 
   من اعداد الطالبين بالاعتماد على ما سبقالمصدر: 
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ت والواردات سنتعرض ابعد التطرق إلى كل من أثر تغير سعر الصرف على الصادر الميزان التجاري:   -3

 .ن التجاري از إلى أثر تغير سعر الصرف على الميفيما يلي 
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ةالفتر  خلال الصرف وسعر رصيد الميزان التجاري  من  لالتغير في ك نسبة(: 10لجدول رقم )ا  

(2000 -2023 ) 

 الوحدة: مليار دولار

 من اعداد الطالبين بالاعتماد على تقارير السنوية لبنك الجزائر المصدر: 

 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السنة  
رصيد الميزان  

 التجاري 
12.3 9.61 6.708 11.143  14.27 26.480 34.060 34.240 40.596 

ميزان  نسبة تغير في 
 %تجاري 

 - 21.86 - 30.28 - 66.26 28.09 85.49  28.67  0.52 18.56   

 64.58 69.29 72.46 73.27 72.06 77.39 79.68 77.21 75.25  $سعر الصرف دج/  
نسبة تغير سعر  

 %الصرف  
 - 2.60 3.18 2.87 - 6.88 - 1.69 0.86 - 4.62 - 6.79 - 

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 السنة 
رصيد الميزان  

 التجاري 
7.784 18.205 25.961 20.167 9.880 0.459 18.083 20.128 14.41 

نسبة تغير في  
 %الميزان التجاري 

80.82 - 133.8 42.60  22.31 - 51.00 - 95.35 - 3839.6 11.30 28.40 - 

 110.96 109.4 100.7 80.58 79.37 77.53 72.94 74.38 72.65 $سعر الصرف دج/  
نسبة تغير سعر  

 %الصرف  
12.49 2.38 1.93 - 6.29 2.37 1.52 24.96 8.63 1.42 

 2023 2022 2021 2020 2019 2018 السنة 
رصيد الميزان  

 التجاري  
7.42 9.309 13.61 1.17 26.85  - 

نسبة تغير في  
 %الميزان التجاري 

48.50 - 25.45 46.20 91.40 - 2194.8  - 

 135.84 142.0 135.11 126.83 119.36 116.62 $سعر الصرف دج/  
نسبة تغير سعر  

 %الصرف  
5.10 2.34 6.25 6.52 5.09 4.33 - 
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فائض    2014-  2000الفترة    ن التجاري سجل طيلة ا من خلال تحليلنا للجدول أعلاه يتبين لنا أن الميز 

بنسبة    40.59ـ:  بـ  2008بقيمة متذبذبة حيث بلغت أعلى قيمة له سنة     18.5مليار دولار أي زيادة 

وهذا    %80.8جع حوالي  ار ولار وبنسبة ت د   7.78جع الرصيد الفائض إلى  ا قبل أن يتر   2007مقارنة بنسبة  

في هذا العام والمتمثلة في الأزمة المالية العالمية التي أدت إلى انخفاض   جع إلى الظروف الاقتصاديةار 

على التوالي قبل أن يدخل    2011-  2000الطلب على البترول وانخفاض أسعارها ليرتفع من جديد سنة  

 . 2014مليار دولار عام   0.459جع مستمر ويبلغ  رامرحلة انخفاض وت 

مليار دولار على    12.20مليار دولار و   وبنح  2019-   2015  خلال السنوات ويسجل رصيد سالب  

ن التجاري مع تغير  زاوبمقارنة نسبة التغير في رصيد المي  .  جع في أسعار النفطار التر ار مالتوالي بسبب است

سعر الصرف الدينار مقابل الدولار نلاحظ أن هناك إختلاف كبير في نسب التغير السنوية المسجلة وما  

ت ان التجاري والتي يأتي في مقدمتها أسعار الصادر از الميى تؤثر في رصيد  يعني أن هناك عوامل أخر 

والواردات والتي تتأثر بشدة بتقلبات السوق، إلا أن النقطة الأكثر أهمية تتمثل في وجود علاقة طردية في  

سة حيث أن تسجيل نسب تغير موجبة  االموجبة والسالبة في معظم سنوات الدر   اتجاه نسب التغير بين القيم

ن التجاري يقابله تسجيل نسب تغير سالبة في سعر صرف الدينار، مما يعني أن تحسن  ا في رصيد الميز 

ن التجاري والعكس اجع قيمة الدولار تساهم في تحقيق رصيد موجب في الميز اأسعار الصرف الناتجة عن تر 

 :الشكل الموالي يوضح ذلكصحيح و 
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 ةالفتر  خلال الصرف وسعر رصيد الميزان التجاري   من لالتغير في ك نسبة(: 09الشكل رقم )

(2000 -2023 ) 

  

   من اعداد الطالبين بالاعتماد على ما سبقالمصدر: 

 ثانيا: العمليات الجارية  

التجاري مقارنة بسعر صرف العملة الوطنية سنتعرض فيما يلي إلى    نابعد التطرق إلى تطور رصيد الميز 

 .تطور رصيد العمليات الجارية مقارنة بالتغير في سعر صرف الدينار

  

-150

-100

-50

0

50

100

150

رصيد ميزان تجاري سعر الصرف



الثالث   دراسة تحليلية قياسية لأثر سعر الصرف على ميزان المدفوعات في الجزائر  الفصل 

 2023-2000للفترة 
 

97 
 

 ةالفتر  خلال  الصرف وسعر العمليات الجاريةرصيد  من  لالتغير في ك نسبة(: 11الجدول رقم )

(2000 -2023 ) 

 الوحدة: مليار دولار

 من اعداد الطالبين بالاعتماد على تقارير السنوية لبنك الجزائر المصدر: 

وح بين القيم السالبة  اسية تتر ار لعمليات الجارية خلال الفترة الد من خلال الجدول أعلاه نلاحظ أن أرصدة ا

جع إلى الارتفارع الكبير في  ا وهذا ر   34.45ـ  قدرت ب  2008الموجبة، حيث سجلت أعلى قيمة سنة    والقيم

ن التجاري ومنه على حساب العمليات الجارية، ثم بدأ اأسعار البترول الذي أثر بشكل ايجابي على الميز 

إلى حدوث الأزمة   جعامليار دولار وهذا ر   0.409ـ  ب  2009حيث قدرت قيمته سنة    هذا الرصيد في التدهور

 . المالية العالمية

 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السنة  
  نسبة تغير في

 %العمليات الجارية 
 - 20.94 - 38.12 - 102.75 25.79   90.46 36.68 5.49 12.80 

نسبة تغير سعر  
 %الصرف  

 - 2.60 3.18 2.87 - 6.88 - 1.69 0.86 - 4.62 - 6.79 - 

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 السنة 
  نسبة تغير في

 %العمليات الجارية 
98.83 - 2922.1 46.29 30.10 - 90.71 - 904.59 - 394.15 - 2.74 - 15.93 - 

 
نسبة تغير سعر  

 %الصرف  
12.49 2.38 1.93 - 6.29 2.37 1.52 24.96 8.63 1.42 

 2023 2022 2021 2020 2019 2018 السنة 
  نسبة تغير في

 %العمليات الجارية 
24.37 - 0.17 14.72 124.1 - 531.2  - 

نسبة تغير سعر  
 %الصرف  

5.10 2.34 6.25 6.52 5.09 4.33 - 
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مليار دولار ليعود إلى التدهور من جديد بأرصدة سالبة    12.149بقيمة    2010رتفع بعدها سنة  ثم ا 

مليار    ،28.217  ،دولار مليار  26.289على التوالي بقيم  2017،  2016،  2015،  2014  خلال السنوات 

وذلك بسبب انخفاض أسعار البترول بالإضافة إلى ارتفاع تكاليف الواردات  دولار    مليار  9.277  ،دولار

ئري بما أن رصيد العمليات الجارية  االناتجة عن تخفيض قيمة العملة وعدم مرونة الجهاز الإنتاجي الجز 

ى  ن التجاري وأكثر من مكوناته الأخرى فإن أي نتائج مسجلة على مستو از تأثر بشكل كبير بنتائج رصيد الميي

وبما أن تقلب أسعار صرف العملة الوطنية لم ة.  مباشر على رصيد العمليات الجاري   هذا البند تؤثر بشكل

ن التجاري بالشكل الكلي فهذا يدل على أنه لم يؤثر أيضا على حساب العمليات  ايؤثر على رصيد الميز 

 :الجارية وهو ما نلاحظه من خلال الشكل التالي

 ةالفتر  خلال الصرف وسعر رصيد العمليات الجارية من  لالتغير في ك نسبة(: 10)الشكل رقم 

(2000 -2023 ) 

 

  : من اعداد الطالبين بالاعتماد على ما سبق المصدر
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 أثر تغير سعر الصرف على حساب رأس المال  :  المطلب الثاني

رصيد  أثر تقلبات سعر الصرف على تطور    سة وتحليل امن خلال هذا المطلب سنقوم بالتطرق إلى در 

أس المال ونسب التغير في  ر س المال وذلك من خلال المقارنة بين نسب التغير في حساب  ار حساب  

 .2023- 2000 أسعار الصرف للفترة المقدمة بين

 ةالفتر  خلال الصرف وسعر حساب رأس المالرصيد  من  لالتغير في ك نسبة(: 12الجدول رقم )

(2000 -2023 ) 

 الوحدة: مليار دولار

 من اعداد الطالبين بالاعتماد على تقارير السنوية لبنك الجزائر المصدر: 

سة كما  اأس المال متذبذبة طوال فترة الدر ر نلاحظ من خلال الجدول أعلاه أن نسب تغير حساب  

س المال، وهو يتأثر  أ ر سعر الصرف على الرصيد حساب    ات تغير هناك علاقة غير واضحة في تأثير  

التي تتحصل عليها الدولة   ضات ا والافتر ت الأجنبية المباشرة  ابالدرجة الأولى بحجم صافي تدفقات الاستثمار 

 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السنة  
  نسبة تغير في

 %حساب راس المال 
44.26 - 36.02 - 18.39 - 92.95 36.49 126.73 164.2 91.71 - 356.56 - 

نسبة تغير سعر  
 %الصرف  

 - 2.60 3.18 2.87 - 6.88 - 1.69 0.86 - 4.62 - 6.79 - 

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 السنة 
  نسبة تغير في

 %حساب راس المال 
35.82 8.11 - 25.23 - 115.1 - 180.5 435.6 - 100 - 0 0 

نسبة تغير سعر  
 %الصرف  

12.49 2.38 1.93 - 6.29 2.37 1.52 24.96 8.63 1.42 

 2023 2022 2021 2020 2019 2018 السنة 
  نسبة تغير في
 %المال حساب راس  

 - 100.9 23200 - 31.16 132.3 -  - 

نسبة تغير سعر  
 %الصرف  

5.10 2.34 6.25 6.52 5.09 4.33 - 
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مسجلة أكبر عجز   2006ية  بدأ العجز في الزيادة بنسب كبيرة ومستمرة إلى غا  2003فانطلاقا من سنة  

يد للتدفقات النقدية الخارجة لتسديد الديون الخارجية  از دولار ويعود هذا إلى الحجم المت   ليارم  11.12  بقيمة  

انخفاض هذه  إلى  تغيره  التحسن في نسب  السنوات الأولى، في حين يرجع  والتي كانت مرتفعة خلال 

ئر تبقى  اقات النقدية )الاستثمار الأجنبي المباشر( في الجز التدفقات بعد التسديد المسبق للديون، أما التدف

ضئيلة بسبب الرقابة الصارمة والقيود الجمركية المفروضة على حركة رؤوس الأموال بغرض حماية قيمة  

 .  العملة الوطنية من الممارسات غير الاقتصادية

تأثيره ضعيف يتغير سعر  أسمالية يبقى ارتباطه و ر وبالتالي يمكن استنتاج أن حساب العمليات ال

 : ئري وهو ما يمثله الشكل التالياصرف الدينار الجز 

 ةالفتر  خلال  الصرف وسعر حساب رأس المالرصيد  من  لالتغير في ك نسبة(: 11)الشكل رقم 

(2000 -2023 ) 

 

 : من اعداد الطالبين بالاعتماد على مما سبق  المصدر
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 أثر تغير سعر الصرف على الرصيد الكلي لميزان المدفوعات  لمطلب الثالث:  ا  

البنود الرئيسية لميز  ئري  ا ز ن المدفوعات الجا بعد التطرق لأثر تقلبات سعر الصرف على مختلف 

سة  اسنقوم من خلال هذا المطلب بإسقاط الدر   ومدى تأثير أسعار الصرف عليها   2023- 2000  الفترةخلال  

ئري ان المدفوعات بتقلبات الدينار الجز ا ز تأثر وضعية الرصيد الإجمالي لمي  على الحالة العامة واستنتاج مدى

 . وهل هناك عوامل خارجية تؤثر عليه

 ن المدفوعات خلال الفترةاأثر تغير سعر الصرف على الرصيد الكلي لميز ( 13)الجدول رقم 

(2000 -2023)  

 الوحدة: مليار دولار 

   من اعداد الطالبين بالاعتماد على تقارير السنوية لبنك الجزائر المصدر: 

 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السنة  
الرصيد  نسبة تغير 

 %الكلي 
418.06 18.22 - 40.87 - 104.09 23.82 83.13 4.66 66.66 25.17 

نسبة تغير سعر  
 %الصرف  

 - 2.60 3.18 2.87 - 6.88 - 1.69 0.86 - 4.62 - 6.79 - 

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 السنة 
الرصيد  نسبة تغير 

 %الكلي 
89.56 - 303.62 28.75 39.89 - 98.89 - 4521.8 368.23 5.46 - 16.40 

نسبة تغير سعر  
 %الصرف  

12.49 2.38 1.93 - 6.29 2.37 1.52 24.96 8.63 1.42 

 2023 2022 2021 2020 2019 2018 السنة 
الرصيد  نسبة تغير 

 %الكلي 
27.29 - 6.95 3.30 - 91.01 - 1.35 -  - 

نسبة تغير سعر  
 %الصرف  

5.10 2.34 6.25 6.52 5.09 4.33 - 
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المدفوعات موجبة منذ بداية فترة    ناأن قيم الرصيد الكلي لميز السابق  نلاحظ من خلال الجدول  

يتأثر  ا جع إلى القيم الموجبة التي حققها الميز اوهذا ر   2013إلى غاية   2000سة  االدر  ن التجاري والذي 

وهذا ساعد   2008أس المال قد سجل رصيد موجب سنة  ر ن  ا ز ع الجيد لأسعار المحروقات أما ميبالإرتقا 

ن على الرصيد الكلي، كما نلاحظ أيضا انخفاض  اذا الميز على تخفيف الأثر الذي كان يحدثه العجز في ه

ن  اجع إلى أزمة الرهن العقاري التي أثرت بشكل كبير على حساب الميز اوهذا ر   2009في قيمة رصيده سنة  

بقيمة    2010ن الكلي، ليعود بعدها إلى الارتفاع سنة  اس المال ومنه على رصيد الميز أر التجاري وحساب  

 .  مليار دولار 15.58

على التوالي ويعود  متذبذبة بين السالب والموجب  جلت قيم  س  2023-  2014أما خلال السنوات  

تارة وتارة أخرى ارتفاع لاسعار البترول   السبب في ذلك إلى انخفاض أسعار البترول وارتفاع قيمة الواردات 

 وانخفاض قيمة الواردات. 

من خلال الجدول وجود علاقة عكسية بين نسب التغير في سعر صرف ونسب   كما نلاحظ أيضا

لميز  الكلي  الرصيد  فتر ا تغير  المدفوعات في معظم  الدر ان  الدينار مقابل  ات  سة فأي تحسن لسعر صرف 

جع إلى تأثره الكبير  ار ن المدفوعات والعكس صحيح وهذا  الميز   يقابله انخفاض في الرصيد الكلي  الدولار

الكللتجاري الذي له دور  ن ااز للمي ت سعر صرف اوبالتالي فإن تغير ي.  كبير في تغير معدلات الرصيد 

ن الكلي االدينار المقتصرة فقط على التخفيضات المستمرة لم يكن لها الأثر الواضح والمنشود على الميز 

حين لم يظهر  ت في  اللمدفوعات، حيث كان له أثر ايجابي على الواردات من خلال تقليصها في بعض الفتر 

ل يعتمد وبشكل از يئري الذي لاات والبنود الأخرى وذلك لخصوصية الاقتصاد الجز اهذا الأثر على الصادر 

  .كبير على المحروقات دون القطاعات الأخرى 
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 أثر تغير سعر الصرف على الرصيد الكلي لميزان المدفوعات خلال الفترة(: 12)الشكل رقم 

(2000 -2023 ) 

 
 من اعداد الطالبين بالاعتماد على ما سبق  المصدر:
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خلال  الصرف على ميزان المدفوعات  سعر  دراسة قياسية لأثر تغير  المبحث الرابع: 

 فترة الدراسة 

لتعريف بمتغيرات  ابذلك  و سنحاول في هذا المبحث بناء نموذج يتماشى مع الواقع الاقتصادي الجزائري،   

 معرفة أحسن النماذج.تتماشى مع النظرية الاقتصادية، و النموذج بوضع بعض النماذج التي 

 المطلب الأول: بناء نموذج الرياضي وتقديره

 أولا: التعريف بالنموذج  

متغيرات    إلى   بدورها  تنقسم  الأخيرة   وهذه   المتغيرات   من   مجموعة  من  يتكون   اقتصادي  ضي ياي نموذج ر ف

بعة " وأخرى خارجية " مستقلة "، فالأولى هي عبارة عن ظاهرة التي تتحدد قيمتها من داخل  ا تداخلية "  

ة التي تتحدد قيمتها من خارج  ظاهر   فهي  الثانية  أما  النموذج  ت نابمكو   االنموذج وهي تتأثر سلبا أو إيجاب

 .اه ب تتأثر ولا الداخلية المتغيرة  على  تؤثر وهي النموذج ت نا النموذج وهي لا تتأثر بمكو 

المتغيرة    بين  السببية  العلاقة  تحدد   التي   المعلمة  وهي  متغيرة  ضيياالر   الاقتصاديكما يوجد في النموذج  

 .الداخلية والخارجية وقد أتخذ الإشارة الموجبة أو السالبة، ويوجد الخطأ العشوائي في النموذج

 : في هذه الدراسة سوف يكون 

المتغير المستقل: وهو المتغير الذي يؤثر في المتغير التابع ولا يتأثر بقيمة المتغيرات الأخرى في المعادلة 

 tcـ: ه بوالمتمثل في سعر الصرف ويرمز ل

تسمى   أخرى  متغيرات  تتخذها  التي  للقيم  تبعا  قيمتها  تتحدد  التي  المتغيرات  هي  التابعة:  المتغيرات  أما 

 :لمتغيرات المستقلة وهياب

BP .رصيد ميزان المدفوعات : 
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 ثانيا: تقدير النموذج 

ا تتأثر بسعر  ه المفترض أنباستعمال المعطيات المتوفرة عن المتغيرات المذكورة سابقا، والتي من  

  نامجببر   الاستعانة الصرف في الجزائر، سوف نقوم بتقدير بعض النماذج المقترحة والتي وجدت من خلال  

Eviews . 

العلاقة الخطية بين ميزان المدفوعات وسعر الصرف، حيث تم  بيمكن تمثيل دالة ميزان المدفوعات    

الاقتصادية التي أثبتت وجود علاقة بين ميزان المدفوعات وسعر الصرف،  تكوين هذه الدالة وفقا للنظرية  

 : التالية الدالةب  ضيةياويمكن التعبير عن العلاقة الر 

𝐵𝑃 = 𝐵0 + 𝐵1𝑡𝑐 + 𝑈𝑖 >  -----<  𝐵𝑃 = 𝑓(𝑡𝑐)  معادلة النموذج ......................... 

𝐵�̂� = 𝐵0̂ + 𝐵1𝑡𝑐̂    معادلة النموذج المقدر .................... 

 حيث: 

 BP : تمثل ميزان المدفوعات وهو المتغير التابع   

F : الدالة الرياضية    

0B  :  النموذج تساوي المستقلة في  المتغيرات  قيم  المدفوعات عندما تكون  الثابت و هو يمثل قيمة ميزان 

 الصفر و من المتوقع أن تكون إشارته موجبة 

Tc  : سعر الصرف و هو متغير مستقل 

1B  :1 قيمة سعر الصرف، إشارة المعاملB  من المتوقع أن تكون موجبة " علاقة طردية بين سعر الصرف

 " و ميزان المدفوعات 

Ui  :المتغير العشوائي، وهو كالمتغيرات المستقلة التي تؤثر في المتغير التابع ولم يتم تضمينها في النموذج . 
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 ة: تم الوصول إلى النتائج التالي  Eviews 10  الإحصائي التحليل مجنااستخدام بر وب

 (: نتائج تقدير اثر تطور سعر الصرف على ميزان المدفوعات خلال فترة الدراسة 14الجدول رقم )

Dependent variable : BP 

Method : Least Squares  

Date : 25/05/24      Time : 10 :23 

Sample : 2000 2022 

Included observations : 23 

Prob  

0.1606 

0.2852 

t- Statistic  

1.444171 

-1.091101 

Srd. Error  

7.642403 

0.107144 

Coefficient  

11.03694 

-0.116905 

Variable  

C  

Tc  

 

3.243571 

14.43408 

8.238780 

8.333937 

8.267870 

0.430464 

Mean dependrent var 

S.D dependrent var 

Akaike info criterion 

Schwarz criterion 

Hannan – Quinn criter 

Durbin- Watson stat 

0.043784 

0.007006 

14.38343 

5378.959 

-113.3429 

1.190500 

0.285237 

R –squared 

Adjusted R –squared 

S.E of regression  

Sum squared resid  

Log likelihood 

F-statistic 

Prob(F-statistic) 

 . Eviews 10من اعداد الطالبين بالاعتماد على مخرجات برنامج  المصدر:

 حيث أن:   

B Coefficient :  يعبر عن المعالم المقدرة للمتغيرات المستقلة للنموذج " توضح إذا كانت إشارهتا مطابقة

 " للنظرية الإقتصادية أم لا

Std Error : يعبر عن الخطأ المعياري للمتغيرات 

T-statictic :  يعبر عن الفحص الإحصائي لمعالم المتغيرات المستقلة 

R : و قوة العلاقة بين المتغيرات المستقلة و المتغير التابع   الارتباطو هو يعبر عن مدى  الارتباطمعامل 

R² : معامل التحديد و يعبر عن مدى أتثير المتغيرات المستقلة على المتغير التابع 
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F :تحليل التباين   اختبار 

𝐵𝑃 النموذج المقدر: = 11.03 − 0.116𝑡𝑐 

    المنهج الرياضي المطلب الثاني: تقييم نتائج  

 تكون وفق المعايير التالية:  

للمعيار الاقتصادي -1 النتائج وفقا  يتبين ما  بإ  :تقييم  المقدرة  للمعاملات  الفحص الاقتصادي  جراء 

 : يلي

تكون جميع قيم المتغيرات   عندما  PBالتابعارة موجبة وهي تمثل قيمة المتغير  اش  0Bت  إشارة الثاب  -

التغير في ميزان المدفوعات والتي لا ترتبط   النموذج تساوي الصفر، أي تمثل حجم قيمة  المستقلة في 

 الاقتصادية. لتغيرات في المتغيرات المستقلة " سعر الصرف " و هذا يتوافق مع فروض النظرية اب

التي تنص    الاقتصاديةض النظرية  إشارة سالبة وهي تختلف مع فرو   1B  إشارة معامل سعر الصرف -

إيجاب  ذلك  أثر  ما  لبلد  العملة  كلما زاد سعر صرف   " بسبب نقص  ت على ميزان مدفوعا  اعلى  ها" وهذا 

  على   الطلب   مرونة  عدم  كذلك  ارتفاعه،ب  هاتد ياالتالي لا يؤثر سعر الصرف في ز بالصادرات الجزائرية، و 

ر سعر الصرف على  ثيتأ  جعل  الذي  الأمر  الصرف  سعر  رتفاعبا  تنخفض   ولاأساسية    نهاالواردات لكو 

 .ميزان المدفوعات ضعيفا

 : يلي جراء الفحص الإحصائي يتضح لنا ماإ ب: تقييم نتائج التقدير وفقا للمعيار الإحصائي -2

لجميع المعالم النموذج    الاحتماليةعدم ثبوت معنوية جميع معالم النموذج المقدر حيث جاءت القيم   -

 ؛ %5أكبر من  

  statistic-F Prob  الاحتماليةحيث نجد أن القيمة  F عدم ثبوت معنوية الدالة من خلال قيمة  -

 %؛  5أكبر من  0.285237 تساوي 
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المتغيرات في ميزان المدفوعات تم تفسيرها من  من    %04أن حوالي   R الارتباطيوضح معامل  

خلال المتغيرات المستقلة موضع الدراسة، أي علاقة ضعيفة جدا بين المتغير المستقل وهو سعر الصرف  

 .   والمتغير التابع وهو ميزان المدفوعات 

المتغير التابع  لعلاقة بين المتغيرات المستقلة و أن ا  %07تساوي    R²  يوضح قيمة معامل التحديد 

ف على ميزان المدفوعات يكون بصورة ضئيلة،  الصر   سعر  أثر  أن  من  تجنا علاقة ضعيفة جدا وهذا  

الدولار وليس الدينار لعدم مرونة بوذلك لقلة صادرات الجزائر خارج المحروقات ولكون هذه الأخيرة تسعر  

 . الطلب على الواردات 

 المطلب الثالث: نتائج الدراسة القياسية  

 : صلنا من خلال الدراسة إلى النتائج التاليةتو 

 الجزائر؛ في المدفوعات  ميزان في العجز يادةإنخفاض قيمة الدينار الجزائري تؤدي إلى ز  -

الأسعار  ب حالات العجز في ميزان المدفوعات راجع إلى العجز في ميزان التجاري، وهذا بدوره مرتبط   -

 ت؛ المحروقا

أظهرت الدراسة أن سعر الصرف لا يؤثر بشكل كبير على ميزان المدفوعات، والعجز في ميزان    -

لصرف يؤدي إلى  المدفوعات راجع إلى ضعف الصادرات خارج قطاع المحروقات، إضافة إلى رفع سعر ا

التالي تؤثر على الصادرات مما يقلل من الطلب عليها محليا ودوليا  بالتجهيزات والمواد الأولية و   ارتفاع

التالي ميزان  بسعر الصرف فيزداد العجز في الميزان التجاري و   ارتفاعمن جديد رغم    الاستيراد والتوجه إلى  

 . المدفوعات 
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   خلاصة الفصل: 

ت ار لأهداف المرجوة، وذلك لأن الصاد ئر لسياسة تخفيض قيمة الدينار لم يحقق اان انتهاج الجز ا 

المرونة لاعتمادها على منتج واحد وغير تنافسي، أما الواردات فهي كذلك غير مرنة لأن    عديمة ئرية  االجز 

 .لا يمكن الاستغناء عنها ضروريةمعظمها سلع 

سة لا يعود إلى التغير في  ائر في أغلب سنوات فترة الدر امدفوعات الجز   ناوالفائض المحقق في ميز 

ن التجاري حقق فائضا في  اأسعار صرف الدينار بقدر ما هو متعلق بأسعار النفط حيث لاحظنا أن الميز 

الذي   أسماليةر ن العمليات الات النفطية على عكس ميز اسة لارتفاع حصيلة الصادر امعظم سنوات فترة الدر 

ئر لديونها مما أثر  ائر ومن جهة أخرى تسديد الجز احقق عجز وذلك لقلة رؤوس الأموال المتجهة إلى الجز 

 .سلبا على رصيد حساب أرس المال

إذ يمكن القول أنه رغم الإصلاحات التي مست سعر الصرف إلا أن ذلك لم يكن له الأثر الواضح  

 .ل يعتمد وبشكل كبير على المحروقات از ي ئري لااز ن المدفوعات ما دام الاقتصاد الجاعلى ميز 
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 خاتمة: 

بكافة أشكالها مع تزايد   الاقتصادية  المعاملات وتحرير    الأسواقمما سبق وجدنا أن انفتاح    انطلاقا

من دولة إلى أخرى بغض    للانتقالدوليا أدى إلى حدوث أزمات اقتصادية قابلة    الأموالحركة رؤوس  

ازين  في مو   اختلالات هذا ما أدى إلى تسجيل  .  في أية دولة  الاقتصادية  الأسسمة  النظر عن مدى سلا

المدفوعات لمعظم الدول، حيث كان لسياسة سعر الصرف أهمية وموقع ضمن أساليب القضاء على  

برامج    الاختلال إجراءات  وكذلك ضمن  المدعمة من طرف   الاقتصادي  الإصلاحالخارجي  خاصة 

وذلك صندوق النقد الدولي للبلدان النامية بوجه خاص، مما أدى إلى جعلها نقطة التقاء واشتراك بينها،  

  الاقتصادية والتكيف مع التغيرات    الاندماجتوازنها الخارجي حتى تتمكن من    اختلالبغرض القضاء على  

 ر. نقدية العالمية المتجددة باستمراوال

على منهجية    الاعتماد   خلالعلى التساؤل المطروح و ذلك من    الإجابةدراستنا    خلالوقد حاولنا من  

سياسة سعر الصرف،   خلالجها من  مكنتنا من فهم هذا التوازن وتحديد مواضع الخلل فيه ومحاولة علا

 لأسعار التي تعددت أوجه استخدامها من طرف الدول، وقد شكلت سياسة التخفيض كتغيير إداري  

مدفوعاتها ميزة لها، انتهاجا من قبل الدول النامية، التي يعد العجز في ميزان    الأكثرالصرف الحل  

هذه السياسة    أثر  محليين   الاقتصاديينخاصة مع وجود الكثير من الدراسات التي قام بها مجموعة من  

 . على عالج الحساب الجاري بصفة خاصة و ميزان المدفوعات عموما

 اختبار صحة الفرضيات:  ❖

لى حيث حالت و لاالدراسة نفت الفرضية ا   ننجد أحيث  اختبار الفرضيات الموضوعة سلفا  يمكن  و 

د و المعطيات   التطبيقية   في   الدينار  صرف  سعر  أن  اتضح  التطبيقية  الدراسة  فبعد   ،كذل  ون النتائج 
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 في  حيد الو   رد المو   ىعل  عتماد الا   بسبب   الدراسة  فترة  لاو عات طو المدف  ميزان   ىعل   يؤثر  لم  الجزائر

 ول. البتر  وهو التصدير

ا أثر كبير  هل  نكا  ي خفيضات التي مست الدينار الجزائر الت  نالفرضية الثانية القائمة بأ فيما يخص  و 

 د بنو  لفة في مختلالنتائج المسج ه ما أكدت وهوي أيضا فرضية خاطئة هعات و المدف ان ميز  ن از و تى  لع

 إلا  هي  ام  التخفيضات   نأ  نجد   حيث   الدينار،  فة في سعر صر لمقارنة مع التغيرات الحاص  نالميزا

 .يةل المح وقتصادية العالمية كانت ألاا ضاعو للأاكبة و م

 نتائج الدراسة:   ❖

إلى    ناوصلت  ي الجزائر   عات و المدف  نميزا   ىعل  فالصر   سعر  ات بل تق  أثر  لت و تنا  التي  الدراسة  ذهه  لالخ  نم

 : يلي فيما لتتمث ماه بين قةالعلاو  عات و المدف نميزا ،رفاء فيما يخص سعر الصو عدة نتائج س

 ؛ العالمي قتصاد الاو  يالمحل قتصاد الا نبي الربط أداة  هنو ك في رفمية سعر الصهأ   نتكم -

 ية لالمح  ةلالعم  نبي   لالتباد   ليتسه  هو  جنبيالا  الصرف  سوق   اهب  وم يق  التي  فظائو ال  همأ   نم -

ب لبالط  العرض   ةلمقاب  لخلا  نم  ذاوه  خر،لآ  د ل ب نم  الشرائية  ةو الق  لجنبية، حيث يسمح بنقت الاالعملاو 

 ؛  ت جميع العملا نتحديد أثما   مث ن مو جنبية ت الاى العملالع

 ؛ لتطبيق ئمةالملا طو الشر  فيرو بت مرهون  فصر  منظ  ينجاح أ نإ -

  م تحك   في  ى تشتر   يال ك  اهأن  غير  تحديده،  فيل  المراح  نم  العديد   الجزائر  في  فالصر   سعر  فعر  -

 ه؛ يلع ب لالطو  العرض  حركة نع بعيدا تحديده في ي المركز  كالبن

مستو المدف  ن ميزا - يعكس  الج  وى عات  الا هأداء  لاز  عهقدرت  ىمد و لة  و د لنتاجي  في  ل ا  المنافسة  ى 

 ؛ العالمي قتصاد بالا طنيو ال قتصاد الا ارتباط ىمد  إلى إضافة العالمية، واقسالا
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 اتخاذ   قصد   لةو المسؤ   طات لالس  لجب تدخو عات تستو المدف  نا ميزا هت التي يتعرض لختلالاالا  ان -

 ل؛ختلالاا ذاه جعلا ل أج نم فى سعر الصر لعتماد عا الا هبين  نالقرارات م

السنهش  - الاو دت  تحسات  ميزا   نخيرة  الجزائر و المدف  نفي  تك  هممما سا  ي عات  احتياطات    ني و في 

 ول؛ البتر  أسعار نتحس  بسبب  كذلو ة الصعبة لالعم نمعتبرة م

ية العجز  و تس  و أ   نضعيفا في تحسي   ن كا  الدينار   فتأثير سعر صر   نية أ ليلبينت لنا الدراسة التح -

  ف.الصر   أسعار  بات للتق  اردات و الو   الصادرات   استجابة  ةلقو   نةو مر   معد   إلى  د و يع  كذلو عات  و المدف  نفي ميزا 

 الجزائر؛ في المدفوعات  ميزان في العجز يادةقيمة الدينار الجزائري تؤدي إلى ز  انخفاض  -

الأسعار  ب حالات العجز في ميزان المدفوعات راجع إلى العجز في ميزان التجاري، وهذا بدوره مرتبط   -

 ت؛ المحروقا

أن سعر الصرف لا يؤثر بشكل كبير على ميزان المدفوعات، والعجز في    القياسية  أظهرت الدراسة -

فع سعر الصرف ميزان المدفوعات راجع إلى ضعف الصادرات خارج قطاع المحروقات، إضافة إلى ر 

التالي تؤثر على الصادرات مما يقلل من الطلب عليها محليا  بالتجهيزات والمواد الأولية و   ارتفاعيؤدي إلى  

التالي  بسعر الصرف فيزداد العجز في الميزان التجاري و   ارتفاعمن جديد رغم    الاستيراد ودوليا والتوجه إلى  

 . ميزان المدفوعات 

 التوصيات والاقتراحات:  ❖

م و تت جاء  لما   صيات و الت  ن م  ةلجم  متقدي   نيمك   صة لالمستخ  النتائج   ءو ض  ىل عو   ،ليلتحو دراسة    نيجا 

 : يلفيما ي هاجز و ن

 ي الذ   مرالا  الصادرات،  أحادية  ىلع  القضاء  لأج  نم  المتاحة  ارد و ملل  لمث الا  لستغلاالا  ىلع  ملالع -

 ؛ص و الخص هجو  لىعات عو المدف انميز و  ومالعم هجو ى ل قتصاد عيساعد الا
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سو تط -   زيادة و   ليو التحو   رفالص  خدمات   نتحسي   ل خلا  نم   الجزائر  في  جنبيالا  فالصر   وق ير 

 وق؛ الس ذاهل أكبر رو د و  لعم  قبالتالي تحقيو لة و السي نفي م الكا مالحج تكفير لأج نم فمكاتب الصر 

  ي الذ   قات و المحر   قطاع  ىل ع  عتماد الا  ةلاصو م  معد و   هبأدائ  رتقاءالاو   نتاجيالا  ازهالج  لرة تفعيو ضر  -

 ول؛البتر  أسعار رهو تد  عند  خاصة اهعاتو مدف ن ميزا  مث  نمو  ي الجزائر  قتصاد الا ىلع  بيل س ليؤثر بشك

  مة هم  ليهلتس  جنبيالا  فالصر   وق س  في  الناشطة  المؤسسات   لفمخت  نمات ما بي لو شبكة مع  متصمي  -

  فالصر   لفي مجا  نمختصي   ناو علأ مستمر    نيو إجراء تك  إلى  ضافةبالا  جنبية،الا   ت العملا  مراقبةو   ليو التح

 ؛ ةلعمال أزمات  بمخاطر التنبؤ آليات و 

الأجنبي وخروج    للاستثماريجب تبني نظام سعر الصرف الثابت، وذلك لأجل توفير مناخ جاذب   -

في البلد، وتطبيق    الاقتصاديةالأوضاع    استقرارعلى الريع النفطي الذي يهدد في كل أزمة    الاعتماد من  

 ؛ سياسة صرف فعالة

 ؛ تكوين مؤشرات للإنذار المبكر بوضعية ميزان المدفوعات الجزائري  -

 ؛نمذجة سعر صرف الدينار الجزائري بدراسة العوامل الكلية المحلية والدولية المؤثرة فيه -

لخدمات، والحد  تنويع القاعدة الإنتاجية للبلد بين القطاعات الأخرى من قطاع الصناعة والفلاحة وا -

 . احتياطات العملة الصعبة اتكلمن 

 أفاق الدراسة:  ❖

  نمكي  إذ   اضيع،و م  كذاه  لالبحث في مث  همهي   نمقدمة لمو فاتحة    إلا  هوذا ما  هبحثنا    ن، فإمفي الختا

المجاهفي    متهملل  و أ  المتغيرات   بنفس  اءو س  اهفي  سعو الت  وأ  الدراسة  ذهه  في  قالتعمواصل  ي  نأ  لذا 

أخرى تكمل دراستنا.   بمتغيرات 
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 : 01الملحق 

 سعر الصرف ميزان المدفوعات  السنوات 
2000 7.57 75.26 
2001 6.19 77.22 
2002 3.66 79.68 
2003 7.47 77.39 
2004 9.25 72.06 
2005 16.94 73.36 
2006 17.73 72.64 
2007 29.53 69.36 
2008 36.99 64.58 
2009 3.86 72.65 
2010 15.58 74.39 
2011 20.141 72.39 
2012 12.057 77.54 
2013 0.133 79.37 
2014 -5.881 80.58 
2015 -27.537 100.69 
2016 -26.031 109.44 
2017 -21.762 110.97 
2018 -15.82 116.59 
2019 -16.93 119.35 
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2020 -16.37 126.78 
2021 -1.48 135.11 
2022 18.47 142.00 
2023 * 135.85 

 من اعداد الطالبين بالاعتماد على معطيات بنك الجزائر المصدر: 

 : غير مدرج ضمن المعطيات  *

 

 

 

 



 

 
 

 الملخص: 

ذلك ميزان المدفوعات الجزائري و   من خلال هذه الدراسة تم التعرض لموضوع أتثير سعر الصرف على

قياسي لأثر سعر صرف الدينار الجزائري على ميزان المدفوعات خلال الفترة الممتدة  تحليلي  بصياغة نموذج  

تفسير  ،  2023إلى    2000من   الدراسة على متغير سعر الصرف في  الرصيد الإجمالي  واعتمدت هذه 

 ت. لميزان المدفوعا

لا يتماشى  سلبي على ميزان المدفوعات وهو ما  ر الصرف ضعيف و أثير سعتكانت النتيجة مفادها أن  و  

ثر الواردات  أتعدم  الدولار )المحروقات( و بمع النظرية الاقتصادية نظرا لانحصار تسعير صادرات الجزائر  

و  مرونتها،  لعدم  وذلك  الصرف  ميزان  ببسعر  لتعديل  كأداة  الصرف  سعر  استخدام  من  جدوى  لا  التالي 

 ر. ي الجزائالمدفوعات ف

 فوعات، الصادرات، الوارداتسعر الصرف، ميزان المد الكلمات المفتاحية: 

Summary : 

Through this study, the issue of the impact of the exchange rate on the 

Algerian balance of payments was addressed by formulating a standard model of 

the effect of the Algerian dinar exchange rate on the balance of payments during 

the period 2000-2023, which relied on the exchange rate variable to explain the 

total balance of payments.  

The result was that the exchange rate had a weak and negative impact on 

the balance of payments, which was not in line with economic theory, given 

Algeria's limited dollar (hydrocarbon) export pricing and the fact that imports 

were not affected by the exchange rate because of their inflexibility, and therefore 

there was no point in using the exchange rate as a tool for adjusting Algeria's 

balance of payments 

Keywords: exchange rate, balance of payments, exports, imports 


