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 الممارسات غير المشروعة لتداول القيم المنقولة في البورصةعنوان المداخلة: 
 

 الممخص:
نظم المشرع الجزائري بورصة القيم المنقولة بضوابط قانونية تضمن شفافية التعامل    

 10-93التشريعيحقوق المستثمرين، بموجب المرسوم فيها وتوفر حماية كافية ل
، وذلك من  04-03المتعمق ببورصة القيم المنقولة المعدل والمتمم بموجب قانون رقم

خلال تجريم مختمف التصرفات التي تمس بحسن سير وتنظيم السوق المالي وتضر 
، وتوفير ة وجزائية لردع المخالفيني، وكذا توقيع عقوبات إدار  فيه بمصالح المتعاممين

 الكافية لمكافحة الممارسات غير المشروعة. الآليات القانونية
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السوق المالي، الممارسات غير بورصة القيم المنقولة،  المفتاحية:لكممات ا
 المشروعة.

 
 دمة:مق
تمّ إنشاء بورصة لمقيم المنقولة في الجزائرر نتيجرة للاصرلاحات اصقتصرادية فري فتررة    

الثمانينررات وذلررك بدرررض دفررع عجمررة التنميررة اصقتصررادية وارسرراء قواعررد السرروق الماليررة، 
المتعمررق ببورصررة القرريم المنقولررة حيررث نررص  10-93وذلررك بموجررب المرسرروم التشررريعي
ــة إطــار لتنظــيم وســير " فرري المررادة اصولررع منرره عمررع أنرره: ــد بورصــة القــيم المنقول تع

العمميـــات المنجـــاة فيمـــا يخـــص القـــيم المنقولـــة التـــي تصـــدرىا الدولـــة وا شـــخاص 
وتتضررمن البورصررة نرروعين مررن الآخــرون مــن القــانون العــام والشــركات ،ات ا ســيم   

 الأسررواق الماليرررة، سررروقا لسرررندات رأس المرررال وسررروقا لسرررندات الررردين، تتكرررون سررروق رأس
المررال مررن السرروق الرئيسررية لمشرررركات لكبرررس، وسرروق لممؤسسررات الصررديرة والمتوسرررطة 

، وتتكررون سررروق سررندات الرردين مرررن: سرروق السررندات التررري 2012الترري تررمّ إنشرررائها سررنة
 تصدرها الشركات ذات الأسهم، وسوق كتل الخزينة العمومية.

، حيرث تعرد عامرل تمعب بورصة القيم المنقولة دورا هاما فري تنميرة اصقتصراد الروطني  
فعّال لجذب رؤوس الأمروال وتوظيفهرا، تسرند لهرا مهمرة تسريير جميرع العمميرات الجاريرة 
صسرريما عمميررة تررداول القرريم المنقولررة، فقررد حرررص المشرررع عمررع وضررع ضرروابط قانونيررة 

طريررق وسررطاء معتمرردين مررن طرررف لجنررة تنظرريم  لتنظرريم عمميررة التررداول الترري تررتم عررن
عمميرررات البورصرررة ومراقبتهرررا، وذلرررك بهررردف حمايرررة المتعررراممين فررري البورصرررة مرررن كرررل 
المخالفررات الترري تمررس بحسررن سررير وتنظرريم البورصررة ، واعتبرهررا المشرررع جرررائم يعاقررب 

 عميها.
إن دراسررة هرررذا الموضررروع تهررردف إلرررع إبرررراز كيفيرررة معالجرررة المشررررع لمممارسرررات غيرررر   

المشرروعة المتعمقررة بتررداول القرريم المنقولررة فري البورصررة، وبيرران صررور هررذ  الممارسررات، 
ىــل وفــق المشـرع الجاايــري فــي وضــ  وبنراءا عميره تتمحررور اشركالية موضرروعنا حرول: 



 
 

- 3 - 

 

لممتعاممين في البورصة من الممارسـات غيـر  أحكام قانونية فعّالة تكفل حماية كافية
 المشروعة التي تمس بحسن سير وتنظيم عمميات البورصة؟

للإجابررررة عمررررع هررررذ  اصشرررركاية اعتمرررردنا عمررررع المررررنه  الوصررررفي مررررن خررررلال وصررررف    
الممارسات غير المشروعة في البورصة، والمنه  التحميل مرن خرلال تحميرل النصروص 

 افحة الممارسات غير المشروعة.القانونية المتعمقة بآليات مك
 صور الممارسة غير المشروعة في البورصة. المبحث ا ول:

 تعددت النصوص القانونية الناظمة لأحكام العمميات التي تتم عمع مستوس البورصة  
بمختمف أنواعها) قانونية ومالية(، لتتعدد معها صور التجريم التي تنصب عمع هذ  

، 173، 172روعيتها،  لدرجة أنه لم تعد المواد  )الممارسات في حالة عدم مش
كقانون عام كافية لتدطية التجاوزات التي تحدث في  1(  من قانون العقوبات174

السوق المالية  من أجل التصدي  لمتجاوزات الخطيرة التي تؤدي لممساس باصقتصاد 
أصبحت غير ، كونها تد تجاوزاتها لإرهاق جيب المواطنالوطني من جهة، كما تم

عمع المشرع الجزائري  ، الأمر الذي حتمكافية وص كفيمة لردع مثل هذ  الممارسات
لمسايرة التطورات الحاصمة في هذا المجال  من أجل سن قانون خاص في هذا 

وفيما يمي سنحاول تسميط الضوء عمع أهم الممارسات  ،21/152المجال تحت رقم 
حيث سنخصص هذا المبحث لعرض أهم غير المشروعة في مجال سوق الأموال، 

 .3الجرائم التي تمس عممية مضاربة وتداول القيم المنقولة في البورصة
 المطمب ا ول: جريمة المضاربة غير المشروعة في البورصة.

                                           
والمتضمن قانرون  1966يونريو سرنرة  8الموافررق  1386صررفررر عررام  18المررؤرخ فري  66/156الأمررررر رقرم   1

غرشرت  2المرروافق  1432رمرضران عرام في مرؤرخ  14/  11العقوبرات، المعدل والمتمم بموجب القانون رقم 
  .44، ج ر 2011سرنة 

، يتعمق 2021ديسمبر  28، الموافق لر 1443جمادس الأولع عام  23رخ في ؤ ، الم21/15 رقم قانونال  2
 29، الموافق لر 1443جمادس الأولع عام  24رخة في ؤ ، الم99ع بمكافحة المضاربة غير المشروعة، ج ر 

 .2021ديسمبر 
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يقصد بالمضاربة في البورصة عممية شراء القيم المنقولة المتداولة فيها بسعر معين   
نه صبد من ها بسعر اكبر في وقت صحق، غير أعوفي زمن محدد، بقصد إعادة بي

ص تحولت إلع مضاربة غير مشروعة وبالتالي تؤدي إ ع عرقمة لاحترام أسس معينة وا 
وهذا ما سنوضحه ، وتشكل بذلك جريمة يعاقب عميها القانون 1السير المنتظم لمبورصة

الأول(، من خلال التطرق لمفهوم المضاربة غير المشروعة وتحديد صورها) الفرع 
  .وكذا تحديد أركان قيام هذ  الجريمة) الفرع الثاني(

 الفرع ا ول: مفيوم جريمة المضاربة غير المشروعة في البورصة 
تعد المضاربة غير المشروعة أو التلاعب بأسعار الأوراق المالية كما يطمق 

السير عميها من اخطر الجرائم التي تمس بشفافية التعامل في البورصة، وتعرقل 
ا تشكل الحسن والمنتظم في البورصة، وتتخذ هذ  الجريمة صور متعددة كل صورة منه

 جريمة قائمة في حد ذاتها.
فيمكن مضاربة غير المشروعة في البورصة هناك تعاريف عديدة لجريمة ال

،لك التوجيو الاايف للأسعار  أي التأثيرعمى سعر الورقة المالية كي تعريفها بأنها: " 
و تشترى بسعر أعمى أو أقل من السعر ال،ي يحدد كنتيجة طبيعية لمعرض تباع أ
 .2والطمب 

:   اتخا، وسايل غير مشروعة لمتأثير عمى سعر ورقة وهناك من عرّفها بأنها
مالية لكي يتم تداوليا بسعر أعمى أو أقل من السعر ال،ي يسفر عنو العرض 

 .3والطمب في الظروف الطبيعية 

                                           
 كمية الحقوق -، أطروحة لنيل شهادة دكتورا  عموم،  -دراسة مقارنة -سميماني صبرينة، جرائم البورصة  1

 .105، ص2018، جامعة مولود معمري تيزي وزو،سنة-والعموم السياسية
هاني محمد مؤنس عوض، جريمة التلاعب بقيمة الأوراق المالية في نظام السوق المالية السعودية، مجمة   2

 .124، ص2023، مارس01، العدد15اصجتهاد القضائي، جامعة محمد خيضر بسكرة، المجمد 
العميم، جريمة التلاعب بالأسعار في سوق الأوراق المالية" دراسة تحميمية"، أطروحة  محمد زكريا عمي عبد  3

 .08، ص2022لنيل شهادة دكتورا ، كمية الحقوق، جامعة المنصورة جمهورية مصر العربية، سنة
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في حين يطمق الفقه الفرنسي عمع عممية المضاربة غير المشروعة مصطمح   
agiotage  وذلك لأنها تقوم عمع ممارسات غير مشروعة معتمدة في ذلك عمع ،

اصحتيال والتدليس صيقاع الدير في خطا مما يضر بالسوق بصفة عامة،  وفي هذا 
قوم بو أي شخص بممارسة أو الفعل ال،ي ي السياق عرّفها التشريع الفرنسي بأنها: "

محاولة ممارسة بطريقة مباشرة أو بواسطة وسيط أي عمل ييدف إلى إعاقة ا داء 
 .1الطبيعي لسوق الاوراق المالية بايقاع الغير في الغمط 

( بأنها:       " SECوقد عرفتها أيضا هيئة اصوراق المالية والبورصة اصمريكية)
المستثمرين من خلال التحكم والتأثير في السوق عمى سموك متعمد بيدف خداع 

 .2الورقة المالية 
وبالرجوع إلع التشريع الجزائري نجد  نص عمع تجريم المشاربة غير المشروعة في   

البورصة واعتبرها من الجرائم الماسة بحسن سير وتنظيم بورصة القيم المنقولة وذلك 
المتعمق بالبورصة المعدلة   3 10-93 من المرسوم التشريعي 60بموجب نص المادة 

دون تحديد تعريف دقيق لها،  044-03من القانون رقم  19والمتممة بموجب المادة
ن يمارس مباشرة أو عن طريق أحيث اعتبر كل شخص يكون قد مارس أو حاول 

شخص آخر مناورة ما بهدف عرقمة السير المنتظم لسوق القيم المنقولة من خلال 
 تضميل الدير.

 15-21قانون المضاربة غير المشروعة رقم في حين قام بتعريفها ضمن أحكام    
   كل تخــاين أو إخفاء لمسم  ( منه التي تنص عمع أنه: 02في نص المادة الثانية)

                                           
ية بدون مؤلف، الركن الخاص في جريمة التلاعب بأسعار اصوراق المالية) دراسة مقارنة لمعموم القانون  1

 .224-223، ص2018والسياسية(، العدد الرابع، سنة
 .125هاني محمد مؤنس عوض، المرجع السابق، ص  2
، متعمق ببورصة القيم المنقولة المعدل والمتمم، جريدة 1993ماي23المؤرخ في  10-93المرسوم تشريعي   3

 .4، ص1993ماي24، صادرة بتاريخ34رسمية عدد
، المتعمق ببورصة 93/10يعدل ويتمم المرسوم التشريعي 2003فبراير17مؤرخ في  04-03القانون رقم  4

 .20، ص2003فبراير 13، صادرة بتاريخ 11القيم المنقولة، جريدة رسمية عدد
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أو البضــاي  بيدف إحــداث ندرة في السوق واضطراب في التموين  وكل رف  أو 
ا وراق المالية بطريق مباشر أو  خفض مصطن  في أسعار السم  أو البضاي  أو

غير مباشر أو عن طريق وسيط أو استعمال الوسايل الإلكترونية أو أي طرق أو 
  وسايل احتيالية أخر

من خلال نص المادة يتضح لنا أن المقصود بالمضاربة غير المشروعة هي كل  
 فعال منأعممية تستهدف اصإخىل بقاعدة العرض والطمب، حيث يقوم الشخص ب

و انخفاض مصطنع في الأسعار بدرض اصستفادة من فارق أنها احداث ارتفاع شأ
وسيط أو عن طريق الربح بطرق احتيالية سواء كان بطريق مباشر أو عن طريق 

استعمال الوسائل اصلكترونية، فالمضاربة ير المشروعة في الأوراق المالية ينت  عنها 
 اس بالسير الحسن والمنتظم لمبورصة .ضرر كبير عمع المتداولين ويؤدي إلع المس

لممضاربة  سالفة الذكر صور متعدد 15-21من القانون رقم  2وقد حددت المادة 
 غير المشروعة المتمثمة أساسا في:

تروي  أخبار أو أنباء كاذبة أو مدرضة عمدا بين الجمهور بدرض إحررداث  -
 اضررطررراب في السرروق ورفررع الأسررعار بطرريقة مباغتة وغير مبررة، 

طرح عروض في السوق بدرض إحداث اضطراب في الأسعار أو هوامش الربح  -
 المرحددة قانونا، 

 ن يطبقها البائعون عادة،تقديم عروض بأسعار مرتفعة عن تمك التي كا -
بصفة فردية أو جماعية أو بناء عمع اتفاقات، بعممية في السوق بدرض   القيام  -

 الحصول عمع ربح غير نات  عن التطبيق الطبيعي لمعرض والطمب،
 .استعمال المناورات التي تهدف إلع رفع أو خفض قيمة الأوراق المالية - 

 .في البورصة ة غير المشروعةالفرع الثاني: أركان جريمة المضارب
يشترط المشرع لقيام جريمة المضاربة غير المشروعة ضرورة توفر أركان معنية   

 تتمثل في كل من: الركن المادي والركن المعنوي.
 : لجريمة المضاربة غير المشروعة الركن المادي -1
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يتحقق الركن المادي لهذ  الجريمة بارتكاب المتهم لأي عمل بقصد التأثير عمع   
أسعار تداول الأوراق المالية ويكون من شأنه الأضرار بكل أو بعض المتعاممين في 
السوق، كما يتحقق أيضا بارتكاب المتهم لأي فعل يؤدي إلع قيد سعر غير حقيقي 

جراء عمميات بيع أو شراء صورية أو القيام بعمل للأوراق المالية المتداولة بالسوق أو ا
 وأالتأثير عمع سعر السوق )سمبا من أعمال الدش أو التدليس أو اصحتيال من شأنه 

 .ايجابا( ، وذلك بالتلاعب في عمميات العرض والطمب
  :لجريمة المضاربة غير المشروعة الركن المعنوي -2
شروعة في القيم المنقولة صبد من توافر صكتمال عناصر جريمة المضاربة غير الم   

القصد الجنائي كديرها من الجرائم الأخرس، ولكي تقوم جريمة التلاعب بأسعار الأوراق 
المالية وتترتب المسؤولية عمع المتلاعب، صبد من توافر أركان الجريمة، فإلع جانب 

ة السببية بين الركن المادي الذي يتكون من سموك إيجابي ونتيجة إجرامية والعلاق
السموك الإيجابي والنتيجة اصجرامية، والركن المعنوي والذي يتكون من القصد العام 
بعنصريه العمم والإرادة والقصد الخاص والذي يتمثل باتجا  نية الجاني الع خمق 
انطباع كاذب أو مضمل عن فاعمية السوق، ويتحقق ذلك بعمم الجاني  بأن الأفعال 

فة لمقانون ومع ذلك تتجه إرادته إلع  إحداث النتيجة اصجرامية وهو التي يأتيها  مخال
ومع ذلك فيشترط أيضا لقيام جرمية المضاربة ، عرب عنه بالقصد الجنائي العامما ي

تحقيق غاية  غير المشروعة  توافر القصد الجنائي الخاص ، والذي يرتبط بتوافر نية 
ص اويظهر القصد الجنائي الخ ،فعمه من معينة من الجريمة أو هدف يبتديه الجاني

لهذ  الأخير في اتجا  نية الجاني من وراء استعمال الطرق والوسائل المذكور  أعلا  
 سالف الذكر. 21/15من القانون رقم  02لمادة ضمن نص ا

جريمة التلاعب بأسعار الأوراق في اصخير صبد من الإشارة إلع أن  
لع إئم التي تتطمب لقيامها بالإضافة احدس الجرا ) المضاربة غير المشروعة(المالية

ركن خاص ص تقوم  ) الركن المادي والركن المعنوي(الأركان العامة سابقة الذكر
فلا يمكن أن تقوم الجريمة  ذاتها،ا وراق المالية  "  المتمثل فيص بتوافر ، إالجريمة 
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  يمة عمع غيرها من ن ترتكب الجر أن محمها أوراقا مالية فلا يتصور ذا كاإص إ
 .1الأوراق 

 المطمب الثاني: التداول غير القانوني لمقيم المنقولة.
تخضع عممية تداول القيم المنقولة في البورصة إلع جممة من القواعد والأسس التي 

نها حماية السوق والمستثمرين، فلابد من توفر شروط معنية لإدراج القيم أمن ش
شروط تتعمق بالقيم المنقولة في حد ذاتها، وهناك شروط المنقولة في البورصة فهناك 

تتعمق بالشركة المصدرة لمقيم المنقولة ، ويتم تداول القيم المنقولة عن طريق وسطاء 
في عمميات البورصة معتمدين من طرف لجنة تنظيم وعمميات البورصة، ففي حالة 

ية التداول من طرف مخالفة أي شرط من شروط تداول القيم المنقولة أ القيام بعمم
وسطاء غير معتمدين يشكل ذلك جريمة التداول غير القانوني لمقيم المنقولة ويعاقب 

،  وهذا ما سنبينه من خلال دراستنا لشروط تداول القيم المنقولة)الفرع الأول(، عميها
 وأركان قيام جريمة  التداول غير القانوني لمقيم المنقولة) الفرع الثاني(.

  .تداول القيم المنقولة في البورصة: شروط الفرع ا ول
المعدل والمتمم بموجب  03-97نص المشرع الجزائري ضمن احكام النظام رقم   

عمع الشروط الواجب توفرها لمقيام نبعممية تداول القيم المنقولة  011-12النظام رقم 
 في البورصة والتي يمكن تمخيصها أساسا فيمايمي:

                                           
عرف الفقه الأوراق المالية أو ما يطمق عميها بمصطمح القيم المنقولة أيضا عدة تعريفات حيث عرفها   1

التي تصدرها اشخاص القانون الخاص او اشخاص  -أسمية كانت أو لحاممها-بأنها" وثائق ذات قيمة مالية 
، وعرفها البعض اصخر "متسمسمة وذات اجل غير محدد أو طويل نسبيا القانون العام بمجموعات ذات أرقام

بأنها" مجموعة من الصكوك التي لها قيمة مالية او قابمة لمتقييم واتي تصدرها الشركات الخاصة أو عن 
، في حين عرفها أخر بأنها " الصكوك اتي "ولة او عن مؤسساتها العامة سواء منها المحمية ام المركزيةالد

تصدرها اشخاص اعتبارية كالدولة والهيئات العامة او الخاصة كشركات الأسهم المساهمة والتوصية بالأسهم، 
الأوراق المالية،ر المرجع السابق، لمتوسع أكثر أنظر : دون مؤلف، الركن الخاص في جريمة التلاعب بأسعار 

 .   229ص 
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 ،2الأسهم محل طمب القبول مدفوعة بكاممها يشترط المشرع أن تكون -

يجرررب عمرررع الشرررركات التررري تريرررد ترررداول أسرررهمها فررري البورصرررة أن تكرررون قرررد نشررررت -
 الكشوف المالية المصادق عميها لمسنتين السابقتين لطمب القبول، 

يشررترط كررذلك المشرررع أن تكررون الشررركة قررد حققررت أرباحررا خررلال السررنة الماليررة التررري -
 ما لم تقرر المجنة خلاف ذلك. تسبق طمب القبول

يجب عمع الشرركة التري تقردم طمرب قبرول قيمهرا المنقولرة لمترداول فري السروق الرئيسرية -
 2012دج( حسررب تعررديل  500.000.000مميررون دج ) 500أص يقررل رأسررمالها عمررع 

 مميار سنتيم(. 50)

عمرررع الأقرررل مرررن رأسرررمال % 20يجرررب كرررذلك أن تررروزع عمرررع الجمهرررور سرررندات تمثرررل -
 .3الشركة، وذلك يوم الإدراج عمع أبعد تقدير

مسراهم  150يجب أن تكون سندات رأس المال الموزعرة عمرع الجمهرور موزعرة عمرع -
 . 4عمع الأقل، وذلك يوم الإدراج عمع أبعد تقدير

يتعررين عمرررع الشرررركة كرررذلك إطرررلاع الجمهرررور عمرررع تقرررارير التسررريير والكشررروف الماليرررة -
ها لرردس لجنررة تنظرريم عمميررات البورصررة ومراقبتهررا وشررركة السررنوية والفصررمية وكررذا إيررداع

 تسيير البورصة والمؤتمن المركزي عمع السندات.

هرررذا فيمرررا يتعمرررق بالسررروق الرئيسرررية أمرررا فيمرررا يتعمرررق بسررروق المؤسسرررات الصرررديرة و     
المتوسررطة فتجرردر الإشررارة أن المشرررع الجزائررري نررص عمررع  شررروط إدراج سررندات رأس 
                                                                                                           

نوفمبر 18المؤرخ في  03-97يعدل ويتمم النظام رقم  2012جانفي  12مؤرخ في  01-12نظام رقم   1
 .2012، 41والمتعمق بالنظام العام لبورصة القيم المنقولة، جريدة رسمية عدد  1997

لبورصة القيم  ، يتعمق بالنظام العام 1997رنوفمب18المؤرخ في  03-97من النظام رقم  33المادة  2
 .18، ص2012يوليو15مؤرخة في، 87المنقولة) المعدل والمتمم(، جريدة رسمية عدد

 المذكور سابقا. 01-12من النظام رقم  7المادة   3
 المذكور سابقا. 01-12من النظام رقم  8المادة   4
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سرررات الصرررديرة و المتوسرررطة لتنشرررط السررروق التررري أنشرررأت سرررنة المرررال فررري سررروق المؤس
 وتتمثل هذ  الشروط في: 12/01بموجب النظام رقم  2012

يجب أن تكون المؤسسات الصديرة والمتوسطة عمع شكل شركة ذات أسرهم، وينبدري -
 سنوات مستشارا مرافقا يسمع "راعي البورصة" 05أن تعيّن لمدة 

 .د أدنع يوم الإدراج في البورصة كح %10تفتح رأسمالها بنسبة  -

يجب أن تكون الشركة قد نشرت كشوفها المالية المصادق عميها عن سنتين ماليتين  -
مرررا لرررم تعفهرررا لجنرررة تنظررريم عمميرررات البورصرررة ومراقبتهرررا مرررن هرررذا الشررررط، وأمرررا شرررروط 
الأربرراح والحررد الأدنررع لرررأس المررال فميسررت مفروضررة عمررع الشررركة الترري تطمررب الإدراج 

ذلك دون الإخلال بأحكام القرانون التجراري في سوق المؤسسات الصديرة والمتوسطة، و 
 .المتعمقة بشركات ذات الأسهم التي تقوم بالمجوء العمني إلع اصدخار 

 أركان قيان جريمة التداول غير القانوني لمقيم المنقولةالفرع الثاني: 
جعل المشرع الجزائري كل اخلال بالشروط المذكورة أعلا  فيما يخص كيفية تداول   

القيم المنقولة ضمن الأسواق المالية ضمن نطاق التجريم ، حيث أنه نص عمع تجريم 
الممارسات غير القانونية في حالة المساس بشروط تداول القيم المنقولة أو تجاوز 

من المرسوم التشريعي رقم  58المادة  شرط منها، وهذا ما يتضح من خلال نص
ولقيام هذ  الجريمة صبد من توفر ركنين المتعمق ببورصة القيم المنقولة،  93/10

 أساسيين يتمثلان في:
 أولا: الركن المادي لجريمة التداول غير القانوني لمقيم المنقولة.

عد صور تتمثل  يتخذ الركن المادي لجريمة التداول غير القانوني لمقيم المنقولة في
 في :

 / ممارسة أعمال الوساطة في القيم المنقولة دون اعتماد .1
/ ممارسة الوسيط في عمميات البورصة نشاط غير النشاط المرخص له في 2

 اصعتماد.
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/ التفاوض في القيم المنقولة دون أمر من صاحبها، والذي يكون بتسميم القيم 3
بورصة وازالة الطابع المادي لمقيم المنقولة، وكذا المنقولة قانونيا لموسيط في عمميات ال

 قد تكون في انعدام الأمر أو التفويض من صاحب القيم المنقولة.
مما سبق نجد أن جريمة التداول غير القانوني لمقيم المنقولة من جرائم السموك 
اصيجابي التي تشترط القيام بسموك ايجابي من طرف الوسيط في عمميات البورصة، 

ا السموك يتمثل في التصرف أو التفاوض عمع القيم المنقولة دون أمر أو تفويض وهذ
من صاحبها، ومن المتصور أن يكون هذا التصرف في صورة بيع أو شراء أو فرض 
أو حتع رهن، أو بأية طريقة أخرس تؤدي إلع التفاوض بشأنها دون صدور أمر من 

 . 1صاحبها
 ول غير القانوني لمقيم المنقولة.ثانيا: الركن المعنوي لجريمة التدا 

لم تبين التشريعات المقارنة صورة الوضع النفسي لمجاني في جريمة التداول غير    
القانوني لمقيم المنقولة ما جعل الفقه يتخذ اتجاهين، الأول يقول أن هذ  الجريمة من 

ثاني أن هذ  الجرائم العمدية وتحتاج لمقصد الجنائي بكل عناصر ، بينما يرس الفريق ال
الأخيرة بأنها جريمة ص تحتاج لمقصد الجنائي وتوافر الركن المادي يقوم الجريمة وهذا 
ما يجعمها جريمة من جرائم المادية المحضة، لنجد أن المشرع الجزائري في هذا الشأن 
اتخذ موقفا مدايرا ليذهب لضرورة وجود قصد جنائي أكثر من القصد العام، فهي 

من المرسوم  58جنائي الخاص، وهذا ما تضمنته نص المادة تحتاج لمقصد ال
، والتي 2من قانون العقوبات  376التي تحيمنا لنص المادة  39/10التشريعي رقم 

تعاقب عمع جريمة خيانة الأمانة بقولها: " كل من اختمس أو بدد بسوء نية .... وذلك 
تنت  من هذا أن جريمة إضرارا بمالكيها أو واضعي اليد عميها أو احالتها" ، لنس

التداول غير القانوني جريمة عمدية تتطمب قصد جنائي خاص، والمتمثل في نية 

                                           
 .159سميماني صبرينة ، المرجع السابق، ص   1
 .من قانون العقوبات المعدل والمتمم المذكور سابقا 376المادة   2
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تممك الشيء محل الجريمة والمتمثل في هذ  الحالة في المساس بنية سيئة بأحد القيم 
 .  1المنقولة مهما كان نوعها

 مكافحة الممارسات غير المشروعة في البورصة.المبحث الثاني: 
لمكافحة الممارسات غير المشروعة المتعمقة بعممية تتداول القيم المنقولة في    

البورصة، وفي إطار حماية حقوق المستثمرين في البورصة انشا المشرع الجزائري 
اجهزة تتكفل بضبط زمراقبة االعمميات التي تتم فيها، ووضع قواعد قانونية تنظم هذ  

عاينة أي ممارسة غير مشروعة عند تداول القيم العمميات) المطمب اصول( وفي حمة م
 المنقولة في البورصة فرض المشرع عقوبات مختمفة) المطمب الثاني(.

 آليات مكافحة الممارسات غير المشروعة في البورصة.المطمب ا ول:
من المرسوم  20أنشأ المشرع الجزائري سمطة ضبط لمسوق المالي بموجب المادة  

سالف   04-03من القانون رقم 12المعدلة والمتمم بموجب المادة 10-93التشريعي 
لع جانب المجنة أنشا هيئة اخرس تتولع تنظيم عممية تداول الذكر)  الفرع اصول(، وا 

  ر بورصة القيم المنقولة) الفرع الثاني(القيم المنقولة المتمثمة في شركة تسيي
الفرع الاول: دور لجنة تنظيم عمميات البورصة ومراقبتيا في مكافحة الممارسات 

 غير المشروعة في البورصة.
سالف الذكر  10-93من المرسوم التشريعي  30نص المشرع الجزائري في المادة  

ولة ومراقبتها بالسهر عمع مايأتي عمع أنه:" تتمثل مهمة المجنة تنظيم سوق القيم المنق
 بالخصوص:

 حماية المستثمرين في القيم المنقولة -  
 حسن سير سوق القيم المنقولة وشفافيتها" . -  

                                           
 .163سميماني صبرينة ، المرجع السابق ، ص  1
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ولممارسة ل.ت.ع.ب.م مهامها عمع اكمل وجه أكل لها المشرع جممة من السمطات 
السمطة التاديبية المتمثمة في: السمطة القانونية) التنظيمية(، السمططة الرقابية، و 

 والتحكيمية.
 أولا: السمطة القانونية لمجنة) التنظيمية(.

تعد السمطة التنظيمية اصكثر تعبيرا عن الممارسات الفعمية لوظيفة الضبط، إذ    
لع سمطات الضبط المستقمو، بالإضافة إيصبح انتاج القاعدة القانونية من اختصاص 

، لذلك نجد المشرع منح المجنة صلاحية إصدار 1السهر عمع حسن تنفيذها واحترامها
لوائح متعمقة بتنظيم السوق المالي، وكذا إصدار تعميمات توصيات وآراء واقتراحات، 

المعمدة والمتمممة  04-03من القانون رقم  15ومنشورات، حيث نصت المادة 
نظيم تقوم المجنة بتسالف الذكر عمع أنه:"  10-93من المرسوم التشريعي  31لممادة

 سير سوق القيم المنقولة بسن تقنينات متعمقة عمى الخصوص:
 رؤوس الاموال التي يمكن استثمارىا في عمميات البورصة  -
 اعتماد الوسطاء في عمميات البورصة والقواعد المينية التي تطبق عمييم -
نطاق مسؤولية الوسطاء ومحتواىا والضمانات القانونية التي يجب أن يكفموىا  -
 نيملاب
الشروط والقواعد التي تحكم العلاقات بين المؤتمن المركاي عمى السندات  -

 اعلاه. 2مكرر 91والمستفيدين من خدماتو الم،كورة في المادة
 القواعد المتعمقة بحفظ السندات وتسيير وغدارة الحسابات الجارية لمسندات -
 ميم السنداتسالقواعد المتعمقة بتسيير نظام التسوية وت -
دارة السندات التأشروط  -  ىيل وممارسة نشاط حفظ وا 

                                           
موسع رحموني، الرقابة القضائية عمع سمطات الضبط المستقمة في التشريع الجزائري، مذكرة لنيل شهادة   1

دارة عامة، كمية الحقوق والعموم  ، -باتنة -السياسية، جامعة الحاج لخضرماجستير، تخصص قانون إداري وا 
 .62، ص2013-2012سنة
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م صلاحية ممارسة ن المشرع منح ل.ت.ع.ب.من خلال نص المادة يتضح لنا أ 
ما بطريقة مباشرة من خلال وضع قواعد قانونية تتعمق بتسيير القيم السمطة تنظيمية إ

إصدار القيم نظمة تبين من خلالها شروط لة، وذلك بسن ما ترا  مناسبا من أالمنقو 
المنقولة وقبول تداولها، بالإضافة إلع اصحكام المتعمقة بشطبها، وتتدخل بصورة غير 

 مباشرة عن طريق تقديم استشارات واقتراحات وكذا توصيات.
السمطة الثانية بعد مجمس النقد والقرض تعد  ن ل.ت.ع.ب.م أإلع  تجدر الإشارة 

 .1التي منحها المشرع صلاحيات تنظيمية
الأخير صبد من الإشارة إلع أن عدد الأنظمة الصادرة من ل.ت.ع.ب.م قميل  في 

 جدا مقارنة بعدد اصنظمة الصادرة عن هيئات الرقابة في التشريعات المقارنة. 
 ثانيا: السمطة الرقابية لمجنة.

منح المشرع الجزائري ل.ت.ع.ب.م جممة من الوسائل القانونية لممارسة السمطة  
خطار الجهات القضائية.الرقابية   وذلك عن طريق: سمطة التحقيق، وسمطة اصمر، وا 

سالف الذكر نجد  10-93من المرسوم التشريعي 37فبالرجوع إلع احكام المادة 
حدد نطاق ممارسة المجنة لإجراء تحقيق ميداني من حيث الأشخاص  المشرع

وك والمؤسسات المالية، الشركات التي تمجا للادخار العمني، البنالمتمثمين في كل من:
الوسطاء في عمميات البورصة، الأشخاص الذين يقدمون مساهمات في العمميات 
الخاصة بالقيم المنقولة أو يتولون إدارة سندات مالية، ويتم إجراء التحقيق من طرف 
أعوان مؤهمين لهم الحق في طمب أي وثائق والحصول عمة نسخ منها، وكذا الوصول 

 ذات اصستعمال المهني.إلع جميع المحال 
ضف إلع ذلك أن المشرع منح المجنة صلاحية عقد مداولة خاصة مع إمكانية  

استدعاء أي شخص من شانه أن يقدم لها معمومات في القضايا المطروحة عميها، أو 

                                           
سماح كحل الراس، منية شوايدية، النظام القانوني لمجنة تنظيم عمميات البورصة ومراقبتها، مجمة الحقوق   1

 .1664، ص2021، سنة2، العدد9والحريات، جامعة محمد خيضر، بسكرة، المجمد



 
 

- 15 - 

 

تأمر أعوانها باستدعائه، كما سمح لمشخص الذي تمّ استدعائه اصستعانة بمستشار من 
 .1اختيار 

تتولع ل.ت.ع.ب. م سمطة قبول القيم المنقولة في البورصة حيث حددت كما   
شروط معينة سواء تعمق اصمر بالشركة المصدرة لمقيم المنقولة او بالقيم المنقولة في 

ن ا الإطار ألزم المشرع المجنة التأكد من أحد ذاتها التي سبق الإشارة إليها، وفي هذ
حكام التشريعية والتنيظيمة السارية د بالأتتقيقيمها في البورصة  ةالشركات المقبول

عميها، وذلك بنشر استدراكات إذا صحظت حاصت سهو في الوثائق المنشورة أو 
 .2المقدمة

وفي إطار حماية المستثمرين من المعاملات غير المشروعة في البورصة، نص   
ء صيجوز إجرا عمع أنه  10-93من المرسوم تشريعي  5المشرع في المادة 

مفاوضات في البورصة إص عن طريق وسطاء في عمميات البورصة بعد منحهم 
اصعتماد من طرف ل.ت.ع.ب.م متع توفرت الشروط المحددة قانونا، وهذا يدل عمع 
ممارسة المجنة السمطة الرقابية عمع عمميات التداول في البورصة وذلك لتجنب 

سة مهنة الوساطة دون اعتماد ، حيث اعتبر المشرع ممار التعامل مع أشخاص وهميين
 .  جريمة يعاقيب عميها

من المرسوم  40لع ذلك منح المشرع المجنة بموجب نص المادةبالإضافة إ 
أجل استصدار أمر لذكر صلاحية تقديم طمب لمقضاء من سالف ا 10-93التشريعي

قضائي استعجالي ضد كل شخص صدرت عنه ممارسة مخالفة للاحكام التشريعية او 
تنظيمية التي من شأنها اصضرار بمصمحة المستثمرين في القيم المنقولة، كما سمح 
لمجهة القضائية المختصة باصدار اصمر اصستعجالي اتخاذ تمقائيا اي إجراء تحفظي، 
واصدار قصد تنفيذ أمرها غرامة تهديدية تحيمها إلع الخزينة العمومية، كما يمكن 

 ني في حالة وقوع جرائم جزائية.لرئيس المجنة أن يتأسس كطرف مد
                                           

 المذكور سابقا. 10-93من المرسوم التشريعي 38المادة   1
 المذكور سابقا. 10-93من المرسوم التشريعي 35المادة   2
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 ثالثا: السمطة التأديبية والتحكيمية لمجنة.
سالف الذكر نجد  10-93من المرسوم التشريعي  51بالرجوع إلع نص المادة   

المشرع نص عمع إنشاء غرفة تاديبية وتحكيمية تتولع دراسة أي نزاع تقني نات  عن 
، ودراسة أي إخلال بالواجبات 1لبورصةتفسير القوانين والموائح السارية عمع سير ا

المهنية واخلاقيات المهنة من جانب الوسطاء في عمميات البورصة وكل مخالفة 
 .2للاحكام التشريعية والتنظيمية المطبقة عميهم

تعد السمطة التأديبية أو القمعية كما يطمق عميها من أهم الخاصيات التي تتمتع بها   
، فإن 3ات هي في الأصل لمقاضي الجزائريل.ت.ع.ب.م حيث تمارس اختصاص

منح السمطة القمعية الهيئات غير القضائية فكرة حديثة تعبر عن رفض التدخل 
 .4القضائي في القطاعات اصقتصادية

وقد منح المشرع لمجنة في إطار مكافحة الممارسات غير المشروعة وعند ممارسة 
 أخرس غير مالية. السمطة التاديبية والتحكيمية تفرض عقوبات مالية

الفرع الثاني: مساىمة شركة تسيير بورصة القيم المنقولة في مكافحة الممارسات   
 غير المشروعة في البورصة.

من المرسوم  18حدد المشرع الجزائري مهام ش.ت.ب.ق.م بموجب المادة   
المعدل والمتمم، حيث تتولع صلاحية التنظيم المادي لمعاملات  10-93التشريعي

البورصة واجتماعاتها عن طريق نظام التفاوض في البورصة، ويتم إجراء المفاوضات 
مجمس إدارة الوسطاء في  عن طريق أعوان مؤهمين يتم تعيينهم من طرف المسير أو

، وفي إطار ضمان شفافية سير عممية 5عمميات البورصة من بين مستخدميه
                                           

 المذكور سابقا. 10-93من المرسوم التشريعي 52المادة   1
 المذكور سابقا. 10-93من المرسوم التشريعي  53المادة  2
مجمة المحكمة  نوارة حمميل، في دستورية السمطة القمعية لمجنة تنظيم عمميات البورصة ومراقبتها،  3

 . 52، ص2021، سنة01، العدد09المجمس الدستوري، المجمد  ،الدستورية
 .66موسع رحموني، المرجع السابق، ص  4
 المذكور سابقا. 10-93من المرسوم التشريعي  10المادة   5
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التفاوض، تمّ غنشاء لجنة لمتفاوض تتولع بالتعاون مع مسؤولي قاعة التداول تسيير 
 حصص التداول في البورصة وسموك القائمين بالتداول في البورصة، وكل اصشخاص

، تعقد جمسات التداول وفقا لترتيب 1و بموجب عقدكموظفين أالىخرين المرتبطين بهم 
 .2زمني تحدد  ش.ت.ب.ق.م

كما تتولع ش.ت.ب.ق.م نشر جميع مقرراتها وآرائها في " النشرة الرسمية لجدول 
المعدل والمتمم، فالدرض من  03-97من النظام  12التسعيرة" تطبيقا لنص المادة 

المستثمر من اصطلاع عمع جميع المعمومات إصدار هذ  النشرة هو تمكين الجمهور 
المتعمقة بالقيم المنقولة المدرجة في البورصة، وهذا يساعدهم في دراسة وتقييم عمميات 

 .3البورصة لتسهيل اتخاذ القرار اصستثماري
بالإضافة إلع التنظيم المادي لمعاملات البورصة تتولع ش.ت.ب.ق.م التنظيم  

العممي لإدراج القيم المنقولة في البورصة، وذلك بعد صدور قرار قبول القيم المنقولة 
من طرف ل.ت.ع.ب.م، ويتم إدخال القيم المنقولة إلع التسعيرة وفقا لإجراءات معينة 

مصدر القيم المنقولة والوسطاء في عمميات  تحددها ش.ت..ب.ق.م باصتفاق مع
 .4البورصة والمسؤولين عن الطرح العام اصولي

 المطمب الثاني: العقوبات المقررة لمممارسات غير المشروعة في البورصة.
في  منح المشرع الجزائري سمطة ضبط السوق المالية صلاحية توقيع عقوبات إدارية  

وشفافية التعامل  السير المنتظم لمسوق الماليبمس تحالة ارتكاب أي مخالفة 

                                           
1
  article 15 Décision N°02-98 portant règle de gestion des séance de négociation à la 

bourse de valeurs modifiée et complétée par la décision N°06-99, puis par la décision 

N°10-02, puis par la décision N°01-18.   
2
 article 02 décision N°01-18.  

تخصص  نوارة حمميل، النظام القانوني لمسوق المالية الجزائرية، رسالة مقدمة لنيل شهادة دكتورا  في العموم  3
 -2014تيرررزي وزو، السرررنة الجامعيرررة  -قرررانون، كميرررة الحقررروق والعمررروم السياسرررية، جامعرررة مولرررود معمرررري

 .373، ص2017
4 article 7 Décission n°01-89 relatives aux procédures d'introduction de valeurs mobilières 

eu bourse et de diffusion de l'information, modifiée et complétée par la décision N°05-

99. 
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فيه) الفرع اصول(، وغمع جانب هذ  العقوبات فرض عقوبات جزائية نظرا لخطورة 
الجرائم الماسة بمعاملات البورصة وفي غطار حماية المستثمرين وتعزيز ثقته في 

 التعامل في البورصة)الفرع الثاني(.
 ي تفرضيا سمطة الضبط.العقوبات الإدارية الت الفرع ا ول:

ديبية والتحكيمية لمجنة تنظيم عمميات البورصة ومراقبتها عقوبات تصدر الدرفة التأ  
 إدارية تنقسم إلع عقوبات غير مالية وأخرس مالية.

تعد العقوبات غير المالية أشد قسوة من العقوبات المالية التي تفرض عمع   
وتطبيقا  1يين بوصفهم أشخاص اعتباريةالأشخاص الطبيعيين والمتعاممين اصقتصايد

 سالف الذكر تتمثل هذ  العقوبات في: 10-93من المرسوم تشريعي  55لنص المادة 
 .الان،ار والتوبيخ -
 حظر النشاط كمو أو جاء منو بصفة مؤقتة أو نيايية -
 .سحب الاعتماد -
.....و/أو " 10-93  من المرسوم التشريعي 2/ف15المادة  وبالرجوع إلع نص   

الربح( فرض غرامات يحدد مبمدها بعشرة ملايين دينار أو بمبمغ يساوي المدنم)
يتضح لنا أن المشرع فرض العقوبات المالية  المحتمل تحقيقه بفعل الخطأ المرتكب".

كعقوبة أصمية عمع المخالفين أو عقوبة تبعية )و/أو(، وقد حدد المشرع مبمغ الدرامات 
فين، يتم دفع مبالغ الدرامات المالية لدس صندوق ضمان التي تفرض عمع المخال

المذكور سابقا، ضف إلع  10-93من المرسوم التشريعي  64بموجب المادة المحدث 
ذلك الزم المشرع الوسطاء في عمميات البورصة باصكتتاب في عقود تامين يضمن 

 .10-93من المرسوم تشريعي  65مسؤوليتهم إزاء زبنهم تطبيقا لنص المادة 
 

                                           
عمر حططاش، سمطات الضبط المستقمة ظاهرة قانونية جديدة لضبط السوق صلاحيتها القمعية والدير   1

قمعية نموذج لمعقوبات الإدارية، مجمة الأستاذ الباحث لمدراسات القانونية والسياسية، جامعة مسيمة، المجمد 
 .703، ص2017، ديسمبر8الثاني، العدد
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 الفرع الثاني العقوبات الجاايية:
جزائية أشد صرامة من ذهب المشرع الجزائري كدير  من المشرعين لفرض عقوبات    

، دارية بدرض ردع المخالفين لقواعد تداول القيم المنقولة في البورصةالعقوبات الإ
نجد المشرع نص عمع  10-93من المرسوم تشريعي  58فبالرجوع إلع نص المادة 

منه لعقوبة سوء اصئتمان 1 5أنه كل من يجري مفاوضات تخالف أحكام المادة 
من قانون العقوبات التي تفرض عقوبة الحبس من  376المنصوص عميها في المادة 

 ف قيمة السندات المعنية .ثلاثة أشهر إلع ثلاثة سنوات ،  وبدرامة تساوي ضع
نه يعاقب بالحبس من عمع أ 10-93من المرسوم التشريعي  60كما نص في المادة 

دج، ويمكن رفع مبمدها حتع 30.00ستة أشهر إلع خمس سنوات، وبدرامة قدرها 
يصل إلع أربعة أضعاف مبمغ الربح المحتمل تحقيقه دون أن تقل هذ  الدرامة عن 

حدس هاتين العقوبتين عمع كل شخص يكون مارس او حاول مبمغ الربح نفسه أو بإ
أن يممارس مباشرة أو عن طريق شخص آخر مناورة ما بهدف عرقمة السير المنتظم 

 لسوق القيم المنقولة من خلال تضميل الدير.
المواد حكام قانون المضاربة غير المشروعة نجد المشرع ألدع أحكام وبالرجوع إلع أ  

منه عمع أنه يعاقب  12قانون العقوبات ونص في المادة من  174و 173و 172
دج إلع 1.000.000بالحبس من ثلاثة سنوات إلع عشرة سنوات  وبدرامة من 

دج، والملاحظ هنا أنه شدد من عقوبة الحبس وقيمة الدرامة المالية 2.000.000
 المفروضة وذلك في إطار تعزيز حماية السوق المالي من مثل هذ  الجرائم. 

من قانون  16عقوبات تكميمية بموجب نص المادة فرض المشرع  باصضافة إلع ذلك 
حيث أجاز لمقاضي المختص بالمنع من الإقامة لمدة سنتين إلع خمس  21-15

 1مكرر9سنوات، أو بالمنع من ممارسة حق أو أكثر من الحقوق المكورة في المادة 
ق بجنحة منصوص عميها في هذا من قانون العقوبات إذا كان الحكم باصدانة يتعم

                                           
تنص عمع أنه:" صيجوز إجراء مفاوضة تتناول قيما منقولة  10-93من المرسوم التشريعي  5المادة    1

 مقبولة في البورصة إص داخل البورصة ذاتها عن طريق وسطاء في عمميات البورصة".
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من  18القانون، مع إلزامية نشر الحكم باصدانة وتعميقه طبقا لأحكام المادة 
 . 15-21القانون

في الأخير صبد من الإشارة إلع دور العقوبات التكميمية في ردع الجريمة وأثرها  
خاصة نشر  الفعّال عمع سمعة الجاني، وكذا دورها في حماية المتعاممين في البورصة

 الحكم القضائي وتعميقه فهذا يساعد عمع تعزيز ثقة المتعاممين في البورصة.
 الخاتمة:

ن المشررررع الجزائرررري دراسرررتنا لهرررذا الموضررروع نخمرررص إلرررع أ خيرررر مرررن خرررلالفررري الأ    
كدير  من المشرعين سعع لتحقيق حماية كافية لممتعاممين في البورصة من الممارسات 

المتعمقة بتداول القيم المنقولة في البورصة وذلك نظرا لأهمية البورصرة غير المشروعة 
ن المشرررع لررم يترردخل فقررط مررن خررلال إنشرراء أجهررزة صقتصرراد الرروطني، فررالملاحظ أفرري ا

تترررولع تنظررريم عمميرررات البورصرررة ومراقبتهرررا، برررل تعررردس ذلرررك إلرررع تررروفير حمايرررة كافيرررة 
أخرس غيرر ماليرة عمرع و  ت ماليةلممستثمرين من خلال منح سمطة الضبط توقيع عقوبا

مرتكبرري المخالفررات وذلررك لمنررع اسررتدلال المسررتثمرين مررن طرررف أشررخاص يهرردفون إلررع 
 تكوين ثروة بطرق غير مشروعة.

 من خلال دراستنا توصمنا لجممة من النتائ  المتمثل أساسا في:
 وفقرا لقواعرد معينرة، لكرن فريتقوم المعراملات فري البورصرة أسراس عمرع المضراربة  -1

حالرررة اسرررتخدام طررررق احتياليرررة تضرررمل الديرررر تعرررد مرررن قبيرررل المضررراربة غيرررر المشرررروعة 
 والتي يعاقب عميها القانون.

أخضررع المشرررع عمميررة تررداول القرريم المنقولررة لضرروابط قانونيررة تمنررع قيررام أي عمميررة  -2
ص اعتبرررت جريمررة تررداول غيررر قررانوني لمقرريم  تفرراوض خررارج الإطررار القررانوني المحرردد وا 

لررة ويعاقررب عميهررا بررنفس عقوبررة جريمررة سرروء اصئتمرران المنصرروص عميهررا ضررمن المنقو 
 قواعد قانون العقوبات.

مررن خررلال اسررتقراء النصرروص القانونيررة المتعمقررة بالبورصررة نجررد المشرررع مررنح حررق  -3
احتكررررررار ممارسررررررة مهنررررررة الوسرررررراط لأشررررررخاص معنويررررررة) الشررررررركات التجاريررررررة، البنرررررروك 
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ف ل.ت.ع.ب.م، ومنرع إجرراء أي مفاوضرات إص والمؤسسات المالية( معتمدين من طر 
ة فرري إطررار حمايررة المسررتثمرين فرري عررن طررريقهم، وفرررض عمرريهم ترروفير ضررمانات محرردد

 البورصة.
نظرررا لخطررورة الجرررائم المتعمقررة بالبورصررة فرررض المشرررع عمررع مرتكبيهررا عقوبررات   -4

مطة جزائيررة منصرروص عميهررا ضررمن أحكررام قررانون العقوبررات، وأخرررس إداريررة تصرردرها سرر
 ضبط السوق المالي.

 من خلال هذ  النتائ  نقترح جممة من التوصيات والتي نوجزها كمايمي:
يجب إعادة النظرر فري أركران قيرام جريمرة المضراربة غيرر المشرروعة فري البورصرة  -1

نظرا لخطورتها، حيث اشترط المشرع توفر القصد الجنرائي واثباتره، وهرذا صيتناسرب مرع 
 التي تتخذ عدة صور وتتطور بسرعة.طبيعة هذ  الجريمة 

المعرردل والمررتمم،  10-93مررن المرسرروم التشررريعي  60ضرررورة تعررديل نررص المررادة  -2
وذلرك صنهررا تتضرمن عبررارة" أو إحرردس هراتين العقرروبتين"، فالمشرررع تررك المجررال لمسررمطة 
التقديريررررة لمقاضرررري فرررري توقيررررع عقوبررررة الحرررربس مررررع الدرامررررة الماليررررة أو اختيررررار إحرررردس 

 تين، وهذا ما يؤثر في تحقيق هدف العقوبة وهو الردع.العقوب
إدراج مختمف العقوبرات التكميميرة ضرمن أحكرام القروانين المتعمقرة فري البورصرة لمرا  -3

لهررا مررن أهميررة كبيرررة فرري حمايررة حقرروق المسررتثمرين فرري البورصررة خاصررة عقوبررة نشررر 
    .الحكم وتعميقه فهذا يؤدي إلع تعزيز ثقة المتعاممين في البورصة

 المراج :المصادر و  قايمة
 المراج  بالغة العربية:

 لنصوص القانونية وا نظمة:ا -أولا
، متعمرررق ببورصررررة القررريم المنقولرررة المعرررردل 1993مررراي23المرررؤرخ فرررري  93/10مرسررروم تشرررريعي  -1

 .4، ص1993ماي24، صادرة بتاريخ34والمتمم، جريدة رسمية عدد
، المتعمررق 93/10يعرردل ويررتمم المرسرروم التشررريعي 2003فبرايررر17مررؤرخ فرري  03/04قررانون رقررم -2

  .20، ص2003فبراير 13، صادرة بتاريخ 11ببورصة القيم المنقولة، جريدة رسمية عدد
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، يتعمق 2015أفريل  15، المؤرخ في 15/01مراقبتها رقمنظام لجنة تنظيم عمميات البورصة وم -4 
، صررادرة 95جريرردة رسررمية عرردد ومررراقبتهم،طاء فرري عمميررات البورصررة وواجبرراتهم بشررروط اعتمرراد الوسرر

 .19، ص2015أكتوبر21بتاريخ 
 03-97 الررذي يعرردل ويررتمم  النظررام رقررم ، 2012ينرراير12المررؤرخ فرري 12/01نظررام رقررم  -5

 41، والمتعمق بالنظام العام لبورصرة القريم المنقولرة، جريردة رسرمية عردد1997نوفمبر18مؤرخ في
 .18، ص2012يوليو15مؤرخة في

 1966يونريو سرنرة  8الموافررق  1386صررفررر عررام  18المررؤرخ فري  66/156رررر رقرم الأمر -6
رمرضران عرام في مرؤرخ  14/  11والمتضمن قانرون العقوبرات، المعدل والمتمم بموجب القانون رقم 

  .44، ج ر 2011غرشرت سرنة  2المرروافق  1432
ديسمبر  28، الموافق لر 1443الأولع عام  جمادس 23رخ في ؤ ، الم21/15 رقم قانونال -7 

 24رخة في ؤ ، الم99ع ، يتعمق بمكافحة المضاربة غير المشروعة، ج ر 2021
لبورصررررة القرررريم  ، يتعمررررق بالنظررررام العررررام 1997نرررروفمبر18المررررؤرخ فرررري  03-97النظررررام رقررررم  -8  

 .18، ص2012يوليو15مؤرخة في، 87المنقولة) المعدل والمتمم(، جريدة رسمية عدد
 .2021ديسمبر  29، الموافق لر 1443جمادس الأولع عام 

 الرسايل الجامعية: -نياثا 
كمية  -، أطروحة لنيل شهادة دكتورا  عموم،  -دراسة مقارنة -سميماني صبرينة، جرائم البورصة -1

 .2018ود معمري تيزي وزو،سنة، جامعة مول-الحقوق والعموم السياسية
العميم، جريمة التلاعب بالأسعار في سوق الأوراق المالية" دراسة محمد زكريا عمي عبد  -2  

هورية مصر العربية، تحميمية"، أطروحة لنيل شهادة دكتورا ، كمية الحقوق، جامعة المنصورة جم
 .2022سنة
موسع رحموني، الرقابة القضائية عمع سمطات الضبط المستقمة في التشريع الجزائري، مذكرة  -3

دارة عامة، كمية الحقوق والعموم السياسية، جامعة لنيل شهادة ماجس تير، تخصص قانون إداري وا 
 .2013-2012، سنة-باتنة -الحاج لخضر

نوارة حمميل، النظام القانوني لمسوق المالية الجزائرية، رسالة مقدمة لنيل شهادة دكتورا  في  -4
تيزي وزو، السنة  -معمري العموم تخصص قانون، كمية الحقوق والعموم السياسية، جامعة مولود

 .2017 -2014الجامعية 
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 المقالات العممية: -ثالثا
هاني محمد مؤنس عوض، جريمة التلاعب بقيمة الأوراق المالية في نظام السوق المالية  -1

، 01، العدد15السعودية، مجمة اصجتهاد القضائي، جامعة محمد خيضر بسكرة، المجمد 
 .124، ص2023مارس

مؤلف، الركن الخاص في جريمة التلاعب بأسعار اصوراق المالية) دراسة مقارنة لمعموم بدون  -2
 .224-223، ص2018القانونية والسياسية(، العدد الرابع، سنة

ومراقبتهرررا، نوني لمجنرررة تنظرريم عمميرررات البورصررة سررماح كحرررل الررراس، منيرررة شرروايدية، النظرررام القررا -3
 .2021، سنة2، العدد9خيضر، بسكرة، المجمدمجمة الحقوق والحريات، جامعة محمد 

نررروارة حمميرررل، فررري دسرررتورية السرررمطة القمعيرررة لمجنرررة تنظررريم عمميرررات البورصرررة ومراقبتهرررا، مجمرررة  -4
 .2021، سنة01، العدد09، المجمد المحكمة الدستورية، المجمس الدستوري

لاحيتها القمعية عمر حططاش، سمطات الضبط المستقمة ظاهرة قانونية جديدة لضبط السوق ص -5
والدير قمعية نموذج لمعقوبات الإدارية، مجمة الأستاذ الباحث لمدراسات القانونية والسياسية، جامعة 

 .2017، ديسمبر8مسيمة، المجمد الثاني، العدد
 المراج  بالمغة الاجنبية:

1- Instruction et Décision : 
 

-1 Décision N°02-98 portant règle de gestion des séance de négociation à la 

bourse de valeurs modifiée et complétée par la décision N°06-99, puis par la 

décision N°10-02, puis par la décision N°01-18.   

-2 Décission n°01-89 relatives aux procédures d'introduction de valeurs 

mobilières eu bourse et de diffusion de l'information, modifiée et 

complétée par la décision N°05-99. 

 


