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Abstract in English

7/

This study aims to highlight the role of the financial diagnosis as a method of

evaluating economic institutions’ performance, because of its importance in
analysing their financial lists and highlighting their strengths and weaknesses,
based on a set of comparative indicators that guide timely decision-making. In
order to achieve the objective of this study, the analytical descriptive and the
case study methodologies were used to assess Sonelgas’ financial
performance.

This study concluded that the Sonelgas foundation during the two years of the
study (2019 - 2020) demonstrated its inefficiency in recruiting and investing
through the misuse of its own funds through successive losses. While achieving
its short-term financial balance, given its working capital and its adequacy,
However, it suffers from low liquidity rates, which means that it is unable to
pay its obligations and meet its creditors’ receivables in a timely manner due
to the mismanagement of its stockpiles, its activity ratios defining problems
with its suppliers’ turnover rate, which is totally disproportionate to the
turnover of its inventory and customers during the two years of the study.
Therefore, it suffers from the inability to manage its financial resources in a
way that allows it to generate future returns.

In this spirit, the institution under consideration must rely on the financial
diagnostic method with indicators as an effective administrative measure to
avoid future financial problems. This must also increase the cost-benefit of its
future funds, thereby achieving better profitability and indebtedness, and
rational liquidity rates that allow it to meet its obligations and entitlements.

Key words :
Institutions, financial diagnosis, financial performance, financial
performance evalution, financial state, financial ratios.
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Résumé en francais

" 2

Cette étude vise a mettre en évidence le réle du diagnostic financier comme
méthode d'évaluation de la performance des institutions économiques, en
raison de I'importance de cette méthode dans I'analyse de leurs états financiers
et la mise en évidence de leurs forces et faiblesses, en s'appuyant sur un
ensemble d'indicateurs relatifs qui guident a prendre les bonnes décisions au
bon moment. Pour atteindre l'objectif visé par cette étude, la méthode
analytique descriptive et la methode des études de cas ont été utilisées pour
évaluer la performance financiere de la Corporation Sonelgaz.

Cette étude a conclu que la Sociéeté Sonelgaz au cours des deux années d'étude
(2019-2020) a montré son inefficacité en matiere d'embauche et
d'investissement a travers le détournement de ses fonds propres en réalisant
des pertes successives, malgré l'atteinte de son équilibre financier a court
terme au regard de son fonds de roulement. et son adéquation, mais elle souffre
de faibles taux de liquidité, ce qui signifie son incapacité a payer ses
obligations et & honorer les dettes de ses créanciers en temps voulu, et cela est
dd a la mauvaise gestion de ses stocks, car les ratios de son activité connaissent
des problémes au regard de taux de rotation de ses fournisseurs, qui n'est
absolument pas proportionné au taux de rotation de son stock et de ses clients
au cours des deux années d'étud, et donc Elle souffre de I'incapacité a gérer
ses ressources financiéres de maniére a lui permet d'obtenir des rendements
futurs.

De ce point de vue, l'institution étudiée doit s'appuyer sur la méthode du
diagnostic financier, y compris ses indicateurs, comme une mesure de gestion
efficace pour eviter de tomber dans de futurs problémes financiers, en plus
d'augmenter la rentabilité de ses fonds dans le futur, et ainsi atteindre de
meilleurs taux de rentabilité et d'endettement, et des taux de liquidité
rationnels qui lui permettent de faire face a ses obligations et a ses cotisations,
en plus d'atteindre une position concurrentielle mondiale fiable.

Les mots clés :
Institutions, diagnostic financier, performance financiére, évaluation de la
performance financiere, états financiers, ratios financiers.
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| SOCIETE Société Algérienne de Distribution de [électricté et de gaz

| CENTRE DD GUELMA

M desld

EXERCICE 2018

DATE 041052021 115643 |

BILAN ACTIF Définitif
ACTIF note| brut2019 |amort 2019 2019 2018
ACTIF NON COURANT
Ecart d'acquisition (ou goodwill)

Immobilisations incorporelles
Frats de développements immaobilisables
Logiciels Informatiques et assimilés 7553 039,14 5101 672,30 2451 38884 1996 724,
Immobilisations corporelles
Terrains 27 087 301,04 27 057 301,09 27 057 301,09
Agencements et ameénagements de terrains 47593327, 30 987 380,00 16 605 547, sJ 1775051 7,7d
Constructions (Batiments et ouwrages 503 487 023, 125825 312,31 377 671 711,32 363 088 305 57]
Installatons techniques, matériel et cutiliage 18491 036250,24f 797655303506 615471314380 8566 074 405,63
Autres immobilisations corporelles 166131092669 GBS 66285617 871 626 468,52 785 667 850,84
Immobilisations en cours 1 11341861800 1 11341861800 485 967 98715
Immobilisations financiéres
Titres mises en équivalence - entreprises associ€es
Titres participations et créances rattachées
Autres titres Immobllisés
Prets et autres actifs financiers non courants 1126 700,00 1126 700,00 1 126 700,00
Comptes de liaison
TOTAL ACTIF NON COURANT 18752600 585,10 3727 171 16664) 1102642042048 10263 648 782,89
ACTIF COURANT
Stocks etencours - 1656 326,69 1 666 325 64 3 150 260,
Créances et emplois assimilés
Clients 2 964 766 333,70 187 12621364  2777870120,01 1 866 152 843,72
Créances sur sociétés du groupe et associés 0,00 0.00 .09
Autres debiteurs 26 036 889 84 240 578,63 16 795 611,01 14 823 002,79
Impdts o1 153 539,11 91 15353811 4257077764
Autres actifs courants 0,004 0,00 0.00f
Disponibilités et assimilés
Flacements et autres actifs financiers courants
Trésorerie 124 687 361,90 124 €87 351,80 50991 674,19
TOTAL ACTIF COURANT 3208 340 450,14 106 366 69262 3011673 857,62 | 776 788 569,24
TOTAL GENERAL ACTIF 226608410354 3823537 749,16 14 057408 m.nﬂ 12 040 438 352_151
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SOCIETE Société Algérienne de Distribution de ['électricité et de gaz
| CENTRE DD GUELMA

G| Asls

EXERCICE 2018

DATE 04/05/2021 11.55.23

BILAN PASSIF Définitif
PASSIF note 2019 2018
CAPITAUX PROPRES
Capital non appelé
Primes et réserves (Réserves consolidées)
Ecart de réévaluation 284 703 025,81 284 703 025,81
Résultat net 0.0 0.9
Autres capitaux propres - Report 2 nouveau 17 323 271,04 aoq
compte de liaison*™ 7274 027 823.0¢| 7 064 057 683,48
TOTAL CAPITAUX PROPRES 7576054 119,85) 7 378 750 609,26
PASSIFS NON COURANTS
Emprunts et dettes financiéres 54 162 72345 44 548 402,62
Autres dettes non courantes
Provisions et produits comptabilisés g'avance 2707 677 311,06 2481 557 341,58
TOTAL PASSIFS NON COURANTS 2781840034 50 2526 215 TA417]
PASSIFS COURANTS
Fournisseurs et comptes rattachés 671 126 656,51 362 667 041,34
Impbts 49 365 406,34 38470 157,10
Dettes sur sociétés du Groupe et associés 0,00} 0.00{
Autres deltes 2978 998 153 886 1734 324 820.27]
Trésorerle passif 0,09 0,00
TOTAL PASSIFS COURANTS 3609500 131,73 2135 461 868,72
TOTAL GENERAL PASSIF 14037 403 208,06 12040436 352,15
mardi 04 mai 2021 Page 10l 1
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| SOCIETE SONELGAZ-Distribution EXERCICE 2020 |
| CENTRE DD GUELMA DATE 27/04/2022 13.53.04
BILAN ACTIF Définitif
ACTIF note | brut2020 | amort 2020 2020 2019
ACTIF NON COURANT
Ecart d'acquisition (ou goodwill)
Immobilisations incorporelles
Frais de développements immobilisables
Logiciels Informatiques et assimiiés 7553 034,14 6753 115,18 799 520,00 2 451 386,64
Immobilisations corporelles
Terrains 27 087 301,04 27 057 301,09 27 057 301,09
Agencements et amenagements de terrains 47593327, 32131 950,44 15481 376 91 16 605 947,
Constructions (Batiments et ouvrages 505 683 073, 136 265 627,56 369 397 446,07 ITTETI T |,j
Installatons techniques, matériel et cutiliage 17374 364 602,85 8388 28¢ 78500  gcesoeasiser] 8816 4T 31438
Autres immobilisations corporelles 1649 437 201,82 786 544 100,62 883 855 180,50 871 626 448 62
Immobilisations en cours 1762165 237,123 176218523712 1113418 618,00
Immobilisations financiéres
Titres mises en équivalence - entreprises associ€es
Titres participations et créances rattachées
Autres titres Immobllisés
Prets et autres actifs financiers non courants 1126 700,00 1126 700,00 1 126 700,00
Comptes de liaison
TOTAL ACTIF NON COURANT 21374860572,98 9318993 65406 12054 561 018,800 11025428 428,48
ACTIF COURANT
Stocks et encours 1 936 044,48 1936 044,48 1 666 325,69
Créances et emplois assimilés
Clients 4049 507 622,57 36491810871 365368951686 2777 670 120,01
Créances sur sociétés du groupe et associés 0,00 0.00 0.0
Autres débiteurs 265 657 453,24 8240 976,63 266 487 074,41 16786 511,01
Impdts 52522 830,99 52522 830 9§ 91153539, 11
Autres actifs courants 0,04 000 0.00]
Disponibilités et assimilés
Flacements et autres actifs financiers courants
Trésorerie 150 441 926,04 T0703.74 150 371 124,50 124 607 361,
TOTAL ACTIF COURANT 4528106 7763 40412018828 4923067648002 301t 974 BA7 62
TOTAL GENERAL ACTIF 25903096352.2&1 9724 12874334 16178 867 m.wi 14 037 403 ””ﬂ
mercredi 27 avnl 2022 Page 111
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SOCIETE SONELGAZ-Distribution EXERCICE 2020
CENTRE DD GUELMA DATE 27042022 13.52.55
BILAN PASSIF Définitif
PASSIF note 2020 2019
CAPITAUX PROPRES
Capital non appelé
Primes et réserves (Réserves consolidées)
Ecart de réévaluation 284 703025 89 284 703 025,81
Résultat net 0,00 o.cq
Autres capitaux propres - Report 2 nouveau 17 323 271,04 17 923 271,04
compte de liaison*™ 8520 793 504,62 7 274 027 823,00
TOTAL CAPITAUX PROPRES 8831 75680137 7576 054 113,69
PASSIFS NON COURANTS
Emprunts et dettes financiéres 64 139 907,32 54 16272345
Autres dettes non courantes
Provisions et produits comptabilisés g'avance 3216 080 37763 2707 677 311,04
TOTAL PASSIFS NON COURANTS 3279230 194 3] 2761 84003450
PASSIFS COURANTS
Fournisseurs et comptes rattachés 486 483 632,06 671 126 556,51
Impbts 68 733 100,06 49 385 408,34
Dettes sur sociétés du Groupe et associés 0,001 0.0
Autres deltes 3459 305 505 13 2678 998 1eu4
Trésorerie passif 83475 38429 0,00
TOTAL PASSIFS COURANTS 4067977 622 60 3660 509 151,73
TOTAL GENERAL PASSIF 18178 967 £09.92] 14 037 403 moﬂ
mercredi 27 avnl 2022 Page 10l 1
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| SOCIETE SONELGAZ-Distribution
| CENTRE DD GUELMA

EXERCICE 2019

G| Asls

DATE 27/04/2022 13.57.32

COMPTE DE RESULTAT PAR NATURE Définitif
note 2019 2018
Ventes et produits annexes 3 482 661 629,55 3 135365 927,63
Subwvention d'exploitation 0,00
I - Production de I'exercice 1774107 743,12 1316 775 852,07
Achats consommés - 40112 69511 - 24 044 818,66
Services extérieures et autres consommations - 261 348 315,91 - 280670 311.48
Il - Consommation de I'exercice - 793 460 317,87 - 828 759 194 31
Il -VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I-11) 980 647 425,25 488 016 657,76
Charges de personnel - 740 934 095,05 - 547 155 072,63
Impdis, taxes et versements assimilés -62137 825,72 -55311 488.05
IV -EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION 177 575 504,47 - 114 449 882 82
Autres produits operationnels 129 056 848,19 144 30593117
Autres charges operatiorinelies - 10429 639,59 - 444 442,15
Dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeur - 581 350 002,80 - 682 981 153.21
Reprise sur pertes de valeur et provisions 48 829 053,04 85 104 760.70
V - RESULTAT OPERATIONNEL -223247 94314 -575762663,76
VIl - RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS (V+VI) -223247 943,14 -573 762 683,76
Impdts exigibles sur résultats ordinaires
Autres impots sur les résultats
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES 3660 551 182,79 3344948 472,00
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES -3 883 798 125,93 -3918711 155,76
VIIl - RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES -223247 943,14 -573 762 683,76
IX - RESULTAT EXTRAORDINAIRE 0,00 250 228,37
X - RESULTAT NET DE L'EXERCICE 223247 04314 -573512 45539
mercredi 27 avril Page1/1
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| SOCIETE SONELGAZ-Drstribution
| CENTRE DO GUELMA

G| Asls

EXERCICE 2020
DATE 27/04/2022 13.53.34

COMPTE DE RESULTAT PAR NATURE Définitif
note 2020 2019
Ventes et produits annexes 3349 367 823,75 3 482661 629,55
Subwvention d'exploitation 0,00
I - Production de I'exercice 1451074017,83 1 774107 743,12
Achats consommes - 29356 122,99 - 4011368511
Services extérieures et autres consommations - 260 345 024.20 - 281 349 315.91
Il - Consommation de I'exercice - 855778 175,52 - 793 480 317,87
Il -VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I-11) 505 285 842,41 Q80 647 425,25
Charges de personnel - 77657213858 - 740 934 095,06
Impdts, taxes et versements assimilés - 66828 381.54 -82137825.72
IV -EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION - 248102 677,71 177 575 504 47
Autres produits operationnels 135 425 164,50 126 059 848 19
Autres charges opérationinelles -9012557,87 - 10 429 639,59
Dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeur -932 925 97852 - 561 350 002,80
Reprise sur pertes de valeur et provisions 145 283 407,80 48 620 063,04
V - RESULTAT OPERATIONNEL - 915 729 444 21 -223247943,14
VIl - RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS (V+VI) -915 728 444 21 -223247 943,14
Impdts exigibles sur résultats ordinaires
Autres impots sur les résultats
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES 3630 226 763,85 3 680551 182,79
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES - 4 545 956 208,06 -3 883799 12583
VIIl - RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES -915729 444,21 -223247 94314
X - RESULTAT NET DE L'EXERCICE - 915 720 444,21 - 22324794314
mercredi 27 avril Page1/1
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( Abstract in English

This study aims to highlight the role of the financial diagnosis as a method of evaluating economic
institutions’ performance, because of its importance in analysing their financial lists and highlighting their
strengths and weaknesses, based on a set of comparative indicators that guide timely decision-making. In
order to achieve the objective of this study, the analytical descriptive and the case study methodologies were
used to assess Sonelgas’ financial performance.

This study concluded that the Sonelgas foundation during the two years of the study (2019 - 2020)
demonstrated its inefficiency in recruiting and investing through the misuse of its own funds through
successive losses. While achieving its short-term financial balance, given its working capital and its
adequacy, However, it suffers from low liquidity rates, which means that it is unable to pay its obligations
and meet its creditors’ receivables in a timely manner due to the mismanagement of its stockpiles, its activity
ratios defining problems with its suppliers’ turnover rate, which is totally disproportionate to the turnover of
its inventory and customers during the two years of the study. Therefore, it suffers from the inability to
manage its financial resources in a way that allows it to generate future returns.

In this spirit, the institution under consideration must rely on the financial diagnostic method with indicators
as an effective administrative measure to avoid future financial problems. This must also increase the cost-
benefit of its future funds, thereby achieving better profitability and indebtedness, and rational liquidity rates
that allow it to meet its obligations and entitlements.

Key words :
Institutions, financial diagnosis, financial performance, financial performance evalution, financial state,
financial ratios.




