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شػػػػػعا  تحوػػػػػطو اػػػػػة في شتى ػػػػػةن في اصػػػػػلمجا   شػػػػػي  لدغػػػػػطضع  ش ط ػػػػػ      ػػػػػط       ػػػػػطض    غ ػػػػػ  تح ة ػػػػػ   
 ػػػ       ػػػطض   تحػػػ   شػػػكب ة ػػػة في اصػػػلمجا لىػػػو  تحػػػاش   ينضفي دو  ػػػاشي تىوطشتىػػػطفي لىػػػو  تحػػػاش   تح ط غػػػ  ش لد  ا ػػػ  

 ط غػػػ   تح  ػػػةن ش تح  ػػػا      ػػػط في      ػػػطضع   شلىػػػخيرفي  ػػػع   تحاػػػ ة في  ة ػػػلمجا    تحوػػػطو  ػػػط خا  تحوةلدػػػ      ػػػ  
جة  صعػػط دو تىػػخ لىظ  ولػػل  تحػػاش   ػػ  لىوبػػعط  تحػػصوو لىوػػ ح  ةتػػة ؽ ش و و ػػطف  تح  ػػطن   تحػػاش    ػػط ةغعػػط   تػػ   طن 

ض ء      ػػطض  تحوػػطلدظ   لػػخ  ةلغ ػػ   تحكصػػلمجا   ااػػو  وػػا في  ةج ػػا  لدصطشػػخ  تحػػ   ين ػػصح ينلىػػخير  لدوػػطو  تحكػػ   ة
 تح  ػػػة      ػػػطض  تح اشتحػػػ   لىطو ػػػطة  دو  لداػػػطل  لىخةػػػ  اوػػػطءا  لدػػػة نض  تحصةػػػخع  ش  ػػػ    ػػػط   ػػػ   لد طةاػػػ  تح   ػػػاع  

 ش تح  ةعخ.

   ان لشك   تحاش  لج ب ينا لغ   تحك    تحي  ع     لى   وت   طن  ةج ا  لدصطشخ م    ميغ لأش لخ  تح
  شذتحك لى  اعا  تحوة  ب  لدؤثخا ش تحي     شأنهط ينن تجوب     ة ط   تحعير     م  طخع  تىةةلمج اب  و كط غطفي   

 تحاش   لدا   ص  لىغئ    طتص  شجطذلى  تحعت   طن  ةج ا  شين ل  لمحاض في  تحي  تى وب ضشن  لزةنعط        لد ط  
ضع    تحي  تىة ب  تحواعا     تحوة  ب ينلىخير ط طصغو   تحاغطتطفي      طضع    ت   طن   لد طتب  ظ  لمحاض في      ط

 تحك غ   لد  ع          طض  لدبغ  ش ا  ةوطتحغ عط   ا غ    ت  خ ن      طض    غ  تىأ   لىوو   م صطن 
ط تى اعخ   ل ش تحي  يدك      علذ  تحةخاطفي   واضا  لج اغطفي تى  صطفي  تحوة ئا   ت   طنع     تحاش   لدبغو  

دذ تم ب  تحاغطت طن  تح  اع  ش لدطتحغ     ين ل  لمحاض في ة  لى ا تة ء اطن    ا ط ينش  ط غط لىاصب  وطلج عط    لد ططخ
    ضشن  تحاغطت طن     ا ط يختح  غلمج في      طضع  م ى  تح  ط و  لمح ظ ش لخطنجظ     ع  لس    ينضش تهل

 طضع  ش تحاغطت   تحاطئاا        . لحغطا      طضع  لىإ  عؼ  تح لل      

ش ا ينثص  ضن تطفي تطلى   ينن  ت  خ ن  تحصغئ       طضع   تحك غ  تح اش   لدبغو     لىو ين ل  لحة ةز  لجغاا 
اوطءا    شأ   ينن تخ   لىغئ   عئ   ذ في   طتحغ  ةوطتح  ش تغطتطفي   اع  ش  ش لجطذلى  تحعت   طن في  ةج صغ   شينن دتىصطع

شلزوزا م ى   ت   طن  تحكة     طلى      ط  تحخؤشس  ة ة   ش تح ك ةتحةجغط ش لدعطن في  تحو غ   تح اةع غ  ش تح  لغ غ   ا ط 
اب   ا ب غ  عو    خا  لد لة     كط        تحو ط خ  تحي  تىاطما م ى ا غ   تح   غ   لدا ا      ين      طض  

  طضع   لدةجةضا   ج ب   ت   طن في  ةج صغ    كط    ط   لىو  تحاغطتطفي    ش تح  اع  طت   لدطتحغ  تحاغ   
  ا غ   ة ا ؼ  لد واضا  تحي  ع ةا ط      طض  تحةطني  لىوبب  تحكصلمج  ةنهط تىا  غ  ينن تى ة  لىطتحاشن   لدصطشخا

 طضع    ا غ   تح   غ       طضع  ش تح بطء م ى  لدةطاب      لدة نض  ض نادينضش تهط  لد واضا  تحي  تىوا    ين ل ينضش في 
 .  تحي  تىوةؽ   ت  خ ن ش تح ة يرن      طض 
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ش لجز ئخ  ظ  ة خ     لىو  تحاش   تحي  اط   تىوطني    ش وغ      طضع   زنع   ةخض م غعط    عطج  لط   
ا ع      تح اوغ طفي  ط   لىإتىصطع لىش ض    لط    شتر اظ بهاؼ تىغغلمج  تحة        ط تحش تح   ظ م       طض  تحاةؽ
  عةض لىإ   طض ط ش ة اص   تح  ةن في ش و ا طج        طض  تحوطلدظ  تىختىب م غعط تح    طضع  ش غكغ    د ع طفي 

تى  غح ينض ء      طض  تحك ظ شا غ    ت  خ ن      طض  ش تحاغ خا م ى     ع في  لذغك غ  شا غ   تح ة يرن 
بهاؼ ااو  لد ط   وت   طن  وت   طب  وت   طن  ةج ا  لدصطشخ  لىغغ   تحة ة  دو ا غ       طض   تحوط   

 . تح  ة ش تح   غ 

 :إشكالية الدراسة .1
تىأتغاط م ى  ط تص   ةطلجز ئخ شدضن اط   عط لىألغ    ت   طن  ةج ا  لدصطشخ اأ ل   ان      طضن 
 تح  ةعب  لخطنجظ شين ا  لىاعب م   لداعة غ   م    م ى  تح كغ         صطفي    و طف م ى  تحوطو  لخطنجظ 

ش لدطتحغ  بهاؼ ا غ  لىغئ      طضع   غ  تو  دتحغ      ع  تىصني د ع طفي     طضع  شط    تحاغطتطتهط  تح  اع  
 ا  خا شتىةةلمج  تح ة ير طفي      طضع   تحك غ   ا ط مز   م ى د عف  تحصغئ   تحاغطتغ  لد ط    ت   طن     ع  

  وططن  تح ط ةني ش لدؤتاطتي تح   ش    ع   ط تص  تى بح  وطو  وشكطتحغ   تحخئغاغ   تحي   خعا  وطلج عط ش ظ: 
الاساامامار انبن اام الم اشاا   رااداقات الماليااة ى اا السياسااة النقديااة و السياسااة  أدوات مااا ماادث راا  ي 

 ام الجزائ ؟
 ا   وشكطتحغ   تحاطلى   لر ةم      ةتئ    تحوخمغ  ش ظ اطتح ط : تى انجا ط 

 ط  ة  وططن  تح لخ  تحكب     تحاغطت و  تح  اع  ش لدطتحغ ؟  
  ؟0202-0222 ط  ظ تىةجعطفي  تحاغطت   تح  اع  ش لدطتحغ     لجز ئخ  ع   تحوترا 
 ط  ة  تح أ غب  تح لخ  تحلط خا   ت   طن  ةج ا  لدصطشخ  ش ط  ظ ين ل  تح لخعطفي  لدواخا تح ؟  
  ؟0202-0222 ط  ة ش      ت   طن  ةج ا  لدصطشخ  ع   تحوترا 
   ج ب   ت   طن  ةج ا  لدصطشخ دو  لجز ئخ؟ ب تىو   ينضش في  تحاغطت   تح  اع  ةوطتح   
 ب تىو   ينضش في  تحاغطت   لدطتحغ  ةوطتح    ج ب   ت   طن  ةج ا  لدصطشخ دو  لجز ئخ؟  
 ا ضيات الدراسة  .2
 دو  تح  طئج  لدخجةا     تحان ت  تم   غطغ   تحوخ غطفي  تح طتحغ :تح ة ة     

  ت   طن  ةج ا  لدصطشخ دو  لجز ئختىو   ينضش في  تحاغطت   تح  اع  ةوطتح    ج ب   
 تىو   ينضش في  تحاغطت   لدطتحغ  ةوطتح    ج ب   ت   طن  ةج ا  لدصطشخ دو  لجز ئخ 
 أهمية الدراسة .3

 تحان ت  ينلغ عط     لدكط    تحكصلمجا  تحي  يح  عط   ت   طن  ةج ا  لدصطشخ   ااو  لجط ب  تىا  ا   ه 
 تح  ةع ظ تح اش   لدبغو  شااو  لدؤشخ في   ج  طمغ  ش     طضع   لداطماا م ى ا غ   تح ة ير طفي  تحك غ    
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ينعبط    ع ط     تحاشن  تح   تىاط ل لى      طض  تحاشتح   لدبغو  ينش  تحاش   تح ط غ   شتىزض ض   ه  تحان ت  ينلغ  
  تحاغطتطفي  تح  اع  ش لدطتحغ    تىة غ  شج ب   ت   طن في  ةج صغ   لدصطشخا   تىةةلمج لىغئ    طتص  شجطذلى . 

 أهداف الدراسة  .4
   ه  تحان ت  دو لى ةغ  ة ا ؼ  لدخجةا  تح طتحغ : تىاوى 
 (  تحاغطت   تح  اع   ينضش في   تح وخؼ م ى   غلمج في  تحان ت .) تحاغطت   لدطتحغ  
    تح وخؼ م ى  غكب شش     تحاغطت و  لد  ع  طن    لجز ئخ    ب  و ع طفي      طضع  ش ا  ةوطتحغ عط 

    تترجطع  تح ة ير طفي.
   تحع   ػػطض  لجز ئػػخ   شا غػػب  اػػطن تى ةن ػػط تح وػػترا لزػػب   طن  ةج ػػا  لدصطشػػخ ش ػػا  ينلغ ػػ  تح وػػخؼ م ػػى   تػػ

 .0202-0222 تحان ت  
 اعا  تحوع    تح لخع  ش تح   غ غ  لىو  تحاغطت و  تح  اع  ش لدطتحغ  ش  ت   طن  ةج ا  لدصطشخ.ا 
 أس اب اخميار الدراسة   .5

 تم    غطن      لدة ةع لى طء  م ى  طع ظ: 
 .ةلغ   تحكصلمجا  تحي  عك اصعط  لدة ةع   ت   طن  ةج ا  لدصطشخ   غ  لىطفي لزب   طش  تحوط  ش لخطص  
    تحك   تح اغطت   تح  اع  ش لدطتحغ        طض ين  ضشتح  لىطم صطنه ينض ا  ةع     ينجب تىةجغ       طض نحة  تح غ 

  ة ا ؼ  لدا خا.
 .تحان تطفي  تحي  تى طشتح       لدة ةع      
 الدراسات السابقة  .6

وو تىو    تحان ت      تحان تطفي  لحاع   شلز   جاعاا تىا  ا دتحغعط  تحان تطفي  تحاطلى    تح ا ت   ط لى 
 تحان تطفي  تحاطلى    تحي  تم   وطلج   ة  غ   تحاغطت   تح  اع    تحاغطت   لدطتحغ     ت   طن  ةج ا  لدصطشخ  ش   لىو 

   ه  تحان تطفي  ط ع ظ: 
بعنوان أ   السياسات الاقمصادية الك ية ى   الاسمامار انبن م ش تحي  جطءفي  أحمد نصي أولا: دراسة 

ينطخش     ا   تح غب ضنج  ضا ةن ه   ةةنا    تحو ة    2121-0991الم اش  ام الجزائ  خلال الفم ة   
تحان ت   تح  خؽ دو  تحاغطتطفي      طضع   تحك غ  ش  ت   طن  ةج ا  ط   تحصط       ع    ه        طضع  

ش  لى طء نمةذج  غطتظ تح  اعا ططشخ    لجط ب  تح لخ  شضن ت   تحة      ت   طن  ةج ا  لدصطشخ    لجز ئخ ش ا   لدص
 ينثخ  تحاغطتطفي      طضع  م ى تىاة    ت   طن  ةج ا  لدصطشخ    لىو ين ل  تح  طئج  تحي  تىة    دتحغعط  تحان ت :

 ةعػػب  تحػػي  ا ػػب  لدختىصػػ   ةشو لىػػو  لد ػػطضن  لخطنجغػػ  ينن   تػػ   طن  ةج ػػا  لدصطشػػخ  طتحغػػط  ػػة شتػػغ    تح  -
 لىطتح اص  تح  ز ئخ.

ينن  و ػػػع طفي      ػػػطضع  شلىػػػخ  ج  و وػػػطش شضمػػػل  تح  ػػػة      ػػػطض  م  ػػػ  م ػػػى ااػػػو      ػػػطض  -
  لجز ئخ  شا غ   تح   غ   تحةط    شدير تح  لس     و  ع في.
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الاسمامار انبن م الم اش  ى   المنمية المسمدامة ام أ   بعنوان ش تحي  جطءفي   وام ية ريم انيا: دراسة 
ينطخش   تح غب  تحاا ةن ه   ةةنا    تحو ة   تح  طنع   جط و   ،2105-2111الجزائ  دراسة قياسية ل فم ة 

   ط    تحصط    لىطتح  خؽ دو  ط غ    ت   طن  ةج ا  لدصطشخ ش تح   غ   لدا ا     لخعط  ثم  طلد 1491 ط 20
 تحصوا      طض  تح    غ   لدا ا       لجز ئخ شينثخ ط م ى   ت   طن  ةج ا  لدصطشخ  ع  ةترا ينش    
 ط    لجط ب  تح  صغ ظ اطن مصطنا م  ضن ت   غطتغ  ين ل  تح  طئج  تحي  تىة    دتحغعط  تحان ت : تحان ت   ين 

 لدا   صةخع   وغ  جا  م ى تحلىأن تحعت   طن  ةج ا  لدصطشخ ينثخ م ى  وا   تح  ة      طض  ش تح   غ  
      و ينثخه  ةجب م ى  لدا   تح ةعب  لىإ طة  تحةجةض مع   طةع   لىغ ع ط لىووب مة  ب ين خ .  تح  لمج
دور السياسة المالية ام بذب الاسمامار انبن م الم اش   بعنوانش تحي  جطءفي  سالكم سعاد الاا: دراسة 

 تحاش  تح  ؤتاطفي  جط و   ينطخش    لدطجغاتر   ةةنا    تح اغلمج مصطنا م  دراسة بعض الدول المغ ب الع بم،
 ةج ا ينبي لىكخ لى  طعا  تىاشن دشكطتحغ   تحصط     ة   ا  ةوطتحغ   تحاغطت   لدطتحغ  ش ضشن ط   ج ب   ت   طن 

ش لجز ئخ    تىة س    ط   لىص طء نمةذج  غطتظ عخلىظ لىو  تحاغطت   لدطتحغ  شتىاة    ت   طن  ةج ا  لدصطشخ لدصطشخ
خ   ش   ين ل   طئج  تحي  تىة    دتحغعط  تحان ت  ينن تىة س  ظ  ةةبب   طن   لىطلجز ئ 0222-1441 ع   تحوترا 

   خ  ةج ا.  لد  ة   تح  ا     غ   ةع شال  لحة ةز  تحبخعصغ 
 منهج وأدوات الدراسة  .7

طصغو   لدة ةع شتوغط لدوطلج   وشكطتحغ   لد خش   تطلى ط ش ولدط  لىكب جة  ب  تحان ت    م  ا ط  لىطتح لخ دو 
  ضن ت  ط م ى  لد عج  تحة وظ     ع  مخ  ط لد      لدوط غل  لدختىص   لىطتحاغطتطفي  تح  اع  ش لدطتحغ  

شخ شلزاض تى  ش لدؤثخ في      طضع    شينضش تهط شين ا ةعط لىإ طة  دو  لدوط غل  لدختىص   لىط ت   طن  ةج ا  لدصط
 تحصغط طفي  تحي  تى ة ةخ م   ةك    تحان ت     ا ط  م  ا ط م ى  لد عج  تح   غ ظ     ع  ا غب ج بهط 

دططن تى غغل ش      ت   طن  ةج ا  لدصطشخ ش تىةجعطفي  تحاغطتطفي  تح  اع  ش لدطتحغ     لجز ئخ شا غب ينثخ ينضش في 
ت   طن  ةج ا  لدصطشخ  ا  اع  م ى  تحصغط طفي  تحخ  غ    تحخميغ   تح طضنا    لى ك  تحاغطت و م ى تىاة    

ين ط لىطتح اص  تحلأضش في   Excel لىطت  ا   لىخ ط ج  شير نا  لدطتحغ ئخ ش تحاعة ن  تحةطني تحلإ  طئغطفي ش  لجز 
 تحكترش غ .    و لدا  ا   ة ا  ت  ا  ط لر ةم   تحك ب  لجط وغ  ش  ت وط   لىطتحختطئب  تحو  غ  ش لدة 

 صعوبات الدراسة  .8
 : تح  طط  تح طتحغ  وةلىطفي  تحان ت    تى ير  

 ما   تح انا م ى  لح ة  م ى  تحصغط طفي  لد و     ؤشخ في  تحاغطت   تح  اع  ش تحاغطت   لدطتحغ ؛ 
 لى ك  لجز ئخ    تحا ة في  ة لمجا  شتىبطنب ةغعط شما   غغطب  و غطفي ض غ   ش ة اا   تى طنعخ

 ض  عط لشط ينض  دو ما   تح انا م ى  تح غط  لىان ت   غطتغ ؛
 هيكل الدراسة  .9

ان تػػػ  شتىأاغػػػا  ػػػ    تحوخ ػػػغطفي  ػػػ  ش تحة ػػػة  دو  تح  ػػػطئج  لدخجػػػةا تح  تحلإجطلىػػػ  م ػػػى  وشػػػكطتحغ   لد خش ػػػ  
تى اغل  ة ةع ضن تػ  ط  بػ ةنهط دو   ا ػ  مط ػ  شثعثػ  ة ػة  ثم  طتمػ  مط ػ .  غػ   اػل اػب ة ػب  ما عط  تم
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لىػػاشنه دو ثعثػػ   صط ػػ  نئغاػػغ    غػػ  تى خ  ػػط    تحو ػػب  ةش  دو  وطػػطن  تح لػػخ  تح اغطتػػ   تح  اعػػ  ش لدطتحغػػ   غػػ  
اغطتػػػ     ػػػطض  تحاغطتػػػ طن  لىطو ػػػطة  تح وع ػػػ   تح  ػػػةن   ل ش تحينضش تهػػػ غػػػ   تحاغطتػػػ و  تح  اعػػػ  ش لدطتحغػػػ  ش تى طشتح ػػػط ةغػػػ  لدط

طتح أ ػغب  تح لػخ  تحعتػ   طن  ةج ػا  لدصطشػخ  غػ  تى خ  ػط ةغػ  لى تح  اع  ش تحاغطت   لدطتحغػ   ين ػط  تحو ػب  تح ػطني ش لدو ػةن  
ى  تحػاش  تحلإططن  لدوط غ ظ تحعت   طن  ةج ا   لدصطشخ ش لخعطفي  لدواخا تح  شين ل لزاض تى  شينثطنه  ويجطلىغ  ش تحا صغ  م ػ

  ش   ة ػػلمج  طشتح ػػط  ػػ   ػػع   تحو ػػب  تح طتحػػ  ش تحػػ   اػػطن   طلىػػ  شضشن  تحاغطتػػ طن  تح  اعػػ  ش لدطتحغػػ    ج لىػػ   تح ط غػػ 
 تح  اغا  لدغا ني تح ان ت   غ  تم  تح  خؽ دو ا غب تىةجعطفي   تحاغطت   تح  اع  ش لدطتحغ     لجز ئػخ  شش  ػ    تػ   طن 

تىػػاة طفي  ان تػػ  ا غ غػػ  ةثػػخ  ةضش في  تحاغطتػػ   تح  اعػػ  ش لدطتحغػػ  م ػػىلى    ػػط ة ػػلمج     ةج ػػا  لدصطشػػخ    لجز ئػػخ ش
   ت   طن  ةج ا  لدصطشخ    لجز ئخ.  

 

 



 

 

 

 

 :الأولالفصل 

الإطار النظري للسياسة النقدية والسياسة 
 المالية
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 تمهيد

قتصادية خلاؿ الاىداؼ الألتي تقوـ بها الدولة بهدؼ برقيق تعبر السياسة الاقتصادية عن الإجراءات ا
فتًة زمنية ما، وتشمل ىذه السياسة على لرموعة من السياسات الدالية والنقدية والتجارية، حيت لصد أف السياسة 

السياسة الدالية برتل دورا ىاما  أف فنجد، ة الاقتصاديةقواعد السياسالدالية والنقدية لذما مكانة ىامة ضمن لرمل 
للتأثتَ في سوؽ الإنتاج من خلاؿ الإنفاؽ الحكومي والضرائب، بينما السياسة النقدية تأثتَىا يكوف في سوؽ النقد 

 بأدواتها الرئيسية من سعر إعادة الخصم والاحتياطي القانوني والسوؽ الدفتوحة.
ة بالسياسة النقدية ارتباطا وثيقا وذلك لكونهما بسثلاف العناصر الأساسية كما ترتبط السياسة الدالي

للسياسة الاقتصادية، ىذا ما يدفع لوجوب توافق بتُ الإجراءات الدتخذة من طرؼ السلطات النقدية والإجراءات 
 الدتخذة من طرؼ السلطات الدالية.

ة النقدية والدالية حيث تم تقسيمو إلذ ثلاث من خلاؿ ىذا الفصل سيتم الإلداـ بالخلفية النظرية للسياس
مباحث تناولنا من خلاؿ الدبحث الأوؿ أساسيات عامة حوؿ السياسة النقدية، بينما جاء الدبحث الثاني لنسلط 
الضوء على عموميات حوؿ السياسة الدالية، في حتُ تطرقنا إلذ العلاقة بتُ السياسة النقدية والسياسة الدالية في 

 الث.الدبحث الث
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 المبحث الأول: أساسيات عامة حول السياسة النقدية

إف السياسة النقدية ذات ألعية كبتَة في المحافظة على برقيق الاستقرار والتوازف الاقتصادي لأف الذدؼ   
 إلذالأساسي لذا ىو العمل على استقرار قيمة النقود في الأسواؽ الداخلية وسعر الصرؼ في التعامل الخارجي 

 جانب بزفيف حدة البطالة والتضخم وبرقيق التوازف في ميزاف الددفوعات.
 المطلب الأول: ماهية السياسة النقدية 

سنعرض في ىذا الدطلب مفهوـ السياسة النقدية من خلاؿ لستلف التعريفات التي أطلقها الاقتصاديوف 
 وشروط لصاحها وأىدافها.

الدوضوعة للسياسة النقدية لذلك سنوجز بعضها في النقاط  فيلتعار اتعددت أولا: مفهوم السياسة النقدية: 
 التالية:
  فقد عرفها الاقتصاديG.LBash  على أنها ما تقوـ بو الحكومة من عمل يؤثر بصورة فعالة في حجم

التي لػتفظ بها القطاع غتَ الدصرفي سواء كانت عملة أو ودائع أو سندات  ،وتركيب الدوجودات السائلة
الذي يستخدـ لدراقبة عرض النقود من البنك الدركزي  بأنها العملكما عرفت السياسة النقدية  حكومية،

 .1لتحقيق أىداؼ السياسة الاقتصاديةوذلك كأداة 

 في حتُ عرفها الاقتصادي Einzig  أف السياسة النقدية تشمل بصيع القرارات والإجراءات النقدية بصرؼ
دؼ إلذ وكذلك بصيع الإجراءات غتَ النقدية التي ته ،2أو غتَ نقديةالنظر عما إذا كانت أىدافها نقدية 

 .3التأثتَ في النظاـ النقدي

  النقدية بأنها تلك الإجراءات التي تتخذىا السلطة النقدية في المجتمع بغرض الرقابة  بالسياسة يقصدكما
كومات، فالنقود لا تدير نفسها على الائتماف والتأثتَ عليو، بدا يتفق وبرقيق الأىداؼ التي تصبو إليها الح

بنفسها، بل لغب أف تتدخل السلطة النقدية في الدولة لإدارة النقود وتوجيهها لبلوغ الأىداؼ الدرجوة، 
 .4الغاية التي تصبو إليها الحكومة وقد تكوف السياسة النقدية أداة لتحقيق

السلطات النقدية والتي تهدؼ إلذ التحكم النقدية بأنها لرموعة التدخلات التي تقوـ بها  السياسة عرفتكما 
أىدافها  بغية برقيقلداخلي أو على الدستوى الخارجي وىذا افي تطور كمية ولظو تكلفة النقود سواء على الدستوى 

 .5الدسطرة

                                                           
 .98، ص.2005 الطبعة الأولذ،  القاىرة، ، دار الفجر للنشر والتوزيع،الأدوات الأهداف المفهوم النقدية السياسة و النقود، مفتاح صالح 1
تَ نقدية ىداؼ الغالأىداؼ النقدية ىي الدتعلقة بالتوازنات الاقتصادية ) استقرار الأسعار و توازف في ميزاف الددفوعات واستقرار قيمة العملة(  أما الأ 2

 الدتعلقة بدعم النمو على الددى الطويل برقيق التنمية الدستدامة.
 .34، ص.2018الطبعة الأولذ،  الأردف، ، دار الأياـ للنشر والتوزيع،السياسة النقدية والتوازن الاقتصاد الكليتَ، لزمد يبرب، علي بن قدور3
مالية على تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر دراسة قياسية للفترة أثر السياسية النقدية والبوروشة،   لزمد لحسن علاوي،كرن4ً
 .33، ص2015، 9العددالوادي، الجزائر، ر ب(، لرلة رؤى اقتصادية، جامعة الشهيد بضو لخض1990-2012)
 .296، ص2013دة، الإسكندرية، دار الجامعة الجدي ،المالية التجارية الأزمة والبنوك النقود المصرفي الاقتصادعبد الله خبابو، 5
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ن القوؿ بأف السياسة النقدية ىي أداة من أدوات السياسة الاقتصادية التي بزتار السيطرة ككما أف لؽ
إنها جزء لا يتجزأ  وتعمل وفقا للشروط النقدية لتمويل الاقتصاد، النقدي الصادر عن البنك الدركزي،على الدعروض 

من السياسة الاقتصادية ويعتمد تصميمها بشكل وثيق على الداؿ، لؽكن أف يكوف للسياسة النقدية العديد من 
 .1التصميمات الكلاسيكي الكينزي والنقدي

ص القوؿ أف السياسة النقدية ىي لرموعة التدابتَ والقرارات التي تقوـ بها من خلاؿ التعاريف السابقة لطل
 تحقيق أىداؼ اقتصادية معينة.الدركزي للسيطرة على عرض النقد للسلطات النقدية الدتمثلة في البنك ا

يتوقف إف لصاح السياسة النقدية في أي دولة وفي ظل أي نظاـ اقتصادي، ثانيا: شروط نجاح السياسة النقدية: 
 2على لرموعة من العوامل والشروط ألعها:

  نظاـ معلوماتي فعاؿ: وضع الديزانية )عجز / فائض( نوعية وطبيعة الاختلاؿ، برديد معدؿ النمو
 ؛الاقتصادي الحقيقي، نوعية البطالة، القدرات الاقتصادية، ميزاف الددفوعات

 ؛ن الأىداؼ الدسطرةبرديد أىداؼ السياسة النقدية بدقة: نظرا لتعارض الكثتَ م 
  ،ىيكل النشاط الاقتصادي: مكانة القطاع العاـ والخاص، سياسة الحكومة ابذاه الدؤسسات الإنتاجية

 ؛حجم التجارة الخارجية في السوؽ العالدية...، وبالتالر حرية التجارة الخارجية ومرونة الأسعار
 ؛قتصادية لاسيما النقدية منهامرونة الجهاز الإنتاجي للتغتَات التي بردث على الدتغتَات الا 
  نظاـ سعر الصرؼ، برقق السياسة النقدية فعاليتها في اقتصاد ذو سعر صرؼ مرف أكثر من اقتصاد سعر

 ؛صرؼ ثابت
 ؛دخاري والدصرفي لدختلف الأعواف الاقتصاديوفدرجة الوعي الإ 
 ؛توافر أسواؽ مالية ونقدية منظمة ومتطورة، ومدى ألعية السوؽ الدوازية 
 يتُ ستثمار، تدفق رؤوس الأمواؿ، التسهيلات الدمنوحة للمستثمرين المحلستثمار: مناخ الإالإاسة سي

 ؛ستثمار لسعر الفائدةوالأجانب...، ومدى حساسية الإ
 ؛لالية البنك الدركزي على الحكومةمدى استق 
  ألعها: تستهدؼ السياسة النقدية إلذ برقيق أىداؼ معينة منالسياسة النقدية:  أهداف ثالثا:
قدي إف استقرار قيمة النقد عن طريق برقيق التوازف بتُ الإصدار الناستقرار المستوى العام للأسعار:  .أ 

سعار، بينما يؤدي عدـ التوازف بتُ النقد والناتج للأستقرار الدستوى العاـ لومعدؿ لظو الناتج سوؼ يؤدي 
 الذي الذي يؤدي بدوره إلذ حدوث التضخم إلذ زيادة عرض النقد ومن ثم ارتفاع الدستوى العاـ للأسعار

سوؼ يؤثر على كافة الدتغتَات الاقتصادية وعلى الأوضاع الاجتماعية ويقسم المجتمع إلذ طبقتتُ الفقراء 

                                                           
1ABBES AMINA,  Synthese sur la politique monetaire en Algerie et son evolution durant la  

periode 1990206،ص2016 ،3، العددبلعياس سيدي الاقتصادية، للدراسات نور ، لرلة2015 ـ. 
، 2017الطبعة الأولذ،  الإمارات العربية الدتحدة،  ، ، دار الكتاب الجامعيديلاقتصاا النمو حقيقت  في النقدية السياسة دوري، وليد بشيش2

 .41ص
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والأغنياء ونزوؿ الطبقة الوسطى، أي يؤدي التضخم لإعادة توزيع الدخل لصالح الأغنياء ويزداد بالدقابل 
يمة ثرواتهم لى دخوؿ لزدودة فقط، بينما أصحاب الأملاؾ والثروات تزداد قفقر الفقراء لأنهم لػصلوف ع

 1.عندما ترتفع أسعارىا
تعمل السياسة النقدية على لزاولة برقيق التشغيل الكامل  تحقيق العمالة الكاملة أو التوظيف الكامل: .ب 

 مقدمة الأىداؼ التي تعمل والاستغلاؿ الأمثل لجميع الدوارد الاقتصادية الدتاحة في المجتمع، وىو من بتُ
السياسة النقدية على برقيقها لكن لغب الإشارة إلذ أف ىدؼ برقيق العمالة الكاملة ىو يعتٍ السماح 

، ويراد بذلك أف بررص السلطات النقدية على تثبيت % 5 و 3بدعدؿ بطالة منخفض قد يتًاوح بتُ 
ارد الطبيعية و البشرية، وعلى ىذا فإف النشاط الاقتصادي عند مستوى أعلى لشكن من التوظيف للمو 

السلطات النقدية لغب أف تتخذ بصيع الإجراءات الكفيلة، بتجنيب الاقتصاد البطالة وما يرافقها من عوامل 
حتى يتم الوصوؿ إلذ ىذه الدعادلات وجوب على السياسة النقدية رسم  انكماشية في الإنتاج والدخل،

عنصر العمل، لأف وجود معادلات لاج  و منو زيادة فرص التشغيل سياسات تؤدي إلذ زيادة عنصر الإنت
مرتفعة من البطالة لو آثار سلبية اقتصادية واجتماعية و نفسية على أفراد المجتمع ومنو ينعكس بالسلب على 

 2التوازف الاقتصادي والاجتماعي.
برقيق النمو الاقتصادي : جاء دور السياسة النقدية في تحقيق معدل عال من النمو للاقتصاد الوطني .ج 

ويتطلب لظو مستمر في  الذي أصبح ىدؼ أساسي لذا عن طريق برقيق العمالة الكاملة بصفة مستمرة،
الاقتصاد الوطتٍ أف يكوف كفيلا لتشغيل الإضافات السنوية في الأيدي العاملة الجديدة والعاطلة سابقا والنمو 

الدتداولة، مع تزايد الإنتاج والدخل، ىذا ما يعتٍ أف تقليص  الاقتصادي يتطلب تزايدا مستمرا في كمية النقود 
كمية النقود عن طريق بيع السندات، قد يؤدي لنتائج سلبية في النمو الاقتصادي ويفضل في ىذه الحالة 
زيادة كمية النقود ولكن بنسب منخفضة وبدا يتناسب مع متطلبات النمو الاقتصادي أي تغتَ نسب زيادة  

ك كمية النقود تكوف بتزايد ب متطلبات السياسة النقدية التوسعية أو الانكماشية  وبذلكمية النقود حس
 3.مستمر

إف ىدؼ السياسة النقدية ىو برقيق التوازف الخارجي فضلا عن ختلال في ميزان المدفوعات: معالجة الإ .د 
ت قيمة العملة التوازف الداخلي وذلك بتحستُ ميزاف الددفوعات وبرصينو ضد التقلبات، مع ضماف ثبا

الخارجية فضلا عن ثبات قيمتها الداخلية وما يتعلق بذلك من إجراءات خاصة بالمحافظة على أرصدة نقدية 
أجنبية الكافية لدواجهة التقلبات التي قد برصل في ميزاف الددفوعات من جهة، ولتغطية متطلبات التنمية من 

                                                           
 .460 -459، ص ص 2012الطبعة الأولذ،  بتَوت،  ، دار الدنهل اللبناني،النقدية والسياسة والصيرفة النقودعلي كنعاف، 1
ة، كلية العلوـ منشور ، أطروحة دكتوراه نقدية في ظل تقلبات أسعار النفطتقييم أداء البنك المركزي الجزائري في إدارة السياسة المليكة لصاعي،  2

 .26 -25، ص ص 2020.2019الاقتصادية والتجارية وعلوـ التسيتَ، جامعة لزمد بوضياؼ الدسيلة، 
، كليػة العلػوـ منشػورة ، أطروحػة دكتػوراه2014-1990خـتلال ميـزان المـدفوعات حالـة الجزائـر ادور السياسة النقدية فـي معالجـة ، سمية حاجي3

 .53 -52، ص ص 2016-2015الاقتصادية والتجارية وعلوـ التسيتَ، جامعة لزمد خيضر، بسكرة، 
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الثانية على أثر الدشكلات التي سبّبتها الحرب في إرباؾ  وقد تبلور ىذا الذدؼ بعد الحرب العالدية ،جهة أخرى
 اقتصاديتها وتنميتها في آف واحد. عمارإموازين مدفوعات الدوؿ الدتحاربة بخاصة وحاجتها إلذ 

كما تلعب السياسة النقدية دور مهم في تقليل العجز في ميزاف الددفوعات ويبرز ىذا من خلاؿ قياـ البنك 
صم وىذا سيجعل البنوؾ التجارية ترفع أسعار الفائدة الددينة وىو ما يؤدي إلذ الطفاض الدركزي برفع سعر الخ

الطلب على القروض وىذا ما يسمح بالطفاض الأسعار، وإذا الطفضت الأسعار المحلية سيؤدي ذلك إلذ 
الذم بالبنوؾ تشجيع الصادرات، كما أف ارتفاع أسعار الفائدة لزليا سيغري  الدستثمرين الأجانب لتوظيف أمو 

الوطنية وبالتالر تدفق أمواؿ أجنبية إلذ داخل الدولة، وىذا ما يساىم في بزفيض العجز في ميزاف الددفوعات 
  ىذا لذا في عدة نواحي:

 ؛لشا ينعكس الغابيا على الصادرات بزفيض مستوى الأسعار 
  الأوراؽ الدالية لغذب رؤوس بزفيض القوة الشرائية والسيولة في الدولة فتنخفض الواردات الفائدة على

 ؛العجزالأمواؿ الأجنبية إلذ الدولة لشا يساعد على بزفيض 
أما بالنسبة لأثر تغتَ سعر الصرؼ على ميزاف الددفوعات في حالة وجود عجز فتلجأ الدولة إلذ بزفيض قيمة 

ة للمستهلك أعلى عملتها الخارجية أي رفع سعر الصرؼ الأجنبي وىذا لغعل السلع الدستوردة أغلى بالنسب
والسلع الدصدرة أرخص للمستهلك الأجنبي، لشا يؤدي إلذ زيادة الصادرات وتقليل الواردات الدصدرة أرخص 

 1للمستهلك الأجنبي.
 بالذدؼ الأوؿ وىو برقيق استقرار ىدؼ برقيق استقرار أسعار الصرؼ مرتبطا استقرار أسعار الصرف: .ه 

ولتوضيح ىذا الارتباط دعنا نفتًض أف الأسعار في دولة ما لأسعار الداخلية الأسعار داخل الدولة ا
الطفضت، ىذا الالطفاض سوؼ يؤدي إلذ زيادة في الصادرات نظرا لأف أسعار ىذه الصادرات ىي بدثابة 
واردات الدوؿ الأخرى سوؼ تنخفض وتشجع الدوؿ الأخرى على مزيد من الاستتَاد، وسوؼ تؤدي 

على عملة الدولة التي الطفضت فيها الأسعار، وزيادة الطلب على  زيادة الصادرات إلذ زيادة الطلب
العملة سوؼ يؤدي إلذ ارتفاع صرفها مقابل العملات الأخرى، أما إذا ارتفعت الأسعار في دولة ما فإف 
ىذا يعتٍ أف صادراتها سوؼ تنخفض وسوؼ ينخفض بالتالر الطلب على عملة تلك الدولة ومن ثم 

ل العملات الأخرى،يلاحظ من ذلك أف الطلب على عملة دولة ما ومن ثم ينخفض سعر صرفها مقاب
برديد سعر صرفو طلب مشتق حيث أف تغتَ الطلب على صادرات الدولة يلعب دورا ىاما في الطلب 
على عملة الدولة وأف حجم الائتماف يلعب دورا ىاما في استقرار مستويات الأسعار فإنا السياسة 

 .2لحوظا في استقرار سعر صرؼ العملةا مالائتمانية تؤثر تأثتَ 
تعتبر تلبية الدتطلبات الدالية من أىم أىداؼ السياسة  تلبية المتطلبات المالية للنشاط الاقتصادي: .و 

الائتمانية حيث أنو من الدفتًض أف يقوـ البنك الدركزي بتلبية حاجة القطاعات الاقتصادية الدختلفة عن 
                                                           

 .28- 27مرجع سبق ذكره، ص ص  ،مليكة لصاعي1
 .188، ص 2013الأردف ،  دار اليازوي العلمية للنشر والتوزيع، عمّاف ، ،البنوك المركزية والسياسات النقديةيسرا السامرائي، ، زكريا الدوري  2
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الرواج الاقتصادي الذي برتاج فيو القطاعات الاقتصادية إلذ مزيد طريق الائتماف وخصوصا في أوقات 
 .1من الائتماف

الأسواؽ التي تتعامل فيها ىذه الدؤسسات  المساهمة في تطوير المؤسسات المالية والمصرفية: .ز 
)السوؽ الدالر والسوؽ النقدي( ىذا ما لؼدـ تطوير الاقتصاد الوطتٍ ويلاحظ أف ىناؾ ترابطا واضحا 

لا بتُ أىداؼ السياسة النقدية إلا أنو لؽكن برديد الابذاىات التي تصب عليها السياسة النقدية، ومتداخ
وىذه الابذاىات تنحصر في جانبتُ لعا الادخار والاستثمار فيما لؼص الادخار فتسعى السياسة النقدية 

 إلذ:
 ة الدصرفية القائمة في البلد.بصع وتعبئة الادّخارات المحلية التي لؽكن بصعها بواسطة الدؤسسات الدالي (1
أما فيما يتصل بجانب الاستثمار فإف  ،رفع معدلات الادخار نسبة إلذ إبصالر الدخل القومي  (2

 السياسة النقدية تسعى إلذ:
  يادة حجم الدخل أو الناتج زيادة نسبة الاستثمارات إلذ إبصالر الدخل القومي والتي تؤدي إلذ ز

 ؛القومي
 القطاعات التي يتوجب تطويرىا وزيادة معدلات لظوىا بشكل يؤدي إلذ  توجيو الاستثمارات لضو

القطاع  زيادة الألعية النسبية لدسالعة ىذه القطاعات في تكوين الدخل القومي وفي مقدمة ىذه القطاعات
 ؛الصناعي والقطاع الزراعي

ورة فإنها تتم باستخداـ أما عن الكيفية التي لؽكن بدوجبها للسياسة النقدية الوصوؿ إلذ أىدافها الدذك
 .2اتها الدتاحة لتحقيق تلك الأىداؼالسياسة النقدية لوسائلها وأدو 

 من خلال تطور المدارس الاقتصادية المطلب الثاني: السياسة النقدية
لقد تطورت السياسة النقدية ومرت بعدة مدراس نظر للدور الذي تلعبو في المجتمعات الاقتصادية 

ت في النقود وتأثتَىا على معدلات الفائدة فيما يلي سنتطرؽ إلذ أىم الددارس التي انشغلت لدعالجتها كل التقلبا
  للاىتماـ بكافة جوانبها:

اىتمت الددرسة الكلاسيكية بتحليل العوامل المحددة لقيمة النقدية في المدرسة الكلاسيكية:  أولا: السياسة
ز أسباب تقلب الأسعار في تغتَ عرض لنقود، بينما نظر النقود والدستوى العاـ للأسعار فحاوؿ البعض أف يوج

البعض إلذ ذلك الجزء من النقود الذي يتداولو الأفراد بوصفو دخلا لذم، ولقد ظهرت نظريتاف في تفستَ قيمة 
النقود لعا نظرية كمية النقود ونظرية الدخل وجهت الأولذ اىتماما ناحية عرض النقود واىتمت الثانية بالطلب 

 .نقود سواء عند اكتسابها أو إنفاقهاعلى ال

                                                           
 .213، أكادلؽية الدراسات العليا والبحوث الاقتصادية، صالصيرفة المركزية والسياسة النقديةيسرى مهدي السامرائي، زكريا مطلك الدوري، 1
 .192- 191يسرا السامرائي، مرجع سبق ذكره، ص ص ي، زكريا الدور  2
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نهضت نظرية كمية النقود على أساس لرموعة من الافتًاضات : (أرفينج فيشر)نظرية كمية النقود   .أ 
الدتعلقة بألعية تغتَات كمية النقود بالنسبة إلذ غتَىا من العوامل في التأثتَ على مستوى الائتماف فتَى 

عامل الفعاؿ والدؤثر في برديد الدستوى العاـ للأسعار والتناسب أنصار ىذه النظرية في كمية النقود ال
بينهما تناسبا عكسيا، ويتخذ أنصار ىذه النظرية معادلة التبادؿ أداة برليلية لبياف وجهات نظرىم كما 

 : يلي
MV=PT 

M:وىي عامل خارجي برددىا السلطات النقدية  كمية النقود الدتداولة. 
V:  عدد الدرات التي يتم فيها انتقاؿ وحدة النقد من يد إلذ يد أخرى خلاؿ زمن معتُ.سرعة دوراف وحدة النقد 
P: .مستوى العاـ للأسعار  
T:  حجم الدبادلات وىي دالة في مستوى الدخل، وطالدا يفتًض الكلاسيك أف الدخل ثابت عند مستوى

 .الاستخداـ الكامل فإف حجم الدبادلات ثابت في الأمد القصتَ
الدعادلة بردد بصيع العوامل التي تتفاعل بطريقة مباشرة في برديد مستوى الأسعار وقد ظهرت وبالتالر ف

أيضا حيث أدخل النقود الدصرفية في التبادؿ، فأصبحت  1معادلة أخرى تسمى بدعادلة التبادؿ الاقتصادي لفيشر
 الدعادلة:

MV + M'V'  = PT 
M: النقود القانونية V : سرعة تداولذاM': الدصرفية النقودV' : سرعة تداولذا 

 2حتى يتبتُ ألعية كل واحدة في برقيق مستوى معتُ من الدبادلات. M' ، Mوالذدؼ من الفصل بتُ
قامت إلذ جانب النظرية السابقة نظرية أخرى براوؿ تفستَ تقلبات : نظرية الدخل ومعادلة كامبريدج  .ب 

أعلنوا أف النقود لا تؤثر في الأسعار إلا عن قيمة النقود حيث حاوؿ بعض الكتاب تفستَ قيمة الحدية، و 
طريق الدخوؿ وأف العبرة بسلوؾ الفرد إزاء دخلو، وتربط نظرية الدخل في التحليل بتُ فكرتي الدخل 
والدنفعة لتفستَ تقلبات قيمة النقود وىي ترى أف تقلبات الأسعار تتوقف على الحركات الخاصة بالدخل 

ات والذي يؤثر على الأسعار ىي كمية النقود التي تصل إلذ الأسواؽ النقدي والدخل من السلع والخدم
 وقد مهد ىذا الابذاه العديد من النظريات من بينها نظرية كامبريدج.

أف الأعواف الاقتصاديوف لؽيلوف للاحتفاظ بأرصدة نقدية سائلة لدقابلة ما يقوموف  يرى 1حيث ألفريد مارشاؿ
"، وىذا التحليل يرتكز على العوامل 2لق عليو مارشاؿ " التفضيل النقديبشرائو من سلع وخدمات، وىو ما أط

 التي طلب الأفراد على النقود للاحتفاظ بها على شكل أرصدة نقدية عاطلة وصيغت الدعادلة من الشكل:

                                                           
، اقتصادي ولستًع أمريكي أوؿ اقتصادي أمريكي ، أوؿ من دعا إلذ اكتفاء 1947أفريل  29توفي في  1867فيفري  27: ولد في افرينج فيشر1

 بتقييم الأوراؽ النقدية  بالأوراؽ الدالية.
 .43-42، ص ص2013، دار الجامعية، الإسكندرية، السياسة النقدية واستقلالية البنك المركزي، عبد الحميد عبد الدطلب 2
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Md = KY 
 : Mdالطلب على النقودY : الدخل النقدي K :  ٍالتي التفضيل النقدي للمجتمع وىو نسبة من الدخل الوطت

 3يرغب الأفراد الحفاظ بها في شكل نقدي سائل.
باعتبار MV = PTبالنسبة لفيشر فإف معادلة التبادؿ: التوازن النقدي عند فيشر والفريد مارشالج( 

الاقتصاد دوما في حالة توازف لؽكن اعتبار ىذه الدعادلة في مضمونها معادلة توازف نقدي وقد اىتمت بعرض 
كر الكلاسيكي إلذ برقيق التوازف النقدي والاقتصادي من خلاؿ تثبيت عرض النقود وعليو يسعى الف

 الأرصدة النقدية.
وبالنسبة لدعادلة مارشاؿ "معادلة الأرصدة النقدية" فهي بردد وضع التوازف النقدي بدا تعكسو من تساوى 

 .4لنقود الدطلوبةكمية اجانب الطلب مع جانب العرض فعند التوازف لغب أف يساوي عرض النقود المحدد خارجيا  
من حيث انتهى أستاذه ألفريد مارشاؿ مركزا  5بدأ جوف مايناردكينز: السياسة النقدية في المدرسة الكينزية ثانيا:

على ألعية الطلب على النقود كجزء من الثروة وركز على العائد الذي لؽكن أف لػققو على الأصوؿ الأخرى البديلة 
السندات ىو الدؤثر على ىذا العائد، وبالتالر ركز على ألعية سعر الفائدة في التأثتَ  واعتبر أف سعر الفائدة على

  على الطلب على النقود.
للأسواؽ واعتبر أف الطلب ىو الذي لؼلق العرض وليس  6انطلق "كينز " من عدـ صحة قانوف ساي

عاملتُ لعا الدخل والديل الدتوسط العكس، ويتكوف الطلب الفعلي من الطلب على أمواؿ الاستهلاؾ التي تتحدد ب
للاستهلاؾ ثم الطلب على أمواؿ الاستثمار والذي يتحدد بعاملتُ لعا سعر الفائدة الحقيقي والكفاية الحدية لرأس 
الداؿ ليصل في النهاية إلذ أف تقلبات التشغيل والإنتاج والدخل تتوقف على الاستثمار في ظل ثبات الديل 

 7للاستهلاؾ.
يتم برديدىا من جانب السلطات النقدية وفقا لعدة عوامل   ىو كمية النقود عند كينز:عرض النقود  .أ 

وىو متغتَ خارجي يأخذ شكل خط مستقيم عمودي موازي المحور سعر الفائدة ومدرسة الكينزية ترى اف 
 .8ائدة ، وليس فقط على مستوى السعرعرض النقود لغب أف يؤثر على معدلات سعر الف

                                                                                                                                                                                     
، كاف من أكثر الاقتصاديتُ تأثتَ في عصره، اشتهر 1924جويلية  13في لندف توفي في  1842جويلية  26طاني ولد : اقتصادي بريألفريد مارشال1

 بكتابو مبادئ الاقتصاد شرح من خلالو الأفكار الرئيسية للاقتصاد ويعتبر من أىم مؤسسي علم الاقتصاد الحديث.
 ىو نسبة من الدخل لػتفظ بو الأفراد في شكل نقدي سائل.2
 .44مرجع سبق ذكره، ص ، عبد الحميد عبد الدطلب 3
 .47-46الدرجع نفسو، ص ص،  4
: اقتصادي إلصليزي ساىم في إحداث تغتَ جذري في الاقتصاد الكلي، كانت الرياضيات مادتو الدفضلة يعتبر أحد الاقتصادين نفوذا مايناردكينز جون5

 قاد كينز ثروة التفكتَ الاقتصادي.
ي ينص على أف كل منتج جديد لؼلق بذاتو قوة شرائية توفر لو سوقا أو منفذا، أي أف العرض السلعي لؼلق الطلب النقدي الدقابل ىو قانوف اقتصاد 6

 والدعادؿ لو.
 .91، ص2007 ، الطبعة الأولذ، الجزائر ، دار الخلدونية،السياسة النقدية في النظامين الإسلامي والوضعيبصاؿ بن دعاس،  7
 .50، ص2004، ديواف الدطبوعات الجامعية، الجزائر، محاضرات في النظريات والسياسة النقدية، يبلعزوز بن عل 8
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 : كينز دوافع الطلب على النقود تفضيل السيولة إلذ ثلاثة أغراض ويرجع ود:الطلب على النق .ب 
ويعتبر دافع الدبادلات أحد العوامل الدهمة لر برريك الدطلب النقود ليجسد  دافع المعاملات: .1

الوظيفة الأساسية للنقود كوسيط للتبادؿ، حيث يتم استخدامها لتسوية الدبادلات أو لتمويلها ويتأثر 
شرة بحجم الدخل القومي وحجم العمالة حيث ىناؾ علاقة طردية بتُ الطلب على النقود ذلك مبا

بقاء بصيع  وحجم العمالة، فهو أي الطلب على النقود يزداد بزيادتو وينخفض بالطفاضو على افتًاض
 .1العوامل الأخرى ثابتة

اظ بالنقود في صورة سائلة حتياط رغبة الأفراد الدشروعات في الاحتفلإيقصد بدافع ا حتياط:دافع الإ .2
لدواجهة الحوادث الطارئة و غتَ الدتوقعة أما الدشروعات فهي تهدؼ إلذ ىذا النوع من الإجراء لدواجهة 
ما قد لػدث من طوارئ أو كوارث تتطلب القياـ بنفقات إضافية ويتوقف الطلب على النقود لغرض 

ل ألعية كطبيعة الفرد و الظروؼ النفسية الاحتياط على مستوى الدخل بالإضافة إلذ عوامل أخرى أق
يرمز للطلب  (dp)فالطلب على النقود بدافع الاحتياط ىو دالة لدتغتَ الدخل وحيث   المحيطة بو

 2dp =f(Y)على النقود للاحتياط.
الخاصة بكمية النقود التي تتم حيازتها   بحث كينز في العوامل التي تؤثر في القرارات دافع المضاربة: .3

انطلق کينز من دافع حيث ، الذي يلعب ىذا الدور ىو لثروة، واعتقد أف سعر الفائدةكمخزف ل
ليقسم الأصوؿ التي لؽكن أف تكوف لسزنا للثروة إلذ نقود وسندات، والعائد الدادي للنقود  3الدضاربة

ساوي الصفر، أما العائد على السندات فهو الفائدة النقدية على السند مضافا إليو الدكسب ي
أسمالر في حالة ارتفاع قيمة السند السوقية عن قيمتو الاسمية، فوصل إلذ أف الطلب على النقود الر 

 4يرتبط عكسيا مع سعر الفائدة مع ثبات العوامل الأخرى.
MD3=MD3(i),MD3(i)<0 

MD3: .بسثل الطلب على النقود لغرض الدضاربة 
i: .معدؿ الفائدة 

يرى زعماء الفكر النقدي بأف عرض النقود ىو المحدد الرئيسي لدستويات ن: السياسة النقدية لدى النقديو  ثالثا:
عما ىو عليو  5العمالة في الأجل القصتَ ومستوى الأسعار في الأجل الطويل، كما بزتلف آراء فريدماف الناتج و

يلو للطلب على من الاقتصاديتُ رواد الددارس الأخرى حوؿ الطلب على النقود فهو لؼتار الفتًة الطويلة في برل

                                                           
 .31، ص 1994الدفتوحة، الطبعة الأولذ ،  الجامعة منشوراتالنقود والمصارف، ، جاسم عبد الله عقيل 1
 .52بلعزوز بن علي، مرجع سبق ذكره، ص 2
قع تقلبات الأسعار بغية الحصوؿ على فارؽ الأسعار، وقد يؤدي ىذا التوقع إذا أخطأ إلذ دفع فروؽ الأسعار ىي الدخاطرة بالبيع والشراء بناء على تو 3

 بدلا من قبضها.
 .111- 110بصاؿ بن دعاس، مرجع سبق ذكره، ص ص، 4
 اني من نظرية شيكاغو .: عالد اقتصاد أمريكي فاز بجائزة نوبل في العلوـ الاقتصادية، من بتُ القادة الفكرين للجيل الثفريدمان5
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النقد مؤسسة بذلك الدنهج النقدي وما يعرؼ بالنظرية الكمية الجديدة للنقود فحسب رأيو ىناؾ عوامل يتوقف 
 :عليها الطلب على النقود لدى فريدماف نذكر منها ما يلي

بصلة  تعتٍ أف تكلفة الاحتفاظ بالنقود تقاس بدا يفقده المحتفظوف بها من :تكلفة الفرصة البديلة للنقود .أ 
العوائد مضحي بها في شكل عائد على الأسهم وما لػدث للمحتفظتُ بالنقود من فقداف في القيمة طيلة 

 .1منتيجة الارتفاع في معدلات التضخفتًة الاحتفاظ في حالة الالطفاض في القيمة 
عتبارىا أصل يرى فريدماف أف الثروة الكلية للوحدات الاقتصادية با الثروة الكلية للوحدات الاقتصادية: .ب 

نقدي ىي المحدد الأوؿ للطلب على النقود إلذ جانب الثروة البشرية وعليو يعتبر ىذا الدؤشر أحد القيود الدتعلقة 
بديزانية ىذه الوحدات الاقتصادية والتي تقيد أو بردد من طلبها على النقود أي أف الثروة الكلية للوحدات 

 لب على النقد.الاقتصادية ىي الأساس والمحرؾ الأساسي للط
يرى فريدماف أف الدتعاملتُ  العوامل التي تؤثر في الأذواق وترتيب الأفضليات لدى المالكين للثروة: .ج 

الاقتصاديتُ الدالكيتُ للثروة يقوموف بتوظيف أموالذم بناء على أذواؽ الدستهلكتُ أي أف أذواؽ الدستهلكتُ 
 .2فضليات أثر في الطلب على النقودوترتيب الأ

ينطلق أصحاب مدرسة التوقعات العقلانية في التحليل من أف : السياسة النقدية عند الكلاسيك الجدد رابعا:
سلوؾ الوحدات الاقتصادية بردد على أساس تعظيم الدنفعة إلذ أقصى حد لشكن وتقليل الخسائر إلذ أدنى حد 

كلية لؽكن أف تستخدـ بكفاءة عالية لشكن، وأماـ كل وحدة اقتصادية من الدعلومات حوؿ الدتغتَات الاقتصادية ال
ف كل متغتَات السياسة الاقتصادية وبالتالر سوؼ لا أاذ القرارات الواقعية والصحية بشتستطيع من خلالذا ابز

يكوف لدثل ىذه التغتَات في السياسة الاقتصادية ومنها النقدية إلا تأثتَ ضئيل لا يؤخذ بالحسباف ولا سيما في 
 . الاقتصاد الإنتاج والاستخداـالدتغتَات الحقيقية في

وفي ظل فرضية التوقعات العقلانية يرى الكلاسيك الجدد حيادية النقود إذ يروف أف زيادة الكتلة النقدية 
مع بقاء الأشياء الأخرى على حالذا دوف تغيتَ سوؼ تتًجم إلذ ارتفاع متكافئ في الدستوى العاـ للأسعار وإنهم 

دماف أيضا وىم بذلك يرجحوف فكرة أوتوماتيكية التأثتَ للتوقعات العقلانية، بذلك يتفقوف مع التحليل فري
فالسياسة النقدية على وفق نظرياتهم لا تقوـ بأحداث أي تأثتَ على مستوى الإنتاج ما عدى التضخم الدفاجئ أو 

وىم بذلك يرفضوف غتَ الدتوقعة من لدى الأفراد لدا يسمح بالطفاض وقتي لدعدؿ البطالة برت الدستوى الطبيعي 
فكرة وجود علاقة ما بتُ التضخم والبطالة خلاؿ الددى الطويل، بل ذىبوا إلذ ابعد من ذلك حتُ راو أيضا عدـ 

 3.وجود ىذه العلاقة حتى في الأمد القصتَ
 الأثر النقدي وآلية انتقالالمطلب الثالث: أدوات السياسة النقدية 

                                                           
، أطروحػة (2000/2014دور السياسة النقدية والمالية في مكافحـة التضـ م فـي الـدول الناميـة دراسـة حالـة الجزائـر )عبد اللطيف حدادي،  1

 .38- 37، ، ص ص2017- 2016دكتوراه منشورة، كلية العلوـ الاقتصادية والتجارية وعلوـ التسيتَ، جامعة جيلالر إلياس، سيدي بلعباس، 
 .39 -38عبد اللطيف حدادي،  مرجع سبق ذكره، ص ص،  2
 .111- 110وليد بشيشي، مرجع سبق ذكره، ص ص، 3
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إدارة السياسة النقدية عدة أدوات التي تعمل التأثتَ في حجم عن  الدسؤوؿبصفتو  البنك الدركزييستخدـ 
 الدعروض النقدي بدا يتماشى مع أىدافها الدسطرة مسبقا تشمل على أدوات مباشرة وغتَ مباشرة.

 :تتمثل فيالسياسة النقدية:  تأدوا أولا:
لتقليدية للسياسة تعتبر الطرؽ الكمية ىي الأدوات ا: الأدوات الكمية )الأدوات الغير المباشرة( .أ 

وبالتالر على الكميات  وكلفتو النقدية تستهدؼ في التأثتَ في حجم النقد والائتماف الدصرفي خاصة 
 الدعروضة في الاقتصاد، واستعملت ولا تزاؿ على نطاؽ واسع في البلداف الدتقدمة اقتصاديا وألعها:

نك الدركزي عندما يقرض البنوؾ التجارية أو نعتٍ بو معدؿ الفائدة التي لػصل عليو الب سياسة معدل ال صم: -1
يعيد خصم الأوراؽ التجارية والسندات التي تقدمها لو فتحديد معدؿ الخصم من طرؼ البنك التجاري يؤثر في 

 قروض البنوؾ التجارية.
فإذا قاـ البنك الدركزي بتخفيض معدؿ الخصم، يعطي للبنوؾ فرصة الاقتًاض منو وإعادة خصم أوراقها 

الذي يؤدي إلذ ارتفاع حجم القروض لأف البنوؾ بدورىا ستعطي لعملائها كامل التسهيلات ليقتًضوا  الشيء
منها وذلك بتخفيض سعر فائدة قروضها وبالعكس إذا قاـ البنك الدركزي برفع معدؿ الخصم، فإنو يفرض على 

لب القروض وىكذا لؽكن للبنك البنوؾ أف تقلل من قروضها وأف ترفع كلفة ىذه القروض، فيقلل  العملاء على ط
الدركزي أف يتحكم في حجم القروض عن طريق تغيتَ سعر الخصم، لأف ىذا التغيتَ يؤثر على سعر الفائدة وعلى 
مستوى القروض التجارية وبدا أف القروض تعتبر مصدرا لودائع جديدة ولإحداث مقادير جديدة من العملة، فإف 

ر في النقود الدتداولة، لذلك تستعملو الحكومات في سياسة لزاربة التضخم تغيتَ معدؿ الخصم يؤثر في آخر الأم
 عندما تشعر بوفرة النقود السائلة أو بالعكس في سياسة لزاربة الانكماش عندما تظهر بوادر الكساد الاقتصادي.

 ولؽكن تلخيص تأثتَ تغتَ معدؿ الخصم على عدة مستويات:
 ؛تقليل من الحجم الرائج من النقودالخصم إلذ ال على الدستوى النقدي يؤدي ارتفاع معدؿ 
 ؛على مستوى القروض يؤدي ارتفاع معدؿ الخصم إلذ التقليل من القروض 
  على الدستوى الإنتاجي يؤدي الارتفاع في معدؿ الخصم إلذ توقف زيادة الإنتاج ونقصاف الدخزونات

 ؛(توقيف التجهيزات -والتقليل من عمليات الدبادلة وتعطيل عوامل الإنتاج )البطالة 
 لنسبة للعمليات ذات على مستوى السوؽ الدالية يؤدي ارتفاع معدؿ الخصم إلذ ارتفاع معدؿ الفائدة با

 ؛الأجل الطويل
  على صعيد الدعاملات الخارجية يؤدي ارتفاع معدؿ الخصم إلذ جلب الأمواؿ الخارجية التي تدخل بحثا

 ؛1عن استعمالات جد منتجة
  الية سياسة معدؿ إعادة الخصم فهي تتوقف على عدة عوامل منها:أما فيما لؼص فع

                                                           
، ص 2008، مؤسسػة شػباب الجامعػة، الإسػكندرية، الاقتصاد المصرفي )البنوك الالكترونية، البنـوك التجاريـة، السياسـة النقديـة(عبد الله خبابػو، 1

 .203- 202ص، 
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مدى اتساع سوؽ النقد بوجو عاـ وسوؽ الخصم بوجو خاص وىذا يتطلب معاملات كبتَة بالأوراؽ  -
 .التجارية

مدى لجوء البنوؾ التجارية إلذ البنك الدركزي في كل مرة، بدعتٌ عدـ وجود موارد إضافية تعتمد عليها البنوؾ  -
 جارية.الت

وفي الوقت الحاضر يبقى لدعدؿ إعادة الخصم أثره الدعنوي على البنوؾ التجارية فكلما بررؾ ىذا الدعدؿ إلذ 
الارتفاع أو الالطفاض فإف البنوؾ تأخذه بعتُ الاعتبار، أي أف ىذه السياسة أصبحت مؤشرا للبنوؾ التجارية على 

 1ف.ابذاه السلطات النقدية فيما يتعلق بسياسة الائتما
الدركزي بائعا ومشتًيا للأوراؽ الدالية   عمليات السوؽ الدفتوحة دخوؿ البنكتٍوتع: عمليات السوق المفتوحة -2

الحكومية والخاصة، بهدؼ زيادة أو بزفيض حجم السيولة المحلية لدى البنوؾ التجارية لتأثتَ على مقدرتها في 
فإذا كاف سعر إعادة الخصم غتَ فعاؿ في خلق الائتماف بشكل يتناسب مع مستوى النشاط الاقتصادي، 

التأثتَ على احتياطيات البنوؾ التجارية، وإذا وجد البنك الدركزي ىناؾ سيولة كبتَة وضغوط تضخمية عالية 
يلجأ إلذ بيع الأوراؽ الدالية إلذ الأفراد والبنوؾ والشركات بهدؼ تقليل احتياطيات البنوؾ التجارية، وتقييد 

في منح الائتماف الدصرفي وتقليل الإنفاؽ الكلي فينخفض عرض النقد، وبالعكس إذا مقدرتها في التوسع 
لاحظ البنك الدركزي أف البلد يعيش في حالة انكماش فإنو يلجأ إلذ شراء الأوراؽ الدالية من السوؽ الدفتوحة 

ة ويزيد من قدرتها في فيؤدي ذلك إلذ ضخ سيولة إلذ الاقتصاد الوطتٍ، لشا يرفع من احتياطيات البنوؾ التجاري
 2منح الائتماف الدصرفي فيزيد الإنفاؽ الكلي والإنتاج.
 أما فيما لؼص فعالية السوؽ الدفتوحة فتتمثل فيما يلي:

 ف بنوؾ الودائع في بعض الأحياف لا تزيد أو تنقص قروضها واستثماراتها تبعا لزيادة أو نقص إ
 بعض الأحياف برجم عن أف تستفيد من زيادة احتياطاتها النقدية، فقد نرى أف بنوؾ الودائع في

في احتياطاتها النقدية لأنها لا تستوثق من يطلبوف الاقتًاض منها أو لأنها بزشى زيادة الاستثمار 
 ؛وقت لا يكوف استثمار فيو مربح

 ف الطلب على الائتماف قد لا يزيد دائما تبعا لنقص معدلات الفائدة وذلك لأف رجاؿ الأعماؿ أ
وؼ السياسة الحالكة السواد أو الظروؼ الاقتصادية الدتقلبة قد يرفضوف ما تعرضو عليهم في الظر 

الدصارؼ من قروض بدعدلات فائدة منخفضة، بالعكس قد تزيد معدلات الفائدة على النقود تبعا 
لنقص في أساس الائتماف ومع ذلك فإف زيادة معدلات الفائدة قد لا تؤدي إلذ نقص فيما يطلبو 

ء من الدصارؼ من ائتماف، وقد يری رجاؿ الأعماؿ أف مستقبل عمليات الدضاربة حتى مع العملا
 ؛تماف من بنوؾ الدصارؼ من الودائعارتفاع سعر الفائدة يبشر بالربح وبالختَ، فيزداد طلبهم على الائ

                                                           
، أطروحػػػة دكتػػػوراه 2010-1990، دور السياســـات الماليـــة والنقديـــة فـــي تحقيـــق النمـــو الاقتصـــادي دراســـة حالـــة الجزائـــر، ن طويػػػلبهػػاء الػػػدي 1

 .59، ص2016-2015كلية العلوـ الاقتصادية والتسيتَ، جامعة الحاج لخضر، باتنة،   منشورة، 
 .264، ص2009الطبعة الأولذ،  الأردف، ، ، دار وائل للنشرظرية النقديةالنقود والمصارف والنرمزي ياستُ آرسلاف،  ،ىيل عجمي بصيل الجنابي 2
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 خزينة يعتٍ زيادة الدعروض للبيع من تلك أذونات  وياـ البنك الدركزي ببيع سندات حكومية ق 
الأذونات وبالتالر  الأذونات وزيادة العرض تؤدي إلذ الطفاض أسعار تلك السندات و السندات و

يؤثر ذلك سلبيا على الدركز الدالر للمصرؼ الدركزي، ومن ثم فإنو لغب على البنك الدركزي أف يعمل 
على الدركز  على برقيق استقرار أسعار تلك السندات والأسهم في الأسواؽ الدالية حتى لا يؤثر ذلك

 ؛1الدالر للمصارؼ الدركزية
نسبة الاحتياطي القانوني بسثل أقل نسبة من الأرصدة النقدية التي  سياسة الاحتياطي القانوني )الإلزامي(: -3

تلتزـ البنوؾ التجارية قانونا بالاحتفاظ بها من قيمة الودائع لديها لدى البنك الدركزي دوف الحصوؿ على أية 
عملية و لؽكن استخداـ تلك السياسة كأداة للتحكم في العرض النقدي فعندما يرغب البنك فوائد لقاء ىذه ال

الدركزي في زيادة حجم العرض النقدي فإنو يقوـ بتخفيض نسبة الاحتياطي النقدي القانوني الذي برتفظ بو 
بزفيض حجم العرض  البنوؾ التجارية لدى البنك الدركزي سياسة نقدية توسعية، أما إذا أراد البنك الدركزي

النقدي فإنو سيقوـ برفع نسبة الاحتياطي النقدي القانوني الذي برتفظ بو البنوؾ التجارية لدى البنك الدركزي 
سياسة نقدية انكماشية والديزة الأساسية لاستخداـ سياسة تغيتَ حجم الاحتياطيات النقدية ىي أنها تؤثر 

 2فتأثتَىا قوي على العرض النقدي.على كل البنوؾ التجارية بالتساوي وبالتالر 
 كما أف لنسبة سياسة الاحتياطي القانوني لذا فعالية كبتَة والتي سيتم إبرازىا كما يلي:

 ف حجم الائتماف يتأثر أولا بالظروؼ الاقتصادية والدالية ونظرة الدستثمرين إلذ مستقبل الاقتصاد، إذا  إ
ء مشاريع انوني لا يغتٍ من التوسع في الائتماف لإنشاكانت نظريتهم متفائلة فإف زيادة الاحتياطي الق

 ؛استثمارية جديدة والعكس
  إف لجوء الدصرؼ الدركزي إلذ ىذه الأداة يدفع الدصارؼ التجارية لاستعماؿ أدوات أخرى للحصوؿ على

اؿ السيولة كبيع الأوراؽ الدالية، حيث تؤدي زيادة عرضها إلذ خفض أسعارىا لشا لغعل من الدفيد استعم
 ؛العكسية لاستعماؿ أداة دوف أخرى الدصرؼ الدركزي لدختلف الأدوات في آف واحد لتفادي الآثار

  يرى کينز أف الإفراط في استعماؿ أداة الاحتياطي القانوني قد يؤثر سلبا على الأسواؽ الدالية، لأنو لؼلق
لك لتتهيأ لو وأف تكوف نسبة حالة من عدـ التأكد وبالتالر لغب إعلاـ الدصارؼ التجارية بأي نية في ذ

التغيتَ منخفضة حتى تستوعبها الدصارؼ ولذذا يصفها بعض الاقتصاديتُ بأنها أداة مولدة لعدـ الاستقرار 
 ؛3النقدي والدالر في الاقتصاد

تستخدـ الأدوات الكيفية قصد التأثتَ على حجم الائتماف الدوجو : ثانيا: الأدوات الكيفية )الأدوات المباشرة(
 طاع أو قطاعات معينة في الاقتصاد، ولؽكن حصرىا كما يلي:لق

                                                           
- 209، ص ص، 2020منشػػورات ألفػػا للوثػػائق،  ،السياســة النقديــة مــن خــلال الانتقــال والتــحثير دراســة تحليليــة قياســيةعبػػد الػػرازؽ بػػن عمػػرة،  1

210. 
 .173، ص2004، الإسكندرية، ، دار الجامعيةمقدمة في الاقتصاد الكلي لزمد فوزي أبو السعود، 2
 .191بصاؿ بن دعاس، مرجع سبق ذكره، ص 3
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النقدية بتحديد سقوؼ لتطور القروض  بدوجبو السلطاتوىو إجراء تنظيمي تقوـ  تحطير القروض: .أ 
الدمنوحة من قبل البنوؾ التجارية بكيفية إدارية مباشرة وفق نسب لزددة خلاؿ العاـ، واعتماد ىذا 

النقدية إلذ التأثتَ على توزيع القروض في ابذاه القطاعات الدعتبرة أكثر  الأسلوب ينبع من سعي السلطات
 .1حيوية بالنسبة للتنمية، أو التي تتطلب موارد مالية كبتَة

يتم منح القروض من طرؼ مؤسسات الإقراض، تبعا لدعياراف ولعا الربحية أو  تنظيم الانتقائي للقروض: .ب 
العملاء ومعرفة الضمانات الدقدمة(، لكن ىذه الخيارات قد  ة ئمودية، ودرجة الدخاطرة )ضماف ملاالدرد

 لا تتلاءـ بالضرورة مع احتياجات النمو الاقتصادي طويل الأجل.
يستخدـ البنك الدركزي أدوات انتقائية، للتحكم في القروض الدمنوحة، وىذا ضمن سياسة التأطتَ 

 القرض، منها: 
 اجل تكلفة القرض الدتعلق ببعض أنواع التمويلات الدتعلقة  تسديد خزينة الدولة الجزء من الفوائد، من

الزراعة.. الخ، والجزء الذي تأخذه الخزينة على عاتقها يعطي الفارؽ بتُ معدؿ الفائدة  ن،السك بالتصدير،
 على القرض، وبتُ كلفة الدواد التي بسوؿ القرض.

  بعض الأنشطة بإعادة خصم إعادة خصم للأوراؽ فوؽ مستوى السقف، حيث يشجع البنك الدركزي
 الكمبيالات الخاصة بهذه القروض، حتى بعد بذاوز السقف المحدد.

  فرص أسعار تفاضلية لإعادة الخصم: وىذا للتأثتَ على القروض الدوجهة لبعض الأنشطة الدراد
 2تشجيعها)حسب الظرؼ انكماش أو تضخم(.

كل ىذه الأدوات الدباشرة، والأدوات غتَ الدباشرة من توفر   بالرغم :النقديةالأدوات الأخرى للسياسة  ثالثا:
 للسياسة النقدية، فقد تلجأ البنوؾ إلذ استخداـ أدوات أخرى والتي تعتبر مكملة، ولؽكن حصرىا كما يلي:

تعتٍ ىذه السياسة إتباع البنك الدركزي الأساليب الإقناع الأدبي ، من أجل التأثتَ على الإقناع الأدبي:  ( أ
، ، والدؤسسات الدالية الدوجودة بإتباع سياسة معينة مرسومة فيما يتعلق بعلاقتها الائتمانيةالبنوؾ التجارية

، کمنح الانشغاؿ والإقراض وتتمثل طريقة الإقناع الأدبي بتوجيو الاقتًاحات والنقدية مع الدتعاملتُ
سياسة التي يرسمها والرجاءات، والنداءات، والتحذيرات، سواء الشفهية، أو التحذيرية لأجل التقيد بال

البنك الدركزي، والدتعلقة بكيفية تصرؼ البنوؾ التجارية باحتياطاتها، و ودائعها النقدية، وبزفيض أسعار 
الفائدة على القروض الدمنوحة للأفراد في أوقات الكساد، لزيادة مستويات الإنتاج الكلي،  وبرقيقا 

فائدة على القروض الدمنوحة في أوقات الرواج للعمالة الكاملة أو تضييق الائتماف، ورفع أسعار ال
والتضخم لتخفيض مستويات الأسعار، ومعدلات الإنفاؽ الكلي ) الطلب الفعلي( إلذ الدستوى اللازـ 
والدعقوؿ لتحقيق العمالة الكاملة طبقا لدا تقتضيو عوامل التوازف، والاستقرار الاقتصادي في المجتمع، وقد 

                                                           
،  والإنسػػانية، حوليػات جامعػػة قالدػة للعلػػوـ الاجتماعيػة الجزائــر فـي المــدفوعات ميـزان علــى النقديـة السياســةلأثــر  الكمـي التحليــلوليػد بشيشػي،  1

 .  354، ص2018 ، الجزء الأوؿ،23العدد ،1945ماي  08جامعة 
 .87مرجع سبق ذكره، ص حاجي،سمية  2
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في لزاربة التضخم والكساد إذا ما اقتًنت بعض السياسات النقدية الأخرى، تزداد فعالية ىذه السياسة 
 1بشيء من التحذير، والوعيد. أو

وتنصرؼ ىذه الوسيلة إلذ أف يصدر الدصرؼ الدركزي توجيهات أو تعليمات  :التعليمات والتوجيهات ( ب
رؼ التجارية أف بسنحو توزع على الدصارؼ التجارية لػدد فيها حجم ونوع الائتماف الذي تستطيع الدصا

لعملائها، وبذلك تظهر قدرة وقوة الدصرؼ الدركزي وعلاقتو مع الدصارؼ التجارية، في مدى التزاـ تلك 
الدصارؼ بالحدود التي تتضمنها تعليمات وتوجيهات الدصرؼ الدركزي ويستطيع الدصرؼ الدركزي بدوجب 

ف يطلب من الدصارؼ التجارية استخداـ جزء ىذه الطريقة أف يضع قيودا على بعض أنواع الائتماف أو أ
من أصولذا السائلة السندات الحكومية  أو أف لػدد للمصارؼ حجم الائتماف الذي لؽكن للمصارؼ 
التجارية أو بسنحو لعملائها، بدستوى يساوي أو بقل أو يزيد عن مستوى حجم الائتماف السابق وذلك 

في شراء والأوضاع الاقتصادية، التي لؽر بها الاقتصاد في ضوء السياسة الاقتصادية وفي ضوء الظروؼ 
 2القومي.

لؽكن للبنك الدركزي أف يستعمل وسائل الإعلاـ الدختلفة لشرح الحقائق الاقتصادية أماـ الإعلام:  ( ت
الجمهور دعما لجهود إصلاح الأوضاع النقدية وبرقيقا الأىداؼ السياسة الاقتصادية. فتتظافر الجهود 

ة مع شموؿ ىذه الوسيلة لدختلف القطاعات الأفراد الدشروعات والحكومة لتحقيق ذلك خاص
البندس بنك" البنك الدركزي في ألدانيا وبنك السويد الدركزي يقوماف بتقدنً بيانات دورية تشرح "وكاف

ت السياسة النقدية الدتبعة لدراقبة الائتماف وكاف لزافظ بنك إلصلتًا يصدر نشرات رسمية دورية عن السياسا
 3.الائتمانية الدوضوعة من قبلو

يقوـ البنك الدركزي في بعض الأحياف بالتشاور مع البنوؾ التشاور مع البنوك العاملة في الدولة:  ( ث
التجارية خصوصا إذا ما تعلق الأمر بصياغة الخطة الائتمانية للمصارؼ التجارية وذلك باستدعاء 

 .4لكلدركزي كلا اقتضى الأمر ذبنك امسؤولر الدصارؼ التجارية لحضور اجتماعات ال
 

 
 
 

                                                           
 .145، ص1992 الطبعة الأولذ،  ، دار الجيل، بتَوت،التض م الماليغازي حستُ عناية،  1
 .336، ص2010 الطبعة الأولذ،  عماف، ، دار زىراف،النقود والمصارفأبضد زىتَ شامية،  2
 .186بصاؿ بن دعاس، مرجع سبق ذكره، ص 3
         .186وليد بشيشي، مرجع نفسو، ص 4
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 : أدوات السياسة النقدية1-1الشكل رقم 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 : إعداد الطالبتُ بالاعتماد على الشرح أعلاهلمصدرا
ل لؽكن تعريف آلية تأثتَ السياسة النقدية بأنها العملية التي ينتق: ثر النقدي وقنوات الانتقالثانيا: آلية انتقال الأ

فإننا نستطيع أف ، لي الإبصالر وتغتَات في التضخممن خلالذا أثر قرارات السياسة النقدية إلذ تغتَات في الناتج المح
لظيز أصناؼ رئيسية من القنوات أو بدعتٌ أخر الطرؽ التي تطبقها السياسة النقدية والتأثتَات على قرارات الدتعاملتُ 

 ها فيما يلي:أو الأعواف الاقتصاديتُ وىذا ما سنعرض
تعد قناة سعر الفائدة آلية التأثتَ التقليدية للسياسة النقدية وينتقل أثر السياسة قناة سعر الفائدة:  ( أ

)السياسة  حيث يؤدي زيادة عرض النقود النقدية إلذ الأىداؼ النهائية لذا من خلاؿ قناة سعر الفائدة،
ل ثبات الطلب على النقود .وفي ظل الفرضية النقدية التوسعية( إلذ الطفاض سعر الفائدة الاسمي في ظ

الكينزية  لجمود الأسعار في الأجل القصتَ، فإف سعر الفائدة الحقيقي ينخفض بدا ينخفض من تكلفة 
والعكس بالعكس.أما تبعا لتحليل فريدماف ، رأس الداؿ ويزيد من الطلب على الاستثمار في قطاع الإنتاج

حيث يقرر فريدماف أف التغتَ في  ائدة إذا زاد العرض النقدي،فليس من الضروري أف ينخفض سعر الف
 العرض النقدي الحقيقي يؤثر على سعر الفائدة من خلاؿ أربعة أثار جزئية ىي:

 ىو الالطفاض الفوري في سعر الفائدة قصتَ الأجل نتيجة زيادة العرض النقدي.أثر السيولة : 
 نقدية زائدة نتيجة العرض النقدي للحفاظ على  : وىو لزاولة الأفراد عند وجود أرصدةأثر الدخل

وىذا ما ينتج عنو ارتفاع في الدخل الحقيقي نتيجة الزيادة  الدستوى السابق الدرغوب من الأرصدة الزائدة،

 تحطير القروض

 نسبة الاحتياطي القانوني

 السوق المفتوحة

 معدل ال صم
 التنظيم الانتقائي للقروض

التشاور مع البنوك العاملة في 
 الدولة

 الإعلام

 عليمات والتوجيهاتالت

 الإقناع الأدبي

 أدوات السياسة النقدية

 الأدوات الغير مباشرة الأدوات المباشرة الأدوات الأخرى
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الجديدة في الطلب على السلع والخدمات، وىذه الزيادة في الدخل الحقيقي تؤدي إلذ ارتفاع سعر الفائدة 
 ثر الدخل.وىذا الارتفاع يسمى أ

 قد تسبب الزيادة في العرض النقدي إلذ ارتفاعا في الدستوى العاـ أثر مستوى الأسعار المتوقع :
 للأسعار، لشا يسبب زيادة في الطلب على النقود الأمر الذي قد يؤدي إلذ ارتفاع سعر الفائدة.

 الأمر الذي يؤدي إلذ : فمع ارتفاع الدستوى العاـ للأسعار يتأثر معدؿ التضخم أثر التض م المتوقع
مطالبة الدقرضتُ علاوة مقابل معدؿ التضخم الدتوقع والتي تعد من مكونات الفائدة، وفي الدقابل سيوافق 
الددينوف على دفع علاوة تضخم ضمن سعر الفائدة ولاسيما إذا كانوا سيقوموف باستخداـ الأرصدة 

لأقل بنفس معدؿ التضخم وىذا يعتٍ أف أثر النقدية الحقيقية في شراء عقارات قد ترتفع قيمتها على ا
 .لدتوقع يرفع سعر الفائدة الأساسيالتضخم ا

تعمل قناة سعر الصرؼ في السياسة النقدية من خلاؿ سعر الفائدة حيث يؤدي قناة سعر الصرف:  ( ب
، مع الطفاض عرض النقود إلذ ارتفاع سعر الفائدة الحقيقي في الاقتصاد المحلي بالنسبة لنظتَه في الخارج

يرفع من الطلب على العملة المحلية.  بقاء العوامل الأخرى على حالذا لشا يستقطب رأس الداؿ الأجنبي و
وضع الحساب الجاري في ميزاف  وملة لشا يؤثر سلبا على الصادرات ونتيجة لذلك تزداد قيمة الع

لر وركود الاقتصاد المحلي. الددفوعات، وتنعكس ىذه التطورات في الطفاض معدؿ لظو الناتج المحلي الإبصا
ويتًتب على تغتَ سعر الفائدة قصتَ الأجل تغتَ في سعر الصرؼ يؤثر على الصادرات ومن ثم الطلب 

 .1الكلي، وذلك في وجود علاقة عكسية بتُ سعر الصرؼ وصافي الصادرات
هم فمعدؿ من بتُ قنوات الانتقاؿ للسياسة النقدية ىي معدلات الصرؼ وأسعار الأسقناة الأسعار:  ( ت

الصرؼ للنقود الوطنية نتيجة لضو الالطفاض عند تبتٍ سياسة نقدية توسعية، وىذا يشجع الصادرات 
ويرفع الواردات وبالتالر يطبق أثرا إلغابيا إلا على ميزاف الددفوعات، ولكنو أقل على النشاط الاقتصادي 

ية على الددفوعات الجارية لزيادة الصادرات وإنو من الدمكن أف يؤدي تقهقر التبادؿ إلذ إلغاء الآثار الإلغاب
والطفاض الواردات ولكن العمالة تستفيد. إف قناة أسعار السلع الرأسمالية بشكل أساسي للمؤسسات 
بصفة ثانوية للمساكن ىي غتَ معروفة جيدا، ويفهم ىذا الأثر للسياسة النقدية من خلاؿ الاستناد إلذ 

كية في الاستثمار مبنية على أف الاستثمار يتوقف على نسبة وىي نظرية حر  Qومعاملو Tobinبرليل 
فإذا  Qالقيمة السوقية للأصل الرأسمالر إلذ تكلفة الإحلاؿ، وىي النسبة التي تسمى نسبة أو معامل 

 .M/R=Qتساوي Q فإف Rوإلذ تكلفة الإحلاؿ  M ػرمزنا إلذ القيمة السوقية للأصل الرأسمالر ب
وتوفر للأعواف النقود التي يرغبوف فيها عندما تكوف سياسة توسعية  Qى الدعامل فالسياسة النقدية تؤثر عل

وتسرع لذم بالتخلص منها ومبادلتها بسلع حقيقة، أما السياسة النقدية الضيقة تنتج بالطبع أثرا معاكسا 

                                                           
الطبعة الأولذ،  الدار الجامعية، الإسكندرية، ،المركزية البنوك ودور المصرفي القطاع على المعاصرة المتغيرات انعكاسات، أبضد شعباف لزمد علي 1

 . 121 - 118ص ص ، 2007
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تشريدىا فيبيع الأعواف الاقتصاديتُ الأصوؿ الحقيقية سعيا منهم للحصوؿ أكثر على النقود التي تقوـ ب
 .1Qالسلطات النقدية ولؼفض الدعامل

تتكوف قناة الائتماف من لرموعة من العوامل التي توزع أثار تغتَ سعر الفائدة الناتج عن قناة الائتمان:  ( ث
تغبر العرض النقدي، ومن ثم فهي ليست قناة مستقلة وإلظا آلية برستُ أوضاع. وتعتمد آلية قناة الائتماف 

تمويل الخارجي، وىذه العلاوة ىي الفرؽ بتُ تكاليف الأرصدة الدتولدة على ما يسمى علاوة ال
خارجيا)سواء من خلاؿ إصدارات سندات أـ حقوؽ ملكية( وبتُ تكاليف الأرصدة الدتولدة داخليا)من 
خلاؿ الاحتفاظ بجزء من الأرباح(.وأي تصرؼ يتخذه البنك الدركزي لو أثر على سعر الفائدة، ومن ثم 

لتمويل الخارجي في نفس الابذاه. ومن خلاؿ قناة الائتماف ىناؾ قناتاف لشرح الصلة بتُ يغتَ علاوة ا
السياسة النقدية وتصرفاتها وعلاوة التمويل الخارجي، ولعا قناة الإقراض الدصرفي، وقناة الديزانية قناة صافي 

 2حقوؽ الدلكية.
أثر الثروة، تسمح  بتحديد عاـ لذذه كل من قناة نظرية توبن وقناة قناة أسعار الإسكان والأراضي:  ( ج

القناة فإطار توبن يطبق على سوؽ الإسكاف، والارتفاع في أسعار السكن يرفع الأسعار الدتعلقة بتكلفة 
و الإحلاؿ والاستبداؿ، لشا لػفز و ينعش الاستثمار فيها وترفع إنتاجها، وبالدثل فإف أسعار الأراضي 

رتفاع في ىذه الأسعار يرفع الثروة وبالتالر يرفع معدؿ الاستهلاؾ، الدساكن تكوف عنصر مهم للثروة، فالا
ولذلك فإف التوسع النقدي الذي يرفع أسعار الأراضي والدساكن يقود إلذ ارتفاع في الطلب الكلي. تتميز 
الدساكن بحساسية شديدة للتقلبات في سعر الفائدة لشا لغعل صناعة التشييد عرضة للتقلبات الشديدة 

ت في السياسة النقدية التي تؤثر على سعر الفائدة، ولذلك فأف السياسة النقدية لذا أثار قوية على للتغتَا
سوؽ الدساكن، فمعظم القروض التي بسوؿ التشييدات الجديدة ىي رىونات مقدمة بواسطة الدؤسسات 

 .3الدالية
 

 
 
 
 
 

                                                           
، كلية العلوـ الاقتصادية منشورة ، أطروحة دكتوراه2000ـ1990لفترةا في الجزائر حالة إلى الإشارة مع النقدية السياسة و النقودصالح مفتاح، 1

 . 166 -165،ص ص 2003-ػ 2002وعلوـ التسيتَ ،جامعة الجزائر، 
. 122مرجع سبق ذكره، ص  ، أبضد شعباف لزمد علي  2 
،  منشورة أطروحة دكتوراه، لجزائرا حالة نةالراه الاقتصادية الإصلاحات ظل في الاقتصادي النمو تحقيق في النقدية السياسة دوروليد بشيشي، 3

 . 82، ص 2015-2014، عنابة ، جامعة باجي لستار ،كلية العلوـ الاقتصادية وعلوـ التسيتَ
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 المبحث الثاني: عموميات حول السياسة المالية
جزء من السياسة الاقتصادية وىي ذات مكانة ىامة في الدولة تعتمدىا لتسيتَ  إف السياسة الدالية تعتبر

شؤونها سواء من الجانب الاقتصادي أو الاجتماعي أو السياسي أو الثقافي، معتمدة في ذلك على أدواتها بصورة 
 .تسمح لذا القياـ بوظائفها على أحسن وجو
 المطلب الأول: ماهية السياسة المالية 

لف مفهوـ السياسة الدالية، نظرا لكونها مرآة الدولة ودورىا وتدخلها، نعرض من خلاؿ ىذا تعدد واخت
 الدطلب إلذ ماىية السياسة الدالية.

للسياسة الدالية بصلة من التعريفات الدختلفة والتي وضعت بهدؼ تسهيل معرفة مفهوم السياسة المالية:  :أولا
 لية:مفهومها لؽكن الإلداـ بها في النقاط التا

 و الحكومة في ترشيد نفقاتها وإيراداتها كما لؽكن بذسيد ىذا عبقد عرفت على أنها ىي الأسلوب الذي تت
الأسلوب من خلاؿ الديزانية العامة للدولة، ولا بد أف نشتَ للدور التقليدي للدولة حيث يقتصر على 

حتية للمجتمع بشكل عاـ إلا أنو تقدنً الخدمات الأساسية الأولية للمواطنتُ الأمن، الصحة، البنية الت
مع التطورات الاجتماعية والاقتصادية التي طرأت والتي أدت في نفس الوقت إلذ تنوع احتياجات الأفراد 
من الخدمات سواء في المجاؿ الصحي أو الاجتماعي و في لراؿ التعليم الأمر الذي يؤدي إلذ ضرورة 

 .1قبل الدولةقطاعات الدذكورة من برقيق التوازف فيما لؼص الخدمات الدتعلقة بال
  يقصد بالسياسة الدالية سياسة الحكومة في برديد الدصادر الدختلفة للإيرادات العامة للدولة وبرديد الألعية

النسبية لكل من ىذه الدصادر ىذا من جهة ومن جهة أخرى برديد الكيفية التي تستخدـ بها ىذه 
ؼ الاقتصادية والاجتماعية نفاؽ العاـ( بحيث برقق الأىداالإيرادات للتمويل الإنفاؽ الحكومي )الإ

 .2للدولة
  فالسياسة الدالية تتمثل في دور الحكومة في فرض الضرائب الدباشرة وغتَ الدباشرة وبرصيلها إيرادات يتم

إنفاقها في لراؿ الخدمات العامة للأفراد وخاصة الإنفاؽ الحكومي علي لرالات رأس الداؿ الاجتماعي 
ا يتحقق التساوي بتُ إيرادات ونفقات الدولة فإف الديزانية الحكومية ستكوف في حالة توازف وعندما وعندم

تزيد الإيرادات العامة النفقات العامة فستكوف الديزانية في حالة فائض، وعندما تزيد النفقات العامة عن 
 .3زعامة ستكوف الديزانية في حالة عجالإيرادات ال

 لية عبارة عن لرموعة من القواعد والأساليب والإجراءات والتدابتَ التي تتخذىا الدولة كما أف السياسة الدا
لإدارة النشاط الدالر لذا بأكثر كفاءة لشكنة، لتحقيق لرموعة من الأىداؼ الاقتصادية والاجتماعية 

                                                           
، لرلػة الدنتػدى للدراسػات والأبحػاث الاقتصػادية، جامعػة غردايػة، الجزائػر، السياسة المالية كحسلوب لجذب الاستثمار )رؤية مسـتقبلية(مروة مويسػي، 1

 .104، ص2017العدد الأولذ، 
 .175، ص2006الطبعة الأولذ، ، دار وائل للنشر والتوزيع، عماف، الأردف، مبادئ الاقتصاد التحليل الكلي، لزمد موسى عريقات حربي 2
 .451، ص2008ىراف للنشر والتوزيع، عماف، الأردف، ز  ، دارالنقود والمصارف والنظرية النقديةناظم لزمد نوري الشمري، 3
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ط الإنفاؽ والسياسية خلاؿ فتًة معينة ويقصد بالسياسة الدالية الطريق الذي تنتهجو الحكومة في بزطي
 .1يظهر في الدوازنة العامة الدولة العاـ وتدبتَ وسائل بسويلو كما

التدابتَ التي تتخذىا الدولة لإدارة  من التعاريف التي أوردناىا لؽكن القوؿ أف السياسة الدالية ىي تلك الإجراءات و
قيق الاستقرار الاقتصادي النشاط الدالر من برصيل الإيرادات وإعادة إنفاقو لتحقيق الأىداؼ العامة في بر

 والاجتماعي.
تستمد السياسة الدالية أىدافها من الدشاكل الاقتصادية التي تفرضها البيئة : ثانيا: أهداف السياسة المالية

الاقتصادية الاجتماعية والسياسية، كما أف أىدافها تتجدد وتتطور بحسب تطور السياسة الاقتصادية بصفة عامة 
 ؼ السياسة الدالية فيما يلي:ولؽكن حصر أىم أىدا

ويقصد بالتوازف الدالر استخداـ موارد الدولة على أحسن وجو،كأف تستخدـ القروض  التوازن المالي: ( أ
العامة من  ينةحاجات الخز  ئمالضريبي بالصفات التي بذعلو يلاللأغراض الإنتاجية، و أف يتسم النظاـ 

 .لدموؿ من حيث عدالة التوزيع و مواعيد الجبايةم في الوقت ذاتو ائحيث الدرونة و الغزارة، ويلا
 ولذلك علىالتوازف الاقتصادي ىو الوصوؿ إلذ حجم الإنتاج الأمثل،  ومعتٌالاقتصادي: التوازن  ( ب

 ويتحقق  ،الحكومة الدوازنة بتُ نشاط القطاع الخاص والقطاع العاـ و معا للوصوؿ إلذ أقصى إنتاج لشكن
لعاـ عندما يصل لرموع الدنافع النابذة عن الدنشآت الخاصة و العامة معا التوازف بتُ القطاعتُ الخاص وا

و للوصوؿ إلذ حجم الإنتاج إلذ أقصى حد مستطاع أي استغلاؿ إمكانيات المجتمع على أحسن وج
 .2الأمثل

ويقصد بذلك وصوؿ المجتمع إلذ أعلى مستوى لشكن من الرفاىية لأفراده في حدود  التوازن الاجتماعي: ( ت
ياتو، ولا ينبغي أف تقف السياسة الدالية عند حد زيادة الإنتاج بل لغب أف يقتًف ىذا الذدؼ بإلغاد إمكان

 طرؽ عادلة لتوزيع ذلك الإنتاج على الأفراد.
وىو التوازف بتُ لرموع الإنفاؽ العمومي )نفقات الأفراد للاستهلاؾ، والاستثمار،  التوازن العام: ( ث

تُ لرموع الناتج الوطتٍ ولتحقيق ىذا الذدؼ تستخدـ الحكومة العديد بالإضافة إلذ نفقات الحكومة( وب
من الطرؽ من بينها: الضرائب، والقروض، والإعانات، والإعفاءات والدشاركة مع الأفراد في تكوين 

 .3الدشروعات وغتَىا
 4:مل ألعهاتوقف السياسة الدالية في الدولة على عدة عواثالثا: العوامل المؤثرة في السياسة المالية: 

                                                           
 .210، ص2018، الابتكار للنشر والتوزيع، الأردف، طبعة الاقتصاد النقدي والأسواق الماليةعبد الصمد سعودي، 1
 .42- 41، ص ص، 2005، الإسكندرية، الدار الجامعية، اقتصاديات المالية العامة، عبد الحميد عبد الدطلب 2
، كليػة منشػورة ، مػذكرة ماجيسػتتَ-العربـي لمغـربا دول بعض دراسة-نبي المباشرب الاستثمار الأجذدور السياسة المالية في ج، سعاد سالكي 3

 .20، ص2011-2010العلوـ الاقتصادية وعلوـ التسيتَ، جامعة أبي بكر بلقايد، تلمساف، الجزائر، 
 .187- 186سبق ذكره، ص ص،  حربي، مرجعلزمد موسى عريقات  4
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الضرائب تعد الرافد الأساسي للإيرادات : في البلد ووجود جهاز إداري كفؤ  مستوى الوعي الضريبي ( أ
 ع درجة التقدـ الاقتصادي للدولة،العامة و تتناسب ألعية الضرائب في الإيرادات العامة تناسبا طرديا م

ولضن نعلم أف بصيع أنواع الضرائب ، ياومن جهة تزداد ألعية ضريبة الدخل كلما ازداد تقدـ البلد اقتصاد
من جهة وعلى مستوى كفاءة  1تعتمد حصيلتها فضلا عن الطاقة الضريبية للدولة وعلى الوعي الضريبي

أما الوعي الضريبي فيقصد بو أف يكوف لدى الدكلف حس  و الجهاز الذي يقوـ على برصيل الضرائب،
و أو بعضو وعدـ إتباع أساليب تؤدي إلذ بسلصو من وطتٍ وشعور بالانتماء لػفزه على عدـ إخفاء دخل

دفع ما يتًتب عليو بذاه لرتمعو. ولا شك أف العدالة وإخلاص الدسؤولتُ في أدائهم وحسن توزيع 
النفقات العامة بحيث يلمس الدواطن بشن تضحيتو بالضريبية على شكل خدمات تقدمها حكومتو تؤدي 

فاءة الجهاز الإداري الذي تنص عليو الضرائب فإف الدقصود بها أف وأما ك، إلذ زيادة الوعي الضريبي عنده
يتولذ شؤوف الضرائب ابتداء من التشريع مرورا باللوائح التنظيمية التي تتًجم تلك القوانتُ إلذ إجراءات 
وانتهاء بالربط والتحصيل، كل ىذا يسهم إسهاما كبتَا في توسيع المجاؿ أماـ لسططي السياسة الدالية 

يق الأىداؼ العامة الدنشودة. ولا شك أف لكفاءة الجهاز الإداري دورا كبتَا في الحد من التهرب لتحق
 الضريبي من جهة وزيادة الوعي الضريبي من جهة أخرى.

تتولذ الدؤسسات العامة مسؤولية النفقات كل في لراؿ  :مدى تقدم المؤسسات العامة وكفاءتها ( ب
على اختلاؼ تصنيفاتها وتقسيماتها، وبالتالر فإف الدستوى الإدارة في  اختصاصها كما يرسم لذا في الديزانية

الدؤسسات العامة دورا ىاما في تربصة مفردات الديزانية إلذ ما تهدؼ إليو وعندما لؼطط واضعو السياسة 
د الدالية فإنهم يراعوف كفاءة ىذه الدستويات في اختيار السياسات الدلائمة، فإذا كانت النفقة التي برد

استغلالذا وتنفق في لراؿ الذي خصت لو دوف تبذير أو خطأ وإسراؼ فهذا لؽثل   بحس الدؤسسة معينة
 كفاءة إدارة الدؤسسة ونزاىتها وأىليتها.

البنك الدركزي يتبع سياسات في لزاولتو التأثتَ على الأوضاع الاقتصادية ومن ىذه  وجود السوق المالي: ( ت
بتُ لنا أف السوؽ الدالر توفر لرالات واسعة أماـ واضعي السياسات السياسات سياسة السوؽ الدفتوحة وت

الدالية والنقدية، من ىنا فإف وجود السوؽ الدالر منظم في بلد معتُ ودرجة تنظيمو بردد صيغ السياسات 
الدالية الدلائمة ولا يتصور أحد أف تصلح سياسات مالية في بلد يوجد فيو سوؽ مالر منظم لبلد لا يوجد 

 سوؽ مالر.فيو 
إف معظم  وجود جهاز مصرفي قادر على جعل السياسة النقدية في خدمة السياسة المالية: ( ث

السياسات النقدية والدالية بسر خلاؿ الجهاز الدصرفي الفعاؿ الذي يقع في قمتو البنك الدركزي ويشمل بصيع 
الصيغة التي توضع بها السياسة  الدؤسسات الدالية والبنوؾ بأنواعها بذارية كانت أو متخصصة، وبالتالر فإف

                                                           
الداليػػة ازاء المجتمػػع و الدولػػة، كلمػػا نضػػج شػػعور الأفػػراد بواجبػػاتهم لضػػو المجتمػػع كلمػػا اقتًابػػو علػػى الػػدفع  مىػػو الادراؾ الكامػػل مػػن قبػػل الافػػراد لدسػػؤلياته 1

 الضريبة، ولذذا الوعي قيمة كبرى في ميداف الضرائب الدباشرة خاصة الضريبة الدخل.
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الدالية تعتمد على الجهاز الدصرفي لأنها تنفذ عبر ىذا الجهاز وبالتالر فإف الإطار الذي توضع فيو ىذه 
 السياسة يتحدد بقدرة الجهاز الدصرفي وكفاءتو.

 المطلب الثاني: تطور السياسة المالية من خلال تطور المدارس الاقتصادية 
وجهات نظر  بزللهاالدالية تطورا كبتَا تبعا لتطورات التي تعاقبت المجتمعات والتي  لقد شهدت السياسة

 :وأحيانا متعارضة مع بعضها البعض وىذا ما سنتطرؽ إليو في ىذا الدطلب متباينة
اىتم الاقتصاديوف التقليديوف بدراسة موضوع الدالية العامة من : أولا: السياسة المالية عند الفكر الكلاسيك

طلق قناعاتهم بدحدودية تدخل الدولة في الحياة الاقتصادية، ففي نظرىم الدولة حارسة في بيئة تسود فيها كافة من
مقومات الحرية الاقتصادية والدنافسة التامة، فحسبهم " العرض لؼلق الطلب الدساوي لو " طبقا لقانوف الدنافذ جوف 

فلسفة الدذىب الاقتصادي التقليدي. تقتصر وظيفة تعكس  3لأدـ سميث 2ومدلوؿ اليد الخفية 1ساي ستيبات
الدولة على خدمات الأمن، الدفاع والعدالة مع توفتَ الإيرادات اللازمة لتغطية ىذه الخدمات دوف أف يكوف لذا 
غرض اقتصادي اجتماعي أو سياسي أضف إلذ أنو لا تأثتَ لتغيتَ الإنفاؽ الحكومي أو الضرائب بالزيادة أو 

الطلب الكلي. إذ أف زيادة الإنفاؽ الدموؿ عن طريق السندات يؤدي إلذ رفع سعر الفائدة، بدا بالنقصاف على 
 يكفي خفض مساوي للاستثمار الخاص و الاستهلاؾ الخاص  لزيادة الادخار.

فالسياسة الدالية التقليدية بسيزت بالحياد وبشرط توازف الديزانية وظلت أسسها قائمة، وظل الاعتقاد 
لذ حتُ تعرض اقتصاديات الدوؿ الدعتنقة للأفكار الكلاسيكية للعديد من الذزات والأزمات خاصة في بسلامتها إ

سنوات العشرينات والثلاثينات من القرف الداضي،ما عجل بدفع ركيزة تلقائية التوازف باليد الخفية، وىيأ الظروؼ 
 .4امة كينزفي النشاط الاقتصادي بزعلبروز نظرية تدعو إلذ ضرورة تدخل الدولة 

دخل الدولة يعد كينز من أوائل الاقتصاديتُ الذين نادوا بضرورة ت: ثانيا : السياسة المالية عند الفكر الكينزي
بهدؼ الحد من الآثار الكارثية التي أفرزتها أفكار النظرية الكلاسيكية و والمحافظة على نوع في النشاط الاقتصادي،

ى مفهوـ الطلب الكلي والتغتَات فيو كمحدد أساسي للتغتَات التي من الاستقرار الاقتصادي؛ حيث ركز عل
سبب حالة الكساد التي  بردث في الدستوى التوازني للدخل الوطتٍ، لاعتقاده بأف العجز في الطلب الكلي ىو

سادت العالد بداية الثلاثينات، ومنو فإف زيادة معدلات النمو في مكونات الطلب الكلي ستؤدي لزيادة حجم 

                                                           

، كاف متفائلا لتحديد والتحليل العميق للظواىر الاقتصادية: عالد اقتصادي أمريكي من أبرز أنصار الدذىب الحر بسيزت أفكارىا باساي باتيست جون
 في آراءه على عكس أنصار الدذىب في إلصليزا.

ا في ارتقاء ىي استعارة ابتكرىا الاقتصادي آدـ سميث وقاـ بشرحها في كتابو ثروة الأمم بأف الفرد الذي يقوـ بالاىتماـ بدصلحتو الشخصية يساىم أيض2
 مصلحة لرتمعو ككل. 

 يعد مؤسس علم الاقتصاد الكلاسيكي اشتهر بكتابيو ثروة الأمم فهو أوؿ عالد يتناوؿ الاقتصاد الحديث دعا إلذ تعزيز الدبادرة الفردية و :سميث دمآ3
 الدنافسة، حرية التجارة .

، الـديون السـيادية فـي منطقـة الأورو دور السياسات النقدية والماليـة فـي الحـد مـن الأزمـات الاقتصـادية دراسـة حالـة أزمـة، فاطمة الزىراء ديش 4
- 49، ص ص، 2018 2017كليػة العلػوـ الاقتصػادية وعلػوـ التسػػيتَ والعلػوـ التجاريػة، جامعػة أبػو بكػر بلقايػد تلمسػػاف،   منشػورة،  أطروحػة دكتػوراه

50. 
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فإف الدخل الوطتٍ التوازني يتحقق  حسب كينز دائماالعمالة والتوظيف ثم الاقتًاب من مستوى التوظيف الكامل.و 
العرض الكلي، وأف ىذا الدستوى التوازني قد يتحقق عند مستوى يزيد عند تقاطع كل من منحنيي الطلب الكلي و 

أو يقل عن مستوى التوظيف العمالة الكامل؛ وبالتالر يرى كينز ألعية وضرورة تدخل الدولة باستخداـ السياسة 
وتصحيح الدالية بشقيها الأساسيتُ الإنفاؽ الحكومي والضرائب، للتأثتَ على الدستوى العاـ للنشاط الاقتصادي 

لتتخلى  ،ولا يتصف بالتصحيح الذاتي دائما الخلل في آليات السوؽ، لأف الاقتصاد القومي أساسا غتَ مستقر
ستقرار وتشجيع السياسة الدالية عن قواعدىا التقليدية وتصبح وفقا للمفهوـ الكينزي لرهودات الحكومة لتحقيق الا

الية الدتدخلة لتمييزىا عن السياسة الدالية المحايدة، لذلك أطلق عليها اسم السياسة الد ،النشاط الاقتصادي
 1.وأصبحت الدولة ىي الدسئولة في نهاية الأمر عن سلامة وقوة الاقتصاد الوطتٍ ككل

التضخم  بعد أف فشلت السياسة الكينزية في وضع حد لارتفاع معدلات: ثالثا : السياسة المالية عند النقديين
طالة التي أخذت بالارتفاع وبنسب عالية في عقود السبعينيات من القرف الداضي، وما البت الجنونية وارتفاع معدلا

لصم عنو من ظهور للتضخم الركودي، وعلى اثر ما سبق برزت أفكار الددرسة النقدية، لشا سبق ظهرت أفكار 
للتضخم وأف أصحاب النظرية النقدية حيث زعموا أف السياسة النقدية ىي وحدىا وفقط القادرة على وضع حد 

السياسة الدالية حسب اعتقادىم ليس لذا تأثتَ على الدستوى العاـ الأسعار وفي الحياة الاقتصادية بصفة عامة 
خاصة في الددى القصتَ ما لد تكوف مدعومة بالسياسة النقدية وبتغتَ حقيقي في النقد، وىذا الأختَ لسالف بساما 

سياسة الدالية وحدىا كفيلة بالتأثتَ على الدستوى العاـ للأسعار بغض لرأي رواد النظرية الكينزية حيث يروف أف ال
ويرجع سبب ابتعاد نقديتُ عن دور وفعالية السياسة الدالية كونهم لا يؤمنوف بتدخل الدولة  النظر عن دور النقود.

التي تكوف غتَ مصحوبة في الحياة الاقتصادية، كما يرى رواد ىذه الددرسة أف السياسة التوسعية في السياسة الدالية 
بزيادة في عرض النقد سوؼ ينجم عنها مزابضة القطاع الخاص على الأمواؿ الدعدة للإقراض في سوؽ الأوراؽ 

 2الدالية، وىذا ما سوؼ يلغي الآثار التوسعية للسياسة الدالية ويقلل من فعاليتها.
تطوير أسس السياسات الدالية في الفكر  إف الخطوة الأولذ ل: رابعا: السياسة المالية عند الكلاسيك الجدد

 كلاسيك الجدد ىو الفهم الصحيح للمتغتَات والمحددات الحقيقية للنشاط الاقتصادي وىذا ما تكفل بو لظوذج 
Weintraub حيث أشار إلذ أف الاقتصاد الكينزي التقليدي الدمثل بنموذج العرض الكلي والطلب الكلي قد

ستبعد عنصري السعر والأجر النقدي بالرغم من إدراجو للفجوات التضخمية بذاىل عوامل جانب العرض، كما ا
والانكماشية. فنموذج العرض الكلي والطلب الكلي من شأنو أف يقدـ بسثيلا جيدا لأفكار كينز،من خلاؿ تطبيق 

دي إذ ربط أسس اقتصاد جزئي جديدة تتوافق مع النظرية الكينزية للعمالة وذلك بدمج معلمتي السعر والأجر النق
نظرية العمل والإنتاج مع نظرية القيمة والتوزيع عبر دالة العرض الكلي والتي لؽكن اشتقاقها من منحتٌ العرض 
للمؤسسة.فأسس تطوير السياسة الدالية في الفكر كلاسيك الجدد ينبغي أف تتجو لضو إعادة صياغة الدالية الوظيفية 

                                                           
 .43بهاء الدين طويل، مرجع سبق ذكره، ص 1
 .34، لرلة الباحث، الدركز الجامعي، بسنراست، صنظام الاقتصاديتطور السياسة المالية في ظل الاي، عبد اللطيف حداد -2
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اسة الدالية للتأثتَ على متغتَات كل من منحنيي العرض الكلي بأسلوب أكثر عمقا، بتوجيو كافة أدوات السي
 .1والطلب الكلي التي لذا علاقة مباشرة بالدشاكل الاقتصادية الدعاصرة في كل دولة

 وآلية عملهاأدوات السياسة المالية  الثالث: المطلب
ثتَ على النشاط من أجل الوصوؿ إلذ برقيق الأىداؼ الدرادة تستخدـ السياسة الدالية أدوات للتأ

الاقتصادي عن طريق النفقات العامة والإيرادات العامة والدوازنة العامة للدولة وسيتم التطرؽ إليها كل وحدة على 
 وتتمثل: ىحد

من أجل الوصوؿ إلذ برقيق النتائج تستخدـ الدولة ثلاث أنواع من الأدوات : أدوات السياسة المالية ( أ
 ات العامة والدوازنة العامة.تتمثل في الإيرادات العامة والنفق

 :إلذ وتنقسمالعامة:  الإيرادات -أولا
 ىي تلك الدصادر التي تتحصل منها الدولة على الأمواؿ اللازمة لتسديد نفقاتها، ة: ديالإيرادات العا

عتبر فهي عبارة عن كل الأمواؿ النقدية والعينية والدنقولة والعقارية التي ترد للخزينة العمومية للدولة فهي ت
 2من أىم أدوات السياسة الديزانية التي تعتمد عليها الدولة.

 :ولؽكن الإلداـ بأىم الإيرادات التي تعتمد عليها الدولة وأىم الإيرادات العامة في الشكل الدوالر 
 دات العامةا: مصادر الإير 2-1الشكل رقم 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 .96، ص2019، دار حيمثر للنشر، القاىرة، الطبعة الأولذ، امةأساسيات المالية الع لحسن دردوري، لخضر لقيطي، :المصدر
                                                           

 .56فاطمة الزىرة ديش، مرجع سبق ذكره، ص 1
 .96ص ، ، مرجع سبق ذكرهلحسن دردوري، لخضر لقيطي2
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برصل عليها الدولة بصفتها شخص اعتباري قانوني لؽلك ثروة ويقدـ خدمات عامة  الإيرادات الاقتصادية: -1
 :ومن ىذه الإيرادات ما يلي

عتها، عقارية أو منقولة، يطلق لفظ الدومتُ على لشتلكات الدولة أيا كانت طبي الإيرادات أملاك الدولة الدومين: - أ
لذا، عامة أو خاصة. وينقسم دومتُ الدولة إلذ قسمتُ : الدومتُ العاـ، و الدومتُ  وأيا كاف نوع ملكية الدولة

 .الخاص
 :يطلق ىذا الدصطلح على بصيع الأملاؾ و الأمواؿ التي بستلكها الدولة أو ىيأتها العامة  الدومين العام

العاـ ودوف مقابل كالطرؽ والأنفاؽ والجسور والشوارع والحدائق العامة والدتاحف والدعدة الاستعماؿ أو النفع 
 :والددارس ...الخ ومن لشيزات الدومتُ العاـ ما يلي

 ؛لا لغوز بيعو طالدا ىو لسصص للمنفعة العامة 
 ؛لا لغوز بسلكو بالتقادـ 
 ؛ملكية الدولة لو ىي ملكية عامة بزضع لأحكاـ القانوف الإداري 
 يقصد بالدومتُ الخاص الأمواؿ التي بستلكها الدولة ملكية خاصة، والتي بزضع  ن ال اص:الدومي

لأحكاـ القانوف شأنها في ذلك شأف الأفراد والدشروعات الخاصة. و الدومتُ الخاص على عكس الدومتُ العاـ 
 ساـ وىي:لذا فهو يعتبر مصدرا من مصادر الإيرادات العادية و يقسم الدومتُ الخاص إلذ ثلاث أق

 :ويشمل لشتلكات الدولة من الأراضي الزراعية ومن الغابات، وقد كاف شكل ىذا النوع  الدومين الزراعي
من الدومتُ أىم أنواع الدومتُ الخاص، ويعرؼ بالدومتُ التقليدي ويأتي دخل ىذا النوع من الدومتُ من بيع 

 الدنتجات أو من الأجرة التي يدفعها الدستأجروف.
 ويقصد بالدومتُ الدالية لزفظة الدولة من الأوراؽ الدالية، كالأسهم والسندات الدملوكة  مالي:الدومين ال

 .لذا والتي برصل منها على أرباح بفوائد تعد إيرادا ماليا يدخل ضمن دخل أملاؾ الدولة
 :ـ بها يقصد بهذا الدومتُ لستلف الدشروعات الصناعية والتجارية التي تقو  الدومين الصناعي والتجاري

الدولة مثلها في ذلك مثل الأفراد وتأتي أغلبية ىذه الدشروعات بإيرادات تعتبر مصدرا من مصادر 
 .1الإيرادات العامة

يعتبر الثمن العاـ مصدر من مصادر إيرادات الدولة ولؽكن تعريفو بأنو مبلغ يدفعو بعض الأفراد  الثمن العام:-ب
تقدمها الحكومة، بدعتٌ آخر ىو تلك الدبالغ التي برصل عليها الدولة  مقابل انتفاعهم ببعض الخدمات العامة التي

بعد تقدلؽها لخدمات عامة تعود على الأفراد بدنفعة خاصة، حيث لؽكن برديد الدنتفع بها مثل خدمات البريد 
عامة عكس الكهرباء، الدياه........الخ إف الثمن العاـ يدفع اختياريا حيث لا يدفعو إلا من ينتفع بالخدمة ال

 .2الضريبة التي تدفع جبرا
                                                           

-ػ46ص،  ص،  2017، الإسكندرية، الطبعة الأولذ ،، دار النشرأثر السياسة المالية في استقطاب الاستثمار الأجنبي المباشر، لطيفة كيلاخي 1
47. 

 .50-48لطيفة كيلاخي، مرجع سبق ذكره، ص ص،  2
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تتمثل في الإيرادات التي برصل عليها الدولة جبرا من الأفراد لدالذا من حق السيادة الإيرادات السيادية: -2
 وتتمثل في الضرائب والرسوـ والغرامات الدالية التي تفرضها المحاكم وتذىب إلذ خزينة الدولة.

نقدي يدفعو الفرد جبرا إلذ الدولة، أو إلذ إحدى ىيئاتها العامة،  لؽكن تعريف الرسم أنو مبلغالرسوم:  - أ
مقابل نفع خاص لػصل عليو الفرد بجانب نفع عاـ يعود على المجتمع ككل ومن ىذا التعريف للرسم يتضح لنا أف 

 :الرسم يتميز بخصائص عامة بردد ذاتيتو وىي على النحو التالر
 ة الاختيار في طلب خدمة معينة وعند حصولو على الخدمة الدطلوبة من الصفة النقدية للرسم: أف الفرد لو حري

 .إحدى الذيئات العامة يدفع مبلغ نقدي مقابل ذلك
  ،الصفة الإجبارية: يقوـ الفرد الدستفيد من الخدمة بدفع قيمة الرسم جبرا للهيئة التي تؤدي بو الخدمة

النظاـ القانوني للرسم من حيث برديد مقداره وطريقة  ويبدو عنصر الجبر واضحا في استقلاؿ تلك الذيئة في وضع
 .برصيلو

  برقيق النفع الخاص إلذ جانب النفع العاـ: يدفع الرسم مقابل الخدمة الخاصة التي لػصل عليها الفرد من
جانب إحدى الذيئات العامة، وتتميز ىذه الخدمة بوجو عاـ بأف النفع الذي يعود من أدائها لا ينحصر على 

 .1يتعدى ذلك لصالح المجتمع بأكملو وإلظاالفرد 
تعرؼ الضريبة بأنها فريضة مالية يدفعها الفرد جبرا إلذ الدولة، أو إحدى الذيئات العامة المحلية،  الضريبة:-ب

ة، من يبمسالعة منو في التكاليف والأعباء العامة، دوف أف يعود عليو نفع خاص مقابل دفع الضر  بصورة نهائية،
 :عريف لؽكن برديد خصائص الضريبة على النحو التالرخلاؿ ىذا الت
 ؛الضريبة اقتطاع نقدي 
  ؛ة فريضة ماليةيبالضر 
 ؛الضريبة تدفع بصفة نهائية 
 ؛الضريبة تفرض وتدفع جبرا 
 ؛الضريبة فريضة بدوف مقابل 
 2.الغرض من الفريضة برقيق نفع عاـ 

 
 
 

 
 

                                                           
 .106 -104، ص ص، 2008 الطبعة الأولذ، ، لبناف،الحقوقية، منشورات الجيلالر أساسيات المالية العامةسوزي عدلر ناشد،  1
 .120-117سوزي عدلر ناشد، مرجع سبق ذكره، ص ص،  2
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 أنواع الضرائبيوضح   :3-1رقمالشكل 

 

 

 

 

 

 

 

 

 .من إعداد الطالبتُ المصدر:

 
وىي عبارة عن العقوبات الدالية التي تقوـ بفرضها الدولة على مرتكبي الدخالفات القانونية، فهي  الغرامات:-ج

عقوبة مالية رادعة، الذدؼ منها ردع الأشخاص عن ارتكاب الدخالفات، وليس الذدؼ منها ىو الحصوؿ على 
عوبة صن تصنيف الغرامات من الإيرادات الأساسية للدولة بسبب إيرادات من أجل بسويل النفقات، لذلك لا لؽك

 تقدير عدد الدخالفات الدرتكبة ، وقلة حصيلتها وعدـ انتظامها في الدوازنة العامة للدولة .
لؽكن تعريف الإتاوة على أنها مبلغ من الداؿ يدفعو الأفراد الذين لؽتلكوف العقارات جراء استفادتهم من  الإتاوة:-د

 1ريع العامة التي تقوـ بها الدولة.الدشا
قد برتاج الدولة في كثتَ من الأحياف إلذ إنفاؽ مبالغ كبتَة في وجوه الإنفاؽ العاـ، : ثانيا: الإيرادات الغير العادية

وعندئذ تلجأ الدولة إلذ اقتًاض الدبالغ التي برتاجها وبهذا برصل  ادات الدورية الدنتظمة بتغطيتهالا تسمح الإير 
  الأمواؿ الدطلوبة وفي الوقت نفسو تقسم إلذ: على 

ىو عقد تبرمو الدولة أو إحدى ىيئاتها العامة مع الجمهور أو مع دولة أخرى تتعهد بدوجبو على القرض العام: -أ
 2سداد أصل القرض و فوائده عند حلوؿ موعد السداد و ذلك طبقا لإذف يصدر من السلطة الدختصة.

 ر:القروض باختصالتالر يشرح أنواع الشكل ا
 
 

                                                           
 .124بق ذكره، صس ي،مرجعلحسن دردوري ولخضر لقيط 1
 .29- 28سعاد سالكي ، مرجع سبق ذكره، ص ص،  2

 

 أنواع الضرائب

الضرائب المفروضة على 
 الأش اص والأموال

الضرائب الواحدة والضرائب 
 المتعددة

الضرائب المباشرة والغير 
 مباشرة
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  أنواع القروض: 4-1الشكل رقم 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 

أطروحة مقدمة لنيل ، دور السياسة المالية في جذب الاستثمار الأجنبي المباشر ـ دراسة بعض دول المغرب العربي ـ سالكي سعاد: المصدر
، 2011-2010لقايد تلمساف، الجزائر، جامعة أبي بكر ب سيتَ،وعلوـ الت، كلية العلوـ الاقتصادية منشورة الداجيستً التسيتَ الدولر للمؤسسات

 .31ص
ىي قياـ الحكومة بإصدار نقدي خلاؿ فتًة معينة بنسبة تتجاوز نسبة الزيادة الاعتيادية في  الإصدار النقدي:-ب

تُ وىناؾ شرط حجم الدعاملات في الاقتصاد القومي خلاؿ نفس الفتًة وعلى افتًاض ثبات سرعة تداوؿ النقود،
 أساستُ لعا:

الأوؿ:  أف لؼصص الإصدار النقدي الجديد لإقامة استثمارات تؤدي إلذ التوسع في إنتاج السلع الاستهلاكية 
 .والتمويل الدشاريع ذات الدردود السريع

الثاني:  أف لا يكوف الإصدار النقدي الجديد على شكل دفعة واحدة وإلظا على شكل دفعات صغتَة تتباعد 
 1.ىافتًات إصدار 

قصد برقيق حاجة ب النفقة ىي مبلغ نقدي لؼرج من الذمة الدالية للدولة أو أحد تنظيماتها النفقات العامة: -ثانيا
 : و من خلاؿ ىذا التعريف يتبتُ لنا أف للنفقة عناصر ثلاثة، عامة

                                                           
 .161، ص2007 الطبعة الأولذ،  ، دار الدستَة، عماف،اقتصاديات المالية العامةلزمد طاقة ىدى العزاوي،  1

 

 أنواع القروض

 

رضمن حيث أجل الق  

 

 من حيث إدارة المقترض

 

 من حيث مصدر القرض

 

 طويلة الأجل

 

 قصيرة الأجل

 

 

 خارجية

 

 داخلية

 

 إجبارية

 

 اختيارية
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 :ن خدمات أو مواد ىو استعماؿ مبلغ من النقود بشنا لدا برتاج إليو الدولة م  الصفة النقدية النفقة العامة
أو إنشاءات أو غتَىا من الوظائف التي تقوـ الدولة بأدائها، و ىذه الصفة لؽيزىا عما كانت تتبعو الدوؿ 

 قدلؽا من استعماؿ الدواطنتُ و إلزامهم بأداء خدمات عامة بدوف مقابل نظاـ السخرة.
  :الحكم المحلي و غتَىا، و ىو صدورىا من الدولة أو أحد تنظيماتها كوحدات صفة القائم بالإنفاق

لؼضع لذا أيضا الدشاريع التجارية التي ينفق عليها الدولة بقصد برقيق الربح ما دامت بزضع لإشراؼ 
 الجهاز الإداري للدولة.

 :ىو إشباع و تلبية الحاجات العامة كالأمن و الاستقرار و الحماية من العدواف  هدف النفقة العامة
فلا بد أف تهدؼ النفقة إلذ برقيق مصلحة عامة فلا تصرؼ لدنفعة فرد  الداخلي و الخارجي و غتَىا،

بعينو أو أفراد معينتُ، كتلك التي كانت تصرؼ في الداضي النفقات الدلوؾ و حفلاتهم الخاصة، و لشا لؽيز 
 1النفقة العامة في الوقت الحالر  لابد أف توافق عليها السلطة التشريعية.

 :ية برديد ىذه التقسيمات، لكونها بزدـ أغراض متعددة من أبرزىاترجع ألع تقسيمات النفقات:
تسهيل صياغة وإعداد البرامج، برقيق الكفاءة والفعالية في تنفيذ الديزانية، تسهيل دراسة الآثار الدختلفة 

 :تَ التاليةوفي ىذا الصدد تقسم النفقات العامة وفقا للمعاي .للاستعمالات العامة الدختلفة ومعرفة تطورىا ....إلخ
الدعيار الاقتصادي: ، الدعيار الوظيفي: حسب وظائف الدولة، معيار التكرار: نفقات عادية ونفقات غتَ عادية

 .نفقات حقيقية ونفقات برويلية
 وينقسم إلذ:: المعيار الاقتصادي -أ

ل الوطتٍ ويسند على وىذا التقسيم يأتي من ناحية التأثتَ على الدخ :النفقات الحقيقية والنفقات التحويلية •
معيار استخداـ القوة الشرائية أو ثقلها ولصد  -معيار الزيادة الدباشرة في الناتج الوطتٍ  -ثلاث معايتَ ىي: الدقابل 

 في ىذا الصدد:
النفقات الحقيقية ويقصد بالنفقات الحقيقية تلك النفقات التي تقوـ بها الدولة مقابل الحصوؿ على سلع أو 

التوريدات والدهمات اللازمة لستَ الدرافق العامة التقليدية  أمواؿ إنتاجية، كالدرتبات وأبشاف الدواد وخدمات أو رؤوس 
أما النفقات التحويلية، فهي تلك التي لا يتًتب عليها حصوؿ الدولة . والحديثة والنفقات الاستثمارية أو الرأسمالية

ا تقوـ الدولة بتحويل جزء من الدخل القومي من على مقابل من سلع أو خدمات أو رؤوس أمواؿ، بل بدوجبه
 .2الاجتماعية الأخرى لزدودة الدخل الطبقات الاجتماعية مرتفعة الدخل إلذ الطبقات

ويقصد بهذا الدعيار تكرار ظهور النفقات في ميزانية الدولة وجرى العرؼ الاقتصادي  :معيار التكرار والدوريةب. 
 :تكرارىا الدوري إلذ نوعتُ على تقسيم النفقات العامة من حيث

                                                           
، كلية العلوـ الاقتصادية شورة من  ، مذكرة ماجيستتَالسياسة المالية كآلية لتحقيق التوازن الاقتصادي دراسة حالة الجزائر، شريفة منصور 1

 .66، ص2016- 2015، الجزائر، 2والتجارية وعلوـ التسيتَ، جامعة وىراف 
 .41-ػ 40، ص ص، 2000، دار الجامعة الجديدة للنشر، الاسكندرية، الوجيز في المالية العامة، عدلر ناشد سوزي 2
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تلك النفقات التي تنفق بشكل دوري ومنتظم سنويا دوف أف يعتٍ ىذا الانتظاـ والتكرار  لنفقات العامة العادية:ا
ثبات مقدار النفقة، أو تكرارىا بالحجم ذاتو ومثالذا الرواتب والأجور ونفقات الصيانة ونفقات العدالة وفوائد 

 .دارةالقروض العامة ونفقات الإ
يقصد بها تلك التي لا تتكرر بانتظاـ ولا تتميز بالدورية، فهي بردث على فتًات  :النفقات العامة غير العادية 

متباعدة وبصورة غتَ منتظمة ومثالذا النفقات العامة الاستثمارية الضخمة بناء السدود ونفقات مكافحة البطالة 
 1.الكوارث الكبتَة كالفيضانات والزلازؿونفقات الحرب والنفقات العامة للازمة لدواجهة 

ويقصد بها تقسيم الإنفاؽ العاـ تبعا للوظائف التي تؤديها الدولة حسب فلسفتها من  :المعيار الوظيفيج. 
ناحية و للظروؼ التارلؼية والإدارية من ناحية أخرى ولؽيز الاقتصاديوف على التمييز بتُ ثلاث وظائف أساسية 

 :للدولة ىي
 الدرافق العامة واللازمة لقياـ الدولة حيث تشمل ىذه النفقات على نفقات الدفاع  :لإداريةالنفقات ا

 .والأمن والعدالة و التمثيل السياسي
 :وىي النفقات الدتعلقة بالأغراض الاجتماعية للدولة والتي تتمثل في الحاجات العامة  النفقات الاجتماعية

ىذه النفقات الدرافق التعليم الصحة والثقافة النقل   د وأىمالتي تؤدي إلذ التنمية الاجتماعية للأفرا
 .والسكن

   النفقات الاقتصادية: وىي النفقات التي تتعلق بقياـ الدولة بخدمات برقيقا لأىداؼ اقتصادية
ستثمارات التي تهدؼ إلذ تزويد الاقتصاد القومي بخدمات أساسية كالنقل والدواصلات ولزطات کالا

 2.والصرؼ توليد القوى والري
تقاس عادة الدوازنة العامة ىي بياف تقديري لنفقات وإيرادات الدولة عن مدة مستقبلية : الموازنة العامة -ثالثا

بسنة، وتتطلب إجازة من السلطة التشريعية، وىي تعمل على برقيق الأىداؼ الاجتماعية والاقتصادية للحكومة 
 : ر التي تعتمد عليها مفهوـ الدوازنة العامة فيما يليمن خلاؿ التعريف السابق لؽكن برديد أىم العناص

 :تتضمن الدوازنة العامة تقديرا احتماؿ لنفقات الدولة وإيراداتها أي ما ينتظر أف تتقو  الموازنة العامة توقع
 .السلطة التنفيذية وما يتوقع برصيلو من إيرادات خلاؿ فتًة لاحقة عادة ما تقدر بسنة واحدة

 تعد الدوازنة العامة بدثابة خطة عمل للحكومة لفتًة لاحقة غتَ أنها تبقى في شكل  إجازة: الموازنة العامة
 .مشروع أو اقتًاح غتَ قابل للتنفيذ إلا بعد موافقة السلطة التشريعية

 :تعتبر الدوازنة العامة أداة رئيسية في يد الحكومة والتي تستخدمها لتحقيق أىدافها  الموازنة العامة توجيه
صادية و الاجتماعية والدالية ولقد تطورت ألعيتها مع تطور دور الدولة في المجتمع الحديث فكلما زاد الاقت

 1.تدخل الدولة في الحياة الاقتصادية و الاجتماعية ازدادت ألعيتها

                                                           
 .115- ػ114، ص ص، 2007 الطبعة الثالثة، عماف، ، دار وائل للنشر ،أسس المالية العامةأبضد زىتَ شامية،  ،خالد شحادة الخطيب 1
  .32ػ- 31، ص ص، 2003، دار العلوـ للنشر والتوزيع، الجزائر، المالية العامةلزمد الصغتَ بعلي، يسرى أبو العلاء، 2
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 ومن أىم أنواع الدوازنة العامة ما يلي:
يرادات ونفقات الدولة بوثيقة واحدة إصر بصيع وىي أوؿ أنواع الدوازنات و تقوـ على مبدأ حالموازنة التقليدية: 

وبشكل مفصل والحصوؿ على اعتمادىا من قبل السلطة التشريعية، لتتم الرقابة على مصادر الإيرادات، و أوجو 
الإنفاؽ من قبل السلطة التشريعية ولزاسبة السلطة التنفيذية عن أي بذاوزات مالية لد تعتمد ويطلق على ىذا 

نات أيضا بدوازنة البنود أو الدوازنة الخطية، لأنو يتم تبويب النفقات العامة إلذ لرموعات ثم إلذ بنود النوع من الدواز 
 . ومواد حسب ىدؼ الإنفاؽ
وتتمحور الفكرة الأساسية لذذا النوع من الدوازنات على معرفة حجم النتائج للأعماؿ  الموازنة الأداء والبرامج:

الية و الزمنية والجهد الإنساني والدوارد اللازمة الالصاز تلك الإعماؿ ... الخ، وبقيت الحكومية ومقارنتها بالتكلفة الد
موازنة الأداء لزافظة على مبدأ الرقابة على الإنفاؽ العاـ بالتًكيز على رقابة نتائج الأىداؼ الدوضوعة بدلا من 

 ط.التًكيز على رقابة أوجو الإنفاؽ العاـ كما ىو الحاؿ في موازنة التخطي
أف الأساس الذي تقوـ عليو الدوازنة ىو التحديد الدسبق لجميع الأىداؼ و من ثم  رمجة والت طيط:مبموازنة الال

اختيار الأىداؼ الدراد برقيقها وتعيتُ البرامج اللازمة للوصوؿ إلذ ىذه الأىداؼ، ويتم بنفس الوقت برلرة إبصالر 
زـ لتحقيق الأىداؼ فقد تكوف الفتًة الزمنية قصتَة الأجل أو قد التكاليف الكل برنامج بدا يتلاءـ مع الزمن اللا

تكوف طويلة الأجل من ىنا تساعد ىذه الدوازنة على برديد السياسات الدستقبلية العامة للدولة، سواء الاقتصادية 
  .أـ اجتماعية أـ الدالية
اللازـ لتمويل البرامج دوف الأخذ بعتُ  الأساس الذي تقوـ عليو ىذه الدوازنة ىو توفتَ الداؿ الموازنة الصفرية:

الاعتبار لدا تم إنفاقو سابقا وبشكل فعلي على تلك البرامج من ىنا نبدأ من نقطة الصفر وكأف تلك البرامج لد 
 : نستطيع القوؿ أف مفهوـ الدوازنة الصفرية يرتكز على الأمور التالية. تكن موجودة

 ؛مية تساوي صفردائرة أو مؤسسة حكو افتًاض موازنة أي - أ
 ؛الإنفاؽ لكل دائرة أو مؤسسة يقتصر على ما لؽكن برقيقو من أىداؼ مبرره ولشكن برقيقها -ب
 ؛لذدؼ و بأقل تكلفة لشكنةا التقدير الدقيق للأمواؿ اللازمة للاتفاؽ علی -ج
الذدؼ مستمرا من  يتم النظر لدوازنة أي ىدؼ أو نشاط في بداية السنة الدالية وكأنها صفر حتى لو كاف ىذا -د

 ؛2سنوات سابقة
 :تتم عملية الدوازنة في إطار ىيكل الإدارة الحكومية عبر وزاراتها متمثلة بوزارة الدالية  مراحل  النفقات العامة

والتخطيط وغتَىا من الدؤسسات الدعنية، ذلك أف الدوازنة بسثل تربصة رقمية للخطة وىو فعلا ما لغب أف يكوف فكل 
 3يندرج ضمن الدوازنة العامة للدولة بتفاصيلها وتتم عبر مراحل: إنفاؽ لا بد أف

                                                                                                                                                                                     
كلية منشورة ، ، أطروحة ماجيستت2010َ-1970، أثر السياسة المالية والنقدية على البطالة في الجزائر دراسة قياسية تحليليةنذير ياستُ، 1

 .13، ص2012- 2011، 03العلوـ الاقتصادية والعلوـ التجارية والتسيتَ، جامعة الجزائر 
 .157 -149، ص ص، 2009 الطبعة الأولذ ، عماف،ع، دار الصفاء للنشر والتوزيالمالية العامةطارؽ الحاج،  2
 .23، ص2018الطبعة الأولذ، ، شركة دار الأكادلؽيوف للنشر والتوزيع، الأردف،للدولة )مدخل معاصر(الموازنة العامة سرمد كوكب الجميل،  3
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ووضع الأىداؼ ضمن إطار لزدد ووضع التقديرات وبرديد  الت طيط: المرحلة الأولى: إعداد الموازنة وتضم:
ها ويقصد بها مراجعة الأىداؼ الدطلوب برقيق المراجعة:، الدبالغ للموارد والنفقات وعبر منظومة لزاسبية معينة

 .وتهيئة الدبالغ اللازمة ضمن بزصيصات والتأكد من ذلك
وىي مراجعة تفصيلية من قبل الدشرع ومطابقة القواعد والقوانتُ التي أعدت بها  المرحلة الثانية: تصديق الموازنة:

 .الدوازنة
خصصة في بنود أي بدء الأنشطة من خلاؿ الصرؼ وضمن تقديرات الدبالغ الد تنفيذ الموازنة: المرحلة الثالثة:

 .الدوازنة
 .وتتمثل بدنظومة متكاملة واسعة تتم فيها رقابة تنفيذ الدوازنة وتقييم الأداء ومقابلة التنفيذ المرحلة الرابعة: الرقابة:

تستخدـ أدوات السياسة الدالية في الاقتصاد من أجل معالجة الفجوة الركودية : عمل سياسة المالية آليةثانيا: 
 :1ة وتتجلى آلية عملها في ما يليوالفجوة التضخمي

وىي تعتٍ أف يكوف العرض الكلي أكبر من الطلب الكلي وبالتالر العجز في  ـ حالة الكساد الاقتصادي:1
تصريف الدنتجات، ولشا يعتٍ كذلك عدو وجود فرص عمل كافية ووجود بطالة بأنواعها. وفي ىذه تلجأ الحكومة 

 عية عن طريق:إلذ ما يسمى بالسياسة الدالية التوس
وخدمات(، أو  والدتمثل أساسا في زيادة مشتًيات الحكومة بصورة مباشرة )سلع زيادة مستوى الإنفاق العام:

التي يتحصل عليها الأفراد لأف إنفاؽ الحكومة ىو بدثابة مداخيل للأفراد. وبالتالر يؤدي زيادة  ليالدداخزيادة 
الطلب بالدؤسسات إلذ زيادة إنتاجها، ومنو الاحتياج إلذ أيدي دخوؿ الأفراد إلذ زيادة الطلب، وتؤدي زيادة 

 عاملة جديدة وزيادة التوظيف لشا يؤدي إلذ علاج مشكل البطالة والكساد ودفع عجلة التنمية إلذ الأماـ.
نفاؽ العاـ، أو إعطاء إعفاءات ضريبية للمواطنتُ بزفيض الضرائب بدلا من زيادة الإ كما قد تلجأ الحكومة إلذ  

، لأف تلك الضرائب التي كانت تقتطع من الدواطنتُ بنسبة معينة قد تم 2لشا يؤدي إلذ زيادة الدخل التصرفي
الدخصص  لتصرفيابزفيضها أو التخلي عنها، وبالتالر تصبح نسبة الاقتطاعات قليلة لشا يؤدي إلذ زيادة الدخل 

كلي بدا فيو الطلب الاستثماري والطلب للإنفاؽ الحكومي والادخار، وبالتالر يؤدي إلذ زيادة الطلب ال
الاستهلاكي. وقد تستخدـ الحكومة الاثنتُ معنا أي زيادة مستوى الإنفاؽ العاـ وبزفيض لؼدـ الاقتصاد من أجل  

من  دفع عجلتو والخروج بو من حالة الكساد، ويبتُ الشكل التالر كيفية معالجة السياسة الدالية التوسعية للكساد
 :الدوالرياني الرسم البخلاؿ 

 
 
 

                                                           
،  أطروحػة ماجيسػتً  منشػورة ، كليػة العلػوـ الاقتصػادية والتجاريػة وعلػوـ السياسة المالية ودورها فـي تفعيـل الاسـتثمار حالـة الجزائـرلزمد آريػا الله،  1

 .7-5، ص2011-2010، 03التسيتَ،  جامعة الجزائر 
 يسمى أيضا الدخل الدتاح وىو الدخل الصافي للفرد بعد طرح الضرائب والالتزامات الأخرى، حيث لؽكن للفرد أف يتصرؼ فيو بكل حرية كاملة.2
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 السياسة المالية التوسعية: 1-1المنحنى رقم 

 
، أطروحة ماجيستً منشورة، كلية العلوـ الاقتصادية والتجارية الجزائر حالة الاستثمار تفعيل في ودورها المالية السياسةلزمد آريا الله، : المصدر
 .6، ص 2011-2010، 03تَ، جامعة الجزائر يوعلوـ التس

 : العرض الكلي  ASحيث أف 
AD1.الطلب الكلي قبل إتباع سياسة توسعية : 
AD2.الطلب الكلي بعد إتباع سياسة توسعية : 

والدتمثل في ارتفاع متواصل في الدستوى العاـ للأسعار ويتمثل دور السياسة  .حالة التض م في الاقتصادي:2
ة، وذلك عن طريق إتباع سياسة مالية الدالية أساسا في لزاولة بزفيض مستوى الطلب وخفض القدرة الشرائي

 انكماشية والتي تعتمد على: 
بزفيض مستوى الإنفاؽ العاـ: والذي يؤدي بفعل آلية الدضاعف إلذ بزفيض حجم الاستهلاؾ لشا يؤدي إلذ  -1

 نقص الطلب الكلي، لشا يؤدي إلذ كبح مستوى الأسعار.
صرفي، وبالتالر بزفيض الطلب. ويؤدي بزفيض رفع مستوى الضرائب: لشا يؤدي إلذ بزفيض الدخل الت -2

 الطلب إلذ كبح مستوى الأسعار.
 لدزج بتُ الحالتتُ: أي بزفيض مستوى الإنفاؽ العاـ وزيادة الضرائب من أجل الخروج من حالة التضخم.ا-3

 :لة التضخم من خلاؿ الرسم البيانيويبتُ الشكل التالر السياسة الدالية الانكماشية في حا
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 : السياسة المالية الانكماشية2-1منحنى رقمال

 

 

 

 

 

 

، أطروحة ماجيستً منشورة، كلية العلوـ الاقتصادية والتجارية وعلوـ التسيتَ، السياسة المالية ودورها في تفعيل الاستثمار حالة الجزائرلزمد آريا الله، : المصدر
 .7، ص 2011-2010، 03امعة الجزائر ج

ثر السياسة الدالية الانكماشية من خلاؿ خفض الإنفاؽ وزيادة الضرائب، يوضح الشكل السابق كيف تؤ 
 p2إلذ  p1وخفض الأسعار من  AD2إلذ  AD1وتؤدي إلذ انتقاؿ منحتٌ الطلب الكلي من الوضع 

، كما ويات الطلب الكلي وتزايد الأسعاروبالتالر تسعى إلذ كبح مستوى الإنفاؽ في المجتمع والسيطرة على مست
بردد السياسة الدالية  للسياسة الدالية أف تقوـ بدورىا ما لد تكوف حكيمة أو رشيدة، وىنالك عدة عوامل ولا لؽكن
 .في الدولة
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 المبحث الثالث: العلاقة بين السياسة النقدية والسياسة المالية

بتُ ىذه  يهدؼ ىذا الدبحث إلذ برديد طبيعة العلاقة بتُ السياستتُ إلذ جانب الآثار الدتبادلة
 السياسات من أجل إدراؾ الأىداؼ النهائية للسياسة الاقتصادية الكلية.

 المطلب الأول: المقارنة بين السياسة النقدية والمالية
لا شك أف السياستتُ الدالية والنقدية على درجة واحدة من الألعية بالنسبة للسياسة الاقتصادية الكلية 

اكهما في برقيق أىداؼ ىذه الأختَة، ومن ىنا فقد أبصع معظم وذلك لسبب وحيد يتمثل أساسا في اشتً 
الباحثتُ والاقتصاديتُ الأكادميتُ على أنو كلما ازدادت عوامل التناقض وعدـ التوافق واتسعت الفجوة بتُ 

 الاقتصادي.السلطتتُ الدالية والنقدية، كلما أدى ذلك إلذ إضعاؼ تأثتَ السلطتتُ معا على أداء النشاط 
يركز الدربع السحري لكالدور على التضخم كهدؼ أساسي  أوجه التوافق بين السياستين المالية والنقدية: أولا:

للسياسة النقدية، والذي أصبح لاحقا الذدؼ الدشتًؾ لدى لستلف الدوؿ، إلا أنو لا لؽكن للسياسة النقدية إدراؾ 
داـ سياسة نقدية متشددة لدواجهة التضخم قد ىذا الذدؼ دوف توافق وتنسيق مع السياسة الدالية، حيث أف استخ

تفشل في حالة إسنادىا بسياسة مالية تقوـ على بزفيض معدلات الضرائب و زيادة مستويات الإنفاؽ العاـ أي 
ومن جهة أخرى، فإف برقيق ىدؼ معالجة الكساد الذي يرتبط بتشجيع  اسة مالية توسعية ىذا من جهةسي

نفاؽ العاـ الدوسع ورفع اليد عن الكثتَ من الضرائب، قد يصطدـ بسياسة الطلب الكلي من خلاؿ سياسة الإ
 . نقدية انكماشية تعتمد على رفع سعر إعادة الخصم ونسبة الاحتياطي القانوني

إف الدتفحص للأزمات الاقتصادية التي أصابت الاقتصاد الرأسمالر، لغد أف ىناؾ تقاسم للأدوار في كيفية 
يث بست معالجة أزمة الكساد باستعماؿ أدوات السياسة الدالية، وبست معالجة أزمة معالجة ىذه الأزمات، ح

أما فيما لؼص مواجهة أزمة الركود التضخمي، فقد بست  ة،استخداـ أدوات السياسة النقدي التضخم من خلاؿ
حيث يتم برويل بررؾ (،  -بواسطة تكامل السياستتُ الدالية والنقدية على مرحلتتُ و ذلك بتطبيق سياسة ) قف 

الأزمة إلذ جانب واحد  إما تضخم أو بطالة بدعتٌ تركيز جهود السياستتُ معا لضو معالجة إحدى الجوانب، وىنا 
عادة ما لؽيل أصحاب القرار إلذ معالجة البطالة أولا، نظرا لتكاليفها الاقتصادية والاجتماعية التي تكوف نسبيا 

التضخم في الدرحلة الثانية عن طريق تكامل أدوات السياستتُ الدالية  أكثر من التضخم، ثم تأتي معالجة ظاىرة
كما تتحدد أوجو التوافق  والنقدية، وىكذا تتم معالجة الركود التضخمي بتكامل السياستتُ وليس بتناقضهما

صوؿ إليها والتًابط بتُ السلطات الدالية والنقدية، من خلاؿ برديد الأىداؼ بطريقة دقيقة وكذا برديد طريقة الو 
أنو إذا كنا لا لظلك سوى أدوات نقدية ومالية للوصوؿ في نفس  Mundell باستخداـ الأدوات الدناسبة، ويرى

الوقت إلذ التشغيل الكامل والتوازف في ميزاف الددفوعات، فإننا نكوف ملزمتُ دائما باستخداـ السياسة النقدية 
 الذدؼ الثاني والدتمثل في برقيق التشغيل الكاملة. لتحقيق التوازف الخارجي، والسياسة الدالية لبلوغ

لؽكن عرض ثلاث بدائل عن حالات التعارض بتُ : ثانيا: أوجه التعارض بين السياستين المالية و النقدية
 :السياستتُ الدالية والنقدية، والتي يتم برليلها فيما يلي
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لبنك الدركزي على السياسة النقدي فهو يقوـ : لصد فيو ىيمنة كاملة لالبديل الأول: هيمنة السلطة النقدية
بتحديد النمو في القاعدة النقدية مستقلا عن الاحتياجات النقدية للحكومة وإمكانيات بسويلها من أسواؽ الداؿ 

وىذا الأمر يدفع الحكومة إلذ بزفيض عجز ميزانيتها إلذ مستوى التمويل الدتاح من أسواؽ  ، و الأجنبيةالمحلية 
لية والخارجية مع خطورة عدـ سداد ما تقتًضو من ىذه الأسواؽ، لأف عدـ استهلاؾ ىذه الديوف يفقد الداؿ المح

 .الدتعاملتُ في الأسواؽ الدالية ثقتهم في السندات الحكومية
حيث تستطيع برديد حجم عجز الديزانية بدوف  لصد فيو ىيمنة لوزارة الدالية البديل الثاني: هيمنة السلطة المالية:

شارة السلطة النقدية، فإذا تعدى بسويل العجز حدود التوسع في الطلب على القاعدة النقدية الحقيقية عند است
مستوى الأسعار الدستهدؼ، فسوؼ يؤدي ذلك إلذ زيادة الضغوط على التضخم والاحتياطيات الدولية، حيث 

لنقدية الخارجة كما يولد عدـ الاستقرار يؤدي ارتفاع مستويات الأسعار في الأسواؽ المحلية إلذ زيادة التدفقات ا
 . تضخما عاليا قد يضر بنمو الأسواؽ المحلية الحقيقية والدالية

لصد فيو كل من البنك الدركزي ووزارة الدالية يعملاف بطريقة مستقلة، البديل الثالث:استقلال كل سلطة بنفسها: 
ات متضاربة مع أىدافهما بالنسبة للقاعدة النقدية ونتيجة لذلك فإف السلطات النقدية والدالية قد يصيغاف قرار 

وحجم عجز الديزانية، حيث بسوؿ السلطة النقدية الجزء غتَ الدغطى من عجز الديزانية من أسواؽ السندات المحلية 
والأجنبية، فإذا لد يكن سوؽ رأس الداؿ قد تم تطويره بعد، فسوؼ يكوف في حالة لا تسمح بتقدنً بسويل جوىري، 

ذا كاف قد تم تطويره وكانت أىداؼ السياسة الدالية متضاربة مع أىداؼ السياسة النقدية، فإف معدلات أما إ
 1.الفائدة في سوؽ السندات المحلية قد ترتفع لأعلى مستوياتها

 : يوضح المقارنة بين السياسة النقدية والسياسة المالية1-1الجدول رقم 

 ةالسياسة المالي السياسة النقدية المعيار
تشمل الإجراءات التي لذا علاقة مباشرة بالصفقات الحكومية  السوق -1

 في السوؽ
 تشمل الإجراءات الدرتبطة بالصفقات الحكومية الأخرى

جهاز واضع  -2
 السياسة

يضع السياسة الدالية البرلداف مسؤولية برديد الدوازنة الدولة  يضع السياسة النقدية السلطات النقدية
 ونشاطها الاقتصادي

 تؤثر تأثتَا مباشرا تؤثر بصفة غتَ مباشرة لدخلا -3
تتميز بفعاليتها في مواجهة الضغوط التضخمية لقدرتها على  الفعالية -4

 امتصاص فائض السيولة
 تتميز بتأثتَىا الفعّاؿ في مواجهة الكساد والركود الاقتصادي

 اسة الدالية لوقت طويل لتحقيق فعاليتهابرتاج السي تستغرؽ وقت أقل وذلك لأف إجراءاتها تتم بسرعة الفارق الزمني -5
 تتخذ من قبل الحكومة أي السلطة الدالية تتّخذ من قبل البنك الدركزي تتمثل في سياسة البنك الدركزي ات اذ القرارات -6

لرلة -قتصاد الجزائريإشارة لحالة الا –، التنسيق بين السياستين النقدية والمالية للحد من التض م حناف زلاقي، نور الدين قدرويالمصدر: 
 .80ص، 2019، 2العدد،2المجلد،جامعة الدسيلة، لاقتصاد الحديث والتنمية الدستدامةا
 

                                                           
، 15العدد ، 02ة البليدة ، لرلة الأبحاث الاقتصادية، جامعطبيعة العلاقة بين السياستين المالية والنقدية في الاقتصاد الجزائري، شريف عمروش 1

 .190-187، ص ص، 2016
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  سياسة النقدية والسياسة الماليةالمطلب الثاني: الأثر المتبادل بين ال
ا سيتم ذا ملشا لا شك فيو أف استعماؿ إحدى السياستتُ النقدية أو الدالية يؤثر في الأساسية الأخرى وى

 توضيحو في ىذا الدطلب
لؽكن التمييز بتُ السياسة الدالية النقدية وفقا لثلاثة معايتَ  تحثيرات السياسة النقدية على السياسة المالية:أولا: 
 ىي:

فالقرارات التي يتخذىا البنك الدركزي تندرج في السياسة النقدية، أما القرارات التي  معيار جهة ات اذ القرار: -أ
 واسطة وزارة الدالية تندرج برت السياسة الدالية.تتخذ ب

فالسياسة الدالية بردد حجم الدين الحكومي في حتُ بردد السياسة النقدية مكونات ىذا  معيار حقوقي: -ب
 الدين ) قرض بنكي أو اقتًاض من الجمهور على شكل سندات(.

ت العامة و التوظف نقدية فهي سياسة فإذا كاف الذدؼ من السياسة التأثتَ على الحاجا معيار الهدف: -ج
 مالية، أما إذا كاف الذدؼ من السياسة التأثتَ على عرض النقود فهي سياسة.

 و فيما يلي لضاوؿ إيضاح التأثتَات الدختلفة للسياسة النقدية على السياسة الدالية:
عجز الديزانية نأخذ لرموعة  لتوضيح تأثتَ السياسة النقدية على أثر السياسة النقدية على عجز الموازنة: -1

من الدتغتَات الدختلفة التي تتأثر بالسياسة النقدية، و تؤثر ىي بدورىا على عجز الدوازنة، بالرغم أف أثر كل متغتَ 
من ىذه الدتغتَات يكوف صغتَا إذا أخذ على حدى، إلا أف الأثر الكلي لذذه الدتغتَات لرتمعة يكوف كبتَا، حيث 

ات ) الارتفاع في الدستوى العاـ للأسعار، زيادة الإنفاؽ العاـ، نقص الإيرادات الضريبية، أف معظم ىذه الدتغتَ 
زيادة الدين العاـ( تؤدي إلذ زيادة عجز الديزانية إذا ما تم إتباع سياسة نقدية انكماشية بسبب ارتفاع سعر 

نة( يتعقد نتيجة السياسة النقدية الفائدة.لذلك فإف التغتَ في الوضع الدالر ككل ) الدين العاـ، عجز الدواز 
الانكماشية و بالتالر فإنو لغب التنسيق بتُ السياسة النقدية و الدالية، ونأخذ في الاعتبار التأثتَات الدتضمنة على 

 الديزانية بسبب السياسة النقدية الانكماشية.
ي مستقل يتبتٌ سياسة ضد في ظل وجود بنك مركز  أثر استقلالية البنك المركزي على السياسة المالية: -2

التضخم تقل توقعات الوساطة الدالية بقياـ البنك الدركزي بتدبتَ التمويل اللازـ لعجز الديزانية، و لػد ذلك من قدرة 
السلطة الدالية على إحداث ىذا العجز.إذا استطاعت السلطة النقدية أف تصمم على سياستها بنجاح و رفضت 

طة الدالية سوؼ براوؿ العودة مرة أخرى إلذ التوازف، ذلك أف بسويل الدين بسويل الدين الحكومي فإف السل
الحكومي، يعتٍ إذعاف السلطة النقدية للسلطة الدالية، أما في حالة الرفض فإف السياسة الدالية لن بذد مفرا من 

الائتماف، يؤدي إلذ  تقييد ىذا العجز، من ىنا فإف استقلالية البنك الدركزي والتي برفض طلب الحكومة لدزيد من
 1لشا يعتٍ الحد من التضخم والاستقرار في قيمة العملة. خفض التوسع في العجز الدالر

                                                           
كلية العلوـ   منشورة، ، أطروحة دكتوراه 2004-1990السياسة المالية ودورها في تحقيق التوازن الاقتصادي حالة الجزائر، ، مسعود درواسي1

 .273- 272، ص ص، 2006 2005الاقتصادية وعلوـ التسيتَ، جامعة الجزائر، 
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حيث تؤثر تتعدد صور تأثتَ التغتَات في السياسة النقدية : تحثيرات السياسة المالية على السياسة النقديةثانيا: 
وترتبط  ،تقرار الأسعار كهدؼ رئيسي للسياسة النقديةاسرة البنك الدركزي في برقيق ىدؼ تأثتَا مباشرا على قد

ذا القيد من خلاؿ إسهامو في إبراز وتكمن ألعية ى ،تلك الآثار الدتًتبة على السياسة الدالية بقيد الدوازنة الحكومي
يد انو حيث يؤكد ىدا الق  ،ستقرار الأسعارلدالية والنقدية في ىدؼ برقيق االدور الذي بسارسو كل من السياستتُ ا

لا لؽكن للسياسة النقدية اف بسارس دورىا في السيطرة على التضخم بشكل منفرد أي بشكل منعزؿ عن السياسة 
ومن الضروري أف تعمل على مساندتها كما لؽكن برديد العلاقة الدباشرة بتُ السياستتُ الدالية والنقدية من  ،الدالية

أف التغتَ في عجز الدوازنة العامة لابد واف يؤدي بالضرورة إلذ التغتَ والذي يشتَ إلذ  ،خلاؿ  قيد الدوارنة الحكومية
لك لأغراض بسويل العجز الدالر إلذ جانب ذو  ،في حجم السندات الحكومية الددرة للعائد أو في النقود عالية القوة

دي الكلي من خلاؿ حيث يؤثر النظاـ الضريبي على التوازف الاقتصا ،تأثتَ النظاـ الضريبي على السياسة النقدية
ف زيادة الضرائب تؤدي إلذ بزفيض الجزء من الدخل الدخصص للإنفاؽ على لأ ،أثر الضرائب على الدخل

الاستهلاؾ وبزفيض الادخار الذي يتم توجيو فيما بعد إلذ الإنفاؽ على الاستثمار أي أف زيادة الضرائب تؤدي 
ى الاستهلاؾ، كما أف أدوات السياسة النقدية لا يتم لأنها تؤثر عل ،إلذ  بزفيض بعض عناصر الإنفاؽ الكلي

 1الاستجابة لذا في الددى القصتَ نتيجة وجود نظاـ الضريبي معتُ.
 المطلب الثالث: التنسيق بين السياستين المالية و النقدية

ذ بعتُ اىتم الاقتصاديوف بقضية التنسيق بتُ السياستتُ النقدية والدالية كوف أف تطبيق السياسة دوف الأخ
   اعتبار الأىداؼ الأخرى قد لا يعطي النتائج الدرجوة .

يشتَ مفهوـ التنسيق بتُ السياستتُ الدالية و النقدية إلذ :  التنسيق بين السياستين المالية والنقدية:  مفهومأولا:
اؼ تلك السياسات التفاىم الدشتًؾ من طرؼ الدكلفتُ على إدارة الدين العاـ و السلطتتُ الدالية و النقدية لأىد

في ضوء التأثتَ الدتبادؿ لدختلف أدواتها، و أف يقوـ الدكلفتُ على إدارة الدين العاـ بتحديد رؤيتهم حوؿ التكاليف 
و الدخاطر التي تتًتب بدا يتوافق والحاجات التمويلية للحكومة و حجم الدين العاـ، مع القياـ بالفصل بتُ إدارة 

 يشتَ كمامالر،  أ الدسائلة عند حدوث أي تطورية فضلا عن بذسيد مبدالدين و أىداؼ السياسة النقد
لتنسيق بتُ السياستتُ الدالية والنقدية على اعتبارىا علاقة بتُ سلطتتُ مستقلتتُ و ليست اضرورة إلذ  الاقتصادين

لاستقرار في علاقة بتُ سلطتتُ تعتمد كل منها على الأخرى، إذ يساىم البنك الدركزي باستقلالية في برقيق ا
عليو لؽكن القوؿ بأف التنسيق بتُ السياستتُ الدالية و النقدية يتمثل في  و برقيق الانضباط الدالرالأسعار و 

القرارات التي يتم ابزاذىا من طرؼ متخذي القرار بإحدى السياستتُ، ولا يتًتب عن ذلك أثار غتَ مباشرة وغتَ 
 ج تنعكس بالإلغاب على الوضع الاقتصادي الكليمرغوبة على السياسية الأخرى. و برقيق نتائ

اىتمامات التنسيق بتُ السياستتُ الدالية  تتًكز :أهمية التنسيق بين السياستين المالية والنقدية ومصداقيتهثانيا: 
والنقدية في الأجل القصتَ باستقرار الأسعار، وإدارة الدين العاـ؛ بينما الاىتمامات في الآجاؿ الطويلة ينصب 

                                                           
 .218 -217، ص ص، بق ذكرهسوليد بشيشي، مرجع 1
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ى تصميم وصياغة برنامج متوازف للسياسة النقدية والدالية لؽكن من الحفاظ على مسار النمو الاقتصادي أكثر عل
توازنا، والتحكم في مستويات التضخم، والتخفيف من حدة البطالة؛ فضلا عن برستُ الوضع الدالر من أجل 

 .تقوية النمو الاقتصادي
: الأساس الدنطقي للتنسيق بتُ السياسة الدالية والنقدية مالية والنقديةاهتمامات التنسيق بين السياستين الثالثا: 

 :يتجسد في الاىتمامات التالية
 بهدؼ برقيق لظو  ،وضع أىداؼ متناسقة داخليا ومتفق عليها بصورة متبادلة للسياسة النقدية والدالية

 مستقر غتَ تضخمي.
 ق الأىداؼ المحددة للسياسات النقدية والدالية، سهولة التنفيذ الفعاؿ لقرارات السياستتُ من أجل برقي

 وىذا بأعلى كفاءة من خلاؿ تبادؿ الدعلومات الداعمة والدناقشات الذادفة.
  ع وتبتٍ على إتبا  السلطات الحكومية سياسة الدوازنةإلزاـ كلا من السلطات النقدية في البنك الدركزي و

 .1سياسة اقتصادية مستدامة
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
                                                           

، 2018-1990التنسيق بين السياستين المالية والنقدية وأثرها على المتغير التض م في الجزائر خلال الفترة بلقيس و وعبد القادر وآخروف، 1
 .198، ص2021، 01، العدد 7لرلة لراميع الدعرفة، المجلد 
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 الفصل لاصةخ

قد سعينا في ىذا الفصل للتطرؽ إلذ الخلفية النظرية للسياسة النقدية والدالية بدا أنهما يلعباف دورا ىاما في ل
برقيق التوازف الاقتصادي العاـ، فالسياسة النقدية ىي من أىم الدكونات الرئيسية للسياسة الاقتصادية فهي تؤثر 

على جعل العرض النقدي برت سيطرتها حيث من خلالذا على النشاط الاقتصادي باستخداـ أدواتها التي تعمل 
تسعى الدولة على الحفاظ على استقرار الدستوى العاـ للأسعار كما أبرزنا أىم وجهات نظرا الاقتصاديتُ في 

 برليلهم للسياسة النقدية.

ية لكونها من بينما السياسة الدالية تعتبر الدرآة العاكسة للدولة التي تعمل على برقيق التنمية الاقتصاد
أدوات الدولة حيت برتاج السياسة النقدية إلذ مساعدة السياسة الدالية والعكس صحيح لذلك وجب التنسيق 
بينهما، فهناؾ علاقة متبادلة بينهم وذلك من أجل برقيق التكامل بتُ أىدافهما الذي من شأنو أف يؤدي إلذ 

 برقيق الأىداؼ الاقتصادية الدرجوة.

 

 
 

 

 

 

 

  

 



 

 

 

 

 :الثانيالفصل 

الأجنبي  للاستثمارالتأصيل النظري 
 المباشر
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 تمهيد

متيازات ات وذلك لدا يقدمو من الإيستثمار الأجنبي الدباشر بداية من التسعينلقد زاد الاىتمام بالا
بعد ما عجزت لتحقيق النمو الاقتصادي، فهو يعتبر وسيلة بسويل بديلة تلجأ إليها الدول التي تواجو العجز 

وذلك  ار الأجنبي الدباشر بات لزل نقاشستثمض عن تغطية ذلك العجز، كما أن الاالقرو الأشكال التقليدية 
 .أشكالا بزتلف من دولة إلذ أخرى لتعدد النظريات الدفسرة لو بسبب تطوره وابزاذه

 ابسيز تدفق الاستثمار الأجنبي الدباشر عالديا تطورا مذىلا وكبتَا باعتباره أنو مظهرا للعولدة من خلال أىم م
شركات الأجنبية والدسماة بالشركات متعددة الجنسيات بإضافة إلذ نقل جسده في انفتاح الأسواق العالدية وبروز ال

التقنيات الجديدة والدهارات العالدية وأساليب الإدارة الحديثة، يعتبر الاستثمار الأجنبي الدباشر ذو ألعية كبتَة في 
 .ت دول العالد خاصة الدول الناميةاقتصاديا

تم الإلدام بالتأصيل النظري للاستثمار الأجنبي الدباشر من خلال ىذا الفصل سيتأسيسا على ما سبق، و 
بينما  حيث تم تقسيمو إلذ ثلاث مباحث تناولنا من خلال الدبحث الأول مدخل إلذ الاستثمار الأجنبي الدباشر،

ه وأثار لزددات  تم تسليط الضوء على في حتُ للاستثمار الأجنبي الدباشر،في الدبحث الثالش أىم النظريات الدفسرة 
 في الدبحث الثالث. ودور السياسة النقدية والدالية في جذبو
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 المبحث الأول: مدخل إلى الاستثمار الأجنبي المباشر
يعتبر موضوع الاستثمار الأجنبي الدباشر من أكثر الدواضيع إثارة للاىتمام والجدل، فهو لغذب اىتمام 

 كثر في السنوات الأختَة نظرا للإمكانيات التي وفرىا للدول النامية،الشركات والدول العالد وقد زاد الاىتمام بو أ
 حيث أن معظم السياسات الاقتصادية تشجع العمل بيو في شتى الديادين.

 ماىية الاستثمار الأجنبي المباشر  المطلب الأول:
مصطلح كثتَ  هر ابعتإبللاستثمار الأجنبي الدباشر لغب التطرق إلذ مصطلح الاستثمار  قبل تقدلص تعريف

 التداول على الصعيد العالدي.
 مفهوم الاستثمار أولا:

تعددت مفاىيم الاستثمار تبعا لاختلاف أنواعو ولؼتلف مفهومو باختلاف المجالات : تعريف الاستثمار 1-1
 لذلك سنوجز بعضها كما يلي:، الدوجو إليها

لإنتاج الجاري في السلع الرأسمالية وقيمة ما الاستثمار بأنو قيمة ا دكينز جون ماينريعرف الاقتصادي الإلصليزي 
 .1يضاف إلذ الدخزون السلعي من السلع النهائية، أو ىو الدكائن والدبالش والدخزون السلعي

فيقول أن الاستثمار ىو تطوير فيتو أما  ،وسيطيةو  مار ىو شراء أو صنع منتجات آليةالاستث لومبارفحسب 
فيقول أن  Dietelenأما  ستثمار برستُ في الدستقبل مع إنفاق و تضحية،وتنمية لوسائل الطاقات الدهيأة، فالا
 .2نظرية الفائدة، نظرية التنميةو  صادية والنظرية  النقديةالاستثمار يوجد في قلب الحياة الاقت

في حتُ يعرف الاستثمار على أنو التضحية بالاستهلاك في الوقت الحالر أملا في الحصول على عوائد أكبر في 
ستقبل، ولذلك كلما زاد عدم اممننان الدستثمر بشأن العوائد التي سيحصل عليها في الدستقبل زادت قيمة الد

 .3التي يطالب بها مقابل استثماراتوالدكافآت 
كما لؽكن تعريفو أيضا بأنو التخلي عن أموال لؽتلكها الفرد في لحظة معينة لفتًة معينة من الزمن قد تطول أو 

ل أو أكثر من الأصول التي لػتفظ بها لتلك الفتًة الزمنية بقصد الحصول على تدفقات مالية تقصر وربطها بأص
 .4مستقبلية تعوضو عن القيمة الحالية لتلك الأموال التي بزلى عنها في سبيل الحصول على ذلك الأصل

ة لذا، إذ قد تتداخل ختلاف الدعايتَ في تصنيف الاستثمارات فهنالك أنواع كثتَ لإ انظر تصنيف الاستثمار:  1-2
 الك التصنيفات الدتعارف عليها كمتلك التصنيفات فيما بينها أو مع بعضها البعض، وعليو سيتم التطرق لأبرز ت

 :1ليي
                                                           

أمروحة لنيل شهادة دكتوراه  ، 2215ـ2222مار الأجنبي المباشر على التنمية المستدامة في الجزائر دراسة قياسية للفترة أثر الاستثرلص ثوامرية، 1
 .9، ص1819-1818، قالدة، 1991ماي  88منشورةفي العلوم التجارية، كلية العلوم الاقتصادية التجارية وعلوم التسيتَ، جامعة 

 ، في علوم التسيتَ، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيتَمنشورة أمروحة الداجيستً مار الأجنبي المباشر والضرائب، العلاقة بين الاستثمرلص بلقاح، 2
 .6، ص1889- 1888جامعة الجزائر، 

 .11، ص1811الطبعة الأولذ، عمان،  ، دار أسامة للنشر والتوزيع،إدارة الاستثمارماجد أبضد عطا الله، 3
 .6، ص1888، الشركة العربية الدتحدة للتسويق والتوريدات، القاىرة،  أسس الاستثماربود كنجو، مروان شموط وكنجو ع4
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لؽكن تقسيم الاستثمار من حيث توزيعو على الأنشطة والذياكل الأساسية التصنيف حسب توزيع الاستثمار:  - أ
 في المجتمع إلذ ثلاثة أقسام ىي:

ويهدف ىذا النوع من الاستثمار إلذ زيادة قدرة أفراد المجتمع على العمل،   لاستثمار في رأس المال البشري:ـ ا1
 كالإنفاق على التعليم و التدريب وبرستُ الدستوى الصحي و الثقافي.

ة وىو يتمثل في الاستثمار في الطرق والنقل ووسائل الدواصلات والسكـ الاستثمار في البنية الأساسية: 2
حيث يقدم منتجات وخدمات لتشغيل الدشروعات  ةغتَ مباشر  ةالحديدية، ويعتبر ىذا الاستثمار بدثابة منتج بطريق

 الاقتصادية والتجارية.
وىو الاستثمار الخاص بالدشروعات الزراعية والصناعية والتجارية والتي ـ الاستثمار المباشر في الإنتاج: 3

 ات الدخصصة للاستهلاك أو للاستثمار.تستهدف مباشرة إنتاج السلع والخدم
 لؽكن تصنيف الاستثمارات من ىذه الزاوية إلذ:: التصنيف حسب نوع الملكية للاستثمار-ب
وىو عبارة عن  ويتمثل في خطط التنمية الاقتصادية والاجتماعية للدولة،الحكومي أو العام:  ستثمارالا ـ1

ويلو أما عن مريق فائض الديزانية أو القروض سواء كانت داخلية أم استثمار رأس الدال الحقيقي الجديد الذي يتم بر
 خارجية.

تطور ىذا النوع من الدشروع   الفردي أو العائلي في نشاط لزدد إلذ شركات أو مؤسسات ـ استثمار خاص: 2
 .اتيةلخدمتضم عددا من الدستثمرين في لستلف الشرائح الاجتماعية يوظفون مدخراتهم في الدشاريع الإنتاجية وا

 تشمل أصناف الاستثمار حسب الجنسية على ما يلي:التصنيف حسب الجنسية: -ج
وىي الاستثمارات التي تنتقل فيها قيم مادية أو معنوية عبر الحدود، ـ الاستثمارات المحلية أو الوطنية: 1

 فالدستثمر ومتٍ والدشروع الاستثماري ومتٍ ورأس الدال ومتٍ ويتم داخل الومن.
تلك الاستثمارات التي تتم في الخارج مومنها سواء كانت  اعلى أنهستثمارات الأجنبية أو الخارجية: ـ الا2

 مباشرة أو غتَ مباشرة، سواء كانت ملك لدولة واحدة أو عدة دول أو شركة واحدة أو عدة شركات.
صدر من مصادر التمويل، يشكل الاستثمار الأجنبي الدباشر أفضل م: الاستثمار الأجنبي المباشر ثانيا: مفهوم

 : را لفعالية والألعية التي يلعبهانظ
سنعرض عدة تعاريف التي أملقت على الاستثمار الأجنبي الدباشر الاستثمار الأجنبي المباشر:  تعريف 2-1

 نذكر ألعها:

                                                                                                                                                                                     
في العلوم الاقتصادية، كلية  منشورة  ، أمروحة دكتوراهرأثر الاستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي دراسة حالة الجزائشوقي جباري، 1

 .18-9 ، ص1811-1819أم البواقي،  جامعة العربي بن مهيدي، ،والتسيتَة العلوم الاقتصادية والعلوم التجاري
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و وأن لأموال أجنبية غتَ ومنية في موجودات رأسمالية ثابتة في بلد معتُ، : ىو توظيفاتUNECTAD عرفو
استثمار ينطوي على علاقة مويلة الأجل تعكس منفعة لدستثمر في بلد آخر يكون لو الحق في إدارة موجوداتو 

 .1والرقابة عليها من بلده الأصلي أو من بلد الإقامة أيا كان ىذا الدستثمر فردا أو شركة أو مؤسسة
اقتصادية دائمة أو مويلة مع  غرض تأسيس علاقات إن الاستثمار الأجنبي الدباشر ىوف : OCDEكما عرفتو

وذلك سواء في بلد معتُ من قبل  مؤسسة، مثل الاستثمارات  التي تعطي إمكانية لشارسة تأثتَ فعال على إدارتها،
 :2غتَ الدقيمتُ أو في الخارج من قبل الدقيمتُ بواسطة

 ؛ب الدلكية الكاملة لدؤسسة موجودةخلق أو توسيع مؤسسة أو فرع أو اكتسا -
 ؛ مؤسسة جديدة أو في مؤسسة قائمةفي الدشاركة -
 ؛سنوات على الأقل1قرض مويل الأجل  -

: فقد عرفت الاستثمار الأجنبي الدباشر على أنو نشاط لػدث عندما لؽتلك مستثمر مقيم في بلد الأم  WTOأما
 .3جية في بلد الدضيفة بقصد إدارتهاأصولا إنتا

أو أكثر من الأسهم العادية أو القوة التصويتية لحملة  %18تلك الدستثمر الأجنبي أنو أم: IMFفي حتُ عرفو 
الأسهم لشركة مسالعة أو ما يعادلذا للشركات غتَ الدسالعة على أن ترتبط ىذه الدلكية بالقدرة على التأثتَ في إدارة 

ات بهدف بذلك لؼتلف عن الاستثمار في المحافظ أو الصناديق الاستثمارية التي تقوم بشراء أصول الشرك الدؤسسة،
 .4عائد مالر دون التحكم في إدارتهابرقيق 

الاستثمار في نظر الدشرع الجزائري ىو اقتناء أصول تندرج في إمار استحداث : الدشرع الجزائريكما يعرفو   
أو إعادة الذيكلة تكون من خلالو الدسالعة في  نشامات جديدة، أو توسيع قدرات الإنتاج أو إعادة التأىيل،

كون في إمار خوصصة جزئية أو  سة بشكل مسالعات نقدية أو عينية، في حتُ أن استعادة النشاط ترأسمال الدؤس
 .5كلية

                                                           
 ، لرلة2214-1992الأثر المتبادل للاستثمار الأجنبي المباشر والتجارة الدولية دراسة قياسية لحالة الجزائر رلص ثوامرية، ،  نتَ خروفم 1

 .393،ص1817ديسمبر العدد الثامن،  جامعة قالدة، الجزائر، العلوم الإنسانية،
، أمروحة مقدمة لنيل  مصر الجزائر، تركيا، أىمية الاستثمار الأجنبي المباشر في الدول النامية مع دراسة مقارنة بين الصينكرلؽة فرحي،   2

 .17،ص1813-1811،تَ، جامعة الجزائريوم التسفي العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلمنشورة  دكتوراه 
 .33ص ،1819، الأردن، مد للنشر والتوزيع، دار الحادور الاستثمار الأجنبي المباشر في التنمية الاقتصاديةالرزاق بضد حستُ الجبوري، عبد 3
، صندوق النقد جاذبية البلدان العربية للاستثمار الأجنبي المباشر دراسة تشخصية حسب مؤشر قياس محددات الاستثمارسفيان قلعول، 4

 .9،ص1817أبريل  ،36د العربي، العد
، الجزائر، جوان 1، العدد16، المجلد  MECAS، دفاترمحددات استقطاب الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائرأمينة مرابط،  ،أسماء أبو بكر5

 .381، ص1818
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كما تم تعريفو أيضا بأنو السماح للمستثمرين من خارج الدولة لتملك أصول ثابتة ومتغتَة بغرض التوظيف 
من الأىداف الاقتصادية  ق عددالاقتصادي في الدشروعات الدختلفة أي تأسيس أو دخول شركاء في شركات لتحقي

 .1الدختلفة
يعرف مصطلح الاستثمار الأجنبي الدباشر في الجزائر بأنو استثمار في رأس الدال يقوم بو كيان غتَ مقيم مع حد 

ة النمو من أدلس من حصة الأسهم الأجنبية بالنسبة للقيمة الإبصالية للاستثمار فهو يلعب دورا مهما في عملي
 . 2لوجياخلال نقل التكنو 

ويكن تعريفو أيضا أنو استثمار مؤسسة مقيمة بغرض جلب أرباح دائمة في مؤسسة مقيمة باقتصاد أجنبي أي في 
والاستثمار الأجنبي الدباشر يشمل العملية الابتدائية بتُ شركتتُ وكل العمليات اللاحقة لرأس الدال بينها  بلد أخر،

 .3وبتُ الدؤسسات وفروعها
الدقدمة لؽكن أن نستخلص تعريفا شاملا للاستثمار الأجنبي الدباشر كما يلي: نعتٍ بو ىو من خلال التعاريف 

تلك الاستثمارات التي يديرىا الأجانب بسبب ملكيتهم الكاملة لذا والذدف منو برقيق فوائض مالية بالنسبة 
 .ية والخبرة التقنيةلوجية واقتصادللدولة الأم أما بالنسبة للدولة الدضيفة ىو الحصول على موارد تكنو 

 شكل توضيحي لمفهوم الاستثمار الأجنبي المباشر :1-2الشكل رقم                

 

 

 

 

 

  

  
دراسات (، لرلة البحوث والاستكشافية دراسة) إحصائو وطرق المباشر الأجنبي الاستثمار لتصنيف الحديثة الاتجاىاتإلياس ميدون،  المصدر:

 .39، ص1818سبتمبر، 81، العدد89دلرل إليزي، ،التجارية

                                                           
 .18، ص1819، دار التعليم الجامعي، الإسكندرية، إدارة الأعمال الدوليةبراىيمي زرزور،  1

2Mebarki abdelillah ,Mokhtari Fayecal, Foreign direct investment trade openness and Economic Growth in Algeria 
form  1970 to 2015, Revue des scienes Economic,s vol 13, numéro 15, Mascara decembre 2017, p 106. 

في العلوم منشورة اجيستً الدأمروحة لنيل دراسة حسب نموذج الجاذبية، ـجزائرجذب الاستثمار الأجنبي المباشر في ال عواملالبشتَ سي عفيف، 3
 .19، ص1816-1811، 1التسيتَ، جامعة وىرانالاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية التجارية وعلوم 

 الدولة "ب" الدولة "أ"

 مباشرمؤسسة استثمار 
 غير مؤسسة استثمار

 شرمبا
أو أكثر من الأسهم العادية أو  %12يمتلك 

 لتصويتية أو ما يعادلهااالقوة 

 أفراد

 شركات

 حكومات
 مجموعة من الأفراد أو الشركات

 %52-12بين 
 تابعة أو منتسبة %52أكثر من  زميلة

 فرع %122مملوك بالكامل 
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لؽكن  يتميز الاستثمار الأجنبي الدباشر بدجموعة من الخصائص،: خصائص الاستثمار الأجنبي المباشر 2-2
 :1إبصالذا كما يلي

 ؛قيقي مويل الأجل في أصول إنتاجيةىو استثمار ح 
 ؛بء مديونيةىو برويل مالر لا ينجز عنو أي ع 
 ؛لامتلاكها لاحتيامات مالية ضخمة الجنسيات نظرا يتم من خلال الشركات متعددة 
 ؛خضوعو الاتفاقيات دولية 
 ؛جرة بو في أسواق السيولة الدوليةعدم الدتا 
 ؛عالة في الإدارة من قبل الدستثمرالقدرة على الدسالعة الف 

التمويل  في يعد الاستثمار الأجنبي الدباشر مصدرا ىاما من مصادر : أىمية الاستثمار الأجنبي المباشر 2-3
وتزايدت ألعيتها خاصة في عقد التسعينات من القرن العشرين حيث لؽكن إبراز  الاقتصاد العالدي بشكل واضح،

 :2ألعيتو في النقاط التالية
إمداد الدول النامية بحزمة من الأصول الدختلفة في مبيعتها والنادرة في ىذه الدول، وذلك من خلال الشركات ـ 1

وتشمل ىذه الأصول رأس الدال، التكنولوجيا، الدهارات الإدارية، كما أنها قناة يتم عن مريقها  متعددة الجنسيات،
 تسويق الدنتجات دوليا.

يعتبر عاملا مهما لتحستُ الخدمات الدقدمة للسكان، مثل الخدمات الصحية، الكهرباء، الأنشطة ـ 2
 ضافة إلذ توزيعها الكفء.التجارية...والأكثر من ىذا فتحقيقها يتم بأسعار معقولة بالإ

، فالدشروعات الاستثمارية الدشتًكة وخاصة 3يلعب الاستثمار الأجنبي الدباشر دورا ىاما في لرال التنمية البشريةـ 3
التي تقام في الددن الجديدة تعمل على خلق فرص عمل جديدة ولرتمعات عمرانية لشا يساىم في حل جزء من 

 مشكلة البطالة.
مارات الأجنبية دورا ىاما في كسر الاحتكار المحلي و تعزيز القدرة التنافسية الومنية عن مريق تلعب الاستثـ 4

لشا يؤدي إلذ زيادة  برفيز التصدير وفتح الأسواق وإنتاج السلع الجديدة التي برقق أعظم الأرباح في حالة الدشاركة،
ا يساعد على تكوين الددخرات وبرويلها إلذ لش حصيلة الضرائب وزيادة حجم التجارة الخارجية للدولة الدضيفة،

 كما تزيد من برستُ الأجور وتأىيل القوى العاملة والقدرات العالية. استثمارات،
بعد بذسيد الدشاريع على أرض الواقع يساىم الاستثمار الأجنبي الدباشر في تنمية الناتج المحلي الذي يأخذ في ـ 5

 وخلق القيمة الدضافة.الاعتبار الإنتاج من السلع والخدمات 
                                                           

اجيستً، الد، مؤبسر 2215-2222ة تحليل دراسة تأثير الاستثمار الأجنبي المباشر على نمو الصادرات الجزائريةفرلػة ليندة، ، خروف منتَ 1
 .198، قالدة، الجزائر، ص1991ماي  8جامعة 

  .18 -17رلص ثوامرية، مرجع سبق ذكره، ص ص 2
يعد التطوير ىي الدساعدة في توسيع خيارات البشر وقدراتهم على العيش الكرلص وتوسيع الدشاركة الدلؽوقرامية والتنمية الاقتصادية والإجتماعية حيث  3

 مية جزء منها.والتن



 للاستثمار الأجنبي المباشرالفصل الثاني                                                                      التأصيل النظري 
 

 
48 

توفتَ مصدر متجدد وبشروط جيدة للحصول على العملات ورؤوس الأموال الأجنبية لتمويل برامج وخطط ـ 6
 التنمية.

زيادة نسبة الصادرات، وبرستُ ميزان  الددفوعات للدولة الدستثمر فيها خاصة في حالة تصدير الدشروعات ـ 7
 لدنتجاتها في الخارج.

 .1ع الدستوردة السلع الدنتجة لزليالواردات وذلك من خلال زيادة الإنتاج المحلي لكي يستبدل بالسلالتقليل من اـ 8
ي التمييز بتُ الاستثمار الأجنبي الدباشر ر من الضرو مقارنة بين الاستثمار الأجنبي المباشر والغير مباشر:  2-4

 ىذا ما يتم إلغازىا كما يلي: والاستثمار الأجنبي غتَ الدباشر،
 :ىو بسلك الأجانب للأسهم والسندات الخاصة أو الحكومية في البلد الدضيف  فالاستثمار الأجنبي غير المباشر

بقصد الدضاربة والاستفادة بالتالر من فروق الأسعار أو للحصول على أرباح تدرىا السندات ذات الفائدة الثابتة 
إدارة الدشروع ويتميز ىذا الاستثمار بكونو قصتَ  أو الأسهم بشرط ألا لغوز الأجانب من الأسهم ما لؼولذم حق

 .2الأجل  ويتم عادة من قبل مؤسسات التمويل كالبنوك وصناديق الاستثمار
 :نظرا لكونو لزور دراستنا فقد تعرضنا لو بشيء من التفصيل من خلال التعريف  الاستثمار الأجنبي المباشر

في خلاف الاستثمار الدباشر الذي ىو حزمة  ويلا لرأس الدال فقط،يتضمن بر 3السابقة، فإنو الاستثمار غتَ الدباشر
من الأصول يشمل رأس الدال التكنولوجيا والخبرات الإدارية والتنظيمية فالاستثمار الأجنبي الدباشر مويل الأجل 

غرض منو الغرض منو برقيق روابط دائمة مع استثماره في الخارج عكس الاستثمار غتَ الدباشر فهو قصتَ لأجل ال
برقيق أرباح سريعة لذلك فإن حدود التفرقة بتُ الاستثمار الأجنبي الدباشر وغتَ الدباشر تكون على أساس 
الإشراف والرقابة والحد الأدلس لرأس الدال الواجب على الدستثمر امتلاكو عند مسالعتو في الدشروع الاستثماري. 

 ر. الدباشر وغتَ مباشثمار الأجنبيوالجدول أدناه يبرز التفرقة بتُ الاست
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
دور الاستثمار الأجنبي المباشر في تحقيق التنمية الصناعية دراسة تطبيقية مقارنة على المملكة العربية ف لزمد، و ؤ إبراىيم عبد الله عبد الر 1

 .13، ص1817دار الجامعة الجديدة، الإسكندرية، السعودية، 
 . 17، ص1881 الطبعة الأولذ، العراق، كمة،ت الح، بيولية الصين نموذجاالاستثمار الأجنبي المباشر والتجارة الدىناء عبد الغفار، 2
الطبعة  بتَوت، مكتبة حسن العصرية،، العربية المناخ الاستثماري في جذب الاستثمار الأجنبي المباشر إلى الدول دورلزند شلغوم عمتَوش،  3

 .18، ص1811 الأولذ، 
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 أوجو الإختلاف والتشابو بين الاستثمار الأجنبي المباشر والغير مباشر :1-2الجدول 

 
، رسالة ماجيستً في 2212ـ 1992المحددات الاقتصادية للاستثمار الأجنبي المباشر في الأردن لزمد أنهتَ سدحان الفروخ،  المصدر:

 .36، ص1811، كلية إدارة الدال والأعمال، جامعة البيت، الأردن، منشورة اقتصاديات الدال والأعمال

 
 ي المباشر أشكال الاستثمار الأجنب :نيالمطلب الثا

يأخذ الاستثمار الأجنبي الدباشر أشكال لستلفة بزتلف انطلاقا من ىدف الدراد برقيقو وتكمن ىذه الأشكال فيما 
 يلي:
تتجسد الأشكال التقليدية للاستثمار الأجنبي الدباشر بتملك الكلي أو الجزئي : الأشكال التقليدية أولا:

ن أنواع النشاط الإنتاجي أو الخدمي بفضل حيازة الدستَ الأجنبي للمشروع، سواء كان ىذا الدشروع في أي نوع م
 على كامل أو أغلب الأموال، وعلى ىذا الأساس يتم تقسيم الاستثمار الأجنبي كما يلي:

  :وتكون فيو ملكية الدشروع موزعة بتُ رأس الدال  يسمى أيضا بالاستثمارات الأجنبية الثنائيةالاستثمار المشترك
الدال الذي لؽكن أن يكون حكومة الدولة الدضيفة نفسها أو إحدى مؤسساتها أو مؤسسات  الأجنبي و رأس

القطاع الخاص ىذا النوع تتحدد فيو نسب الدشاركة وفقا لاتفاق الأمراف وحسب القوانتُ الدنظمة لتملك 
 99ها وىي عادة الأجانب حيث تقوم كثتَا من الدول بتحديد النسبة القصوى التي لػق للمستثمر الأجنبي بسلك

 .1من إبصالر رأس الدال وذلك ضمانا لعدم بسكتُ الدستثمر الأجنبي من التحكم في إدارة الأنشطة والعمليات
  :وىو نوع من الأنواع الأكثر تفضيلا للشركات إذ يتضمن الاستثمارات المملوكة بالكامل للمستثمر الأجنبي

ثل ىذا النوع في قيام الشركات بإنشاء فروع للإنتاج والتسويق سيطرة الشركة بالكامل على الإنتاج والتسويق ويتم
أو أي نوع آخر من أنواع النشاط الإنتاجي أو الخدمي في الدول الأخرى يتميز بدجموعة من مزايا منها يساىم 
في إدخال تكنولوجيا جديدة للدولة الدضيفة وخاصة الدول النامية ولؼلق فرص عمل ويوفر السلع والخدمات لكن 

                                                           
، لرلة العلوم الاقتصادية والتسيتَ والعلوم لمباشر بين المعوقات ومتطلبات تحسين بنية الاستثمارواقع مناخ الاستثمار الأجنبي املال زغبة،  1

 .181ص  ،1811، 7العدد ، 3التجارية، جامعة الجزائر

 الدباشر الاستثمار الأجنبي غتَ الاستثمار الأجنبي الدباشر الرقم
 استثمار قصتَ الأجل استثمار مويل الأجل ـ1
 لا يعطي الدستثمر الحق في السيطرة على إدارة الدشروع يعطي الدستثمر الحق في السيطرة على إدارة الدشروع ـ1
الذدف الرئيسي الوصول إلذ الأسواق الأخرى ودعم  ـ3

 القدرة التنافسية إضافة إلذ برقيق الأرباح
الذدف الرئيسي برقيق الأرباح من خلال الدضاربة في الأسواق 

 الدالية
 الدالر الاستثمار في القطاع الاستثمار في القطاع الحقيقي ـ9
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الدول الدضيفة لصدىا تتًدد كثتَا في قبول ىذه الاستثمارات بسبب بزوفها من التبعية الاقتصادية وما يتًتب عنها 
 .1يالدأثار على الدستوى المحلي والع

  :تأخذ ىذه الدشروعات شكل اتفاقية بتُ الطرف الأجنبي والطرف المحلي، يتم مشروعات أو عمليات التجميع
جنبي بتزويد الطرف الومتٍ بدكونات منتج معتُ لتجميعها لتصبح منتجا نهائيا، وفي معظم بدوجبها قيام الطرف الأ

ومرق التخزين  الأحيان يقدم الطرف الأجنبي الخبرة أو الدعرفة اللازمة والخاصة بالتصميم الداخلي للمصنع،
 .2ي متفق عليووالصيانة والتجهيزات الرأسمالية مقابل عائد ماد

  :ي نوع خاص من الاستثمارات الأجنبية وتكون على شكل مشاريع لشلوكة بالكامل أو مشاريع ىالمناطق الحرة
مشتًكة للمستثمر الأجنبي أو مشاريع لشلوكة للمحليتُ وبزتلف مسميات وأشكالذا من دولة لأخرى فهنالك 

خدمات منامق حرة لسصصة للتصدير ومنامق اقتصادية ذات مبيعة خاصة كما توجد منامق حرة لسصصة لل
وأخرى للتكنولوجيا الحديثة وفي داخل الدنطقة الحرة لؽنح للمشاريع الدقامة بها العديد من الحوافز والدزايا والإعفاءات 

 .3د الدنطقة الحرة إلذ داخل الدولةالجمركية بالنسبة للبضائع إلاا عند اجتيازىا حدو 
  :حد أىم أشكال أمتعددة الجنسيات تعتبر الشركات الاستثمار عن طريق الشركات متعددة الجنسيات

الاستثمارات الأجنبية الدباشرة وترجع تسميتها بالشركات متعددة الجنسيات لوجود فروع لذا في عدة دول ومن ثم 
برصل على جنسية الدولة التي تقييم فيو وتصبح بذلك متعددة الجنسيات ولذذه الشركات مابع احتكاري 

مة في السوق لشا يتًتب عليو التحكم في أبشان السلع والخدمات وعملية واستغلالر والسيطرة على سلعة أو خد
كما لؽكن تعريف ،4بل إنها تكون أيضا للسوق المحليةالاحتكار ليست مقصورة على الأسواق العالدية فحسب 

 188عن بأنها الدنظمة التي يزيد رقم أعمالذا أو مبيعاتها السنوية  فرنونشركات متعددة الجنسيات حسب ما قدمو 
حيث تعتبر الشركات ، 5نتاجية في ست دول أجنبية أو أكثرمليون دولار، والتي بستلك تسهيلات أو فروعا إ

متعددة الجنسيات مظهر للعولدة بسبب انتشارىا الواسع في كل ألضاء العالد للمبيعات والإنتاج وعمليات التصنيع 
افات والتكنولوجيا ضمن إمار حرية الأسواق بالإضافة فأن ووسائل الاتصال وانتقال الأموال والقوى العاملة والثق

                                                           
، 1887، 31عدد ال العراق، ، لرلة تنمية الرافدين،أثر الصادرات على تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر في دول عربية مختارةدينا ابضد عمر،  1

 .131ص
جوان،  1، 11، العدد ، لرلة الاقتصاد الصناعي، الجزائرالاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر رؤيا المستجداتأولاد زاوي،  ،ناصر بوعزيز 2

 .16، ص1817
، دامة دراسة مقارنة بين الجزائر وماليزياأثر نقل التكنولوجيا في إطار الاستثمار الأجنبي المباشر على إستراتيجية التنمية المستنورة بروش،  3

، 1ات عباس، سطيففي العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيتَ والعلوم التجارية ، جامعة فرح منشورة أمروحة مقدمة لنيل الداجيستً
 .13، ص1813-1811الجزائر،

 ، 181الطبعة الأولذ، عمان، الكتاب الأكادلؽي، ، مركزلجنسيات وسيادة الدولةالشركات متعددة االشكرجي،  إعتصام ، إبراىيم لزسن عجيل 4
 .11ص

الطبعة  الأردن، ، دار البداية،التدقيق على الاستثمار في الشركات متعددة الجنسيات في ضوء معايير التدقيق الدوليةخالد راغب الخطيب، 5
 .131، ص1889الأولذ، 
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الشركات متعددة الجنسيات تعمل على توسيع الاستثمار الأجنبي عبر القارات حيث توجد حوالر تسعة وثلاثون 
ألف شركة متعددة الجنسية لذا مائتان وسبعون ألف فرع في دول أخرى قدرت مبيعات الفروع بحوالر ستة تريليون 

بدائة من الاستثمار الأجنبي الدباشر  33في العام كما أن أكبر مائة شركة متعددة الجنسية تستحوذ على دولار 
 :1خارج نطاق التمويل والبنوك تتميز الشركات متعددة الجنسيات بدجموعة من خصائص

 ؛بع الدوحد للشركة متعددة الجنسيةخاصية الوحدة أي الطا -
 ؛للشركة متعددة الجنسية يألتعددع خاصية التعدد أي الطاب -
 ؛ات بإضافة إلذ التفوق التكنولوجيتنوع منتج -
 ؛الطبيعة الاحتكارية لذذه الشركات -

تتمثل  أشكال الاستثمار الحديثة في كون الدستثمر المحلي ىو الذي يكون الدسيطر : ثانيا: الأشكال الحديثة
ديثة يرتكز أساسا على ملكية رأس الدال  للمشروع والدستَ للشركة حيث أن الفرق بتُ الأشكال التقليدية والح

 وتعددت الأشكال الحديثة للاستثمار الأجنبي الدباشر نذكر منها ما يلي:
  :تلتزم شركة أجنبية بإدارة منشأة في بلد أخر مقابل أجر مثل ذلك إدارة الفنادق والدستشفيات عقود الإدارة

 .2ية أتعابا أو نصيبا من الأرباحنبومقابل القيام بالإدارة تتلقى الشركة الأج
 :ىي عبارة عن اتفاقيات تتم بتُ الشركة متعددة الجنسيات أو إحدى الشركات الومنية بالدول  عقود التصنيع

الدضيفة يتم بدقتضاىا قيام الطرف الثالش نيابة عن الطرف الأول بتصنيع وإنتاج سلعة معينة أي أنها اتفاقيات 
 إنتاج بالوكالة.

  وىي عبارة عن اتفاق فيما بتُ الطرف الأجنبي وبالطرف الومتٍ بإقامة المشروعات تسليم المفتاح: اتفاقيات
غيل يتم تسليمو إلذ الدشروع الاستثماري والإشراف عليو حتى بداية التشغيل وما أن يصل الدشروع إلذ مرحلة التش

 .3الطرف الثالش
  :ىو ببسامة عبارة عن اتفاقية بتُ وحدتتُ إنتاجيتتُ عقود امتيازات الإنتاج والتصنيع الدولي من الباطن

)شركتتُ أو فرعتُ من فروعهما( بدوجبها يقوم أحد الأمراف )مقاول البامن( بإنتاج وتوريد أو تصدير قطع 
الغيار أو الدكونات الأساسية الخاصة بسلعة معينة للطرف الأول )الأصيل( الذي يقوم باستخدامها في إنتاج 

النهائية وبعلامتو التجارية، وقد تنطوي الاتفاقية الدشار إليها أن يقوم الأصيل بتزويد الدقاول من  السلعة بصورتها
 .4ثم يقوم بعد ذلك بتوريدىا للأصيلالبامن بالدواد الخام اللازمة لتصنيع مكونات السلعة 

                                                           
 .19ص الطبعة الأولذ،  الأردن، ي للنشر والتوزيع،، دار لردلاو على اقتصاديات الدول النامية أثار العولمةنور الدين الحامد،  1
ماي  8بزصص مالية وبذارة دولية، جامعة  لزاضرات السنة الأولذ ماستً في إدارة الأعمال الدولية،  ،مقدمة في إدارة الأعمال الدوليةفرلػة،  ليندة 2

 .1811 لجزائر،ا، قالدة، 1991
 .191، ص1886(، الدار الجامعية، الإسكندرية، تداعياتها، شركاتها، منظماتها) العولمة الاقتصاديةبد الحميد عبد الدطلب، ع 3
 .33، ص1883، مؤسسة شباب الجامعية، الإسكندرية، الأشكال والسياسات المختلفة للاستثمارات الأجنبيةعبد السلام أبو قحف،  4
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  :تكنولوجيا أو الدعرفة مقابل بشن وىو الذي لؽنح بدوجبو الدتعامل الأجنبي للطرف المحلي للحصول على العقد الإجازة
معتُ يدفعو الطرف المحلي سواء عن مريق مبلغ جزافي أو عن مريق نسبة الدبيعات أو باشتًاك الدتعامل الأجنبي في 
رأسمال الطرف الدتلقي وبالتالر في الأرباح أو الدواد التي يتم إنتاجها باستعمال التكنولوجيا الدرخص بها، بحيث يشتًي 

 الأجنبي تلك الدواد بأسعار تفضيلية.الدتعامل 
 :لؽكن اعتبار عقد استعمال العلامة التجارية نوعا من عقود الإجازة أو الدساعدة  عقد استعمال العلامة التجارية

التقنية ولػصل الدرخص لو في ىذا العقد على بصلة من العناصر برتوي إضافة إلذ العلامة التجارية على احتكار أو 
 يع لزليا ومساعدة في التسيتَ مقابل مبلغ جزافي أو إتاوة والالتزام باحتًام بعض قواعد الشركة الدرخصة.الامتياز بالب

  :وىي عقود غالبا ما تبرم في ميدان البتًول وتشبو عقود اقتسام الدنتوج لكنها بزتلف عقود الخدمات بالمجازفة
بزتلف عن عقود الخدمات العادية التي تدفع فيها في أن ما يقدم للأجنبي كمقابل يكون نقدا لا عينا وىي عقود 

للتعامل الأجنبي بشن لزددا مقابل خدمات يقدمها أثناء التنقيب أو الاستغلال فالطرف الأجنبي في ىذه العقود 
 .1بتمويل عملية التنقيب والإستغلال)بالمجازفة(، يتحمل لسامرة مادام يلتزم 

 مباشر: أشكال الاستثمار الأجنبي ال2-2الشكل 

 

 

 

 

 

 

 من إعداد الطالبتُ بالاعتماد على الشرح السابق.المصدر: 

 المطلب الثالث: دوافع الاستثمار الأجنبي المباشر

بزتلف دوافع الدستثمر الراغب في الاستثمار خارج ومنو عن دوافع البلد الراغب في جذب واستقبال ىذا 
 ل ىذا الدطلب.الدستثمر، سوف نعرض أىم دوافع للطرفتُ خلا

                                                           
، أمروحة دكتوراه 2212-1992قتصادية الكلية على الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر خلال الفترة أثر السياسات الانصتَ،  أبضد 1

 .18-16ص، 1819-1813 ،3جامعة الجزائرلوم التسيتَ،في العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجارية وعمنشورة 

 الشركات متعددة الجنسيات

 المناطق الحرّة

 عقود الأنشطة

 المشروعات

 ارةعقود الإد

 عقود التصنيع

 التعاقد من الباطن

 مفتاح في اليد الإجازة المجازفة

 الاستثمار المشترك

الاستثمار المملوك 
 مشروعات التجميع بالكامل

 العلامة التجارية

 الاستثمار العابر للقارات

 حسب صيغة الملكية حسب الصيغة الخاصة للتواجد أشكال الاستثمار الأجنبي المباشر
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عندما يقرر الدستثمر الأجنبي بابزاذ قراره بالاستثمار خارج بلده الأم، ىذا : أولا: بالنسبة للمستثمر الأجنبي
 يدل على وجود بصلة من الأىداف التي يسعى إلذ برقيقها:

العوائد  ذلك لأن الذدف الأساسي للمستثمر الأجنبي ىو زيادة حقيق معدل عائد مرتفع على رأس المال:ت-
على استثماراتو ويتحقق ذلك من خلال بزفيض تكاليف الإنتاج الخاصة بالدواد الأولية والأيدي العاملة الرخيصة 
بتلك الدول أو بزفيض التصدير من خلال إمكانية برويل عوائد الاستثمار أما في حالة وجود قيود فإنو لػد من 

 ق رؤوس الأموال إلذ الدولة الأم.تدف
يلجأ بعض الدستثمرين الذين يتعاملون مع أسواق على الأسواق الخارجية و الرغبة في التوسع:  المحافظة -
دول معينة عن مريق إنتاجهم إلذ ىذه الأسواق إلذ إنشاء فروع لدشروعاتهم في ىذه الأسواق حتى لا يسبقهم ال

منافسة لزلية من مرف مستورد بسعر  إذا ما واجهت، شركة إلذ إقامة فروع لذا بالخارجمنافسوىم إليها وقد تلجأ ال
تكاليف والطفاض أسعار البيع إلذ مستوى منافسيها  من أجل استفادة من مزايا الطفاض أقل من سعر الشركة

بالاستتَاد، كما أن عجز السوق المحلية عن برقيق أىداف الدستثمر في النمو والتوسع يؤدي بالضرورة إلذ التوجو 
 بحث عن منافذ عبر الحدود الومنية.لضو الاستثمار الخارجي وال

تهتم الدول الدتقدمة  السياسة الاقتصادية لدولة المستثمر والرغبة في زيادة دورىا في الاقتصاد الدولي:-
اقتصاديا بتشجيع شركاتها على الاستثمار في الخارج باعتبار أن ىذا الاستثمار يعود بفوائد عديدة على اقتصادىا 

على الدواد الخام لذ فتح أسواق جديدة أمامها وزيادة حجم بذارتها الدولية وتأمتُ حصولذا إذ أنو يؤدي إ ،الومتٍ
لشا يؤدي في نهاية الدطاف إلذ برستُ وضعها الاقتصادي وزيادة دورىا في العلاقات الاقتصادية  ، بأسعار معتدلة

 .1الدولية
غتَ الومتٍ  2الاستثمار التجاري من دوافعالتخفيف من مخاطر الاعتماد على سوق اقتصادية واحدة: -

الأخرى، ىو التخفيف من لسامر الاعتماد على سوق اقتصادية واحدة، فرأس الدال الأجنبي لػاول قدر الإمكان 
توزيع استثماراتو في دول وأسواق لستلفة كي لػد من الانعكاسات السلبية للأزمات الاقتصادية التي قد تتعرض لذا 

ك بوضوح في ابذاه أغلب شركات الاستثمار التجاري الكبرى لضو إنشاء فروع لذا في السوق الواحدة. ويلمس ذل
 3دول أخرى نامية كانت أم غتَ نامية.

                                                           
، الدار الجامعية، باشر وأثره على التنمية الاقتصادية في المنطقة العربية بين النظرية والتطبيقالاستثمار الأجنبي المعلى عبد الوىاب لصا،  1

 . 91 -91ص ص ،1811
ة ىو الاستثمار في مؤسسة ربحية تعمل في شراء وبيع السلع أو الخدمات التي من الدتوقع أن تولد تدفقات نقدية، يكون من مرف فرد أو لرموع 2

 مؤسسات.
 .68، ص1883 الطبعة الأولذ، بتَوت، ات الوحدة العربية،، مركز دراسالاستثمار الأجنبي المعوقات والضمانات القانونيةد السامرائي، لزمد دري 3
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دافع الاستفادة من الطفاض تكاليف النقل اليد العاملة الرخيصة إلذ جانب التسهيلات الجمركية...الخ ىذا  -
مر الأجنبي أكثر ويشجعو على الاستثمار في الدول الدضيفة التي الدافع مثلو مثل الدوافع السابقة يكرس ثقة الدستث

 .1ها إن ىو حقا قرر الاستثمار فيهاتتمتع بتلك الديزات، بدعتٌ أخر الأمر الذي لغعل من الدستثمر يستفيد من
لأجنبي لقد أصبحت لستلف الدول الدتقدمة والنامية في تنافس لجلب الاستثمار ا: بالنسبة للدولة المضيفة ثانيا:

 الدباشر، ويرجع ذلك إلذ العديد من الأسباب والدوافع، نعرضها في النقاط التالية: 
تعالش جل الدول النامية من عجز في بسويل خطط التنمية حيث يعجز الادخار سد فجوة الادخار والاستثمار: 

 الدصادر التمويل الخارجية والتي المحلي  عن توفتَ التمويل الكافي للاستثمار الومتٍ، الأمر الذي لغعلها تلجأ إلذ
حيث أصبح الاستثمار الأجنبي الدباشر ، عانات والدنح والقروض الخارجيةتتمثل في الاستثمار الأجنبي الدباشر والإ

لو بددفوعات مالية خارجية مستقبلا،  يفيفضل على غتَه من مصادر التمويل الأجنبي ذلك أنو لا يلزم البلد الدض
ع الاستثمار الأجنبي الدباشر أرباحا، عكس القروض التي لغب أن تسدد مع فوائدىا بغض إلا إذا حقق مشرو 

النظر عن سلبية أو إلغابية نتائجها، بإضافة أن الاستثمار الأجنبي الدباشر لا ينطوي على الشروط غتَ الدرغوبة 
قتًاض الخارجي. ومن الدتوقع أن الدصاحبة لبعض الإعانات الأجنبية، بالتالر خلوه من العيوب التي يتميز بها الا

يتزامن تدفق الاستثمار الأجنبي الدباشر إلذ البلد الدضيف، مع حصولو على العملات الأجنبية وىو ما يعتبر 
 مكملا للادخار المحلي وقوة دافعة لتمويل خطط التنمية التي تنتهجها الحكومات.

ن العناصر الأساسية لإحداث النمو الاقتصادي وتسريع تعتبر التكنولوجيا الحديثة منقل التكنولوجيا الحديثة: 
وتتَتو، والطريق الأقصر للحصول على ىذه التكنولوجيا وبأقل التكاليف ىو استتَاد مكوناتها والعمل على تطويعها 

ويعد الاستثمار الأجنبي الدباشر من أفضل الطرق الدتاحة أمام  وتومينها وفق متطلبات الاقتصاد المحلي،
ديات النامية لنقل التكنولوجيا، بحيث من الدفتًض أن لغلب ىذا الاستثمار الفنون الإنتاجية الحديثة الاقتصا

 والطرق التقنية الدتطورة ونظم التسيتَ الدتقدمة والدهارات الإدارية والدالية والتسويقية الدعاصرة.
موازين الددفوعات في الدول  يساىم الاستثمار الأجنبي الدباشر في برستُتحسين وضع ميزان المدفوعات: 

النامية بصورة مباشرة من خلال ثلاثة قنوات رئيسية ىي تدفق رؤوس الأموال الأجنبية، عائدات تصدير ىذه 
فتدفق رأس الدال الأجنبي عن مريق ىذه الشركات  ،ت الصعبة نتيجة لإحلال الوارداتالشركات، توفتَ العملا

الدول النامية، حيث لا تغطي الددخرات المحلية الدتطلبات الاستثمارية، لشا  يعالج الفجوة الدزمنة التي تعالش منها
 .2ا على برستُ وضع ميزان الددفوعاتينعكس إلغاب

بستلك بعض البلدان موارد مبيعية ضخمة كالدعادن والأراضي الزراعية الاستغلال الأمثل للموارد الطبيعية: 
الإنتاجية الذاتية للبلد الدعتٍ لا تكفي لاستغلال كل ىذه الدوارد أو الشاسعة والدياه الجوفية، غتَ أن  الطاقات 

                                                           
في منشورة (، أمروحة لنيل دكتوراه السعودية،مصر،الجزائر) أىمية الاستثمار الأجنبي المباشر في الدول العربية مع دراسة مقارنةفارس فضيل،  1
 .96، ص1889جامعة الجزائر،  التسيتَ،علوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التجارية وعلوم ال
 .38شوقي جباري، مرجع سبق ذكره، ص 2
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بعضها، الأمر الذي لغعل من الاستثمار الأجنبي الدباشر عنصرا مكملا لذذه الطاقات الإنتاجية، ومن ثم إمكانية 
لذذا النوع من  استغلال أكبر قدر لشكن من الدوارد الطبيعية الدذكورة سابقا والتي يتوفر عليها البلد الدضيف

 الاستثمار.
لأجنبي الدباشر الوارد اتستخدم التدفقات الدالية النابذة عن الاستثمار الاستغلال الأمثل للموارد المالية الأجنبية: 

بينما القروض والإعانات  ة،اريع غتَ الدربحة أو الدفلسعالية، وبذتنب بسويل الدشفي الدشاريع الدرلػة ذات مردودية 
جنبية قد تستخدم في مشاريع ذات مردودية ضعيفة أو منعدمة أو تستغل في غتَ أغراضها الأولية، لذذا الدالية الأ

فإن الاستثمار الأجنبي الدباشر يتميز بدرجة عالية من الرشادة الاقتصادية في التوجيو والاستخدام التي لا لؽكن 
 لبقية الدصادر الدالية الأجنبية الدذكورة سابقا برقيقها.

من الدعلوم أن تشغيل الدشاريع الاستثمارية التي يقيمها الاستثمار  الأجنبي الدباشر برتاج  ض مستوى البطالة:تخفي
إلذ يد عاملة، وبالتالر لؼلق ىذا الاستثمار فرص عمل جديدة تؤدي إلذ بزفيض في معدل البطالة في البلد 

املة بدلا من الكثافة خدام الدكثف لليد العالدضيف للاستثمار. خاصة إذا بسيز الدشروع الاستثماري بالاست
 .1الرأسمالية

 : يوضح دوافع الاستثمار الأجنبي المباشر2-2الجدول رقم
 الدوافع أطراف الاستثمار

 زيادة العوائد وزيادة الدبيعات.- الدولة الأم
 البحث عن مواد أولية بأقل تكلفة. -
 إلغاد أسواق جديدة لتصرف فوائض السلع.-
 اليد العاملة ذات تكلفة منخفضة. البحث عن-
 الاستفادة من الإعفاءات الضريبية والتشريعات المحفزة. -
 فرض السيطرة السياسية والاقتصادية على الدولة الدضيفة. -

  
 التكنولوجيا الدتطورة وتطوير أساليب الإنتاج. على الحصول- ةالدولة المضيف

 ابق.اكتساب موارد إنتاجية كانت تستورد في الس -
 توفتَ فرص العمل وامتصاص البطالة.-ـ

أثر السياسة المالية والنقدية على الاستثمار الأجنبي المباشر من خلال الفترة قادري نورية وساكت فاممة الزىراء، : لمصدرا
 .GIobal Journal of Economic and Business, Vol 5, No 2 Refaad 2018, P 228،2212ـ1992

                                                           
، أمروحة دكتوراه منشورة في العلوم 2225ـ1996الاستثمار الأجنبي المباشر وآثاره على الاقتصاد الجزائري الفترة عبد الكرلص بعداش،  1
 .18 -17ص ص، 1888-1887لاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التجارية، جامعة الجزائر،ا
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 اني: نظريات الاستثمار الأجنبي المباشرالمبحث الث
بسثل قضية الاستثمار الأجنبي الدباشر لزورا مهم من لزاور الاىتمام وذلك لوجود العديد من التفستَات 

أديولوجيتها وحسب تطورات الدرحلة التي  ،فقد حاولت كل نظرية تقدم تفستَ بدا تراه مناسبا  حسب هورىاظمنذ 
 نظرىا في برقيق التنمية الشاملة للدول الدضيفة. ظهرت فيها ومن حسب  وجهة

 المطلب الأول: التفسير التقليدي للاستثمار الأجنبي المباشر
يرى أصحاب ىذا التفستَ على أن الدستثمر يرغب بتوظيف أموالو خارج دولتو الأم إلذ رغبتو في تعظيم عوائد 

 يلي:الاستثمار وبزفيف الدخامر، ىذا ما سيتم التطرق إليو كما 
i. كية:يالنظرية الكلاس 

يفرض الكلاسيك أن الاستثمارات الأجنبية الدباشرة تنطوي على الكثتَ من الدنافع غتَ أن ىذه الدنافع تعود في 
معظمها على الشركات متعددة الجنسيات والاستثمارات الأجنبية من وجهة نظرىم ىي بدثابة مباراة من مرف 

ت متعددة الجنسيات وليست الدول الدضيفة وتستند وجهة نظر الكلاسيك واحد حيث أن الفائز بنتيجتها الشركا
 : 1في ىذا الشأن إلذ عدد من الدبررات لؽكن تلخيصها كما يلي

ب لذذا النوع من ـ صغر حجم رؤوس الأموال الأجنبية الدتدفقة إلذ الدول الدضيفة بدرجة لا تبرز فتح البا
 ؛الاستثمارات

ادة سيات إلذ برويل أكبر قدر لشكن من الأرباح الدولدة إلذ البلد الأم بدلا من إعـ بسيل الشركات متعددة الجن
 ؛استثمارىا في الدولة الدضيفة

 2مستوياتها مع متطلبات التنمية الاقتصادية ئمبنقل التكنولوجيا التي لا تتلاـ قيام الشركات متعددة الجنسيات 
 ؛تماعية والثقافية بالدول الدضيفةوالاج

تهلاك في الدول الدضيفة لا تنتجو الشركات الدتعددة الجنسيات قد يؤدي إلذ خلق ألظاط جديدة للاسـ إن ما 
 .؛ات التنمية الشاملة في ىذه الدولبدتطلب ئمتتلا

ـ قد يتًتب على وجود الشركات متعددة الجنسيات اتساع الفجوة بتُ أفراد المجتمع فيما لؼتص بهيكل توزيع 
تقدمو أجور مرتفعة للعاملتُ فيها بالدقارنة بنظائرىا من الشركات الومنية ويتًتب على  الدخول وذلك من خلال ما

 ىذا الطبقية الاجتماعية.
 من خلال: سيادة الدولة الدضيفة واستقلالذاأن وجود الشركات الأجنبية قد يؤثر بصورة مباشرة على 

 اعتماد التقدم التكنولوجي في الدول الدضيفة على دولة أجنبية. 
 الأم للشركات الأجنبية. ادية أو الاعتماد على الدولخلق التبعية الاقتص 

                                                           
 .176-171، ص ص1993امعية، الإسكندرية، ، منشورات الدار الجاقتصاديات الإدارة الاستثمارعبد السلام أبو قحف،  1

 
اعات الدشتًكة والتي تساىم في تعزيز مستوى الدعيشة والصحة الاقتصادية لدنطقة ىي الإجراءات الدستدامة والدنسقة التي يتخذىا صناع السياسة والجم 2

 معينة 



 للاستثمار الأجنبي المباشرالفصل الثاني                                                                      التأصيل النظري 
 

 
57 

 قد بسارس الشركات الأجنبية متعددة الجنسيات الكثتَ من الضغوط على الأحزاب السياسية في الدولة الدضيفة. 
 .1يتًتب عن الشركات متعددة الجنسيات خلق التبعية السياسية 

ii.  النظرية النيو كلاسيكية 
النظرية على أساس أن الأسواق الدالية في لستلف الدول غالبا منعزلة عن بعضها البعض وأيضا نظرا لأن تقوم ىذه 

أسواق رأس الدال ليست بالقدر العالر من التطور في الكثتَ من الدول وخاصة الدتخلفة منها ومن ثم فإن النظرية 
 سعر الفائدة من دولة إلذ أخرى .النيو كلاسيكية تشرح تدفق رأس الدال على أنو استجابة لاختلاف 

حيث تبتُ أن أىم عنصر لزرك لتصدير واستتَاد رأس الدال ىو بالتأكيد راجع لاختلاف سعر الفائدة فمع افتًاض 
وجود سوق الدنافسة الكاملة فإن رأس الدال سينتقل بحرية من سوق لأخر حيث أن معدل العائد في سعر الفائدة 

لتقليدية لتدفق رأس الدال تؤكد أن ىذا الاختلاف في أسعار الفائدة على رأس الدال ىو لؼتلف بتُ الدول فالنظرية ا
السبب الأول لحدوث ىذا النوع من الاستثمار وأرجع اختلاف ىذا سعر الفائدة إلذ مسألة إتاحة أو جود الدال 

 الدولة التي تتميز بإنتاجية بتُ الدول وعليو سينتقل رأس الدال من الدولة التي تتصف بإنتاجية رأسمال عالية إلذ
رأس الدال ضعيفة وتستمر الحركة الانتقال على ىذا النحو حتى تصل إلذ الحد الذي تصبح الإنتاجية الحدية 
لرأسمال متساوية في الدولتتُ عندىا تتوقف الحركة ريثما يظهر التفاوت الجديد في العوائد المحققة من ىذا الانتقال 

يسمح لأرباب العمل وأصحاب رؤوس الأموال بتجسيد في ارتفاع  الاستثمار في الخارج  ىذا التفاوت من شأنو أن
والسبب في ارتفاع سعر العائد بالخارج ىو ندرة رأس الدال بالخارج ففي ظل الدنافسة الكاملة فأن إنتاجية رأس الدال 

 2بسثل العامل الوحيد الذي لػدد معدل العائد على رأس الدال.
 التفسير الحديث للاستثمار الأجنبي المباشر  المطلب الثاني:

ىذا ما سوف  ،من مرف الاقتصادين خاص بالاستثمار الأجنبي الدباشر ه النظريات لإكمال التفستَجاءت ىذ
 يتم إبرازىا كما يلي:

I.  عدم كمال السوق 
إلذ النقص الكبتَ في  تفتًض ىذه النظرية غياب الدنافسة الكاملة في أسواق الدول النامية أو الدضيفة بالإضافة

عرض السلع كما أن الشركات الومنية في البلدان الدضيفة ليس لذا القدرة على الدنافسة الأجنبية في لرالات 
الأنشطة الاقتصادية أو الإنتاجية الدختلفة أو حتى نظرية فيما لؼتص بدتطلبات لشارسة أي نشاط وظيفي أخر 

جوانب القوة لدى الشركة متعددة الجنسيات مثل الدوارد الدالية  لدنظمات الأعمال أي توفر بعض القدرات أو
التكنولوجية والدهارات الإدارية بالدقارنة  بالشركات الومنية في الدول الدضيفة يعتبر أحد العوامل الرئيسية التي تدفع 

الاستثمار الأجنبي  كما يفتًض ىذا النموذج النظرة الشمولية لمجالات ىذه الشركات لضو الاستثمارات الأجنبية.
                                                           

: ىي من ضمن أساليب الذيمنة التوسعية لدى الدول وىو جعل الدولة أضعف سياسيا، فتسمى الدولة الدستهدفة تابعة للدولة الذادفة السياسية التبعية1
 الدولة.في الجوانب السياسية التي برقق أغراض تلك 

الطبعة  ، الإمارات العربية الدتحدة، دار الكتاب الجامعي، مقاربة في الاستثمار الأجنبي المباشر دراسة نظرية ميدانيةليندة فرلػة،  ،منتَ خروف 2
 .91-98ص ص، 1817الأولذ،  
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قوة لدى الشركات فضلا على أن التملك الدطلق لدشروعات الاستثمار وىي الشكل الدفضل لاستغلال جوانب ال
 .1متعددة الجنسيات

iii.  نظرية دورة حياة المنتج الدولي 
ستثمارات جاءت ىذه النظرية بغرض تفستَ مبررات التجارة الدولية بإضافة تقدلص تفستَا لإثبات انتشار ظاىرة الا

الأجنبية في الدول النامية بصفة خاصة والدول الدتقدمة بصفة عامة كما أنها تلقي ضوء على دوافع الشركات 
متعددة الجنسيات من وراء الاستثمارات الأجنبية من ناحية ومن ناحية أخرى فإنها توضح كيفية أو أسباب انتشار 

وبصفة عامة تنطوي دورة حياة الدنتج الدولر أربعة  2ة الأمالابتكارات والاختًاعات الجديدة خارج حدود الدول
 :لولايات الدتحدة الأمريكية كمثالمراحل أساسية لؽكن توضحيها من خلال الشكل الدوالر مع التطبيق على ا

 دورة حياة المنتج الدولي :يوضح1-2منحنى ال
 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
أمروحة لنيل ، 2215ـ2222ر على التنمية المستدامة في الجزائر دراسة قياسية للفترة أثر الاستثمار الأجنبي المباشرلص ثوامرية،  لمصدر:ا

 ،1819-1818، قالدة، 1991ماي  88في العلوم التجارية، كلية العلوم الاقتصادية التجارية وعلوم التسيتَ، جامعة  شهادة دكتوراه  منشورة
 .71ص

 الدختًع )الولايات الدتحدة الأمريكية(.مرحلة البحوث والابتكارات بالبلد  المرحلة الأولى:
 مرحلة تقدلص السلعة بالسوق الداخلي والتسويق المحلي )الولايات الدتحدة الأمريكية (. المرحلة الثانية:
 مرحلة بداية التشبع في السوق المحلي وبدأ إنتاج السلعة في الدول الدتقدمة الأخرى. المرحلة الثالثة:

                                                           
 . 19، ص1819بعة الأولذ، دار الإعصار العلمي للنشر والتوزيع، الطإدارة الشركات متعددة الجنسيات، زاىد لزمد ديري، 1
 .988، ص1883، دار الجامعة الجديدة للنشر، الإسكندرية، اقتصاديات الأعمال والاستثمار الدوليعبد السلام أبو قحف،  2
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دأ إنتاج السلعة في الدول النامية وتدىور السلعة بالسوق الأمريكي بسبب الدنافسة مرحلة ب المرحلة الرابعة:
 أو الجودة. 1السعرية

من خلال ىذا التفستَات فإن ىذه النظرية تقوم على التفستَ للسلوك الاحتكاري للحركة وابذاىات الإنتاج في 
 2الأسعار في الدول الدضيفة. دول أجنبية للاستفادة والتمتع بفروقات تكاليف الإنتاج واستغلال

iv.  نظرية الميزة الاحتكارية 
ظهرت ىذه النظرية نتيجة لأن عدم كمال السوق وعدم كمال الدعلومات لػول دون قيام بذارة دولية كفينة في 

تعددة الأصول غتَ الدنظورة أو الدزايا الدعنوية  التي بستلكها الشركة الدستثمرة في الخارج ومن ثم فإن قيام الشركات م
الجنسيات والدالكة غالبا لذذه الدزايا بتدويل عملياتها داخليا أي قيامها بدمارسة أنشطتها الخاصة بالبحوث والتطوير 
والابتكار وبراءات الاختًاع وأي عمليات إنتاجية أو تسويقية جديدة داخل الشركة أو بتُ الدركز الرئيسي والفروع 

 الأسواق  بصورة مباشرة لؽكنها من برظى القيود التي تفرضها الحكومات في الدول الدضيفة بدلا من لشارستها في
الدختلفة على الأسواق والتي من شأنها التأثتَ على حرية التجارة والاستثمار من ناحية كما يضمن لذا من ناحية 

ل الدضيفة أخرى وضع قيود برول دون دخول منافستُ جدد للأسواق وبسنع تسرب الابتكارات الحديثة إلذ الدو 
 .3 الدباشر وذلك لأمول فتًة لشكنةمن خلال قنوات أخرى بخلاف الاستثمار الأجنبي

v. نظرية الموقع 
تركز ىذه النظرية على الدوافع والعوامل التي تدعو الشركات متعددة الجنسيات إلذ الاستثمار في الخارج وىي 

تشمل ىذه العوامل كافة العوامل الدرتبطة بتكاليف الإنتاج  الدوافع الدتعلقة بالدزايا الدكانية للدول الدضيفة للاستثمار
 :4التسويق والإدارة بالإضافة إلذ العوامل الدرتبطة بالسوق وذلك على النحو التالرو

 .ر منافذ التوزيع ووكالات الإعلان: مثل درجة الدنافسة مدى توافالتسويقية العوامل
 ة.اتساعها ولظوىا في الدول الدضيف مثل حجم السوق ومدىالمرتبطة بالسوق:  العوامل
: مثل القرب من الدواد الخام توافر الأيدي العاملة الطفاض تكاليف النقل الدواد الخام بالتكاليف المرتبطة العوامل
 .يةوالتسهيلات الإنتاج الوسطيةوالسلع 
 ضة على التصدير والاستتَاد.الجمركية نظام الحصص القيود الأخرى الدفرو  التعريفة: مثل الخارجية التجارة ضوابط
مثل مدى قبول الاستثمارات الأجنبية الاستقرار السياسي مدى استقرار  :الاستثمار بمناخ المرتبطة العوامل

جانب الكاملة لدشروعات نظام الضرائب توفر البنية الأساسية القيود الدفروضة على ملكية الأ ،سعر الصرف
 سهيلات التي بسنحها الحكومة الدضيفة للمستثمرين الأجانب.الحوافز والامتيازات والت ،الاستثمار

                                                           
 ىدفها برديدا تدمتَ الربحية إذا جنحت إلذ السعر وحده لأنها تنتقل إلذ الأرباح مباشرة من الصناعة إلذ الزبائن. 1
 .66-61ي، مرجع سبق ذكره، ص صد دير زاىد لزم2
، دراسة مقارنة ) تركيا ـ كوريا الجنوبية ـ محددات الاستثمار الأجنبي المباشر وغير المباشر في البنية الاقتصادية العربيةأمتَة حسب الله لزمد، 3

 .38، ص1881 الدرا الجامعية، مصر،  مصر(،
 .31ـ 31أمتَة حسب الله لزمد، مرجع سبق ذكره، ص ص  4
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الأرباح الدتوقعة الدبيعات الدتوقعة الدوقع الجغرافي مدى توافر الدوارد الطبيعية القيود الدفروضة على   ى:أخر  عوامل
 برويل الأرباح ورؤوس الأموال للخارج.

vi.  نظرية الموقع المعدلة 
العوامل  ولذالدولية تتأثر بثلاث لرموعات من العوامل وىي : المجموعة الأ تضيف على سابقتيها أن الاستثمارات

 وىي الدتغتَات و الضابطة. امل الدافعة و المجموعة الثالثة العو  المجموعة الثانية ،الشرمية
انات تتميز ىذه النظرية بالإشارة إلذ العوامل الدافعة للاستثمار الأجنبي التي ترجع إلذ الدولة الأم مثل الضم

والحوافز التي تقدمها حكومة الدولة الأم للتشجيع شركاتها الومنية لإقامة مشروعات استثمارية أو لشارسة نشامات 
بذارية لذا إنتاجية خارج الحدود أو العوامل البينية الأخرى حيث قدمت ىذه النظرية العديد من المحددات أو 

 . 1لاستثمارية الدستوى الدوليةالعوامل التي تدرج ضمن معوقات القيام بدشروعات ا
vii.  النظرية الانتقائية 

تعد النظرية الانتقائية نظرية شاملة في تفستَ ظاىرة الاستثمار الأجنبي الدباشر فهي بذمع و تربط العناصر 
الأساسية للتفستَات الدختلفة و التي تعد تفستَات جزئية في نظرية واحدة شاملة عرفت لظوذج الدلكية   الدوقع   

لقد افتًض أنو لابد من توفر ثلاثة شروط أساسية حتى يتم ابزاذ قرار  ستخدام الداخلي للمزايا الاحتكارية.الا
 :2نبي مباشر و تتمثل ىذه الشروط فيبالدخول في استثمار أج

ة و تتمثل ىذه الدزايا في بسلك الشركة أصولا غتَ منظورة مثل التسويق التمويل الدعرفة الفنيمزايا الملكية:  -1
بالإضافة إلذ مزايا الحجم مثل القدرة على تنويع الدنتج سهولة الوصول إلذ أسواق الإنتاج  ،التكنولوجيا الدتقدمة

 اقتصاديات الحجم الكبتَ.
لؽكن للشركة الدستثمرة أن تستغل مزاياىا الاحتكارية عن مزايا الاستخدام الداخلي للمزايا الاحتكارية: -2

الدباشر و تقوم الشركة الدستثمرة بالاستخدام الداخلي للمزايا الاحتكارية للتغلب على مريق الاستثمار الأجنبي 
 التدخل الحكومي بزفيض تكلفة الدعاملات.

الدزايا الدكانية للدولة الدضيفة و التي لغب أن تفوق شركات الدولة الأم مثل اتساع  تسمى أيضا: مزايا الموقع-3
 .حجم السوق بنية أساسية مناسبة استقرار سياسي الطفاض تكلفة العمالة حوافز استثمار لستلفة

 المطلب الثالث: تفسير المنشأة لاستثمار الأجنبي المباشر 
 لتفستَات السابقة، ىذا ما سوف سنعرضها كما يلي: جاءت ىذه التفستَات تكمل ما بقى من ا

viii. نظرية الميزة النسبية اليابانية 

                                                           
في  منشورة اجيستًالدأمروحة لنيل دور الاستثمار الأجنبي المباشر في تنشيط الاقتصاد الوطني دراسة حالة الجزائر، فاممة الزىراء مقيدش، 1

 .71، ص1819-1813جامعة عبد الحميد ابن باديس، مستغالز،  سيتَ،العلوم التجارية، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم الت
 .33-31ص  ص ،سبق ذكرهب الله لزمد، مرجع أمتَة حس 2
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مور كوجيما و أوزاوا لظوذجا لؽزج بتُ الأدوات الجزئية مثل القدرات والأصول الدعنوية للشركة كالتميز التكنولوجي 
الديزة النسبية للدولة وتؤكد ىذه  لتحديد العوامل ،والأدوات الكلية مثل السياسة التجارية والصناعية للحكومات

النظرية على أن السوق وحده غتَ قادر على التعامل مع التطورات والابتكارات التكنولوجية الدتلاحقة ومع 
الاستبدال الجزئي للسوق لغب زيادة التدخل الحكومي لخلق حالة من التكيف الفعال من خلال السياسات 

مج بتُ النظريات التجارية ونظريات الاستثمار الأجنبي الدباشر وبهذا برىن كوجيما فنظرية الديزة النسبية تد ،التجارية
على أن الاستثمارات الأمريكية ما ىي إلاا بديل عن التجارة في حتُ أن الاستثمارات اليابانية تشجع على خلق 

 .1لتي يتم نقلها إلذ الدول الدضيفةقاعدة بذارية نتيجة لحزمة الدهارات ا
ix. حليل التجميعينظرية الت 

اعتمد ميشلي في تفستَه لمحددات الاستثمار الأجنبي الدباشر على ثلاثة مستويات وىي مستوى الاقتصاد الكلي 
بالنسبة للمستوى الكلي يرى ميشلي أن لكل بلد ، ي ومستوى ىيكل الصناعة أو القطاعومستوى الاقتصاد الجزئ

ع امتلاك تلك الديزة النسبية من جانب العرض إلذ توفر البلد ميزة نسبية لسلعة معينة في مواجهة بلد معتُ ويرج
على تكنولوجيا متطورة أو وفرة عناصر الإنتاج أو بسبب الاعتماد على وفورات الحجم أما من جانب الطلب 
فتظهر تلك الديزة في امتلاك البلد لدستوى دخل مرتفع أو حجم سوق كبتَ أو لتنوع الأذواق أما على مستوى 

الجزئي فإن الدؤسسة بستلك الدزايا النسبية من خلال استغلال الدوارد الدتاحة لديها ودلرها وتطويرىا وكذا  التحليل
 .2امتلاكها لتكنولوجيا حديثة أو إنتاجيتها لسلعة جديدة

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
 .78ص  فاممة الزىراء مقيدش، مرجع سبق ذكره،1
 .19أبضد نصتَ، مرجع سبق ذكره، ص 2
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 المبحث الثالث: محددات الاستثمار الأجنبي المباشر وأثاره
 في أي مشروع وفي أي لرال وفي أي دولة،  تلفة منها إلغابي ومنها سليبيلس أثارللاستثمار الأجنبي الدباشر  إن

بإضافة لوجود لرموعة من المحددات التي بزتلف من دولة لأخرى، من خلال ىذا الدبحث سنتناول بالتفصيل أىم 
جانب دور ، إلذ ضيفة والدولة الأمالد بالنسبة للدولة وأثاره اشرلزددات الطلب على الاستثمار الأجنبي الدب

 السياستتُ النقدية والدالية في جذبو.
 : محددات الاستثمار الأجنبي المباشر ولالمطلب الأ

برتوي المحددات على العديد من الدزايا والحوافز التي بزص الدول الدضيفة التي بذذب أكبر قدر لشكن من الاستثمار 
 لاستثمار الأجنبي الدباشر للدول النامية:الأجنبي الدباشر، سنحاول في ما يلي تناول أىم لزددات لجذب ا

تؤدي المحددات الاقتصادية دورا ىاما في التأثتَ على القرار الاستثماري فهي تؤثر ىذه : أولا: محددات اقتصادية
 :1المحددات بشكل مباشر، وتشمل ىذه على لرموعة متغتَات

خل القومي واحتمالات لظوه في الدستقبل، ولؽكن التعبتَ عنو بدتوسط نصيب الفرد من الدحجم السوق المحلي: 
 فارتفاع متوسط دخل الفرد لو أثر إلغابي وخصوصا على الاستثمارات الباحثة عن الأسواق.

 ولؽكن الحكم على درجة الانفتاح الاقتصادي للدولة بالنظر إلذ الدعايتَ التالية:الانفتاح الاقتصادي: 
  ؛صرف يعكس القيمة الحقيقة للعملةوجود سعر 
 ؛الطفاض التدخل الحكومي 
 ؛م تقييد الصادرات أو الوارداتعد 

 كل،ك معدلات التضخم تعكس حالة الاستقرار في السياسة الاقتصادية على الدستوى الاقتصادإن  :التضخم
الأجنبي الدباشر الجديد ستقرار بزلق بينة استثمارية غتَ مؤكدة وبذلك فإن التضخم لا يشجع الاستثمار وحالة اللا

 ستزداد.في الاقتصاد النسبية للإنتاج  تكاليف لأن
ة بالإضافة، إلذ توفتَ فؤ ة وغتَ كؤ ر الدوارد الخام وعمالة رخيصة كفمدى تواف توافر الموارد وعامل الكفاءة:

التكنولوجيا والابتكارات تعتبر من أىم العوامل التي تنظر إليها الشركات الأجنبية عند الدفاضلة بتُ الدول في إقامة 
 شروعات لذا.م

حيث أن وجود سياسات اقتصادية )نقدية ومالية( مستقرة لؽكن أن استقرار السياسات الاقتصادية الكلية: 
 يكون لزفزا للاستثمارات الأجنبية الدباشرة وتعد الحوافز الضريبية من العوامل الذامة في جذب الاستثمار الأجنبي،

 على جذب الاستثمارات الأجنبية والعكس.فارتفاع معدلات الضرائب قد يكون لو أثر سلبي 
الدولة لقواعد قانونية مرنة ومسايرة للتطورات الدولية يعتبر حافزا لجذب إن تبتٍ : ثانيا: محددات القانونية

الاستثمارات الأجنبية الدباشرة على اعتبار أن المحددات القانونية أصبحت أحد العناصر الأساسية في برستُ مناخ 

                                                           
- 93، ص ص1819دار التعليم الجامعي، الإسكندرية،   ،دراسة تطبيقية الادخارالاستثمار الأجنبي المباشر وأثره على صالح عبد الحليم،  1

91 . 
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لؽثل الإمار القانولش الكيان الحاكم لكافة أوجو  ا بسنح الثقة الضمانات اللازمة لدستثمر الأجنبي،الاستثمار كونه
بحيث لؼتلف من دولة إلذ أخرى نظرا لاختلاف وتباين توجهات الدشرع وذلك لعدة أسباب  النشاط الاقتصادي،

 : 1نوجزىا فيما يلي
 ؛لعاملة الومنية والحاجة لتشغيلهامدى توفر اليد ا 
 ؛تو لدنتجات الدشاريع الاستثماريةحجم السوق المحلي ومدى استجاب 
  الظروف الاقتصادية السائدة مثل مدى احتياج الدول الدضيفة للقطاع الأجنبي أو التكنولوجيا ومدى

 ؛اجتها لاستغلال الدوارد الطبيعيةح
  تنعكس بالضرورة على ما الظروف السياسية السائدة في الدولة والتي تؤثر على السياسات الاقتصادية و

 ؛قرره الدشروعي
 ولكي يكون الإمار التشريعي لزفزا لجذب الاستثمارات الأجنبية الدباشرة لابد من توفر الدقومات التالية:

ت وجود قانون موحد للاستثمار يتميز بالوضوح والاستقرار والشفافية ومتوافق مع القواعد والتنظيما -
 ؛الدولية

 ؛ية الدستثمر من الدخامر السياسيةاوجود ضمانات كافية لحم -
مر والدولة الدضيفة بكفاءة وجود نظام قضائي قادر على تطبيق القوانتُ وحل النزاعات القائمة بتُ الدستث -

 ؛عالية
يعتبر الاستقرار السياسي من بتُ أىم العوامل الدؤثرة في الاستثمار الأجنبي : ثالثا: المحددات السياسية

 لبلد بظروف سياسية مستقرة خالية من لاضطرابات كلما كان ذلك حافزا لزيادة تدفقاتالدباشر فكلما بستع ا
الاستثمارات الدولية وينطوي عدم الاستقرار السياسي على أسباب عديدة ومعقدة لؽكن إدراجها في 

 :2عنصرين
 اتهم السياسية.عدم الاستقرار الحكومي الناتج عن التغتَات السريعة والدتتالية في أعضاء الحكومة وتوجه -
 عدم الاستقرار في القطاع الدؤسساتي الناتج عن التحولات السريعة في السياسات التي بركم وتنظم ىذا القطاع. -

الأمر الذي لػد من تدفقات الاستثمارات  إن ىذه الأسباب تؤثر بشكل سلبي على الوضعية الاقتصادية للبلد،
 بعض الدخامر.نتيجة بزوف الدستثمرين من  الأجنبية الدباشر،

إذن فاستقرار النظام السياسي ومبيعة التغتَات الحكومية التي من الدمكن حدوثها ولسامر التأميم والدصادرة 
والتدخل الحكومي في النشاط الاقتصادي، كلها تعتبر من بتُ أىم الدتغتَات التي يأخذىا الدستثمرين بعتُ الاعتبار 

 عند ابزاذ قرار الاستثمار.

                                                           
،  في العلوم الاقتصاديةمنشورة ، دراسة قياسية، أمروحة دكتوراه نوعية المؤسسات وتدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائراح، صليحة مفت 1

 .38 -37، ص ص1818-1819جامعة جيلالر ليابس، سيدي بلعباس،  ة التجارية وعلوم التسيتَ،كلية العلوم الاقتصادي
 .38صليحة مفتاح، مرجع سبق ذكره، ص 2
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تعتبر الحوافز الدالية والتي تتمثل في الحوافز الضريبية بصفة أساسية ومن أىم : ات المالية والتمويليةرابعا :محدد
أشكالذا الإعفاءات الضريبية الدؤقتة، إعفاء السلع الرأسمالية الدستوردة من الرسوم الجمركية، حوافز التصدير...، أما 

باشرة التي بسنح لتغطية جزء من رأس الدال، الإنتاج، تكاليف الحوافز التمويلية فتتمثل في الإعانات الحكومية الد
تأمتُ حكومي بدعدلات تفضيلية لتغطية أنواع معينة من الدخامر مثل لسامر  السوق الدرتبطة بالدشروع الاستثماري،

 .1التجارية مثل التأميم والدصادرة أسعار الصرف أو الدخامر غتَ
لعب المحددات البينية والدؤسسية دورا فعالا على حركة تدفقات ت خامسا: محددات البيئية والمؤسسية:

الاستثمار الأجنبي الدباشر، حيث كل ما قام النظام البيني على لرموعة من القيم والعادات الالغابية والدساعدة 
النظام للاستثمار الأجنبي كلما كان ذلك جاذبا لو والعكس صحيح، أما فيما يتعلق بالنظام الدؤسسي فيتكون من 

الإداري والأجهزة القائمة على إدارة الاستثمار والدنظمتُ ونظم الدعلومات الاستثمارية، وكلما كان النظام الإداري 
ك إلذ جذب الاستثمار والعكس ، كلما أدى ذلإداريةووضوحها وعدم وجود تعقيدات يتميز بسهولة الإجراءات 

ة على إدارة الاستثمار بالكفاءة الإدارية والتنظيمية وابذهت وفي نفس الوقت كلما بسيزت الأجهزة القائم ، صحيح
إلذ تطبيق مبدأ لامركزية إدارة الاستثمار، كلما أدى ذلك لجذب الاستثمار والعكس صحيح، أما عن الدنظمتُ 

أما فيما يتعلق بنظم الدعلومات الاستثمارية فكلما أتيحت البيانات  الأكفاء كلما أدى إلذ جذب الاستثمار،
ى إلذ الدعلومات الاستثمارية للمستثمرين بالصورة التفصيلية الدطلوبة، وبالدقة الدناسبة وفي الوقت الدناسب كلما أدو 

 .2جذب الاستثمار والعكس صحيح
إن توفر العمالة  مدى اىتمام الدول المضيفة بتنمية الموارد البشرية ودعم التطور التكنولوجي: :سادسا

كما يعد الاستثمار المحلي الدتزايد  عد من العناصر الذامة في جذب الاستثمار الأجنبي الدباشر،فنيا ي الددربة الدؤىلة و 
في أنشطة البحوث والتطوير وتوفرا مراكز البحث العلمي لزددا ضروريا لابزاذ قرار الاستثمار في دولة معينة، إذ 

ثة في ىذه واستيعاب التكنولوجيا الحدييعكس توفر ىذه العوامل زيادة القدرة على التكيف مع الطرق الإنتاج 
 ه:الدباشر بالاعتماد على شرح أعلا يشرح لزددات الاستثمار الأجنبي الشكل الدوالر .3الدولة

 
 

 
 

                                                           
أمروحة  ،   2228-1972أثر الاستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي في الجزائر دراسة اقتصادية قياسية للفترة أبضد ىدروق، 1
 .11، ص1811-1818، 83جامعة الجزائر وعلوم التجارية،كلية العلوم الاقتصادية والتسيتَ  في العلوم الاقتصادية،منشورة  اجيستًالد
تأثير الاستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي في الجزائر بعد الإصلاحات مع الإشارة إلى حالة كوريا الجنوبية، اسم، حسنة أق2

 .39،ص1811-3،1811جامعة الجزائروعلوم التسيتَ، في العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية منشورة ، أمروحة دكتوراهماليزيا،مصر
 .16د ىدروق، مرجع سبق ذكره، صأبض 3
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 ضيفةجنبي المباشر في البلدان الم: محددات الاستثمار الأ3-2الشكل 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

، ورقة بحث مقدمة إلذ الدلتقى الومتٍ الأول المباشر الأجنبي الاستثمار لجذب فعالة كأداة الحرة المناطقمنتَ خروف، رلص ثوامرية، : المصدر
ة وعلوم التستَ، حول الدؤسسات الاقتصادية الجزائرية واستًاتيجيات التنويع الاقتصادي في ظل انهيار أسعار المحروقات، كلية العلوم الاقتصادية التجاري

 .9ص  ،1817أفريل 19و 18، قالدة، 1991ماي88جامعة 

 : أثار الاستثمار الأجنبي المباشرنيالمطلب الثا

على الرغم من السمات التي يتميز بها الاستثمار الأجنبي إلاا انو يتمتع بآثار عديدة على اقتصاديات 
 الدول منها ما ىو إلغابي ومنها ما ىو سلبي، ىذا  ما سيتم عرضها كما يلي:

 :منها يتمتع الاستثمار الأجنبي الدباشر بجملة من الدزايا: جنبي المباشرالآثار الإيجابية للاستثمار الأ -

 تسيير الأعمال

دعم وتعزٌز الاستثمار وتتضمن -

تحسٌن المناخ الاستثماري وسمعة 

الدولة وتوفٌر الخدمات التموٌلٌة 

 اللزمة.

 .الحوافز الاستثمارٌة-

التكلفة المنخفضة فٌما ٌتعلق بالفساد -

 وسوء الإدارة.

الراحة الاجتماعٌة كتوفر المدارس -

 الثنائٌة اللغة ونوعٌة الحٌاة وغٌرها.

 خدمات ما بعد الاستثمار.-

 إطار سياسات الاستثمار الأجنبي المباشر

 الاستقرار الاقتصادي والسٌاسً والاجتماعً.-

 ل.القوانٌن المتعلقة بالدخول والعم-

 معاٌٌر معاملة فروع الشركات الأجنبٌة.-

سٌاسات العمل وهٌكل الأسواق لاسٌما -

 سٌاسات الدمج والتملكّ.

الاتفاقٌات الدولٌة حول الاستثمار الأجنبً -

 المباشر.

 سٌاسة وبرامج ضخمة.-

السٌاسات التجارٌة )التعرٌفة الجمركٌة، -

 الحماٌة الوطنٌة(

 محددات الاستثمار الأجنبي المباشر في الدول المضيفة

 المحددات الاقتصادية

 عوامل السوق                                                عوامل الموارد                           عوامل الكفاءة

 كلفة الأصول والمواد -عمالة رخٌصة غٌر كفؤة           –          معدل نمو السوق.                    -

 كلفة المدخلات الأولى مثل كلفة العالمٌة -عمالة كفؤة                          –قدرة الوصول إلى السوق.                     -

 توفٌر الموارد الخام.                        -

 لع الوسٌطةالنقل والاتصالات وكلفة الس-
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ـ إمداد الدول النامية بحزمة من الأصول الدختلفة في مبيعتها والنادرة في ىذه الدول، وذلك من خلال الشركات 
كما أن قناة يتم عن مريقها  الإدارية، الدهارات نسيات وتشمل ىذه الأصول رأس الدال، التكنولوجيا،متعددة الج

 تسويق الدنتجات دوليا.
ـ يلعب الاستثمار الأجنبي الدباشر دورا ىاما في لرال التنمية البشرية، فالدشروعات الاستثمارية الدشتًكة وخاصة التي 

ساىم في حل جزء من مشكلة خلق فرص عمل جديدة ولرتمعات عمرانية لشا ي تقام في الددن الجديدة تعمل على
 .1البطالة

 :2ل الناميةـ تساىم الاستثمارات الأجنبية الدباشرة في سد أربع فجوات رئيسية في اقتصاد الدو 
 ؛ويل البرامج الاستثمارية الطموحةفجوة الددخرات المحلية اللازمة لتم 
 ؛فنية التي برتاجها عملية التنميةستتَاد اآللات والدعدات والخبرات الفجوة النقد الأجنبي اللازم لا 
  الفجوة التكنولوجية حيت تقوم فروع الشركات متعددة الجنسيات بتوفتَ احتياجات الشركات الومنية من

 تصاد النامياآللات والدعدات والدساعدات الفنية بشروط مستَة في السوق المحلي، لشا يساعد في برول الاق
 ؛إلذ الإنتاج الصناعي

 ،حيث تؤدي الاستثمارات الأجنبية إلذ حصول الدولة  الفجوة بتُ الإيرادات العامة والنفقات العامة
تزيد من إمكانياتها على  وضرائب على الأرباح، في صورة ضرائب بصركية، الدضيفة على إيرادات جديدة،

 ؛فجوة الإيرادات التي تعالش منها الإنفاق ومن ثم في سد
فهي من جهة تضمن تصريف ما يتم إنتاجو، ومن جهة  ـ للاستثمار الأجنبي الدباشر امتدادات تسويقية عالية،

 أخرى توسيع السوق المحلية واقتحام أسواق أخرى )توسع السوق( ومن ثم جلب العملة الصعبة.
لاقاتو أيضا وكذا الفعالية ـ جلب العمالة الدؤىلة وكذا الدستثمرين الكبار يسمح بالتنظيم العلمي للعمل وع

 الاقتصادية لشا يؤدي ىذا كلو إلذ حلول الاستفادة من الطرق الدتعددة وتقنيات الستَ الفعال.
ـ اكتساب قدرة أكبر على الإنتاج مع بزفيض تكاليفو لبعض الاستثمارات المحلية نتيجة لتوفتَ بعض مستلزمات 

 الإنتاج من خلال ما يسمى الصناعات الدغذية.
مسالعة الاستثمار الأجنبي الدباشر الأجنبي في برقيق الدنافع الاجتماعية من خلال قيام الدستثمر الأجنبي بتعبيد ـ 

 ورصف الطرقات الدؤدية إلذ مشروعو، وتوصيل شبكات الدياه والصرف الصحي والكهرباء.
ات كبتَة لتشجيع استثمارات ـ يضمن دخول رؤوس الأموال في الددى القصتَ لشا يؤدي كل ىذا إلذ إعطاء إمكاني

إضافية أو تكميلية بسس باقي الذياكل الأخرى كالصناعات القاعدية والقطاعات الإنتاجية الدختلفة وىذا ما يعتٍ 
 .3ت الومنية الحكومية منها والخاصةبصورة عامة تكملة الاستثمارا

                                                           
 .17رلص ثوامرية، مرجع سبق ذكره، ص 1
، دار الفكر الجامعي، الاستثمار الأجنبي المباشر دراسة تحليلية لأىم ملامحو واتجاىاتو في الاقتصاد العالميأشرف السيد حامد قبال،  2

 .19، ص1813الاسكندرية، 
 .11-11فضيل، مرجع سبق ذكره، ص ص فارس  3
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 يتميز بها الاستثمار الأجنبي بالرغم من الإلغابيات التي: الآثار السلبية للاستثمار الأجنبي المباشر -
 الدباشر إلا أنها يتميز بسلبيات تكون سبب في إعاقة تطور الدول:

ستتَاد متطلبات الاستثمار من خارج، خاصة لال أو ـ إن الشركات العابرة للقارات برول معظم أرباحها إلذ الخارج،
ة بتمثيلاتها في الخارج، وىذا ما ينعكس على في ظل عدم توافرىا في السوق المحلي، أو أنها ذات جودة أقل مقارن

الديزان التجاري من خلال زيادة الواردات والتي تفوق على ما يضيفو الاستثمار إلذ الصادرات وبالتالر تأثتَه على 
 ميزان الددفوعات.

الشركات العابرة ـ لا توفر الفرصة الكافية لتطوير مهارات وخبرات العاملتُ وتطوير القدرات الإدارية والتنظيمية ف
وفي حالة  على الأسرار الصناعية من مرف الشركات المحلية،ع بالاملا جنبيرات تعتمد على عنصر العمل الأللقا

فإنها تكون بدقابل وبكلفة عالية،  تقدلص مثل تلك الأسرار الدتمثلة في الخبرة الفنية والصناعية للجهات المحلية،
 وتعمل على برديثها باستمرار.

ىذه  كون تركز الاستثمار الأجنبي الدباشر أحيانا في بعض القطاعات الدلوثة للبينة في الدول الدضيفة،ـ قد ي
الصناعات تتطلب تكاليف كبتَة للمحافظة على البينة وىذا مالا تستطيع الدول النامية القيام بو مقارنة بالدول 

 .1الصلب الإسمنت...الخ كيميائية،ال الصناعات الدنسوجات، الصناعية الكبرى وتشمل تلك الصناعات،
ـ فرض قيود صارمة من مرف الدول الدضيفة والتي تعيق في لرملها عمليات التصدير، أو عند برويل الأرباح منها 

 إلذ الدول الأصلية الدصدرة للاستثمار الأجنبي الدباشر.
أثناء الدفاوضات الدتعلقة بشروط ـ قد تلجأ الشركات الأجنبية إلذ استعمال التهديد بالغلق أو نقل الدؤسسات 

 العمل.
ـ إن منح الإعفاءات الضريبية للشركات الأجنبية قد ينجم عنو تقليص في الدوارد الدتاحة للمؤسسات المحلية، لشا 

فالعوائد قصتَة الأجل قد تأتي نتيجة لقيام الشركات  يتطلب موازنة العوائد قصتَة الأجل بالعوائد الطويلة الأجل،
كما أن قدرة الشركات الأجنبية على دفع أجور أعلى لغعل من  بخلق وظائف معينة في الوقت الحالر، الأجنبية

 .2الصعب على الدؤسسات المحلية الدنافسة لاستقطاب أفضل الكفاءات
ـ كما أن للأنشطة الشركات متعددة الجنسيات التي تتومن في الدول النامية في تفاقم مشكلة البينة، خاصة في 

اوية وصناعات الإسمنت،  ذلك أنها تستند إلذ يعات الاستخراجية النفطية والتعدينية والصناعات البتًوكمالصنا
دمة لزظورة في موامنها الأصلية، بسبب تزايد الاىتمام الرسمي والشعبي بالدعايتَ البينية تقنيات ومصانع متق

 .3ناميةوالصحية في حتُ لا يوجد ذلك الاىتمام بنفس الدرجة في الدول ال
 

                                                           
في الاقتصاد، كلية  منشورة اجيستًالد، مذكرة لنيل الاستثمارات الأجنبية المباشرة ودورىا في النمو الاقتصادي دراسة حالة الجزائرياد شهيناز، ص 1

 .38- 18، ص ص 1813-1811جامعة وىران، علوم التجارية،العلوم الاقتصادية والعلوم التسيتَ وال
 .18أبضد ىدروق، مرجع سبق ذكره، ص 2
 .193منتَ خروف و ليندة فرلػة، مرجع سبق ذكره، ص 3



 للاستثمار الأجنبي المباشرالفصل الثاني                                                                      التأصيل النظري 
 

 
68 

 المباشر  الأجنبيالاستثمار  جذب المطلب الثالث: دور السياسة النقدية والمالية في
وإن مهما كانت درجة تطوره،  إن السياستان النقدية والدالية من أىم السياسات الاقتصادية لأي بلد  

الاستثماري ولػفز الدستثمرين من شأنها لػسن مناخ  استقرار السياستان يلعب دورا في استقرار البينة الاقتصادية
الأجانب على الاستثمار، من خلال ىذا الدطلب سوف نسعى لتحليل دور السياسات النقدية والدالية في جذب 

 الاستثمار الأجنبي الدباشر.
 في جدب الاستثمار الأجنبي المباشر دور السياسة النقدية -أولا

 الاستثمار في الدولة الدضيفة الذيلتي تؤثر على قرار من العوامل الأساسية ا يعتبر الاستقرار الاقتصادي
، حيث تساىم السياسة النقدية مرنة والطفاض معدلات التضخم و أسعار قيمة الدخامر الدستثمر من خلالذا يقدر

الاقتصاد الدولة الدضيفة الذي من شأنو يساعد على تدفق سار بدالصرف الدستقرة درجة من اليقتُ فيما يتعلق 
 ار الأجنبي الدباشر.الاستثم
  التضخم والاستثمار الأجنبي المباشر:-1

التضخم الذي لؽثل التغتَات في مستوى الأسعار العامة مؤشرا لدرجة الاستقرار في البينة الاقتصادية  يعتبر
، للدولة الدضيفة، حيث كلما ارتفع ىذا الدعدل كلما أصبح الدناخ الاقتصادي غتَ ملائم للاستثمارات الأجنبية

بدائة سنويا، حيث يكون الدستثمر الأجنبي بحاجة إلذ استقرار سعري 18ويقصد بدعدلاتو الدرتفعة ما يفوق 
الدتقلبة وغتَ الدتوقعة بزلق عدم اليقتُ في برديد معدل الأسعار والربحية والأجور فالأسواق ذات معدلات التضخم 

الدباشر. كما يساىم ىذا الأختَ في تشويو النمط والتكاليف العملية الإنتاجية لشركات الاستثمار الأجنبي 
الاستثماري من خلال توجيو رؤوس الأموال إلذ النشامات الاقتصادية الأقل إنتاجية والتي تكون أسعارىا مرتفعة 
من أجل برقيق معدلات عالية من الأرباح والاستثمار في الدشاريع التي تدر أكبر ربح لشكن. لشا يؤدي بالدستثمر 

وىذا ما لا لؼدم عملية التنمية الاقتصادية للبلد الدضيف من جهة  بالاستثمار في الأنشطة قصتَة الأجل الأجنبي
ومن جهة أخرى تؤثر معدلات التضخم الدرتفعة على قيمة العملة الومنية ما يقلل من العائد الحقيقي للاستثمار  

يقدم سياسة اسة الاقتصادية وفشل أن كما تعكس ىذه الأختَة صورة عن عجز الحكومة عن التحكم في السي
 نقدية مناسبة على العموم ىناك اتفاق عام أن نتائج التضخم الدتدلش ىو لنتيجة لسياسة نقدية جيدة.

 سعر الصرف والاستثمار الأجنبي المباشر:-2
سياسة  الذي لؽثل قيمة العملة الأجنبية بالنسبة للعملة المحلية أحد أىم متغتَات يعتبر معدل سعر الصرف

الانفتاح الاقتصادي، حيث يؤثر على متغتَات الاقتصاد الكلي حيث أن الارتفاع في معدل سعر الصرف لغلب 
ميزة تنافسية للتجارة الدولية فارتفاعو يصبح تصدير السلع الومنية أرخص نسبة إلذ شركائها التجاريتُ نتيجة لزيادة 

بأسعار الصرف تؤدي التقلبات تأثر الاستثمار الأجنبي الدباشر الواردات، ي الطفاضفي الطلب العالدي للصادرات و 
أسعار الصرف إلذ حدوث تغتَات في الربحية للعوائد الاستثمارية في الدول الدضيفة مقارنة بتحويلها إلذ الخارج، 

تشجع باعتبارىا تعرض الدستثمر لخسارة باىظة غتَ متوقعة نتيجة صعوبة القيام بدراسة الجدوى، وبالتالر لا 
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تدفقات رؤوس الأموال الأجنبية مويلة الأجل بل تشجع على خروج رؤوس الأموال، إذ أن احتمال الطفاض قيمة 
العملة التي سبق تقولص الاستثمار بدا يؤدي إلذ عائدات أقل عند قياسها بالعملة الأساسية للمستثمر، وبالتالر 

 لتي تعرضو لدخامر عدم استقرار الصرف.لؼش الدستثمر من توجيو إستتثماراتو إلذ تلك الأسواق ا
   سعر الفائدة والاستثمار الأجنبي المباشر:-3

سعر الفائدة بدثابة تكلفة رأس الدال مقابل بل استخدام الشركات الأجنبية للموارد الدالية في البلد الدضيف أو يعتبر 
الاقتًاض المحلي في البلد الدضيف  ما يسمى بتكلفة دخول الأنشطة الإنتاجية إلذ الاقتصاد الدضيف حيث يعزز

وبالتالر فإن عندما يرجح أن تكون أسعار الفائدة أقل من تلك الدوجودة في البلد الدستثمر أو في أي مكان أخر، 
سعر الفائدة يشكل عاملا مهما في تدفق الاستثمار الأجنبي الدباشر وقد تبتُ أن الاستثمار الأجنبي الدباشر يرتبط 

الفائدة في الدول النامية و الاقتصاديات التي بسر بدرحلة انتقالية كما أن ارتفاع أسعار الفائدة  إلغابيا بأسعار
الحقيقية تشجع على زيادة التكلفة الرأسمالية لشا يشتَ إلذ وجود لسامر مالية وىذا ما لػد من تدفقات الاستثمار 

 الأجنبي الدباشر إلذ الدول الدضيفة. 
 الية في جذب الاستثمار الأجنبي المباشردور السياسة الم -ثانيا

الدالية من السياسات التي تؤثر تأثتَا مباشرا على جذب الاستثمار الأجنبي الدباشر من  السياسة تعتبر
 .ة، سياسة الإنفاق العاميالضريب خلال أدواتها الدتمثلة في السياسة

 ة و الاستثمار الأجنبي المباشريالسياسة الضريب -1
ة عنصرا مؤثرا على يالأجنبية تنتقل من دولة إلذ دولة أخرى سعيا وراء الربح ولأن الضريب الاستثمارات إن

لجذب الاستثمار الأجنبي الدباشر والعكس وعليو حجم الأرباح، بحيث الطفاضها في دولة معينة يعتبر حافزا ضريبي 
سياسة الضريبة لصد علاقة قوية بتُ السياسة الضريبة لؽكنها أن تؤثر بشكل فعال في تدفق الاستثمار ولألعية ال

الضريبة والاستثمار، فتقدم معظم الدول سواء الدتقدمة أو النامية لرموعة من الحوافز بغرض جذب الاستثمار 
 الأجنبي الدباشر.
تتمثل الحوافز الضريبية من بتُ أحد أدوات السياسة ة لتشجيع الاستثمار الأجنبي المباشر: يالحوافز الضريب

 لتحستُ وتشجيع الاستثمار وتشمل ىذه الحوافز عدة أشكال ألعها: الضريبية
ىو أن الدستثمر الأجنبي يتمتع لعدد من السنوات بإجازة من التعامل  Tax Holidayالإجازة الضريبية:  -

مع مصلحة الضرائب، وىذا في إمار تشجيع الاستثمار الأجنبي من خلال إعفاء أرباح من الضرائب 
  .1ن بدء حياة الدشروعلعدد من السنوات م

                                                           

 1
، أمروحة 2224-1994الاستثمار الأجنبي المباشر دراسة حالة الجزائر خلال الفترة دور السياسة المالية في استقطابالباسط بوزيان،  عبد

  .191، ص1887-1886ماجيستً في الاقتصاد منشورة، جامعة جسيبة بن بوعلي الشلف، 
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الدتحققة مقابل الالتزام ببعض الشروط،   من قيمة الضريبية عن تقليص ىي عبارةالتخفيضات الضريبية:  -
كإعادة استثمار مثلا. وبصفة عامة تتبع التخفيضات الضريبية التوجهات السياسة الاقتصادية و 

 :1ء الضريبي و ذلك للاعتبارات التاليةالاجتماعية وتعتبر التخفيضات الضريبية أكثر جدوى من الإعفا
  استخدام مريقة الإعفاء الضريبي ىو أنها وسيلة يستخدمها لدستثمر للتهرب الضريبي أىم مشاكل

  مشروع ذو عمر إنتاجي قصر الأجل؛خاصة في
 مؤقت وخاصة في  إن ما يهم الدستثمر ىو الدعدل الضريبي الذي لؼضع لو بعد فتًة الإعفاء باعتبارىا

 وع مويل الأجل؛مشر 
بالاستهلاك الدعجل كحافز ضريبي كافة الطرق التي تؤدي إلذ استهلاك قيمة  يقصدالاستهلاك المعجل:  -

التكلفة التارلؼية للأصول الرأسمالية خلال فتًة زمنية أقل من فتًة حياتها الإنتاجية الدقدرة. استخدام 
ث يستخدم كحافز ضريبي لػد من اآلثار أن يؤثر على قرار الاستثمار حيالاستهلاك  الدعجل لؽكن 

السلبية لضريبية الدخل، ولػقق العديد من اآلثار الالغابية لذلك يستخدم الاستهلاك الدعجل لتشجيع 
 الاستثمارات الأجنبية وتوجيهها لضو الأنشطة الاقتصادية وتزيد من الفاعلية في التنمية الاقتصادية.

وز ترحيلها كل نقص حقيقي و مؤكد أصاب أصلا أو أصول التي لغ يقصد بالخسائرترحيل الخسائر:  -
لشلوكة للمؤسسة أو مكلف خاضع إيراده لضريبية الأرباح التجارية والصناعية والعتَ التجارية ومن ثم فإن 

التي لغوز ترحيلها ىي تلك الخسائر المحددة وفقا للقواعد الضريبية، أي الخسائر الضريبية دون الخسائر 
 سبية.الخسائر المحا

بخصم نسبة معينة من قيمة الأصول الرأسمالية الجديدة الدشتًاة  السماح ايقصد بهالائتمان الاستثماري:  -
من الضريبية الدستحقة على الدستثمر، الأمر الذي يتًتب عليو بزفيض من الضريبية دون أن يصاحب 

 .2ذلك بزفيض فعلى في وعاء الضريبية
 الأجنبي المباشر سياسة الإنفاق العام والاستثمار -2

الاستثمار الأجنبي الدباشر حيث لؽكن للدولة الدضيفة برستُ جاذبية  إن الإنفاق العام من أىم المحددات
استثمارىا من خلال زيادة الإنفاق العام، بدا يساىم في زيادة معدل النمو الاقتصادي والذي بدوره يؤدي إلذ 

 :3اقتصاديات الدضيفة وتقسم نفقات إلذ تشجيع تدفق الاستثمارات الأجنبية الدباشر إلذ
بالدوظفتُ في الإدارات العامة فضعف  : وىي تشمل كل من الدصارف الإدارية والدرتبات الدتعلقةالنفقات الوظيفية  -

تؤثر سلبا على الاستثمار و ذلك يكون بالطفاض حجم الإنفاق العام على ىذا القطاع وانعدام النظام الإداري 
                                                           

.118-117كي، مرجع سبق ذكره، ص ص سعاد سال  1  
لرلة الاقتصاد الجديد، جامعة لػي فارس، الددية،  ثمارات الأجنبية بالدول النامية،دور السياسة الضريبية في استقطاب الاستلزمد برابح،  

.333-331، ص ص1811، 1، المجلد11العدد 2  
، لرلة الدنهل الإقتصادي، جامعة ستثمار الأجنبي المباشر دراسة حالة الجزائردور السياسة المالية في جذب الاشريفة منصور، حاكمي بوحفص، 3

 . 113، ص1819، ديسمبر81، المجلد81الشهيد بضو لخضر بالوادي، الجزائر، العدد
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ك فإن رفع من النفقات الوظيفية لؽكن أن تؤثر إلغابيا على الاستثمار إضافة إلذ ذلك رفع من فعاليتو، وىو بذل
 الدرتبات الذي يؤدي إلذ رفع حجم الطلب بالتالر التوسع في حجم السوق.

ون في تلك النفقات العامة التي تدفعها الدولة نقدا د النفقات الحقيقة وتتمثل :النفقات الحقيقية ومناخ الاستثمار -
أن برصل في نظتَىا على أي مقال مادي من الدستفيد من النفقة، وىي تشمل كل من الدنح و الإعانات النقدية 
لأفراد المجتمع.  الدنح والإعانات النقدية للشركات ومنتجي القطاع الخاص الدنح والإعانات النقدية للحكومات 

تمع على كمية الدعروضة من ساعات العمل الشيء الذي المحلية، وينعكس تأثتَ النفقات الحقيقية الدوجهة إلذ المج
يسهل على الدستثمرين والدنتجتُ الحصول على ما لػتاجون إليو من عنصر العمل دون ارتفاع ملحوظ في الأجور 
لؽكن أيضا لذذه النفقة أن ترفع من حجم استهلاك الأفراد وبالتالر زيادة الطلب الفعال على السلع الاستهلاكية 

أما بالنسبة للنفقة الدوجهة إلذ منتجي القطاع الخاص فتأثتَىا واضح على   الطلب على السلع الإنتاجية، ومن تم
مناخ الاستثمار فهي بسنح تشجيع الدنتج المحلي في بزفيض بيع السلعة للمستهلك أو لتغطية بعض الخسائر الطارئة 

 النابذة عن ظروف غتَ عادية.
تؤثر النفقات الرأسمالية للدولة على الاستثمار الخاص، من خلال دعمها  :ستثمارالنفقات الرأسمالية و مناخ الا -

وتشجيعها لو خاصة إذا شمل الإنفاق مشاريع البنية التحتية وكل ما لو علاقة بالاستثمار والتي توجو لخدمة الدرفق 
النقل ) مرقات، الدوانئ، وتشمل مشاريع البنية التحتية كل من قطاع العام أكثر من أن تستهدف برقيق الربح 

الدطارات...( قطاع الاتصالات ) السلكية، الانتًنت،...( قطاع التعليم ) الددارس، الجامعات( قطاع الطاقة 
و ذلك أن القطاع الخاص لا يستطيع الاستثمار في مثل ىذه الدشاريع بسبب ارتفاع تكاليفها أو  والدوارد الدائية.

 الطفاض العائد في بعضها.
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 خلاصة الفصل
الفصل الدتمثل في التأصيل النظري للاستثمار الأجنبي الدباشر اتضح لنا أن ذا من خلال دراستنا لذ

وتعمل الدول والدنظمات والذينات على ترقيتو  ،الاستثمار الأجنبي الدباشر أنو الشكل التمويلي البديل للمديونية
وانب ويأخذ أشكال لستلفة و، بالإضافة أنو بدثابة ظاىرة متعددة الجوبرفيزه بتهينة دوافع ولزددات الدلائمة لجذب

 مع الدول الدضيفة.ئم تتلا
ىو ظاىرة اقتصادية تساىم في زيادة معدلات النمو للدول الدضيفة عن مريق سد الفجوات ونقل التقنيات 

قتصاديتُ في العالد لكونو من لتكنولوجيا، حظي الاستثمار الأجنبي الدباشر باىتمام كبتَ من مرف الااالإدارية و 
الأساليب التنمية الاقتصاد المحلي والعالدي وأن اختلاف تفستَ الاقتصاديتُ في تقدلص مفهوم لو يدل على أنو ظاىرة 
معقدة، وعلى الرغم كل الجدل الدائر فإنو لا لؽكن إنكار أثارىا في برقيق النمو الاقتصادي في الدول الدضيفة 

 ، أما بالنسبة للدولة الأم الاستفادة الواسعة من مزايا وحوافز متعددة.خاصة الدول النامية
برقيق  جذبو عن مريق فيدور مهما  النقدية والدالية من خلال متغتَاتهمتلعب كل من السياسة كما 

 بإتباع سياسات لزفزة وجذبة.الاستقرار الاقتصادي وتوازن الكلي، 
 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 :الثالثالفصل 

لأثر أدوات السياسة دراسة تحليلية 
 الاستثمارالنقدية والمالية على تدفقات 

 الأجنبي المباشر في الجزائر
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 تمهيد  

التي تستطيع الدولة بواسطتها التأثتَ على  الوسائل السياسة النقدية والمالية من بتُ أىم أدوات تعتبر 
مختلف التوازنات الاقتصادية الكلية وبرقيق الأىداف المرغوبة على كافة متغتَات النشاط الاقتصادي والاجتماعي، 

نبي المباشر الوارد للدولة، لما لو من دور ىاما في سبيل برقيق ومن بتُ الأىداف مذد زيادة تدفقات الاستثمار الأج
التنمية الاقتصادية حيث كلما كانت السياسات النقدية والمالية مرنة وتتميز بالكفاءة كلما كانت فعالية في جذب 

 الاستثمار الأجنبي المباشر.

السياسة النقدية والمالية في  أدوات لا منوالجزائر كغتَىا من الدول التي أيقنت الأمشية الكبتَة التي برتلها ك
إحداث وجذب الاستثمار الأجنبي المباشر المرغوب فيو، قد عرفت في السابق  أزمات عديدة واختلالات في البنية 
الهيكلية في اقتصادىا دفعها للقيام بعدة إصلاحات جذرية مست كل القطاعات الاقتصادية والتي من أمشها 

لجذب ىدفت في مجملها دية والسياسة المالية، بإضافة لوضع عدة قوانتُ جديدة السياسة النق إصلاحات
 الاستثمارات الأجنبية المباشرة إليها.

السياسة النقدية والسياسة المالية على تدفقات أدوات لدراسة أثر  تحليليالبدثابة الجزء  الفصل يعد ىذا
باحث تناولنا من خلال المبحث الأول تطرقنا إلى  الاستثمار الأجنبي المباشر، حيث تم تقسيمو إلى ثلاث م

توجهات السياسة النقدية والسياسة المالية في الجزائر، بينما المبحث الثالٍ سلطنا  الضوء على واقع الاستثمار 
 لأجنبي المباشرالسياستتُ على تدفق الاستثمار ا أدوات  لأثر ، و في الأختَ قمنا بدراسة برليلية الأجنبي المباشر
 في المبحث الثالث. 2020-2000خلال الفتًة 
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 0202-0222السياسة النقدية والسياسة المالية في الجزائر خلال الفترة  توجهاتالمبحث الأول6 

اختيرار اسسرتًاتيةية المناسربة  بعلى إثر الظروف التي عرفها الاقتصاد الجزائري بعد الاستقلال قامت الجزائرر  
السياسرة النقديرة والسياسرة الماليرة لتكرون ذات فعاليرة كانرت  ن خرلال تبرتٍ إصرلاحات شراملة بسر مر لبناء اقتصادىا

ىذه اسصلاحات قائمة على ميكانيزمات اقتصاد السوق، وبرعاية الهيئات المالية الدولية، انطلاقا مدا سبق سرنتطرق 
 . 2020-2000في ىذا المبحث إلى توجهات السياسات النقدية والمالية في الجزائر من 

 0202-0222المطلب الأول6 السياسة النقدية في ظل الإصلاحات و الاتفاقيات المبرمة الهيئات الدولية 

بعررد الاسررتقلال قامررت الجزائررر بوضررع خطررت تنمويررة واقتصررادية تعمررل مررن أجررل ا ررروج مررن دائرررة الت لررف  
تصرراد السرروق وإعطرراء دور أكرربر لبنرر  فلقررد مرررت السياسررة النقديررة بعرردت إصررلاحات الررتي اتسررمت بالتوجررو مرررو اق

-2000الفرررتًة المركرررزي، مرررن خرررلال ىرررذا سررروف نسرررلت الضررروء علرررى تطرررورات السياسرررة النقديرررة في الجزائرررر خرررلال 
2020. 

النقديررة الررتي حصررلت منررذ الاسررتقلال إلى  إن التطررورات6 0552ياسووة النقديووة فووي الجزائوور منوو  تطووور السأولا6 
تطرروير الأوضرراع للمتسسررات الماليررة مدررا أدة غلررى ضرررورة برررول الاقتصررادي لم تكررن ذات فعاليررة علررى  1990غايررة

والانتقال من وضرعية إلى وضرعية أخررة، حيرث تم إصردار قرانون أرجرع الاعتبرار للةهراز المصررفي وبرتُ عردة مواضريع 
 نقدية ذات علاقة بالسلطة النقدية مع ا زينة وعدة مواضيع أخرة.

في إصلاح النظرام المصررفي الجزائرري إذ قبرل ىرذا  جوىرية برول نقطة1القرض و النقد02-52 قانون يعدحيث 
أتم معررتٌ الكلمررة، وذلرر  للتررداخل الكبررتَ بررتُ برراسصررلاح لم يكررن مظكررن انررديث عررن وجررود سياسررة نقديررة واضررحة 

 :2دور ا زينة العمومية ودور البن  المركزي وكذل  لضعف الوساطة المالية، ومن أىم ما جاء بو ىذا القانون

 بر للبن  المركزي؛منح استقلالية  أك -
برديد دور البن  المركزي في بسويل الاقتصاد الوطتٍ بعد أن تم وضع حد لتمويل عةز الميزانية حيث أصبح  -

يوما على أساس تعاقدي  240البن  المركزي يستطيع منح ا زينة مكشوفات بانساب الجاري لمدة أقصاىا 
 سنة؛15ذه التسبيقات في أجل أقصاه للدولة، على أن تسدد ى من اسيرادات العامة %10في حدود 

 إنشاء مجل  النقد والقرض المكلف بوضع السياسة النقدية، سياسة سعر الصرف والمديونية ا ارجية. -
 لدائرة انقيقة والدائرة المالية؛الفصل بتُ الدائرة النقدية وا -
 دائرة الميزانية ودائرة الائتمان؛الفصل بتُ  -

                                                           
 .1990-04-18، الصادرة في 16، المتعلق بالنقد والقرض، الجريدة الرسمية، العدد1990-04-14المترخ في  10-90قانون رقم1
، مذكرة لنيل دكتوراه منشورة في العلوم 0200-0532الجزائر حالة الاقتصادي النمو على والمالية النقدية السياسة أثرمحمد بلوافي،  2

 .219-218، ص ص 2013-2012الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية التسيتَ والعلوم التةارية، جامعة أبوبكر بلقايد، تلمسان، 
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 :1قانون النقد والقرض مختلف الأدوات التقليدية للسياسة النقدية كالتالي كما حدد

 دة خصم الأوراق العمومية وا اصة؛إعا -
 وشراء الأوراق العمومية وا اصة؛ عمليات السوق المفتوح من خلال بيع -
 مانات لأووراق العمومية وا اصة؛أخذ الأ -
 الاحتياطي اسجباري؛ -

 عمليات ذات طابع تعاقدي بتُ البن  المركزي والبنوك والمتسسات المالية، أما تعتبر الأدوات الثلاث الأولى
الأداة الأختَة فهي مفروضة على البنوك وبرمل طابع عقابي في حالة عدم احتًام بنودىا، بإضافة إلى أدوات 

وضع سقف  المباشرة التي ظهرت لتعديل سيولة النظام المصرفي والتي تتمثل في: وضع سقف سعادة ا صم،
 للقروض المقدمة إلى المتسسات العمومية، وضع حد أعلى لمعدل الفائدة للإقراض وللهوامش البنكية.

دخلرت الجزائرر في مفاوضرات مرع متسسرات النقرد 6 السياسة النقدية في ظل برامج صوندو  النقود الودوليثانيا6 
جروان 3، والثانيرة في 1989مراي31لى في الدولية للحصول على القروض والمساعدات فوقعت على اتفاقيتتُ: الأو 

وكررران الاتفررراق حررردف مرررنح قرررروض ومسررراعدات مرررن صرررندوق النقرررد الررردولي والبنررر  العرررالمي ضرررمن شرررروط  1991
 :2تتعلق بالسياسة النقدية

 تدفق وتقليص حةم الموازنة العامة؛مراقبة توسع الكتلة النقدية باند من ال -
 د من التض م وبزفيض قيمة الدينار؛ان -
 الأجور وتطبيق أسعار فائدة موجبة؛رير الأسعار وبذميد بر -
 جنبية؛بررير التةارة ا ارجية و السماح بتدفق رؤوس الأموال الأ -
 لاح المنظومة الضريبية والجمركية؛إلغاء عةز الميزانية وإص -

د الدولي وبعد فشل ىاتتُ الاتفاقيتتُ اضطرت الجزائر إلى التوقيع مرة أخرة على اتفاقية مع صندوق النق
وذل  من أجل ف  ا ناق على الديون ا ارجية وذل  بإعادة جدولتها ومحاربة الركود الاقتصادي، وقد تم التوقيع 

 1995والتي امتدت إلى مارس  1994في أفريل ستاندبايرررررررررعلى مرحلتتُ الأولى بسثلت في الاتفاقية المعروفة ب
، وبسثلت  ىاتان الاتفاقيتان 1998إلى مارس وامتدت 1995في أفريل وسعالم التمويل تسهيلوالثانية تعرف باتفاقية 

 :3لتثبيت والتكييف الهيكليفي برامج ا

 م وإعادة التوازن الاقتصادي:  برستُ ميزان المدفوعات واحتواء التض إلى يهدف ىذا البرنامجالتثبيت6  -0
                                                           

وحة دكتوراه في العلوم ، أطر 0554-0552 الجزائر حالة الاقتصادية الإصلاحات فيظل النقدية السياسة نتائج لتقييم محاولةمحمد بوشو،  1
 .136، ص 2012-2011، 03الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية والعلوم التةارية وعلوم التسيتَ، جامعة الجزائر

، المتبسر العلمي الدولي حول الأداء المتميز لاقتصاديةا أداء السياسة النقدية في الجزائر في ظل الإصلاحاتماجدة مدوخ، عتيقة وصاف،  2
 .299، ص 2005مارس 9-8مات وانكومات، كلية انقوق والعلوم الاقتصادية، جامعة ورقلة، للمنظ

 .300ماجدة مدوخ، عتيقة وصاف، مرجع سبق ذكره، ص 3
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 فتًة البرنامج؛% 14إلى   M2اند من توسع الكتلة النقدية -
داث مناصب الشغل مع إح 1995سنة  %ب6نسبة  و1994سنة  %3مسو مستقر ومقبول بنسبة برقيق  -

 لامتصاص البطالة؛
 ؛%15رفع معدل إعادة ا صم إلى  -
 ؛%20جعل معدل تدخل البن  المركزي في السوق النقدي عند مستوة  -
 بررير المعدلات المدينة للبنوك؛ -
خار للمسامشة في بسويل ر فائدة حقيقية موحية لتشةيع الادرفع المعدلات الدائنة على الادخار لتحقيق أسعا -

 الاستثمار؛
مصي لوسائل برضتَا للاستعمال التدر  1994الت لي عن استعمال وسائل المراقبة المباشرة لقروض الاقتصاد في  -

 الرقابة غتَ المباشرة؛
فر منها، فهو يسمح للةزائر إن التصحيح الهيكلي في الجزائر ضرورة حتمية لا مبرنامج التكيف الهيكلي6 -0

بتطوير اقتصادىا وانفتاحو على العالم ا ارجي وىو ضرورة نابذة عن الوضعية المتدىورة للاقتصاد الوطتٍ، جاء ىذا 
 البرنامج للإنعاش الاقتصاد الوطتٍ واستقراره حيث يهدف ىذا الاتفاق إلى: 

 ؛ق والتوزيع والاستثمارو إزالة القيود على الأسعار وبررير ترتيبات التسويبزفيف  -
إصلاح النظام التةاري بإزالة القيود الكمية على الاستتَاد والتصدير وبزفيض المعدلات القصوة للتعريفة  -

 ؛الجمركية
إصلاح سعر ونظام الصرف بالاعتماد على قوة السوق في برديده وإزالة قيود الصرف على المعاملات  -

 ؛الجارية
تبسيت اسجراءات و زيادة شفافيتها وبرستُ التحصيل وتوسيع الوعاء إصلاح النظام الضريبي من خلال  -

 ؛الضريبي
 ؛خوصصة المتسسات العمومية، وفتح المجال للاستثمار الأجنبي إصلاح و -
 ؛إنشاء سوق رأسمال واشراك القطاع ا اص في بسويل البنوك -
المالية ومنحها الاستقلالية في  إصلاح المتسسات الاقتصادية والتةارية بإعادة ىيكلة أوضاعها اسدارية و -

 ؛التسيتَ المالي واسداري ومعالجة ديونها المعتثرة
ر اأسعاخلال ىذه الفتًة بارتفاع بسيز الاقتصاد الجزائري 6 0202-0220السياسة النقدية خلال الفترة من ثالثا6 

السياسة النقدية بامتصاص  اءالمحروقات ىذا ما أدة لتوفر سيولة ىيكلية مفرطة، ىذا ما انعك  إمصابيا على أد
تحكم في معدلات التض م لذل  عرف قانون النقد والقرض جملة من التعديلات التي تتماشى مع الالسيولة و 

 :1البرامج الاقتصادية نذكرىا كما يلي
                                                           

 .250-249ص ص  ، ، مرجع سبق ذكرهمنال العرباوي 1
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إلى بعض التعديلات  10-90: تعرض قانون النقد والقرض 0220-20-03المؤرخ في  20-20الأمر  . أ
والذي بدوجبو تم الفصل بتُ مجل  إدارة بن  الجزائر ومجل  النقد  01-01مروالتي كانت بدوجب الأ

 والقرض.
إضعاف الرقابة إلى ثر فضيحة بن  ا ليفة والبن  الصناعي التةاري الذي أدة إ على6 00-20الأمر  . ب

ية من خلال والتحكم التي كان يعتمدىا البن  المركزي الأمر الذي أدة إلى العمل على تدعيم المراقبة المصرف
 والذي يهدف لتمكتُ البن  المركزي من توسيع الصلاحيات ومدارستها إذ مطول لو: 11-03إصدار الأمر

 إصدار النقد و تغطيتو ؛ -
 عرض المقاصة وبيع وسائل النقل؛  -
 خصم السندات برت نظام الأمانة ورىن السندات؛ -
 حماية الزبائن والمتسسات المالية؛ -

بإصلاح  11-03: لقد جاء ىذا الأمر معدل ومتمم لأمر 0202تأو 02فيالمؤرخ  02-20الأمر  . ج
النظام القانولٍ الذي ينظم القطاع المصرفي في الجزائر أو السياسة النقدية وبدوجب ىذا التعديل أصبح 
لبن  الجزائر صلاحيات أوسع من حيث القيام بأي برقيق على المستوة البنوك والمتسسات المالية 

للةان المصرفية جاء ىذا التعديل ا  الجزائر مهمة الرقابة على الهيئات و خصوصا أعطى لمفتشي بن
 مستهدفا أفضل رقابة للم اطر المصرفية.

النفطية التي عرفتها أسواق  الصدمة بعد6 0203-02-00المؤرخ في  02-03قانون النقد والقرض . ح
، من خلال 1تسيتَ الكميعقب انهيار أسعار النفت، لجأت الجزائر إلى سياسة ال2014النفت العالمية 

 47الذي مضتوي على مادة واحدة وحيدة التي تعدل المادة  10-17صدور قانون النقد والقرض 
من ىذا القانون على أنو يقوم بن  الجزائر ابتداء من  452تنص المادة  و 11-03من الأمر   46والمادة

اء مباشرة من ا زينة السندات سنوات بشر  5لمدة  دخول ىذا انكم حيز التنفيذ بشكل استثنائي و
المالية التي تصدرىا ىذه الأختَة من أجل المسامشة على وجو ا صوص في تغطية احتياجات بسويل الدين 

 العمومي الداخلي وبسويل الصندوق الوطتٍ للاستثمار.

 0202-0222خلال الفترة  العرض النقدي تحليل مسار المطلب الثاني6

هرا بالأوضرراع الاقتصررادية في الجزائرر بعررد صردور قررانون النقرد والقرررض بارتباط بسيرزت سياسررة العررض النقرردي
 :والظروف العالمية التي أثرت على سياسة عرض النقود وفيما يلي برليلات لتطور عرض النقود

 
                                                           

 .2018العامة في الجزائر سنة  ىي سياسة طبع الكتلة النقدية لي  لها مقابل لدة البن  المركزي من أجل بسويل الموازنة1
والمتعلق بالنقد والقرض، الجريدة الرسمية للةمهورية الجزائرية،  11-03، المتمم لأومر 2017-10-17المترخ في  10-17من القانون  45المادة 2

 .2017-10-12، الصادر في 57العدد
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0202-0222أىم مؤشرات السياسة النقدية 6 تطور 0-0 الجدول رقم  
 الوحدة مليار دج 

 معدل التضخم M2النقديةالكتلة  M1 النقود السنوات
2000 1034.9 1656.4 0.33 
2001 1238.5 2473.5 4.22 
2002 1416.3 2901.5 1.41 
2003 1643.5 3299.5 4.26 
2004 2165.7 3644.4 3.96 
2005 2437.5 4070.4 1.38 
2006 3177.8 4827.6 2.31 
2007 4233.6 5994.6 3.67 
2008 4964.9 6956.0 4.85 
2009 4949.8 7178.7 5.73 
2010 5638.5 8162.8 3.91 
2011 7141.7 9526.2 4.52 
2012 7681.5 11015.1 8.89 
2013 8249.8 11941.5 3.25 
2014 9595.3 13677.1 2.91 
2015 9261.2 13704.5 4.78 
2016 94070.0 13816.3 6.39 
2017 10266.1 14974.6 5.59 
2018 11404.1 16636.7 4.26 
2019 10979.2 16506.6 1.95 
2020 11166.9 17659.6 2.41 

  : : من إعداد الطالبتُ بالاعتماد علىالمصدر

 ات النقدية والمالية على الرابت:بن  الجزائر، الديوان الوطتٍ للإحصائيات، النشرية الاحصائية الثلاثية للإحصائي
https://www.ons.dz/spip.php?rubrique327 

algeria.dz/html/rapport.htm-of-https://www.bank 

  

في الكتلة النقدية حيث أدت سياسة التوسع والدعم انكومي  متسرعاشهدت الجزائر ىذه الفتًة تطورا  
 في السنوات السابقة  امج التعديل الهيكليخلال بر  من إلى زيادة اسصدار النقدي لتغطية العةز في الميزانية العامة

كما نتج عنو بزفيض في قيمة العملة وتقليص في   ،الكتلة النقدية في التي كانت من أىم أىدافو اند من التوسع

https://www.ons.dz/spip.php?rubrique327
https://www.ons.dz/spip.php?rubrique327
https://www.bank-of-algeria.dz/html/rapport.htm
https://www.bank-of-algeria.dz/html/rapport.htm
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 2020-2000لنقدي في الجزائر خلال الفتًة مذد أن العرض ا السابق من خلال الجدولو حةم اسنفاق العام، 
وظ مهم ويظهر في الارتفاع المتزايد والمتواصل للكتلة النقدية طول فتًة الدراسة سوء ما تعلق عرف تطور ملح
 الدولة لسياسة نقدية توسعية دج نتيةة تبتٍ مليار1238.5بلغ   2001بداية من سنة  M1بالعرض النقدي

اع الأرصدة ا ارجية الصافية في مدا أدة إلى ارتف تزامنت مع تطبيق انكومة الجزائرية لبرنامج اسنعاش الاقتصادي
ليصل أعلى قيمة لو % 1.41إلى %  4.22من    2002معدل التض م سنة ىالين فض بعد 2001سنة 
من  2001حيث ارتفعت سنة   M2كما نلاحظ تسارع وتتَة مسو العرض النقدي% 3.73ب 2005سنة

عالمية أدت الالية الأزمة الم أثر  2009 ةمليار دج، حيث عرفت سن 6956 رررررررب 2008مليار دج إلى سنة 2473.5
مليار  9929.2و 8162.8ليبلغ  2011 2010ثم عاد الارتفاع في سنوات  M2 ررررررمعدلات النمو ل تإلى تباط

عمل بن  الجزائر على  هاحين% 8.89ارتفاع معدل التض م إلى  فقد عرفت 2012سنةأما دج على التوالي، 
الكتلة  وبخصوصدارة مرنة ومنسقة للوسائل غتَ المباشرة للسياسة النقدية، امتصاص فائض السيولة بواسطة إ

أما خلال  ،2014مليار دج سنة  13686.8 فكانت قيمتها رتفاع طفيفافهي الأخرة شهدت  M2النقدية 
مقابل  2015مليار دج سنة  9261.2ارتفاعا متواصلا حيث كان يبلغ  M1عرفت  2019-2015فتًة 

 عند مستويات من فضة وتصاعد العةز الموازنة العامة جراء بقاء أسعار النفت  2018سنة  مليار دج 11404.1
شهدت  2019قام بن  الجزائر بتبتٍ آلية التمويل الغتَ التقليدي من خلال برنامج التسيتَ الكمي، أما سنة 

 13704.5لتنتقل من  M2امزفاضا صغتَا بسبب امزفاض إيرادات المحروقات لتًاجع أسعار النفت، أما بالنسبة 
حيث بلغت قيمتها  2019ليسةل امزفاض طفيف سنة 2018سنة  16636.7إلى  2015مليار دج سنة 

 .     %1.93سنوات الأختَة  5مليار دج لتسةل في نف  السنة قيمة من فضة لمعدل التض م خلال  10979

 0202-0222المطلب الثالث6 توجهات السياسة المالية 

علرررى أن الميزانيرررة العامرررة للدولرررة تتشررركل مرررن اسيررررادات والنفقرررات  17-84ن القرررانون مررر 06ترررنص المرررادة 
حيرث  ،ول حرامرالنهائية للدولة المحرددة سرنويا بدوجرب قرانون الماليرة، والموزعرة وفقرا لأوحكرام التشرريعية والتنظيميرة المع

لم تررنةح  اإلا أنهرر ،ةطررورات العديرردتالمجموعررة مررن اسصررلاحات و  الاسررتقلالشررهدت السياسررة الماليررة في الجزائررر بعررد 
 ج سياسرة إصرلاحية شراملةا نتهرا إلىسلطات الجزائرية الالتي مست الاقتصاد الوطتٍ مدا دفع ب الاختلالات اءفي احتو 
 كلية.الالاقتصادية  في المتغتَات ستقراربرقيق الا المتسسات المالية الدولية بغيةبرعاية  وكان ذل ، 1988 سنة

ثرل النفقرات العامرة الصرورة الرتي تعكر  بس6 0202-0222فوا  العواف فوي الجزائور خولال الفتورة سياسة الإنأولا6 
المبالغ المالية التي تصرفها الدولرة سشرباع  االعامة بأنه تعبتَ عن النفقاتالنشاط الدولة وفق الأىداف المرجوة، ومظكن 

تمعهرا اسنسرالٍ، ووفرق المشررع الجزائرري مظكرن اجات العامة وبرقيق لتداخلها الاقتصرادي والاجتمراعي في إدارة مجان
 تقسيم النفقات العامة إلى نفقات التسيتَ و نفقات التةهيز وىذا وفقا لطبيعة التفرقة بتُ طبيعة النفقة.
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المتعلررق بالمحاسرربة العموميررة ىرري تلرر  النفقررات العامررة 211-90مررن قررانون 5: وفقررا للمررادة التسوويير نفقووات . أ
الررتي تسررمح بتسرريتَ أجهررزة الدولررة اسداريررة وىرري لا تقرروم بإنترراج قيمررة مضررافة الررتي بزررص للنشرراط العررادي 

للاقتصرراد الرروطتٍ والررتي تقرروم بتغطيررة ىياكررل الدولررة بدررا برتاجهررا مررن أمرروال مررن أجررل مواصررلة سررتَىا وبذمررع 
 :2أبواب ىي  4نفقات التسيتَ في

 أعباء الدين العمومي والنفقات المحسومة من اسيرادات؛ 
 لطات العمومية؛بزصيصات الس 
 النفقات ا اصة بوسائل المصالح؛ 
 التدخلات العمومية؛ 
: يقصد حا النفقات ذات الطابع الم صصة لتنفيذ الم طت الوطتٍ السنوي التجهيز نفقات  -ب

و ىي عبارة عن استثمارات ذات الطابع الاقتصادي والاجتماعي واسداري، ففي المجال الاقتصادي  ،للتنمية
والتًبوي والاجتماعي والثقافي، و  في لفلاحة والري، وسمذاز المنشآت القاعدية في المجال اسداري تست دم أساسا
ية العامة عتمادات المفتوحة بالنسبة للميزانالمتعلق بقوانتُ المالية إن بذمع الا17-84من قانون353تنص المادة 

 :4أبواب ىي 3ة على عاتق الدولة، فيالسنوي لتغطية نفقات الاستثمار الواقع ئتمالٍووفقا للم طت الا
 من قبل الدولة؛ الاستثمارات المنفذة -
 إعانات الاستثمار الممنوحة من قبل الدولة؛ -
 النفقات الأخرة؛ -
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
أوت 15، الصادرة بتاريخ 35ريدة الرسمية للةمهورية الجزائرية، العدد، يتعلق بالمحاسبة العمومية، الج1990أوت  15المترخ  21-90قانون رقم  1

1990. 
المتعلق بقوانتُ المالية. 1984-07-07المترخ في  17-84من القانون رقم  24المادة   2 
، المتعلق بقوانتُ المالية.1984أوت  07المترخ في  17-84من قانون  35المادة   3 
، مجلة البشائر 0200-0222فترة خلال الاقتصادي الإصلاح تحقيق في ودورىا الجزائر في المالية السياسة تطورميادة بلعايش، ريان زير،  4

 .97-96، ص ص2017، سبتمبر 03، المجلد03الاقتصادية، الجزائر، العدد
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 0202- 0222 تطور النفقات العامة في الجزائر6 0-0رقم الجدول
 مليار دج الوحدة6

نسبة نفقات  نفقات التسيير السنوات
 ريالتسي

نسبة نفقات  تجهيزنفقات ال
 التجهيز

 النفقات العامة

2000 856.20 72.67 321.90 27.33 1178.10 
2001 963.60 72.9 357.40 27 1321.00 
2002 1097.60 70.8 452.90 29.15 1550.60 
2003 1199.90 68.5 533.70 31.5 1752.70 
2004 1251.10 66.22 640.70 33.78 1891.80 
2005 1245.10 60.67 806.90 39.33 2052 
2006 1437.90 58.61 1015.10 41.39 2453 
2007 1673.90 53.85 1434.60 46.15 3108.5 
2008 2217.70 52.91 1973.30 47.09 4191 
2009 2300 54.16 1946.30 45.84 4246.30 
2010 2659.07 59.52 1807.86 40.48 4944.66 
2011 3879.20 66.25 1947.36 33.75 5853.56 
2012 4935.93 67.76 2233.96 32.24 7169.89 
2013 4335.61 68.58 2544.21 31.42 6879.82 
2014 4714.45 64.24 2941.77 35.76 6995.8 
2015 4617 60.30 3039.3 39.7 7656.15 
2016 4585.6 62.83 2711.9 37.17 7297.5 
2017 4677.2 64.22 2605.4 35.78 7282.6 
2018 4584.4 42.06 6313.8 57.94 10898.2 
2019 4954.4 44.39 6204.2 55.66 11158.6 
2020 4893.4 62.55 2929.7 37.44 7823.1 

 :: من إعداد الطالبتُ بناء علىالمصدر
 على الروابت:، الديوان الوطتٍ للإحصائيات 2004-2000قوانتُ المالية لسنوات  

ara.pdf-2018ed2021-https://www.ons.dz/IMG/pdf/aqc2016 
_arabe_.pdf-https://www.ons.dz/IMG/pdf/aqc_r_2014_ed_2015_ 

ar-finances-de-ar/lois-officiels-ar/textes-https://www.mf.gov.dz/index.php/ar/documentation 
 

   2004-2000الفررررتًة أعررررلاه عرفررررت النفقررررات العامررررة في الجزائررررر خررررلال  انطلاقررررا مررررن معطيررررات الجرررردول
لعبررت نفقررات التسرريتَ دور  حيررثز والتسرريتَ، بسرربب الزيررادة في شررقيها التةهيرر في النفقررات العامررة ملحوظررا ارتفاعررا

، بحيرث إذا نظرنرا 2004ليار دج سرنة م 1891.8مليار دج إلى 1178.10رئيسيا في زيادة اسنفاق العام في الجزائر 

https://www.ons.dz/IMG/pdf/aqc2016-2018ed2021-ara.pdf
https://www.ons.dz/IMG/pdf/aqc2016-2018ed2021-ara.pdf
https://www.ons.dz/IMG/pdf/aqc_r_2014_ed_2015_-_arabe_.pdf
https://www.ons.dz/IMG/pdf/aqc_r_2014_ed_2015_-_arabe_.pdf
https://www.mf.gov.dz/index.php/ar/documentation-ar/textes-officiels-ar/lois-de-finances-ar
https://www.mf.gov.dz/index.php/ar/documentation-ar/textes-officiels-ar/lois-de-finances-ar
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مزفرراض بسرربب مررن جهررة أخرررة كقيمررة نسرربية مذرردىا في الا يررد مسررتمراللنفقررات التسرريتَ كقيمررة مطلقررة مذرردىا في تز 
 2004سرنة  في ز نفقات التةهير حيث أصبحت تركيز انكومة على النهوض باقتصاد الوطتٍ وتشةيع الاستثمار،

 وتبتٍ الدولرة للبرنرامج 2000عامة وىذا رجع إلى ارتفاع في أسعار النفت سنة من إجمالي نفقات ال %33.78رتقدر ب
( والررذي يتمحررور حررول النشرراطات اسنتاجيررة الفلاحيررة وجررال البررتٌ التحتيررة 2004-2001) الاقتصررادي الانتعرراش

والمررنح  ة لرفررع الأجرروربإضرراف الميرراه، النقررل، وبرسررتُ اسطررار المعيشرري للسرركان والتنميررة المحليررة وبرسررتُ المرروارد البشرررية،
 2009حيرث قردرت سرنة  خلال الفتً ايد مستمرنلاحظ أن النفقات العامة كانت في تز الموجهة للمصالح اسدارية  

( الرررذي 2009-2005) مليرررار دج وذلررر  بعرررد إطرررلاق البرنرررامج التكميلررري لررردعم النمرررو الاقتصرررادي 4246.3 ربررر
رفرع الأجرور والرواترب و  يرة لقطراع التنميرة وإنهراء المشراريع العالقرةبرقيق التوازنات الكليرة وإعطراء الأولو يتمحور حول 

أسعار النفت التي أدت إلى فوائض في اسيرادات العامرة في الجزائرر حيرث بقيرت نفقرات التسريتَ  وذل  بسبب ارتفاع
إلى  66.67امزفضررت نسرربة نفقررات التسرريتَ مررن  زقررات العامررة مقارنررة بنفقررات التةهيررانصررة الأكرربر مررن إجمررالي نف

مرع ارتفراع نسربة  ىوذل  بدا يتماش امزفاض التحويلات الجارية وكذا فوائد الدين العام،  بسبب 2009سنة 54.16
مررن إجمررالي نفقررات العامررة، بسيررزت فررتًة الم طررت  %47.09 رلأوعلررى نسرربة لررو برر 2008نفقررات التةهيررز لتصررل سررنة 
الجزائررر مررن مضرراعفة اسررتثماراما العموميررة في  مكررن بوجررود فررائض مررالي مررا 2014-2010 ا ماسرري للتنميررة للفررتًة

مليرار دج 4714.45مليرار دج إلى  2659.07مرن   2010الهياكل القاعديرة، مرع ارتفراع قيمرة نفقرات التسريتَ سرنة
سرررنة  %35.76، حيرررث شرررهدت حصرررة نفقرررات التةهيرررز امزفاضرررا مرررن إجمرررالي النفقرررات العامرررة بلغرررت 2014سرررنة

2014. 

مزفررراض في افيهرررا  نلاحرررظ  ، والرررتيامج توطيرررد النمرررو الاقتصررراديبرنررر ةفهررري فرررتً  2020-2015أمرررا فرررتًة  
 7282.6إلى  2015مليررررار دج سررررنة7656.3مجمرررروع النفقررررات العامررررة خررررلال ىررررذه الفررررتًة حيررررث امزفضررررت مررررن 

وىرررذا راجرررع للإجرررراءات والتررردابتَ الرررتي تأخرررذىا انكومرررة في مجرررال ترشررريد الانفررراق العرررام للحفررراظ علرررى  2017سرررنة
في أسرررعار الرررنفت وامزفررراض المررروارد الماليرررة و وصرررلت في الارتفررراع سرررنة  ادامرررة وىرررذا بعرررد الامزفررراض انرررنرررات العالتواز 
 1990مليار دج لتسةل نفقات التةهيز حصة أكبر مرن نفقرات التسريتَ لأول مررة منرذ  11158.6بلغت  2019

وصرررلت إلى  2020ة أمرررا في سرررنة وىرررذا نظررررا لأمشيرررة بالغرررة الرررتي أولهرررا ىرررذا برنرررامج لتطررروير البنيرررة التحيرررة الاقتصرررادي
إلى جائحرررة كورونرررا الررررتي أدت إلى مليرررار دج، ومظكرررن تفسرررتَ ىررررذا الامزفررراض في حةرررم النفقرررات العامررررة  7823.1

 مليررررررار دج 6204.2ز مررررررن إنغررررررلاق التررررررام وخاصررررررة في ترررررردفق الاسررررررتثمار، مدررررررا أدة إلى بزفرررررريض نفقررررررات التةهيرررررر
 .2020 مليار دج سنة 2929.7إلى

والررتي عرفررت تراجررع أسررعار الررنفت ابتررداءا مررن  2020-2015نفاقيررة خررلال الفررتًة اسوك لاصررة للسياسررة 
سرتثنائية الرتي بسيرزت بشرح ، حيث أصبحت الجزائر غرتَ قرادرة علرى تغطيرة النفقرات العامرة، نظررا للظرروف الا2014

إمصاد بردائل ومروارد إضرافية إنصب الاىتمام على كيفية ترشيد اسنفاق العام، مع التًكيز على محاولة  الموارد المالية، و
 زينة الدولرة، وقرد شرهدت ىاترو المرحلرة ارتفراع أسرعار العديرد مرن المنتةرات وا ردمات نتيةرة بزفريض قيمرة الردعم 
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(، مرع تسرقيف 2019-2018-2017المقدم للوقود، كما تم لأول مرة إنتهاج سياسة مالية لثلاث سنوات متتالية )
مليررار دولار، كمررا تم إلغرراء وتوقيررف العديررد مررن  62مليررار دينررار، أي مررا يعررادل  6800حةررم النفقررات السررنوية بررررررر 

 .12017و 2015بتُ سنتي  %40المشاريع التي كانت مسطرة، عرفت على إثرىا ميزانية التةهيز إنكماشا حادا بررر

الصورة المالية  سيرادات العامةا بسثل6 0202-0222سياسة الإيرادات العامة في الجزائر خلال الفترة  -ثانيا
دولة لتغطية نفقاما فهي تشمل جميع الموارد الاقتصادية التي برصل عليها الدولة في شكل تدفقات نقدية حدف ل

 :3المتعلق بقوانتُ المالية تنقسم اسيرادات العامة إلى 17-842إشباع اناجات العامة ووفق التشريع الجزائري والمادة
 وكذا حاصل الغرامات؛ بائيالجطابع الاسيرادات ذات  -
 مداخيل الأملاك التابعة للدولة؛ -
 والأتاوة؛ المتداةالتكاليف المدفوعة لقاء ا دمات  -
 الأموال الم صصة للمسامشات والهدايا والهبات؛ -
 التسديد بالرأسمال للقروض والتنسيقات الممنوحة من طرف الدولة من الميزانية العامة وكذا الفوائد المتًتبة عنها؛ -
 خيل المسامشات المالية للدولة من أرباح متسسات القطاع العمومي المرخص حا قانونا؛مدا  -

 :4واستناد إلى ىذا القانون مظكن تصنيف إيرادات الموازنة إلى قسمتُ

 : تتكون من مجموع الاقتطاعات المنفذة بالقوة وبدون مقابل، والمتمثلة في:الإجبارية الإيرادات - أ
المباشرة، الضرائب الم تلفة على الأعمال،  )الضرائبتتضمن الضرائب والرسوم : التي الجباية الإيرادات -

 الضرائب غتَ المباشرة، الجباية البتًولية، حقوق التسةيل والطابع، انقوق الجمركية(
 : وىي عقوبات مالية حكمت حا ىيئات قضائية.الغرامات -
نسبة من الأرباح الصافية للمتسسة بعد  تتمثلالحصة المستحقة للدولة من أرباح المؤسسات العمومية6  -

 اقتطاع اشتًاكات العمال.
الموارد على المشاركات والمسامشات المدفوعات من طرف الأفراد بشكل اختياري  تشملالإيرادات الاختيارية6  - ب

ل الم صصة وتتمثل في) مداخيل الأملاك التابعة للدولة، التكاليف المدفوعة لقاء ا دمات المتدات والأتاوة، الأموا
 .للمسامشات والهدايا والهبات(

 
 

                                                           
، مجلة 0205-60550 دراسة قياسية ستثمار الأجنبي المباشر بالجزائرأثر السياسة المالية على ترقية الا، أديب بلعابد وعبد الجليل بوداح  1

  .36ص  ،2021يلية ، الجزائر، جو 04، العدد11اسستًاتيةية والتنمية، المجلد 
 جويلية.10، الصادر في 28، المتعلق بقوانتُ المالية، الجريدة الرسمية للةمهورية الجزائرية، العدد1984 -أوت-07المترخ في  17-84القانون رقم 2
.93ن زير، مرجع سبق ذكره، صميادة بلعايش، ريا  3 

.94ميادة بلعايش، ريان زير، مرجع سبق ذكره، ص 4 



 السياسة النقدية والمالية على تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر أدوات تحليلية لأثردراسة                           الفصل الثالث
 

 
85 

 0202-60222 تطور الإيرادات العامة في الجزائر خلال الفترة 0-0 رقم الجدول
 الوحدة6 مليار دج

الإيرادات خارج  الإيرادات المحروقات الإيرادات العامة السنوات
 المحروقات

2000 1578.1 1213.2 364.9 
2001 1505.5 1001.4 488.5 
2002 1603.2 1007.9 595.1 
2003 1947.4 1330 616.6 
2004 2229.7 1570.7 649 
2005 3081.7 2352.7 724.2 
2006 3639.8 2796.8 840.5 
2007 3687.9 2796.9 891 
2008 5190.5 4088.6 1101.9 
2009 3672.9 2412.7 1260.2 
2010 4392.9 2905 1488 
2011 5790.1 3979.7 1810.4 
2012 6411.3 4181 2230.3 
2013 5957.5 3678.1 2279.4 
2014 5738.3 3388.4 2350 
2015 5103.1 2373.5 2729.7 
2016 5110.1 1781.1 3329 
2017 6182.8 2372.5 3810.3 
2018 6714.2 2776.21 3938 
2019 6507.9 2714.4 3793.5 
2020 6289.9 2200 4089.9 
 ، تقرير بن  الجزائر على2020-2000، وزارة المالية الجزائرية، قوانتُ المالية للسنوات 2012-2008: التقرير السنوي المصدر

 :الروابت
annexes_2018.pdfalgeria.dz/pdf/rapportba_2018/-of-https://www.bank 

ar-finances-de-ar/lois-officiels-ar/textes-https://www.mf.gov.dz/index.php/ar/documentation 
 

البتًوليرة والأداء  سيرراداتالارتفراع  اجرع ارتفاعا متزايد وذلر  ر سة خلال فتًة الدراالكلية  عرفت اسيرادات
كمرررا ارتفعرررت حصررريلة الرسررروم الجمركيرررة والرسرررم علرررى القيمرررة المضرررافة علرررى الرررواردات نتيةرررة برريرررر الجيرررد للضررررائب،  

مظكررن و  دج   1578.1 ررررب 2000 فقررد عرفررت اسيرررادات العامررة تزايررد مسررتمرا حيررث قرردرت سررنةةررارة ا ارجيررة، الت

https://www.bank-of-algeria.dz/pdf/rapportba_2018/annexes_2018.pdf
https://www.bank-of-algeria.dz/pdf/rapportba_2018/annexes_2018.pdf
https://www.mf.gov.dz/index.php/ar/documentation-ar/textes-officiels-ar/lois-de-finances-ar
https://www.mf.gov.dz/index.php/ar/documentation-ar/textes-officiels-ar/lois-de-finances-ar
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عرفرت قيمترو  2008سرنة وذلر  للاعتمراد الكبرتَ علرى الجبايرة البتًوليرة، أمرا  تاوةعدلات اسلمإرجاع ذل  إلى ارتفاع 
من مرع إطرلاق الدولرة اترز نتيةرة ارتفراع أسرعار المسرتمر لأوسرعار الرنفت في الأسرواق العالميرة و  وذل  دج  5190.5 ررررب

صدار إجراءات ضريبية كل سنة بغيرة زيرادة حصريلتها مرن اسيررادات الضرريبية الجزائرية برامج تنموية كبرة مدا ألزمها إ
مقارنررة  ،  2020دج سررنة  4089.9إلى غايررة  مليررار دج1260.2إلى  2009سررنة  رتفرراع مررنفي الا صررلتاحيررث و 

 في بسرررربب التررردىور في أسررررعار الرررنفت في الأسررررواق العالميرررة، حيررررث عرفررررت برررإيرادات البتًوليررررة الرررتي عرفررررت امزفاضرررا
لتبلرررررررررغ قيمتهرررررررررا  2008إلى سرررررررررنة  2003مليرررررررررار دج لعرررررررررودة الارتفررررررررراع سرررررررررنة  1001.4قيمرررررررررة  2001السرررررررررنوات 
عرفررت تذبررذبات في أسررعار الررنفت الررتي أثرررت بشرركل مباشررر علررى  فقررد 2014-2009مليرراردج، أمررا فررتًة 4088.6

يررررة الررررتي عرفهررررا مة النفطفقررررد عرفررررت ترررردىور المررررداخيل النفطيررررة بسرررربب الصررررد 2015اسيرررررادات العامررررة، أمررررا سررررنة 
مررررة منرررذ  لأولشرررهدت ارتفررراع في اسيررررادات الكليرررة كمرررا شرررهدت فقرررد  2020إلى  2016أمرررا الفرررتًة مرررن  قتصررراد،الا

بعرررد إبزرراذ سلسرررلة التررردابتَ لتحسرررتُ أداء روقرررات المحسررنوات بذررراوز قيمرررة اسيرررادات خرررارج المحروقرررات قيمرررة إيرررادات 
ل عررن اسيررادات البتًوليرة الرتي تعررف تقلبرات دوريرة في الأسررواق  مختلرف المنتةرات الضرريبية و إختيارىرا كمصردر بردي

 العالمية.

  06مرن المرادة  17-84 حسرب القرانون 02026-0552سياسة الموازنة العامة فوي الجزائور خولال الفتورة -ثالثا
ت العامررة للدولررة عرررف المشرررع الجزائررري الموازنررة العامررة للدولررة بأنهررا تلرر  الوثيقررة الررتي تتشرركل مررن اسيرررادات والنفقررا

 المحددة سنويا والموزعة وفق الأحكام التشريعية والتنظيمية المعمول حا.
 :1بزضع الموازنة العامة في الجزائر في مراحل برضتَىا إلى مجموعة مبادئ تتمثل في

ات يقصد بو أن ترخيص الموازنة لا يصلح إلا لسنة واحدة مقبلة، أي مضدث توقع إجازة نفقمبدأ السنوية6 -أ
ة وىو ما يسمح بالرقابة دائمة من السلطة التشريعية على أعمال لوإيرادات الدولة بالنظر إلى سنة واحدة مقب

السلطة التنفيذية وخاصة فيما يتعلق بالعمليات المالية من جباية وإنفاق وىذا ما يستوجب أن تكون الموازنة دورية 
 إلا ىناك الاستثناءات على ىذا المبدأ: 17-84والفتًة محددة، وىذا طبقا لما ورد في قانون 

 دأ سنوية الميزانية العامة لدولة؛بتصحيح أثار مب تتعلقالتي  تطبيقيةالفنية و اللاعتبارات امن جهة  -
تعلقة بدشاكل الاستثمارات الم ططة و البرامج التي المقتصادية الاسياسية و اللاعتبارات اومن جهة أخرة  -

ثر لا يتعدة كثتَا اسطار الضيق للسنة، ومظكن حصر ىذه الاستثناءات في تسمح بإعطاء التًخيص المالي لأ
 ة الشهرية، الاعتمادات التكميلية؛ت الميزانياعمليات برامج التةهيز، ترحيل الاعتماد

بزصص موازنة واحدة تضم كافة النفقات العامة واسيرادات العامة مهما كانت  أن بدعتٌمبدأ الوحدة6 -ب
كون التصويت عليها من طرف السلطة التشريعية مرة واحدة وبشكل عام، كما يسمح ىذا المبدأ طبيعتها بحيث ي

                                                           
، المجلررة الجزائريررة للتنميررة 0200-0552للفتوورة الجزائوور فووي الاقتصووادي النمووو علووى والماليووة النقديووة السياسووتان أثووروليررد بشيشرري، سررليم مجلررخ،  1

 .75-74ص ص  ،2017، ديسمبر07الاقتصادية، جامعة قالمة، الجزائر، العدد
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للسلطة التشريعية القيام بعملية المراقبة والتعرف على السياسة المالية المعتمدة من طرف انكومة، لكن ىنال  
 بعض الاستثناءات على مبدأ وحدة الموازنة مظكن ذكرىا فيما يلي:

ىنالررر  بعرررض المتسسرررات العموميرررة لا تتمترررع بالش صرررية المعنويرررة المسرررتقلة عرررن ش صرررية  :الملحقوووةالميزانيوووة  -
 .45-44في المادة  17-84القانون الدولة وىذا ما نص عليو 

: بسثرررل ىرررذه انسرررابات التعرررديل الثرررالٍ علرررى مبررردأ وحررردة الموازنرررة العامرررة للدولرررة في الحسوووابات الخاصوووة بالخزينوووة -
فقررد صررنف انسررابات إلى: انسررابات التةاريررة، حسررابات الت صررص ا رراص،   17-84الجزائررر حسررب  قررانون

 ات التسوية مع انكومات الأجنبية.حسابات التسبيقات، حسابات القروض، حساب
إدراج كافررة اسيرررادات والنفقررات العامررة في ميزانيررة الدولررة دون إجررراء مقاصررة أو بزصرريص  أيمبوودأ الووومولية6 -ج

 دأ الشمولية مكمل لمبدأ الوحدة.بينهما، ومنو يكون مب
كانرت 1965مبدأ تروازن الميزانيرة العامرة في الجزائرر يوضرع في إطرار خراص حيرث أنرو لغايرة سرنة  إنمبدأ التوازن6 -د

النفقات العامة للدولة تظهر في الموازنة وابتداء من مرحلة تطبيرق مخططرات التنميرة بردأت تظهرر الاخرتلالات الماليرة، 
لتمويرررل وقرررد تتفررراقم ىرررذه المشررراكل خرررلال الم ططرررات التنمويرررة إن لم تتبرررع سياسرررة عقلانيرررة حيرررث بررررزت مشررراكل ا

تنميررة لكررون مرروارد الميزانيررة العامررة للدولررة تسرريطر عليهررا الجبايررة البتًوليررة، الأمررر الررذي يزيررد مررن حرردة مشرركل بسويررل ال
 .  واتساع اناجات الاجتماعية

 في الجزائر 6 رصيد الموازنة العامة0-0الجدول رقم 

 رصيد الموازنة السنوات رصيد الموازنة اتالسنو 
0222 022 0200 20.02- 
0220 040.1 0200 314.1- 
0220 10.2 0200 500.00- 
0220 050.3 0200 0013.0- 
0220 003.5 0201 0110.21- 
0221 0205.3 0202 0043.0- 
0222 0042.4 0203 0255.4- 
0223 115.0 0204 0040- 
0224 555.1 0205 0212.3- 
0225 130.0- 0202 0100.0- 
0202 110.32-   

 : من إعداد الطالبتُ بالاعتماد على المعطيات السابقة.مصدرال
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ذل  ا و فائض 2008-2000 خلال سنوات زائر سةلتالجالموازنة في  السابق مذد أنمن خلال الجدول 
فائض الموازنة  ، وقد بلغتصاديالاق الانتعاش ق الدولة لبرامجتطبيبرسن أسعار النفت في الأسواق العالمية و  نتيةة
 جبايةارتفاع  ، ىذا رجع2006سنة  مليار دج 1186.8 ، لتَتفع حواليمليار دج 400   ما قيمتو 2000سنة 

ذل  نتيةة الأزمة  2020 سنةتفاقم العةز المسةل في الموازنة العامة إلى غاية  2009البتًولية، وابتداء من سنة
  العالمي على الوضع الاقتصادي لبيةعواقب سفي أسعار النفت و  ض انادالذي عقبها  امزفا 2008لسنةلعالمية ا

دج ليعود العةز المستمر في الموازنة أساسا إلى التوسع انكومي خلال  مليار 63.46برررر 2011ليبلغ العةز سنة 
مو الاقتصادي والبرنامج ا ماسي للتنمية خلال الفتًة ىذه الفتًة، والتي تزامنت مع البرنامج التكميلي لدعم الن

 2553-.05تفاقم العةز حيث ارتفع بلغ  2015، بداية من سنة 2014إلى غاية سنة  2005الممتدة من سنة 
ليبلغ سنة  مليار دج،1099.8امزفض حوالي   2018-2017-2016مليار دج نتيةة تراجع أسعار النفت بينما 

، بعد  اعتماد الدولة لسياسة تيةة لسياسة ترشيد نفقات العامة التي اعتمدما الدولةكن  4650.7قيمة   2019
مليار  1544.2برررر 2020، ليبلغ سنة 2017التسيتَ الكمي التي انطلاق تطبيقها ابتداء من الثلاثي الأختَ لسنة 

 نتيةة جائحة كورونا. دج
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 باشر في الجزائرالمبحث الثاني6 واقع الاستثمار الأجنبي الم

دورا في  االاسرتثمارات الأجنبيررة المباشررة مرن أىررم الضرروريات الردول الررتي مصرب عليرو الاىتمررام برو لمرا لهرر بسثرل 
منهررا، حيررث كانررت الجزائررر مررن بررتُ الرردول الررتي سررعت إلى  ادية، مررن خررلال جررذب أكرربر عرردد مدكررنالتنميررة الاقتصرر

صرردار جملررة مررن القرروانتُ المتعاقبررة حيررث صرردرت عرردة تشررريعات ترروفتَ المنرراخ المناسررب وتسررهيل دخولهررا عررن طريررق إ
 تضمنت العديد من انوافز والمزايا للمستثمر.

 المطلب الأول6 الإطار القانوني وضمانات الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر

لية مرت القوانتُ المنظمة للاستثمار في الجزائر بتطورات عديدة كان الهدف منها ىو تنظيم العم 
 يلي: ة في الجزائر، ىذا ما سيتم عرضها في ماالاستثماري

على الاستقلال إلى  تبدأ ىذه المرحلة من حصول الجزائر أولا6 مرحلة ما قبل تنفي  الإصلاحات الاقتصادية6
 نهاية الثمانيات من القرن العشرين

وص الاسرررتثمار في الجزائرررر بخصررر قرررانون أول، 0520جويليوووة 602 الموووؤرخ فوووي 0520قوووانون الاسوووتثمار لسووونة  -أ
دج ليعود العةز المستمر في الموازنة أساسا إلى التوسع انكومي خلال ىذه الفتًة، والرتي تزامنرت مرع البرنرامج التكميلري  برت رقم

،  2771-63 2014إلى غايررة سررنة  2005لرردعم النمررو الاقتصررادي والبرنررامج ا ماسرري للتنميررة خررلال الفررتًة الممترردة مررن سررنة 
و إنعرراش انيراة الاقتصررادية مرن جديررد و إعرادة بنراء وتنميررة الاقتصراد الجزائررري،  مرن خررلال تردخل الدولررة كران ىدفر

قتصراد مخرتلت بدشراركة الرأسمرال الأجنربي الاتسسرات الموطنية أو ال ثمارات العمومية بإنشائها لمتسساتبواسطة الاست
خاصررة في القطاعرات ذوي النشرراط الرذي مظثررل والروطتٍ مررن أجرل جمررع الشرروط الأساسررية لتحقيرق اقتصرراد اشرتًاكي 

 .2أمشية حيوية بالنسبة للاقتصاد الوطتٍ

ليحرل محرل ويسرد  284-66 رقرم قرانون جراء، 0522جووان601 الموؤرخ فوي 0522قانون الاسوتثمار لسونة -ب
ع الممنوحرة الثغرات التي كانت في قانون السابق، ويقوم ىذا القانون على عردة مبرادئ منهرا برديرد الضرمانات والمنراف

لرأس المال ا اص سواء كران أجنربي أو وطرتٍ، برديرد مجرالات الاسرتثمارات في القطاعرات الصرناعية والسرياحية كمرا 
 .3عطاء مجموعة من التسهيلات للحصول على قروض مصرفية وإعفاءات الكلية أو جزئية من حقوق التسةيلا

لرررد الاعتبررار إلى  82-11جرراء قررانون رقررم  ،0540أوت  600 المووؤرخ فووي 0540قووانون الاسووتثمار لسوونة  -ج
القطرراع ا رراص الرررذي كرران مهشررما وحررردد دوره في أداء بعررض المهرررام الاقتصررادية الثانويررة، في عررردة مجررالات خاصرررة 
المحروقررات باعتبرراره القلررب النررابض للاقتصرراد الجزائررري ورغررم احتكررار الدولررة للقطرراع وتأميمهررا بقررت حاجامررا ملحررة 

                                                           

.1963أوت 2، المترخ في  53يتضمن قانون الاستثمارات، الجريدة الرسمية، العدد 1963جويلية 26الصادر في  277-63قانون رقم   1 
.286مرجع سبق ذكره، ص  منتَ خروف، ليندة فرمضة،  2 
162، ذكره سبق مرجع، أحمد نصتَ  3 
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الأجنبيررررة المباشرررررة رأسمررررال الشررررركة، وبعررررد صرررردور ىررررذا القررررانون ظهرررررت دفعررررة جديرررردة مررررن  لمسررررامشة الاسررررتثمارات
 مشروع.2328الاستثمارات بلغت حوالي 

ليكرررون أكثرررر اسرررتةابة 13-86قرررانون  جررراء، 0542أوت605 الموووؤرخ فوووي 0542قوووانون الاسوووتثمار لسووونة  -د
ب التحفيزيررررة للاسررررتثمارات خاصررررة المحليررررة ناجررررة الاقتصرررراد الجزائررررري مررررن القررررانون السررررابق الررررذي لم يهررررتم بالجوانرررر

والأجنبيررة الررتي تسرراىم في زيررادة قرردرات اسنترراج ورفررع مررن معرردلات النمررو، لررذل  تضررمن ىررذه القررانون طرررق تسررتَ 
وتشرركيل الشررراكة الم تلطررة بكافيررة مرنررة واضررحة ومحفررزة نسرربيا، ووفقررا لهررذا القررانون الررذي أبقررى علررى نسرربة مشرراركة 

علررى الأقررل وتأىيررل المسررت دمتُ مقابررل اسررتفادة الشررري  الأجنرربي في ضررمان  %51موميررة بالمتسسررة الجزائريررة الع
برويرررل التكنولوجيرررا ورؤوس الأمررروال ومناصرررب الشرررغل وتكررروين وبرويرررل الأربررراح، ومرررا يتًترررب عرررن ذلررر  مرررن رفرررع أو 

 بزفيض رأس المال المساىم بو وبرويل بعض أجزاء رواتب العمال الأجانب.

الموجرو  باشرت الجزائرر باسصرلاحات بعرد بزليهرا عرن الاقتصراد تنفي  الإصلاحات الاقتصادية6ثانيا6 مرحلة بداية 
، وبدررا أن الاسررتثمار الأجنرربي المباشررر مررن أحررد الرردعائم الرئيسررية الانفترراح العررالم فكرران عليررو وانتهرراج اقتصرراد السرروق

 قيام بسلسلة من القوانتُ مكملة لقوانتُ السابقة بغية برقيق الأىداف.

الررذي يعكرر  أمشيررة  00-90القررانون صرردر، 0552أفريوول 600 المووؤرخ فووي 02-52قووانون النقوود والقوورض  -ذ
الأساسررية لتنشرريت حركررة البنرروك وذلرر  بفصررلو بررتُ عملررتي اسصرردار واسقررراض والررتي  الآليرراتالنظررام البنكرري وقرردم 

التةاريررة كمتسسررات إقررراض ظهرررت البنرروك سررة إصرردار وتنظرريم ومراقبررة مسررتقلة، بدوجبهررا ظهررر بنرر  الجزائررر كمتس
تتحررردد مهمتهرررا بدوجرررب القرررانون في بسويرررل كرررل مرررن متسسرررات القطررراع العرررام والقطررراع ا ررراص دون بسييرررز، كمرررا قرررام 

وقرردم إمكانيررة اللةرروء  % 49و51بتحريررر الاسررتثمار الأجنرربي بإلغرراء نسرربة رأسمررال الشررركة الم تلطررة حسررب قاعرردة 
أن حةرررم إلا توجرررو الاقتصررراد الررروطتٍ علرررى الانفتررراح توجهرررا مباشررررا إلى التحكررريم الررردولي في حرررالات النزاعرررات مرررع 

 .1بسبب الأوضاع السياسية غتَ المستقرة 1990الاستثمار امزفاض في 

المتعلرق بتًقيررة 122-93 التشررريعي الأمرر جرراء ،0550أكتووبر 21المووؤرخ فووي 6 0550قوانون الاسووتثمار لسونة -ز
يقهررا الجزائررر بدايررة التسررعينات بغيررة النهرروض بالاقتصرراد الرروطتٍ الاسررتثمار نتاجررا للإصررلاحات الررتي شرررعت في تطب

لائمة لجذب الاستثمارات الأجنبية إلى الجزائر، خاصة بعد القيرود المفروضرة المتشريعية القانونية و البيئة الوقصد توفتَ 
قرانون فتحرت التي كانت مفروضة عليها في ظل الشراكة مظتلر  فيهرا الشرري  الروطتٍ أكربر انصرص، فبفضرل ىرذا ال

الجزائررر البرراب للرررأس المررال ا رراص الرروطتٍ والأجنرربي مررن أجررل الاسررتثمار، حيررث ألغررى ىررذا القررانون جميررع القرروانتُ 
السررررابقة باسررررتثناء تلرررر  المتعلقررررة بالمحروقررررات وتضررررمن مختلررررف المبررررادئ والقواعررررد المنظمررررة للاسررررتثمارات إلى جانررررب 

نهرا مراىي ماليرة وقانونيرة وقضرائية ويرتكرز ىرذا القرانون علرى انريرة الامتيازات وانوافز وحزمرة الضرمانات الممنوحرة م

                                                           

.289-287منتَ خروف، ليندة فرمضة، مرجع نفسو، ص ص   1 
.1993-10-10، الصادرة في 64المتعلق بتًقية الاستثمار، الجريدة الرسمية، العدد  1993أكتوبر 05، المترخ في 12-93المرسوم التشريعي رقم   2 
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، تقرردلَ تسررهيلات للاسررتثمار علررى المسررتوين الجبررائي والجمركرري، إعطرراء كررل صررلاحيات لوكالررة 1الكاملررة للاسررتثمار
 .2الوطنية لتًقية ودعم ومتابعة الاستثمارات لتقدلَ المعلومات للمستثمرين

بدوجب الأمر الرئاسي رقم  إصدارىا تم ،0220أوت  624 المؤرخ في 0220سنة قانون تطوير الاستثمار ل-و
خرة على الاستثمارات الوطنية والأجنبية المنةزة في أفلقد جاء ىذا القانون من أجل إضافة صبغة  01-033

للمستثمر، النشاطات الاقتصادية المنتةة للسلع وا دمات، وكذا الاستثمارات التي تنةز في إطار منح الامتياز 
 يلي:  أىم ما جاء بو ىذا القانون ما

توسيع نطاق الاستثمارات لتشمل اقتناء أصول في إطار استحداث نشاطات جديدة أو توسيع قدرات  - أ
 المال المتسسة بشكل نقدي أو عيتٍ؛اسنتاج القائمة والمسامشة في رأس 

 المفاجئة؛مسبقا لا تعرف التغتَات ضمان استمرارية لعمل وفق أرضية معروفة  - ب
ةز في مناطق ترغب الدولة تضمن ىذا الأمر تسهيلات ومزايا ىامة متعلقة بالاستثمارات التي تن - ت

 تطويرىا؛
 : 4بناءا على ىذا الأمر فقد أنشأت عدة ىيئات لتستَ ملف الاستثمار

 ؛ 5المجل  الوطتٍ للاستثمار 
 ؛6الوكالة الوطنية لتطوير 
  كلفة بالمسامشة وترقية الاستثمار؛ة المنتدبة لدة رئي  انكومة المر از الو 
 ؛7الوكالة الوطنية للوساطة والتنظيم العقاري 

 تم إصدار ىذا القانون نظرا لعدة أسباب:6 0220أوت 02في  المؤرخ00-20 الأمر-ه
 الانفتاح المتزايد للاقتصاد وحرية التةارة ا ارجية؛ 
 تصاعد المديونية الداخلية وا ارجية؛ 
 ر علرررى تسرررتَ التوازنرررات قريبرررة المررردة فقرررت برررل مصرررب أن تتعرررداىا إلى التوازنرررات سياسرررة الصررررف لا تقتصررر

 الداخلية وا ارجية، لمجمل المتسسات الاقتصادية ومنها ا زينة.

                                                           

ثمارات.في الوكالة الوطنية لتًقية ودعم متابعة الاست إمذازىا تصرمضاأجنبية تنةز بكل حرية فقت يتطلب  الاستثمارات ا اصة سواء محلية أو   1 
.123ص  ،نفسو مرجعمنال العرباوي،  2 

.2001، الجزائر 47، المتعلق بتطوير الاستثمار، الجريدة الرسمية للةمهورية الجزائرية، العدد 2001أوت  20المترخ في  03-01الأمر   3 
.  332ص رلَ ثوامرية، مرجع سبق ذكره،  4 
.2001-08-08، الصادر بتاريخ03-01  انكومة، أنشى بدوجب الأمر رقمجهاز استًاتيةي لدعم وتطوير الاستثمار يشرف عليو رئي  5 
لمشاريع متسسة ذات طابع إداري مت صصة في خدمة المستثمرين المحلتُ والأجانب تقوم بتنظيم متبسرات وملتقيات دولية وإصدار منشورات متعلقة   با6

 الاستثمارية.
وزارة الصناعة وترقية الاستثمار تعمل على تسهيل عملية توطتُ نشاطات الاستثمارات. متسسة عمومية ذات طابع بذاري وصناعي تشرف عليها 7 
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جاء بو ىذا الأمر فيما مطص تشةيع الاستثمار ىو السماح لغتَ المقيمتُ بإنشاء البنوك والمتسسات  ومن أىم ما
السماح للمتسسات الأجنبية أن تفتح فروع الجزائر،  11-03 1من الأمر 85-84مالية لوحدىم حسب المادة 

 .112-03 من الأمر 126السماح بتحويل المداخيل والفوائد وإعادة برويل رؤوس الأموال حسب المادة 

 الأمرر ويتمم معدل083-06رقم الأمر ىذا جاء6 0222جويلية 01المؤرخ في  24-22رقم الأمر التوريعي -و
يهرردف إلى تشررةيع الاسرتثمارات الوطنيررة والأجنبيررة حيررث مررنح ىرذا القررانون لكررل مسررتثمر ضررمانات  السررابق الأمرر

بعررررردم المسررررراس بالامتيرررررازات المحصرررررل عليهرررررا، كرررررذل  حريرررررة تامرررررة في إمذررررراز الاسرررررتثمارات مرررررع مراعررررراة التنظيمرررررات 
تصرراد الرروطتٍ مررن مزايررا تعررد عررن والنشرراطات المتعلقررة بحمايررة البيئررة، اسررتفادة الاسررتثمارات ذات الأمشيررة بالنسرربة للاق

طريررق تفرراوض بررتُ المسررتثمر والوكالررة الررتي تتصرررف باسررم الدولررة. أىررم مررا مظيررز ىررذا التشررريع مررن التشررريعات السررابقة 
 .4بأنو لم مصعل الاستثمار محصورا في بعض القطاعات دون الأخرة

والمتعلررق بتًقيررة الاسررتثمار  2016-08-03المررترخ في  095-16 رقررم قررانون6 0202القووانون الاسووتثمار لسوونة -ي
يعتربر ىرذا قررانون بدثابرة رغبررة قويرة مررن الجزائرر في الانفتراح علررى الاسرتثمار وجررذب مزيرد مررن رؤوس الأمروال الأجنبيررة 
وذل  من خلال رفع العراقيل التي كانت تتعرض سابقا، سبقتها عدة إجراءات أمشها استًجاع العقار الصرناعي غرتَ 

 :6يلي المنتوج الوطتٍ أىم ما جاء بو القانون ما المستغل، تشةيع استهلاك

 ات؛ستسهيلات إنشاء المتسسات فقد كانت تعالٍ الجزائر من بتء عملية إنشاء المتس مجال في 
 عملية برويل الأرباح إلى ا ارج؛ إلغاء العراقيل التي برول 
 لةوء إلى الوساطة والتحكيم ا اص؛تسوية المنازعات عن طريق ال 
 ر الصناعي خصوصا غتَ المستغل منو؛تسهيل انصول على العقا 
  تنميررة القطرراع ا رراص ومررنح لررو كافررة التسررهيلات مثلررو مثررل الاسررتثمارات الأجنبيررة قصررد منافسررة المنتةررات

 ستوردة وتشةيع الاستهلاك المحلي؛الم
 ئرضمانات والحوافز الممنوحة للاستثمار الأجنبي المباشر في الجزاالمطلب الثاني6 

أعطاىررا ديناميكيررة وحركيررة أكرربر مررن خررلال تقرردلَ فترراح علررى الاسررتثمارات الأجنبيررة رغبررة الجزائررر في الان إن 
مجموعة من الضمانات وانروافز الممنوحرة والمنصروص عليهرا في القروانتُ ومردف الجزائرر حرذا إلى بررير  عةلرة النمرو 

 الاقتصادي والت لص من التبعية سوق المحروقات.
                                                           

 .2003-08-27،الصادرة 52، المتعلق بالنقد والقرض، الجريدة الرسمية، العدد2003أوت  26المترخ في  11-03الأمر  1
.166أحمد نصتَ، مرجع نفسو، ص   2 
.2006 -07-19، الصادرة في 47لق بتطوير الاستثمار، الجريدة الرسمية، العدد، المتع2006-07-15المترخ في  08-06الأمر   3 
.332رلَ ثوامرية، مرجع نفسو، ص   4 
.2016، الجزائر46المتعلق بتًقية الاستثمار، الجريدة الرسمية للةمهورية الجزائرية، العدد 2016أوت  03المترخ في  09-16القانون   5 
.137ص ، مرجع سبق ذكره،صليحة مفتاح  6 



 السياسة النقدية والمالية على تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر أدوات تحليلية لأثردراسة                           الفصل الثالث
 

 
93 

أن قررانون الاسررتثمار مظكررن اعتبررار 6 الخاصووة بحمايووة الاسووتثمار الأجنبووي المباشوور فووي الجزائوورضوومانات ال 6أولا
شكل نقطة برول أساسية في مستَة انفتاح الاقتصاد الجزائري، حيث تضمن ىرذا القرانون مجموعرة مرن  1993لسنة 

 في الجزائر، فيما يلي سيتم عرضها:  التي بذعل المستثمر مظيل للاستثمار الجباية الضريبيةانوافز واسعفاءات 

-93مرن المرسروم التشرريعي رقرم  38المرادة  تقررزات المتعلقوة بالمسوتثمرين والاسوتثمارات6 مبدأ إلغواء التمييو -
بعدم التمييز في ما مطص المستثمرين والاستثمارات حيث يضمن ىذا المرسروم المعاملرة العادلرة والمنصرفة برتُ  12

 الأجانب من حيث انقوق والالتزامات فيما مطص الاستثمارات. المستثمرين الجزائريتُ و
بررردافع طمأنرررة و  12-93التشرررريعي مرررن المرسررروم  39ادة جررراء في المرررثبوووات القوووانون المطبوووق علوووى الاسوووتثمار6  -

المسررتثمر الأجنرربي نررص قررانون الاسررتثمارات الجزائررري في ىررذه المررادة لا تطبررق المراجعررات أو اسلغرراءات الررتي قررد 
 طلب المستثمر ذل  صراحة.ار ىذا المرسوم التشريعي إلا إذ المستقبل على الاستثمارات المنةزة في إطتطرأ في 

أبدت الجزائر نيتها بإبرام عدة اتفاقيات دولية في إطار ترقية وتشةيع الاستثمار الأجنربي وضرمان  كما
 راسة عليها.حق ملكيتو في حالة التأميم وعدم العةز على أموالها أو مصادرىا أو فرض ان

المررداخيل والفوائررد وغتَىررا و  الأمرروال  رؤوس برويررل في الكامررل انررق الأجنرربي للمسررتثمرضوومان حريووة التحويوول6  -
مرررن المرسررروم  12مرررن الأمررروال المتصرررلة بالتحويرررل سرررواء كررران التحويرررل في شررركل نقررردي أو عيرررتٍ حسرررب المرررادة 

 .12-93التشريعي 
الاتفاقيات التي أبرمتها الجزائر ثنائيرة كانرت أو  إنفاقيات المبرمة6 الالتزامات الدولية الناجمة عن توقيع الات -

متعددة الأطراف لها أثر في منح الارتياح للمستثمر الأجنبي، وىذا لكونها التزامات دولية لها قوة القرانون الردولي 
أنها مرن أىرم جنبي و ن حماية ملكية المستثمر الأمن حيث المستثمر الأجنبي والمحلي، فالجزائر اعتًفت بفكرة ضما

 .1حقوقو

لقرد مرنح المشررع الجزائرري صرنفتُ مرن المزايرا 6 صمستثمرين حسب النظاف العاف والخاالحوافز الممنوحة لل 6ثانيا
 :2أدرجها ضمن النظامتُ: النظام العام والنظام ا اص وفيما يلي أىم انوافز الممنوحة للمستثمرين

لوطنيرة للاسرتثمار الامتيازات على أساس السياسرة ا على منح ميقوم ىذا النظاالنظاف العاف للحوافز6  - أ
 وميئة اسقليم:

 تي تردخل مباشررة النسبة الم فضة في مجال انقروق الجمركيرة فيمرا مطرص التةهيرزات المسرتوردة والر تطبيق
 في امذاز المشروع؛

                                                           
جامعة اناج  ضر،  ، مجلة التمكتُ الاجتماعي،طرده ومعيقات ج بو ومقومات الحوافز بين الجزائر في المباشر الأجنبي الاستثمارأمتَة بحري،  1

 .140-139، ص ص 2020، مارس01العدد ،02باتنة، المجلد
.297-296، ص ص سبق ذكرهمنتَ خروف، ليندة فرمضة، مرجع   2 
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 اشررررة في امذرررازاسعفررراء مرررن الضرررريبة علرررى القيمرررة المضرررافة فيمرررا مطرررص السرررلع وا ررردمات الرررتي تررردخل مب 
 الاستثمار؛

 تي بست في إطار الاستثمار المعتٍ؛اسعفاء من رسم نقل الملكية فيما مطص كل المقتنيات العقارية ال 
 الامتيازات في ىذا نظام على أساس مرحلتتُ:  يتم منحنظاف الاستثناءات6   - ب

 : تستفيد الاستثمارات المعنية من:للاستثمار الانجاز بدء مرحلة في -1
 نيات التي تتم في إطار الاستثمار؛من دفع حقوق نقل الملكية فيما مطص كل المقت اسعفاء 
 مطص العقود التأسيسية والزيادات؛فيما  %0.2في مجال التسةيل بنسبة  تطبيق حق ثابت 
 ة علررى القيمررة المضررافة فيمررا مطررص  السررلع وا رردمات الررتي ترردخل مباشرررة في امذرراز باسعفرراء مررن الضررري

 ؛ء كانت مستوردة أو مقتناة من السوق المحليةالاستثمار، سوا
 تي تررردخل مباشررررة في امذررراز تطبيرررق النسررربة في مجرررال انقررروق الجمركيرررة فيمرررا مطرررص السرررلع المسرررتوردة والررر

 المشروع؛
 : بعد معاينة انطلاق الاستغلال بسنح المزايا التالية:الاستغلال انطلا  مرحلة في -2
  مرررن الضرررريبة علرررى أربررراح الشرررركات ومرررن الضرررريبة علرررى مرررن النشررراط الفعلررري  سرررنوات10اسعفررراء لمررردة

 الدخل اسجمالي على الأرباح الموزعة، ومن الدفع الجزافي ومن الرسم على النشاط المهتٍ.
  سنوات ابتداء من تاريخ الاقتناء من الرسم العقاري على الملكيات العقاريرة الرتي تردخل 10اسعفاء لمدة

 في إطار الاستثمار.
 ية مظكن أن برسن أو تسهل الاستثمار.منح مزايا إضاف 

 المطلب الثالث6 تحليل  تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر 

بعرردة مزايررا طبيعيررة و ثررروات ىائلررة و إمكانيررات سررياحية ضرر مة، حيررث سررعت الجزائررر مررن  تتميررز الجزائررر 
ب الاسررتثمار الأجنرربي المباشررر لكررن ذلررتي قامررت حررا لتحقيررق النةرراح في جررخررلال سلسررلة القرروانتُ و اسصررلاحات ا

برغم من ذل  لم تصل لطموحاما وكانرت كافرة الاسرتثمارات في مجرال المحروقرات، مرن خرلال ىرذا المطلرب سرنعرض 
 جملة التطورات التي طرأت.

إن الاسرررتثمار الأجنررربي  02026-0222تحليووول تطوووور الاسوووتثمار الأجنبوووي المباشووور الووووارد فوووي الجزائووور  6أولا
شرررهدت الرررتي وتعتررربر الجزائرررر إحررردة أىرررم الررردول  ،يعرررد أحرررد أىرررم محركرررات التنميرررة الاقتصرررادية في كرررل بلررردلمباشرررر  ا

تطورات في اقتصرادياما، الجردول المروالي يوضرح تردفقات الاسرتثمارات الأجنبيرة المباشرر الرواردة للةزائرر خرلال الفرتًة 
 لمدروسة:
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 0202-0222ارد إلى الجزائر تطور الاستثمار الأجنبي المباشر الو  16-0رقم الجدول

 الوحدة: مليون دولار أمريكي

 على الرابت: : من إعداد الطالبتُ بالاعتماد: البن  الدولي، تقارير المتسسة العربية لضمان الاستثمارالمصدر

https://databank.worldbank.org/home.aspx 

 0202-60222 يوضح تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر إلى الجزائر 0-0حنى من
 

 
 .5رقم عتماد على معطيات الجدولمن إعداد الطالبتُ بإس المصدر6

الاسرررتثمارات الأجنبيرررة المباشررررة تطرررور في  أعرررلاه نلاحرررظ أن الجزائرررر شرررهدت 01-03مرررن خرررلال الشررركل  
مليرون  2801 رررركان يقدر حةم الاستثمار ب    2000حيث سنةصادية، ر بسب اسصلاحات الاقتالواردة إلى الجزائ

  دولار وىررررررذا رجررررررع لبرررررردايات التحسررررررن في الأوضرررررراع الأمنيررررررة والسياسررررررية وبدايررررررة الاسررررررتقرار الأوضرررررراع الاقتصررررررادية
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 FDIتدفق  السنوات FDIتدفق  السنوات
2000 280.1 2011 2581 
2001 1108 2012 1499 
2002 1065 2013 1697 
2003 638 2014 1507 
2004 882 2015 -584 
2005 1145 2016 1637 
2006 1888 2017 1232 
2007 1743 2018 1506 
2008 2632 2019 1600 
2009 2746 2020 1938.2 
2010 2301 

https://databank.worldbank.org/home.aspx
https://databank.worldbank.org/home.aspx
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مليرررون دولار بسررربب  1108رررررفقرررد بسيرررزت بقفرررزة نوعيرررة في الاسرررتثمار حيرررث قررردر ب 2001أمرررا فرررتًة  ،والاجتماعيرررة
الذي نص على انوافز وضمانات التي سامشت في زيادة الاسرتثمار الأجنربي المباشرر كمرا  03-01الأمر رقم  إصدار

ثم ارتفرراع في السررنوات المواليررة ليصررل سررنة  ،مليررون دولار 638إلى مسررتوة  2003سررةلت عررودت الامزفرراض سررنة
حيرررث  2009و2008سررنوات مليررون دولار ليوصررل في نفررر  الابذرراه التصرراعدي ليحقرررق ذروة في 1888إلى 2006

ورجررررع ىررررذا النمررررو النسرررربي في حةررررم ترررردفق  ،مليررررون دولار علررررى الترررروالي2746و 2632بلررررغ حةررررم الترررردفق حرررروالي 
الاسررتثمار الأجنرربي المباشررر إلى الاسررتقرار في بعررض المتشرررات الاقتصررادية والاجتماعيررة، وكررذل  التررأثتَات الامصابيررة 

بإضررافة لرردعم النسرربي الررذي قرردمتها قرروانتُ الاسررتثمار الصررادرة ومررا  للرربرامج دعررم اسنعرراش والنمررو الاقتصررادي ىررذا
برملهرا مررن حزمررة الضرمانات والامتيررازات والتسررهيلات وكرذل  تشرركيل ىيئررات متعلقرة بتشررةيع وترقيررة الاسررتثمار، 

مليررون دولار ليسرررتمر  2581و2301 ررررررب 2011- 2010بلررغ حةررم تررردفق الاسررتثمار الأجنررربي المباشررر في سررنوات 
مليرون 1637مليرون دولار ليتحسرن حةرم التردفق ليبلرغ 584-ررر ب2015سرنة اه الامزفاض ليصل تدفق سالبفي ابذ

 .2020ليستمر في الارتفاع حتى سنة  2016دولار سنة 
سررنوات الوىررذا التًاجررع المسررةل خررلال  ،تذبررذب في حةررم الاسررتثمار الأجنرربي المباشررر في الجزائرررالإن ىررذا  

المحروقرات يتكرد علرى ىيمنرة قطراع  ، وىرو مراسرنة 20سلبي الرذي لم مضردث منرذ أكثرر لاتدفق الالأختَة خاصة ذل  
اسضرافة ب ،يتًاجرع و في أزمة جعل الاستثمار الأجنبي المباشرربدخولو  ،يشكل الوجهة الأىم للمستثمر الأجنبي وبأنو

في المائرة في كرل اقطاعرات   49/51خاصرة مرع إقررار قاعردة  والتشرريعات المعتمردة، المستمرة في القوانتُ إلى التغتَات
 .1في السوق الجزائرية ت وف يسود الموقف الأجنبي للاستثمارالتًدد و الجعل وفروع النشاط، 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
، 0205-0551قياسية دراسة الجزائر في المستدامة التنمية أبعاد دعم في المباشر الأجنبي الاستثمار أثر، وآخرون طفاويشافية مبروكة مص 1

 218ص  ،2021، 02، العدد06مجلة البحوث الاقتصادية المتقدمة، جامعة الشهيد حمو  ضر، الوادي، المجلد
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 0202-0222تحليل تطور الاستثمار الأجنبي المباشر الصادر عن الجزائر 6 ثانيا

تاح على أسواق التصدير ورفع القدرات التنافسية يلعب الاستثمار الأجنبي المباشر  أمشية في زيادة اسنف 
 يلي:  باشرة الصادرة عن الجزائر كماية المسنعرض من خلال ىذا المطلب تطور الاستثمارات الأجنبلدولة، 

 6 تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر الصادر عن الجزائر2-0الجدول رقم 

 حدة للتةارة والتنمية على رابت:تثمار العالمي، قاعدة بيانات متبسر الأمم المتمن إعداد الطالبتُ بالاعتماد على تقارير الاسالمصدر6 
https://databank.worldbank.org/home.aspx 

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 

 FDIتدفق  السنوات FDIتدفق  السنوات

2000 13.7 2011 533.5 

2001 9.3 2012 -41.3 

2002 98.6 2013 -268.3 

2003 28.3 2014 -18.3 

2004 253.5 2015 103.2 

2005 -20.2 2016 46.5 

2006 34 2017 -3.5 

2007 150.6 2018 879.7 

2008 318 2019 82.7 

2009 214.8 2020 504 

2010 220.5 - - 

https://databank.worldbank.org/home.aspx
https://databank.worldbank.org/home.aspx


 السياسة النقدية والمالية على تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر أدوات تحليلية لأثردراسة                           الفصل الثالث
 

 
98 

 
 

 0202-60222 يوضح تطور الاستثمار الأجنبي المباشر الصادر عن الجزائر 0-0المنحنى 

 
 .6من إعداد الطالبتُ بالاعتماد على معطيات الجدول رقم المصدر6

بالاعتمرراد علررى المعطيررات الجرردول أن السررنوات الأولى للدراسررة كرران حةررم  02-03نلاحررظ مررن الشرركل  
 حيررررثبترررردفقات ملحوظررررة ذلرررر  نتيةررررة اىتمررررام الجزائررررر بالاسررررتثمار خررررارج الرررروطن الاسررررتثمار الأجنرررربي يتميررررز 

مليررون دولار 13.7قيمررة تطررورت ترردفقات الاسررتثمار الأجنرربي المباشررر الصررادر مررن الجزائررر عرفررت   2000سررنة
مليرررون 0.0986مسرررةلة قيمرررة 98.6%رررررب2002  وذلررر  لبدايرررة تشرررةيع علرررى التوسرررع والانفتررراح لتشرررهد فرررتًة

ميرة مليرون دولار نظررا للإصرلاحات الرتي حردثت حردف برقيرق التن 253.5 رررب2004دولار، لتصل خرلال سرنة 
مليرون دولار وذلر   رروج رأس  20.2-والتي قدرت برر 2005لبة سنة االاقتصادية لتتًاجع بحدة وبرقق قيمة س

مليرون دولار بسرب التوسرع ا رارجي  150.6ربر 2007المال الأجنبي من الجزائر ليتحسن ومضقق قفرزة ثانيرة سرنة 
 2008الوطنيررة الآسرريوية، سررةلت سررنة  وأصرربحت الجزائررر كمصرردر للاسررتثمار الأجنرربي المباشررر عرربر الشررركات

وىررذا في وقررت  2007مليررون دولار مقارنررة بنسرربة  318أعلررى مبلررغ للترردفقات الصررادرة حيررث ارتفعررت بنسرربة 
 2009عرفررت فيررو الاسررتثمارات تراجعررا بفعررل الأزمررة الماليررة العالميررة، ثم امزفضررت وتررتَة الاسررتثمارات لسررنوات 

لتتًاجرررع بحررردة سرررنوات  ،ركرررود الاقتصرررادي إثرررر ترررداعيات الأزمرررة العالميرررةامزفاضرررا طفيفرررا نتيةرررة لترررأثتَ ال 2010و
علررى  مليررون دولار 18.3و  268.3و 41.3 ة بلغرت قيمتهرراالبمسرةلة ترردفقات سرر 2014و  2013و  2012
مسرةلة قيمرة  2015مصابيتهرا عرام التردفقات الصرادرة في الجزائرر إلى إبسبب أزمة أسعار البرتًول لتعرود  ، التوالي
بسرربب الأزمررة الاقتصررادية  2017مليررون دولار سررنة  3.5-البة تقرردر مليررون دولار ثم تتًاجررع بقيمررة سرر 103.2

 .2020و  2019و  2018 التي كانت تعانيها الجزائر، لتشهد قفزة ملحوظة بوتتَة جيدة في سنوات
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السياسوووة النقديوووة والماليوووة علوووى تووودفقات الاسوووتثمار  أدوات رالمبحوووث الثالوووث6 دراسوووة تحليليوووة لأثووو
 الأجنبي المباشر

السياسرررة النقديرررة والماليرررة مرررن خرررلال معرفرررة العلاقرررة برررتُ  أدوات أثرررر برليرررلذا المبحرررث دراسرررة يسرررتهدف ىررر 
المتغتَات السياسرة النقديرة والمتمثلرة في معردل ا صرم و معردل الفائردة و معردل التضر م و العررض النقردي، و أىرم 

اسيرررادات العامررة وعلاقررة ىررذه المتغررتَات بترردفقات الاسررتثمار متغررتَات السياسررة الماليررة والمتمثلررة في النفقررات العامررة و 
 .2020-2000الأجنبي المباشر الوارد إلى الجزائر خلال الفتًة 

 السياسة النقدية على الاستثمار الأجنبي المباشر دواتأ المطلب الأول6 تحليل أثر
العةلررة التنمويررة وبرسررتُ  لمررا لهررا دور في دفررع ، يعترربر الاسررتقرار النقرردي  الهرردف أساسرري لسياسررة النقديررة 

مستوة الاقتصاد الوطتٍ وجذب الاستثمارات الأجنبي المباشر، لذا سنحاول من خلال ىذا المطلب معرفرة أثرر الرتي 
 الاستثمار الأجنبي المباشر.تتديو السياسة النقدية في تدفق 

 الاستثمار الأجنبي المباشرتدفق  أثر العرض النقدي على-0
العملرررة خرررارج البنررروك والرررتي تشرررمل الودائرررع بررررت الطلرررب والودائرررع لأجرررل  إن العررررض النقررردي ىرررو مجمررروع 

وامزفراض معردلات التضر م واسرتقرار  عرض النقدي يدل على الاستقرار الاقتصراديالمدخرات، وجود استقرار في ال
 الاعتبار من أجل لقدوم للاستثمار.الأسعار و تعتبر ىذه المتشرات التي يأخذىا المستثمر بعتُ 

 على تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر يغرض النقد6 أثر ال0-0منحنى 

 
 .5و1الاعتماد على معطيات الجدول رقممن إعداد الطالبتُ ب 6المصدر

 ، خرررلال فرررتًة الدراسرررة FDIيوضرررح تطرررور العررررض النقررردي وتررردفقات والرررذي  مرررن خرررلال الشررركل أعرررلاه  
 48727.6مليرار دج مقابرل  1656.4قيمرة  2000سرنةنلاحظ أن العرض النقدي عرف ارتفاعرا متواصرلا ليحقرق 

نتعررراش الاويرجررع السررربب إلى زيررادة الأرصرردة النقديرررة الصررافية ا ارجيررة وبدايرررة تنفيررذ برررامج  2006مليررار دج سررنة 
النراتج عرن التوسرع في اسنفراق  التوسرع النقرديبسربب  FDIفي مقابرل ارتفعرت نسربة  ،2001الاقتصادي في أفريل 

، ليوصرل  2006سرنة   %18.88إلى  2000سرنة  %2.801فقرد ارتفراع مرن  اع أسرعار الرنفت رتفرالعرام الراجرع لا
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نتيةرررة  ، 2012مليرررار دج سرررنة 11015.1إلى  2008مليرررار دج سرررنة  6956العررررض النقررردي ارتفررراع لينتقرررل مرررن 
قتصرراد رتبرراط الانظرررا لا الررذي سرراعد علررى التوسررع في العرررض النقررديللنمررو و سطررلاق السررلطات لبرنررامج ا ماسرري 

الررذي يسرراىم في إعررادة توازنررات ميررزان المرردفوعات عررن طريررق  برسررن سررعر الصرررف ،  وعمررل علررىالجزائررري بررالنفت
 FDIتعرررديل الأسرررعار المحليرررة بدرررا يسرررمح بتحقيرررق التررروازن برررتُ الصرررادرات والرررواردات مدرررا يرررتدي إلى تشرررةيع تررردفق  

  ،يةة وضرع فرائض سريولة داخرل الاقتصرادمليار دج نت 2581إلى  2009مليار دج سنة  2746بشكل كبتَ ليصل 
تردفق بشركل امزفراض وارتفراع نتيةرة بركرم  FDIوعودة الثقة بالعملة المحليرة وامزفراض معردلات التضر م، ليوصرل 

ومواصررلة انكومررة لتنفيررذ برامجهررا التنمويررة لغايررة  وسرريطرة اسنفرراق انكررومي عليررو،  البنرر  الجزائررر في العرررض النقرردي
 .2019سنة 

طرديررة بررتُ  وجررود علاقررةالاسررتثمار الأجنرربي المباشررر، عرررض النقرردي يررتثر تررأثتَ إمصررابي علررى ترردفق وعليررة ال
و ذلر   FDIالعرض النقدي و الاستثمار الأجنبي المباشر، يعتٍ زيادة من المعروض النقدي تتدي إلى زيرادة حةرم 

  السوق المحلية لتفادي التض م.في  دماتياو بالاعتماد على سياسة توازنية بتُ انةم النقدي وانةم السلعي 
 الاستثمار الأجنبي المباشر تدفق الفائدة على  مغدلأثر معدل الخصم و -0

تعررد أسررعار الفائرردة إحرردة الأدوات الهامررة سدارة السياسررة النقديررة في الاقتصرراد حيررث يسررت دمها البنرر   
الت صرريص الأمثررل لمرروارد المتاحررة   ويتمثررل الرردور الأساسرري لسررعر الفائرردة في ،المركررزي في التررأثتَ علررى عرررض النقرردي

كما أن المستثمر يلعب دورا ىاما في إمصاد التوازن بتُ العررض والطلرب لررؤوس الأمروال، لرذل  فرإن رفرع نسربة سرعر 
الفائدة يصاحب بالضرورة اختلاف في تفاصيل القدرة على الاستثمار، وذل  لأنو كلما امزفض سرعر الفائردة كلمرا 

ولررذل  تعمررل العديررد مررن الرردول الررتي بررراول  ،الي يررتثر ذلرر  علررى القرررارات الاسررتثماريةقلررت حركررة الائتمرران وبالترر
تشررةيع الاسررتثمار علررى زيررادة ورفررع نسرربة الفائرردة بشرركل كبررتَ وذلرر  لتشررةيع المسررتثمرين علررى الاسررتثمار في ىررذه 

 الأماكن.
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 المباشر ستثمار الأجنبيالخصم على تدفق الاو معدلات إعادة 6 أثر معدلات الفائدة 0-0منحنى 

 
 رابت: و5معطيات الجدول  من إعداد الطالبتُ بالاعتماد المصدر6

https://data.albankaldawli.org/indicator/FR.INR.RINR?locations=DZ 
algeria.dz/html/bulletin_statistique_AR.htm-of-https://www.bank 

وذلر  نراتج عررن  ،بتذبرذبات ملحوظرة تاتسرموالرتي السرابق تطرور معردلات إعرادة ا صرم يوضرح الشركل  
وذلرر  مررن أجررل الررتحكم في العرررض  ،ل الهيكلرريتعررديالإتبرراع الجزائررر سياسررة نقديررة انكماشررية بسرربب انتهرراء برررامج 

وىرو معردل من فضرا  %4بالثبرات بدعردل  فقرد اتسرمت 2015- 2003 وخرلال الفرتًةالنقدي ومعدلات التضر م، 
نتيةرة انطررلاق الربرامج التنمويررة  ،سياسرة نقديررة توسرعية خررلال ىرذه الفررتًةالمركررزي  انتهرراج البنر  وىررذا نتيةرة ،نسربيا
 .ش الاقتصادي، برنامج توطيد النمو الاقتصادي(عاتنالا )برنامجالكبرة 

ىررررذا راجررررع إلى اسررررتقرار في معرررردلات  %3.5إلى يومنررررا ىررررذا فقررررد اسررررتقر عنررررد معرررردل  2016سررررنة  ومنررررذ
أمرا سرعر الفائردة والرذي يعتربر مسرتويات من فضرة،  FDIالتض م وبرستُ الوضعية المالية بالمقابل حققت تدفقات

 2000سرتثمر الأجنربي بعرتُ الاعتبرار، فقرد عرفرت أسرعار الفائردة في الجزائرر سرنة من أىم المتشررات الرتي يت رذىا الم
وذلر  بسربب امزفراض معردل التضر م في مسرتوة أدلٌ لتسرةل ارتفراع كبرتَ  10.33-%   رنسربة سرالبة تقردر بر

-2003وىذا نتيةة ستباع البن  المركزي سياسة نقدية انكماشية، شرهدت الفرتًة    %10.02بقيمة  2001سنة 
نسرررب سرررالبة لمعررردلات الفائررردة و الرررتي تزامنرررت مرررع الوضرررع الاقتصرررادي السرررائد آن ذاك و السياسرررة النقديرررة  2008
 2009و مع امزفاض معدلات التض م وبررير أسعار بسبب برامج صندوق النقد الدولي وقرد شرهدت سرنة ،المتبعة

 انتهراء بررامج دعرم النمرو الاقتصراديوىرذا لارتفرع معردلات التضر م و ،  %21.57أعلى نسبة لسعر الفائدة بقيمرة 
، ومرن جهرة آخرر مع محاولة بن  المركزي تقييد البنوك التةارية وبزفيض حةم القروض لتحكم في المعروض النقردي

دولار سررررنة مليررررار  1065إلى  2000ليررررار دولار سررررنة م 280.1ارتفرررراع ملحرررروظ مررررن  FDI  عرفررررت ترررردفقات
بسربب ارتفراع معردلات التضر م لتًاجرع  تردفقات  FDIق امزفراض في تردف2004-2003لتسةل السرنتتُ 2002
FDI  فقرد    2012ذلر  نتيةرة امزفراض أسرعار الفائردة، أمرا سرنة  2011-2005في ارتفاعا ملحروظ خرلال الفرتًة

مليرررررون دولار بسررررربب الارتفررررراع الكبرررررتَ في معررررردل  1499لتسرررررةل قيمرررررة  FDIكسررررررت سلسرررررلة الارتفاعرررررات في 
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 تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر سعر الفائدة سعر إعادة الخصم

https://data.albankaldawli.org/indicator/FR.INR.RINR?locations=DZ
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https://www.bank-of-algeria.dz/html/bulletin_statistique_AR.htm
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في ارتفرراع في  FDI ع الكبررتَ إلى ارتفرراع أسررعار الفائرردة في سررنوات المقبلررة لتعرودالررذي أدة برردوره للارتفررا  ،التضر م
 مليررررون دولار و ذلرررر  راجررررع 584- ررررررقيمررررة سررررالبة ب FDIسررررةلت قيمررررة  2015، أمررررا سررررنة 2014-2013سررررنة 

-2016في حررتُ عرفررت الفررتًة  %15.544 ررررلارتفرراع القياسرري في أسررعار الفائرردة با إمزفرراض اسيرررادات البتًوليررة مررع
 نتيةة امزفاض معدلات التض م بسبب بزفيض العملة. FDIارتفاع متواصلا لتدفق  2020

عليررو فررإن أسررعار الفائرردة ومعرردلات إعررادة ا صررم تلعبررا دورا مهمررا في دعررم وجررذب الاسررتثمار الأجنرربي و 
 الرتي ترتثر FDIعلرى تردفق  معدلات إعرادة ا صرم المحردد مرن قبرل البنر  المركرزي حيث تتثر تأثتَ عكسيا ،المباشر

 أسعار الفائدة، يعتٍ ىناك علاقة عكسية بتُ أسعار الفائدة وتدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر. بدورىا على
 أثر معدلات التضخم على تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر-0

إمسرا أسربابو  ستوة التغتَات العامة لأوسعار فأسبابو في الجزائر ليست نقدية فقت ولمىو متشر  إن التض م 
سرتقرار الاقتصرادي الكلري و عةرز على عردم الاىيكلية و متسساتية كما تعتبر معدلات التض م المرتفعة متشرات 

انكومررة عررن الررتحكم في السياسررة الاقتصررادية الكليررة و يسرراىم في فسرراد المنرراخ الاسررتثماري، كمررا لهررا دور فعررال في 
سياسرات التسرعتَ وحةرم المرن ترأثتَ مباشرر علرى  اسرتثمرين وىرذا لمرا لهرعملية ابزاذ القرارات الاستثمارية من قبرل الم

الأربررراح و الأجرررور وتكررراليف العمليرررة اسنتاجيرررة حيرررث يرررتم الابذررراه إلى السياسرررة النقديرررة في معالجرررة التضررر م بإتبررراع 
 سياسة نقدية انكماشية أو توسعية. 

 مباشر6 أثر معدلات التضخم على تدفق الاستثمار الأجنبي ال1-0منحنى 

 
 .5و1تُ بالاعتماد على معطيات الجدولمن إعداد الطالب المصدر6

في   FDI عرردلات التضرر م وترردفقاتلمعرفررت تطررورات  2020-2000نلاحررظ مررن الشرركل أن فررتًة  
حيررث حققررت أدلٌ  ،الفررتًةهدما ىررذه برررامج اسصررلاح الاقتصررادي الررتي شررالجزائررر تقلبررات عديرردة بدايررة مررع تنفيررذ 

بسرررربب  2009-2001فررررتًة الفي  %5و %19ليبقررررى معرررردل التضررر م مررررا بررررتُ  2000سررررنة  0.33بمسرررتوة لهررررا 
ويرجرررع السررربب في ذلررر  إلى التوسرررع في اسصررردار النقررردي بحيرررث نلاحرررظ ارتفررراع مسرررو الكتلرررة  الاسرررتقرار الاقتصرررادي

فيرذ تزامنرا مرع تن وذل  بسبب الارتفاع في إحتياطات الصرف مرن جهرة، ومرن جهرة أخررة % 2223النقدية بدعدل 
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معرررردل التضررر م قيمررررة  بلرررغ 2008سرررنة  والرررذي تطلرررب ضررررخ الأمررروال لتنفيررررذه، وفي عررراش الاقتصرررراديتنبرنرررامج الا
و  ،%5.73إلى   2009نتيةة أزمة مالية التي أدت لعدم الاستقرار الأسعار فرارتفع معردل التضر م سرنة  4.85%

مليرون  1108لتنتقرل إلى  2000سرنةمليرون دولار  280.1مستويات متزايدة من  FDI في المقابل شهدت تدفقات
مليرررون دولار لتعرررود سلسرررلة الارتفاعرررات حرررتى سرررنة  882و  638 برررررر 2004 -2003دولار لتَجرررع الامزفررراض سرررنة 

مليون دولار  بسبب سعي انكومرة إلى بزفريض معردلات التضر م عرن طريرق تعرديل  2746وصلت قيمتو  2009
الررتي شررهدت أعلررى قيمررة معرردلات التضرر م  2012النسرربة لسررنة معرردل الاحتيرراطي اسجبرراري مرررو الارتفرراع، أمررا ب

ع كافرررة اسجرررراءات مررربسررربب الارتفررراع الكبرررتَ لكتلرررة النقديرررة  بسررربب بزفررريض كبرررتَ في سرررعر الفائررردة ف   %8.89ررررررب
في تقلررب حرررتى  FDIمليررون دولار ليتواصرررل مسررتويات التضرر م و  1499إلى FDIترردفقات  في امزفرراضسررةلت 
لتًجرع معرردلات  %4.18مليررون دولار ومعردل تضرر م  584- رررررب  FDIررررررفق سرالب لسرةلت الجزائرر تررد 2015

 بسبب سياسة التسيتَ الكمي اسصدار دون مقابل للكتلرة النقديرة ،في حرتُ  2017السنة في الارتفاع التض م في 
 في الارتفاع. FDI وحذا تعود التدفقات %2.41نسبة   2020سةلت سنة 
حيررث أنررو  ،عكسررية بررتُ معرردلات التضر م وترردفقات الاسررتثمار الأجنرربي المباشررر نسرتنتج أنررو وجررود علاقررة 

بدعرررتٌ ارتفرراع معرردل التضرر م لا مصررذب الاسررتثمار الأجنرربي المباشرررر  FDIوجررود تررأثتَ سررلبا بررتُ التضرر م و ترردفق 
 .يءالشيء الذي يلفت انتباه المستثمرين ويدفعهم إلى المج ،والعك 

 الاستثمار الأجنبي المباشرتدفق مالية على السياسة ال أدوات المطلب الثاني6 أثر
لقررد شررهدت السياسررة الماليررة بررالجزائر تطررورات الررتي تركررت أثررار متعررددة علررى مختلررف المتغررتَات الأمررر الررذي    

السياسرة أدوات كان لو انعكاس على تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر، من خلال ىذا المطلب سوف نتعرض لأثرر 
 بي المباشر.الاستثمار الأجن المالية على تدفق

 الاستثمار الأجنبي المباشرتدفق أثر الإنفا  العاف على -0
مرررن أىرررم أدوات السياسرررة الماليرررة الرررتي ترررتثر حرررا علرررى النشررراط الاقتصرررادي والمتغرررتَات  يعتررربر اسنفررراق العرررام 
د مرن مدا يتدي لزيادة الطلب الفعرال مرن خرلال كرم ونروع اسنفراق مدرا يزير FDI التي تتدي إلى الرفع منالاقتصادية 

وذلر  مرن خرلال فعاليرة بزصريص المروارد المتاحرة مررو العوامرل الرتي  FDIالناتج الوطتٍ، وبالترالي ترتدي علرى جرذب 
تساعد في برستُ المناخ الاستثماري الذي مضتاج بدوره إلى جودة البنية التحتية التي تعتبر من متشررات الرتي يأخرذىا 

، تشرمل النفقرات العامرة تطروير FDI لعناصر الأساسرية في اسرتقطابالمستثمرين بعتُ الاعتبار، إذا فهي تعتبر من ا
شرربكات النقررل بد تلررف أنواعهررا الررتي تسرراعد علررى نقررل وتوصرريل البضررائع والسررلع إلى الأسررواق ا ارجيررة مررع تطرروير 

 شبكة الاتصالات. 
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 6 أثر الإنفا  العاف على تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر2-0منحنى 

 
 .5و2تُ بالاعتماد على معطيات الجدولن إعداد الطالبم :لمصدرا

تبررتُ لنررا مررن الشرركل أعررلاه تطررور اسنفرراق العررام خررلال فررتًة الدراسررة حيررث عرفررت النفقررات العامررة تطررور 
نتيةرررة إتبررراع الدولرررة  2008مليرررار دج سرررنة  4191إلى  2000سرررنة  دج مليرررار1178.10متزايرررد فقرررد ارتفررراع مرررن 

 يرررةامنرررا آنرررذاك مرررع الانفرررراج المرررالي بسررربب ارتفررراع أسرررعار الرررنفت وبزصررريص الدولرررة الجزائر توسرررعية وتز  إنفاقيرررةلسياسرررة 
لتحسرررتُ مسرررتوة  حرررول عمليرررات النشررراطات اسنتاجيرررة والفلاحيرررة غرررلاف مرررالي كبرررتَ لبرنرررامج النمرررو والرررذي بسحرررور

د فقرررد انتقرررل مرررن ىرررذه الفرررتًة تزايررر في FDIقابرررل عررررف تررردفق دعرررم المتسسرررات الصرررغتَة والمتوسرررطة، في المالمعيشررية و 
بسرربب توسررع في نفقررات الاسررتثمارية الررتي  2008مليررون دولار سررنة  2632إلى  2000مليررون دولار سررنة  280.1

لجلررب رؤوس الأمرروال الأجنبيررة، بدايررة مررن  يةتىلات الاقتصررادالمرر و قرردراتالىرردف منهررا زيررادة نرراتج قررومي و زيررادة 
مليرار دج  11158.6مليرار دج إلى  4246.30فقرد بلغرت  متسررعابدأت النفقات العامرة في الارتفراع  2009سنة 
برنرررامج توطيرررد ، 2014-2010إطرررلاق الدولرررة لبرنرررامج النمرررو ) برنرررامج توطيرررد النمرررو الاقتصرررادي بعرررد 2020سرررنة 

الررررذي كرررران ىرررردف مررررنهم  تطرررروير البنيررررة التحتيررررة وإكمررررال المشرررراريع الجرررراري إمذازىررررا  ( 2019-2015النمررررو الثررررالٍ 
التنمية البشرية والمحلية وتطروير اقتصراد المعرفرة  نديدية والطرقات والمياه، إطلاق المشاريع خصوصا في قطاع السك 

مليرررون دولار سرررنة 1938.2 ليصرررل 2009مليرررون دولار سرررنة  2746بشررركل كبرررتَ بلرررغ  FDIبدقابرررل عررررف تررردفق 
لسياسررة ماليررة  برراعإت لدولررةا الررتي سرراعدت ،نتيةررة ارتفرراع أسررعار الررنفت الررذي أدة لوجررود حصرريلة إيرررادات 2020
 .وزيادة إنفاق انكومة توسعية 
وجررود  ،ىررذا مررا يرردل علررى وجررود أثررر إمصررابي للإنفرراق انكررومي علررى ترردفقات الاسررتثمار الأجنرربي المباشررر 

لتحسررتُ  لمررا لررو أمشيررة لنفقررات العامررة ذلرر  FDIعلاقررة طرديررة كلمررا ترتفررع النفقررات العامررة تررتدي إلى زيررادة ارتفرراع 
 لتي تساىم في جذب الاستثمار الأجنبي المباشر.البنية التحتية ا

 ستثمار الأجنبي المباشرأثر السياسة الضريبية على تدفقات الا-0
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مكانرررة ىامرررة في منررراخ الاسرررتثمار، حيرررث يأخرررذ المسرررتثمر الأجنررربي بعرررتُ الاعتبرررار  برترررل السياسرررة الضرررريبية
ينظرر  -كممرول ضرريبي-، فالمسرتثمر اسرة الضرريبيةالتغتَات التي تطرأ على السياسات انكومية والتي من أمشها السي

تثمار في ىررذا البلررد، و يررأتي تررأثتَ كلمررا ابتعررد عررن الاسرر  إلى الضررريبية بشرركل حررذر، فكلمررا ارتفرراع العرربء الضررريبي
لضرريبة أن ترتثر علرى تنافسرية المتسسرات مرن خرلال تأثتَىرا علرى عوامرل  الضرائب على الميل الاستثمار، كمرا مظكرن

 أقل ضغطا ضريبيا مقارنة مع دول العالم. ستثمر الأجنبي دائما أن مصد دولاول الماسنتاج، ومض
مرررع الانفتررراح الاقتصررراد الجزائرررري علرررى   1992سرررنةاسصرررلاح الضرررريبي الرررذي قامرررت برررو الجزائرررر  منلقرررد ترررزا

ر محلرري  لررذي يسررمح للمسررتثمر الأجنرربي بالاسررتثمااالعررالم، بذسررد ذلرر  مررن خررلال تعررديل قرروانتُ الاسررتثمار الشرركل 
في   FDIكمرا سرعت مررو بزفيرف العربء الضرريبي للمسرتثمر والشركل المروالي مظثرل تطرور السياسرة الضرريبية وتردفق 

 الجزائر.
 أثر السياسة الضريبية على تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر: 3-0منحنى

 
 .5و3من إعداد الطالبتُ باسعتماد على معطيات الجدول 6 المصدر
إلى  2000دج سررررررنة مليررررررار 364.9يبية ارتفعررررررت مررررررن عررررررلاه أن السياسررررررة الضررررررر نلاحررررررظ مررررررن الشرررررركل أ

الررذي  2001كرربرة ابتررداء مررن سررنةاللرربرامج التنمويررة اتزامنررت مررع اسطررلاق الجزائررر  2008سررنة دج مليررار1101.9
، كررل سررنة بغيررة زيررادة حصرريلتها مررن اسيرررادات الضررريبية ولتحسررتُ إدارة الضرررائب  إلزامهررا إصرردار إجررراءات ضررريبية
مليرار  2632إلى  2000سرنةمليرار دولار  280.1قيمتهرا مرن  FDIعررف أيضرا ،لمكافحة الغش و التهرب الضرريبي

المتعلررق بتطرروير  03-01راجررع سررببو إلى اسصررلاحات المطبقررة آنررذاك، باسضررافة إلى صرردور الأمررر  2008سررنة دولار
ية للمسررتثمرين الأجانررب إلى جانررب ذلرر  الاسررتثمار، الررذي يررنص علررى العديررد مررن الامتيررازات واسعفرراءات الضررريب

أتفرراق الشررراكة بررتُ الجزائررر و الابررراد الأوروبي وبسهيرردا للانضررمام إلى المنظمررة العالميررة لتةررارة، لمررا واصررلت السياسررة 
لأن الجزائررر في ىررذه الفررتًة عرردلت مررن القرروانتُ الماليررة نتيةررة لررذل   2017-2010الضررريبية في الارتفرراع في الفررتًة  

الامزفرراض مررن في  FDI  برردء 2012بررتُ التعررديل و اسلغرراء واسلمررام، في المقابررل سررنة إجررراء ضررريبي مررا 33صرردور 
مليرار دولار ىرذا 584-قيمرة سرالبة  2015لتسةل سنة  1507كانت قيمتو   2014مليار دولار إلى غاية  1499
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ة الجبايرة الجزائريرة لتًتفرع قيمرة الضررائب راجع إلى تعقيد النظام الجباية الجزائرية ومع اسصلاحات الرتي عرفتهرا المنظومر
 دج. مليار 3810.3و 3329قيمة  2017، 2016دج و أيضا في السنوات  مليار 2729.7إلى  2015في 

 المطلب الثالث6 تقييم أثر السياستان النقدية والمالية على تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر
ليرررة كبرررتَة في تررردفق الاسرررتثمار الأجنررربي المباشرررر وإن الهررردف برررتُ السياسرررة النقديرررة والماليرررة فعاإن للتنسررريق  

عررن طريررق عمررل السياسررة  إلايتحقررق  تعظرريم الأداء الاقتصررادي وىررذا لاالأساسرري لمررزيج بررتُ سياسررتتُ ىررو برقيررق و 
العررام لأوسررعار والررتحكم في معرردلات التضرر م، وعمررل السياسررة الماليررة  ةالنقديررة علررى ضررمان الاسررتقرار في المسررتو 

 نفاق العام، يرادما بشقيها لمواجهة اسإدة حصيلة على زيا
مررن أجررل جررذب أكرربر قرردر مدكررن مررن  منرراخ اسررتثماري تَوالجزائررر انتهةررت سياسررات اقتصررادية ىادفررة لترروف 

الاسررتثمار الأجنررربي المباشرررر عررن طريرررق مرررزيج برررتُ السياسررة النقديرررة والماليرررة بضرررغت علررى معررردلات التضررر م بسررربب 
تمدت على التوسع في اسنفاق العام، بإضافة إلى عنصر الاستدانة المالية والقدرة  علرى برقيرق السياسة المالية التي اع

الضرربت المرررالي، في ظرررل الاعتمررراد علرررى قطررراع المحروقرررات، مررن خرررلال الجررردول أدنهرررا الرررذي يوضرررح طبيعرررة السياسرررتان 
 . FDIتدفقالمنتهةتان وتأثتَمشا على 
 FDI ية والمالية وتأثيرىا على تدفقيوضح نوع السياسة النقد 36-0الجدول رقم 

 
أثررررر السياسررررة المتبعررررة  الهدف  نوع السياسة المتبعة نوع التمويل  السنوات

 FDI على تدفق
كرررران بسويررررل عررررن طريررررق  2000-2014

صررررررررررررررررررررررندوق ضرررررررررررررررررررررربت 
الرذي تأسر   اسيرادات

نتيةررررة الفرررروائض الماليرررررة 
النابذرررررررررررة عرررررررررررن  زيرررررررررررادة 

 أسعار البتًول.

 سياسة مالية توسعية.-
ة نقديرررررررررررررررررررررة سياسررررررررررررررررررررر-

 .انكماشية

ركررررررررررررررررررزت برررررررررررررررررررامج   -
انكومرررررررررررررررررة التنمويرررررررررررررررررة 
المتعلقة بالسياسرة الماليرة 

برقيرررررررررررق النمرررررررررررو علرررررررررررى 
الاقتصررررررررررررررادي وزيررررررررررررررادة 
التوسرررررررررررررع في اسنفررررررررررررراق 
الاسرررررررررررتثماري لتطررررررررررروير 
البنيرررة التحتيرررة والهياكرررل 

 .القاعدية
المحافظة على استقرار  -

أسررررررعار وكرررررربخ ضررررررغوط 
التضرررررر مية وامتصرررررراص 
العرررررررض النقرررررردي نرررررراتج 

يررررررررررادة اسنفرررررررررراق عررررررررررن ز 
 العام.

السياسرررة الماليرررة كررران  -
أثرىررا  مشررةع وجرراذب 

بسررررررربب  FDIلتررررررردفق 
تررررأثتَ أدوامررررا ) التوسررررع 
في اسنفرراق العررام نتيةررة 
زيرررادة إيررررادات البتًوليرررة 
بسرررررربب ارتفرررررراع أسررررررعار 

 النفت(
السياسررة النقديررة كرران -

أثرىررا ضررئيل علررى ترردفق 
FDI بسررررررررربب زيرررررررررادة 

حةررررررم النقررررررود المسررررررببة 
اب بررررررررر للتضررررررررر م عررررررررربر

التوسرررررررررررررع في اسنفررررررررررررراق 
 العام.
قرررررررار سياسررررررة ماليررررررة  -
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أثررررر علررررى قرررررار سياسررررة 
في ظرررررل سياسرررررة  نقديرررررة

ماليررررررررررة مهيمنررررررررررة علررررررررررى 
 سياسة نقدية.

كررران بسويرررل مرررن طرررررف  2015-2020
بنرررر  الجزائررررر وصررررندوق 

 ضبت اسيرادات.
 

سياسررررررررررررررررررررررة ماليررررررررررررررررررررررة -
) امزفررررررراض انكماشرررررررية.

أسررررررعار البررررررتًول نتيةررررررة 
 الصدمة النفطية(

  توسعية سياسة نقدية-

ترشيد نفقات العامرة  -
والعمرررررررررل علرررررررررى زيرررررررررادة 
حصررررررررررررررريلة اسيررررررررررررررررادات 
الجبائيرررررررررررررررررة بتصرررررررررررررررررحيح 

 البرامج الضريبية.
بسويرررررررل العةرررررررز عرررررررن  -

النقررررردي  طريرررررق إصررررردار
وراق النقديررررررررة دون لررررررررأو
 .مقابل

 سرررررررررةلت تررررررررردفقات -
FDI  2015سررررررررررررررررنة 

قيمررة سررالبة ذلرر  راجررع 
نتيةررة الصرردمة النفطيرررة  
الررررررررررتي عرفتهررررررررررا أسررررررررررعار 

ن جميررررررررررررررررع البررررررررررررررررتًول لأ
الاسرررتثمارات كانرررت في 

 قطاع المحروقات. 
السياسررررررررررررررة النقديرررررررررررررررة  -

كانرررررت غرررررتَ  مشرررررةعة 
بسررررررررررربب  FDIعلررررررررررى 

سياسرررة التسررريتَ الكمررري 
الرررررررررتي أضرررررررررعفت قيمرررررررررة 
العملة وخفضتها مقارنة 

 بعملات الأخرة.
 

 من إعداد الطالبتُ بالاعتماد:: المصدر
 كلية منشورة، دكتوراه أطروحة ، المالية على النمو الإقتصادي حالة الجزائر أثر التنسيق بين السياسة النقدية والسياسةأسماء صوان، 

 .130-120 ص ص ،2020-2019 مستغالً، بادي ، بن انميد عبد جامعة التسيتَ، وعلوم والتةارية الاقتصادية العلوم
 

أنررو مررا  لجزائررريفي الاقتصرراد ا FDIمررن خررلال برليلنررا للإطررار مررزيج بررتُ السياسررتان لتررأثتَىم علررى ترردفق    
تتُ برل وجرود علاقرة غيراب علاقرة تكامليرة برتُ ىراتتُ السياسرو ، للمرزيج برتُ سياسرتان نص عليو التشريع لي  فعليا

تبعية وىيمنة، كون اقتصراد الجزائرر اقتصراد ريعري غراب فيرو التنويرع الاقتصرادي، وأن جميرع الاسرتثمارات بنسربة كبرتَة 
لرى المرداخيل النفطيرة مصعرل سياسرة ماليرة دوريرة غرتَ مسرتقلة معتمردة علرى مخصصة في قطراع المحروقرات، والاعتمراد ع

لررواج وعرقلتهرا علرى برقيرق مرادىرا، فهنراك سياسة نقدية في أوقرات الأزمرات، والهيمنرة مرن جديرد عليهرا في أوقرات ا
 في اسنفراق العرام يرتثر من يرة بأن السياسة المالية أكثر فعالية و سرعة في التأثتَ من السياسة النقدية، إذ أن التغيرتَ

بشرركل سررريع علررى النشررراط الاقتصررادي ومررن جهررة أخررررة فهنرراك مررن يرررة أن السياسرررة الماليررة أبطررأ بكثررتَ بسررربب 
، وعليررو مررن الأفضررل أن تكررون السياسررة النقديررة تسرريتَ في نفرر  إبذرراه السياسررة إنتظررار التصررويت عليهررا لمرردة طويلررة

راض البنوك الرتي تبرالغ في بسويرل نفقرات القطراع العرام لمسرامشتها في تشرةيع المالية وتكملها، بداية من تقييد عملية إق
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حردف عردم الترأثتَ الاستثمارات ا اصرة وفي نفر  السرياق تعمرل السياسرة الماليرة لتشرةيعو بت فريض اسنفراق العرام 
صراية وزارة ت و في ظل عردم إسرتقلالية الكاملرة لبنر  الجزائرر فهرو متسسرة تعمرل بررعلى متغتَات السياسة النقدية ،

المالية والدولة ككل، وفي الأختَ مصب أن تتزامن السياسة المالية مع السياسرة النقديرة حردف جرذب أكربر قردر مدكرن 
بوضع سياسات أكثر فعالية لاستهداف التض م والمحافظة على استقرار سعر الصررف وتفرادي التقلبرات  FDIمن 

 الشديدة.
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 خلاصة الفصل

ذا الفصررل أىررم اسصررلاحات الررتي عرفهررا الوضررع الاقتصررادي في الجزائررر خاصررة في القطرراع في ىرر لقررد تناولنررا 
المتعلررق بالنقررد والقرررض المنعطررف الررذي قرردم لبنرر  الجزائررر دور ىامررا في تسرريتَ  10-90النقرردي والمررالي، كرران قررانون 

لتض م، أمرا السياسرة الوضعية الاقتصادية والنقدية و من خلال التحكم في العرض النقدي وضغت على معدلات ا
الماليررة في ظررل اسصررلاحات الاقتصررادية ومررع اسصررلاح الضررريبي، عملررت علررى برسررتُ أغلررب المتشرررات الاقتصررادية 

 ودفع عةلة النمو الاقتصادي و تطوير البنية التحتية.

ار حيرث أما فيمرا مطرص واقرع الاسرتثمار الأجنربي المباشرر في الجزائرر قامرت بتعرديل اسطرار القرانولٍ للاسرتثم 
أصرردرت العديررد مررن القرروانتُ الراميررة لتشررةيع وجذبررو، باسضررافة إلى جملررة الضررمانات وانرروافز، الامتيررازات الضررريبية 

 التي قدمت لتكفل بحماية المستثمرين الأجانب و تبعث الطمأنينة والأرمضية في نفوسهم.

اليرة في جرذب الاسرتثمار الأجنربي كرل مرن السياسرات النقديرة والمأدوات  كما نل ص في الأخرتَ برليرل أثرر  
في الجزائر خلال فتًة الدراسة، فضلا عن الدور الرذي تلعبرو السياسرتتُ في ترأثتَ علرى المنراخ الاسرتثماري عرن المباشر 

طريرق بزفرريض كررل مررن معرردلات التضرر م وأسررعار الفائرردة، ووضررع سياسررة ضررريبية مرنررة بدقابررل زيررادة حةررم اسنفرراق 
    البنية التحتية لجذب الاستثمار الأجنبي المباشر.العام الذي من شأنها برستُ
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 خاتمة 

على الصعيد الدولي سواء كان  لتمويلالرئيسية  ل كائزبي الدباشر أحد الر يعد الاستثمار الأجن 
 الذي يلعبو في تحقيق التنمية والازدىار لدور الذام ا بسبب ذلك بالنسبة للدولة الأم أو البلد الدضيف، 

رفع القدرات فهو شكل من أشكال الاستثمار الذي يساىم بشكل كبير ب ،الاقتصادي والاجتماعي
تسابق ل للدول الدضيفة ولذلك تسعى الدول العالموالتسويقية، ونقل التكنولوجيا   التسييريةالانتاجية و 

لجذب أكبر قدر لشكن من الشركات العالدية  ستثمر الأجنبي،ومنافسة لتوفير وتحقيق كل ما يتطلبو الد
 اقتصاديةسياسات على  ذلك في عتمدةم، عن طريق توفير الدناخ الاستثماري والبيئة الدلائمة للاستثمار
السياسة النقدية والسياسة الدالية، التي تستطيع من خلالذا الدولة تحقيق الأىداف  من بينها  لستلفة

 ىذا الدناخ. لتأثير علىلالدختلفة للاقتصاد الوطني 

الحوافز والامتيازات بهدف استقطاب الاستراتجيات و  قامت الدولة الجزائرية بوضع سلسلة من 
 عن طريق دية مستقرة ومشجعة،وتوفير بيئة اقتصا ةتهيئالأجنبي إلى أراضيها، حيث حاولت رأس الدال 
التي ساهمت بشكل كبير في تحسين الاقتصاد في نموية، الإصلاحات والدشاريع الت من  ةلرموعتبني 

أهمها ) برامج الإصلاح والتعديل الذيكلي الددعومة من طرف الدؤسسات الدالية،  ،القطاع النقدي والدالي
دي، برنامج النمو الاقتصادي الأول والثاني( كان الذدف من كل ىذا ىو برنامج دعم الإنعاش الاقتصا

ستقرار الاقتصادي وتحقيق التوازنات لاإلى ضمان ا لى رسم سياسة اقتصادية مرنة تصبواسعي إال
اء اىتمامات الدستثمرين الأجانب في الاقتصادية الكلية، لتحسين تدفق الاستثمار الأجنبي الدباشر وإعط

 تأثير وفعاليةدية والسياسة الدالية السياسة النق لأدواتاقتصادية خارج قطاع المحروقات، كما أن لات قطاع
الية ترشيد النفقات العمومية وتخصيص حصص م إتباع  طريقعن ، على تدفق الاستثمار الأجنبي الدباشر

بالنسبة أما  التحتية،البنية  توجهيو لزيادة تطويريز ونفقات الاستثمارية و نفقات التجهضخمة لفائدة 
التي  ضريبية ال ن  الامتيازات والحوافزلسياسة الضريبية فهي تلعب أهمية كبيرة في جذب الاستثمار بمل

البنك الدركزي خرى يعتبر حها للمستثمر الأجنبي، أما من جهة أيمكن أن تدييزىا عن باقي الدول في من
 مباشرةخرى غير وآباشر الدالدسؤول الوحيد عن تطبيق السياسة النقدية وذلك بالاعتماد على الأدوات 

 بلدال توفير درجة كبيرة من اليقين بمسار الاقتصادذلك لو  معدل التضخم وأسعار الصرفللتحكم في 
تشجع على تدفق صم لأهاا ومعدلات الخ أسعار الفائدةضافة إلى تخفي  في لإالدضيف مستقبلا، ب

 الاستثمار الأجنبي الدباشر.
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  النتائج واختبار الفرضيات
 نتائج الدراسة:

ىدف التحكم في تعتبر السياسة النقدية لرموعة الإجراءات الدستخدمة من طرف السلطة النقدية  -
صلاحات الاقتصادية وبصدور قانون السياسة النقدية في الجزائر بعد الإتطورت معالم العرض النقدي، 

لتأثير على النشاط لكاملة الالدتعلق بالنقد والقرض الذي من  بنك الجزائر الصلاحيات  09-09
قتصادي وتوفير الاستقرار على جميع الدتغيرات الاقتصادية أهمها: معدلات التضخم، أسعار الصرف، الا

 أسعار الفائدة.

وايرداتها لتأثير على   تقوم  بموجبها الحكومة باستخدام نفقاتهاالسياسة الدالية ىي السياسة التي -
مع بداية البرامج التنموية، والتي تزامنت مع إرتفاع  الجزائرعرفت معالم السياسة الدالية في  الاقتصاد، 
لإنفاق مواجهة ابغية  عي يعتمد على إيرادات البتروليةباعتبار اقتصاد الجزائر اقتصاد ري أسعار النفط

 ام. الع

 لتعددذلك و  ظاىرة عالدية أثبتت لصاحها وفعاليتها مع مرور السنواتأن الاستثمار الأجنبي الدباشر  -
عاني من ضعف في الدوارد الدالية، بديل حقيقي لاقتصاديات الدول النامية التي تالنظريات الدفسرة لو، فهو 
في  والتعديلات صلاحاتم بجملة من الإق القياعن طريالدناخ الاستثماري لو  والجزائر قامت بتطوير
 90-01، وقانون الاستثمار01-03حيث أصدرت العديد من القوانين أهمها الأمر قوانين الاستثمارية

الحوافز والامتيازات الضريبية والضمانات الدختلفة في مضموهاا لرموعة من  التي حملت ىذه القوانين
 لجذبو.

عدم الاستقرار ن ىناك عوامل أخرى )لاستثمار إلا ألتدفق اسياسات الدنتهجة والذادفة رغم ال -
 تدفق الاستثمار الأجنبي في الجزائر. تعمل على إضعاف(  ، التدىور الاجتماعي، الأمنالسياسي

 :نتائج الفرضيات

وتأثيرىا ،  جذب الاستثمار الأجنبي الدباشرفي ضئيلة ولزدودة فعاليةذات  السياسة النقديةأدوات  -
 وىو ما ينفي الفرضية الأول.يكون على الددى الطويل 

نفقات بنوعيها الترشيد  عن طريق ،في جذب الاستثمار الأجنبي الدباشر ذات فعالية السياسة الدالية -
  وىو ما يؤكد صحة الفرضية الثانية.الضريبية، السياسة  وكذا التحفيزات الضريبية الدقدمة في إطار
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 :التوصيات

روقات كالسياحة والصناعة...إ ،، بهدف تنويع تشجيع الاستثمارات في قطاعات أخرى خارج المح -
 حصيلة الإيرادات العامة لدواجهة زيادة الإنفاق العام.

اريع البنية التحتية يجب على الدولة أن تشجع الاستثمار الخاص خاصة الأجنبي للاستثمار في مش -
 ىذه الدشاريع وىذا لتحسين مناخها الاستثماري.وىذا لتخفي  أعباءىا ورفع كفاءة 

ضرورة قيام الدولة بزيادة حجم إنفاقها الاستثماري وخاصة الدوجو للبحث العلمي لأن عدم وجود  -
 ىذا الإنفاق يقلل من استقطاب الاستثمارات.

  القضاء على البيروقراطية والدشاكل الإدارية.  -

 ضمان تسهيلات الجمركية للمشاريع الاستثمارية.و صلاح الضريبي في الجزائر، العمل على الا -

 ؤسسات الاحتكارية التي تعمل على إفساد لعرض وطلب في سوق.الدقضاء الدولة على  -

 والبيانات للمستثمرين الأجانب.تسهيل إجراءات الحصول على الدعلومات  -
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 .بالنقد والقرض ، الدتعلق2003أوت  26الدؤرخ في  11-03الأمر -03 
 .الدتعلق بقوانين الدالية 1984-07-07الدؤرخ في  17-84من القانون رقم  24ة دالدا -04

  الدالية.، الدتعلق بقوانين 1984أوت  07الدؤرخ في  17-84من قانون  35الدادة -05
 .، والدتعلق بالنقد والقرض2017-10-17الدؤرخ في  10-17من القانون  45لدادة ا-06
 .، الدتعلق بقوانين الدالية1984 -أوت-07الدؤرخ في  17-84القانون رقم -07
 .يتضمن قانون الاستثمارات 1963جويلية 26الصادر في  277-63قانون رقم -08
 الدتعلق بترقية الاستثمار 2016أوت  03الدؤرخ في  09-16القانون -09

 .القرض، الدتعلق بالنقد و 1990-04-14الدؤرخ في  10-90قانون رقم-10
 .، يتعلق بالمحاسبة العمومية1990أوت  15الدؤرخ  21-90قانون رقم -11
 .الدتعلق بترقية الاستثمار 1993أكتوبر 05، الدؤرخ في 12-93الدرسوم التشريعي رقم  -12

 خامسا: مراجع أخرى
تخصص  الأعمال الدولية، ، محاضرات السنة الأولى ماستر في إدارةمقدمة في إدارة الأعمال الدولية، ليندة فريحة -01

 .2021 لجزائر،ا، قالدة، 1945ماي  8مالية وتجارة دولية، جامعة 
 

 
 
 
 

 
 



 ملخص

السياسة النقدية والمالية المتبعة في أثر أدوات هذه الدراسة بشكل أساسي إلى معرفة تهدف 

وذلك  ،2020-2000الاقتصاد الجزائري على تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر خلال الفترة 

اختيار حيث تم السياستان على تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر  أدوات تحليلدراسة من خلال 

، والإنفاق العام السياسة النقدية معدلات التضخم وأسعار الفائدة، الكتلة النقدية كمتغيرات

، إلى جانب قيمة تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر الماليةسياسة لوالسياسة الضريبية كمتغير ل

 الوارد إلى الجزائر.

 تساهم في زيادة تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر السياسة الماليةأن بينت نتائج الدراسة ب

تأثيرها فبينما السياسة النقدية  ق العام ووضع سياسة ضريبة مشجعة،عن طريق زيادة الإنفا

الدراسة بضرورة ضبط السياسة  ، وعليه توصييكون على المدى الطويلوضئيل ومحدود

بالإضافة إلى تفعيل دور السياسة  ،ار معدلات التضخم وأسعار الفائدةالنقدية وضمان استقر

 المالية في جذب الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر.

 الأجنبي المباشر.: السياسة النقدية، السياسة المالية، الاستثمار لكلمات المفتاحيةا

 

Abstract: 

This study mainly aims to find out the impact of monetary policy’s tools 

used in the Algerian economy on inflows of foreign investment from 2000 till 

2020, through the analytic study of the two policies on the flow of foreign direct 

investment. In fact, inflation and interest rates have been selected and even cash 

block as monetary variables of monetary policy. Public expenditure and tax policy 

as variables of financial policy besides to the flow value of the foreign direct 

investment made in Algeria. 

The study’s results have shown that the financial policy contributes in 

increasing the flows of the foreign direct investment through increasing the public 

expenditure and maintain an encouraging tax policy. However, the impact of the 

monetary policy is much lower and limited, also i takes a long time, so the study 

recommends the need to control the monetary policy and ensure the stability of 

inflation rates and interest ones. In addition to, activating the role of financial 

policy in attracting the foreign direct investment in Algeria. 

Key words: monetary policy, financial policy, the foreign direct investment. 

 


