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الجزائر بنمية المستدامة في وعم الت   رف الأجنبي حتياطيات الص  يضاا  ورر ال دراسة هدفت هذه ال

نمية مؤشرات الت  ر  حتياطياتالا من  راسة بيانات سنوية لكل  استخدمت الد   حيث، (2114 -2111) للفترة

الاستعانة ر ، اختبار التكامل المشترك رفق طريقة انجل جرانجراختبارات جذر الوحدة ر  عمالستاب المستدامة،

 موذج.لتقديضر الن   EViews 12ببرنامج القياس الاقتصاوي 

كما  ت رالبعد الاقتصاوي للتنمية،حتياطيابين حجم الا  يضجابيةإبينت نتائج الاختبارات رجوو علاقة 

 
 

 حجم العمالة من فعر  ال ساهم فيت الاحتياطياتراسة أن الد   أرضحتر ، سلبا البعد البيئيعلى  الاحتياطيات ر تؤث

 )البعد الاجتماعي(.

طريقة انجل ، الانحدار الخطي البسيط، التنمية المستدامة، احتياطيات الصرف الاجنبي: كلمات مفتاحية  

 .جرانجر
:Abstract 

This study aimed to illustrate the role of foreign exchange reserves in 

supporting Algeria's sustainable development for the period (2000-2019), where 

the study used annual data for both reserves and sustainable development 

indicators, using unit root tests, Angel Granger-style joint integration testing, and 

using the Eviews   economic measurement program to estimate the model. 

The results of the tests showed a positive relationship between the size of 

reserves and the economic dimension of development, and reserves negatively 

affect the environmental dimension, the study showed that reserves contribute to 

increasing the size of employment (the social dimension). 

Keywords: Foreign exchange reserves; Sustainable development; Simple 

linear Regression; Angel Granger Method. 
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مقدمة :. 

 
 
رف الأجنبي في غايضة الأهمية بالنسبة لاقتصاويضات الريعية، فهي عد احتياطيات الص  ت

ر خارجية، رمن أ كانت واخليةدمات سواء مان من جهة لمواجهة مختلف الص  أتعتبر كصمام 

بعية لقطاع المحررقات، رهذا من خلال حرر من الت  جهة أخرى كأواة لدعم الاقتصاو رالت  

في مختلف القطاعات  ر الدرليةأ تمويل مختلف المشاريع التنموية رزياوة الاستثمارات المحلية

الاقتصاويضة، الذي يسمح بتحقيق نمو اقتصاوي مستدام يعتمد على مساهمة كافة قطاعات 

الأجيال القاومة  رتحقيق الرفاه مع الحفاظ على حق   الدرلة، ربالتالي تحسين مستويات المعيشة

 
 
 لتنموية.شاريع االمي تحتان كافة هذا مع مراعاة البيئة الت   فطية، كل  ررة الن  من الث

 إشكالية الدراسة: -

 ؟المستدامة بالجزائرتحقيق التنمية  الأجنبي فيرف لى أي مدى تساهم احتياطيات الص  إ

 السئلة الفرعية -

 ؟ما طبيعة العلاقة بين احتياطيات الصرف الأجنبي رالتنمية المستدامة 

  البعد ما ورر احتياطيات الصرف الأجنبي في تحقيق ابعاو التنمية المستدامة(

 الاقتصاوي، البعد الاجتماعي رالبعد البيئي(

 فرضيات الدراسة -

   نمية المستدامةبعاو الت  أ كل  على  يضجابياإ تساهمرف الأجنبي احتياطيات الص. 

 كل  المستدامة فيلاحتياطيات الصرف الأجنبي تحقق التنمية  رالرشيدة الوارة المثلى

 بعاوها.أ

 هداف الدراسةأ -

المثلى  الوارة تلعبهن أبالتعرف على الدرر الذي يضمكن يضكمن الهدف الرئيس ي للدراسة، 

رالخررج من التبعية قطاع  نمية المستدامةفي تحقيق الت لجزائر لاحتياطيات الصرف الاجنبي با

احتياطيات : المتغير المستقل بين متغيرات الدراسة ورجة المساهمةقياس ، رذلك بالمحررقات

نموذج خاص بكل بعد من ابعاو صياغة ب، مية المستدامةالتنرالمتغير التابع  جنبيالأ  الصرف

مية المستدامة )البعد الاقتصاوي، البعد الاجتماعي، البعد البيئي(، راستخلاص النتائج نالت

  اقتصاويضا راحصائيا.



 

    

 منهج الدراسة -

راء الجانب النظري من الدراسة، رالمنهج إثالوصفي في اعتمدت الدراسة على المنهج 

في الجزائر  حتياطيات الصرف الاجنبيالبيانات رالمعطيات الخاصة بحجم افي عرض  تحليليال

، بالضافة الى المنهج (2114 -2111)  فترةالتنمية المستدامة خلال ال ابعاورمدى تأثيره في 

، حيث التنمية المستدامةالأجنبي ر  التحليل القياس ي لتحليل العلاقة بين احتياطيات الصرف

 .(2114 -2111للفترة ) الاطار الزمانياما  ر،الجزائورلة في   الاطار المكانييضتمثل 

 . الاطار النظري للدراسة2

 احتياطيات الصرف الجنبي 1.2

عبر تحسب الطبعة الساوسة من وليل ميزان المدفوعات ررضع الاستثمار الدرلي، 

الاحتياطيات الدرلية لبلد ما عن الأصول الخارجية المتاحة تحت تصرف السلطات النقديضة 

التدخل في أسواق الصرف  أر رالخاضعة لسيطرتها لتلبية احتياجات تمويل ميزان المدفوعات 

غير ذلك من الأغراض ذات الصلة كالمحافطة على  أر الأجنبي للتأثير على سعر صرف العملة، 

، رعليه يضجب توفر ليه في الاقتراض الخارجيإالعملة المحلية رتشكيل أساس يستند الثقة في 

 الشرطين الاساسين في الاحتياطيات:

تكون أصول سائلة ربعملات قابلة للتحويل رالسداو، أي متاحة أن  أي التحويل:

 للاستخدام بحرية لتسوية المعاملات الدرلية.

تدخل السلطات النقديضة المتمثلة في البنك المركزي ررحدات مؤسسية أخرى  التدخل:

مثل مجلس العملة رالمؤسسة النقديضة المختصة في سوق الصرف الأجنبي، في ظل نظام سعر 

1 .تتمتع هذه السلطات بالاستقلالية الكاملةأن  المدار، على أر الصرف الثابت 
  

 دوافع تكوين احتياطيات الصرف الجنبي

  ،عجز بين عائدات  خاصة في حالةتمويل التسويات التجارية الدرلية من الاحتياطيات

 .الصاورات رالواروات. هذه هي حالات عدم التوازن في الميزان التجاري رميزان المدفوعات

  استخدام الاحتياطيات الخارجية كوسيلة من رسائل الاحتفاظ بصندرق الثررة

 .السياويضة



 
  

    

 ت بمثابة شكل من أشكال الاحتفاظ بالاحتياطياshockabsorber  قات أر في

 .لحالات الطوارئ رالكوارث الطبيعية الأخرى  أر، الصدمات التي شهدتها سوق النفط

  وعم الثقة في سياسات اوارة النقد رسعر الصرف، من خلال شراء ربيع العملة

الاجنبية للحفاظ عليها عند المستوى المستهدف، اما فيما يضخص السياسة النقديضة تكون 

بالتدخل للحفاظ على هامش مستهدف بين اسعار الفائدة على العملة المحلية راسعار الفائدة 

دخل كمتعامل في سوق الصرف الأجنبي لمواجهة التحركات غير على العملات الاجنبية، رالت

2 .مااربات مفتعلة أر اقتصاويضة خارجية  أزماتالاعتياويضة رالطارئة التي قد تنتج عن 
   

 إدارة احتياطيات الصرف الجنبيمفهوم 

قدر كاف من الأصول الأجنبية الرسمية المملوكة  وارة احتياطيات الصرف الاجنبيتكفل إ

رذلك من خلال مجموعة من الجراءات  ،للقطاع العام للسلطات المختصة بصفة وائمة

 بهدف تحقيق اهداف الاقتصاو الكلي المحدوة ضمن الخطة الاستراتجية الدرلة،، رالسياسات

تتسم الممارسات ، ر الدرلة كما تكفل سيطرة السلطات عليها لتحقيق طائفة محدوة من أهداف

 أر السليمة لوارة الاحتياطيات بالأهمية نظرا لأنها يضمكن أن تزيد من القدرة الكلية للدرلة 

3.المنطقة على تحمل الصدمات
  

 التنمية المستدامة 2.2

منذ القرن الماض ي يضتم اعتماو مفهوم التنمية المستدامة على أساس مفهوم التنمية 

التوازن بين )التنمية الاقتصاويضة، التنمية الاجتماعية رالتنمية الايضكولوجية(، حيث يضنطوي على 

أساسية: الاستدامة البيئة )الحفاظ على جووة البيئة اللازمة للقيام بالانشطة  ابعاوثلاث 

يضة(، الاستدامة الاجتماعية )ضمان حقوق الانسان رالمساراة، الحفاظ على الهوية الاقتصاو

الثقافية راحترام التنوع الثقافي رالعرقي رالديضن(، الاستدامة الاقتصاويضة )الحفاظ على راس 

4المال الطبيعي رالبشري اللازم للدخل مستويات المعيشة(.
  

بررتنلاند فالتنمية المستدامة هي:  "القدرة على التعريف الموجز الذي قدمته لجنة ما أ

جعل التنمية مستدامة لامان تلبيتها لاحتياجات الحاضر ورن المساس بقدرة الأجيال المقبلة 

5.على تلبية احتياجاتها الخاصة"
 



 

    

الأساسية  بعاوريتطلب تحقيق التنمية المستدامة الكاملة التوازن بين جميع الا

لا يضحترم كل بعد مصالح الابعاو الأخرى، حتى أن  شريطةة رالبيئية(، )الاقتصاويضة، الاجتماعي

 بمعنى عندما يضصبح بعد معين للتنمية المستدامة مستدام يضمكنيضؤوي الى اختلال التوازن بينها، 

6الأخرى غير مستدامة خاصة بما يضتعلق بالاستدامة الايضكولوجية. الأبعاوتصبح أن 
  

 أسس التنمية المستدامة

  رمستوى أواء الموارو الطبيعية حاليا رمستقبليا، كحق للأجيال الحفاظ على خصائص

 القاومة في ماهو متا  من موارو.

  التركيز على نوعية ركيفية عائدات الدخل الوطني، بما يضحقق الاستدامة رالديضمومة من

في الاعتبار  الناحية الاقتصاويضة  رتحسين المستوى المعيش ي من الناحية الاجتماعية، مع اخذ

 .الجانب الايضكولوجي

 ليات رالوسائل التقنية خاصة من جانب الاستثمار، بما يضتوافق مع تعزيز استخدام الآ

7 البيئة رعدم الاخلال بالتوازن البيئي مع الحفاظ على استمرارية الموارو الطبيعية.
  

 ر المفهوم بنفع، بجيث لايضقتصن يشمل العائد من التنمية كل ما يعوو على المجتمع أ

ما يضترتب عليها من كلفة ر  على العائد رالتكلفة فقط، بل مراعاة الاثار البيئية غير المباشرة 

 اجتماعية رقصور في الموارو.

 ساس لتجنب احتمالات الصدمات رالانهيار خاصة بالدرل أتجسيد مفهوم التنويع ك

8 طبيعية.النامية، التي تعتمد على نظم تقليديضة ترتبط بمقومات الموارو ال
  

 قياس اثر احتياطيات الصرف على التنمية المستدامة  .3

في وعم التنمية المستدامة في الجزائر  احتياطيات الصرف الاجنبيتتطلب وراسة ورر 

خلال فترة الدراسة حصر عدو من المتغيرات المستقلة رالتابعة استناوا إلى النظرية 

 تقديضم تفسير للظاهرة. الاقتصاو القياس يفمن خلال الاعتماو على أورات  الاقتصاويضة،

حتياطيات لعبه اترقبل انتهاج النماذج رالقيام بالدراسة القياسية لدراسة الأثر الذي  

( بيئيرالبعد ال في وعم أبعاو التنمية المستدامة )البعد الاقتصاوي، الاجتماعي، الصرف الاجنبي

 رجب التعريف بمتغيرات النماذج.



 
  

    

 بمتغيرات النموذج العام للدراسة: التعريف 1 الجدول 

 طبيعة البعد مصدر البيانات نوع المتغير أسم المتغير الرمز

RES 

حجم احتياطيات الصرف الأجنبي 

)بما فيها الذهب، بالأسعار الجارية 

 للدرلار الأمريكي(

متغير 

مستقل في 

كل النماذج 

 الثلاث

   بيانات البنك الدولي الموقع

https://data.albankaldawli.org/ 
/ 

GDP 
الناتج المحلي الجمالي )بالدرلار 

 الأمريكي(
 متغير تابع

   بيانات البنك الدولي الموقع

https://data.albankaldawli.org/ 

الاقتصادي البعد 

 للتنمية المستدامة

LAB متغير تابع اجمالي العمالة 
   بيانات البنك الدولي الموقع

https://data.albankaldawli.org/ 

البعد الاجتماعي 

 للتنمية المستدامة

CO  

انبعاثات غاز ثاني أكسيد الكربون 

 )كيلو طن(
 تابع متغير 

   بيانات البنك الدولي الموقع

https://data.albankaldawli.org/ 

البعد البيئي 

 للتنمية المستدامة

 من اعداو الباحثين المصدر:

كما يستدعي منهج الاقتصاو القياس ي وراسة استقرارية السلاسل الزمنية لاختيار 

لاختبار فيما  ADFرورجة تكامل السلاسل الزمنية، رتم الاعتماو على اختبار ويضكي فولر  ،النماذج

إذا كانت السلاسل الزمنية موضع الدراسة مستقرة أم لا، ركذلك تحديضد ورجة تكاملها، 

 :ADFرالجدرل الموالي يضبين نتائج تحليل اختبار 

 (ADFاختبار ديكي فولر )نتائج اختبار الاستقرارية للسلاسل باستخدام : 2الجدول 

  RES GDP LAB CO اسم المتغير

 1.4101 1.8100        1.1181 قيمة الاحتمالية عند المستوى 

 1.1110 1.1111 1.1111 1.1199 قيمة الاحتمالية عند الفرق الول 

 مستوى الاستقرارية
مستقرة عند 

 لارل الفرق ا

مستقرة عند 

 الفرق الأرل 

فرق مستقرة عند ال

 الارل 

مستقرة عند 

 فرق الارل ال

 I(1) I(1) I(1) I(1) درجة التكامل

 .1الملحق من اعداو الباحثين بناءا على نتائج  المصدر:

 1أرضحت نتائج اختبار استقرارية السلاسل الزمنية من خلال الجدرل أعلاه رالملحق 

 .فولررذلك حسب اختبار ويضكي  أن جميع السلاسل الزمنية مستقرة عند الفرق الأرل،

https://data.albankaldawli.org/
https://data.albankaldawli.org/
https://data.albankaldawli.org/
https://data.albankaldawli.org/
https://data.albankaldawli.org/
https://data.albankaldawli.org/
https://data.albankaldawli.org/
https://data.albankaldawli.org/


 

    

 مستقرة المتغيرات جميع، فالزمنية السلاسل استقرارية اختبار نتائج أظهرته لما رطبقا

-غرانجر أنجل- طريقة هو العلاقة لدراسة الأنسب النموذج فإن ربالتالي الأرل، الفرق  عند

 العلاقة تحديضد الطويل،ركذا الأجل عن القصير الأجل تأثيرات فصل يضمكن خلالها من ،حيث

 رالطويل،رتتلخص القصير الأجلين في نموذج لكل المفسر رالمتغير التابع المتغير بين التكاملية

 :التالية الخطوات في غرانجر– انجل طريقة

   : الأجل طويلة للعلاقة OLS تقديضر : الولى المرحلة

 
 : (القصير المدى على) الديضناميكي النموذج لعلاقة OLS تقديضر : الثانية المرحلة

  
 .السابقة الفترة في التوازن  اختلال نسبة الخطأ تصحيح حد    -et :حيث

 إلى المتغيرات عووة بطء أر سرعة عن يضكشف الخطأ  تصحيح حد إبطاء  معامل إن 

 تكامل رجوو عن للكشف الشارة رسالب معنويا المعامل هذا يضكون  أن ريجب التوازن، حالة

 حالة استعاوة سرعة إلى الخطأ تصحيح حد لمعامل المطلقة القيمة التغيرات،رتشير بين مشترك

 السالب رالمعامل القصير، المدى على الحركي النموذج تقارب السالبة الشارة رتظهر التوازن،

 . المشترك التكامل لبيان فعالية أكثر رسيلة الخطأ تصحيح حد بإبطاء المرتبط رالمعنوي 

في دعم البعد الاقتصادي للتنمية المستدامة  احتياطيات الصرف الاجنبيقياس مدى  1.3

 )النموذج الول(

حجم احتياطيات رإجراء الانحدار بين  بتطبيق طريقة المربعات الصغرى الاعتياويضة،

(، تحصلنا على العلاقة 2114 -2111رإجمالي الناتج المحلي في الجزائر للفترة ) الصرف الاجنبي

 التالية: 

GDP = 6.62167337837e+15 + 0.563547242073*RES 

 :الموالي الجدرل  في معررضة فهي الانحدار عملية إحصائيات باقي أما

 

 

 



 
  

    

 نتائج تقدير معلمات الجل الطويل: 3الجدول 

prob t-Statistic Sts.Error coefficient variable 

                2.10E+15 6.62E+15 C 

                         1.100190 RES 

GDP = 6.62167337837e+15 + 0.563547242073*RES 

R            

F-statistic= 10.08715/ prob (F-statistic) = 0.005231 

 2 الباحثين بناء على معطيات الملحق إعداومن المصدر: 

-t اختبار حسب رذلك%   عند( RES) معلمة معنوية أعلاه المقدرة النتائج أظهرت

Statistic، معلمة رمعنوية (RES )زاوت فكلما المقدرين المتغيريضن بين طرويضة علاقة رجوو يعني 

 مع يضتوافق ما رهورحدة  1.109ب  المحلي الناتج قيمة بوحدة راحدة زاوت الاحتياطيات  قيمة

 . الاقتصاويضة النظرية

 رالتي التحديضد معامل قيمة النموذج خلال من فالملاحظ الحصائية الناحية من أما

 مقبولة %01 نسبته بما المحلي الناتج إجمالي نمو ريشر  يضفسر المستقل المتغير أن إلى تشير

 إلى بالضافة ،(أخرى  عوامل حجم احتياطيات الصرف الأجنبي رالباقي يضفسره %01) ما نوعا

رقيمتها ( =11.18011Fcal) تساري  لفيشر المحسوبة الحصائية فلديضنا فيشر اختبار قيمة

 .الصفرية الفرضية نرفض رمنه ،(       .prob F=0)الاحتمالية 

 توازنية علاقة رجوو على النهائي الحكم رتقديضم الخطأ تصحيح نموذج إلى التطرق  رقبل

 في المحلي الناتج رإجمالي المباشر الأجنبي احتياطيات الصرف من كل بين الأجل رقصيرة طويلة

 النموذج لمتغيرات ساكن خطي مزيج توليد من لابد( 2114 -2111) الدراسة للفترة الجزائر

 من البواقي فحص رسيتم الخطي، الانحدار لمعاولة البواقي استقرار فحص طريق عن رذلك

 (:ADF) الموسع فولر ويضكي اختبار خلال

 (ADF: نتائج اختبار سلسلة بواقي التقدير باستخدام اختبار )2الجدول 

 اختبار ويضكي فولر الموسع

 القرار القيمة المجدولة القيمة المحسوبة المتغير

Ut -         1.41  مستقرة عند المستوى 

 0المصدر: من اعداو الباحثين بناءا على معطيات الملحق 



 

    

 ،0 رالملحق أعلاه الجدرل  خلال من الزمنية السلاسل استقرارية اختبار نتائج أظهرت

 اختبار حسب المجدرلة، t ر المحسوبة t مقارنة عند المشترك التكامل انحدار معاولة بواقي

اكبر  z-statisticر tau-statisticرحدري، ) جذر بوجوو القائلة العدم فرضية نقبل فولر ويضكي

 الذي الأمر ،I(1) الأرل  المستوى  عند غير مستقرة البواقي سلسلة أن على يضدل ما (رهو%1من 

 الصرف الأجنبياحتياطيات  حجم بين الأجل طويل مشترك تكامل علاقة رجوو على عدم يضؤكد

 .  ECM الخطأ تصحيح نموذج صياغة تبني لا يضمكننا المحلي، ربالتالي الناتج رإجمالي المباشر

رلأجل التأكد من جووة النموذج المقدر قبل اعتماوه تم إجراء الاختبارات التشخيصية 

 :تتمثل النتائج فيما يضلي 9رحسب الملحق  أر ما يضمس ى باختبارات ملائمة النموذج المقدر،

 اختبار ارتباط البواقي:

 والة ارتباطتشير ، correlogramالجزئي يضمكن اختبار ارتباط الأخطاء بطريقة الاختبار 

هذا راجع الى قيم  ،بين الأخطاء مشكلة الارتباط الذاتي مندار حموذج الانخلو نأن  البواقي

% رهذا يعني عدم رجوو ارتباط ذاتي راضح 1من مستوى المعنوية  أكبر  P-Valueالاحتمالات 

 ، أي قبول النموذج من الناحية الحصائية.الدلالة بين الأخطاء

 اختبار التوزيع الطبيعي للبواقي

إلى قبول فرضية العدم التي    JARQUE-BERAتشير إحصائية اختبار التوزيع الطبيعي

ة قيمالحيث بلغت  ،ة توزيعا طبيعيا في النموذج المقدرتنص على أن الأخطاء العشوائية موزع

 %،رعليه فإن الأخطاء تتبع التوزيع الطبيعي.1رهي أكبر من مستوى المعنوية  %01 الاحتمالية

 ARCHاختبار تجانس البواقي 

قبول أي  ثبات التبايضن ، Hétéroscédasticitéختبار لا  القيمة الاحصائية نتائج تشير 

فرضية العدم التي تنص على تجانس تبايضن حد الخطأ العشوائي في النموذج المقدر، حيث أن 

% رهذا يضدل على ثبات تبايضنات 1رهي أكبر من   Prob.F=0.9115قيمة الاحتمال لحصائية فيشر 

 .%1رهي الأخرى اكبر من  =1.4111Obs*R-squared، ركذلك القيمة الاحتمالية ل الأخطاء

 

 



 
  

    

في دعم البعد الاجتماعي للتنمية  حتياطيات الصرف الاجنبيياس مدى مساهمة اق 2.3

 المستدامة )النموذج الثاني(

بتطبيق نفس الخطوات السابقة المطبقة في النموذج الأرل من الدراسة نجري الآن 

(، 2114 -2111في الجزائر للفترة ) حجم العمالةر احتياطيات الصرف الأجنبي  الانحدار بين 

 تحصلنا على العلاقة التالية:  

LAB = 10297104.4758 + 6.86811044341e-11*RES 

 :الموالي الجدرل  في معررضة فهي الانحدار عملية إحصائيات باقي أما

 نتائج تقدير معلمات الجل الطويل: 5 الجدول 

prob t-Statistic Sts.Error coefficient variable 

                010204.1          C 

1.1021          2.97E-   6.87E-   RES 

LAB = 10297104.4758 + 6.86811044341e-11*RES 

R =          

F-statistic= 5.364428  / prob(F-statistic)= 0.032547 

 .2 من اعداو الباحثين بناءا على معطيات الملحق  المصدر:

رذلك حسب  (RESنلاحظ معنوية معلمة )من خلال قراءتنا  لنتائج الجدرل أعلاه 

بين المتغيريضن المقدرين طرويضة ( يعني رجوو علاقة RES، رعدم معنوية معلمة )t-Statisticاختبار 

مع النظرية  رهو ما 0.80 بـــ  حجم العمالة زاو وحدةبالاحتياطيات فكلما زاوت قيمة 

 الاقتصاويضة .

أما من الناحية الحصائية فالملاحظ من خلال النموذج قيمة معامل التحديضد رالتي  

 % رهي نسبة مقبولة22بما نسبته حجم العمالة تشير إلى أن المتغير المستقل يضفسر ريشر  

رالباقي عوامل أخرى(، بالضافة إلى قيمة اختبار فيشر فلديضنا الاحتياطيات % يضفسره 22 )

(،     =probFtab)لاحتمالية قدرها ارب(           Fcalالحصائية المحسوبة لفيشر تساري )

الانحدار معنوي، أي رجوو علاقة بين المتغير التابع أن  ، بمعنىالفرضية الصفرية رفضرمنه ن

 رالمتغيرات المستقلة.



 

    

نتائج تقديضر النموذج الثاني في الأجل الطويل، رذلك عن طريق فحص  0جدرل ريظهر ال

اختبار ويضكي استقرار البواقي لمعاولة الانحدار الخطي، رسيتم فحص البواقي من خلال استخدام 

 ( : ADFفولر الموسع )

 (ADF: نتائج اختبار سلسلة بواقي التقدير باستخدام اختبار )6 الجدول 

 الموسع اختبار ويضكي فولر 

 القرار القيمة المجدولة القيمة المحسوبة المتغير

Ut1 1.8102 141  غير مستقرة عند المستوى 

 0من اعداو الباحثين بناءا على معطيات الملحق المصدر: 

من خلال  أعلاه، الجدرل  خلال من الزمنية السلاسل استقرارية اختبار نتائج أظهرت

 اختبار حسب المجدرلة، t ر المحسوبة t مقارنة عند المشترك التكامل انحدار معاولة بواقي

اكبر  z-statisticر tau-statisticرحدري، ) جذر بوجوو القائلة العدم فرضية نقبل فولر ويضكي

 الذي الأمر ،I(1) الأرل  المستوى  عند غير مستقرة البواقي سلسلة أن على يضدل ما (رهو%1من 

 احتياطيات الصرف الأجنبي حجم بين الأجل طويل مشترك تكامل علاقة رجوو على عدم يضؤكد

 .  ECM الخطأ تصحيح نموذج صياغة تبني لا يضمكننا رالبطالة، ربالتالي المباشر

رلأجل التأكد من جووة النموذج المقدر قبل اعتماوه تم إجراء الاختبارات التشخيصية 

 :9رفقا للملحق  التالي أر ما يضمس ى باختبارات ملائمة النموذج المقدر،رهي على النحو 

 اختبار ارتباط البواقي

كما يضوضحه  ،correlogramاختبار ارتباط الأخطاء بطريقة الاختبار الجزئي   تظهر نتائج

بين  مشكلة الارتباطدار الذاتي به حنموذج الانتبين البواقي  والة ارتباط فمن خلال، 9الملحق 

من مستوى المعنوية  قلأ  P-Valueهذا راجع الى قيم الاحتمالات  ،الأخطاء عند الفرق الارل 

 .% رهذا يعني رجوو ارتباط ذاتي راضح الدلالة بين الأخطاء1

 اختبار التوزيع الطبيعي للبواقي

إلى قبول فرضية العدم التي    JARQUE-BERAتشير إحصائية اختبار التوزيع الطبيعي

ة قيمالحيث بلغت  ،توزيعا طبيعيا في النموذج المقدر تنص على أن الأخطاء العشوائية موزعة

 %،رعليه فإن الأخطاء تتبع التوزيع الطبيعي.1رهي أكبر من مستوى المعنوية  %11 الاحتمالية

 ARCHاختبار تجانس البواقي 



 
  

    

، أي حصائية ثبات التبايضنال قيمة ال من خلالر ، Hétéroscédasticitéنتائج اختبار تشير 

تجانس تبايضن حد الخطأ العشوائي في النموذج  عدم التي تنص على بديضلةالفرضية القبول 

 % رهذا يضدل على1من  قلرهي أ =1.1111Prob.Fفيشر للحصائية اقيمة الاحتمال فالمقدر، 

رهي  =Obs*R-squared 1.1111 ، ركذلك القيمة الاحتمالية لثبات تبايضنات الأخطاء عدم

 .%1الأخرى اقل من 

في دعم البعد البيئي للتنمية  حتياطيات الصرف الاجنبيمساهمة اقياس مدى  3.3

 المستدامة )النموذج الثالث(

في احتياطيات الصرف الأجنبي رانبعاثات غاز ثاني أكسيد الكربون بإجراء الانحدار بين 

 (، تحصلنا على العلاقة التالية : 2114 -2111الجزائر للفترة )

CO2 = 100274.534214 + 1.50169123004e-12*RES 

 أما باقي إحصائيات عملية الانحدار فهي معررضة في الجدرل الموالي:

 نتائج تقدير معلمات الجل الطويل: 7الجدول 

prob t-Statistic Sts.Error coefficient variable 

                                  C 

                6.60E-   1.50E-   RES 

CO2 = 100274.534214 + 1.50169123004e-12*RES 

R =          

F-statistic= 5.183987  / prob(F-statistic)= 0.035239 

 2من اعاواو الباحثين بناءا على معطيات الملحق  المصدر:

( معنوية، RESالنموذج ، لان قيمة )معنوية من خلال نتائج التقديضر المتوصل إليها يضظهر 

كما أن قيمة معامل ،  %1اقل من مستوى المعنوية  t- Statisticقيمة  الاحتمالية ل  الف

احتياطيات بين المتغيريضن المفسر )مقبول تدل على رجوو ارتباط    R = 1.22001 التحديضد

احتياطيات الصرف أن  ، أي(انبعاثات غاز ثاني أكسيد الكربون  ( رالتابع )الصرف الأجنبي

 .%22انبعاثات ثاني أكسيد الكربون بما نسبته الأجنبي تفسر 

الأجنبي بين احتياطيات الصرف ه عدم رجوو العلاقة من رلتقديضم  الحكم النهائي على

( لابد من فحص 2114 -2111في الجزائر للفترة الدراسة )انبعاثات غاز ثاني أكسيد الكربون ر 



 

    

اختبار ويضكي واقي من خلال استخدام استقرار البواقي لمعاولة الانحدار الخطي، رسيتم فحص الب

 ( :ADFفولر الموسع )

 (ADF: نتائج اختبار سلسلة بواقي التقدير باستخدام اختبار )8 الجدول 

 اختبار ويضكي فولر الموسع

 القرار القيمة المجدولة القيمة المحسوبة المتغير

Ut         1.41  غير مستقرة عند المستوى 

 0من اعداو الباحثين بناءا على معطيات الملحق المصدر: 

، 0 رالملحق أعلاه الجدرل  خلال من الزمنية السلاسل استقرارية اختبار نتائج أظهرت

 اختبار حسبر  المجدرلة، t ر المحسوبة t مقارنة عند المشترك التكامل انحدار معاولة بواقيل

 اكبر z-statisticر tau-statistic) رحدري، جذر بوجوو القائلة العدم فرضية نقبل فولر ويضكي

 الذي الأمر ،I(1) الأرل  المستوى  عند مستقرة غير البواقي سلسلة أن على يضدل ما رهو%(1 من

 الأجنبي الصرف احتياطيات حجم بين الأجل طويل مشترك تكامل علاقة رجوو عدم على يضؤكد

 .ECM الخطأ تصحيح نموذج صياغة تبني يضمكننا لا ربالتالي ،رانبعاثات غاز ثاني أكسيد الكربون 

رلأجل التأكد من جووة النموذج المقدر قبل اعتماوه تم إجراء الاختبارات التشخيصية 

 :9بناءا على الملحق  أر ما يضمس ى باختبارات ملائمة النموذج المقدر،رهي على النحو التالي

 اختبار ارتباط البواقي

 والة ارتباطتشير  ر ،correlogramيضمكن اختبار ارتباط الأخطاء بطريقة الاختبار الجزئي  

بين الأخطاء ، هذا راجع الى قيم  خلو من مشكلة الارتباطنموذج الانجدار الذاتي لا يضأن  البواقي

الدلالة % رهذا يعني رجوو ارتباط ذاتي راضح 1من مستوى المعنوية اقل   P-Valueالاحتمالات 

 .بين الأخطاء

 اختبار التوزيع الطبيعي للبواقي

إلى قبول فرضية العدم التي تنص على    JARQUE-BERAتشير إحصائية اختبار التوزيع الطبيعي

 ة الاحتماليةقيمالحيث بلغت  ،أن الأخطاء العشوائية موزعة توزيعا طبيعيا في النموذج المقدر

 %،رعليه فإن الأخطاء تتبع التوزيع الطبيعي.1رهي أكبر من مستوى المعنوية  10%

 ARCHاختبار تجانس البواقي 



 
  

    

التي  بديضلةفرضية الالثبات التبايضن إلى قبول ، Hétéroscédasticitéنتائج اختبار  تشير 

مال تجانس تبايضن حد الخطأ العشوائي في النموذج المقدر، حيث أن قيمة الاحت عدم تنص على

ثبات تبايضنات  عدم % رهذا يضدل على1من  قلرهي أ  =Prob.F 1.1111 لحصائية فيشرا

 .%1رهي الأخرى اقل من  =Obs*R-squared 1.1110 ، ركذلك القيمة الاحتمالية لالأخطاء

 التفسير الاقتصادي للنموذج 9.3

 الجماليالناتج المحلي قيمة ر  حتياطيات الصرف الأجنبي بين ا العلاقة من اختبار 

رجوو علاقة بين  عدم إلى -النموذج الأرل - (2114 -2111) الجزائر للفترة  في )الدرلار الأمريكي(

ريمكن تفسير هذا بان الجزائر على غرار  النظرية الاقتصاويضة، على خلافالمتغيريضن حيث كانت 

طية فاتورة الدرل الريعية تقوم بالتوسع في الانفاق في حالة تراكم احتياطيات الصرف، رتغ

الواروات التي تكون معظمها تتكون من سلع استهلاكية رليست استثمارية، بدلا من استثمارها 

راستدامت  القيام بانشاء الصناويضق الاستثمارية التي تسمح بدفع عجلة النمو الاقتصاوي أر 

 نموه,

ي رحجم ، الذي يضفسر العلاقة بين احتياطيات الصرف الأجنباما بالنسبة للنموذج الثاني

حتياطيات كلما زاوت قيمة ا تم التوصل الى رجوو علاقة طرويضة، ايالفترة المدررسة، العمالة ب

أن  ، ريمكن تفسير ذلك إلىعامل 0.08 البطالة بـــارتفعت حجم  وحدةب الصرف الاجنبي

، في سلع الاستهلاكيةال الاستهلاك روعم نحو بنسبة كبيرة ةموجاحتياطيات الصرف الأجنبي 

ات تسمح قطاعفي  يضمكن استثمارها في قطاعات أخرى قابلة لفتح مناصب شغل مستدامةحين 

 النفط، ربالتالي التخفيف من نسب البطالة.بالتنويع الاقتصاوي رالتقليل من الاعتماو على 

ئي يبعد البرال حجم احتياطيات الصرف الاجنبيبالرجوع إلى نتائج اختبار العلاقة بين 

الاحتياطيات  بين طرويضةرجوو علاقة نلاحظ كمية ثاني أكسيد الكربون المنبعثة،  المتمثل في

إلاء الدرلة الاهتمام  عدم ، ريرجع هذاطن 1.1انبعاثات ثاني أكسيد الكربون بما قيمته ر 

الكامل بالجانب البيئي، سواءا من ناحية رضع القوانين التي تعاقب رتغرم على تلويث البيئة 

 الأجانب.خاصة من قبل المستثمرين 

 

 



 

    

 الخاتمة. 2

كمتغير  حتياطيات الصرف الأجنبيا ختبار رتقديضر العلاقة بينهذه الدراسة إ استهدفت

 على بيانات سنوية خلال الفترة  في الجزائر  كمتغير تابع التنمية المستدامةر  مستقل 
ً
استناوا

، رقد توصلت الدراسة  العديضد من الوسائل الحصائية رالقياسيةباستخدام (، 2114 -2111)

 إلى النتائج التالية : 

  رحجم  لاحتياطيات الصرف الأجنبي على الناتج المحلي الجمالي  ايضجابيرجوو تأثير

، رذلك بالوارة المثلى رالرشيدة للاحتياطيات ا يضتوافق مع النظرية الاقتصاويضة، رهو مالعمالة

رتوفير مناصب شغل ذات  بالاستثمار في مختلف القطاعات بما يضحقق التنويع الاقتصاوي

، في من جهة رتفاوي الصدمات النفطية من جهة أخرى  استدامة رتخفيف من حجم البطالة

 انبعاثات غاز ثاني أكسيد الكربون.على ت الصرف الأجنبي حين رجوو تأثير سلبي لاحتياطيا

 ساهم في ت لا  احتياطيات الصرف الأجنبيأن  التي مفاوها صفريةتبنى الفرضية ال

تعزز كل من البعد الاقتصاوي رالاجتماعي، مع ) ة،لثلاثفي الابعاو ا التنمية المستدامة تحقيق

 .) الايضكولوجيعدم احترام البعد 

  العلاقة السببية بين غياب علاقة سببية بين احتياطيات الصرف الأجنبي اختبار

 ركذلك ابعاو التنمية المستدامة التي تم الاعتماو عليها.

البعد  ي كل منره ،ثلاث أبعاو رجب التكامل بين تحقيق التنمية المستدامة رلاجل 

المختلفة،  هبعاوالمستدامة بألتنمية اذلك لتجسيد مفهوم الاجتماعي رالبيئي، ر ، الاقتصاوي

 ، رعليه يضمكن تقديضم التوصيات التالية:المسطرةرالجراءات التي تتخذ من شأنها تعزيز الأهداف 

  تجنب تراكم الاحتياطيات رما يضنجم عنه من تكاليف الاحتفاط في ظل تقلبات اسعار

الصرف التي تعتبر كخسارة بالنسبة للدرلة، مع ضرررة استخدامها في تغطية راروات السلع  

الراسمالية التي تايف قيمة اقتصاويضة للدرلة بدلا من السلع الاستهلاكية رهذا لتقوية النسيج 

 يضحقق النمو الاقتصاوي المستدام. ، بماالنتاجي

  نحو القطاعات الاستراتيجية احتياطيات الصرف الأجنبي التركيز على توجيه استثمار

ة بما التنمية البشريتعزيز ر  ة،بما لها اثر في تقليص التبعية العالمي رالسياجة كالزراعة رالصحة

 .يضحقق التنمية المستدامة



 
  

    

  مع ، التأكد من شموليته في كامل التراب الوطنير تهيئة المناخ الاستثماري الملائم

ضرررة اشراك القطاع الخاص خاصة المؤسسات الصغيرة رالمتوسطة بتشجيع المقارلاتية بين 

 الشباب.

  تشجيع الابتكار رالابداع روعم المبتكرين رافكارهم، للتوجه نحو اقتصاو المعرفة، مع

بما يضامن الشفافية رالحوكمة في استغلال ضرررة رضع القوانين رالتشريعات لتحقيق الرقابة 

، مع الاهتمام بالجانب الايضكولوجي بوضع اللوائح رالتشريعات الأموال رضمانها للأجيال القاومة

 التي تنامها.
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