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أ      
 

زائري قتصادي الا إن التطور الذي شهد ات الدولا ا على  نقديتبحث عن نظام  ة، جعل من  يساعد
زائرية على  ,تترجم إستراتيجيتها في سوق ونقدية وضع سياسة إقتصادية ومالية كومة ا ذا الإطار عملت ا وفي 

جد مرحلة  زائري ، ف موعة من القوانين لإصلاح بما يتماشى وتوجهات الإقتصاد ا خطط تشريع  الاقتصاد ا
زائري حيث تميزت اسةعبارة عن مرحلة حس بتفاقم الاختلالات داخلية وخارجية مما دفع  بها الاقتصاد ا

زائرية ا ت فشلها وضع برامج اصلاحية بالسلطات ا ، بهدف خلق استراتيجية نمو جديدة ولكن سرعان ما اعل
ة  ذ الاختلالات خصوص بعد ازمة انهيار اسعار البترول لس ا عن مواجهة  ، مما استوجب اعادة 6891وعجز

تعلقة بهذا الاصلاح. ظر في التشريعات ا  ال

تها  زائري وبعد فشل الاصلاحات التي تب ارجية للاقتصاد ا بعد استمرار العجز والاختلالات الداخلية وا
ذ الاصلاحات وتبني اصلاحات جديدة تعتمد على ميكانيزمات  ات كان يجب تغير  الدولة خلال الثماني

ظر في  ر الذي تطلب اعادة ال قدية السياسة الاقتصادية عم بدواليالاقتصاد ا خصوصا ولذلك انتهجت وما وال
ات سياسات اصلاحية جديدة.  الدولة بداية من التسعي

قد و القرض حيث كان اهمها  و منقانون ال صرفي في تاريخ  الذي  ظام ا صوص التشريعية لل م ال أ
اسب و خصوصيات اقٍ ظيمية ،رقابية، و أخرى توجيهية تت ستقلة ، حيث جاء بقواعد ت زائر ا تصاد السوق ،و ا

ظيم ركزي اٍستقلالية إجرائية و السلطة اللازمة للإشراف على إصلاح القطاع و ت ك ا ة ,نال بموجب الب و في س
صرفي ،التي ساعدت على تأسيس مصارف  1997 هاز ا ية جديدة لتحسين أداء ا كومة إسترا وضعت ا

وك الع ، مومية،جديدة ،خاصة أو مختلطة ، فتح رؤوس أموال الب ا شيط السوق ا يكلة  ت و متابعة اٍعادة ا
كومية وك ا ظيمية للب  .الت

خول  ركزي( وا ك ا قدية )الب قدية اداة في يد السلطة ال ذ الاصلاحات ايضا السياسة ال ولقد اعتبرت 
قدي والاقتصادي من جهة اخرى. قيق الاستقرار ال  ا 

  :مشكلة الدراسة -1

اءا على   ما سبق، تمحورت مشكلة الدراسة كالآتي:ب

 ؟دور الاصلاح النقدي في تحقيق التوازن الاقتصادين و ككيف ي 
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ا بطرح الأسئلة الفرعية  وضوع والإجابة على الإشكالية الرئيسية قم ام بجميع جوانب ا  التالية:و للإ

 ؟ قدي وفيما تتمثل خصائص ظام ال قصود بال  ما ا

   يات فعالكان الاصلاح ل ت الدولة في الثماني قدي الذي تب  ؟ال

  ا وزيادة انفتاح على العالم سين القطاع ا زائر في  قدية في با ل ساهمت الاصلاحات ال
ارجي  ؟ا
  قدي كيف قدي على التوازن ال  ؟يأثر الاصلاح ال

 فرضيات الدراسة : -2 

 :الفرضيات التاليةان يمكن صياغة على الأسئلة الفرعية ف للإجابة

  و قدي  ظام ال قود و ال كم اصدار  ال ظيمات و التعليمات و الأساليب التي  جميع القوانين و الت
ي نظام نقدي اجتماعي وتاريخي واقتصادي . قدي بثلاث خصائص رئيسية  ظام ال ا ويتمتع ال  ابطا

  يات غير فعال ت الدولة في الثماني قدي الذي تب  .كان الاصلاح ال

 ارجي ا وزيادة انفتاح على العالم ا سين القطاع ا زائر في  قدية في با م الاصلاحات ال  .لم تسا

  قدي عن طريق قدي على التوازن ال قدية ا لأداة استعماليأثر الاصلاح ال  .لسياسة ال

 : أهمية الدراسة -3

وضوع من خلال  ذا ا داف اسباب و في  البحثتأتي أهمية  زائر ذا قدية في ا ،  الاصلاحات ال
تبعة من الدولة لتحقيق الاوتتجلى أهمية البحث في ضرورة الإشارة  قدي ذا الاصلاحدوات ا  .ال

قدي  قيق الاستقرار الاقتصادي و ال قدي يؤدي ا   .الاصلاح ال

 الدراسة:أهداف  -4

داف كمايلي: ذا البحث من خلال أ  تتضح أهمية 

  قد والقرضإعادة إحياء العمل بمبادئ قيق من خلال إبراز دو  قانون ال قدي رالاستقرارهما في   ؛ال
  زائرالوقوف على قدية التي مرت بها ا  ؛معرفة جميع مراحل الاصلاحات ال
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  قدية  ارجيةوا الداخلية ديد الآثار  . ذ الاصلاحات ال

 :منهج الدراسة -5

داف البحث والتحقق من صحة الفرضيات تم الاعتماد على  الإشكاليةعن  للإجابة قيق أ طروحة و ا
ج التالية : ا  ا

 ليل  :المنهج الوصفي التحليلي قدي ،التوازن من خلال وصف و قدي ،الاصلاح ال ظام ال ال
قديالاقتصادي وعلاقت    .بالتوازن ال

 زائر خلال فترة من خلال التطرق ا  :المنهج التاريخي قدية التي مرة بها ا -6891الاصلاحات ال

7169.  

 امنهج دراسة حالة ذا الصدد تطرق قدية عل التوازن الاقتصادي ا : في   .اثر الاصلاحات ال

 .البحث هيكل -9

وضوع والإجابة على التساؤلات  طروحة سابقا قُسّملدارسة ا ي   إالبحث  ا ثلاثة فصول رئيسية 
 :كالآتي

 الاطار النظري لنظام النقدي والاصلاح النقدي وتوازن النقدي: بعنوان الأول الفصل

ذا الفصل تم ظري إالتطرق  في  قدي  الاطار ال ظام ال قديوكذا ال ية الاصلاح ال وأخيرا تم عرض  ما
قدي عموميات عن التوازن  .الاقتصادي وعلاقت بالتوازن ال

 الاصلاحات النقدية في الجزائر: بعنوان الثاني لفصلا

ذا الفصل خطط إالتطرق  تم في  زائر في ظل الاقتصاد ا قدية في ا ،كما تم التطرق ا  الاصلاحات ال
زائر في ظل الانتقال إ اقتصاد السوق قدية في ا ديث عن  .الاصلاحات ال قدية في وأخيرا تم ا الاصلاحات ال

قد والقرض زائر بعد قانون ال  .ا
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 انعكاسات الاصلاحات النقدية على التوازن الاقتصادي:  بعنوان الثالث الفصل

خططعلى التعريف  ذا الفصلتم في  زائر في ظل الاقتصاد ا قدية في ا ،كما  انعكاسات الاصلاحات ال
زائر في ظل الانتقال إ اقتصاد السوقانعكاسات تم التطرق  قدية في ا وأخيرا تم عرض ،  الاصلاحات ال

قد والقرض زائر بعد قانون ال قدية في ا  . انعكاسات الاصلاحات ال
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 مهيد:

ظاـ صر تعتبر ال قود ع قدي باعتبار الاستقرار قيقٌ  في وفعاؿ اـ ال ددات ال  التوازف احدى 

ارجي.الداخلي  التوازف اؿ على الاقتصادي حيث لا تؤثر فقط تد ا التوازف ا  بل 

مو والتوازف الاقتصادي ما تتوفر على نظاـ  تستطيع اي دولة لاو   السيولة نقدي قادر على توفقيق ال
ؤشر  تلف ا كم في   ات ال تعكس الاداء الاقتصادي.الازمة للاقتصاد ومراقبة و

ظاـ  ذا ال س  قدي واي خلاؿ  ية اجراء اصلاحات، وذلك من خلاؿ  اتيستوجب من السلطال ع ا
. قيق استقرار في الاقتصاد الوط قدية من اجاؿ  ها السياسة ال  اعتماد على اليات وادوات فعالة من بي

اول ذا الفصل: احيث ت  في 

قدي ظاـ ال ية ال بحث الاوؿ :ما  ا

قدي  ية الاصلاح ال بحث الثا :ما  ا

بحث الثالث : عموميات عن قدي التوازف ا  الاقتصادي وعلاقت بالتوازف ال
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 لنظام النقديل الاطار النظريالمبحث الاول :

ظاـ قدي أحد يعتبر ال قدي الاستقرار قيق إ حيث يهدؼ الاقتصاد أعمدة ال د ال  الصراع من وا

و الصرؼ سوؽ في العملات ب القائم بي، و ظاـ عل الذي الأمر الأج قدي جزء ال ظاـ من مهم ال  ال

دـ أي والاجتماعي، الاقتصادي  والمجتمع الاقتصاد أن 

 النظام النقدي ماهية المطلب الاول:

قدي يعرؼحيث  ظاـ ال فهوـ الضيق  دوال مستوي على ال والمحلي والذي بدور ل تعرفاف حسب ا
فهوـ الوالع ل ايضا قدي وا ظاـ ال  : ل

 :المحلي المستوى أولا: على

:واسع ومفهوـ ضيق مفهوـ ل
1  

قدية، التحاسب وحدة تعي تتضمن ال والقواعد الإجراءات موعة و :الضيق المفهوم 1-  أي ال

قد وسحب إصدار تضبط ال تلك الإجراءات هائي الأساسي ال  .التداوؿ من ال

فهوـ إ إضافة :الواسع المفهوم 2- قود لق ضابطة قواعد أيضا يعتبر فهو الضيق، ا  أنواع وإلغاء ال

قد أخرى من  .كالودائع الاختياري ال

 الدولي المستوى على ثانيا:

ظاـ يعرؼ قدي ال  على ان الدو ال
2: 

قدية بالعلاقات صلة ل فيما تتخذ أف كن ال الإجراءات موعة *  يسهل الذي وبالشكل  الدولية ال

 .عموما الدولية الاقتصادية والعلاقات الدولية التجارة وييسر

يكانيزمات القواعد موعة * قود إصدار و ومراقبة تسي تستهدؼ ال وا  الدولية ال

                                                           
وسي -  1 اضرات س قود في علي،  قدية، جامعة ال سيلة،  مد والسياسة ال  .11، ص2015-2014بوضياؼ، ا
ديث لأنظمة الصرؼ الدولية -  2 لائم في ظل التوج ا زائر في الصرؼ سعر نظاـ حالة دراسة -جعفري عمار، اشكالية اختبار نظاـ الصرؼ ا  ا

ة ) اجست رسالة لاستكماؿ مذكرة -(2010-1110للف صص ا مد اقتصاد ،  ، جامعة   .3، ص 2013 2012– بسكرة،  خيضر، دو



النظام النقدي والاصلاح النقدي والتوازن                                                                      الاول  الفصل
 الاقتصادي

 

3 

 

بثقة عن التجارب العلمية والاتفاقيات والاعراؼ *يع قدية الدولية ا موعة العلاقات ال رؼ على ان 
ثل الشكل الغالب  سابات الدولية ،كما  الدولية ال يتواجد في ظلها وسيلة او وسائل دفع تقبل في تسوية ا

ة  ةالذي تستودع في الدوؿ الدائ دي الية قبل الدوؿ ا  .1حقوقها ا

م :ملاحظة ها ال القواعد تلك و آخر نقدي نظاـ عن نقدي نظاـ يز ما أ  وحدة تعي في يتضم

قدية ساب ال سبة وتعريفها ا ة، سلعة إ بال بية عملة أو معي  .نفسها العملة أو أج

ا يليولقد  قدي  ظاـ ال  :2عرؼ الاقتصاديوف ال

قود و المحافظة " :ان تمع ما بهدؼ اصدار  ال ا  على قيمتها التبادلية  موعة القواعد و الاجراءات ال يقر
د الضرورةو    ."سحبها من التداوؿ ع

 : ا"أو أن قود و ابطا كم اصدار  ال ظيمات و التعليمات و الأساليب ال    ."جميع القوان و الت

تداولة، وضبط و موعة القواعد ا"أو أن :  قد الاساسية و الانواع الاخرى ا ديد وحدة ال ظمة لعمليات 
قود من التداوؿ تداولة ، و اصدار ال قود ا ختصة  بإصدار كل نوع  من أنواع ال هات ا ديد وتعي ا ، و 

قود ختلفة من ال بادلة ب الانواع ا بادلة ب ا  ."ديد نسب ا

كن تعريفة على ان  ية " :3او  ة زم قدية لمجتمع ما ،خلاؿ ف ياة ال يز ا ظيمات ال  موعة العلاقات و الت
دد ة  ونطاؽ مكا   ."معي

قدي بثلاث خصائص رئيسيةو   ظاـ ال  :4ي يتمتع ال

 :اولا: النظام النقدي نظام اجتماعي

كس  قدية كما يقوؿ ن ظم ال يا ادوات اقتصادية تتخذ لتسهيل انتاج وتبادؿ  فال ا  لق لذاتها، ا  
ي لا ، بل  دمت ي تعكس بضرورة الاقتصاد الذي وجدت  تجات، و . ا قدي في  تس الا وفقا ل ظاـ ال فال

تخلف. ولا  الرأسماالاقتصاد  اكي او في الاقتصاد ا ظاـ الاش قدي في ال ظاـ ال كن اف نتصور تلف عن ال
ا  قدية في اقتصاد وط مع يتبع القيم الاسلامية، تتماثل في اشكا ؤسسات او العلاقات ال قود او ا مثلا اف ال

                                                           
شر والتوزيع ،يب نعمت  - 1 امعية لطباعة وال قدية، الدار ا فة والسياسات ال قود والص مود يونس ،مقدمة في اقتصاديات ال  2001الله و

 .205،ص
2
نشر، إربد، الأردن ، -   ث ل ل الكت الحد رن ، ع : دراس م د ف الإسلا ز ، النظ الن س ح ،ص 4102محمد ع

42 ،42 . 
3
، مصر، ص -   مع لنشر، الاسكندر ل، دار الج الم د  د الن ض الله، اقتص ن حسن ع  .21ز

4
س المرجع،  -    .20، 21صص ن
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ظم الاخرى. فكل اقتصاد مع  اسب نظاـ ووظائفها مع مثيلاتها في ال ا ي ا ا . وم عرف نقدي ومصرفي مع
قيقي الظروؼ الاقتصادية والاجتماعية ال تس ع ا و ا ذا  ، و دد نوع نقد وائتمان ا اف  ، استطلع ود

قدي .  ظاـ ال ي  فالأخللخاصية الاجتماعية لل قدية  ي المجتمع . فالروابط ال تمي ا حقيقة كلية  و جزئية ت
 اساسا روابط اجتماعية.

  :النظام النقدي هو نظام تاريخي :ثانيا

قدي، مثل فذلك مثل  يع ان ظاـ ال ظاـ الاقتصادي والاجتماعي فال يتطور ويتغ مع تطور وتغ ال
و يولد من خلاؿ الظروؼ الاجتماعية والاقتصادية  ا، بل  اي نظاـ اخر، لا يولد من فراغ، او يتخذ وضعا ساك

ة، ويتطور بتطور تللك الظروؼ.  ة معي  السائدة في ف

ذا وفي الكث من الاحياف ها. و ا وشرطا لتكوي ظاـ  يكوف سببا في تغ اميكي من ال ركي او الدي انب ا و ا
قدي.  ال

 :النظام النقدي هو نظام اقتصادي :ثالثا

دد   صر اساسي و ها ع اصر، يوجد من بي موعة من الع ع ان يتكوف من  اصية مركبة،  يتمتع 
قود، كما اف  ظيم تداوؿ ال سيطر في عملية ت و الذي يلعب دور ا صر الاساسي  اصر ثانوية. والع والبقية تعتبر ع

صر الرئيسي  قدية تتحدد بصفة خاصة عن طريق الع ر ال اصر مشتقة خصائص الظوا اصر الثانوية اما ع . اما الع
اصر تابعة ل اصر الاساسية او ع  .1من الع

 اهداف ومكونات النظام النقدي:: ياثان

 :النقدي النظام أهداف: 1

داؼ اف ظاـ أ قدي ال داؼ من تشتق وال ال ظاـ أ عدة  في تتمثل أف كن وال ، الاقتصادي ال
داؼ ، ، الاقتصاد بواقع ارتباطا اقتصادية أ ها من وال واحتياجات ، وتطورات وطبيعت  :2أ

ارجي الداخلي الاقتصادي الاستقرار قيق :أولا انب صلة ل فيما وا قدي با  العملة المحلية عرض خلاؿ من ال

بية العملات وإزاء عليها، والطلب  الأخرى. الأج

                                                           
1
دة لنشر، مصر،  -   مع الجد ل، دار الج التم د  د الن ، اقتص ل م محمد ال ض الله، اس ن حسن ع ، 4112ز

 .39ص
2
ح -   ن ف ف، حس د خ ل ، بنال الن ث الكت ع نشر الحد ع ل ز ن ، الت  .40 ص ، 2006 ، عم
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شاطات عمل تيس :ثانيا قد توف طريق عن الاقتصادية ال للقياـ  اللازـ التمويل توفر إمكانية يتيح الذي ال
شاطات  واستمراريتها. الاقتصادية، بال

بادلات تسهيل :ثالثا اـ ا عاملات الصفقات وإ  الاقتصاد. في وا

مو أي التوسع، قيق في الإسهاـ :رابعا شاطات في ال ة طريق عن الاقتصادية، ال سا  الإنتاجيةالقدرات  بزيادة ا

شروعات توسيع أو ، جديدة إنتاجية مشروعات إقامة خلاؿ من للاقتصاد،  .القائمة الإنتاجية ا

 مكونات النظام النقدي: 2

اصر ثلاث من نقدى نظاـ كل يتألف يرئيسية  ع  : 1و

  : تمعجلما في المتداولة النقود :أولا

قصود  قود ا تداولة بال عروض ،كمية ا قدي ا قد عرض) ال قود تلف أنواع من (ال  في السائدة ال
ة في تمعجا داخل التداوؿ ية ف ة زم قود الاعتبار بع أخذنا ولو ، معي تداولة ال ا ا اضر في وقت  في والسائد ا
زائر ا مثلا والعراؽ ا جد ار)الورقية العملة من متكونة فس زائري الدي ار العراقي ا ا والدي ذ (وأجزاء  الفئات و

ار أجزاء أو مسة دنان فئة مثل معد والثا ورقي الأوؿ شكلاف ا الدي ائة فئة أو ا ار ا  .الورقية دي

قود ي ذ         تداولة ال هاز وخارج تمعلمجا في ا صرفي ا هة لاف ا ا ال ا صرؼ ي تصدر ا ا ركزي و  ا

ا ال الودائع نقود في ابه يتعامل أخرى نقود صارؼ توفر شاطات ال في متمثلة البلدين كلا في التجارية ا  ال

دفوعات تسوية في تستخدـ بادلات ا طبق وما .وا قود يتصل فيما والعراؽ ليبيا على ي تداولة بال طبق على ا  ي

ية اتهعملا لديها ال الأخرى البلداف ي مثل الوط صري ا ار ا ار والدولار التونسي والدي  الأمريكي والدي

زائري ا ا ية العمالة وفئات أجزاء إ بالإضافة وغ صارؼ مسؤولية تتو ال الودائع نقود كذلك الوط  في ا

 .التجارية

  :لوظائفها المختلفة النقود لأداء المنظمة والتنظيمات التشريعات :ثانيا

صر أما اصر من الثا الع قدي ع ظاـ ال ادفة والإجراءات والقوان التشريعات موعة في فيتمثل ال  ا

ظيم توجي إ س وت قود كفاءة و داؼ قيق يضمن ا تمعلمجا داخل في والائتماف إدارة ال  الاقتصادية الأ

مو دفع معدلات مثل قيقها، إ الدولة تسعى ال اتج في ال قيق القومي ال ية العملة قيمة في الاستقرار و  الوط

ا وخارجيا ليا داؼ الاقتصادية من وغ قدية الأ  .الأخرى وال
                                                           

1
نشر، إربد، الأردن ، -   ث ل ل الكت الحد رن ، ع : دراس م د ف الإسلا ، النظ الن س ز محمد ع ،ص 4102ح

42. 
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زيادة  كمية في والتحكمالنقدي وتنظيم  الإصدار مهمة تتولى التي والمصرفية النقدية المؤسسات :ثالثا
 ونقصا:

صر أما  ظاـ الثالث الع قدي لل ؤسسات موعة في فيتمثل ال قدية ا صرفية ال و  تمعلمجا في القائمة وا
سؤولة ية العملة إصدار عن ا قود أنواع وبقية الوط ذ ، الأخرى ال ؤسسات و قدية السلطة في تتمثل ا ال  ال
أسها صرؼ ي ركزي ا ركزي ليبيا مصرؼ مثل ا ك ا ركزي والب هة بصفت ،العراقي ا سؤولة ا ا دوف ا ا لوحد  غ

قدي الإصدار عن ديد ال زانة أمانة السلطة ذ تشارك ما وغالبا الكمية، و الية ووزارة )ا صرؼ إلا أف ،(ا  ا

ركزي صاريف نشاط على والإشراؼ الرقابة في مسؤولا ا قود الودائع لق تقوـ ال التجارية ا صرفية أو ال  .ا

ا ك ية على التعرؼ و ظاـ أ قدي ال  في والاجتماعي الاقتصادي الوضع تطور ثم ، مدى تطور وبياف ال
اصر أو مكونات قيق خلاؿ من ما ، بلد ظاـ ع قدي ال صر فإذا أخذنا ، ال قود أي ، الأوؿ الع تداولة ال  ا

ية فستلاحظ سبية أف الأ ارية للودائع ال قد عرض إجما إ – الودائع نقود – ا ة تكوف ال  البلداف في كب

اعية تقدمة الص ها ا ها أقل ، ولك امية البلداف في م ذا ، ال ية يع و فاض الأ سبية ا قود ال تداولة لل  خارج ا

هاز صرفي ا قود عرض إجمامن  ا تقدمة الدوؿ في ال سبية ذ وتزايد ا ية ال امية الدوؿ في الأ  كن كما ال

صرين ليل ظاـ الع قدي الأخرين لل  الاقتصادي الوضع تطور وتقدـ درجة مدى لتحديد مؤشرين بوصفهما ال

صرفي 1ما لبلد وا
 . 

 نظام المعدن الواحد  : الثانيالمطلب 

: ي كالتا ي و ا التار عدف الواحد في عدة أشكاؿ حسب تطور قد السلعية ذات ا ثلت قاعدة ال  لقد 

ظاـ الشكل الأوؿ لقاعدة نظام المسكوكات الذهبية :  - أ ذا ال ب حيث تداولت في ظل ثل  الذ
ا أو جانبها أوراؽ نقد نائبة أو تداولت إ جانبها نقوداً اختيارية ولكن في  فرد بية إما  سكوكات الذ ا
ظاـ يقتضي  ذا ال هائي ، ولكي يتحقق تشغيل  قد الأساسي وال ي ال سكوكات  الات كانت ا جميع ا

ا فيما يلي : ة نذكر  الأمر توافر شروط معي
ب ذات وزف مع وعيار مع . - ة من الذ ستخدمة وكمية معي قد ا  تعي نسبة ثابتة من وحدة ال

ويل السبائك  - ب بدوف مقابل أو بتكلفة طفيفة لكل من يطلب  وجوب توافر حرية كاملة لسك الذ
بية إ مسكوكات ) حرية السك ( .  الذ

بية ) حرية الصهر( . - سكوكات الذ  وجوب توافر حرية كاملة لصهر ا

                                                           
1 - http:/ /www.pdffactory.com 
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بية بالسعر القانو الثابت  - قود الذ تداولة إ ال وجوب توافر حرية كاملة لتحويل العملات الأخرى ا
ب .  للذ

ب . - اد وتصدير الذ  وجوب توافر حرية لاست

بية : سكوكات الذ  مزايا نظاـ ا
قود ا - قدية يسمح بتداوؿ ال ا يؤدي إ توسع حجم الكتلة ال بية  سكوكات الذ لأخرى إ جانب ا

تداولة .  ا
ة طويلة . - ي نظراً لأن شمل كل دوؿ العا ولف  نظاـ عا

ب . - قود وللذ  إلزامية بتساوي القيمة الشرائية لل

بية : سكوكات الذ  عيوب نظاـ ا

و احتكار  - ا  ظاـ يع ا ذا ال ظاـ يع إف تطور  ذا ال ب والسيطرة على السوؽ وذلك لأف  الذ
ية .  وحدة السوؽ العا

ا أدى إ ارتفاع الأسعار . - دمات  ب أماـ توسع إنتاجية السلع وا   يتوسع إنتاج الذ

 نظام السبائك الذهبية : –ب 

قود في صورة مسكوكات ذ وؾ إ أدى تزايد حاجات أفراد المجتمع إ زيادة طلبهم على ال ا دفع بالب بية ، 
 إصدار نقود بغطاء نسبي .

ا وفرنسا وإيطاليا وأمريكا  ل ا حث إ رب  ويل ا ية الأو ارتفعت نفقات شراء الأسلحة و رب العا مع قدوـ ا
ها : وا ( ليتوصلوا إ نتائج من أ ر في ) ج  إ عقد مؤ

بية وتب نظاـ ا - سكوكات الذ بية بداية من عاـ إلغاء نظاـ ا  . 5291لسبائك الذ
 وضع شروط لعملية سك وصهر العملة . -

ب . - قود الورقية إ ذ ويل ال  وضع شروط على عملية 

سكوكات :  أوج الاختلاؼ ب نظاـ السبائك ونظاـ ا

قدية   - بية بل تسحب من التداوؿ ولكن تستمر السلطات ال سكوكات الذ في في ظل السبائك لا تتداوؿ ا
ب عن  قدية للذ وؿ دوف ارتفاع القيمة ال ب بسعر ثابت ح  شراء كل ما يعرض عليها من سبائك الذ
ها وتدفع للبائع قيمة  ب في خزائ ركزية بالذ وؾ ا تفظ الب الة  ذ ا قيمت السوقية ، ولكن في 

م حسب ياتهم م عن طريق إصدار نقود ورقية أو بفتح حسابات جارية   رغباتهم . مش
ا  - رية ووضع  ذ ا ب بل قيدت  تداولة إ ذ قود الأخرى ا اؾ حرية كاملة لتحويل أنواع ال  تعد 

 شروط .
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ا  كومات  ركزية وا وؾ ا بي في أيدي الب ظاـ كاف مفيداً لأن ساعد على تركيز الاحتياطي الذ ذا ال إف تطبيق 
ق ارسة قدر من الرقابة على حركات أتاح فرصة لإدخاؿ نوع من الإدارة ال ظاـ إ جانب  ذا ال دية في ظل 

ب .  الذ

 نظام الصرف بالذهب :  –ج 
ب ، ظاـ لبلد ما لا تتحدد مباشرة على أساس الذ ذا ال قدية في ظل  بل يكوف ارتباطها ب ارتباطاً  إف الوحدة ال

قدية لعملة بلد آخر يس على نظاـ  سبة ثابتة مع الوحدة ال قدية ب غ مباشر وذلك كأف ترتبط الوحدة ال
ب .  الذ

ب في البلاد ال اتبعت وليد للعلاقات التجارية ال قامت ب دولة  ية كاف نظاـ الصرؼ بالذ احية التار من ال
سبة صغرى تربطها  اؿ بال ب علاقة التبعية السياسية والاقتصادية كما كاف ا بدولة كبرى تس على نظاـ الذ

ا . ل د ومصر في علاقتهما بإ  لله
ب :  مزايا نظاـ الصرؼ بالذ

ب دوف ضرورة الاحتفاظ باحتياطي من  - زايا نظاـ الذ ظاـ البلد الذي اتبعت من التمتع  ذا ال مكن 
ب يرتبط مباش زء كب من الذ تفظ  ذا البلد التابع أف  تم على  تداوؿ ، ولكن ذلك  قد ا رة بال

تبوعة . ا خزانة الدولة ا دات تصدر بية على صورة نقد أو صورة أذونات وس  احتياطات الأج
بية في مشروعات استثمارية. - ظاـ باستثمار جانب كب من احتياطياتها الذ ذا ال طبق   قياـ البلد ا

تبوع . - عكس في وجود سعر صرؼ ثابت ب عملة البلد التابع والبلد ا ا ي ة   تثبيت أسعار العملات الصغ

 تبقى عملة البلد التابع دائماً قوية . -

ب وحراست وصهر . - زين الذ  ربح تكاليف 

ب :   عيوب نظاـ الصرؼ بالذ

ذا ال - ظاـ الأمر الذي يؤدي إ حدوث تبعية سياسية يؤدي إ خلق تبعية نقدية للبلد ال تقوـ باتباع 
 واقتصادية .

عكس ذلك على الدولة التابعة . - تبوعة لأزمات في  قد تتعرض الدولة ا

تبوع اقتصادياً وسياسياً. - ساس بسيادة البلد التابع حيث يصبح مرتبطاً بالبلد ا  ا

زايا والعيوب  عدف الواحد العديد من ا ظاـ ا اً يوجد ل ها ما يلي :وأخ  ال من أ

عدف الواحد :  مزايا نظاـ ا
ية على الأجل الطويل والذي يؤدي إ اتساع وتطور التجارة  - يقود إ استقرار مستويات الأسعار العا

 الدولية واتساع حركة حرية انتقاؿ رؤوس الأمواؿ .
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دف - اطر الأزمات الاقتصادية لأف نظاـ ا ظاـ ضد  ذا ال ياً يؤمن  وعات الدولية يضمن كفاءة توزيع ضم
ة قليلاً . ية القص ات الزم عل التأث خلاؿ الف ا  وارد الاقتصادية   ا

تابعة وعلى تطبيق  - ا فقط على ا كومات ال يقتصر دور اجة إ تدخل ا ظاـ عمل دوف ا ذا ال يؤدي 
 القانوف .

 عيوب نظام المعدن الواحد :

ب أقل بكث  وجود بعض الأخطاء ال - سئولوف عن إدارة نظاـ نقدي مستقل عن الذ كن أف يرتكبها ا
. ب الدو ظاـ الذ ة عن ارتباط ب ا شاط الاقتصادي المحلي ال  من الأضرار ال تصيب ال

ب لا يتمتع  - قق الاستقرار في الأسعار لأف إنتاج الذ ظاـ لا  ذا ال قائق العلمية والواقعية أف  أثبتت ا
عل عرض يتجاوب تلقائياً مع الطلب علي .ب رونة ال   ا

امية فتعرضت إ تقلبات   - تقدمة ، أما الدوؿ ال قيق الاستقرار في أسعار الصرؼ يقتصر على الدوؿ ا
ب . ة تشغيل نظاـ الذ ة خلاؿ ف  كب

 الورقية )القانونية( النقود و نظام المعدنين نظام المطلب الثالث:

ظاـ ذا : المعدنين نظاماولا:  ا ترتبط مزدوجة نقدية قاعدة عن عبارة ال قود قيمة قتضا  مع ثابتة بعلاقة ال

ب قيمة م ومن .الوقت نفس في والفضة الذ ظاـ ذا قياـ شروط أ  : 1 ال

قد وحدة تعريف 1- عدن من كل من مع بوزف ال تب ا ي للغاية امة نتيجة ذلك على وي  علاقةإنشاء  و

ب قيم ب ثابتة قانونية ب ب القانونية العلاقة ذ وجود فاف وبالتا .والفضة الذ   .والفضة الذ

اؼ 2- وعة للمسكوكات الاع ص عدن من ا الالتزامات  سداد كن أن )أي المحدودة غ الوفائية بالقوة ا
ب سواء  .الالتزامات( ذ مقدار بلغ ومهما الفضة أـ بالذ

عدن ضرب( سك) حرية الأفراد إعطاء 3- ذا .ا ق م الأفراد أف يع و قدية  السلطات إ باللجوء ا ال
ب أو الفضة من لديهم ما م لتحوؿ  .أجر أي بدوف وذلك مسكوكاف إ الذ

ا عدن من لكل أف و اعة نقدية) غ أخرى استعمالات ا لي الص ا وا ايتحدد  ( كبضاعة وغ  في سعر
عدن قيم ب نسبة توجد السوؽ ذ فاف .عليها والطلب العرض ظروؼ حسب السوؽ سبة ا  تدعى )ال

ذ التجارية سبة (و ات عرضة ال سبة بعكس للتغ ض ال القانونية ال  والقانوف الفرنسي  .ثابتة تبقى أف يف

دما سبة حدد ع عدن ب القانونية ال ا ( 15.5 ) دود ا سبة على اعتمد إ  ال ذلك الوقت في التجارية ال

                                                           
1
، أسس -   س د الم ء مج د ع ض د الاقتص را ن د بن د د علاق اقتص ل اقتص ،  ، الجزء د ن الث

ان ، د مع ع الج  .034، ص4100المطب
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سبة تساوي كانت سبة فاف وبالفعل القانونية، ال عدن قيم ب ال ات عرضة كانت ا  ، البداية ضئيلة في لتغ
ها ة أصبحت أف لبثت ما لك ظاـ العمل بهذا في الاستمرار جعل بشكل كب  .متعذرا ال

ذ رة و قود علي أطلق ما ب التفريق على يقوـ الذي غريشاـ( قانوف عليها) أطلق الظا قود ال يدة الرديئة وال  :ا

قود قود ي الرديئة فال يدة  القانونية، قيمتها من أقل التجارية قيمتها تكوف ال ال قود ا  أي العكس، على  وال

 .القانونية قيمتها من أكبر التجارية قيمتها أف

قدين أحد يصبح أف فبمجرد  ذلك صحة الواقع أثبت ولقد  الوفاء في يعتمدوف علي سوؼ الأفراد فاف رديئا ال

قد أما بالتزاماتهم، قدية وبذلك غ الاستعمالات إ يوجهون الأفراد فاف جيدا، أصبح الذي الأخر ال  تفي ال

 .التداوؿ من

  : المعدنين نظام وعيوب مزايا

ظاـ مزايا من - قدية القاعدة حجم اتساع على يساعد أن ال قدية حجم فيزداد ال  زيادة على يؤدي ا الكتلة ال

بادلات حجم ها استقرار أكثر الصرؼ أسعار تصبح كما ا عدف وجود حالة في م  نظاـ فعن الواحد، نظاـ ا

عدن يزاف تصحيح كن ا سابي ا ا معدف واحد من بدؿ معدن استخداـ طريق عن ا قود كمية طا  في ال
 . واحد لا معدن وجود على تعتمد الداخل

ظاـ ذا عيوب ومن - كومة على الصعب من أن و ال سبة تعادؿ استمرار على افظ أف ا  القانونية مع ال

عدن تعادؿ نسبة ت لو وح السوؽ في ا  فإذا ذلك في تتمكن لا قد أخرى دوؿ فإف من ذلك الدولة ك

سبةاختلفت  أف حصل ها الداخلية السوؽ في ال ارجية في السوؽ ع  تصدير إ سيؤدي الاختلاؼ ذا فإف ا

عدف ارج قيمت في من أقل الداخل في قيمت أصبحت الذي ا ة تصبح تصدير عملية لأف ا روج مر عدف و  ا

سبة تلف الثم سبة عن القانونية ال ظاـ فيزوؿ في السوؽ التجارية ال قد باختفاء ال يد ال  نظاـ زواؿ وأدى ، ا

عدن عدف نظاـ إتباع على ا  .الواحد ا

  الورقية )القانونية(: النقود قاعدة نظام -ثانيا

ظاـ ذا يعتبر قارنة نسبيا حديثا ال قدية الأنظمة مع با م وأف ، الأخرى ال  الأخذ بهذا إ أدت ال الأسباب أ

ظاـ تتمثل ب قاعدة نظاـ عن التخلي إ أدت ال الأسباب ذات في ال قود قاعدة نظاـ إفحيث  الذ  ال

اصة السمات من بالعديد يتسم )القانونية( الإلزامية ا وال بها، ا ا يز قدية الأنظمة من عن غ   الأخرى، ال
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ي عدنية من عدة اوج و قد الورقية عن القواعد ا تلف قاعدة ال 1و
: 

قود قاعدة نظاـ إف :أولا         قود أف أساس على يقوـ القانونية ال ظاـ ذا في ال  قانونية إبراء بقوة تتمتع ال

د ذ الإبراء مطلقة، وقوة ا ال والتشريعات القوان إ تست قدية سلطتها خلاؿ من الدولة تصدر ك  ال )الب
ركزي( ا بالتعامل بها الإلزاـ تفرض وال ا   .الالتزامات كافة وتسديد التعاملات كافة لتسوية عاما قبولا وقبو

قود إف :ثانيا         ب، إ ويلها طلب املها قق لا ذا ظل في ال  عملة إ أو آخر، معدف أي أو الذ

ب، وقيمة العملة، قيمة ب علاقة توجد لا أخرى، وبذلك  في ح وذلك .أخرى عملة أو معدف أي أو الذ
الات ال ب من يتكوف أف كن بغطاء العملة إصدار ربط يتم ا ها مزيج أو الأخرى، العملات أو الذ  .م

قدية السلطة إف:ثالثا         ك ) ال ي الب ركزي( سؤولة ا قود إصدار عن ا ظاـ ذا في ال داؼ لتحقيق ال  أ

قدي، ظاـ ال ها من وال ال ارج وفي الداخل، في العملة قيمة استقرار أ شاطات عمل تيس وفي ، ا  ال

بادلات الاقتصادية، وتسهيل عاملات، ا اتج في أكبر و معدلات قيق في والإسهاـ وا  من القومي والداخل ال

اؿ رأس تكوين في خلاؿ الإسهاـ شروعات إقامة طريق عن الاستثمار وتشجيع ا  و ما وتوسيع ، الإنتاجية ا
ها اسبة الكميات إصدار ا يتيح أف كن الذي قائم م قود، من ا قود، ذ إ للحاجة وتبعا ال عن  وذلك ال

ها طريق اذ من كي ظيم تكفل وتداب إجراءات ا قد عرض ت داؼ ال وتبعا أكبر بصورة علي وسيطرتها ال  للأ

  .قيقها و السعي يتم

احية من يلاحظ ما أف إلا رونة ذ أف و والعملية الواقعية ال قود إصدار في والقدرة ا قود يتحها نظاـ ال ال  ال

ابية وليست ناحية من مطلقة ليست الغالب في الورقية و ، أخرى ناحية من دائما ا  بعض الذي يرتبط الأمر و

2يلي ا
: 

رونة إف - قود قاعدة نظاـ يتحها ال ا قود إصدار في القانونية ال  في الإصدار التوسع إ تؤدي أف كن يث ال

قدي و ، ذا ال غالاة تتم قد الذي الأمر و فاض يفضي الذي وبالشكل ذا، التوسع الإفراط(في ) ا  قيمة إ ا

قود و الشرائية، وقوتها ال  عديدة سلبية من آثار يرافق أف كن وما ، الاقتصاد في التضخم حصوؿ يتضمن ما و

ا تفوؽ وقد ، ابية آثار امية الدوؿ في وبالذات الا  .ال

رونة إف - قود إصدار في ا قود نظاـ ظل في ال   إ يفضي أف كن شديد فظ إطار في تتم قد القانونية ال

                                                           
1
دار -  س،  محمد د د الس دئ الاقتص ،  ،مب ر ، ب ق ب الح را الح  .014، 010صص ، 4110منش

2
س المرجع، ص  -   .014ن
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قود عرض تقليص قود عرض تقليص إ يفضي قد الذي وبالشكل الاقتصاد، في ال وبالشكل  ، الاقتصاد في ال
شاطات في كساد أو انكماش حصوؿ يتضمن قد الذي قود توفر عدـ بسبب الاقتصادية ال للاستمرار  الكافية ال

شاطات عمل في  .فيها والتوسع ذ ال

ذا - قدية السلطة أف يع و بغي ال عاي الأسس وكفاءة بدقة دد أف ا ي وبالشكل  ذلك في تراعيها ال وا
اسب قيق يضمن الذي قدية التدفقات حجم ب الت قود عرض أي ال أي  السلعية، التدفقات حجم وب ال
دمات السلع عرض قدي الغطاء مكونات توفر مراعاة مع الاقتصاد، في وا   .ونوعا كما وجد أف ال

وع ذا في ظاـ من ال قدي، ال قدي الإصدار فاف ال قدية السلطات طرؼ من ال  على مقدار أساسا يعتمد ال

ة خلاؿ وخدمات سلع من الاقتصاد في المحقق الإنتاج ية ف ة، مقدرة زم قيقي يصبح وبذلك بس  للعملة الغطاء ا

ا ولعملية ، قدي، وما الاستقرار يتحقق ح الاقتصاد في فعلا المحقق الإنتاج حجم و إصدار  من ب يرتبط ال

ا أساس أف رغم ليا، العملة قيمة استقرار أي اقتصادي، استقرار فروض و الإلزاـ الداخل في العاـ قبو  بقوة ا

ارجية العملة قيمة أف خاصة القانوف،  لأف وعرضها، العملات الأخرى على بالطلب يتحدد ، صرفها سعر أي ا

 العملة على الطلب الأخرى يع العملات عرض وأف المحلية، العملة بعرض يتم الأخرى العملات على الطلب

اد، أجل من و الأخرى العملات على والطلب المحلية،  خلاؿ من و الأخرى عرض العملات أف ح في الاست

 من تتحدد ، الأخرى وعلاقتها بالعملات خارجيا، عليها والطلب المحلية العملة عرض فاف ولذلك ، التصدير

يزاف خلاؿ ظورة والواردات الصادرات يتضمن الذي التجاري ا ظورة ا دمية السلعية )وغ ا  و والذي ،(وا
دفوعات ميزاف من جزء قدية التدفقات دد الذي ا تب ا ارتباطا الدولة، من وا تتم ال ال  من عليها أو ا ي

ارج ا التزامات  .مع معاملاتها نتيجة ا
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 المبحث الثاني: ماهية الاصلاح النقدي

قدي امة لكل دولة ف يعتبر الاصلاح ال ت ذلك أجل مناحد الاجراءات ا قدية السلطات تب اجراء  مسؤولية ال
قدية ذا الاصلاح صرفي والسوؽ ال ظاـ ا   وذلك من خلاؿ التاث على ال

 المطلب الاول: السياسة النقدية

قدية السياسة تعتبر م من ال ماية  وأيضا التضخم، كافحة إليها اللجوء يتم وال الاقتصادية السياسات أ
ية لةالعم ور من الوط ختلفة الإنتاجية الأنشطة ويل أساس على القائم الاقتصادي التوسع ولتحقيق التد   .ا

 السياسة النقدية:  تعريف اولا:

اؾ من يعرفها بانها: قدية عدة تعاريف ،  للسياسة ال

موعة من القواعد والوسائل والاساليب والاجراءات والتداب ال          قدية بانها:  كن تعريف السياسة ال
ة  داؼ اقتصادية معي شاط الاقتصادي لتحقيق ا ا يتلائم مع ال قود  قدية للتأث في عرض ال تقوـ بها السلطة ال

ة ية معي ة زم  .1،خلاؿ ف

ي          قدية  قدي ،والرقابة على السياسة ال ظيم عملية الاصدار ال تعلقة بت موعة الاجراءات والتداب ا
ارس تللك الاجراءات والتداب على  قد والائتماف في التأث الذي  كن معها الفصل ب ال اف بصورة لا  الاء

 .2حركات الاسعار

موع التدخلات ال تقوـ بها          ي  قدية  قدية تهدؼ ا التحكم في تطور كمية السياسة ال السلطات ال
سطرة داؼ ا قيق ا ذا بغية  ارجي و ستوى ا ستوى الداخلي او على ا قود سواء على ا  .3وتكلفة ال

قود          ركزي( لتؤثر على ال ك ا الية ) الب ا السلطات ا موعة الاجراءات ال تتخذ ي  قدية  السياسة ال
تداولة ل ةا داؼ معي  .4تحقيق ا

                                                           
1
د  -  س الن د ،الس مع لنشر  ،اسكندر ،عبد المط عبد الحم لال البن المركز ،الدار الج ،ص  4109است

01. 
2
ع ،ط  -  ز الت نشر  مكتب الكند ل البن ،دار  د  د الن ن ،اقتص ن بن ه  .021،ص  4102، 0حس

3
د ف الجزائر  -  ضع الن ره ع ال اث رج  ب الخ را ف الحس ل ،التغ س فض ح  4101-0313را ،اطر

ج لخضر مع الح د التنم ،ج دة الدكتراه  ،اقتص ل ش تن ،-لن  .19،ص  4109-4104ب
4
ع  -  ز الت النشر  ع  طب ع ل د الاسلام ،مكتب الاشع د ف ظل الاقتص الن ل  س الم ى ،الس را د الك ف محم ع

ل ،  .010،ص  0331،الطبع الا
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قدية السياسة مفهوـ ديد كن و    ا يكوف ال السياسة تلك ء ادأ في ال قود عرض ا  من فيها يؤثر ما و ال

وح الائتماف حجم في التأث و ادورا و سرعة كميتها حيث م تائج و شروط و ا اجمة ال  ما حيث من ع ال

قود لق يسمى  . ال

قدية على التأث في العرض          ركزي في اي دولة ،وتب السياسة ال ك ا ا يقصد بها الب قدية  والسلطة ال
قدية ة تسمي ادوات السياسة ال قدي بأدوات معي عروض ال قود او ا  ’ال

ك فسياسة إذف          ركزي الب قود كمية يتضمن الذي الإطار ذا في تعمل ا  تشجيع ،و نقصا و زيادة ال

قود لزيادة الائتماف ك ارسها مشهورة أدوات خلاؿ من العكس أو خلق ال ركزي الب  . ا

  ثانيا: اهداف السياسة النقدية

ها قدية نذكر البعض م داؼ للسياسة ال  :1توجد جملة من الا

باشر والفوري - قود وكذا وسائل الائتماف من خلاؿ التاث التدخل ا ديد العرض من ال في كمية  في 
ركزي في رفع تكلفة القروض  ك ا موعة اجراءات وادوات .كاف يتدخل الب تداولة عبر  قود ا وحة ال م ا

وؾ  فروض على الب صم ،ورفع نسبة الاحتياطي القانو ا صرفي باستخدام لالية سعر ا للجهاز ا
ستخدمة . ا من الوسائل ا  التجارية وغ

قيق مستويات مقبولة من في مستوى القو  التأث - ع  ا التضخمي والانكماشي  ة الشرائية في الا
وع من الاستقرارية لتحقيق رضا كل الاطراؼ الاجتماعية على مستوى الاقتصاد. تاز ب  القوة الشرائية 

قيق مستو  - تمثلة اساسا في رفع معدلات الانتاج و داؼ السياسة الاقتصادية ا قيق ا ى السعي ا 
.مقبوؿ من الاستثمار ضمانا لتحقيق   عاؿ من التشغيل في اطار الاقتصاد الوط

ر الت - ر التضخمية كل زيادة في  ضخمية في اطار الاقتصاد الوط ،و مراقبة وحصر كل الظوا نقصد بالظوا
تداولة ال  قود ا ستوى العاـ للأسعار.كمية ال  تتسبب في زيادة ا

 النقديةثالثا: ادوات السياسة 

سؤوؿ          ركزي بصفت ا ك ا موعة من الادوات لتحقيق يستعمل الب قدية  ظيم الكتلة ال عن تس وت
ك  تاحة للب ي الادوات ا قدية  داؼ السياسة الاقتصادية ،وادوات السياسة ال قيق ا سطرة بغية  داؼ ا الا

ركزي وال يستخدمها للتأث على حجم وسائل الدف ة ا داؼ معي قق ا ة  ع في اطار سياسة نقدية  ائتمانية معي
 ،وقد تكوف ادوات مباشرة او غ مباشرة.

                                                           

ب عبد الله ،الا - 1 مع ،مصر ،طخب د  المصرف ،مؤسس شب الج  .410،ص  0،4111قتص



النظام النقدي والاصلاح النقدي والتوازن                                                                      الاول  الفصل
 الاقتصادي

 

15 

 

 الادوات المباشرة لسياسة النقدية:  -1

وؾ          كن للب جم الائتماف الذي  باشر والمحدد  ركزي بواسطتها من التحكم ا ك ا ي ال يتمكن الب
ح ، ومن  ا اف  وج لقطاع مع او اكثر ،وغالبا ما لا تلعب قوى  التأثالتجارية او غ على حجم الائتماف ا

ذي الادوا ديد  وؾ التملص العرض والطلب في السوؽ الدور الرئيسي في  باشرة ،ويصعب كذلك على الب ت ا
باشرة  ذ الادوات ا م صور  ا ،ومن ا ها او الالتفاؼ حو  :ما يليم

وحة  :الائتمانتأطير  -أ م قدية بتحديد سقوؼ لتطوير القروض ا وجب السلطات ال ظيمي تقوـ  و اجراء ت و
وؾ التجارية بكيفية ادارية دودة خلاؿ العاـ ،كالا يتجاوز  من قبل الب موع القروض مباشرة وفق نسب  ارتفاع 

وؾ ا عقوبات ،تتباين من دولة ا اخرى  ة وفي حاؿ الاخلاؿ بهذ الاجراءات تتعرض الب وزعة نسبة معي ا
قدية ا  بع من سعي السلطات ال ذا الاسلوب ي عتبرة ا القطعلى توزيع القروض في ا التأثواعتماد  اعات ا

مية سبة للت ة اكثر حيوية بال   .1او ال تتطلب موارد مالية كب

ركزي  الاقناع الادبي: -ب ك ا وؾ التجارية  على التأثيستطيع الب اعالب ا الذي  بالإق لكي تتصرؼ بالا
صلحة العمة تقضي الا  ركزي يرى اف ا ك ا ح الائتماف ،واف الب وؾ التجارية تتوسع في م ا اف الب ض يرغب فاذا اف
ح الائتماف  وؾ التجارية تقليل م ركزي اف يطلب من الب ك ا وؾ التجارية في ذلك ،فيكوف في مقدور الب تتوسع الب

اجة ا ا وؾ التجارية دوف ا اعاذ اجراء كمي مع ،وقد تلتزـ الب ها وب  بالإق الادبي نظرا للعلاقة الوثيقة بي
ك ا وؾ حيالب ك الب وؾ التجارية كملجأ اخ  تلجاث ركزي ،فهو ب اع، للإقراضالي الب الادبي اذاف عبارة  فالإق

ك ا وؾ التجارية بتعليمات وارشادات الب رد قبوؿ الب صوص تقد عن  وجيه حسب الائتماف وتركزي ادبيا 
ختلقة  .2الاستعمالات ا

ارسة  قيام البنك المركزي بمباشرة بعض الانشطة المصرفية : -ج ركزي ليس ل حق  ك ا الاصل اف الب
تخلفة وحيث تتصف ادوات الائتماف والرقابة علب يضع مهور ،لك في الدوؿ ا صرفية مع ا ف الاثر العمليات ا

اؿ  قد وا صرفية كاداة للسياسة بسبب ضيق سوقي ال دمات ا قدية تقدـ بعض ا ص تشريعات ال ،وقد تتو ب
وؾ ها الب قدية مثل تقد بعض الانشطة الائتمانية ال قد تعرض ع  ،3ال

عمرة يؤدي ا زيادة الاستهلاؾ  بالقسط(: رقابة الائتمان الاستهلاكي )البيع-د اف نظاـ البيع بالقسط للسلع ا
ذ السلع ح واف  يتوفر لديهم قيمتها الكاملة حاؿ الشراء ويقوـ  صوؿ على  كن الافراد من ا حيث ان 

قدي العاـ اي بتسهيل  راقبة الائتماف الاستهلاكي ضمانا للتحكم في معدلات الانفاؽ ال ركزي  ك ا شروط الب
                                                           

1
مع ،ط -  ع الج ان المطب د الك ،د س الاقتص د قد ،المدخل ال الس  .11،ص 4112، 4عبد المج

2
ع ،ط -  ز الت النشر  الاعلا  ع  طب ك ل د ،الم س ،الاصلاح الن د الم ء مج  .39،ص 0339،  0ض

3
رف ،ط -  ة المع ن المصرف ،منش د الائتم ل الحمزا ،اقتص ل خ  .012،ص 4111، 4محمد كم
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ذ  اةز  ط عادة عدـ  البيع بالقسط في اوقات الكساد ،والتضييق م في اوقات الرواج والتضخم ،ويش
وؾ التجارية ة من موجودات الب  .1القروض نسبة معي

سبة الواجبة ب قوق تحديد هامش الضمان: -ه ديد ال مع  يمة السلفية وقيمة الضماف التسليفيةصد ب 
د مستوي مرتفع في اوقات زيادة  سبة ع ذ ال ديد  ركزي  ك ا كن للب ديد نوع واجل استحقاق ..ا و

ب الانزلاؽ ا مرحلة متعمقة من الكساد كن مع  ا  قدـ  صرح ب في الائتماف ا د ا  .2ا

وؾ من الودائع  الحد الاقصى لسعر الفائدة: -و افس اف زيادة ما لدى الب يؤدي ا زيادة ارباحها ،لذلك قد تت
زيد من الودائع  ها من اجل ا وؾ التجارية فيما بي ح فوائد على الودائع الب ا ذلك قد تلجا ا م ،وح يتم 

ركزي  ك ا افس ا رفع سعر الفائدة ا معدلات عالية جدا ،لذلك قد يضع الب ذا الت ارية لديها، وقد يؤدي  ا
وؾ التجاريةحدا اعلى  كن اف تتعدا الب ارية لا  وح ااودائع ا م  .3على سعر الفائدة ا

 الادوات الغير المباشرة لسياسة النقدية:  -2

قدي بهدؼ التاث         قدية على استخداـ السوؽ للتعديل ال باشر للسياسة ال على  تعتمد الادوات غ ا
قدية. تعلقة اساسا بالمجمعات ال داؼ الوسيطة ا قود بطريقة تسمح بادراؾ الا  عرض وطلب ال

وؾ الاحتياطي القانوني:  -أ ب على الب قود ،ال  سبة من ال ي تللك ال اف نسبة الاحتياطي القانو ،
ركزي من حجم الوديعة ،ففي اوقات الت ك ا تفظ نها لدى الب ضخم ،وعن طريق رفع نسبة التجارية اف 

وؾ التجارية ،فتخفض قدرتها على الاقراض ،اما في  ركزي ، تقل سيولة الب ك ا الاحتياطي القانو من طرؼ الب
ك  سبة اي الافراج عن جزاء كب من سيولة الب ذ ال ركزي بتخفيض  ك ا حالة الركود الاقتصادي ،يقوـ الب

ذا ا  . 4لاخ على خلق الائتمافالتجاري وبالتا تزيد قدرة 

وؾ  سعر اعادة الخصم: -ب ركزي نتيجة خصم الب ك ا زء من الفائدة الذي يتحصل علي الب و ذلك ا و
ركزي ،ويطلق  ك ا ارية سبق خصمها للعملاء ،والاف تقوـ بإعادة خصمها لدى الب لك من اوراؽ  ا  التجارية 

كن القوؿ  ك ، و وؾ التجارية من عليها ايضا سعر الب وجب الب ض  و سعر الفائدة الذي تق صم  باف سعر ا
لاذ الاخ للإقراض ركزي باعتبار ا ك ا  .5الب

                                                           
1
ن زرار -  ر الد ترة  ن د ف الجزائر خلال ال تنم الاقتص ل ل ه ا ع مل مس : ع د س الن  4112-0332،الس

مع  ل ،ج م د  ر ،ن جست ل م دم لن دة م لم ، 0322م1،ش  .30،ص 4111-4111،ق
2
س المرجع ،ص -   .34ن

3
س المرجع ،ص  -   .34ن

4
د ، -  د الن س ،المدخل ال الاقتص ر ع ط ن ،طد كت ،لبن ث ل  .411،ص  4100، 0المؤسس الحد

5
ن زرار ، -  ر الد بن  .39،ص مرجع س
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ا من يستطيع وال :المفتوحة السوق عمليات -ج ك خلا ركزي الب الية الأوراؽ سوؽ إ الدخوؿ ا وخاصة  ا
دات كومية الس ي، أو كبائع ا وؾ قدرة على يؤثر فإن العملية ذ وبفضل كمش  خلق في التجارية الب

عروض زيادة دف كاف الائتماف، فإذا قدي ا قابل الشراء إ يعمد فإن ال  الاقتصاد، إ نقودا يضخ فإن ذلك و

دف إذا أما عروض خفض كاف  قدي ا قابل البيع إ يعمد فإن ال عروض كمية تص فإن ذلك و قدي ا  ال

 .1الاقتصاد  في الزائد

 المطلب الثاني: النظام المصرفي

يت من يوـ ا          ظم الاقتصادية ،تزايدت ا تل ال ية بالغة في  ات طويلة ا ذ ف صرفي م ظاـ ا احتل ال
امة ال تطرا على الاقتصاديات ،وعلي فقد اخذ مفهوم عدة تعاريف  وانعكس ذلك على اخر مع التطورات ا

. يت وعمليات  ا

  : المصرفي النظام تعريف

ارس بها          شاطات ال  مل ال و يضم  صارؼ العاملة في بلد ما و موع ا صرفي بان  ظاـ ا يعرؼ ال
هاز و يشمل ا ح الائتماف و تعلقة  صرفي عمليات مصرفية ،وخاصة تلك ا ؤسسات و ا الية ا تخصصة ا  و ا

سؤولة السلطات قدية السياسة عن ا ك أي ال ركزي الب ة و ا زي .العمومية ا
2
  

و          صرفي و هاز ا قصود بهذا التعب وما يقاؿ ع احيانا ا ا وا ظاـ ا و جزء من ال صرفي  ظاـ ا وال
صارؼ.  موع ا

ميزة ل         صائص ا م ا كن اف تستخلص اف ا ي :ومن خلاؿ التعاريف  صرفي  ظاـ ا  ل

صارؼ في  ها وعدد وتوزيع فروع ا كن م صارؼ ال  يكل وحجم ا صارؼ البلاد ،ثم ملكيفية تركيب  كية ا
ا . ها او توحيد  وحركة د

 : المصرفي النظام أهمية

ة تتمثل في ية كب صرفي ا ظاـ ا  :3لل

                                                           
1
ح -  ن ،الإصلاح فت د م ره ئراالجز ف الن رار تح ف د د ، الاست مع  الن د ، الج لال مج الاقتص  الج

م نع س ب ن عدد  خم د  02م مع  1101 -10المج م لالالج ، ج نع س ب ن ،ص  خم  .021م
2
ب عبد الله ،مرجع سب ذكره ،ص -   .013خب

3
 - http/www/onefd .dz 
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ظاـ يؤمّن - صرفي ال وعة و عديدة خدمات ا هاز ميع الادخار، و القروض تقد رأسها على مت  فا

صرفي داؼ قيق في امة مكانة تل ا  .للدولة الاقتصادية السياسة أ
وؾ - قود عارضي ب الوسيط دور تلعب فالب م فهي طالبيها و ال  مصادر التمويل توف في تسا

ستثمرين و للمؤسسات  .ا
ظاـ و - صرفي ال ي في الاقتصاد و بل بلد أي اقتصاد جسم في الدموية الدورة ثابة أصبح اليوـ ا  العا

 .أيضًا

 عمليات النظام المصرفي 

م          و الركيزة الاساسية لأي بلد ، ويتم تلخيص ا وعة لأن  صرفي بعدة عمليات متعددة ومت ظاـ ا يقوـ ال
صرفي فيما يلي ظاـ ا  :1عمليات ال

 حجم المصرف وفروعه : -1

م         صرؼ ،قروض للغ ،حجم القروض ة حجم مصرؼ يس مقارنمقاي من ا ي : موجودات ا ما بغ 
خصصة ، اما فروع  سبة للمصارؼ ا م مقاييس بال ملوؾ من ا الاستثمارات كما يعتبر حجم راس ماؿ ا

صرفية . دمات ا كن الاستدلاؿ على مدى توفر ا يتها واضحة اذا  صرؼ فا  ا

 المصارف: ملكية -2

كيز          ة ،ثم عرفت مرحلة الاحتكار وال صارؼ بشكل فردي وعائلي ثم تطورت ا شركات مسا نشات ا
يلها ا ملكية جماعية ،فاف الدولة  لكية و ذ ا تزع الدولة  لكية الفردية للمصارؼ وقد ت ذا يتعلق  حل 

صارؼ قبل تأمي امية تبدا بتأميم ا اكية ال ا.الاش اعة والتجارة وغ  م الص

 تأميم المصارف: -3

صارؼ مايلي: م مبررات تاميم ا  من ا

- . د توزيع استخدامات اموال مية الاقتصادية ع تطلبات الت صارؼ  اث ا  عدـ اك

اس. -  تركيز الدخوؿ والثروات بيد البعض وبالتا ازدياد التفاوت ب ال

صارؼ بهدؼ  - افسة الشديدة ب ا  قيق الربح العاجل.ا

                                                           
1
ن ،جزائر ،ط -  مع ،بن عكن ع الج ان المطب د البن ،د ضرا ف اقتص ن ،مح ز كر ال  4111، 2ش

 .91،ص
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فيض  - ستوردة ،و اد والتصدير في زيادة اسعار البضائع ا شتغل في الاست التواطؤ مع كبار الزبائن ا
بية. صدرة وذلك بقصد تهريب العملة الاج  اسعار البضائع ا

مول - ا يلائم سياسة ا ا  ها وتوجي استخدمات اموا بي على عدد م اؿ الاج   الاجانب.سيطرة راس ا

 اندماج المصارف: -4

و عادة عمليات تأميم اندماج مصرف او اكثر قد          اكية او نامية، و دث في دولة رأسمالية او اش
قيق خدمات جديدة  صرفي ،كما يساعد الاندماج على  هاز ا صارؼ على اساس ان جزء من خطة ا ا

اطق ا صوؿ وتسهيل انتقاؿ رؤوس الامواؿ ب ا بية وا صارؼ الاج ختلفة وتوسيع العلاقات مع ا غرافية ا
ها على تسهيلات اكبر خدمات اوسع  م

 وتكوف حسب الدوؿ :النظم المصرفية المختلفة : -5

 في الدول الراسمالية المتقدمة : -

موعة  صارؼ التجارية ،و موعة من ا ركزي و ك ا ذ الدوؿ من الب صرفي في  ظاـ ا اؿ يتكوف ال من بيوت ا
ها مصارؼ  الية وم قدية وا شات الوسيطة في الاسواؽ ال ذا ا جانب العديد من ا ة ، تعمل كمصارؼ صغ

 الاستثمار.

 في الدول الاشتراكية : -

ط الائتماف في اف واحد ،أي ان  ك مركزي ب و ب ركزي( الذي  ك الدولة ) ا صرفي في الغاؿ بب ويتضمن نظامها ا
ها وظائف  صارؼ يتو كل م رجع الوحيد ل ،ا جانب عدد من ا رجع الاخ للاقراض بل ا ليس فقط ا

ة.  مصرفية معي

 في الاقطار العربية : -

لامح الع ا للأنظمةامة كن تلخيص ا  يلي: في الاقطار العربية 

قدي كامل مع القوى الاستعمارية ) فرنسية ،اسبانية ،ايطالية( ا  * كل البلداف العربية انتقلت من الاندماج ال
صرفية من قطر ا اخر. ظم ا تلف ال ات / و  شب استقلاؿ نقدي ثم ا استقلاؿ نقدي كامل في اواخر السبعي

وؾ مركزية )*توجد في ك  ولو انها لا تسمى كذللك في عدد قليل من الدوؿ وكلها حكومية(.ل الدوؿ العربية ب

ة. دي اق با ذا ما يؤخر الريف ويؤخر  اجة ،و ظاـ الفروع في الارياؼ ما يزاؿ دوف ا صارؼ العربية ب  *تتمتع ا

بية تعمل في بعض الاقطار العربية وعموما ت وؾ ا وؾ.*ما تزاؿ الب بدأ اميم الب  لك ال  تأخذ 
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 المطلب الثالث: السوق النقدية

تل         قدية الأسواؽ و ية ال ة أ ظاـ تأخذ ال الدوؿ في خاصة كب ذ ويعتبر . السوؽ إقتصاد ب  وجود 

ا ودرجة الأسواؽ ا و ظاـ وتطور و لدرجة إنعكاس وتطور صرفي ال  خاص بشكل الائتمانيةوالسياسة  عموما ا

قدية فالأسواؽ .  . الدوؿ اقتصاديات بكفاءة وأداء كب إرتباط ا مهمة إقتصادية بوظائف تقوـ ال

 وخصائصها اولا: تعريف السوق النقدية

قدية السوؽ تعرؼكن          فهوـ وفق ال كاف أنها على الضيق ا ك نقود تبادؿ في يتم الذي ا ركزي  الب ا
ساب ريك طريق عن اري ا . الاصدار مؤسسة لدى ا

1 

فهوـ وفق وتعرؼ         ة الأمواؿ سوؽ بأنها الواسع ا اض الاقراض أو الأجل القص ة والاق  للأمواؿ القص

دات طريق عن سدة وليست ماديا والمجسدة الاجل يئات ب فيما الأمواؿ وتطلب تعرض حيث .  ديوف س  ا

الية يئات فوائض حققت ال ا . العجز من تعا ال وا
2 

قد سوؽ رّؼتع         ة القروض سوؽ أنها ىعل ال و جدا، القص وؾ ب التعامل سوؽ و يضمن  والذي ب
ة العمليات آجاؿ من اليومي التوازف قيق دي ة ا وؾ باستثمار تقوـ حيث الائتمانية، للمؤسسات والدائ  الب

و صل كما السوؽ ذ لدى فوائضها ادا اللازمة قروض عمى م ك احتياطاتها لدى وضعية إ است  الب

ركزي  .3ا

حصر التعامل فيها          كن تعريفها بانها تلك السوؽ ال ي الية ،و ي الشق الاوؿ للسوؽ ا قدية  السوؽ ال
ة لا ة الاجل ال تغطي ف الية قص ة على الاوراؽ ا  .4تزيد عن س

ي         ا من ال السوؽ و صوؿ كن خلا ة القروض على ا  استحقاقها أجل يزيد لا أي ال الأجل، قص

ة، عن باشر، عقد خلاؿ من ذلك أكاف سواء س الية الأوراؽ إصدار خلاؿ من أـ القرض ا  بسيولتها تتميز ال ا

كن أي العالية، ة، مدة خلاؿ نقود إ ويلها ال  5للتداوؿ القابلة الإيداع كشهادات قص
. 

                                                           
1
ل  -  ح لن ل التنم ،اطر تم ره ع تعبئ المدخرا  اث هر ،اصلاح النظ المصرف الجزائر  ع بط

مع الجزائر ، د ،ج ل اقتص دة الدكتراه ،تح  .23،11صص ، 4111-4112ش
2
س المرجع ،ص -   .11ن

3
را  -  ل الاستثم ل ف تم ا الم ر الاس م عط ،د ل ب–ح ترة )دراس ح ن خلال ال  -(4109-4111رص عم

ضر ،بسكرة ، مع محمد خ رص ،ج الب ل  ا الم ر ،الاس جست دة م ل ش  .3،ص 4102-4102،مذكرة لن
4
الاستشراف  -  ل  ر ،التح جست دة م ل ش ع ،مذكرة لن ل ف ت ر الس الم د صص  م ، الخ ع ن ب س

ن مع قتنط د ،ج  ..22،ص  4101-4113، الاقتص
5
ز ،جده  -  مع الم عبد العز م ج ر اسلام ،مركز النشر الع ل من منظ ا الم از ،الاس ن ال ف م ر بن س مب

 .1،ص 4101، 0،ط
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ا         قد سوؽبػ ) السوؽ ذ عرؼ سميت وإ تداولة الأصوؿ ويل كن لأن (ال الية ا  نقود، إ فيها ا

قود، وظائف من أكثر بوظيفة أو تقوـ أف كن الأصوؿ ذ لأف أو وسهولة، بسرعة .الأمرين لمجموع أو ال
1 

قدية الأسواؽ إف         ة استثمارية بأدوات تتعامل مالية أسواؽ ي ال  و سيولة إ التحويل سهلة الأجل قص
ها من ال ة اذونات أ زي صرفية القبولات و ا  ذ تتسم و ...ويورودولار أوراؽ و للمتفاوض، قابلة ودائع و ا

ا عديدة، صائص الأوراؽ ا عن يز الية الأسواؽ من غ ها نذكر أف كن ال و ا 2يلي ما م
: 

قدية الأسواؽ في تتداوؿ .1 ة مالية أدوات ال اوح الأجل قص ت ت ا ف  في و واحد يوـ ب ما تسديد
الات بعض ة ا  .عاـ بشكل ذلك و واحدة س

قدية الأسواؽ تتميز .2 تداولة الأدوات ويل لسهولة ذلك و العالية بسيولتها ال  ما ذا و نقود إ فيها ا

اس دفع قدية الأسواؽ اسم إطلاؽ إ ال  .ال

قدية الأسواؽ لتعامل نظرا .3 ة بأدوات ال اؿ رأس بأسواؽ مقارنة فإنها سيولتها ارتفاع و الأجل قص  ال ا

 .للفشل اقل اطر  من تعا الأجل طويلة الاستثمارية بالأدوات تتعامل

قدية الأسواؽ غالبية إف .4 ة قيم ذات بأدوات تتعامل ال  أسواؽ تكوف ما غالبا الواقع في فإنها بالتا و كب

ة، عاملات جملة تحدةالأمريكية الولايات في تتجاوز كب  الاستثمار عل ما ذا و دولار مليوف فمثلا ا

ؤسسات على مركزا ة ا  أو سماسرة توسط خلاؿ من التبادؿ رى أو الطبيعي الأشخاص من بدلا الكب

كز متاجرين م ي وؾ في بالتبادؿ خاصة حالات في الزبائن جمع في دور ة الب  من لاف ذلك و الكب

ستثمرين الصغار على الصعب ذا مباشرة، الأدوات ذ لك ا خاطرة درجة من يقلل شك بلا و  .ا

قدية الأدوات غالبية إف .5 اء المحددة قيمتها من بأقل عادة تباع لأنها ذلك و للخصم، قابلة ال  الودائع باستث

صرفية  .ا

قدية الأسواؽ تقوـ .6 وؾ وظائف من الكث مارسة ال  ذ تتميز التميز ذلك عن فضلا و التجارية الب

صرفية، للفوائد الفرضية التكاليف اوز على بقدرتها الأسواؽ ة الأمواؿ تستقطب فإنها بالتا و ا  الكب

وجهة ات في لاستثمار ا ة ف  .قص

 النقدية الأسواق ثانيا: اهمية

قد أسواؽ تعدّ          ة درجة عمى ال ية من كب ظاـ  سيولة السوؽ ذ تؤمن إذ القومي، للاقتصاد الأ ال
صرفي، ا بعض توظف أف التجارية للمصارؼ كن حيث ا فذا لق أنو كما ومأموف، سائل بشكل أموا  ا م

                                                           
1
س المرجع ،ص -   .1ن

2
دة الدراس الع المتخصص -  ل ش ل ف الجزائر ،مذكرة لن را الم ف ،ـس الا ر بض ،تخصص  PGS عب

ن ، ر ،قسنط مع منت ل ،ج  .2،1ص ص ، 4111م
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الية فوائضيا لاستعماؿ خفض، ثابت نقدي باحتياطي الاحتفاظ عمى يساعد ا مؤقتا ا  ذ السوؽ أف كما وم

ك تساعد ركزي الب  الأمواؿ السائمة، وأسعار كمية عمى التأث خلاؿ من وذلك اللازمة الرقابة قيق عمى ا

قدية للسياسة وفقا وذلك وطلبيا الأمواؿ لعرض أما السوؽ ذ في التدخل طريق عن وذلك ك ال ال  يقوـ الب

ركزي ا، ا فيذ دما الاستهلاكي الائتماف إ تاجوف داالأفر  أف كما بت م تعجز ع قدية موارد  السائمة خاصة ال

سبة الآمر وكذلك متطلباتهم، مواجهة عن ارية نفقاتها واجهة لمحكومة بال  الواردة تتجاوز الاعتماد وال والطارئة ا

يز  في قدية للموارد استخداما المجالات أكثر التجارة قطاع ويعتبر نيةاا  ذا تاج الائتمانية، حيث والتسهيلات ال

ا من يستطيع مفتوحة واعتمادات مصرفية ضمانات إ القطاع قدية، من الأصوؿ احتياجات يغطي أف خلا  ال

داد لتأم ارج من بضائع اس تجات تسويق أو ا  الداخل في م
1. 

 النقدية الأسواق في المتداولة : الأدواتثالثا

تداولة في  قدية فيما يليتتمثل الادوات ا  :2الاسواؽ ال

 الخزينة اذونات : أولا

ة طرؼ من تصدر         زي ركزية ا الية الأسواؽ في للتداوؿ ذلك و ا اوح اجل مدة من ا  إ أشهر 3 ب ما ت

صم أساس على شهرا 12  (الفوائد عن) التعويضي العائد فيكوف الاذونات، ذ فوائد على دفع عدـ مقابل ا
ا و الاذونات سعر الشراء ب الفرؽ عن عبارة دفوعة الفائدة فاف كذا و الاسمي، سعر ي  الأدوات على ا
صم معدؿ صم أسلوب إف – البيع سعر على ا كن الادخار، على فيزا يعد ا  بعض من الإفادة م حيث 

الية الفوائد تاحة ا  تعطلها. عدـ و ا

 مصرفية قبولات : ثانيا

عتمدة الأدوات أقدـ من تعتبر         د أوربا استخدام في بدا الذي و التجاري التبادؿ لتسهيل ا  الثا القرف م

ها و عشر، تحدة الولايات أسواؽ تدخل  لك  في الرئيسية الأدوات من تصبح و . 1913 عاـ الأمريكية ح ا
قدية الأسواؽ ات القرف في إلا ال اضي، ستي دت الذي الكب التوسع بعد ذلك و ا ودخوؿ  الدولية، التجارة شا

وؾ ؤسسات و التجارية الب الية ا م الأخرى ا هتمة بأسواؽ الاستثمارية الأطراؼ كأ صرفية القبولات ا   .ا

ية القبولات تعد  الأطراؼ ذ فبفضل         ع ة فقط مالية أدوات ا  موارد كذلك صارت الأجل، بل قص

وؾ مالية ة للب ة التبادلات وؿ ال الكب  .الضرائب من الإعفاء و الأكبر الأجل، والمحفز القص

                                                           
1
م عط ، مرجع سب ذكر ،ص -   .01ح

2
ف ،مرجع سب ذكره ، -  ر بض  .3 -1صص عب
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صرفية القبولات تصدر         وؾ عن ا صم مقابل عادة التجارية الب ، وذلك ا ع د أجلة دفع كوثائق ا  ع

اد ما بلد في التجار اولة  ال السلع ذ قيمة على ضمانة القبولات ذ لأخر، فتكوف بلد من ما سلعة است

ستوردين، الأجانب طرؼ من تسلم تفق للشروط وفقا ذالك أف و إ ا  .عليها ا

 للتداول القابلة الإيداع شهادات :ثالثا

ى         ا وثائق و صارؼ تصدر ق وجبها تعطى التجارية ا ة في التبادؿ، وذلك في ا اوح ف  شهر ماب ت

 .شهر 12 من اقل أحيانا و .أشهر 4 و واحد

 سعرا مل الإيداع فإف شهادات العوائد معدؿ ص وفيما .مع نقدي مبلغ إيداع الوثائق ذ وتؤكد        

 .ثابتا أو ددا يكوف أف كن للفائدة

ة الشهادات تصدر و         عي ى باسم أو حاملها لصا ا ش عدؿ علما الأوؿ ا دفوع بأف ا  للمساومة قابل ا

صدر ب ى و ا ش قدية ظروؼ حسب ذلك و ا ا و الأداة ذ ب الاختلاؼ يكمن و السوؽ ال  أنها و غ

بالغ الأصلية، على فائدة مل صارؼ لدى مودعة أمواؿ الوثائق ذ تقابل حيث ا للتداوؿ  قابلة تكوف و ا
ة ية لف ة زم  .معي

 التجارية الأوراق :رابعا

الية الأوراؽ ضمن التجارية الأوراؽ تعتبر         ة ا اوح و الأجل قص  أشهر تسعة و واحد يوـ مدتها ماب ت

ى ة بقيم تصدر ،و مضمونة غ و ؤسسات تقوـ بالتا و دولار مليوف مئة ألف تبلغ كب عروفة ا  بتصفيتها ا

وؾ ب من)العالية  الائتمانية اديق و التام شركات و التجارية الب ا، ..(ا التقاعد ص  بدأت ذلك ومع بإصدار

وات خلاؿ من ة الس ذكورة الأوراؽ بإصدارأد  ائتمانية راتب تتسم شركات الأخ   .ا
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 بالتوازن النقديالاقتصادي وعلاقته  المبحث الثالث: عموميات عن التوازن

من  كغ يزاؿ ما و كاف و ، العا دوؿ في الاقتصادية السياسة قرري فكريا اجسا  الاقتصادي التوازف يعد
وضوعات فك لا ا انعكاس  فهو ثم من و ، المجتمع في القائمة الاقتصادية الايديولوجية من وجها يكوف أف ي

 . آليات و القرار صانعي وفق على المجتمع ذلك في السائدة للفلسفة

 ومجالاته المطلب الاول: مفهوم التوازن الاقتصادي

الة أن على عرؼ          عدـ ال ا ، و الضغط فيها ي دما التغي  التوازف، عن حالة الإقتصاد يبتعد وع

ؤسسات يدفع ا الإنفاؽ، ومستوى والدخل الإنتاج ب التساوي عدـ يتحقق  مستوى فيض أو إ رفع ا

 .1إنتاجها

وارد حجم ب الاختلاؿ :بأن زكي رمزي ويعرف          تاحة وحجم ا  تاجها ال الفعلية الاحتياجات ا

دما اختلالا يعرؼ الاقتصاد ذا أف آخر ع المجتمع،  بعبارة أو الواقع، في لك ا أكثر موارد يستخدـ توازنيا ع

وارد ال كميات ب التوازف يتحقق أخرى  مع مبادلتها أو حيازتها أو استهلاكها في الإقتصادية الوحدات ترغب ا

وارد كميات تاحة ا  ككل في الإقتصاد ا
2. 

 الإقتصادي التوازن مجالات

ا أساسي ال الإقتصادي التوازف يأخذ ارجي والتوازف الداخلي التوازف :3و  ا

ستوى ذلك ب ويقصد :الداخلي الإقتصادي التوازن-1 د تفي الذي الوط الدخل من ا  البطالة ع

ستوى إرتفاع وعدـ والتضخم د ويكوف للأسعار، العاـ ا اسب حدوث ع  الكلي والعرض الكلي الطلب ب ت

دمات السلع على  .وا

 السياسة توجي بغرض الإقتصادية الإختلالات تفس في مهم مؤشر الداخلي الإقتصادي التوازف اختلاؿ ويعتبر

د الإقتصادي التوازف إحداث إ تؤدي ال الإقتصادية د التوازف ذا ويتحقق الكامل، التوظيف مستوى ع  ع

  :التالية التوازنات قق

                                                           
1
وسوي، مجيد ضياء -  ، النظري ال طبوعا ديوا الإقتصادي ، ال  .125 ،ص 1994الجزائر، الجامعي

2
عي، التحليلي الإقتصاد علم أسس :إبراهيم نجيب الله نع -  ، جامع ، الج  .99،ص  9222 الإسكندري

3
م  -  ل ع ر م ر ،تس جست دة الم ل ش د ،مذكرة لن ازن الاقتص ره ف تح الت د ئ  س الجب ف محمد ،الس شر

ن ،  مس د ،ت مع اب بكر ب  .11، 12ص ص ، 4101-4113،ج
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 العاـ (الإستهلاكي الطلب و يتعدى ألا ب التوازف ذا صل ح :والإنتاج الإستهلاك توازن . أ

اص اتج أو العرض و ،)وا قيقي ال ر أحد يعتبر الذي التضخم لتفادي السلع من ا  .الاختلاؿ ذا مظا

صل الداخلي، للتوازف أساسيا شرطا يعتبر والذي :والإستثمار الإدخار توازن . ب د الاختلاؿ و  حدوث ع

خطط الاسثمار موافقة عدـ أي والإدخار، الإستثمار ب التعادؿ عدـ وجود للإدخار ا  .فعلا ا

دما التوازف ويتحقق : العامة الموازنة توازن . ج فقات، الإيرادات ب تعادؿ اؾ تكوف ع د وال  ذا غياب وع

 .عجزا أو فائضا يسمى ا الاختلاؿ دث التوازف

د ويتحقق :النقدي التوازن . د عروضة الكمية تعادؿ ع طلوبة الكمية مع ا قد من ا  .ال

ارجي الإقتصادي التوازف الإقتصاديوف يعرؼ:الخارجي الإقتصادي التوازن-2  ميزاف في التوازف رد أن على ا

دفوعات، مع ا دفوعات ميزاف توازف قيق أف على عموما الإقتصاديوف و م ثل ا داؼ أ  ترمي ال الا

 بلد، لأي الإقتصادية السياسات توازف في أساسية ركيزة التوازف ذا يعتبر ولذلك بلوغها، الإقتصادية السياسات

ارجية الديوف تراكم ب القائمة العلاقة بسبب  .الإقتصاد داخل ابه  القياـ ب ال الضرورية والتكيفات ا

دفوعات، ميزاف صوص التوازف من نوع ب يز وللإشارة وع ا و الاوؿ ال سابي التوازف و  في يكوف حيث ا

يزاف زدوج القيد على تعتمد ال التسجيل طريقة بسبب توازف حالة في دائما ا ذا المحاسبة، في ا  لايع التوازف و

وع توازف تمثل الثا ال ذا الإقتصادي التوازف في وا  .الإقتصادية السياسة ططي يهم الذي و الأخ و

 التوازن في الفكر الاقتصادي  المطلب الثاني:

ديث والفكر التقليدي الفكر ب ملحوظ بشكل التوازف مفهوـ تطور لقد          التطور مراحل ومن خلاؿ ا

حاوؿ فشيئا شيئا طبيعت من التوازف يغ كاف ذ عا وس حو على مرحلة لكل الأساسية إيضاح ا   :1التا ال

 التقليدي الفكر في التوازن 1-3-

رية سادت التقليدي الفكر لدى  م حسب ي ال الاقتصادية ا شاكل جل ل الكفيل الوحيد اعتقاد  ا

  .اختلال حالة في التوازف وإعادة الاقتصادية

ض وقد         تمثلة الفروض من جملة الكلاسيك اف افسة شروط توافر في وا  السلع في سوؽ التامة ا

دمات از، واستبعاد وا  حدوث عدـ مع(الطلب لق العرض )ساي قانوف بسبب فائض حدوث واستحالة الاكت

  . البطالة
                                                           

1
ل  -  س الم س ،الس د درا ل الجزائر مسع د ح ازن الاقتص ره ف تح الت م  4112-0331د ل ع ،م

مع الجزائر ،الجزائر ،  .009-011ص ص ، 4111-4112،ج
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 السوؽ سعر لأف آلية السوؽ، بواسطة يتم( والطلب العرض ب)الكلاسيك لدى التوازف على المحافظة إف        

دى في التوازف قق الذي الوحيد العامل و دما يتساوى القيصر ا دى وفي الطلب، مع العرض ع  الطويل ا

دما  .سكوف حالة في الاقتصادية القوى تكوف أين لسعر التكلفة مساويا السوؽ سعر يكوف ع

د الذي التشغيل الكامل على ركز الاقتصادي التوازف وبصدد التقليدي الفكر أف يتضح ا من          على يست

ما أساس دعم اص الطلب لق عرض كل أف أو ، ا  الطلب ل سيتوفر بلغ مهما الإنتاج حجم أي أف ب

ادا تلقائية يتحقق بطريقة الكامل التوظيف أف الثا أما الكافي،  في يستمروف الأعماؿ أصحاب فإف إليها واست
د إ .الإنتاج  عوامل استخداـ فقة في تتكافئ الذي ا دية ال دي الإنتاج مع ا   .ا

ظاـ توازف فيها تتحقق ال الكيفية توظيح يبقى و          حرية من التقليدي الفكر شروط ظلفي  الاقتصادي ال

ارجي التوازف الداخلي ب الأساسي الرابط تعتبراف اللتاف وتلقائية  .وا

 الداخلي التوازن 1-1-3-

ستوى ذلك و ب ويقصد   .والتضخم البطالة ع تفي الذي الوط الدخل من ا

 ساواة إف د والاستثمار الادخار ب ا  شرط ساي وم قانوف لصحة أساسيا شرطا يشكل الكلاسيك ع

تجات أف إ ساي توصل فقد الكلي، التوازف تجات، إلا تبادؿ لا ا قود با  ولا للمبادلة وسيط وأف ال

ها قل القيم، وسيلة ليست أنها ع للقيمة، زنا تكوف أف ك ات عبر ل  عدـ فإف وبذلك الزمن، ف

تجات تصريف قود،نقص  يع لا مع فرع م ا ال   آخر فرع إنتاج نقص يع وإ
 الطلب نقص عدـ تصور يستبعد وبالتا الدائم الكلي التوازف عن يعبر التقليدي فهوم ساي قانوف إف 

ا يتضح وم الكلي العرض عن الكلي  ذا لأف الادخار طريق عن من الدخل تسرب يوجد لا أن ل

ي الطبقة أف أي للاستثمار، مباشرة وؿ الأخ دخرة  ستثمرة الطبقة نفسها ا ي .ا  الطبقة و

فق العاملة الطبقة أف ح في الرأسمالية، ا نتيجة الضروري الاستهلاؾ على كل دخلها ت  على صو

ض التوازف فكرة قيق وبهدؼ مستوى الكفاؼ من قريبة تكوف تكاد أجور  كل مرونة الكلاسيك اف

 .الفائدة سعر الأجور، حركات الأسعار، من

 الخارجي التوازن 2-1-3-

قصود دفوعات ميزاف ب وا فس نفس يصوف الذي ا  التوازف فكرة حظيت خارجية لقد قوى أي تدخل دوف ب

ارجي تماـ ا  ريكاردو ديفيد وكذلك العمل، وتقسيم خلاؿ التخصص من سميث آدـ من كل فكر في كب با

يزة نظرية خلاؿ من كتسبة ا  بأقل إنتاجها في تتميز ال السلع إنتاج في دولة كل تص بأف وال تقتضي ا
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ا فض ا يسمح التكاليف و أسعار افسية قدرة يعطيها ما و ا إ التوازف العودة أف الكلاسيك وحسب ، ت  إ

تعامل الأسعار مستويات وتعديل تغي طريق عن تتم قود وأف كمية الدوؿ، ب فيما ا ؤثر ي ال  في الوحيد ا
ستويات تلك ا تؤدي وال ا ا في والواردات، حجم الصادرات تغي إ بدور  جديد من بالتوازف يعود الذي الا

دفوعات ميزاف إ  .ا

ذا ارجية التجارة رية الكلاسيك نادى و رية اداتهم تبعا ا تبة الآثار نقل عموما، وبهدؼ الاقتصادية با  ا

ها، د الأخرى الدوؿ اقتصاديات إ ع قود، كمية على نظرية الكلاسيك است  الاقتصاديوف ؤلاء وضع حيث ال

ارجي التوازف في نظريتهم ب قاعدة سيادة في ظل ا قدية السلطات من تستوجب وال الذ  لإعادة التدخل ال

ا اضات بعض إ بهم أدى التوازف،  كملة الاف ظرية ا تمثلة ،الكمية لل قود ب كمية الارتباط في وا ب ال  والذ

ب حركة حرية إ بالإضافة ادا الذ ظاـ وفي ظل سبق ا ،وتصديرا است  الأوضاع أف إ لص الكلاسيكي ال

تها ال الفروض خلاؿ من .الكامل مرحلة التشغيل في إلا الثبات تعرؼ لن التوازنية ظرية تب  اؾ أف نفسها ال

ارجي الداخلي التوازف ب شقي وثيق ارتباط ا في التوازف اختلاؿ أف حيث -وا  إ اختلال حتما سيؤدي إحدا

درسة ذ أف غ الأخر، في ستوى على بالتعميم ثم قامت الاقتصادية الوحدة على اعتمدت ليلها في ا  ا

ضت كما الكلي، ا اف رية على يرتكز عا افسة في الاقتصادية وتسود ا شاط واقع أف غ التامة، ا  ال

ظيمات قياـ يشهد الاقتصادي اصة الت ذا الاحتكارات وسيطرة العامة وا رية فإف و  مطلقة تكوف لا أف ب ا

ها قد لّأنها جم ع عكس واجتماعية اقتصادية آثارا ي  .الوط الاقتصاد على سلبا ت

 الكنزي الفكر في التوازن 2-3-

ظرية تهدؼ زية ال  ثم ومن المجتمعات في التوظيف الفعلي حجم دد وال الواقعة العوامل عن البحث إ الك
ز بدأ ولذلك من التوظيف، درجة أعلى إ والوصوؿ البطالة من التخلص كيفية اض برفض نظريت كي  الاف

ظرية علي تقوـ الذي الأساسي ا المجتمعات أف يقوؿ والذي الكلاسيكية ال  .الكامل التوظيف من حالة تسود

هج إف         ز م  عجزت أف ، بعد وخاصة وأخطائ القد من للتخلص اولة كاف قول حد على كي

ظريات ي الكساد خاصة وبصفة للكساد تفس توجد أف التقليدية ال  أزمة العا تاح كانت حيث ،الكب العا

اتطواؿ  واستمرت 1930 عاـ بدأت كبرى اقتصادية اضي القرف من الثلاثي  .ا

ز أوضح لقد         فاض أف كي فاض إ يؤدي الأجور ا  نسبة ثل ذ الأجور أف حيث الفعلي الطلب ا

فاضها حالة وفي الوط الدخل من امة خفض ا فاض كما أف ،.الدخل معها ي  إ يؤدي العماؿ دخل ا

فاض دمات السلع على طلبهم ا ا وا د تج وع شاريع تؤجل كما البطالة فتزيد إنتاجهم من فض ا  كل ا
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درسة ترى كانت ما عكس نسبة البطالة ارتفاع إ يؤدي ذا فاض أف من التقليدية ا ارتفاع  إ يؤدي الأجور ا
ز خلص ا ومن الأرباح ا ستوى المحدد و ليس الأجور مستوى أف إ كي  .الكلي الطلب دد التشغيل وإّ

هج إف         زي التحليل م  حقيقة للتعرؼ على أداة يشكل لكون الكلي أو الفعلي الطلب في يتمثل الك

 الكامل التشغيل مرحلة بلوغ حدوث دوف إمكانيت الاستخداـ في نظريت أثبتت والذي للاقتصاد، التواز الوضع

و ظرية استبعدت الذي .الامر  الكامل، التشغيل دوف ما بتوازف يعرؼ ما و  نطاؽ على حدوث إمكاف التقليدية ال

  .واسع

د الفعلي الطلب يتكوف         ز ع  وأوضح ،-مغلق اقتصاد -الاستثماري والطلب الاستهلاكي الطلب من كي

 العوامل بقية مهملا الدخل في دالة اعتبر ولذا وأخرى شخصية، موضوعية بعوامل يتحدد الاستهلاكي الطلب أف

دي ميل القص وأف الزمن في الأقل على اقص ا ز قانوف -الدخل زيادة مع يت  ح في ، -السيكولوجي كي

توقع للعائد تبعا الاستثماري يتحدد الطلب ، قبل من ا تج  أف اعتبر الاستخداـ، ولذا لتكاليف تغطيت ومدى ا

دية الكفاية في دالة الاستثمار قرار اؿ لرأس ا  في السوؽ السائد الفائدة وسعر ا

حاوؿ ز لدى التوازف نظرية إ التطرؽ وس ستوى على كي ارجي الداخلي ا حو وذلك على وا  :التا ال

 الداخلي التوازن 1-2-3-

ظرية تعتبر زية ال ساواة أف الك  والاستثمار الادخار ب ا

(S= I)د ضروري شرط ظر حيث الدخل، مستويات من مستوى كل ع زء ذلك أنّ على للادخار ي تبقي ا  من ا

فق  والذي الدخل زء ذلك أنّ الاستثمار :يعتبر  ح في الاستهلاكية، السلع على ي اتج من ا   الذي ال

عادلة في موضح و كما يستهلك  4 التالية ا
S=I           Y= E=C+ I=C+S 

 Y:الدخل ؛ S الادخار: ؛ I الاستثمار: ؛ C الاستهلاؾ: ؛ Eالانفاؽ:

ر إف ساواة جو د والادخار الاستثمار ب ا ز ع تقل كي ات خلاؿ من ت ، تغ  مستوى يتحقق ح الدخل الوط

جم يعطي الذي الكلي الإنتاج ماثل ا فيا الاختلاؿ، وضعية من انطلق كما أنّ الادخار، من ا  الطبيعة بذلك م

ا والادخار،الاستثمار  ب للمساواة الدائمة فيذ اللازـ الاستثمار أمواؿ على الطلب بدقة دد أف ب و  لت

ستوى يعطي الذي الإنتاج الكلي حجم رغوب ا  . الإدخار من ا
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ظرية في التوازف شرط إف زية ال ة الاستثمار طلب ب التساوي في يتمثل الك ة طلب مع اللاحقة في الف  الف

الية، ذا ا اض نتيجة و دى في على الأقل الاستهلاؾ حجم ثبات لاف  الادخار بتساوي يعرؼ كما أو القص ا

ة في المحقق الية الف توقع الاستثمار .مع  ا ة في ا   اللاحقة الف

ز أف يتضح سبق ا  الفائدة سعر في التغ على أساس تلقائيا الاستثمار مع يتعادؿ الادخار أف فكرة رفض كي

د ، ع از وليس عدـ مقابل الفائدة سعر أف يعتبر كما التقليدي  العلاقة ف أ كذلك ويرى للادخار، جزء الاكت

ا والاستثمار الفائدة سعر ب دية والكفاية الفائدة سعر ب العلاقة في ضوء تتحدد إّ اؿ، لرأس ا  سعر وأف ا

د يتحدد الفائدة قود عرض ب التعادؿ نقطة بدور ع  .عليها لطلبوا ال

لص د الداخلي التوازف دراسة خلاؿ من الأخ في و ز ع ساواة نوع من اؾ أف كي تيجة ا صر لإدخاؿ ك  ع

 :التحليل في الزمن

ع الاستثمار مع الادخار بتوازف يتحقق الأوؿ - قصود وبا د ا  الكلاسيك؛  ع

ة في المحقق الادخار يتساوى ا يتحقق الثا - الية الف توقع بالاستثمار ا ة ا ذا اللاحقة، في الف  انشغلت ما و

ظرية ب زية ال  .الك

 الخارجي التوازن 2-2-3-

ارجي الاقتصادي التوازف قيق أف على عاـ بشكل الاقتصاديوف مع م يعد من ا داؼ أ  تسعى ال الأ

 .قيقها إ الاقتصادية السياسات

ز الاقتصادي اعتمد لقد         ارجي الاقتصادي التوازف وضوع ليل في كي  الفعلي الطلب على فكرة ا

ا ات لإحداث الاقتصادية السياسات جل تصميم أساس لاعتبار  الذي الأمر والتوظيف الإنتاج في مستوى تغ

عكس ارجي الوضع على ي   .ا

ا وكما         ز أف سابقا لاحظ  اقتصاد في لتحقيق التوازف الاستثمار مع الادخار مساواة ضرورة على حث كي

اوز حكومة الاقتصاد بهذا كاف إف وح مغلق ز يتخوؼ الادخار فلا الاستثمار و ا ذلك من كي  أف طا

كومي الإنفاؽ من أكبر الضرائب دخرات على زيادة الاستثمارات قدار ا  .ا

فتوح الاقتصاد حالة في أما         دما يتحقق التوازف فإف ا اصر الفرؽ يتساوى ع قن ب ع  والتسرب ا

ارجي، العا مع التعامل صافي مع الداخلية، ذا ا عادلات خلاؿ نوضح من ما و  :التالية ا
Y =C+S=C+I S=I……………………1 
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S+T=I+G .... .........2       Y =C+S+T=C+I+G       

I+G+ X-M = S+T .........3      Y =C+S+T+M=C+I+G+X       
Y : ،الدخل :T  ،الضرائب :G كومي، الإنفاؽ  الواردات؛  M: الاستثمار،    I: الاستهلاؾ،  C: ا

X:الصادرات. 

كذا         دما و دفوعات ميزاف في فائض يتحقق ع  في الدخل والتوظيف مستويات ضمن يتم علاج فإف ا
ا يرتفع الدخل أف أي ، الداخل ستوردة المحلية السلع على المحلي فإف الطلب الكلي، الطلب ددات من أنّ و  وا

 في الأسعار ارتفاع إ الطلب ارتفاع يؤدي قد أخرى ناحية من الواردات لكن حجم رفع إ يؤدي ا يرتفع
ارجي الطلب إ تراجع يؤدي ا الداخل كذا الصادرات، على ا دفوعات ميزاف يصل ح و  نقطة التوازف إ ا

ذا ارجية، التجارة مضاعف فعالية ومدى قيمة حسب و دفوعات ميزاف عجز في حدوث أف كما ا  سيؤثر ا

خفض حيث الداخلي، الوضع على كذلك اجع الأسعار الدخل ي  على المحلي الطلب نقص إ يؤدي ا وت

ارجي يتزايد الوقت نفس وفي الواردات كذا الصادرات على الطلب ا دفوعات ميزاف يصل ح و  أخرى مرة ا

 .جديد من نقطة التوازف إ

ز أف يتضح سبق ا         ارجي للتوازف ليل في كي ض ا  الواردات على الداخلي من الطلب كل مرونة اف

ارجي والطلب كذا الإنتاج، عوامل مرونة عرض إ بالإضافة الصادرات على ا ات فإف و  الإنتاج مستويات تغ

ظرية في زية ال لّ  الك ات لّ  د الفائدة وأسعار الأسعار مستويات تغ ع الكلاسيك ع ة  أف آخر و معا
ارجي التوازف موضوع د ا ز ع قدية السياسة عن عزؿ ما نوعا ت كي لص .عكس الكلاسيك ال  الأخ في و

ة أف عا زية ا ارجيالداخلي  بشقي التوازف لفكرة الك ا وا ات خلاؿ من تتم إّ ، الدخل تغ  أف كما الوط

ظم توقعات وصحة دقة على الاقتصادي يتوقف التوازف استمرار توقع  الطلب من كل بتساوي تسمح ال ا ا
ا بعد .والفعلي د الاقتصادي التوازف وضوع استعراض زي اتضح التقليدي من كل ع هما كل أف والك  عا م

ارجي التوازف عن عزؿ الداخلي التوازف هما إلا الربط دوف ا ات بي ات تابعة كمتغ  الأسعار مستويات لتغ

د الفائدة وسعر ات مستويات أو الكلاسيك ع د الدخل لتغ زي ع ا الك د صح وع  بالسياسة الكلاسيكيوف ي

قدية زيوف فيما يؤمن ح في ال واءمات الك ات دثها ال با كذا الوط الدخل تغ  التعارض الذي يهملوف و

ارجي التوازف لتحقيق تلزـ تعقد ال حيث الكلي التوازف قيق على تعمل ال السياسات ب قائما يكوف قد  ا

  .الداخلي التوازف مشكلة تعقيد إ

 العام التوازن و النقدي التفسير  :المطلب الثالث

ظرية خلاؿ من ا الكلاسيكية ال قدية السياسة أف لاحظ ات تؤثر فلا فعالة غ ال قود كمية تغ  القيم في ال

ات التوازنية قيقية للمتغ ا تتحدد ال و )الفائدة سعر  التشغيل كالدخل ( ا انب في بدور قيقي ا ظاـ ا  لل
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قدي جانب فصل( الاقتصادي انب عن ال قيقي ا  ح مقبولا و سائدا الفكر ذا ظل قد و ) التحليل في ا

يات بداية اضي القرف من الثلاث ية الاقتصادية الأزمة بعد بالتحديد و ا ها نتج ما و (1929) العاـ العا  من ع

فاض موذج تطورا أكثر صورة تقد حوؿ جديد فكري تيار ظهور ا ادى ا ، الفعلي الطلب في ا  يتحقق ل

ات ب ما التكامل في تغ قدية ا ات و ال تغ قيقية ا ز أف ا و ، ا قدي القطاع ب ربط من أوؿ كي  و ال
قيقي هما التوازف لتحقيق الدخل و الفائدة سعر  خلاؿ من واحدة نظرية في ا يات عبر و بي ح  التوازف (LM) م

قدي ا ، السلعي التوازف (IS )ال موذج استخداـ كن فإن زي ال  استخدم مثلما ، التوازف ذا لتوضيح الكي

ليزي الاقتصادي  الانطلاؽ نقطة فإف لذا ، العاـ التوازف وذج ا التواصل في مرة لأوؿ (HICKS) يكس الا

موذج ذا في   . العاـ الكلي التوازف من تبدأ ال

ا إذا إلا ، مؤكد بشكل تقدير كن لا الفائدة سعر أما قيقي الدخل مستوى مسبقا عرف ا أو ا ض  و ، ثابتا اف
تاج ا يقودنا ذا قيقي الدخل و الفائدة سعر بأف است  قق إذا إلا يتحقق لا ذا و ، معا يتقررا أف لابد ا

قود عرض تأث كيفية في الشروع قبل و ، الاقتصاد في العاـ الكلي التوازف  من لابد العاـ التوازف وضع في ال

يم بعض توضيح قسم إذ ، التوازف ذا مفا 1ي رئيسة قطاعات ثلاثة على الكلي الاقتصاد ي
 : 

قيقي بالقطاع يسمى ما و و الخدمات و السلع قطاع - تجات بسوؽ يتمثل و ا  عن عبارة و و ، ا

دمات و للسلع أسواؽ موعة تجة ا  مع الكلي الطلب تساوي يتطلب القطاع ذا في التوازف و ، البلد في ا

خطط الاستثمار ( العرض خطط الادخار مع ا قيقي القطاع في التوازف حالة ثل إذ ، )ا حى ا  أي ف (IS )با

ح ذا على نقطة ، دمات و السلع سوؽ عل و الفائدة سعر و الدخل من توليفة ثل ا  . التوازف في ا

قود بسوؽ يتمثل و النقدي القطاع -  بسوؽ سيمثل فإن للإقراض القابلة الأمواؿ نظرية استخداـ حالة في و ال

قود عرض تساوي يتطلب القطاع ذا في التوازف و ، الائتماف سوؽ أو ، للإقراض القابلة الأمواؿ  الطلب مع ال

ح القطاع ذا في التوازف حالة ثل و ، عليها الطلب مع للإقراض القابلة الأمواؿ عرض او ، عليها  (LM )با

ح ذا على نقطة أي إف و قود سوؽ عل (R) الفائدة سعر و (Y) الدخل من توليفة ثل ا  . التوازف في ال

عاملات جميع يشمل الخارجي القطاع - قيقية ا ادات و صادرات ( ا عاملات و ، ) خدمية و سلعية است  ا

قدية عاملات ذ تظهر و ، الأخرى البلداف مع ال دفوعات ميزاف في ا ارجية ا عاملات سوؽ و ا بية ا  و الأج
قيقية الصادرات صافي تساوي يتطلب القطاع ذا في التوازف الية التدفقات صافي مع ا قدية او ا  يتحقق و ، ال

دفوعات ميزاف توازف حالة في ذا ارجية ا بية العملات سوؽ توازف و ا  القطاع ذا في التوازف حالة ثل و الاج

ح ح ذا على نقطة أية إف و(BOP)، با دسي المحل ثل ا  و ، الفائدة سعر و الدخل إحداثيات ميع ا
                                                           

1
ل -  ل ك س الم لس ر شر ـ مع  منص ل ،ج د د ر ،اقتص جست دة م ل ش د ،مذكرة لن ازن الاقتص لتح الت

هران ، 4هران  .010،014صص ، 4102-4101،
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اؿ رأس تدفق ب توازنا بدور يعكس الذي ساب ميزاف و ا اري ا دما و ، ا يات ع ح  , BOP , LM)الثلاثة م

IS) ا من يتحقق الفائدة سعر و الدخل من توليفة تعكس فإنها واحد شكل في  الثلاث الاسواؽ في التوازف خلا

 : التا 1رقم الشكل في موضح و مثلما و ، ) العاـ الكلي التوازف

 العام الكلي التوازن و(BOP , LM , IS) منحنيات: 1 رقم شكل

 
الية   المصدر: صور شريفة ػالسياسة ا يل شهادة ماجست ،اقتصاد دولتحقيق التوازف الاقتصادي ،مذكرة  كأليةم جامعة  ،ل

راف راف ، 9و  .529ص، 9252-9251،و
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R   سعر الفائدة
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 الخلاصة:

ذا الفص و الركيزة الاساسية اف ال لنستخلص من  قدي  و او ظاـ ال لكل دولة من دوؿ  العا واي 
ظاـ . ذا ال  استقرار اقتصادي راجع ا حسن وضع 

قيق التوازف  ظاـ نقدي من اجل  س ال دؼ  واي اصلاح نقدي تقوـ ب اي دولة راجع ا 
 الاقتصادي سواء داخلي او خارجي.
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 تمهيد:

ات في المجاؿ الاقتصادي,  زائر بعد الاستقلاؿ مباشرة تطورات وتغ ولقد تعرضة ا عدة اختلالات  عرفت ا
و التقدـ, استوجبت عليها القياـ بعدة اصلاحات  مو   يدفع بعجلة ال

داؼ البلاد الاقتصادية والاجتماعية والسياسية قيق عدة إصلاحات بهدؼ  ذ وضعتولقد  إصلاح وكاف أ
زائري أوؿ من استفاد م ابرز اصلاح  1990عاـ  ركزي ا ك ا قد والقرض الذي كاف الب بصدور قانوف ال

ذا القانوف استقلاليت , فص ح  قيقية إ المحافظة على ,حيث م جاع مكانت ا ار يهدؼ أساسًا بعد اس
ية والمحافظة على استقرار الأسعار  استقرار قيمة العملة الوط

قدية في  ا الاصلاحات ال اوؿ في أو ذا الفصل إ ثلاث مباحث, حيث نت ا بتقسيم  ذا الطرح  قم اء على  وب
خطط, وفي الث زائر في ظل الاقتصاد ا زائر في ظل الانتقاؿ ا اقتصاد ا قدية في ا ا نتطرؽ الاصلاحات ال

زائر حاليا. قدية في ا  السوؽ وفي الثالث الاصلاحات ال
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 الاصلاحات النقدية في الجزائر في ظل الاقتصاد المخططالمبحث الاول: 

ذ  ؤسسات العمومية ،ولقد كانت  صرفية وا ظومة ا ات اصلاحات عديدة شملت ا ة الثماني شهدت ف
هاـ ،كما اف السياسة التمويلية ال اعتمدت عليها السلطات  ة تعا من الضخامة والتعقيد وتشابك ا الاخ

ة  ا عجل في القياـ باصلاحات بداية من س راجعة نظاـ التمويل للاقتصاد من  1986اظهرت عدـ فعاليتها 
ا بفعالية التمويل . ميتها من القياـ بدور صارؼ لت  خلاؿ وضع اليات لتس ا

ادة ستة  فاض  1986استمرت الاصلاحات خاصة مع بروز الازمة الاقتصادية ا ال نشئت بسبب ا
د  ؤسسات ال اصبحت  ا تاث سلبي على ا وؿ ،وكاف  ة صاسعار الب زي صوؿ على اعانات ا عوبة في ا

ح الاستقلالية للمؤسسات الاقتصادية العمومية في  الية للدولة فتقرر م وارد ا اصل في ا ور ا  .1988نتيجة تد

 الاول: اصلاح السبعينات المطلب

ا  1971اف اصلاحات         انب ا اكية استقلالية في تس وليس في ا فالدولة اعطت للمؤسسة الاش
مولة  صارؼ ا ويلها ،على اف تعمل ا ص  طة مركزية  ا  الية رقابة مركزية بتزويد ا ا ارس عليها وعلى موارد

ارسة الرقابة عليها. ا و فيذ  ا ت

 :من اصلاح السبعيناتهداف لادوافع واال اولا:

ات فيما يلي داؼ من اصلاح السبعي  :1تتمثل الدوافع والا

ة غياب  - ة السابقة لس صرفي العضوي ،حيث  تعرؼ الف ة  1971القانوف ا ،  1986، وكذلك حت س
اؾ فوضى وقوان مبعثرة وعدـ انسجاـ  الية ،حيث كاتن  ظيم دور الوساطة ا اي قانوف متماسك يتعلق بت

 القانوف التشريعي.

الية، وذ - ؤسسات ا يئات وا  لك على مستويي:وجود نزعات وظيفية على مستوى ا

  قدية ب ركزي(السلطة ال ك ا الية من حيث اصدار الاوامر ا بقية  TPو BC)الب ثلة للوزارة ا
الية. ؤسسات ا  ا

 وؾ الاولية ح الائتماف ،  على مستوي الب اـ مبدأ حوؿ كيفية جمع الودائع وم والذي ادى ا عدـ اح
هاـ.  التخصص وبالتا فوضى ا

                                                           

1
قدية  -  قود والسياسة ال ة ) –صا مفتاح، " ال زائر في الف ("، رسالة دكتورة في العو الإقتصادية ، غ 2000-1990مع الإشارة إ حالة ا

زائر ،  شورة، جامعة ا  .224-223، ص ص2003-2002م



الاصلاحا النقدي في                                                                                                    الثاني الفصل
 الجزائر

 

37 

 

الية ،لاسيما من طرؼ  التدخل - باشر للوساطة ا ويل الاقتصاد ،لاسيماTPا ح القروض والاستثمارات  في  م
وؾ عملياتهافيما كا وارد لديها.الاقراضية خاصة بقرو  نت الب ية ا  ض الاستغلاؿ ،رغم ا

طيط التمويل  1861اف الاصلاح   :من خلاؿ الاعتبارات التالية ومركزتهاجاء ليكرس تعزيز 

  ططات.التوافق العاـ للضرورة ديد في التسي في شكل  ظيم الاقتصادي ونظاـ التمويل مع التوج ا  ت

  خططات بإتباع الاستثمارتعظيم مركزية القرارات باشر مع ا .نظاـ التمويل  ا ا  ذا الا

 داؼ على صعيد الاستثمار وذلك لا صص  ارتفاع مستوى الا ويل  ظاـ  داؼيتحقق الا ب  للأ
سطرة.  ا

 :1861اصلاح  ثانيا:

اكي,         د إ مبادئ وقواعد الاقتصاد الاش ست ركزي ا ظيم الاقتصاد الوط على التخطيط ا لقد ارتكز ت
تعلقة بالتمويل,  لك الدولة بالكامل لوسائل الإنتاج ,فإف كل القرارات ا وع من الاقتصاد حيث  ذا ال وفي 

وقراطية من جهة, ومن جهة أخرى تعود ملكية رؤوس أمواؿ  الاستثمار، الإنتاج والتوزيع تتخذ بطريقة إدارية وب
صرفي, كانت تتخذ مركزيا وبطريقة  ظاـ ا تعلقة بال امة ا وؾ العمومية كلية إ الدولة، وم فإف كل القرارات ا الب

اسبة بل ي ا م شاريع الاقتصادية ال يرا ك  يكن ل أي رأي في اختيار التمويلات  رتبط إدارية كذلك, أي الب
دوى الاجتماعية والاقتصادية للمشروع  فسها بتقدير ا يئة التخطيط ال تقوـ ب تخذة على مستوى  بالقرارات ا

1. 

وؾ      تلف الب الية في  ؤسسات العمومية بتوط كل عملياتها ا ها 2 كما أجبرت الدولة ا ك ، ح 
ؤسسات دا ذ ا قدية  خططة, وتقوـ كل متابعة ومراقبة التدفقات ال خل مشاريعها الاقتصادية في إطار البرامج ا

ساب الأوؿ يستعمل لتمويل نشاطات  الية، فا ت في عملياتها ا ك الذي وط ا في الب مؤسسة بفتح حساب 
 الاستثمار والثا لتمويل نشاطات الاستغلاؿ.  

ا لعاـ  طيط عمليات ا 1971وجاء الإصلاح ا  : 3لتمويل ومركزتها في ثلاثة اعتبارات أساسية ليكرس تعزيز 

ططات ؛ - ذا التوج في شكل  ظيم الاقتصادي ونظاـ التمويل مع   ضرورة التوافق العاـ للت
ا ؛ - ذا الا خططات بإتباع نظاـ التمويل   تعظيم مركزية قرارات الاستثمار مباشرة مع ا

                                                           

زائر،  - 1 امعية، ا طبوعات ا ستقلة. ديواف ا زائر ا ، اقتصاد ا  .70، ص.1991أحمد 
2 - Ammour Benhalima, Le système bancaire algérien- textes et réalité-.Dahleb, Alger, 1997,p.19.                           

     
امعية، ط - 3 طبوعات ا وؾ. ديواف ا يات الب ر لطرش، تق زائر، 2الطا  .178 ،177ص. ،ص2003، ا
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داؼ على صعيد الاستثمار وذلك  - داؼ ارتفاع مستوى الأ خصص للأ ظاـ التمويل ا يتحقق ب
سطرة  . ا

ا لعاـ  اط ثلاثة لتمويل الاستثمارات  1971كما حدد الإصلاح ا خططة أ يا 1و
  : 

ركزي؛ - ك ا صم لدى الب دات قابلة لإعادة ا كية متوسطة الأجل تتم بواسطة إصدار س  قروض ب
وحة من طرؼ مؤسسات مالية مت - مية, وتتمثل قروض طويلة الأجل  زائري للت ك ا خصصة مثل الب

بائية وموارد  ذ القروض في الإيرادات ا ح أمر  الادخاراتمصادر  ة وال م زي عبأة من طرؼ ا ا
تخصصة؛ ؤسسات ا ذ ا ا إ   تسي

ؤسسات .  - وؾ الأولية وا ة, والب زي كتتبة من طرؼ ا ارجية ا  التمويل عن طريق القروض ا

د  ات  ة السبعي يز بها نظاـ التمويل الوط في ف صائص ال  م ا  : 2ومن أ

تسبب الأوؿ , وبطريقة مباشرة أو غ  - كي , فهي تعتبر ا ظاـ الب تها على ال يم ة و زي تعاظم دور ا
قدي ,كما تتكفل  قود بشكل لا يبرر الوضع ال ركزي إ إصدار ال ك ا بتوزيع مباشرة , في دفع الب

فرطة سواء على مستوى  كي , وأصبح يتميز بالسلبية ا ظاـ الب ش دور ال القرض وتبعا لذلك, فقد 
 تعبئة الادخار أو على مستوى توزيع القرض ورسم السياسات الإقراضية .

ح القرض كما لو   - ة تتدخل في م زي د أف ا الية العاملة, حيث  ؤسسات ا تداخل الصلاحيات ب ا
ح كان وات الأو من الاستقلاؿ يتدخل وبطريقة مباشرة في م ركزي في الس ك ا د الب كا, كما  ت ب

ح  وؾ التجارية تتدخػل في م د أف الب  القروض للقطاع الفلاحي, و

ذا التداخل غموضا على مستوى  ارية أخرى .وقد ولد  وؾ  ي من اختصاص ب القروض لقطاعات 
ذا  شاكل .نظاـ التمويل, وأدى  اقضات وتزايد ا  الغموض إ تراكم الت

وؾ التجارية تقع على مستوى  - ركزي والب ك ا ذا يع أف الب كي ذو مستوى واحد, و ظاـ الب إف ال
وؾ . ذ الب ركزي عمليا سلطة حقيقية على سلوؾ  ك ا لك الب  واحد, ولا 

وؾ لا يضم سوى حسن نية الدولة - ع توزيع القرض من طرؼ الب اؾ ضمانات با ع ليس   ,
اخي في دراسة ومتابعة ومراقبة عملية  ذا الأمر بعض ال الكلاسيكي, وفي كث من الأحياف, ولد مثل 

                                                           

اخ  سعيدة بوزيدي ،" الإصلاحات - 1 ديات ا زائرية و ؤسسة الاقتصادية ا لتقى الوط الأوؿ حوؿ ا زائرية في ظل اقتصاد السوؽ ". ا صرفية ا ا
زائر، أفريل  ديد، جامعة ورقلة، ا  .5، ص.2003الاقتصادي ا

ر لطرش، مرجع سابق، ص - 2  .185 ،184ص. الطا
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ا  ؤسسات العمومية بشكل أثر على التوازف ا وؾ على ا و تراكم ديوف الب القرض, ونتيجة ذلك 
ؤسسات, وح على ال وؾ وا ذ الب ا الداخلي للبلاد .الداخلي   توازف ا

موعة من فروع  - ك, يتكفل بتمويل  ذا يع أف كل ب كي يقوـ على مبدأ التخصص, و شاط الب ال
وؾ أخرى. ي من اختصاصات ب ويل فروع  ق في  , وليس ل ا  الاقتصاد الوط

وؾ لا  - سبق والوحيد, فالب ح القروض وفق خضوع الاستفادة من القرض إ عملية التوط ا ها أف  ك
ذ  الية في  ت عملياتها ا ؤسسات ال وط ح القروض فقط إ ا كن أف  تاحة, ولكن  الفرص ا
عموؿ بها في   قاييس الكلاسيكية ا عاي وا ؤسسات لا تستجيب إ ا ذ ا وؾ, ح ولو كانت  الب

وؾ وكذلك ب التذك أف الب كية؛ و ,  كل الأنظمة الب ة في عملية التوط ؤسسات  ليست  ا
وجودة . وؾ التجارية ا الية على الب وجودة وزعت بقرار من وزارة ا ؤسسات ا  باعتبار أف ا

كي  ظاـ الب قيقة من العوامل ال عرقلت تطور ال صائص جميعها كانت في ا ذ ا لاحظ أف  وا
ا انعكس سلبيا على الواقع   , ا تطلب الأمر إدخاؿ الوط  , رجوة م داف ا قيق أ الاقتصادي و أخر على 

. تلفة وعميقة على الاقتصاد الوط  إصلاحات 

 :1861نتائج اصلاح   ثالثا:

ثلت فيما ي 1861لقد استخلصت اصلاحات  تائج      :1ليب

ؤسسات العمومية ،نظرا - وؾ على متابعة ومراقبة ا علوماتلعدـ توفر وسائل جمع  عدـ قدرة الب حوؿ  ا
ا خلق غموض بسبب عدـ الالتزاـ بكشف التقارير التفصيلية  اسبة معقد(  ا )نظاـ  قيقية  الوضعية ا

 لعملياتها.

ا وخلق عجز دائم  - ظاـ ا شاركة في ميزانية الدولة شكل خلل كب في ال ؤسسات على ا اجبار ا
يكلي ون ي من طرؼ  بإصدارتم تغطيت رة في السيولة دو  .BCو

الية ،نظرا لتوفر امكانية اعادة  - تمثلة في الوساطة ا ا ووظائفها التقليدية ا وؾ لدور ارسة الب عدـ 
قدية حسب  BCالتمويل من طرؼ  وارد ال ؤسسات العمومية با اديق ملزمة بتغذية ا وؾ ا ص ذ الب ،حوؿ 

اجة الاستهلاكية وليس الانتاجية.   ا

ويل  - و  دؼ الاساسي الاصلاح  سطرة. B2ا فيذ ورقابة للخطط ا  ا ت
                                                           

صارؼ حساف خبابة، " أبعاد ونتائج الإصلاحات  - 1 اد ا صرفية ، ا الية وا لة الدراسات ا الية العربية ، صرفية وا زائر"، التجارب ا صرفية في ا ا
 .52ص  2012، 2،  العدد 22العربية ، المجلد 
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ا الريادي في تعبئة الادخار المحلي وحشد الامكانيات ا - وؾ دور م في افتقدت الب ا سا تاحة  الية ا
 غياب ثقافة الادخار المحلي.

ؤسسات القطاع العاـ. TPتفاقم العجز لدى  - اكمة  سائر ا همة تغطية ا اجم عن تكفلها   ال

ميلها - صارؼ نتيجة  ويل انشطة اختلاؿ عمل ا ؤسسات العمومية العامة وتراكم عبئ  ديونها ال  ا
  تسدد.

 1986 لسنة البنوك نظام قانون النقدي الاصلاح الثاني: المطلب

قيقي القطاع على يقتصر  الاصلاح إف  صرفي القطاع كذلك مس بل فحسب ا ة في يث , ا  س

كي قانوف صدر 1986 ايا في مل جديد ب اصر ث ظاـ الوظيفي للإصلاح الأو الع صرفي لل ستوي ذو ا  , ا

اؿ علي و كما ظاـ للامركزية أسس يث , السوؽ اقتصاديات في ا صرفي ال  ومرونة نسبية استقلالية وإعطائ ا

 الذي التشريعي الفراغ لسد جديد قانو إطار بوضع والصلاحيات الاختصاصات ارسة في الغموض وإزالة أكبر

ا أداء على مالية يئة أي يلزـ يكن  ح . دور  جديد تسي ط 1986 أوت 19 في الصادر القانوف ذا وم

ك وؾ وجب واستعادت , والقرض للب طر عن مسؤوليتها الب ك وكلف ا ركزي الب ظيم القروض بتسي ا  والت

قدي خطط للقرض لس إنشاء تم ذلك ا بالإضافة ، ال  . للقرض الوط وا

 1986 لسنة النقدي الاصلاح ابعاد ودوافع اولا:

وؾ نظاـ قانوف اصلاح بعداتتمثل دوافع و   :1فيما يلي الاقراض وشروط الب

صرفي وذلك بوضع الاطار القانو لتسي  - ظاـ ا رغبة الدولة في إعطاء مرونة واستقلالية نسبية لل
الية صرفية وا ؤسسات ا  القروض وتعميم على كل ا

لدولة ادت ا حدوث اختلالات مالية وبتا ضرورة اعادة ل للمؤسسات الاقتصاديةالتمويلية التبعية  -
ظيم  العلاقة التمويلية  ت

داخيل  - ارجية في ظل تراجع ا الية الداخلية وا اتج عن الضغوطات ا زائري ،ال تأزـ الاقتصاد ا الوضع ا
ية . فط في السوؽ العا فطية لتد سعر ال  ال

ا كاف يهدؼ ا  - صارؼ اليات العمل )وظائف( الضرورية كي تتمكن من الاصلاح ا اعطاء ا
 الاندماج في ترسانة الاصلاحات الاقتصادية ال تستهدؼ الدولة.

                                                           

1
 .233مرجع سبق ذكر ،صمفتاح، صا  - 
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ر. ظهور افكار جديدة ابتعدت عن التوج - و تب اقتصاد ا اكي   الاش

ؤسسات الاقتصادية من شكل اغت - داؼ ا ظرة ا ا  .جتماعي ا اقتصادي ال

جاع التوازنات الاقتصادية الكلية.ض ديد في الاقتصاد واس صرفي للتحولات الوضع ا   رورة مواكبة القطاع ا

 1986 لسنة النقدي الاصلاحمضمون  ثانيا:

ثل مضموف اصلاح قانوف وؾ نظاـ و  في : الاقراض وشروط الب

 : المصرفي النظام هيكلة إعادة -أ

كي القانوف جاء ات بعدة 1986 أوت 19 في الصادر الب ظاـ ياكا مستوى على تغي كي ال  فرؽ إذ , الب

ك ب ركزي الب وؾ وب ا وؾ الب تخصصة والب  . ا

سبة ك وبال ركزي للب هاـ بأداء يتكفل أصبح ا وؾ الأصلية ا ركزية للب 1مثل ا
 : 

قدي الاصدار امتياز احتكار -  .ال

ظيم - قدي التداوؿ ت  .ال

 .للاقتصاد القروض توزيع مراقبة -

 .الصرؼ احتياط تسي -

ك استعاد وكذلك ركزي الب قدية السياسة تطبيق في صلاحيات ا ادة خلاؿ من ال  86-12القانوف من 19 ا

صم إعادة لسقف ديد من ذلك في ا فتوحة ا د دؼبه القرض ؤسسات ا  الاصدار على الاعتماد من ا

قدي ظر إعادة الشأف ذا وفي . الاقتصادي التمويل في ال  الاصدار مؤسسة تربط ال العلاقات طبيعة في ال

قدي ة ال زي وؾ القانوف وشجع . العمومية با شاطات القياـ الب وارد كتعبئة التقليدية بال ح الادخارية ا  وم

خطط إطار في الائتماف سجما يكوف الذي للقرض الوط ا داؼ مع م خطط أ مية الوط ا  خطر ويراعي للت

صرفي العمل يز  و القرض استخداـ تابعة ا وؾ القرض مؤسسات من نوع ب القانوف و  ومؤسسات الب

تخصصة القرض دات إصدار القرض مؤسسات بإمكاف أصبح القانوف ذا وبفضل ,ا  وطويلة متوسطة قروض س

                                                           

ادة رقم  -19/08/1986الصادر بتاريخ  12-86قانوف  - 1  .14-27-17 -15-12ا
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ستوى على الأجل ك أوؿ وكاف , الأفراد لدى فيها للاكتتاب الوط ا دات ذ مثل أصدر ب ك و الس  ب

مية الفلاحة دات شكل على الريفية ) . والت بية الس دات أو الذ بي القمح س  الذ
1
 . 

ودع حماية أجل من ظاـ على رقابة يئات إنشاء تم ا صرفي ال وؾ عمليات مراقبة ة في ثلة ا   الب

يئات تمبها لأصحا ترجع أف لابد ديوف ودائعهم باعتبار (للقرض الوط لسلمجا في ثلة) استشارية  و  القانوف فأ

كية الأسرار على والمحافظة الودائع  وضماف بتأم  .2للزبائن الب

 :للقرض الوطني المخطط -ب

تعلق 86/12القانوف  ب جاء ما ضمن من إف قد ا وؾ بال خطط والب  يعد لوحة الذي للقرض الوط ا

الية الوسائل خلاؿ من الاقتصادية التطورات في للتحكم قيادة خطط وكاف . ا  ب انسجاـ ا إحداث يهدؼ ا

قل ا ا ات ا تغ قيقية وا درج , الوط للاقتصاد ا خطط وي اقض عدـ فلسفة للقرض ضمن الوط ا  مع الت

خطط و الوط ا قدي الفعل يعرؼ و ادة حددت ما خلاؿ من ال 3يلي ا 26  ا
 : 

 .قرض مؤسسة كل حها ال والقروض الداخلية القروض مصادر وطبيعة حجم _

ارجية القروض حجم _ دة ا  .المج

ك تدخل مستوى _ ركزي الب  .الاقتصاد لتمويل ا

ط كيفية _  .الدولة مديونية تسي و

خطط كذلك  أسلوب التمويل يز ال القروض لتوزيع التخطيط مرحلة اوز ا يهدؼ للقرض الوط ا

ا التخطيط مرحلة ا للوصوؿ أنداؾ السائد الاقتصادي داؼ تتعلق قيق ا يهدؼ الذي ا وارد بتعبئة أ  ا

ك من التمويل وإعادة , القرض يئات من ركزي الب ة ديونية تتعلق و , ا زي ديونية أساسية وبصفة , ا  ا

ارجية  . ا

 

 

                                                           

قود , مفتاح صا - 1 قدية  والسياسة ال زائر حالة ا الاشارة مع ال  231 . ص , ذكر سبق مرجع , ا
ؤرخ في  12-86قانوف  - 2 ادة رقم  -19/08/1986ا  .36-39-50ا
مية ، أطروحة - 3 ويل الت دخرات و ا على تعبئة ا زائري واثار صرفي ا ظاـ ا ر ،اصلاحات ال يل على بطا  العلوـ في دولة دكتورا ادةھش ل

زائر ، جامعة اقتصادي ، ليل الاقتصادية ،  .152،153، ص ص  2006-2005ا
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 : العمومية بالخزينة المركزي البنك علاقة -ج

ة كانت إذا زي ة استفادت قد العمومية ا ة لف ا من معي  , قطاع المحروقات بفضل المحققة خاصة موارد

ت فالوضعية قابل وتضاعفت 1986 أزمة بعد تغ ك حقوؽ با ركزي الب ة ليس على ا زي  لتمويل فقط ا

عهودة الاستثمارات ا , ا يزا للعجز كذلك وإ اتج ا ة على حقوؽ  الأزمة عن ال زي ؤسسات ا ية ا  الوط

ك ا انهديو  وبكث اوزت ركزي الب زائري ا ة تداخل صلاحيات عن ونتج ا زي قدية السلطة مع ا  مديونية ال

ة ة كب ظومة ا للخزي صرفية ا ديونية ارتفعت حيث ، ا ة في ذ ا ار مليار 108 حوا ا 1989 س  دي

ك ا كدين ركزي الب ار 10 وحوا ا وؾ ا كدين مليار دي ذا ،  التجارية الب  من % 32.5 تقريبا ثل و

اتج ة الاجما الداخلي ال فس الس  .1ل

ة ب الطبيعية غ العلاقة ونتيجة زي ك العمومية ا ركزي والب زائري ا  ، مشاكل عديدة من خلفت وما ا
تخذة الاصلاحات ظل وفي ة وء تقييد تم ا زي ك ا ركزي للب  والاعتماد ويل الاستثمارات لسبب وخصوصا ا

قابل وؾ على با و , التجارية الب ي سحب يع ما و ة سؤولية تدر زي خططة الاستثمارات ويل في ا تجة ا  ا

ية للمؤسسات ة إصدار على الاعتماد تم كما ،الوط زي دات التجهيز ا ة لس سا قدي السوؽ في وا  دؼبه ال

صوؿ وارد على ا  . ا

 1986  لسنة النقدي الاصلاح مرحلة سلبيات ثالثا:

قدي الاصلاح مرحلةسلبيات ثلت  ة ال  :2 ما يليفي1986 لس

ك صلاحيات دودية - ركزي الب  ة.ا

ة سيطرة - زي وؾ مهاـ من الأساس في ي ال التمويل عمليات مل على العمومية ا  .التجارية الب

الية ةر وزا صلاحيات شمولية - وكلة الفائدة أسعار ديد درجة إ وصلت وال ا ك إ الأساس في ا  الب

ركزي  .ا

وؾ ملكية طبيعة - فيذ أداة رد كانت حيث للدولة ملكا كانت وال التجارية الب كومة سياسات لت  .ا

عدؿ ذا استقر حيث الادخار عملية تشجع تكن  ال الفائدة معدلات ضعف -  2.75نسبة على ا

ة من%  .%5 نسبة إ وصل حيث 1986 غاية إ 1972 س
                                                           

1 - Ammour Benhalima , le Système bancaire algérien texte et réalité, édition dahleb,1997, p 40 

مد - 2 قدية ،كلية العلوـ الاقتصادية والتجارية وعلوؾ التس قسم العلوـ الاقتصادية جامعة  قود والسياسة ال اضرات في ال وسي ، بوضياؼ  علي س
سيلة   .2015-2014ا
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وؾ مهمة اقتصرت - وارد جمع على التجارية الب صيصها ا ص ما وفق توجيهها أو و خطط علي ي  ا

تضمن للقرض الوط طة ضمن وا ية ا مية، الوط شاط كاف للت كي ال رحلة ذ في الب خطط ضمن مقيدا ا  ا

مية خطط الوط للت  .للقرض الوط وا

 السياسة النقدية في ظل الاقتصاد المخطط  و المؤسسات استقلالية قانون اصلاح: لثالمطلب الثا

تضمن 1988 جانفي 12في  الصادر 01-88قانوف إف  العمومية الاقتصادية، للمؤسسة التوجيهي القانوف وا

و وؾ الاستقلالية إعطاء و 1988 قانوف ومضموف 12 -86لقانوف  ومتمم معدؿ قانوف و ظيم في إطار للب  الت

ديد ؤسسات، للاقتصاد ا زائر شرعت كما وا  جل القطاعات مس واسع إصلاحي برنامج تطبيق في ا

ؤسسات الإجراءات ذ مست ولقد الاقتصادية م على كاف وال الأو بالدرجة العمومية ا  عاتقها أ

شاطات  السابق للقانوف تدعيما القانوف ا وجاء 06 -88و 01 -88قانوف  صدور عبر وذلك الاقتصادية ال

ديدة الإصلاحات متطلبات مع وليتماشى تمثلة ا ؤسسات، في ا  على القانوناف ذاف أكد وقد استقلالية ا

وؾ، التجاري الطابع ا للب عموؿ والأحكاـ التجارة لقوان طبقا بكل استقلالية العقود إبراـ على القدرة و  ا،به ا

ك ويأخذ ة شركة شكل على قانونا الب ا مسا ا تقوـ أسهم من يتكوف رأسما اديق من موعة بتسي  ص

ة، سا كن للدولة ملكيتها ترجع ا اصر تلخيص و  :1يلي فيما الإصلاح ابه جاء ال الع

 ك يعتبر القانوف ذا وجب وية شخصية الب الية الاستقلالية بدأ ضع ارية مع  والتوازف ا

وؾ أف أي المحاسبي، ية قيق مبدأ على ويقوـ ونشاطها، التجارة لقواعد ضع الب ردودية الر  وا
 الية للمؤسسات كن كية غ ا ا التوظيف بعمليات تقوـ أف الب صوؿ) ا  على كا

دات، ها كما ،(الأسهم الس دى على الإقراض أجل من للجمهور تلجأ أف ك ها الطويل ا ك  القروض طلب و

ارجية  .ا
 ستوى على أما ك دور دعم تم فإن الكلي ا ركزي الب قدية السياسة تسي في ا  ال

ات أحدثت قد 1988 عاـ إصلاحات أف القوؿ كن وعلي هاز في امة تغي صرفي ا :يث ا
2
  

 ك أعطى ركزي للب قدية السياسة أدوات تسي مهمة ا  .ال
 وؾ سمح صوؿ للب ارجية الداخلية الأسواؽ في الأجل وطويلة متوسطة قروض على با  .وا
 كي التوط مبدأ على التخلي  .الب
 ؤسسات جديدة مالية مؤسسات إنشاء  .الاستثمارية كا

                                                           

ر - 1 امعية ، طبعة  لطرش، طا طبوعات ا وؾ ، ديواف ا يات الب   195 ص ، 2010،  7تق
ظريات في راتاض ، علي بلعزوز - 2 قدية، والسياسات ال طبوعات ديواف ال امعية، ا زائر، الطبعة ا  .185 ،ص 2008الثالثة ، ا
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 ظاـ إلغاء اد العامة بالرخصة ال  .الصعبة العملة يزانية وتعويض للاست
 مهور إ تلجأ أف القرض ؤسسات كن اض أجل من ا دى على الاق ها كما الطويل ا  ك

 .خارجية ديوف طلب  إ تلجأ أف

 المؤسسات استقلالية قانوننتائج اصلاح  اولا:

موي.استمرار تراكم  -  العجز في التمويل الاقتصاد وضعفا في الاداء الت

سطرة في اطار كل سياسة مع تاز الظروؼ وال - داؼ ا سيد الا عوامل المحيطة ) داخليا او الفشل في 
 خارجيا(.

رحلة ، ادى ا فشل الدولة في خلق اقتصاد يقوـ على اسس  - ذ ا تعقد الازمة الاقتصادية خلاؿ 
ية  ردودية.الر  وا

ركزي)ريد  - ك ا من مهام واغلب صلاحيات سابقا جعل جهازا عجزا عن القياـ بوظائف  (BCالب
قدية. فيف الاثار الانكماشية والتضخمية باستعماؿ ادوات السياسة ال  التقليدية لاسيما في 

هيدا حقيقي لتخلي الدولة عن مركزية القرارات وا - ا كاف  ركزي.الاصلاح ا ا عن التخطيط ا  بتعاد

ا ، ويتجلى ذلك من خلاؿ  - ظاـ ا اقضة ب التخطيط والاستقلالية في ال احكاـ القانون كانت مت
خولة ل اقض ب صلاحيات ا ركزي)الت ك ا شرع يدعو ا لا مركزية القرارات  (BCلب وؾ التجارية فا والب

وؾ التجارية( B2و BCعلى مستوى  خطط الوط للقرض كجزء  )الب فيذ ا ومن جهة اخرى يدعو ا ت
مية. يتجزألا  خطط الوط للت  من ا

ت في وقت كاف في الاخ لا  1986و 1988اصلاحات  -  يتم تطبيقها لاف عملية الاصلاح 
بثق عن اصلاحات  لفات التسي السابق ا ية ،بل كاف يعا من  ردودية والر كما اف   70يبحث عن ا

وؾ. ذا الغرض يتم في جزاء م عبر الب قيق  ؤسسات العمومية و شغلة بأوضاع ا  الدولة كانت م

اسبة  - ا تأخذ–فشل الاصلاحات كاف راجع ا اف العملية ا فطية وا  -نشر ها مع الازمة ال وتزام
و اقتصاد السوؽ. وؾ التوج   فرضت على الب
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 ة النقدية في ظل الاقتصاد المخططالسياس ثانيا:        

قد والقرض      زئا، إذ عمل في واقع الأمر   89/19قبل صدور قانوف ال ا و زائري صغ ا ا كاف القطاع ا
وؾ  الية موجودة على الإطلاؽ، و تكن الب ما  تكن الأسواؽ ا كأداة مالية لاستثمارات القطاع العاـ بي

ارس أي  ؤسسات من خلاؿ شبكة التجارية  مع مدخرات قطاع العائلات وقطاع ا اري، بل كانت  نشاط 
ها  ة حي زي ؤسسات العامة. وقد لعبت ا ويل الواردات وعمليات ا و  وارد  ذ ا واسعة من الفروع، وتوج 

ية من خلاؿ حسابات ال دخرات الوط ا إذ احتكرت معظم ا توف البريدية وإصدار الدور الرئيسي في القطاع ا
ؤسسات العمومية، ال   ديدة في ا شاريع ا وارد أساسا لتمويل ا ذ ا دات الاستثمارية، وقد استخدمت  الس

وؾ لتمويل استثماراتها.  اض من الب  كانت تعا على العموـ من قصور الرسملة معتمدة على الاق

د مستويات  وقد    زائري دورا ثانويا، وحددت معدلات الفائدة بقرارات إدارية ع ركزي ا ك ا لعب الب
ذ  . وفي  كيز الرأسما العا و الاستثمارات ذات ال ديرين  ا دفع ا ها أسعار فائدة حقيقية سالبة،  نتجت ع

اؿ الرقابة  ركزي أي نشاط ملموس في  ك ا ارس الب الة   صم سوى ا صرفية و تكن وظيفت في إعادة ا ا
وؾ بالسيولة اللازمة.  أداة لتزويد الب

ة     قدي لس ا وال قود   1861-1869ذا ما عجّل بظهور مرحلة جديدة بعد الإصلاح ا حيث  تعد ال
رة ع وؿ ) ظا ا أضحت كوسيلة لتداوؿ الدخوؿ المحصل عليها من ريػع الب ساب كرأس ماؿ فقط وإ ددية 

ت السلطات العامة في نهاية  وؿ(. لذلك تفط قدي للب الكميات الرأسمالية المحصل عليها من جراء التغ ال
قود وسيلة لتداوؿ  قود وإعطائها مفهوـ جديد يتمثل في اعتبار ال يادي والسلبي لل ذا الدور ا ات إ  الثماني

اؿ والعمل على الرجوع إ نظاـ تعبئة توى ترتيبات قانوف  رأس ا ية، وكاف ذلك  قدية الوط وارد ال  1875ا
قدية  مية ب أيدي السلطات العامة ال قود كأداة للقرض والت قد، فأصبحت ال وإنشاء المجلس الوط للقرض وال

باشر على الإنتاج والتوزيع والاستهلاؾ. أي أنه ا ا ابي وتأث ا الإ الية، وبالتا ظهر دور ا أصبحت أداة وا
اتيجية خطّط والسلطات العامة. اس  مهمة لدى ا

ت فيها السلطات العامة     ة ال تب قود خلاؿ الف الة ال آلت إليها ال كن أف نرجع سبب ا وعلى العموـ 
قدية، وذلك للأسباب التالية اكي انعكس على دور وفعالية السياسة ال ظاـ اقتصادي اش زائر ل  :  1في ا

 .د مستويات دنيا ثبتة ع عدلات الفائدة ا  تسي إداري 
 .قدية إ السلطة السياسية وأجهزتها ضوع التاـ للسلطة ال ّ يوحي با  تسي نقدي إداري ل

 .شاط الاقتصادي وتابع كليا لرغبة زبائن القطاع العمومي  عرض نقدي خارجي غ مرتبط بال

                                                           

ة  - 1 قدية خلاؿ الف وؿ ،اثر السياسة ال  .15،16ص ص ،جامعة سعيدة ، 2006-1990عبد القادر 
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 عدلات الفا  ئدة.طلب القرض غ مرف 

 .وؾ ويل الب زائري في إعادة  ركزي ا ك ا هم للب  الدور ا

   .وؾ قدي للب شاط ال ظيم ال فضل لت  تأط القروض الذي يشكل الأسلوب ا

ة      متدة من س ة ا زائر خلاؿ الف قدية في ا كانت حيادية   1889إ غاية عاـ  1851إف السياسة ال
وطة بها  هاـ ا داؼ وا قيق الأ ، إذ  تتمكن تلك السياسة من  قود في الاقتصاد الوط بسبب الدور السلبي لل
ة  تكن تعدوا كونها مفهوـ نظري  ة يرجع أيضا إ كوف تلك الأخ والسبب في عدـ فعاليتها خلاؿ تلك الف

صوص علي في القوان التشريعية بعيدا ركزي على الأدوات  م ك ا عن الواقع التطبيقي، ضف إ ذلك اعتماد الب
وط ب من  ش بعيد كل البعد عن الدور ا باشرة في الرقابة والتحكم في الائتماف على مستوى جهاز مصرفي  ا

ي رد ملجأ لتمويل عجز ا ركزي  ك ا زائر. وقد اعتبر الب مية الاقتصادية في ا قيق الت زانية العامة، إذ  خلاؿ 
 . قد والتحكم في حجم تداول همة إصدار ال كلفة  ي ا ة العمومية  زي  كانت ا
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 الاصلاحات النقدية في الجزائر في ظل الانتقال إلى اقتصاد السوق المبحث الثاني :

، والقانوف  06-88والقانوف  12-86على الرغم من إصدار القانوف        تمم ل عدؿ وا إلا أنها  تأتي  01-88ا
 ، هامها كوسيط ما وؾ بالقياـ  تائج مرضية حيث أنها  تسمح للمؤسسات بتحس وزيادة إنتاجها ولا للب ب
ذا من خلاؿ إصدار قانوف قيق أكبر فعالية و ا قصد  ظاـ ا قدية إ تعزيز وتقوية ال  ا استدعى السلطات ال

قد والقرض رقم  ؤرخ في  10-90ال حاوؿ التطرؽ إ جميع جوانب من خلاؿ ما يلي: 1990أفريل  14ا  وس
 89/19 القرض و النقد المطلب الاول :دوافع صدور قانون

ية  ظر في ب اكية ، فرض عليها أف تعيد ال زائر للسياسة الاش اجمة من جراء انتهاج ا شاكل ال إف ا
كن القطاعات الاقتص ورد الأساسي لتمويل القطاعات الأخرى، و ا الذي يعد ا ادية ، و بالأخص القطاع ا

صرفي فيما يلي هاز ا بررات ال أدت إ إصلاح ا  : 1تلخيص ا

قيقية ، و -1 اكي (، خلطا ب الدائرة ا ظيم الاش ظيم ) الت وع من الت ذا ال د اف في  بصفة عامة 
الية قدية ، مع السيطرة للأو على الثانية. الدائرة ا  و ال

طة الإجبارية ، تصبح مهمة القياـ بالتمويل  جرد تطبيق ا ركزي الذي و  و ال تعد من أساسيات التخطيط ا
 تتم بصفة إجبارية و بطريقة آلية.ي الأخرى 

ظاـ بوجود دائرت لتداو -2 ذا ال قد : و يتميز  قد: ازدواجية دائرة تداوؿ ال  ؿ ال

ؤسسات  سبة لقطاع ا ذا بال طة القرض و  الأو يتداوؿ فيها بشكل كتابي، في ظل ما يعرؼ 
 الإنتاجية العمومية .

قد في شكل قانو ، و من طرؼ قطاع العائلات في إطار ما يسمى بػ خطة  والثانية يتم فيها تداوؿ ال
ذا لا يع ان لا يوجد علاقة ب دوؽ ، و لكن  ، بل عادة ما يوجد بعض التداخل ، و الص ت الدائرت  

 الدليل على ذلك و جود ادخار ما خاص و مؤسسات إنتاجية خاصة.

سبة للمؤسسات الإنتاجية   -3 قد بال قد لبعض وظائف الأساسية : إف الوظيفة الأساسية لل فقداف ال
ثل أية قوة شر  ي وظيفة وحدة حساب أي ان لا  اء السلع و العمومية ،  ها فقط من اقت ك ا. بل  ائية 

ركزية،  يئة التخطيط ا وارد لاف ذلك من صلاحيات  صيص ا قد في  دمات في السوؽ الرسمية ،و لا يؤدي ال ا
وارد يتم بطريقة إدارية و ليس اقتصادية . صيص ا  أي أف 

                                                           

صرفية في الالفية الثالثة ، - 1 ظومة ا زائر واقع وافاؽ مستقبلية ،ملتقي الوط حوؿ ا صرفية في ا ظومة ا وف ،اصلاحات ا توري مد سح جامعة م
ة ،يوـ  طي  .5-2صص ، 2005، جواف  07-06،قس
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ؤسسات الا سبة للعائلات و ا قد بال ثل قوة شرائية فعلية  أما الدور الذي يلعب ال اصة فهو  نتاجية ا
يز  دمات ليس فقط من السوؽ الرسمية بل ح من السوؽ غ الرسمية ال  اء السلع و ا كن من اقت

خططة مركزيا.  الاقتصادات ا

ا-4         قيقة على الدائرة ا اؿ التمويل : زيادة على سيطرة الدائرة ا ة في  زي قدية سيطرة دور ا لية و ال
ويل  ة مهمة  زي هاز. فقد تولت ا ة العمومية على باقي ا زي ة نفسها سيطرة ا د الأخ يلاحظ في إطار 
دى. أما  توسط و القص ا وؾ التجارية على التمويل ا دى، و اقتصر دور الب الاستثمارات العمومية طويلة ا

برا على اعادة  ركزي فقد كاف  ك ا ويل الب ة في  زي وؾ باستمرار . و البيانات التالية توضح حصة ا ويل الب
 الاستثمارات العمومية:

موية: 91الجدول  خططات الت ة للاستثمارات العمومية خلاؿ ا زي ويل ا  نسبة 
ة   1989-1988 1987-1985 1984-1980 1979-1978 1977-1974 1973-1970 الس

سبة  %64 %6396 %4797 %24969 %3291 %2996 ال

ظومة  المصدر: زائر واقع وافاؽ مستقبلية ،ملتقي الوط حوؿ ا صرفية في ا ظومة ا مد ،اصلاحات ا وف  سح
ة ،يوـ طي توري ،قس صرفية في الالفية الثالثة ،جامعة م  .3،ص 2005 جواف،  07-06 ا

صرفي-5         هاز ا ع بأد  عدـ استقلالية ا وؾ التجارية ، لا تتم ركزي و الب ك ا فعلا فالب
اذ قرار الاستثمار( و لا في اختيار الزبائن  ح القروض )نظرا لكوف التمويل يتم آليا بعد ا اؿ م استقلالية لا في 

بدأ التوط الإجباري الوحيد.  ،  نظرا 

ها.   ارسها على زبائ ة سلطة  ذ الأخ وؾ التجارية و لا  ا الب ارسها  ركزي أية سلطة  ك ا وليس للب
ة العمومية ، وكذا  ضعاف للخزي ا  وؾ التجارية موضوع في مستوى واحد،و كلا ركزي و الب ك ا كأف الب

ؤسسات الإنتاجية العمومية.  ا

صرفي هاز ا ك الوحيد من حيث نشاط التمويل. و بالتا فإف ا تلف عن نظاـ الب  لا 

قدمة للقطاع العمومي. وفيما بتعلق بتقدير الاحتياجات من -6 ا القرض ذحجم قروض الاستغلاؿ ا
 كن ملاحظة ما يلي:

ؤرخ في - رسوـ ا ططا ماليا و استغلاليا، يوضح 1970جواف 15ا الية  ؤسسات ا ، فرض على ا
وية.حاجياتها  ها الإنتاجية الس  في شكل قروض استغلاؿ مرتبطة  ببرا
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ؤسسات العمومية.- ا دوف تدخل ا خطط ا اقشة ا ا القدرة على م ا  وؾ التجارية و حد  الب

ة الأجل و -  صوؿ على القروض قص وقراطي يهدؼ إ ا ا يعتبر كإجراء ب خطط ا ذا ا
. ات ...إ  التموي

ة الأجل  تتغ من - اوح  1986إ أكتوبر  1972تكاليف القروض قص ذ القروض ي و سعر فائدة 
سبة للزراعة و  % 695و  %5ب  سبة  للميادين الأخرى. % 7بال  بال

وؾ من قبل مؤسسات الإصدار.- ويل الب  قلة تكاليف 

ؤسسات العمومية على استهلاؾ القروض ة الأجل ، و ال كانت تستخدـ في  وبالتا فإف إرغاـ ا قص
ارجي و تغطية مصاريف تكوين رأسماؿ الشركات )لتمويل الاستثمارات  مواجهة اجل دفع الدين ا

خططة( ديونية.  ا وكل للقروض الاستغلالية ، و بالتا توسيع و زيادة حدة ا راؼ في الدور ا  أدى إ الا

وات ويل الاستثمارات عن طريق الق-7 ركزي الذي ميز س توسطة الأجل: بعد التخطيط ا روض ا
، التمويل عن طريق القروض متوسط الأجل احتل مكانة مهمة ضمن الاستثمارات العمومية ) قبل أف 1970

و الآخر عبارة عن حساب مكشوؼ يعتمد على تعهد أو اتفاؽ  1979يتلاشى في مرحلة ثانية بعد  (. و 
توسط الأجل نتيجة للخطرين س 7و  4للسلفيات ب  ؤسسة، و قد تم اللجوء إ القرض ا ك و ا وات ب الب

وارد ال تهدد عملية إعادة  ميد ا تمثل في العجز الذي مس القطاع العاـ ، و  وؾ، و ا الذين واجها الب
ويل الاستثمارات عن طريق سل مية عملية  زائري للت ك ا فيات متوسطة،و ذلك بأسعار الإقراض. و قد تو الب

خفضة.  فائدة م

لموس أدى إ زيادة التضخم  خفضة لكن في الواقع ا عدلات ا ذ ا صحيح أف الاقتصاد استفاد من 
ات.  في الثماني

ا للقطاع العاـ، جعلت  -8 زرية ال ميزت الوضع ا الة ا وؾ و القطاع العاـ : إف ا العلاقة ب الب
وؾ التجارية بقسط   ت الب ذ الديوف. و قد سا يستمر في الطلب على القروض دوف أف يفكر في طريقة تسديد 

ؤسسات العمومية دوف أف تكوف بوسعها مراقب ذ ا ويل  : كب في  ذا راجع إ الية و   ة العمليات ا

ذا حسب ما  الية ) و  كن من متابعة الكيفية ال تتم بها العمليات ا تاحة ال  نقص الوسائل ا
ركزي و الالزامي(. خطط ا  يفرض ا

وؾ التجارية ، خاصة فيما يتعلق بتعديل الأجور. مارسة على الب  كذلك الضغوطات السياسية ا
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ركزي( أدى إ نتائج  بالإضافة خطط ا ك الأو )حسب ما يلزم ا وكل للب إ ما تقدـ فإف الدور ا
. ؤسسات العمومية و كذا على مستوى الاقتصاد الوط  سلبية على مستوى ا

 89/19 القرض و النقد قانون: الثانيالمطلب 

قد والقرض ، التوج  1990 أفريل 14الصادر في  90/10تب من خلاؿ اصدار الامر رقم           تعلق بال و ا
ديد للسياس ا على مبدا تفا قدية اعتماد اؼ ة ال ص الاع ذا ال مل  يةعيل قوى العرض و الطلب و  بأ

كي ،  ظاـ الب ب اف يكوف عليها ال كانة ال  ما ان اخذ  بالإضافةا صوص التشريعية ال  بأ الافكار وال
ةجاءت بها الا قدية لس  .1ـ1988ـ و1986 صلاحات ال

م في اعادة          يث ان  الاعتباركما سا للمصارؼ وللمصارؼ التجارية بصفتها اعوانا اقتصادية مستقلة ،
قد وذلك من خلاؿ: تأثوضع حواجز اماـ  الية العامة على ال   ا

قدية القرارات كانت حيث :الحقيقية والدائرة النقدية الدائرة بين الفصل -أ لقرارات  تبعا تتخذ ال
قيقية داؼ لانعداـ ادى ا التخطيط، يئة في حقيقي كمي على اساس ا قدية الا دؼ كاف بل البحتة، ال  ا

و وارد تعبئة الاساسي  خططة، الاستثمارية البرامج لتمويل اللازمة ا الدائرت  ب الفصل 90/10قانوف تب لذا ا
داؼ  اساس على القرارات تتخذ ح قديةالا قدية، طةالسل ادد ال ال اء ال قدي الوضع ىعل وب  ال

2السائد
. 

 :المالية والدائرة النقدية الدائرة بين الفصل -ب

ة تعد زي ك تلجأ السابق في كانت كما القرض، لعملية اللجوء في حرة ا ركزي للب  ذا لتمويل العجز ا

ة صلاحيات ب التداخل إ أدى الأمر زي قدية، السلطة وصلاحيات ا دافهما ب تداخلا وخلق ال  لا ال أ
ة ويل فأصبح الدائرت ب ليفصل القانوف ذا وجاء بالضرورة، متجانسة فتكو  زي  القواعد، بعض قائم على ا

بدأ ذا سمح وقد داؼ التالية بتحقيق ا 3الأ
: 

ك - ركزي إستقلاؿ الب تعاظ الدورعن  ا ةلل ما  . خزي

ة ديوف يصتقل - زي ك ا ا ركزي، الب  . اعليه كمةا ا  السابقة الديوف وتسديد ا

                                                           

وؾ ، مرجع سبق ذكر ، ص  - 1 يات الب ر لطرش، تق  .196طا
دفوعات سمية حاجي ، دور الس - 2 ة اختلاؿ ميزاف ا قدية في معا زائر  –ياسة ال يل مقدمة رسالة - 2014-1999دراسة حالة ا  دكتو شهادة ل

قود اقتصاديات صص را ، وؾ ال اؿ ، جامعة واسواؽ والب  .225،ص 2016-2015، – بسكرة – خيضر مد ا
 .187 ص ، ذكر سبق مرجع علي، بن عزوز - 3
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د - قدية التوازنات عمى العامة، ماليةلل بيةالسل الأثار من ا  .ال

ة ماتاإلتز  جعاتر  - زي  .الإقتصاد لوي في ا

 :النقدية والدائرة الدولة ميزانية بين الفصل -ج

توي مضموف  قدية والدائرة الدولة ميزانية ب الفصلو  :1ما يلي ال

ركزي لتمويل عجز  - أ صرؼ ا يزانيةيوضح سقف للقرض ا جاعها إجباريا في   ا ديد مدتها واس ،مع 
ذا القانوف حرة في اللجوء إ عملية القرض. وجب  ة  زي ة ، و تعد ا  كل س

اكمة لغاية  - ب ة  1990 أفريل 14جدولة الديوف ا ركزي وارجاعها للخزي صرؼ ا من طرؼ ا
تد على مدة  ة  15العمومية وفق جدوؿ   س

دا - ت صارؼ التجارية لس ة الذي يسمح بتحقيق إزالة الاكتتاب الاجباري من طرؼ ا زي ت ا
د  اؼ التالية :الا

ك ا - ة العموميةالفصل ب تداخل الصلاحيات ب الب زي  ركزي وا

كة  - ش ركزي وتسديد الديوف ا ك ا ا الب ة ا زي  تقليص ديوف ا

رات الاستقرار والتوازف الاقتصادي  - د من الاثار السلبية للمالية العامة على مؤ  ا

قد والقرض  - ة  10/90كما جاء قانوف ال قدي لس ت الاصلاح ال درجة  م احكاـ ا بأ
ةوالقان 1986 تمم لس عدؿ وا  1988وف ا

 انشاء سلطة نقدية وحيدة:-د

قد قانوف أف التذك ب قدية السلطة مراكز في التعدد بهدؼ الغاء جاء والقرض ال ذ وقد , ال  وضع 

قدية الدائرة في السلطة تمثلة ال ا جديدة يئة في ا قد لس" أسما  السابق في أف اعتبارعلى  . " والقرض ال

الية كانت فوزارة , السلطة ذ احتكار اوؿ عديدة عمومية يئات كانت  ي أنها اعتبار على تتحرؾ ا
قدية السلطة ة وكذلك , ال زي ك ضغوط ارس كانت ا ركزي على الب  أصحاب أوساط في نفوذ من لديها ا ا

ا لتمويل القرار ك , عجز ركزي كاف والب قدية السلطة ثل ا قود إصدار امتياز لاحتكار ال 2ال
 . 

 
                                                           

رف  عبد الله - 1 اجست ،مالية دولية ،جامعة و يل شهادة ا رج ل قدية  ، مذكرة  ياس ، دور سياسة سعر الصرؼ في الرفع من فعالية السياسة ال
رف ،   .113،ص  2014-2013،و

مية ، اطروحة دكتورا  - 2 ويل الت دخرات  ا على تعبئة ا زائري واثار صرفي ا ظاـ ا ر ، اصلاحات ال زائر ، علي بطا -2005،جامعة جزائر ، ا
 .158،ص  2006
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 :مستويين على مصرفي نظام وضع - ه

قد قانوف جاء  ك ب مفهوـ الفصل ع . مستوي على مصرفي نظاـ إقامة مبدأ ليؤكد والقرض ال  الب

ركزي وؾ مهاـ وب للإقراض أخ كملجأ ا دخرات تقوـ كمؤسسات الأخرى الب ح بتعبئة ا  وتعمل الائتماف وم

طوي ظروؼ في اصر على ت خاطرة ع كية ا ذا . الب وجب  ك أصبح الفصل و ركزي الب ك فعلا ثل ا وؾ ب  الب

 على التأث في للإقراض أخ كملجأ مركز يوظف أف بإمكان كما أصبح , اتهعمليا ويتابع انشاطا يراقب

قدي الوضع ما يقتضي حسب الاقتصاد سيولة كانة وبفضل . ال ك تلها ال ا ركزي الب ظاـ سلم في ا  ال

صرفي يستطيع شاط العامة القواعد دد أف ا صرفي لل ديد ا شاط ذا معاي و ا في ال داف ا قدية خدمة أ  ال

كم قدية السياسة في و قود فإصدار وبذلك . ال صرفية غ الاقتصادية قرار الوحدات عن ناتج يعد  ال  ا

ا ا , وحد هاز ب تعاقدية عملية عن ناتج قرار و وإ كي ذ وا . الب
1 

 89/19ية بعد قانون النقد والقرض السياسة النقد : المطلب الثالث

ة ذ شهدت     يات من الف ة إصلاحات التسعي ا الصعيد على كث قدي الصعيد وعلى عموما ا على  ال
صوص وج ذ ، ا ها الإصلاحات و يئات طرؼ من مدعومة وأخرى ذاتية م الية ا  ا وال كاف ، الدولية ا

ا وقعها قدية السياسة ومسار ملامح تغي على وأثر ز  في ال ة ذ خلاؿ ئراا  .الف

 9 89/19معالم ومسار السياسة النقدية بعد قانون النقد والقرض اولا :

زائري       صر الأساسي في انتقاؿ الاقتصاد ا و إنشاء أسواؽ إف الع طط إ اقتصاد السوؽ  من نظاـ 
ذا  لائم للاستثمار، وإف مواجهة صعوبات  اخ ا ديد بتوف ا ذا التوج ا ومؤسسات مالية تستطيع مساندة 
ا ولأدواتها ح  ؤسسي  قدية، لذا أوجب خلق الإطار ا ديات إضافية للسياسة ال لق  الانتقاؿ ومشاكل 

 بكفاءة عالية. تؤدي مهمتها

زائر وأدت إ عدـ الاستقرار الاقتصادي، حاولت الدولة       ا ا شاكل الاقتصادية ال تعرضت  فبعد ا
ة  بذولة لتحقيق الاستقرار  1990س زدوجة ا ا الوسيلة ا شاكل، فاتبعت سياسة نقدية باعتبار ذ ا ة  معا

د إ  و نظاـ يست ا  اور الاقتصادي والا ي إحدى  قدية  ميكانيزمات اقتصاد السوؽ باعتبار أف السياسة ال
ها من مراقبة التضخم  ك ي إحدى الركائز الأساسية للسياسات الاقتصادية ال  الإصلاحات الاقتصادية و

قدي قيق الاستقرار ال ظيم سوؽ الصرؼ و   .2وت

                                                           

ر علي ، ص - 1  .158بطا
لة العلوـ الإنسانية - 2 ية' ، فيض العملة الوط قدية وآثار  ة ،عدد  -مبارؾ بوعرشة ، السياسة ال طي ة  02،قس  .82،ص 1999س
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ة ما ب لقد أدخلت تعديلات جذرية على طريقة عمل القطاع ا      لذا كاف من  ،1991-1989ا في الف
ؤسسات العامة، إ نظاـ يلعب دورا نشطا  و ا زانة  رد ناقل للأمواؿ من ا ا من  ظاـ ا ويل ال الضروري 
قدية و استخداـ أدوات السياسة ال ذا التحوؿ في التحرؾ  اصر الرئيسية  ثلت الع صيصها، و وارد و  في تعبئة ا

اري والرأسما  ساب ا عاملات ا ي  رير أسعار الفائدة، والتحرير التدر القائمة على اعتبارات السوؽ و
ا سعر الصرؼ.  واعتماد سياسة أكثر مرونة 

صرفية في عاـ       ظومة ا وؿ على مستوى ا قد والقرض الذي  0991وقد حدثت نقطة  بصدور قانوف ال
 نص على ما يلي:

  ح ك م قدية، وقد خضع الب الية وتكليف بتسي السياسة ال ركزي استقلالية عن وزارة ا ك ا الب
ديدة وسمي '' سؤوليت ا ظيم إدارية جعلت في مقدور أف يضطلع  ركزي لعملية إعادة ت  ''.بنك الجزائرا

 سؤولة عن صياغ قدية ا ثابة السلطة ال قد والقرض الذي كاف  لس ال ة سياسات إنشاء 
قدية. ارجي والسياسات ال بي والدين ا قد الأج  الائتماف وال

 . ا ظاـ ا ة وال زي كم العلاقة ب ا  تطبيق قواعد تتسم بالشفافية و

  صوؿ على سبة لإمكانية ا اصة والعامة بال ؤسسات ا عاملة ب ا إرساء مبدأ توحيد ا
ك  ركزي وأسعار الفائدة.الائتماف وإعادة التمويل من الب  ا

ة      ذ س قدية ال حصلت م قدية في ظل  0991إف التطورات ال تعكس مباشرة توجهات السياسة ال
قدية في  ا الأثػر الواضح والكب على تطور الوضعية ال قد الدو وال كاف  دوؽ ال زائر مع ص اتفاقيات ا

كن التفريق ب ثلاثة  ، و قدية تظهر كالآتيالاقتصاد الوط تلفة للسياسة ال  :  1توجهات 

ة الأو من عاـ  * الفترة الأولـى: ة  1990تد الف ة ال سبقت تطبيق برامج  1994إ غاية س ي الف و
يزانية  ويل عجز ا و التوسع، وتهدؼ بصفة أساسية إ  قدية  الإصلاح الاقتصادي إذ كاف توج السياسة ال

ا ال انتهجتها الضخمة واح اجع عن سياسة التشدد ا ؤسسات العامة، كما أف ال تياجات الائتماف لدى ا
عقدت في عامي  كومة في السابق باعتماد برنامج الاستعداد الائتما من خلاؿ الاتفاقيت ا  1991و  1989ا

قد الدولية ال كانت تهدؼ إ مراقبة توسع الكتلة ا قدي، أثرّت في مع مؤسسات ال د من التدفق ال قدية با ل
دوؽ  رحلة الإجراءات التالية مع ص ذ ا لل  . وقد  واز قد لتغطية العجز ا قدية بسبب إصدار ال التطورات ال

: قد الدو  ال

                                                           

قدية واستهداؼ التضخ -طيبة عبد العزيز و بلعزوز بن علي   - 1 ة '' السياسة ال زائر خلاؿ الف جامعة حسيبة بن علي  -''2006 -1990م في ا
وث اقتصادية عربية ،العدد  لة   .28،ص  2008،شتاء  41، الشلف، 
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 :الاستعداد الإئتماني الأول -0

زائر أت دوؽ ا قد لص ديونية لتخطي أزمة الدو ال فط، أسعار انهيار جراء واجهتها ال ا  إبراـ فتم ال

ز  وحصلت سرية تامة في الأوؿ الاتفاؽ عقد  استفاد كما خاصة، سحب حقوؽ وحدة مليوف 155,7 على ئراا

زائري من  ذا وقد تضمن .  خاصة سحب حقوؽ وحدة مليوف 315,2 بلغ تعويضي ويل تسهيل الاقتصاد ا

ها كاف الشروط من عدد الاتفاؽ قدية الكتلة توسع قبةامر  أ د ال قدي من با وازنة حجم وتقليص التدفق ال  ا

د وبالتا العامة فيض التضخم من ا ار، قيمة و بية الأمواؿ رؤوس تدفق تسهيل فضلا عن الدي  واصلاح الأج

ظومة مركية الضريبية ا ا وا ا الاتفاؽ ذا أحدث وقد.وغ ظومة مستوى على جذريا تغ  المجاؿ في تشريعيةال ا

قدي ة إذ بعد ال قد قانوف صدور تم تقريبا س ك أعاد والذي 1990عاـ  والقرض ال ركزي للب  تسي سلطت في ا

قدية السياسة ك واسعة استقلالية ظل في ال زائر، وم لب زائري بدأ الاقتصاد فإف ا  اقتصاد خطى على يس ا

داؼ قيق دوف حاؿ أنذاؾ الاقتصاديةالأوضاع  اختلاؿ أف إلا السوؽ، قدية، السياسة أ  تعميق إ أدى ا ال

1الاصلاحات
. 

قد الدو : 1881الاستعداد الائتماني الثاني جوان  -2 دوؽ ال زائر وص برمة ب ا بعد الاتفاقية الأو ا
ة  الية الدولية لإبراـ اتفاؽ  1989س ؤسسة ا و تلك ا برة ثانية إ اللجوء  وجدت السلطات العامة نفسها 

وجب تقد  1991 جواف 30جديد بتاريخ  ، إذ تم  مليوف وحدة سحب  300عرؼ بالاستعداد الائتما الثا
 .2خاصة مقسمة على أربعة شرائح

قيق (: 1883الاستعداد الائتماني الثالث )أفريل  -3 ضت مسار إعادة  نتيجة العراقيل والقيود ال اع
قد الدو من  دوؽ ال زائرية مرة أخرى إ ص كومة ا أت ا زائر  ارجي في ا التوازف الاقتصادي الداخلي وا

ة واحدة ابتداء من تاريخ  دة س ا ذ 31/03/1995إ غاية  01/04/1994أجل إبراـ برنامج تكييفي ثالث 
ود التالية  :  3الاتفاؽ الذي يضم الب

  د حدود و مستقر ومقبوؿ ع ة  % 3قيق  ة  % 6و معدؿ  1994في س  .1995س

 .فيض معدلات التضخم 

 .ة ك ارجية من أية عوائق   رير التجارة ا

                                                           

ة ) - 1 قدية خلاؿ ف داؼ السياسة ال قيق ا زائر على   ( ،جامعة بسكرة ،2014-1990اء بن جميل ،تأث الاصلاحات الاقتصادية  في ا
لة اث اقتصادية وادارية ، العدد  جزائر ،  . 135،136صص ، 2016،جواف  19ا

 .136اء بن جميل ،مرجع سبق ذكر ،ص  - 2
ر - 3 وؾ واعماؿ جامعة الطا زائر ،ب مو الاقتصادي في ا قدية على ال ة ،اثر السياسة ال ،  2015-2014مولاي سعيد ،سعيدة  ، بن ويس خ
 .97ص
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ة * الفترة الثانية:   عتمدة من س ة  1995وا ة السابقة تم تغي توج 2000إ غاية س , وعلى عكس الف
ة تطبيق برامج الإصلاح الاقتصادي, إذ تم إتباع سياسة نقدية انكماشية صارمة ابتداءا  قدية خلاؿ ف السياسة ال

ة  ة السابقة نتيجة التوسع  1994من س فيض معدؿ التضخم الذي بلغ مستويات أعلى خلاؿ الف وذلك بهدؼ 
فرط, وق قدي ا ة ال متد من س ة تطبيق برنامج التثبيت الاقتصادي ا قدية مع ف  1994د تزامن تقييد السياسة ال

ة  ة . 1995إ س وسع من س رحلة إ تب برنامج القرض ا ذ ا زائر خلاؿ  إ غاية  1995وقد عمدت ا
ة   .1998س

كومة ا (:1887ماي  -1884اتفـاق القرض الموسع )ماي  -0 زائرية مرة أخرى لطلب قرض من عمدت ا
وات، وقد حدد مبلغ الاتفاؽ  وسعة للقرض امتدت لثلاثة س درج في إطار الاتفاقيات ا قد الدو ي دوؽ ال ص

سبة  19169928بػ:  زائر % 12799مليوف وحدة حقوؽ سحب خاصة أي ب   .1من حصة ا

ة * الفترة الثالثـة:  متدة من س ة  2001ا رحلة معاكسة في توج 2006إ غاية س ذ ا ، حيث اعتبرت 
ت مع تطبيق برنامج الإنعاش الاقتصادي الذي  قدية سياسة نقدية توسعية تزام قدية باعتماد السلطة ال السياسة ال

ة ما ب  2004إ غاية أفريل  2001امتد من أفريل  إذ  2009 -2005وبرنامج دعم الإنعاش الاقتصادي للف
ؤش ت العديد من تعززت ا ة. وقد سا ابي خلاؿ نفس الف رات الاقتصادية الكلية في الاقتصاد الوط بشكل ا

وؿ ال  ذ العوامل ارتفاع أسعار الب و التوسع، ومن ب  زائر ودفع  قدي في ا س الوضع ال العوامل في 
في ح سجل سعر البرميل الواحد  20049و  2003دولار للبرميل الواحد س  6793و  5496وصلت إ حدود 

 .2على التوا 2002و  2001دولار خلاؿ س  6592و  6499

 ادوات السياسة النقدية في الجزائرثانيا :

ة   ات   1990قبل س قدية عبارة عن ادوات مباشرة اما بعد الاصلاحات التسعي كانت ادوات السياسة ال
وف قد  10/ 90وصدور ق تعلق بال باشرة ا ا قدية بالانتقاؿ من الادوات ا والقرض تم اصلاح ادوات السياسة ال

ذ الادوات فيما يلي : و اقتصاد السوؽ وتتمثل  ا يتوافق والتحوؿ   الادوات الغ مباشرة 

 :الاحتياطي الاجباري -أ

ادة رقم   وؾ التجارية بفتح حساب خاص ومغلق  90/10من قانوف  93الزمت ا قد والقرض الب تعلق بال ا
موع الودائع او سب اما من  ها ، واما لمجموع التوظيف لتكوين احتياطي  ذا زء م ها ويسمي  زء م ات او 

                                                           

رجع ،ص - 1  .100نفس ا
وؿ ،مرجع سابق ،ص - 2  .17عبد القادر 
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ذا الاحتياط نسبة الاحتياط  بلغ الذي استعمل   28 %بالاحتياط القانو ، ومبدئيا لا يتجاوز   اسكأسمن ا
دما تدفع الضرورة لذلك وكل نقص في قيمة الاحتياطي  سبة ع ذ ال ركزي اف يرفع  ك ا كن للب للحساب ،و

لس الدولة. لأيالقانو  ا للغرفة التجارية في المحكمة العليا او  ك ،سيعرض لغرامة مالية يومية طع  ب

وؾ زائر في فرض الاحتياطي الاجباري على الب ك ا سبة لقد بدا ب الا انها   1994في  2،5 %التجارية ب
قدية  2001 أفريلفي  تطبق فعليا  اشيا مع عملية اصلاح ادوات السياسة ال حيث دخلت حيز التطبيق الفعلي 

سبة انتقلت من  ذ ال د  في ديسمبر  6،25ثم  2001في ديسمبر  %4،25،ا  2001في فيفري  %4،ولذلك 
سبة بدوف تغ في س  2002 ذ ال ديسمبر ارتفع  24وبتحديد في  2007وفي نهاية 2006و 2005وبقيت 

ة  %8معدؿ الاحتياط القانو ا  سبة ح س ذ ال د   .2012ويقية ع

 الفائدة: ومعدل الخصم معدل -ب

صم إعادة ك يلجأ وسيلة ي ا ك إ اوجبه الب ركزي الب ازؿ السيولة على للحصوؿ ا  عن ل مقابل الت

دات ك ذا قاـ س كن سابقة، مرحلة في للغ اهصم ذات الب دات ذ تكوف أف و  أو (خاصة) ارية الس

ة مدة ااستحقاقه  تاريخ يتعدى أف دوف ولكن ،عمومية دات وطبيعت نوع حسب دد معي  بقي ولقد ا،هالس

صم معدؿ ذ ثابتا ا ات عرؼ 1989 غاية وإ التاريخ ذا من الا أن  % 2,75ب مقدر 1986 إ 1961 م  تغ

وؾ فز  ا الدائن الفائدة معدؿ من أصغر وكاف متتابعة، عديدة اص الادخار تعبئة على التجارية الب  ولقد ا

قد قانوف حدد صم إعادة شروط والقرض ال ك لدى ا ركزي الب كن ؛ ا  الصيغ وفق ذ العملية تتم أف و

 :1التالية

دات خصم إعادة - زائر من مضمونة كانت سواء ارية عمليات ثل س ارج. من أو ا  ا

صم إعادة - دات الثانية للمرة ا ة الأجل ويل قروض أو موسمية قروضا ثل ويل ست  لا أف على قص
دة تتعدى ساعدة لةهم تتجاوز أف العملية دوف ذ ديد إمكانية مع ,رهأش ( 06 ) ستة لذلك القصوى ا ا ا  إث

 . راهش  12 ))عشر

صم إعادة - دات الثانية للمرة ا دى متوسطة قروض لإحداث أساسا مصدرة لس  لا تتجاوز أف على ا

دة دة تتعدى أف دوف اديد كن ,رهأش ( 06 ) ستة القصوى ا وات ( 03 ) للتجديدات ثلاث الكلية ا  .س

ك ابه يقوـ لا العملية ذ ولكن ركزي الب توسطة دؼ كاف إذا إلا ا ية القروض ا ع  ويل إ دؼته كانت ا

ويل ,الإنتاج وسائل تطوير : التالية العمليات إحدى از أو الصادرات أو   السكن. إ
                                                           

مد خيضر ،بسكر  - 1 وؾ ،جامعة  اجست ،نقود وب يل شهادة ا قيق الاستقرار الاقتصادي ،مذكرة ل قدية في  ة ماجد مدوخ ،فعالية السياسة ال
 .137-135، ص ص 2002-2003،
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دات خصم - وؾ لصا عمومية س ؤسسات الب الية وا  (03)ثلاثة اهاستحقاق تاريخ عن يبق  وال ا
 .الأكثر على رأشه

صم معدؿ تعديل تم ولقد ذ ا قد قانوف صدور م ة كل تقريبا والقرض ال مو بسبب ,س  الشديد للكتلة ال

قدية قيق الأسعار رير إ يرجع والذي ال ك و ركزي الب  في التضخم حدة من التخفيف اهم خاصة دافلأ ا
ا هالتط إطار ك قاـ حيث للاقتصاد ا زائر ب صم معدؿ برفع ا  عاـ % 10,5 إ 1989 عاـ 7,5  %من ا

دوؿ ، 1991 في % 11.5 إ ثم , 1990 صم إعادة معدؿ تطورات يب التا وا ذ ا  .1990 م

وؾ ودائع على الفائدة أسعار أما اض الفائدة أسعار لكن 1990 ماي في حررت فقد التجارية الب  على الاق

وؾ من ويا % 20 نسبت أقصى د خاضعة ظلت فقد التجارية الب وع ذين  جعل ا س  معدلات من ال

قيقة القيمة حيث من سالب الفائدة ة)  خلاؿ ا صم إعادة معدؿ رفع أعيد 1994في  (1994-1993الف  ب ا
دوؽ مع الاتفاؽ بعد % 15 إ فوصل نقطة 3.5 قد ص  الفائدة معدلات رفع من لابد حيث كاف الدو ال

قيقي الفائدة معدؿ يكوف لا ح الاسمية د الأقصى أزاؿ كما ، سلبيا ا وؾ أسعار على ا  ورهللجم التجارية الب

ة الفائدة نسبة الفارؽ ب على مئوية نقاط 5 قدار مؤقت سقف وفرض ة الدائ دي ع أجل من وا  حدوث م

 تراجع مع الفائدة أسعار رير وأدى 1995 ديسمبر في الإجراءذا  ألغي و الإقراض، نسب في مفرطة زيادة

قيقة الفائدة أسعار ورهظ إ تشددا الأكثر الطلب إدارة سياسات بفضل التضخم معدلات وجبة ا ذ ا  1996 م

كشوؼ السحب على معدلات ارتفعت كما ؛ وؾ ا ك على للب زائر ب ذ % 24 إ ا  20 من بدلا 1994 م

 .1991 أكتوبر في %

 النقدية: السوق -ج

ة الأمواؿ رؤوس سوؽ عن عبارة يو  اض إقراض يتم أين الأجل قص  يئاتا من طرؼ الأمواؿ واق

الية قدية والسوؽ ,ا زائر في ال ذ متواجدة ا ات م قد تبادؿ في دور 1989قبل  السوؽ ذ يكن  لكن الستي  ال

قدية السلطات يد في أداة كانت بل صم إعادة بعمليات للقياـ ال  اأنه كما ,إداريا ددة عدلات فائدة ا
وؾ  ب ما سوؽ عن عبارة كانت ة ذ ابهتقوـ  (marché interbancaire)الب  في فائضا تعرؼ ال الأخ
وؾ بإقراض اسيولته  ت 1989 جواف وفي مسبقا دد عدؿ ا وذلكسيولته في نقصا أو عجزا تعرؼ ال الب
ظيم إعادة قد سوؽ ت زائر في جذريا ال ظيمهفي  أكثر تماماا وعرفت ,ا  ورظه مع خاصة اتطور وتوسيع ات

قد قانوف ظيم والقرض ال ؤرخ 91/08 رقم والت تضمن1991اوت  14في  ا ظيم ا قدية السوؽ ت  إدخاؿ فعرفت، ال

زادات نظاـ مثل جديدة أدوات فتوحة وعمليات السوؽ ا تدخلوف أيضا حدد كما , ا  :1مو السوؽ ذ في ا

                                                           

 .142-138ماجد مدوخ ،مرجع سبق ذكر ،ص ص  - 1
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وؾ - ؤسسات الب الية؛ وا  ا

ؤسسات - الية ا كية؛ غ ا  الب

ستثمروف - ؤسسوف ا  . فقط إقراض وضعية في ا
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 الاصلاحات النقدية في الجزائر بعد قانون النقد والقرض المبحث الثالث :

اوؿ في  اشيا مع متطلبات الاقتصاد الوط وسوؼ نت قد والقرض  وف ال ادخلت عدت تعديلات على ق
م التعديلات  بحث ا .ذا ا  ال طرأت علي

 والقرض النقد قانون على أدخلت التي التعديلات أهمالمطلب الاول :

م تتمثل قد قانوف على أدخلت ال تعديلات أ  يلي: والقرض فيما ال

 1991لسنة  والقرض النقد قانون تعديلاتاولا: 

قد لقانوف تعديل أوؿ جاء و رئاسي أمر طريق عن والقرض ال ؤرخ01-01رقم ) الأمر و  في ( ا

وانب التعديل ذا جاء حيث 2001/02/27 ك تسي في فقط الإدارية ا ركزي الب ساس دوف ا  بصلب القانوف ا

طبقة، ومواد :خلاؿ من التعديل ذا جاء حيث ا
1
  

ص - ادة  ت تممة 01 -01الأمر من 2ا ك يتو حيث 10 -90القانوف  من 23للمادة  ا ركزي تسي الب  ا

افظ نواب، ثلاث يساعد افظ التوا على ومراقبت وإدارت لس و ص الإدارة و ادة  ومراقباف، وت الأمر  ف 03ا
ديد القانوف أف ،كما الوظيفة العمومية قواعد إ ونواب المحافظ وظائف خضوع عدـ على 01 -01  ألغى ا

ك، لمحافظ للحكومة الوجوبية الاستشارة براء ديد يتم  كما الب ك( موظفي )خارج مدة ا يستع  الذين الب
ة أو وظيفة أو أي نشاط ارسوا أف نواب أو للمحافظ كن لا ،كما  المحافظ بهم اء تكن مهما مه  ارسة أث

 مدة دد  كما اقتصادي، أو نقدي أو ما طابع .ذات  دولية مؤسسات لدى الدولة ثيل عدا ما وظائفهم

صب  ونواب  المحافظ م

ة أو نشاط أي ارسوا أف من ونواب المحافظ وظائف خضوع عدـ - اء تكن مهما مه  وظائفهم ارسة أث

 .الدولة ثيل ما عدا

قد لس مكونات تعديل ( تم01-01) الأمر وجب -  الإدارة  لس يئت إ لصبف وذلك والقرض ال

ك إدارة زائر، لب لس ا قد و  .للإدارة كمجلس دور عن لى والذي نقدية كسلطة والقرض ال

                                                           

دمات ديد أثر لوس، زكية - 1 صرفية ا وؾ على ا زائرية، الب اجست شهادة نيل متطلبات ضمن مقدمة مذكرة ا ، علوـ في ا جامعة ورقلة،  التسي
 .79ص، 2009
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ك نشاط على كب بتغي يأت و أثر، ل يكن  التعديل ذا أف إلا زائر، ب  السلطات ملاحظة وبعد ا

هاز أداء في يتخبط زاؿ لا الذي الضعف كي، ا ك فضيحة بعد خاصة الب ليفة ب ك التجاري، ا  حيث والب

راقبة آليات ضعف اتضح ك يستعملها ال ا زائر، ب زائر فاضطرت ا  بعمليات في القياـ الاستمرار إ ا

 11-03الأمر فجاء الإصلاحات،

 2003 لسنة والقرض النقد قانون تعديلات ثانيا:-

تعلق11-03الأمر ) السلطات أصدرت قد ( ا  الذي لاحظت الضعف ،حيث 02/08/2003والقرض  بال

هاز أداء يز لازاؿ صرفي ا وؾ فضائح بعد خاصة الوط ا اصة الب  والتحكم آليات الرقابة عن كشفت ال ا

ك طرؼ من ركزي الب سؤوؿ باعتبار ا قد لس في عضوين إضافة الأمر ذا خلاؿ من تم إذ نقدية، كسلطة ا  ال

ا الرقابة، تدعيم اجل من والقرض مهورية، رئيس طرؼ من معي الية، لوزارة وتابع ا ح ا  تدخل الأمر بذلك فم

ك ياكل في جدي حكومي ركزي الب :إ التعديل ذا ا
1
  

ك ك - زائر ب الإدارة  لس صلاحيات ب الفصل خلاؿ من أفضل بشكل صلاحيات ارسة من ا
قد لس وصلاحيات ة استقلالية وتقوية والقرض ال صرفية اللج  .ا

ك ب التشاور تعزيز - زائر ب كومة ا ا اؿلمجا في وا  تداوؿ في أفضل سيولة قيق طريق عن ا

الية علومات ا  .ا

وؾ أفضل حماية اجل من تهيئة الظروؼ- مهور وادخار للب ذا ا ح شروط تقوية خلاؿ من و الائتماف  م
وؾ خاطر مركزية س وتوضيح وتعزيز للب  .ا

 2004 لسنة والقرض النقد قانون تعديلاتثالثا: 

زائرية السلطات مواصلة أجل ومن ظاـ ،  إصلاحها ا صرفي، لل  وذلك الدولة، وتدخل الرقابة وتعميق ا

 ثلت التعديلات من موعة إصدار 2004 مارس 04 في تم فقد : 2003 خلاؿ ت ال للإصلاحات استكمالا

 في
2: 

ظيم - اص 2004 مارس 04 في الصادر 04-01 رقم الت د ا وؾ لرأسماؿ الأد با ؤسسات الب الية، وا  ا

شط ال زائر داخل ت الية فقانوف ا ة ا د دد 1990 لس وؾ لرأسماؿ الأد ا  10بػ  و دج، مليوف 500ػ ب الب

                                                           

ؤرخ 03/11الامر  - 1 تعلق ،  26/28/2003في ا قد ا ريدة والقرض، بال  .27/03/2003 في الصادرة 52 العدد الرسمية، ا
صرفي التحرير دور بوعلاـ، معوشي ، طلحة صليحة بن - 2 ظومة إصلاح في ا صرفية ، ملتقى ا ظومة ا صرفية ا زائرية ا  الاقتصادية التحولات و ا

 486، 487 صص ،شلف ، 12/04/2004،  والتحديات الواقع
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الية، للمؤسسات دج مليوف ما ا د حدد بي اؿ لرأس الأد ا ة  في ا وؾ دج مليار 2.5بػ  2004س و  للب
سبة دج مليوف500 الية للمؤسسات بال  .ا

ظيم-  لدى الاحتياطي الإجباري تكوين شروط دد ، الذي 2004مارس04 في الصادر 04-02رقم  الت

ك دفاتر زائر، ب اوح عامة وبصفة ا  .كحد أقصى % 15 و %0 ب الإجباري الاحتياطي معدؿ ي

ظيم- صرفية، ضماف نظاـ ص ،الذي 2004 مارس 04 في الصادر 04-03رقم الت  ذا ويهدؼ الودائع ا

ظاـ ودع تعويض إ ال صوؿ إمكانية عدـ حالة في ا وؾ من ودائعهم على ا ك لدى الضماف ، يودعب  ب

زائر، بلغ من %1 ب يقدر حيث ا سجلة للودائع الإجما ا ة كل  من ديسمبر 31 في ا  المحلية. بالعملة س

 2008 لسنة والقرض النقد قانون تعديلات رابعا:

وعية هاز يتعلق 08/01/2008قانوف  ص رصيد دوف صكوؾ إصدار عملية واجهة ال 1على مايلي وي
: 

 .الاقتصادي الأعواف كل شاركة رصيد دوف الصكوؾ إصدار كافحة قوان وضع -

كيز - ركزية نظاـ على ال تعلقة للمعلومات ا طأ بسبب الصكوؾ سحب وادث ا  .الرصيد نقص أو ا

صا تتفقد 526للمادة  طبقا - الية ا لف ا ركزي ا د ا ح ع ها الصكوؾ م  .لزبائ

د بشاف 21/02/2008( في 04-08قانوف ) - وؾ لرأسماؿ الأد ا الية الب زائر في العامة ا  .ا

 2009 لسنة والقرض النقد قانون تعديلاتخامسا: 

 :يلي ما تضمن

ؤرخ01-09رقم ) الأمر - تعلق 17/02/2009 في ( ا دني للأشخاص الصعبة العملة بأرصدة ا غ  ا
قيم ك لدى الصعبة العملة من رصيد بفتح م يسمح ا عتمد الوسيط الب  .ا

تعلق 26/05/2009في  ( الصادر03-09رقم ) الأمر - صرفية للأوضاع عامة قواعد بوضع ا تعلقة  ا ا
صرفي بالقطاع  .ا

 1916الى 1919والقرض من  النقد قانون المطلب الثالث: تعديلات

قدثلت تعديلات قانوف   فيما يلي: 2017ا 2010والقرض من  ال

                                                           

 .79،ص لوس، زكية - 1
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 2010 لسنة والقرض النقد قانون تعديلات اولا:

كية الإصلاحات تواصمت لقد زائر في الب ة زئر ا بتاريخ  04-01الأمر خلاؿ إصدار وذلك من 2010 س
تم 2010 أوت 6 عدّؿ وا قد 11-03للأمر ا تعمق بال ديد عمى التعديل ذا ركز وقد والقرض، ا  نقاط ثلاثة ا

 :1ي أساسية

ية - ظاـ أ قدي العاـ ال  .الداخلية التوازنات عمى المحافظة وفي الوط الاقتصاد أداء في ال

ظيم - فاذ حرية ت كية الأنشطة إ ال  .الب

كية للرقابة الضروري التعزيز -  .الب

 2011 لسنة والقرض النقد قانون تعديلاتثانيا: 

ظيمي إطار أكثر تطوير قصد ، وفي للاستقرار الت ا عاي مع تأقلم ا ديدة ا  الدولية، وإصدار بازؿ ة ا

قد لس طرؼ من السيولة خطر ورقابة وتسي وقياس بتحديد يتعلق نظاـ  يلزـ 2011ماي  في والقرض ال

وؾ ، ب أد سيولة معامل الب ام  لتسي تطبيق أحسن إرساء أجل من ثانيا، نظاما لسلمجا اصدر كما اح

وؾ، ب ما العمليات ومتابعة سيولة س الب ازية، التقارير نوعية و م كما الاح هازاف يسا  بدعم ذاف ا

ظاـ وصلابة لاستقرار أكثر تعزيز في والرقابة، الإشراؼ أدوات صرفي ال زائري ا بؤ على كما يعملاف ا تابعة الت  وا

صرفية للسيولة الدقيقة ك طرؼ من ا زائر ب ذا ا قدية إدارت إطار في و  .للسياسة ال

 1911 لسنة والقرض النقد قانون تعديلات ثالثا:

ظاـ وفقا و ظيم،تم  2012لػيونيو  12/01رقم  لل ؤسسات والاسر وعملها ت اطر ا  .2مركزية 

 1912لسنة والقرض النقد قانون تعديلاترابعا: 

ظاـ الغاء في الشروعاف  دد القواعد العامة 2009سبتمبر  13لـ  09/03رقم  ال تعمقة ،الذي   بشروط ا

طبقة وؾ ا صرفية، العمليات ىلع الب ظاـ ا ونة، نفس مل جديد ب ظاـ الع  2013لػيونيو  13/01 رقم ت ال
ز  كب متابعة يوضح الذي الامر توالية ئراا ظومت ا لعصرنة ا  .دورية وبصفة رفيةصم

                                                           

زائري  - 1 قد والقرض ا لة العلوـ السياسية والقانونية ،العدد ابو بكر خوالد ،تقيم اصلاح قانوف ال ،افريل  07وابرز التعديلات الطارئة علي ،
 .197،ص 02،المجلد  2018

زائر  - 2 دفوعات حالة ا ة اختلاؿ ميزاف ا قدية في معا  .233، مرجق سبق ذكر ،ص 2014-1990سمية حاجي ،دور السياسة ال
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رية الزوايا بالرغم من و ة ا س قد قانوف بها جاء ال ا لو اف الا 90/10والقرض  ال قائص،    الا من ال

زائر رغبة اف اب يعضمو  يعد كفئ مصرفي نظاـ اقرار في ا سبة سلب لا ا  القطاع فعاليات تفتضي ا بال

سبة فشل لا اح شرط ويكوف الاقتصادي،  فكلها الكمية، الاقتصاديةالسياسة  فعاليات مقتضيات تاج ا بال

 .90/101قانوف على جديدة تعديلات اضفاء العامة السلطات على ت امور

  1916لسنة والقرض النقد لقانون الجديد التعديل خامسا:

ز  الاقتصاد ادهيش ال الصعبة للأوضاع نتيجة  كافة  استهلاؾ فقد ا،هإلي الإشارة بقس وال حاليا ئرياا

ة دفع ا العمومية، الاحتياطات زي كذا إضافية، موارد تعبئة إ با ، قرض إ اللجوء تم و دي وط  كما س

ة استفادت زي ك نتائج من اقتطاعها ت معتبرة فوائد من ا زائر، ب ذ وعمى ا ات الرغم من كل  سا  تبقى ا

ة زي سبة ا ة بال  دج. مليار 500 يفوؽ ويل إ حاجة في 2017 لس

ولية في الأسعار بقاء إف الية مستوياتها في الأسواؽ الب ة الدولة ىلع الضغوطات حدة من سيزيد ا  في خزي
دي توسط، القص ا ا خطرا التصورات ذ وتشكل وا مية مواصلة جيود في الدولة قدرات عمى كب  الت

قدية أؼ علما والاجتماعية، الاقتصادية الية السوؽ ال ا في انكماشا تشيد الداخلية وا  إمكانية من د قدراتها ،

 .الاقتصادي الاستثمار ويل

ديونية إ اللجوء ع كمة العمومية السلطات قامت ولقد ارجية ا الية ال الأزمة عن للاستعاضة ا  ا

كومة قررت الأسباب ذو البلاد، بها ر وات  في ااستعما تم لوي أداة إ جوءالل ا ةالس  العاؿ، عبر الأخ

عروفة  ."الكمية السهيلة" أو "التقليدي غ التمويل" تسمية ت وا

ذ وات في الياباف في مرة لأوؿ ظهرت ال الأداة إف  ات، س تحدة  الولايات في استعملت قد التسعي ا
الية الأزمة بعد أوروبا، في ثم الأمريكية ية ا ة ظهرت ال العا ديدة أداة جا إدر  وقصد 2007س ، التمويل ا  ذ

قد تعديل قانوف ؤرخ11-03الأمر  وذلك عبر تعديل 2017أكتوبر /الأوؿ تشريف 11 بتاريخ مؤرخ والقرض ال في  ا
قض 2003اوت   26 تعمق بال فيذ كفئ انتقا طابع ذو الأخ تعديلا التعديل ذا ويعد والقرض، وا  دودا ت

ي -واحدة  مادة التعديل ضمن ذا صياغة ت وقد الزمن، في ادة و  مضموف في يؤثر لا – مكرر 45 رقم ا

قد قانوف أحكا بقية ص وعلي والقرض، ال ادة الأو ت  " يلي ما على الذكر السابق 10-17رقم القانوف من ا

ظر بغض خالفة،ـ لأحكال ك عن ال ك يقوـ ا زائر ب فيذ حيز لا ذا دخوؿ من ابتداءً  ا ائي بشكل الت  استث

دة وات، خمس و ةن ع بشراء مباشرة س زي دات العمومية ا الية الس ا ال ا ة ذ تصدر أجل  من الأخ

                                                           

رجع ، - 1  .234،233صص سمية حاجي، نفس ا
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ة سا صوص ىعل ا ة، ويل احتياجات تغطية :في وج ا زي دوؽ  الداخلي، العمومي الدين ويل ا ويل الص
 . "الوط للاستثمار

ة السماح تهدؼ إ وال التقليدية، غ الأداة ذ إف ائية، ويلات بتعبئة للخزي طابعا  تكتسي استث
وات، خمس مدة في دودا انتقاليا ا يكوف أف ب س  تابعة متواصلة، وخاضعا مضبوط بشكل مؤطر استعما

ة سيفضي وميزانية اقتصادية إصلاحات ببرنامج الأداة ذ مرافقة سيتم كما فقات العمومية بفضل عقل  ال

س وارد و بائية صيل ا الية الكمية الاقتصادية قيق التوازنات إ ا وات مدة خمس في وذلك وا  كأقصى س

 .تقدير

بغي صادقة أف الأخ في الإشارة وت الساحة  خبراء لدى وؼ كب ظل في تأتي التعديل ذا على ا
كية الية الب زائرية وا قود لطبع ميل عملية ثابة الذين يعتبرون  ا خاطر، المحفوفة ال جر ع وال با  زيادة اهي

ة سب كب يب التضخم و تراجع ل ار، الشرائية قدرة ار ك بدور واخلاؿ كب للدي ركزي في الب التضخم  كبح ا
ية العملة استقرار عمى والمحافظة 1الوط

.  

 والقرض النقد قانون تقييم المطلب الثالث:

قد قانوفتم تقيم   ضعف كما يلي:ال نقاط و القوّة نقاطحسب  والقرض ال

 القوّة نقاط حيث من والقرض النقد قانون تقييم ثانيا :

قدف قانو  أحدث لقد مارسات مع القطيعة 90/10 والقرض ال الية الاقتصادية ا سمح  فقد السابقة، وا
كي يط بتأسيس كيل العم ومعاي وقواعد الاقتصاد رير مع أكثر يتماشى جديد وما ب ستوىعل الب  ى ا

ي، ح إذ العا ك م ز  لب قدية طةلالس ئراا قيقية ال افسة، وسمح لعم لقواعد ـالعا الإطار بتحديد ا وؾ ا  للب

قاب شاط لبا كي لوالعم ال ذ ،السوؽ اقتصاد معايق وف الب وع القانوف ذا صدور وم  الشبكة في كب حدث ت

كية و  وطبيعة عدد حيث من الب كي لالعم إ بالإضافة ،ؾالب رتكز الب  والطابع الاقتصادية ى الرشادةعل ا

افسة التجاري كيل العم أصبح أيضاك ذل إ بالإضافة ،مع حد إ وا م الرقابة إطار في ميت الب خاطر لو  ا

سد كية الرقابة ة بإنشاء كذل و كية والقوان التشريعات اـواح  قوتطبي س حسنى عل تس ال الب  الب

ه ديثة الرقابة زةتلف أجه إ بالإضافة زية،االاح  القواعد اوم  تلف توضيح كن وعموما الأخرى ا

ابيات قد قانوف اأحدثه ال الا ز  القطاع ىعلوالقرض  ال كي ا 2ييل فيما ئرياالب
: 

                                                           

 .202،203ص ص ابو بكر خوالد ، مرجع سبق ذكر ، - 1
 .203،204صص رجع ،نفس ا - 2
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ركزيك بلل الاعتبار ردّ  - ز  ا ظا في مكانت وتوضيح ئري،اا كي ـال قدي، الب ظيم واعادة وال ظيما  ت ت
 .كما ياداخل

ة صلاحيات يصلتق - زي ح ةالعمل إحداث عن اوابعاد العمومية ا   .القروض وم

ية ةلعملل الاعتبار ورد يصلتق إعادة - زف للتبادؿ ةكوسيل يةالداخل اوظائفه ؿخلا من الوط   .قيمةلل و

و  استعادة -  .يديةالتقل اووظائفه الاستقلاليته التجاريةؾ الب

ح - و  بإنشاء خيصترا م بية خاصةؾ ب كيةؽ االسو  فتح وبالتا وأج ز  لب افسة، أما ئريةاا تب ا  وما ي

س عن ذلك كي القطاع أداء تامؤشر  من  ز  الب قي ئري،اا تجات جودة قو قدّمة ا دمات ا  .وا

كي قانوف وضع - كي ـنظا إرساء ىعل قادر مومتم ؿمعدّ  ب  .مواردلل الأمثل التسي ىعل وقادر ؿفعّا ب

تعامل ب التمييز مبدأ إلغاء - قد ص فيما الاقتصادي ا  .والقرض ال

كي التخصص مبدأ إلغاء - تجات عدّة وربظه السماح وبالتا الب كية وخدمات م  .جديدة ب

سا - الية الوضعية تأطر في ةا  .العمومية الاقتصادية مؤسساتلل ا

الية للأوراؽ ؽسو  إنشاء - ز  في ا سا وبالتا ئراا ويع في ةا تعامل تلف لوي مصادر ت  ا
 .الاقتصادي

ؤسسة كالب ب العلاقة س -  .للأخطار جيد وتسي وا

ستوى ىعل أمّا ارجي ا قد قانوف سمح فقد ا  :1والقرض ال

و  بإمكاف أصبح حيث :ئرياالجز  البنكي النظام انفتاح-أ بية ؾالب ز  في فروعا ا تفتح أف الأج ئر، اا
افسة قواعد إرساء شأن من ما ذاو كيةؽ السو  في ا ز  الب تب وما ئرية،اا  س من كذل عن ي

كي القطاع أداء تامؤشر  س الب دمات جودة و  .ا

قد قانوف وجب :الأموال رؤوس تحويل -ب قيم غ بإمكاف أصبح رض والق ال رؤوس  لوي ا
ز  إ ؿالأموا  .الاقتصادية الأنشطة تلف للتموي ئراا
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التجارة  ياتل عملوي إمكانيات وتطوير توسيع ؿخلا من ذاو :الخارجية التجارة ياتعمل تطوير -ت
ارجية، اري كالقرض القروض مستوى ىعل حديثةؽ طر  عدة وروظه ا دي والاعتماد الإ ست  .ا

 الضعف نقاط حيث من والقرض النقد قانون تقييم :ثانيا

ا نوجز فالضع نقاط بعض أو بياتالسل بعض للت قد القانوفذا  1ييل فيما أبرز
: 

انب ـتماالا - ضموف من أكثر يالشكل با ز  كب أف نلاحظو  ،ا ه كل ل أعطيت ئراا و و ـاا
 .لوحد اأدائه عن عاجز

ك  واسعة صلاحيات إعطاء - ز للب ية اتقدر  ؽتفو  ئرياا ادية وامكانيات التق  .والبشرية ا

ك لمحافظ واسعة صلاحيات إعطاء - ز  ب ث ركزي،ك الب مدير كاف فقد ئراا كو ركزي ل الب  في ا
ارج، قد سل ورئيس ا كية، الرقابة ة ورئيس والقرض، ال ة ميا تعتبر يو الب  ايتحملهأف  كن لا كث
 .واحد شخص

ة ب العلاقة سيد صعوبة - زي ز ك وب العمومية ا   .ئراا

قد سل - قدية السياسة يدير الذي و والقرض ال ه استشارة دوف ال فيذي ازا  .الت

قد قانوف مبادئ قتطبي صعوبة - ؤسسات ىعل والقرض ال الية ا   .العاجزة ا

ز  ل متخصصة قضائية ةجه غياب - كي ؿالمجا في تكوف ال عاتاال ا الب  .وا

كي ـنظا وضع استحالة - ركزي ب علاقة ائيانه حدا يضع  90/10قانوف  فلأ ،مستوي ىلع ب ك ا  الب

ة زي ا العمومية وا  %. 10 ػب لالتموي قيمة بتحديد ـ قا وا

كية ثقافة إرساء نع 90/10قانوف  عجز - ة ب كي الوسط في متي ا الب ز  وا واطنلدى  وح ئرياا  ا

 .العادي

يطة وقواعد الرقابة معاي ص فيما خصوصا القانوف ذا تلل ال تاالثغر  - ذر ا  .وا
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 خلاصة

ذا الفصلاف كن أف تتحقق على مراحل تتوقف درجتها  قديعملية الإصلاح ال نستخلص من 
ا  اص  ودور سبية لكل من القطاع العاـ والقطاع ا ية ال مية والأ يكل الاقتصادي ومرحلة الت وسرعتها على ا

ي. ، بالإضافة إ مدى تكامل الاقتصاد الوط مع الاقتصاد العا  في الاقتصاد الوط
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 تمهيد 

زائري عدة صدمات ذا ما ادى ا قيام الدولة بعدة، ةقتصاديادت ا اختلالات ا شهد الاقتصاد ا  و
ذ الصدمات والتخفيف  قدية، بهدف التأثير في  ها ال ها، وذلك عن طريق اتباع اليات اصلاحات م وادوات م
قيق الاستقرار الاقتصادي.  تستهدف ركائز الاقتصاد الوطني من اجل 

تطرق ا مدى  ذا الفصل س ا وفي  قيق توازن اقتصادي في كل مرحلة مرة  تأثيرو قدية على  الاصلاحات ال
زائر من :  بها ا

 خطط ــــفت  رة الاقتصاد ا
 الانتقال ا اقتصاد السوقرة ـــتف 
 نـــتف قد والقرض اي الوضع الرا  رة ما بعد فانون ال
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 المبحث الاول: انعكاسات الاصلاحات النقدية في الجزائر في ظل الاقتصاد المخطط

خط قدية في ضل الاقتصاد ا تطرق ا بعض ط قد اثرت على الاقتصاد الوطان الاصلاحات ال ا س ني و
ة. ؤشرات ال ستسلط الضوء على حالة الاقتصاد في تلك الف  ا

 المطلب الاول: تطور الوضعية النقدية 
قدي الكتل إ ار هي ال يع" ع ع قدي )  الأوراق ج كي أو والحسابا(  les billets ال يدي ال  .1ال

ا  خطط وذلك بتطرق على بعض و قدية للجزائر في ظل الاقتصاد ا سيتم تسليط الضوء على الوضعية ال
 مؤشراتها 

قدية  يظهر(: 1989 -0791 )من ومكوناتها النقدية الكتلة اولا: تطور دول خلال منتطور الكتلة ال : ا  التا

 (1989 -0791 )من ومكوناتها النقدية الكتلة : تطور(10)رقم الجدول

 دج مليار :القياس وحدة

 99 97 97 97 97 90 90 70 البيان /السنوات

 6 51.9 43.6  33.7  25.7  20.3  18.1  13.9 13.0 النقدية الكتلة

  48.5 41.08  31.9  24.2  18.9  16.7  12.9 11.6  : النقود- 1

 5.70 4.74 ائتمانية نقود

4. 

7.05  8.82 10.45  12.7  17.2 20.5  

  23.8 20.5  15.11  10.5  8.68  8.43  6.10 5.78 البنوك في الطلب تحت ودائع

  CCP 0.66 0.92  1.11  1.33  1.96  2.56  2.87 3.46 في الطلب تحت ودائع

  0.67 0.40  1.56  1.26  0.09  0.16  0.23 0.44 الخزينة في الطلب تحت ودائع

 - 3.40 2.53  1.77  1.52  1.44  1.39  0.97 1.45 لأجل، ودائع النقود، شبه 2-

12.6 % النقدية الكتلة نمو نسبة

+ 

6.49+  30.2+  12.2+  26.5+  30.9+  + 29.1 19.1+  

  M 36 41  39  43  40.5  38  39.5 39.5 2 إلى الائتمانية النقود نسبة

  M 64 59  61  57  59.5 62  60.5 60.5 2 إلى الكتابية النقود نسبة

 

                                                           
1
سعر الصرف دراس حال الجزائر  -  ن الكت النقد  الاثر المتبادل ب علاق  ن )فارس هباش ،دراس تح ل ترت 2ل 1-1002(  )1001- 

ر ،العدد 1002 ع التس  .12، ص 102، 2(، مج الع الاقتصاد 
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 77 77 77 70 70 71 97 97 البيان /السنوات

  223.8  194.7 165.9  137.8  109.1 4 93.5  79.6 67.4 النقدية الكتلة

  202.2  180.4 152.7  125.3  84.4 72.2  62.2 48.5  النقود

  76.6  67.4 60.02  49.16  48.06  42.3  35.4 27.3 ائتمانية نقود

  104.6 95.2 104.6  61.99  40.08  33.5  29.4 28.8 البنوك في الطلب تحت ودائع

  CCP 5.28 6.60  7.8  8.57  12.28  18.3  15.9  18.3 في الطلب تحت ودائع

 في الطلب تحت ودائع

 الخزينة
0.72 0.73  0.75  1.22  1.87  2.65  1.74  2.65  

  21.6  14.2 13.1  12.59  11.23  9.1  7.48 5.25 لأجل، ودائع النقود، شبه

  +14.9  +17.3 20.3 +  +26.3  +16.7  +17.3  +18.1 +29.8 % النقدية الكتلة نمو نسبة

 2 إلى الائتمانية النقود نسبة

M 
40.5 44.5  45  44  36  36 35  34  

 2 إلى الكتابية النقود نسبة

M 
59.5 55.5  55  56  64  64 65 66  

 

 77 77 79 77 البيان /السنوات

  308.1 292.9  257.9 227.0 النقدية الكتلة

 250 .252.2  223.9 204  : النقود

  119.8  109.7  96.8 89.3 ائتمانية نقود
 

  101.8  115.5  103.8  95.9 البنوك في الطلب تحت ودائع

  CCP 18.3 22.2  25.8 26.9 في الطلب تحت ودائع

  1.30  1.04  0.99 1.21 الخزينة في الطلب تحت ودائع

  58.13  40.7  33.9 22.9 لأجل، ودائع النقود، شبه 2-

  +5.18  +13.5  +13.6 1.4 % النقدية الكتلة نمو نسبة

 M 39 37.5  37  39 2 إلى الائتمانية النقود نسبة

  M 61 62.5  63  61 2 إلى الكتابية النقود نسبة

صص نقود  ليلى اسمهان بقيق، الية تاثيرالمصدر:   ، يل شهادة دكتورا زائر ومعوقاتها الداخلية ، مذكرة ل قدية في ا السياسة ال
وك ، جامعة ابيي بكر بلقايد، تلمسان،  .261، 260ص ،ص2015-2014ومالية وب
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دول خلال من بوضوح يظهر ة ) ، ا قدية الكتلة سجلت (77-91ان الف من  بارتفاعها متسارعا وا ال
مو ذا يرجع .مرة 17من  بأكثر تضاعفت أي دج، مليار 223.8دج إ  مليار 13 تسارع ال  من الواقع، في ا

ا جهة، للتخطيط خططات (للاقتصاد ا موية ا ماسية و الرباعية الت قدية ، ضخ من تطلبت وما )ا  للسيولة ال

ول أسعار في الارتفاع إ أخرى، جهة ومن ابا انعكس الذي الب وجودات على إ ارجية ا  .ا

ة ) قدية الكتلة تزايد ( استمر77-86وفي الف ا ال ة  دج مليار 227.02من  بمرور  308.1إ  1986س
ة  دج مليار ة طيلة 1.3بمعدل  حجمها تضاعف أي 1989س  ذ أن إلا ، 89 -86الاقتصادية  الإصلاحات ف

قدية الكتلة في الزيادة ة مقارنة مفرطة تكن لم ال مو إلي معدلات تشير ما و و السابقة بالف  أظهرت ال ال

فاض ا، في ا ذا مستوا فاض رجع ا و ول أسعار في للا عكس 1986من  ابتداء الب  تطور على سلبا ذلك لي

وجودات ارجية ا قدي الإصدار على ثم ومن ا  . ال

قدي الإصدار سياسة أن إذن نلاحظ زائر في ال ة ذ خلال خاضعة كانت ا موية للسياسة الف  الت

ول أسعار في للتغيرات وكذا العمومي القطاع لاستثمارات سمااالر  التمويل و ، البلاد ال انتهجتها  وعلي .الب

قود إصدار كان  .مقابل بدون و مكثفا ال

قدي الإصدار في الإفراط ذا إن: النقدية للكتلة المقابلة الأجزاء ثانيا: تطور رحلة ذ خلال ال ا ا  يرجع إ

قابلة مستوى الأجزاء على التغيرات إ أساسا قدية للكتلة ا فاض أو بالارتفاع سواء ال  يعكس ما و و الا

دول وا ا  :ا
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 (1989 -0791)من  النقدية للكتلة المقابلة الأجزاء : تطور(17)رقم الجدول

 دج مليار :القياس وحدة

  75  74  73  72  71 70 البيان /السنوات

  6.4  7.1  4.5  2.2  1.5  1.5 الخارجية الموجودات

M18.9  27.5  22.1  12.1  10.7  11.4 نسبة الموجودات الخارجية  

  7.3  3.6  5.1  5.2  5.9 5.9 للخزينة مقدمة قروض

  M 45.1 42.3  28.6  25  13.9  21.6 للخزينةإلى القروض نسبة

  29.00  21.8  18.4  13.6  8.4  6.9 للاقتصاد مقدمة قروض

 إلى للاقتصاد القروض نسبة

M 

63.6  60.3  74.9  90.3  84.5  85.9  

  33.75  18.14  20.36  18.14  13.93 11.62  المقابلة الاجراءات مجموع

 

  82  81  80  79 78  77 76 البيان /السنوات

  13.9  18.8  16.5  12.3  11.0  9.0 9.8 الخارجية الموجودات

 نسبة الموجودات الخارجية

M 

22.4 17.3  16.3  15.4  17.6  17.2  10  

  36.1  25.1  33.0  26.6  24.8  14.3 8.8 للخزينة مقدمة قروض

  M 20.1 27.5  36.7  33.3  35.2  23  26.1 للخزينة إلى القروض نسبة

  112.8  88.5  68.5  59.9  51.6  40.1 37.2 للاقتصاد مقدمة قروض

  81.8  81.1  73.2  75.1 3 76.4  77.1  85.3 إلى للاقتصاد القروض نسبة

  137.8  109.1  93.5  79.69  67.46  51.95 43.60  المقابلة الاجراءات مجموع
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  89  88  87  86  85  84 83 البيان /السنوات

  6.52  9.28  9.15  9.32  14.8  9.3 11.3 الخارجية الموجودات

  M 6.8 4.7  6.6  4.1  3.5  3.1  2.1 نسبة الموجودات الخارجية

  157.2  147.2  123.1  101.0  76.6  67.7 52.6 للخزينة مقدمة قروض

  M 7 31.7 34.7  34.2  44.4  47.7  50.2  51 للخزينة إلى القروض نسبة

  209.3  191.9  180.6  176.9  174.6  156.0 132.9 للاقتصاد مقدمة قروض

  M 80.1 80.1  78  78  70  65.5  68 إلى للاقتصاد القروض نسبة

  308.1  292.9  257.9  227.0  223.8  194.7 165.9  المقابلة الاجراءات مجموع

 .264، 263صص  ،مرجع سبق ذكرليلى اسمهان بقيق، المصدر: 

دول ذا قراءة خلال من ا ا روج يمك لاحظات ا  :التالية با

سبة بية الأصول كانة بال قدية نلاحظ الكتلة تكوين في الأج لحوظ التطورأن  ال  للموجودات ا

ارجية بية، السوق شروط سن إ أساسا يرجع ا ول، أسعار بارتفاع فيما يتعلق خصوصا الأج  باعتبار الب

صدر ية رت ا للصاد الأول ا ة ذ عرفت . الوط ول مؤشر أسعار ارتفاع الف ام، الب ة  بأخذ و بالدولار ا س
ة  1990 ة  دولار 7.9من،  أساس كس  أسعار بانهيار و لذلك تبعا . 1985نهاية  في دولار 125.5إ  1966س

ول ة من ابتداء الب فض 1986 س وجودات مستوى ا ارجية ذ ا ة  دج مليار 14.8من  ا إ  1985س
ة  دج مليار 9.32 اجع ليستمر 1986س ة مليار دج مليار 6.5لغاية  ذا ال ة  دج س  .1989س

سبةاما  وجهة القروض كانة ال ة ا قدية الكتلة تكوين في للخزي جمها يداتز  جليا يظهر ال  ملحوظ 

ة  دج مليار 1.8من  ارتفع الذي ة  دج مليار 157إ  1964س  خلال مرة 87تضاعفت بحوا  أي 1989س

ة   .سةاالدر  ل الف

ة تغطي74 -70 نلاحظ ان من ا الإصلاح ف اقصا للاقتصاد وال ا  على الذمم في ملحوظا شهدت ت

ة زي ة  دج مليار 5.9من  ا ة  دج مليار 3.6إ  1970س اقص يوحي ا 1974س ة تدخل بت زي  ويل في ا

ا الإصلاح ذا خلال الاقتصاد ة عن رفع العبء بهدف جاء الذي ا زي  ذ ويل و الاقتصاد ويل في ا

همة كي، للقطاع ا اميكية و فعالية أكثر جعل إ إصلاحات تفضي إدخال خلال من الب ا . دي اجع و  ت

ة نسب كون ذا مسا فاضها الكتلة في ا قدية با ة  % 45.1من  ال ة % 13.9إ  1970س  .1974 س
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ة و  ة الذمم تطور معدلات شهدت 1989 -1975الف زي  مع خصوصا ددا سوسة ارتفاعات على ا

اذ جراء وذلك 1983بداية  يكلة و إعادة لقرار الدولة ا ا التطهير ا ؤسسات لديون ا  و العاجزة، العمومية ا
تز  ذلك عودة إ مباشرة يوحي ما و ة يداالتدخل ا تيجة نعتبر الذي و الاقتصاد ويل في للخزي  لفشل ك

 من ، الدولة تدخل استوجبت وال 1986من  ابتداء الاقتصادية كذا الإصلاحات ،و جهة ،من 1970إصلاح 

ة على الذمم حجم السبب ارتفع ذا .اخرى جهة زي ة على الذمم حجم من ارتفع ا زي  دج مليار 7.3من  ا

ة  ة  دج مليار 157إ  1975س و ، 1989س ة نسب ارتفاع على ما انعكس و سا ة  % 21.6من  ا  1975س
ة  % 51إ  ة وتبقى . 1989س كون مسا قدي الإصدار في ذا ا رتبة تل ال ة ذ طيلة الثانية ا  بعد الف

قدمة القروض  . للاقتصاد ا

سبةو  وجهة القروض كانة ال قدية الكتلة تكوين في للاقتصاد ا ذا الإحصائيات تظهر  ال قابل أن   ا

قدية للكتلة   حيث الارتفاع و مسلكا يظهر ال

ة كون للكتلة ذا ارتفاع استمرار شهدت 1989 -1971من  تد ال الف قدية ا  أكثر بريتم لكن و ال

ة مع مقارنة تسارعا ة  دج مليار 8.4 من ارتفعت حيث ، السابقة الف ة  دج مليار 209.3إ  1971س  1989س
و لحوظ الارتفاع على بدور انعكس ما و ة في ا كون ذا نسب مسا قدية الكتلة تشكيل في ا من  بارتفاعها ال

ة  % 60.3 ة  % 68إ  1971س كون ذا بأن التذكير مع 1989س  الكتلة تكوين على يسيطر الذي و ا

قدية  .ال

وك سيطرة حقيقة بوضوح تبرز زائري الاقتصاد ويل على الب ة ذ خلال ا الأسواق  غياب ظل في الف
الية صة أن الإشارة در كما . ا كية القروض ذ من الأكبر ا  ال للمؤسسات العمومية موجهة كانت الب

تزايد للطلب تلجأ كانت  .استثماراتها ويل أجل من للقروض ا

 :0777-0791ثالثا: تطور معدلات التضخم من 

ة طويلة من الزمن اي ان  ستوى العام للاسعار على مدى ف ستمر في ا و الارتفاع الكبير وا يعتبر التضخم 
دمات وقصور الانتاج عن مقابلة  تزايد على السلع وا ستمر للاسعار نتيجة الطلب ا و التصاعد ا  .1التضخم 

دول   :1989-1970من  تطور معدلات التضخم انيوضحن اوشكل البيا التاليا

                                                           
1
د -  ، مج جامع البعث، المج ا دمش ائد الاس بالتطب ع اس ش، اثر التضخ ع ع  .2،ص102، 2، العدد9رشا حمد
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 (0777-0791 ):تطور معدلات التضخم في الجزائر من(17)رقم الجدول 

 17 17 17 17 17 70 البيان /السنوات
  8.1  5.02  5.8  3.8 2.2 6.6 التضخم معدل

 

 77 77 77 78 17 17 11 17 البيان /السنوات
 5.9  6.5  15.1  9.1  17.3  17.3  12.1 9.2 التضخم معدل

 

 77 77 71 77 77 77 البيان /السنوات
  9.3  5.8  7.5  12.2  10.6 7.9 التضخم معدل

ركزي: المصدر ك ا ادا عل تقارير الب لحق ) من اعداد طالبة است  (09-04ا

 
ركزي من اعداد الطالبةالمصدر : ك  ادنا على تقارير الب  .است

دول خلال يظهر من ا في تذبذبا عرفت التضخم معدلات أن وشكل البيا ا فاض الارتفاع بين تطور  .والا

ات بداية مع التضخم معدلات ارتفاع يظهر حيث خطط نتيجة 1973ولغاية  السبعي  الأول، الرباعي تبني ا

فاضا ليشهد ة  ا ة  مستويات بلغ أقصى أين متواصلا ارتفاعا التضخم معدل شهد 1975بداية  ومع1974س س
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 بين تذبذبا التضخم عرف معدل 1979من  وابتداء الثا الرباعي للمخطط نتيجة وذلك% 17,3بمعدل  1978

فاض و الارتفاع فاضا شهد أين1986غاية  وا الا ول أسعار في نتيجة الانهيار ملحوظا ا  . الب

 اثر الاصلاحات النقدية على التوازنات الخارجيةالمطلب الثاني: 

قدية  ا بالإصلاحات ال ارجية ومدى تاثر طلب على بعض مؤشرات التوازنات ا ذا ا تطرق في   .س

 ( : 0777 – 0790اولا: تطورات ميزان المدفوعات خلال فترة ) 

قيمين في دولة  ت بين ا تظم للمبادلات الاقتصادية ال  اسبي م دفوعات على أن سجل  يمكن تعريف ميزان ا
قيمين في الد ة، وا ية معي ة زم ذا التعريول الأخرى خلال ف قد  فو دوق ال ب من التعريف الذي قدم ص يق

: دفوعات بأن قيمين في بلد ما  الدو الذي يعرف ميزان ا ة بين ا اصة خلال مدة معي مع الصفقات ا "بيان 
قيمين في بلدان أخرى"  .1وا

دفوعات و  دول التا يوضح تطورات ميزان ا ة ) ا  : ( 1989 – 1971خلال ف
 

 ( 0777 – 0790) تطور بعض الأرصدة ميزان المدفوعات الجزائري  :( 17)الجدول رقم
 الوحدة : مليون دولار أمريكي

 

                                                           

1
دفوعاترير حركة رؤوس الأموال ،نادية العقـون   -  ا على ميزان ا ة  وآثار زائر الف قود والتمويل، 1990/2000: دراسة حالة ا صص ال  ،

اجستير،  رسالة يل شهادة ا مد خيضر ، بسكرة ،ل  .3، ص2004 -2003جامعة 

 1979 1978 1977 1976 1975 1974 1973 1972 1971 البياناتالسنوات 

يزان  التجاري  1678 953- 188- 528 951- 1277 191- 97- 174- ا

ســــــــــــــــاب  ــــــــــــــــزان ا مي
اري  ا

43 -124 -447 176 -661 -887 -2322 -3538 -1631 

ميـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــزان رؤوس  
 الأموال طويلة الأجل

-2 147 1015 529 1395 1742 1897 3652 2433 

ميـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــزان  رؤوس  
الأمـــــــــــــــــوال قصـــــــــــــــــيرة 

 الأجل

-64 -52 116 -173 1 -30 119 -160 90 
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ركزي من اعداد الطلبة:  المصدر ك ا ادا على تقارير الب  .است

اري فائضا قدر بـ  ساب ا ة  249لقد حقق ميزان ا ة  85و  1980مليون دولار س مليون دولار س
يزان التجاري ، لكن الوضع إنقلب 1981 قيق فائض في حساب ا ول و ، وذلك نتيجة لتحسين أسعار الب

فاض( جراء  1983 –1982خلال عامي ) اري عجزا قدر بـ  ا ساب ا ول ليسجل ميزان ا  184أسعار الب
ة  ة  80، و 1982مليون دولار أمريكي س سن 1983مليون دولار س ذا العجز لم يستمر طويلا حيث  ، ولكن 

ارية س  دفوعات ا  1985 – 1984رصيد ميزان ا

ة  فاض مداخيل الصادرات س وت من أزيد من  1986و با ول ال  فاض أسعار الب  27جراء ا
ة  ارية وسجل عجز معتبرا قدر  14إ أقل من  1985دولار س دفوعات ا مليار  2.230دولار، تأثر ميزان ا

ة  ا س س  (. 1989 – 1988ثم يعود إ العجز مرة أخرى خلال س )  1987دولار أمريكي، ليعرف 

 0777-0791ل فترة ثانيا: سعر الصرف خلا

ديدا يمكن القول بان سعر الصرف  و سعر عملة دولة ما ازاء عملة دولة اخرى ) وبعبارة اكثر  سعر الصرف 
و سعر عملة دولة ما ازاء عملة دولة اخرى سبة لعملة دولة ما   . 1(بال

ظام الاقتصادي ولقد  صائص ال زائر بعدة مراحل تبعا  ظام مرت سياسة الصرف في ا تبع، حيث تطلب ال ا
و اقتصاد السوق يستوجب  هج الاقتصادي  ، ولكن تغير ال قيق استقرار سعر الصرف من خلال تثبيت وج  ا

راحل التالية زائري والذي مر با ار ا رير الدي زائر على  ك ا  :2رير سعر الصرف. وعلي عمل ب

                                                           
1
ز -  را الاقتصاد مع الترك ض سعر الصرف ع بعض المتغ ، اثر تخ ن الساعد اد حمادة عبد ،صبح حس ال  ا س الام ع انتقال رؤ

د  / المج الادار ع الاقتصاد  دان مختارة، مج جامع الائبار ل  .، ص1022، ، العددف ب
2
رن، ياسين عبد الله -  يل شهادة ماجستير، جامعة و صص مالية، رسالة ل قدية،  -2013، دور سياسة سعر الصرف في رفع من فعالية السياسة ال

 .120ص، 2014

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 

4056 4024 3620 3226 3557 4223 185 2413 945 1162 

249 85 -184 -85 74 1015 -2230 141 -2040 -1080 

898 6 -945 -848 -404 -36 346 - - - 

57 10 157 319 193 -85 226 - - - 
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زائري في افريل (:97-77نظام الصرف الثابت لعملة واحدة ) -1 ار ا ديد سعر صرف 1964أنشئ الدي ، وتم 
ب، كان  دد من الذ ذا 180فرنك فرنسي =1دج =1بالفرنك الفرنسي، وعلى اساس وزن  ب، ليظل  ملغ ذ

ذا الاخير نتيجة 1969السعر قائما لغاية  فاض  ار، خصوصا بعد ا زائر تغير نظامها لتسعير الدي . اين قررت ا
خض ع من التحول من نظام سعر الصرف الثابت فيض ال فرنك الفرنسي، وكذا انهيار نظام بروتن وودز وما 

رن.  ا نظام سعر الصرف ا

و ما اضطر السلطات  زائري، و ار ا فاض الدي فاض ا ا ذا الارتباط مع الفرنك الفرنسي فقد ادى ا نتيجة 
ظر في مشاريع الا قدية ا اعادة ال خطط الرباعي )ال  ( 1979-1970ستثمار ال سيطرت في اطار ا

ا: دفين  قيق  خطط الرباعي  ديد ضمن ا ذا الاجراء ا قدية من    اذ ارادت السلطات ال

  قيق قيمة ذا لغرض  قيقية و ار تفوق قيمت ا زائرية بواسطة قيمة الدي ع للمؤسسات ا توفير دعم مق
تلف  ظر لأنها مؤسسات فتية قصد تدعيمها.التكاليف و ؤسسات بال ذ ا ستوردة  دخلات ا  ا

  يفة لسعر دي الطويل دون ان تتعرض لتغيرات ع بؤاتها على ا ية بالقيام بت السماح للمؤسسات الوط
رحلة بفك الارتباط نهائيا  ذ ا نت  اصة للعملة وقد اق ذا عن طريق استقرار القيمة ا الصرف، و

ة با  .1971لفرنك الفرنسي س

زائري بسلة من العملات 1974في  :(77-97)نظام الصرف الثابت لسلة من العملات  -7 ار ا ، 1تم ربط الدي
و عملة الصرف للعبور ا العملات الاخرى. 14تتشكل من   عملة صعبة، ليكون الدولار الامريكي 

، وما نتج ع من انعكاسات وضعت 1986ول في بعد انهيار اسعار الب التسعير الالي لسعر الصرف: -7
ار ابتداء من  زئي للدي ا بالتحويل ا زائرية قرار ذت السلطات ا زائري في ازمة خانقة، ا ، 1991الاقتصاد ا

ة   .1993ليتبع التحويل الكلي س

راحل تلخيص يمكن دول خلال من بالأرقام الصرف سعر لتطور السابقة ا : ا وا  ا

 

 
                                                           

، البيست ي سلة العملات -* ليني، الليرة الايطا ي الاس ، ا ا ارك الا دي، الفرنك السويسري، ا ا الدولار الامريكي، الفرك الفرنسي، الدولار الك
مساوي، الفرنك البلجيكي، ال غ ال دي، الشلي ول ي، الفلورين ا رو ، الكورون الدانيماركي، الكورون ال  كورون السويدي.الاسبا
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 (77-91))الامريكي الدولار مقابل (الصرف سعر تطور (17):رقم الجدول

وات  1979 1978 1977 1976 1975 1974 1973 1972 1971 1970 الس
سعر 

 الصرف
4,9 4,9 4,5 4 4,2 3,9 4,2 4,1 4 3,9 

وات   1989 1988 1987 1986 1985 1984 1983 1982 1981 1980 الس
سعر 

 الصرف
3,8 4,3 4,6 4,8 5 5 4,7 4,8 5,9 7,6 

 .308ص  ،مرجع سبق ذكرليلى اسمهان بقيق،  المصدر:

 
ركزي.:  المصدر ك ا ادا على تقارير الب  من اعداد الطلبة است

دول خلال من جليا يظهر         مثل البيا الشكل و ا وات طيلة استقرارا شهد الصرف سعر ان ، ل ا    الس
ظام نتيجة وذلك( 70-89) ت الذي الثابت الصرف سعر ل زائر تب ذ ا ة طيلة   .الف
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 (89-70))تطور سعر الصرف مقابل الدولار الامريكي (03)الشكل رقم
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 (79-97): تطور سعر الصرف الرسمي والموازي في الجزائر (19)رقمالجدول 

وات  1987 1980 1977 1974 الس
 0,80 0,62 1.3 1 السوق الرسمي 
وازي  4 2 1,5 1,1 السوق ا

ادا على تقارير :  المصدر ركزي.من اعداد الطلبة است ك ا  الب

 (79-97) الجزائر في والموازي الرسمي الصرف سعر تطور( 17)رقم الشكل

 
ركزي.:  المصدر ك ا ادا على تقارير الب  من اعداد الطلبة است

دول  قارنة بسعر الصرف الرسمي وشكل البيا نلاحظ من خلال ا وازي مرتفع با ان سعر الصرف ا
قيقية  ار عن قيمت ا ذا السوق، وبالتا ادى ارتفاع قيمة الدي ذا راجع لزيادة الطلب على العملة الصعبة في  و

ستهلك يفضل ا ا جعل ا بية  دمات الاج دمات المحلية مقارنة باسعار السلع وا لسلع ا ارتفاع السلع وا
ستورد على المحلية.  ا
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 في ضل الاقتصاد المخطط  الجزائر في النقدية الحالةمميزات  المطلب الثالث:

الة يزات قدية ا زائر في ال 1كما يلي ا
:  

 ة ذ خلال ر ا مستم ارتفاعا عرفت ال للاستثمارات كبيرة أولوية  .الف

 وارد ضعف ا الادخارية ا  و بين الاستثمار علاقة كل غياب يعكس ا الاستثمارات ويل عن وعجز
 .الادخار

 رة انتشار از ظا قود الاكت ا تفضيل بسبب لل عاملات في استعما  .فقط ا

 ؤشر ارتفاع  كان و الذي التضخم معدلات في سوس ارتفاع إ أدى الذي الاستهلاك لأسعار العام ا

شاط وازي السوق ل  .ددة إداريا كانت الرسمية الأسعار لأن نظرا إحداث في كبيرا دورا ا

 قدي التسيير سوء قدي الإصدار سياسة بسبب ال كثف ال  خضوع للسياسة بسبب مقابل بدون و ا

موية تبعة الت  .ا

 السوق في الطلب و العرض بظروف تتأثر لا إداريا ددة فائدة معدلات. 

 ظام سيطرة كي ال زائري الاقتصاد ويل على الب الية. الأسواق غياب ظل في ا  ا

قدية الوضعية إن رحلة ذ خلال الوطني الاقتصاد عرفها ال ال خطط الاقتصاد من ا ، توحي و ا وج  ا

قدية السياسة أن إ بوضوح رحلة ذ خلال ال داف خدمة في اكلي وضعت ا طة أ ادية في ا  إطار ا

اتيجية مية اس تبعة الت قدية فالسلطة .ا كومة خاضعة لسلطة كانت لأنها بصلاحياتها تتمتع تكن لم ال  ا

تغيرات على رقابتها فرض في تدخلت ال قدية ا ختلفة، ال  حاجات يضمن تلبية ما وفق توجيهها و ا

قدي للاستقرار اعتبار أي دون السيولة من الاقتصاد قدية السياسة توجي أن كما . ال  أساليب كان وفق ال

 فيها الفائدة بما عدلات الإداري التحديد بعد خصوصا ، فيها الطلب و العرض لقوى دور لا مباشرة

صم إعادة معدلات ك ا ركزي للب 2ا
. 

 

 

                                                           

1
وك -  صص نقود ومالية وب  ، يل شهادة دكتورا زائر ومعوقاتها الداخلية ، مذكرة ل قدية في ا ، جامعة ابيي  ليلى اسمهان بقيق، الية تاثير السياسة ال

 .271، 270صص  ،2014-2014بكر بلقايد، تلمسان،
2
س المرجع، ص -  1ن 2. 
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 : انعكاسات الاصلاحات النقدية في الجزائر في ظل الانتقال إلى اقتصاد السوقالمبحث الثاني

قدية ال كانت في مرحل ا اثر كبير على التوازنات  ان اصلاحات ال الانتقال ا اقتصاد السوق كان 
زائري ارجية للاقتصاد ا  الداخلية وا

 اثر الاصلاحات النقدية على التوازنات الداخلية المطلب الاول:

 مكوناتها  و النقدية الكتلة تطوراولا: 

قدية الكتلة تطور عرف ذمرا مست يدااتز  ال قدي الإصلاح بداية م ديد ال وات لغاية و ا  .الأخيرة الس
ديد الإصلاح ذا أن من فبالرغم قود كمية و في التحكم إ يهدف كان ا  و دون ذلك حال الواقع أن إلا ال
دول خلال من جليا ذلك يظهر واليين البيا الشكل و ا  : ا

 (1999 -1990 )مكوناتها و النقدية الكتلة : تطور(17)رقم الجدول

 دج مليار :القياس وحدة
 0777 0777 0779 0777 0777 0777 0777 0770 0770 0771 البيان /السنوات

343.0 النقدية الكتلة

0 

415.

2  

515.

9  

627.4  723.

5  

799.

5  

915.0

5  

1081

.5  

1592

.4  

1789.3  

.324 270.0  النقود

9  

369.

7  

446.9  475.

8  

519.

1  

589.1  671.

5  

826.

3  

905.1  

.157 134.9 ائتمانية نقود

2  

184.

8  

211.3  222.

9  

249.

7  

290.8  337.

6  

390.

4  

439.9  

.167  465.1 جارية ودائع

7  

184.

8  

235.5  252.

8  

269.

3  

298.2  333.

7  

435.

9  

465.1  

.146  90.2 72.9 النقود شبه

1  

180.5  247.

6  

280.

4  

325.9  409.

9  

766.

0  

884.1  

 الكتلةنسبة نمو 

 النقدية
11.3 21.0

7  

24.2

3  

21.62  15.3

1  

10.5

1  

14.44  18.1

9  

47.2

4  

12.36  

نسبةالنقود 
 الائتمانية

37.9 35.2  33.4  30.8  31.3  31.6  31.2  30.3  29.9  39.3  

النقود  نسبة
 الكتابية

60.7 62.1 64.8  66.5  69.2  68.7  68.3  68.8  69.7  70.1  

 .231،صمرجع سبق ذكرليلى اسمهان بقيق، المصدر: 
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قدية الكتلة ارتفاع استمرار الأرقام خلال من نلاحظ ا ال ة  دج مليار 343من  بانتقا إ  1990س
ة  دج مليار 1789.3 ة ذ خلال مرات 5بحوا  تضاعفت ، أي 1999س قدية الكتلة ارتفعتحيث ، الف  ال

ة  دج مليار 343من  ة  دج مليار 627.4إ  1990س ة  مستوياتها أعلى عرفت مرتفعة و وبمعدلات 1993س س
كومة تأسيس بعد الاقتصادية الوضعية جعابسبب تر  ذلك و % 24.23و  بمعدل 1992 ديدة ا  ال ا

ظيم أساسا انشغلت تمام تشريعية دون انتخابات بت  الائتما الاستعداد إطار في علي متفق و ما بتطبيق الا

ستوى ذا عرف.الثا فاضا ا دوق مع الاتفاق عودة بعد سوسا ا قدي الص  الاستعداد طريق الدو عن ال

قدية السياسة ضبط قرر الذي و الثالث الائتما مو معدل ما عاد سرعان لكن و .كمة بصفة ال  إ ال

ة % 47.24إ  وصل حيث الارتفاع ا للمؤسسات التطهير في الشروع بسبب 1998س من  ابتداء العمومية ا
قدية الكتلة و ضبط بصعوبة يوحي . فالواقع1997 قدية طرف السلطات من ال رحلة ذ خلال ال  .ا

 النقدية للكتلة المقابلة الأجزاء ثانيا: تطور

 (0777-0771)من النقدية للكتلة المقابلة الأجزاء تطور: (17)رقم الجدول

ادا على :  المصدر زائر.من اعداد الطلبة است ك ا شرة الاحصائية لب  ال

 0777 0777 0779 0777 0777 0777 0777 0770 0770 0771 البيان /السنوات

 الموجودات

 الخارجية

6.54 24.3  22.6  19.6  60.4  26.3  133.9  350.3  280.7  169.6  

M نسبة
الموجودات 

 الخارجية

1.9 5.8  4.3  3.1  8.3  3.2  14.6  32.3  17.6  9.4  

 مقدمة قروض

 للخزينة

167.

0 

158.9  226.9  527.8  468.

5  

401.5  280.5  423.6  723.1  847.8  

M القروض نسبة 

 للخزينةإلى

38.2 44  84.1  64.7  50.2  30.6  39.1  45.4  47.3  48.6  

 مقدمة قروض

 للاقتصاد

325.

8 

412.3  220.2  305.8  565.

6  

776.8  741.3  906.1  1150.7  246.9  

M القروض نسبة 

 إلى للاقتصاد

72 78.4  80  35  42.2  70.7  84.8  68.5  56.9  64.3  

 الاجراءات مجموع

  المقابلة

1081

.5 

1592.4  1789.3  343  415.

2  

515.9  627.4  723.5  799.5  915.05  
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دول ليل خلال من لاحظات رج ا  : التالية با

سبة ة بال وجودات سا ارجية ا قدية تغطية الكتلة مقدار أن للإحصائيات العامة القراءة خلال من يظهر ا  ال

وجودات من ارجية ا قابلات مع مقارنة ضعيفا يزال ما ا وات خلال الأخرى ا رحلة، ذ الأو من الس  ا

قابل ذا نسبة بلغت حيث قدية الكتلة من ا ة  ال تفع % 1.9حوا  1990س ة  % 32.3إ  نوعا ما ل س
ها 1997 فاض في بسبب 1998من  ابتداء جديد من تراجعا عرفت ما سرعان ولك ول أسعار الا  21.70من  الب
ة  للبرميل /دولار ة  للبرميل /دولار 19.49إ  1996س خفض 1997س ة  للبرميل/ دولار 12.94إ  ددا لت س
1998. 

سبة وجهة القروض كانة اما بال ة ا قدية الكتلة تغطية في للخزي زء ذا يشهد  ال  167من  ملحوظا تطورا ا
ة  دج مليار ة  دج مليار 847.8إ  1990س ة عن أما  1999س قابل ذا مسا قدية تكوين الكتلة في ا  يبقى ال

قدمة القروض مع مقارنة ضعيفا ة طيلة للاقتصاد ا اء الدراسة ل الف  نتيجة وذلك 1994 و 1993س  باستث

ا التطهير  .العمومية للمؤسسات ا

سبة قدمة القروض كانة وبال قدية الكتلة تكوين في للاقتصاد ا زء ذا يبقى ال عدلات يشكل ا  أعلى و أعلى ا

صص قدية الكتلة تكوين في ا ة  لغاية ال قابل ذا شهد و 1999س ة طيلة ملحوظا العموم ارتفاعا على ا  الف

 .الدراسة ل

 ثالثا: تطور معدلات التضخم :

ية ،غياب سياسة الاسعار بمعني الكلمة وال تأخذ في  ع ة ا ذ الف زائر في  قود في ا يكل ال يزات  م  من ا
يكل ا ا الاجور ،والتكاليف الانتاج وشروط توازن ا تجات اعتبار ا للمؤسسات .فأسعار سلسلة كبيرة من ا

ها للدفاع عن  دد من طرف الدولة وفي نفس الوقت كانت تدعم من قبلها ،وذلك سعيا م الضرورية كانت 
ين.  القدرة الشرائية للمواط

ا  ذ الاخيرة اجراءات بتحرير ذت  ديد الاسعار يتم اداريا من طرف السلطات العمومية ،ا بعد ان كان 
ؤرخ في 89/12عن طريق القانون  1989وتركها تتحدد حسب ظروف السوق ابتداء من  و ما 5/7/1989 ا ، و

ذ العشرية  .1انعكس على ارتفاع مستويات التضخم خلال بداية 

                                                           
1
ان -   .929بق مرجع ساب ،ص ل سم
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دول الاتي :ويظهر تطور   مستويات التضخم في ا

 .71:تطور معدلات التضخم في الجزائر بعد (01)الجدول رقم 

 7888 7777 7777 7771 7777 7777 7777 7777 7777 7777 7778 السنة 
معدل 

 %التضخم 
16.7 25.9 31.7 20.5 29 29.8 18.7 5.7 5 2.6 0.3 

زائرالمصدر:  ك ا شرة الاحصائية لب لحق  ال  .(04)ا

 
ادا علىالمصدر:  دول معطيات من اعداد الطلبة است  ا

ة  فاض خلال الف دول ، نلاحظ ان معدل التضخم عرف تذبذبا بين الارتفاع والا من خلال ا
ة 1990-2000) سبة  1992( فبلغ اقصا س  .31,7ب

ة  ذا من س ة  1990حيث عرف معدل التضخم ارتفاع كبير و ذا نتيجة السياسة  1995ا س وكان 
ة  يكلي، وفي  س كومة اي سياسة التثبيت والتعديل ا تهجة من قبل ا ة  1996ا فاض ليصل س بداء بالا

وارد والكتلة  0,3ا  2000 تهجة وضبط الاسعار وا قدية ا تبعة وفعالية السياسة ال ذا نتيجة الاصلاحات ا و
قدية في الاقتصاد.  ال
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 .90تطور معدلات التضخم في الجزائر بعد (:05) الشكل رقم
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 ثاني: اثر الاصلاحات النقدية على التوازنات الخارجيةالمطلب ال

دفوعات وسعر الصرف ا ميزان ا طلب ا مؤشرين  ذا ا تطرق في   س

 اولا: تطورات ميزان المدفوعات وأرصدته خلال فترة التسعينيات :
زائري بإعتماد      ا إصلاح الإقتصاد ا يات جهدا مبذولا في إ ة التسعي برامج إصلاح  لقد عرفت ف

تلف  الا لتقلبات إقتصادية عديدة مست  ة كانت  ظمات الدولية، فضلا عن كون الف مدعومة من قبل ا
و  زائر  ا ا دفوعات وخاصة في ظل ا يزان ا ا من تأثير على الوضع العام  زائري بما  قطاعات الاقتصاد ا

بي ا بي والإستثمار الأج ال الأج م جذب رأس ا دفوعات يبين أ باشر خصوصا، وجدول تطور ميزان ا
يات ة التسعي  .1التطورات خلال ف

دفوعات نسجل ما يلي:  وإنطلاقا من سلسلة موازين ا

 (7888-7778 )الجزائري التجاري ناالميز  : تطور(77)رقم جدول

ة  0111 0777 0777 0779 0777 0777 0777 0777 0770 0770 0771 الس

رصيد م 
 ت

2558 452 257 1591 -0555 054 3551 5508 1571 3501 1253 

ميزان 
دفوعات  ا

0.08 1.04 0.11- 0.03- 4.37- 6.30- 2.10- 1.16 1.74- 2.38- 7.57 

ادا علىالمصدر:   .301،صمرجع سبق ذكرليلى اسمهان بقيق، :  من اعداد الطالية است

يزان التجاري ان نلاحظ وات جميع في موجبا رصيدا سجل ا  ميزان ،حيث ان تطور 1994 عدا الس

دفوعات ة في ا ة ذ سجلت 7777 -7778بين  الف اقصا الف زائرية، الصادرات حصيلة في ت  تراجعت حيث ا

فطية الصادرات فطية وال تعتبر قيمتها ضئيلة  ال فط، مع استقرار في الصادرات غير ال فاض سعر البرميل من ال ا
 جدا.
فاض        1993إ  7778في عوائد الصادرات كان ل تأثير على قيمة الواردات ال تراجعت ما بين   ذا الإ

ة  يزان التجاري على وضع  9.2إ  1994، ثم عاودت الإرتفاع س ذ الظروف حافظ ا مليار دولار، وفي ظل 
ة  اجع في الرصيد إ غاية س ابي رغم ال  .مليار دولار 0.3يزان التجاري عجزا وصل إ أين سجل ا 1994إ

                                                           
عا ،  مرجع سب ذكره، ص-1 زان المدف اس النقد ف معالج اختلال م ر الس ، د 1سم حاج 2. 
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ة  2000 – 1995فترة  يلاحظ في    اء س فطية باستث .وكان ذلك راجعا 1998الارتفاع المحسوس في الصادرات ال
فط على التوا :  فطية  19.8،  21.7،  17.6إ ارتفاع أسعار ال ذا جعل الصادرات ال دولار للبرميل الواحد و

ة   مليار دولار. 14إ ما يقارب  1997تصل حصيلتها س
يكل الإقتصادي     سوسا نتيجة ا وا  ورغم السعي إ تشجيع الصادرات خارج المحروقات إلا أنها لم تعرف 

ذا بقيت حصيلة  ارجية، و زائري وصعوبة اقتحام الأسواق ا ول. ونظرا ا الصادرات متوقفة على أسعار الب
ة  فط س اجع أسعار ال ة إ  12.94إ  1998ل  10.15دولار للبرميل تراجعت حصيلة الصادرات في تلك الس

زائري،  ار ا كما في الواردات نتيجة التخفيض الذي عرف الدي ة تراجعا أو على الأقل  ذ الف دولار وعرفت 
ا الأمر الذي انعك ها، وعزز الا ا أدى إ تراجع الطلب ع س في صورة ارتفاع في الأسعار الداخلية للواردات، 

ؤسسات العمومية، وقيود التمويل  اعية نتيجة حل بعض ا تجات الص فاضي، تراجع الطلب على بعض ا الإ
وك أصبحت تتعامل معها تعاملا  ؤسسات الأخرى باعتبار الب فروضة على ا  اريا.ا

 ثانيا: سعر الصرف
قيمين ،فبموجب  قيمين وغير ا قد والقرض بين الاشخاص ا ركات رؤوس الاموال ،ميز قانون ال ظيم  في اطار ت

ادة  ذا القانون يرخص بامكانية181ا زائر وذلك  ،فان  قيمين ا ا ويل رؤوس الاموال من طرف غير ا
وي معين عن طريق نص  فوضة بوضوح للدولة او لكل شخص مع شاطات الاقتصادية الغير  ويل كل ال بهدف 

ادة  سبة للمقيمين وبموجب ا ويل رؤوس الاموال للخارج افان الق 187قانو .اما بال م امكانية  نون يخول 
ظيم سوق الصرف وبموجب  بهدف سبة لت زائر اما بال شطاتها في ا كملة ل ارج ا شطات في ا ويل ال تامين 
ادة  ظيم سوق الصرف. 188ا زائر في ت ك ا اف بدور ب  يتم الاع

 اثر قانون النقد والقرض على سعر الصرف في الجزائر :-7

قد والقرض طرأت تغيرات جذرية في د صدور قانون ال ي كالتا ع   :1سياسة سعر الصرف و

ة  الانزلاق التدريجي : -أ ذ س ي في اسعار الصرف م وذلك بوضع تعديل  1987بعد موجة من الانزلاق التدر
قدية،  اشيا مع الاصلاحات ال ظمة و ية وم ار بصفة تدر ختصة بتخفيض قيمة الدي قدية ا من قبا السلطات ال

قد وا ؤرخ في  90/10لقرض وقد وضح ذلك قانون ال زائر  كأحد 1990افريل  14ا قدية في ا الاصلاحات ال
خاطر الصرف. ستمرة لعدم التعرض   ،على ضرورة الرقابة ا

                                                           
1
، جامع اب  -  مال اس بنك  ر، تخصص اقتصاد ق ادة ماجست ل ش ، رسال لن عا زان المدف با اسعر الصرف ع م ، اثار تق محمد زراق

مسا د، ت قا  .20، ص102-102ن، بكر ب
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ها  وقد ذا لأسباب من بي فيض قيمة العملة ( و قد والقرض الدو ) دوق ال تم الالتزام بما حدد ص
ية وكذلك  دف المحافظة على قيمة العملة الوط وازي الذي يعيق تواجد سعرين للصرف. ويكون  وجود السوق ا

فيض  ع تهريب رؤوس الاموال. وفعلا تم الفصل في ذلك وحصل استمرار في  ار ا غاية م ثم  1991قيمة الدي
دول التا يوضح ذلك:1991سبتمبر  30في   . وا

 : يوضح مراحل عملية الانزلاق للدينار الجزائري.(00)جدول رقم

لاحظة دج /الدولار تاريخ عملية الانزلاق   ا
 بداية عملية الانزلاق التدرجية 4,936 1987نهاية
 /                         8,03 1989نهاية

تسريع تطبيق الاصلاحات ثن تسريع عملية الانزلاق  10,11 1990نوفمبر
 بشكل ملحوظ

 /                          12,11 1990نهاية
ستوى الذي  13,58 1991جانفي استمرار الانزلاق بهدف الوصول ا ا

ارجية ع رير التجارة ا لة يسمح باستقرار وامكانية 
ار  صوص تعديل معدل صرف الدي  العموم والواردات با

ار 15,88 1991نهاية جانفي  تعديل معدل صرف الدي
 1991نهاية فيفري
 1991نهاية مارس

16,59 
17,76 

                        / 

- 1991من مارس
1994 

دة  22,5 ستوى  ذا ا  اشهر. 6استقرار 
ار بمعدل  واستمر ا FMIباتفاق مع  22فيض الدي

1994. 

يل شهادة  المصدر: صص مالية، رسالة ل قدية،  ياسين عبد الله، دور سياسة سعر الصرف في رفع من فعالية السياسة ال
رن،   .124ص ،2014-2013ماجستير، جامعة و

داف التخفيض الصريح:  -ب و اعادت تقيم العملة بما يمكن ان نشير ا ان من بين ا قد ، قانون القرض وال
قد والقرض في نهاية سبتمبر  يخدم الاقتصاد الوطني. لس ال ذ  سبة  1990حيث ا ار بال قرار بتخفيض الدي
ذا ليصل ا سبة  22،5 للدولار، و ذ ال ار بالاستقرار حول  يز سعر صرف الدي ار للدولار الواحد، وقد  دي
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ة لغاية شهر ما ، اجي تعديل طفيف لم  1994رس من س قد الدو دوق ال ديد مع ص ولكن قبل ابرام الاتفاق ا
قد والقرض بتاريخ 10يتعد نسبة  لس ال ذ  ذا القرار تهيئة لقرار التخفيض الذي ا  10/04/1994، وكان 

ار  40،17بتخفيض نسبة    .1دج دولار 36وعلى ضوء القرار اصبح سعر صرف الدي

 الامريكي الدولار مقابل 0771بعد  الجزائري الصرف سعر تطورات (07):رقم جدول

وات   0111 0777 0777 0779 0777 0777 0777 0777 0770 0770 0771 الس

سعر 
 الصرف

8595 18547 21583 23534 35505 47574 54575 57571 58574 66564 75531 

زائر المصدر: ك ا  من اعداد الطالبة من بيانات ب

 
ادا علىالمصدر:  دول معطيات من اعداد الطلبة است  ا

دول  فاض وشكل البيامن خلال ا ، نلاحظ ان معدل التضخم عرف تذبذبا بين الارتفاع والا
ة ) ة 2000-1990خلال الف سبة  1992( فبلغ اقصا س  .3157ب

                                                           
1
راه، تخصص اقتصاد  -  ادة الدكت ل ش ضع النقد ف الجزائر، مذكرة لن اثارها ع ال را ف الحسابا الخارج  س، التغ ل را فض

 ، ، جامع الحاج لخضر ،باتن 2، ص1029-1021التنم 2. 
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ة  ذا من س ة  1990حيث عرف معدل التضخم ارتفاع كبير و تهجة  1995ا س ذا نتيجة السياسة ا وكان 
ة  يكلي، وفي  س كومة اي سياسة التثبيت والتعديل ا ة  1996من قبل ا فاض ليصل س ا  2000بداء بالا

تهجة 053 قدية ا تبعة وفعالية السياسة ال ذا نتيجة الاصلاحات ا قدية في  و وارد والكتلة ال وضبط الاسعار وا
 الاقتصاد.
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 الثالث: انعكاسات الاصلاحات النقدية في الجزائر بعد قانون النقد والقرضالمبحث 

بحث ذا يتضمن ؤشرات  ا تهدف اولة ا قدية على كل من ا ديد مدى انعكاس الاصلاحات ال
قدي. التوازن الاقتصادي  وال

قدي المطلب الاول: ا ال قدي على التوا  اث الاصلاحا ال

اول ت طل س ذا ا قدية للجزائر من  بفي   2017-2000الوضعية ال

دول كما يلي خلال من التطور ذا يظهر:0109-2000من  ومكوناتها النقدية الكتلة تطوراولا:   : ا

 (0107-2000 )من ومكوناتها النقدية الكتلة تطور: (07)رقم  الجدول

 دج مليار :القياس وحدة

وات قدية  نقود كتابية نقود قانونية الس مو M1الكتلة ال قود أشبا %معدل ال قدية  ال مو M2الكتلة ال  معدل ال
7888 484.5 563.7 1048.2 15.8 974.3 2022.5 13.0 
7887 577.2 661.3 1238.5 18.2 1235.0 1473.5 22.3 
7887 664.7 751.6 1416.3 14.4 1485.2 2901.5 17.3 
7887 781.4 849 1630.4 15.1 1724.0 3354.4 15.6 
7887 874.3 1286.2 2160.5 32.5 1577.5 3738.0 11.4 
7887 921.0 1501.7 2422.7 12.1 1724.2 4146.9 10.9 
7887 1081.4 2086.2 3167.6 30.8 1766.1 4933.7 18.7 
7881 1284.5 2949.1 4233.6 33.7 1761.0 5994.6 21.5 
7887 1540.0 3424.9 4964.9 17.3 1991.0 6955.9 16.0 
7887 1829.4 3114.8 4944.2 0.4- 2228.9 7173.1 03.1 
7878 2098.6 3539.9 5638.5 14.0 2524.3 8162.8 13.8 
7877 2571.5 4570.2 7141.7 24.1 2787.5 9929.2 19.9 
7877 2997.2 4776.34 7681.86 07.56 3329.8 11067.6 11.46 
7877 4103.45 4687.25 7674.56 0.095- 3584.41 11258.97 01.73 
7877 3656.8 5936.7 9593.5 25.0 4079.7 13673.2 21.44 

ركزيالمصدر:  ك ا ادا على تقارير الب لحق من اعداد الطالبة است  .(01) ا



انعكاسا الاصلاحا النقد عل التوازن                                                                   الثالث الفصل
 الاقتصاد

 

 

94 

 

 

دول خلال من قدية للكتلة التصاعدي التطور بوضوح يبرز ، ا ا ذ خلال ال ة بانتقا من  الف
ة  دج مليار 2022,5 ة  دج مليار 11013,3إ  2000س  ذ خلال مرات 5تضاعفت بحوا  أنها أي 2012س

ظر . العشرية مو معدلات إ وبال قدية الكتلة و عرفت معدلات الذي التباطؤ وبعد أن نلاحظ ال  نهاية في ال

يات ك تبني نتيجة التسعي  و معدل عاد التضخم، مستويات إ تقليص تهدف صارمة نقدية لسياسة زئر ا الج ب
قدية الكتلة ة  جديد من الارتفاع إ ال ي % 22,3قدرت ب  وبزيادة 2001س  خلال مسجلة و نسبة أعلى و

ة ذ ول، أسعار في الارتفاع نتيجة الصرف تراكم احتياطات إ الارتفاع ذا أسباب وترجع .الف  أظف الب

 .الاقتصادي الإنعاش برنامج انطلاق إليها

مو معدلات سجلت 2006 غاية و او 2002من  وابتداء التوسع  بتباطؤ يوحي ا ملحوظا تباطؤا ال
قدي ة، ذ خلال ال ك كم نتيجة الف ركزي الب قدية، السياسة في ا  و عاد معدل 2006من  ابتداء ولكن ال
قدية الكتلة ة  % 10,9من  الارتفاع إ ال ة  % 18,9إ  2005س ة  % 21,5 و 2006س ا وذلك 2007س  تزام

مو دعم برنامج انطلاق مع  . ال

ة  وفي قدية الكتلة سجلت 2009س ا مستويات أد ال ور  إ رجع ا وذلك % 3,2بمعدل  و تد
ول أسعار ية الأزمة إثر على الب ر وما العا ها ا فاض من ع  ذ وفي نهاية . الصرف احتياطات و في ا

قدية الكتلة و معدلات عادت العشرية ول في الارتفاع نتيجة جديد من الارتفاع إ ال  وتراكم أسعار الب

ماسي البرنامج انطلاق وكذا الصعبة بالعملة الودائع و الصرف احتياطات  . ا

قدية في  ة  2016و 2015عرفت الكتلة ال لحق رقم.)2017شب استقرار ولم ترتفع الا قليلا خلال س  ( 10ا

  : النقدية للكتلة المقابلة الأجزاء تطورثانيا: 

قابل ثل القروض كانت أن بعد قدي الرئيسي ا يات عشرية خلال للإصدار ال وجودات مقابل التسعي  ا

ارجية، ولية نتيجة الطفرة العشرية ذ خلال الصورة انعكست ا و الب دول خلال من يظهر ما و  :كما يلي ا
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 (0109 -2000 )من النقدية للكتلة المقابلة الأجزاء تطور :(07)رقم الجدول

النقدية  الكتلة السنوات
M1 

الكتلة النقدية 
M2 

 قروض للدولة قروض

 للاقتصاد
 الأصول صافي داخلية قروض

 الخارجية
7888 1048.2 2022.5  677.5  993.7  1971.2  775.9  

7887 1238.5 1473.5  569.7  1078.4  1648.2  1310.7  

7887 1416.3 2901.5  578.6  1266.8  1845.4  1755.7  

7887 1630.4 3354.4  423.4  1380.2  1803.6  2342.6  

7887 2160.5 3738.0  20.6-  1535.0  1514.4  3119.2  

7887 2422.7 4146.9  933.2-  1779.8  846.6  4179.7  

7887 3167.6 4933.7  1304.1-  1905.4  601.3  5515.0  

7881 4233.6 5994.6  2193 2205.2  12.1  7415.5  

7887 4964.9 6955.9  3627.3-  2615.5  1011.8-  10246.9  

7887 4944.2 7173.1  3488.9-  3086.5  402.4-  10886.0  

7878 5638.5 8162.8  3510.9-  3268.1  242.8-  11997.0  

7877 7141.7 9929.2  3406.6-  3726.5  319.9  13922.4  

7877 7681.86 11067.6  3289.7-  4297.46  1171.3  14940.4  

7877 7674.56 11258.97  3600.9-  4902.5  1920.9  15241.2  

7877 9593.5 13673.2  2024.5-  6499.4  4475.0  15734.9  

7877 3588.301 3688.944 7277.245 567.531 7844.776 15375.405 

7877 3957,057 3957.057 7909.880 2682.207 10592.087 12596.037 

7871 4301.749 4168.945 8470.694 3088.830 11559.524 11487.285 

ركزي الطالبةمن اعداد  المصدر: ك ا ادا على تقارير الب لحق است  (10و 02)ا
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 (0107-2000 )الفترة خلال النقدية الكتلة مقابلات تطور: (19)رقم الشكل

ادا  المصدر: دول معطيات علىمن اعداد الطالبة است  .ا

دول خلال من   :مايلي نلاحظ وشكل البيا ا

وجودات عرفت ارجية ا زائر في ا يات العشرية ذ خلال ا ا مطردا ارتفاعا من الألفي من  بانتقا
ة  دج مليار 775.9 ة  دج مليار 14939.3إ  2000س  ذ خلال مرة 19بحوا  تضاعفت ، أي 2012س

ة ول ارتفاع أسعار إ القول سبق كما التطور ذا ويرجع .الف ر وما الب ها ا  احتياطات في ارتفاع من ع

ة بشأن أما . الصرف قابل ذا مسا ية الكتلة في ا قدية ب  ذ بداية ففي ، جدا مرتفعة نسبا أظهرت فإنها ال

ة مثلت 2004 -2000العشرية  سا سبة ذ لتقفز 83و  % 38بين  ما ذ ا اوزت  حيث مطرد بشكل ال
وجودات أي ، % 100 ارجية أن ا قدية الكتلة فاقت ا ة من ابتداء وذلك ذاتها حد في ال ة  ولغاية 2005 س س

ة نسبة روحت ا ت حيث 2012 سا  الوطني يعيش الاقتصاد جعل السابق الوضع إن% 151و  % 100بين  ا

رة وجودات اوز في ثلت جديدة نقدية ظا ارجية ا قدي الإصدار ا  . ال

سبة قدمة للقروض بال ة إ ا زي قابل ذا فإن العمومية ا فاضا عرف ا ة  ذ بداية في ا  -2000الف
ة  دج مليار 677.4من  بانتقال ، 2003 ة  دج مليار 423.4إ  2000س فاض ذا ويرجع 2003س  إ الا

وارنة إيرادات ارتفاع فطية الإيرادات وخاصة العامة ا قدية ارتفاع وكذا ال دوق الإيرادات ال وارد ضبط لص  . ا

فاض على السابق الوضع انعكس ة نسب ا قابل ذا مسا قدية الكتلة في تكوين ا  نسبا أظهرت وال ال
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ة  من ابتداء ولكن . % 33و  % 12بين  تراوحت ضعيفة ة نهاية ولغاية 2004س  القروض تشهد 2012أي  الف

ة ة تسديد يفسر سلبيا وا للخزي زي ك لديونها ا ا الب ركزي ا ا ا و ا صافي دائن إ و ظام ا صرفي ال   ا

سبة قدمة للقروض بال ا شهدت الاقتصاد إ ا ة ذ طيلة ارتفاعا بدور ا الف  مليار 993.7من  بانتقا

ة  دج ة  دج مليار 4298.4إ  2000س ذ مرات 4حوا  ب تضاعفت حيث 2012س ة خلال   يرجع .الف

قدمة القروض في الارتفاع ذا سبب موية رمج ا الب ويل إ للاقتصاد ا  .العشرية ذ خلال ال انطلقت الت

ة عن أما قدمة القروض مسا قدية الكتلة تشكيل في للاقتصاد ا تل ال رتبة فإنها  وجودات بعد الثانية ا  ا

ارجية سبة ا ة وب   %. 49و  % 37.6بين  ما روح ا تت مسا

 0111التضخم في الجزائر بعد  تطور معدلات ثالثا:

 .0111لات التضخم في الجزائر بعد تطور معد:( 07)الجدول رقم

 7887 7881 7887 7887 7887 7887 7887 7887 7888 السنة 
معدل 

التضخم 
% 

8,7 7,7 7,7 7,7 7 7,7 7,7 7,1 7,7 

 7871 7877 7877 7877 7877 7877 7877 7878 7887 السنة 
معدل 

التضخم 
% 

7,1 7,7 7,77 7,77 7,77 7,77 4.8 6.4 7,78 

زائر المصدر: ك ا لحق من اعداد الطالبة من بيانات ب  (09) ا
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ادا علىالمصدر:  دول معطيات من اعداد الطلبة است  .ا

ة وكان ذلك نتيجة ضخ كتلة نقدية تدخل في اطار برنامج  452وصل معدل التضخم  2001في س
وك لتطهير  الانعاش الاقتصادي، ة للب زي وارتفاع الاجور ،زيادة عي ذلك تم ضخ مبالغ معتبرة من طرف ا

ة  فاضا في س ة  2002افظها واعادة رسملتها ،وقد سجل معدل التضخم ا ،حيث وصل ا  2001مقارنة بس
ة لكن الاستمرار في البرنامج الاستثماري وزيادة مداخيل الاسر رفع معدل التضخم في  154معدل  ليصل  2003س

ة  158مقابل  355ا   .2002س

ذ السياسة فقد عاود  اربة التضخم، ورغم  راقبة و قدية سياسة حازمة  وقد انتهجت السلطات ال
ة  د الاد للاجور اضافة ا  4ليصل ا  2004الارتفاع وذلك في س فقات الدولية، في اطار ا نتيجة ارتفاع ال

ازمة ضعف الانتاج الفلاحي ا لذي تسبب في اختلال بين العرض الكلي والطلب الكلي، لكن تلك اليساسة ا
دية في عامي  فض التضخم ا  2006و 2005لمحاربة التضخم كانت  ، ولكن  253و 154حيث ا على التوا

ذا العام وبسبب زيادة ا 357ليصل ا  2007ارتفع في عام  واد الغذائية في  سعار السلع بسبب زيادة اسعار ا
ستوردة، وفي س  ة  557و 459وصل ا  2009و 2008ا فس الاسباب لس ة  2007ل اجع س بمعدل  2010ولي

ة  359 تجات الطازجة ، اما في س فاض نسبي في اسعار ا ة 4بقي ثابتا حيث وصل ا 2011نتيجة ا , ثم في س
ذا نتيجة ضخ سيو  8589ارتفع من جديد ليصل ا  2012  لة كبيرة في الاقتصاد،و
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ة  ة  654ترتفع لتصل ا  2016نلاحظ ان نسبة التضخم س سية  2015مقابل ما كانت علي س  458ب
قدية . ركزي كان يمكن ان يكون التضخم اقس لول تدخل السياسة ال ك ا  وحسب تقرير الب

ة  في نهاية  60’5ليبلغ  شهر مارس ثم تراجع بشكل طقيف 7507وصل التضخم ا نسبة  2017وفي س
ة.  الس

 اثر الاصلاحات النقدية على التوازنات الاقتصادية المطلب الثاني:

 اولا :تطور ميزان المدفوعات 

دول ذا ا ذا التطور من خلال   يظهر 

 (0111-0109 )الجزائري التجاري ناالميز  : تطور(09)رقم جدول

 0117 0119 0117 0117 0117 0117 0110 0110 0111 السنة 

 رصيد م ت
% 

1253 7670 7691 00607 07609 07679 77617 77607 71670 

 ميزان

 المدفوعات
7.57 6.19  3.65  6048  9.25  16.9  17.77 29.5 36.9 

 0109 0107 0107 0107 0107 0100 0100 0101 0117 السنة 

 ميزان

 المدفوعات
3.86 15.5 20.1 12.0 1002 4077- 09.77- 07.17- 7.70- 

 رصيد م ت

% 
9697 0760 07677 01609 7670 0677 16.5 01607 0767 

زائر المصدر: ك ا لحق ) من اعداد الطالبة من بيانات ب  (07-03ا

دول من نلاحظ يزان رصيد ان ا ة فائض حقق قد التجاري ا سجل  حيث ، 2008 غاية ا 2004 س
ابي وضع على يعبر ذا دولار مليار 30,59 وبلغت ل قيمة اكبر ة عجز سجل حين في ا فاض 2009 س  با

ما دولار، مليار 0,41 قدر وات ذ خلال مستمر فائض سجل بي سبة الس  نتيجة ارتفاع وذلك صادرات بال

فط، برميل سعر سبة اما ال ال   حساب ميزان في وعجز متزايد، مستمر سجل عجز فقد للواردات بال راس ا
ديونية تفاق بسبب 2007 -2004 خلال  ارجية ا ما ، ا  2009 و 2008 س خلال طفيف فائض سجل بي
 .التوا على دولار مليار 3,45 و دولار مليار 2,5 بقيمة
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ة في دول خلال من نلاحظ ، 2011 س يزان رصيد في مستمر وارتفاع فائض حالة ا بلغت  التجاري ا
زء المحروقات تشكل ال رت ا والصاد (،2011) دولار مليار 17,77 ذروت ها الاكبر ا حيث   فائض، سجلت م

ما دولار، مليار 71,66 بقيمة 2011 في مسجلة قيمة اكبر كانت سبة متواصل عجز سجل بي  للواردات وذلك بال

فاض بسبب اعة، قطاع تشجيع وعدم الاستثمار ا ما الص ال ارس ميزان سج بي  و 2010 .خلال  ارتفاع ا
ة وعجز ، 2011  . 2013 خلال  اخرى مرة ارتفع ثم دولار، مليار 0,25 بقيمة 2012 س

ة في اما ارجي الرصيد سجل فقد ، 2014 س  الثلاثي الاول خلال دولار مليون 470 ب عجاز زائر ا

ة، ات ة نفس في دولار مليار 1,13 ب قدر فائض مقابل الس ة الف اضية للس يزان  عرف حيث ، ا  التجاريا

ة الاو الثلاثة الاشهر خلال تراجعا للجزائر  مليار 3,78مقابل  دولار مليار 1,84 حدود في ليستقر 2014 س

ة خلال نفس ة من الف زائر صادرات فان وعلي . 2013 س  من الاول خلال الثلاثي دولار مليار 15,92 بلغت ا

يا 2014  .دولار مليار 14,08حدود  في استقرت فقد الواردات اما .المحروقات صادرات ثل مليار 15,57 م

يزان التجاري. وعليف بلع  ع الواردات وارتفاع ايرادات الصادرات، ا تقليص عجز ا مليار دولار  1453ادى تر
لحق رقم2017مليار دولار في 20513 مقابل 2016في   (07.)ا

 ثانيا: تطور معدلات سعر الصرف

 الامريكي الدولار مقابل 0111بعد  الجزائري الصرف سعر تطورات (07)رقم جدول

 0117 0119 0117 0117 0117 0117 0110 0110 0111 السنة 

سعر 
 % الصرف

97670 99607 97677 99679 90617 97677 90677 90677 90677 

 0109 0107 0107 0107 0107 0100 0100 0101 0117 السنة 

سعر 
 % الصرف

90697 97677 97617 97601 97607 79671 01 760 7697 

زائر المصدر: ك ا لحق.من اعداد الطالبة من بيانات ب  (08 ) ا

دول من نلاحظ يزان رصيد ان ا ة فائض حقق قد التجاري ا سجل  حيث ، 2008 غاية ا 2004 س
ابي وضع على يعبر ذا دولار مليار 30,59 وبلغت ل قيمة اكبر فاض 2009 ةس عجز سجل حين في ا  با

ما دولار، مليار 0,41 قدر وات ذ خلال مستمر فائض سجل بي سبة الس  نتيجة ارتفاع وذلك صادرات بال

فط، برميل سعر سبة اما ال ال   حساب ميزان في وعجز متزايد، مستمر سجل عجز فقد للواردات بال راس ا
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ديونية تفاق بسبب 2007 -2004 خلال  ارجية ا ما ، ا  2009 و 2008 س خلال طفيف فائض سجل بي
 .التوا على دولار مليار 3,45 و دولار مليار 2,5 بقيمة

ة في دول خلال من نلاحظ ، 2011 س يزان رصيد في مستمر وارتفاع فائض حالة ا بلغت  التجاري ا
زء المحروقات تشكل ال رت ا والصاد (،2011) دولار مليار 17,77 ذروت ها الاكبر ا حيث   فائض، سجلت م

ما دولار، مليار 71,66 بقيمة 2011 في مسجلة قيمة اكبر كانت سبة متواصل عجز سجل بي  للواردات وذلك بال

فاض بسبب اعة، قطاع تشجيع وعدم الاستثمار ا ما الص ال ارس ميزان سج بي  و 2010 .خلال  ارتفاع ا
ة وعجز ، 2011  . 2013  خلال اخرى مرة ارتفع ثم دولار، مليار 0,25 بقيمة 2012 س

ة في اما ارجي الرصيد سجل فقد ، 2014 س  الثلاثي الاول خلال دولار مليون 470 ب عجاز زائر ا

ة، ات ة نفس في دولار مليار 1,13 ب قدر فائض مقابل الس ة الف اضية للس يزان التجاري عرف حيث ، ا  ا

ة الاو الثلاثة الاشهر خلال تراجعا للجزائر  مليار 3,78مقابل  دولار مليار 1,84 حدود في ليستقر 2014 س

ة خلال نفس ة من الف زائر صادرات فان وعلي . 2013 س  من الاول خلال الثلاثي دولار مليار 15,92 بلغت ا

يا 2014  .دولار مليار 14,08حدود  في استقرت فقد الواردات اما .المحروقات صادرات ثل مليار 15,57 م

يزان التجاري. وعليف بلع  ع الواردات وارتفاع ايرادات الصادرات، ا تقليص عجز ا  1453ادى تر
لحق رقم2017مليار دولار في 20513 مقابل 2016مليار دولار في   (08 .)ا
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 خلاصة الفصل:

قدية إ التعرض الفصل ذا خلال من تم أن بعد وفي كل  على التوازن الاقتصادي انعكاسات الاصلاحات ال
طط ا انتقال ا ا زائري من اقتصاد  راحل ال مر بها الاقتصاد ا رحلة مرحلة من ا قتصاد السوق ا ا

الية  .ا

تج ذا الاصلاح  نست ل اساسي تفادي تضخم غير كعلى كل من التوازنات الداخلية )اي بشبالفعل اثر قد ان 
( والتواز  رغوب في اري ا ساب ا دفوعات على ا يلولة دون حدوث عجز كبير في ميزان ا ارجية )اي ا نات ا

بية الرئيسية سبة للعملات الاج سي بال ( وبتا المحافظة على استقرار سعر صرف وربما  ويل  .يصعب 
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م  قدية من ا ا بها نستخلص ان الاعتماد على الاصلاحات ال ال وسائل المن خلال الدراسة ال قم
ية على اسس  ذ العملية تعتمد على طرق واساليب مب ذا كانت  قدي  تستخدمها الدولة لتعديل نظامها ال

ز  صادي خاصة وان ا قيق التوازن الاق ذا كل من اجل  اول التماشي واقانونية ونقدية ، و  قتصاد السوق.ائر 

ذا ا في  اول ذرية بداية بإصلاح  عرفما  البحث وقد ت صرفي من التغيرات ا ظام ا ثم استقلالية  6891ال
وك وصولا إ لب ا ؤسسات العمومية والب قد القرض الذي أعطى ا تمثلة في قانون ال قدية وا لإصلاحات ال

ظام  ة ببداية التحول إ اقتصاد السوق وخروجا من ال ذ الف يزت  ركزي حين  ك ا السلطة والاستقلالية للب
اكي الذي أثبت فشل ، غير أن عملية الإصلاحات  قد طرأ تغير على قانون ال أين  0261غاية  إ تتواصلالاش

، وبحسب السلطات  ص عهدة المحافظ ونواب و اوالقرض بتغيير بعض مواد وال  ذ الإصلاحات  د  من 
، وكذا غرس مبدأ وحدانية القيادة. كونين ل قد والقرض كسلطة وبين الأعضاء ا لس ال  الفصل بين 

اك التوازن الاقتصادي وذلعلى ذ الاصلاحات بالفعل  تاثر قد و  كل من التوازنات الداخلية على   بتأثير
( والتوازنات ك)اي بش رغوب في يلولة دون حدوث عجز كبير في ل اساسي تفادي تضخم غير ا ارجية )اي ا ا

سي  ( وبتا المحافظة على استقرار سعر صر  وربما  ويل اري يصعب  ساب ا دفوعات على ا ميزان ا
بية الرئيسية سبة للعملات الاج  .بال

 اختبار الفرضيات:

 :الرئيسية الفرضية

قيق التوازن الاقتصادي، فقد اثر  القائلة الرئيسية الفرضية ققت لقد  قدي دور في  بأن للاصلاح ال
ارجية  ( والتوازنات ا رغوب في بالفعل على كل من التوازنات الداخلية )اي بشكل اساسي تفادي تضخم غير ا

يلولة دون حدوث عجز كبير في ميزان  ( وبتا المحافظة على )اي ا ويل اري يصعب  ساب ا دفوعات على ا ا
بية الرئيسية. سبة للعملات الاج سي بال  استقرار سعر صر  وربما 

 الثانوية الفرضيات

  و قدي  ظام ال قود و ال كم اصدار  ال ظيمات و التعليمات و الأساليب ال  جميع القوانين و الت
ي نظام قدي بثلاث خصائص رئيسية  ظام ال ا ويتمتع ال ي واقتصادي  ابطا نقدي اجتماعي وتار

ذا   .يؤكد صحة الفرضية الاو ماو
  يات غير فعال وذلك بسبب ازمة انهيار اسعار ت الدولة في الثماني قدي الذي تب كان الاصلاح ال
ول ة  الب ذا  6891س  .انيةالثيؤكد صحة الفرضية  ماو
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  زائر ورغم ان 62-82يعد اصلاح صرفية ال قامت بها ا الية وا م الاصلاحات ا  احسن اداء بعض ا
ؤشرات خاصة ع صرفي فان لم يكن كافي بالقدر الازم من اجل رفع مستوى اداء القطاع لا ى مستوي القطاع ا
ذا ما ا ككل و  .ةالثالث يؤكد صحة الفرضية ا

   قدية قدي عن طريق استعمال لسياسة ال قدي على التوازن ال ام لضبط عرض  كأداةيأثر الاصلاح ال
قدي بما ذا ما قق استقرار الاقتصادي ال  .عةالراب يؤكد صحة الفرضية و

 الدراسة نتائج: 

ذ دراسة ان:  نستخلص من 

  قدية الإصلاحات قدمت لقد بتهجة ال قد قانون بفضل ا ر اغر  على إضافات، عدة والقرض ال
قدية، السلطة تسمية  من نقدية مكونة سوق ضمن أنشطتها، ممارسة في الاستقلالية كامل حتمُ ال ال

ؤسسات عديد كية، ا الية الب كية غير ا ؤسسات وح الب  .الاستثمارية ا

 صرفية الإصلاحات شكلت تتالية ا ة إصلاحات وخاصة ا ات ف  لصالح ول نقطة التسعي

صرفي القطاع قد قانون وأسس ئري،از ا ا ظام يضع الذي القانوني الإطار والقرض ال صرفي ال  مسار ضمن ا

 .السوق اقتصاد وتوجهات يتماشى
  قدية، لتحقيق قدي عبارة عن برنامج فعال قامت ب السلطة ال الاستقرار الاصلاح ال

قدي بما يتلاءم مع  امة لضبط العرض ال قدية كأداة  ا لسياسة ال الاقتصادي وذلك من خلال استعما
شاط الاقتصادي  متطلبات ال

  صرفي هاز ا زائري لا يزال ضعيفا مقرنة بو أن رغم التعديلات والتطورات ال عرفها ا  دولا
 .اخرى

 و عليها الان.كان للا كانت ال  ركزي  ك ا جاع الب قدي دور كبير في اس  صلاح ال

 قدية السياسة تطور ان ز  ال ة ارتبط ئرية،اا ز  الاقتصاد اشيد ال الانتقالية بالف  من ئري،اا

ر الاقتصاد ومبادئ مقومات عمى يعتمد نظام ا )وموجو مركزي( مخطط اقتصاد  .)السوق (ا
 قد قانون بعد قدية السياسة اصبحت ، 62-82والقرض ال ز  ال  بالتدريج، ادور  عبلت ئريةاا

قيق التضخم في التحكم خلال من خاصة قدي راالاستقر  و  .ال
 والاقتراحات التوصيات: 

موعة من ال كن تقديم  توصل اليها  تائج ا حات التالية:توصحسب ال ق  يات وا
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  قدية بما يتلاءم ومتطلبات ا للتحكيم في نمو الكتلة ال قدية تسخير جهود بغي على السلطة ال ي
شاط الاقتصادي.  ال

  قدية والعمل على ا تاثير على السياسة ال تغيرات ال  ديد ا قدية  ب على السلطة ال
د التخطيط لبرنامج اصلاحي. ا بعين الاعتبار ع  اخذ
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 الكتب:
. 

زائر،  (1 امعية، ا طبوعات ا ستقلة. ديوان ا زائر ا ني، اقتصاد ا  .1991أحمد 

عارف ، (2 شاة ا صرفي ،م مد كمال خليل ،اقتصاديات الائتمان ا مزاوي   .2000، ثانيةالطبعة ال ا

شال فواز مبارك بن سليمان ،الاسواق  (3 ظور اسلامي ،مركز ال الية من م لك عبد ا ر العلمي جامعة ا
 .2010الطبعة الاو ، جد ، ،العزيز

ون ،جزائر ،القزويني  (4 امعية ،بن عك طبوعات ا وك ،ديوان ا اضرات في اقتصاد الب  ،رابعةالطبعة ال شاكر ،
2008. 

وسوي  (5 يد ، أسسا وك دورات نقود الاقتصاد علم ضياء  زء اقتصادية وعلاقات اقتصادية وب  دولية ، ا

امعية، الثاني، ديوان طبوعات ا  .2011ا
وسوي  (6 شر والتوزيع ،ا لكية للطباعة والاعلام وال قدي ،ا يد ،الاصلاح ال ،  الطبعة الاو ضياء 

1993. 
وسوي  (7 ظرية ، يد ضياءا طبوعات ديوان الإقتصادية، ال امعية، ا زائر، ا  .1994ا

شر والتوزيع ، (8 دي لل وك ،دار ومكتبة الك قود والب اني حسين ،اقتصاديات ال  .2014الطبعة الاو ، بني 
9)  

امعية ،مصر ،خبابة  (10 صرفي ،مؤسسة شباب ا  .2008، الطبعة الاو عبد الله ،الاقتصاد  ا

قوقية، بيروت،  دويدار (11 لبي ا شورات ا  .2001مد ، مبادئ الاقتصاد السياسي، م

قدي ، (12 دخل ا الاقتصاد ال ان طوروس وديع ،ا ديثة للكتاب ،لب ؤسسة ا  .2011، ، الطبعة الاوا

شر   (13 امعية ل ركزي ،الدار ا ك ا قدية واستقلالية الب ميد ،السياسة ال طلب عبد ا درية عبد ا ،اسك
،2013. 

درية، مصر (14 شر، الاسك امعية ل ال، دار ا قود وا ب حسن ، اقتصاديات ال  .عوض الله زي
شر،  (15 ديدة ل امعة ا قود والتمويل، دار ا ، اقتصاديات ال مد الفو ب حسن ، اسامة  عوض الله زي

 .2005مصر، 
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قدية في ظل الاق (16 الية وال مود ،السياسة ا شر عوف الكفراوى  تصاد الاسلامي ،مكتبة الاشعاع للطباعة وال
 .1997والتوزيع ،الطبعة الاو ،

امعية ، (17 طبوعات ا دخل ا السياسات الاقتصادية الكلية ،ديوان ا  ثانيةالطبعة ال قدي عبد المجيد ،ا
،2005. 

قود خلف، حسين فليح (18 وك ال ديث الكتاب عالم ، والب شر ا  .2006 ، عمان ، والتوزيع لل

زائر (19 امعية، ، ا طبوعات ا وك. ديوان ا يات الب ر ، تق  2003. ثانيةالطبعة ال، لطرش الطا

امعية نعمت الله  (20 قدية، الدار ا قود والصيرفة والسياسات ال مود يونس ،مقدمة في اقتصاديات ال نجيب و
شر والتوزيع ،  .2001لطباعة وال

يم نجيب الله نعمت (21 معي، التحليلي الإقتصاد علم أسس، إبرا درية، جامعة ، ا  .2000 الإسك

شر، إربد، الأردن  (22 ديث لل قدي في الإسلام: دراسة مقارنة ، عالم الكتب ا ظام ال مد عيسى حازم ، ال
،2014. 

 طروحات جامعية:أرسائل و  (1

دفوعات،العقـون نادية  .1 ا على ميزان ا زائر الفترة  رير حركة رؤوس الأموال وآثار : دراسة حالة ا
مد خيضر ، 1990/2000 قود والتمويل، جامعة  صص ال اجستير،  يل شهادة ا ، رسالة ل
 .2004 -2003بسكرة ،

يل شهادة  .2 زائر ومعوقاتها الداخلية ، مذكرة ل قدية في ا بقيق ليلى اسمهان ، الية تاثير السياسة ال
وك ،  صص نقود ومالية وب  ،  .2014-2013جامعة ابيي بكر بلقايد، تلمسان،دكتورا

وك واعمال خيرة  بن ويس .3 زائر ،ب مو الاقتصادي في ا قدية على ال يل  ،،اثر السياسة ال رسالة ل
وك واعمال، شهادة ماجستير  صص ب ر مولاي سعيد ،سعيدة  ،،  .2015-2014جامعة الطا

زائر بضياف عبير  .4 الية في ا تخصصة،ـسوق الاوراق ا يل شهادة الدراسات العليا ا  PGS ،مذكرة ل

ة ، طي توري ،قس صص مالية ،جامعة م ،2007. 

مية ،اطروحة  .5 ويل الت دخرات و ا على تعبئة ا زائري واثار صرفي ا ظام ا ر علي ،اصلاحات ال بطا
زائر ، ليل اقتصادي ،جامعة ا يل شهادة الدكترا ،  .2006-2005ل

الية في تفعيلها ، بوعاملي .6 وصصة ودور السوق ا يل شهادة ماجستير ،التحليل  رسالةياسين ، ا ل
ة ، طي  .2010-2009والاستشراف الاقتصادي ،جامعة قت
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ديث لأنظمة الصرف الدولية .7 لائم في ظل التوج ا  :جعفري عمار، اشكالية اختبار نظام الصرف ا
زائر في الصرف سعر نظام حالة دراسة  رسالة لاستكمال مذكرة ،(2010-1990لفترة )ل ا

اجستير صص ا مد اقتصاد ،  ، جامعة   .2013 2012– بسكرة،  خيضر، دو

دفوعات  .8 ة اختلال ميزان ا قدية في معا زائر  –حاجي سمية ، دور السياسة ال دراسة حالة ا
يل مذكرة – 1999-2014 قود اقتصاديات صص را ، دكتو شهادة ل وك ال ال ،  واسواق والب ا
 .2016-2015، – بسكرة – خيضر مد جامعة

قيق التوازن ادراوسي مسعود  .9 ا في  الية ودور زائر  :لاقتصادي،السياسة ا -1990حالة ا
يل شهادة ماجستير ،،2004 زائر ،صص رسالة ل زائر ،ا  .2006-2005مالية عامة ،جامعة ا

سا .11 يل رايس فضيل ، التغيرات في ا زائر، مذكرة ل قدية في ا ا على الوضعية ال ارجية واثار بات ا
ة،  ضر ،بات اج  مية، جامعة ا صص اقتصاد الت  ،  .2013-2012شهادة الدكتورا

صص  .11 يل شهادة ماجستير،  دفوعات، رسالة ل مد ، اثار تقلبات اسعر الصرف على ميزان ا زراقة 
، جامعة ابو بكر بلقايد، تلمسان،  كي وما  .2016-2015اقتصاد قياسي ب

زائر خلال الفترة  .12 مية الاقتصادية في ا م او عالق للت قدية: عامل مسا زراري نور الدين ،السياسة ال
يل ماجستير ،نقود ومالية ،جامعة  رسالة، 1994-2005 ة ، 1945ماي8ل -2006،قا
2007. 

قيق التوازن الاقتصادي ، .13 ا في  بائية ودور مد ،السياسة ا اجستير  رسالةشريف  يل شهادة ا ل
 .2010-2009تسير مالية عامة ،جامعة ابي بكر بلقايد ،تلمسان ، صص ،

قدية  ،  .14 يل شهادة  رسالة عبد الله ياسين ، دور سياسة سعر الصرف في الرفع من فعالية السياسة ال ل
رن ،  رن ،و اجستير ،مالية دولية ،جامعة و  .2014-2013ا

ويل الاستثمارات عطية  .15 الية في  دراسة حالة بورصة عمان خلال الفترة :حليمة ،دور الاسواق ا
مد يل شهادة ماجستير ،الاسواق ال رسالة( ،2008-2013) الية والبورصات ،جامعة 

 .2015-2014،بسكرة ،خيضر
دمات ديد أثر ، زكيةلوس  .16 صرفية ا وك على ا زائرية الب اجستير شهادة نيل ،رسالة  ا صص ، ا

 .2009جامعة ورقلة،  ويل مصرفي،
قدية مفتاح  .17 قود والسياسة ال زائر في الفترة ) –صالح ، " ال -1990مع الإشارة إ حالة ا

يل شهادة("، 2000 زائر ،  مذكرة ل شورة، جامعة ا  .2003-2002دكتورة ، غير م
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قيق الاستقرار الاقتصادي ،مذكرةمدوخ  .18 قدية في  اجستير  ماجد ،فعالية السياسة ال يل شهادة ا ل
مد خيضر ،بسكرة ،قود وبصص ن،  .2003-2002وك ،جامعة 

يل شهادة ماجستير ، .19 الية كالية لتحقيق التوازن الاقتصادي ،مذكرة ل صور شريفة ـالسياسة ا صص م
ران ران ، 2اقتصاد دو ،جامعة و  .2016-2015،و

صص  .21 قدية،  مالية، رسالة ياسين عبد الله، دور سياسة سعر الصرف في رفع من فعالية السياسة ال
رن،  يل شهادة ماجستير، جامعة و  .2014-2013ل

 مجلات وإصدارات: (2
لة العلوم الإنسانية (1 ية' ، فيض العملة الوط قدية وآثار  ة ،عدد  -بوعرشة مبارك ، السياسة ال طي ،قس

ة  02  .1999س

تغيرات حمادة عبد اياد ، (2 فيض سعر الصرف على بعض ا الاقتصادية مع  الساعدي صبحي حسون ، اثر 
لة جامعة الائبار للعلوم الاقتصادية والا تارة،  دارية/ المجلد التركيز على انتقال رؤوس الاموال في بلدان 

 .2011، 7، العدد4

لة جامعة البعث،  (3 حمدوش رشا ، اثر التضخم على عوائد الاسهم بالتطبيق على اسواق دمشق، 
 .2017، 15، العدد39المجلد

لة  خبابة حسان ، (4 الية العربية ، صرفية وا زائر"، التجارب ا صرفية في ا " أبعاد ونتائج الإصلاحات ا
صارف العربية ، المجلد  اد ا صرفية ، ا الية وا  .2012، 2،  العدد 22الدراسات ا

لةخوالد  (5 زائري وابرز التعديلات الطارئة علي ، قد والقرض ا العلوم  ابو بكر ،تقيم اصلاح قانون ال
 .2018،افريل  07العدد ، 02المجلد  السياسية والقانونية ،

زائر خلال الفترة  -طيبة و بلعزوز بن عليعبد العزيز  (6 قدية واستهداف التضخم في ا '' السياسة ال
لة بحوث اقتصادية عربية ،العدد  -''2006 -1990 ،شتاء  41جامعة حسيبة بن علي ، الشلف، 
2008. 

قدية ،الإصلاحات فتيحةملياني  (7 زائر في ال ا ا قدي ، الاستقرار قيق في ودور لة الاقتصاد ،   ال
امعة يلا ا  .  2016 ،01المجلد  14مليانة عدد  خميس بونعامة ا
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زائر باش  (8 قدية وسعر الصرف دراسة حالة ا تبادل بين الكتلة ال ليلية للعلاقة والاثر ا فارس ،دراسة 
لة العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير ،العدد 2001 -2002( و)2001-1992)للفترتين   ،)14 ،
2014. 

 ملتقيات، مؤتمرات وندوات: (3

لتقى الوطني الأول حول بوزيدي  (1 زائرية في ظل اقتصاد السوق ". ا صرفية ا سعيدة ،" الإصلاحات ا
د اخ الاقتصادي ا ديات ا زائرية و ؤسسة الاقتصادية ا زائر، أفريل ا  .2003يد، جامعة ورقلة، ا

صرفي التحرير دور بوعلام، معوشي صليحة ، طلحة بن (2 ظومة إصلاح في ا صرفية ، ملتقى ا ظومة ا  ا

صرفية زائرية ا  .12/04/2004، ، شلف  والتحديات الاقتصادية الواقع التحولات و ا

ون  (3 ظومة سح زائر واقع وافاق مستقبلية ،ملتقي الوطني حول ا صرفية في ا ظومة ا مد ،اصلاحات ا
ة ،يوم  طي توري ،قس صرفية في الالفية الثالثة ،جامعة م  .2005، جوان  07-06ا

 :ووثائق أخرى التقارير (5
ؤرخ في  12-86قانون  .1 ادة رقم  -19/08/1986ا  .36-39-50ا

ادة رقم  -19/08/1986الصادر بتاريخ  12-86قانون  .2  .14-27-17 -15-12ا

 ثانيا: قائمة المراجع باللغة الأجنبية:

 الكتب: (1
(1  Benhalima Ammour, Le système bancaire algérien- textes et réalité-

.Dahleb, Alger, 1997. 

 من انترنيت: روابط (2

(1 http:/ /www.pdffactory.com 

(2 http/www/onefd .dz 
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 : الدراسة ملخص

 0791من  الممتدة الفترة خلال للجزائر التوازنات الاقتصادية شهدتها التي التطورات تتبع إلى الدراسة ذ دفت
قدية لعبت الذي الدور إبراز بغية ، ذلك7109إلى ات الدولة قبل من المطبقة الإصلاحات ال  في بداية التسعي

قدية الإصلاحات بين الارتباطية العلاقة اختبار تم حيث الاقتصادي، الخلل معالجة  الاقتصادي التوازن وعودة ال

 .الجزائري

قدي عبارة عن برنامج فعال قامت ب السلطة ، لتحقيق الاستقرار  أن إلى الدراسة خلصت وقد الاصلاح ال
 .الاقتصادي

قدي: المفتاحية الكلمات ظام ال قدية، التوازن  إصلاحات جزائري ال  . الاقتصاديال

 

Study Summary: 

This study aims at monitoring the developments in the economic balances of 

Algeria during the period from 1970 to 2017 in order to highlight the role played 

by the monetary reforms applied by the state in the beginning of the nineties in 

dealing with the economic imbalance. The correlation between the monetary 

reforms and the return of the Algerian economic balance was tested. 

The study concluded that monetary reform is an effective program carried out by 

the Authority to achieve economic stability. 

Keywords: monetary system Algerian monetary reforms, economic balance. 


