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 تمهيد

سعار العالدية كما يعبر عن الدتانة الاقتصادية الوصل بين الأسعار المحلية و الأ يمثل سعر الصرف حلقة
 و بطبيعة نظام الصرف الدتبع داخل الدولة.وقابلية العملة للتحويل أ استقرارهسواء تعلق الأمر بمدى  للدولة،

شكل الى جانب السياسات الاخرى كونها ت الاقتصادية السياسيةادوات الصرف من اىم  ةسياس برعتتو 
التي تدكنها من  السياسةبانتهاج  الدولةتقوم إذ  ،الاقتصاد من الصدمات الدمكن التعرض لذا ةلحماي ةفعال يةال

 .التوازن الى ميزان الددفوعات ةبهدف اعاد المحلية العملةتخفيض  ةسياسكالاقتصادي   ىانمو تعزيز 

 لأسباب الكلية الاقتصاديةوتوازناتها  الخارجية ادفوعاتهمفي ميزان  عويصةعرفت الجزائر مشاكل ولقد 
اسعار  وتذبذب الدوليةفي الاسواق  الفائدةارتفاع معدلات  ،اهمها تراجع معدلات النمو الاقتصادية عديد

 الدوليةت الى ضعف الانتاج و الافراط في الاصدار النقدي، وامام ىذا الوضع و في اطار التغيرا اضافة الصرف
من اجل تحسين الاداء الاقتصادي  الاقتصاديةمن الاصلاحات  ةقامت الجزائر بمجموع ،العولدةواتجاىها نحو 

لاسيما وان ىيكل الاقتصاد الجزائري مرتبط بالعالم الخارجي من حيث  ،والخارجية الداخليةوتحقيق التوازنات 
 ةطاقويو  ةجدا في مواد منجمي عالية ةبنسب الدتمثلةت ، ومن حيث الصادراجهةواردات الانتاج والاستهلاك من 

 مةاىاداة و  الخارجيةاره جوىر التعاملات بتاعالاىتمام بسعر صرف الدينار الجزائري ب زبر  نااخرى، ى جهةمن 
  .تربط الاقتصاد الداخلي بالعالم الخارجي

عن تدىور اسعار  ةجمناال ةكبير ال ةزملاا نتيجةالمحروقات، و  على بدرجة كبيرة تعتمد ةوكون الجزائر دول
 النهوض ةبغي صلاحاتالإالدناسبة من خلال قيامها بالعديد من  لولالح لإيجادومن يومها و الجزائر تسعى  ،فطالن

 .اتحجم الصادرات و كبح الوارد منوذلك من خلال الرفع  الوطني بالاقتصاد

واليورو  من حيث صادرات البترول اساسيتين هما الدولار الامريكي تينوباعتبار الجزائر تتعامل بعمل 
على ة لامحال نعكسالعملات سي ىذه ن اي تغيير او تقلب في اسعار سعر صرففإ ،من حيث الواردات الاوروبي

  . ميزان الددفوعات وعلىالاقتصاد الجزائري 

 : الإشكاليةطرح  

صرف  ثر تقلبات اسعارتؤ الى اي مدى    :التالية الإشكالية الذي سبق يمكن طرح يمفي ظل التقد  
 ؟ على ميزان المدفوعات الجزائريالدينار 

 :التالية الأسئلةوتندرج تحت ىذا التساؤل 

 مفهوم سعر الصرف وما ىي محدداتو؟  ما- 
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 ؟ وتصحيح اختلالات يتم ميزان الددفوعات وكيف مكوناتما ىي  -

 ميزان الددفوعات الجزائري؟على سعر صرف الدينار الجزائري  كيف يؤثر -

 البحث: فرضيات

 تم صياغة الفرضيات الاتية :البحث  لدعالجة اشكالية

 .الاختلال في ميزان الددفوعات ةعالجلد ةفعال ةسعر الصرف الي -
 .في ميزان الددفوعات الجزائري الى تقليل العجزض سعر الصرف الدينار يفيؤدي تخ -

 مبررات اختيار الموضوع:  

 :يقف وراء اختيارنا لذذا الدوضوع العديد من الاسباب

 .ميزان الددفوعات مختلف الدتغيرات الاقتصادية وبخاصة على علىر الصرف اسعأانعكاس تقلبات  ةمعرف -
 وو استنتاج مدى ترابط ،عاتالاقتصاد الجزائري من خلال تحليل عناصر ميزان الددفو  ةالتطرق الى وضعي -

 .صرف الدينارسعر  ةمع سياس

  :الدراسة ةاهمي 

تكمن اهمية الدراسة في معرفة علاقة تقلبات اسعار الصرف و تطور رصيد ميزان الددفوعات في الجزائر 
من الرقابة  ءاابرز سياسات الصرف في الجزائر بدناىيك عن ابراز اىم الدراحل التي مر بها تسعير الدينار الجزائري و 

بانتهاج نظام الصرف العائم الددار اضافة الى عرض التطور التاريخي  وانتهاءعلى الصرف الى تخفيض قيمة العملة 
 (0202- 0202)ميزان الددفوعات خلال الفترة  لأرصدة

  :الدراسةالهدف من 

 اذوك بين سعر الصرف وميزان الددفوعات ، القائمة العلاقةن في اظهار وفهم ميك الدراسةان الذدف من 
من صرف الدينار الجزائري و عناصر ميزان الددفوعات بين سعر  العلاقة طبيعةتسليط الضوء و الكشف عن 

 الفترةالتعرف على اىم التطورات التي حصلت في سعر صرف الدينار و عناصر ميزان الددفوعات خلال خلال 
(0202 -0202 .)  
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  :المتبع المنهج

ذلك بهدف استيعاب الجانب النظري بما و  ،التحليلي على الدنهج الوصفي الدراسةالاعتماد في ىذه تم 
  .ميزان الددفوعات ةف الدينار على ارصدصر سعر  تأثيرتبيان مدى و  ،يتعلق بسعر الصرف وميزان الددفوعات

  :الدراسةهيكل 

  :كل منها ما يلي  فصول تناول ثلاثة الدراسةتضمنت 

 ةىيما يوف ما جاءمن اىم  :ثلاث مباحث قسم الىو  الاطار النظري لسعر الصرفيتضمن  الفصل الاول الذي
مفهوم سوق الصرف وظائفو ،انواعو و  وكذا، ول الدفسرةو النظريات  الأنظمةسعر الصرف وظائفو وانواعو و 

  .سعر الصرف ادواتها وانواعها ةمفهوم سياس ثمو، بيات التي تتم ومخاطر العمل فيو الدتعاملون

من حاولنا حيث ان الددفوعات، توازنو و اختلالو ميز  ةىيما منتض ،كان حول ميزان الددفوعاتفاما الفصل الثاني 
  .ميزان الددفوعات لدعالجة اختلال سعر الصرف آليةاظهار خلالو 

 تطرق الىتم اللى تطور نظام الصرف الجزائري، كما عالتعرف  تمالجزائر حيث  ةحال لدراسةخصص الفصل الثالث 
الددفوعات  ميزان الجزائري على الدينار صرف سعر أثر تحليل ، وكذاتطورات ميزان الددفوعات الجزائري و خصائص

  (0202-0202)الجزائري خلال الفترة 
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    : تمهيد

 في بالعملة المحلية يتم المحلي التبادل تسوية أن ىو المحلي والتبادل الدولر التبادل بتُ الاختلافات أىم إن  
 تسويتها ثم ومن الدختلفة العملات ومعادلة قياس يتم حيث الأجنبية، بالعملات الدولر التبادل يسوى حتُ

 .الصرف بسعر  :يسمى ما باستعمال

 وبالتالر عالدياً، قبولذا ومدى العملات، بتعدد الدتعلقة الدسائل لدعالجة الصرف سعر دراسة ألعية وتبرز
 كانوا سواء العالدأقطار  لستلف في بذري التي والتجارية الدالية الاقتصادية الدعاملات خضم في بينها فيما برويلها

 يؤثر لكونو كان، لأي اقتصاد كبتَة ألعية الصرف لسعر يكون أن الطبيعي ومنالخ. ..بنوك أم شركات أم أفراد
 الخارجية، التجارة حجم وعلى الاقتصاد الوطتٍ، في الأسعار نظام على تأثتَه مثل الكلية الاقتصادية الدتغتَات على

 .الددفوعات ميزان موقف على وبالتالر

 سنوات في أوائل العائم الصرف نظام إلذ الثابت الصرف نظام من العالدي النقدي النظام لتحول كان وقد
 لساطر من ذلك ما صاحب الدولية، العملات صرف أسعار تقلبات في الكبتَ أثره الداضي القرن من السبعينيات

 لذذه الأساسية المحددات ولظاذج على نظريات خلال من البحث إلذ والنقود الاقتصاد بعلماء دفعت عديدة
 .الدول لستلف عملات صرف أسعار بتُ والاختلالات التقلبات

 خلال ثلاث من وذلك الصرف بأسعار الدتعلقة الجوانب بكل الإلدام سنحاول الفصل ىذا خلال ومن
 أماإلذ سعر الصرف في حتُ يتناول الدبحث الثاني سوق الصرف  مدخل الأول الدبحث يتناول حيث مباحث،

 الدبحث الثالث يتضمن سياسة سعر الصرف.
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 سعر الصرف إلىمدخل  :الأولالمبحث 

ما لؽيز التجارة الدولية عن التجارة الداخلية ىو استخدام وحدة نقدية دولية مشتًكة يتم التعامل بها  أىم إن   
ولر فيما يطلق عليو العملات الدولية الفائدة القابلة للتحويل كما ىو الحال في التجارة الداخلية دعلى الصعيد ال

العملات الوطنية للدول الدختلفة  أسعارىو العملة الوطنية لذلك فان عملية ربط و  ظام نقدي واحدالتي بزضع لن
 .تدخل ضمن السيولة الدوليةو  للعملات الدولية الفائدة القابلة للتحويل الأجنبيتتم من خلال سعر الصرف 

 ماىية سعر الصرف :المطلب الأول

 تعريف سعر الصرف :أولا

 :من ابرز ىذه التعاريف ما يليو  في تعريف سعر الصرف كل حسب مفهومو الخاصاختلف الاقتصاديون 

يقصد بسعر الصرف  عدد الوحدات من عملة معينة الواجب دفعها للحصول على وحدة واحدة من 
الثانية بشنا لذا كما و  ذلك باعتبار إحدى العملتتُ سلعةو  الطلبو  يركز ىذا التعريف على آلية العرضو  عملة أخرى

 .1لؽكن القول بأنو بشن العملة المحلية بالنسبة لعملات لستلف الدول الأخرى

 والأسعارالمحلية كما يعرف سعر الصرف بأنو الأداة الرئيسية ذات التأثتَ الدباشر على العلاقة بتُ الأسعار 
 .2الواردات وتوفتَالصادرات ما يكون الأداة الأكثر فاعلية عندما يقتضي الأمر تشجيع  وكثتَاالخارجية 

يعرف أيضا على انو عدد الوحدات من النقد المحلي التي تتم مبادلتها بوحدة واحدة من النقد و  
 . 3الأجنبي

سلعة فإحدى العملتتُ تعتبر  ،ىو نسبة مبادلة عملتتُ ويعرف أيضا على انو سعر عملة بعملة أخرى أو  
الأخرى تعتبر بشنا لذا فسعر الصرف عبارة عن الوحدات التي لغب دفعها من عملة معينة للحصول على  والعملة

 .4وحدة من عملة أخرى

 

                                                           
، للطباعة والنشر والتوزيع ، الدار الجامعيةو تخفيض و تعويم العملة و حرب العملات اقتصاديات سعر الصرفعبد الدطلب عبد الحميد،     1

 .09، ص6106الإسكندرية، مصر، 
 .015، ص0966، ديوان الدطبوعات الجامعية، الجزائر، مدخل للتحليل النقديلزمود بضيدات،  2
 ، دار اليازوري للنشر و التوزيع،انعكاسها على ميزان المدفوعات العلاقة التبادلية بين سعر الصرف و سعر الفائدة وسمتَ فخري نعمة،  3

 .05ص ،6100ردن،الأ
 .646، ص 6116، دار الدعرفة الجامعية، الاسكندرية، مصر،الاقتصاد الدوليلردي لزمود شهاب،  4
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 :1ىناك طريقتان لتسعتَ العملات لعا و  

التسعتَ الدباشر ىو عدد الوحدات من العملة الأجنبية التي لغب دفعها للحصول على وحدة واحدة من   
 في الوقت الراىن قليل من الدول من يستعمل طريقة التسعتَ الدباشر.و  ،العملة الوطنية 

أما التسعتَة غتَ الدباشرة فهو عدد الوحدات من العملة الوطنية الواجب دفعها للحصول على وحدة 
 الدول تستعمل ىذه الطريقة بدا فيهم الجزائر. ومعظمالأجنبية واحدة من العملة 

  ثانيا: خصائص سعر الصرف

  يتصف سعر الصرف بخصائص نذكر منها ما يلي:

 التحكيم .1

في السوق التي يكون فيها السعر  وبيعهامنخفضا ويعتٍ شراء العملة في السوق التي يكون فيها السعر 
 .2مرتفعا

 :3اختصار ىذه الأنواع كما يلي ولؽكنالعملات يوجد في ىذه الخاصية أنواع للتحكيم فيما يتعلق بتبادل و  

ىي العملية التي تتولد كنتيجة الدقارنة بتُ سعر عملة معينة بدلالة عملة التحكيم المباشر:  عمليات . أ
 أخرى في مركزين ماليتُ لستلفتُ.

ىذا النوع من التًجيح يظهر بتواجد ثلاث عملات حيث لا تكون عمليات التحكيم غير المباشر:   . ب
 خريتتُ لكنها مسعرة بدلالة عملة ثابتة إحدى ىذه العملات مسعرة مباشرة لدلالة إحدى العملتتُ الا

ينشا ىذا النوع من التحكيم عندما يكون ىناك فرق في  ج. عمليات التحكيم على معدلات الفائدة:   
 معدلات الفائدة على عملة معينة في مركزين ماليتُ لستلفتُ.

4ىناك أيضا خصائص أخرى لعاو  
꞉ 

 

                                                           
 .96، ص6113، الجزائر، 0، ديوان الدطبوعات الجامعية، طتقنيات البنوكالطاىر لطرش،  1

 .608ص ،6117 مصر، الإسكندرية، الدار الجامعية ،اقتصاديات دولية لزمد يونس، 2
 .016، صمرجع سبق ذكره الطاىر لطرش ، 3
 .660ص ،ذكرهمرجع سبق لزمد يونس،  4
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  ꞉المضاربة .6

أما على ارتفاع الأسعار أو الطفاضها، حيث لػقق الدضاربون  وتكونالربح تكون الدضاربة من اجل برقيق 
السوق الآجلة  ولغدونالدستقبل الربح عن طريق التنبؤ بتغتَات أسعار الصرف من أسعار العملات الدختلفة في 

 وسيلة لتحقيق عملياتهم.

لى الدضارب الذي يتوقع من خلال عملية الدضاربة يكون التعرض الدباشر لأخطار الصرف، حيث يطلق ع
 ارتفاع العملة الدعينة بالدضارب على الصعود، أما عن الذي يتوقع الطفاض قيمة العملة بالدضارب على الذبوط.

 التغطية:  .3

لتفادي الأخطار النابذة عن تقلبات في سعر  وذلكالآجل تتم عن طريق اللجوء إلذ عمليات الصرف 
 الصرف.

 ى الدتعاملتُ في التجارة الخارجية اللجوء إلذ عمليات الصرف الآجلة للحدحيث يفهم من ىذه الخاصية أن عل
 التقليل من أخطار الصرف على قيمة عوائدىم بددفعاتهم بالعملة الصعبة الدتأتية من صفقات التجارة الخارجية.و 

  ثالثا: أىمية سعر الصرف

1لؽكن توضيح ألعية سعر الصرف فيما يلي   
꞉ 

  من ثم في التجارة و  أدوات السياسة الاقتصادية التي تؤثر في متغتَات الاقتصاد الوطتٍيعتبر أداة مهمة من
 الدتأثر بها أيضا.و  الخارجية بتُ الدول

 واردات دولة ما سواء كانت و  لؽكن اعتبار سعر الصرف الدرآة التي تظهر بوضوح العلاقة بتُ صادرات
الصرف يعبر عن مركز الدولة في معاملاتها مع العالد لذذا لؽكن القول بان سعر و  منظورة أو غتَ منظورة

 الخارجي إذا ما ترك حرا دون قيود.

 باقي اقتصاديات العالد فيلعب دورا بارزا في قدرة الاقتصاد التنافسيةو  يعتبر أداة ربط بتُ الاقتصاد الدفتوح 
 النمو الحقيقي.و  في معدلات التضخمو  بالتالر في ميزان الددفوعاتو 

 

 
                                                           

 .31، 69، ص ص مرجع سبق ذكرهعبد الحميد عبد الدطلب،  1
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 الثاني: وظائف وأنواع سعر الصرف المطلب 

 :1يقوم سعر الصرف بوظائف عدة سنوجزىا كالآتي الصرف:أولا: وظائف سعر 

مقارنة الأسعار المحلية و  حيث يعتمد الدنتجون المحليون على سعر الصرف لغرض قياس :وظيفة قياسية .0
 لسلعة معينة مع أسعار السوق العالدية.

 العالدية والأسعارالمحلية الصرف بالنسبة لذؤلاء بدثابة حلقة الوصل بتُ السعار  ىكذا لؽثل سعرو  

أي يستخدم سعر الصرف في تطوير صادرات معينة إلذ مناطق معينة من خلال دوره في  :وظيفة تطويرية .6
من جانب آخر لؽكن أن يؤدي سعر الصرف إلذ الاستغناء أو تعطيل فروع و  تشجيع تلك الصادرات

معينة أو الاستعاضة عنها بالاستتَادات  التي تكون أسعارىا اقل من الأسعار المحلية في حتُ صناعية 
بالتالر يؤثر سعر الصرف على التًكيب و  لؽكن الاعتماد على سعر صرف ملائم لتشجيع استتَادات معينة

جاري بتُ الولايات ىنا لؽكن الاستشهاد بواقع التبادل التو  الجغرافي للتجارة الخارجية للؤقطارو  السلعي
اليابان فقد احدث الارتفاع الأختَ لسعر صرف الدولار إزاء التُ الياباني إلذ إقبال و  الدتحدة الأمريكية

لذم ارخص من السيارات الأمريكية علاوة على ما  والأمريكان على شراء السيارات اليابانية التي تبد
اليابانية من السيارات بعامة و إلذ الولايات الدتحدة  برتويو من تقنيات لشا قاد ذلك إلذ انتعاش الصادرات

 بخاصة.

و ذلك بفعل  ،أي أن سعر الصرف لؽارس وظيفة توزيعية على مستوى الاقتصاد الدولر :وظيفة توزيعية .3
حيث تقوم ىذه الأختَة بإعادة توزيع الدخل القومي العالدي و الثروات الوطنية  ،ارتباطو بالتجارة الخارجية

ففي حالة ارتفاع القيمة الخارجية للدولار  ،بتُ أقطار العالد. و لتوضيح ذلك نعود إلذ مثالنا السابق
فع زيادة الأمريكي و بافتًاض أن اليابان تستورد الحبوب من الولايات الدتحدة فهنا ستضطر اليابان من د

لشا سيؤثر ذلك على  ،في الدولارات على استتَاداتها توازي نسبة الارتفاع في قيمة الدولار إزاء التُ الياباني
في حتُ ستًتفع الاحتياطات الأمريكية من الدولارات. و  ،احتياطات اليابان من الدولارات الأمريكية

التُ الياباني...و ىكذا. إذن فان عملية بزفيض ينطبق ذلك في حالة الطفاض قيمة الدولار الأمريكي إزاء 
 ستؤثر على حجم الاحتياطي الدوجود بهيئة-أو زيادة القيمة الخارجية للعملة أي التغتَ في سعر صرفها

و تنسحب ىذه الآلية لسعر الصرف إلذ حالة التدفقات  ،رصيد لدى البنوك الدركزية في الأقطار الأخرى
 ستثمارات و الدضاربات في أسواق النقد أيضا. الدولية لرأس الدال طلبا للا

 
                                                           

 .051 ،049ص  ، ص0999 الاردن، ،0ط، التوزيع و، دار لردلاوي للنشر التمويل الدوليعرفان تقي الحستٍ،  1
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 من سعر الصرف ىي: أشكالعادة ما يتم التمييز بتُ عدة  : أنواع سعر الصرف ثانيا:

 Nominal Exchange Rate (NER):سعر الصرف الاسمي .1
يتم تبادل العملات أو  ،ىو مقياس لقيمة عملة احد البلدان التي لؽكن تبادلذا بقيمة عملة بلد آخر

عمليات شراء و بيع العملات حسب أسعار ىذه العملات بتُ بعضها البعض. ويتم برديد سعر الصرف 
الاسمي لعملة ما تبعا للطلب و العرض عليها في سوق الصرف في لحظة زمنية ما. و لذذا لؽكن لسعر الصرف 

ف الدعتمد في البلد. فارتفاع سعر عملة ما يؤشر و بدلالة نظام الصر  ،أن يتغتَ تبعا لتغتَ الطلب و العرض
 على الامتياز بالنسبة للعملات الأخرى.

و  ،ينقسم سعر الصرف الاسمي إلذ سعر صرف رسمي أي الدعمول بو فيما لؼص الدبادلات الجارية الرسمية 
أكثر من سعر سعر صرف موازي و ىو السعر الدعمول بو في الأسواق الدوازية. و ىذا يعتٍ إمكانية وجود 

 .1صرف اسمي في نفس الوقت لنفس العملة في نفس البلد

 سعر الصرف الحقيقي .2
 ،ينقسم سوق السلع إلذ سوق لزلي و سوق عالدي يتم التعامل فيهما بأسعار لستلفة يربط بينهما سعر الصرف   

و  ،ة من السلع الأجنبيةيعبر سعر الصرف الحقيقي عن عدد الوحدات من السلع المحلية اللازمة لشراء وحدة واحد
بالتالر فهو يقيس القدرة التنافسية للمنتجات الوطنية و يلاحظ وجود علاقة عكسية بتُ قدرة الدولة التنافسية و 
مستوى سعر الصرف الحقيقي للعملة المحلية. فكلما ارتفع سعر الصرف الحقيقي أي الطفضت عدد الوحدات من 

احدة من السلع الأجنبية، والعكس صحيح، كما عرف على انو السعر النسبي السلع المحلية اللازمة لشراء وحدة و 
المحلي للسلع التي تدخل ميدان التجارة الدولية، فسعر الصرف الحقيقي ما ىو إلا سعر الصرف الاسمي معدلا 
 بدؤشرات الأسعار النسبية و كلما كان سعر الصرف الحقيقي قريب من سعر الصرف الاسمي، كلما كان معدل

 التضخم منخفض. و تعديل سعر الصرف الاسمي بدعدلات التضخم ينتج عنو مؤشر حقيقي على القوة الشرائية
لسعار صرف العملات)اي العدد الحقيقي من السلع و الخدمات الأجنبية الدمكن شراؤىا بوحدة واحدة من النقد 

 المحلي(.

 و يتم برديد سعر الصرف الحقيقي كالآتي:

Er=
   

 
 

 سعر الصرف الاسمي بالعملة الأجنبية.:(E) حيث:
                                                           

ص  ص ، 6116ديوان الدطبوعات الجامعية، الجزائر،، المدخل إلى السياسات الاقتصادية الكلية)دراسة تحليلية تقييمية(، عبد المجيد قدي 1
013، 014. 
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 P):).سعر الدنتج بالعملة الوطنية 

(P*:).سعر الدنتج الأجنبي بالعملة الأجنبية 

(Erسعر الصرف الحقيقي:)1. 

 سعر الصرف الفعلي .3
سعر الصرف الفعلي عن الدؤشر الذي يقيس متوسط التغتَ في سعر صرف عملة ما بالنسبة لعدة  يعبر

عملات أخرى في فتًة زمنية ما. و بالتالر مؤشر سعر الصرف الفعلي يساوي متوسط أسعار صرف ثنائية. وىو 
و لؽكن قياسو  ،يدل على مدى برسن أو تطور عملة بلد ما بالنسبة لمجموعة أو لسلة من العملات الأخرى

 باستخدام مؤشر لاسبتَز للؤرقام القياسية. 

 :2و لؽكن قياسو باستخدام الدعادلة التالية

TCNE = { Σp ZP   
 (   

  /  
 )/ Σp   

 (   
  /  

 ) } x100                                  

TCNE = Σp ZP { (epr)t / (epr)0} x100                                                        TCNE = Σp ZP 

INERPR x100                                                                 

 بالعملة المحلية في سنتي القياس و الأساس على التوالر. P سعر صرف عملة البلد t ،(epr)0(epr)  حيث:

 INER     .مؤشر سعر الصرف الثنائي الاسمي في سنة القياس مقارنة بنسبة الأساس 

    
 في سنة الأساس و مقومة بعملتها. P قيمة الصادرات إلذ الدولة 

ZP  حصة الدولة P من صادرات الدولة r .مقومة بعملة ىذه الأختَة 

لابد من برديد الذدف من قياس ىذا الدؤشر ىل يبتُ اثر تغتَ سعر الصرف على الصادرات أو اثر تغتَ سعر    
 :3الصرف على الواردات و يتم توضيح ذلك كالآتي

ىو عدد وحدات العملة المحلية الدمكن الحصول عليها لقاء : (EERX) سعر الصرف الفعلي للصادرات . أ
من الصادرات مع الأخذ بعتُ الاعتبار رسوم التصدير و الإعانات الدالية و ما تبلغ قيمتو دولارا واحدا 

 الرسوم الإضافية و أسعار الصرف الخاصة بعوامل الإنتاج الدتضمنة في الصادرات.

                                                           
  .66 ،60ص  ، ص، مرجع سبق ذكرهعبد الدطلب عبد الحميد 1
  .015، صذكره مرجع سبقعبد المجيد قدي،  2
 .76، ص مرجع سبق ذكرهلزمود بضيدات،  3
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ىو عدد وحدات العملة المحلية التي تدفع مقابل ما قيمتو :(EERM) سعر الصرف الفعلي للواردات . ب
لأخذ بعتُ الاعتبار التعريفات الجمركية و الرسوم الإضافية و الفوائد على دولار واحد من الواردات مع ا

 ودائع الاستتَاد و غتَىا من التدابتَ التي تؤثر في سعر الواردات. 

إذا قمنا بقياس نسبة التغتَ في سعر الصرف الفعلي للصادرات إلذ سعر الصرف الفعلي للواردات فهذا لؽكننا     
 التغتَ في أسعار كل ما ىو قابل للتصدير و كل ما ىو مطلوب للاستتَاد أو بعبارة أخرى من دراسة الدقارنة بتُ

 :1مؤشر يعكس ربحية الصادرات إلذ الواردات بحيث إذا كان

EERX/EERM<1 ꞉الضياز ضد الصادرات أي ارتفاع في الواردات مفرط. 

EERX/EERM>1꞉ ارتفاع في نسبة الصادرات.  

 الحقيقيسعر الصرف الفعلي  .1
 من دلالة ملائمة ذو الدؤشر ىذا يصبح وحتى ثنائية، صرف أسعار لعدة متوسط عن عبارة لأنو اسمي سعر ىو

 تغتَات الأسعار أثر إزالةخلال  من التصحيح إلذ الدعدل ىذا لؼضع أن بد لا الخارج بذاه البلد تنافسية قياس أجل
 .النسبية

ابذاه  معتُ بلد صرف سعر تغتَ كيفية يقيس الحقيقي الفعلي الصرف سعر أن التعريف ىذا من نستنتج
 أي تغيتَ حدوث إلذ تشتَ لا الاسمية الأسعار حركات حتُ في معينة، أساس فتًة إلذ بالقياس التجاريتُ، شركائو

 .الدعتٍ للبلد التصدير سلع تنافسية في

 ىذا الأسعار في مستوى لكن تغيتَ، دون بقي قد معتُ لبلد الاسمي الصرف سعر أن الدثال سبيل على لنفرض
 تصبح البلد سوف تصدير سلع أن يعتٍ ىذا معينة أساس لفتًة بالنسبة التجاريتُ الشركاء ابذاه ارتفع قد البلد
 ضغوطا يلقى لشا في قيمتها مبالغ البلد عملة وتصبح التجاريتُ، شركائو تصدير سلع أسعار إلذ بالقياس بشنا أغلى

 2.للدولة التجاري على الديزان

 سعر الصرف التوازني .2
لؽثل  *Et أي أن سعر الصرف عند التوازن ،ىو سعر الصرف الذي يتناسب مع التوازن الاقتصادي الكلي

توازن دائم لديزان الددفوعات عندما يكون الاقتصاد ينمو بدعدل طبيعي و ىو بالتالر سعر الصرف الذي يسود في 
                                                           

ماجستتَ في علوم التسيتَ، بزصص نقود و مالية،  رسالة، اثر تقلبات سعر الصرف على ميزان المدفوعات دراسة حالة الجزائربضيدات عمر،  1
 .6، ص6100-6101قسم علوم التسيتَ، كلية العلوم الاقتصادية و التجارية و علوم التسيتَ، جامعة الجزائر، 

، 0طو التوزيع، للنشر و  لطباعةلدار صفاء سعر الصرف و إدارتو في ظل الصدمات الاقتصادية)نظرية و تطبيقات(،  جليل الغالبي، تُعبد الحس 2
 .36، ص6100الأردن، 
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الاسمية الدؤقتة تؤثر على سعر الصرف الحقيقي و تبعده عن مستواه التوازني بيئة اقتصادية غتَ لستلة .إن الصدمات 
بالإضافة إلذ أن الصدمات الحقيقية تؤثر على الدستوى التوازني و لذذا فانو و من الضروري برديد ىذا الدستوى 

غتَات الوضع التوازني و من تم تفستَ لرراه و يعتمد برديده على معرفة كيفية تغتَ سعر الصرف الحر مع ت
 .1الاقتصادي

 الأنظمة و النظريات المفسرة لسعر الصرف ꞉المطلب الثالث

 أنظمة سعر الصرف ꞉أولا

 نظام سعر الصرف الثابت .1
ىناك من يسميو بنظام سعر الصرف الدتطابق أو الدتعادل بحيث يتم تثبيت سعر الصرف إما بعملة واحدة أو 

 سلة عملات.

تعمل الاقتصاديات على ربط عملتها إلذ ىذه العملة أو تثبيتها و ذلك في ىذا الشكل  ꞉بعملة واحدة . أ
بتحديد قيمة ثابتة للعملة المحلية مقابل إحدى العملات الارتكازية و تتميز ىذه الأختَة بالقوة و 

2الاستقرار و في الغالب ما يكون الدولار الأمريكي و يتم إتباع ىذا النظام للمميزات التالية
꞉ 

  استقرار سعر الصرف بتُ الدول النامية و شركائها التجاريتُ و الذي يؤدي إلذ التخفيض من برقيق
درجة عدم التأكد التي تنشا عن تقلب أسعار الصرف و ىذا ما يسهل تدفق رؤوس الأموال و تشجيع 

 استقطاب الاستثمار لضو الدول النامية بالإضافة إلذ تشجيع التجارة بتُ الدولتتُ.

 ة الاقتصادية المحلية بالسياسة الاقتصادية لدولة العملة الارتكازية فإذا كانت ىذه الأختَة ربط السياس
تتمتع بالاستقرار فهذا يزرع الثقة في الأولذ و منو ىذا ما يشجع استقطاب التجارة و الاستثمار فيما بتُ 

 الدول.

 ى العملة المحلية من قبل لػدد لنا معيار واضح للتدخل في سوق الصرف الأجنبي و بهدف الحفاظ عل
السلطة النقدية لدواجهة العملة الارتكازية و بالرغم من ىذه الدميزات إلا انو توجد بعض العيوب و التي 

3تتمثل فيما يلي
꞉ 

                                                           
، 6113، 63، سلسلة دورية تهتم بقضايا التنمية في الوطن العربي، الدعهد الوطتٍ للتخطيط، الكويت، العددسياسات سعر الصرف، العباسبلقاسم  1

 .7ص
 .384، ص 0995، مصر، 0طالإشعاع الفنية، ومطبعة ، مكتبة التجارة الدوليةسيد عابد، اللزمد  2
  .384، ص المرجع السابق 3
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  للحفاظ على ىذا النظام لغب وجود احتياطات بالأرصدة الدولية لان التغتَ في سعر الصرف لا تعكس
سبيل  الارتكازية فعلى ة و إلظا توضح حالة ميزان الددفوعات لدولة العملةوضعية موازين الددفوعات الدولي

الدثال إذا الطفضت قيمة الدولار الأمريكي فانو بالتبعية سوف يؤدي ذلك إلذ الطفاض القيمة الخارجية 
 لعملات الدول النامية التي تربط عملتها بالدولار.

  َات في أسعار الصرف فمثلا إذا كانت الدول النامية تعارض بتُ أىداف السياسة الاقتصادية بسبب التغت
تعمل على تشجيع الإنتاج و بالتالر زيادة التوظيف و لكن اصطدمت بارتفاع قيمة العملة الارتكازية 

 مقارنة مع العملات الأخرى و عليو ارتفاع تكاليف الاستتَاد لشا سيتًتب عنو ارتفاع في الأسعار المحلية.

 ية عملاتها بنفس العملة الارتكازية يؤدي إلذ حدوث تقلبات في أسعار صرفها و عدم ربط الدول النام
 ىو ما لػول دون ازدياد توسع العلاقة التجارية فيما بينها.

عادة ما يتم اختيار العملات انطلاقا من عملات الشركاء التجاريتُ أو من العملات  ꞉بسلة عملات . ب
ع في استخدام نظام الربط بسلة عملات عوضا عن الدكونة لوحدة حقوق السحب الخاصة أن التوس

عملة واحدة الذي كان في سنوات الثمانينات يفسره ازدياد العلاقات التجارية الخارجية و تنوع أشكالذا 
 دولة مقارنة بسنة والتي 57 حوالر 1;;0 فيما بتُ الدول فقد بلغ عدد الدول الدتبينة لذذا النظام سنة

الجهة الدقابلة الطفاض عدد الدول التي تربط عملاتها بعملة ارتكازية فقد دولة وفي  22 كانت 1:;0
كما يهدف ىذا النظام إلذ برقيق  1:;0 دولة سنة ;5 دولة مقارنة ب 27 حوالر 1;;0 بلغت في سنة

استقرار في سعر الصرف الفعلي من خلال لزاولة ربط العملة المحلية بسلة عملات و أىم ما يتميز ىذا 
ىو مراعاتو للآثار الدباشرة لتقلبات أسعار الصرف في بلدىا لدواجهة عملات شركائو التجاريتُ الأسلوب 

الثنائيتُ في بذارة ىذا البلد و الأثر غتَ الدباشر لتحركات العملات في البلدان الأخرى كما يقلص إلذ حد 
 .1معتُ من تقلبات أسعار الصرف

2التي تتمثل فيما يليو ىناك بعض العيوب فيما لؼص ىذا النظام و 
꞉  

  يرتبط ىذا الأسلوب بهيكل التجارة الخارجية للدول النامية لشا لغعل الدستثمر في حالة عدم
التأكد بالظروف التي يوجهها بسبب عدم القدرة على توقع القيمة الخارجية لعملات الدول 

 النامية لشا يعيق تدفق رؤوس الأموال إليها.

                                                           
 .01، صمرجع سبق ذكرهبضيدات عمر،  1
 .085، صمرجع سبق ذكرهلزمد سيد عابد،  2
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 ند حساب قيمة العملة المحلية يوميا في مواجهة سلة العملات الجهد الدطلوب من الدولة ع
الدفتوحة بحيث قد يكون من الأحسن في ىذه الحالة استخدام سلة عملات السحب 

 DTS الخاصة

 ꞉نظام سعر الصرف المرن .2
و تلاىا في ذلك  50;0 سبتمبر 20 عرف ىذا النظام على الأخص عقب خروج الصلتًا عن قاعدة الذىب في

الدول و ذلك حتى قيام الحرب العالدية الثانية و تعرفو الكثتَ من الدول في الوقت الحالر بصورة أو بأخرى و كافة 
 .1لؽكن القول بان ىذا النظام قد ساد في ظل النقود الورقية غتَ القابلة للتحويل إلذ ذىب

في السوق و لؽثلو نظام  إن نظام سعر الصرف الدرن يتيح لسعر الصرف الأجنبي أن يتحدد بالطلب و العرض
العملات الورقية التي لا تستند إلذ قاعدة الذىب و بالتالر فان سعر صرف العملة المحلية بعملات أجنبية يتحدد 
على أساس عرض و طلب العملة المحلية مقارنة بطلب و عرض العملات الأجنبية في سوق الصرف الأجنبي و 

لتغتَات التي برصل على عرض و طلب كل من العملة المحلية و العملات بالتالر فان مثل ىذا السعر يتغتَ تبعا ل
 .2الأجنبية التي يتحدد سعر صرف العملة المحلية إزاءىا

بدأت الدول في  90;0 و مع سيادة حالات الاضطراب في أسواق النقد الدولية بعد إجراءات نيكسون سنة
 تتحدد في السوق وفقا لقوى العرض و الطلب و منذ عامالإقلاع عن نظام أسعار الصرف الثابتة بتًك عملاتها 

أصبح النظام السائد يعرف باسم أسعار الصرف الدرنة و قد افرز التطور العلمي لنظم الصرف الأجنبي في  95;0
3بداية السبعينات عن ظهور ثلاثة أنواع من سياسات التعونً وفقا لدعيار التدخل الحكومي في السوق و ىي

꞉ 

و ىنا يتًك برديد أسعار الصرف بشكل كامل لقوى السوق الحرة  ꞉الكامل أو النظيفالتعويم  . أ
فلا تتدخل السلطة النقدية سواء بالبيع أو الشراء بغية التأثتَ على الأسعار القائمة و ابذاىات 

السوق و في مثل ىذه الحالة يعد سعر الصرف لعملة ما معبرا بصورة جيدة عن مركز ىذه العملة 
 الاقتصاد القومي.و حالة 

إذ تتدخل السلطات النقدية في أسواق الصرف بدا يكفل عدم الضراف  ꞉سياسة التعويم المدار . ب
التعاملات إلذ مستويات غتَ مرغوبة بدعتٌ انو يتم برديد حد أقصى و آخر أدنى لا يسمح 
في  لأسعار الصرف بتعديلها. و تشبو ىذه السياسة إلذ حد بعيد نظام تقلبات أسعار الصرف

إطار اتفاقية صندوق النقد الدولر لكن الددى بتُ الحدين في سياسة التعونً الددار اكبر من مدى 
                                                           

  .061، ص0979 ،ة العربية، مصر، دار النهضالعلاقات الاقتصادية الدوليةابضد جامع ،  1
 .606ص ،6110، الأردن، 0ط  ، مؤسسة الوراق للنشر،العلاقات الاقتصادية الدولية، فليح حسن خلف 2

 .036 ،030ص  ص ،6114، مصر ،0طعارف، ، منشاة الدسوق الصرف الأجنبيلزمد كمال الحمزاوي،  3
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التقلب في نظام صندوق النقد الدولر و الذدف من وراء التعونً الددار ىو برستُ و تهيئة الدناخ 
 الدالر و الاقتصادي بالتخفيف من ظروف عدم اليقتُ.

ىنا لصد أن أسعار الصرف المحددة إداريا  ꞉الحكومي المكثفالتعويم الإداري أو التدخل  . ت
 بدرجة كبتَة لا تعكس القوة الحقيقية للعملة كما لا تعكس مستواىا اقتصاديا.

1من أىم مزايا سعر الصرف الدرن ما يلي و  
꞉  

 الذاتي للاختلال في ميزان الددفوعات دون الحاجة إلذ التدخل في ذلك، إذ أن التوازن يعود  الاستئصال
 إلذ ميزان الددفوعات بواسطة التحرك في سعر الصرف، أي عن طريق آلية السوق.

  تقليل الحاجة إلذ الاحتياطات الأجنبية لدى السلطات النقدية و نظريا لؽكن القول انو لا حاجة نهائيا
 و بذلك لؽكن استخدام ىذه الاحتياطات بفاعلية في ميادين أخرى. إليها

  لؽكن للقطر أن يواصل سياسة اقتصادية مستقلة فسياستو النقدية مثلا لا تقيد بقوة للحفاظ على رقم
معتُ لسعر الصرف و إقحام القطر في كساد و بطالة و ىذا كثتَا ما لػصل عند إتباع نظام الصرف 

 الثابت.

 قرار الداخلي أفضل ىدف لؽكن مواصلتو، فالقطر عليو أن ينظر إلذ الاستقرارية الداخلية يكون الاست
للؤسعار و الإنتاج و التوظف و ترك سعر الصرف يتغتَ كما يشاء ليحقق التوازن الخارجي و مثل ىذه 

 السياسة تزيل التداخل بتُ الاستقرار الداخلي و الخارجي.

 ات إذا كان مرنا فهو يدفع اجتياح القوى التضخمية أو يأخذ سعر الصرف دور مستوعب الصدم
الانكماشية عن الاقتصاد بينما النظام الثابت سينقل تلك الصدمات إلذ الاقتصاد الداخلي أي أن سعر 

 الصرف العائم سيعمل على عزل الاقتصادات و بضايتها من الصدمات الخارجية الدختلفة.

2رف الدرنة و ىيقد وجهت بعض الدآخذ إلذ أسعار الص و  
꞉ 

  يؤخذ على سعر الصرف الدرن بأنو يزيد اللايقتُ في التجارة و ىذا لا يعد معوقا للمصدرين و الدستوردين
لان بإمكانهم وقاية أنفسهم و بضايتها من لساطر الصرف الدرن بتغطية الدخاطر على معاملاتهم بالعقود 

 أسعار الصرف. الدستقبلية حيث أنهم يعرفون بذكائهم و خبرتهم ابذاه

                                                           
 .93، ص، مرجع سبق ذكرهالغالبيجليل عبد الحستُ  1
 .94، 93ص ص  ،المرجع السابق 2
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  يعتقد أن الصرف الدتقلب يؤثر على الاستثمار الطويل الأجل و لؽكن الرد على ىذا بان الدستثمرين لا
لؽكن أن يثبط استثماراتهم الصرف الدرن لأنهم حتى في ظل الصرف الثابت ليسوا متأكدين لعشر سنوات 

أو إعادة تقييم لذا و لذلك فان  في الأكثر من ثبات السعر و بقاءه على حالة دون بزفيض للعملات
 سعر الصرف الدرن لا لؽكن أن يرفض على أرضية الاستثمار طويل الأجل.

 نظام الرقابة على الصرف . ث
 التعامل كمنع معينة بتصرفات القيام برظر التي الأحكام لرموعة في الصرف على الرقابة عملية تتمثل

 تعطي الرقابة ىذه الصرف الرقابة على إدارة تتولذ التي الرسمية الجهات على وقصره الأفراد على الأجنبية بالعملات
 وشراء بيع في الدطلقة الصلاحية لذا الدصرح البنوك التجارية وبعض الدركزية البنوك في متمثلة النقدية للسلطات
 لؽكن ولا أجنبية، عملات من لؽلكونو ما كل تقدنً على والوحدات الاقتصادية الأفراد بإجبار الأجنبية، العملات

 برافظ حتى وذلك برددىا، أسعار ووفق النقدية السلطات بدوافقة إلا ىذه العملات على الحصول للمستوردين
 .أسعار الصرف استقرار على

 اللاتينية ألدانيا وأمريكا تطبقو بدأت حيث 55;0-;2;0 الكبرى الاقتصادية الأزمة في النظام ىذا ظهر
 قصتَة الأموال لرؤوس للتصدير العشوائي نتيجة الثانية، العالدية الحرب نهاية حتى واستمر العالد، لبقية امتداده لتيم

 موازين في العجوزات لاستمرار الآن، حتى النامية ميزة للدول النظام ىذا ويعتبر التائهة، الأموال ظاىرة أو الأجل،
 .1دفوعاتها

 الأجنبية الفعلي للعملات الطلب بصع يتم حيث إدارية، بطريقة النظام ىذا ظل في الصرف سعر يتحدد
 العملات، على والطلب ظل العرض في للدولة احتكاري بوجو يتميز لذذا .منها الدعروضة الكمية مع ومطابقتو

 إلذ دائما الدولة وتهدف .الصرف سوق حجم عمليات تقلص إلذ يؤدي لشا الوحيد، والدشتًي البائع بسثل نهالا
 .2الحقيقية قيمتها من أعلى المحلية العملة بقيمة ليتحفظ الصرف لسعر الدتعمد الرفع

  النظريات المفسرة لسعر الصرف ꞉ثانيا

 الدول ولكل بتُ الصرف أسعار في الاختلاف حول تقدم تفستَا أن الاقتصادية النظريات من الكثتَ حاولت
 :النظريات لذذه نتطرق سوف فيما يلي و بها خاصة ونتائج منطلقات نظرية

 

                                                           
 .056ص ،0988حلب، سوريا، منشورات جامعة  ،التجارة الداخلية و الخارجية لزمد الناشد،  1
 .39ص ،6110 ،مصر العربية، النهضة دار ،مصر في الاقتصادي الانفتاح فترة خلال الأجنبي الصرف سياسةلزمد ابضد جاىتُ، 2
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 الشرائية القوة تعادل نظرية .1

 أثتَ تلتها عندما التي والفتًة الأولذ العالدية الحرب خلال الوجود حيز إلذ الشرائية القوة تعادل نظرية ظهرت
 خلال الذىب ىجرت قاعدة قد كانت التي الدول عملات بتُ التعادل أسعار برديد إعادة كيفية عن التساؤل

 .الصرف أسعار في شديد اضطراب حدوث إلذ أدى الذي الأمر الحرب فتًة

 أساس عن يبحثأن  (Gustav Cassell) كاسل جوستاف البروفيسور السويدي الاقتصادي حاول حيث
 القوة تعادل (خرج بنظريتو وقد الذىب، أساس بخلاف الأخرى إلذ بالنسبة عملة كل سعر لتقييم جديد

 في دولة كل لعملة الشرائية تتعادل القوة عندما يتحدد عملتتُ بتُ التعادل سعر أن مبدأ على تقوم ،والتي)الشرائية
 من السلة نفس شراء على قادرين نكون أن لغب ،أي ىأخر  دولة سوق في الشرائية قوتها مع الداخلية سوقها
 .1 )بها الشراء نستطيع ما بدقدار العملة .تقدير  أي ( العملة من الدقدار نفس مقابل دولة أي في السلع

 ꞉تعتمد ىذه النظرية على صيغتتُ لستلفتتُ لعا و  

 الصيغة المطلقة للنظرية 

 على القوة يتوقف أخرى عملة من بوحدات مقوم عملة أي صرف سعر أن الدطلقة صورتها في النظرية تشتَ
 بلد ويكون كل في مؤشرات الأسعار بتُ النسبة بحساب الصرف سعر يتحدد و بلدىا، في كل للعملتتُ الشرائية

 .2العملتتُ بلدي في الأسعار مؤشري بتُ النسبة يساوي عملتتُ أي صرف سعر

 :أن فرضا

 ىو الصرف سعر رمز TC. 

 المحلية الأسعار مؤشر P. 

 الأجنبية الأسعار مؤشر P*. 

 :3التالية بالدعادلة للنظرية الدطلقة الصورة عن التعبتَ يكون الحالة ىذه في 

TC=P/P* 

                                                           
ماجستتَ في العلوم  رسالة ،(2114-1111تقلبات اسعار الصرف و انعكاساتها على الميزان التجاري)دراسة حالة الجزائر عبد العزيز برنو،  1

 ورقلة، مالية و بذارة دولية، قسم العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية و التجارية و علوم التسيتَ، جامعة قاصدي مرباح،الاقتصادية، بزصص 
 .09ص، 6106-6105الجزائر، 

 .031، 069ص  ص ،1997 غريب، مصر، دار ،الأجنبي الصرف عمليات و الدولية النقودمدحت صادق،  2
 .09ص سبق ذكره،، مرجع عبد العزيز برنو 3
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 يعتٍ أن وىذا "البلدان لستلف في والخدمات السلع أسعار توحد"ىي: و  نتيجة إلذ تشتَ الدعادلة وىذه
 الأجنبي. السعر ومستوى المحلية بالعملة مقوما الأجنبية العملة سعر ناتج يساوي المحلي السعر مستوى

 الصيغة النسبية للنظرية 

 ꞉عكس الصيغة الدطلقة فإن الصيغة النسبية تعادل القوة الشرائية تبتٌ على أساس الفرضيات التالية على

 .الأخذ بعتُ الاعتبار تكاليف النقل 

 .حرية انتقال الدعلومات 

 إزالة الحواجز التجارية التي برد من تكافؤ الأسعار معبرا عنها بالعملتتُ.

سبية أكثر تهديدا، فهي تفتًض أن التغيتَ في سعر الصرف عبر فتًة من تعتبر نظرية تعادل القوة الشرائية الن
الزمن لغب أن يكون متناسبا مع التغتَات النسبية في الأسعار في كل من الدولتتُ عبر نفس الفتًة من الزمن معناه 

صرف حسب الصيغة النسبية عندما تكون عملتتُ اثنتتُ معنيتتُ بالتضخم فان سعر الصرف سيساوي سعر ال
القدنً مضروب في حاصل قسمة درجة التضخم في بلد ما على درجة التضخم في البلد الآخر، أي أن وجود 

 .1الأسعارو  الأساس في برقيق العلاقة الدوجودة بتُ سعر الصرفو  التغتَ ه

 ꞉مثال

معدل التضخم في  بينما %8.; التضخم في الجزائر بعد سنة ومعدلدينار  8;.80 سعر صرف الدولار بالجزائر
الارتفاع  وفي ىذه الحالة سعر صرف الدولار مقابل الدينار سوف يتغتَ لض %2.9 والولايات الأمريكية بعد سنة ى

 ꞉حساب سعر الصرف الجديد من العملتتُ ولؽكنالدولار بينما تكون قيمة الدينار قد الطفضت مقابل 

 %((2.9-%8.;+)0)8;.80=دو 0

=80.;8(0+1.18;) 

 دينار 88.26=     

 

 

                                                           
بزصص  ماجستتَ في الاقتصاد، رسالة ،تغيرات سعر صرف اليورو و الدولار و أثرىا على المبادلات التجارية الخارجية الجزائرية ،بغدادزيان  1

 .41، 39ص  ص ،6103-6106 جامعة وىران، كلية العلوم الاقتصادية، مالية دولية،
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 الانتقادات الموجهة لنظرية تعادل القوة الشرائية 

 التحليلو  تعرضت ىذه النظرية أكثر من غتَىا من النظريات الدتعلقة بسعر الصرف للعديد من أوجو النقد
الدؤثرة في برديد الدناقشة باعتبارىا أول نظرية تضع الاقتصاديتُ الذين جاءوا بعد كاسل على طريق بزليل العوامل و 

 ꞉ 1سعر الصرف نستطيع إلغازىا فيما يلي

ىو متعلق بفكرة قياس القوة الشرائية أو مستوى الأسعار ذاتو فنحن و  وجو للنظرية انتقاد من الناحية الإحصائية
لكن ىذه الفكرة لا بزلو من و  نعرف أن الاقتصاديتُ يلجئون في ىذا الصدد إلذ استخدام الأرقام القياسية

العملية فمن الصعب الارتكاز على أساس مقبول لتكوين شكل دقيق عما يعرف بالأرقام و  عوبات النظريةالص
 القياسية.

  المحلية السلع البديلة في مستويات الأسعار  وظهورالدستهلكتُ النظرية غتَ مهتمة بتأثتَ تغتَات أذواق
 ثم تأثتَىا في حساب السعر. ومن

  ،اختلافات أساليب قياس التضخم حسب نوع الأسعار الدعتبرة، أسعار الاستهلاك، أسعار الإنتاج
 ...الخ.والوارداتالصادرات أسعار 

  الأمر بالنسبة لسنة الأساس. ونفسبالدقة طول مدة التصحيح أسعار بالنسبة للؤسعار غتَ المحددة 

 ميزان الددفوعات خاصة مرونة الطلب و  لتجاريىناك عناصر أخرى من غتَ الأسعار تؤثر على الديزان ا
 الواردات بالنسبة لنفس الدتغتَين.و  كذلك مرونة الصادراتو  بالنسبة للؤسعارو  بالنسبة للدخل

رغم الانتقادات التي وجهت للنظرية في تفستَىا لأسعار الصرف إلا أن ذلك لا يعتٍ أنها عجزت في تفستَ و  
أسعار و  أننا لا نستطيع أن ننفي وجود علاقة بتُ مستويات الأسعار المحليةىذه الأختَة على وجو الإطلاق حيث 

 صرف العملات كما أن القوة الشرائية تعتبر من بتُ العناصر الأساسية التي بردد سعر الصرف.

بناءا على ىذا فان نظرية تعادل القوة الشرائية لا تستطيع تقدنً أي تفستَ لأسعار الصرف في حال تدخل 
 .أي عمليات رقابة على الصرف وفرضالدولة 

 نظرية تعادل أسعار الفائدة .2

حسب ىذه النظرية لا لؽكن للمستثمرين الحصول على معدلات مردودية مرتفعة في الخارج عن تلك 
الدمكن برقيقها في السوق المحلي، عند توظيفهم للؤموال في دول حيث معدل الفائدة اكبر من ذلك السائد 

                                                           
 .068ص ،6114 ،مصر ، الدار الجامعية للنشر،الدوليةالعلاقات الاقتصادية عادل ابضد حشيش،  1
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سعر الصرف و  ن الفارق بتُ معدلات الفائدة يتم تعويضو بالفارق بتُ سعر الصرف الآنيفي السوق المحلي لا
 ꞉التالر ولؽكن أن تتم العمليات على النحو  الأجل

لػصلون في نهاية التوظيف و  في أسواقهم المحلية لددة سنة مثلا،  M لؽكن للمستثمرين توظيف أموالذم
مساويا حسب ىذه النظرية للمبلغ المحصل عليو عند برويل الأموال إلذ لغب أن يكون ىذا الدبلغ و M(ID+0)على

إعادة بيعها لأجل و IE توظيفها في الأسواق الأجنبية بدعدل فائدةو  عملات صعبة أجنبية بسعر الصرف الآني
 ꞉لؽكن ان نعبر عن ذلك رياضياو  بشكل لؽكن من الحصول لرددا على الدبلغ بالعملة المحلية ،

 

  
(    )        (=ID+0)M 

 ꞉حيث أن

CC   .)سعر الصرف الآني )نقدا 

 CT .سعر الصرف الآجل 

 IE .معدل الفائدة الخارجي الاسمي 

 ID .معدل الفائدة الداخلي الاسمي 

 ꞉تؤدي إلذ أن 0الدعادلة 

  

  
 
    

    
      

 ꞉بطرح الواحد الصحيح من طرفي الدعادلة أعلاه لضصل علىو  
     

  
 
     

    
    

 ꞉صغتَة جدا لؽكننا كتابة الدعادلة الثالثة كما يلي IEإذا كانت و  
     

  
       

 .1تسمح ىذه النظرية بربط الأسواق النقدية الوطنية بأسواق الصرف العالدية

 ꞉لكن رغم الالغابيات التي بستاز بها ىذه النظرية إلا أنها تعرضت لبعض الانتقادات منها

                                                           
 .060، صمرجع سبق ذكره، قدي عبد المجيد 1
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 المحكمتُ. وسلوكطريقة معدلات الفائدة لا بسثل عاملا مهما في توجيو  إن 

 .لؽكن أن بردث عملية الدضاربة آثار تذبذبية 

 .لؽكن ان توجد حواجز تعيق برركات رؤوس الأموال 

 المحكمتُ لا لؽكنهم القيام بعملية التحكيم مثلما تفتًضو ىذه النظرية. 

 نظرية كفاءة سوق الصرف .3

الأسواق تلك التي تكون كفؤة بتسهيل الدهمة للمتعاملتُ بالأسواق الدالية من خلال توفتَ لذم يعتٍ بهذه و  
سواء تعلق الأمر بالدعلومات الاقتصادية الحالية أو الداضية و  الدعلومات الكاملة للقيام بالتقدير الدستقبلي للؤسعار،

 .1التضخم مثل إعلان عجز أو فائض ميزان الددفوعات، العجز الدوازي، معدل

 يطلق مصطلح الكفاءة على الأسواق التي تتوافر على الدعلومات الكاملة حول التقدير بالدستقبلي للؤسعار،
ىذا يفتًض أن كل الدتعاملتُ في السوق لؽكنهم الوصول إلذ الدعلومات، سواء تعلق الأمر بالدعلومات الاقتصادية و 

عليها يتم برديد سعر الصرف الدتوقع، مع توافر مبدأ العقلانية للؤعوان الدتعاملتُ في  وبناء الحالية أو الداضية.
 السوق.

الدتعاملتُ معناه انو في ىذه الحالة يتم برديد سعر الصرف الدتوقع من خلال توافر العقلانية لدى الأعوان و  
 ꞉في السوق الكفء وأن

  والآجلةالآنية كل الدعلومات الجديدة بذد تأثتَىا الآني على أسعار الصرف. 

 .تكاليف الدعاملات ضعيفة 

 .تغتَات أسعار الصرف عشوائية 

   ىذا يؤدي إلذ النتائج التاليةو꞉ 

 .لا لؽكن لأي مضارب أن لػقق باستمرار مكاسب 

 الآني. التسعتَة الآجلة لؽكن اعتبارىا كمؤشر من دون موازنة على السعر 

                                                           
 .063، 066ص ، صبقاسالرجع الم 1
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يكون سعر الصرف الدتوقع في ظل سوق الصرف ذو كفاءة مسار لسعر الصرف الآجل بالنسبة لنفس فتًة و    
 ꞉تظهر بدوجب ذلك عملية التحكيم بفائدة التي تعبر عنها رياضيا كما يليو  الاستحقاق،

    
    
  

 
     
  

      

       ꞉حيث أن
 .t+1ل بالنسبة  t سعر الصرف الدتوقع عند   

    ꞉سعر الصرف الآجل. 

           i .سعر الفائدة المحلي 

  سعر الفائدة الأجنبي.     

 ꞉في حالة كفاءة السوق يكونو  
       

  

ىذا ما أدى إلذ و  نسبيا، كفأةإلا انو ىناك جدالا قائما اليوم، بخصوص ما إذا كانت أسواق الصرف الحالية  
لإثبات ذلك، اظهر بعضها كفاءة السوق، في حتُ أن البعض الأخر يؤكد عدم كفاءة سوق القيام بعدة اختبارات 

 .1الصرف نسبيا في الوقت الذي يعتقد فيو الدمارسون أن ىناك عدم كفاءة نسبية في أسواق الصرف

 نظريات أخرى مفسرة لسعر الصرف  .4

2ىناك نظريات اخرى مفسرة لسعر الصرف نذكر منها ما يلي
꞉ 

 رصدةنظرية الأ꞉ 

ترى ىذه النظرية أن سعر صرف العملة يتحدد على أساس رصيد الدولة في ميزان دفوعاتها فإذا كان رصيدىا 
إذا كان سلبيا فهذا و  ارتفاع قيمتها في الخارج،و  موجبا، أي ىناك فائض يؤدي إلذ زيادة الطلب على العملة المحلية،

 .الخارجيةالطفاض قيمتها و  يدل على زيادة عرض العملة المحلية

 

                                                           
 .45، 44ص  ، صمرجع سبق ذكره، بغدادزيان  1
 ،ص 6101 لبنان، التوزيع و الطباعة،ن العصرية للنشر و ، مكتبة حسسياسة الصرف الأجنبي و علاقتها بالسياسة النقديةلحلو موسى بوخاري،  2

 .036 -069ص 
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 نظرية الإنتاجية꞉ 

الإنتاجية بدا في ذلك زيادة  وزيادةالإنتاجي الجهاز  وقدرةكفاية يتحدد سعر الصرف وفقا لذذه النظرية على أساس  
 والأسعارالدخول من ثم مستوى معيشتو بدا يتضمنو ىذا من ارتفاع في مستويات و  إنتاجية الفرد،

ىذا معناه زيادة الطلب على العملات الأجنبية لشا و  زيادة الوارداتو  الأمر الذي يؤدي إلذ الحد من الصادرات
 ارتفاع سعر صرفها.و  ارتفاع قيمة العملة الأجنبيةو  الطفاض سعر صرفهاو  يؤدي إلذ الطفاض قيمة العملة المحلية،

الطفاض الدتأتي من و  مستويات الدعيشةو  لػدث العكس في حال الطفاض الأسعار الدرتبط بالطفاض الدخولو  
ترتفع فيها و  الإنتاجية لكن ما يلاحظ في الواقع خلاف ذلك فنجد أن الدول الدتقدمة التي تزداد فيها الإنتاجية

ارتفاع سعر صرف عملتها بينما لا يتحقق و  الأسعار ىي الدول التي يتحقق ارتفاع مستمر في صادراتهاو  الدخول
 الصادرات.و  الدخولو  الإنتاجية ذات الأمر بالنسبة للدول النامية التي تنخفض فيها

 النظرية الكمية꞉ 

إن أساس ىذه النظرية يتلخص في أن الزيادة في كمية النقود تؤدي إلذ ارتفاع الأسعار في الداخل الأمر الذي 
زيادة الواردات لان سعر السلع الأجنبية و  بالتالر نقص الصادراتو  يؤدي إلذ الطفاض الطلب على السلع المحلية

ىذا ما يؤدي إلذ زيادة الطلب على العملات و  مقارنة بأسعار السلع المحلية بعد ارتفاع استعارىا،يصبح اقل 
بالتالر و  الطفاض الطلب على العملات المحلية لتسديد قيم الصادراتو  الأجنبية من اجل تسديد قيم الواردات

حصول و  سريان نظام الذىب،ارتفاع سعر الصرف في حالة برديده بشكل حر، يؤدي إلذ خروج الذىب في حال 
 العكس في حال الطفاض كمية النقود.

  فليمنج-نموذج ماندل꞉ 

بفضل الأعمال  82;0 يعود ىذا النموذج إلذ سنةو  يستخدم ىذا النموذج للتنبؤ بقيمة العملات في الدستقبل
سياسات الاستقرار يركز ىذا النموذج على برليل فعالية ،85;0روبرت ماندلو  التي قام بها ماركوس فلمنج

 أحيانا كنظرية لتحديد سعر الصرف.و  الاقتصادي في الاقتصاد الدفتوح إلا انو يستعمل كنموذج

يركز النموذج على الاقتصاد و  يتعرض النموذج إلذ برليل اثر توازن ميزان الددفوعات في برديد سعر الصرف
من ثم يفتًض النموذج ثبات و  في باقي دول العالدالدفتوح الصغتَ نسبيا الذي لا يؤثر على ابذاه أسعار الفائدة 

 الذي يعتبر متغتَا خارجيا.و  مستوى أسعار الفائدة
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توازن حساب رأس الدال في إطار ميزان الددفوعات كما يفتًض و  لؽيز النموذج بتُ توازن الحساب الجاري
أن و  وى قيمة العملة المحليةالنموذج أن صافي الصادرات سوف يزداد في الددى القصتَ كاستجابة لالطفاض مست
يعتبر النموذج أن  ،الخارجيةو  تدفقات رأس الدال تعتبر ذات حساسية للتغتَات في الفرق بتُ أسعار الفائدة المحلية

مستوى توازن الناتج مع سعر الفائدة الذي يتًتب عليو في الاقتصاد الدفتوح فائض أو عجز في ميزان الددفوعات 
 حتى يتحقق التوازن الكامل لابد من الاستجابة لشروط توازن سوق السلعو  ىو شبو توازنو  ظاىرياو  توازنا مؤقتا

 توازن سوق النقود بالإضافة إلذ برقيق توازن ميزان الددفوعات.و 

ففي حالة تبتٍ سعر الصرف الثابت تكون السلطات النقدية المحلية ملزمة بزيادة ما برتفظ بو من احتياطي 
لؽكن لذذه الزيادة في الاحتياطات أن تؤدي إلذ و  الزيادة في عرض العملات الأجنبية الصرف الأجنبي لامتصاص

لػدث التوازن الكامل فقط عندما و  زيادة عرض النقود المحلية لشا يؤدي إلذ اضطراب عملية توازن سوق النقود
تعمل في ذات و  لنقودتستخدم آليات لزيادة الطلب على او  تتدخل السلطات النقدية لدقابلة زيادة عرض النقود

ىذا  ،حساب رأس الدالو  الوقت على بزفيض معدلات الفائدة إلذ الحد الذي يؤدي إلذ تدىور الحساب الجاري
ويعيد ،الخليط من التدىور الدقصود بنسب معينة لؽكن أن يؤدي إلذ زيادة الفائض المحقق في ميزان الددفوعات 

في حالة تعونً أسعار الصرف لؽكن لدستوى و  ،على من الناتجسوق النقود عند مستوى أو  التوازن لسوق السلع
اثر على برستُ قيمة العملة المحلية التي  ،سعر الفائدة الذي يؤدي إلذ برقيق فائض في ميزان الددفوعاتو  الناتج

 يتًتب عنها تدىور في الديزان التجاري الأمر الذي يؤدي إلذ إعادة التوازن إلذ ميزان الددفوعات.

يصبح و  حساب رأس الدالو  يزان الددفوعات في الاقتصاد الدفتوح عبارة عن لرموع الحساب الجارييعتبر م
الفائض(في  والعجز(في الحساب الجاري معدلا للعجز)أ وميزان الددفوعات مساويا للصفر عندما يكون الفائض)أ

النشاط الاقتصادي المحلي من مستوى و  حساب رأس الدال إذ يستجيب الحساب الجاري للتغتَات في سعر الصرف
 .1مستوى أسعار الفائدة من جهة أخرىو  جهة

يتًتب على الزيادة في النشاط الاقتصادي المحلي تدىور في الديزان التجاري فكلما ترتب عن ذلك عدم حتمية 
الددفوعات في  زيادة أسعار الفائدة بدعدلات كبتَة، لاجتذاب رؤوس الأموال إلذ الداخل بهدف إعادة التوازن لديزان

كلما الطفضت سيولة رأس الدال كلما تطلب ذلك زيادة في مستوى سعر الفائدة لاستقطاب و  مستوى الصفر
 تدفقات رأس الدال إلذ الداخل.

  ꞉يعتمد سعر الصرف التوازني على العناصر التالية

 مستوى النشاط الاقتصادي المحلي 
                                                           

 .10ص ،6106 الجزائر، قالدة، ،0945ماي  8جامعة  ،الصرف أسواق محاضرات فوزي سماعلي، 1
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 مستوى النشاط الاقتصادي الخارجي 

  الفائدة المحليةمستوى أسعار 

 مستوى أسعار الفائدة الأجنبية 

الطفاض النشاط الاقتصادي إلذ و  أسعار الفائدة الأجنبيةو  تؤدي الزيادة في النشاط الاقتصادي المحلي
 الطفاض قيمة العملة المحلية.

ىو و  ةيؤدي اعتماد سياسة نقدية توسعية إلذ زيادة النشاط الاقتصادي المحلي نتيجة الطفاض أسعار الفائد
ميزان الددفوعات يتبعو الطفاض و  ما يؤدي إلذ تدفق رؤوس الأموال إلذ الخارج، ومن ثم التدىور في الديزان التجاري

الشكل الدوالر يوضح تأثتَ السياسة و  في قيمة العملة المحلية بافتًاض درجة سيولة معينة للسيولة الدولية لرأس الدال
1بنموذج ماندل فلمنجالنقدية على أسعار الصرف أو ما يعرف 

꞉ 

  لظوذج ماندل فلمنج : (10) الشكل رقم

 

 

 

 

 

 

 .016، ص;;;0 ،ر، مصالعملات، الذيئة العامة للكتاب وتقييمالصرف ناظم حنفي، مشاكل برديد سعر  لزمد ꞉المصدر

  سوق الصرف ꞉المبحث الثاني

 ولذلك الخارجية، ومدفعاتهم معاملاتهم لتسوية لستلفة أجنبية عملات إلذ الاقتصاديون الدتعاملون لػتاج
 الحصول إمكانية توفر التي الدراكز أىم من الصرف سوق ويعتبر الخدمة، ىذه توفر نقدية مراكز إلذ بحاجة فهم
 .الصرف بسوق الدتعلقة الدفاىيم أىم إلذ يلي فيما وسنتطرق وزمان، مكان أي في العملات على

                                                           
، دراسة حالة الجزائر ꞉الاختيار الامثل لنظام الصرف و دوره في تحقيق النمو الاقتصادي في ظل العولمة الاقتصادية، بربري لزمد امتُ 1

 .37، ص6100، 3دكتوراه في العلوم الاقتصادية، بزصص نقود و مالية، جامعة الجزائر أطروحة

 الطفاض سعر الفائدة

زيادة النشاط الاقتصادي  تدىور الديزان التجاري
 المحلي

الطفاض قيمة العملة 
 المحلية

 السياسة النقدية التوسعية

تدفق رؤوس الاموال إلذ 
 الخارج
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 مفهوم سوق الصرف ꞉المطلب الأول

 تعريف سوق الصرف ꞉أولا

بيع العملات الأجنبية الدختلفة بدعتٌ تسهيل استبدال و  الوسيلة التي يتم بواسطتها شراء سوق الصرف ىو
 .1العملة الوطنية بالعملات الأجنبية

أو ىو الإطار الدؤسسي الذي يلتقي  ،بيع العملات مقابل العملة المحليةو  الدكان الذي تنفذ فيو عملية شراءىو و    
 .2فيو العارضتُ للعملة مع الطالبتُ عليها

بيع العملات الأجنبية أو و  البنوك بشراءو  الشركاتو  ار التنظيمي الذي فيو يقوم الأفراديعرف أيضا على انو الإط   
 .3الصرف الأجنبي

  خصائص سوق الصرف ꞉ثانيا  

فكل بلد  ،الخاصية الدميزة الرئيسية للمعاملات الاقتصادية الدولية ىي أنها تتضمن استخدام نقودا لستلفة
يصدر عملتو الخاصة في داخل الحدود القومية لا تقبل أي عملة سوى العملة المحلية كوسيط للتبادل أو وحدة 

تبعا لذلك يتعتُ على الدنتجتُ الذي يبيعون سلعا في الخارج أن لػولوا العملات الأجنبية الدستلمة إلذ و  للتحاسب
ن لػوزون عملة لزلية أن لػصلوا على عملات أجنبية من اجل أن بالدثل يتعتُ على الدستثمرين الذيو  عملة لزلية

شراء العملات القومية الدختلفة ىو و  الوسيط الذي يتم عن طريقو بيعو  لػصلوا على أصول مالية في مكان آخر
 سوق الصرف الأجنبي.

سوق الصرف ليست بورصة منظمة مثل بورصات الأوراق الدالية أو البضائع فليس لذا مكان مركزي لغتمع فيو و  
الدتعاملون كما أنها ليست قاصرة على أي بلد واحد إذ انو من الأفضل أن نفكر فيها على أنها ميكانيزم يتم 

من البنوك تزاول بنشاط عملية استبدال  أنها تتكون أساسا ،الصرف الأجنبي يبائعو  بواسطتو الجمع بتُ مشتًي
 .4العملات

 

 
                                                           

 .063،ص 6111، ، مصر3ر الدصرية اللبنانية، ط، الدادراسات في الاقتصاد الدوليسامي عفيفي حاتم،  1
 .346، ص6114، الأردن، 0دار وائل للطباعة والنشر والتوزيع، ط ،التجارة الدولية طالب لزمد عوض، 2
 .046،ص0999 الجزائر، ،0ط ديوان الدطبوعات الجامعية، ،الاقتصاد الدولي دومينيك سالفاتور، 3
 .55، ص6114، الأردن، والطباعة الصفاء للنشر ، دارالأجنبيةالإدارة المالية الدولية و التعامل بالعملات توفيق عبد الرحيم يوسف حسن،  4
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 أنواعوو  سوق الصرف وظائف ꞉المطلب الثاني

 وظائف سوق الصرف ꞉أولا

إلظا تشمل وظائف أخرى تتمثل و  إن وظيفة سوق الصرف الأجنبي لا تقتصر على لررد برديد أسعار الصرف
1في

꞉ 

 برويل الأموال أو القوة الشرائية بتُ الدول꞉  فالوظيفة الأساسية لأسواق الصرف الأجنبي ىي برويل
يتم عادة ىذا التحويل عن طريق التحويل التلغرافي، الذي و  الأموال أو القوة الشرائية من عملة إلذ أخرى.

ىو عبارة عن شيك يرسل بالبرق بدلا من البريد. فعن طريقو يصدر احد البنوك المحلية تعليماتو إلذ بنكو 
كز نقدي أجنبي بان يدفع قدر معتُ من العملة المحلية السائدة ىناك إلذ شخص أو منشاة الدراسل في مر 
 أو حساب.

 تقدنً الائتمان اللازم لتمويل التجارة الخارجية꞉  يتم ذلك عن طريق قيام احد البنوك بدنح ائتمان، فعندما و
ىذه العملات، فانو يكون  يقوم البنك بفتح اعتمادات بالعملات الأجنبية أكثر من حجم الودائع لديو

 قد منح ائتمانا لتمويل التجارة الخارجية.

حيث تقوم سوق الصرف الأجنبي بدساعدة الدستثمرين الداليتُ على بذنب لساطر  ꞉تغطية لساطر الصرف الأجنبي
 القيام بعملية التغطية.و  الصرف الأجنبي،

 أنواع سوق الصرف ꞉ثانيا

 السوق الآجلو  نوعان من أسواق الصرف الأجنبي لعا السوق الآني يوجد

 سوق الصرف الآني꞉ 

التسليم و  السعر المحددو  بيع وفق أسعار الصرفو  ىي السوق التي يتم من خلالذا التعاقد على شراءو  
يلاحظ  ،ساعة بعد الاتفاق أي عملية الصرف تكون حاضرة :6 يكون مباشرة. حيث لا يتجاوز التاريخ

بالتالر فلهذا السوق و  يعرف ىذا الفارق بتكلفة الدعاملاتو  سعر البيعو  فارق بسيط بتُ سعر الشراء
 ꞉التي ارتأينا إدراجها فيما يليو  مدخليوو  متعامليوو  لزدداتو

 ꞉التي ترجع أسبابها إلذو  يتحدد سوق الصرف الآني نتيجة تقلبات أسعار الصرف   
                                                           

، مصر ،0ط ،الدنظمة العربية للتنمية الإدارية ،التجارة الدولية و المؤسسات المالية الدولية لزمد عزت لزمد غزلان، لزمد ابضد السريتي،السيد  1
 .647، 646ص  ص ،6106
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 .التبادلات التجارية 

  الأموال غتَ الدضاربة.حركة رؤوس 

 .الدضاربة 

 .تدخل السلطات العمومية 

 .الفروقات بتُ معدلات التضخم الأجنبية 

 .الفروقات بتُ معدلات الفائدة الدولية 

الدؤسسات الدالية الدعتمدة من أىم الدتدخلتُ في السوق الآني سواء كان لحسابها أو لحساب و  إذ تعتبر البنوك   
ص بركمية أو الدراجعة للاستفادة من فروقات أسعار الفائدة بتُ الدوقعتُ أو اخذ مواقع ذلك من خلال فر و  زبائنها

صرف تسمح بشراء عملات بأسعار تقل عن التي تباع بها أما البنوك الدركزية فتعتبر متدخل لغرض مساندة العملة 
 ا أو شراء العملات الأجنبيةالوطنية سواء بيع العملات الأجنبية مقابل الوطنية بذنبا لارتفاع زائد في سعرى

مقابل بذنب الالطفاض في قيمتها كما يتدخل البنك الدركزي لتطبيق القوانتُ الدنظمة للسوق أو إشباع حاجة 
 .1الدولة من العملات

  الآجلسوق الصرف꞉ 

 مستقبلا)البيعشراء عملات لزددة على أن يتم التسليم في استحقاقات لزددة و  ىو السوق الذي يتم فيو بيعو   
ثلاثة و  شهرينو  ىي لددة شهرو  استحقاق العقود الآجلة يتم عادة لفتًات تكاد تكون لظطيةو  الشراء الآجل(و 

عميقة أما و  سوقها دائما نشطةو  العمليات التي تقل عن ستة أشهر ىي الأكثر تداولاو  سنةو  ستة أشهرو  أشهر
ها خفيفة كما لؽكن التعاقد على مدة تزيد عن السنة أيضا سوقو  العقود التي تزيد عن ذلك أي لددة سنة فهي اقل

لكن التنميط السابق يستفاد منو في تسهيل و  لكن ذلك يتطلب تغيتَات في الأسعار الدعطاةو  أو تقل عنها
توحيدىا في لستلف الأسواق. لقد تطورت السواق الصرف الأجل كثتَا منذ انتشار أسعار و  عمليات التعاقد

ذلك بروطا من لساطر الصرف في الدعاملات و   بلدان العالد بسبب تدويل الأسواق الداليةالصرف العائمة في
طلب و  تقلل أسواق الصرف الآجل الدخاطر الدرتبطة بالتجارة الخارجية بالدقابلة بتُ طلب الدستوردينو  الدولية.

 .2الدصدرين على العملات الأجنبية عند سعر صرف معتُ

                                                           
 .099،  صمرجع سبق ذكره سامي عفيفي حاتم، 1
 .35، صمرجع سبق ذكرهالغالبي،  جليل عبد الحستُ 2
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 ꞉ضافة إلذ سعر الصرف العاجل لحظة إبرام العقد، تكلفة الانتظاريأخذ بعتُ الاعتبار بالإو  

 < سعر الصرف العاجل سعر الصرف الآجل ꞉الحالة الأولى

 سعر الصرف العاجل+ علاوة = سعر الصرف الآجل            

 سعر الصرف العاجل > سعر الصرف الآجل ꞉الحالة الثانية

 الخصم -سعر الصرف العاجل            

 مخاطر العمليات التي تتم فيوو  المتعاملون في سوق الصرف ꞉المطلب الثالث

 المتعاملون في سوق الصرف ꞉أولا

ىذه الأطراف و  إشرافا.و  شراء أو حتى متابعةو  في سوق الصرف الأجنبي أطراف متعددة تتعامل في إطاره بيعا
 ꞉ىي

 المؤسسات الماليةو  البنوك 

 من الأفراد الودائع قبول في الأساسية وظيفتها تتمثل حيث الصرف، سوق ثقل مركز التجارية البنوك تعتبر
 الدالية للوحدات العمليات بقيةو  والخصم الائتمان منح في استخدامها وإعادة والإدارات العامة والدؤسسات
 وعمليات .العملات  وشراء العملات إقراض بيع في تتمثل زبائنها لحساب بعمليات تقوم إذ ،1الاقتصادية

 في التجارية البنوك وتتدخل المحلية بالعملة الأجنبية البنوك احتياجات وبسويل التحكيم، عمليات الخاص، لحسابها
 الزبائن أوامر لغمعون البنوك في العاملون فأعوان الصرف الخاص، لحسابهاو  زبائنها أوامر تنفيذ بغرض الصرف سوق

 أجهزة على ويتوفرون ، السوق إلذ الصعبة العملات طلب عرض أو من الفائض لػولونو  بالدقاصات ويقومون
 ىي الصرف أعوان مهمةو  العالدية، المحلية الساحات لستلف في بتُ البنوك الدطبقة الأسعار آخر تتضمن آلر إعلام
 ىذه تتم ما وغالبا بنوكهم، لصالح مكاسب حقيقو  سعر أفضل على من الحصول بسكينها قصد الأوامر معالجة

 في اسمها يظلو  السوق نفس في للمنافستُ بدراكزىا البوح عن تعرض البنوك أن الوسطاء حيث طريق عن العمليات
 الصرف سوق في الأنشطة معظم البنوك بتُ التعاملات تشكل حيث بدهامو، الوسيط خلال قيام الكتمان طي

 2.الأجنبي

 
                                                           

 .33، صذكرهمرجع سبق الغالبي ،  جليل عبد الحستُ 1
 .018، صمرجع سبق ذكرهعبد المجيد قدي ،  2
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 البنك المركزي 

تدخل البنوك التجارية، فهو تدخل يتميز بالقلة في يرقى تدخل البنك الدركزي في سوق الصرف إلذ درجة لا 
 ꞉لؽكن حصر لرال دخلها في العمليات التاليةو  حالة الدقارنة، إلا انو ذو ألعية كبتَة.

 بنوك مركزية أجنبية)بيع العملات الأجنبية بغرض تدعيم العملة الوطنية أو تلبية لحاجيات العملاءو  شراء، 
 .(خزينة الدولة ،بنوك بذارية

 التأثتَ على أسعار و  الطلب للعملةو  شراء العملات الأجنبية بقصد التأثتَ على مستوى العرضو  بيع
 الطفاضا بهدف الحفاظ على استقرار ىذه الأسعار خاصة في حالة نظام التعونً.و  صرف العملات ارتفاعا

 لتوفتَ و  ضاربةتتدخل باستخدام عمليات الدبادلة لتثبيت أسعار صرف عملاتها حتُ تتعرض لضغوط الد
 السيولة للاقتصاد الوطتٍ أو للتخلص من فائض السيولة فيو.

نقدية حساباتها من و  البنك الدركزي إما مشتًي أو بائع لعملات أجنبية كجزء من إدارة احتياطات الدولةو  
السياسات الدتعلقة أحيانا تكون البنوك الدركزية بائعة أو مشتًية للعملات الأجنبية لتنفيذ بعض و  العملات الأجنبية

 .1بعملتها الوطنية مثل المحافظة على أسعار صرف عملتها ضمن حدود معينة كما أنها تدخل في ظل تقونً العملة

 السماسرة 

 بنوك عدة لصالح للعملات الصعبة البيع أو الشراء أوامر بتجميع يقومون نشطتُ وسطاء الصرف سماسرة يعتبر
 البيع في بها الدعمول التسعتَة معلومات عن وإعطاء البنوك بتُ الاتصال بضمان ويقومون آخرين، متعاملتُ أو

  2.العملات لذذه  الدشتًية أو البائعة الدؤسسات أسماء عن الكشف بدون والشراء

 المستخدمون الرئيسيون للعملات الأجنبية 

الدضاربتُ و  الخدمات الدختلفةو  الدصدرين للسلعو  الدستوردون ،ىم الدتعاملون في لرال التجارة الدولية الخارجيةو  
إلظا  ،العملاء الدتخصصون في اغلب الأحيان لا يتدخلون مباشرة في سوق الصرفو  ،في سوق الصرف الأجنبي

الذين لديهم متعاملتُ خاصيتُ بهم و  يقتصر الأمر فقط على الذين حققوا أو لػققون حجما معينا من العمليات
لا تتوفر لديهم  أما الذين ،الدخول إلذ قاعات السوق ومن ثم لػق لذم ،ارفةالصي ،لؽكنهم أن لػملوا صفة العملاء

                                                           
 .59، صمرجع سبق ذكرهتوفيق عبد الرحيم يوسف حسن،  1
 .019، 018ص  ص مرجع سبق ذكره،عبد المجيد قدي، 2
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 الحجم الدهم من العمليات فتتم عملياتهم من خلال الذياكل التقليدية للبنوك التجارية بعد دراسة الصفقات
 .1التأكد من التكاليفو 

 مخاطر العمليات التي تتم في سوق الصرف ꞉ثانيا

 :2يلي فيما الأجنبي بعمليات الصرف ترتبط التي الدخاطر تلخيص لؽكن

 :المالية المخاطر :أولا

 في وبحدة بردث فجأة والتي العملة قيمة تغتَات بسبب تنشأ التي تلك ىي وضوحا الدخاطر أكثر إن
 أن الإحصائيات أحد في جاء وقد .أسعار الصرف تعونً نظام ظل في باستمرار تتكرر التقلبات وىذه .الأحيان
 عام بتُ تراوحت شهور ثلاثة خلال التقلبات وأن %3و 1.5% بتُ تراوحت واحد يوم خلال العملة قيمة تقلبات

من  % 10 نسبة 1976 عام الأسبانية البيزيتا فقدت أن حدث وقد ، 1976 عام 25%إلذ  1974 عام % 3.1
 .قليلة ساعات خلال قيمتها

 :التمويل مخاطر  :ثانيا

 الدصرفي، نشاطو اللازمة لتمويل الأرصدة على الحصول في صعوبة لغد عندما البنك لذا يتعرض التي وىي
 الحسابات أحد بسويل أجل من ساعة 24 ةلدد النقدية الدودعة الودائع على باىظة فائدة أسعار سداد إلذ ويضطر
 .الأجنبية بالعملة

  :الائتمانية المخاطر  :ثالثا

 العقد موضوع العملة طرف بتسليم كل التزام على الأجنبية بالعملة لؽنح الذي الائتمان عقود في عادة ينص
وىناك لساطر تنشا من احتمال عدم وفاء أي من الطرفتُ .العقد في عليو الدتفق الدوعد وفي بالسعر الأخر للطرف

افتًضنا مثلا أن احد البنوك باع مبلغ مليون جنيو إستًليتٍ لإحدى الشركات بيعا آجلا مدتو سنة  بالتزامو. فإذا
بعد و  في نفس التاريخ.و  قام في نفس الوقت بدوازنة مركزه بتعاقده على شراء نفس السعرو  ،للدولار 2.5211 بسعر
 إذ ،البنك في مأزق دولار. ىنا يقع 211;.0 يوما أعلنت الشركات إفلاسها كما أصبح سعر الإستًليتٍ 586 مضي
 2.3200 بسعر إستًليتٍ مليون بشراء التزام الوقت نفس في وعليو بالتزامها، الدفلسة الوفاء الشركة من يتوقع انو لن

                                                           
 ليبيا، لكل من )الجزائر، الأخيرةصرف الدولار و انعكاساتها على عائدات الصادرات النفطية في العشرية  أسعارتقلبات  رقية سهلي، 1

 .35ص، 6107-6106 الجزائر، الشلف، جامعة حسيبة بن بوعلي، دكتوراه في العلوم الاقتصادية، أطروحة ،السعودية (دراسة مقارنة ،الإمارات
 .35، 34ص ص ،6104-6103 باتنة، جامعة الحاج لخضر، ،مطبوعة في مقياس تسيير مالي دولي ،نويوة عمار 2
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 عقد على دولار  40000 قدرىا خسارة لػقق بذلكو  للدولار، 1.9200 بسعر الإستًليتٍ ببيع آخر والتزام للدولار
 .ييإستًلين مليون قيمتو ائتمان

 اليومي النشاط مجريات في تقع التي المخاطر  :رابعا

 سعر يدرج أو غتَ الدطلوبة العملة تدرج كأن بالبنك الجاري النشاط خضم في الأخطاء بعض تقع قد
 .إلخ...الصحيح الحساب غتَ آخر حساب إلذ بطريق الخطأ الأجنبية بالعملة الأرصدة توجو قد أو الخطأ، الصرف

 المفتوحة المراكز تقييم إعادة عن الناجمة المخاطر :خامسا

 مرة عادة بذري لديو والتي الدفتوحة الأجنبية العملات مراكز تقييم إعادة عند للبنك خسائر تتحقق قد
 الدفتوحة الدراكز كافة تقييم يتم أن ىو إتباعا الأكثر الأسلوب أن إلا التقييم، إعادة أساليب وبزتلف .شهر كل

  إعادة التقييم. فيو يتم الذي اليوم عمل نهاية في السوق في معلن سعر أعلى أساس على للعملات الأجنبية

 سياسة سعر الصرف ꞉المبحث الثالث

 الخارجية والداخلية، الصدمات من للدولة المحلي الاقتصاد لحماية فعالة آلية الصرف أسعار سياسات تعتبر
 في القائم سعر الصرف نظام على يتوقف الذي الأمثل السعر استقرار مدى على السياسات ىذه تأثتَ يتوقفو 

 التشغيل بتحقيق أىداف تسمح الاقتصادية السياسة من جزءا تعد الصرف أسعار سياسات أن كما الدولة،
 .الخارجي والتوازن الأسعار استقرار النمو، الكامل،

 مفهوم سياسة سعر الصرف ꞉الأولالمطلب 

  تعريف سياسة سعر الصرف ꞉أولا

التدابتَ التي تتخذىا السلطات النقدية للبلد في لرال الصرف بغية برقيق و  يقصد بها لرموعة الإجراءات
 .1أىداف معينة

المجالات تلجا لذا و  تعرف أيضا على أنها سياسة اقتصادية تظهر ألعيتها في كثتَ من الاستخداماتو  
تعد سياسة و  توزيع الدخل...الخ ،التشغيل ،الأىداف كتنمية الصناعة المحليةالدول من اجل برقيق لرموعة من 

                                                           
 .036، صمرجع سبق ذكرهعبد المجيد قدي،  1
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تسيتَ و  الصرف من ضمن السياسات الدتعددة التي تلجا إليها السلطات النقدية ببلدان العالد بهدف ضبط
 .1الحد من الخلل في توازناتوو  دعم لظوهو  الاقتصاد

 أىداف سياسة سعر الصرف ꞉ثانيا

2تعمل سياسة الصرف على برقيق لرموعة من الأىداف نذكر منها
꞉ 

 مقاومة التضخم 

إن برسن سعر الصرف يؤدي إلذ الطفاض مستوى التضخم ،بالإضافة إلذ زيادة القدرة التنافسية للمؤسسات،  
تضاعف أرباح كما أن الطفاض تكاليف الاستتَاد في الددى القصتَ لذا تأثتَ على مستويات التضخم، إضافة إلذ 

ىذا يؤدي إلذ و  بالتالر الحصول على عوائد إنتاجية،و  الدؤسسات بدا لؽكنها من ترشيد أداة الإنتاج في الددى القصتَ
يطلق على ىذه الظاىرة بالحلقة الفاضلة للعملة و  ىو ما لػسن من تنافسية الاقتصاد،و  رفع جودة الدنتجات،

 الشكل التالر يوضح ذلكو  القوية،

 يةالحلقة الفاضلة للعملة القو꞉( 2)الشكل رقم

 

 

 

 

 

  

 

عبد المجيد قدي، الددخل إلذ السياسات الاقتصادية الكلية)دراسة برليلية تقييمية(،ديوان الدطبوعات ꞉المصدر
 .052ص ،2115الجامعية،الجزائر،

                                                           
  .48،ص مرجع سبق ذكره،بغدادزيان  1
 .033، 036ص  ، صمرجع سبق ذكرهعبد المجيد قدي،  2
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 تخصيص الموارد 

 ،ىو ما يعمل على توسع قاعدة السلع الدوليةو  ،لسعر الصرف الحقيقي دور في رفع تنافسية الاقتصاد
 ،ومنو التقليل من السلع الدستوردة بحيث يصبح إنتاجها لزليا ،بحيث يصبح عدد كبتَ من السلع قابلا للتصدير

الواردات كما ينعكس اثر تغتَ سعر الصرف الحقيقي على إعادة بزصيص الدوارد في أسواق ىو ما يعرف بإحلال و 
في الصناعات و  رأس الدال في قطاع التصديرو  إذ يؤدي الطفاضها إلذ استعمال عنصر العمل ،عوامل الإنتاج

 الدنافسة.

 توزيع الدخل 

فعند ارتفاع القدرة  ،لقطاعاتاو  يلعب سعر الصرف دورا كبتَا في توزيع الدخل بتُ لستلف الفئات
بالتالر زيادة عوائد و  ما لغعلو أكثر ربحيةو  ه ،التنافسية للقطاعات التقليدية نتيجة الطفاض سعر الصرف الحقيقي

 الطفاض القدرة الشرائية للعمال.و  أصحاب الأموال

ارتفاع القدرة  إلذالذي يؤدي أما عند الطفاض القدرة التنافسية النابصة عن ارتفاع سعر الصرف الحقيقي 
للتقليل من الآثار السلبية و  الطفاض ربحية الشركات العاملة في قطاع السلع الدولية في الدقابلو  ،للؤجورالشرائية 

مثل سعر الصرف للصادرات  ،النابصة عن سعر الصرف التنافسي يتم اللجوء إلذ اعتماد أسعار صرف متعددة
 ت الغذائية.سعر الصرف للواردا ،التقليدية

 تنمية الصناعة المحلية 

 قد تقوم السلطات النقدية بانتهاج سياسة التخفيض في أسعار الصرف من اجل تشجيع الصناعة الوطنية
بتخفيض ىام للعملة لشا كان لو تأثتَ كبتَ على الصادرات  :6;0 فمثلا البنك الفدرالر قام سنة ،زيادة الصادراتو 

 سياسة بزفيض قيمة العملة بهدف بضاية السوق المحلي من الدنافسة الخارجية، كما اعتمدت السلطات اليابانية
تقوم بانتهاج السياسة التي تراىا و  بالتالر نلاحظ أن السلطات النقدية تسعى دائما إلذ برقيق مصلحتها الداخليةو 

 تساعدىا على برقيق الأىداف التي ترمي إليها.و  مناسبة

  صرفأدوات سياسة ال ꞉المطلب الثاني

 ꞉من ألعهاو  الأدوات اللازمة لذلكو  من اجل برقيق الأىداف الدسطرة لابد من توفر الوسائل أ   
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 تعديل سعر صرف العملة꞉ 
التدىور في العملة، وذلك بهدف برقيق و  تقوم السلطات بتعديلات في سعر صرفها إما بالتحسن أ

عادة ما يتم و  العملة المحلية مقابل العملات الأخرىرفع قيمة و  التعادل في ميزان الددفوعات، بحيث خفض أ
 التخفيض من الواردات، أما في حالة رفع قيمة العملةو  التخفيض في قيمة العملة من اجل الزيادة في الصادرات

المحلية ابذاه العملات الأخرى يؤدي إلذ الطفاض أسعار الواردات لشا يؤدي إلذ زيادة كمياتها، وبالتالر تصبح 
 .1منافسة للسلع المحلية

 لذذا يتطلب توفر مرونة في الطلبو  تشجيع الصادرات،و  إن لتخفيض قيمة العملة دور كبتَ في برستُ
في و  طلب الخارجي على صادرات الدولة التي قامت بالتخفيض،الواردات، إذا كان الو  العرض على الصادراتو 

 .2نفس الوقت العرض مرن لدنتجاتها فان ىذا يؤدي إلذ زيادة الصادرات

 استخدام احتياطي الصرف꞉ 
تدىور قيمة العملة و  يظهر من خلال تدخلات السلطات النقدية في سوق الصرف، ففي حالة الطفاض أ

العملة الوطنية مقابل التخلي عن العملات الأجنبية التي بحوزتها، لشا يؤدي الذ المحلية تتدخل السلطات بشراء 
في حالة ارتفاع قيمة العملة الوطنية عن الدستوى الدرغوب، تقوم السلطات و  ارتفاع سعر العملة الوطنية من جديد،

 .3صرف العملة الوطنيةالذي يؤدي إلذ الطفاض سعر و  النقدية ببيع العملة الوطنية مقابل العملات الأجنبية

 مراقبة الصرف꞉ 
يعبر عن لرموعة من القيود تضعها السلطات النقدية للبلد على استخدام الصرف الأجنبي بهدف الحد من 

العمل على المحافظة على استقرار سعر صرف العملة المحلية لتحقيق التوازن في ميزان و  خروج رؤوس الأموال،
خاصة في الدول النامية، الحد من استتَاد السلع غتَ الضرورية و  الرقابة على الصرفالددفوعات، كذلك من أىداف 

بزفيف و  التي لا تساىم في تنمية الاقتصاد القومي، كما تهدف إلذ زيادة إيرادات الدولةو  من طرف الطبقات الغنية
 .4ىي بصدد تسديد ديونها الخارجيةو  الأعباء الدالية الواقعة على الدولة

 عر صرف متعددإقامة س꞉ 
أكثر و  يهدف ىذا الإجراء إلذ بزفيض آثار حدة تقلبات أسعار الصرف، ذلك باعتماد نظام ثنائي أ

الذي يتعلق بالدعاملات الخاصة و  هو  أكثر لسعر صرف العملة الأول مغالذ فيو،و  لسعر الصرف بوجود سعرين أ
                                                           

 .034ص ،المرجع السابق 1
 .069، صمرجع سبق ذكرهبلعزوز بن علي،  2
 .069، صالمرجع السابق 3
 .64ص مرجع سبق ذكره،بضيدات عمر،  4



 الصرف لسعر النظري الإطار                                                         الأول الفصل

 

34 
 

 فيما لؼص السلع المحلية الدوجهة للتصدير أو  ترقيتها،و  واردات القطاعات الدراد دعمهاو  بالواردات الضرورية أ
ىناك من يرى بضرورة تعونً سعر الصرف الدتعلق و  الواردات غتَ الأساسية بزضع لسعر الصرف العادي،و 

الواردات الضرورية لسعر الصرف لزددا إداريا، إلا أن ىذا و  إخضاع الدعاملات الخاصةو  بالعمليات العادية،
 . 1لؼضع سعر الصرف إلذ رغبات السلطاتو  إلذ زعزعة الثقة في العملةالأسلوب قد يؤدي 

 أنواع سياسة سعر الصرف ꞉المطلب الثالث

بتحقق لرموعة من و  خفض لسعر صرفها من اجل برقيق أىداف معينةو  بذري بعض الدول عمليات رفع
 ꞉فيما يلي تفصيلهاو  الشروط كذلك لنجاحها،

 العملةعملية التخفيض في قيمة ꞉اولا

لجوء السلطات النقدية إلذ بزفيض قيمة عملتها، مقارنة مع العملات الأجنبية بحيث تصبح تساوي عددا  وى
 تصرف إداري تقرره السلطات النقدية بناءا على سياسة مقصودة.و  بالتالر هو  ،2اقل من قبل ىذه العملات

 أسباب اللجوء إلى التخفيض꞉ لكن ىناك و  اربذالياو  عابرا أ إن عملية بزفيض العملة لا يكون أمرا
3ىيو  إلذ انتهاج مثل ىكذا عملياتو  أسباب قصوى تدع

꞉ 
 معالجة العجز في ميزان الددفوعات꞉  يقصد بالعجز أن التزامات البلد ابذاه العالد الخارجي اكبر و

بدوره ينتقل من الديزان التجاري نتيجة لقلة الصادرات بسبب ارتفاع و  هو  من حقوقو عليو،
 زيادة الواردات نتيجة الطفاض الأسعار في الخارج.و  أسعارىا

 ارتباط العملة بدنطقة نقدية معينة꞉   يقصد بهذه العبارة ارتباط العملة المحلية بدول العملات القوية
، حيث أن أي تغتَ لػصل على العملات الارتكازية في الدنطقة الدولارأو  واليور كمنطقة 

 كل البلدان الدرتبطة بالدنطقة.النقدية، سينعكس على عملات  

 شروط نجاح عملية التخفيض꞉  لكي تتحقق أىداف التخفيض في قيمة العملة لابد من توفر
4ىيو  لرموعة من الشروط

꞉ 

                                                           
 .037، صمرجع سبق ذكرهعبد المجيد قدي،  1
 من الدوقع ،اثر سياسات سعر الصرف على ميزان المدفوعات الجزائري عبد القادر شويرفات، لزمد الناصر بضيداتو، 2

https꞉//platform.almanhal.com/files/2/97962 consulté le 12.03.2018 a 19.00 
 .050ص ،مرجع سبق ذكره ،عرفان تقي الحسيتٍ 3

 .669ص ،6119مصر ،، 0ط للطباعة والنشر والتوزيع، مؤسسة رؤيةدار  ،الخارجيةالتجارة اقتصاديات ، السيد لزمد أبضد السريتي   4
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 الخدمات الوطنية.و  وجود طلب خارجي على السلع 

 .وجود طاقة إنتاجية عالية لدواجهة الطلب الخارجي 

 الخدمات المحلية بالنسبة للبلد الذي يقوم بعملية التخفيض.و  عدم ارتفاع أسعار السلع 

  عدم قيام البلدان الدنافسة بتخفيض قيمة عملاتها لنا قد يعيق برقيق الأىداف الدرجوة من عملية
 التخفيض.

 الأمنية الضرورية للتصدير.و  الدعايتَ الصحيةو  استجابة السلع الدصدرة لعمليات الجودة 

 لمحلي على الواردات اكبر من الصفر.أن تكون مرونة الطلب ا 

 .أن تكون مرونة الطلب الخارجي على الصادرات اكبر من الواحد 

 أن يكون لرموع الدرونتتُ اكبر من الواحد. 

 عملية الرفع في قيمة العملة ꞉ثانيا

تهدف ىذه العملية أساسا إلذ بزفيض الفائض التجاري، فالفائض الدستمر في ميزان الددفوعات لددة 
يلة قد يشكل بالنسبة للدولة عدة مساوئ، باعتباره يؤدي إلذ تدفق السيولة التي تعتبر من العوامل الدؤدية إلذ طو 

التضخم بالإضافة إلذ ذلك فالخطورة تزداد عندما تقود الدضاربة في أسواق الصرف إلذ اجتذاب رؤوس الأموال 
 ظار رفع تلك القيمة لاحقا.قصتَة الأجل التي تقيم على أنها دون قيمتها الحقيقية بانت

 أسباب الرفع من القيمة الخارجية للعملة꞉  للرفع كذلك من القيمة الخارجية للعملة أسباب نذكر
1منها

꞉ 

 بالتالر العمل على التخلص من ىذا الفائض بإعادة التوازن لديزان الددفوعات.و  فائض الديزان التجاري 

  العالدية الاستًاتيجية، كما فعلت فرنسا عندما قامت بالرفع من قيمة لدواجهة الارتفاع الحاصل في الأسعار
 الفرنك الفرنسي لدواجهة ارتفاع أسعار النفط في السبعينات.

 اليابان من رفع لقيمة عملتيهما عندما رفضت و  لتدعيم العملات الأجنبية الأخرى مثلما قامت بو ألدانيا
 أمريكا بزفيض عملتها لأسباب تتعلق بسمعتها.

                                                           
 .055، 054ص  ص مرجع سبق ذكره، عرفان تقي الحسيتٍ،  1
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ىي بزتلف من الدول النفطية إلذ غتَ و  كما لغب أن نشتَ أن عملية الرفع في قيمة العملة آثار على الاقتصاد    
1النفطية نوجزىا في الآتي

꞉ 

  لقد ساىم ارتفاع الدولار في رفع القوة الشرائية لعوائد النفط مقارنة مع العملات الارتكازية الأخرى مثل
 التُ.

 ر في تثبيت العملات التي لذا روابط بالدولار بهدف التقليل من التضخم علاوة ساعد ارتفاع قيمة الدولا
 على تزايد القوة الشرائية لعوائد الاستثمار بالدولار.

 في نفس الوقت تنخفض ىذه و  زيادة كلفة خدمة الدين الدقومة بالدولار فيما لؼص الدول غتَ النفطية
 الأخرى.الكلفة بالنسبة للدول الدقيمة بالعملات 

 الدرتبطة بالدولار نظرا لالطفاض أسعارىا.و  زيادة الاستتَاد لذذه الدول ذات العملات الدثبتة 

الزيادة في قيمة السلع الرأسمالية الدستوردة من البلدان التي ترتبط بالدولار، لشا يؤدي أيضا إلذ ارتفاع تكاليف 
 الاستثمار.

  

                                                           
 .056، 055ص  ، صالمرجع السابق 1
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 : خلاصة الفصل

 الاقتصادي النشاط مستوى على تأثتَ من لو لدا نظرا وىذا الدولاقتصاديات  في ىام عنصر سعر يعتبر
 في وكذا للؤجانب الدباعة المحلية السلع بأسعار يؤثر فإنو ،والاستتَاد التصدير ناحية فمن عديدة، جوانب من

 ومنها الداخلية منها العوامل من بدجموعة الصرف سعر ويتحدد الأجانب، قبل من الدنتجة السلع استتَاد تكاليف
 وىذا الصرف سعر تستَ في بالتحكم تسمح التي والديكانيزمات السياسات وضع من لابد كان لذلك الخارجية
 .وسيطا أم عائما أم ثابتا نظاما كان سواء الصرف نظام بها يستَ التي الآلية حسب

 اختيار أساسها على يتم التي الدعايتَ لتحديث لستلفة مقاييس ابزذت والتي النقدية الأنظمة تعدد إن
 القاعدة

 نظرية وكذا الشرائية القدرات تكافؤ نظرية بينها من والتي الصرف، لسعر المحددة النظريات تعدد إلذ أدى النقدية،
 ابذاه أي شرح بدون التوازن حالات تصف لكونها لزدودة النظريات ىذه أن لنا تبتُ وقد الفائدة، أسعار تعادل
 .أخرى ولظاذج نظريات تأسيس في سالعت أنها إلا أخرى، إلذ حالة من انتقالو في الاقتصاد يأخذه

 سعر تقلبات على والتأثتَ الإصدار تنظيم بهدف العملة سوق في تتدخل أن الحكومات باستطاعة
 .الصرف سوق في الاختلال لنتيجة تنشأ قد التيو  الصرف

 



 

الفصل الثاني: عموميات حول  
 ميزان المدفوعات
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  : تمهيد

تعيش كل دولة في لزيط تتواصل فيو مع بقية البلدان بعلاقات اقتصادية تبادلية، تختلف من حيث طبيعة 
الدضمون الدتبادل، ولدعرفة حصيلة ىذه ىي العلاقات تقوم كل دولة بإجمال معاملاتها في سجل يسمى ميزان 

كون توازن بتُ مدفوعاتها للخارج الددفوعات، الذي يوضح موقف كل دولة في نهاية الدورة، ومن الضرورة أن ي
ومقبوضاتها منو نتيجة الدعاملات. لكن التوازن يعتبر حالة نادرة الحدوث في الاقتصاديات الدتقدمة والنامية على 

السواء، لذلك فالحالة الأكثر انتشارا ىي الاختلال في شكل عجز أو فائض، واستمرار الظاىرتتُ يشكل اختلالا 
  .خارجيا وجب معالجتو

ىذا الاختلال تختلف أسبابو باختلاف الظروف اقتصادية كانت أو غتَ اقتصادية، وىذه الأسباب تؤدي 
إلذ ظهور أنواع لستلفة للاختلال تؤثر سلبا على الوضعية الاقتصادية للدولة خاصة التي تعاني العجز، لشا يدفع 

  .ق مع طبيعتو أو نوعوالدول للبحث عن ألصع الأساليب لدعالجة ىذا الاختلال وفق ما يتطاب

في ميزان الددفوعات وطرق معالجتو قسمنا ىذا الفصل إلذ الدباحث  والتوازنالاختلال للوقوف على و  
  :التالية

 الدبحث الأول: ماىية ميزان الددفوعات 

 الدبحث الثاني: توازن واختلال ميزان الددفوعات 

 لدعالجة اختلال ميزان الددفوعاتالدبحث الثالث: الإطار النظري لسياسة الصرف كآلية 
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 المبحث الأول: ماىية ميزان المدفوعات

ترتبط لستلف الدول يبعضها البعض بعلاقات متبادلة لغب تسويتها وذلك عن طريق إجراء مدفوعات 
خارجية بتُ لستلف الأطراف، وتقوم كل دولة بتسجيل كافة الدعاملات الاقتصادية التي تتم بينها وبتُ سائر 

البلدان الأخرى خلال السنة، فتًصد كافة الصادرات والواردات من السلع والخدمات وحركة رؤوس الأموال من 
 .والذ العالد الخارجي

 المطلب الأول: تقديم ميزان المدفوعات

ن بها في رسم السياسات الاقتصادية، وما زاد في ايعتبر ميزان الددفوعات من أىم الدؤشرات التي يستع
الارتفاع الدلاحظ في حجم الدبادلات الخارجية الدولية، ولذذا لضاول إبراز مفهوم ومكوناتو، مؤشراتو  ألعيتو ىو

 الاقتصادية التي تعتمد عليها كل دولو في بعض قراراتها

 اولا: مفهوم ميزان المدفوعات

منسجمة شكلها ولكنها و  في الحقيقة ىناك لرموعة من التعاريف تعكس اجتهادات لستلفة في مصدرىا 
 : في معناىا، ومن بتُ تلك التعاريف نذكر ما يلي

النقدية، و  الدالية ل جميع تدفقات الأصول الحقيقية و التعريف الأول:" ىو بيان أو سجل لزاسبي، يسج
 1."غتَ الدقيمتُ خلال فتًة معينةو  بتُ الدقيمتُ في بلد ما 

التي تتم بتُ  والدوليةوالدالية التعريف الثاني:" ىو سجل لزاسبي منظم لكافة الدعاملات الاقتصادية 
 2."عادة ما تكون سنةمعينة.الدقيمتُ في دولة معينة والدقيمتُ في بقية دول العالد خلال فتًة زمنية 

الدزدوج يتناول إحصائيات ويعرف صندوق النقد الدولر "ميزان الددفوعات" بأنو سجل يعتمد على القيد 
فتًة زمنية معينة بالنسبة للتغتَات في مكونات أو قيمة أصول اقتصاديات دولة ما سبب تعاملها مع بقية الدول 

حقوق و  الأخرى أو بسبب ىجرة الأفراد وكذلك التغتَات في قيمة أو مكونات ما تحتفظ بو من ذىب نقدي 
 3.ماتها تجاه بقيو دول العالدحقوقها والتزاو  السحب الخاصة من الصندوق 

                                                           
 .100، ص 2003، مصر، 1للطباعة والنشر، ط ، الفتحالعلاقات الاقتصادية الدوليةزينب حسن عوض الله، 1
 ، 2011 ، مصر،1لتوزيع، ط، الدكتبة العصرية للنشر واالعلاقات الاقتصادية الدولية في ظل الازمة الاقتصادية العالميةالسلام ابراىيم،  درضا عب2

 .184 ،183ص  ص
 .77ص ،2013 ، لبنان،1ط، للطباعة و النشر ، مكتبو الحستُ العصريةسياسة الصرف كأداة تسوية الاختلال في ميزان المدفوعاتمتُ صيد، أ3
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ميزان الددفوعات لا لؼرج عن كونو سجل يصور في شكل حساب ذو جانبتُ جانب دائن تسجل فيو  
تتضمن جل 1.كافة الدتحصلات من العالد الخارجي وجانب مدين تسجل فيو كافة الددفوعات من العالد الخارجي

 :وىي، العناصر الأساسية التي بموجبها يتم فهمو على نطاق أوسعالتعريفات الخاصة بميزان الددفوعات لرموعو من 

غتَ الدقيمتُ فيها، حيث يقصد و  أطراف الدبادلات التي يتضمنها ىذا السجل والدتمثلة في الدقيمتُ بدولة  -
صلية بالدقيمتُ الأفراد والدنشآت والذيئات الحكومية داخل الحدود السياسية للدولة بغض النظر عن جنسياتهم الأ

فكل معاملاتهم ىي جزء لا يتجزأ من ميزان مدفوعات ىذه الدولة التي يقيمون بها، أما غتَ الدقيمتُ فهم  وبالتالر 
 جميع الوحدات الاقتصادية )أفراد وىيئات( التي تدارس نشاطاتها في الدول الأجنبية.

م بتسجيل جميع التدفقات من مقبوضات الددة الزمنية التي تتم فيها ىذه الدعاملات، حيث أن ىذا الديزان يقو  -
 ومدفوعات في فتًة معينة دون غتَىا من الفتًات ولا يبتُ وضعية الديون أو التسليفات في فتًه لزددة.

الذي يستخدم في تسجيل الدعاملات في ىذا الديزان، حيث يرتكز النظام المحاسبي على و  نظام القيد الدزدوج  -
متقابلان تعبتَا عن و  ة، ويسجل لكل معاملة في ميزان الددفوعات قيدان متساويان تسجيل القيود الددينة والدائن

الخارج لكل عمليو تبادل، فعند إجراء أي معاملة يسجل كل طرف فيها قيدا دائنا وقيدا و  عنصري التدفق الداخل 
 : 2مدينا مقابلا

 .فاض الأصول أو زيادة الخصومالقيد الدائن: صادرات السلع والخدمات أو الدخل مستحق القبض أو الط •

 القيد الددين: واردات السلع والخدمات أو الدخل مستحق الدفع أو زيادة الأصول أو الطفاض الخصوم. •

لغب الإشارة إلذ أن الدعلومات أو البيانات اللازمة لإعداد ميزان الددفوعات تستقي أساسا من 
بعد كل عملية شراء أو بيع للعملات، ومن التصرلػات الجمركية بعد التصرلػات أو التقارير الدالية والبنكية الدعدة 

عمليات التصدير والاستتَاد، وكذلك تبعا للبيانات الإحصائية الدورية التي يتم إعدادىا من طرف لستلف 
 .الخاضعة لوجوب التصريح الإحصائي الدؤسسات والذيئات العامة والخاصة

 

 

 

                                                           
ص  ،2003، مصر، 1طالنيل العربية، (، لرموعة السياسات الاقتصادية على مستوى الاقتصاد القومي )تحليل كليعبد الدطلب عبد الحميد،   1

155. 
 .10ص ،2009، 6ط النسخة العربية، ،دليل ميزان المدفوعات ووضع الاستثمار الدوليصندوق النقد الدولر،  2
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 أىمية ميزان المدفوعات ثانيا:

س بيانات ميزان الددفوعات دلالاتها الخاصة التي تعبر عن الأحوال الاقتصادية للبلد بغض النظر عن تعك
الفتًة الزمنية التي تغطيها دراسة ىذه البيانات لذلك فان تسجيل ىذه الدعاملات الاقتصادية الدولية في حد ذاتها 

 1:مسألة حيوية لأي اقتصاد وطتٍ وذلك للأسباب التالية

 : قوة الاقتصاد الوطني للدولةيعكس  .1
إن ىيكل ىذه الدعاملات الاقتصادية يعكس قوة الاقتصاد الوطتٍ ،وقابليتو ودرجة تكييفو مع الدتغتَات 
الدؤثرة في الاقتصاد الدولر ،لأنو يعكس حجم وىيكل كل من الصادرات والواردات ،بما فيو العوامل الدؤثرة عليو  

 ...الخ.،ومستوى الأسعار والتكاليف كحجم الاستثمارات ودرجة التوظيف
 : يظهر القوى المحددة لسعر الصرف  2.                  

إن ميزان الددفوعات يعكس قوى طلب وعرض العملات الأجنبية ،ويبتُ أثر السياسات الاقتصادية على 
ومعرفة مدى تطور ىيكل التجارة الخارجية من حيث حجم ونوع سلع التبادل ،الشيء الذي يؤدي إلذ متابعة 

 . البنيان الاقتصادية للدولة ونتائج سياستها الاقتصادية

 : . يساعد على تخطيط وتوجيو العلاقات الاقتصادية الخارجية للدولة 3    

حيث يشكل ميزان الددفوعات أداء ىامة تساعد السلطات العامة على تخطيط وتوجيو العلاقات 
ىيكلة الجامع ،كتخطيط التجارة الخارجية من الجانب السلعي والجغرافي أو عند الاقتصادية الخارجية للدولة بسبب 

وضع السياسات الدالية النقدية، ولذلك تعد الدعلومات الددونة فيو ضرورية للبنوك والدؤسسات والأشخاص ضمن 
 .لرالات التمويل والتجارة الخارجية

 : . تقيس الوضع الخارجي للدولة 4

الاقتصادية التي تربط الدولة مع العالد الخارجي ىي نتيجة اندماجو في الاقتصاد حيث إن الدعاملات 
 .الخارجي، فهي بذلك تعكس الوضع الخارجي للدولة

 المطلب الثاني: مكونات ميزان المدفوعات

خلال  الدعاملات الدولية للدولةو   يعد ميزان الددفوعات كما قلنا سابقا سجلا لزاسبيا بمجمل التدفقات  
بمكان تدوينها وحصرىا  الصعوبة تعدد ىذه الدعاملات فإنو منو  نظرا لتشعب و   غالبا سنوية (،) فتًة زمنية لزددة 
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و أبمجمل ىذه العمليات في فقرات  الذي تكمن ألعيتو في تقدلؽو لبيان موجزو  في صورة موحدة في ىذا الديزان 
 .حسابات رئيسية

 حسابات فرعية أساسية، وىي: إلا أن ميزان الددفوعات يتألف من

  .ساب الجاريالح 1
  حساب رأس الدال. 2
 حساب التسوية 3
 .الخطأو  حساب السهو  4

 : أولا: الحساب الجارية

ويشمل التدفقات النقدية الناتجة عن الدعاملات الاقتصادية الدنظورة )السلع( وغتَ الدنظورة )الخدمات(. 
عن وضعية التجارة الخارجية والقدرة التنافسية للبلد وكذلك الحاجة ويعتبر ىذا الجزء احد أىم العناصر التي تعبر 

  1:الدالية إلذ التمويل في الاقتصاد وينقسم إلذ

  : الخدماتو  السلع  .1

وتعتٍ قيمة السلعة حتى شحنها  F.O.B (Free On Fright)تحسب السلع الدصدرة بقيمة أ. المنظورة )السلع(:
أي قيمو السلع حتى  (C.I.F Coast Insurance Frighr) تحسب السلع الدستوردة بقيمة بينما.على الدركب فقط
 .الوصول إلذ الديناء

إذا كانت  (Favorable) ويسمى الفرق بتُ الصادرات والواردات بميزان التجارة الدنظورة، ويعرف بالدوافق
اذا كانت   (Unfavorable)تَ الدوافقويعرف بغ، (Surplus)الصادرات اكبر من الواردات، ويعرف ىذا بالفائض

ويرتبط تطور الديزان التجاري لدولة ما بعاملتُ  .(Shortage) ىذا ما يسمى بالعجزو  الواردات اكبر من الصادرات 
 :أساسيتُ

 الداليتُ، والتي تتًجم من خلال الفروق بتُ معدل لظو الناتجو  شركائها الاقتصاديتُ و  الفروق الذيكلية بتُ الدولة  -
 .المحلي الخام بتُ الدولة الدعنية وشركائها التجاريتُ

العامل الثاني ىو تنافسية الاقتصاد الوطتٍ والتي تقاس عن طريق الفرق بتُ معدل لظو الإنتاجية الإجمالية الوطنية  -
  .للاقتصاد الوطتٍ وبقية الدول التي تتعامل معها
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دائنة( موجبة، أما التي يقدمها ) تقدمها الدولة إلذ مقيمتُ وتعتبر الخدمات التي : ب. غير المنظورة )الخدمات(
  : الخارج إلذ الدقيمتُ )مدينة( سالبة وتشمل

  .خدمات النقل بأنواعو1

 .التأمتُ بأنواعو 2

 .الرحلات إلذ الخارج 3 

  .الدخول من الاستثمارات الخارجية 4 

 .العمليات الحكومية العسكرية وغتَ العسكرية 5

 .أخرىخدمات  6 

نشتَ إلذ أن ىذا البند من ميزان الددفوعات )الخدمات( أضحى يشكل في العقدين الأختَين احد أىم 
 .الدتغتَات الاقتصادية، نظرا للتطورات التي تشهدىا حركة التجارة الدولية وعولدة رأس الدال

 : الدخل .2

ان ادخل الجاري الدتعارف عليها ىو ذلك الدخل الذي يتوافق مع الاستثمارات التي كانت قد تدت في 
فتًات سابقة، وعلى سبيل الدثال، فان قيام احدى الشركات المحلية بتأسيس فرع لذا في دولة اخرى يتولذ مسؤولية 

الذي يتحقق ويدفع للشركة في السنة الجارية انتاج الدقاطع الحديدية في السنة السابقة، فان نسبة الدخل الصافي 
تشكل داخل الاستثمار الجاري. اضافة لدا تقدم، فان الاجور والرواتب الددفوعة الذ العاملتُ من  )مقسوم الارباح(

 .1غتَ الدواطنتُ تدخل ضمن الصنف الدذكور

 : التحويلات الجارية .3

وسواء خاصة )بتُ الأفراد( أو عامة )بتُ  ،وىو يعتٍ بالتحويلات بدون مقابل سواء عينية او مالية
 :2وتكون بدون مقابل من الدولة أو إلذ الدولة. ويتم قيد ىذه الدعاملات حسب الدثال التالر، الدول(

مثلا ، ويقابلو حساب التحويلات مدين، في حالة الحوالة العينية إلذ الدولة يسجل طرف حساب السلع دائن * 
 .فلسطتُ ولبنانمنح أدوية لإخواننا في 
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ويقابلو حساب رأس الدال ، وفي حالة الحوالة الدالية إلذ الدولة فيسجل في طرف حساب التحويلات الدائن * 
 . لدى الدولة مدين. مثل مساعدة مالية من الامارات

 :كما يراعى في التحويلات انها نوعان

 تعتبر كداخل للدولة ، تحويلات جارية • 

 :تنقسم الذ وىي، تحويلات رأسمالية•

  (ارادية )بقرار من الدولة - 

 .)اضطرارية )كتعويضات الحرب - 

 .)تلقائية )التي يأتي بها الدهاجر الذ بلده - 

نلفت الانتباه الذ ان مثل ىذه التحويلات من جانب واحد كانت تعرف بالذبات، وتم تغيتَ تعريفها و  
الخمسة عشر الاختَة اصبحت تحويلات الدهاجرين نظرا لكون التحويلات أشمل من الذبات. خلال السنوات 

مليار دولار الذ  761 تدفقت منها، 2002 مليار دولار عام 232 متزايد حيث تعدت الدولية بارزة للعيان على لضو
ومن الدعتقد ان ، بيد أن ىذا الدبلغ لا يعكس سوى التحويلات الدسجلة في ميزان الددفوعات، الدول النامية

، على الاقل على التدفقات الدسجلة %20 والتي تتم خلال القنوات غتَ الرسمية تزيد بنسبة، الدسجلةالتدفقات غتَ 
وقد شكلت التحويلات في السنة ذاتها ثاني أكبر مصدر للتمويل الخارجي بعد الاستثمار الاجنبي الدباشر في 

 .الدول النامية

  : ثانيا: حساب راس المال
ويدخل في ىذا الحساب جميع العمليات التي تدثل تغتَا في مراكز الدائنة والدديونية للدولة لان معاملات   

الدولة مع الخارج لا تقتصر على تجارة السلع والخدمات فقط، بل ىناك حركات رؤوس الاموال التي تنتقل من بلد 
 : 1الذ اخر، التي وتنقسم الذ 

  : جلتحركات رؤوس الاموال طويلة الا .1
 ويقصد بها تحركات راس الدال من البلد الذ الخارج والعكس لددة تزيد عن سنة مثل الاستثمارات الدباشرة 

 تسجل القروض الوطنية للخارج والاستثمار الوطتٍ في الخارج و  اقساط سدادىا. و  القروض طويلة الاجل و 
اقساط سداد القروض الأجنبية في الجانب الددين من حساب راس الدال حيث يتًتب عليها مدفوعات للخارج، و 

الاستثمار الاجنبي الدباشر واقساط سداد القروض الوطنية تسجل و  وعلى العكس من ذلك فان القروض الاجنبية 
  .في الجانب الدائن حيث يتًتب عليها دخول النقد الاجنبي للدولة
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  : كات رؤوس الاموال قصيرة الاجلتحر  .2
تقيد حركات و  ويقصد بها التحركات التلقائية لرؤوس الاموال قصتَة الاجل اي لددة تقل عن السنة، 

رؤوس الاموال قصتَة الاجل للخارج في الجانب الددين اما تحركات رؤوس الاموال للداخل تسجل في الجانب 
 :الاموال قصتَة الاجل لعدة اسباب منهاوتتم التحركات التلقائية لرؤوس  -الدائن 

اللجوء الذ بلد و  الخوف من الظروف الاقتصادية والسياسية غتَ الدلائمة، ويؤدي ذلك الذ ىروب راس الدال - 
 .يتمتع بظروف افضل

اختلاف مستويات اسعار الفائدة، لان ىذا يؤدي الذ تحركات رؤوس الاموال من البلاد ذات اسعار الفائدة - 
 .الدخفضة الذ الدول ذات اسعار الفائدة الدرتفعة بغرض تحقيق الدخل اكبر

فمثلا عندما يتوقع الدضاربون ارتفاع سعر العملة فانهم لػولون اموالذم للبلد صاحب العمل  -لغرض الدضاربة - 
 .كم يبيعون مشتًياتهم من العملة اذا ما تحققت توقعاتهم والعكس  -الدتوقع ارتفاع قيمتها 

 لثا: حساب التسويةثا
يتكون ىذا و  الاصول السائلة، و  ولؼتص ىذا الحساب بصافي الاحتياطات الدولية من الذىب النقدي   

 1:الحساب من العناصر التالية
  .الذىب النقدي لدى السلطات النقدية- 
 الودائع بالعملات الاجنبية التي تحتفظ بها البنوك التجارية الوطنية لدى البنوك الاجنبية. - 
 .الاصول الاجنبية قصتَة الاجل مثل اذونات الخزانة الاجنبية، والاوراق التجارية الاجنبية-
 .الاصول الوطنية قصتَة الاجل التي لػتفظ بها الاجانب- 
 .ك الاجنبية لدى البنوك الوطنيةالودائع التي تحتفظ بها البنو - 
 .موارد صندوق النقد الدولر- 
 .القروض الدختصة لتسوية العجز في ميزان الددفوعات- 

يتحدد رصيد ميزان الددفوعات الدولية بالرصيد النهائي للحساب الجاري وحساب راس الدال فيحقق ميزان  
الحساب الجاري والحساب حساب راس الدال اكبر  الددفوعات فائضا عندما يكون لرموع الجانب الدائن لكل من

من لرموع الجانب الددين فيها، ويتحقق عجز اذا كان الجانب الددين فيها اكبر من الجانب الدائن. ويتم تسويو 
ويعد ميزان الددفوعات متوازنا من ، الفائض او العجز حسابيا بواسطة التحركات في عناصر الاحتياطات الدولية

 ابية،الناحية الحس
  :حركات الذىب النقدي 

لػتل الذىب بالنسبة لدعظم دول العالد العية خاصة باعتباره موجودا نقديا وسيلة دفع تتمتع بقبول عالدي وىو 
الوحيد الذي يعتبر نقدا دوليا حقيقيا. ومادام الذىب مقبول دوليا، فبإمكان اي بلد ان لػصل على اي نوع من 
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الصرف الاجنبي عن طريق تصدير الذىب مقابل الحصول على عملات اجنبية. ويدخل ضمن حركات الذىب 
النقدي التغتَات التي تحصل في ملكية الذىب الدودع لدى البنك الدركزي من قبل الدول الاخرى عندما لا يتم نقل 

ريق ما يسمى بالإيداع لحساب دولة الذىب ماديا بينها، اذ ان الذىب النقدي غالبا ما يصدر او يستورد عن ط
 .1اخطار النقل الدادي لوو  اجنبية وذلك لتفادي نفقات 

  سهو والخطأالحساب رابعا: 
يشيد ميزان الددفوعات نظريا على اساس نظام القيد الدزدوج في امساك الدفاتر، الذي يكون فيو لكل 

ن لكل عملية اقتصادية طرفتُ: احدلعا الطرف عملية تتم مع الخارج قيدان: احدلعا دائن الاخر مدين ذلك لا
الذي اعطى، وثاني ىو الطرف الذي اخذ، او الطرف الدائن والددين فعملية استتَاد سلعة مثلا تقود الذ اجراء 

في الحساب الجاري( يسجل السلعة ذاتها، وقيد الدائن بنفس القيمة )في ) قيدين في ميزان الددفوعات: قيد مدين
الدال( يسجل حركة راس الدال قصتَة الاجل او الذىب النقدي. وحقيقة ان ميزان الددفوعات يبتٌ حساب راس 

نظريا على اساس نظام القيد الدزدوج تعتٍ انو لغب ان يتوازن دائما، اي ان المجموع الكلي للبنود الددينة لابد وان 
ثمار الدسجل يساوي دائما الادخار الدسجل في يساوي بالضبط المجموع الكلي للبنود الدائنة، تداما كما ان الاست

  .حسابات الدخل القومي
ومع ذلك ففي الحياة العملية يكاد يكون من الدستحيل بالنسبة للمحاسبي ميزان الددفوعات ان لػصلوا 

 طبق لقاعدة القيد الدزدوج. فهم لغب ان يقدروا العديد، على بيانات كاملة عن جانبي كل عملية تتم مع الخارج
من البنود من واقع بيانات احصائية مستقلة، مثل تقارير الجمارك عن قيمة الصادرات والواردات الدنظورة، تقارير 
البنوك عن التغتَات في ارصدة غتَ الدقيمتُ، وما الذ ذلك لذلك لصد ان الدتبع فعلا في الحياة العملية ىو تقدير 

  .لذي يدع لرالا لر عدم التوازنميزان الددفوعات على اساس القيد الدفرد، الامر ا
ففي الحياة العملية يكون من الدمكن جمع بيانات عن طرف واحد فقط من العملية واعل الصادرات 

ىذه تدخل كقيود دائنة ومدينة، وعندئذ تفحص  : والواردات الدسجلة تكون سهلة بدرجة كافيو لتوضيح الفكرة
قيمتُ بالدولة، والالتزامات القصتَة التي يلتزم بها للأجانب )من الاصول الاجنبية القصتَة الاجل الدملوكة للم

التغتَ الصافي في رصيد ىذه الاصول والالتزامات يؤخذ على انو لؽثل تدفق راس الدال و  معلومات تقدمها البنوك(، 
من القيود، قصتَ الاجل فعبر ىذا التغتَ الصافي في رصيد الاصول والالتزامات قصتَة الاجل تكون قد مرت كثتَ 

اي فان الجانب الدادي من الدعاملات ) الدائنة، والددينة، الذ الحد الذي تنفي فيو ىذه القيود بعضها بعضا،
  .سينفي بعضو بعضا ايضا في ميزان الددفوعات  الصادرات والواردات( 

لراميع لستلفة  واذا حدث في عملية تقدير البنود الفردية على اساس القيد الدفرد، ان حصل الدقدرون على
لكل من البنود الددينة والدائنة، لغب ان يدخلوا بندا "موازنا" يسما "السهو والخطأ"، يعوض بقيد مدين او بقيد 
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دائن ما قد يظهر من اختلاف في ىذا الصدد. فبند السهو الخطأ اذا ىو عبارة عن الفرق بتُ المجاميع الدقدرة على 
 .1الدائنة يتم ادخالو لتحقيق التوازن الحسابي للميزان حدة لكل من البنود الددينة والبنود

أي ان التسجيلات في الجانب الددين والدائن قد لا تكون متماثلة نظرا لكون مصادر الدعلومات الدعتمدة تتعدد 
الفرق بينهما لؽثل القيمة التي تسجل في و  وتختلف، ولذذا قد لػدث وان يكون المجموع الدائن لا يساوي الددين 

 .يبتُ ىيكل ميزان الددفوعات 1حساب السهو والخطأ، كي يصبح ميزان الددفوعات متزنا حسابيا. جدول رقم
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 تبويب ميزان المدفوعات : (1)الجدول رقم
 

 قيود مدينة قيود دائنة البيان
  :الحساب الجاري1

 : السلع والخدمات - أ
 السلع •
 الخدمات •
 النقل •
 السفر •
 الخدمات الحكومية•
 خدمات أخرى •

 : الدخل  -ب         
 تعويضات العاملتُ •
 الاستثمار ومنو الفائدة على الدين الخارجي •

 تحويلات جارية -ج         
 :الحساب الرأس المال2

 : تحركات رؤوس الاموال طويلة الاجل -أ         
 الاستثمارات الدباشرة•
 قروض طويلة الاجل واقساط سدادىا •
 اقساط سداد القروض الاجنبية•

 الاجل:  قصتَةتحركات رؤوس الاموال  -ب          
 حساب التسوية3

 الذىب النقدي  - ا        
 حقوق السحب الخاصة  -ب       
 وضع الاحتياطي لدى الصندوق النقد الدولر  - ج       
 نقد أجنبي   - د       
 مستحقات أخرى -  ه       

 حساب سهو والخطأ4

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 قيود دائنة

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 قيود مدينة

 
 الطالبتتُ بالاعتماد على الدراجع السابقة اعداد نمالمصدر: 
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 المطلب الثالث: العوامل الاقتصادية المؤثرة في ميزان المدفوعات

 1:بمجموعة من العوامل الاقتصادية، نذكر منها يتأثر ميزان الددفوعات

 :فتنخفض بذلك ، الذي يؤدي إلذ ارتفاع الأسعار المحلية العالية نسبيا مقارنة مع الأسعار العالدية التضخم
ترتفع الواردات نظرا لان أسعار السلع الأجنبية تصبح أكثر جاذبية بالنسبة للمقيمتُ مقارنة و  الصادرات 

 .لدنتجة لزليامع أسعار السلع ا
 وعلى ، تؤدي زيادة الدخل في الدولة الدعينة إلذ زيادة الطلب على الواردات : معدل نمو الناتج المحلي

 .العكس من ذلك يؤدي الطفاض الدخل إلذ الطفاض الطلب عليها
 يؤديو  ، يبدي التغتَ في أسعار الفائدة أثارا على حركة رؤوس الأموال : الاختلاف في أسعار الفائدة 

ارتفاع سعر الفائدة في الداخل إلذ تدفق رؤوس الأموال إلذ الداخل بهدف استثمارىا في تدلك سندات 
ويعود ، ذات عائد مرتفع، وعلى العكس من ذلك يؤدي الطفاض سعر الفائدة إلذ خروج رؤوس الأموال

حيث ، للمستثمرينالسبب في ذلك إلذ أن الدراكز الدالية العالدية الأخرى تصبح أكثر جاذبية بالنسبة 
ينتقل رأس الدال إلذ الدراكز الدالية التي ارتفع سعر الفائدة فيها عن الدستوى العالدي للاستفادة من الفرق 

  . بتُ السعرين
 حيث يؤدي ، تبدي التغتَات في أسعار الصرف أثارا علي ميزان الددفوعات : تقلبات أسعار الصرف

إلذ الطفاض القدرة التنافسية للسلع والخدمات الدنتجة لزليا وتصبح  ارتفاع القيمة الخارجية للعملة الوطنية
وعلى العكس من ذلك يؤدي الطفاض سعر صرف ، أسعار الواردات أكثر جاذبية بالنسبة للمقيمتُ

العملة الوطنية إلذ زيادة القدرة التنافسية للصادرات المحلية وتصبح بالتالر أسعار الواردات اقل جاذبية 
 . مقيمتُبالنسبة لل

، من خلال ما ذكرناه يظهر جليا أن ميزان الددفوعات يتفاعل تقريبا مع كافة الدتغتَات في الاقتصاد الوطتٍ
  .بمعتٌ أن ميزان الددفوعات يتأثر بهذه الدتغتَات الاقتصادية الرئيسية ويؤثر فيها بطريقو أخرى

 توازن واختلال ميزان المدفوعات : المبحث الثاني

أن حسابات ميزان الددفوعات في أية دولة في العالد ىي دائما في حالة توازن من الناحية ل لؽكن القو
الحسابية سواء كانت ىذه الدولة غنية أم فقتَة ،إن التوازن أو الاختلال الذي لضكم بو على ميزان الددفوعات ىو 

 .ذو طبيعة اقتصادية

 

                                                           
 .64  ص، 2001، ، لبنان1طللدراسات والنشر والتوزيع،  ، الدؤسسة الجامعيةالاقتصادية الدولية تالعلاقا ،بسام الحجار1
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 المطلب الأول: توازن ميزان المدفوعات

 التوازن الاقتصاديو  لعا: التوازن الحسابي و  ىناك نوعان من التوازنات 

 الحسابي:  التوازناولا: 

 اللجوء يتم فانو وبالتالر الددفوعات، ميزان لاختلال الأساسي الدظهر تدثل الدوازنة أو النقدية التحركات
 .الحسابي التوازن عليو ما يطلق وىو، الحسابية الناحية من متوازنا الددفوعات ميزان حتى يبدو فقط إليها

 ائتمان شكل في أو الأجنبي، للنقد نقدية تحركات شكل في ت كان الدوازنة  )سواء بنود وجود لررد أن ذلك معتٌ
 في حقيقي عجز وجود الخارجي(،يعتٍ السحب حقوق أو النقدي الذىب تحركات شكل في أو الأجل، طويل
يتضح أن بنود الدوازنة قد وجدت لتحقيق التوازن  وبهذا الحسابي، نز التوا تحقق من بالرغم الددفوعات ميزان

 .1الحسابي

 :التوازن الاقتصادي لميزان المدفوعاتثانيا: 

التعريف ىو الذي يعتد بو الاقتصاديون في الحكم على وضعية الديزان، والديزان بالدفهوم الاقتصادي لا  ىذا
ملائمة. بحيث لا يكون التًكيز على الرصيد  وتجاريةسياسية يكون تحققو حتمي، ولكن بتوافر ظروف اقتصادية، 

لؽكن التمييز بتُ و  ، أو حسابات فقط من الديزان ء، وإلظا على رصيد أجزاللجانبتُ الدائن والددين للميزانالنهائي 
 2. موازنة أو وإما عمليات تعويضية، أو مستقلةىذه الحسابات من خلال الذدف من إجرائها وىي إما تلقائية 

  : العمليات التلقائية أو المستقلة .1
الوضع الإجمالر  وىي لرموع العمليات التي تتم لذاتها بغض النظر عن، وتعرف كذلك بالعمليات فوق الخط

استتَاد و  عمليات تصدير ، ومثل ىذه العمليات، للميزان أو عن النتائج التي تتًتب عنها نظرا لدا تحققو من ربح
، الرأسمالية طويلة الأجلو  أي الدعاملات الجارية  . تلقى الاستثمارات الأجنبية أو القيام بها، السلع والخدمات

كلها تدثل العمليات ،  يكون الغرض منها الدضاربةو  جل التي يقوم بها الخواص بالإضافة لرؤوس الأموال قصتَة الأ
 . التي تحدد التوازن بالدعتٌ الاقتصادي لديزان الددفوعات

 : العمليات التعويضية أو الموازنة .2
لأن ىذه الدعاملات لا تتم لذاتها ولكن بشرط حدوث عمليات ، ويطلق عليها كذلك بالعمليات تحت الخط 

وبالتالر فهي تتحقق من اجل تعويض أو تسوية ما ، أي بالنظر لحالة ميزان الددفوعات وسد أي ثغرة فيو، مستقلة
تتمثل و   . وذلك لتحقيق التوازن المحاسبي وليس الاقتصادي، يتمخض أو ينتج من العمليات التلقائية أو الدستقلة

                                                           
 .329  ص ، 2012مصر،  ،1ط، للنشر ، الدار الجامعيةفي مبادئ الاقتصاد ةمقدم لزمد البنا، إسلام1

 .114 ،113 ص ، ص2002، مصر ، دار الجامعة الجديدة،الاقتصاد الدولي أساسياتعادل احمد حشيش،  2
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التغيتَ في الأرصدة من العملات ، ى ىيئة قروضحركات رؤوس الأموال قصتَة الأجل عل : ىذه الدعاملات في
 . الأجنبية وحركة الاستتَاد والتصدير للذىب النقدي

 المطلب الثاني: اختلال ميزان المدفوعات

حيث يكون ميزان الددفوعات غتَ ، يكون ميزان الددفوعات في حالة اختلال عند تحقيقو لفائض او عجز
 . انواعوو  متوازن سوف نتطرق للعوامل الدسالعة في ىذا الاختلال 

 : 1وتتمثل ألعها في التالر. العوامل المساىمة في اختلال ميزان المدفوعات : أولا

  :وتتمثل في ثلاث حالات لستلفة السياسات الاقتصادية الدولية:1 -

 : العالم السياسات الحرة المنفتحة على . أ

مؤسسات إنتاجية وتبادلية و  ، مارستها غالبية الدول الصناعية معتمدة على أجهزة إنتاجية مرنة في الداخل 
وىنا ، الرأسمالية الدنتمية لدصالح بلدانهاو  سياسات الحكومة الداعمة لكافة النشاطات التجارية و  وائتمانية متقدمة 

غياب خطط أو سياسات حذرة للحد من تقلبات السوق فإن حرية تدفق عناصر ميزان الددفوعات في 
وبالتالر امتداد تأثتَىا إلذ لستلف البلدان الرئيسية ، وانعكاساتها الدولية قد أدت إلذ تفاقم حدة الاختلالات

 . الدشاركة تجاريا

 : السياسات المخططة مركزيا . ب

، الصتُو  وقد تم انتهاجها في أوروبا الشرقية ، تخضع كافة الدعاملات بالنقد الأجنبي لخطط مركزية إلزامية  
، غتَ أنها عانت من نقص كبتَ في الصرف الأجنبي، حيث تضع قيود لدنع تأثتَىا بالأزمات أو التقلبات الرأسمالية

التي تجاوزت فيها أسعار العملات السعر الرسمي للعملة الوطنية أكثر من أربع و  لشا أدى إلذ انتشار الأسواق الدوازية
بالإضافة إلذ قيود الاستتَاد التي انعكست بشكل قاس ، سببو تحديد ىذا الأختَ أعلى من قيمتو الحقيقية، راتم

 على العرض الاستهلاكي لشا يؤثر على الدنتجات المحلية

 : السياسات الحذرة أو المتحفظة  . ت

أفعال وتوجيهات مضادة لفتًة ما انعكس عنها من ردود و  مارستها الولايات الدتحدة منذ بداية الثمانينات   
ولا شك بأن ، تجارة السيارات مع اليابانو  وىو ما يلاحظ في أزمات الطاقة ، معينة من دول صناعية أخرى
أما فيما لؼص ، ربحية الشركات الأمريكية دورا ىاما ومشجعا للسياسات الدعنيةو  لتأثتَات فرص العمل المحلية 

                                                           
 .260 -255 ص ،ص 2013 الأردن، ،1طير للنشر والتوزيع، ، دار جر تحليل الاقتصاد الدوليىوشيار معروف،   1
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قد ينعكس ذلك سلبا أو ، تماد على الإنتاج المحلي وذلك بتبتٍ سياسات حمائيةالدول النامية تدفع إلذ تزايد الاع
 . إلغابا على الحسابات الخارجية لذذه البلدان

  :الجهاز الإنتاجي -2

ترتبط مرونة الجهاز الإنتاجي لتغتَات الأسواق المحلية والدولية بالعلاقات الذيكلية للاقتصاد ففي حالة 
الدنتجات الدختلفة مع حركات و  تتوافق حركات الدوارد الاقتصادية ،  الظروف الاعتياديةالاقتصاديات الدتقدمة في

مع ، رؤوس الأموال الاستثماريةو  الخدمات و  وبالتالر تتعامل حسابات السلع ، الأسواق المحلية والخارجيةو  الدخول 
وذلك لأن أي عجز في ، استقراراحسابات التحويلات الخارجية عند أقصى عائد اجتماعي طويل الأجل وأكثره 

 . فتًة ما يقابلو طلب أكبر في أسواق الدنتجات واستجابة أكثر للجهاز الإنتاجي في فتًة أخرى

 :تقلبات أسعار الصرف -3

حيث إن ، تظهر في تغيتَ قيمة العملة الوطنية مقارنة بالعملات البلدان الدشاركة في التبادلات الاقتصادية 
 ، آلية السوق في تعديل سعر الصرف ينعكس على قيم الدعاملات الدختلفة في ميزان الددفوعاتأي تغتَ ناتج عن 

وبالتالر ينعكس ذلك على  ، حيث أن أسعار الصادرات والواردات تتغتَان حسب تغتَ سعر صرف العملة الوطنية
ف العملة الوطنية فان فإذا تم تخفيض قيمة سعر الصر ، على تدفق رؤوس الأموالو  كمية الصادرات والواردات 

وبالتالر التأثتَ على قيمة ، الطلب الخارجي على الصادرات الوطنية يزداد ويقل الطلب المحلي على الواردات
ولتوضح ذلك مثلا قامت بريطانيا بتعديل ، ىكذا تحدث الاختلالات في ميزان الددفوعاتو  الحساب الصافي 

لذ نظام الذىب بقيمة أعلى من مستوى الأسعار المحلية في علاقتها بعد العودة إ 7222 الجنيو الإستًليتٍ في سنة
فازدادت واردات بريطانيا والطفضت صادراتها لشا اضطر الحكومة البريطانية إلذ الخروج عن ، بالأسعار الخارجية
 . 7237 نظام الذىب سنة

  :الظروف الاقتصادية والاجتماعية والسياسية -4

ففي حالة الحروب تقوم ، التعاملات الاقتصادية الواردة في ميزان الددفوعاتتنعكس سلبا أو إلغابا على 
لشا يؤثر ، البلدان النامية بتوجيو جزء كبتَ من موارد البلد الاقتصادية الطبيعية والبشرية لصالح النشاطات غتَ الددنية

وىروب اليد العاملة ، تثماراتالديون الخارجية وتقلص الاسو  زيادة الواردات و  ، على تدىور الإنتاج والتصدير
أما فيما لؼص البلدان الصناعية ، وىذا ينعكس سلبا على ميزان الددفوعات، الدؤىلة ورؤوس الأموال إلذ الخارج

وعملاتها القوية فتكون ، وخاصة الولايات الدتحدة التي تعتمد على احتياطاتها من الدوارد ولسزون السلع، الدتقدمة
 وازين مدفوعاتها.فتًات الحروب ملائمة لد
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 أنواع اختلال ميزان المدفوعات : ثانيا

  :وىيالددفوعات اختلال ميزان  لستلفة من عا نو أ لظيز بتُ

ينشا العجز الدؤقت بسبب عوامل عشوائية كتغتَ أذواق الدستهلكتُ تجاه احد سلع  :الاختلال المؤقت .1
  1.الواردات بشكل مفاجئ وزيادةالمحلية التصدير الذامة وربما بسبب تغتَات الأذواق 

وىو أمر لا يدعو ، ولؽكن اعتباره عاديا ولا يثتَ مشكلات كبتَة حيث سيختفي في الدستقبل القريب 
 . لاتخاذ إجراءات خاصة لدكافحتو

يتوقف ىذا النوع من الاختلالات على الددة الدأخوذة في الاعتبار عند النظر إلذ  : الاختلال الموسمي .2
ميزان الددفوعات. كلما كانت ىذه الددة قصتَة كلما كبر حجم احتمال وجوده والعكس صحيح، ىذا 

الاختلال لؼص الدول التي يقوم النشاط الاقتصادي فيها على الزراعة، ففي موسم تصدير المحاصيل 
لديها فائض في معاملاتها مع الخارج، أما في آخر العام، فقد يتلاشى ىذا الفائض وربما يتحول يتحقق 

 . إلذ عجز
ومثل ىذا النوع من الاختلال لا يتطلب سياسة معينة لدواجهتو إذ من المحتمل أن تتعادل الاختلالات 

 .الدوسمية على مدار السنة
لػدث و   .من الاختلال الذي ينتاب التوازن الخارجيىو ذلك النوع و : الاختلال الطبيعي أو العرضي .3

نتيجة لظروف طارئة مثل تلك الدرتبطة بالكوارث الطبيعية أو الحروب ويزول ىذا الاختلال بزوال الطارئ 
 . الدسبب لو

لا يستلزم بالضرورة القيام بتسويات الدوازنة في الدخول و  خلاصة ذلك الاختلال العرضي انو قصتَ العمر 
 .2ار او في اسعار الصرفوالاسع

ما ىو الاختلال الذي يرتبط بالتقلبات في النشاطات الاقتصادية التي تتعرض لذا : الاختلال الدوري .4
زيادة إنتاج الدولة يؤدي و  التوسع الاقتصادي و  ففي حالة الازدىار ، ىذه الدول بشكل دوري ومستمر

الانكماش في و  في حالة الكساد و  ، ملائممن ثم ميزان مدفوعات و  إلذ زيادة قدرتها على التصدير 
نشاطاتها الاقتصادية لػدث العكس نتيجة تقهقر الصادرات وىو ما يؤدي إلذ عجز ميزانها التجاري 

 3ومنو فان ىذا الاختلال مؤقت مرتبط بحالة الدورة الاقتصادية ، وبالطبع تراجع ميزان الددفوعات

                                                           
  .239 ،238ص  ، ص2009، مصرالجامعية،  ، الدارالتجارة الخارجيةلزمد احمد السريتي، السيد   1
 .258، ص 2012، الأردن، 1صفاء للنشر والتوزيع، ط، دار التمويل الدولي )مدخل الحديث(عبد الكريم جبار العيساوي،   2
 .263، ص مرجع سبق ذكرهفليح حسن خلف،   3
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تقل من مرحلة التخلف إلذ مرحلة النمو حيث تزداد قيمة يظهر في الدول التي تن: الاختلال الاتجاىي .5
، السبب زيادة طلبها على السلع الاستثماريةو  وارداتها عن قيمة صادراتها في مراحلها الأولذ من التنمية 

 . 1ولؽكن علاج ىذا الاختلال عن طريق حركة رؤوس الأموال
ويطلق عليو الاختلال البنيوي أو الاختلال ، وىو الاختلال الذي يستمر لفتًة طويلة: الاختلال الهيكلي .6

الذيكلي أي انو مرتبط بعمليات التجارة الخارجية فيما يتعلق بالصادرات او الاستتَادات، الذ ىيكل 
 2.الناتج المحلي، وينطبق بشكل خاص على الدول النامية  

حيث تتوقف على مستوى  يرجع للعلاقة بتُ الأسعار المحلية والخارجية،:الاختلال المتعلق بالأسعار .7
الأسعار الداخلية وعلى قيمة العملة الوطنية في سوق الصرف، وعلى مستوى الأسعار في الدول الأخرى 

 :3ويظهر ىذا الاختلال في النقاط التالية
حيث تصبح ، دون تغيتَ ملائم في سعر الصرف، ارتفاع أو الطفاض الأسعار المحلية عن الأسعار الخارجية - 

 .فيصحب ذلك الاختلال في ميزان الددفوعات، مقومة بأكثر أو اقل من قيمتهاالعملة 

مع ارتفاع الأسعار المحلية فان ىذا يؤدي إلذ الطفاض الطلب على ، رفع قيمة العملة الوطنية في السوق - 
 .لشا لػدث عجز في ميزان الددفوعات، الصادرات الوطنية بسبب ارتفاع أسعارىا

لغعل من الأسعار الوطنية ، الأجنبية في سوق الصرف مع بقاء العملة الوطنية على حالذا خفض قيمة العملات - 
عليو و  وبالتالر الطفاض الطلب ، لشا يؤدي إلذ ارتفاع أسعار الصادرات الوطنية، مرتفعة مقارنة بالأسعار الخارجية

 .حدوث عجز في ميزان الددفوعات

ىذا ما يؤدي ، سعار الداخلية على حالذا لغعلها مرتفعة بالنسبة للأولذالطفاض أسعار السلع الخارجية وبقاء الأ - 
وبالتالر حدوث ، إلذ الطفاض الطلب على الصادرات المحلية بسبب عدم قدرتها على منافسة الأسعار الخارجية

 .عجز في ميزان الددفوعات

 آليات تسوية الاختلال في ميزان المدفوعات  :المطلب الثالث

يعتبر اختلال ميزان الددفوعات )العجز أو الفائض( من الأمور العادية في الحياة الاقتصادية لأنو من 
الدستبعد أن تتساوى جملة ما للدولة اتجاه الغتَ مع جملة ما عليها من الالتزامات، وعليو تسعى البلدان الدختلفة إلذ 

اختلاف العوامل الدؤدية إلذ ذلك من خلال إتباع  معالجة ىذه الاختلالات على مستوى موازين مدفوعاتها على

                                                           
 . 314، ص 2012مصر،  دار التعليم الجامعي،، التجارة الخارجيةو  الاقتصاد الدولي علي عبد الوىاب لصا،  ،لزمد يونس لزمد  1
 .426، ص 2015، الأردن، 1 امد للنشر وتوزيع، طالح ، دارمبادئ العلوم الاقتصاديةمصطفى يوسف كافي،   2
، للطباعة والنشر والتوزيع ، دار النهضة، العربية النقود والبنوك والعلاقات الاقتصادية الدوليةمدحت لزمد العقاب ، لزمد عبد العزيز عجيمة ،  3

 .120ص  ،1989 ،مصر
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مداخل تسوية لستلفة، منها ما ىو تقليدي استقرت على إتباعو حتى وقت قريب من مناىج إدارية تراوحت بتُ 
التدخل الدباشر في ىيكل التجارة الخارجية إلذ إتباع وسائل تدخل غتَ مباشرة من خلال تحفيز أدوات السياسة 

إلذ إتباع الدنهج التلقائي في تصحيح الاختلال الذي يستند على أسس نظريات النقد الدولر من  التجارية إضافة
خلال التًكيز أكثر على آليات التصحيح تبعا لحركة الأسعار أو الدخول أو أسعار الصرف لبلوغ الذدف الدنشود، 

 . لتقديم حلول عملية لمجابهتو الاستعانة بهاو  أو بالارتكاز على مداخل الحديثة في تفستَ ىذا الاختلال 

  :وعلى العموم ىناك عدة طرق تصحيح الاختلال في ميزان الددفوعات، نذكر منها الطريقتتُ التاليتتُ 

   :التصحيح عن طريق آلية تعديل السعر والدخلاولا:  

لقد قدم لنا الفكر الاقتصادي تصورين لستلفتُ للكيفية التي يستجيب بها النظام الاقتصادي للضغوط التي 
 . 1لؽارسها عليو اختلال التوازن في ميزان الددفوعات على لضو يتستٌ معو العودة مره أخرى إلذ التوازن تلقائيا

لى مبدأ التعديل الأوتوماتيكي أو الآلر للخلل في ميزان ولغرد بنا الإشارة إلذ أن ىذه الآلية إلظا تقوم بالأساس ع 
الددفوعات الذي يتحقق دون تدخل الدولة بشكل مباشر في عملية التصحيح وبالتالر الوصول إلذ التعديل 

التلقائي لديزان الددفوعات، وترتبط ىذه الطريقة أساسا بالدراحل التي مر بها النظام النقدي الدولر وبالتالر فهي لا 
يعتمد عليها بالضرورة في الوقت الحاضر أو أنها النواة الأساسية للتوجيهات الحديثة في لستلف الدناىج الدتعلقة 

 . بتعديل الاختلال في ميزان الددفوعات

يرتكز ىذا التصور على أساس أن تغتَات الأسعار ىي العنصر الدؤدي للعودة إلذ  : التوجو الكلاسيكي .1
 قانون "ساي" لعناصر الإنتاج و  وضع التوازن في ميزان الددفوعات، وىو بذلك يعكس نظرية كمية النقود 

ىنا فان تحقيق التوازن في ميزان الددفوعات يكون نتيجة حتمية لتبادل  ومن .نظرية النفقات النسبيةو 
مستويات الأسعار النسبية الناتج عن التغتَ في كمية النقود الدرتبطة بحركة الذىب عبر الحدود السياسية 

ومع ظهور النقود الائتمانية وتطور العمل الدصرفي  .()كان ىذا النهج متبعا في ظل نظام قاعدة الذىب
التغتَات في و  والبنكي تم إيعاز عملية التوازن في ميزان الددفوعات إلذ مسألة التأثتَ الدباشر للبنوك الدركزية 

قدرة البنوك التجارية على خلق و  أسعار الفائدة وعلاقاتها بانتقال رؤوس الأموال قصتَة الأجل التلقائية، 
  . النقد من خلال عمليات التوسع في الائتمان الدصرفي

ظلت الفكرة القائلة بأن النظام الاقتصادي يتكيف مع الضغوط التي  : التوجو الحديث )الكينزي( .2
لؽارسها عليو اختلال التوازن في ميزان الددفوعات قائمة حتى ثلاثينيات القرن الداضي موازاة مع صدور  

لددفوعات فبدلت آلية لكينز حيث أتت رؤية معاصرة لدواجهو الخلل في ميزان ا  كتاب "النظرية العامة" 
  .التصحيح من تغتَات الأسعار إلذ تغتَات الدخل
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تتلخص ىذه الرؤية في أن الاختلال الحاصل في ميزان الددفوعات سيؤدي إلذ إحداث تغيتَ في مستوى و  
ا الإنتاج والاستخدام لذذا البلد وبالتالر في مستوى الدخل الدتحقق تحت تأثتَ مضاعف التجارة الخارجية فحينم

يسجل ميزان الددفوعات لبلد ما فائضا جراء التزايد في صادراتو سوف يرتفع مستوى الاستخدام في تلك 
الصناعات التصديرية تواكبها زيادة في معدل الأجور ومن ثم الدخول الدوزعة وسيتًتب على زيادة الدخول تنامي 

ؤدي بالنتيجة إلذ عودة التوازن لديزان في الطلب على السلع والخدمات بنسبة كبتَة فتًتفع الواردات لشا ي
 . الددفوعات، ولػدث العكس في حالة حدوث العجز في الديزان

 : التصحيح عن طريق تدخل السلطات العامة ثانيا:

لػدث كثتَا في الحياة الاقتصادية أن لا تدع الدولة قوى السوق لشأنها في إعادة التوازن لديزان الددفوعات  
غالبا بصورة مباشرة بهدف معالجة ىذا الاختلال، وىي السياسة التي تعطيها الدولة ألعية قصوى حيث أنها تدخل 

بالنسبة للتوازن الاقتصادي الخارجي حيث أنها تلجا إلذ العديد من السياسات لعلاج الاختلال الحاصل في ميزان 
 1: الددفوعات وذلك باتخاذ توليفة من الإجراءات على النحو التالر

 : اءات الداخليةالإجر  .1
  .بيع الأسهم والسندات المحلية للأجانب للحصول على العملات الأجنبية في حالة العجز في الديزان - 

   .بيع العقارات المحلية للأجانب للحصول على النقد الأجنبي - 

الرسوم الجمركية، استخدام أدوات السياسة التجارية الدختلفة للضغط على الواردات مثل نظام الحصص أو فرض  -
 .إضافة إلذ تشجيع الصادرات من اجل تحقيق التوازن في الديزان

 .استخدام الذىب والاحتياطات الرسمية الدتاحة لدى الدولة في تصحيح الخلل في الديزان - 

 : الإجراءات الخارجية .2
لبنوك الدركزية الأجنبية أو من اللجوء إلذ القروض الخارجية من الدصادر الدختلفة مثل صندوق النقد الدولر أو ا - 

 ... الخ. أسواق الدال الدولية

 .بيع جزء من احتياطيات الذىب إلذ الخارج - 

بيع الأسهم والسندات التي تدلكها السلطات العامة في الدؤسسات الأجنبية لدواطتٍ تلك الدول للحصول على  - 
 .النقد الأجنبي

                                                           
1
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لغب الإشارة أختَا إلذ أن ىناك آليات تسوية حديثو لتصحيح الاختلال في ميزان الددفوعات التي أخذت مسارا  
توافقيا مع التطور الفكري لنظرية الاقتصادية، كما تفاعلت ىذه الدناىج الحديثة مع حركة وآلية نظم الصرف 

التي تسعى كلها لإلغاد حلول مناسبة لتصحيح الدتاحة سواء كانت في إطار أسعار الصرف الثابتة أو الدعومة، 
  .تحقيق التوازن والاستقرار في أسعار الصرفو  الخلل في ميزان الددفوعات 

  المبحث الثالث: سياسة الصرف كآلية لمعالجة اختلال ميزان المدفوعات

الكبرى من خلال الألعية ، خاصة اقتصاديات الدول النامية، لقد كان لتغتَ سعر الصرف في الاقتصاد  
 . دوره في تحريك الدتغتَات الاقتصادية الكلية في الاتجاه الذي لػقق توازن ميزان الددفوعات

التي تدس كافة بنود الديزان الاىتمام الأول للكثتَ من ، وقد شكلت سياسة تخفيض القيمة الخارجية للعملة الوطنية
أعطيت الألعية الكبرى لآثارىا على الحساب و  ، ضفعالية سياسة التخفيو  الدراسات الاقتصادية حول دور 

 . الجاري لدسالعاتو بالقسم الأكبر في الدعاملات الخارجية

  . مدخل المرونات :ولالمطلب الأ

الذي ، وانطلق في تحليلو على أساس تحليل مارشال، ظهر خلال عقد الثلاثينات من القرن العشرين
، J.Robinson تم تطويره من طرفو  الدرتكز على التشغيل الناقص لعوامل الإنتاج  استمد من التحليل الكينزي

أسعار الواردات و  انطلق ىذا التحليل من أن آثار التخفيض تتجلى من خلال التغتَات في أسعار الصادرات 
 : 1وبتوافر لرموعة من الشروط أو الظروف منها، بشكل يسمح بإعادة التساوي بينها

 .حرية انتقال رؤوس الأموال الافتًاض ثباتهاو  عدم وجود الرقابة  - 

 .مرونة العرض في الأجل القصتَ وبقاء الدستوى العام للأسعار داخل الدولة الدخفضة مستقرا - 

 .توفر حالة الدنافسة الكاملة في الأسواق - 

ب أن يكون التغتَ في سعر الصرف أن لا يكون الاختلال خطتَا وإلا تطلو  ، بقاء الدخول النقدية ثابتة - 
 .بشكل كبتَ

                                                           
1
ماجستتَ في العلوم الاقتصادية، فرع التحليل الاقتصادي، رسالة ، الإصلاحات الاقتصادية ودورىا في تحسين ميزان المدفوعات، مقران عبد الكريم 
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على أساس أن ، وقد جعل اقتصار ىذا الددخل على الصادرات والواردات مدخلا للميزان التجاري
الواردات في الوجو الثاني للمطلوب منها ولزتوى الددخل أن و  ، الصادرات تعكس الدعروض من العملة الأجنبية

 : 1إلذتخفيض قيمة العملة الوطنية يؤدي 

 : على المستوى المحلياولا: 

، يؤدي إلذ ارتفاع أسعار الواردات مقومة بالعملة الوطنية لشا يؤدي إلذ الطفاض الكمية الدطلوبة منها لزليا
لكن شرط تحقق ىذه العملية ىو أن تكون الدرونة السعرية للطلب  . وينخفض معها الدطلوب من العملة الأجنبية

أي كلما ارتفعت أسعار الواردات بالنسبة معينة مساوية لنسبة التخفيض ينخفض ، على الواردات تفوق الصفر
يدا أما إذا كان الطلب غتَ مرن اقل من الصفر انو رغم ارتفاع الأسعار يبقى الطلب متزا، الطلب عليها بنسبة اكبر

، (إذا كانت الدرونة منعدمة )تكافؤ ولا يأتي التخفيض بأي تغتَ . (في الواردات من السلع الإنتاجية )ىذا ما لصده
 . أي ارتفاع أسعار الواردات بالنسبة معينة تؤدي إلذ الطفاض الواردات بنفس النسبة

ؤدي إلذ تحويل الطلب ي، وبتحقق شرط مرونة الطلب على الواردات ولصاح التخفيض في رفع أسعارىا 
لكن  . وبالتالر تقليل الددفوعات للخارج، المحلي إلذ السلع البديلة للواردات لعدم تغيتَ أسعارىا لشا لغعلها ارخص
فكلما كانت كبتَة كلما كانت نتيجة ، ىذه العملية ترتكز على درجة الإحلال الدوجودة بتُ الواردات والبدائل

  . اتالتخفيض الغابية اتجاه الوارد

 : على المستوى الخارجيثانيا: 

زيادة و  وبالتالر زيادة حجمها ، يؤدي التخفيض إلذ زيادة الطلب الأجنبي على صادرات البلد الدخفض
 .نتيجة الطفاض أسعار الصادرات بالعملة الأجنبية للبلد الدستورد، الدعروض من العملات الأجنبية

ومعتٌ ، السعرية للطلب على الصادرات كبتَة بمقدار يفوق الواحد الصحيحىذه السياسة تشتًط أن تكون الدرونة  
وتبقى الكمية ، ىذا أن الطفاض الأسعار بنسبة معينة يؤدي إلذ زيادة الدطلوب من الصادرات بنسبة اكبر

الدرونة السعرية ، أما في حالة عدم ةحداوالدتحصلات من العملة الأجنبية ثابتة إذا كانت الدرونة السعرية مساوية للو 
 . فان التخفيض لن يكون لو اثر الغابي على الصادرات

 الطفاض حجم الواردات و  ، ولشا سبق يكون الأثر النهائي على الديزان التجاري بزيادة حجم الصادرات  
وإعادة توزيع الدوارد لضو ، تغيتَ الذيكل الإنتاجيو  ، تحقيق فارق الغابي في الدتحصلات من العملات الأجنبيةو 

الطلب و  ، الدنتجات التصديرية إذا تدتع الاقتصاد بمرونات سعرية كبتَة للطلب الأجنبي على الصادراتو  الصادرات 
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لتَنر لنجاح سياسة التخفيض في  - تكون ىذه الدرونات كافية إذا تحقق شرط مارشال و   . المحلي على الواردات
  : تحستُ ميزان مدفوعات وىو

كلما كان لرموع الدرونتتُ ،  كلما كانت مرونة الصادرات تفوق الواحد ومرونة الواردات تفوق الصفر
                 :يفوق الواحد الصحيح أي

                         

  : حيث

 مرونة الطلب على الصادرات   : 

 رونة الطلب على الوارداتم     :

لتَنر كمؤشر لنجاح سياسة التخفيض في تحستُ الحساب الجاري  -وتجدر الإشارة إلذ أن شرط مارشال  
مرونة و  أي انو ليس من الضروري تحقق شرط مرونة الطلب الأجنبي على الصادرات ، يعطي المجال لحالات وسيطة

إذا كان الطلب على  : ذلك شرط المجموع فقط ومثالواردات كلا على حدى وإلظا تحقق الطلب المحلي على ال
    . فان الديزان الجاري يتحسن إذا كانت مرونة الطلب على الواردات كبتَة أي      الصادرات اقل مرونة أي

كاف لتعويض النقص الحاصل في الطلب على الصادرات ؛ أي الالطفاض في حصيلة العملة  بقدرو    
 . في الكمية الدطلوبة منهاالأجنبية الواردة للبلد يقابلها الطفاض اكبر

فان سياسة تخفيض القيمة الخارجية للعملة الوطنية تكون ، وخلاصة الددخل انو في ظل الدرونات السعرية
الطلب أن يكون لرموع الدرونات )في ، لتَنر -ناجعة في تحستُ عجز الحساب الجاري إذا تحقق شرط مارشال 

وكلما كان المجموع اكبر كلما كان الأثر اكبر ، ( يفوق الواحدالواردات والخارجي على الصادرات الداخلي على
لذذا يقوم كل بلد قبل أن يقرر تطبيق ىذه السياسة بدراسة قيم مرونات العرض والطلب  . نتيجة تغتَ الأسعار

 . وذلك لتفادي نتائج عكسية تزيد من حدة العجز، على العملات الأجنبية

 : دارت في ألعها حول انتقادات عدة د وجو لذذا الددخلوق

لذا و  ، لأنو يهمل متغتَات اقتصادية ىامة تتأثر بتصحيح سعر الصرف، ىذا التحليل ىو تحليل جزئي ساكن - 
فالتخفيض يؤدي إلذ زيادة الدخل ، الدخل الوطتٍ والدخول الأجنبية : مثلا، أثار عكسية على الحساب الجاري

خاصة إذا كان الديل ، ىذه الزيادة تؤدي إلذ زيادة أخرى في الإنفاق الاستتَادي، زيادة حصيلة الصادراتنتيجة 
وفقا  -كما يؤدي إلذ الطفاض دخول الأجانب لقلة حصيلة صادراتهم للبلد الدخفض،  الحدي للاستتَاد مرتفع

ويكون الأثر النهائي تقليص اثر ، البلدفيقومون بدورىم بتقليص وارداتهم من ىذا  -الدضاعف التجارة الخارجية 
 . التخفيض في تحستُ الديزان الجاري
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في حتُ أن معظم السلع الداخلة في التبادل الدولر ىي سلع ، إلعالو لألعية مرونات العرض التي يعتبرىا لانهائية - 
 .الاحتكارية الدوارد الأولية أوو  لأنها سلع ضرورية كالسلع الزراعية والغذائية ، قليلة الدرونة

التخفيض قد تكون لو آثار على الدستوى العام للأسعار في الدولة الدخفضة والدفروض عدم ارتفاعها بنسبة   - 
فان  ، وىذا غتَ لشكن لأنو إذا كان في حالة بلد قريب جدا من مستوى التشغيل الكامل، كبتَة عقب التخفيض

،  وإلظا ستنعكس في شكل ارتفاع الأسعار، الدعروض منهاكل زيادة في الطلب على الصادرات لن تقابل بارتفاع 
، الداخلة في إنتاج السلع التصديرية، كما يؤدي التخفيض إلذ ارتفاع أسعار الواردات خاصة من السلع الوسيطة

 . وبالتالر ارتفاع أسعارىا نتيجة زيادة تكاليف الإنتاج إلذ درجة تلغي التحسن في حصيلة العملات الأجنبية

واجب حساب الدعدل الفعلي للتخفيض وليس الدعدل النظري، الذي لا يعبر عن درجة الدنافسة،  لذذا
فالدعدل الفعلي للتخفيض يساوي الفرق بتُ الدعدل النظري للتخفيض ومعدل الارتفاع في أسعار الصادرات عن 

 التخفيض في القيمة الخارجية للعملة الوطنية.

 .المطلب الثاني: مدخل الاستيعاب

قدم لنا العلاقة الأساسية يىو و  ، 1952 سنة Alexander Sidney  هر ىذا الدنهج على يد الاقتصاديظ
وقد تم اعتماد ىذه ، بعرض المجاميع الكلٌية الأساسيةو  بتُ أحد أرصدة ميزان الددفوعات ) الديزان التجاري ( 

  . 1الدقاربة ضمن أحد الدراجع الأولذ التي اعتمد عليها صندوق النقد الدولر 

فهو لػول التحليل من الديزان التجاري كفرق  حديثا مقارنو بمنهج الدرونات اً يعد منهج الاستيعاب تطور 
بتُ قيم الصادرات والواردات إلذ الحساب الجاري كفرق بتُ الدخل المحلي أو الإنفاق المحلي الكلي و بتصوير 

 2: بسيط لدطابقة الحسابات الوطنية والتي تشمل عناصرىا مايلي
      

 الحساب الجاري       :

 الإجمالرالناتج المحلي       :

 الإنفاق المحلي الإجمالر      :

 تشتَ كلمة الاستيعاب الذ لرموع الانفاق الداخلي النهائي الدتمثل في كل من الاستهلاك الخاص والعام 
الاستثمار الخاص والعام على الدستوى القومي، وعليو فطاقة الاستيعاب للاقتصاد تدثل الفرق بتُ الناتج الكلي و 

                                                           
1
   336 .  ص، الجزائر ،1 ط، ات الجامعية، ديوان الدطبوع البنكيو  الإقتصاد النقدي  الطاىر لطرش ، 

 .  89ص ،2007، الاردن، 1طدار الدناىج للنشر والتوزيع،  المالية الدولية،مقدمة في عبد اللطيف الخشالر، -نوزاد عبد الرحمن الذيتي 2
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دمات )ميزان الحساب الجاري(، وانطلاقا من معادلة توازن الاقتصاد الاساسية لؽكن توضيح كل وميزان السلع والخ
 : ىذا ما يلي

        (   ) 

الانفاق الحكومي ولرموعها يشتَ الذ طاقة    الاستثمار الكلي بينما تدثل   الاستثمار الكلي ولؽثل   حيث لؽثل
لرموع واردات ىذا   صادرات الاقتصاد الذ الدول الاخرى في حتُ تدثل    وتدثلالاستيعاب في الاقتصاد المحلي، 

يشتَ الذ الرصيد حساب السلع والخدمات )الحساب الجاري(،  (   ) الاقتصاد من ىذه الدول وعليو فالحد
 :فتصبح الدعادلة كالتالر

        (   ) 

      (   )      

زاد الدخل عن الاستيعاب فإن ميزان الحساب الجاري سيحقق فائضا وفقا ىذه الدعادلة اذا 
اما اذا زاد الاستيعاب عن الدخل فان ذلك يعتٍ تحقق عجز في الحساب الجاري ، ( ) و  ( ) لؽثلو الفرق بتُ
الجاري يتًتب عن ىذه الدعادلة الدبدأ الذي يقول بإمكانية تخفيض عجز الحساب و ، ( ) و  ( ) لؽثلو الفرق بتُ

 . 1بتخفيض حجم الاستيعاب بالنسبة للدخل او زيادة الدخل بالنسبة للاستيعاب

الدخل القومي يساوي الاستيعاب الكلي في ىذه الحالة رصيد الديزان التجاري يساوي صفر  اما اذا كان
ارجاع العجز في الديزان من خلال الصورة الاختَة للمعادلة لؽكننا  .اي ان الديزان التجاري للدولة في حالة توازن

التجاري الذ زيادة الاستيعاب او عناصر الانفاق عن قيمة الناتج او الدخل القومي بشرط عدم العال علاقتو 
 .بمستوى التوظيف

 )في حالة التوظيف الكامل )او القريب منهااولا: 

استغلالذا عند اذا كان الاقتصاد في حالة توظيف كامل )اي عدم وجود طاقة انتاجية عاطلة لؽكن 
الطلب(، فعند اجراء تخفيض في قيمة العملة سيؤدي الذ الطفاض في قيمة الصادرات من وجهو نظر الاجانب 

وبالتالر سيتنامى الطلب على الصادرات، ولكن لان الاقتصاد في حالة توظيف كامل، فانو من الصعوبة الضغط 
ر ما لد يتم تحفيز العاملتُ في ىذا القطاع من خلال زيادة على قطاع التصدير بغية زيادة الانتاج وبالتالر التصدي

الاجور ورفع الاستثمار فيو وجذب العاملتُ من بقية القطاعات، وىو ما يعتٍ زيادة الانفاق لدواجهة الارتفاع في 
فاق على من الان  تكاليف الانتاج، وبالتالر ستًتفع معدلات التضخم المحلية، لشا يقود الذ حدوث تغتَ في الانفاق

السلع الاجنبية )الدستوردة( الذ الانفاق علي السلع المحلية لغرض المحافظة على نفس الدستوى من الدعيشة، ىو 
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النتيجة الدهمة ىو ان ارتفاع الاسعار نتيجة وجود حالة و  الوضع السائد في الدول التي تعاني من ارتفاع التضخم. 
صادرات بالقدر الذي يكفل تحستُ موقف الديزان التجاري واعادة التوظيف الكامل لا يؤدي الذ زيادة حصيلة ال

  1.التوازن اليو وان حدث في فتًة قصتَة لا يتعد عليها

 )في حالة وجود البطالة اي )التوظيف غير الكاملثانيا: 

في ىذه الحالة، فان تخفيض قيمة العملة سيؤدي الذ زيادة طلب الاجانب على الصادرات المحلية لشا 
ذلك على استغلال الطاقات العاطلة لغرض زيادة الانتاج وبالتالر تلبية الفائض في الطلب الخارجي على  يشجع

يتجلى لشا سبق ان لغرض لصاح  .الدنتجات المحلية، وىكذا سيتحسن الوضع لديزان الددفوعات واعادة التوازن اليو
  : ت لابد من توفر شرطان في ان واحد ولعاعملية تخفيض قيمة العملة بغاية تصحيح العجز في ميزان الددفوعا

           
ان يؤدي التخفيض في قيمة العملة الذ الطفاض الطاقة الاستيعابية للاقتصاد. وبالإمكان الضمان ذلك 

من خلال اتخاذ لرموعة من السياسات الاقتصادية التي تخفض الطلب الكلي، اي تخفيض الانفاق، فمثلا تخفيض 
 2... الخ. او زيادة الايرادات العامة من خلال رفع الضرائب والرسومالانفاق العام 

وارتكز ( 7262-7222) لكن الانتقاد الكبتَ الذي تعرض لو الددخل وجو من طرف الاقتصادي ماكلوب
 :  3حول

في حتُ ان اثر الدوارد العاطلة وكذا معدل التبادل الدولر لا لؽكن ان تتحقق الا  : اغفال اثر الدرونات السعرية -
  . بمعرفة الدرونات السعرية للعرض والطلب على الصادرات والواردات

كل ذلك يتوقف على الاثر النهائي للاستيعاب على الدرونة السعرية للطلب والعرض، وكذا مرونة 
وارد الانتاجية الذ انتاج السلع التصديرية او البديلة، لكن الددخل افتًض تحقق ىذه الاحلال، عند القيام بتحويل الد

  . الدرونات ضمنيا

بصفة عامة الديل و  الاستثمار، و  وبالرغم وجود صعوبات في تحديد الديول الحدية للاستهلاك الخاص 
لعيتو ظهرت عندما اخذ في اعتباره  الحدي للاستيعاب، بالإضافة للانتقادات التي وجهت لذذا التحليل، الا ان ا
توازن داخلي من خلال تحديد و  كل من آثار الأسعار وآثار الدخل، بالإضافة لمحاولاتو تحقيق توازن خارجي 

ظروف النمو الاقتصادي الدناسبة، وامكانية تدخل السلطات في تغيتَ احد من الآثار السابقة الذكر المحققة للتوازن 
 ف سياساتها الاقتصادية الداخلية.خاصة بأىداالخارجي لاعتبارات 

                                                           
 .140 ،139 ص ص ،مرجع سبق ذكرهعرفان تقى حستُ،   1
 .141 ،140 ص ، ص السابق المرجع  2
 .38، ص مرجع سبق ذكره، مقران عبد الكريم  3



 المدفوعات ميزان حول عموميات                                                    الثاني الفصل

64 
 

  المدخل النقدي لميزان المدفوعات : المطلب الثالث

جاء ىذا الدنهج كمرحلة اختَة في تفستَ اثار تغتَ سعر الصرف على ميزان الددفوعات الذي يعتبره 
قد تم تطويره من اصحاب ىذه الدقاربة على انو ظاىرة نقدية وليست حقيقية، وتعكس شروط سوق العملة، و 

وسمي النموذج باسمو لظوذج بولاك، ويرى  7221سنة J.J.POLAK  خلال بحوث صندوق النقد الدولر من طرف
اصحاب الدقاربة ان الاختلال في ميزان الددفوعات ىو انعكاس للاختلال في السوق النقدي المحلي، وكذلك 
التغتَات في الاحتياطات الدولية الدتعلقة بالفارق بتُ الطلب والعرض النقديتُ، حيث ان الفائض في الانفاق 

امكانية وقوع البلد في خطر تراكم العجز ان لد يقم بعملية و  ياطات الصرف، الكلي ىو سبب لالطفاض احت
 .التخفيض

 1: يتم بناء لظوذج بولاك على لرموعة من الفرضيات الاولية وقدم في لرموعة من الدعادلات

لعناصر الانتاج  مفتوح على العالد الخارجي، يتميز بالتوظيف الكامل الكينيزيو  ان يكون الاقتصاد صغتَ  - 
بطالة ىيكلية والطفاض في مرونة العرض الكلي، ىذا الافتًاض يسمح بعدم ترك المجال امام الوحدات الاقتصادية 

 .للتخلص من الارصدة الفائضة سواء بشراء السلع والخدمات او الاصول الدالية الاجنبية

الافراد لؽيلون الذ و  دالة العرض النقدي، الطلب النقدي ىو دالة مستقرة في متغتَات مستقلة عن لزددات  - 
 .الاحتفاظ بالأرصدة النقدية التي يطلبونها في الاجل الطويل

العرض النقدي ىو متغتَ خارجي متكون من جزء لزلي واخر اجنبي، ويتعرض لرقابو كاملة من السلطات  - 
 .النقدية وبالتالر لا يؤثر على الدتغتَات الحقيقية في الاقتصاد

تساوي اسعار الفائدة في و  كفاءة الاسواق الدولية وقدرتها على الغاء اختلافات اسعار السلع والخدمات  - 
 اسواق راس الدال الدولية، او ما يعرف ب "السعر الواحد في الاجل الطويل"، وافتًاض ان اختلاف اسعار الفائدة 

  .الاسعار النسبية يظهر فقط في الاجل القصتَو 

الدتطابقات السلوكية والتعريفية وصولا الذ و  ا النموذج استنادا الذ لرموعة من الدعادلات لقد تم بناء ىذ
 :الدعادلة النهائية التي تعكس الدقاربة النقدية لديزان الددفوعات )متطابقة السلطة النقدية(، وىي كالتالر

              

 :حيث ان
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لذىب والعملات وحقوق الخارجية الصافية )الاحتياطات الاجنبية من االتغتَ في الدوجودات  لرموع     : 
  ة(.السحب الخاص

 ) .لرموع التغتَ في عرض النقود )جانب الدقبوضات    : 

 ) .لرموع التغتَ في القروض الداخلية )الدقدمة للحكومة والقطاع الخاص     : 

جانب الدقبوضات، والجدير بالذكر ان ىناك      تدثلجانب الدوجودات بينما       و      وتدثل 
علاقة مباشرة بتُ التغتَ في القروض الداخلية ورصيد ميزان الددفوعات الذي لؽثلو لرموع احتياطات الصرف الرسمية 

مع الاخذ بعتُ الاعتبار ان الطلب على النقود مستقر، وبناء عليو فاذا كانت الزيادة في حجم القروض الداخلية 
اقل من الزيادة في لسزون النقود فان رصيد ميزان الددفوعات يكون على شكل فائض اي زيادة في حجم 

وبمعتٌ ادق لػدث العجز في ميزان الددفوعات اي الطفاض الاحتياطات الرسمية  .الاحتياطات الرسمية للصرف
ياجات الحقيقية للأعوان للصرف عندما تزيد القروض الداخلية )قروض الحكومة والقطاع الخاص( عن الاحت

الاقتصاديتُ للنقود وبالتالر زيادة ىذه القروض بشكل يفوق الزيادة في الدخل الوطتٍ ككل، وعليو اذا كان ىدف 
السلطات النقدية ىو تحقيق التوازن في ميزان الددفوعات فإن امامها استخدام القرض الداخلي كوسيلة ناجعة 

 و عن طريق استعمال الادوات الدعروفة للسياسة النقدية كتأطتَ القروض للوصول الذ ىذه الغاية وذلك بتقليص
 1..…رفع معدلات الفائدةو 

يؤدي تخفيض القيمة الخارجية للعملة للتأثتَ على السوق النقدي المحلي الذي يؤثر بدوره على ميزان 
الوحدات الاقتصادية الانتاجية الددفوعات، حيث يؤدي التخفيض الذ رفع اسعار السلع والخدمات المحلية، ما لػفز 

الذ تحويل الدوارد الانتاجية الذ السلع الداخلة في التجارة )القابلة للتصدير( بعيدا عن السلع والخدمات المحلية، 
وعليو ىذا سيساعد على زيادة الصادرات وتخفيض الواردات لشا لؼلق فائض في ميزان الددفوعات، وسوف يستمر 

  2.لارصدة الدولية حتى يتم استعادة التوازن في السوق النقديالفائض او الزيادة في ا

 :3تدتع ىذا النموذج بسمات تعتبر ملائمة الذ حد كبتَ مع واقع الدول النامية، وتتمثل في النقاط التالية

ان معظم فرضيات الدنهج النقدي كانت قد استنبطت من خلال دراسات تطبيقية في ظروف بلدان صغتَة  _ 
 .طبقة الذ حد كبتَ مع ظروف الدول الناميةالحجم ومن
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معظم الدول النامية الاعضاء في صندوق النقد الدولر لا تتوفر لديها البيانات الكافية حول حسابات الدخل  _ 
القومي والناتج، اذا ما ارتأت ان تطبيق الدناىج التقليدية في تصحيح العجز في ميزان الددفوعات، الا انو لؽكن ان 

ى البنوك الدركزية البيانات الاجمالية لديزان الددفوعات بشكل ادق من البيانات الاخرى، لشا لغعل عمل تتوفر لد
 .تطبيق الدنهج النقدي اسهل من الدناىج الاخرى

تبتٍ سياسة تصحيحية على وضع منهج الدول النامية، لشا يزيد صعوبة مالية متطورة في عدم توفر ىياكل  _ 
 .بر فرضيات الدنهج النقدي ومتغتَاتو اكثر واقعية في التطبيقالاستيعاب في حتُ تعت

تعتمد اغلب الدول النامية على السياسية النقدية كأداة للرقابة على ميزان الددفوعات لشا يسهل امكانية تبتٍ  _ 
 .الدنهج النقدي
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 : خلاصة الفصل

وزارة التجارة بإعداد بيان رسمي بجميع الدعاملات و  تقوم كل دولة من خلال ىياكلها الدختلفة كوزارة الدالية  
الدولية التي تتم خلال فتًة معينة تكون سنة عادة كالصادرات والواردات السلعية والخدمية ورؤوس الاموال الدقتًضة 

دورية، ويعرف ىذا البيان بميزان و  وحركات الذىب النقدي التي تتحصل عليها او تدفعها للخارج بصفو دقيقة 
فوعات الذي يعتبر من اىم الدؤشرات الاقتصادية واداة اساسية في التحليل الاقتصادي، وبالتالر فهو تسجيل الدد

 .الدقيمتُ في البلد الاخرىو  نظامي يعكس لرمل الدعاملات التي تتم في فتًة زمنية لزددة بتُ الدقيمتُ في بلد معتُ 
العام، وىو الوضع الذي نادرا ما يتحقق في الحياة العملية اي ىذا الديزان سيماه الاساسية او الطبيعية ىي التوازن 

ان الوضع الذي قد تواجهو الكثتَ من الدول من خلال علاقاتها الاقتصادية ىو ان يكون ىناك فروق جوىرية بتُ 
جانبي ميزان الددفوعات )الصادرات والواردات على وجو الخصوص( وبالتالر فهو ما يضعنا امام حتمية اختلال 

التوازن في ىذا الديزان )سواء بالعجز او الفائض(، وىو الامر الذي وجدت لو الكثتَ من اليات التسوية، منها ما 
ىو كلاسيكي متجذر في اعماق الفكر الاقتصادي ومنها ما ىو حديث يتماشى مع الوضع العام والتطورات التي 

  .تحدث في الواقع الاقتصادي

الدتاحة للتخلص من اثار الاختلال في ميزان الددفوعات باعتباره آلية السبل  منسعر الصرف  حيث يعتبر
 . عملية لتحقيق الاستقرار الخارجي الدرغوب

 



 

سعر صرف    علاقة: الفصل الثالث
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 : تمهيد

لقد عرف الاقتصاد ابعزائري تطورات كبتَة خاصة منذ منتصف الثمانينات، مع بداية ظهور الأزمة          
مالية صعبة، فتميزت ىذه الفتًة بتًاجع اقتصادي ترجم بتدىور و الاقتصادية العابؼية ابؼعروفة بدؤشرات اقتصادية 

س ذلك على ميزان ابؼدفوعات الذي وصل إلذ أدنى مستوياتو تراجع الاستثمارات، وانعكو ابلفاض الإنتاج المحلي و 
منذ الاستقلال، بالإضافة إلذ انتقال الاقتصاد ابعزائري يوما بعد آخر من الاقتصاد الربظي إلذ الاقتصاد غتَ 

 . الربظي

سعر الصرف و علاقة ميزان ابؼدفوعات و الإحاطة بابعوانب ابػاصة بو و وبعد تطرقنا إلذ ميزان ابؼدفوعات          
من حيث تأثتَه الواضح على ابؼيزان، سنحاول في ىذا الفصل التطرق إلذ بـتلف آثار سعر صرف الدينار ابعزائري 

 .(2017-2010) على ميزان ابؼدفوعات ابعزائري في الفتًة
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 تطور نظام الصرف في الجزائر ꞉المبحث الأول

 ىذا ارتبط وقد ىذا، يومنا إلذ الاستقلال منذ بـتلفة صرف أنظمة تطبيق ابعزائري الاقتصاد عرف
 الصرف سعر من بداية الاستقلال منذ ابؼتعاقبة وابغكومات الدولة طرف من ابؼتبعة ابؼناىج باختلاف الاختلاف

 .ابؼرن الصرف سعر إلذ الثابت

 (4691-4691 )نظام سعر الصرف الثابت ꞉المطلب الأول

 > يلي كما أساسيتتُ مرحلتتُ إلذ الفتًة ىذه تقسيم بيكن

 4611-4691(الفرنسي بالفرنك الربط )نظام واحدة بعملة الربط نظام ꞉أولا

 الدولار صرف قاعدة لسيادة وذلك الصرف أسعار باستقرار الفتًة ىذه في الدولر النقدي النظام بسيز
 وزن إلذ بالنسبة عملتو تكافؤ على يصرح أن الدولر النقد صندوق في عضو بلد كل على يتعتُ حيث بالذىب،

 يعادل بدا الدينار صرف سعر بتحديد ابعزائر قامت لذلك الأمريكي، للدولار بالنسبة أو الصافي الذىب من بؿدد

ابؼتعلق  111-64القانون من 2 ابؼادة حسب ، 1الفرنسي للفرنك التكافؤ قيمة نفسو وىو الذىب من ملغ180
 ،وفي 1971 غاية إلذ النظام ىذا استمر ، 2 الوطنية ةالعمل إنشاء تاريخ 1964 سنة من بداية وىذا الصرف بنظام
 ظل حيث كبتَ، باستقرار ابعزائري الدينار بستع لقد الفرنسي. بالفرنك إصداره عند ابعزائري الدينار يربط كان ظلو

 .  1971-1967 الفتًة   طيلة دولار، لكل دج4.94 يعادل
 =دج 1بحيث   الفرنك الفرنسي مقابل الدينار تكافؤ على السابق القانون من " 03 "رقم ابؼادة ونصت

 قيمة بزفيض إلذ الفرنسية النقدية السلطات اضطرت حينما ،1969 سنة غاية إلذ التكافؤ ىذا ف ف واستمر1
 انتقل وىكذا 1968 حادة، مضاربة بؽجمات الفرنسي الفرنك تعرض نتيجة الأمريكي الدولار أمام الفرنك ،
 5.55 إلذ دولار أمريكي لكل فرنسيا فرنكا 4.93 من ;8;9 سنة أوت شهر في رنسيالف للفرنك الربظي التكافؤ

 الدينار ارتباط أنو استمر إلا الفرنسي الفرنك عرفو الذي الابلفاض ذلك رغم أمريكي، دولار لكل فرنسيا فرنكا
 وديسمبر 1969 أوت بتُ دج 0,888   =فرنسي فرنك 1أو فرنسي فرنك 1.25  =دج 1 أصبح  حيث بالفرنك،

                                                           
  .209 ص ،سبق ذكره ، مرجع بوخاري موسى بغلو 1
 .976ص ،سبق ذكره ، مرجعبضيدات بؿمود 2
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 استقرار تطلب الذي (1969-1967 (الأول الثلاثي ابؼخطط تطبيق مع الفتًة ىذه كذلك ،وتزامنت 11973 سنة
 .2بينهما العلاقة رغم استمرار الفرنسي، الفرنك ابلفاض يتبع لا الدينار جعل ما ىذا الدينار صرف سعر

عملات  بـتلف مقابل ابعزائري لدينارل ابؼستمر الابلفاض إلذ الفرنسي الفرنك في الضعف ىذا أدى وقد
إطار  في انطلقت التي الاستثمارات مشاريع تكاليف تقييم إعادة عنو ترتب ما وىو ابعزائرية، الواردات تسديد

 (.1973-1970)الأول  الرباعي ابؼخطط

 (4699-4611 )العملات من بسلة الربط ꞉ثانيا

بابعزائر  تربطها التي العملات من موزونة سلة إلذ دةواح عملة من الدينار قيمة برديد في ابعزائر برولت
إلذ  الرئيسيتُ الشركاء مع الواردات نسبة على يعتمد السلة داخل وزنا عملة كل تعطى حيث بذارية، علاقات

أصبحت  ابعزائري الدينار قيمة فإن الدولر ابؼستوى على الصرف تعونً نظام إدخال إلذ إضافة، التجارة إبصالر
 الدولار الكندي، الأمريكي، الدولار (دولية عملة14من تتكون سلة أساس على مثبتة 1974 جانفي من ءابتدا

 ابعنيو الإستًليتٍ، الدبماركي، الكورون الفرنسي، الفرنك البلجيكي، الفرنك النمساوي، الشلينغ الأبؼاني، ابؼارك
 ،)البسيطة الاسبانية السويسري، الفرنك السويدي، الكورون ابؽولندي، الفلورين الايطالية، اللتَة النروبهي، الكورون

 دوريا، ابؼركزي بدراجعتها البنك يقوم حيث الوطتٍ، التًاب كافة على ابؼتعاملتُ لكل الصرف أسعار أحادية ظل في
 يعتٍ السلة داخل معينة عملة ارتفاع أن حيث ابغقيقي ، الصرف سعر على ابغفاظ إلذ السياسة ىذه وتهدف
 الدينار بتُ عبور كعملة الأمريكي الدولار واستعمل والعكس، العملة لتلك بالنسبة الأخرى تالعملا ابلفاض

 .السلة عملات وباقي

 خارجية، عوامل على بناء أي مستقلة، بصفة تتحدد الدينار قيمة جعل النظام ىذا أن إلذ الإشارة بذدر
العملات  على والطلب العرض بؿددات على تأثتَال لو بىول الذي الوحيد الطرف النقدية السلطات بقيت وبالتالر

ملاحظتو  بيكن وما العملات، سلة في التًجيحات ىيكلة عبر الدينار قيمة على التأثتَ بؽا بيكن كما الأجنبية،
الصعبة  بالعملات ابعارية الإيرادات بابؼقابل وأبنلت ابعارية ابؼدفوعات على اقتصرت السلة تشكيلة أن ىو أيضا

ابؼستوى  على آنذاك السائد التقييم نظام مع مقارنة جوىرية اختلافات عدة طرحت انو إلذ بالإضافة الأجنبية،
 الدينار كون وكذا الأجنبية، الصعبة العملات امتلاك شروط بخص فيما صارم قانون لوجود نظرا وذلك الدولر،

                                                           
 .88، صمرجع سبق ذكره ،سهلي رقية 1
 عدد الباحث، بؾلة ،الجزائري الدينار صرف سعر حالة دراسة"الدولية الصرف لأنظمة الحديث التوجو ودوافع مبررات بربري، أمتُ بؿمد  2

 .55 ص ، 2011 ورقلة، ،;9
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ابغدود  داخل صرف سوق وجود نعداما إلذ بالإضافة الدولية، الصرف سوق في ربظيا يسعر فلا للتحويل غتَ قابل
 .1الوطنية

 (4664-4691)مرحلة التسيير الديناميكي لسعر الصرف الفترة  ꞉المطلب الثاني

 ونتيجة السوق، اقتصاد إلذ ابؼوجو الاقتصاد من ابعزائري الاقتصاد الفتًة ىو انتقال ىذه بييز ما أىم إن
 تقسيمها بيكن ابعديد للاقتصاد التوجو مع تتناسب تلفةبـ تطورات ابعزائري الدينار صرف سعر عرف فقد لذلك

 2:ما يلي إلذ

  1991) سبتمبر (1987- سنة نهاية الصرف لسعر التدريجي الانزلاق : أولا

 ايةنه من امتدت ما نوعا طويلة فتًة خلال وطبق ومراقب، تدربهي انزلاق تنظيم على ىذه الطريقة قامت
 دولار أمريكي لكل دينار 4.9 من ابعزائري الدينار صرف معدل انتقل يثح ،1991 سبتمبر غاية إلذ 1987سنة 

 الانزلاق نبتُ مراحل أن وبيكن ، 1991 مارس في نهاية دولار لكل جزائري دينار 17.7 إلذ 1987 نهاية في
 > التالر ابعدول في 19871991- الفتًة خلال ابعزائري الدينار ابهمر  التي التدربهي

-4691) الفترة خلال الأمريكي للدولار بالنسبة الجزائري الدينار صرف سعر وراتتط: (2جدول رقم )
4664) 

 4664 4661 4696 4699 4691   السنة 

 41619  42621 1694 1664 1691 سعر صرف الدينار الجزائري بالنسبة للدولار الأمريكي

 .9;،ص2002 تقرير جويلية بنك ابعزائر، ꞉المصدر

 31و1987 ديسمبر بتُ الأمريكي الدولار مقابل ابلفضت الدينار قيمة أن يتبتُ ابعدول خلال من
 من الثلاث الأولذ الأشهر خلال % 70 قدره بزفيضا الدينار قيمة عرفت وقد ،% 103 بنحو 1990 ديسمبر

 جزائري. دينار 17.76 إلذ 1990سنة   نهاية في 12.20 من الدينار صرف سعر لينتقل 1991 سنة

  الصريح ضالتخفي: ثانيا

 للدولار، بالنسبة 22 %بنسبة قرارا بتخفيض الدينار والقرض النقد بؾلس ابزذ 1991 سبتمبر 30 في
 مارس شهر لغاية النسبة ىذه حول بالاستقرار صرف الدينار سعر بسيز ولقد دولار، لكل دينار 22.5 إلذ ليصل

                                                           
 . ابؼنظومة لدى ملتقى مقدمة مداخلة ،المرونات أسلوب نظرية وفق المتتالية التخفيضات إشكاليةو  الجزائري الدينار تحولات ،راتول بؿمد 1

 .567 -489 ص ،ص 4996 ابعزائر، الشلف، جامعة التحديات،و  الواقع -الاقتصادية التحولاتو  ابعزائرية ابؼصرفية
 218. ص ، 2008 ابعزائر، ،6ط ابعامعية، ابؼطبوعات ديوان الثالثة، الطبعة ،النقدية والسياسات النظريات في محاضرات على، بن بلعزوز 2
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 بالنسبة الدينار صرف سعر بتخفيض قرارا ضوالقر  النقد بؾلس ابزذ  1994 أفريل 10 تاريخ وفي 1994. سنة من
 أمريكي. دولار لكل دينار 36 يساوي الدينار صرف سعر وأصبح .% 40.17 بنسبة الأمريكي للدولار

 :1يلي ما برقيق ىو ىذه التخفيض عملية من ابؽدف وكان

 ابؼوازي؛ الصرف سعر من الربظي الصرف سعر تقريب بؿاولة 
 العابؼي؛ السوق في تنافسية أكثر ابعزائرية الصادرات جعل 
 للتحويل؛ قابلا الدينار جعل على العمل 
 والطلب؛ العرض قوى حسب منتجاتها تتحدد وترك المحلية ابؼنتجات على الدعم رفع 
 الائتماني؛ الاستعداد اتفاقية في الواردة الشروط تطبيق جراء من مساعدات على ابغصول 
  دينار. مليار 41 حدود في لهاوجع M2النقدية  الكتلة من ابغد على العمل

 (4661/41)القانون صدور بعد ما الصرف على الرقابة نظام: ثالثا

 والقرض النقد قانون صدور مع وخاصة التسعينيات، بداية مع ابعزائر في نوعية قفزة النظام ىذا عرف لقد
 .سوقاختيار اقتصاد ال مع ويتماشى الرقابة بؼفهوم جديدا بعدا أعطى الذي (1990/10)

 النقدية السياسة إدارة بحسن يتعلق فيما ابؼركزي للبنك مستقلة صلاحيات القانون ىذا بدوجب منحت حيث
 القانون حدد وقد ابػاصة، نشاطاتهم لتمويل ابعزائر إلذو  من الأموال رؤوس وحركة الصرف عمليات وتنظيم

 إجراءاتو  استثمارات شكل ابعزائر في إلذ الأموال رؤوس بدقة شروط برويل 08/09/1990ابؼؤرخ في ( 90/03)
 .2النابصة عنها ابؼداخيل مع ابػارج إلذ برويلها

 رقم النظام بينها من والتجارة الصرف تنظيم كيفية تتضمن قانونية نصوص عدة القانون ىذا صدور وأعقب
 ىذه أىم حصر نبيك والتي الصرف، مراقبة تنفيذ وقواعد بشروط ابؼتعلق 1992 مارس 22 بتاريخ الصادر 92-04

 ꞉3في والشروط القواعد

 ابؼتعددة الأوساط طريق إلذ ابعزائر عنو  من الأموال بسويل بهب. 

                                                           
 الفتًة خلال ابعزائر بغالة برليلية دراسة- الطويل المدى في المدفوعات ميزان واختلال توازن إشكالية بين العملة قيمة تخفيض اوية،ز  رشيدة1
 46 .ص ، 2015 ورقلة، جامعة دولية، مالية بزصص الاقتصادية العلوم في ماجستتَ رسالة ،)4995 - 9;;9)
 .499، صمرجع سبق ذكره ،صيد أمتُ 2
 .446، صمرجع سبق ذكرهىر لطرش، الطا 3
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 حسابات فتح للمقيمتُ يسمح كما في ابعزائر، مقيم معنوي أو طبعيي كان شخص التمويل بحق بستع 
 .ابؼعتمدة الوسائط لدى الصعبة بالعملة

 البنوك إحدى لدى توظيف عملية عبر طبيعتها كانت امهم والواردات الصادرات بسويل عملية بسر 
النقدي  الشروط العقود تضمنت متى التوظيف عمليات ترفض أن الأختَة بؽذه بيكن ولا ابؼعتمدة،
 بؿددة شروط ضمن للاستتَاد اللازمة الصعبة العملة ابؼستورد بدنح الوسيط يقوم كما ابؼطلوبة، والتنظيمية

 .بنك ابعزائر طرف من
  المحددة الصعبة العملة من ابؼصدر نصيب الصادرات باقتطاع عوائد استلام عقب الوسيط البنك يقوم 

 .ابؼتبقي بالدينار الرصيد مقابل بدنحو ويقوم الصعبة، بالعملة رصيده إلذ وبرويلها
 ارالأسع بررير على ابغكومة عملت المحروقات، خارج للصادرات ابعزائرية التنافسي الوضع تطوير سبيل وفي

 مع ذلك تزامن وقد ابؼستهلك، أسعار مؤشر في ابؼدرجة السلع إبصالر من 84 % نسبة 1994 سنة وصلت حيث
 اقتصاد بكو الابذاه(للاقتصاد ابعزائري ابعديد التحول ألزم وقد مرنة، صرف سعر لسياسة النقدية السياسة انتهاج
 الوصول سبيل وفي ابؼباشر، الأجنبي الاستثمار حركة وتفعيل ابػارجية التجارة حركة تشجيع ضرورة على )السوق

 وابؼتعلقة الدولر النقد صندوق بؼبادئ الثامنة ابؼادة تطبيق على 1997 سبتمبر في ابعزائر وافقت الأىداف ىذه إلذ
 .في ميزان ابؼدفوعات ابعارية ابؼعاملات حاجيات لتلبية الدينار برويل بقابلية

 بثلاث مرت ابعزائري الدينار برويل قابلية أن يلاحظ (90/10)عد قانون ما ب ابعديد الصرف لنظام وابؼتتبع
 :1ةمراحل ىام

 متعامل لكل بظح إذ ،1994 سنة باستتَاد السلع ابؼتعلقة ابؼدفوعات بررير مع بدأت: الأولى المرحلة . أ
 .رفيابؼص توفر التوطتُ شرط مع خدمات أو سلع استتَاد بعملية القيام )أجنبي أو جزائري (اقتصادي

 تلبية سبيل في الأجنبية العملة باقتناء التًخيص تم أين 1995 سنة من انطلقت: الثانية المرحلة . ب
 غتَ ابؼبادلات بررير عملية تطورت وبذلك .للمتعامل تقتٍ تبرير مع بابػارج والصحة التعليم حاجيات

 .ابؼنظورة
 في التًاب وابؼقيمتُ للخارج فرينللمسا السماح تم أين 1997 أكتوبر مع بدأت فقد: الثالثة المرحلة . ت

 .السنة في يورو 150 بقيمة الصعبة شراء العملة بحق الوطتٍ
 

 

                                                           
 .4:6 ، صمرجع سبق ذكرهمتُ صيد، أ 1
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 إلى يومنا ىذا 4661مرحلة التعويم المدار سنة  ꞉المطلب الثالث

نظام التعونً ابؼدار او السلطات النقدية بتطبيق ، قامت 1994بعد عملية التخفيض الربظي للدينار سنة         
 .الصرف ما بتُ البنوك القيام بإنشاء سوق ثمالتثبيت،  من خلال جلساتو لسعر الصرف ابؼوج

  (2111-4661)تطور نظام الصرف في الفترة  ꞉أولا

 التدربهي التقليص ابعزائر بدأت الدولر، النقد صندوق مع اتفاقها إطار وفي التسعينات بداية من انطلاقا   
 الدينار برديد لوجهة تدربهي تغيتَ تم حيث  ابػارجية التجارة على ابؼفروضة القيود وكذا الصرف، على الرقابة من
 > فتًتتُ إلذ ابؼرحلة ىذه تقسيم وبيكن ، 1994 سنة أواخر من بداية والطلب، العرض قواعد وفق

 : التثبيت جلسات نظام .1
 بفثلي تضم دائمة اتحلق على مركز للتسعتَة بابؼزاد، نظام ىو الإداري التسعتَ أو الإداري التثبيت إن

 وشهدت 31/12/1995إلذ غاية  01/01/1994من  النظام ىذا امتد ولقد ابؼركزي، البنك برئاسة التجارية البنوك
 التعونً، نظام في والدخول الثابت الصرف سعر ونظام الدينار لقيمة إداريا المحدد النظام عن التخلي ابؼرحلة ىذه

 العرض(السوق قوى بآليات بؿدد حقيقي صرف سعر كشبو ثبيتالت حصص عن الناتج الصرف سعر وأصبح
 إلذ النهابة في للوصول انتقالية مرحلة بدثابة التثبيت جلسات تعتبر كما الصرف سوق بتوحيد ويسمح ،)والطلب

 الدينار معدلات برديد قبل ابؼركزي البنك ينظمها يومية بحصص ذلك ويكون البنوك، بتُ ما صرف سوق وضع
عنو  ابؼعبر للطلب ابؼركزي البنك عرض تلبية وحسب دورات عدة أو واحدة دورة في تتم أن بيكن اكم القصوى،

 في الصفقات كل لصالح ابغصة خلال المحدد التوازن وسعر الشراء أوامر تصدر حسبو والذي الأولر السعر في
 وطلبات الصرف، احتياطات وقات،المحر  تصدير عن النابذة ابؼوارد> ابؼعايتَ بعض الاعتبار بعتُ أخذا اليوم ذلك

 ...البنوك

 عنها معبرا الأجنبية العملات من مبلغ بعرض الواحد اليوم أثناء جلسة كل بنك ابعزائر عند ويقوم        
 .عليو ابغصول ابؼراد الصرف سعر عن التعبتَ ليتم الأمريكي بالدولار

 برويل قابلية تعزيز أجل من التجارية البنوك لصالح الصعبة العملة عن بالتخلي العملية ىذه بظحت لقد   
 .1 الربظي سعره إطار في الدينار

 

                                                           
 العلوم في أكادبيي ماستً رسالة ،2016-2000اثر تقلبات اسعار الصرف على التوازن الخارجي في الجزائر في الفترة ، بن زاويىاجر  1

 .57ص ،4999-4998 ابؼسيلة، الاقتصادية، قسم العلوم الاقتصادية، جامعة بؿمد بوضياف،
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 البنوك بين الصرف سوق .2
الطلب و كان من نتائج ابؼرحلة السابقة ىو بروز سعر صرف شبو حقيقي ناتج عن تضارب قوى العرض 

ال لسوق الصرف البينية في الربظية، إلا أن عرض العملات بقي حكرا على بنك ابعزائر فكان لابد من ترك المج
إبيانا بأبنية سوق الصرف الأجنبي في برديد أسعار و في إطار تبتٍ برنامج التعديل ابؽيكلي، و برديد قيمة الدينار، 

تتضمن إنشاء سوق صرف ما بتُ البنوك لبيع  95-08 لائحة رقم 1995-12-23الصرف اصدر بنك ابعزائر في 
ينقسم ىذا السوق إلذ سوق و تحويل مقابل الدينار ابعزائري بشكل حر يوميا، شراء العملات الأجنبية القابلة للو 

ابؼؤسسات ابؼالية من و ، حيث تتدخل في ىذه السوق يوميا بصيع البنوك بدا فيها بنك ابعزائر 1أخرى آجلةو فورية 
بصورة فعلية، انطلق نشاطها  1996جانفي  02في و طلب العملات الأجنبية مقابل الدينار ابعزائري، و اجل عرض 

2ابؼؤسسات ابؼالية أن تقوم بالعمليات التالية و أصبح من ابؼمكن للبنوك و 
꞉ 

 .بيع العملة الوطنية)الدينار ابعزائري(للبنوك غتَ ابؼقيمة مقابل عملات أجنبية قابلة للتحويل 
 .بيع العملات الأجنبية القابلة للتحويل مقابل عملات أجنبية قابلة للتحويل 
  ابؼتدخلتُ في سوق الصرف البينية للعملات الأجنبية القابلة للتحويل بحرية مقابل العملة  شراء بتُو بيع

الطلب، كما يقوم و الوطنية، حيث أن أسعار الصرف تتحدد في ىذه السوق حسب قانون العرض 
طاء بيكن بؽؤلاء الوسو الوسطاء باستمرار بتقدنً أسعار صرف العملات الأجنبية مقابل الدينار ابعزائري، 

 إجراء مقاصة ابؼدفوعات ابؼتبادلة بنفس تواريخ الاستحقاق.
 (2141-2111سياسة سعر الصرف في الفترة ): ثانيا

 الكلي مؤشرات اقتصادىا تقونً إعادة من 2015و 2000 سنة بتُ ما ابؼمتدة الفتًة خلال ابعزائر بسكنت
سياساتها  تنظيم إلذ والتفتت ابعزائر كاىل عن يونيةابؼد ثقل أزيح وبتالر مربوة، خارجية بوضعية الفتًة إنهاء ىذهو 

 أبنية ابعزائر بؽا أولت التي العناصر أىم من الصرف سعر سياسة تعتبر الاقتصادية السياسة من وكجزء الاقتصادية،
 .كبتَة

 (2141-2111الفترة) خلال للجزائر الاقتصادية الوضعية -1
 السياق ىذا وفي والداخلية، ابػارجية الاقتصادية وضعيتها على ابعزائر عدة تطورات انعكست شهدت   

 تم التي الاقتصادية البرامج وأىم ابعزائر ديون تطور معرفة، بهب الدينار صرف سعر سياسة تطور برليل وقبل
 .ابعديدة الألفية في ابقازىا

                                                           
 .948، 947 ص ، صمرجع سبق ذكره، برنة عبد العزيز 1
 .457 ، ص، مرجع سبق ذكرهبربري بؿمد امتُ 2
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 مويتن برنامج أول إطلاق لدى قررت قد كانت ابعزائر إن: والداخلية للجزائر الخارجية الديون . أ
 بؽا يسمح بشكل )التجاري الدين (وابػاصة العمومية ابػارجية ديونها تسديد موعد استباق بطاسي

 من ابعزائر بسكنت وبذلك الاقتصادي، النمو ركود إلذ يؤدي قد الذي الثقيل ابؼالر العبء ىذا بتخفيف
 دولار مليار 11.6 إلذ 2000 سنة دولار مليار 20.4 من( نادي باريس) العمومية ابػارجية ديونها بزفيض

 مالر بجهد الأمر ويتعلق ، 2013 نهاية دولار مليون 374.5و 2010 في دولار مليار 0.5 إلذ ثم 2005 في
 شريكة، دول لدى ابؼستحق (نادي لندن) التجاري الدين من ىام جزء تسديد أرفقو حيث استثنائي

 مشاريع بسويل جراء الداخلية ابؼديونية إلذ ابؼيول في التحكم من أيضا لابد كان الوقت نفس في لكن
 الاقتصاد مستوى على ضغط ساده سياق في ابؼوظفتُ أجور زيادة عن ابؼتًتب والضغط المحلية التنمية
 تبنتو الذي الرشيد ابؼالر بالتسيتَ بظح وىكذا ابػزينة، من الأموال لسحب ىائلة عمليات عن بقم الكلي
 في فقط دولار مليار 14.7 لتصل ابلفضت التي الداخلية لعموميةا ابؼديونية ىذه في بالتحكم ابعزائر

.1
2013 

تعتبر ىذه البرامج من اىم  ꞉(2141-2111) البرامج الاقتصادية التي طبقتها الجزائر خلال الفترة . ب
 > فيما يلي بذسدت وقد للاقتصاد جديدة ودفعة نفس لإعطاء وجاءت في ابعزائر، حدثت التي التغتَات

 (2111-2114) اش الاقتصاديبرنامج الإنع꞉ سياسة انتهاج في الدولة رغبة عن البرنامج ىذا عبر 
 التجربة بعد الكبرى العمومية الاستثمارات برفيز خلال من الكلي الطلب تنشيط إلذ تهدف توسعية
 7 مليار دينار)حوالر 525الذي خصص لو غلاف مالر أولر بدبلغ  .2الاقتصاد ابعزائري بها مر التي ابؼريرة

مليار  16مليار دينار)ما يعادل  1.216ملايتَ دولار أمريكي(قبل أن يصبح غلافو ابؼالر النهائي مقدر ب 
 إجراء تقييمات بؼعظم ابؼشاريع ابؼبربؾة سابقا.و دولار(بعد إجراء مشاريع جديدة لو 

 (2116-2111الاقتصادي) النمو لدعم التكميلي البرنامج꞉ النمو مدع برنامج بعث تم 2005 سنة في 
 لتدعيم دولار مليار 55 قدره استثماري برنامج بعث على يقوم الأول رئيسيتُ بؿورين تضمنو  الاقتصادي

 للحفاظ ابعاري الإنفاق في التحكم على فيقوم الثاني أما الاقتصادية القطاعات تنشيطو  التحتية البنية
 ابؼخصصة ابؼبالغ بحكم ابعزائر تاريخ في مسبوق غتَ البرنامج ىذا أعتبر ولقد الأجور كتلة استقرار على

 . %2 متوسطها في بلغت مرتفعة بنسب العمومي الاستثمار حجم بمو إلذ أدى الذيو  لو
 (2141-2141)النمو توطيد برنامج꞉ ىي رئيسة بؿاور ثلاث في تتلخص أىداف البرنامج ىذا ويتضمن꞉ 
 الأساسية البنية وتنمية الإقليم تهيئة. 

                                                           
   ، من ابؼوقع>:94/04/499، الأنباء ابعزائريةوكالة    1

http://www.aps.dz/ar/economie/1944-2000-2013 
 .;5 ، ص، مرجع سبق ذكرهن زاويب ىاجر 2
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 الاقتصادية التنمية خدمة في وجعلها البشرية التنمية دعم. 
 الوطتٍ الاقتصاد تنافسية تعزيز. 

 مليار دولار. 286قد خصص لو غلاف مالر قدره و 
 (2146-2141)النمو توطيد برنامج꞉ في أىدافو وتتلخص꞉ 
 دولار مليار 280 يعادل ما أي دينار، مليار 22.100 بدبلغ عمومية استثمارات برنامج. 
 20196-2015 ابؼقبل ابػماسي خلال 7% نويس بمو معدل استهداف 
 ابعنوب ولايات لفائدة للتنمية خاص برنامج وضع. 
 ابعبائي الضغط من للحد تدابتَ ابغكومة ابزاذ. 
 قانوني إطار وضع خلال من والعمومي ابػاص القطاعتُ بتُ الشراكة صيغة تطوير. 

 كل بذميد تم أنو إلا (2019-2015  )التنمية جبرنام أجل من بربؾت والاقتًاحات التي التدابتَ ىذه كل رغم -
 وذلك للميزانية العامة ابؼديرية من 2015أوت  03 بتاريخ ابؼستعجلة الإرسالية طريق عن تنطلق لد التي العمليات

 الوطتٍ للاقتصاد الوحيد ابؼمول يعتبر الذي البتًول سعر وفي الدينار صرف لسعر الكبتَ التدىور إلذ راجع
  1.ابعزائري

 (2141-2111) تطور سعر صرف الدينار في الفترة -2

إن أسعار صرف الدينار مقارنة بالعملات الصعبة الرئيسية تتحدد بطريقة مرنة على مستوى السوق 
الطلب وفقا للقواعد الدولية ابؼعمول بها في ىذا و البينية)سوق ما بتُ البنوك( للصرف على أساس ظروف العرض 

العملات الصعبة على مستوى السوق البينية للصرف فان بنك ابعزائر يبقى ابؼصدر  لكن من زاوية عرضو المجال، 
الأساسي للعملات الصعبة ابؼعروضة في ىذا السوق أين تتحدد أسعار الصرف ابؼطبقة على العمليات ابؼبرمة 

وى السوق البينية عليو، فان القيمة ابػارجية للدينار تتمثل في سعر الصرف المحدد على مستو بؼيكانيزمات السوق 
 مصرف في الساحة إلذ جانب بنك ابعزائر. ;9للصرف أين يتدخل 

 ꞉بيكن عرض ابعدول التالر (2017-2000)لتحليل تطور سعر صرف الدينار ابعزائري خلال الفتًة و 

 

 

 

                                                           
 .69 ،;5صص  ،بقاسالرجع الم 1



الجزائري  المدفوعات الدينار بميزان صرف قة سعرعلا                          : الثالث الفصل
(2017 – 2010) الفترة خلال                                               

79 
 

 (2141-2111) تطور سعر صرف الدينار الجزائري خلال الفترة ꞉(3الجدول رقم)

 2119 2111 2119 2111 2111 2111 2112 2114 2111 السنوات

 14649 99692 12691 11619 12619 11611 16699 11629 11614 سعر صرف الدينار مقابل الدولار

 61699 61666 64621 64611 96691 91611 11611 9662 96611 سعر صرف الدينار مقابل الاورو

 2141 2149 2141 2141 2141 2142 2144 2141 2116 السنوات

 416611 441612 61621 91619 16619 11611 12691 1161 12691 رف الدينار مقابل الدولارسعر ص

 449611 449611 411 419611 411611 412649 412694 66646 414626 سعر صرف الدينار مقابل الاورو

  .20077201172017، من إعداد الطالبتتُ بالاعتماد على النشرات الثلاثية لبنك ابعزائر ꞉المصدر

1من ابعدول السابق بيكن ملاحظة عدة تغتَات في سعر صرف الدينار بيكن ذكرىا في النقاط التالية
꞉ 

استمرت قيمة الدينار بالابلفاض بدعدلات مستقرة بساشيا مع تراجع قيمة الدولار ꞉(2112-2111الفترة )  .9
جي التجارة ر يار ب)انه4999سبتمبر  11يرجع السبب الرئيسي في ذلك إلذ أحداث و مقابل الاورو، 

إلذ  2000دج سنة  75.31العابؼيتُ(، حيث ابلفضت قيمة الدينار ابعزائري مقابل الدولار الواحد من 
دج  75.34إلذ  2000دج سنة  69.43، أما الدينار مقابل الاورو فابلفضت من 2002دج سنة  79.68

 .2002سنة 
دج سنة  72.06إلذ  2003سنة  77.37من  ارتفاع قيمة الدينار مقابل الدولار꞉(2111-2111الفترة ) .4

لقد استمر و الصادرات البتًولية ابعزائرية،  الذي أدى إلذ زيادةو ىذا نتيجة برسن أسعار البتًول و  2004
 94.99، أما قيمة الدينار مقابل الاورو فابلفضت لتصل إلذ 2007-2005ىذا الارتفاع أيضا في الفتًة 

 بسبب ابلفاض قيمة الدولار مقابل الاورو. 2005سنة  91.3بعدما كانت  2007دج سنة 
أثرت الأزمة ابؼالية التي شهدىا العالد على الدينار ابعزائري حيث شهدت فيها أسواق  2119في سنة  .5

 .2010سنة  74.4إلذ  2007سنة  66.82النفط تقلبات حادة فابلفضت قيمة الدينار مقابل الدولار من 
الاورو بسبب و حظة تدىور قيمة الدينار ابعزائري مقابل الدولار بيكن ملا (2141-2141)الفترة  فيو  .6

أيضا سعي السلطة النقدية إلذ و الركود في قطاع المحروقات الذي كانت من أسبابو أزمة منطقة اليورو، 
 السوق ابؼوازية.و تقليص الفارق بتُ سعر صرف الدينار في السوق الربظية 

 

                                                           
1
كلية العلوم  ماستً في العلوم الاقتصادية، رسالة ،انعكاسات تغير سعر الصرف على متغيرات الاقتصاد الكلي حالة الجزائر ،صابغيفوزية  

، 999ص ،  ص 4998-4997 ابعزائر، جامعة بسكرة، اقتصاد دولر،و بزصص مالية  قسم العلوم الاقتصادية، علوم التسيتَ،و التجارية و الاقتصادية 
999 . 
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كانت نتيجة و الدينار ابعزائري ظاىرة عرفتها ابعزائر منذ الثمانينات، في الأختَ بيكن القول أن تدىور قيمة و 
1عوامل متًاكمة بيكن ذكر أبنها في ما يلي

꞉ 

  1986تًاجع تدربهي في سعر الصرف عقب الصدمة البتًولية ابؼعاكسة لعام ببظاح السلطات النقدية  .9
 كإجراء بؼعابعة تداعيات انهيار أسعار النفط.

بضغط من صندوق النقد الدولر  1994و 1991ي مس قيمة الدينار خلال عامي التخفيض الربظي الذ .4
كان ابؽدف من التخفيض بحسب الصندوق ىو تصحيح و مقابل تقدبيو للمساعدة ابؼالية للجزائر، 

 السعر ابؼوازي.و التقليص بتُ السعر الربظي و الارتفاع في سعر الصرف ابغقيقي 
بهدف بضاية القدرة التنافسية  1995التعونً ابؼدار( منذ العام التوجو إلذ سياسة سعر الصرف ابعديد ) .5

على ابؼدى ابؼتوسط من خلال ابغفاظ على استقرار قيمة سعر الصرف ابغقيقي الفعلي عبر تدخل بنك 
 ابعزائر في سوق الصرف.

عامل بفا سبق بيكن استنتاج أن سعر صرف الدينار رغم تعلقو الكبتَ بأسعار البتًول لكنها لا تعد ال
الوحيد ابؼؤثر في سعر صرف الدينار، فبحكم ارتباط ابعزائر مع العالد ابػارجي توجد عدة عوامل خارجية 

أيضا توجد ىناك عدة عوامل داخلية منها ارتفاع و تؤثر في قيمة الدينار مثل الأزمة ابؼالية، أزمة اليورو 
ل ىذه الفتًة سياسة اقتصادية توسعية إتباع ابعزائر خلاو حصيلة الواردات بسبب ارتفاع الطلب عليها، 

 من اجل برابؾها التنموية.
  يتطور ميزان المدفوعات في الجزائر : الثاني بحثالم

  .قبل برليل ميزان ابؼدفوعات ابعزائري، سنتعرف اولا على خصائصو       

  خصائص ميزان المدفوعات الجزائري : المطلب الاول

 > ، والتي بيكن ابراز ما في ما يأتيخصائص عديدة ابعزائري بؼيزان ابؼدفوعات       

 : عدم استقرار اسعار الصادرات: اولا

 من ابصالر %98الذ  %96ما نسبتو  تعتبر ابعزائر من الدول احادية التصدير، حيث بسثل المحروقات
م استقرار صادراتها. وبالتالر بزلق خصائص العرض والطلب على ىذه ابؼنتجات مشكلو خاصة فيما يتعلق بعد

تقلبات كلما زاد احتمال تعرض ميزان ابؼدفوعات للعجز. بفا لاسعارىا، كلما كانت اسعار المحروقات اكثر تعرضا ل

                                                           
 .994ص  ،المرجع السابق 1
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يستوجب على الدولة تكوين احتياطات دولية اكبر بفا لو بستعت الصادرات بدرجة عالية من الاستقرار، وذلك 
 .بؼواجهة العجز المحتمل في ميزان ابؼدفوعات

تقف خطورة تقلبات اسعار الصادرات على ظهور العجز في ميزان ابؼدفوعات فحسب، بل بيتد الذ  لا  
عدة متغتَات اقتصادية ىامة كمستوى الدخل، ومستوى التشغيل والاستهلاك والادخار والاستثمار، وعلى 

 -لدولة على الاستتَاد طاقة الدولة على الاستتَاد. اذ تتوقف قدرة ا لىحصيلة الضرائب ناىيك عن تأثتَ ذلك ع
. كما يؤثر تذبذب حصيلة الصادرات على ميزان ابؼدفوعات تأثتَا 1على قدرتها على التصدير -في ابؼدى الطويل 

سلبيا، حيث ينتقل ىذا التأثتَ من خلال اثر تدبدب حصيلة الصادرات على العملات الاجنبية ابؼتاحة للدولة، 
ؤوس الاموال وعوائدىا تؤثر على ميزان ابؼدفوعات، فلما يفوق تيار وذلك باعتبار ان تيارات دخول وخروج ر 

خروج الاموال للاستثمار في ابػارج، في فتًة ما، تيار دخول عوائد الاستثمار بابػارج، فان ىذا يشكل ضغطا 
  .عليو

ات تؤدي زيادة حصيلة الصادرات الذ زيادة الواردات، وذلك استجابة للضرورة التنموية ولإشباع حاجي
الاستهلاك ابؼتزايد، ويتم ىذا عن طريق زيادة الدخل الوطتٍ الناتج عن تزايد حصيلة الصادرات. وبدا ان الواردات 

دالة تابعة للدخل فان ذلك يؤدي الذ زيادة الواردات. اما الابلفاض ابؼفاجئ في حصيلة الصادرات النابذة عن 
فاض حصيلة الصادرات الناتج ابلفاض عن حجم تدىور الاسعار الدولية فيؤدي الذ ابلفاض اقل من ابل

الصادرات، وىذا راجع الذ ارتفاع ابؼيل ابغدي للاستتَاد. وىكذا فإن ابلفاض حصيلة الصادرات تؤدي الذ العجز 
  في ميزان ابؼدفوعات.

 : انخفاض معدل التبادل الدولي: ثانيا

وبيكن  . PX/PM) اسعار الواردات )ايو ت يعرف معدل التبادل الدولر على انو النسبة بتُ اسعار الصادرا
 > فيما يليجزائر تلخيص اسباب تدىور معدل التبادل الدولر لل

 .)زائرمرونة الطلب على السلع الاولية )صادرات ابع -
 .دي بالضرورة الذ ابلفاض اسعارىاابؼنافسة الشديدة بتُ صادرات الدول النامية نتيجة بساثلها، بفا يؤ  -
لدولر للسلع الاولية والسلع الصناعية، حيث ان سوق السلع الاولية عالر اختلاف ىيكل السوق ا -

ابؼنافسة، بفا يؤدي في ابغال الذ ابلفاض الاسعار، بخلاف سوق السلع الصناعية اقل تنافسية ومن ثم 
  .بدقدور ابؼنتجتُ مقرري الاسعار مقاومة ذلك الضغط التنازلر للأسعار

                                                           
1
 .4:، 9:، ص ص :9;9، مصررؤية من العالد الثالث، ابؽيئة ابؼصرية العامة للكتاب،  >ازمة الديون الخارجيةرمزي زكي،   
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 : ضعف القاعدة الانتاجية: ثالثا

  -عرضة لتقلبات اسعار صادراتها ا بعدم التنوع وبالأحادية ، بفا بهعلهزائر تتسم القاعدة الانتاجية في ابع
  .وبالتالر ضعف قدراتها التنافسية سواء في السوق الداخلي او الدولر -كما سبق الاشارة الذ ذلك 

تخراجية عليو، وىي ويتًجم ضعف اداء القطاع الصناعي عدة امور، منها ىيمنة الصناعات الاس
الطلب العابؼيتُ على و صناعات ترتكز على ابؼواد الاولية، بفا بهعل اداء ىذا القطاع مرتبط بالتطورات في الاسعار 

ىذه ابؼواد. كما ان الصناعات التحويلية غتَ البتًوكيمياوية ترتكز على الصناعة ابػفيفة، وىكذا فان انتاجية ابعزائر 
  .تعتبر ضعيفة

ادائو والابلفاض الكبتَ في معدلات  طاع الصناعي في تذبذبسبة للقطاع الزراعي فهو يشبو القاما بالن
الانتاجية فيو مقارنة بابؼعدلات العابؼية، ففي بؾال انتاج الزراعة ابؼطرية، على سبيل ابؼثال، تبلغ الانتاجية في ابعزائر 

ك في البعض الاخر. وىذا يعود الذ ضآلة رقعة نصف الانتاجية على مستوي العالد في بعض ابغبوب وتقل عن ذل
الاراضي ابؼزروعة، حيث لا تتعدى ثلث الاراضي القابلة للزراعة، كما ان الاعتماد الكبتَ على الزراعة ابؼطرية 
يرتكز على الاساليب التقليدية في الانتاج والتي تتسم بضعف مرافقها، بالإضافة الذ افتقارىا لوسائل الانتاج 

 .1ابغديثة

 المتعاملين معهاأىم و  الجزائر صادراتو ت اردالو الهيكل السلعي تطور : المطلب الثاني

لا بىتلف ميزان ابؼدفوعات في ىيكلو عن باقي الدول الأخرى إلا من حيث ما يعكسو من وضع         
ىيمنة و التوازن و تنوع اقتصادي خاص بابعزائر الذي يبتُ ابؼعاملات الدولية، كما تتميز الصادرات ابعزائرية بعدم ال

 ىو قطاع المحروقات، حيث بيثل مصدر الإيرادات الأساسي للاقتصاد ابعزائري.و قطاع واحد على الصادرات 

 سلع التجهيز.و السلع نصف ابؼصنعة و ابؼواد ابػام و بينما بقد في ابؼقابل انها تستورد بكميات كبتَة ابؼواد الغذائية 

 : صادراتالو ت ارداالهيكل السلعي للو  ꞉أولا

 : توارداالهيكل السلعي لل .1

 -2010)الفتًة  ردات ابعزائرية خلالاو لمن خلال ابعدول التالر، سنحاول التطرق الذ اىم السلع ابؼكونة ل      

2017) 
 

                                                           
 .9;، ;:ص ، ص 4999ابعزائر،  ة، رسالة ماجستتَ، جامعميزان مدفوعات الدول النامية في ظل العولمة الاقتصادية، ابعوزيبصيلة   1
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 (2141 -2141) ت الجزائريةوارداىيكل ال: (1)  الجدول رقم

 مليون دولار امريكي: دةالوح

 2141 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 السنوات

 1651 1292 2352 2851 4356 4955 1164 945 الطاقة

 8573 8224 9329 11005 9572 9023 9805 6027 المواد الغذائية

 1354 1559 1508 1884 1766 1839 1776 1406 المواد الاولية

 10628 11482 11512 12740 10810 10629 10431 9944 المواد نصف المصنعة

 602 501 579 657 449 329 229 330 حيةتجهيزات فلا

 13577 15394 16593 18906 15745 13604 15951 15573 تجهيزات صناعية

 8481 8275 9773 10287 12205 9997 7944 5987 سلع استهلاكية

 44866 46727 51646 58330 54903 50376 47300 40212 المجموع

 بنك ابعزائر : المصدر

ة  بؾموعات من السلع بسثل ابغصة بعسل أعلاه، نلاحظ أن أربعة من ة معطيات ابعدو من خلال قراء       
ىي ابؼنتجات الغذائية، منتجات التجهيز الصناعية، ابؼنتجات نصف مصنعة و الاكبر من ابصالر الواردات ابعزائرية 

لدراسة، فقد سجلت أعلى ابؼنتجات الاستهلاكية. حيث بسثل سلع التجهيز الصناعي ابؼرتبة الاولذ خلال فتًة او 
 13577ب  2017 مليون دولار إلا أنها تراجعت حيث قدرت قيمتها سنة 98;:9 قدرت ب 2014 قيمو بؽا سنة
 . مليون دولار

مليون  12740ب  2014بؽا سنة  أعلى قيمةبينما برتل ابؼنتجات نصف مصنعة ابؼرتبة الثانية حيث قدرت        
. في حتُ ابلفضت الواردات من ابؼنتجات الغذائية 2017مليون دولار سنة  10628دولار لتتًاجع ىي أيضا إلذ 

، اما ابؼنتجات  2017مليون دولار سنة  8573إلذ  2014مليون دولار سنة  11005التي برتل ابؼرتبة الثالثة من 
مقابل  2014لار سنة مليون دو  10287التي بلغت وارداتها و الاستهلاكية غتَ الغذائية فقد احتلت  ابؼرتبة الرابعة 

 يرجع سبب ىذه الابلفاضات إلذ تراجع إبصالر الواردات من ىذه السلع.و .2017مليون دولار سنة  8481

 : دراتصاالهيكل السلعي لل .2

 -2010) من خلال ابعدول التالر، سنحاول التطرق الذ أىم السلع ابؼكونة لصادرات ابعزائرية خلال الفتًة       

2017.) 
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 (2141 -2141) ىيكل الصادرات الجزائرية: (1) الجدول رقم 

 مليون دولار امريكي: الوحدة

 2141 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 السنوات

 31402 27917 33081 58362 63662 70571 71662 56143 الطاقة

 379 327 239 323 402 314 357 305 المواد الغذائية

 66 84 105 110 108 167 161 165 وليةالمواد الا

 1238 1299 1685 2350 1608 1519 1495 1089 المواد نصف المصنعة

 - - - 2 - - - - تجهيزات فلاحية

 77 53 17 15 25 30 36 27 تجهيزات صناعية

 21 18 11 10 18 18 16 33 سلع استهلاكية

 33185 29698 351338 61172 65823 72620 73727 57762 المجموع

 بنك ابعزائر : المصدر

ىي معرضة و ناقص بنسب متفاوتة، تصادرات المحروقات ىي التي تشكل ابغصة الأكبر حيث تتزايد وت          
انعكاسات سلبية  من ما بؽاو ىزات الأسواق العابؼية بفعل الأزمات التي بردث من حتُ لآخر و لأخطار تذبذبات 

اثر كبتَ على تراجع إيرادات  صدمة أسعار النفط ابغادةل كاناين   2014على سعر النفط كما ىو ابغال سنة 
، أما الصادرات خارج 2017مليون دولار سنة  31402 الذ 2014مليون دولار سنة  58362المحروقات من 

بعيدة عن القدرة و المحروقات مازالت لا تشكل نسبة مهمة من إبصالر الصادرات فتبقى مستوياتها ضعيفة ىيكليا 
 .لكامنة للاقتصاد الوطتٍ في ىذا المجالا

وصلنا إلذ نقطة مهمة وىي عدم مرونة الصادرات ابعزائرية بالنسبة للأسعار، حيث أن أي كخلاصة و  
على تغتَ في أسعار النفط يؤثر على القيمة الإبصالية للصادرات ابعزائرية بالإضافة إلذ عدم قدرة ابؼنتوج ابعزائري 

 .بيةمنافسة ابؼنتجات الأجن

 أىم المتعاملين الاقتصاديين مع الجزائر  ꞉ثانيا

سنحاول من خلال ىذا العنصر معرفة أىم الشركاء التجاريتُ للجزائر وحصة كل دولة من الصادرات ابعزائرية 
  باقي الدول.و ذلك حسب أبنية العلاقة الاقتصادية بتُ ابعزائر و 
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 (2141-2141)ين التجاريين للجزائر في الفترة ر دصأىم الم 46

 > (2017-2010)للجزائر في الفتًة  ين التجاريتُر دابؼصفيما يلي جدول بيثل اىم 

 (2141-2141)ين التجاريين من الجزائر في الفترة ر دصاىم الم ꞉(6)جدول رقم                 

                 مليون دينار ꞉الوحدة                                                                                             

 % 2013 الدولة % 2012 الدولة % 2011 الدولة % 2010 الدولة
 12.4 542643.7 الصين 12.8 498960.4 فرنسا 15.1 518702.3 فرنسا 15.1 453909.2 فرنسا
 11.4 496358.9 فرنسا 11.8 462633.3 الصين 10.0 345352.7 الصين 11.0 330481.9 الصين
 10.3 450891.9 ايطاليا 10.3 402796.4 ايطاليا 9.9 340914.2 ايطاليا 10.0 301546.5 ايطاليا
 9.3 406409 اسبانيا 8.6 336860.0 اسبانيا 7.3 249843.0 اسبانيا 6.5 196261.8 اسبانيا
 5.2 227635.6 المانيا 5.2 201254.6 المانيا 5.4 186513.2 المانيا 5.8 174255.1 المانيا
 4.3 187481.9 و.م.ا 3.6 139815.4 ارجنتين 4.6 157802.5 و.م.ا 5.2 155451.2 و.م.ا
 3.8 164707.2 تركيا 3.6 139477.4 تركيا 3.8 129939.5 ارجنتين 4.9 146991.6 كوريا
 3.2 137621.5 ارجنتين 3.4 134677.0 و.م.ا 3.7 128218.2 البرازيل 3.7 112754.5 تركيا

 2.4 104870.1 برازيل 2.7 104222.1 البرازيل 3.4 117743.8 كوريا 3.7 112320.7 اليابان
 2.4 103808.1 الهند 3.6 100125.9 كوريا 3.0 101946.4 تركيا 3.0 90468.9 الارجنتين

 

 ꞉office national des statistiques, Alger,2017المصدر        

اما  2012-2010نلاحظ من ابعدول أعلاه أن فرنسا كانت برتل ابؼرتبة الأولذ كأىم مورد للجزائر في الفتًة       
ايطاليا و ها كل من فرنسا مليون دينار جزائري تلي 607627.28احتلت الصتُ الصدارة بدبلغ  2017-2013في الفتًة 

 .بقية الدولو 

 

 % 2017 الدولة % 2016 الدولة % 2015 الدولة % 2014 الدولة
 19.4 607627.28 الصين 17.9 920449.8 الصين 15.9 827920.1 الصين 14.1 663702.9 الصين
 8.77 274731.92 فرنسا 10.1 522497.9 فرنسا 10.5 545187.8 فرنسا 10.8 510135.6 فرنسا
 7.37 230788.8 ايطاليا 9.9 508461.8 ايطاليا 9.4 487139.4 ايطاليا 8.6 406090.6 ايطاليا
 6.85 214586.96 المانيا 7.6 390658.3 اسبانيا 7.6 396695.2 اسبانيا 8.6 405050.8 اسبانيا
 6.53 204679.36 اسبانيا 6.4 331420.1 المانيا 6.6 344289.1 المانيا 6.5 306255.6 المانيا
 4.56 142902.56 تركيا 4.9 251130.7 و.م.ا 5.3 272863.8 و.م.ا 4.9 230856.1 و.م.ا
 4.23 132761.84 ياكور  4.1 211809 تركيا 3.9 204860.5 تركيا 3.6 171825.9 تركيا

 4.11 128798.80 و.م.ا 2.8 146111.8 ارجنتين 2.5 128675.6 ارجنتين 3.3 155704.9 ارجنتين
 3.35 105253.68 ارجنتين 2.6 132338.2 برازيل 2.3 117626.6 كوريا 2.8 131010.8 كوريا

 3.25 101990 برازيل 2.3 119506.1 كوريا 2.2 115524.3 البرازيل 2.5 116517.1 بريطانيا
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 (2141-2141)  ين التجاريين من الجزائر في الفترةأىم المستورد .2

 > (2017-2010)زائر في الفتًةابع من التجاريتُين ابؼستوردفيما يلي جدول بيثل أىم          

 (2141-2141)ترة التجاريين من الجزائر في الفالمستوردين اىم  ꞉(1)جدول رقم                 

 دينار مليون ꞉الوحدة                                                                                             
 % 2013 الدولة % 2012 الدولة % 2011 الدولة % 2010 الدولة
 15.7 818497.9 يااسبان 16.0 911089.8 ايطاليا 20.6 1107031.8 و.م.ا 24.2 1077795.6 و.م.ا
 13.5 705101.7 ايطاليا 15.0 852974.9 و.م.ا 14.2 764070 ايطاليا 15.4 684236.3 ايطاليا
 10.8 561127.9 بريطانيا 10.9 618023.8 اسبانيا 9.8 525881.3 اسبانيا 10.4 460559.6 اسبانيا
 9 508398.9 فرنسا 8.5 484660 فرنسا 8.9 478132 فرنسا 7.3 324533.7 ىولندا
 9.2 480204.8 و.م.ا 7.3 416011.6 ىولندا 6.7 359773.7 ىولندا 6.6 294321.9 فرنسا
 7.1 368858.9 ىولندا 7.1 402188.8 كندا 6.1 326282 كندا 5.2 231567.1 كندا
 4.5 234871.0 كندا 5.1 290285.7 بريطانيا 4.4 236661.8 برازيل 4.7 210738.8 تركيا

 4.4 230289.8 برازيل 4.7 268713.9 برازيل 3.9 208934.3 بريطانيا 4.2 188275.5 برازيل
 3.6 188282.1 تركيا 3.7 207704.8 تركيا 3.4 184775.9 تركيا 3.4 149692.4 بلجيكا

 3.6 188117.4 الصين 3.5 201356.7 الصين 3.0 163091.7 الهند 2.7 121998.4 الهند

 

             ꞉ office national des statistiques, Alger,2017المصدر

 كأىم زبون 2011-2010من ابعدول أعلاه نلاحظ أن الولايات ابؼتحدة الأمريكية كانت في الصدارة سنتي        
تليها و  2017مليون دينار جزائري سنة  407960للجزائر لكن في السنوات الأخرى احتلت ايطاليا الصدارة بدبلغ 

 باقي الدول كما ىو موضح في ابعدول.و اسبانيا  ،كل من فرنسا

 % 2017 الدولة % 2016 الدولة % 2015 الدولة % 2014 الدولة
 16.9 407960.00 ايطاليا 17.4 569199.2 ايطاليا 17.7 626649.8 اسبانيا 15.2 745368.7 اسبانيا
 12.55 302939.44 فرنسا 12.9 423938.3 اسبانيا 15.1 535074.1 ايطاليا 13.2 648042.9 ايطاليا
 11.23 271002.00 اسبانيا 12.9 422518.4 و.م.ا 13.2 465412.6 فرنسا 11.0 543223.6 فرنسا
 10.11 243960.08 و.م.ا 11.4 374183.8 فرنسا 7.0 247013.5 بريطانيا 8.8 431813.3 بريطانيا
 6.74 162601.20 برازيل 5.4 176624.2 برازيل 6.4 224723.4 و.م.ا 8.1 398870.6 ىولندا
 5.87 141736.96 ىولندا 4.9 160741.8 ىولندا 5.7 200281.3 ىولندا 7.7 377289.2 و.م.ا
 4.94 119240.88 تركيا 4.5 146900.8 تركيا 5.2 183659.2 تركيا 4.4 216816.9 برازيل
 4.05 97793.84 بريطانيا 4.3 142153 كندا 4.3 150636.0 برازيل 4.2 206547.7 تركيا

 2.92 70518.80 بلجيكا 3.5 115984.4 بريطانيا 3.9 101603.3 بلجيكا 3.0 149223.2 الصين
 2.84 68770.4 الهند 3.3 107900.1 بلجيكا 2.6 92704.3 برتغال 3.0 145805.1 بلجيكا
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 (2141 – 2141) فترةالمدفوعات الجزائري خلال ال تطور وضعية ميزان: المطلب الثالث

التخلص  ستطعتبحيث لد  يةالاقتصاد تهاع تغيتَ بنيلد تستط إلا انها ابعزائر لتي قامت بهااورغم الاصلاحات       
على مستوى بنيو الناتج المحلي ابػام. وىو ما انعكس على وضعية ميزان ابؼدفوعات التي من ىيمنة المحروقات 

 .بقيت رىينة تقلبات السوق النفطية العابؼية
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 (2141 – 2141) وضعية ميزان المدفوعات الجزائر خلال الفترة : 9 رقمالجدول 
 2017 2016 2015 2141 2013 2012 2011 2010 السنوات

 24691- 296241- 216296- 66211- 16914 426149 416199 4264116 الرصيد الخارجي الجاري

 -14.3 20.127- 18.083- 0.459 9.384 20.167 25.961 18.205 ابؼيزان التجاري

 32.9 26.311 34.565 60.129 64.377 71.736 72.888 57.090 الصادرات

 31.6 27.918 33.081 58.462 63.327 70.583 71.661 56.121 المحروقات

 1.4 1.393 1.485 1.667 1.050 1.153 1.227 0.969 اخرى

 -48.7 49.437- 526649- 59.670- 54.993- 51.569- 46.927- 38.885- الواردات

خدمات، خارج الدخل العوامل، 
 صافي

-8.340 -8.805 -7.006 -6.825 -8.141 -7.524 -7.342 -7.96 

 3.03 3.433 3.475 3.555 3.914 3.822 3.745 3.567 دائن

 -11.02 10.776- 10.999- 11.696- 10.739- 10.828- 12.550- 11.907- مدين

 2.55- 1.570- 4.453- 4.814- 4.514- 3.906- 2.039- 0.366- دخل العوامل الصافي

 2.7 2.424 2.192 3.232 3.548 3.733 4.453 4.598 دائن

 5.26- 3.994- 6.645- 8.046- 8.062- 7.639- 6.492- 4.964- مدين

 -0.04 0.027- 0.124- 0.045- 0.067- 0.134- 0.241- 0.110- دفع الفوائد

 -5.22 3.967- 6.521- 8.001- 7.995- 7.505- 6.251- 4.854- اخرى

منها >حصة شركاء ابؼؤسسة الوطنية 
 للمحروقات

-3.930 -4.970 -6.342 -5.911 -5.256 -3.721 -2.913 - 

 3.19 2.822 2.771 3.219 2.786 3.163 2.649 2.650 برويلات، صافية

 1641 16499 16211- 16169 16691- 16194- 26111 16411 رصيد حساب رأس المال

 0.00 0.001 0.000 0.003- - 0.009- - - الحساب رأس ابؼ

 1.1 1.589 0.688- 1.525 1.952 1.541 2.045 3.478 الاستثمار ابؼباشر)الصافي(

 0.04 0.641 0.459- 0.517 0.384- 0.587- 1.081- 0.136 رؤس الاموال الربظية )الصافية(

 4.07 1.144 0.001 0.748 0.062 0.266 0.067 0.575 السحب

 -0.5 0.503- 0.460- 0.231- 0.446- 0.853- 1.148- 0.439- لاكالاىت

 -0.98 2.044- 0.899 1.357 2.274- 1.306- 1.411 0.437- الاخطاء و السهو، صافي

 -23.3 296114- 216111- 16994- 16411 426111 216414 416129 الرصيد الاجمالي

  226114 216111 16994 16411- 426111- 216414- 416129- التمويل

( اعادة  -) زيادة الاحتياطات الابصالية
 الشراء لدى صندوق النقد الدولر

-14.996 -20.035 -12.216 -0.239 5.556 27.242 25.557 - 

حقوق اخرى للاستلام نابذة عن 
 التوظيف

-0.078 0.102 0.195 0.167 0.347 0.191 0.186 - 

وضعية الاحتياطات لدى صندوق 
 النقد الدولر

-0.252 -06308 -0.036 -0.062 -0.022 1.104 0.288 - 

 97.3 114.138 144.133 178.938 194.012 190.661 182.224 162.221 الاحتياطات الابصالية )بدون ذىب(

بعد اشهر إستتَاد السلع و ابػدمات 
 من غتَ العوامل

38.326 36.765 36.667 35.419 30.088 27.174 22.747 - 

لصادرات البتًول سعر الوحدات 
 ابػام)دولار امريكي للبرميل(

80.150 112.943 111.045 109.550 100.234 53.066 45.005 53.97 

 بنك ابعزائر ، ابؼديرية العامة للجمارك> المصدر
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 > ما يلي (8)ابعدول  ازين ابؼدفوعات ابؼبينة فينسجل انطلاقا من سلسلة مو 

  الميزان التجاري على مستوى: اولا

عرف ىذا وقد  2012-2010 الدراسة ةالسنوات الاولذ لفتً  3رصيد ابؼيزان التجاري قد حقق فائضا في  ان
ابلفاض صادرات المحروقات بسبب  عن ، والذي نتج2017-2013باقي الفتًة في الرصيد ابلفاض مستمرا 

وىي النفط الذي يعتبر الركيزة  تتميز الصادرات ابعزائرية بتًكيزىا على سلعة واحدة ، إذبلفاض في اسعار النفطلاا
من ابصالر الصادرات وىذا دليل على ارتباط  %98الذ  %96الاساسية للاقتصاد ابعزائري والذي بيثل ما نسبتو 

يوضح تطور  التالر شكلالو ابؼيزان التجاري بعوائد المحروقات اقتصادي دون البحث عن بدائل اخرى مثل الزراعة 
 2017 -2010فتًة الصادرات ابعزائرية خلال ال

 (2141 -2141 ) تطور الصادرات الجزائرية خلال الفترة: (3الشكل رقم)

 

 (8)على ابعدول لبتتُ بالاعتماد من اعداد الطا > المصدر 

، 2017الذ غاية  2010وضعية الصادرات ابعزائرية خلال الفتًة ن نلاحظ من التمثيل البياني اعلاه، ا        
من % 99.684، حيث وصلت نسبها الذ %96ى صادرات المحروقات التي تفوق ما نسبتو عل اكبتَ   اركيز ت تعرف

راجع الذ ارتفاع اسعار النفط في السوق العابؼية،  ة، ولعل ىذا الارتفاع في ىذه السن2011ابصالر الصادرات لسنة 
وذلك رغم ابعهود  ،%4و %1تراوحت بتُ نسبتها تكاد تنعدمالتي و  روقاتاما فيما بىص الصادرات خارج المح

  .في القطاع الفلاحي ةالتي تبذبؽا ابعزائر من اجل تشجيع الصادرات خارج نطاق المحروقات خاص
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ابعزائرية من  صادرات المحروقات من الصادرات الإبصالية سوف تؤثر على ابؼوارد ةكما ىو معلوم فان نسبو       
الفوترة للنفط وما يعرفو من تقلبات امام  ةالدولار ىو عمل انباعتبار  وعلي الإقتصاد الوطتٍ ككلالعملة الصعبة، 

 .اليورو

وىذا الابذاه التصاعدي لو علاقة  ،2014إلذ غاية سنة ارتفاعا ملحوظا   فقد عرفت تواردالل اما بالنسبة      
 بدأت نسبة الواردات في الابلفاض. 2015،لكن من سنة التًكيبة السلعية للواردات ابعزائريةب

 رصيد حساب الخدمات والتحويلات الصافية  على مستوى: اثاني

رصيدا سالبا، بدعتٌ عجز دائم ومستمرا، وذلك بالرغم من ارتفاع  الدراسة ةفتً  طيلابػدمات  عرف ميزان        
 ا ادى الذ برقيق العجز، حيث كانالواردات من ابػدمات، بف ةتغطيمن الصادرات، الا ان ذلك لد بيكن  ةقيم

 المحليتُكون  السياحةتدىور قطاع ما يفسر ىذا العجز ىو  مليار دولار، ولعل 8.80بحوالر  2011 ز سنةاكبر عج
التامتُ، وىذا و الذ حاجو البلد الذ ابػدمات خاصو في بؾال الشحن  بالإضافةقضاء عطلتهم في ابػارج،  يفضلون

بؼستوى ابؼطلوب بؼواكبو التطورات العابؼية الذ ا ققطاع ابػدمات ابعزائري، الذي لد ير  وبؿدوديةدليل على ضعف 
 .ابغاصلة في ىذا المجال

عرف برسنا ابتداء حيث الذ اخرى  ةمستمر من سنيعاني من رصيد سالب و فظل حساب الدخل اما 
خل الذ استمرار الارباح التي يتم برويلها الذ ابػارج لصالح كن ان يرجع العجز في ابغساب الد، وبي2014من سنة 
  .الاجانب بؼؤسسة سوناطراك )الشركات الاجنبية( والتي تعتبر عصب الاقتصاد ابعزائري الشركاء

، وقد 2014وقد حقق اعلى مستوى لو سنة  الدراسة ةفتً  طيلة اً موجب فبقي ةيفارصيد التحويلات الصأما 
ولعل  2014 ةلار سنمليار دو  3.21 إلذ 2010 ةمليار دولار سن 2.65 من ىذا الرصيد بتذبذب كبتَ في قيمتو يزبس

الذ  ضافةبالإفي رصيد التحويلات يعود الذ ضعف قيمة التحويلات من طرف ابؼهاجرين ابعزائريتُ،  ذبذبىذا الت
غتَ الربظية لتحويل اموابؽم بكو ابعزائر، وعدم اعتمادىم على القنوات الربظية) البنوك، اعتمادىم على القنوات 

الصعوبات التي تواجههم عند برويل اموابؽم، عكس ما توفره بؽم الاسواق  مراكز البريد(، وذلك بسببو ابػزينة، 
ابؼوازية، وعليو فان معطيات ابعدول السابق لا تعبر عن القيمة ابغقيقية للتحويلات الصافية وذلك لوجود برويلات 

جراءات اللازمة للحد من موازية قد تكون قيمتها اعلى من نظتَتها عبر القنوات الربظية وبؽذا على الدولة ابزاذ الا
 .لمهاجرينلذه الظاىرة وذلك بتخصيص برفيزات ى
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 حساب راس المال على مستوى: اثالث

اني مكون بؼيزان ابؼدفوعات، وبيثل صافي التحركات الربظية وابػاصة لرؤوس ثيعتبر حساب راس ابؼال  
السهو  دبؽا بن مضافا قروض قصتَة الاجلالأموال، ويتكون من الاستثمارات ابؼباشرة، رؤوس الاموال الربظية، 

 > نلاحظ ما يلي (8)بالاعتماد على ابعدول رقم و ، وابػطأ

في قيمتها طوال كما عرفت تذبذبا الدراسة،   ةخلال فتً  ابؼباشرة الأجنبيةضعف تدفقات الاستثمارات  -
اين   2010مع  رنةبابؼقامليار دولار  0.68ابلفضت الذ  2015 ةفي سنفبالابلفاض والارتفاع،  الفتًة

 .2016مليار دولار في   1.58ثم ارتفعت لتبلغ  مليار دولار، 3.47كانت 
قدر ب  2010 سنةرصيد موجب الرصيد رؤوس الاموال الربظية متذبذب خلال فتًة الدراسة، حيث كان  -

، ثم 2013الذ  2011مليار دولار من سنة  1و 0.3ما بتُ  عرف رصيد سالبو ، دولار مليار 0.136
تعاود لدولار  مليار 0.459 قدر ب 2015سنة   لتليها نتيجة سالبة 2014سنة  دولار مليار 0.517ق حق

  .2017و 2016 تيالرجوع برصيد إجابي سن
سنة  مليار دولار 2.274اقصاىا كان   فتًة الدراسة، عرف قيما سالبة في اغلب ابػطأو السهو رصيد  -

 1.411قدر ب  2011 سنةحقق قيما مىجبة احسنها حيث  20117201472015على غرار السنوات ، 2013

 .2017و 2016 تيسن سالب متناقصلتعاود الرجوع برصيد  دولار مليار
كان موجبا،   2011و 2010كبتَا في قيم الرصيد الابصالر بغساب راس ابؼال ، ففي سنتتُ   تذبذباىنالك  -

 3.396 الدراسةلو طوال فتًة ، وبعدىا سجل الرصيد اعلى قيمة اً عرف عجز  2013و 2012ولكن سنتي 

 2016 تيسن اً ليصبح موجب ،%1.07بنسبة  2015مرة اخرى سنة  ، لينخفض2014سنة  دولار مليار
 .2017و

بعد ما تم التطرق الذ تطورات كل مكونات ميزان ابؼدفوعات ابعزائري، فلا بد من التعرف على تطور  
 > التالر شكلتبيانو من خلال ال الرصيد الابصالر بؼيزان ابؼدفوعات، وىذا ما سنحاول
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 (2141-2141)تطور رصيد ميزان المدفوعات الجزائري : (1)الشكل رقم

 
 (8) عداد الطالبتتُ بالإعتماد على ابعدول رقممن ا: المصدر

، نتيجة الفائض  2013- 2010 الفتًة خلال اً ميزان ابؼدفوعات قد حقق فائض ان الشكليتبتُ لنا من 
بداية مع ، 2013-2012بغساب ابعاري، والذي غطى العجز المحقق في حساب راس ابؼال لسنتي المحقق في ا

حقق ابؼيزان عجزا مستمرا ومتزايدا طوال ىذه الفتًة، وذلك بسبب الرصيد  2016الذ غاية  2014سنة 
 .العجز المحقق بغساب راس ابؼال في ىذه السنواتو السالب على مستوى ابغساب ابعاري، 

-2141)ميزان المدفوعات الجزائري خلال الفترة بسعر صرف الدينار  علاقة: الثالثالمبحث 

2141) 
، استطاعت أن تكشف 1986إن ابعزائر مباشرة بعد الأزمة البتًولية التي ىزت الاقتصاد الوطتٍ في سنة          

لاقتصادية، بالإضافة الإصلاحات او حقيقة ضعف اقتصادىا، ىذا ما دفعها باستحداث العديد من التعديلات 
البنك العابؼي، مطبقة على أثرىا برامج اقتصادية جد مهمة، قصد و إلذ بناء اتصالات مع صندوق النقد الدولر 

النقائص التي سجلها الاقتصاد ابعزائري، فكان بؼوضوع سعر صرف الدينار ابعزائري وزن قوي في و تدارك التأخر 
على رأسها برستُ وضعية ميزان و ثتَ من ابؼؤشرات الاقتصادية ذلك، بهدف برقيق نتائج ابهابية على الك

ىي اثر تقلبات سعر صرف و بتقسيم ىذا ابؼبحث إلذ ثلاث مطالب  معلى ىذا الأساس سوف نقو و ابؼدفوعات، 
 ميزان ابؼدفوعات.و الدينار على ابؼيزان التجاري، ميزان راس ابؼال 
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  ري على الميزان التجاريسعر صرف الدينار الجزائ تقلب اثر ꞉المطلب الأول

ذلك من و من خلال ىذا ابؼطلب سنحاول برليل اثر سعر صرف الدينار ابعزائري على ابؼيزان التجاري          
 .2017-2010 الرصيد الكلي للميزان التجاري(خلال الفتًةو خلال برليل البنود ابؼكونة لو )الصادرات، الواردات 

عادة ما تكون ىناك آثار تبادلية بتُ و الواردات و ين مهمتُ بنا الصادرات إن ابؼيزان التجاري يتكون من عنصر 
فمن جهة تعتبر الصادرات السبب الرئيسي لتخفيض سعر  سياسة سعر صرف الدينار ابعزائري،و ىذين العنصرين 

هة من جو  تنافسية، ى ىذه الصادرات بسبب أن أسعارىاصرف الدينار بفا ينتج عنو ارتفاع الطلب ابػارجي عل
بالتالر فان تغتَ و  أخرى تظهر الواردات مدى اعتماد الدولة على ابػارج في بسويل احتياجاتها من السلع الأساسية،

الصادرات على حد و سعر صرف الدينار بالنسبة لعملة الشريك التجاري سيسبب اختلال في حجم الواردات 
 سعر صرف الدينار.و كونات ابؼيزان التجاري ابعدول التالر يبرز التأثتَات ابؼتبادلة بتُ كل من مو  1سواء

 (2141-2141)تطور حالة عناصر الميزان التجاري الجزائري خلال الفترة  ꞉(6الجدول رقم)

 دولار، دولار للبرميل، سعر الصرف متوسط الفترة( مليار)꞉الوحدة                                    

 2141 2149 2141 2141 2141 2142  2144 2141 السنوات

 32.9 296144 116191 916426 916991 146119 12699 11616 الصادرات الإجمالية

 31.6 216649 116194 196192 916949 116191 71.661 56.121 صادرات المحروقات

صادرات خارج 
 المحروقات

0.969 1.227 46411 46114 46991 46191 46161 1.4 

 -48.7 16611- 12691- 16691- 11669- 14619- -46.92 -38.88 واردات

 -13.4 216421- 496191- 16116 66991 216491 25.961 18.205 رصيد الميزان التجاري

 53.97 45.00 1164 41162 416 444 112.9 80.2 أسعار البترول)برميل/$(

 416611 416619 411619 91619 16619 11611 12691 74.4 سعر صرف دج/دولار

 من النشرة الإحصائية الثلاثية، 2017 بيانات7 2016 ،النقدي في ابعزائر، بنك ابعزائرو السنوي للتطور الاقتصادي  التقرير ꞉مصدرال
2017 ،بنك ابعزائر  

 ꞉بيكن توضيح ذلك أكثر من خلال ابؼنحتٌ البياني التالرو 

 

 
                                                           

بزصص اقتصاد  ماجستتَ ،قسم العلوم الاقتصادية، رسالة، تداعيات ازمة منطقة اليورو على الشراكة الاورو متوسطية حالة الجزائر نادية بلوري، 1
 .497ص ،4996-4995 ابعزائر، بسكرة، علوم التسيتَ،و التجارية و كلية العلوم الاقتصادية  دولر،
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 (2141-2141)تطور حالة عناصر الميزان التجاري في الفترة  ꞉(1)الشكل رقم

 
 (.9) رقم من إعداد الطالبتتُ بالاعتماد على ابعدول :المصدر

الواردات ابعزائرية و البيان السابقتُ بيكن إبراز أىم التغتَات التي طرأت على الصادرات و من خلال ابعدول         
 ꞉في النقاط التالية

 الصادرات ꞉أولا
 ::.94دولار لتصل إلذ مليار  57.09تصل إلذ  2010ابؼلاحظ من ابعدول أن قيمة الصادرات سنة  

دولار،  112.9نتيجة عودة أسعار النفط إلذ الارتفاع حيث وصل سعر البرميل إلذ  4999مليار دولار سنة 
قيمة الصادرات ابعزائرية، فضلا عن استمرار التذبذب في قيمة الصادرات و فهناك علاقة طردية بتُ أسعار البتًول 

برقق ابلفاض لكن عموما بقيت نسبة مسابنتها في الصادرات الإبصالية تارة و خارج المحروقات، تارة برقق زيادة 
ذلك و  2017ابؼستمر إلذ غاية سنة و ، لتعود الصادرات بعدىا للابلفاض التدربهي %4لا تتجاوز و ضعيفة جدا 

 بسبب تراجع أسعار البتًول.
 الواردات ꞉ثانيا

ملموسا، حيث بلغت أقصى قيمة بؽا في سنة  عرفت قيمة الواردات الإبصالية تطورا 2014-2010في الفتًة  
يعود ذلك إلذ ارتفاع العائدات من العملة الصعبة نتيجة للارتفاع الكبتَ في و مليار دولار،  59.670ب  2014

دولار للبرميل سنة  112.9دولار ليصل إلذ  80.2قدر سعر البرميل ب  2010أسعار النفط فمع بداية سنة 
حيث  2017و 201572016، لتعود للابلفاض من جديد سنة 2014إلذ غاية سنة ،وبقيت اسعاره مستقرة 2011
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يعود السبب و  2017سنة  24.57و 2016مليار دولار سنة  46.727ومليار دولار  52.649ب  2015قدرت سنة 
ر دولا 53.1ابلفاض العائدات من العملة الصعبة حيث قدر سعر البرميل و في ذلك لابلفاض أسعار البتًول ابػام 

نقص احتياطي الصرف و التي أدت إلذ تدىور قيمة الدينار مقابل الدولار و  2016دولار سنة  49و 2015سنة 
حظر استتَاد قائمة من و كذا نتيجة للقيود الأختَة التي بدا يفرضها البنك ابؼركزي على عمليات الاستتَاد و الأجنبي، 

 السلع بعد شح ابؼوارد ابؼالية إتباعا لسياسة التقشف.
 الميزان التجاري: الثاث

بيكن برليل تطور ابؼيزان التجاري ابعزائري من البيان السابق حيث بيكن إبراز أىم التغتَات التي طرأت على  
 ꞉رصيد ابؼيزان التجاري في النقاط التالية

 بدء و  2000مليار دولار لسنة  21.6حيث حقق  2014-2000 سجل ابؼيزان التجاري ابعزائري طوال فتًة
 4996إلذ أن حقق اقل فائض سنة  2014-2012الفائض بالتدىور تدربهيا خلال الفتًة ابؼمتدة من ىذا 

ىذا راجع إلذ ابلفاض الإيرادات البتًولية التي نشأت عن تدىور أسعار البتًول و مليار دولار  0.32بقيمة 
 في الأسواق العابؼية.

  18.083البا حيث سجل عجزا بقيمة عرف ابؼيزان التجاري رصيدا س 2017و 72016 2015أما سنة 
حيث سجل رصيدا سالبا أيضا قدر ب  2017و 2016ليستمر العجز إلذ سنتي  2015مليار دولار سنة 

يرجع السبب في ذلك و مليار دولار على التًتيب، حيث تراجعت صادرات المحروقات  7.81و 20.127
دولار للبرميل  49منتقلا بذلك إلذ  2015للبرميل سنة  53.1أساسا إلذ تراجع أسعار البتًول ابػام ب 

النفط الصخريتُ في الولايات ابؼتحدة الأمريكية خاصة ابعزائر و ثورة الغاز و في السوق الدولية،  2016سنة 
التي كانت تصدر النفط ابػفيف ابغلو ابؼماثل في النوعية للغاز الصخري، مع استقرار في الصادرات 

ىذا ما جعل الدولة ابعزائرية تلجا إلذ بزفيض قيمة و تها ضئيلة جدا التي تعتبر قيمو خارج المحروقات 
 الاقتًاض من ابعهاز ابؼصرفي لسد احتياجاتها.و زيادة الإصدار النقدي و عملتها 

  ن ابلفاض قيمة الدينار ابعزائري جاءت بالنتائج التاليةيتضح أيضا من خلال البيان بأو < 

ىذا ما نلاحظو و لطلب على صادرات ابعزائر من المحروقات عدم استجابة الصادرات بسبب عدم مرونة ا -
طوال فتًة الدراسة فرغم إتباع ابعزائر سياسة التخفيض لقيمة العملة حسب نظرية ابؼرونات لكن نلاحظ 

غتَ النفطية تتًاجع عشوائيا، إذن فسياسة سعر صرف الدينار ليس بؽا أي تأثتَ و صادرات ابعزائر النفطية 
أيضا نلاحظ ضعف و ائر بسبب ىيكلها الريعي الذي يستجيب فقط للسوق البتًولية، على صادرات ابعز 

 شديد في صادرات ابعزائر غتَ البتًولية بسبب )أزمة الإنتاج( فهي شبو منعدمة.
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إن عملية التدىور التي عرفها الدينار ابعزائري فشلت في برقيق مبتغاىا حيث أن قيمة الواردات أم تتًاجع  -
لى الواردات الأجنبية لا يتمتع بدرونة تساىم في ابقاز ىدف التخفيض ابؼتعلق بابغد من أي أن الطلب ع

 الواردات.
التعامل في سوق النفط العابؼي لا يتم سوى بالدولار الأمريكي ما يعتٍ أن نسب عالية من إيراداتنا تأتينا  -

بفعل أزمة و دول الابراد الأوروبي، بالدولار الأمريكي في حتُ نتبع باليورو باعتبار أن معظم وارداتنا من 
اليورو تراجعت عائدات النفط بفعل ابلفاض الاستهلاك  الأوروبي للمحروقات جراء تعطل ابعهاز 

بفعل سياسة التقشف التي تعتمدىا الدول الأوروبية، كما بعا الأوروبيون لرفع أسعار و الإنتاجي، 
ىذا ما نلاحظو خلال و رفع فاتورة استتَاد ابعزائر  ابؼنتجات ابؼوجهة للتصدير لتغطية تلك ابػسائر، بفا

  .2017-2010الفتًة 
بالرغم من السعي إلذ تشجيع الصادرات خارج المحروقات إلا أنها لد تعرف بموا بؿسوسا نتيجة ابؽيكل و  -

بؽذا بقيت حصيلة الصادرات متوقفة على و صعوبة اقتحامو الأسواق ابػارجية. و الاقتصادي ابعزائري 
حذرة )تطبيقا بؼا بسليو سياسات خفض و لبتًول، فضلا عن إتباع ابغكومة لسياسة مالية تقشفية أسعار ا

 الإنفاق ابؼوصى بها من قبل صندوق النقد الدولر(. 

في الأختَ نستنتج أن اثر التخفيض معدوم على الصادرات ابعزائرية ما دامت المحروقات تشكل معظم و 
 .1ة استفهام حول جدوى تطبيق سياسة التخفيض التي لد تعط بشارىاىذا ما يضع أكثر من علامو الصادرات 

  احتياطي الصرف الأجنبي في الجزائر ꞉رابعا

إلا بؾموع التًاكمات السنوية لأرصدة ميزان ابؼدفوعات  وبيكن القول أن احتياطي الصرف الأجنبي ما ى
ذلك من و الأخص فائض ابؼيزان التجاري، بو تعتبر فوائض ابغساب ابعاري ابؼصدر الرئيسي لتًاكم الاحتياطات و 

 خلال صادرات قطاع المحروقات.

2تتكون احتياطات ابعزائر من ꞉مكونات احتياطي الصرف في ابعزائر
꞉ 

ابلفضت قيمة الذىب من احتياطات ابعزائر منذ مدة طويلة قابلها سيطرة الدولار الأمريكي  ꞉الذىب .9
الذىب كوحدة احتياطية إلذ تدخل الولايات ابؼتحدة  يرجع الابلفاض في استخدامو العملات الأخرى، و 

 سيطرة مكانة الدولار الأمريكي.و بؿاولة إلغاء دور الذىب في مركز النظام النقدي و الأمريكية 

                                                           
 .79 -:6ص  ص ،مرجع سبق ذكره ،بن زاويىاجر  1
 .9ص ابعزائر، جامعة تبسة، بؾلة الباحث، ،دور بنك الجزائر في تسيير العمليات المالية المرتبطة بالخارج ىدى بوحنيك، 2
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الدولار الأمريكي ىو ابؼسيطر الأساسي و منذ بداية تكوين الاحتياطات في ابعزائر  ꞉العملات الأجنبية .4
علاقة احتياطي الصرف الأجنبي بسعر صرف الدينار بيكن عرض ابعدول لإبراز و في قيمة الاحتياطات، 

 ꞉التالر
 (2141-2141) تطور حجم احتياطي الصرف الأجنبي في الجزائر خلال الفترة꞉(41)الجدول رقم

 مليار دولار ꞉الوحدة                                                                                                                  

 2141 2149 2141 2141 2141 2142 2144 2141 السنة

 6161 4416419 411641 41966 46161 46169 49262 49262 ذىب( )دون احتياطي الصرف

 من إعداد الطالبتتُ بالاعتماد على النشرات الثلاثية في بنك ابعزائر ꞉المصدر

 > لتالروبيكن توضيح ذلك من خلال ابعدول ا

 (2141-2141) تطور حجم احتياطي الصرف الأجنبي في الجزائر خلال الفترةيبين : (9الشكل رقم )

 

 على ابعدول اعلاه بالاعتمادمن اعداد الطالبتتُ > المصدر

حجم و البيان بيكن ملاحظة أن ىناك علاقة ترابطية بتُ أسعار البتًول ابػام و من خلال ابعدول 
 ꞉بيكن إبراز ىذه العلاقة من خلال ابؼلاحظات التاليةو سعر صرف الدينار تغتَات و  الاحتياطات،
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  مليار  194.01لتصل إلذ أعلى معدل بؽا  2010مليار دولار سنة  162.2قدرت احتياطات الصرف ب
 نتيجة انتعاش السوق البتًولية بعد التعافي من الأزمة ابؼالية العابؼية. 2013دولار سنة 

  البيان انو كلما ابلفض الدولار ابلفضت القيمة ابغقيقية لاحتياطات الصرف،و ل من ابؼلاحظ من ابعدو و 
مع اختلاف عملة و زيادة قيمة الواردات و ىذا ما يؤدي إلذ تراجع القيمة ابغقيقية للصادرات النفطية و 

كل في ابؼقبوضات بالدولار( بودث تآو التحصيل في التجارة ابػارجية للجزائر )ابؼدفوعات بالاورو و الدفع 
 ىذا ما سيزيد من تدىور قيمة الدينار.و  القيمة ابغقيقية لاحتياطات الصرف ابعزائرية،

  حدث ابلفاض في حجم الاحتياطي حيث انتقل من  2017-2014نلاحظ من ابعدول انو في سنة و
راجع  وىذا 2017سنة 107.3ليصل إلذ  2014سنة  178.93إلذ  2013مليار دولار سنة  194.01

 . 2016دولار للبرميل سنة  49إلذ  2014دولار للبرميل سنة  100.71ر البتًول من لابلفاض سع
 

 ر صرف الدينار على ميزان حساب رأس المال في الجزائر سعتقلب اثر  ꞉المطلب الثاني

إن ابؼتتبع بغركة ميزان حساب رأس ابؼال في الاقتصاد ابعزائري يلاحظ انو لا يوجد استثمارات غتَ مباشرة 
في إحصائيات بنك ابعزائر بقد الاستثمارات غتَ ابؼباشرة تساوي الصفر، أما فيما بىص الإعانات فهي لا لأنو 

تؤثر على سعر صرف الدينار لأنها مبالغ صغتَة، لذا سيتم التطرق في ىذا ابؼطلب إلذ كل من الاستثمار الأجنبي 
 القروض.و ابؼباشر 

 الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر ꞉أولا

ابؼتعلق  1990سبتمبر  03ابؼؤرخ في  03-90نظم ابؼشرع ابعزائري حركة رؤوس الأموال من خلال النظام رقم 
إعادة برويلها إلذ ابػارج مع مداخيلها، و بتحديد شروط برويل الأموال إلذ ابعزائر لتمويل النشاطات الاقتصادية 

الذي مر  ن ابعزائر في الاستثمار الأجنبي ابؼباشر،حيث تتمثل اغلب تدفقات رؤوس الأموال الوافدة أو ابػارجة م
 ꞉بتطورات عديدة بيكن ذكرىا في ما يلي

بيكن تقسيم تدفق الاستثمار الأجنبي  ꞉مراحل تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر الوافد إلى الجزائر .9
1ابؼباشر إلذ مرحلتتُ بنا

꞉ 
 
 
 

                                                           
  :7 -75ص  ص ،مرجع سبق ذكره ،سهليرقية 1
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 ꞉(2111-4661)مرحلة ضعف تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر . أ
بغياب و لد تتجاوز في بؾملها نصف مليار دولار، و لقد بسيزت ىذه ابؼرحلة بتدفقات ذات مستويات ضعيفة 

ابغوافز التي أعطاىا قانون الاستثمار و شبو كامل في بعض الأوقات للاستثمار الأجنبي ابؼباشر بالرغم من ابؼزايا 
 ꞉ت عائقا لتدفق الاستثمار الأجنبي من بينهابيكن التماس وجود أسباب كثتَة كانو  1993ابؼؤرخ سنة  12-93

  أن ابؼتعاملتُ و غياب الاستقرار ولد بزوفا في نفوس ابؼستثمرين خاصة و الأمنية ابؼتًدية و الأوضاع السياسية
بالتالر صنفت ابعزائر ضمن و الأجانب يقومون بتقييم الوضعية الأمنية لأي دولة يريدون الاستثمار فيها 

 بؼرتفع جدا.البلدان ذات ابػطر ا
  تنامي و تفاقم أزمة ابؼديونية و التي كانت سيئة من بينها ضعف البنية التحتية و ابؼالية و العوائق الاقتصادية

 أيضا تأخر إنشاء البورصة.و الغش الضريبي و ظاىرة الاقتصاد ابؼوازي 
  توفتَ الظروف و لبية الإدارية التي من بينها صعوبات في ابػدمات الإدارية ابؼوجهة لتو الصعوبات القانونية

 عدم كفاءة الإداريتُ.و كذلك البتَوقراطية و ابؼلائمة للاستثمار 
  سيطرة و عدم تطورىا و عجز القطاع ابؼصرفي بسبب عدم فعالية ابؼؤسسات البنكية و مشكل التمويل

 القطاع العام.
 الدول النامية أو  عدم الانضمام إلذ ابؼنظمة العابؼية للتجارة جعلها في وضعية تنافسية اقل مقارنة مع

 إجراءات ىي في صالح ابؼستثمر الأجنبي.و ابؼتقدمة بؼا بؽذه ابؼنظمة من شروط 
 ꞉(2141-2141) مرحلة التحسن النسبي للاستثمارات الأجنبية المباشرة . ب

 20الصادر في  01-04بعد استعداد ابغكومة بػوصصة العديد من ابؼؤسسات العمومية من خلال القانون 
 ꞉البيان التاليتُو ىذا ما يبينو كل من ابعدول و  في التحسنت الاستثمارات الأجنبية ابؼباشرة ، بدأ4999أوت 

 (2141-2141) تطور الاستثمار الأجنبي المباشر خلال الفترة ꞉(44الجدول رقم) 

  مليار دولار: الوحدة                                                                              

 2141 2149 2141 2141 2141 2142 2144 2141 السنة

 464 46196 -16999 46121 46612 1.541 2.04 3.48 حجم الاستثمار الأجنبي المباشر

 .4998،النقدي في ابعزائر، بنك ابعزائرو التقرير السنوي للتطور الاقتصادي  ꞉المصدر

 (2017-2010) والبيان ابؼوالر يوضح تطور حجم الاستثمار الأجنبي الوافد خلال الفتًة
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 (2141-2141) تطور حجم الاستثمار الأجنبي الوافد خلال الفترة ꞉(1رقم) شكلال

 
 .(11)رقم بالاعتماد على معطيات ابعدول من إعداد الطالبتتُ ꞉المصدر

ضعيفة جدا، لكنها في  االبيان السابقتُ أن الاستثمار الأجنبي ابؼباشر حقق أرقامو نلاحظ من ابعدول 
جنبية مقارنة بفتًة التسعينات التي كانت فيها حجم الاستثمارات الأ 2017-2010برسن نسبي بسيزت بو في الفتًة 

إصدار قوانتُ مشجعة و يظهر ذلك من خلال الإصلاحات التي عرفها النظام الضريبي و ابؼباشرة منخفضة جدا 
 القطاع ابػاص. للاستثمار في

تطورات فان الإحصائيات تشتَ و رغم ما شهدتو الساحة العربية من أحداث و  2011-2010حيث سنة 
بلدان  4قد استحوذت و أجنبية، و ذي يتشكل من استثمارات بؿلية الو إلذ ارتفاع حجم الاستثمار في الدول العربية 

من بؾمل الاستثمارات الإبصالية %63ابعزائر بنسبة و ىي السعودية، الإمارات، قطر و نفطية على ىذه الاستثمارات 
 شهد الاستثمار الأجنبي 2015-2013ذلك لتمويل خطط طموحة للتنمية، أما الفتًة من و  2011في ابؼنطقة لعام 

مليار دولار  0.688حيث قدر ب  2015حيث بلغ أقصى ابلفاض لو سنة  وابؼباشر ابلفاض بسبب أزمة اليور 
 يعود السبب الرئيسي في ذلك الابلفاض ابغاد في أسعار البتًول.و 

 ꞉الاستثمار الأجنبي ابؼباشر الوافد للجزائر فيمكن القول انوو أما فيما بىص العلاقة بتُ سعر صرف الدينار 

 تغتَ سعر صرف الدينار ابعزائري، حيث و ىناك علاقة مباشرة بتُ حجم الاستثمار الأجنبي ابؼباشر  ليس
رغم ذلك و ىذا لا يساعد على جذب الاستثمار الأجنبي ابؼباشر، و أن سعر صرف الدينار يتسم بالتقلب 
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لذلك ىو انتعاش السبب الرئيسي و فنلاحظ أن ىناك ارتفاع ملحوظ في تدفق الاستثمار الأجنبي ابؼباشر 
فمعظم ىذه الاستثمارات وجهت  2017-2010ىذا ما يوضحو البيان خلال الفتًة و السوق البتًولية 

 ب أسعار البتًول(.القطاع المحروقات )تذبذب تدفق الاستثمار الأجنبي على حس
ار من خلال سعر صرف الدينو لذا بيكن القول أن ىناك علاقة غتَ مباشرة بتُ الاستثمار الأجنبي ابؼباشر 

أسعار المحروقات في السوق الدولية، حيث كلما ارتفعت أسعار المحروقات أدى ذلك إلذ زيادة حجم الاستثمارات 
ترتفع و بالتالر يزداد حجم الصادرات البتًولية   الأجنبية في ىذا المجال بسبب انو القطاع الأكثر ربحية في ابعزائر،

كن القول أن إتباع ابعزائر نظام التعونً ابؼدار للدينار من خلال توصيات من جهة أخرى بيو قيمة الدينار ابعزائري 
لو بصورة ضئيلة في رفع حجم الاستثمار الأجنبي ابؼباشر، إضافة إلذ و صندوق النقد الدولر قد ساعد 

ى وجو الاستثمار الأجنبي علو التحفيزات التي بزص التجارة ابػارجية عموما و التشريعات و القوانتُ و الإصلاحات 
 ابػصوص.

 ꞉إضافة بؼا سبق بيكن إرجاع برسن تدفق الاستثمار الأجنبي ابؼباشر للجزائر إلذو 

  الأمتٍ في البلاد.و برسن الوضع السياسي 
 .النتائج التي حققتها عمليات التصحيحات ابؽيكلية لدواليب الاقتصاد، مثل بررير قطاع التجارة ابػارجية 
 ابؼصرفية، بالإضافة إلذ العديد من الاتفاقيات و بؼنظومة ابؼالية سلسلة الإصلاحات التي أدخلت على ا

 ابؼنظمات الدولية.و ابؼعاىدات التي عقدتها مع العديد من ابؽيئات و 
نستنتج في الأختَ أن برسن تدفقات الاستثمار الأجنبي ابؼباشر إلذ ابعزائر كان سببو الرئيسي قطاع و 

 ىذا ما يعمق اعتماد ابعزائر على ىذا ابؼورد.و إنشاء القيمة ابؼضافة  المحروقات، فهو يعتبر ابؼساىم الأساسي في

بيكن أن نستنتج أيضا أن التًكيز على التحفيزات ابعبائية ليس كافيا في حد ذاتو لاجتذاب الاستثمارات و 
الأمنية و الأوضاع السياسية و كذلك الظروف و الاقتصادي و الأجنبية، بل تكملو عوامل المحيط ابؼؤسساتي 

ىو ما لد بهعل ابعزائر تنجح في استقطاب الأموال الأجنبية التي تبقى بدستويات غتَ  و الاجتماعية في أي بلد، و 
 كافية.

 (2141-2141)انعكاس سعر صرف الدينار على الديون الخارجية في الجزائر خلال الفترة  ꞉ثانيا

خلال معرفة تطور ىذه  بيكن إظهار انعكاس سعر صرف الدينار ابعزائري على الدين ابػارجي من
 ꞉الديون التي سيتم إدراجها في ابعدول التالر
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 (2141-2141) تطور الدين الخارجي في الجزائر في الفترة ꞉(42)الجدول رقم

  مليار دولار: الوحدة                                                                              

 2141 2149 2141 2141 2141 2142 2144 2141 السنة

 1669 1691 1612 1611 1616 1691 1611 1619 الدين الخارجي

  .7201672017النقدي في ابعزائر، بنك ابعزائرو التقرير السنوي للتطور الاقتصادي  ꞉المصدر

 بيكن توضيح اكثر من خلال ابعدولو 

 (2141-2141) يبين تطور الدين الخارجي في الجزائر في الفترة: (9رقم ) الشكل

 
 .على ابعدول اعلاه بالاعتمادمن اعداد الطالبتتُ : المصدر

 ꞉البيان السابق ما يليو نلاحظ من ابعدول 

يرجع إلذ ارتفاع ابؼداخيل النابذة عن الصادرات بسبب ارتفاع  الذي، و ابػارجي ابلفاض بؿسوس بؼؤشر الدين
عليو قامت و ، واوضحها جد معتبرة كما سابقأسعار النفط، حيث وصلت الاحتياطات الربظية إلذ مستويات 

ابغكومة ابعزائرية بتسديد مسبق بعزء ىام من ديونها عبر نادي لندن باريس، أن التًاجع ابؼعتبر لقيمة ابؼديونية 
صارمة في تسديد أقساط الديون بعد إعادة جدولة و ابػارجية خلال الفتًة يدل على إتباع ابعزائر سياسة منتظمة 

 ديونها.
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1ىذا الصدد بيكن القول أن ابؼديونية ابػارجية بابعزائر تتأثر من ناحيتتُ فيو 
꞉ 

  أن برصيل ىذه الصادرات )صادرات المحروقات( يتم بالدولار و باعتبار أن ابعزائر بلد أحادي التصدير
كز التي بردد بعملات أجنبية أخرى ترتو ابؼالية و -الواردات-على خلاف عملية تسديد الالتزامات التجارية

بالتالر فان ابلفاض سعر الدولار بالعملات الأجنبية ينعكس و أساسا في اليورو، ابعنيو الإستًليتٍ...الخ 
سلبا على حصيلة الصادرات بفا بهعلها غتَ كافية لتمويل عملية التنمية أو الواردات بصفة عامة، الأمر 

 ابؼدفوعات.و بتُ ابؼقبوضات الذي يدفع البلد إلذ طلي ابؼزيد من القروض ابػارجية لسد الفجوة 
  ،ابلفاض سعر الدولار بالنسبة للعملات الأجنبية الأخرى لو اثر على الديون المحررة بعملات أجنبية

الثمانينات و فيمكن القول أن التدىور الذي عرفتو أسعار صرف الدولار في بعض سنوات السبعينات 
رجية للجزائر، فحسب بنك ابعزائر زادت ابؼديونية التسعينات كان عاملا مسابنا في زيادة ابؼديونية ابػاو 

 ليون دولار بسبب تدىور الدولار مقابل اليورو.م 799ب  2002ابػارجية سنة 
في الأختَ نستنتج أن ابلفاض سعر صرف الدينار أمام الدولار يؤدي إلذ زيادة قيمة أعباء ابؼديونية ابػارجية و 

لأننا سنحتاج إلذ عدد كبتَ من الدولارات لتسديد الديون  2017-2010ىذا ما نلاحظو خلال الفتًة و للجزائر 
الأوروبية، لذا قامت ابعزائر بتحويل جزء من ديونها إلذ استثمارات خاصة مع دول الابراد الأوروبي للتخلص من 

 ىذا ابؼشكل.

 (2141-2141)تطور رصيد حساب رأس المال خلال الفترة : ثالثا

الإصلاحات التي قامت بها وبؾموعة القوانتُ والتشريعات التي أصدرتها في إطار  عملت ابعزائر من خلال       
ابؼتدفقة إليها، خاصة في القطاعات  بررير حركة رؤوس الأموال إلذ بؿاولة الرفع من حجم الاستثمارات الأجنبية

من خلال ما يلي ، وسيتم والقضاء على عجز حساب رأس ابؼالخارج المحروقات، بغية رفع تنافسية اقتصادىا 
 بسعر صرف الدينار ابعزائري. وتفستَ علاقتو (2017-2010)معرفة التغتَات التي طرأت عليو خلال الفتًة 

 (2141-2141) تطور رصيد حساب رأس المال خلال الفترة: (41)  رقم الجدول

  أمريكي مليار دولار: لوحدةا                                                                              

 2141 2149 2141 2141 2141 2142 2144 2141 السنوات

 1641 16499 16211- 16169 16691- 16194- 26111 16411 رصيدال

 416611 416611 411619 91619 16619 11611 12691 1161 دولار/سعر صرف دج

 زائر، بنك ابعزائرالنقدي في ابعو التقرير السنوي للتطور الاقتصادي : المصدر

                                                           
 .89ص مرجع سبق ذكره، ،بن زاويىاجر  1
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  > بيكن توضيح ذلك اكثر من خلال ابؼنحتٌ البياني التالر       

 (2141-2141)تتطور رصيد حساب رأس المال خلال الفترة  >(9الشكل رقم )

 
 (13)رقم  من اعداد الطالبتتُ بالاعتماد على ابعدولالمصدر: 

 > نلاحظ من ابعدول، والبيان السابق أن       

سجل  2013-2012 الرصيد ابؼوجب، لكن سنتي 2011-2010 في سنتي اب رأس ابؼال سجلرصيد حس -
مليار دولار، بسبب تسديد ابعزائر لديونها ابػارجية النادي لندن ونادي باريس. أما  0.36ابغساب عجزا بقيمة 

بقيمة  سجل الرصيد عجزا 2015مليار دولار، لكن سنة  3.39فقد شهدت رصيدا موجبا قدر ب  2014سنة 
، اما السنتتُ بسبب خروج العملات الصعبة في شكل برويلات وفوائد وأرباح من قبل ابؼستثمرين الأجانب 0.24

 .الاختَتتُ لدراسة كان موجبا لكن بقيمة متناقصة

ونستنتج في الأختَ أنو رغم مساعي ابعزائر في بررير حساب رأس ابؼال فان ابعزائر لد برقق رصيدا ابهابيا  -
رأس ابؼال إلا بسبب الاعتماد ابؼتزايد على قطاع المحروقات وغياب مسابنة حقيقية وبارزة للصادرات  بغساب

خارج المحروقات، ويرجع ذلك لعدم بقاح أسلوب ابؼرونات ابؼتبع في بزفيض سعر الصرف في رفع صادرات ابعزائر 
ستفادتها الضعيفة جدا مقارنة باقتصاديات خارج المحروقات، ولضعف تكاملها مع الأسواق ابؼالية الدولية نظرا لا

أخرى ذات الدخل ابؼتوسط من الاستثمارات الأجنبية ابؼباشرة ىذا الاستثمار الذي دائما ما يستهدف قطاع 
 المحروقات.
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 (2141 – 2141) الفترة خلال المدفوعات ميزان رصيد على الدينار صرف سعر تقلب اثر: المطلب الثالث

ساسي من الإصلاحات التي قامت بها ابعزائر في بؾال الصرف، ىو برستُ وضعية عناصر ن ابؽدف الأإ        
ميزان ابؼدفوعات بشكل عام ورصيد ابؼيزان التجاري بشكل خاص، وىذا ما يدفعنا إلذ تتبع التطور ابغاصل في 

 رصيد ميزان ابؼدفوعات بغية التعرف إلذ مدى تأثر ىذا الأختَ بتلك الإصلاحات.

 ( 2141-2141) ور رصيد ميزان المدفوعات خلال الفترةتط: اولا

( الذي يوضح التطورات ابغاصلة 13بيكن برليل رصيد ميزان ابؼدفوعات من خلال كل من ابعدول رقم )        
( الذي يبتُ دور كل من ابؼيزان التجاري 10والبيان رقم ) 4998-4999 في رصيد ميزان ابؼدفوعات خلال الفتًة

 بؼال في الرصيد الإبصالر بؼيزان ابؼدفوعات.ورصيد رأس ا

 (2141 – 2141)تطور بنود ميزان المدفوعات خلال الفترة   :(41)الجدول رقم

 ةمليار دولار، دولار للبرميل، سعر الصرف متوسط الفتر : الوحدة                 

 2141 2149 2141 2141 2141 2142 2144 2141 السنوات

 -14.3 216421- 496191- 16116 66991 216491 216694 496211 الميزان التجاري

 1641 16499 16211- 16169 16691- 16194- 26111 16411 ميزان رأس المال

 -23.3 296114- 216111- 16994- 16411 426111 21619 41619 ميزان المدفوعات

 416611 416611 411619 91619 16619 11611 12691 1161 دولار/سعر صرف دج

 53.97 116111 1164 41162 41661 444 44266 9162 دولار(/اسعار البترول)برميل

.(2017-72016  2013)النقدي في ابعزائر، بنك ابعزائرو التقرير السنوي للتطور الاقتصادي : المصدر  

> بيكن توضيح ذلك اكثر من خلال ابؼنحتٌ البياني التالر     
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ة توضح دور كل من رصيد الميزان التجاري ورصيد رأس المال في الرصيد أعمدة بياني :(41رقم ) ا الشكل
 (2141-2141)الإجمالي لميزان المدفوعات خلال الفترة 

 
 (14)لبتتُ بالاعتماد على ابعدول رقم من اعداد الطاالمصدر: 

 > مايلي اعلاهنلاحظ من ابعدول والبيان رقم 
الكبتَ الناتج عن الازمة ابؼالية العابؼية التي ادت الذ ابلفاض  برسن في ميزان ابؼدفوعات وذلك بعد الابلفاض

مليار دولار،  15.58 ليصل الذ 2012 -2010 رصيدا موجب في الفتوة لنفط ليعاود الفائض ويسجل اسعار ا
 والأمتٍ، الاقتصادي الوضع واستقرار النفط أسعار وضعية انتعاش إلذ للفائض ابؼستمر التحقيق في يرجع والفضل

فقد  2017 - 2014الاختَة لدراسة  اما في السنوات دولار، مليار 0.134 بلغ ابلفاضا سجل 2013 سنة وفي
 ابؼيزان سجلو الذي الكبتَ العجز إلذ ذلك فيسجل ميزان ابؼدفوعات ابعزائري رصيدا سالبا ويرجع السبب 

 بسبب الإبصالية الصادرات صيلةح من% 95 بسثل والتي المحروقات من الصادرات حصيلة ابلفاض بسبب التجاري
البرميل سعر  ابلفض حيث ابعزائرية، النفط أسعار خاصة الدولية، السوق في النفط أسعار في ابغاد الابلفاض

النفط و مليار دولار سنة مقارنة بالسنوات ابؼاضية، والسبب الغتَ مباشر ىو ثورة الغاز  45.005 ب 2016لسنة 
 الصخريتُ في الولايات ابؼتحدة.

ونلاحظ من ابعدول والبيان أن درجة الارتباط بتُ أسعار النفط ورصيد ميزان ابؼدفوعات جد معتبرة إذ 
ابعدول أن تطوربنا متلازم في جل فتًة الدراسة، أقوى من العلاقة بتُ تغتَات سعر الصرف وذات  يظهر من

 .ري يشهد عجزا في ميزان ابؼدفوعاتالرصيد، حيث بقد أنو وبدجرد ابلفاض أسعار البتًول فإن الاقتصاد ابعزائ
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 : خلاصة الفصل

عملية الانتقال من نظام سعر الصرف الثابت الذ نظام التعونً دائما ما تكون عملية معقدة، سواء  إن  
 بدأت 1986تدىور الدولار الامريكي عام و كان ىذا التحويل منظما ام غتَ منظم، وابعزائر منذ الازمة النفطية 

م التثبيت الذ نظام تعونً سعر صرف الدينار برت اشراف صندوق النقد الدولر، وذلك بالانتقال الانتقال من نظا
من نظام الربط الذ سلة عملات، الذ نظام جلسات التثبيت الذ التعونً ابؼدار لصرف الدينار، الا ان ىذا التحول 

يل، وكذا التدخل ابؼكثف في سوق في عملية التحو  بدأتلد يكن منظما، وذلك لعدم كفاية الاحتياطيات عندما 
 .صرف الاجنبي لا يتسم بالعمق والسيولةينار، كما انها بستلك سوق للالصرف للدفاع عن قيمة الد

وباعتبار ابعزائر ترتبط ارتباطا وثيقا بعائدات النفط، وىذه الاختَة سعر بالدولار الامريكي الذي عانى  
ىذه التغتَات و ىذه التقلبات ، كل امام الدولار من سنة الذ اخرىمنحتٌ تصاعدي  الذي اخذو كثتَا امام اليورو 

 .جعلتو يتحمل خسائر مالية رغم تنوع ابعزائر وارداتهاو اثرت على ميزان ابؼدفوعات ابعزائري 



 

 امةعلا خاتمةال
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تم في الفصول الاولى للدراسة التطرق الى الجانب النظري من خلال التعرض للمفاىيم الاساسية خاصة 
بسعر الصرف وميزان المدفوعات و العلاقة التبادلية التي تنشأ بينهما اضافة الى اىم المناىج والنظريات المستندة 

المدفوعات، ومعرفة مدى فعالية سياسة سعر الصرف في تصحيح  على سعر الصرف كآلية لتحقيق التوازن في ميزان
  .الاختلال الاقتصادي لميزان المدفوعات الجزائري

 كما حاولت ىذه الدراسة تقييم ادارة الصرف الاجنبي في المراحل المختلفة التي مر بها الاقتصاد الجزائري،
عملات، وجاء بعد اجراء سلة على اساس  4791و بعد تقيماصبح تحديد الفرنسي  كبالفرن افبعد ان كان مربوط

، وكان 4771ة يستهدف خفض قيمو الدينار الجزائري بطريقة تدريجية ومراقبة، وصولا بو الى التعويم المدار سن
دينار من قيمتو الحقيقية و تحسين وضعية ميزان المدفوعات عن طريق تقليص الفارق ال الهدف من ذلك تقريب

 49 -79سعر الرسمي والسعر الموازي، وقد تجسدت اىم الاصلاحات التي قامت بها الجزائر في قانون الموجود بين ال
اصبح يقوم بعدة عمليات ىدفها تدعيم العملة فبنك الجزائر لالمتعلق بالنقد والقرض الذي اعطى استقلالية اكبر 

سياق تم طرح اشكالية البحث ال وفي ىذا ،الايجابي على ميزان المدفوعات التأثيرالوطنية وضمان استقرارىا بهدف 
 اسعار الصرف على ميزان المدفوعات الجزائري تأثيرالتي تم حورت عن كشف ماذا 

  ꞉اختبار صحة الفرضيات

  ꞉من خلال ىذه الدراسة يمكننا اختبار صحة الفرضيات التي وضعناىا كما يلي

لمعالجة اختلال ميزان المدفوعات و التي نؤكدىا و ذلك إما و التي تعتبر سعر الصرف آلية فعالة  الفرضية الأولى
عن طريق انتهاج سياسة تخفيض العملة الوطنية و الذي بدوره يؤدي إلى ارتفاع حصيلة و حجم الصادرات و 

 التقليل من الواردات و لكن ذلك يتطلب توفر شروط أو عن طريق انتهاج سياسة الرقابة على الصرف.

 ، ميزان المدفوعاتفي الجزائري يؤدي إلى تقليل العجزسعر صرف الدينار  تخفيضو مفادىا أن  ةالفرضية الثانيأما 
حالة الجزائر لا تستجيب الصادرات و الواردات لانخفاض  في هذه الفرضية خاطئة ففي اغلب الأحيان و خاصةف

 .أسعار الصرف بسبب عدم مرونتها و ىذا ما يؤثر سلبا على توازن ميزان المدفوعات

 ꞉نتائج الدراسة

 ꞉توصلنا إلى النتائج التالية ىذه الدراسةمن خلال  

  إن سعر الصرف أداة تدكن من ربط الاقتصاد المحلي بالاقتصاد الدولي بالإضافة إلى اعتباره وسيلة لإعادة
 توازن ميزان المدفوعات و ذلك من خلال سياسة تخفيض العملة المحلية أو سياسة الرقابة على الصرف.
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 الفائض المحقق في ميزان المدفوعات الجزائري في اغلب سنوات الفترة المدروسة ليس لو علاقة بوضعية  إن
 الدينار الجزائري و ذلك راجع لتحسن مستوى أسعار النفط.

 موال راجع إلى قلة رؤوس الا فهوذي عرف عجزا طول فترة الدراسة أما فيما يخص حساب رأس المال ال
 الموجهة إلى الجزائر.

  الانحراف الحاصل في سعر صرف الدولار مقابل اليورو لو تأثير على الاقتصاد الجزائري مما يؤدي إلى
حدوث خسائر و التي تدس بالدرجة الأولى تدىور القدرة الشرائية لعائدات النفط و بالتالي التأثير على 

كما تؤدي أيضا إلى ارتفاع قيمة   القدرة الشرائية لإيرادات الجزائر و بالتالي تدىور رصيد ميزان المدفوعات
 الواردات بسبب ارتفاع عملة الدفع خاصة و أن اغلبها باليورو.

 ꞉التوصيات

 ꞉إليها يمكن تقديم مجموعة من التوصيات و المقترحات و ىي توصلالممن خلال النتائج 

 على تقليل الواردات و ذلك من خلال تشجيع الاستثمار و فرض قيود على الواردات قصد   العمل
 كبحها.

  النهوض بمختلف القطاعات الاقتصادية كالزراعة و السياحة بهدف التنويع الاقتصادي و تقليل التبعية
 للمحروقات.

 .تنشيط سوق الصرف و مواجهة السوق الموازية بفتح مكاتب الصرف 
 زيادة و اهمة في رفع الادخار الوطني لى تحويل أموالهم عن طريق السوق الرسمي للمسعالمهاجرين  تشجيع

 القدرة على الاستثمار و الرفع من مستوى احتياطي العملة الصعبة.
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  الملخص:

تهدف ىذه الدراسة إلى معرفة أثر تقلب سعر صرف الدينار على توازن ميزان المدفوعات الجزائري خلال الفترة 
التوازن في ميزان المدفوعات، حيث يؤثر التغير ، باعتبار أن سعر الصرف يلعب دوراً مهما في تحقيق (0202-0202)

الميزان الجاري في ميزان في حجم التجارة الخارجية و  تأثيرهفي سعر الصرف في الاقتصاد المحلي من خلال 
 .الخارجي وتدفق رأس المال بين الاقتصادين المحلي والخارجي الاستثمارالمدفوعات، وكذلك من خلال تأثيره في 

 .الجزائري وتبعيتو للمحروقات من شأنها التأثير سلبا على فعالية ىذه السياسة الاقتصادإلا أن خصوصية  

سعر الصرف، سياسة تخفيض قيمة العملة،  الميزان التجاري، ميزان المدفوعات، سعر  الكلمات المفتاحية:
 .النفط، الاقتصاد الجزائري

Abstract  

     This study aims to investigate the impact of the Dinar fluctuation in exchange on 

the balance of payments in Algeria during the period 2010-2017, as the exchange rate plays 

an important role in stabilizing the balance of payments. The change in the exchange rate 

affects the local economy through affecting the international trade volume and the current 

balance of payments, as well as foreign investment and capital flow between the domestic and 

foreign economies. However, the specificity of the Algerian economy and its dependency on 

fuel can have a negative influence on the effectiveness of this policy. 

Keywords: Exchange rates, currency devaluation policy, trade balance, balance of payments, 

oil price, Algerian economy. 

 

 


