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 أ

 د البحثــــــــتمهي .1

التقليدية على الهندسة المالية في ايجاد منتجات وأدوات مالية تساعدىا على  المالية لطالما اعتمدت المؤسسات 
مواكبة التغيرات في أسواق المال المحلية، الاقليمية والعالمية. ولكن رغم تنوع ىذه المؤسسات ومنتجاتها من حيث البنية، 

حيث  ،مبني أساسا على سعر الفائدةالشكل والمهام إلا أنها تشتًك في خاصية واحدة وىي العمل ضمن نظام رأسمالي 
يستوجب عليها ىذا النظام القيام بدمارسات مالية لا أخلاقية من أجل ضمان البقاء ومواجهة المنافسة الشرسة فيما 

 ،8002فكانت بذلك السبب الرئيسي في وقوع عديد الأزمات المالية العالمية خصوصا الأزمة المالية الأخيرة سنة  ،بينها
بدأ الحديث فالتي تعمل وفق النظام الرأسمالي الربوي.  المالية التي أكدت مرة أخرى على فشل المؤسسات ة ىذه الأخير 

 بعدىا عن النظام المالي الإسلامي كبديل لهذا النظام الجشع، والمصارف الإسلامية كبديل للمصارف التقليدية. 

تها وقدرتها في مواجهة الأزمة المالية التي شهدىا سلامية يقف مندىشا أمام قو المتتبع لمسار المصارف الإإذ أن 
حيث أن تصديها للأزمة وصمودىا أمامها، خاصة مع عدم تسجيل أي حالة انهيار بالنسبة  ،8002العالم سنة 

وليس مجرد مصارف أتت استجابة لرغبة  ،للمصارف الإسلامية جعلها مرشحة لتكون بديلا للصناعة المصرفية التقليدية
 للذين يرفضون التعامل بالربا. العملاء ا

الشريعة الاسلامية في  التقيد بأحكاموبروز ضرورة  ،ر النجاحات المستمرة للصناعة المصرفية الاسلاميةاثوعلى 
أضحى من الضروري دراسة كيفية استفادة المصارف الإسلامية من الهندسة المالية باعتبار ىذه الأخيرة  .المعاملات المالية

 المبتكرة.  المالية الشريان الأساسي الذي يمدىا بالمنتجات والأدوات 

 البحث والتساؤلات الفرعية إشكالية .2

ربوية بدنتجات وأدوات مالية، ساهمت بدورىا الهندسة المالية لسنوات عديدة في تزويد المؤسسات المالية الساهمت 
فقدان مع و ، 8002العالمية سنة في الوفاء بأغراض مختلفة على مستوى تلك المؤسسات. ولكن بعد الأزمة المالية 

الآلية المستثمرين ثقتهم في النظام الربوي وتوجههم مرو النظام المالي والمصرفي الإسلامي. أصبح من الضروري التًكيز على 
تكار منتجات، أدوات وحلول مالية موافقة للشريعة الاسلامية ألا وىي الهندسة المالية بالتي تسمح للمصارف الاسلامية با

 الإسلامية.

 وانطلاقا مدا سبق يمكن طرح الإشكالية الآتية:

 ؟ةــــفي تطوير الصناعة المصرفية الاسلاميالإسلاميـــــة الية ـــما مدى مساهمة الهندسة الم

 الفرعية، والتي يمكن طرحها كالآتي: توتندرج ضمن ىذه الإشكالية مجموعة من التساؤلا

 ؟الاسلامية التي تستخدمها المصارف الاسلامية المالية أىم المنتجات فيما تتمثل  -
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 ؟التي تعمل على تطوير الصناعة المصرفية الاسلامية المالية ماىي أىم المنتجات  -
 ؟الإسلامية أن توسع نشاط المصارف الإسلامية وتزيد من قاعدة عملائها المالية ىل يمكن للمنتجات  -
الى أي مدى ساهمت منتجات الهندسة المالية الإسلامية في تطوير نشاط كل من مصرف قطر الإسلامي وبنك  -

   ؟دبي الإسلامي

 فرضيات البحث .3

 يسعى ىذا البحث الى اختبار الفرضيات الآتية:     

 . بالرغم من حداثتهامن المنتجات المالية الإسلامية، وذلك  بيركتتوفر المصارف الاسلامية على عدد   -
تنويع مصادر التمويل وخفض مخاطره تساعد منتجات الهندسة المالية الإسلامية المصارف الإسلامية على  -

 .وتكلفتو
 .الإسلاميةادارة السيولة بالمصارف  منالمنتجات المالية الإسلامية  تمكن -
من  حتىوذلك  ،تسمح المنتجات المالية الإسلامية للمصارف الإسلامية من استقطاب رؤوس أموال أجنبية  -

 البلدان الغربية غير الإسلامية.

 أهمية البحث. 4

تنبع أهمية البحث من حداثة الصناعة المصرفية الاسلامية،  وكذلك احتدام المنافسة مع نظيرتها التقليدية خاصة  
محاولة الاستفادة . فأصبح من أكبر برديات الصناعة المصرفية الإسلامية ىو 8002بعد الأزمة المالية العالمية الأخيرة سنة 

  ة وما تقدمو من منتجات، أدوات وحلول مالية إسلامية.  الإسلامي من الهندسة الماليةقدر الإمكان 

 البحثأهداف . 5

 يمكن تلخيص أىم أىداف البحث فيما يلي: 

 الصناعة المصرفية الاسلامية وابراز أىم الضوابط والأسس التي تقوم عليها.على التعرف  -
  جاتها.توأىم من لهندسة الماليةا ف علىالتعر  -
 المالية في تطوير المنتجات المستخدمة من قبل  المصارف الاسلامية.توضيح دور وأهمية الهندسة  -
 المصارف الاسلامية لمنتجات الهندسة المالية. قياس تطورات استخدام  -
 بيان مدى إسهام الهندسة المالية في تعزيز الصناعة المصرفية الاسلامية. -

 منهج البحث. 6

 بجميع جوانب البحث واختبار صحة الفرضيات المطروحة من عدمها اعتمدنا المناىج الآتية:  وللإلمام 



 المقدمة العامة
 

 

 ج

وذلك من أجل استعراض مفاىيم حول الصناعة المصرفية الإسلامية ومختلف مصادر المنهج الوصفي:  -
 الإسلامية ومنتجات كل منهما.  واستخدامات الأموال بها، ونفس الشيء بالنسبة للهندسة المالية التقليدية، الهندسة المالية

من أجل سرد تاريخ كل من الصناعة المصرفية الإسلامية، الهندسة المالية التقليدية والهندسة  المنهج التاريخي: -
 المالية الإسلامية.

وذلك من أجل تعليل التغيرات الحادثة في الظاىرة المدروسة وترجمتها في شكل بيانات من  نهج التحليلي:الم -
 أجل تفسير العلاقة بين منتجات الهندسة المالية الإسلامية وأداء المصرف الإسلامي. 

 هيكلية البحث. 7

 لي:قسمنا بحثنا كما ي لبحثمن أجل الاحاطة بشتى جوانب الموضوع، والإجابة على إشكالية ا 

 الجانب النظري:  -

 سيتضمنو كل من الفصل الأول، الفصل الثاني والمطلب الأول من الفصل الثالث، كالآتي: والذي  

 ةيفر صمالاطار النظري للوسنتناول فيو  ،"مدخل عام للصناعة المصرفية الإسلامية"الفصل الأول بعنوان  
إضافة إلى أىم مصادر واستخدامات الأموال بالمصارف الإسلامية في المبحثين الثاني  في المبحث الأول، الإسلامية

 والثالث على التوالي. 

     الهندسة المالية التقليديةفسنعرض فيو  "صناعة الهندسة المالية الاسلامية ومنتجاتها"،أما الفصل الثاني: بعنوان  
 منتجات الهندسة المالية الإسلاميةفي المبحث الثاني ثم  المالية الإسلاميةصناعة الهندسة في المبحث الأول، و  ومنتجاتها

 في المبحث الأخير.وبرديات تطويرىا 

مناىج واستًاتيجيات  تطوير منتجات الهندسة وأخيرا المطلب الأول من الفصل الثالث، والذي ستناول فيو أىم      
 .رفية  الاسلاميةالمالية الاسلامية وأهميتها بالنسبة للصناعة المص

 لجانب التطبيقي:ا  -

دور الهندسة المالية الإسلامية في تطوير الصناعة المصرفية بعنوان "ضمنو الفصل الثالث سيتوالذي  
والمبحث ، "دور الهندسة المالية الاسلامية في تطوير مصرف قطر الاسلاميمن خلال المبحث الثاني ""، الإسلامية

 . الاسلامية في تطوير بنك دبي الإسلامي" "دور الهندسة الماليةالثالث 

 أىم النتائج، المقتًحات وآفاق الدراسة.فيها  تستعرضوج المذكرة بخاتمة ستتوفي الأخير  



 المقدمة العامة
 

 

 د

 صعوبات البحث . 8

 :فيما يلي أهمهانعرض ، بحثقد واجهتنا مجموعة من الصعوبات أثناء الل 

 ذات العلاقة بدوضوع البحث ضمن مكتبة الجامعة والمكتبات الجامعية الأخرى. قلة المراجع -
 قصر المدة الزمنية المخصصة لإمذاز البحث. -
 تشعب الموضوع وشمولو على عدة مواضيع متًابطة. -
 غياب بذربة لصناعة مصرفية إسلامية جديرة بالدراسة في الجزائر. -
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 :دـــــــتدهي

تقوـ الدصرفية الإسلبمية على لرموعة من القواعد والأحكاـ الدستمدة من الشريعة الإسلبمية التي تعتبر أف الداؿ  
 بما يحقق لرتمعا متكاملب يسعى لضو التقدـ. ،ىو ماؿ الله ويجب أف يستثمر لصالح المجتمع  والاقتصاد الوطتٍ بشكل عاـ

الاحتكار واكتناز الأمواؿ فقد تم  ،معروفة عند نزوؿ الأحكاـ التي تخص كل من الرباوبما أف الدصارؼ لم تكن  
اخضاعها لدبادئ الشريعة الإسلبمية عن طريق القياس. ومنو تم طرح الدصرفية الإسلبمية كبديل للمصرفية الربوية التقليدية 

 الفائدة.سعر التي تقوـ أساسا على 

بات من الضروري  ،الذائلة التي تحققها الدصرفية الإسلبمية في وقتنا الحاضر ونظرا للبنتشار الواسع والنجاحات 
 ىي:  ،الالداـ بالجانب النظري للمصرفية الإسلبمية من خلبؿ ثلبثة مباحث

 ة الإسلاميةيفمصر الدبحث الأول: الاطار النظري لل

 الإسلاميةالدبحث الثاني: مصادر الأموال في الدصارف  

   الدبحث الثالث: استخدامات الأموال في الدصارف الإسلامية
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 ة الإسلاميةيرفمصالدبحث الأول: الاطار النظري لل

الإسلبمية ىي نتاج جهد تراعي من الدصرفيتُ والاقتصاديتُ وعلماء الشريعة الإسلبمية على مدى  الدصرفية
فهي شكل من العقود العديدة الداضية لتطوير الحلوؿ الدالية التي تلبي الاحتياجات الدينية للمسلمتُ بطريقة أخلبقية، 

تسعى إلى تحقيق تالي فهي تعمل عكس الدصرفية التقليدية و بالو أشكاؿ الخدمات الدصرفية القائمة على الدبادئ الإسلبمية. 
 أىداؼ إجتماعية، إستثمارية ومالية مباشرة وتنمية المجتمع الإسلبمي.

 الإسلامية  الدصرفيةالدطلب الأول: ماهية 

الإسلبمية، ومن ثم يدكن بلورة ماىية ىذه الدصرفية من  الدصرفيةتدثل الدصارؼ الإسلبمية التطبيق العملي لفكرة 
   خلبؿ التعريف بالدصارؼ الإسلبمية وسرد تاريخ ىذه الأختَة.

 الإسلامية  الدصرفيةماهية  -1

 الإسلامية الدصرفيةنشأة   -1-1

الإسلبميتُ الباكستانيتُ  في الاقتصاديتُ  وردت الاشارات الأولى لفكرة الدصرفية الإسلبمية في كتابات عدد من        
 التجارية من جهة، وعلى مساوئ الفائدة الدصارؼكدوا تريعا على الحاجة الى أ أواخر الأربعينات من القرف الداضي، وقد

الارباح والخسائر بدأت بالظهور خلبؿ  رى، واقتًحوا مصرفية بديلة تقاـ على مبدأ تقاسمأخمن جهة  صارؼفي تلك الد
وعرؼ ببنك ميت غمر  1963، حيث تم تأسيس أوؿ مصرؼ اسلبمي في مصر عاـ 1والسبعيناتعقدي الستينات 

والذي قاـ بتقديم قروض بدوف فائدة لعملبئو إضافة  1967المحلي وقد تبعو بنك ناصر الاجتماعي في عاـ   خاردللب
للتنمية وبنك دبي الإسلبمي سنة  . ثم تم تأسيس كل من البنك الإسلبمي2لإدارتو لأنواع متعددة من الدعاملبت الدالية

تأسست ثلبثة بنوؾ اسلبمية أخرى، وىي: بنك فيصل الإسلبمي السوداني، بنك فيصل  1977. وفي سنة 1975
وتأسس بعد ذلك كل من بنك الأردف الإسلبمي وبنك الأردف الدالي . 3الإسلبمي الدصري وبيت التمويل الكويتي

م في دولة غتَ مسلمة فهو الدصرؼ الإسلبمي الدولي للبستثمار والتنمية في سلبمي أقياالإستثماري. أما أوؿ مصرؼ 
في العديد   . كما تم تأسيس لرموعة من الدصارؼ الإسلبمية في فتًة الثمانينيات1980لكسمبورغ والذي أسس سنة 

اىتمت ماليزيا بالذات . وقد 4من الدوؿ منها الامارات العربية الدتحدة، قطر، باكستاف، موريتانيا، العراؽ، تركيا و ماليزيا
 اىتماما كبتَا بالصناعة الدالية الإسلبمية، ويظهر ذلك من خلبؿ تأسيسها للؤكاديدية الشرعية الدولية للبحوث في لراؿ

                                                           

 .183، ص 2011، 1، دار اليازوري، عماف، ط-التطبيق كالياتشوإالأسس النظرية -الإسلاميةالدصرفية نوري عبد الرسوؿ الخاقاني،  1 
، ترترة أبو ذر محمد أتزد الجلي، النشر العلمي والدطابع، الرياض، -تطورها ومستقبلها-سياآفي جنوب شرق  الإسلاميةالتمويل و الدصرفية ألصلو فيناردوس،   2

 .69، ص 2009
 .259، 258، ص ص 2007، 4، دار النفائس، عماف، طالإسلاميالدعاملات الدالية الدعاصرة في الفقه محمد عثماف شبتَ،   3
 .71، 70ألصلو فيناردوس، مرجع سبق ذكره، ص ص  4 
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. واستمرت الدصارؼ الإسلبمية في الظهور 1لدركز الداليزي الدالي الإسلبمي والجامعة الإسلبمية الدوليةالتمويل الإسلبمي، ا
 حتى يومنا ىذا.

 اتآليو فالصناعة الدصرفية الإسلبمية وخلبؿ عمرىا القليل لصحت بصورة فائقة في تطوير منتجات وخدمات 
في السوؽ الدصرفية العالدية،  وتغلغلها ،تطورىا ،مصرفية تعمل وفقا لأحكاـ الشريعة وىذا لشا جعلها تتميز بسرعة انتشارىا

من زبائن  %30من الددخلبت الإسلبمية العالدية وتحوؿ ما يزيد عن % 50-40ف تستحوذ على أواستطاعت 
بليوف  370عاملبت لا تشوبها شبهة الربا وأصبح حجم ودائعها يزيد الدصارؼ  التقليدية من خلبؿ انتقالذم الى التعامل بم

 .2مصرفا ومؤسسة مالية 400مريكي وبعدد مؤسسات زاد أدولار 
 الإسلامية الدصرفيةمفهوم  -1-2

الباحثوف والكاتبوف في لراؿ العمل الدصرفي في وضع تعريف لزدد للمصرؼ الإسلبمي، حيث تم تعريفو  اختلف
 بعدة تعريفات منها:

مؤسسة مالية تعمل على دعم التنمية الاقتصادية والإجتماعية للمجتمعات الإسلبمية،  الدصرؼ الإسلبمي ىو -
الية والتجارية وأعماؿ الاستثمار مباشرة، أو من خلبؿ من خلبؿ القياـ بجميع الخدمات والأعماؿ الدصرفية والد

 .3الدشاركة، وذلك وفقا لأحكاـ الشريعة الإسلبمية، ونبذ سعر الفائدة كأساس للتعامل، واحياء فريضة الزكاة
الإسلبمي ىو عبارة عن مؤسسة مالية تقوـ بتجميع الأمواؿ واستثمارىا وتنميتها لصالح الدشتًكتُ،  الدصرؼ -

وتحقيق التعاوف الإسلبمي، على وفق الأصوؿ الشرعية. وأىم تلك الأصوؿ: اجتناب الدعاملبت الربوية والعقود 
ة الدضطر أو المحتاج، ومساعدة أىل المحظورة شرعا، وتوزيع تريع الأرباح على وفق الاتفاؽ دوف استغلبؿ حاج

 .4الحاجة عن طريق القرض الحسن، والدعوة إلى الإسلبـ اقتصاديا، واجتماعيا واعتقادا
ولشا تقدـ يدكن تعريف الدصرؼ الإسلبمي بأنو مؤسسة مالية مصرفية لا تتعامل بالفائدة أخذا وعطاء، حيث تعمل 

ع معاملبتها الدصرفية والإستثمارية داعمة بذلك التنمية الاقتصادية حكاـ وقواعد الشريعة الإسلبمية في تريلأ اوفق
 والإجتماعية.

 
 
 

                                                           

 ، على الدوقع:12/02/2018، تاريخ الاطلبع: -نموذج للمصرفية الإسلامية-التجربة الداليزيةزيد عيادات،  1 
http://kenanaonline.com 

 . 167، ص 2014، دار اليازوري، عماف، -مداخل وتطبيقات-الصناعة الدصرفية الإسلاميةصادؽ راشد الشمري،   2
 .168، 167، ص ص2014، دار التعليم الجامعي، الاسكندرية، في معاملات الدصارف الإسلامية نظرية الخسارةعادؿ عبد الفضيل عيد،   3
 .5، ص 2016، 2، دار الدكتبي،  دمشق، طأحكام التعامل مع الدصارف الإسلاميةوىبة الزحيلي،   4
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 الإسلامية الدصرفيةأهداف  -2

 الإسلبمية في: الدصرفيةتتًكز أىداؼ 

 أهداف مالية -2-1

 للمصارؼ الإسلبمية العديد من الأىداؼ التي تتعلق بالجانب الدالي كونها مؤسسات مصرفية تعمل وفق أحكاـ
 :1الشريعة، ومن بتُ ىذه الأىداؼ

 جذب الودائع وتنميتها -2-1-1
 يعد ىذا الذدؼ من أىم أىداؼ الدصارؼ الإسلبمية حيث يدثل الشق الأوؿ في عملية الوساطة الدالية. وترجع
ى أهمية ىذا الذدؼ إلى أنو يعد تطبيقا للقاعدة الشرعية والأمر الإلذي بعدـ تعطيل الأمواؿ واستثمارىا بما يعود بالأرباح عل

 المجتمع الإسلبمي وأفراده.
 استثمار الأموال -2-1-2

لبمية حيث يدثل استثمار الأمواؿ الشق الثاني من عملية الوساطة الدالية، وىو الذدؼ الأساسي للمصارؼ الإس
تعد الاستثمارات ركيزة العمل في الدصارؼ الإسلبمية والدصدر الرئيسي لتحقيق الأرباح سواء للمودعتُ أو الدساهمتُ، 
وتوجد العديد من صيغ الاستثمار الشرعية التي يدكن استخدامها في الدصارؼ الإسلبمية لاستثمار أمواؿ الدساهمتُ 

 عتباره عند استثماره للؤمواؿ الدتاحة تحقيق التنمية الاقتصادية.والدودعتُ، على أف يأخذ الدصرؼ في ا
 تحقيق الأرباح -2-1-3

وىي ناتج عملية الاستثمارات والعمليات الدصرفية التي  الأرباح ىي المحصلة الناتجة من نشاط الدصرؼ الإسلبمي،
 تنعكس في صورة أرباح موزعة على الدودعتُ وعلى الدساهمتُ.

 أهداف خاصة بعملاء الدصرف : -2-2

 : 2تيالآللمتعاملتُ مع الدصرؼ الإسلبمي أىداؼ متعددة يجب أف يحرص على تحقيقها وىي على النحو 

عنصر الأماف لأصحاب الأمواؿ الدودعة، ويتم ذلك من خلبؿ توفتَ السيولة النقدية الدائمة لدواجهة  توفتَ -
 احتمالات السحب من ودائع العملبء، وكذلك توفتَ السيولة اللبزمة والدائمة لاحتياجات التشغيل اليومية.

 ك التي تقدمها الدصارؼ التقليدية.تقديم الخدمات الدصرفية للعملبء، وذات نوعية توازي إف لم تتفوؽ على تل -

                                                           
، ص ص 2011، 1، لرد الدؤسسة الجامعية، بتَوت، ط-نظرة تحليلية في تحديات التطبيق-الإسلاميةالدصارف محمد سليم وىبة، كامل حستُ كلبكش،   1
17 ،18. 

 .52، ص 2012، 1، دار البداية، عماف، طنحو اقتصاد اسلامي الإسلاميةالبنوك  نعيم نمر داوود،   2
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توفتَ التمويل لطالبي التمويل، حيث يعمل الدصرؼ الإسلبمي على استثمار الأمواؿ الدودعة لديو من خلبؿ  -
 تقديدها لطالبي التمويل.

 أهداف خاصة بالدصرف  -2-3

 :1نذكر منها ،للمصرؼ الإسلبمي العديد من الأىداؼ الداخلية

وتنمية مهارات العناصر البشرية الدوجودة لديو لتكوف قادرة على تحقيق الأىداؼ يعمل الدصرؼ على تدريب  -
 .الأخرى

بة، فالدصرؼ الإسلبمي مثلو مثل أي مؤسسة مالية أخرى إذا لم يحقق معدلات نمو ذتحقيق معدلات نمو جا -
 جيدة  لا يدكنو من الاستمرار ومنافسة الدصارؼ التقليدية في السوؽ.

 لدنظومة الدالية الإسلاميةأهداف خاصة با -2-4

 :2تتمثل لرموعة الأىداؼ الدتعلقة بالدنظومة الدالية الإسلبمية في

تخليص اقتصاديات الدوؿ الإسلبمية من التبعية للبقتصاديات الأخرى، فالاقتصاد يعتبر ىو المحور الذي يدور  -
اقتصادياتها بيدىا تكوف رىنا بيد من إذا لم تدتلك زماـ  -أي دولة–حولو تقدـ المجتمعات وتأخرىا، فالدولة 

يدتلك ىذا الزماـ، اقتصاديا وسياسيا واجتماعيا، ومن ىنا أصبح ىدؼ تخليص اقتصاديات الكيانات الإسلبمية 
 ىو الرؤية التي تم على أساسها تكوين البنوؾ الإسلبمية. 

رين جدد، لذا فعلى الدصارؼ السعي لابتكار صيغ أخرى للعملية التمويلية، من خلبؿ العمل على جذب مستثم -
 الإسلبمية اف تبتكر صيغ إستثمارية إسلبمية وذلك من أجل منافسة الدصارؼ التقليدية في الأسواؽ الدالية.

تطوير الدصرؼ الإسلبمي لدنتجاتو الدصرفية الأخرى، بحيث تنافس الدصارؼ التقليدية لتشكل عنصر جذب  -
 تها.لعملبء جدد من خلبؿ جودة تلك الخدمات وسرع

 
 الدطلب الثاني : الأسس الحاكمة للعمل الدصرفي  الإسلامي ومتطلبات نجاحه

 للتعامل ملبذا يجد أف إلى الدسلم والفرد الإسلبمي المجتمع حاجة من تنطلق حتمية ضرورة الإسلبمية الدصارؼ
 الدصرفي للعمل الحاكمة الأسس أىم الى الدطلب ىذا في التطرؽ وسيتم الربا، شبهة عن بعيدا والاستثماري الدصرفي

 لصاحو. ومتطلبات الإسلبمي
 
 

                                                           
 .52، ص  الدرجع نفسو  1
 .53الدرجع نفسو، ص   2
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 الأسس الحاكمة للعمل الدصرفي الإسلامي -1

 الدنهج الإسلامي هو أساس التعامل  -1-1

يجب أف تلتزـ الدصارؼ الإسلبمية بأحكاـ الشريعة الإسلبمية في تريع العمليات التي تؤديها، وىذا يعتٍ تعديل 
عمليات الدصارؼ بحيث تتلبءـ مع أحكاـ الشريعة الإسلبمية وقواعدىا، لشا يتطلب بحث الصيغ الشرعية لجميع 

الضرر للغتَ. حيث تستعتُ الدصارؼ الإسلبمية في ىذه  معاملبت الدصارؼ، والامتناع عن الأنشطة المحرمة والتي تسبب
 .1الغاية بهيئة الفتوى والرقابة الشرعية التي تقوـ بإيضاح الحكم الشرعي فيما يعرض عليها من مسائل مالية ومصرفية

 
 النقود و سيلة للتعامل و العمل ضرورة لتحقيق التنمية-1-2

ل البنك الإسلبمي على تصميم  واصدار الخدمات الدالية، الدصرفية تعد النقود وسيلة وأداة للتعامل، ومن ثم يعم
مواؿ للؤفراد وأصحاب الأعماؿ بهدؼ تيستَ أعمالذم و اقامة الدشروعات والتجارية الدتعددة التي تساعده على توفتَ الأ

 .2للآخذ والدعطيوالإجتماعية، على أف يتم ىذا التمويل طبقا لأحكاـ الشريعة الإسلبمية بالنسبة  تصاديةقالا

 الاستثمار محور نشاط البنك الإسلامي -1-3

يعد الاستثمار لزو نشاط البنك الإسلبمي، اذ أنو الدصدر الرئيسي لتوليد ايراداتو، كما أنو الأداة التي تعكس 
وموجودات مساهمتو في الجهد الانمائي للمجتمع، والاستثمار الإسلبمي يعد استثمارا حقيقيا للؤف لزل التعاقد أصوؿ 

 . 3حقيقية

 تحقيق التكافل الاجتماعي -1-4

يعمل الدصرفي الإسلبمي لصالح الجميع، حيث يجمع الزكاة ويتولى مهمة توزيعها وإيصالذا إلى مستحقيها من 
الأصناؼ التي حددىا القرآف الكريم، وكذلك يحاوؿ رفع الدستوى الدعيشي للمجتمع، من خلبؿ سياستو الإستثمارية، 

 .4والدؤسسات الاقتصادية التابعة لو الدشاريع

                                                           
، رسالة -دراسة لبيان مدى إمكانية التطبيق في الأردن-الإسلاميةتحول الدصارف التقليدية للعمل و فق أحكام الشريعة يزف خلف سالم العطيات،   1

 .39، ص 2007 ،عمافدكتوراه، كلية العلوـ الدالية والدصرفية، الأكاديدية العربية للعلوـ الدالية والدصرفية، 
 .92، ص 2004، 1للتنمية، جدة، ط الإسلبمي، البنك الإسلاميةالادارة الاستراتيجية في البنوك عبد الحميد عبد الفتاح الدغربي،   2
 .92الدرجع نفسو، ص   3
 .32ص ، 2014، 1، دار الحامد، عماف، طفي التمويل والاستثمار الإسلاميةدور الدصارف  يعرب لزمود ابراىيم الجبوري،  4
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كذلك نظاـ القرض الحسن للمودعتُ والدتعاملتُ مع الدصرؼ الإسلبمي يدؿ على التعاوف وعدـ الاستغلبؿ لشا 
يؤدى إلى رفع الدعيشة، ويفتح سبل الرزؽ أماـ افراده، وىذا يؤدي للتخفيف من البطالة التي تعاني منها معظم المجتمعات 

 .1الإسلبمية
 
 الأسس الحاكمة للعمل الدصرفي  الإسلبمي (:1-1الشكل رقم ) 

 

 
 من اعداد الطالبة.الدصدر:  

 متطلبات نجاح العمل الدصرفي الإسلامي  -2

 :2نذكر منها ىنالك ترلة من الدتطلبات اللبزمة لنجاح العمل الدصرفي الإسلبمي،

 التخطيط العلمي  -2-1

لدرجة الأولى على التخطي  بالاشك فيو أف لصاح أي عمل مصرفي أو غتَ مصرفي، تجاري أو ختَي يتوقف  لشا
لو بطريقة علمية سليمة. ويزداد ىذا الاعتبار أهمية في حاؿ ما اذا كاف الربح ىو معيار النجاح كما ىو الحاؿ عند لشارسة 

                                                           
الدشاركة -والاقتصادي الدعاصر )الدشاركة الثابتة الإسلاميمن منظور الفقه -الإسلاميةأحكام الدعاملات الدالية في الدصارف طلبة ابراىيم سعد علي،   1

 .43، ص 2012، دار الكتب القانونية، القاىرة، ، -الدتناقصة(
، 20/02/2018، تاريخ الاطلبع: -للمصارف التقليدية الإسلاميةالنوافذ -الإسلاميتقويم الدؤسسات التطبيقية للاقتصاد سعيد بن سعد الدرطاف،  2

   https://www.kantakji.com على الدوقع:

الأسس الحاكمة 
للعمل الدصرفي  

 الإسلامي

الاستثمار لزور نشاط البنك 
 الإسلبمي

النقود و سيلة 
للتعامل و العمل 
 ضرورة لتحقيق التنمية

تحقيق التكافل 
 الاجتماعي

الدنهج الإسلبمي ىو 
  أساس التعامل

https://www.kantakji.com/
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بحاث والدراسات ـ للبحوث الدكتبية  والاستفادة من الكثتَ من الأالعمل الدصرفي الإسلبمي. فبالإضافة الى الإجراء اللبز 
 الجمهور والعملبء المحتملتُ. راءآبحاث التسويق الديدانية للبضطلبع على أالدنشورة لابد من اجراء العديد من 

 الالتزام الشرعي -2-2

 مصرفي إسلبمي وضمانا لاستمراريتو. الإلتزاـ الشرعي التاـ بسلبمة التطبيق يعتبر أىم عناصر النجاح لأي عمل
ات مستقلة للرقابة الشرعية تسند إليها مسؤولية الإفتاء والتثبت من سلبمة الأعماؿ الدصرفية الإسلبمية ئتعتُ ىيحيث 

 فيها من حيث تصميم الدنتجات  وأسلوب تقديدها وصياغة عقودىا والإعلبف عنها والتًويج لذا.
 

 البشرية الاعداد الدناسب للكوادر -2-3

اف توفر العنصر البشري الدناسب، جنبا إلى جنب مع التقنية الدتطورة يعتبر أحد أىم عناصر النجاح. لذا لابد من 
زمة لتدريب كل العاملتُ في لبتوفتَ وتدريب الكوادر البشرية الدناسبة لدمارسة العمل الدصرفي الإسلبمي ووضع الخط  ال

 ددة، فمنو ما يتم داخليا ومنو ما يتم خارجيا.الادارة، ويأخذ التدريب أشكالا متع

 تطوير النظم والسياسات الدلائمة -2-4

 يالدصرفي الإسلبمي فإف الأمر يقتض نظرا للئختلبؼ بتُ قواعد العمل الدصرفي التقليدي وتلك الخاصة بالعمل
العمل الدصرفي الإسلبمي ومنتجاتو، وىو والمحاسبية اللبزمة والدناسبة لطبيعة  تطوير السياسات والإجراءات والنظم الفنية

الذي لا يقل ضرورة عن غتَه من الأمور سواء كاف ذلك من الناحية الشرعية أو من ناحية تحليل البيانات وقياس  الأمر
 الأداء ضمانا لإلصاح العمل الدصرفي الإسلبمي. 

 ة الإسلاميةمصرفيالدطلب الثالث: الدداخل الدختلفة لل

  .رغم تعدد وتنوع مستويات تطبيقها ،الإسلبمية في الدصارؼ الإسلبمية الدصرفيةمصطلح عادة ما يتم حصر 
 الإسلبمية من أجل ايضاح الفرؽ بتُ كل مستوى  وآخر. الدصرفيةومنو سيتم التطرؽ لدختلف مداخل 

  1تخصيص عمليات لإصدار أوعية ادخارية أو أدوات تدويلية اسلامية -1

بعض الخدمات  فكرة إدخاؿ بهذا الددخل للتحوؿ إلى الدصرفية الإسلبمية أف تتبتٌ إدارة البنك التقليدي يقصد
لشن يطلبوف ىذه الخدمات. وىذه الصيغة منتشرة حاليا في  خلبؿ تلبية شريحة من العملبء بالسوؽ الدصرفيمن الدصرفية 

 بريطانيا، سويسرا، ألدانيا وأمريكا. مثلوالسعودية وغتَ الإسلبمية الإسلبمية مثل ماليزيا، الدغرب   دوؿ عديدة منها

                                                           
 .87، ص 2014، 1، الدار الجامعية، الاسكندرية، طالإسلاميةفي الصيرفة  الإسلامياقتصاديات الاستثمار والتمويل عبد الدطلب عبد الحميد،   1
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الشرعية كالدضاربة والدشاركة والدرابحة   حيث تصدر تلك البنوؾ شهادات أوعية الاستثمار تبتٌ فنيا في ضوء العقود
 الأفراد أو البنوؾ الإسلبمية. كما تصدر أدوات تدويلية تصلح للتعامل مع

 في ىذا الددخل: وىنالك الصور الآتية
 إصدار أوعية أو شهادات ادخارية ضمن ما يصدر عن البنك تقليديا. -
 إنشاء إدارة صناديق إستثمارية خاصة بالعملبء في ضوء تعليمات لزدودة لذم. -
 إصدار أدوات تدويل للراغبتُ في الحصوؿ على تدويل بالصيغ الإسلبمية. -
 شباؾ للتعاملبت الدصرفية الإسلبمية ضمن أي فرع تقليدي. تخصيص -

 انشاء فروع الدعاملات والخدمات الدصرفية الإسلامية بجانب الفروع التقليدية  -2
حيث يقوـ الدصرؼ الربوي بتقديم الخدمات الدصرفية الإسلبمية بإحدى الطريقتتُ ، سلوب الأكثر شيوعايعتبر الأ

 :1يتتُتالآ
إنشاء فرع جديد ومستقل للمعاملبت الإسلبمية منذ البداية، وقد ركزت كثتَ من الدصارؼ الربوية التي خاضت  -

 كثر مصداقية في جذب العملبء من الأساليب الأخرى.أىذه التجربة على ىذه الطريقة إذ أنها تعتبر 
صرفية الإسلبمية مع إجراء التغيتَات تحويل أحد الفروع التقليدية القائمة إلى فرع يتخصص في تقديم الخدمات الد -

اللبزمة لذلك، وىذه الطريقة تتطلب إشعار العملبء بعملية التحويل وتخيتَىم بتُ التعامل مع الفرع الإسلبمي 
 للؤسلوب الجديد أو التحوؿ إلى فرع آخر. وفقا

 تحويل بنك قائم الى التعامل الدصرفي الإسلامي  -3
الإسلبمية دفعة واحدة إيدانا منها بأف ىذا الطريق ىو  الدصرفيةىذه الفئة من الدصارؼ رغبت في التحوؿ إلى 

الطريق الأصوب والأسرع والأكثر جدارة لإكتساب ثقة العملبء في سلبمة التطبيق. ولعل ما ساعد ىذه الدصارؼ على 
سوقي وما صاحب ذلك من سهولة نسبية أيضا في إعادة تحقيق أىدافها في ىذا الخصوص ىو الصغر النسبي لحجمها ال

 .2تأىيل العاملتُ بها لقيادة العمل في شكلو الجديد
 انشاء بنك اسلامي حر -4

إنشاء بنك جديد يعتٌ  يعتبر ىذا الددخل من أفضل مداخل التحوؿ للعمل الدصرفي الإسلبمي وذلك لأف
  .3فرع قائم مشكلبت البدائل التي تقوـ على تحويل بنك أو وىو يجنبنا ،التحكم منذ البداية في عملية الإنشاء ومقدماتها

 
 
 

                                                           
  http://almoslim.net/node/263041، على الدوقع: 22/02/2018، تاريخ الاطلبع: في البنوك الربوية الإسلاميةفروع الدصارف فهد الشريف،  1
مرجع سبق ذكره. سعيد بن سعد مرطاف،  2  
  .89عبد الدطلب عبد الحميد، مرجع سبق ذكره، ص  3
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  التحول الكامل للمصرفية الإسلامية -5
ويستمد خصائصو من  حيث يعتبر النظاـ الدصرفي الإسلبمي جزء من النظاـ الاقتصادي الإسلبمي ككل

التي تحكمو. فهو لا يعتٌ الانفصاؿ والاستقلبؿ عن الكل وإنما يعتٌ  والأصوؿ خصائص ىذا الأختَ ومن الدبادئ 
 .1الأخرى، ويكوف ذلك بإنشاء الدصرؼ الدركزي الإسلبمي التكامل والإرتباط العضوي مع باقي أجزاء النظاـ الاقتصادي

 
 الدداخل الدختلفة للمصرفية الإسلبمية  :(2-1الشكل رقم ) 

 
 من اعداد الطالبة. الدصدر: 

 

 

 

 

                                                           

.89الدرجع نفسو، ص  1  

الدداخل الدختلفة 
 للمصرفية الاسلبمية 

انشاء بنك اسلبمي 
انشاء فروع  حر 

الدعاملبت 
والخدمات 
الدصرفية 
الاسلبمية 
بجانب الفروع 
 التقليدية 

تحويل بنك قائم الى 
التعامل الدصرفي 
  الإسلبمي

التحوؿ الكامل 
 للمصرفية الإسلبمية 

تخصيص 
عمليات 

لاصدار أوعية 
ادخارية أو 
أدوات تدويلية 
 اسلبمية
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 الدبحث الثاني: مصادر الأموال في الدصارف الإسلامية

تعتبر موارد البنك ىي نقطة الانطلبؽ الأولى لضو تشكيل سياسة الاستثمار بو، لذلك لابد من دراسة ىذه 
بنك وبما أف الالدوارد سواء كانت حالية أو متوقعة حتى يدكن تحديد مدى ملبءمة تلك الدوارد لصور الاستثمار الدختلفة. 

الإسلبمي معتٌ بالدشاركة في خط  التنمية ومراعاتو للؤولويات الإسلبمية سعيا لتحقيق معدلات عائد إسلبمي مناسبة، 
فإف ذلك يلقي عليو مسؤولية الاىتماـ بنوعية موارده والعمل على استقرار نموىا حتى يتمكن من تنفيذ خط  الاستثمار 

 التي تحقق الأىداؼ الدناط تحقيقها.

 الدطلب الأول: الدصادر الداخلية للؤموال في الدصارف الإسلامية ) الدوارد الذاتية (

الدخصصات،  جزء من الدصادر الأساسية للؤمواؿ لدى البنوؾ وىي تتكوف من رأس الداؿ، داخليةال صادرتدثل الد
 الاحتياطيات والأرباح المحتجزة.

 1- رأس الدال

تكوينو وأية إضافات أو تخفيضات  الدصرؼ من أصحاب الدشروع عند بدء وتتمثل في الأمواؿ التي يحصل عليها
كانت  ويشكل رأس الداؿ عادة نسبة صغتَة من الدصادر الدالية للمصارؼ سواء .1قد تطرأ عليها في فتًات  لاحقة
 .2بأشكالذا الدختلفة مواؿ فيأتي عن طريق الودائعكبر من الأإسلبمية أـ تقليدية، أما القدر الأ

 :3وتتمثل خصائص رأس الداؿ في

 والحماية والثقة. يدثل الدصدر الأساسي للؤمواؿ لبدء النشاط بالإضافة إلى اعتباره بمثابة الأماف -
 بمثابة تأمتُ لامتصاص الخسائر الدتوقعة والتي يدكن حدوثها في الدستقبل. -
رأس الداؿ مصدرا مهما من مصادر الأمواؿ بالنسبة للبنوؾ الإسلبمية وىو مصدر مستقر لا يخضع لخاصية  يدثل -

 عدـ التأكد أو لدخاطر السحب الفجائي مثل الدصادر الأخرى.
استخدامات ىذا الدصدر تتسم بتوجيهها للبستثمارات طويلة الأجل في شكل استثمارات في الأصوؿ الثابتة  -

التي لضتاج إليها لتشغيل أعمالو مثل الحاسبات  باني البنك وتجهيزاتو والآلات والدعداتللمصرؼ، مثل م
 الإلكتًونية ووسائل الاتصاؿ الحديثة.

                                                           
 .45، ص 2012، 1، الدكتبة الأكاديدية، القاىرة، طادارة البنوكمحمد فتحي البديوي،  1

  2 نوري عبد الرسوؿ الخاقاني، مرجع سبق ذكره، ص45.
 .129، 128، ص ص 2012، 1، الدكتبة العصرية، الدنصورة، ط-التطوير التطبيق، النظرية،-الإسلاميةالبنوك محمد لزمود مكاوي، 3
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وىذا يتطلب من الدصرؼ اتخاذ الإجراءات اللبزمة للمحافظة على سلبمة رأس ماؿ البنك وسلبمة الودائع     
جهة الخسائر الدختلفة في الدستقبل ودعم الدركز الدالي للمصرؼ قبل تحديد بتكوين الدخصصات والاحتياطيات اللبزمة لدوا

 مبلغ الربح القابل للتوزيع والاقتساـ بتُ أصحاب الودائع .

 الاحتياطات  -2

تتشكل من أجل مواجهة بحيث ، 1يقصد بالاحتياطات تلك الأرباح الدتحققة من أعماؿ الدصرؼ غتَ الدوزعة
 .2قد يتعرض لذا الدصرؼ، كما أنها تدثل ضمانا لدودعي البنكالدخاطر المحتملة التي 

 : 3منها ،وتوجد عدة أنواع من الاحتياطات

تدثل الدبالغ الدتجمعة في ىذا الحساب ما تم تحويلو من الأرباح السنوية قبل الضرائب بنسبة  القانوني: الاحتياطي -2-1
 خلبؿ السنة والسنوات السابقة وفقا لقانوف الدصارؼ. وىو غتَ قابل للتوزيع على الدساهمتُ. 10%

تدثل الدبالغ الدتجمعة في ىذا الحساب ما تم تحويلو من الأرباح السنوية قبل الضرائب الاحتياطي الاختياري:  -2-2
خلبؿ السنة والسنوات السابقة. يستخدـ الاحتياطي الاختياري في الأغراض التي يقررىا لرلس  %20بنسبة لا تزيد عن 

 الادارة ويحق للهيئة العامة  توزيعو بالكامل أو أي جزء منو كأرباح.

التزامات تدثل الدبالغ الدتجمعة في ىذا الحساب ما تم تحويلو من الأرباح السنوية لدواجهة أية الاحتياطي الخاص:  -2-3
 قد تطرأ على الدصرؼ، وىي قابلة للتوزيع على الدساهمتُ.

يدثل ىذا البند احتياطي لساطر مصرفية عامة على ذمم البيوع الدؤجلة  احتياطي الدخاطر الدصرفية العامة: -2-4
 وتدويلبت الدصرؼ الدمولة من أمواؿ الدصرؼ الذاتية.

 الأرباح المحتجزة -3

لتي يتم احتجازىا داخليا لإعادة استخدامها بعد ذلك لدعم الدركز الدالي للمصرؼ، ولا ي عبارة عن الأرباح اى  
يدرج في ىذا البند الأرباح التي تقرر توزيعها ولم تطلب بعد من قبل بعض الدساهمتُ، واحتفاظ الدصرؼ الإسلبمي ببعض 

ومن ثم يدكنو تجنيب جزءا معينا  ،مواؿ الودعتُحكاـ الشريعة الإسلبمية باعتباره يعمل مضاربا بأأالأرباح لا يتعارض مع 
 .4من الأرباح لدواجهة ما قد يطرأ على الدصرؼ من ظروؼ غتَ عادية

                                                           
 .176، ص 2008 ،1ط، دار الدستَة، عماف، -أحكامها ومبادئها وتطبيقاتها الدصرفية-الإسلاميةالبنوك محمد لزمود العجلوني،   1
، -يدراسة تطبيقية حول علاقة بنك الجزائر ببنك البركة الجزائر -بالبنوك الدركزية في ظل الرقابة النقدية التقليدية الإسلاميةعلاقة البنوك تززة شوادر،   2

، 2007-2006، كلية العلوـ الاقتصادية وعلوـ التسيتَ، جامعة فرحات عباس، سطيف، بنوؾ ونقود تخصص اقتصاديات الداليةمذكرة ماجستتَ غتَ منشورة، 
 .88ص 

 .138، ص2010، 1دار الوائل، عماف، ط ،-مدخل حديث-الإسلاميةادارة الدصارف حربي محمد عريقات، سعيد ترعة عقل،   3
 .18، ص 1996، 1، القاىرة، طالإسلبمي، الدعهد العالدي للفكر الإسلاميةة في البنوك الإستثماريالودائع محمد جلبؿ سليماف،   4
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 الدخصصات  -4
الدخصص ىو حساب تقيد فيو الدبالغ الدخصومة والمحتجزة من أجل استهلبؾ أو تجديد أو مقابلة النقص في قيمة  

معلومة )كالضرائب، وأتعاب مراجعة الديزانيات والحسابات الختامية، لسصصات الأصوؿ أو من أجل مقابلة التزامات 
 .1إجازات العاملتُ(، ولا يدكن تحديد قيمتها بدقة تامة

 :2وىنالك نوعاف من الدخصصات، وهما 
 لسصصات استهلبؾ الأصوؿ.  -
 الديوف الدشكوؾ فيها ولسصص ىبوط الأوراؽ الدالية. ولسصص مقابلة النقص في قيمة الأصوؿ مثل لسصص -

 الدطلب الثاني: الدصادر الخارجية للؤموال في الدصارف الإسلامية  
يقصد بالدصادر الخارجية الأمواؿ التي يحصل عليها الدصرؼ من خارج نطاؽ أموالو الخاصة حيث نميز العديد من 

 والتي سيتم التطرؽ لذا في الدطلب الاتي. الدصادر الخارجية للؤمواؿ بالدصارؼ الإسلبمية،
 الودائع الجارية )تحت الطلب( -1

ىي الودائع التي تسحب دوف سابق إخطار، وقػد تسػمى حسػابات الإقػراض الحسػن، ولا تزيػد نسػبة ىػذه الودائػع 
 .       3% 40%، بينما تصل في الدصرؼ الربوي لضو  10الإسلبمي عن حوالي في الدصرؼ 

الدصػػػارؼ الإسػػػلبمية الودائػػػع الجاريػػػة مػػػن العمػػػلبء مثلهػػػا في ذلػػػك مثػػػل الدصػػػارؼ التقليديػػػة، ولا تقػػػوـ  لحيػػث تقبػػػ
الدصارؼ الإسلبمية بإعطاء أي أرباح على تلك الودائع، ولا يحق لأصػحاب الودائػع الجاريػة الدطالبػة بأيػة نسػبة مػن الأرباح 

عديد من الدشكلبت التي تتعلق بوضعها القانوني ومػا إذا كانػت التي تجنيها تلك الدصارؼ. وقد أثتَ حوؿ ىذه الحسابات ال
تعتػػبر عقػػد وديعػػة بالدعػػتٌ الدعػػروؼ شػػرعا )أي عقػػد أمانػػة( أـ عقػػد قػػرض، فػػإذا كانػػت عقػػد وديعػػة فلػػيس مػػن الدقبػػوؿ شػػرعا 

ماف رد اسػتخداـ الوديعػة لأنهػػا ليسػت مضػػمونة مػن قبػػل الدػودع إليػو )الدصػػرؼ(، وإذا خػالف الدصػػرؼ ذلػك وجػػب عليػو ضػػ
قيمتهػػا، وإذا اعتػػبرت ىػػذه الحسػػابات بمثابػػة عقػػد قػػرض فهػػي بػػذلك تشػػبو الحسػػابات الجاريػػة في الدصػػارؼ التقليديػػة ويحػػق 

 .4للمصرؼ استخدامها مع ضماف رد قيمتها عند الدطالبة بها
 
 
 
 

                                                           
 .116، ص 2011، بنغازي، دار الكتاب الوطنية، -النظرية والتطبيقات-الإسلاميةالدصارف عبد اللطيف تززة القراري،   1
  .117الدرجع نفسو، ص   2
، 1، دار السلبـ، القاىرة، ط-تقويم تجربة الدصرفية الإسلامية-موسوعة الاقتصاد الإسلامي في الدصارف والنقود والأسواق الداليةرفعت السيد العوضي،   3

 .125، ص 2013
، -نة للبنوك الوطنية العاملة في فلسطيندراسة مقار -تقييم الأداء الدالي للبنوك الإسلامية والتقليدية باستخدام الدؤشرات الداليةزاىر صبحي بشناؽ،   4

 .47، 46، ص ص 2011رسالة دكتوراه،  تخصص لزاسبة وتدويل، كلية التجارة، الجامعة الإسلبمية، غزة، 



الإسلامية عام للصناعة الدصرفية مدخل       لفصل الأول                                              ا  

 

 

15 

 الودائع الإستثمارية  -2
وىذه الحسابات ىي الوعاء الذي تتدفق من  ،طلق عليها البعض في الدصارؼ الإسلبمية "حسابات الاستثمار"ي

خلبلو الأمواؿ من أرباب الأمواؿ بغرض قياـ الدصرؼ الإسلبمي وىو الدضارب ىنا باستثمارىا، وبذلك تكوف شروط 
 .1وقواعد ىذا الحساب مستمدة من شروط وقواعد عقد الدضاربة

جية الكلية للمصرؼ، وىذا يشتَ إلى الأهمية % من إترالي الدوارد الخار 80وتشكل الودائع الإستثمارية أكثر من 
 . 2النسبية للبستثمار الحقيقي بآجالو الدختلفة في ىذا الدصرؼ، وإلى الطبيعة الإستثمارية والإنمائية التي تحكم عملو

 :3والودائع الإستثمارية على نوعتُ، الدقيدة والعامة، حيث 
الدودع حالات الاستثمار والتوظيف التي تستثمر فيها وديعتو، حيث لا يحدد : الوديعة الإستثمارية العامة -2-1
 مطلق الحرية في الدضاربة بها في أي لراؿ رآه مناسبا. للمصرؼو 
بالدضاربة في المجالات أو الدشاريع والددة التي يحددىا صاحب  الدصرؼوفيها يتقيد : الوديعة الإستثمارية الدقيدة -2-2

 ضاربة الدقيدة.الوديعة، في إطار ما يعرؼ بالد
الإسلبمية، وىي  صارؼتعد الودائع الادخارية أحد أنواع الودائع لدى الد: ع التوفير ) الودائع الادخارية (ودائ -3 

 :4قسماف
ويستحق ىذا الحساب نصيبا من الربح ويحسب العائد من الربح  حسابات الادخار مع التفويض بالاستثمار: -3-1

 أو الخسارة على أقل رصيد شهري، ويحقق للمتعامل الإيداع أو السحب في أي وقت شاء.
 وىذا النوع لا يستحق ربحا ويكوف حكمو حكم الحساب الجاري.حساب الادخار دون التفويض بالاستثمار:  -3-2
 الادخار الإسلامية شهادات -4

وىي تعد من أحدث أوعية الودائع في الدصارؼ الإسلبمية وتعتبر كورقة مالية تشبو السندات الحكومية ولكنها لا 
تعطي فائدة بل تعطي عائدا من الأرباح التي تتحقق من أعماؿ الدصرؼ الإسلبمي الدصدر لذا كما أنها تعتبر حصة في 

 . 5داد قيمتها بعد فتًة من الزمن وتختلف شروط ىذه الشهادات من مصرؼ لآخرعملية مشاركة من حق حاملها استً 
 
 
 
 

                                                           
 .136محمد لزود مكاوي، مرجع سبق ذكره، ص   1
 .126مرجع سبق ذكره، ص  رفعت السيد العوضي،  2
 .92مرجع سبق ذكره، ص  تززة شوادر،  3
، على الدوقع: 01/03/2018، تاريخ الاطلبع: 343، ص 2018، لندف، 1، اي كتب، ط-مدخل مالي-التحوط وإدارة الخطربد الكريم قندوز، ع  4

https://books.google.dz 
 .140محمد لزمود مكاوي ، مرجع سبق ذكره، ص   5
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 الدطلب الثالث: مصادر أخرى للؤموال بالدصارف الإسلامية 

 مصادر أخرى للؤمواؿ خاصة بالدصارؼ الإسلبمية وغتَ متوفرة بالدصارؼ التقليدية. نذكر منها صندوؽىنالك 
الزكاة ومصادر الأمواؿ الختَية الأخرى والتي تعتبر من الدصادر الذامة بالنسبة للمصارؼ الإسلبمية. بالإضافة الى 

 العمولات التي يتقاضاىا مقابل تقديدو للخدمات الدصرفية .

 الأموال الخيرية الاخرى الزكاة و  -1
بها الدصرؼ الإسلبمي عن  الزكاة التي يكاد ينفرديعتبر ىذا الدصدر من الدصادر الدهمة للمصرؼ، خاصة أمواؿ 

ناتج نشاطو، ومن ناتج نشاط عملبئو، أو من خلبؿ تقدـ  سائر الدصارؼ الأخرى والتي يقوـ بتحصيلها من الدبيع من
 بها. للمصرؼالأفراد 

 :1يومن أهمها ما يل ،وعلى ىذا فإف ىناؾ مصادر متعددة للزكاة
  الدصرؼ.الزكاة الواجبة على أمواؿ 
 .الزكاة الواجبة على ناتج نشاط الدصرؼ 
  الزكاة المحصلة من العملبء سواء على أموالذم المحتفظ بها لدى الدصرؼ )بعد موافقتهم( أو على ناتج

 استثمارات الأمواؿ لدى الدصرؼ.
 رؼ.ولتُ عن أموالذم غتَ المحتفظ بها لدى الدصؤ الزكاة المجمعة من الدساهمتُ باعتبارىم أفرادا مس 
 .الزكاة المحصلة من الأفراد غتَ الدتعاملتُ مع الدصرؼ ومن الدؤسسات والذيئات الأخرى 

ويضاؼ إلى الزكاة أيضا الدعم والذبات والدنح والصدقات التي يقدمها الأفراد والذيئات والحكومات والدولة إلى 
التي يقدـ من خلبلذا الدصرؼ أموالا في  الدصرؼ الإسلبمي سواء لدعم مركزه أو لتمكينو للقياـ برسالتو الإجتماعية

 المجالات الإجتماعية الدختلفة.
 أخرى  مصادر -2

 :2وتتمثل في العمولات التي تتقاضاىا الدصارؼ الإسلبمية لقاء تقديدها للخدمات التالية 
 .شراء وبيع وحفظ الأوراؽ الدالية )دوف السندات( لصالح العملبء 
 .إدارة الحسابات الجارية للعملبء مقابل الدصاريف الفعلية أو عمولة شاملة لكل تكاليف الخدمة 
  عمليات الاكتتاب في أسهم الشركات الجديدة لصالح الشركات ولصالح الدشتًين من العملبء مقابل

 عملبت.
  الدصاريف الفعلية.التحويلبت الخاصة بالأمواؿ لصالح العملبء داخليا وخارجيا مقابل عمولة أو 
 .إصدار خطابات الضماف 

                                                           
 .292عبد الدطلب عبد الحميد، مرجع سبق ذكره، ص   1
 .152، 151 الدرجع نفسو، ص ص  2
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 .إصدار الاعتمادات الدستندية 
 . عمليات الصرؼ الأجنبي 
 .خدمات أمناء الاستثمار، إدارة الأمواؿ لصالح العملبء 
 .إصدار الشيكات السياحية والشيكات الدصرفية 
 .تأجتَ خزائن الأمانات للعملبء 
 .تحصيل الكمبيالات لصالح العملبء 

 
  مصادر الأمواؿ بالدصارؼ الإسلبمية(: 3-1الشكل) 

 

 
 من اعداد الطالبة.الدصدر:  

 
 

مصادر 
الدصارف 
 الاسلامية

لدصادر الخارجيةا  

 رأس الداؿ

 الاحتياطات

 الأرباح المحتجزة

 الدخصصات

 مصادر داخلية أخرى

الداخلية الدصادر  

 الودائع الجارية

 الودائع الاستثمارية

 ودائع التوفتَ

شهادات الادخار 
 الاسلبمية

 مصادر خارجية أخرى
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   الدبحث الثالث: استخدامات الأموال في الدصارف الإسلامية
يوجد لدى البنوؾ الإسلبمية أنواع لستلفة من صيغ أو أدوات التمويل التي تدنحها القدرة على تغطية الاحتياجات  

الدتعددة والدختلفة للؤفراد والجماعات والدؤسسات، تلك الأدوات تشمل التمويل الإستثماري والتمويل التجاري بالإضافة 
 لدبحث الآتي.الى أدوات تدويلية أخرى سيتم التطرؽ لذا في ا

 الدطلب الأول: التمويل الإستثماري
تعتمد عقود تدويل الاستثمار على مبدأ الدشاركة في الربح والخسارة وىذا يطبق من خلبؿ ثلبثة طرؽ ىي:  

 الاستثمار الدباشر، الدشاركة والدضاربة.
 الاستثمار الدباشر    -1

بتشغيل أموالو بنفسو مباشرة في الدشروعات الصناعية أو يقصد بالاستثمار الدباشر أف يقوـ البنك الإسلبمي  
التجارية أو الزراعية أو الخدمية أو غتَىا من  الدشروعات، وذلك بغية تحقيق الأرباح لدساهميو وتحمل الدخاطر الدرتبطة ومن 

وتدكينا لو من  الدستحسن أف يكوف  نشاط الدصرؼ كمضارب بنفسو لزدودا في حالات خاصة تخفيفا للعبء الواقع عليو
 .1القياـ بوظائفو الدختلفة على نطاؽ واسع وبكفاءة

 الدشاركة  -2
 مفهومها -2-1

اتفاقية بتُ الدصرؼ الإسلبمي والطرؼ الآخر )الدتعامل( للبشتًاؾ في رأس الداؿ وحسب  الدشاركة ىي عبارة 
كانت الشراكة دائمة أـ متناقصة بحيث   الاتفاؽ على نسبة الدشاركة لإنشاء مشروع جديد أو تطوير مشروع قائم، سواء

 .2يتم توزيع الأرباح حسب الاتفاؽ بتُ الطرفتُ، أما الخسائر فتكوف حسب نسبة الدشاركة في رأس الداؿ
 أنواع الدشاركات  -2-2

 :3تتعدد أنواع الدشاركات الى
 الدشاركة الثابتة )طويلة الأجل(  -2-2-1

الدصرؼ في تدويل جزء من رأس ماؿ مشروع معتُ، لشا يتًتب عليو أف ىي نوع من الدشاركة تعتمد على مساهمة  
يكوف شريكا في ملكية ىذا الدشروع وشريكا كذلك في كل ما ينتج عنو من ربح أو خسارة بالنسب الدتفق عليها والقواعد 

يأخذ شكلب  الأطراؼ حصص ثابتة في الدشروع، الذي الحاكمة لشروط الدشاركة. وفي ىذا الشكل تبقى لكل طرؼ من
 قانونيا كشركة تضامن أو شركة توصية .

                                                           
 . 151عبد الحميد عبد الفتاح الدغربي، مرجع سبق ذكره، ص  1
، رسالة 2من خلال معيار بازل  الإسلاميةوعلاقتها بمعيار كفاية رأس الدال للمصارف  الإسلاميمخاطر صيغ التمويل موسى عمر مبارؾ أبو لزيميد،  2

 .86، ص2008الأكاديدية العربية للعلوـ الدالة والدصرفية، غزة، ، الدالية، كلية العلوـ الإسلبميةدكتوراه، تخصص الدصارؼ 
  3 .73، 72، ص ص 2016، عماف، 1، الجنادرية، طالإسلاميصيغ الاستثمار أتزد عيسى خلفاف،  
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 الدشاركة الدتناقصة الدنتهية بالتمليك  -2-2-2
الدشاركة الدتناقصة أو الدشاركة الدنتهية بالتمليك ىي نوع من الدشاركة يكوف من حق الشريك فيها أف يحل لزل      

الدصرؼ في ملكية الدشروع إما دفعة واحدة أو على دفعات حسبما تقتضيو الشروط الدتفق عليها وطبيعة العملية، ومن 
 صور الدشاركة الدناقصة الدنتهية بالتمليك:

ف يكوف إحلبؿ ىذا الشريك لزل الدصرؼ بعقد مستقل يتم بعد أأف يتفق الدصرؼ مع الشريك على  لصورة الأولى:ا -
 و غتَه.أإتداـ التعاقد الخاص بعملية الدشاركة، بحيث يكوف للشريكتُ حرية كاملة في التصرؼ ببيع حصتو لشريكو 

في التمويل الكلي أو الجزئي لدشروع ذي دخل متوقع،  أف يتفق الدصرؼ مع الشريك على الدشاركة الصورة الثانية: -
وذلك على أساس اتفاؽ الدصرؼ مع الشريك الآخر لحصوؿ الدصرؼ على حصة نسبية من صافي الدخل المحقق فعلب مع 
 حقو بالاحتفاظ بالجزء الدتبقي من الإيراد أو أي قدر يتُفق عليو ليكوف ذلك الجزء لسصصا لتسديد أصل ما قدمو الدصرؼ

 من تدويل عندما يسدد الشريك ذلك التمويل تؤوؿ الدلكية لو وحده.
يحدد نصيب كل شريك حصص أو أسهم يكوف لذا قيمة معينة ويدثل لرموعها إترالي قيمة الدشروع أو الصورة الثالثة:  -

سهم الدصرؼ بمقدار العملية، وللشريك إذا شاء أف يقتتٍ من ىذه الأسهم الدملوكة للمصرؼ عددا  معينا بحيث تتناقص أ
 ما وتزيد اسهم الشريك إلى أف يدتلك كامل الأسهم فتصبح ملكية كاملة.

 الدشاركة الدتغيرة -2-2-3
ىي البديل عن التمويل بالحساب الجاري الددين، حيث يدوؿ العميل بدفعات نقدية حسب احتياجو ثم تؤخذ  

 حصة من الأرباح النقدية أثناء العاـ.
 الدضاربة -3
 مفهومها  -3-1

تقوـ الدضاربة على أساس تقديم الداؿ من جانب رب الداؿ )الشريك بمالو( وتقديم العمل من جانب الدضارب  
ويقوـ الدضارب )عميل الدصرؼ( بالإتجار في ىذا الداؿ الذى حصل عليو من رب الداؿ  ،)الشريك بعملو وجهده(

من ربح يتم اقتسامو  بتُ  يحققو زراعية أو خدمية، وما )الدصرؼ( فيما أحل الله من مشروعات تجارية أو صناعية أ
الدصرؼ والعميل بالنسب الشائعة والدعلومة في الربح. أما الخسارة فإنها تكوف على حساب رب الداؿ )الدصرؼ( ما لم 
الة يثبت أف الدضارب كاف قد قصر أو أهمل في استخداـ الداؿ، أو خالف شرطا من شروط الدضاربة، فإنو في ىذه الح

 .1يتحمل ويضمن جزءا من الدضاربة
 
 
 

                                                           
 .67، 66طلبة ابراىيم سعد علي، مرجع سبق ذكره ، ص ص   1
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 أنواع الدضاربة  -3-2
 :1نميز ثلبث أنواع من الدضاربة، ىي 

 الدضاربة الدطلقة -3-2-1
الدضارب، ولا من يتعامل معو دوف أي قيد  وكاف ولا عمل، ولا ما يتجر فيوبمالدضاربة التي لم تقيد بزماف  وىي 
 من القيود.

 الدضاربة الدقيدة -3-2-2
 التي قيدت بشيء من تلك القيود، وإذا خالف الدضارب ما قيد بو كاف ضامنا. يوى 

 الدضاربة الخاصة و الدضاربة الدشتركة -3-2-3
ىي نوع من الدضاربة يكوف فيها رب الداؿ واحدا والدضارب واحدا سواء كاف  الدضاربة الخاصة: -3-2-3-1

 الشخص الواحد طبيعي أو اعتباري.
ىي نوع من الدضاربة يتعدد فيها أرباب الداؿ ويتعدد فيها الدضاربوف ولعل أبرز الأمثلة : الدضاربة الدشتركة-3-2-3-2

 على ذلك تلقى الدصرؼ مدخرات أرباب الداؿ والدضاربة في تلك الأمواؿ في الأنشطة والمجالات الدختلفة.
 

 التمويل الاستثماري بالدصارؼ الاسلبمية :(4-1الشكل) 

 
.من اعداد الطالبةالدصدر:    

                                                           
 .234عبد الدطلب عبد الحميد، مرجع سبق ذكره، ص   1

 التمويل الاستثماري

 الدضاربة

الدضاربة 
 الدطلقة

الدضاربة 
 الدقيدة

الدضاربة 
الدشتًكة 
 والخاصة

 الدشاركة

الدشاركة 
 الثابتة

الدشاركة 
 الدتغتَة

الدشاركة 
الدتناقصة 
الدنتهية 
 بالتمليك

  الاستثمار
 الدباشر
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 الدطلب الثاني: التمويل التجاري

يعتبر التمويل التجاري من أىم الأدوات الدالية الدربحة التي تستخدمها البنوؾ الإسلبمية، حيث يكوف معدؿ  
ية مرتبطة العائد ثابتا ولزدد مسبقا ومرتب  بضمانات، وتقوـ الدصارؼ بإضافة نسبة معروفة لسعر الشراء وتكاليف إضاف

 بهذه العمليات وذلك كهامش ربح، وتكوف الأصوؿ الدشتًاة بمثابة ضماف.

 الدرابحة -1
 مفهومها -1-1

للمشتًي الثمن الذي اشتًى بو  ف يذكر البائعأىو البيع بمثل رأس ماؿ الدبيع مع زيادة ربح معلوـ وصفتها  
 .2لتلبية احتياجات العملبء من السلعوتأتي ىذه الصيغة التمويلية  .1ماربح  السلعة ويشتًط عليو

 أنواعها -1-2
 :يتتُتالآيتم بيع الدرابحة بإحدى الصورتتُ  

تنحصر الدرابحة البسيطة بتُ طرفتُ، حيث يذكر البائع للمشتًي الثمن الذي اشتًى بو الدرابحة البسيطة:  -1-2-1
 . 3السلعة، ويشتًط عليو ربحا معلوما

ىي طلب الفرد أو الدشتًي من الدصرؼ أف يشتًي سلعة معينة  الدركبة)الدرابحة للآمر بالشراء(:الدرابحة  -1-2-2
وعد منو بشراء تلك السلعة اللبزمة لو مرابحة بربح متفق عليو، ويقع الثمن دفعات س بمواصفات لزددة، وذلك على أسا

 . 4أو أقساط تبعا لإمكانياتو وقدراتو الدالية
 بيع السلم  -2
 مفهومه -2-1

فصاحب رأس الداؿ يحتاج أف يشتًي السلعة   ،5ىو عقد على موصوؼ في الذمة مؤجل بثمن مقبوض في المجلس 
وصاحب السلعة يحتاج إلى تذنها مقدما لينفقو في سلعتو. وبهذا لصد أف الدصرؼ أو أي تاجر يدكن لو أف يقرض الداؿ 
للمنتجتُ ويسدد القرض لا بالداؿ النقدي لأنو سيكوف )قرض بالفائدة(، ولكن بمنتجات لشا يجعلنا أماـ بيع سلم يسمح 

رؼ أو للتاجر بربح مشروع ويقوـ الدصرؼ بتصريف الدنتجات والبضائع التي  يحصل عليها وىو بهذا لا يكوف تاجر للمص
 .6بل تاجر حقيقي يعتًؼ الإسلبـ بمشروعيتو  وتجارتو ئتمافاو نقد 

                                                           
 .466، مرجع سبق ذكره، ص-مداخل  وتطبيقات-الإسلاميةالصناعة الدصرفية صادؽ راشد الشمري،   1
 .11، ص 2009، مذكرة ماجستتَ، تخصص مالية ومصرفية، كلية الاقتصاد، جامعة حلب، الإسلاميصيغ التمويل سيف ىشاـ صباح الفخري،   2
معالجة كاملة لدشكلة السيولة في البنوك -)في ظل نظام لا ربوي(الإسلاميةدور البنك الدركزي في اعادة تجديد السيولة في البنوك حدة رايس،   3

 .255، ص 2009، 1ايتًاؾ، القاىرة، ط، -الإسلامية
 .258الدرجع نفسو، ص   4
 .14، ص 1996، القاىرة، الإسلبمي، الدعهد العالدي للفكر الإسلاميةالتطبيق الدعاصر لعقد السلم في الدصارف محمد عبد العزيز حسن زيد،   5
.  12سيف ىشاـ صباح الفخري، مرجع سبق ذكره، ص   6  
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 أنواعه -2-2
 بيع السلم البسيط -2-2-1

من العقود الرئيسية في معاملبت الدصرؼ الإسلبمي لأنو يتعامل مع الدزارعتُ الذين يتوقع أف تكوف لذم  ىو 
 تدويل الصناعات الزراعية كتمويل صناعة فيالسلعة في الدوسم من لزاصيلهم أو لزاصيل غتَىم. كما يدكن استخدامو 

 .  1ع. ويدكن استخدامو كذلك في المجاؿ التجاري أو الصناعيوغتَىا من المحاصيل الزراعية القابلة للتصني السكر، القطن 
 السلم الدوازي -2-2-2

خر وذلك بعد توقيع العقد الأوؿ. فيبيع الدصرؼ البضاعة لزل آ ىو قياـ الدصرؼ بإعادة البيع مبكرا بعقد سلم 
لطرؼ ثالث بسعر يزيد على سعر شرائها سلما من البائع الأوؿ متعهدا بتسليمها في تاريخ معتُ يحدد  لجالآالتسليم 

بعد تاريخ العقد الأوؿ. فإذا تسلم الدصرؼ البضاعة سلمها الى الطرؼ الثالث في الوقت الدتفق عليو، واف لم يتسلمها من 
 .2الطرؼ الثاني وفرىا من السوؽ، للطرؼ الثالث

 سلم الدقسطال -2-2-3
آجاؿ متفاوتة، عند كل أجل منها مقدارا معينا، كما ىو أف يسلم في مقدار من الحنطة، على أف يقبضها عند  

دينار  12500دينار تدفع على أربعة دفعات، يدفع الدصرؼ  50000طن من القمح بثمن قدره 200 لو أسلم اليو 
 .3قبل أف يتسلم كل دفعة من القمح

 بيع الأجل  -3
، سواء كاف التأجيل للثمن كلو أو  بيع  الأجل ىو تسليم السلعة في الحاؿ مع تأجيل سداد الثمن إلى وقت معلوـ

لجزء منو، فإذا تم سداد الجزء الدؤجل من الثمن مرة واحدة في نهاية الددة الدتفق عليها، فهو بيع آجل، وإذا تم السداد على 
 .4من الأحياف يكوف سعر السلعة مع التأجيل أعلى من تذنها النقديدفعات أو أقساط، فهو بيع بالتقسي ، وفي كثتَ 

  الإستصناع -4
 مفهومه -4-1

بأنو عقد مع صانع على عمل شيء معتُ في الذمة وىو من عقود البيوع. ويعتٌ أف يطلب  الإستصناعيعرؼ  
، ولكن من الضروري الإستصناعمن الصانع تصنيع سلعة معينة واذا قاـ بصنع السلعة الدطلوبة وتسليمها تتم حالة بيع 

 .5ة مطابقة لدا تم الاتفاؽ عليو بينهمالإتداـ ىذا البيع أف يكوف السعر لزددا وباتفاؽ الطرفتُ وتكوف مواصفات السلع
 

                                                           
 . 113،  ص 2007، 2دار النفائس، عماف، ط، الإسلاميةالشامل في معاملات وعمليات الدصارف لزمود عبد الكريم أتزد ارشيد،  1
 .210حربي محمد عريقات، سعيد ترعة عقل، مرجع سبق ذكره، ص  2
 .115ص  لزمود عبد الكريم أتزد ارشيد، مرجع سبق ذكره،  3
 .205محمد لزمود مكاوي، مرجع سبق ذكره، ص  4
، على الدوقع: 29/02/2018، تاريخ الاطلبع: الإسلاميصيغ تدويل الدشروعات الصغيرة في الاقتصاد حستُ عبد الدطلب الأسرج،  5

https://www.microfinancegateway.org 
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 أنواعه -4-2
 : 1شكاؿ للبستصناع، أهمهاأىنالك عدة  
الإستصناع الذي يتم بموجبو قياـ من يطلب منو الإستصناع بصنع السلعة لزل العقد وتحمل الدستلزمات والعمل  -

 الدطلوب لتصنيعها.
الدوازي: وىو الذي يقوـ بموجبو من يطلب منو الإستصناع بالطلب من طرؼ ثالث القياـ بهذه  الإستصناع -

الدهمة، ويوقع معو عقد استصناع جديد بذات الدواصفات الدطلوبة، ويتقاسم الطرؼ الثاني، وىو الذي طلب منو 
رباح التي تتحقق الثاني. الأالإستصناع أولا، والطرؼ الثالث الذي طلب منو الإستصناع ثانيا، من قبل الطرؼ 

 نتيجة عملية الإستصناع ىذه، وبالتالي فاف الإستصناع في ىذه الحالة يكوف غتَ مباشر ومتعددا في أطرافو.
مثاؿ ذلك بناء لرمع صناعي، أو عمارة سكنية، بحيث يتطلب موارد مالية   :الإستصناع بأقساط )بدفعات( -

دفعات مالية متعاقبة، مثلب دراسة جدوى الدشروع، مرحلة اقامة  كبتَة، وعندئذ يدكن أف يتم الإستصناع وفق
 الأبنية ومرحلة استتَاد الآلات.

يدكن القياـ بعملية الإستصناع عن طريق قياـ مشروعات تكوف مهمتها استصناع شيء معتُ، كأف يكوف بناء  -
 مصانع، أو أبنية، وغتَ ذلك. 

 الاجارة  -5
 مفهومها  -5-1

تأجتَىا لدستأجر لفتًة معلومة متفق عليها،  السكنية أو التجارية أو أي سلعو أخرى بقصد وىو شراء العقارات 
ىي إجارة أعياف بعقد يراد بو تدليك منفعة مشروعة معلومة لددة معلومة بعوض مشروع   وحسب التعريف الشرعي

 .2معلوـ
 أنواعها -5-2

 :3ىنالك نوعاف من الاجارة
 بالتمليكلإجارة الدنتهية ا -5-2-1

وىو أف يقوـ الدصرؼ بشراء عقار ومن ثم توقيع عقد إجارة منتهي بالتمليك مستأجر لددة لزددة عند انتهاء  
ىذه الددة يقوـ الدصرؼ بنقل ملكية العقار إلى الدستأجر مع إعطاء خيار للمستأجر أف يدتلك العقار قبل انتهاء الددة بأف 

 كيفية حسابها عند توقيع العقد.  الزدد ايدفع مبالغ

                                                           
 .216، 215محمد لزمود العجلوني مرجع سبق ذكره، ص ص   1
 ، 2013، دار التعليم الجامعي، الاسكندرية، -الإسلاميةالبنوك  ،الإسلامينظرية التمويل  النظام الدصرفي،-البنوك الوضعية والشرعيةعصاـ عمر،   2
 .277ص 

 .278، 277الدرجع نفسو، ص ص   3
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 الإجارة الدوصوفة بالذمة -5-2-2
وىذا النوع شبيو بالنوع السابق لكنة ليس في عقار وإنما إجارة الدنفعة لدنقولات، مثل سيارة أو يخت، موصوفة  

 وصفا دقيقا يدنع الجهالة والاختلبؼ بتُ الدصرؼ الإسلبمي والعميل.
 

 ي بالدصارؼ الاسلبميةالتمويل التجار  (:5-1الشكل) 

 
 من اعداد الطالبة.الدصدر:  

 أدوات تدويلية أخرىالدطلب الثالث: الاقراض و 

ىنالك أدوات تدويلية عديدة أخرى تعرضها الدصارؼ الإسلبمية  الاستثمارياضافة الى التمويل التجاري والتمويل       
 . وسيتم التطرؽ من خلبؿ ىذا الدطلب لبعض منها على عملبئها،

 الاقراض -1

الاستثمارات الختَية،  من الدصادر الرئيسة لإقراض الداؿ ىو أمواؿ الزكاة والذبات والتبرعات والعائد على حسابات  
 بينما الطريقة الأساسية التي تعمل بها الدصارؼ الإسلبمية في عملية الإقراض ىي القرض الحسن.

  التمويل
 التجاري

 الاجارة

الاجارة 
الدنتهية 
 بالتمليك

الاجارة 
الدوصوفة 
 بالذمة

 الاستصناع

 الاستصناع الدوازي

 الاستصناع بأقساط

الاستصناع الذي يقوـ بموجبو من يطلب منو 
 الاستصناع بصنع السلعة

الاستصناع عن طريق قياـ مشروعات تكوف مهمتها 
 صنع شيئ

الأجل بيع السلم بيع   

السلم 
 البسي 

السلم 
 الدوازي

السلم 
 الدقس 

 الدرابحة

 الدرابحة
 بسيطة

الدرابحة 
 الدركبة
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يأخذ أحد الدتعاقدين من الأخر بموجبو مالا على أف يرد ويدكن تعريف القرض الحسن على أنو: عقد لسصوص  
 .1مثلو أو قيمتو اف تعذر ذلك، وىو من الطرؼ الأخر قربة الى الله وارفاقا بالمحتاجتُ من التبرع والتفضل

ويعتبر القرض الحسن من القروض ذات معدؿ العائد الصفري والتي حث القرآف الكريم الدسلمتُ على إعطائها  
لمحتاجة إليها، ويسمح للمصارؼ أف تأخذ رسم خدمة من الدقتًضتُ وذلك لتغطية الدصاريف الإدارية التي تخص للفئات ا

 .2القرض، شريطة أف لا يكوف رسم الخدمة مرتب  بقيمة الدبلغ أو القرض الدستحق
  أدوات تدويلية أخرى -2

 ومن ىذه الأدوات نذكر: ،توجد أدوات تدويلية أخرى يتم استخدامها من قبل البنوؾ الإسلبمية 

 الدساقاة  -2-1

 مفهومها -2-1-1

في الأرض أكثر من سنة كالنخيل  وتعتٍ السقي أو ىي عقد على استغلبؿ الأشجار )وىي التي تبقى أصولذا  
 يقوـ على تربيتها رخوالآكأصوؿ ثابتة بتُ طرفتُ أحدهما صاحب الأشجار  والزيتوف والحمضيات والتفاح( والتي تعتبر
أغصانا  أو ىي عقد أو لوف من الاتفاؽ بتُ شخصتُ أحدهما يدلك أشجارا أو ،وإصلبحها وفق حصة معلومة من تذرىا

بسقيها، أو ىي اتفاؽ شخص مع آخر على سقي  قادر على لشارسة سقيها حتى تؤتي تذارىا ويتعهد العامل رخوالآ
  .3شؤونها مدة لزددة بحصة من ناتجها  نباتات معينة واصلبح

 أنواعها -2-1-2
 :4، وىيالعقديدكن تدييز عدة أنواع من الدساقاة بناء على الصور التي يطبق بها الدصرؼ الإسلبمي  
أف يقوـ الدصرؼ بسقي الأراضي التي يعجز عنها أصحابها بحيث يقدمها الى من يرغب في العمل بأجرة معينة،  -

وتوفتَ أدوات السقي. ويقسم الناتج بتُ الدصرؼ  ويكوف دور الدصرؼ ىو توفتَ التمويل اللبزـ لجلب الدياه
 وصاحب الأرض.

ف يشتًي أراضي )يفضل أف تكوف من رأس مالو الخاص( صالحة للزراعة ثم يقوـ بغرسها أكما يدكن للمصرؼ  -
خر، اأو يقدمها للغتَ على أساس الدغارسة، ثم يبـر عقد مساقاة لذذه الأراضي مع نفس العامل أو مع عامل 

                                                           
، مذكرة ماجستتَ، تخصص فقو وتشريع،  كلية الدراسات العليا، جامعة النجاح الوطنية، الإسلاميالقرض الحسن وأحكامه في الفقه محمد نور الدين أردنية،   1

 .12، ص 2010نابلس، 
 .61زاىر صبحي بشناؽ، مرجع سبق ذكره، ص   2
، ص ص 2008، عماف، 1، دار اليازوري العلمية، ط-التطلعات الدستقبلية أنشطتها،-الإسلاميةأساسيات الصناعة الدصرفية صادؽ راشد الشمري،   3
77 ،78. 

، -أبو ظبي الإسلاميدراسة حالة مصرف -لقياس كفاية رأس الدال الدصرفية وعلاقتها بإدارة مخاطر صيغ التمويل الإسلامية 3اتفاقية بازلمريم زايدي،   4
عة محمد خيضر، بسكرة، رسالة دكتوراه غتَ منشورة، تخصص اقتصاديات النقود والبنوؾ والأسواؽ الدالية، كلية العلوـ الاقتصادية والتجارية وعلوـ التسيتَ، جام

 .55، ص2016/2017
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ىذه الصورة سوؼ تحوؿ الدشروع الى استثمار طويل الأجل حيث تصبح ىذه الأراضي ضمن  ويظهر أف
 الأصوؿ الثابتة للمصرؼ. 

تطبيق صيغة ثلبثية بحيث تكوف الأرض من طرؼ أوؿ ورأس الداؿ من طرؼ ثاني والعمل من طرؼ ثالث، بشرط أف -
 الثلبثة. يكوف الطرؼ الثالث شريكا لا أجتَا فيقسم الناتج بتُ الأطراؼ 

 الدزارعة  -2-2

 مفهومها  -2-2-1

خر، أي أف تزرع الأراضي وتكوف الحاصلبت ا شركة على أف تكوف الأراضي من طرؼ والعمل من طرؼنوع  
 .2. وتعد صيغة التمويل عن طريق الدزارعة من أىم الصيغ التي يدكن استخدامها لتمويل القطاع الزراعي خاصة1بينهما

 أنواعها -2-2-2

 :3يدكن اشتقاؽ العديد من صور وأشكاؿ الدزارعة الجائزة شرعا وفقا لدن يقدـ رأس الداؿ العامل، نذكر منها 

 أف تكوف الأرض ورأس الداؿ العامل من طرؼ، والعمل من طرؼ ثاني. -
 أف تكوف الأرض من طرؼ، والعمل ورأس الداؿ العامل من طرؼ ثاني. -
 تكوف الأرض و الآلة من طرؼ، والعمل وباقي مكونات رأس الداؿ العامل من طرؼ ثاني. أف -
 أف تكوف الأرض والبذر من طرؼ، والعمل والالة وباقي مكونات رأس الداؿ العامل من طرؼ ثاني. -
 أف تكوف الأرض والعمل من طرؼ، ورأس الداؿ العامل من طرؼ ثاني. -
 طرؼ ثاني ورأس الداؿ العامل من طرؼ ثالث.أف تكوف الارض من طرؼ، والعمل من  -

 الدغارسة -2-3 

 مفهومها -2-3-1
. وىي أف يدفع ارضو لدن يغرس فيو شجرا بعوض   الدغارسة ىي عقد على تعمتَ الأرض  بالشجر بقدر معلوـ

 .4معلوـ لددة معلومة على أف تكوف الثمار بينهما
 

                                                           
، مذكرة ماجستتَ، تخصص اقتصاد اسلبمي، كلية الشريعة والدراسات الأردني الإسلاميالحيازة  وتطبيقاتها في معاملات البنك زكريا سلبمة عيسى شطناوي،   1

 . 129، ص 1995، جامعة التَموؾ ، الإسلبمية
 سرج، مرجع سبق ذكره.حستُ عبد الدطلب الأ  2
 .276محمد لزمود العجلوني، مرجع سبق ذكره، ص   3
 .281الدرجع نفسو، ص   4
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 أنواعها-2-3-2
الدغارسة ثلبثة أنواع: جعل وإجارة وشركة. فهي جعل اف أعطاه أرضو ليغرس فيها شجرة لو على أف يدفع لو أجرا      

معينا عن كل شجرة، أي جعل لو أجرا عن كل غرس يغرسها. وىي اجارة اف أعطاه أرضو ليغرس فيها شجرا بأجر 
، أي أجره أرضو لددة معلومة بأجر معلوـ سلفا. وىي م شاركة اف أعطاه أرضو ليغرس فيها شجرا مقابل الشركة في معلوـ

 . 1الأرض و الثمر
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
 .281الدرجع نفسو، ص   1
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  :لاصةـــــخ

ة الاسلبمية على أرض الواقع، حيث تبلورت  ىذه الفكرة مصرفياف الدصارؼ الاسلبمية تدثل تطبيقا فعليا  لل 
مؤسسات مالية وىذه الأختَة ىي عبارة عن على مر السنتُ لتعطي الشكل الحالي الذي نعرفو للمصارؼ الاسلبمية. 

ما . وىو ، وذلك امتثالا لأحكاـ الشريعة الاسلبميةالداليةفي لستلف معاملبتها بشكل مطلق مصرفية تستبعد التعامل بالربا 
 ة الاسلبمية.  صرفيالدبدأ الأساسي الذي تقوـ عليو الديدثل 

فالدصارؼ الاسلبمية تهدؼ لتحقيق الربحية ومعدلات نمو جاذبة كالدصارؼ الربوية ولكن في اطار أحكاـ  
. فهي اخداماتهالشريعة الاسلبمية ووفق أسس لا لصدىا بالدصارؼ الربوية. وكذلك ىو الحاؿ بالنسبة لدصادر الأمواؿ واست

    تحرص دائما على عدـ لسالفة ما جاء بو الدين الاسلبمي الحنيف فيما يتعلق بالدعاملبت الدالية.
 



 

 

 

 

 

 

صناعة الهندسة  الفصل الثاني: 
 المالية الاسلامية  

 ومنتجاتها
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 :د ــــــــتمهي 

ويع أدواتها ومنتجاتها حتى تتمكن من تلبية الاحتياجات الدتزايدة نلت ائمةبحاجة د الدالية اف الدؤسسات  
 الأخرى. الدالية ادارة سيولتها بصورة مربحة وخاصة القدرة على لرابهة الدنافسة الشرسة من قبل الدؤسسات  ،للمستثمرين

وىنا يبرز دور الذندسة الدالية كأداة مناسبة لتحقيق ىذه الأىداؼ والأغراض من خلبؿ ايجاد منتجات وأدوات جديدة 
 مبتكرة.

ا جاءت أساسا لخدمة الدؤسسات الدالية  الربوية فهي بالتالر لا بزدـ وبدا أف الذندسة الدالية التقليدية ومنتجاته 
الدؤسسات والدصارؼ الاسلبمية. وىذا الأمر يستوجب علينا  التطرؽ الذ الذندسة الدالية الاسلبمية لأف ىذه الأختَة 

 بزتص في تقدنً منتجات وأدوات مالية مبتكرة لا تتجاوز أحكاـ الشريعة الاسلبمية.    

حاوؿ من خلبؿ ىذا الفصل التعرؼ على كل من الذندسة الدالية التقليدية،  الذندسة الدالية الاسلبمية وأىم فسن 
 منتجات كل منهما، وذلك من خلبؿ الدباحث التالية:

 الدبحث الأول: الذندسة الدالية التقليدية ومنتجاتها

 صناعة الذندسة الدالية الإسلاميةالدبحث الثاني: 

  وتحديات تطويرها منتجات الذندسة الدالية الإسلاميةالدبحث الثالث: 
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 الدبحث الأول: الذندسة الدالية التقليدية ومنتجاتها

اف ظهور الذندسة الدالية وأدواتها أعطى وسوؼ يعطي لرالات ابتكار متعددة ومتطورة في الدستقبل الدنظور  
والبعيد، كما أف استعمالذا قد توسع بصورة كبتَة خلبؿ السنوات الأختَة، وىذا ما يستوجب علينا معرفتها والإحاطة بها 

 بشكل جيد. 

 تقليدية وأسباب ظهورهاالدطلب الأول: مفهوم الذندسة الدالية ال

اف الذندسة الدالية مفهوـ قدنً قدـ الدعاملبت الدالية، معظم تعريفاتها استخلصت من وجهات نظر الباحثتُ  
  وكذلك مصممي الدنتجات الدالية.

 مفهوم الذندسة الدالية -1

        يدكن وصف الذندسة الدالية بعدة مفاىيم منها: 

مالية مبتكرة وصياغة  ياتآلو أنها "تصميم وتطوير أدوات على  (Finnerty)فينرتي حسب عرؼ الذندسة الدالية ت 
 .1حلوؿ ابداعية لدشاكل التمويل"

"تطبيق القواعد العلمية للنماذج الرياضية في شكل قرارات حوؿ  على أنها(Zvi bodie) بودي حسب  عرؼ وت 
 .2التوفتَ، الاستثمار، الاقتًاض، الاقراض وادارة الدخاطر"

انطلبقا من التعريفتُ السابقتُ يدكن تعريف الذندسة الدالية بأنها تصميم وتطبيق عمليات وأدوات مالية مستحدثة  
 وتطويرىا، وصياغة حلوؿ لدشاكل التمويل.

 أسباب ظهور الذندسة الدالية -2

 ىي:من أىم العوامل التي ساعدت على ظهور مفهوـ الذندسة الدالية وانزالو الذ أرض الواقع  

 ظهور احتياجات مختلفة للمستثمرين وطالبي التمويل -2-1

تقوـ الوسائط الدالية )البنوؾ، شركات تأمتُ، شركات استثمار، وسماسرة...الخ( عموما بتسهيل بسويل الأمواؿ من  
ويدكن القوؿ بأف ىذه الدهمة كاف  (Deficit Unitsوحدات العجز الدالر )ل (Surplus Units) وحدات الفوائض النقدية

من الدمكن للؤفراد القياـ بها بأنفسهم، على الأقل نظريا، من دوف الحاجة لوجود ىذه الدؤسسات والوسائط الدالية، ولكن 
أصبح من الدسلم بو الآف أف قياـ الأفراد بهذا العمل يؤدي إلذ شيء كثتَ من عدـ الفعالية وقلة في الكفاءة. وعلى الرغم 

                                                           

 .28، ص2015، 1النفائس، عماف، ط، دار -ضوابطها الشرعية وأسسها الاقتصادية-الذندسة الدالية الاسلامية، أبو قعنونة شتَين محمد سالد  1 
 .406، ص 2013، 1، الوراؽ، عماف، ط-الذندسة الدالية الدشتقات الدالية، ادارة الدخاطر،-ادارة الدخاطربلعزوز بن علي وآخروف،   2
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ن ذلك فاف ظهور الاحتياجات الجديدة والدتطورة لوسائل بسويل لستلفة من حيث التصميم وتواريخ الاستحقاؽ جعل من م
العستَ على ىذه الوسائط الدالية بصورتها التقليدية ومهامها القديدة من اشباع رغبات الدستثمرين والدشاركتُ في أسواؽ 

 . 1لابتداع وسائل جديدة لدقابلة ىذه الاحتياجاتالداؿ عموما. ولذلك ظهرت الحاجة للببتكار و 
 تقنية الدعلومات ومفهوم السوق العريض -2-2

سواء حدوده ومفهومو أو طريقة  لشا لا شك فيو أف تقنية الحاسوب قد أثرت على القطاع الدالر بصورة كبتَة 
نفسها، وعلى أشياء فرعية مستحدثة مثل  السوؽ مثل ماىية النقود  عملو، فقد أثر الحاسوب على أشياء أساسية في ىذا

 التحويلبت النقدية بتُ العملبء. كيفية عمل
الدتعددة والدنفصلة إلذ سوؽ مالر   ولكن ظهور شبكات الاتصاؿ بالذات ساعد على برويل الأسواؽ العالدية 

ونظرا لأف ىناؾ احتياجات  مداه إلذ مدى وصوؿ الدعلومة الدرسلة، كبتَ، تنعدـ فيو الحواجز الزمانية والدكانية ويصل
الاحتياجات ومقابلتها  أصبح من السهل تصميم لستلفة في أجزاء لستلفة من العالد الدتًابط بواسطة ىذه الشبكات فقد

العالدي الكبتَ، وبالطبع كلما زاد عدد الدشاركتُ في ىذه  بالاعتماد على قاعدة عريضة وواسعة من الدشاركتُ في السوؽ
يجدوف مساحة  ومصممو الأوراؽ والأدوات الدالية من العمل بصورة اقتصادية مقبولة أي أنهم ن مبتكروالأسواؽ كلما بسك

 .2صمموا أو ابتكروا أداة جديدة وجدوا من يطلبها ويقبلها واسعة للحركة وكلما
 الفعاليةظهور مفهومي الكفاءة و  -2-3

مقابلة احتياجات الدشاركتُ فيو، بينما تعتٍ الكفاءة يعتٍ مفهوـ الفعالية في سوؽ الداؿ مدى قدرة السوؽ على  
الددى الذي تستطيع فيو ىذه الأسواؽ مقابلة ىذه الاحتياجات بتكلفة قليلة أو بوفرات ملحوظة وبسرعة ودقة عاليتتُ 

وما لضو وىذاف الدعياراف )الكفاءة والفعالية( يأخذاف أهمية أكبر في حالة توسع قاعدة الدشاركتُ، وتوجو الأسواؽ عم
 .3درجات عالية من تقدنً الخدمات للعملبء بجودة عالية
 الدطلب الثاني: لرالات ومسؤوليات الذندسة الدالية

بذمع الذندسة الدالية العديد من المجالات والتطبيقات من أجل طرح حلوؿ للمشاكل التي تواجهها الدؤسسات الدالية،      
 كما أف لذا بصلة من الدهاـ والدسؤوليات سيتم التطرؽ لذا في الدطلب الاتي.  الدستثمرين والصناعة الدالية بصفة عامة.

 لرالات الذندسة الدالية -1

تتحدد لرالات الذندسة الدالية من خلبؿ الدشاكل التي تعالجها، ومنو فاف نطاؽ الذندسة الدالية يتحدد في ثلبثة  
 :4لرالات رئيسية ىي

                                                           
 .24، 23، ص ص 2008، 1عماف، ط، الوراؽ، الذندسة الدالية وأدواتها بالتركيز على استراتيجيات الخيارات الداليةىاشم فوزي دباس العبادي،   1
 .29، ص 2015، 1عماف، ط، دار الدستَة، -الذندسة الدالية-ادارة الدشتقات الداليةنوري موسى شقتَي،   2
 .30، 29الدرجع نفسو، ص ص   3
 .420، 419بلعزوز وآخروف، مرجع سبق ذكره، ص ص   4
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   المجال الأول -1-1
 مبتكرة من السندات أو الأسهم الدمتازة  ابتكار أدوات مالية جديدة، مثاؿ ذلك تقدنً أنواعيتمثل في  

  .منشآت الأعماؿ احتياجات والعادية، وعقود الدبادلة، التي تغطي
 المجال الثاني -1-2

على الدعاملبت، مثاؿ ذلك التسجيل من  يتمثل في ابتكار عمليات مالية جديدة من شأنها أف بزفض تكاليف 
للبستخداـ  الدالية، وابتكار فكرة سمسار الخصم، ىذا فضلب عن الأساليب الدبتكرة الرؼ والتداوؿ الإلكتًوني للؤوراؽ

 الكفء للموارد الدالية.
   المجال الثالث -1-3 

يتمثل في ابتكار حلوؿ خلبقة مبدعة للمشكلبت الدالية التي تواجو منشآت الأعماؿ، مثاؿ ذلك ابتكار  
اتيجيات الجديدة لإدارة لساطر الاستثمار، أو أنماط جديدة لإعادة ىيكلة منشآت الأعماؿ للتغلب على الاستً 

مشكلبت قائمة، ومن الأمثلة على ذلك عملية برويل الشركة من النمط الدساىم إلذ نمط الدلكية الخاصة، وتنمية 
 سيطرة العدوانية من أطراؼ أخرى.استًاتيجيات دفاعية تستخدمها إدارة الدنشأة في مواجهة لزاولات ال

 مسؤوليات الذندسة الدالية -2
اف مسؤوليات الذندسة الدالية تتمثل في الدهاـ التي يدكن أف تضطلع بها وظيفة الذندسة الدالية بدؤسسات الأعماؿ،  

 :1وتتمثل ىذه الدسؤوليات في
التغتَات البيئية وتقييم الاحتياجات  )تنظيم واعادة ىيكلة الدنظومة الدالية وفق التحليل الدالر والتخطيط الدالر -

 الرأسمالية والزيادة في رأس الداؿ(.
لزفظة الأوراؽ الدالية سريعة التسويق وأوراؽ القبض والدخزوف والآلات  والأصوؿ ، ادارة ىيكل الأصوؿ )النقدية -

 الثابتة الأخرى(.
 ات بسويل الأصوؿ عن طريق القروض قصتَة الأجل ونسب رأس الداؿ للبقراض(.ادارة ىيكل التمويل )قرار  -
 ادارة الدنتجات الدالية الجديدة ومشتقاتها. -

 الدطلب الثالث: منتجات الذندسة الدالية

أدى التغتَ الدستمر في البيئة الاقتصادية والدالية والاستثمارية الذ ضرورة البحث عن أدوات ومنتجات مالية  
دوات والدنتجات الدالية الا أف أهمها وأكثرىا استعمالا أقل تكلفة، أدنى لساطرة وأعلى عائدا. وتتنوع ىذه الأجديدة 

 وشيوعا ىي التوريق والدشتقات الدالية.

 

                                                           
 .227، 226، ص ص 1999-1998، كندريةسالإ، مؤسسة الشباب الجامعية، البورصات والذندسة الداليةفريد النجار،   1
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 التوريق -1

 مفهوم التوريق -1-1

بالاستناد الذ الديوف في أبسط صوره "الحصوؿ على الأمواؿ Securitization يعتٍ مصطلح التوريق أو التسنيد  
 ."1الدصرفية القائمة وذلك عن طريق خلق أصوؿ مالية جديدة

كما يعرؼ على أنو أداة مالية مستحدثة تفيد قياـ مؤسسة مالية بحشد لرموعة من الديوف الدتجانسة والدضمونة   
صة للئكتتاب في صمتخكأصوؿ، ووضعها في صورة دين واحد معزز ائتمانيا ثم عرضو على الجمهور من خلبؿ منشأة 

 .2مصرؼيولة النقدية للللسشكل أوراؽ مالية، تقليلب للمخاطر، وضمانا للتدفق الدستمر 

 أنواع التوريق  -1-2

 :3يدكن تصنيف التوريق وفقا لنوع الضماف الذ 

 التوريق بضماف أصوؿ ثابتة. -
 .لتوريق بضماف متحصلبت آجلةا -

 :4ووفقا لطبيعتو الذ   

هادات لنقل الدلكية لإعادة بيعها، وتوزيع التدفقات الدالية وفقا شانتقاؿ الأصوؿ من خلبؿ بيع حقيقي مقابل  -
 لحصص لزددة، وىنا تكوف الأوراؽ الدالية معبرا لتحقيق ىذا الذدؼ.

بينها وفقا انتقاؿ الأصوؿ بكفاءة في صورة إدارة مديونية، وإصدار أوراؽ مالية )سندات ( عديدة بزتلف فيما  -
 لدرجة التصنيف وسرعة الدفع، وامكانية فصل مدفوعات الأصل عن الفائدة.

 الدشتقات الدالية -2
 الدشتقات الداليةمفهوم  -2-1

تعد الدشتقات الدالية أىم التطورات الرئيسية في الأسواؽ الدالية التي ظهرت في القرف الداضي  وتطورت على لضو  
تتعلق بفقرات خارج  (Financial contracts) عبارة عن عقود مالية ، فالدشتقات الدالية ىي5ملحوظ في الربع الأختَ منو

                                                           
، الدلتقى الدولر الأوؿ حوؿ سياسات التمويل وأثرىا على دور التوريق كأداة مالية حديثة في التمويل وتطوير البورصة في الجزائرمحمد راتوؿ، أبضد مداني،   1

 .2ص  ، 2006 نوفمبر 22-21والتسيتَ، كلية العلوـ الاقتصادية والتسيتَ، جامعة بسكرة،  يومي الاقتصاديات والدؤسسات، لسبر العلوـ الاقتصادية 
 .39، ص 1995، 1، ابراد الدصارؼ العربية، طالتوريق كأداة مالية حديثة، روفخوآعدناف الذندي   2
 .197، ص 2016، 1دار الفجر، القاىرة، ط، -الاليكترونية غير العادية، العادية،-ادارة العمليات الدصرفيةمحمد الصتَفي،   3
 .198الدرجع نفسو، ص   4
، 2015، 1، الدار الدنهجية، عماف، ط-مفاهيم نظرية وتطبيقية-الذندسة الدالية وأدواتها الدشتقةجليل كاظم مدلوؿ العارضي، علي عبودي نعمة الجبوري،   5

 .23ص 
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تبتٌ على )أو تشتق من( عقود أساسية لأدوات استثمارية )أوراؽ مالية، عملبت  1(Off-balance sheet items) الديزانية
 .3، فهي بالتالر تقوـ على شراء الدخاطر وبيعها2أجنبية، سلع، مؤشرات(

 أنواع الدشتقات الدالية -2-2
(، العقود الدستقبلية Optionsتتعدد الدشتقات الدالية وتشتمل على أنواع عديدة أهمها: عقود الخيارات ) 

(Futures( العقود الآجلة  ،)Forwards( وعقود الدبادلة )Swaps)4  . 
 الخيارات -2-2-1
  تعريف الخيار -2-2-1-1

يقوـ بدوجبو لزرر العقد أو البائع بإعطاء مشتًى العقد الحق )وليس التزاـ( في أف يعرؼ الخيار على أنو عقد  
، في وقت معتُ وبسعر يتفق عليو الطرفاف يعرؼ بسعر الخيار أو 5يشتًى منو أو يبيع لو شيء ما )سلعة أو أداة مالية(

 .7العقد( على سبيل التعويض أو الدكافأة. وذلك نظتَ مبلغ معتُ غتَ قابل للرد يدفع للطرؼ الثاني )لزرر 6سعر التسليم
 أنواع الخيارات -2-2-1-2

 تنقسم عقود الخيار الذ نوعتُ رئيسيتُ هما: 
 )خيار الطلب )الشراء (Call Option) يكوف العقد خيار شراء عندما يعطى للطرؼ الأوؿ الدشتًي الحق في :

أصلب معينا بكمية معينة و سعر معتُ و في تاريخ أف يشتًي )اذا رغب في ذلك( من الطرؼ الثاني لزرر الخيار 
 .9، ويدفع مقابل ىذا الحق بشن غتَ مستًد بأي حاؿ8معتُ

 )خيار العرض )البيع (Put Option ىذا الخيار ىو عكس الخيار السابق، فهو يعطي حاملو الحق في بيع :)
 .10الذ الطرؼ الاخرسلعة لزددة بسعر لزدد وخلبؿ فتًة لزددة، وذلك مقابل مبلغ معلوـ يدفع 

 اضافة الذ أنواع أخرى منها: 
                                                           

 .57ىاشم فوزي دباس العبادي، مرجع سبق ذكره، ص  1
 .166نوري موسى شقتَي، مرجع سبق ذكره، ص   2
، دار -دراسة واقعية للأزمة الدالية العالدية-أسواق الأوراق الدالية بين الدضاربة والاستثمار وتجارة الدشتقات وتحرير الأسواقسمتَ عبد الحميد رضواف،   3

 .7، ص 2009النشر للجامعات، القاىرة، 
، على 15/03/2018، تاريخ الاطلبع: 93، ص 2017، 1، اي كتب، لندف، طالدستقبليات والدشتقات الدالية الأخرى الخيارات،عبد الكرنً قندوز،   4

  https://books.google.dzالدوقع: 
 .41، ص 2001، الدار الجامعية، القاىرة، -الدفاهيم، ادارة الدخاطر، ا﵀اسبة-الدشتقات الداليةطارؽ عبد العاؿ بضاد،   5
 .6، ص 2009، 2زءالج، عماف، 2، دار اليازوري، -عقود الدستقبليات، الخيارات، الدبادلات-الدشتقات الداليةحاكم الربيعي وآخروف،   6
 .320، ص 1998الاسكندرية، الدار الجامعية، ، -مدخل الذندسة الدالية-تحليل وتقييم الأسهم والسنداتمحمد صالح الحناوي،   7
، ص ص 2011، 1، دار الفكر الجامعي، الاسكندرية، ط-الاطار النظري والتطبيقي لأنشطة التمويل والاستثمار-ندسة الداليةالذلزب خلة توفيق،   8

102 ،103. 
 .35، ص 2012، 1، أمواج، عماف، طعقود الخيارات ودورها في الأزمة الدالية من منظور اسلاميلزمود فهد مهيدات،   9

، 2014، 27، المجلد 3، لرلة جامعة الدلك عبد العزيز: الاقتصاد الاسلبمي ، العدد التحليل الفقهي والدقاصدي للمشتقات الداليةعبد العظيم أبو زيد،   10
 .9ص 
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 حق الاختيار الأمريكي (American Option:)  ىي عقود يسمح فيها لدشتًي العقد بأف يدارس حقو في
 .1الاختيار وذلك بالتنفيذ في أي وقت خلبؿ فتًة سرياف العقد

 حق الاختيار الاوروبي ((European Option العقد أف ينفذ عقده فقط في تاريخ : يكوف فيها الحق لحامل
 .2انتهاء صلبحية العقد )أي في يوـ واحد(

 ىو العقد الذي يعطي لحاملو الحق في أف يكوف شاريا أو بائعا للؤوراؽ الدالية لزل  :أو مختلط خيار مزدوج
 .3العقد، ويلتزـ بتنفيذه مقابل علبوة أو مكافأة

  :خيار بيع مضاعف )بيعاف الذ شراء واحد(، وخيار شراء وينقسم الذ نوعاف خيار مضاعف أو متعدد
 .4مضاعف )شراءاف الذ بيع واحد(

 الدستقبليةالعقود  -2-2-2
 مفهوم العقد الدستقبلي  -2-2-2-1

لشراء موجود معتُ بسعر متفق عليو وبتاريخ مستقبلي لزدد، أي أف تنفيذ العقد  وأتعهد نمطي اما لبيع  ىو 
والعنصر الأساسي في ىذا العقد ىو أف السعر والأصل والكمية يتم الاتفاؽ عليها عند توقيع العقد يكوف في الدستقبل،  

. كما أف الدتداوؿ الذي يرغب في ابزاذ مركز في سوؽ العقود 5ويتم دفع الثمن وتسليم الأصل الدتفق عليو في الدستقبل
 . 6ىذه الوديعة حتُ يغلق الدتداوؿ مركزهالدستقبلية عليو أف يدفع أولا ىامشا مبدئيا أو وديعة وستعود 

 أنواع العقود الدستقبلية -2-2-2-2

 :7نميز عدة أنواع من العقود الدستقبلة، منها 

  :جاءت نتيجة رغبة التجار والدزارعتُ في ايجاد طريقة بذنبهم الخسائر الدتكررة التي تسببها مستقبليات السلع
الزراعية. وىي اليوـ تشمل العديد من السلع التي يشتًط أف تكوف نمطية، قابلة للتخزين،  تتقلب أسعار الدنتجا

 ذات قيمة مقارنة بحجمها وتلقى طلبا كبتَا عليها. 
  :لا بزتلف مستقبليات الأسهم على مستقبليات السلع.مستقبليات الأسهم 

                                                           
 .44طارؽ عبد العاؿ، مرجع سبق ذكره، ص   1
 .171، ص 2017، 1، شركة دار الأكاديديوف، عماف، طادارة الأعمال الدوليةمصطفى يوسف كافي،   2
3
 .148، ص2014، 1، مكتبة القانوف والاقتصاد، الرياض، طالأزمة الدالية العالدية وكيفية علاجها من منظور اسلامي ابراىيم ختَي الوكيل، محمد  

 .130، ص 2013الوراؽ، عماف، ، الدشتقات الداليةعبد الكرنً قندوز،   4
 .13، ص 2009، 3، دار اليازوري، عماف، الجزء-الخيارات، الدبادلاتعقود الدستقبليات، -الدشتقات الدالية، خروفآحاكم الربيعي و   5
 .224، ص 2017، تربصة عثماف ابراىيم التويجري، مركز نماء، بتَوت، -العودة الى الذهب-سرقة الدولأبضد كاميل متَا،   6
  .293 ص، مرجع سبق ذكره، الخيارات،الدستقبليات والدشتقات الدالية الأخرىعبد الكرنً قندوز،   7
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 العقود الآجلة -2-2-3
 مفهوم العقد الآجل -2-2-3-1

، اما 1الذي يربط بتُ طرفتُ اما لبيع أو لشراء موجود معتُ بسعر لزدد بتاريخ معتُ في الدستقبلىو العقد  
في سوؽ الأوراؽ الدالية وسوؽ  ا. والعقود الآجلة لا يتم تداولذا أو الدتاجرة فيه2لغايات التحوط أو لغرض الدضاربة

 .3الأدوات الدالية الدشتقة كباقي الدشتقات حيث أنها اتفاؽ خاص ومغلق بتُ الطرفتُ
 أنواع العقود الآجلة -2-2-3-2

 :أسعار الفائدة وىنا يتم الاتفاؽ  تستخدـ ىذه العقود في الحماية ضد تقلبات العقود الآجلة لأسعار الفائدة
في الدستقبل  ويتم تثبيت سعر الفائدة من تاريخ الاتفاؽ وحتى  معتُ يتم الحصوؿ عليو على سعر فائدة عن قرض

 تاريخ التنفيذ.
 :تستخدـ ىذه العقود للحماية ضد لساطر تقلبات أسعار الصرؼ الأجنبي، إلا  العقود الآجلة لأسعار الصرف

دة من بررؾ أسعار الصرؼ عند تنفيذ نو يؤخذ عليها عدـ قابليتها للتحويل والتنازؿ عنها ولا يدكن الاستفاأ
 .4العقد مستقبلب نظرا للبلتزاـ بسعر تم برديده مسبقا

 الدبادلات -2-2-4
 مفهوم عقد الدبادلة -2-2-4-1

فهي . 5عقد الدبادلة ىو اتفاؽ بتُ طرفتُ أو أكثر في تبادؿ سلسلة من التدفقات النقدية خلبؿ مدة لاحقة 
حيث تتم تسوية عقد الدبادلة على فتًات دورية )شهرية، سنوية، Forward Contracts سلسلة من العقود لاحقة التنفيذ 

،  كما أف Options نصف سنوية...( وعقد الدبادلة ملزـ لطرفي العقد على عكس ما ىو معروؼ في عقود الاختيار
 Future ة العقود الدستقبليالدتحصلبت أو الددفوعات )الأرباح أو الخسائر( لا يتم تسويتها يوميا كما ىو الحاؿ في 

Contracts 6. 
 
 
 
 

                                                           
 .125، ص 2010، دار مؤسسة رسلبف، دمشق، ادارة الأعمال الدوليةعلي ابراىيم الخضر،   1
 .178، 2016، 1، الجنادرية، عماف، طالنظرية الاسلامية في الاقتصادأبضد عيسى خلفاف،   2
 .168نوري موسى الشقتَي، مرجع سبق ذكره، ص   3
 .169الدرجع نفسو، ص   4
، دار اليازوري، -الاطار العام و أثرها في السوق الدالي ومتغيرات الاقتصاد الكلي-السياسات الاقتصاديةنزار كاظم الخيكاني، حيدر يونس الدوسوي،   5

 .60، ص 2013، 2عماف، ط
 . 317، ص 2007الاسكندرية،  ،  الدكتب الجامعي الحديث،-مدخل الذندسة الدالية-تقييم الأسهم والسندات، وآخروف محمد صالح الحناوي  6
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 أنواع عقود الدبادلة -2-2-4-2
 :1لعقود الدبادلات أنوع عديدة نذكر منها 
 الطرؼ الأوؿ بالحصوؿ على عملة ما من الطرؼ الثاني وفق عقد مبادلة العملبت يقوـ  :مبادلة العملات

 .الأوؿبالحصوؿ على عملة أخرى من الطرؼ  والذى يقوـ بدوره
 بسعر فائدة معوـ  والذي يتحدد بدتوسط الأسعار بتُ  مبادلة سعر فائدة ثابتوفقها  يتم :مبادلة أسعار الفائدة

 البنوؾ. 
  :2ىي عقد خيار يسمح  بدبادلة أسعار فائدة ثابتة أو متغتَة مبادلة خيارية. 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
 .72، ص 2006،  دار النشر للجامعات، القاىرة، أسواق الأوراق الدالية )البورصة( في ميزان الفقه الاسلاميعصاـ عبد الذادي أبو النصر،   1
 .147بلعزوز بن علي وأخروف، مرجع سبق ذكره، ص   2
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صناعة الذندسة الدالية الإسلاميةالدبحث الثاني:   

الشريعة الاسلبمية تسمح بالابتكار والتطوير للمنتجات الدالية وبرث على ذلك شريطة أف يكوف ىذا الابتكار  
موجو الذ المجالات التي برقق القيمة الدضافة وأف تكوف أدواتها غتَ لسالفة لأحكاـ الشريعة الاسلبمية. وىذا بالضبط ما 

 تعمل على برقيقيو الذندسة الدالية الاسلبمية.

 لدطلب الأول: تعريف، تاريخ  وخصائص الذندسة الدالية الاسلاميةا

لا يختلف مفهوـ الذندسة الدالية الاسلبمية عن التقليدية من حيث الجوىر بينما بزتلف عنها من حيث الوسيلة  
في العمليات  والغاية، فالذندسة الدالية الاسلبمية تعمل ضمن لرموعة من ضوابط الشريعة الاسلبمية لحماية الدشاركتُ

 التمويلية والاستثمارية، كما تعمل على برقيق الصالح العاـ.

 تعريف الذندسة الدالية الاسلامية -1

عمليات التصميم والتطوير والتنفيذ لكل  لرموعة الأنشطة التي تتضمن" تعرؼ الذندسة الدالية الاسلبمية على أنها 
 إلذ صياغة حلوؿ ابداعية لدشاكل التمويل وكل ذلك في إطار توجيهاتإضافة  من الأدوات والعمليات الدالية الدبتكرة،

 .1الشرع الإسلبمي"

وىذا التعريف يشتَ إلذ أف الذندسة الدالية الإسلبمية تغطي نفس المجالات التي تغطيها نظتَتها التقليدية غتَ أف ما  
تكوف موافقة للشرع مع ابتعادىا ىو أنها يديز الابتكارات الدشار إليها سابقا، سواء في الأدوات أو العمليات التمويلية 

 .2ة، أي تتميز بالدصداقية الشرعيةبأكبر قدر لشكن عن الاختلبفات الفقهي
 تاريخ الذندسة الدالية الاسلامية -2

من حيث الواقع فالصنػاعة الدػالية الإسػلبمية وجدت منذ أف جاءت الشػريعة الإسػلبمية بأحكامها الدطهرة. وربدا   
      عليو كاف توجيو النبي صلى الله عليه وسلم لبلبؿ الدازني رضي الله عنه، حتُ أراد أف يبػادؿ التمر الجيد بالتمر الرديء، فقاؿ لو صلّى الله

بع الجمع بالدراىم واشتً بالدراىم جنيباً" إشارة إلذ أهمية البحث عن حلوؿ تلبي الحاجات  وسلم: "لا تفعل
الاقتصػادية دوف إخلبؿ بالأحكاـ الشرعية، لكن الدلبحظ أف الشريعة الإسلبمية لد تأت بتفصيل ىذه الحلوؿ، وإنما 

الأصل في الدعاملبت الحل إلا ما عارض  جاءت بتفصيل ما لا يحل من الدعاملبت الدالية. وىذا يتفق مع القوؿ بأف
نصا أو حكما شرعيػا ثابتا. وعليو فالشريعة الإسػلبمية لد برجر دائرة الابتكػار، وإنما على العكس، حجرت دائرة 

 الدمنوع، وأبقت دائرة الدشروع متاحة للجهد البشري في الابتكار والتجديد.

                                                           
 .19، ص 2007، 2، العدد 20جامعة الدلك عبد العزيز: الاقتصاد الاسلبمي، المجلد، لرلة الذندسة الدالية الاسلاميةعبد الكرنً قندوز،   1
، ص 2012، 9، الأكاديدية للدراسات الاجتماعية والانسانية، العدد -مدخل الذندسة الدالية-ادارة الدخاطر بالصناعة الدالية الاسلاميةعبد الكرنً قندوز،   2

17. 
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د ظلت موجودة منذ القدـ ولا شك أف الدخارج الفقهية التي اف ظاىرة الذندسة الدالية، بصورة من الصور، ق 
اقتًحها رواد الدذاىب الفقهية في لزاولة التيستَ على الدسلمتُ في تعاقداتهم الدالية وفقا لضوابط الشرع الاسلبمي لا 

أنو تم استخداـ  بزرج عن دائرة "الذندسة الدالية الاسلبمية"، ويدكننا من خلبؿ تتبع التاريخ الاسلبمي الوصوؿ الذ
 .1الذندسة الدالية في كثتَ من الدعاملبت الدالية الاسلبمية

 خصائص الذندسة الدالية الاسلامية -3
 :2بستاز الأدوات التي تبتكرىا أو تطورىا الذندسة الدالية الاسلبمية بديزتتُ 

 الدصداقية الشرعية  -3-1
الإسلبمية متوافقة مع الشرع، ويتضمن ذلك الخروج من الخلبؼ يقصد بالدصداقية الشرعية أف تكوف الدنتجات  

الفقهي قدر الدستطاع، فليس الذدؼ الأساس من الصناعة الإسلبمية ترجيح الآراء الفقهية على بعضها، إنما الذدؼ 
فيو نادرا  الوصوؿ إلذ حلوؿ مبتكرة تكوف لزل اتفاؽ قدر الإمكاف، فكلما كانت لزل اتفاؽ من الفقهاء أو كاف الخلبؼ 

 كانت أكثر مصداقية شرعية.
 الكفاءة الاقتصادية -3-2

والدقصود بالكفاءة الاقتصادية أف برقق مقاصد الدتعاملتُ بأقل قدر لشكن من التكاليف الإجرائية أو التعاقدية،  
ت تطوير أساليب التعامل فيتطلب مع تسارع وتتَة الحياة الاقتصادية الدعاصرة، والتقدـ التقتٍ في عالد الاتصالات والدعلوما

 الاقتصادي إلذ أقل قدر لشكن من الالتزامات والقيود.
وىاتاف الديزتاف ليستا منعزلتتُ عن بعضهما البعض، بل متًابطتتُ، فليس كل ما ىو مباح في دائرة الشرع يكوف  

نة والأمكنة، والذندسة ذا كفاءة اقتصادية؛ فالشرع جاء لكل زماف ومكاف، وظروؼ الناس بزتلف بحسب اختلبؼ الأزم
الدالية الإسلبمية تطمح إلذ منتج نموذجي بدقياس العصر الحاضر، وليس كل ما ىو نموذجي في عصر مضى يكوف نموذجيا 

 في عصرنا الحاضر، فينبغي اختيار أكفأ النماذج الاقتصادية لعصرنا مع الحفاظ على الدصداقية الشرعية.
 الذندسة الدالية الإسلاميةالدطلب الثاني: أهمية وأهداف  

الذندسة الدالية الإسلبمية كنظتَتها التقليدية تعمل على خلق وتطوير منتجات مالية، وسنتطرؽ في ىذا الدطلب الذ  
 أهمية الذندسة الدالية الإسلبمية وأىم الأىداؼ التي تسعى الذ برقيقها. 

 

 

 

                                                           
 .163، 162، ص ص 2008 ،1ط ، مؤسسة الرسالة ناشروف، دمشق،الدالية الاسلامية بين النظرية والتطبيقالذندسة عبد الكرنً قندوز،   1
 .43، 42، ص ص، 2015، 1، دار كنوز اشبيليا، الرياض، ط-دراسة تأصيلية تطبيقية-فقه الذندسة الدالية الاسلاميةعبد الله بن بضد السكاكر،   2
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 أهمية الذندسة الدالية الاسلامية -1

 :1الدالية الإسلبمية من جوانب عدة كما يأتيتظهر أهمية الذندسة  

تقوـ بتوزيع الدخاطر نظرا لتنوع أشكاؿ الاستثمارات وآجالذا، ويدكن اعتبار صناديق الاستثمار واحدة من بتُ  -
الأدوات التي تساىم في توزيع الدخاطر الدالية؛ بسبب تعدد منافذ الاستثمار فيها سواء قصتَ أو متوسط أو طويل 

 وبالتالر برقيق رغبات لستلف الدستثمرين.الأجل، 
 القياـ بالأبحاث والتنبؤات السوقية. -
 الإفصاح الدوري لدعم شفافية السوؽ و معرفة حاجات الدستثمرين. -
 إمداد الجهات الدعنية بالبيانات الدطلوبة، وبالتالر تنشيط الدناخ الاستثماري. -
  على حد سواء. الدساهمة في برقيق التنمية الاقتصادية والاجتماعية -

 أهداف الذندسة الدالية الاسلامية -2

 :2تسعى الذندسة الدالية الاسلبمية الذ برقيق لرموعة من الأىداؼ، ومنها 

ايجاد الدؤسسات الدصرفية الخالية من الدخالفات الشرعية، والتي بسكن من تنفيذ معاملبت الدسلمتُ وفقا لدعتقداتهم  -
 الدينية.

 الاقتصاد، وذلك بدشاركة كثتَ لشن ترؾ الدشاريع بسبب لسالفتها للشرع.الدساهمة في انعاش  -
 توفتَ منتجات مالية اسلبمية ذات جودة عالية، وبستاز بالدصداقية، كبديل شرعي للمنتجات الدالية المحرمة. -
 تكرة.الدساعدة في تطوير الأسواؽ الدالية المحلية والعالدية، من خلبؿ الأدوات الدالية الاسلبمية الدب -
برقيق الكفاءة الاقتصادية، عن طريق توسيع الفرص الاستثمارية، وبزفيض تكاليف الدعاملبت،  وبزفيض  -

تكاليف الحصوؿ على معلومات وعمولات الوساطة والسمسرة وتتميز ىذه الكفاءة الاقتصادية بدوافقتها للشريعة 
 الاسلبمية.

 ؤسسات الدولية.برقيق الحصوؿ على الاعتبار والتقدير من قبل بعض الد -
 منافسة الدصارؼ الاسلبمية للمصارؼ التقليدية. -
 تقليل لساطر الاستثمار. -
 توفتَ حلوؿ شرعية مبتكرة للئشكاليات التمويلية. -
 برقيق عوائد لرزية لطالبي التمويل، وتنويع الدصادر الربحية الاسلبمية. -

                                                           
تاريخ  ،-قراءة في النشأة والتطبيق لأربعة عقود مضت-لذندسة الدالية الإسلامية ودورها في تطوير العمل الدصرفي امحمد علي يوسف يونس الذواملة،   1

   http://www.aliftaa.jo، على الدوقع: 14/04/2018الاطلاع 
 .41-39 عبد الله بن بضد السكاكر، مرجع سبق ذكره، ص  2
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 الشركات والدؤسسات الدالية.الدساعدة في الدوائمة بتُ العوائد والدخاطر والسيولة لدى  -
 توفتَ بسويل مستقر وحقيقي، ومن موارد موجودة أصلب لشا يقلل من اثار التضخم. -

 الدطلب الثالث: أسس الذندسة الدالية الاسلامية 

اف الشريعة الاسلبمية تضمنت الأسس الضرورية التي يجب أف تقوـ عليها الذندسة الدالية، والتي يدكن من خلبلذا  
 وترشيد عملية الابتكار الدالر. توجيو

الأسس العامة للهندسة الدالية الاسلامية -1  

تحريم الربا -1-1  

ا الَّذِينا آمانُوا لاا تأاْكُلُوا الرّباا أاضْعاافاً مُضااعافاةً وااتّـَقُوا {الدفسدة الجوىرية للربا نص عليها القرآف الكرنً:   ياا أايّـُها
، فالربا بطبيعتو يؤدي الذ فصل الدديونية عن النشاط الاقتصادي لشثلب في 130آؿ عمراف الآية  }تُـفْلِحُونا اللََّّا لاعالَّكُمْ 

التبادؿ والانتاج فالفوائد على القرض وعلى الديوف الدؤجلة تنمو تلقائيا مع مرور الوقت بغض النظر عن حصوؿ عميات 
الانتاجية. فالدين في ظل الربا لا يحتاج لكي ينمو أكثر من مرور الزمن، حقيقية توظف التمويل في توليد الثروة ورفع 

ولذلك يصبح نموه تلقائيا. أما الثروة فاف نموىا يتطلب الكثتَ من الجهد والتضحية والدعرفة والابداع. ونتيجة لذلك فاف 
هاية تدمتَ الثروة والدخل وانهيار الدديونية تنمو بدعدلات أسرع من معدلات نمو الثروة والدخل لتكوف النتيجة في الن

 .1الاقتصاد

تحريم الغرر -1-2  

رواه مسلم.  }نهى رسول الله صلى الله عليه و سلم عن بيع الحصاة، وعن بيع الغرر{عن أبي ىريرة رضي الله عنه قاؿ:  
قد يتًتب على ىذا البيع . وفي عدـ جواز ىذا البيع مصلحة لدا 2والغرر ىو ما يكوف لرهوؿ العاقبة لا يدرى أيكوف أـ لا

من العداوة والنزاع،  فقد تصيب الدبيع عاىة أو جائحة فلب يتمكن البائع من تسليم الدبيع ويذىب ماؿ الدشتًي دوف 
 .3مقابل. فالأصل أف يكوف البيع حاضرا في لرلس العقد معينا، ويكوف البيع حينئذ لازما لكل من البائع و الدشتًي

 

 

                                                           
 .67، ص 2013، مركز نماء للبحوث والدراسات، بتَوت، التمويل الاسلاميمدخل الى أصول سامي بن ابراىيم السويلم،   1
دراسة مقارنة بين النظم الوضعية وأحكام -الدشتقات الدالية ودورها في ادارة الدخاطر ودور الذندسة الدالية في صناعة أدواتهاسمتَ عبد الحميد رضواف،   2

  .432، ص2005، 1دار النشر للجامعات، القاىرة، ط ،-الشريعة الاسلامية
 .83، 82، ص ص 2014، 1مكتبة القانوف والاقتصاد، الرياض، ط، -دراسة مقارنة-أحكام العقود الددنيةنايف بن بصعاف الجريداف،   3
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حرية التعاقد -1-3  

ا الَّذِينا آامانُوا أاوْفوُا بِالْعُقُود{قاؿ تعالذ:   ، حيث عرؼ العقد بأنو: "ما يعقده العاقد على 1الدائدة الآية  }ياا أايّـُها
 .1أمر يفعلو ىو أو يعقد على غتَه فعلو على وجو الزامو اياه"

وف أي قيود الا قيد واحد وىو ألا ويقصد بحرية التعاقد اطلبؽ الحرية للناس في أف يعقدوا من العقود ما يروف وبد 
تشتمل ىذه العقود على أمور قد نهى عنها الشارع وحرمها. كأف يشمل العقد على الربا  ولضوه، أو أكل أمواؿ الناس 

 .  2بالباطل، أو الغرر، فاذا لد تشتمل ىذه العقود على شيء لزرـ فاف الوفاء بها لازـ

التيسير ورفع الحرج -1-4  

ين عليكُ  لا عا ا جا ما و  ﴿، ويقوؿ: 268البقرة:  ﴾ وُسْعاها لاَّ فُ اللهُ نافسًا  إِ لاا يكُالِّ  ﴿ وجل:عز يقوؿ الله   م في الدِّ
ويظهر أثر ىذه القاعدة في   العلماء عن ىذه القاعدة بقولذم:االدشقة بذب التيستَ،،برقد عو  ،78الحج:  ﴾ جرا مِن حا 

من العبادات إلا ما وسعهم، وفي لراؿ الدعاملبت جعل الله سبحانو باب  التكاليف الشرعية، فالله لد يفرض على الدؤمنتُ
أماـ العباد وجعل الأصل فيها من الإباحة ولد يضع من القيود الا تلك التي بسنع الظلم أو بررـ أكل أمواؿ   االتعاقد مفتوح

رج وتضييق عليهم، ػبالعقود القديدة فيو حذلك في أف تقييد الناس والدتعاملتُ ػوتتضح أهمية ىذه القاعدة ك الناس بالباطل.
 .3لأنها لا تفي بكل احتياجاتهم

الاستحسان والاستصلاح )الدصالح الدرسلة( -1-5  

عرؼ الاستحساف بأنو: "ترؾ القياس والأخذ بدا ىو أوفق للناس"، وقيل: الاستحساف طلب السهولة في  
أو الدصالح الدرسلة فتعتٍ بصيع الدصالح الدعتبرة شرعا، وتعد . أما الاستصلبح 4الاحكاـ فيما يبتلى فيو الخاص والعاـ

. والدصالح الدرسلة تعد أكثر مرونة من الاستحساف لكونها مرنة 5الدصالح الدرسلة مصدرا لقواعد القانوف الدولر الاسلبمي
ـ الشرعية وجعل وتتماشى مع تطورات احتياجات العصر وبصفتها ىذه لعبت دورا كبتَا في تطوير العديد من الاحكا

 .  6احكاـ الشرع الحكيم أكثر مرونة واستجابة لدتطلبات العصر

                                                           
 .12،ص 2011، 1، ط، الجنادرية، عماف، نظرية الرجوع في العقود والتصرفات في الفقه الاسلاميفتح الله أكثم تفاحة  1
 .180، مرجع سبق ذكره، ص شقتَي نوري موسى  2
 ، على الدوقع:20/03/2018عبد الكرنً قندوز، اعادة ىندسة التمويل الاسلبمي لصالح الفقراء، تاريخ الاطلبع:   3

https://kantakji.com/media/7600/2104.doc 
 .7، ص 2009، 1، دار الفرقاف، عماف، ط-مدخل الى تجديد الخطاب الاسلامي-الشرعيةالسياسة عبد الله ابراىيم زيد الكيلبني،   4
 .92، ص 2016، 1ط’ ، مركز الدراسات العربية، القاىرةالتنظيم الاسلامي للعلاقات الدوليةمحمد نصر محمد،   5
 .93الدرجع نفسو، ص   6
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ومنو فاف ميزاف قواعد العدؿ والانصاؼ عند الفقيو الدسلم المجتهد ىو الدقاصد العامة للشريعة، واف أىم الدسالك  
 .1الدوصلة الذ الاحكاـ البصتَة والحلوؿ الدستنتَة هما طريقا الاستحساف والاستصلبح

التحذير من بيعتين في بيعة واحدة -1-6  

عن بيعتتُ في بيعة واحدة، وبدا أف الابتكار في  تقوـ الذندسة الدالية الاسلبمية أيضا على أساس اخر وىو النهي 
الذندسة الدالية ليس لررد الاختلبؼ عن السائد، بل لا بد أف يكوف ىذا الاختلبؼ متميزا إلذ درجة برقيقو لدستوى 

من الكفاءة والدثالية، لذا فلب بد أف تكوف الأداة أو الآلية التمويلية الدبتكرة برقق ما لا تستطيع الأدوات والآليات أفضل 
 السائدة برقيقو، فإذا كاف لرموع بيعتتُ يساوي بيعة واحدة من نوع اخر، فلب معتٌ للجوء إلذ البيعتتُ سوى الالتفاؼ

احدة أو تقيػدىا، ومن صور بيعتتُ في بيعة لصد: بيع العينة، وىو أف يبيع شيئا من على الأنظمة التي بسنع تلك البيعة الو 
 .2غتَه بثمن مؤجل ويسلمو إلذ الدشتًي، ثم يشتًيو قبػل قبض الثمن بثمن نقد أقل من ذلك القدر

 الأسس الخاصة للهندسة الدالية الاسلامية -2

 مبدأ التوازن -2-1

بالدصالح الشخصية وما يتعلق  التوازف بتُ لستلف الحوافز الإنسانية، ما يتعلق منهاالدقصود من ىذا الدبدأ ىو  
بالدصالح الاجتماعية، ما يتعلق بتحقيق الربح وما يتعلق بالأعماؿ الختَية، ما يتعلق بالدنافسة وما يتعلق بالتعاوف، فالشريعة 

والحوافز، ووضعت لكل الاطار الدناسب لو دوف افراط  الاسلبمية لصحت في برقيق التوازف بتُ لستلف الرغبات والديولات
 .3أو تفريط

 مبدأ التكامل -2-2

يعتبر من الدبادئ الأساسية التي بركم تطوير الدنتجات الدالية لأنو يعبر عن التكامل بتُ التفضيلبت الشخصية  
الحقيقية. فالربا عزؿ لتفضيلبت الزمن عن مع الاعتبارات الدوضوعية، بتُ تفضيلبت الزمن والدخاطرة وبتُ توليد الثروة 

ف الزمن والخطر وجهاف لعملة واحدة، ولد يكن غريبا أف تأتي أ ثتوليد الثروة. بينما الغرر عزؿ لتلك الدتعلقة بالخطر. حي
عن القطاع  ففصل الزمن والدخاطرة عن توليد الثروة يؤدي الذ الضراؼ القطاع الدالر الشريعة الاسلبمية بتحرنً الأمرين معا.

الحقيقي، ولكن ىذا الفصاـ مصطنع ولا ينسجم مع طبيعة العلبقات الاقتصادية، ولذلك لا يدكن أف يستمر، وىو ما 
يجعل تكاليف بقاء الفصل بتُ القطاعتُ تتزايد باستمرار لشا ينقص الذدؼ الأساسي وىو الكفاءة وخفض التكاليف،  

                                                           
، 1، الدعهد العالدي للفكري الاسلبمي، فرجينيا، ط-في ضوء مقاصد الشريعة الاسلاميةدراسة تحليلية -مفهوم خلاف الأصلمحمد البشتَ الحاج سالد،   1

 .199، ص 2008
، المجلة الجزائرية للتنمية -دراسة حالة بنك البركة الجزائري-دور الذندسة الدالية الاسلامية في ادارة مخاطر صيغ التمويل الاسلاميلستار بونقاب،   2

 .51، ص 2016مبر ، ديس5الاقتصادية، العدد 
 .111، 110، ص ص 2007، البنك الاسلبمي للتنمية، جدة، 1، طالتحوط في التمويل الاسلاميسامي بن ابراىيم السويلم،   3
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ىو القطاع الحقيقي لأنو ىو مصدر الثروة الفعلية، وستكوف ىذه التكاليف وفي النهاية فاف الذي سيدفع ىذه التكاليف 
 .1أضعاؼ تلك اللبزمة لإبقاء التكامل والتًابط بتُ القطاعتُ منذ البداية

 مبدأ الحل -2-3

ينص ىذا الدبدأ على أف الأصل في الدعاملبت الحل والجواز، الا اذا خالفت نصا أو قاعدة شرعية. وىو قائم على  
ف الفطرة الانسانية ختَة من حيث الدبدأ، وأف التعاملبت الدالية والاجتماعية عموما، ىدفها اشباع الاحتياجات الفطرية، أ

. فالمحرمات اذا تم اجتنابها فالعقد صحيح بناء على ىذه القاعدة. وقاعدة الحل 2ولذلك كاف الأصل فيو الحل والدشروعية
 . 3أف دائرة الحلبؿ أوسع بكثتَ من دائرة  الحراـ ىي الأساس للببتكار الدالر فهي تعتٍ

 مبدأ الدناسبة -2-4

با وملبئما للنتيجة الدطلوبة من سالدراد بالدناسبة ىو تناسب العقد مع الذدؼ الدقصود منو بحيث يكوف العقد منا 
فالصورة وحدىا لا تكفي الدعاملة وىذا يعتٍ أنو لا بد من ملبئمة الشكل مع الدضموف، وتوافق الوسائل مع الدقاصد، 

 .4لتقييم الدنتج الدالر كما أف الذدؼ والغاية وحدهما لا يكفياف أيضا

 

 

 

 

 

 

 

 

 
                                                           

 .120الدرجع نفسو، ص   1
 .115الدرجع نفسو، ص   2
 .111نوري موسى شقتَي، مرجع سبق ذكره، ص   3
 .111الدرجع نفسو، ص   4
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وتحديات تطويرها  منتجات الذندسة الدالية الإسلاميةالدبحث الثالث:   

بسكنها من التي برتاج الدؤسسات الدالية الاسلبمية دوما الذ الاحتفاظ بتشكيلة متنوعة من الأدوات والدنتجات  
ادارة سيولتها بصورة مربحة بالإضافة الذ توفتَىا الدرونة الدناسبة للبستجابة لدتغتَات البيئة الاقتصادية، ومن أىم الدنتجات 

الأدوات التمويلية،  الاسلبمية لصد الصكوؾ الاسلبمية والدنتجات الدستحدثة، وتضم ىذه الأختَة بدورىا كل من:
واف عملية تطوير ىذه الدنتجات برمل بصلة من التحديات سيتم التطرؽ لذا ىي  دوات الدشتقة.الأدوات الدركبة والأ

 الأخرى في ىذا الدبحث.

 الدطلب الأول: الصكوك الاسلامية

اف الصكوؾ الاسلبمية بذد اقبالا كبتَا من قبل الدسلمتُ الذين يراعوف في أموالذم عدـ أكل أمواؿ الناس بالحراـ،  
الوقت تعتبر حلب مثاليا بالنسبة للعديد من أصحاب الدشاريع، فهي تعمل على توفتَ سيولة نقدية لأصحاب وفي نفس 

 الدشاريع بوقت قصتَ وسريع، كما أنها فيها نسبة لساطرة أقل بالنسبة للمستثمرين.

 مفهوم الصكوك الاسلامية -1

بسثػل حصصػا شػائعة في ملكيػة أصل أو نشػاط وثػائق متسػاوية القيمػة " تعرؼ الصكوؾ الدالية على أنها: 
 ".1استثماري مباحا شرعيا، تصدر وفق صيغ التمويل الإسلبمية مع الالتزاـ بالضوابط الشرعية

كما تعرؼ على أنها: "الأوراؽ الدالية الاسلبمية التي تصدر وتتداوؿ مبتناة على مشروع انتاج استثماري يزيد من  
 ".2باد والبلبد وغتَىم ويقطع الفساد والافساد فيها ويدر دخلباعمار الأرض والاصلبح للع

 صكوك الاسلاميةالأنواع  -2

 تتنوع الصكوؾ الاسلبمية حيث نميز:      

الصكوك القابلة للتداول -2-1  

 ، وىي:  3ىي صكوؾ بسثل حصصا شائعة في ملكية أعياف أو منافع لذلك يدكن تداولذا 

                                                           
، لرلة الباحث، العدد -البحرين-الصكوك الاسلامية ودورها في تطوير السوق الدالية الاسلامية، تجربة السوق الدالية الاسلامية الدولية نواؿ بن عمارة،   1
 .254، ص 2011، 9
، دار النفائس، -قع الدالية العالديةدراسة موضوعية في وا-استثمار الصكوك الاسلامية وهيمنتها على الأوراق الدالية العالدية الدعاصرةأبو بكر توفيق فتاح،   2

 .32، 31، ص ص 2015، 1عماف، ط
الدلتقى الدولر حوؿ:  مقومات برقيق التنمية الدستدامة ، الصكوك الإسلامية كأداة لتمويل مشاريع التنمية الإقتصادية، ختَ الدين معطى الله، رفيق شرياؽ  3

 .238، ص 2012ديسمبر  4-3في الاقتصاد الإسلبمي، جامعة قالدة، 



صناعة الذندسة الدالية الإسلامية ومنتجاتها                                                   الفصل الثاني  

 

 

47 

 )الدقارضة(صكوك الدضاربة  -2-1-1

ىي وثائق استثمارية بسثل ملكية رأس ماؿ الدضاربة على أساس وحدات متساوية، ومسجلة بأسماء أصحابها  
باعتبارىم يدلكوف حصصا شائعة في رأس ماؿ الدضاربة وما يتحوؿ اليو، فالدالكوف لذذه الصكوؾ ىم أرباب الداؿ. ويجوز 

    .1تداوؿ ىذه الصكوؾ بعد بدء النشاط

 صكوك الدشاركة -2-1-2

ىي صكوؾ استثمارية بسثل ملكية رأسماؿ الدشاركة، ولا بزتلف عن صكوؾ الدضاربة الا في تنظيم العلبقة بتُ  
جهة الاصدار الراعية للصكوؾ وبضلة الصكوؾ، فقد تشكل الجهة الدنوط بها الادارة لجنة للمشاركتُ يرجع اليهم في ابزاذ 

تطبيقات صكوؾ الدشاركة أف تشتًؾ الدولة أو شركة مساهمة من طرؼ ومالكو الصكوؾ من القرارات الاستثمارية. ومن 
تديرىا جهة متخصصة، وذلك بهدؼ برقيق عائد يتم توزيعو على الدالكتُ  -مثلب-طرؼ اخر لتمويل شراء عقارات 

 .  2بنسبة ما يدلكو كل منهم

    صكوك الاجارة -2-1-3

ؾ متساوية القيمة بسثل أجزاء متماثلة مشاعة في ملكية أعياف معمرة تعرؼ صكوؾ الاجارة على أنها صكو  
مرتبطة بعقود اجارة، أو بسثل عددا من وحدات خدمة موصوفة تقدـ من ملتزمها لحامل الصك في وقت مستقبلي. فهذه 

رة فيمكن أف الصكوؾ بسثل أعياف معمرة أو ملكية خدمات مستقبلية. وتتعدد أنواع صكوؾ الاجارة بحسب العتُ الدؤج
 .3تكوف مثلب في لراؿ صناعة الطائرات، العقارات السكنية، الدصانع و غتَىا

 صكوك الدزارعة  -2-1-4

وثائق متساوية القيمة يتم اصارىا لاستخداـ حصيلة الاكتتاب فيها في بسويل مشروع على أساس الدزارعة، ويصبح  
 .4لحملة الصكوؾ حصة في المحصوؿ وفق ما يحدده العقد

 

 
                                                           

 .30، ص 2013، 1، دار الفكر الجامعي، الاسكندرية، ط-أدوات لتحقيق التنمية-الصكوك والبنوك الاسلاميةأبضد شعباف محمد على،   1
 .490 ، ص2012، 1، الدعهد العالدي للفكر الاسلبمي، فرجينيا، طالأزمة الاقتصادية العالدية الدعاصرة من منظور اسلاميأبضد فراس العوراف،   2
، لرلة الواحات للبحوث والدراسات، العدد -الواقع والتحديات ومناهج التطوير-منتجات الذندسة الدالية الاسلاميةمحمد الأمتُ خنيوة، حناف علي موسى،   3

 .645، ص2011، جامعة غرداية، 12
دكتوراه، فسم الفقو، كلية الشريعة، جامعة الاماـ محمد بن سعود ، رسالة -دراسة فقهية-صكوك الاستثمارعبد اللطيف بن عبد الحليم العبد اللطيف،   4

 .1028، ص 2012-2011الاسلبمية، الرياض، 
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 صكوك الدساقاة-2-1-5

ىي وثائق متساوية القيمة، يتم اصدارىا لاستخداـ حصيلتها في سقي أشجار مثمرة والانفاؽ عليها ورعايتها،  
 .1على أساس عقد الدساقاة، ويصبح لحملة الصكوؾ حصة من الثمر وفق ما حدده العقد

 صكوك الدغارسة -2-1-6

لاستخداـ حصيلتها في غرس الأشجار، ويصبح لحملة الصكوؾ حصة ىي وثائق متساوية القيمة يتم اصدارىا  
 .2في الأرض والغرس

الصكوك غير القابلة للتداول -2-2  

ىي الصكوؾ التي لايجوز تداولذا لأنها قائمة على الديوف، وما كاف ىذا شأنو فلب يجوز تداولو، لأنو يفضي الذ        
 ، وتتمثل ىذه الصكوؾ في:3تأجيل البديلتُ

صكوك السلم -2-2-1  

ىي وثائق متساوية القيمة يتم اصدارىا لتحصيل رأسماؿ السلم، وتصبح سلعة السلم لشلوكة لحاملي الصكوؾ  
وتطرح الصكوؾ لجمع مبلغ لتسليمو الذ الدورد، وتسلم بعد مدة ويكوف حق حامل الصك مؤجلب الذ حتُ استلبـ السلع 

الأصلي زائد الربح من بيع السلعة، ولأف الصكوؾ بسثل بيع سلعة مؤجلة وبيعها، فتصفى الصكوؾ بالحصوؿ على الدبلغ 
 .4التسليم بثمن معجل فهي من قبيل الديوف العينية لا تزاؿ في ذمة البائع

 صكوك الاستصناع -2-2-2

ويصبح الدصنوع  ىي وثائق متساوية القيمة يتم إصدارىا لاستخداـ حصيلة الاكتتاب فيها في تصنيع سلعة،  
وحصيلة الاكتتاب  لشلوكا لحملة الصكوؾ ومصدرىا ىو الصانع ) البائع والدكتتبوف فيها ىم الدشتًوف للعتُ الدراد صنعها
العتُ الدصنوعة في  ىي تكلفة الدصنوع ويدلك بضلة الصكوؾ العتُ الدصنوعة، كما يستحقوف بشن بيعها أو بشن بيع

توليد الكهرباء وغتَىا.  ى تشييد الدباني وبناء السفن، الجسور، لزطاتالاستصناع الدوازي إف وجد وينطبق الاستصناع عل
بالإضافة إلذ ىامش  الدشروع الدتمثل في إصدار الصكوؾ يستحق بضلة الصكوؾ بشن بيع الدشروع الذي يتمثل في تكلفة

                                                           
 .1028الدرجع نفسو، ص   1
، على الدوقع: 20/04/2018، تاريخ الاطلبع: دور الصكوك الاسلامية في تنمية ودعم قطاع الوقف الاسلاميىشاـ بن عزة، صبرينة يونسي،   2

https://platform.almanhal.com 
 .241مرجع سبق ذكره، ص ، ختَ الدين معطى الله، رفيق شرياؽ  3
، 1، لرلة البشائر الاقتصادية، المجلد الثالث، العدددور الذندسة الدالية الاسلامية في ابتكار منتجات مالية اسلاميةسعاد يوسفاوي، عبد السلبـ لسلوفي،   4

 .127، ص2017مارس 
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الثمن وتوزيعو على بضلة ربح معتُ وتتحدد آجاؿ صكوؾ الاستصناع بالددة اللبزمة لتصنيع العتُ الدبيعة استصناعا وقبض 
 .1الصكوؾ

 صكوك الدرابحة -2-2-2

ىي وثائق استثمارية بسثل ملكية حصص متساوية القيمة يتم اصدارىا لتمويل شراء سلعة الدرابحة، وتصبح سلعة  
الدرابحة الدرابحة لشلوكة لحملة الصكوؾ، ويستحقوف بشن بيعها. ويجوز تداوؿ صكوؾ الدرابحة بعد استلبـ الدؤسسة لبضاعة 

وقبل بيعها للمشتًي، أما بعد تسليم بضاعة الدرابحة للمشتًي فلب يجوز تداولذا، حيث أصبحت من قبيل الديوف العينية، 
 .2وفي ىذه الحالة )عدـ جواز تداولذا( فاف ىذه الصكوؾ تعد من قبيل الاستثمارات المحتفظ بها حتى تاريخ استحقاقها

  للهندسة الدالية الإسلامية  ية والدشتقةالدطلب الثاني: الدنتجات التمويل

اضافة الذ الصكوؾ الاسلبمية ىنالك الدنتجات الدستحدثة للهندسة الدالية الاسلبمية، وىي عبارة عن الحلوؿ  
 تيالآالدالية التي تنظم علبقات مالية مستجدة بتُ الناس جاءت نتيجة للتطورات التي يشهدىا عصرنا الحالر. وفي الدطلب 

 الدستحدثة، وىي الدنتجات التمويلية والدنتجات الدالية الدشتقة.الدالية الاسلبمية سنتطرؽ لنوعتُ من الدنتجات 

الدنتجات التمويلية -1  

وفي ىذا الفرع سنتطرؽ  ، منها الدستحدثة الاسلبمية للهندسة الاسلبمية وكذلك  تتعدد الدنتجات التمويلية 
 :3ومنهالبعض ىذه الدنتجات الدستحدثة، 

شهادات الايداع القابلة للتداول -1-1  

الودائع الاستشارية الدودعة  تعتبر شهادات الإيداع القابلة للتداوؿ أوراقا مالية تصدر من قبل الدصارؼ في مقابل 
الحصوؿ بها، وتعطي الحق لحاملها في  والدصرؼ مضاربا لديها، حيث تقوـ على أساس الدضاربة باعتبار حاملها رب الداؿ

الدالية وبالنسب الدتفق عليها، كما تعطيو الحق في بيعها من أجل الحصوؿ على  على الربح قبل تاريخ استحقاؽ الورقة
 خلبؿ مدة استحقاقها. السيولة التي يحتاجها

 
 

                                                           
 .127الدرجع نفسو، ص   1
 .31أبضد شعباف محمد على، مرجع سبق ذكره، ص   2
تجربة مصرف الامارات الاسلامي في اصدار صكوك -، أهمية منتجات الذندسة الدالية الاسلامية في الصناعة الدصرفية الاسلاميةأماؿ لعمش، سارة شرفي  3

سطيف،  ،والذندسة الدالية بتُ صناعة الدالية التقليدية والصناعة الدالية الاسلبمية، جامعة فرحات عباس ، الدؤبسر الدولر حوؿ: منتجات وتطبيقات الابتكارالاجارة
 .11، 10، ص ص 2014ماي  5-6
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 يساىم ىذا النوع من الشهادات الدصرفية في:و  
القدرة على برقيق أىدافها  الأمر الذي يدنحهاتوفتَ مصدر بسويل طويل الأجل في الدصارؼ الإسلبمية؛ وىو  -

 .الاقتصادية والاجتماعية
بزليص الدصارؼ الإسلبمية من عبء الأرصدة العاطلة دوف تشغيل، والتي بسثل عبئا على صافي الأرباح بالنسبة  -

 للودائع الدشغلة، وذلك من خلبؿ ربط الدوارد بالاستخدامات.
القدرة على استًداد أموالذم في آجاؿ قصتَة دوف أف يؤثر ذلك على قدرة برقيق رغبة أصحاب الأمواؿ في توافر  -

 الدصارؼ الإسلبمية في توجيو ىذه الأمواؿ إلذ الدشروعات الاستثمارية طويلة الأجل.
 تتيح لأصحاب الأمواؿ فرصة اختيار النشاط الدناسب لرغباتهم. -
 تتيح لحامليها ميزة الدرونة نظرا لقابليتها للتداوؿ. -
       د على توفتَ أسواؽ مالية اسلبمية اذا تم استخدامها على نطاؽ واسع.تساع -

 التورق -1-2
التورؽ ىو عبارة عن آلية بسويلية اسلبمية للحصوؿ على السيولة، وذلك من خلبؿ شراء سلعة بثمن آجل ثم  

يتحمل تكاليف اضافية لا تفيده  بيعها بثمن فوري لغتَ البائع. وىي تعتبر مثاؿ لذندسة مالية عتَ كفؤة، لأف الدشتًي
ع يالصيغة وبصورة أكثر كفاءة وأكثر شرعية كعقد السلم مثلب أو الب هبشيء. ويوجد في الفقو الاسلبمي ما يغتٍ عن ىذ

 .1الآجل
الدنتجات الدالية الدشتقة -2  

عقد خيار الشراء في اطار بيع العربون -2-1  

يكوف ببيع العربوف، وبيع العربوف جائز عند الحنابلة على خلبؼ يرى محمد القري أف خيار الشراء ىو أشبو ما  
الجمهور. ومثالو أف يشتًي الرجل السلعة بألف دينار، فيدفع من بشنها جزءا )عشرة دنانتَ مثلب(، ويقوؿ للبائع اذا لد أشتً 

ف يدتنع عن تنفيذه، أما الدشتًي منك غدا فالدنانتَ العشرة لك، ويعد ىذا العقد ملزما في حق البائع أي أنو  لا يستطيع أ
 فهو بالخيار خلبؿ الددة الدتفق عليها.

ودوف الخوض فالخلبؼ الفقهي حوؿ بيع العربوف، فإننا نرى الأخذ برأي المجيزين خاصة وأف أدلتهم ىي الأقوى  
الحرج والدشقة، ففي بررنً بالإضافة الذ أف ىذا الرأي ىو الذي ينسجم مع برقيق الدقاصد الشرعية الدتمثلة في دفع الضرر و 

العربوف تضييق على الناس ومصالحهم، وسماح بإيقاع الضرر، والدتمثل في تفويت الفرص على البائع أو الدؤجر، أو تعريض 

                                                           
بيت الدشورة،  ، مركز البحوث، شركة الراجحي الدصرفية للبستثمار،صناعة الذندسة الدالية الاسلامية)نظرات في الدنهج الاسلامي(سامي بن ابراىيم السويلم،   1

 .21،22، ص ص 2004الكويت، 
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الأعياف والخدمات لتقلبات  الأسعار وتدىورىا. وقياسا على حكم بيع العربوف، يدكن القوؿ بجواز عقود خيار الشراء، اذا 
     . 1خالفات الشرعية الأخرىسلمت من الد

العقد الآجل في اطار عقد السلم -2-2  

من أوجو التكييف الشرعي للعقود الآجلة ىي عقود السلم، فاذا ما كانت السلعة طيبة مباحة وكانت العقود التي  
ة ىي أشبو ما تكوف بعقود بسثلها أو الأسهم الدتداولة بسثل الشركات مشروعة فاف العقود الآجلة والدستقبليات في ىذه الحال

السلم الجائزة شرعا. فهناؾ تشابو كبتَ بتُ عقد السلم والعقود الآجلة، حيث يوجد عقد بيع يتفق فيو الطرفاف على 
، ومع ذلك فإنها 2التعاقد على بيع بثمن معلوـ بتأجيل فيو تسليم السلعة الدوصوفة بالذمة وصفا مضبوطا الذ أجل معلوـ

 :3في عدة أمور بزتلف عن عقد السلم

 .أف الدسلم فيو )السلعة( يباع قبل قبضو 
  رأس الداؿ في العقود الآجلة والدستقبليات لا يدفع معجلب بل يقتصر على دفع نسبة منو فكأف البدلتُ فيو

 مؤجلبف.
 .أنو لا غرض للبائع والدشتًي بالسلعة وانما غرضها برقيق الربح 

 الاستصناععقود الدستقبليات في اطار عقد  -2-3

يعتبر عقد الاستصناع من العقود الجائزة في الفقو الاسلبمي، والتي تسمح بتأختَ تسلم الثمن والدبيع في لرلس  
العقد، وبالتالر أجاز لرمع الفقو الاسلبمي عملية اصدار سندات استصناع من قبل الشركات والدصارؼ، بحيث تكوف 

لب اذا كاف استصناع عقاري يشتًي الدكتتبوف مايرغبوف بو من السندات ىذه السندات أشبو بالعقود الدستقبلية.  فمث
 . 4وتتعهد الشركة الدصدرة بإعادة شراء الدصنوع بالربح الذي تعرضو

 الدطلب الثالث: الدنتجات الدالية الدركبة

كما ذكرنا سابقا فاف الذندسة الدالية الاسلبمية تقدـ لرموعة من الدنتجات الدالية الدستحدثة الذ جانب  
ما يديز ىذه الأختَة ىو الجمع بتُ نوعتُ أو أكثر من العقود )العمليات( أبرز  والدنتجات الدالية الدركبة.  منهاالصكوؾ، 

 .الدالية البسيطة الدعروفة

                                                           
الدالية الدلتقى الدولر الثاني حوؿ: الأزمة الدالية الراىنة والبدائل زمة الدالية واستراتيجيات تطوير الدنتجات الدالية الاسلامية، الأعبد الكرنً قندوز،أبضد مداني،   1
 .10، ص2009ماي  6-5وعلوـ التسيتَ، الدركز الجامعي بخميس مليانة، عتُ الدفلة،  ، معهد العلوـ الاقتصادية-النظاـ الدصرفي الاسلبمي نموذجا-
 .651محمد الأمتُ خنيوة، حناف علي موسى، مرجع سبق ذكره، ص   2
 .652الدرجع نفسو، ص   3
 .301ص ، الدشتقات الداليةعبد الكرنً قندوز،   4
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الدنتجات الدالية الدركبة والتي تم التطرؽ لبعض منها في الفصل الأوؿ: كالإجارة الدنتهية بالتمليك ونظرا لتعدد  
 :1وىي ، الذ ثلبث منتجات أخرى منهاتيوعقد السلم الدوازي. فسنتطرؽ في الدطلب الآ

الدرابحة من خلال الدشاركة -1  

 بالشراء من خلبؿ عقد الدشاركة،  وذلك   كما يلي:قوـ ىذا النموذج على إعادة ىندسة بيع الدرابحة للآمر ي 

لنفتًض أف ىناؾ وكيلب للسيارات يرغب في زيادة مبيعاتو، ويعتقد أنو إذا مكن زبائنو من الشراء بالتقسيط  
فسوؼ يحقق ىدفو ومن ثم يتحسن دخلو، لكن ىذا الوكيل لا يدلك السيولة الكافية، كما أنو لا يدلك الآليات الضرورية 

ابعة الددينتُ وبرصيل الأقساط، لكنو يدلك الخبرة الكافية بالسوؽ والأسعار والبضائع، وىناؾ مصرؼ يرغب في استثمار لدت
فائض السيولة لديو في مشروع منخفض الدخاطرة ولا يستلزـ خبرة متخصصة، ويرى أف البيع الآجل فرصة جيدة لذذا 

 الغرض، فيدخل الدصرؼ شريكا مع وكيل السيارات.
 كوف ذلك على النحو الاتي:وي 
  ،يخصص الوكيل مبلغا من الداؿ، مثلب مليوف دينار، للبيع بالتقسيط، ويخصص الدصرؼ مليونتُ لنفس الغرض

 ويفتح بهما حساب مشتًؾ لدى الدصارؼ، ويستخدـ ىذا الحساب لتمويل السيارات الدباعة بالتقسيط؛
  يتعلق بها، والتأكد من جودة السيارة الدباعة وخلوىا من العيوب، يتولذ الوكيل إجراءات البيع ونقل الدلكية وما

 بينما يتولذ الدصرؼ متابعة الأقساط ومراقبة رصيد الددين لدى الدصرؼ؛
 الأرباح التي يجنيها ىذا الحساب الدشتًؾ توزع بتُ الوكيل والدصرؼ بالاتفاؽ؛ 
 ية:ويدكن ملبحظة أف ىذه الصيغة بستاز عن صيغة الدرابحة العاد 

 بزلص الدصرؼ من إجراءات الشراء والقبض والحيازة، وىي من العقبات التي تقلل من كفاءة أسلوب الدرابحة. -
شارؾ الدصرؼ الوكيل في الدشروع، وبذلك استفاد الدصرؼ من: تقليل الدخاطرة، الاستفادة من خبرة الوكيل  -

ثر ما يتقنو ألا وىو متابعة الديوف وبرصيل بالسوؽ والبضائع في زيادة الدبيعات، تفرغ الدصرؼ الإسلبمي لأك
 الأقساط.

لد يعد الدصرؼ منافسا للتجار، أو مزابضا لأسواؽ السيارات، بل صار شريكا لذم، يربحوف بصيعا ويخسروف بصيعا،  -
فحقق الدصرؼ بذلك الوساطة الدالية بتُ ذوي الفائض )الددخرين والدودعتُ( وذوي العجز )وكيل السيارات( 

 مباشرة.
 
 
 

                                                           
مارس ، JFBE، لرلة اقتصاديات الداؿ والأعماؿالاسلامية كألية لتوفير التمويل الدصرفي الاسلاميالذندسة الدالية أبضد رشاد مرداسي، صبرينة بوطبة،   1

   .51، 50، ص ص 2017
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الوكالة بأجر -2  

ويقوـ ىذا النموذج على اعادة ىندسة علبقة الدودعتُ مع الدصرؼ الاسلبمي، من علبقة الدضاربة الدشتًكة التي  
تثتَ مشكلة التداخل الزمتٍ، وىي اختلبؼ مواعيد السحب و الايداع بتُ الدودعتُ ومواعيد بدء وتصفية الاستثمارات 

الربح أو الخسارة الفعلية العائدة لأي وديعة بعينها لذا يقتًح أف التي استخدمت فيها أمواؿ الدودعتُ، ويحوؿ دوف برديد 
تكوف علبقة الدصرؼ بالدودعتُ قائمة على أساس الوكالة بأجر بدلا من الدضاربة، حيث يعتبر الدصرؼ وكيلب عن الدودعتُ 

ل الدصرؼ مستقلب عن مواعيد في استثمار أموالذم لقاء أجر ثابت أو نسبة من مبلغ الوديعة ذاتها، وىذا الدقتًح يجعل دخ
 ونتائج عمليات الاستثمار الفعلية.  

سندات الاجارة الدوصوفة في الذمة -3  

، وىي بصع بتُ السند كأداة مالية وعقد الاجارة وعقد لبميةسالإسندات الاجارة ىي نوع مبتكر من السندات  
السلم وآليتها أف تكوف ىناؾ خدمة موصوفة في الذمة مثل التعليم الجامعي مثلب، بحيث يكوف الوصف تفصيلب، ولا يدع 
لراؿ للخلبؼ كأف يكوف تعليم طالب جامعي، تتوفر فيو شروط معينة ويحدد لو مساؽ دراسي معلوـ بزمنو ومدتو 

صفو، بعد ذلك تقوـ الجامعة وىي مقدمة خدمة التعليم الجامعي بإصدار سندات خدمة موصوفة في الذمة بعد عشر وو 
سنوات مثلب ويدثل السند حصة ساعة ساعية واحدة، ولحامل ىذا السند الحق في الحصوؿ على الخدمة الدوصوفة مقابل ما 

 من بشن السند الذي يدثل ملكيتو للمنفعة.   فالآيدفعو 
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  منتجات الذندسة الدالية الإسلبمية(: 1-2الشكل ) 

 
العقود -إسلاميةدور الذندسة الدالية الاسلامية في ابتكار منتجات مالية ىاجر سعدي، لامية لعلبـ، الدصدر:  

الصناعة الدالية التقليدية بتُ -، الدؤبسر الدولر حوؿ: منتجات وتطبيقات الابتكار والذندسة الدالية-الدالية الدركبة نموذجا
 . 15، ص 2014ماي  6-5، جامعة فرحات عباس، سطيف، -والصناعة الدالية الاسلبمية

 

 

 منتجات الذندسة الدالية الاسلبمية 

 الدنتجات الدالية الدشتقة

الخيارات في اطار بيع 
 العربوف

الدستقبليات في 
اطار عقد 
 الاستصناع

العقود الاجلة في 
 اطار عقد السلم

 الصكوؾ الاسلبمية 

 صكوؾ الدضاربة

 صكوؾ الدشاركة

 صكوؾ الدزارعة

 صكوؾ الدرابحة

 صكوؾ السلم

صكوؾ 
 الاستصناع

 صكوؾ الاجارة

 الدنتجات الدالية الدركبة

عقد الدرابحة للبمر 
بالشراء من خلبؿ عقد 

 الدشاركة

عقد اندماج 
 الدضاربة والدرابحة

 عقد السلم الدوازي

الاجارة الدنتهية 
 بالتمليك

الاجارة الدوصوفة 
 في الذمة

التأمتُ التعاوني 
 التكافلي 

الدشاركة الدنتهية 
 بالتمليك

 الدنتجات التمويلية

الدنتجات 
القائمة على 

 الدشاركة

الدنتجات 
القائمة على 

 البيوع

الدنتجات 
القائمة على 

 الاجارة
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  : تحديات تطوير منتجات الذندسة الدالية الاسلاميةرابعالدطلب ال

اف التغتَات والتطورات السريعة والدستمرة التي يشهدىا العالد في السنوات الأختَة، كإزدياد الدنافسة بتُ لستلف  
، يضع الذندسة الدالية الاسلبمية باعتبارىا حديثة نسبيا مقارنة بالذندسة الدالية التقليدية أماـ بصلة من الداليةالدؤسسات 

 :1الدعيقات والتحديات، من أبرزىا

 الافتقار الى الكفاءات والاطارات الدؤهلة-1

اف العمل الدالر الاسلبمي يتطلب تأىيلب خاصا وكفاءات ادارية مدربة أحسن تدريب وملمة بطبيعة عمل       
الدؤسسات الدالية الاسلبمية. فالقوة العاملة الضعيفة ستفرض لشا لاشك فيو تهديديات من حيث الدخاطر التشغيلية وتعيق 

 الوقت امكانية نمو البنك.في نفس 

 الافتقار الى البحث والتطوير -2

في الوقت الذي تنفق فيو مصارؼ أوروبية ربوية ملبيتُ الدولارات للبحث والتطوير لصد أف بعض الدصارؼ  
ثقافة الابداع الاسلبمية والدؤسسات الدالية الاسلبمية لا تتهتم بتاتا بدفهوـ الذندسة الدالية الاسلبمية، وتتميز بانعداـ 

 والابتكار بها وغياب لسصصات مالية خاصة بالبحث والتطوير.

 غياب حقوق الدلكية لصاحب فكرة منتج مالي مطور أو جديد  -3

تكاليف التطوير الباىظة ولساطر تطبيق الدنتج للتحقق من جدواه، وبعد لصاحو تتسارع  الدالية تتحمل الدؤسسات  
و والاستفادة منو، دوف برمل أي لساطر أو تكاليف وىذا ما يثبط عزية الدؤسسات الدؤسسات الأخرى من أجل تطبيق

 الدالية والاسلبمية عن لزاولة التطوير والابتكار.

 ضعف التنسيق بين الذيئات الشرعية وتوحيد الدرجعية الشرعية -4

الاسلبمية ضعف التنسيق بتُ الذيئات الشرعية  الدالية من أىم التحديات التي تواجهها أعماؿ الدؤسسات  
وتضارب الفتاوي الشرعية بتُ الدوؿ الاسلبمية وحتى داخل بلد واحد. فمثلب بعض الدصارؼ بذيز أعماؿ التوريق في 

 والبعض الآخر لا يجيز التعامل بو، ومنو يستوجب ايجاد قاعدة علمية مشتًكة   للبجتهاد الجماعي وتوحيد الفتاوي. 

 

 

                                                           
 . 22-24 محمد الأمتُ خنيوة، حناف علي موسى، مرجع سبق ذكره، ص  1
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 الخطأ في تحديد الذدف من الذندسة الدالية الاسلامية  -5

تركز الذدؼ الأساسي للهندسة الدالية الاسلبمية في اشباع احتياجات الدسلمتُ وأهمل بذلك الذدؼ الجوىري  
ينية والدتمثل في خلق الدنتج الدالر للقيمة الدضافة، لذا لابد من العمل على تصحيح ذلك من خلبؿ الجمع بتُ الوجهة الد

 والاقتصادية مع اشباع احتياجات الدسلمتُ وغتَ الدسلمتُ.

 الدصداقية والثقة -6

نتيجة لسوء فهم الاسلبـ والاعتقادات الخاطئة عنو، فهنالك من يعتبر أف التمويل الاسلبمي ىو قناة لتمويل  
والتي تؤثر على مصداقية الصناعة  الارىاب  وموطنا لعملية غسيل الأمواؿ، اضافة الذ الدشاكل الدتعلقة بضعف الدهارات

 .الاسلبمية الدالية 

 الدنافسة وكفاءة التكلفة -7

 الدالية اف الدنافسة وكفاءة التكلفة هما بردياف مهماف بالنسبة للصناعة الدالية الاسلبمية، خاصة وأف الدؤسسات  
التقليدية لذا خبرة أكبر وشبكات أوسع، حيث أف ىذه الأختَة تعتبر ميزات تنافسية تتفوؽ بها الصناعة الدالية التقليدية 
عن الاسلبمية. اضافة الذ ذلك فاف الدؤسسات التقليدية التي لديها نوافذ اسلبمية والدؤسسات الاسلبمية تعانياف على 

 لفة العمليات التشغيلية للمعاملبت الدالية الاسلبمية.حد سواء من مشكلة أخرى وىي ارتفاع تك

 التسويق -8

التحدي الآخر بالنسبة للصناعة الدالية الاسلبمية ىو تسويق الدنتجات الاسلبمية، خاصة بالنسبة لقاعدة  
عدـ بذؿ العملبء. فبسبب عدـ فهم الصناعة والافتقار لدعرفة الدنتجات الاسلبمية من قبل الدسلمتُ، وكذلك في ظل 

 الدصارؼ لمجهودات من أجل  تثقيف العملبء وتقدنً شروحات عن الدنتجات يجعل من اقبالذم على ىذه الأختَة ضئيلب. 
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 خلاصــــــــة:

يدكن أف تشتًؾ الذندسة الدالية الاسلبمية مع نظتَتها التقليدية  في نفس التعريف كوف الاثنتتُ تعبراف عن عملية 
. أما من حيث الوسيلة والغاية تطبيق عمليات وأدوات مالية مستحدثة وتطويرىا، وصياغة حلوؿ لدشاكل التمويل ،تصميم

فهما بزتلفاف كوف الذندسة الدالية الاسلبمية تعمل ضمن ضوابط الشريعة الاسلبمية وتهدؼ لتحقيق الصالح العاـ. لشا 
 ة.يجعلها تتصف بالدصداقية الشرعية والكفاءة الاقتصادي

وكما تقدـ الذندسة الدالية التقليدية منتجات مالية متنوعة كالدشتقات الدالية والتوريق، فاف الذندسة الدالية الاسلبمية          
كذلك تقدـ منتجات عديدة، بسثل حلولا وبدائل بسويلية بزدـ الصناعة الدصرفية والدالية الاسلبمية وتلبي احتياجات كل 

. حيث من أبرز ىذه البدائل: الصكوؾ الاسلبمية،  اضافة الذ لستلف العقود والصيغ من الدسلمتُ وغتَ الدسلمتُ
التمويلية والاستثمارية الاسلبمية. ولا بزلو عملية تطوير منتجات الذندسة الدالية الاسلبمية من التحديات منها: الافتقار 

 ت.     للبحث والتطوير، الدنافسة من قبل الدصارؼ الربوية وغتَىا من التحديا
 



 

 

 

 

 

الفصل الثالث: دور الهندسة  
المالية الإسلامية في تطوير  
 الصناعة المصرفية الإسلامية
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 تمهيد:

مصادر وأبرز تطرقنا في الفصل الأول الى أىم الدفاىيم الدتعلقة بالصناعة الدصرفية الاسلبمية،  بعد أن
سلبمية وبعض منتجاتها وبرديات تطويرىا. واستخدامات الأموال بها، وفي الفصل الثاني الى الذندسة الدالية الا

من قبل الدصارف الدستخدمة الية الاسلبمية للمنتجات كيفية تطوير الذندسة الدوجب علينا في ىذا الفصل بيان  
 الاسلبمية. وكذلك كيفية تطوير ىذه الدنتجات بدورىا للصناعة الدصرفية الاسلبمية. 

 ومنو قسمنا فصلنا ىذا الى ثلبث مباحث ىي كالآتي: 

بالنسبة للصناعة الدصرفية   مناىج واستراتيجيات تطوير منتجات الذندسة الدالية الاسلامية وأهميتهاالدبحث الأول:  
 الاسلامية.

 .الدبحث الثاني: دور الذندسة الدالية الاسلامية في تطوير مصرف قطر الاسلامي

 الدبحث الثالث: دور الذندسة الدالية في تطوير بنك دبي الاسلامي 
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وأهميتها بالنسبة للصناعة  مناىج واستراتيجيات  تطوير منتجات الذندسة الدالية الاسلاميةالدبحث الأول: 
 الدصرفية  الاسلامية

برتاج الصناعة الدصرفية الاسلبمية دائما الى ابتكار وتطوير وتنويع أدواتها ومنتجاتها الدالية، التي بسكنها من 
سلبمية  ية الادور الذندسة الدالألعية و برز تالمحافظة على بقائها وتطورىا في اطار لرابهة التحديات التي تتعرض اليها. وىنا 

 كأداة مناسبة ومتاحة لتحقيق ىذا الغرض. 

مناىج تطوير منتجات الذندسة الدالية الاسلامية : ولالدطلب الأ  

الاسلبمية تعتمد الذندسة الدالية الاسلبمية على عدة مناىج، وبالرغم من تعدد  الدالية من أجل تطوير الدنتجات 
ىو تطوير وابتكار منتجات مالية ومصرفية اسلبمية تساىم في تطوير ىذه الأختَة الا أنها تشتًك في ىدف واحد و 

 الصناعة الدصرفية والدالية بشكل عام. 

التقليد والمحاكاة -1  

تعاني الصناعة الدالية الاسلبمية من الاعتماد الدبالغ فيو على ىيكلة الدنتجات الدالية التقليدية ىيكلة شرعية من 
ية الاسلبمية، وىو ما يطلق علية بالمحاكاة أو التقليد. ونعتٍ بالمحاكاة: لجوء الدصارف أجل تطبيقها في الدؤسسات الدال

الاسلبمية لاستخدام اليات وطرق ىدفها من خلبلذا الحصول على منتجات مشابهة لتلك الدنتجات التي تقدمها 
طلوبة، وىي النتيجة نفسها التي الدصارف التقليدية بعد اضفاء صفة الشرعية عليها حيث يتم سلفا برديد النتيجة الد

لػققها الدنتج الربوي، ثم يتم توسيط سلع ليست مقصودة لا للمصرف ولا للعميل، لمجرد الحصول في النهاية على النتيجة 
 . 1الدطلوبة

 :2فبغض النظر عن الحكم الشرعي لذذه الدنتجات الا أن لذا مزايا عديدة، من أبرزىا 

 والوقت في البحث والتطوير الجهد فلب يتطلب الأمر الكثتَ من .نتجاتالسهولة والسرعة في تطوير الد ،
توسيط السلع. وىذا بدوره يعتٍ ضمان  وتقليدىا من خلبل بل لررد متابعة الدنتجات الرائجة في السوق

تقدم  السائدة. وبذلك يتضح كيف الدقلدة إذا كان العملبء لا يقبلون الدنتجات رواج الدنتجات
ألعية استًاتيجية لتطوير  سلبمية الكثتَ من الدنتجات في الوقت الذي لا تعطي فيوالدؤسسات الإ

الوقت والجهد، ولذلك لايستحق الأمر أي عناية  الدنتجات الإسلبمية. فالتقليد لا يتطلب الكثتَ من
 خاصة. واتباع ىذه الدنهجية يعتٍ عمليا أنو لا توجد ألعية استًاتيجية لتطوير الدنتجات.

                                                           
 .59ص  ،همرجع سبق ذكر  ،شتَين محمد سالم  أبو قعنونة  1
الدنتجات الدالية الاسلبمية -الدؤبسر العالدي الرابع لعلماء الشريعة حول الدالية الاسلبمية ،الدنتجات الدالية الاسلامية بين الابداع والتقليد ،سامي ابراىيم السويلم  2

 .20ص   ،2009نوفمبر  20الى  18 ،كوالالدبور  ،-بتُ الأصالة ولزاكاة الدصرفية التقليدية
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 :1بيات ىذا الدنهج فتتمثل فيأما سل

 قناعة قيود شكلية لا حقيقة لذا ولا قيمة اقتصادية من ورائها، وىذا ما يضعف تصبح الضوابط الشرعية لررد 
العملبء بالدنتجات الإسلبمية حيث تصبح عبئا أمام الدؤسسات الدالية ولررد تكلفة إضافية برمل للعميل رغم أنها 

 برقق النتيجة نفسها.
  المحاكاة إلى  الدنتجات التقليدية يكون لدعالجة مشكلبت الصناعة الدالية التقليدية وبالتالي يؤدي أسلوبتصميم

النتائج نفسها، وىذا بدوره يستلزم لزاكاة الدزيد من الدنتجات التقليدية بحيث تصع الصناعة الدالية الإسلبمية في 
 ها الصناعة الدالية التقليدية.النهاية تعاني من نفس الأمراض والأزمات التي تعاني من

  الدنتج التقليدي ىو جزء من منظومة متكاملة من الدنتجات القائمة على فلسفة ورؤية لزددة، وتبعية الصناعة
الدالية الإسلبمية لنظتَتها التقليدية يفقدىا شخصيتها وخصوصيتها وفلسفة عملها، فبدلا من أن يكون التمويل 

 التي يعاني منها العام، يصبح لررد صدى وانعكاسا لذذه الدشكلبت.الإسلبمي ىو الحل للمشكلبت 

التحوير -2  

يعتمد ىذا الدنهج بشكل كبتَ على منتجات مالية شرعية للوصول الى منتجات جديدة، فيمكن الانطلبق من 
لطريقة الى و أكثر للوصول الى منتج واحد، وتؤدي ىذه اأمنتج واحد للحصول على منتج جديدظن أو البدء بدنتجتُ 

اشتقاق العديد من الدنتجات الدقبولة والتي يبقى فقط اعادة النظر في جوانبو الشرعية لأنو ليس بالضرورة أن نصل الى 
 .2منتج يراعي ضوابط الشريعة الاسلبمية حتى ولو الأصل حلبلا

و لؽتلك سماتو التي ينفرد فعقد الاستصناع مثلب ىو عقد لؽكن اعتباره مشتقا من عقدين لعا: الاجارة والسلم، لكن
بها عن كل منهما . وبناء على استًاتيجية التحوير استنبط مفهوم "الجمع بتُ العقود" أو ما يطلق عليو "العقود الذجينة، 

 . 3العقود الدركبة". فهذا الدفهوم يشتَ الى تلك العملية بتُ طرفتُ أو أكثر وتشمل على عقدين فأكثر

الأصالة والابتكار -3  

يق الأختَ لتطوير الدنتجات الاسلبمية ىو البحث عن الاحتياجات الفعلية للعملبء والعمل على تصميم الطر 
الدنتجات الدناسبة لذا. والدختصون في التسويق يعلمون بساما الفرق بتُ التقليد وبتُ الاستجابة الفعلية لاحتياجات 

والابتكار. وىذا الدنهج يتطلب دراسة مستمرة لاحتياجات  العملبء، فالأول لررد لزاكاة، أما الثاني فهو مصدر الابداع
العملبء والعمل على تطوير الأساليب التقنية والفنية اللبزمة لذا. ولا شك أن ىذا الدنهج أكثر كلفة، لكنو في الدقابل أكثر 

                                                           
 .7، صمرجع سبق ذكرهىاجر سعدي، لامية لعلبم،   1
ص  ،2017 ،ديسمبر ،العدد الثامن ،لرلة الدراسات الدالية والمحاسبية والادارية ،-الواقع والتحديات-صناعة الذندسة الدالية الاسلامية ،سهام بوداب  2

539. 
 .58 ،57ص ص  ،مرجع سبق ذكره ،شتَين محمد سالم  أبو قعنونة  3
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التكاليف الى مستوى جدوى وأكثر انتاجية. والتكلفة غالبا تكون مرتفعة في بداية تطبيق الدنتج، ثم بعد ذلك تنخفض 
 .  1التكلفة الحدية الدعتادة في الدنتجات الدالية. لكن الدؤسسة التي تبادر أولا تنجح في استقطاب نسبة أكبر من السوق

:2ويتوقف لصاح عملية الابتكار على     

 توافر لزفزات الابداع. -
 الكوادر الدؤىلة كي برمل على عاتقها مهمة الابتكار. -
 الدالية للئبداع.مدى تفهم الدؤسسة  -
 إلغاد بيئة متطورة بزدم عمليات البحث والتطوير. -
 ضرورة الدام الدبدعتُ بالحاجات البشرية التي تعزز عملية الابداع. -
 دراسة الأسواق العالدية واستقراء الدستقبل في مدى الحاجة للمنتجات والأدوات الدالية الجديدة. -
 ى تطوير الأساليب التقنية والفنية اللبزمة لذا.دراسة مستمرة لاحتياجات العملبء والعمل عل -

 : استراتيجيات تطوير منتجات الذندسة الدالية الاسلاميةنيالدطلب الثا

اضافة الى الدناىج الرئيسية التي يتم الاعتماد عليها من أجل تطوير منتجات الذندسة الدالية الاسلبمية، يوجد 
اعها من أجل برقيق أبرز أىداف الذندسة الدالية ألا وىو الغاد منتجات ذات أيضا لرموعة من الاستًاتيجيات التي يتم اتب

 مصداقية شرعية وكفاءة اقتصادية، حيث سيتم التطرق لذذه الاستًاتيجيات في الدطلب الاتي.

 استراتيجية الخروج من الجدل الفقهي -1

كان والظروف للوقائع لزل ىناك أسباب موضوعية علمية أوجدت الخلبف الفقهي مثل اختلبف الزمان والد
البحث الفقهي، لكن وجد في التاريخ الإسلبمي وللؤسف الكثتَ من حالات التعصب والتشدد وتسفيو الآخر بسبب 
الخلبف الفقهي لشا جعل جهود الفقهاء تنصب في الرد على الدذىب الآخر وليس التوفيق مع الدذىب الآخر أو إلغاد 

واليوم لضن أحوج إلى التوفيق بتُ الدذاىب الفقهية والخروج من مواطن الخلبف أكثر حلول للخروج من الخلبف الفقهي، 
من ذي قبل بسبب عوامل كثتَة ألعها عدم وجود عناصر الوحدة الفكرية لدى الأمة الإسلبمية، لذلك لغب على أي 

ف الفقهي يقودا  إلى إثبات مشروع إسلبمي معاصر أن لػاول إلغاد ما استطاع من ىذه العناصر، وىذا التصور عن الخلب
أن من أىم الاستًاتيجيات لدى الدصارف الإسلبمية بخصوص الدبتكرات والدنتجات الدالية التي تطرحها للعملبء ىي أن 

                                                           
 .23ص  ،الدنتجات الدالية الاسلامية بين الابداع والتقليد ،براىيم السويلمسامي ا  1
 .52، 51ص ص  ،مرجع سبق ذكره ،شتَين محمد سالم أبو قعنونة  2
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تكون خالية من الخلبف الفقهي ما أمكن، لتوسيع قاعدة العملبء لديها وتوفتَ جهودىا في الرد والبيان على الدخالفتُ 
 .1الدالية الدبتكرة للحلول والبدائل

 استراتيجية التميز في الكفاءة الاقتصادية -2

الابتكارات الدالية التي تقدمها الذندسة الدالية الاسلبمية لا يكفيها أن تكون ذات مصداقية شرعية فقط، والظا 
عدم وجود فوارق جوىرية لغب أن تكون ذات كفاءة اقتصادية عالية مقارنة بالابتكارات الدالية التقليدية، لأن الدنافسة و 

 .2بتُ الدنتجات الدالية التي تطرحها الدؤسسات الدالية بشكل عام، بذعل الطلب على ىذه الدنتجات مرا  جدا

 استراتيجية الاتفاق مع السياسات والتشريعات الحكومية    -3

قيق مصلحة الفرد والمجتمع في شتى السياسات والتشريعات الحكومية جاءت لتحقيق ىدفتُ رئيسيتُ الأول بر
لرالات الحياة والثاني جعل مصلحة المجتمع متطابقة مع مصلحة الفرد، وىو ما تسعى كل الشعوب والأمم لتحقيقو، 
لذلك لغب على الدصارف الإسلبمية عند إعدادىا للمنتجات الدالية التأكد من أنها لن بزرج عن إطار ىذين الذدفتُ لأن 

 يتجزأ وأي خلل في جزء يظهر في الآخر، أي أن برقيق مصلحة فردية دون النظر أو الاىتمام إلى أثرىا الاقتصاد كل لا
 .3على المجتمع، ىو بحد ذاتو بزطيط غتَ سليم ومضر

 استراتيجية التميز في خدمة المجتمع -4

يز الدؤسسات الدالية يعتبر القطاع الختَي جزءا لا يتجزأ من الاقتصاد الاسلبمي، فالعمل الختَي خاصية بس
الاسلبمية عن نظتَتها الاقتصادية، لذا فقد كان لزاما على الدؤسسات الدالية الاسلبمية بدختلف أنواعها أن تراعي خدمة 

ويكون ذلك من خلبل تقدنً منتجات ، 4وتعظيما لدنفعتو الاخروية المجتمع في ىذا الجانب لأن فيو تلبية لحاجاتو الروحية
الحاجات، والاستفادة من الأفكار الواردة في مباحث الزكاة والوقف والصدقات في الددوا ت الفقهية، مالية تلبي ىذه 

 .5وكيفية تطبيقها على أرض الواقع، مثل ادارة صناديق الزكاة
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، مذكرة ماجستتَ، بزصص أسواق مالية وبورصات، -دراسة حالة ماليزيا والسودان-دور الذندسة الدالية في تطوير الصناعة الدالية الاسلاميةساسية جدي،   5
 .186، ص 2015-2014فسم العلوم الاقتصادية، جامعة محمد خيضر، بسكرة، 



 الفصل الثالث                    دور الذندسة الدالية الإسلامية في تطوير الصناعة الدصرفية الإسلامية
 

 

64 

 البعد عن التركيب والتعقيد -5

والاجراءات، فقد يؤدي التعقيد مع زيادة التًكيب والتعقيد يتم الابتعاد عن الأصالة والابتكار، وتزداد التكاليف 
الى الدخول في معاملبت تكون في عمقها ضمن الدمنوع، وبالتالي لا ينبغي تشويو الصيغ الشرعية بالتًكيب والتعقيد بل 

 .1لابد  وأن تكون واضحة وسهلة

 الدوازنة بين التفكير والتنفيذ -6

عدم التًكيز على العامل البشري وادراك ألعيتو في  ترتبط ىذه الدوازنة بددى التًكيز على العامل البشري، حيث أن
ىذا المجال اثبت عجز الكثتَ من الدنظمات عن تسختَ امكانيات الخلق والابتكار لفرق البحث والتطوير، خاصة مع ما 

لى التًكيبة تتميز بو البيئة الدالية الحديثة من لساطر ومنافسة وتشعب وتعقد في الأدوات والدعاملبت، وعليو لغب التًكيز ع
البشرية لفرق التطوير ومدى تكاملها، اذ أن تكوين ىذه الفرق من الدفكرين دون أولئك الذين يقومون بالعمل على 

عيق برقيق الأىداف الدنشودة، ففريق البحث والتطوير من أجل أن ياخراج الفكرة الى حيز الوجود، أو العكس، لؽكن 
كر لا يعرف دائما  فة خلبقة كما لػتاج الى مهارات فكرية مبدعة، ذلك لأن الدالابتكار الدالي لػتاج الى مهارات تقني

 .2كيف ينفذ أفكاره، وعليو فالتوازن بتُ الدفكرين والدنفذين يعد أمرا حاسما لضمان لصاح الابتكار

 الاسلامية مصارف : أهمية منتجات الذندسة الدالية الاسلامية بالنسبة للثالثالدطلب ال

ة الدالية الإسلبمية لرموعة من الدنتجات الدالية التي تلبي احتياجات لستلف الدتعاملتُ. وسنتطرق في أفرزت الذندس
 الصكوك بالنسبة للمصارف الإسلبمية.   ىذا الدطلب الى ألعية كل من الصيغ التمويلية والاستثمارية اضافة الى

 3ميةبالنسبة للمصارف الإسلاالتمويلية والاستثمارية صيغ الهمية أ -1

 أهمية صيغ التمويل الاستثماري )الدشاركات( -1-1

 أهمية التمويل بصيغة الدضاربة -1-1-1

كن صيغة الدضاربة الدصارف الإسلامية من تويي  مواردىا الدالية لد  أصحا  الكفاءات والخراات العالية تم -
ادية والاستثمارية. وىكذا تتمكن الدصارف لشن لا تتوفر لديهم الدوارد الدالية اللبزمة لتمويل لستلف أنشطتهم الاقتص

 تتميز بالكفاءة والدهارة. الإسلبمية من  الاستفادة من جهد شرلػة واسعة

                                                           
 .12مرجع سبق ذكره، ص  ،بن منصورموسى   1
 .13 ،12الدرجع نفسو، ص ص   2
، رسالة دكتوراه غتَ منشورة، بزصص نقود وبسويل، كلية العلوم الاقتصادية دور التمويل الدصرفي الإسلامي في تحقيق التنمية الاقتصاديةعبد الواحد غردة،   3

 .165-154، ص  2012-2011والتجارية وعلوم التسيتَ، جامعة عنابة، 
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لا لؽلاك  (مقادم العمال)الدضاارب بداا أن ، مشاركة الدصررف في تحمرل الخسرارة حرافز لإقبرال الأفرراد علرم الاسرتثمار -
ساارة يعطاى مزيادا مان الطمأنيناة مان حياث كوناو لا يتحمال الدخااطر عندما يقدم لو الدال ويشاارك في الاربح والخفالدال، 

وحده دون أن يتحمل الدصرف مقدم رأس الدال لإقامة الدشروع شايئا، لشاا ياؤدي إلى برفيازه علاى الادخول في مثال ىاذه 
  طلب أكبر على ىذا النوع من التمويل. كويكون ىنال الدشاريع.

نجاح مربوط بربح الدصرف  بدا أن، لاختيار أفضل لرالات الاستثمارارتباط ربح الدصرف بنجاح الدشروع دافع  -
 بدا .متابعة كل ما يتعلق بدؤشرات النجاح والفشلو دعوه للبحث الدقيق عن أفضل لرالات الاستثمار فهذا ي .الدشروع

 اريع الناجحة التي برقق ربحية الدصرف الإسلبمي.ل التمويل وتوجيو الجهد في الدشيضمن استغلب
 أهمية صيغة التمويل بالدشاركة -1-1-2

يزيد في عوائده  ما وىذا، وجود طاقة قادرة علم مشاركتو في استثمار الأموال الدوجودة لديوب مصرفتسمح لل -
 .لشا يؤدي إلى زيادة الاستثمارات ،ويشجعو على توسيع نطاق تعاملو وبسويل مشروعات استثمارية أخرى

ا لغعلها صالحة لأن تطبق في لرالات عدة: صناعية، زراعية، عقارية وبذارية. كم ، لشالتطبيقتتميز بالدرونة وسهولة  -
ومنو تلبية لستلف  ،تتميز ىذه الصيغة بقدرتها على تغطية كافة نفقات الدشروعات الاستثمارية باختلبف آجالذا

 . احتياجات الدستثمرين

 أهمية صيغ التمويل التجاري )البيوع( -1-2

 لتمويل بالدرابحةأهمية صيغة ا -1-2-1

إذ أن توظيف جزء من موارد الدصرف الإسلبمي في الدرابحة يتيح تولد تيار من السيولة  توفير السيولة الدصرفية، -
 الدودعتُ. من الوفاء بالتزاماتو قبل مصرفالنقدية)لشثلب في الأقساط الدورية(، لشا لؽكن لل

بسويل العميل إذا لم يكن لذذا الدصرف من بحة للآمر بالشراء كن صيغة الدرابسفي حالة استعمال الاعتماد الدستندي،  -
 .الأختَ غطاءا ماليا بقيمة البضاعة  الدستوردة

 أهمية صيغة التمويل بالسلم -1-2-2

 .الزراعي الصناعي والدنتجتُ الصغار تُالدصرف الإسلبمي من بسويل القطاعالسلم لؽكن  -
شراء السلع والدواد الخام من ك  ،ت تجارية داخلية وخارجيةمن خلال السلم القيام بعمليايستطيع الدصرف   -

الدنتجتُ سلما، ثم يعيد تسويقها في الأسواق العالدية بأسعار أعلى، أو يدفع ىذه الدواد الأولية كرأس مال سلم برصل 
أن يقوم في مقابل ذلك على سلع كاملة التصنيع تقوم ببيعها في الداخل أو الخارج. كما لؽكن للمصرف الإسلبمي 

 .السلم إلى التجار المحليتُ، ثم يقوم باستتَادىا خلبل مدة الأجل ببيع مثل السلع الذي سيستوردىا بطريق
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 أهمية صيغة التمويل بالاستصناع -1-2-3

من الصناعات الخفيفة كالألبسة  الصيغة تمويل جميع الصناعات التي يمكن ضبط أوصافهالؽكن من خلبل ىذه  -
إلى الصناعات الثقيلة كالآلات والسفن والقاطرات مرورا بصناعة البناء والتشييد وحتى صناعة السينما  والدواد الغذائية،

 .والتليفزيون، وغتَ ذلك من المجالات

 أهمية الصكوك الاسلامية بالنسبة للمصارف الاسلامية -2

لاسلبمية تعتبر من أكثر برقق الصكوك الاسلبمية للمصدر الأصلي لذا بصلة من الدزايا، وبدا أن الدصارف ا
 :1الجهات اصدارا للصكوك، فان ىذه الأختَة برقق لذا الدزايا الآتية

 :فالتصكيك يساعد على تقليل لساطر عدم التناسب بتُ آجال  الدواءمة بين مصادر التمويل واستخداماتها
استثمارات تنموية طويلة الدوارد وآجال الاستحقاق، خاصة وأن الأصل في استثمارات الدصارف الاسلبمية أنها 

 الأجل، لشا يستوجب أن تكون الدوارد الدالية كذلك طويلة الأجل.
  :لؽكن أن تنشأ زيادة قدرة الدصارف علم توليد الأموال لتأمين السيولة اللازمة لتمويل مختل  احتياجاتها

موالذا من الدشاريع التي أقيمت أزمة سيولة بالدصارف الاسلبمية، نتيجة لعدم استطاعة ىذه الأختَة على استًداد أ
الاستثمار يكون في أصول  نوفق اطار الدشاركة في الربح والخسارة ولم تصل الى مرحلة الابشار الناجح، ذلك لأ

عينية يصعب برويلها الى سيولة جاىزة. في حتُ أن عملية تصكيك تلك الاستثمارات بسكن الدصارف 
 ول على السيولة اللبزمة. الاسلبمية من بيع الصكوك في السوق والحص

  :يعتبر التصكيك بديلب جيدا لدصادر بسويل أخرى كالإقراض من تنويع مصادر التمويل وخفض مخاطره وتكلفتو
مؤسسات أخرى أو زيادة رأس الدال بإصدار أسهم، اضافة الى بسكينو من خفض تكلفة ولساطر التمويل  لأنو 

صول على مستثمرين جدد، ومنو توفتَ بسويل متوسط وطويل الأجل. يتيح القدرة على تعبئة مصادر التمويل بالح
 اضافة الى ذلك  فالصكوك مضمونة بضماا ت عينية ومنو فهي تتسم بإلطفاض درجة الدخاطر.

  :يساعد التصكيك على اعادة تدوير مساعدة الدصارف الاسلامية علم اعادة تدوير الأموال الدستثمرة
لتوريق في ذات النشاط أو في أنشطة لستلفة، كونو يسمح بتحويل أصول غتَ سائلة الأموال الدستثمرة في لزفظة ا

 الى سيولة يعاد تدويرىا في استثمارات جديدة.
  :يساعد التصكيك على برستُ ورفع القدرة تحسين القدرة الائتمانية والذيكل التمويلي للمصرف الاسلامي

مويل على التصنيف الائتماني للمصرف بل اعتماده على والذيكل التمويلي للمصرف من خلبل عدم اعتماد الت
 تصنيف المحفظة وبالتالي يكون مرتفعا. وبرستُ القدرة الائتمانية في الحصول على بسويلبت جديدة. 

                                                           
 .248، 247ختَ الدين معطى الله، رفيق شرياق، مرجع سبق ذكره، ص ص   1
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  :يساعد التصكيك في برستُ ربحية الدصارف الاسلبمية تحسين ربحية الدصارف الاسلامية ومراكزىا الدالية
يتيحو من استبعاد الاستثمارات التي تم توريقها من بنود الديزانية خلبل فتًة قصتَة، وبذلك ومراكزىا الدالية بدا 

 .لؼلص الدصارف الاسلبمية من الحاجة لتكوين لسصصات لدواجهة الخسائر المحتملة
  :لأن الأصل لزل التصكيك لساطره ادارة الدخاطر الائتمانية بالدصارف الاسلامية وغيرىا من الدؤسسات

 .ةة، بينما لساطر نفس الأصل أكبر اذا كان موجودا ضمن مكوا ت الديزانيلزدد
 .زيادة قدرة الدصرف علم توسيع النشاط دون الحاجة الى زيادة رأس الدال 
  :لأن التصكيك عبارة عن عملية خارج انقاص حجم رأس الدال اللازم للوفاء بمتطلبات كفاية رأس الدال

 الديزانية.

 :1صرف الاسلبمي مستثمرا في الصكوك، فستحقق لو الدزايا الآتيةأما في حالة كان الد

 قطاعيا، جغرافيا وكذلك من حيث المجال. خاصة وأن الدصارف الاسلبمية   تعترا بمثابة فرصة استثمارية متنوعة
ك لا لؽكنها توظيفها الفائض في السوق النقدية أو تقدنً القروض البينية لددة قصتَة. وبالتالي بسكن الصكو 

الدصارف الاسلبمية من ادارة السيولة بشكل جيد، حيث بسثل بديلب مناسبا لتوظيف السيولة الفائضة وفي نفس 
 الوقت تبقى امكانية تسييلها قائمة وبأقل تكلفة.

  مقارنة بالأدوات الدالية الأخرى.تحقيق عوائد كبيرة 
 امكانية التنبؤ بالتدفقات الدالية. 
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 ور الذندسة الدالية الاسلامية في تطوير مصرف قطر الاسلامي الدبحث الثاني: د

يعتبر مصرف قطر الاسلبمي من أكثر الدصارف الاسلبمية لصاحا وقوة وطنيا، اقليميا وحتى دوليا. ونظرا 
لاسلبمية لاعتماده على العديد من منتجات الذندسة الدالية الاسلبمية. فإننا سنتطرق في الدبحث التالي الى أىم الدنتجات ا

 الدستخدمة بو وسنبتُ كذلك كيفية استفادتو من الذندسة الدالية الاسلبمية من أجل تطوير نشاطو.

 الدطلب الأول: تعري  مصرف قطر الاسلامي وأىم الصيغ التمويلية والاستثمارية الاسلامية بو

الدتوافقة مع أحكام ان مصرف قطر الاسلبمي ىو مصرف اسلبمي، يعتمد منذ تأسيسو على الصيغ والأدوات 
الشريعة، لشا لغعلو يتوفر على تشكيلة متنوعة من الصيغ التمويلية والاستثمارية التي تسمح لو بتلبية لستلف احتياجات 

 المجتمع. وسيتم في ىذا الدطلب التعريف بدصرف قطر الاسلبمي وأىم الصيغ الاسلبمية بو.

  تعري  مصرف قطر الاسلامي -1

ولا يزال إلى حد الآن  1982سلبمي أول مصرف إسلبمي في قطر، حيث بدأ عملو عام مصرف قطر الإيعتبر 
% من قطاع الصتَفة الإسلبمية في 42أكبر الدؤسسات الدصرفية الإسلبمية في الدولة، وذلك باستحواذه على نسبة 

مليار ريال  15،3صرف % من إبصالي السوق الدصرفية. وبلغ إبصالي حقوق الدسالعتُ في الد12البلبد، وحصة حوالي 
مليار ريال قطري  150، كما وصل إبصالي الأصول إلى 2017مليار دولار أمريكي( نهاية ديسمبر  4.2قطري )

 مليار دولار أمريكي(. 41.15)

يتبتٌ الدصرف استًاتيجية لظو تهدف لتعزيز مكانتو ودوره كمصرف إسلبمي رائد يتمتع بعلبقات قوية مع عملبئو، 
مع المجتمعات المحلية. وتتماشى الاستًاتيجية التي يتبناىا الدصرف بشكل وثيق مع رؤية قطر الوطنية  وشراكات مهمة

، ومع التزام الحكومة في الاستثمار في البنية التحتية للبلبد وتنويع الاقتصاد وتطوير قطاع خاص قوي. ويعد 2030
قة مع الشريعة الإسلبمية تعمل على الالتزام بزيادة القيمة الدصرف لرموعة مالية مستقرة توفر حلولا مصرفية مبتكرة متواف

 الدضافة الدقدمة لعملبئو والدسالعتُ والمجتمع القطري.

اضافة الى ذلك فان لرموعة الدصرف حصصا في عدد من شركات الخدمات الدالية الدتوافقة مع الشريعة الإسلبمية 
تثمارية تابعة للمصرف، وشركة "بيمو" )الدختصة في تقدنً في قطر ومنها مصرف كيو إنفست، وىو مؤسسة مصرفية اس

 .1برامج التكافل التأميتٍ(، وشركة الجزيرة للتمويل
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 الصيغ التمويلية والاستثمارية الاسلامية الدطبقة في مصرف قطر الاسلامي  -2

 :1تتمثل أىم الصيغ التمويلية والاستثمارية الدطبقة في مصرف قطر الاسلبمي في

  الدساومة بيع -2-1

، ومن ثم يشتًيها دون برديد سعرىا ان  بيع الدساومة يتمثل في طلب العميل من الدصرف أن يشتًي سلعة معينة
الدصرف من طرف ثالث بسعر لا دخل للعميل بتحديده، وبربح لا يعلمو العميل تبعا لذلك، ويكون للعميل الحق في 

ا قبل العميل البضاعة يقوم بتسديد قيمتها للمصرف بالأقساط على قبول السلعة أو رفضها بعد بسلك الدصرف لذا، فإذ
 . النحو الذي يتفق عليو، ويقوم الدصرف بتطبيق بيع الدساومة على السلع الدشتًاة من السوق المحلي

 بيع الدرابحة -2-2

م ذلك من خلبل لؽكن بيع الدرابحة العميل من الحصول على بعض السلع والأجهزة والدعدات من الخارج مثلب، ويت
تقدنً العميل طلبا للمصرف لاستتَاد سلعة ما مبينا وصفها وكميتها وسعرىا، فيقوم الدصرف باستتَادىا لنفسو من الخارج 

 . على أن يبيعها للعميل بعد وصولذا بسعر تكلفتها مع زيادة ربح يتم الاتفاق عليو

 الاستصناع -2-3

عاقد مع العميل )الدستصنع( على القيام بتنفيذ مشروع معتُ. كون الاستصناع من خلبل قيام الدصرف بالتي 
وبرمل بصيع التكاليف ثم تسليمو كاملب إلى العميل بدبلغ لزدد وفي تاريخ معتُ، وكون الدصرف لا لؽلك حاليا شركة 

 . مقاولات فإنو يقوم بالتعاقد على تنفيذ الدشروع مع شركة أو أكثر من شركات الدقاولات

 ر بالدضاربةالاستثما -2-4

ينفذ مصرف قطر الاسلبمي العديد من عقود الدضاربة التي تغطي احتياجات استثمارية لستلفة في لرال استتَاد 
 . البضائع أو بسويل الدناقصات أو غتَىا

 الاستثمار بالدشاركة -2-5

، ويقوم ىذا النوع من نظام الاستثمار بالدشاركة يعتبر الدميز الرئيسي للمصرف الإسلبمي عن البنوك الربويةان 
الاستثمار على أساس تقدنً الدصرف حصتو من الدال بقصد إنشاء مشروع مشتًك أو شراء بضاعة وبيعها ويشارك في 

 . النتائج المحتملة )ربحا أو خسارة( في ضوء قواعد توزيعية شرعيو يتفق عليها مسبقا
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 الإجارة -2-6

أو حصص منها ثم تأجتَىا للغتَ، قد تكون عقارات ومعدات يقوم الدصرف وفق صيغة الاشارة بشراء الأعيان 
 أو أجهزة متنوعة، ويتم ذلك بعد دراسة الجدوى والتأكد من ربحيتها وموافقتها لأحكام الشريعة الإسلبمية.

 الدطلب الثاني: دور الصيغ التمويلية والاستثمارية الاسلامية في تطوير مصرف قطر الاسلامي

صيغ التمويلية والاستثمارية الدطبقة في مصرف قطر الاسلبمي، سنتناول في الدطلب الدوالي  بعد أن تطرقنا لأىم ال
وذلك من أجل بيان ألعية ودور تلك الدنتجات  2016الى  2006تطورات حجم ىذه الصيغ خلبل الفتًة الدمتدة من 

 بالنسبة للمصرف.

 الاسلامية بمصرف قطر الاسلامي التمويل موجودات تطور حجم -1
كما ذكرا  سابقا فان مصرف قطر الاسلبمي يعتمد على تشكيلة متنوعة من الصيغ والأدوات الدتوافقة مع 
أحكام الشريعة من أجل تلبية لستلف احتياجات المجتمع، والتي سيتم  بيان الدور الذي تلعبو في تطوير الدصرف من خلبل 

 ىذا الفرع.

  ابصالي الدوجودات بدصرف قطر الاسلبمي خلبل الفتًة فيما يلي سيتم عرض نسبة  موجودات التمويل الى
(2006-2016:) 
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 (2016-2006)خلبل الفتًة بدصرف قطر الاسلبمي حجم موجودات التمويل : (1-3) الجدول

 ألف ريال قطريالوحدة: 
معدل نمو  موجودات التمويل اجمالي الدوجودات السنة

 موجودات التمويل
 نسبة موجودات التمويل
 الى اجمالي الدوجودات

2006 14888516 8449797  56.75 
2007 21335768 13293934 57.32 62.31 
2008 33543158 21234739 59.73 63.31 
2009 39272700 25734305 21.11 65.52 
2010 51840101 33746295 31.13 65.09 
2011 58286144 33859679 0.33 58.09 
2012 73192062 48672614 43.74 66.50 
2013 77354244 52927662 8.74 68.42 
2014 96106464 66639015 25.90 69.33 
2015 127030504 98409322 47.67 77.46 
2016 139834128 106183746 7.90 75.93 

من اعداد الطالبة بالاعتماد على التقارير السنوية لدصرف قطر الاسلبمي: الدصدر: 
2016،2015،2014،2013،2012،2011،2010،2009،2008،2007،2006. 

 من خلبل الشكل الدوالي:( 1-3)ولؽكن عرض نتائج الجدول 

 

                                                           

    استثمارات مالية، استثمارات في موجودات بسويل، : نقد وأرصدة لدى بنوك مركزية، أرصدة لدى البنوك، مصرف قطر الاسلبمي من موجوداتتتكون
 موجودات ثابتة، موجودات غتَ ملموسة وموجودات أخرى.  شركات زميلة، استثمارات عقارية، موجودات شركات تابعة لزتفظ بها للبيع،

 
   مرابحات، مساومات، اجارة منتهية بالتمليك، استصناع، مضاربات وصيغ بسويلية أخرى.: منبدصرف قطر الاسلبمي تتكون موجودات التمويل 
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 الفتًة حجم موجودات التمويل مقارنة بإبصالي الدوجودات في مصرف قطر الاسلبمي خلبل :(1-3) الشكل

 (2006-2016) 

 

 .(1-3) من اعداد الطالبة بالاعتماد على معطيات الجدولالدصدر: 

ارتفاعا كبتَا في نسبة ابصالي موجودات التمويل الى ابصالي  ( 1-3) الشكلو ( 1-3)ظ من الجدول نلبح
ألف ريال قطري بعد أن كانت  106183746ارتفعت قيمتها الى حيث موجودات الدصرف خلبل طول فتًة الدراسة، 

نسبة موجودات فاقت وبالتالي قد مرة  100، فهي تضاعفت بدا يفوق 2006 ألف ريال قطري سنة 8449797
وىذا دليل على اعتماد مصرف قطر الاسلبمي على الصيغ   ،2015التمويل ثلبثة أرباع ابصالي الدوجودات سنة  

 التمويلية والاستثمارية الاسلبمية كعامل أساسي لتوليد الايرادات. 

لبل طول فتًة وما لؽكن ملبحظتو أيضا ىو أن معدلات لظو موجودات التمويل كانت تصاعدية وموجبة خ
وىو ما يفسر %، 59.73و %57.32على التوالي بنسبة  2008و 2007الدراسة،  مسجلة أعلى معدلاتها سنتي 

بتوجو رجال الأعمال والدستثمرين لضو الدصارف الاسلبمية جراء أزمة الرىن العقاري وما تعرضت لو الدصارف الربوية من 
بالنسبة للسنوات الأخرى واختلبف أوزانها من سنة الى أخرى الا أنها خسائر. وبالرغم من التذبذب في معدلات النمو 

 بقيت موجبة.
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 الاسلامية بمصرف قطر الاسلاميدور الصيغ التمويلية والاستثمارية  -2

، أثبتت الدنتجات التمويلية والاستثمارية الاسلبمية التي 2008فخلبل الأزمة الدالية التي شهدىا  العالم سنة  
 للمنتجات ندسة الدالية الاسلبمية أنها فعلب قادرة على تطوير الصناعة الدصرفية الاسلبمية وأن تكون بديلب قدمتها الذ

 وأنو لؽكن الاعتماد عليها كعامل أساسي لتوليد الايرادات. .الربوية

في ونظرا لتنوع الصيغ التمويلية والاستثمارية الدستخدمة على مستوى مصرف قطر الإسلبمي. بحيث لظيز 
الدرابحات مثلب عدة أنواع منها: مرابحات سيارات، مرابحات دولية وغتَىا. وكذلك ىو الحال بالنسبة للصيغ الأخرى. 
اضافة الى توزعها كذلك على القطاعات والدناطق الجغرافية الدختلفة. فهذا التنويع الكبتَ سيساعد الدصرف على توزيع 

 الدخاطر.

 طوير  مصرف قطر الاسلامي دور الصكوك في ت الدطلب الثالث:

سنقوم  الدطلبجاءت الصكوك الاسلبمية لتحقيق أغراض عدة على مستوى الدصارف الاسلبمية، وفي ىذا 
كل من الصكوك التمويلية والصكوك الدؤىلة التي يصدرىا مصرف قطر الاسلبمي في استقطاب بدراسة كيفية مسالعة   

  .الأموال وزيادة عدد الدستثمرين

 ويلصكوك تم -1

 في استقطا  الأموال بمصرف قطر الاسلامي ىادور تطور حجم صكوك تمويل و  -1-1

بتًتيبات بسويل صكوك متوافقة مع الشريعة الاسلبمية بعد الحصول على موافقة  2010قام الدصرف خلبل سنة 
بدبلغ  2015أكتوبر  7حصل من خلبلذا على بسويل متوسط الأجل يستحق في قد و  ،ىيئة الرقابة الشرعية بالدصرف

 5مليون ريال قطري والتي يتم إطفاؤىا على فتًة  17مليون ريال قطري بعد خصم تكاليف الاصدار البالغة  2714
 سنوات، وان ىذه الصكوك مدرجة في بورصة لندن.

 ستحق للمستثمرين بشكل نصف سنوي.% ي4.856يتًتب على ىذه الصكوك معدل ربح ثابت قدره 
مليون ريال قطري من خلبل كيان  5460وكجزء من برا مج لإصدار صكوك بقيمة   2012بالإضافة إلى ذلك خلبل 

مليون ريال قطري  6730، تم إصدار صكوك بقيمة "شركة مصرف قطر الاسلبمي للصكوك المحدودة"ذو غرض خاص 
% 2.5مليون ريال قطري. تم إصدار الصكوك بدعدل ربح سنوي ثابت قدره  10نيابة عن البنك بإبصالي تكاليف تبلغ 

 ، الصكوك مدرجة في بورصة ايرلندا. 2017سنوات تستحق في اكتوبر  5يدفع بشكل نصف سنوي وبأجل 
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قااام الدصرف بتًتيباات بسويل صكوك وحصل مان خلبلذاا علاى بسويال متوساط الأجال  2015خلبل ساانة  
مليااون  7.4ملياون رياال قطاري بعاد خصام تكالياف الاصادار البالغااة  2725بدبلاغ  2020أكتوبار  19ي يساتحق فا

ساانوات، إن ىاذه الصكاوك كذلك مدرجاة فاي بورصة ايرلنادا. ويتًتاب علايها  5ريااال قطااري والتي يتاام إطفاؤىاا على فتاارة 
 حق للمسااتثمرين بشااكل نصف سانوي.٪ يساات2.754معادل ربااح ثاباات قاادره 

 (:2016-2006) فيما يلي سيتم عرض تطور صكوك بسويل بدصرف قطر الاسلبمي خلبل الفتًة 

 (2016-2010) تطور صكوك بسويل مصرف قطر الاسلبمي خلبل الفتًة: (2-3) الجدول 

     ألف ريال قطريالوحدة: 
 معدل النمو صكوك تمويل السنة
2010 2713290  
2011 2716691 0.13 
2012 5415628 99.35 
2013 5444077 0.53 
2014 5450236 0.11 
2015 5450820 0.01 
2016 6791178 24.59 

من اعداد الطالبة بالاعتماد على التقارير السنوية لدصرف قطر الاسلبمي: الدصدر: 
2016،2015،2014،2013،2012،2011،2010. 

 من خلبل الشكل الدوالي: (2-3) ج الجدولولؽكن عرض نتائ
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 .(2016-2010تطور صكوك بسويل مصرف قطر الاسلبمي خلبل الفتًة ) :(2-3) الشكل

 

 .(2-3) من اعداد الطالبة بالاعتماد على معطيات الجدولالدصدر: 

(، حيث كانت 2016-2010شهد مصرف قطر الاسلبمي تطور في حجم صكوك بسويل خلبل الفتًة )
ألف ريال قطري سنة  6791178كأدنى قيمة و  2010ألف ريال قطري سنة  2713290تُ  قيمتها لزصورة ب

كأعلى قيمة، فصكوك التمويل كانت تصاعدية عموما ولم تعرف أي الطفاض مع بعض الثبات فقط خلبل    2016
 . سنوات( نتيجة عدم وجود إصدارات في تلك ال2015-2012( و)2012-2010الفتًتتُ )

تاجو من دراسة تطور صكوك بسويل بدصرف قطر الاسلبمي، ىو أن الصكوك التمويلية أما ما لؽكن استن
في السيولة كالإصدار الأختَ سنة  عجزالاسلبمية قد مكنت البنك من توفتَ مبالغ كبتَة. وبالتالي بزليصو من مشكلة ال

القطري كان يتخبط في  مليون ريال قطري في حتُ أن الاقتصاد 2725الذي مكن الدصرف من الحصول على   2015
  ويعاني من حالة ركود. أزمة الطفاض أسعار النفط

وبدا أن ىذه الصكوك قد تم ادراجها  في بورصات عالدية، كبورصة لندن وبورصة ايرلندا فهي قد ساعدت مصرف 
 قطر الاسلبمي على استقطاب رؤوس أموال أجنبية كذلك.

 صرف قطر الاسلامي مار في صكوك تمويل متشجيع الاستث ودوره فيصكوك تطور عائد ال -1-2

فيما يلي سنقوم بدراسة تطور نصيب بضلة الصكوك من الأرباح بدصرف قطر الاسلبمي خلبل الفتًة 
 .( من أجل ايضاح كيفية استفادة الدصرف من ىذا الدؤشر2010-2016)
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         تًةتطور نصيب بضلة الصكوك من الربح بدصرف قطر الاسلبمي خلبل الف: (3-3) الجدول
(2010-2016.) 

     ألف ريال قطريالوحدة: 
 معدل النمو نصيب حملة صكوك تمويل من الربح السنة
2010 24563  
2011 105854 330.95 
2012 120625 13.95 
2013 183519 52.14 
2014 183519 0 
2015 162322 11.55- 
2016 152351 6.14- 
 520.26 2016الى  2010من  من الربح حملة صكوك تمويل يبمعدل النمو لنص

من اعداد الطالبة بالاعتماد على التقارير السنوية لدصرف قطر الاسلبمي: الدصدر: 
2016،2015،2014،2013،2012،2011،2010. 

 (2016-2010نصيب بضلة الصكوك من الربح بدصرف قطر الاسلبمي خلبل الفتًة ) :(3-3) الشكل 

 

 .(3-3) بالاعتماد على معطيات الجدول من اعداد الطالبةالدصدر: 
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أن نصيب بضلة الصكوك من الربح كان ( 3-3الدوضح من خلبل الشكل )والبيان ( 3-3)من الجدول نلبحظ 
ألف  183519قيمة  2013حيث بلغ نصيب الأرباح  سنة  2013الى سنة    2010في ارتفاع مستمر من  سنة 

، وبالتالي فمعدلات النمو كانت مرتفعة جدا، فقدرت 2010ي سنة ألف ريال قطر  24563ريال قطري بعد أن كان 
 .2013٪ سنة 52.14و 2012٪ سنة 13.95 ، 2011سنة  ٪330.59ب 

ألف ريال  183519أي  2013فقد كان نصيب بضلة الصكوك من الربح نفسو لسنة  2014أما سنة 
في نصيب بضلة الصكوك من الربح ولكن لوحظ الطفاض  2016و 2015أي سنتي   قطري. وفي باقي سنوات الدراسة 

 من الالطفاض مقارنة بالسنوات الأخرى الا أن نصيب بضلة الصكوك من الربح يبقى كبتَا. لرغموبا .بدعدلات ضعيفة

 ٪520.24فقد قدر ب  2016الى سنة  2010بينما معدل لظو نصيب بضلة الصكوك من الربح من سنة 
 لمستثمرين.وىي نسبة عالية جدا ولزفزة بالنسبة ل

كلما كان نصيب بضلة الصكوك من الربح كبتَا كلما كان ىناك استقطاب أكبر للؤموال. لأن الأرباح بسثل حيث  
ومنو توفتَ  .لدصرفزيادة الاقبال على الصكوك التي يصدرىا االى الحافز الأول بالنسبة للمستثمرين وارتفاعها يؤدي 

 و.السيولة اللبزمة للمصرف من أجل توسيع نشاط

 صكوك مؤىلة كأدوات رأس مال إضافي -2

وبعد عدة اجتماعات للجنة بازل تم التوصل الى اطار جديد مقتًح  ،2008نتيجة للؤزمة الدالية العالدية سنة 
وخلبل  2013، على أن يدخل حيز التنفيذ انطلبقا من جانفي 2010جانفي 10، وذلك في 3عرف بدقررات بازل 

قام لرلس الخدمات الدالية الاسلبمية بإصدار معيار معدل لكفاية  3صدور اتفاقية بازل . وبعد 20191أجل لؽتد الى 
 1، وطبقا لوثيقة ىذا الدعيار فتاريخ تطبيقو كان ابتداء من 2013رأس الدال للمؤسسات الدالية الاسلبمية في ديسمبر 

 . 20152جانفي

كااوك دائماة مؤىلااة للئدراج للشاارلػة بإصاادار ص 2015وفي ىذا الصدد قام مصرف قطر الاسلبمي سنة 
مليااار ريااال قطااري. ىااذه الصكااوك غياار مضمونااة كمااا أن توزيعااات الأرباااح تقديريااة وغياار  2الأولااى ماان رأس الدااال بدبلااغ 

كما سوف تتم  عتاو كل سات سانوات.٪ علاى أن يتام مراج5مان الدتوقاع أن يكاون معادل الرباح  تراكميااة وتدفااع ساانويا.
مراجعتها في حال بذديد  فتًة الاستحقاق ويكاون للمجموعاة الحاق فاي عادم دفاع الأربااح كماا أن بضلاة الصكاوك لياس 

                                                           
، رسالة دكتوراه، بزصص علوم مالية -دراسة حالة البنوك الاسلامية-زلاشكالية تطبيق معيار كفاية رأس الدال بالبنوك وفقا لدعيار لجنة باخدلغة سعيدي،   1

 .58، ص2017-2016ومصرفية،  كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيتَ، جامعة أبي بكر بلقايد، تلمسان، 
 
 .140الدرجع نفسو، ص  2
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يفهااا ضماان لذاام الحااق فااي الدطالبااة بالربااح علااى الصكااوك. ىااذه الصكااوك ليااس لديهااا تاريااخ الاسااتحقاق ويتاام تصن
قام الدصرف بإصدار لرموعة ثانية من الصكوك الدؤىلة للئدراج للشرلػة الأولى  2016وخلبل سبتمبر   .حقااوق الدلكيااة

٪ على مدى الست سنوات الأولى، كما سوف يتم بذديدىا 5.25مليار ريال قطري بدعدل ربح ثابت بنسبة  2بقيمة 
 .1في حالة بذديد فتًة الاستحقاق

 (:2016-2012)  بدصرف قطر الاسلبمي خلبل الفتًة تطور نسبة كفاية رأس الدال يلي سيتم عرض  وفيما

 (2016-2012تطور نسبة كفاية رأس الدال بدصرف قطر الاسلبمي خلبل الفتًة ): (4-3) لجدولا 

     ألف ريال قطري الوحدة: 
 2016 2015 2014 2013 2012 السنة
 نسبة كفاية
 رأس الدال

15.05 16.01 14.6 14.1 16.7 

من اعداد الطالبة بالاعتماد على التقارير السنوية لدصرف قطر الاسلبمي: الدصدر: 
2016،2015،2014،2013،2012. 

 من خلبل الشكل الدوالي:( 4-3)ولؽكن عرض نتائج الجدول  

 

 

 

 

 

 

                                                           
 .2017التقرير السنوي لدصرف قطر الإسلبمي لسنة   1
  10.5الى  3٪، ورفعت حسب مقررات لجنة بازل 8ب  2نة بازل لجت راة رأس الدال حسب مقر نسبة كفاي قدرت٪ 
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 (2016-2012تطور نسبة كفاية رأس الدال بدصرف قطر الاسلبمي خلبل الفتًة ) :(4-3) الشكل

 

 .(4-3) من اعداد الطالبة بالاعتماد على معطيات الجدولالدصدر: 

الدتعلقة  3أنو شرع في تطبيق معايتَ لجنة بازل  لنامن خلبل دراسة البياا ت الدالية لدصرف قطر الاسلبمي تبتُ 
٪ 14.1و 2014سنة  ٪14.6، وىو ما يبرر الطفاض نسبة كفاية رأس الدال الى 2014من سنة  اابتداءبرأس الدال 

وىي أعلى  2016سنة  ٪16.7د ارتفعت الى ق. وبالرجوع الى الجدول أيضا لصد أن نسبة كفاية رأس الدال 2015سنة 
قيمة سجلت خلبل طول فتًة الدراسة ويرجع السبب في ذلك الى الصكوك الدؤىلة التي أصدرىا الدصرف والتي أضيفت 

 الى رأس الدال. 

من من جهة، وذلك وك التي أصدرىا مصرف قطر الاسلبمي في تطوير الدصرف ومنو  فقد أسهمت الصك
طبيق تو نسبة كفاية رأس الدال  استقطاب أموال وزيادة رأس مالو. ومن جهة أخرى سمحت بتعزيزخلبل بسكينو من 

 الدتعلقة بدتطلبات رأس الدال.  3 لجنة بازلمقررات 

دعائم الأساسية لإدارة الدخاطر في الدصرف، وأىم لزور يضمن ن كفاية رأس الدال الدصرفي تعتبر من الأوبدا 
 في ادارة الأموال.  فان الصكوك قد ساعدت في ىذه الحالة الدصرف  وشركاء والدتعاملتُ مع الدصرف فعالية سياساتلل

يكتسب بذلك ل .ادارة لساطره، زيادة الثقة بو،  ضمان استمراريتو وبقائو،  وبرستُ التصنيفات الائتمانية لوعلى: 
 على الدستوى الدولي. أكبر مصداقية 
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 الدبحث الثالث: دور الذندسة الدالية في تطوير بنك دبي الاسلامي 
يعتبر بنك دبي الاسلبمي من أكبر البنوك الاسلبمية في الامارات العربية الدتحدة والعالم، يعتمد كغتَه من 

ة من أجل تطوير نشاطو. وبالتالي سنتطرق في الدبحث التالي الى أىم الدصارف الاسلبمية  على الذندسة الدالية الاسلبمي
 .الدنتجات والأدوات الاسلبمية الدستخدمة بو، كما سنبتُ كذلك كيفية استفادتو من الذندسة الدالية الاسلبمية

 الدطلب الأول: تعري  بنك دبي الاسلامي 

متنوعة من الصيغ التمويلية والاستثمارية التي الاسلبمي ىو مصرف اسلبمي، يتوفر على تشكيلة بنك دبي ان 
 ىم الصيغ الاسلبمية بو.بأو بو تسمح لو بتلبية لستلف احتياجات المجتمع. وسيتم في ىذا الدطلب التعريف 

 تعري  بنك دبي الاسلامي  -1

أكبر  وىو .1975 من أقدم الدصارف الإسلبمية حيث يرجع تاريخ تأسيسو الى سنة ك دبي الاسلبمييعتبر بن
بنك إسلبمي في دولة الامارات العربية الدتحدة من حيث الدوجودات، وشركة مسالعة مدرجة في سوق دبي الدالي. وفي 
إطار ريادتو في لرال التمويل الاسلبمي في العالم، فهو أول بنك يوفر كافة الخدمات الدصرفية الإسلبمية، وثالث أكبر بنك 

فرعاً في شتى ألضاء دولة الإمارات العربية الدتحدة، كما يوفر  90سلبمي أكثر من إسلبمي في العالم. لدى بنك دبي الا
دول حول العالم، مع توسع أثره على الصعيد العالدي لتكملة مستَة لظو وتطور لرال التمويل  7خدمات مصرفية في 

والخدمات الدصرفية الدطابقة  مليون عميل، مع توفتَ باقة مبتكرة من الدنتجات 1.7الإسلبمي. ولؼدم البنك أكثر من 
 .1للشريعة

لجذوره  ا فإن البنك ما يزال حتى اليوم وفي 1975وعلى الرغم من النمو الذائل الذي أحرزه منذ تأسيسو في عام 
لجميع علبقاتو. فيقوم بدمج التقاليد ا كمؤسسة تركز على الدتعاملتُ من حيث الخدمة الشخصية والنزاىة بدا يشكل أساس

ن جهة مع الالتزام بالابتكار والدرونة والحداثة من جهة اخرى، بحيث يتم توفتَ ذلك للمتعاملتُ على اختلبف والتًاث م
 .2شاملة تلبي بصيع احتياجاتهم الدالية مشاربهم حلولا

 الصيغ التمويلية والاستثمارية ببنك قطر الاسلامي -2
دبي الاسلبمي في: الدشاركة، الدضاربة، الدرابحة،  تتمثل الصيغ الاستثمارية والتمويلية التي يتوفر عليها بنك

 افة الى:بسويل السلم والاجارة بنوعيها )الاجارة الدوصوفة في الذمة والاجارة الدنتهية بالتمليك(، بالإض ،ستصناعالا
 
 

                                                           
 http://www.dib.ae: 16/05/2018، تاريخ الاطلبع: معلومات عن الشركةالدوقع الرسمي لبنك دبي الاسلبمي،   1

 http://www.dib.ae: 16/05/2018، تاريخ الاطلبع: نظرة عامةالدوقع الرسمي لبنك دبي الاسلبمي،   2
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 الوكالة  -2-1
موافقة للشريعة تتكون من طرفتُ الدمول )الذي يقدم رأس الدال(  الى الوكيل )الذي يستثمر الدال بطريقة 

. ويستحق الوكيل أتعابا لزددة )أجر الوكالة( كمبلغ مقطوع أو نسبة مئوية من رأس مال الوكالة، كما قد يتم الاسلبمية(
منحو مبالغ إضافية تزيد على نسبة الربح أو العوائد الدتفق عليها كحافز على حسن الأداء. ويتحمل الوكيل الخسارة في 

، أو الالعال أو الدخالفة لشروط وأحكام اتفاقية الوكالة، والا فان الدوكل ىو من يتحمل حالة التخلف عن السداد 
الخسارة، شريطة حصول الدوكل على دليل مقنع يفيد بأن تلك الخسارة قد وقعت بسبب قوى قاىرة وأن الوكيل لم يكن 

 بإمكانو التنبؤ بها.
 الصكوك  -2-2

 .الشريعة الاسلبمية تألف من شهادات بسثل أصول متوافقة معوت
 الدطلب الثاني: دور الاستثمار في الصكوك الاسلامية في تطوير بنك دبي الاسلامي 

، ستناول في ىذا الدطلب كيفية وأىم الصيغ التمويلية والاستثمارية بو بعد التعرف على بنك قطر الإسلبمي 
 يع وتطوير نشاطو. استفادة ىذا الأختَ من الاستثمار في الصكوك الإسلبمية من أجل توس

 ببنك دبي الإسلامي  تطور الاستثمار في الصكوك الاسلامية -1

       الاسلبمي خلبل الفتًة  ببنك دبي الاستثمار في الصكوك الاسلبمية تطورفيما يلي سيتم عرض 
(2007-2017:) 
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         خلبل الفتًةالاسلبمي  ببنك دبي في الصكوك الاسلبمية اتالاستثمار تطور : (5-3) الجدول
(2007-2017) 

 ألف درىم الوحدة:             

معدل نمو الاستثمارات في الصكوك  سلاميةالاصكوك الالاستثمارات في  السنة
 الاسلامية

2007 513213  
2008 11226276 2087.45 
2009 9290797 17.42- 
2010 8200476 11.74- 
2011 12560426 53.16 
2012 11088662 11.71- 
2013 11642553 5 
2014 16118782 38.45 
2015 20065651 24.49 
2016 23408660 16.66 
2017 24022680 2.62 

 من اعداد الطالبة اعتمادا على التقارير السنوية لبنك دبي الاسلبمي:  الدصدر:

2017،2016،2015،2014،2013،2012،2011،2010،2009،2008،2007. 

 من خلبل الشكل الدوالي: (5-3) دولولؽكن عرض نتائج الج
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        تطور الاستثمارات في الصكوك الاسلبمية ببنك دبي الاسلبمي خلبل الفتًة :(5-3) الشكل
(2007-2017). 

 
 .(5-3) من اعداد الطالبة بالاعتماد على معطيات الجدولالدصدر: 

 ( مايلي:5-3( والشكل )5-3نلبحظ من الجدول ) 

 2007 حجم الاستثمارات في الصكوك الاسلبمية بالنسبة لبنك قطر الإسلبمي بتُ سنة ارتفاع كبتَ في 
 ا2008سنة  ٪2087.45، فقدر معدل النمو ب 2008و
   2013الى غاية   2009تذبذب في حجم الاستثمارات في الصكوك الإسلبمية خلبل الفتًة الدمتدة من  ،

 بة.فكانت معدلات النمو تارة موجبة وتارة أخرى سال
  َ38.45قدر ب  ف 2014سنة عاود حجم الاستثمارات في الصكوك الإسلبمية الارتفاع  بدعدل كبت٪ . 
 السنوات اللبحقة فقد واصل معدل لظو الاستثمارات الالطفاض، ولكن بقيت الدعدلات موجبة.  أما في 
أداة  الصكوك بحيث تعتبرفحجم الاستثمارات في الصكوك الاستثمارية في تزايد عموما ببنك قطر الاسلبمي،  

ونلبحظ أيضا من الايضاحات  استثمارية يعتمدىا الدصرف الى جانب الصيغ الاسلبمية الأخرى من أجل توظيف أموالو.
التي يقدمها الدصرف حول بياا تو الدالية،  أن ىذه الصكوك موزعة جغرافيا على كل من: الامارات العربية الدتحدة، دول 

وباقي دول العالم.  وعلى القطاعات الاقتصادية الآتية: الحكومة، الدؤسسات الدالية، العقارات،  لرلس التعاون الخليجي
الطتَان، الخدمات والصناعة. وتتنوع أيضا من حيث تواريخ الاستحقاق. وبدا أن ىنالك تنويع كبتَ، فسيكون التحوط من 

 الدخاطر أكبر بالنسبة للمصرف.
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 ببنك دبي الإسلامي  سلاميةإت في صكوك تطور الربح من بيع استثمارا -2

       الاسلبمي خلبل الفتًة  ببنك دبي في صكوك الاسلبمية الربح من بيع استثمارات تطور دراسةتم ستفيما يلي 
( فقط، وذلك نظرا لغياب قيمة الربح من بيع استثمارات في صكوك اسلبمية في التقارير الدالية لكل 2012-2017)

 .2011و 2010، 2009، 2008، 2007من سنة 

-2012) في صكوك اسلبمية ببنك دبي الاسلبمي خلبل الفتًة الربح من بيع استثماراتتطور (: 6-3الجدول )  
2017). 

 ألف درىمالوحدة:                                                             

 من اعداد الطالبة اعتمادا على التقارير السنوية لبنك دبي الاسلبمي: الدصدر: 

2017،2016،2015،2014،2013،2012. 

 من خلبل الشكل الدوالي:( 6-3)لؽكن عرض نتائج الجدول و  

 

 

 

 

 

الربح من بيع استثمارات في صكوك  السنة
 اسلامية

الربح من بيع  معدل نمو 
 استثمارات في صكوك اسلامية

2012 37057  
2013 67122 81.13 
2014 31173 53.56- 
2015 3859 87.62- 
2016 89119 2209.38 
2017 276510 210.27 
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 ستثمارات في صكوك الاسلبمية ببنك دبي الاسلبمي خلبل الفتًة الربح من بيع اتطور  :(6-3) لشكلا 

(2012-2017). 

 
 .(6-3) من اعداد الطالبة بالاعتماد على معطيات الجدولالدصدر:  

( نلبحظ أن قيمة الربح من بيع استثمارات في صكوك 6-3 الشكل )( والبيان الدوضح في6-3من الجدول ) 
. حيث سجلت 2017كأعلى قيمة سنة   276510و 2015كأدنى قيمة سنة   3859اسلبمية كانت لزصورة بتُ 

، فقد  2015وسنة  2014. أما في سنة ٪81.13فكان معدل النمو في ذات السنة  2013سنة   67122قيمة 
وسنة  2016على التوالي، ليعاود الارتفاع سنة  ٪87.62و ٪53.56بة فقدرت ب كانت معدلات النمو سال

   على التوالي. ٪210.27و ٪2209.38بدعدل لظو قدره    2017

وبالتالي فان الصكوك تساعد بنك دبي الإسلبمي على توظيف الفائض من السيولة لديو، وعند الحاجة الى  
. وىذا ما لغعلها أداة استثمارية لشتازة بالنسبة للمصرف لػقق أرباح من ذلك، و أموال يقوم بتسييلها فيحصل على سيولة

 من أجل برقيق الأرباح. 

 دور الصكوك في استقطا  الأموال ببنك دبي الاسلامي الدطلب الثالث:

الصكوك التمويلية التي يصدرىا بنك دبي الاسلبمي في استقطاب سنقوم بدراسة كيفية مسالعة   الدطلبفي ىذا  
   .الأموال وجذب مستثمرين جدد
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 الصكوك التمويلية  ببنك دبي الاسلامي -1

 :1بسثلت أىم اصدارات الصكوك التمويلية ببنك دبي الاسلبمي في 

 2007 وحصل من خلبلذا على بسويل متوسط الأجل بدبلغ : أجرى البنك ترتيبات بسويل الصكوك
 وأدرجت في بورصة دبي العالدية وبورصة لندن.مليون دولار أمريكي(، 750درىم )  2.754.750.000

 2008 : على شكل شهادات ثقة بدبلغ أصدرت احدى الشركات التابعة للبنك صكوك غتَ قابة للتحويل
 رصة ا سداك دبي.و مليون درىم وىي مدرجة في ب300ويل بقيمة مليون درىم  وصكوك قابلة للتح1100

 2012 : مليون درىم، وتم ادراجها في بورصة ايرلندا. 300أصدرت احدى الشركات التابعة شهادات ثقة بدبلغ
مليون دولار أمريكي، وكجزء من البرا مج  2500وقام البنك أيضا بإنشاء برا مج اصدار شهادات أمانة بقيمة 

 مليون دولار أمريكي وتم ادارجو في بورصة ايرلندا.500ل سلسلة من شهادات الأمانة بقيمة صدرت  أو 

 (2017-2007تطور الصكوك التمويلية ببنك دبي الاسلبمي خلبل الفتًة ) :(7-3) الجدول 

 ألف درىم الوحدة:    

 معدل النمو لتمويليةالصكوك ا السنة
2007 2754750  
2008 2754750 0.00 
2009 2415034 12.33- 
2010 4176015 72.92 
2011 4173983 0.05- 
2012 4673960 11.98 
2013 2807203 39.94- 
2014 2837175 1.07 
2015 5601925 97.45 
2016 7695155 37.37 
2017 8658707 12.52 

من اعداد الطالبة اعتمادا على التقارير السنوية لبنك دبي الاسلبمي:  الدصدر:
2017،2016،2015،2014،2013،2012،2011،2010،2009،2008،2007. 

                                                           
 تقاس قيمة الاستثمارات في الصكوك الاسلبمية بالقيمة الدطفأة. *
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 من خلبل الشكل الدوالي:( 7-3)ولؽكن عرض نتائج الجدول 

 (2017-2007تطور الصكوك التمويلية ببنك دبي الاسلبمي خلبل الفتًة ) :(7-3) الشكل 

 

 .(7-3) من اعداد الطالبة بالاعتماد على معطيات الجدولالدصدر: 

لؽكن تقسيم تطور الصكوك التمويلية ببنك دبي (، 7-3في الشكل )والبيان ( 7-3) من خلبل الجدول 
 الاسلبمي الى ثلبثة مراحل:

 (بسيزت بتذبذب في قيمة الصكوك التمويلية ببنك دبي الاسلبمي حيث 2013-2007الدرحلة الأولى :)
 2009سنة ألف درىم، أما أخفض قيمة فسجلت  4673960وقدرت ب  2012سجلت أعلى قيمة سنة 

 ألف درىم. 2415034وقدرت ب 
 (بسيزت بثبات نسبي في قيمة الصكوك التمويلية ببنك دبي الاسلبمي حيث 2014-2013الدرحلة الثانية :)

 فقط. %1.07ب  2014قدر معدل النمو سنة 
 (بسيزت بارتفاع مستمر في قيمة الصكوك التمويلية، حيث ارتفعت من قيمة2017-2015الدرحلة الثالثة :) 

 .2017سنة ألف درىم  8658707الى قيمة   2015ألف درىم سنة  5601925

أما ما لؽكن استنتاجو من دراسة تطور الصكوك التمويلية ببنك دبي الاسلبمي، ىو أن الصكوك التمويلية  
  .وأجل تطوير نشاطمن الحصول على مبالغ كبتَة ومنو الحصول على سيولة كافية من الدصرف الاسلبمية قد مكنت 

كما أن اصدارىا قد كان في بورصات عالدية، كبورصة ايرلندا، بورصة لندن وبورصة ا سداك دبي. وىذا ما يسمح  
 للمصرف باستقطاب رؤوس أموال أجنبية.  
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 تطور الأرباح المحققة لحملة الصكوك ببنك دبي الاسلامي -2

 (،2010-2007)ة للمصرف  خلبل الفتًة نظرا لغياب قيم الأرباح المحققة لحملة الصكوك بالتقارير الدالي 
 .(2016-2011) فستتم دراسة تطور الأرباح المحققة لحملة الصكوك للفتًة

 (2017-2011الصكوك ببنك دبي الاسلبمي خلبل الفتًة ) الأرباح المحققة لحملةتطور  :(8-3) الجدول 

 ألف درىم الوحدة:    

 مومعدل الن الارباح المحققة لحملة الصكوك السنة
2011 126079  
2012 182039 44.38 
2013 161287 11.40- 
2014 142638 11.56- 
2015 204586 43.43 
2016 275454 34.64 
2017 322421 17.05 

 من اعداد الطالبة اعتمادا على التقارير السنوية لبنك دبي الاسلبمي:  الدصدر: 

2017،2016،2015،2014،2013،2012،2011. 

 من خلبل الشكل الدوالي:( 8-3)نتائج الجدول ولؽكن عرض  
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 (2017-2007تطور الأرباح المحققة لحملة الصكوك ببنك دبي الاسلبمي خلبل الفتًة ) :(8-3) الشكل 

 

 .(8-3) من اعداد الطالبة بالاعتماد على معطيات الجدولالدصدر:  

تقسيم الأرباح المحققة لحملة الصكوك (، لؽكن 8-3( والبيان الدوضح في الشكل )8-3من خلبل الجدول ) 
 التمويلية لبنك دبي الاسلبمي الى الدراحل الآتية:

  نلبحظ أنو تم تسجيل ارتفاع في ارباح بضلة صكوك بسويل قدر ب 2012الى سنة  2011من سنة :
 .%44.38: 2012الف درىم، وكان معدل سنة  55960

  لمحققة لحملة الصكوك التمويلية وبالتالي سجلت : لوحظ الطفاض في قيمة الأرباح ا2014و 2013سنتي
 سالبة في تلك السنوات. معدلات لظو

  لاحظنا ارتفاع مستمر في قيمة الأرباح المحقق لحملة الصكوك التمويلية، 2017الى غاية سنة  2015من سنة :
ألف درىم، وىي أعلى قيمة سجلت خلبل طول فتًة  322421 2017حيث بلغت قيمة الأرباح سنة 

        الدراسة.

يشجع  ة الصكوك انعكاس للسياسة الاستثمارية الناجحة للمصرف. وىذا مارتفاع الأرباح المحققة لحملفا 
مستثمرين جدد على الاكتتاب في الصكوك الدصدرة من قبل الدصرف، كما يزيد حجم تداول صكوك الدصرف في 

 الأسواق الدالية.
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 خلاصررررررررة:

الية الاسلبمية من خدمة الصناعة الدصرفية الإسلبمية، وذلك من خلبل مناىجها استطاعت الذندسة الد 
واستًاتيجياتها التي تساعد على ابتكار وتطوير منتجات مالية ومصرفية إسلبمية. كما يظهر كذلك دور الذندسة الدالية 

الإسلبمية، كما وضح في الدبحث  الإسلبمية في تطوير الصناعة الدصرفية، من خلبل ألعية منتجاتها بالنسبة للمصارف
 الأول.

ومن خلبل دراسة بذربة كل من  مصرف قطر الإسلبمي وبنك دبي الإسلبمي كعينة لدصارف إسلبمية تستخدم  
 منتجات الذندسة الدالية الاسلبمية، تبتُ لنا أن كلبلعا قد استفاد من منتجات الذندسة الدالية الاسلبمية.

لاسلبمي لرموعة من منتجات الذندسة الدالية الإسلبمية، كالصيغ التمويلية والاستثمارية حيث استعمل مصرف قطر ا     
الإسلبمية. فكانت العامل الأساسي في  توليد الايرادات  بالنسبة لو. كما استعمل الصكوك، والتي ساعدتو في استقطاب 

 . 3الدال وبرقيق متطلبات لجنة    بازل  رؤوس أموال داخلية وخارجية الأموال بالإضافة الى بسكينو من تعزيز رأس

كما استعمل بنك دبي الاسلبمي ىو الآخر الصكوك من أجل  استثمار فائض السيولة لديو وبرقيق الأرباح.  
 واستعملها كذلك من أجل استقطاب رؤوس أموال داخلية وخارجية عند حاجتو للسيولة.
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غيرىا من الدصارف الاسلامية ىي عبارة عن مؤسسات مصرفية تهدف لتحقيق الربحية ومعدلات نمو جاذبة ك 
س  لا لصدىا اللدصارف لأ قاووف ،في اطار أحكام الشريعة الاسلاميةان كان ذلك وبحكم طبيعتها يتم و  ،الدصارف الربوية

ولأن الدصارف الربوية تعتمد على ما تقدمو الذندسة  لدصرفية الاسلامية.للصناعة اعلها تمثل التطبيق الفعلي فقد ج ،الربوية
الدالية التقليدية من منتجات مالية، كالدشتقات الدالية والتوريق، فالدصارف الإسلامية أيضا بدورىا  تعتمد على الذندسة 

تغطي نف  دسة الدالية الاسلامية اذ أن الذن الدالية الاسلامية ومنتجاتها من أجل تلبية رغبات واحتياجات عملائها.
تكون موافقة ىو أنها أدوات أو عمليات تمويلية  كانتسواء  منتجاتها ما يميز و  ،المجالات التي تغطيها نظيرتها التقليدية

 اضافة الى الكفاءة الاقتصادية. اللدصداقية الشرعيةأن تتميز بأكبر قدر لشكن عن الاختلافات الفقهية، أي  وبعيدة للشرع

وان  حقيقة ثابتة، الذي أصبح اليوم واقعا و لامية سة الإيصرفالصناعة الدلصاح ولا شك أن ذلك ىو ما أدى الى   
دى الاستفادة من الذندسة الدالية الإسلامية وما تقدمو من منتجات. بم مرىوناقد أصبح اكتمال ىذا النجاح والتطور كان 

الدوضوع الدتمثل في اعتماد الذندسة الدالية الإسلامية كآلية مناقشة  من خلال ىذه الدذكرةفقد حاولنا وعليو  
هما مصرف قطر الإسلامي وبنك دبي  لتطوير الصناعة الدصرفية الإسلامية من خلال التطرق لتجربة مصرفين اسلامين،

 الإسلامي، في استخدام بعض منتجات الذندسة الدالية الإسلامية.   

 نتائج البحث واختبار الفرضيات -1 

، نستخلص من خلال دراستنا لدوضوع "الاعتماد على الذندسة الدالية كآلية لتطوير الصناعة الدصرفية الاسلامية" 
 النتائج الآتية:

 النتائج المتعلقة بالجانب النظري -1-1

لكنها مؤسسات مالية مصرفية ذات لفائدة أخذا وعطاء، الغاء التعامل بسعر ا تعني فقطلا  ةرف الإسلامياالدص -
 أبعاد اقتصادية، تنموية واجتماعية. 

من الدنتجات الدالية الاسلامية. ففي جانب على تشكيلة متنوعة ، رغم حداثتها، تتوفر الدصارف الإسلامية -
ة، مصادر الأموال مثلا، لصد: شهادات الادخار الإسلامية. وفي جانب الاستخدامات، لصد: الدرابحة، الدضارب

 ولى.صحة الفرضية الأ ثبتيالدشاركة، الاجارة، السلم، الاستصناع وغيرىا من الصيغ الاسلامية. وىذا ما 
تصميم وتطبيق عمليات وأدوات مالية مستحدثة وتطويرىا، وصياغة حلول  التقليدية ىي عمليةالذندسة الدالية  -

لصد:   من منتجات ،ن أىم ما تقدمو وم الربوية. الدالية جاءت أساسا لخدمة الدؤسسات . وقد لدشاكل التمويل
 الدشتقات الدالية والتوريق.

عمليات التصميم والتطوير والتنفيذ لكل من الأدوات  لرموعة الأنشطة التي تتضمنالذندسة الدالية الإسلامية ىي  -
الشرع  في إطار توجيهاتوكل ذلك  .إضافة إلى صياغة حلول ابداعية لدشاكل التمويل والعمليات الدالية الدبتكرة،

  .الإسلامي
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ان الذندسة الدالية الإسلامية تقدم سيلا من الدنتجات التي  تمثل أدوات وحلولا مشروعة وفعالة. بحيث تحقق  -
 .الدصداقية الشرعية والكفاءة الاقتصادية

من عدم الاكتفاء بطرح  اللرغم أن الدنتجات الدالية الإسلامية وجدت كبديل للأدوات الدالية التقليدية، لكن لابد  -
 البديل فقط.

ان لدنتجات الذندسة الدالية الإسلامية أهمية اللغة اللنسبة للمصارف الإسلامية، سواء تعلق الأمر اللصيغ  -
تنويع الإسلامية الدختلفة أو الصكوك الإسلامية. فمثلا الصكوك الإسلامية تساعد الدصرف الإسلامي على 

من خفض  تمكن ، كما بديلا جيدا لدصادر تمويل أخرى ، لأنها تمثل كلفتومصادر التمويل وخفض لساطره وت
تيح القدرة على تعبئة مصادر التمويل اللحصول على مستثمرين جدد، ومنو توفير ت كونهاتكلفة ولساطر التمويل   

رجة تتسم بإنخفاض د ما يجعلهامضمونة بضمانات عينية  هيتمويل متوسط وطويل الأجل. اضافة الى ذلك  ف
 . وىذا مايثبت صحة الفرضية الثانية.الدخاطر

 النتائج المتعلقة بالجانب التطبيقي -1-2

الصيغ التمويلية كعامل أساسي لتحقيق الايرادات. كما مكنو توزعها جغرافيا  اعتمد مصرف قطر الإسلامي على -
 وقطاعيا، وكذلك تعدد أشكالذا، من توزيع لساطره. 

" ؤىلــة لإددرا  للشــرحةة الأولــى مــن رأس الدــالالددائمـة الصكــوك من خلال "الاستطاع مصرف قطر الإسلامي  -
قد ساعدت في ىذه الحالة الإسلامية الصكوك ف واللتالي   .كفاية رأس الدال الدصرفيرفع   التي أصدرىا من 

 وضمان استمراريتو وبقائو.ادارة لساطره، زيادة الثقة بو  على:  الدصرف 
لستلف الصكوك الاسلامية التي أصدرىا مصرفي قطر ودبي الإسلاميين، من حل مشكلة السيولة بكلا مكنت  -

.  كما بفضل الأرالح التي تحققها الدصرفين. حيث من خلالذا تم استقطاب رؤوس أموال وجذب مستثمرين جدد
وتنويع  ئض السيولة لديوقد تمكن بنك  دبي الإسلامي من خلال استثماره في الصكوك الاسلامية من توظيف فا

 .  لثةيثبت صحة الفرضية الثا . وىذا مااستثماراتو
تتوزع اصدارات الدصارف الإسلامية داخليا وخارجيا، حيث تبين من خلال دراسة اصدارات مصرف قطر  -

للصكوك التمويلية، أن ىذه  بنك دبي الإسلاميكذلك اصدارات و لصكوك تمويل والصكوك الدؤىلة، الإسلامي 
خيرة قد تم ادراجها في بورصات عالدية، بحيث ساعد ذلك الدصرفين على استقطاب رؤوس أموال أجنبية. الأ

  صحة الفرضية الرابعة. يثبتوىذا ما 

 المقترحات-2

 يمكننا تقديم جملة من الدقتًحات وىي:وضحة سابقا، في ضوء النتائج الدتوصل إليها والد 
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ضرورة الاعتماد على الذندسة الدالية الاسلامية في تطوير الدنتجات الدالية، مع الالتزام بأحكام الشريعة الاسلامية لتفادي -
 الوقوع في الخلاقات الفقهية. 

الية ضرورة تبني منهج الأصالة والابتكار في تطوير الدنتجات الدالية الإسلامية والابتعاد عن تقليد ولزاكاة الدنتجات الد-
التقليدية، وذلك لحماية الصناعة الدصرفية الإسلامية من الوقوع في نف  الدشاكل والأزمات التي تصيب الدصارف 

 التقليدية. 

ضرورة التًكيز على العامل البشري، وذلك من خلال تدريب وتكوين الكوادر البشرية والقيام بعمليات رسكلة بصفة -
استفادة أكبر من منتجات من استيعاب خصائص كل منتج. وىو ما يضمن  مستمرة، حتى يتمكن العاملون اللدصرف

 الدصارف الإسلامية. تطوير في الذندسة الدالية الاسلامية 

ضرورة تنويع الدنتجات الدالية الاسلامية الدستخدمة من قبل الدصارف الاسلامية، مع تحديد الغرض من استخدام كل -
 منتج.

 آفاق الدراسة-3

كآلية لتطوير الصناعة الدصرفية   الإسلامية وبحثنا في موضوع: "الاعتماد على الذندسة الداليةبعد دراستنا  
، فتح لنا المجال لطرح لرموعة من التساؤلات ذات العلاقة بكل من الذندسة الدالية الإسلامية والصناعة الدصرفية الاسلامية"

 الاسلامية، ولعل أهمها:

 في ادارة الدخاطر اللدصارف الاسلامية. دور الدشتقات الدالية الاسلامية-

 الدصارف التقليدية.نشاط الاعتماد على منتجات الذندسة الدالية الاسلامية في تطوير إمكانية -

 منتجات الذندسة الدالية على مستوى الدصارف الدركزية الإسلامية.-

 واقع الذندسة الدالية الاسلامية في الجزائر.-

 لدصرفية الاسلامية في الجزائر من خلال الذندسة الدالية الاسلامية.إمكانية تطوير الصناعة ا-

 أهمية الأسواق الدالية الاسلامية في تطوير الصناعة الدصرفية الإسلامية.-
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، مذكرة -دراسة حالة ماليزيا والسودان-دور الذندسة الدالية في تطوير الصناعة الدالية الاسلاميةساسية جدي،  .6
صادية، جامعة محمد خيضر، بسكرة، سم العلوم الاقتق، تخصص أسواق مالية وبورصات، غير منشورة ماجستير
5114-5115. 

، مذكرة ماجستير غير منشورة، تخصص مالية ومصرفية، كلية صيغ التمويل الإسلاميسيف ىشام صباح الفخري،  .7
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، رسالة دكتوراه غير منشورة، فسم -دراسة فقهية-صكوك الاستثمارعبد اللطيف بن عبد الحليم العبد اللطيف،  .8
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، رسالة دكتوراه غير منشورة، تخصص اقتصاديات النقود -دراسة حالة مصرف أبو ظبي الإسلامي-الإسلامية
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-5116والبنوك والأسواق الدالية، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة محمد خيضر، بسكرة، 
5117. 

مخاطر صيغ التمويل الإسلامي وعلاقتها بمعيار كفاية رأس الدال للمصارف ارك أبو لزيميد، موسى عمر مب .15
، رسالة دكتوراه غير منشورة، تخصص الدصارف الإسلامية، كلية العلوم الدالية ، 2الإسلامية من خلال معيار بازل 

 .2008الأكاديمية العربية للعلوم الدالة والدصرفية، غزة، 
دراسة لبيان مدى -تحول الدصارف التقليدية للعمل وفق أحكام الشريعة الإسلاميةلعطيات، يزن خلف سالم ا .13

، رسالة دكتوراه غير منشورة، كلية العلوم الدالية و الدصرفية، الأكاديمية العربية للعلوم -إمكانية التطبيق في الأردن
 .2007، عمانالدالية و الدصرفية، 

 رابعا. الدلتقيات 

تجربة مصرف -أهمية منتجات الذندسة الدالية الاسلامية في الصناعة الدصرفية الاسلاميةأمال لعمش، سارة شرفي،  .1
، الدؤتدر الدولي حول: منتجات وتطبيقات الابتكار والذندسة الدالية -الامارات الاسلامي في اصدار صكوك الاجارة
 .2014ماي  6-5مية، جامعة فرحات عباس، سطيف، بين صناعة الدالية التقليدية والصناعة الدالية الاسلا

، الدلتقى الدولي الصكوك الإسلامية كأداة لتمويل مشاريع التنمية الإقتصاديةخير الدين معطى الله، رفيق شرياق،  .5
 .2012ديسمبر  4-3حول:  مقومات تحقيق التنمية الدستدامة في الاقتصاد الإسلامي، جامعة قالدة، 

 :الدؤتدر العالدي الرابع لعلماء الشريعة حولالدنتجات الدالية الاسلامية بين الابداع والتقليد، سامي ابراىيم السويلم،  .3
نوفمبر  20-18، كوالالدبور، -الدنتجات الدالية الاسلامية بين الأصالة ولزاكاة الدصرفية التقليدية-الدالية الاسلامية

2009. 
، الدلتقى الدولي زمة الدالية واستراتيجيات تطوير الدنتجات الدالية الاسلاميةالأاني، عبد الكريم قندوز، أحمد مد .4

، معهد العلوم الاقتصادية وعلوم -النظام الدصرفي الاسلامي نموذجا-الثاني حول: الأزمة الدالية الراىنة والبدائل الدالية 
 .2009 ماي 6-5التسيير، الدركز الجامعي بخميس مليانة، عين الدفلة، 
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 ملخص:

اا بابتكار يض صناعتالى فلو   اتتقبيدية سعى المصارفف،   الاقتصاديةاتلباا  اتي  فرضهاا اتتير الماستجابة الى  
 فعتمد من جاتاا اتي   الإسلاميةوكذتك هو الحال باتنساة تبمصارف ، اتتقبيدية باستخدام الهندسة الماتية ةاتيممنتجا  
 .الإسلاميةالهندسة الماتية  عبى

 تلإبداع، باعتاارها وسيبة الإسلاميةصناعة المصضفية تب باتنساةدورا هاما  الإسلاميةة دسة الماتينفبعب الهحيث   
بديبة تبمنتجا   إسلاميةمنتجا  ماتية  بإيجادسيسمح  الإسلاميةا عبى مستوى المصارف فلايقاواتتلويض، وتذتك فان 

 .الاقتصاديةبين المصداقية اتشضعية واتكراءة الجمع مع  ،الإسلاميةفلويض اتصناعة المصضفية قادرة عبى تتقبيدية، ا

:الكلمات المفتاحية  

 الاسلامية.الهندسة الماتية الاسلامية، المنتجا  الماتية اتصناعة المصضفية الاسلامية، المصارف الاسلامية، 

Résumé: 

  En réponse aux exigences imposées par les changements économiques,  les banques 

conventionnelles ont cherché à développer leurs industries en créant des produits financiers à l’aide 

de l’ingénierie financière conventionnelle, de même pour les banques islamiques  qui de leur côté 

s’appuient  sur l’ingénierie financière islamique. 

 L’ingénierie financière islamique joue un rôle primordial par rapport à l’industrie bancaire 

islamique en tant que moyen de créativité et de développement. C’est pour cette raison que son 

application au niveau des banques islamiques permettra d’explorer d’autres produits financiers qui 

peuvent remplacer les produits conventionnels capables  de développer l’industrie bancaire 

islamique tout en combinant entre  crédibilité, légitimité et efficacité économique. 

 Mots clés: 

L’industrie financière islamique, banques islamiques,   l’ingénierie financière islamique, produits 

financiers islamiques. 

 


