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بجلالشكرةبداي يليق حمدا الكث مد ا وأحمده القدير الع

سلطانھ وعظيم ھ   .وج

بلو  ب ا أخرجمحمدرسولنا الذي وسلم عليھ الله لص ج من الناس

العلم نور إ   .الظلمات

إن الشكر ل بجز شوايدية" المشرفةالدكتورةتقدم تبخل"منية لم ال

ا ا وتوج ا ومعلوما ا بوق االقيمة،علينا نظام ع ا شكر كما

فعال دور ا ل ان وال ، الكب ا د ج و ا ذوانضباط هإتمام

االمذكرة ل جز منا ا يديمفل أن عا و سبحانھ الله وأسأل متنان و لشكر

ما كر أجرا ا يأت وأن والعافية ة ال ا   .عل

إثراء قبلوا اللذين المناقشة نة أعضاء فاضل ساتذة شكر كما

المذكرة ذه   ومناقشة

نتقدم متنانبكما و يةالشكر العر اللغة الرحمن"لأستاذ عبد اوي " عر

سند أساتذةميعو  لنا انوا الذين السياسية والعلوم قوق ا لية

نا امعيةدراس   .ا

 



 

 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

  
  

 يمسم الله الرحمن الرحٌ 

وُنَ ﴾ مُؤْمِ ْ ُ وَال ُ َكمُْ وَرَسُو ل ُ عمََ سََيرََى ا ُوا ف ل لُِ اعمَْ   العظيمصدق الله ﴿ وَق

 

كريمين أطال الله في عمرهماأهدي هذا العمل  ن ا   المتواضع إلى الوا

  " يدة وفهيمة  –زید  –عبد الما : " إخوتي وأخواتي إلى 

ائ بضياف وبضيافيإو   لى كل 

  

ة الفاض  أهدي هذا العمل إلى داد هذه المذرة  تحملتني التيالزو   طي إ

سان –تقوى  –تقي " أبنائيوإلى    " ملاك وم

دة وكان وراء دفعي وشجيعي لإنهاء هذا العمل إلى كل  من قدم لي ید المسا

  المتواضع

  

  

  ***بضيافي فوزي *** 

 

 



 

 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

  

 يمسم الله الرحمن الرحٌ 

وُنَ ﴾ مُؤْمِ ْ ُ وَال ُ َكمُْ وَرَسُو ل ُ عمََ سََيرََى ا ُوا ف ل لُِ اعمَْ   العظيمصدق الله ﴿ وَق

 

كريمين أطال الله في عمرهماأهدي هذا  ن ا   العمل المتواضع إلى الوا

 "وسيم  - طارق –دنيا: " أخوتي وأخواتي إلى 

يرة ك   إلى كل العائ ا

  

دة وكان وراء دفعي وشجيعي    إلى كل من قدم لي ید المسا

  المتواضع لإنهاء هذا العمل

  

  

  ***عبد الرحيم محسن *** 
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  : مقدمة

اتجـه مـن العمـل الفـردي إلـى       ي مع تطور الحيـاة الاقتصـادية، إذ  تطور العمل التجار  
ضرورة التكتل والتجمع، وقد جسد هـذا التكتـل أو التجمـع أو التشـارك ضـمن فكـرة الشـركة        

  .التجارية

الإمكانيات المادية والمالية التي تتمتع بهـا الشـركة التجاريـة مقارنـة بمـا يمتلكـه الفـرد         نإ    
تفوق بكثير إمكانيات هذا الأخير ليس فقط من الجانب المـادي والمـالي، بـل أيضـا مـن الجانـب       
التنظيمي، وسهولة جمع الأموال، هذه العوامل وغيرهـا جعلـت مـن الشـركة التجاريـة الآليـة أو       

  . 1د الطموحات التجارية والاقتصادية للفرد والدولة على حد سواءيالأمثل لتجس الأداة

تنقسم الشركات التجارية عمومـا إلـى شـركات أمـوال، وشـركات أشـخاص، فشـركات        
الأشخاص هي تلك الشركات التي تقوم علـى الاعتبـار الشخصـي، أمـا شـركات الأمـوال فهـي        

  .الماليتلك الشركات التي تقوم على الاعتبار 

وتعتبر شركة المساهمة أحد أنواع شـركات الأمـوال و النمـوذج الأمثـل لهـذا النـوع مـن             
الشركات، كما تحتل مكانة هامـة جـدا فـي المجـال الصـناعي والتجـاري، وكـذا إقتصـاديات         
الدول، والاقتصاد العالمي بأسره، نظرا لما تتميز بـه مـن رؤوس أمـوال ضـخمة تؤهلهـا للقيـام       

  .لحدود فيما يسمى بالشركات العالمية المتعددة الجنسياتاع الكبرى، وكذلك تجاوزها بالمشاري

يعد رأس المال أحد أهم أركان ومكونات الشركة التجاريـة، كمـا يعـد أحـد مقوماتهـا، التـي            
وانـا  وعاملا من عوامـل ثقـة المتعـاملين والشـركاء، وعن     ،تساعدها على القيام بمختلف المشاريع

  .  ن بالنسبة للدائنينللإطمئنا

                                                             
منية شوايدية، تأسيس الشركات التجارية التجارية في التشريع الجزائري بين الطابع التعاقدي والنظامي، مجلة   1

، 12قسم العلوم الاقتصادية و القانونية، المجلد الصادرة عن جامعة الشلف،  الأكادمية الاجتماعية والإنسانية، 
  .328، ص2020، 02العدد
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لــه المســؤولية المحــدودة للمســاهم او الشــريك فــي شــركة المســاهمة، وعــدم تحم نإ
الضـمان للـدائنين ولا يمكـن أن    أس المـال هـو   ر، جعـل مـن   للمسؤولية الا بقدر مساهمته فيها

  .يمتد هذا الضمان للذمة المالية للمساهمين

المشرع الجزائـري تعريفـا واضـحا لـرأس مـال الشـركة التجاريـة، إلا أنـه          ولم يعط
تناول رأس مال شركة المساهمة من خلال تعريفة للشـركة المسـاهمة، حيـث عرفهـا علـى أنهـا       

لـه حسـب طريقـة تاسـيس      ، كما حدد الحـد الأدنـى  1الشركة التي ينقسم رأس مالها إلى حصص
  .الشركة

ن مـن حصـص نقديـة،    يتكـو  هـا سـاهمة، فـإن رأس مال  وبالنظر إلى طبيعة الشركة الم
يمكن تعريف رأس مال شـركة المسـاهمة بنـاءا علـى الحصـص المكونـة       ، وحصص عينية فقط

  .على أنه المبالغ المالية المكونة من الحصص النقدية والقيمة المالية للحصص العينية، اله

 ـ      هذا ركة المسـاهمة،  ونجد أن مختلف التشريعات قد قـررت حـدا أدنـى لـرأس مـال ش
رأس المـال، حيـث يحـدد رأس المـال      بـات مبـدأ ث  اكرسالجزائري مع شرموهو ما سار عليه ال

  .2على أن لا يقل عن الحد الأدنى الذي يقره القانونالأساسي في عقد الشركة، ونظامها 

مبـدأ ثبـات رأس المـال     مة علـى مبـدأ الثبـات، ومضـمون    يقوم رأس مال شركة المساه
يتـه للتغييـر، وإنمـا    لوعـدم قاب ، في شركة المساهمة لا يقوم على الحفاظ على قيمـة رأس المـال  

 ـ    اة الحـد الأدنـى القـانوني،    على ضرورة تحديده في عقد الشركة ونظامهـا الأساسـي مـع مراع
الاسـتثنائية  مـن التعـديلات    تعديل رأس مال شركة المسـاهمة بزيادتـه، أو بتخفيضـه،    كما يعتبر

 لاّإس المـال، والـذي لايكـون    أجـل تخفـيض ر  أوالخطيرة خاصة عند القيام بهذا التعـديل مـن   
  : شكالية التالية، وهو ما يدفعنا لطرح الإمحددة جراءاتإنة وباتباع معي سبابلأ

  

                                                             
، الصادرة 79،  يتضمن القانون التجاري، ج ر عدد1975سبتمبر  26المؤرخ في  75/59الأمر من  592المادة  1

  .المعدل والمتمم 1975سبتمبر  30بتاريخ 
، 4، الإصدار 1، الشركات التجارية الأحكام العامة والخاصة، دار الثقافة للنشر والتوزيع، طساميفوزي محمد  2

  .388، ص 2009عمان، 



 مقدمـة
 

3 
 

س مـال شـركة المسـاهمة، ومـا مـدى      طر القانونية التـي تحكـم تعـديل رأ   هي الأ ما -
 ؟همية هذا التعديل أمقارنة مع ملاءمتها 

فـإن المـنهج الأنسـب لهـذه الدراسـة       لإشكالية وتحقيقا للأهداف المطلوبةللإجابة على هذه ا
يل رأس مـال الشـركة   هو المنهج التحليلي، وهذا لتحليل النصـوص القانونيـة التـي تحكـم تعـد     

 ـ        الاعتماد المساهمة، مع ف حـول  فـي بعـض الأحيـان علـى المـنهج الوصـفي لإعطـاء وص
  .طرأ على رأس مال شركة المساهمةت التي تالتعديلا

فـي   لهـا مكانـا بـارزا    ، والتـي تجـد  شـركات المسـاهمة   نأهمية الموضـوع فـي   أ تمثلت -
الإقتصادات القوية الجاذبة للإسـتثمارات بسـبب قـدرة هـذه الشـركات علـى تجميـع رؤوس        

 .أموال ضخمة، وتعبئة الإدخار العام بشكل لا يتأتى للعديد من أشكال المشاريع الأخرى
 .مساهمة في إقتصاد الدولالدور الفعال الذي يلعبه رأس مال شركات ال -
عامة الأساسية للشـركة تلجـأ إليـه العديـد مـن الشـركات       الد هأهمية رأس المال بإعتباركذلك  -

 .وخاصة شركات المساهمة وهذا نتيجة لقيامها بإصلاحات إقتصادية مختلفة
 للمواضـيع ذات الطبيعـة الإقتصـادية،   الميـول الشخصـي   في سباب اختيار الموضوع تتمتل أ -

شـركة  مواصـلة الدراسـة فـي كـل مـايخص الشـركات التجاريـة  خاصـة         الرغبة في و
 .المساهمة

خطـر تعـديل   أهـم و أحـد  محاولة القاء الضـوء علـى أ   ا الأسباب الموضوعية فتتمتل فيمأ
تبيـان أسـاب وطـرق تعـديل رأس مـال شـركات       و قد تقوم به شركة المساهمة اثناء نشـاطها، 

 . هذا التعديل اهمة وأهم الإجراءات التي تحكمالمس

عتبـر مـن الشـركات    المسـاهمة، كونهـا تُ   ا للأهمية البالغة لرأس المال فـي شـركة  نظرو
 ـ    ث إعتمـدنا  الضخمة نجد أن هناك العديد من الدراسات السابقة التي تناولـت هـذا الموضـوع، حي

بعنـوان   "زعـرور عبـد السـلام   "للطالـب   طروحة دكتوراءأ :على البعض منها لتكملة بحثنا ومنها
 ـ، و"س مال شركة المساهمة وفقا للتشـريع الجزائـري  أزيادة ر" فيـروز  "ذكرة الماسـتر للطالبـة   م

وكـذلك مـذكرة الماسـتر مـن إعـداد      ، "تعـديل رأس مـال شـركة المسـاهمة    "بعنوان  "لوصيف
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تعـديل رأس مـال شـركة المسـاهمة وفـق      "بعنـوان   "، ولرابي فاطمة الزهراء""خديجة خيخاريم"
  ."القانون الجزائري

المتعلقـة بتعـديل رأس مـال    معالجة المحتشـمة للجزئيـة   التتجلى صعوبات هذا البحث في  
الإضـافة إلـى نـدرة المراجـع الجزائريـة      مسـاهمة مـن قبـل المشـرع الجزائـري، ب     شركة ال

  .صصة والمفسرة لتلك الموادالمتخ

 ـوقد ارتأينا تقس الفصـل الأول  فـي  م إلـى فصـلين، تناولنـا    يم دراستنا وفقا لخطة ثنائية تقس
فيـه إلـى مبحثـين خصصـنا المبحـث      صور تعديل رأس مال شركة المسـاهمة والـذي تطرقنـا    

الأول لزيادة رأس مال شركة المسـاهمة، فـي حـين خصصـنا المبحـث الثـاني لتخفـيض رأس        
  .مال شركة المساهمة

جراءات تعـديل رأس مـال شـركة المسـاهمة وجـزاءات      إ فيه أما الفصل الثاني فقد تناولنا 
مـال شـركة المسـاهمة، فـي     مخالفتها والذي خصصنا المبحث الأول منه لإجراءات تعـديل رأس  

  .حين تناولنا في المبحث الثاني مسؤولية الإخلال بإجراءات تعديل رأس مال شركة المساهمة
  



 

 

 
  
  
 
  
 
 

 الفصل الأول
     

 

 صور تعديل رأس مال شركة المساهمة
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  صور تعديل رأس مال شركة المساهمة :الفصل الأول

  يحد أبدأ ثبات رأس المال هو رأس المال أحد أهم مكونات الشركات التجارية، كما أن م عد
  .المبادئ التي تميز شركات الأموال

فقيام هذا النوع من الشركات شركة المساهمة، مال بالنسبة لهذا وتزداد أهمية مبدأ ثبات رأس   
على الاعتبار المالي ومسؤولية الشركاء المحدودة فيها يجعل من رأس المال الضامن الكامل ومصدرا 

  .لثقة المتعاملين والدائنين

لقد كرست مختلف التشريعات ومنها التشريع الجزائري مبدأ ثبات رأس المال في مختلف   
ا أدنى لرأس مال شركات المساهمة لمشرع الجزائري فرض حدقوانينها حتى وإن لم تقره صراحة، فا

تأسيس ووجود هذا النوع من الشركات مرتبط برأس مال محدد، وقد  أنعلى عند تأسيسها وهو ما يدل 
يتغير نوع أو شكل هذه الشركات ما لم يحترم هذا الشرط أو يتدارك أي تخفيض في أجل محدد، فتتغير 

  .من الشركاتبذلك الشركة إلى نوع آخر 

إلا أن هناك العديد من المتغيرات والأسباب قد ، رغم أن مبدأ ثبات رأس المال هو مبدأ ثابت
سواء بالزيادة أو النقصان، وقد أتاح المشرع الحق في تعديل رأس المال ، تحول دون الحفاظ عليه

لما تقتضيه الضرورة  بالنسبة لشركات المساهمة مع توفر أسباب مقنعة لذلك، ووفقا لطرق معينة وفقا
  .لذلك مع مراعاة مصالح المساهمين والدائنين والشركة المساهمة على حد سواء
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  زيادة رأس مال شركة المساهمة: المبحث الأول

تعتبر زيادة رأس مال شـركة المسـاهمة إحـدى صـور تعـديل رأس المـال، وقـد نظـم         
، "زيـادة رأس المـال  "الفقـرة الأولـى   المشرع الجزائري زيادة رأس مال شركة المسـاهمة ضـمن   

ضـمن  " شـركات المسـاهمة  "مـن الفصـل الثالـث    " تعديل رأس مال الشـركة "من القسم السادس 
المتضـمن   59-75مـن الأمـر   ، "اعـد سـير مختلـف الشـركات التجاريـة     في قو"الباب الأول 

  .القانون التجاري المعدل والمتمم

سـنتطرق إلـى أسـباب زيـادة رأس مـال      ، وللتحدث عن زيادة رأس مال شركة المساهمة  
  .في المطلب الأول، كما سنتطرق إلى طرق زيادة رأس المال في المطلب الثاني

  :أسباب زيادة رأس مال شركة المساهمة: المطلب الأول

لتحقـق أهـدافا صـناعية     ، تؤسس شـركات المسـاهمة لكـي تنجـز مشـاريع ضـخمة        
أو الشـركات الصـغيرة، ومـن هنـا     ، واستثمارية ضخمة تعجز عن تحقيقهـا المشـاريع الفرديـة   

جاءت أهمية رأس المال في هذه الشركات، فقـد حـددت مختلـف التشـريعات حـدا أدنـى لـرأس        
 ـ، وقد ساير المشرع التقـدم والتطـور الاقتصـادي   1المال عند تأسيسها  م شـركات المسـاهمة  ، ونظ
يفرض فيها زيادة في رأس مـال شـركات المسـاهمة لتتماشـى وأهـداف هـذه        ،بقوانين وتنظيمات

  .التي تتطلب رؤوس أموال كبيرة، الشركات في القيام بالمشاريع الضخمة 

ثـم تأخـذ    مـع مراعـاة الحـد الأدنـى    ، هذا وقد تبدأ شركة المساهمة برأس مـال بسـيط    
اجـة إلـى زيـادة رأس المـال، كمـا قـد تسـوء أحـوال         الح تسـتلزم  ،تساعوالإأعمالها في النمو 

أو تصـاب  ، فتقـرر زيـادة رأس المـال    ،الشركة بحيث لا تجد الموارد الكافية لمواجهـة حاجياتهـا  
  .2بخسائر فتزيد رأس مالها لكي تعيد إلى الدائنين كامل ضمانهم

                                                             
  .377، صمرجع سابق فوزي محمد سامي، -1
شـركات الأمـوال، دار    -شركات الأشخاص–مصطفى كمال طه، الشركات التجارية، الأحكام العامة في الشركات  -2

  .321 -321، ص 1998الجامعة الجديدة، الإسكندرية، مصر، 
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أو ، أسـباب قانونيـة   أس المـال فـي شـركة المسـاهمة مرتبطامـا ب     نلاحظ أن زيـادة ر   
  .أسباب اقتصادية متعلقة بالوضع المالي لشركة المساهمة

  الأسباب القانونية لزيادة رأس المال: الفرع الأول

 ـ    لأنّ، ةعام اعتبر الأسباب القانونية أسبابتُ   كة، كمـا  رها تخـرج عـن النطـاق الخـاص للش
ة العامـة  ويكـون القـانون أو السـلط   ، أنها تطبق على مختلف الشركات التي تنشـط فـي الجزائـر   

  .المصدر الذي تتأسس عليه هذه الزيادة) الدولة(

  الضبط الاقتصادي: أولا

يعتبر الضبط الاقتصادي نتيجـة ترتبـت عـن انسـحاب الدولـة مـن ممارسـة الأنشـطة           
عمـلا فنيـا وتقنيـا، وفـي      فهو مرتبط بعملية الضـبط باعتبـاره  أمام الخواص  وفتحهاالاقتصادية 

إطار تجسيد ضبط حقيقي زودت هيئات استحدثت لهـذا الغـرض باختصاصـات متعـددة، لاسـيما      
منها التنظيمية والتي كانت لها علاقة وطيـدة بـرؤوس الأمـوال ومنهـا رؤوس أمـوال شـركات       

  .1المساهمة

إلـى زيـادة    بما أن الضبط الاقتصادي يمثل أحد الأسـباب القانونيـة التـي تـدفع الشـركة       
رأس مالها، فإن المشرع الجزائـري وضـع حـدا أدنـى لـرأس مـال شـركة المسـاهمة ضـمن          

  .2أيضا في قوانين أخرى هديدبتحالقواعد الخاصة في القانون التجاري، كما قام 

ملايـين دينـار إذا    5س مـال شـركة المسـاهمة بمقـدار     أفقد حدد المشرع الحد الأدنى لر  
خار العلني، وبمقـدار مليـون دينـار فـي حالـة التأسـيس دون اللجـوء        كان التأسيس باللجوء للاد

  . 3للادخار العلني

                                                             
زعرور عبد السلام، زيادة رأس مال شركة المساهمة وفقا للتشريع الجزائري، أطروحة لنيل شهادة دكتوراه العلـوم   -1

  .75، ص 2018/2019، الجزائر، -بسكرة–القانونية، جامعة محمد خيضر 
، جامعـة  فيروز لوصيف، تمويل رأس مال شركة المساهمة، مذكرة لنيل شهادة الماستر في الحقوق، قانون أعمـال  -2

  .9، 8، ص 2017/2018العربي بن مهيدي، أم البواقي، الجزائر، 
  .من القانون التجاري الجزائري 594المادة  -3
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كليـا ونقـدا يعـادل     مبـرأ كذلك فقد حدد المشرع في قانون النقد والقرض توفر رأس مـال    
  .1المبلغ الذي يحدده التنظيم

وباعتبار البنوك والمؤسسات الماليـة تكـون فـي شـكل شـركات مسـاهمة فهـي أيضـا         
مليـار دينـار    6,5مليـار دينـار بالنسـبة للبنـوك و     20لحد أدنى معين، قرره المشرع بـ تخضع 

  .2بالنسبة للمؤسسات المالية

كذلك الأمر بالنسبة لـرأس مـال شـركات التـأمين والـذي حـدد فيـه رأس مـال هـذه            
 ـ الرسـملة الأشـخاص و الشركات بالنسبة للتـأمين علـى    مليـار دينـار    2مليـار دينـار، و   1 بـ

  .3مليار دينار بالنسبة لشركات إعادة التأمين 5بة لشركات التأمين على الأضرار، وبالنس

أدنـى لـرأس    اختلف التشـريعات المقارنـة فقـد قـرر حـد     لقد ساير المشرع الجزائري م  
  .مال شركة المساهمة بقواعد آمرة في القانون التجاري

وضـع سـلطات الضـبط    كما حدد بموجب قوانين وتنظيمات خاصة بقطاعات معينـة مـن     
الاقتصادي خلال ممارستها لسلطاتها، لاسـيما سـلطاتها التنظيميـة الضـبطية، وذلـك فـي إطـار        

 سـلطات للضـبط   مـن خـلال   لاّإالتـدخل   يتطلـب  لا التحول الاقتصادي نحو اقتصاد السوق الذي
  . 4الإشرافو

  شركات العامةال خوصصة: ثانيا

  جعـل مفهومـه    جوانبه بعـدة مجـالات، ممـا   لعديد من الخوصصة مصطلح يتصل في ا إن
  .لا يقتصر على منظور واحد بل توجب النظر فيه من عدة جوانب

                                                             
 2003غشـت   26المـؤرخ فـي    11-03، يعدل ويتمم الأمر 2010غشت  26المؤرخ في  04-10الأمر رقم  -1

  .11، ص 50ر، عدد .، ج88والمتعلق بالنقد والقرض، المادة 
ر، عدد .، المتعلق بالحد الأدنى لرس مال البنوك والمؤسسات المالية، ج2018نوفمبر  4مؤرخ في  03-18ام النظ -2

  .22، ص 73
، المتعلق بالحد الأدنى لرأس مال شـركات التـأمين،   2009-11-16المؤرخ في  09/375المرسوم التنفيذي رقم  -3

  .7، ص 67ر، عدد .، ج2المادة 
  .92السلام،زيادة رأس مال شركة المساهمة وفقا للتشريع الجزائري، المرجع السابق، ص زعرور عبد  -4
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ظر إلى الخوصصة بشكل شامل نجد أنها تتجسد فـي مفهـومين مفهـوم ضـيق بسـيط      فبالنّ  
مل علـى مفهـوم اقتصـادي يقـوم علـى تغييـر       تينطوي على التعريف اللغوي للخوصصة، كما يش

ملكية المؤسسة العامة أو جزء منها وجانب آخـر يتعلـق بإزالـة القيـود علـى أنشـطة مقتصـرة        
على المؤسسات العامة، بالإضـافة إلـى المفهـوم الإداري، فـي حـين نجـد أن هنـاك منظـورا         

ولـة لأخـرى حسـب    لمفهوم الخوصصة يشمل على المفهوم السياسي ويختلف معنـاه مـن د   واسعا
  .1أهدافها، كما يضم المفهوم القانوني وهو تلك الأسس التي تؤطر وتضبط سياسة الخوصصة

بالعودة إلى الجانب القانوني نجد ان المشـرع الجزائـري قـد نظـم الخوصصـة بموجـب         
  .042-01والأمر  22-95الأمر : أمرين هما

 13المـادة   سـابقا الـذكر  مـران  إذا أردنا أن نقوم بمقارنة بسيطة بـين مـا جـاء بـه الأ      
والتـي عرفتـا الخوصصـة فـي الأمـرين علـى التـوالي، نجـد أن الأمـرين عرفـا            1والمادة 

الأمـر  ريـف يتضـح فـي     فـي التع  الأختلافالخوصصة من خلال طرق تنفيذها، في حين نجد أن
وعـرف   04-01تبنى خوصصـة التسـيير فـي حـين تخلـى عنهـا بموجـب الأمـر          95-22

  .3)مفهوم ضيق(وهو تعريف مبني على منظور ضيق " نقل لملكية"ارها الخوصصة باعتب

يقصـد بالخوصصـة كـل صـفقة تتجسـد فـي       : "04-01من الأمر  13هذا وتنص المادة   
نقل الملكية على أشخاص طبيعيين أو معنويين خاضعين للقـانون الخـاص مـن غيـر المؤسسـات      

  :العمومية، وتشمل هذه الملكية

  ..........أو جزء منه مال المؤسسة  كل رأس-

                                                             
منية شوايدية، خوصصة المؤسسات العامة في التشـريع الجزائـري والمقـارن، دار الجامعـة الجديـدة للنشـر،        -1

  .49 -38، ص 2018الإسكندرية، مصر، 
، سـنة  48ر، عـدد  .ق بخوصصة المؤسسات العمومية، ج، المتعل1995أوت  26المؤرخ في  22-95الأمر رقم  -2

  .، الملغى3، ص 1995
، والمتعلـق بتنظـيم المؤسسـات العموميـة الاقتصـادية وتسـييرها        2001أوت  20المؤرخ في  04-01الأمر  -

  .11، ص 47ر، عدد .وخوصصتها، ج
  .51رجع السابق، صمنية شوايدية، خوصصة المؤسسات العامة في التشريع الجزائري والمقارن، الم-3
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  .1"....أو اكتتاب لزيادة في رأس المال  –....... 

تتعدد وتختلف طرق الخوصصة، فقد تكون عن طريق اللجـوء إلـى السـوق الماليـة مـن        
خلال البورصة أو العـرض العلنـي للبيـع أو العـرض العـام للتبـادل، كمـا قـد تكـون هـذه           

ايـدة أو طلـب العـروض أو مـن خـلال عقـود       الخوصصة خارج السوق المالية من خـلال المز 
أو  أو ضـم الشراكة والبيع بالتراضي، كما قد تكون باتباع آليـات القـانون التجـاري مـن انـدماج      

  .2تصفية

 الضـم،  ،زيادة رأس المال هـي إحـدى طـرق الخوصصـة، بالإضـافة إلـى الانـدماج         
  .3الانفصال بالنسبة للمؤسسات العامة الاقتصادية وهذا وفقا لآليات القانون التجاري

جزئيـة أسـباب زيـادة رأس المـال، فـإن      و بالخصـوص   مما سبق وما يتعلق بموضوعنا  
إحـدى   هـا الخوصصة هي إحدى الأسباب القانونية لزيـادة رأس مـال شـركة المسـاهمة، كمـا أن     

  .طرق الخوصصة

  الأسباب الاقتصادية لزيادة رأس المال: الفرع الثاني

إن استئثار شركات المساهمة بالمشاريع الضـخمة جعـل مـن رأس مالهـا عـاملا أساسـيا         
لتشييد هذه المشاريع، هـذا وتعتبـر الوضـعية الاقتصـادية لشـركة المسـاهمة والمتعلقـة أساسـا         

 ـ بوضعيتها المالية سواء كانت في وضـعية ماليـة جيـدة أو حرجـة،      ن عوامـل زيـادة   عـاملاً م
  .فزيادة رأس المال هنا قد تكون من أجل التمويل أو من أجل سداد الديونرأس المال، 

  تمويل مشاريع الشركة: أولا

تلجأ الشركة إلى زيادة رأس مالها، ويكـون هـذا عنـد إخفـاق المؤسسـين فـي تقـديرهم          
  .4لرأس المال الكافي لقيام الشركة بنشاطها

                                                             
  .11، مرجع سابق، ص 04-01، الأمر 13المادة  -1
  .217 – 181منية شوايدية، خوصصة المؤسسات العامة في التشريع الجزائري والمقارن، المرجع السابق، ص  -2
  .209المرجع نفسه، ص  -3
  .58، ص2011لبنان، ط، منشورات الحلبي الحقوقية، بيروت، .إلياس ناصيف، الشركات التجارية، د -4
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تأسـيس شـركة المسـاهمة حيـث يخفـق المؤسسـون فـي تقـدير         وتكون هذه الحالة عند   
  .ت من أجلها شركة المساهمةئنشرأس المال الكافي لإنجاز المشاريع التي أُ

هذا وتلجأ شركة المساهمة أيضا عندما تريد تطوير أعمالهـا لتحقيـق أكثـر فوائـد والقيـام        
  .1بمشاريع تتطلب رأس مال أكبر

  المتعلقة بكيفيـة تـوفير الأمـوال اللازمـة للقيـام بالمشـاريع       ويل تلك العمليات قصد بالتموي
  .2اخارجي أو تمويلاً اداخلي الاقتصادية التي تقوم بها الشركة والذي يمكن أن يكون تمويلاً

  سداد الديون: ثانيا

قد تعمل الشركة على التقليل من حجم مديونيتها الخارجيـة، فتشـرع فـي تحويـل سـندات        
  .3ويصبح أصحاب سندات الدين مساهمين في الشركة وليسوا دائنين لهاالدين إلى أسهم 

هذا وتتسم السندات بأنها وثائق تمثل مديونية الشـركة تجـاه صـاحب السـند، وتعبـر عـن         
 ـ   اسـتحقاقه والفوائـد المترتبـة عليـه فـي       دالتزام الشركة المدينة بدفع القيمة الاسـمية للسـند عن

  .4مواعيدها

لى حصص في رأس المال، فيزيد هـذا الأخيـر بقـدر الـديون التـي      تحول ديون الشركة إ  
  .5تم تحويلها، وتتم هذه الزيادة بالمقاصة مع ديون معينة المقدار ومستحقة الأداء مع الشركة

كون زيادة في رأس المال مـن خـلال مطالبـة أعضـاء الشـركة بالحصـول علـى        وقد ت  
الاحتياطي، عندما تكون موجودات الشركة كبيرة تلجأ الشـركة إلـى تقويـة مركزهـا المـالي عـن       
طريق تحويل الاحتياطي إلى رأس مال، وذلـك بإصـدار أسـهم تـوزع مجانـا علـى المؤسسـين        

                                                             
تونسي حسين، تطور رأس مال شركة المساهمة ومفهوم الربح في الشـركات التجاريـة، دار الخلدونيـة، الطبعـة      -1

  .121، ص 2008الأولى، 
  .112زعرور عبد السلام، زيادة رأس مال شركة المساهمة وفقا للتشريع الجزائري، المرجع السابق، ص  -2
  .126المرجع نفسه، ص  -3
محمد بسيوني، مبدأ تداول الأسهم في شركات المساهمة، دراسـة فقهيـة مقارنـة، دار الفكـر      عبد الأول عابدين -4

  .18، ص 2008الجامعي، الإسكندرية، مصر، 
  .، القانون التجاري الجزائري688المادة  -5
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عه بوصفه أنه مـن الأربـاح، فهـذه المطالبـة تـؤدي إلـى       للحيلولة دون تضامنهم ومطالبتهم بتوزي
  1مال الشركة مما يترتب عليها ضرورة زيادة رأس مالها رأس إنقاص قيمة

  طرق زيادة رأس مال شركة المساهمة: المطلب الثاني

الطـرق التـي يمكـن     يمـن القـانون التجـار    687نظم المشرع الجزائري بموجب المادة 
  .2اتباعها في زيادة رأس مال شركة المساهمة

  زيادة رأس المال بإصدار أسهم جديدة: الفرع الأول

شركة المساهمة لا تصدر فقـط أسـهمها عنـد التأسـيس بـل قـد تصـدر أسـهم جديـدة            
بغــرض زيــادة رأس مالهــا، وتقــوم بطرحهــا للاكتتــاب ويمكــن أن يشــترك فيــه الجمهــور 

  3القدامىوالمساهمين 

مـن قيمتهـا الاسـمية،     يس تكـون واجبـة الوفـاء بنسـبة الربـع     إن تقديم الأسهم النقدية عند التأس
ونفس الشيء يطبق على الأسهم النقدية عنـد زيـادة رأس المـال أو إصـدار أسـهم عينيـة تمـنح        

  .لمقدمي الحصص العينية في الحالة التي تتم فيها الزيادة بواسطة هذه الحصص فقط

طريقة تؤدي من الناحية الفعلية إلى جلـب أمـوال جديـدة تضـاف إلـى رأس مـال       هذه ال  
  .4الشركة وتسمى هذه الزيادة بالتمويل الخارجي

يـق إصـدار أسـهم جديـدة مـن شـأنه أن       إن زيادة رأس مال شركة المسـاهمة عـن طر    
ة، ؤدي إلى دخول طائفة جديدة من المسـاهمين، تـزاحم المسـاهمين القـدامى فـي نـاتج الشـرك       ي

                                                             
دة الماسـتر الأكـاديمي،   رأس المال في شركات المساهمة، مذكرة لنيل شـها  كتاب خيرة، دخان سميحة وداد، ثبات -1

  .43، ص 2017/2018جامعة محمد بوضياف، المسيلة، الجزائر، 
حيث تكون زيادة رأس المال بإصدار أسهم جديدة أو تحويل سندات الدين إلى أسهم أو إدماج الاحتياطي أو الأربـاح   -2

  .في رأس المال
، ص 2003وان المطبوعات الجامعية، الجزائـر،  نادية فضيل، شركات الأموال في القانون التجاري الجزائري، دي -3

304.  
محمد فريد العريني، القانون التجاري الشركات التجارية، الأحكام العامة في شركات الأشخاص، شركات الأمـوال،   -4

  .376، ص 1996دار الجامعة الجديدة للنشر، الإسكندرية، مصر، 
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ومن ثم إفادة المساهمين الجدد والإضـرار بالمسـاهمين القـدامى خاصـة إذا كـان لـدى الشـركة        
  .1احتياطي ضخم

وحتى يتحقق التوازن بين المسـاهمين القـدامى والجـدد تـدخل المشـرع ووضـع قواعـد          
من شأنها أن تؤدي إلى المساواة بين الفئتين مـن المسـاهمين، والتـي تتمثـل فـي إصـدار أسـهم        

  .ة أعلى من قيمتها الإسمية وتقرير مزايا خاصة للمساهمين القدامىبقيم

  )علاوة الإصدار(إصدار أسهم أعلى من قيمتها الإسمية : أولا

  الشركة التي ترغب في زيادة رأس مالها تُ إن سـمية ا بـأعلى مـن قيمتهـا الا   صدر أسـهم، 
الفـرق بـين القيمـة الحقيقيـة     ، حيث تحتسب علـى أسـاس   2إذ تعتبر الزيادة بمثابة علاوة الإصدار

  .3للأسهم الأصلية قبل زيادة رأس المال وبين هذه القيمة بعد الزيادة

والجدير بالملاحظة أن علاوة الإصدار لا تتخذ بطريقة عشوائية ولكن هناك بعض الطرق التي   
الـة  يمكن استخدامها لتحديد مقدار تلك العلاوة، والتي تستخدم مع بعـض المؤشـرات الأخـرى كالح   

دة ومدى حاجة الشركة إلى الأموال مع مراعاة المركز المالي للشركة، وتعتبر الزيـادة  ئالاقتصادية السا
  . Une Prime d’émissionعلى القيمة الإسمية بمثابة علاوة إصدار 

  ـحساب هذه العلاوة على أساس  يتم  بـين القيمـة الحقيقيـة للأسـهم الأصـلية قبـل        رقالف
دج 1000هذه القيمة بعد الزيادة، فـإذا كانـت مـثلا القيمـة الإسـمية للسـهم        زيادة رأس مال وبين
دج، ولكـن بعـد زيـادة رأسـمال وإصـدار      1250دج ثم انخفضت إلى 1500بينما قيمتها الحقيقية 

دج 1000الأسهم الجديدة فإن الشركة عندما تصـدر أسـهم الزيـادة فإنهـا تصـدر بقيمـة إسـمية        
ر، باعتبار أن المبلغ الأخير يمثـل الفـرق بـين القيمـة الحقيقيـة      دج كعلاوة إصدا250ضافا إليه م

  .4للسهم الأصلي قبل زيادة الرأسمال وهذه القيمة بعد الزيادة
                                                             

  .306نادية فضيل، المرجع السابق، ص  -1
علاوة الإصدار على أنها حصة اضـافية  ) 325الاحكام العامة ، ص \الشركات التجارية ( كمال طهعرف مصطفى -2

أو رسم للدخول في الشركة يدفعه المساهم الجديد مقابل الحصول على حقه في الاحتياطي الذي لـم يشـارك فـي    
  .تكوينه

  .17فيروز لوصيف، المرجع السابق، ص  -3
  .319ص نادية فضيل، المرجع السابق،  -4
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واختلف الفقه حـول الطبيعـة القانونيـة لعـلاوة الإصـدار فـذهب رأي إلـى أن عـلاوة           
ر ليسـت إلا مقابـل   الإصدار تعتبر ربحا، واستندوا في ذلك إلى حجـة مفادهـا أن عـلاوة الإصـدا    

المزايا التي سيحصل عليها المساهمون الجدد ومن أهمها حقهـم فـي الحصـول علـى جـزء مـن       
الاحتياطي عندما تقرر الشركة توزيعه، وبمـا أن الاحتيـاطي يعتبـر أرباحـا متراكمـة إذ تعتبـر       

  1.علاوة الإصدار من قبيل الربح

الضـروري أن تكـون الاحتياطـات مـن     نتقد هذا الرأي على أساس أنـه لـيس مـن    لكن اُ  
قبيل الأرباح المتراكمة، والدليل على ذلك الاحتياطات الناشئة عـن زيـادة قيمـة أصـول الشـركة      
بسبب التضخم أو انخفاض قيمة النقود، فهـذه الزيـادة لا تعتبـر أرباحـا ولكنهـا تمثـل عناصـر        

  .الذمة المالية للشركة

بـة حصـة إضـافية لا تـدخل فـي تركيـب       ولكن الـرأي الـراجح يعتبـر العـلاوة بمثا      
فـي الشـركة    للـدخول الرأسمال، وإنما يتكـون منهـا احتيـاطي خـاص أو هـي بمثابـة رسـم        

موال الاحتياطية وهدفها إقامة المسـاواة بـين المسـاهمين القـدامى والمسـاهمين      والاشتراك في الأ
  .الجدد

  الزيادةتقرير أولوية المساهمين القدامى في الاكتتاب في أسهم : ثانيا

  رأس المـال،   تعويض للمساهمين القدامى عما نقـص مـن حقـوقهم بسـبب زيـادة     كعتبر ي
  .هم حق الأفضلية في الاكتتاب بهذه الأسهمفقد قرر المشرع منح

 ـ"والمقصود بحق الأفضلية هـو     ع جميـع المسـاهمين بحـق الأولويـة فـي الاكتتـاب       تمتّ
  .2"مالها بنسبة ما يملكونه من أسهمبالأسهم التي تصدرها الشركة عند زيادة رأس 

    

                                                             
محمد فريد العريني، القانون التجاري شركات الأموال والأشخاص، الدار الجامعية للطباعة والنشـر، الإسـكندرية،    -1

  .248، ص 2001مصر، 
،       2008جاسم فاروق إبراهيم، حقوق المساهم في شركة المساهمة، منشورات الحلبي الحقوقيـة، بيـروت، لبنـان،     -2

  .142ص 
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مـال للمسـاهمين بنسـبة    الوتتضمن الأسهم حق الأفضلية في الاكتتاب فـي زيـادات رأس   
، وتنـاول المشـرع أحكـام حـق الاكتتـاب بالأفضـلية       1قيمة أسهم حق الأفضلية في الأسهم النقدية

  :وحددها في مجموعة أحكام منها

1-لا أن المقرر قانونـا للمسـاهمين القـدامى الـبعض دون الـبعض الآخـر       تمتع بحق الأفضلية ي
يومـا ابتـداء مـن     30وهذا تطبيقا لمبدأ المساواة، وأن المدة اللازمة لممارسـة هـذا الحـق هـي     

  .2تاريخ الاكتتاب

حق الأفضلية يتوقف على رغبة المساهم فله الحق أن يكتتـب فـي أسـهم الزيـادة ولـه الحـق        -2
بـر فيـه   يعد باطلا وكأن لم يكـن القـرار الـذي يصـدر عـن الشـركة ويج      في الامتناع، ومن ثم 

  .3الحق المساهمين على استعمال هذا

ويمكن للشركة أن تمنع المساهمين القـدامى مـن الاكتتـاب بالأفضـلية فـي حالـة مـا إذا          
مـن القـانون التجـاري     697رأت الشركة أن لها مصلحة في ذلك، وهذا ما نصـت عليـه المـادة    

حـق   تلغـي يجوز للجمعية العامة التي تقـرر زيـادة رأس المـال أن    : "والتي تنص على الجزائري
تحت طائلـة الـبطلان المداولـة بهـذا الشـأن بنـاء علـى تقريـر          تفصلفي الاكتتاب و التفاضل

  ".مجلس الإدارة أو مجلس المديرين وتقرير مجلس مندوبي الحسابات

القــرار الصــادر بحرمــان وإذا تخلــف شــرط مــن الشــروط فيترتــب عليــه بطــلان   
المساهمين من حق الاكتتاب بالأفضلية، كما أن الشـركة تلجـأ إلـى عمليـة الادخـار لأن عمليـة       
إصدار الأسهم تتطلب ذلك لكن دون استعمال حق الأفضـلية، ولكـن مـع مـنح أصـحاب الأسـهم       

المـادة   ن القـدامى وفقـا للشـروط المـذكورة فـي     س الحقوق التي يتمتع بها المسـاهمو الجديدة نف
  :من القانون التجاري 698

  .سنوات ابتداء من تاريخ انعقاد الجمعية التي قررت ذلك 03ل يتم الإصدار في أج-1

                                                             
  .من القانون التجاري الجزائري 694المادة  -1
  .القانون التجاري جزائري 1فقرة  702المادة  -2
  .311نادية فضيل، المرجع السابق، ص  -3
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لبورصـة الأوراق الماليـة   ن أسهمها مسـجلة فـي السـعر الرسـمي     بالنسبة للشركات التي تكو -2
  .سهميكون سعر الإصدار على الأقل مساويا لمعدل الأسعار التي تحققها هذه الأ

3- أعـلاه فيكـون سـعر الإصـدار      02ا بالنسبة للشركات غير تلك المشار إليهـا فـي الفقـرة    أم
عن آخـر ميزانيـة موافـق عليهـا     بالاسـهم رؤوس الأموال الخاصـة   لحصةعلى الأقل مساويا إما 

ء بنـاء علـى طلـب مجلـس الإدارة أو     لقضـا من تاريخ الإصدار وإما لسعر يحدده خبيـر يعينـه ا  
  .1يرينمجلس المد

  ا في حالة إصدار أسهم جديدة عن طريق اللجـوء العلنـي للادخـار دون اسـتعمال حـق      أم
ن القـدامى، فهنـاك شـروط    ا الحقـوق التـي يتمتـع بهـا المسـاهمو     الأفضلية ودون منح أصحابه

  :من القانون التجاري الجزائري، وهذه الشروط تتمثل في 699نصت عليها المادة 

1 -يتم الإصدار في أجل سنتين ابتداء من تاريخ انعقاد الجمعية العامة التي قررت ذلك يجب أن.  

د الجمعية العامة غير العادية بناء على تقرير مجلس الإدارة أو مجلس المديرين وبناء على حدتُ - 2
  .الإصدار أو شروط تحديد هذا السعر رتقرير خاص من مندوب الحسابات سع

  رأس المال بتحويل سندات الدين إلى أسهم زيادة: الفرع الثاني

 بمـا يمكن لشركة المساهمة زيادة رأس مالها عن طريق تحويـل الـديون إذا كانـت مثقلـة       
خاصة إذا كانت غير قـادرة علـى سـداد ديونهـا ولا تسـتطيع إصـدار        ،لها زعاجإشكل مصدر ي

أسهم جديدة تطرح للاكتتاب لعدم ثقة الجمهـور فـي مركزهـا المـالي، ومـن ثـم يتحـتم عليهـا         
  .2تحويل ديونها إلى أسهم توزع على دائنيها

ومـا بعـدها مـن     114مكـرر   715ع الجزائـري بموجـب المـادة    شـر الم تعرض ولقد  
  .لتجاري لسندات الاستحقاق القابلة للتحويل إلى أسهمالقانون ا

                                                             
  .من القانون التجاري الجزائري 698المادة  -1
  .237زعرور عبد السلام، زيادة رأس مال شركة المساهمة وفقا للتشريع الجزائري، المرجع السابق، ص -2
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علـى دائنيهـا أصـحاب سـندات      تعـرض فإذا احتاجت الشـركة إلـى أمـوال فلهـا أن       
الاستحقاق تحويلها إلى أسهم، فهي طريقة أخـرى تمكـن مـن الحصـول علـى الأمـوال وتتغيـر        

يـر صـفة مالكـه مـن     قيمـة السـند، وتتغ  بمراكز الأشخاص، وبموجبها يزداد رأس مال الشـركة  
دائن إلى مساهم يحصل على الأسهم المكتتب بهـا بقيمـة معادلـة لقيمـة السـندات ويجعـل هـذا        

  .التحويل الدائن من حامل سند الدين إلى مساهم

  شترط لصحة التحويل أن يوافق عليـه حامـل السـند وفقـا للشـروط وأسـس التحويـل        وي
تتجـاوز الأجـل    الاكتتـاب علـى أن لا   فـي نشـرة   المعلنـة السـندات و المحددة في عقد إصدار 

المحدد لاستهلاك السند، كما يجب أن يتم التحويل بـنفس الشـروط وطبقـا للأسـس التـي يصـدر       
  .1بها قرار الجمعية العامة

تمثلـه   الـذي  القـرض ويتم الوفاء بالقيمة الإسمية لأسهم الزيادة الناتجة عـن إضـافة ديـن      
القـانون   مـن  118مكـرر   715اسـتنادا للمـادة    المقاصـة  السندات إلـى رأس المـال بطريـق   

  .التجاري

ملاحظة أن القيمة السوقية للسـند قـد لا تسـاوي قيمتـه الإسـمية وذلـك        ينبغيومع ذلك   
وفي هذه الحالـة مـن الأحسـن اتبـاع إجـراءات تقـويم        سيئا،عندما يكون المركز المالي للشركة 

الحصة العينية، وتعتبر السندات جميعها بمثابـة حصـة عينيـة تخضـع للتقـويم لمعرفـة قيمتهـا        
الشـركة وتصـدر بهـا    ثم تقدم هذه القيمة كحصة عينية جديـدة يـزداد بهـا رأس مـال      ،الحقيقية

  .2ملة السنداتأسهم توزع على ح

  الاحتياطي أو الأرباح في رأس المال إدماج: الفرع الثالث

يمكن للشركة أن تقرر زيـادة رأس المـال بـدمج المـال الاحتيـاطي فيـه، وتمثـل هـذه           
الطريقة ميزة بالنسبة إلى دائني الشركة، ذلك أن الاحتيـاطي أيـا كـان نوعـه هـو فـي جـوهره        

                                                             
  .199، ص 1998، دار مكتبة التربية، بيروت، لبنان، 04حمد سامي، شرح القانون التجاري، المجلد فوزي م -1
لرابي فاطمة الزهراء، تعديل رأس مال شركة المساهمة وفق القانون الجزائري، مـذكرة مقدمـة   ، خيخا ريم خديجة -2

، امعة الجيلالي بونعامة خمـيس مليانـة  شهادة ماستر تخصص إدارة أعمال، كلية الحقوق والعلوم السياسية، جلنسل 
  .79، ص 2015الجزائر، 
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دمـج المـال    أرباح مدخرة، وبالتـالي يتصـور دائمـا توزيعهـا علـى المسـاهمين، أمـا إذا تـم        
  . 1توزيعه على المساهمين يمتنعالاحتياطي في رأس المال فإنه يكتسب صفته وبالتالي 

أما الأرباح الصافية فهي الباقي مـن الأربـاح الإجماليـة بعـد خصـم مختلـف التكـاليف          
والمصاريف المتطلبة لنشاط الشـركة، ويقـع علـى إدارة الشـركة ألا تـوزع كـل هـذه الأربـاح         

المساهمين وتقرر الاحتفاظ بجزء منها لكي تواجـه الظـروف والحاجـات الطارئـة التـي قـد       على 
: تتعرض لها مستقبلا، وهذا ما يسـمى بالمـال الاحتيـاطي والـذي يمكـن أن يأخـذ عـدة صـور        

  .احتياطي قانوني، احتياطي نظامي، احتياطي اختياري

  :الاحتياطي القانوني :أولا

  باري، حيث تكون الشـركة فـي هـذه الحالـة ملزمـة بـأن       سمى أيضا بالاحتياطي الإجوي
  .تقتطعه من الأرباح المحققة

ع الجزائري الشركات التجاريـة بتكـوين الاحتيـاط القـانوني الـذي لا يكـون       شرلزم الموأُ  
هذه الأرباح لا توزع بصـفة كليـة ومباشـرة علـى المسـاهمين،       إلا إذا حققت الشركة أرباحا وأن

بل أوجب القانون اقتطاع نسبة نصف عشر على الأقل مـن الأربـاح، ويخصـص هـذا الاقتطـاع      
طبــق هــذا علــى شــركتي المســاهمة ي، و)احتيــاط قــانوني(لتكــوين مــالي احتيــاطي يــدعى 

  .ج.ت.من ق 722و 721والمسؤولية المحدودة وهذا تطبيقا لنص المادتين 

  :الاحتياط النظامي: ثانيا

وهو الاحتياط الذي تحـدده الشـركة بـذاتها فـي قانونهـا الأساسـي، إذ يجـوز للشـركاء           
الاتفاق في عقد الشركة على اقتطاع الاحتياطي النظـامي، ويـذهب بعـض الفقهـاء إلـى أن هـذا       

  . النوع من الاحتياطي يلحق برأس المال ولا يجوز المساس به

  

  

                                                             
  .589 -588، ص 1995هاني محمد دويدار، التنظيم القانوني للتجارة، القسم الثالث الشركات التجارية، بيروت،  -1
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  :الاحتياطي الاختياري :ثالثا

  رد لا فـي القـانون ولا فـي نظـام الشـركة وإنمـا يتـرك اتخـاذه إلـى إدارة          حيث لا ي
المشـرع الجزائـري لهـذه    تعـرض  الشركة، ويكون من حق الشركاء المطالبة بتوزيعـه علـيهم و  

  .القانون التجاري الجزائريمن  708و 688الطريقة بموجب المادتين 

  :س المال بإحدى الطريقتينباح في رأوالأرويتم إدماج الاحتياطي   

  :الأولى الطريقة

زيادة القيمة الإسمية للسـهم بنسـبة الزيـادة الطارئـة علـى الرأسـمال دون أن تتقاضـى          
الشركة هذه الزيادة من المساهمين بل تقوم دفعها مـن الاحتيـاطي وتـؤثر علـى الأسـهم بقيمتهـا       

  .الجديدة

  :الثانيةالطريقة

الشركة أسهما جديـدة بقيمـة الزيـادة وتوزعهـا علـى المسـاهمين مجانـا        هي أن تصدر   
  .1وتدفع قيمتها الإسمية من الاحتياطي

 ـ  من 708وبموجب المادة    ه بعـد تخصـيص أسـهم جديـدة     القانون التجاري الجزائـري إنّ
للمساهمين نتيجة إلحاق الاحتياطات أو الأربـاح أو عـلاوات الإصـدار قصـد زيـادة رأس المـال       

  الشكل قابلا للتداول أو التحويل الحق المخول بهذا يكون

  تخفيض رأس مال شركة المساهمة: المبحث الثاني

يرأس المال الضمان العام بالنسبة لمتعـاملي ودائنـي شـركة المسـاهمة، ويعـد تخفـيض        عد
، وهـو أخطـر تعـديل تقـوم بـه شـركة       لمساهمة أحد صور تعديل رأس المـال رأس مال شركة ا

  .بالنسبة لرأس مالهاالمساهمة 

                                                             
  .323نادية فضيل، المرجع السابق، ص  -1
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وتقرر الجمعية العامة غير العادية تخفيض رأس المـال بنـاء علـى أسـباب سـنتناولها فـي       
  .المطلب الأول، ووفقا لطرق معينة سنتناولها في المطلب الثاني

  أسباب تخفيض رأس مال شركة المساهمة: المطلب الأول

مسـؤولية المسـاهمين المحـدودة بقـدر     إن الطبيعة التي تكتسيها شركة المسـاهمة لا سـيما   
مساهمتهم في رأس المال، هذا الأخيـر الـذي يعتبـر ذا أهميـة بالغـة بالنسـبة للـدائنين وحتـى         
المساهمين أنفسهم، وقد جسد المشرع الجزائـري أهميـة رأس المـال بالنسـبة لشـركة المسـاهمة       

  .1أس مالها وفقا لطريقة التأسيس بتحديد حد أدنى لر

 ـ  هذا وقد أشار تخفـيض فـي رأس المـال المحـدد يجـب أن      اي إلى أن المشـرع الجزائري
  .2كة طبيعتها بأنها شركة مساهمة الشريتدارك في أجل سنة واحدة، وإلا فقدت 

وضـع  ة بسـبب أزمـة ماليـة تتعلـق خصوصـا ب     قد يكون تخفيض رأس مال شركة المساهم
سسـين فيمـا يخـص رأس    سيئ للشركة جراء خسائر أصابتها، أو بسـبب سـوء تقـدير مـن المؤ    

  .المال المطلوب أو اللازم لإنشاء المشاريع التي قامت من أجلها شركة المساهمة

  سوء تقدير المؤسسين لرأس المال: الفرع الأول

العلنـي  (يقوم المؤسسون بتحديد رأس مال شركة المساهمة، مـع مراعـاة طريقـة التأسـيس     
ات التـأمين  تعلقـة بإنشـاء البنـوك وشـرك    وكذلك القوانين الخاصـة علـى غـرار الم   ) أو المغلق

شكل شركات المساهمة، والأخـذ بعـين الاعتبـار قيمـة وتكلفـة المشـاريع       والبورصة والتي تتخذ 
التي ستقوم بإنجازها هذه الشركات، إلا أنه وفي بعـض الأحيـان يخطـئ المؤسسـون فـي تقـدير       

ارأس المال المطلوب، فيكون كبير ا عن حاجة الشركةأو زائد.  

                                                             
قـانون تجـاري   ) 604إلـى   595(للإدخار المواد هناك طريقتين لتأسيس شركة المساهمة، طريقة اللجوء العلني  -1

قـانون  ) 609إلى   605(، ونجدها في المواد من )الملحق(جزائري، وطريقة التأسيس دون اللجوء العلني للإدخار 
  .تجاري جزائري

  .قانون تجاري جزائري 594المادة  -2
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بإعادتـه إلـى أصـحابه     ائـد بتخفـيض رأس المـال   زعمل الشركة على التخلص من القدر الت
  .1المكتتب فيه با به ومدفوعة قيمته، أو بإنقاص الجزء غيرإذا كان مكتت

يكون التخفيض في هذه الحالة مبررا إذا كـان رأس المـال ذو أهميـة معتبـرة مقارنـة مـع       
عـن حاجتهـا، وبقـاء جـزء منـه بـدون توظيـف         حجم نشاط الشركة، وهذا لزيادة رأس المـال 

  .2ؤسسين لرأس المال اللازم للقيام بانجاز المشاريع ويرجع ذلك لسوء تقدير الم

تلجأ الشركة إلى تخفيض رأس المال لوجود أموال زائدة عـن حاجتهـا، حيـث تعتبـر هـذه      
التـي تـم خفضـها إلـى      الأموال الزائدة غير مبررة، ولا حاجة لإبقائها، فتقوم بإعادة قيمة الأسـهم 

 ـ     ه فيلغـى هـذا الجـزء غيـر     المساهمين، كما يمكن أن يكون هناك جـزء لـم يـتم الاكتتـاب في
  .3المكتتب

إذا كان هناك زيادة في رأس المال عن حاجة الشـركة، فإنهـا تقـوم بتخفيضـه إلـى الحـد       
مسـتثمرة  المناسب لنشاطها حتى لا تتحمل أعباء إضافية تتمثل في دفـع أربـاح مـن أمـوال غيـر      

في المشروع الذي تقوم به، ويكون التخفيض في هذه الحالـة بصـورة حقيقيـة لأنـه يقتـرن بـرد       
جزء غيـر المـدفوع مـن هـذه     جزء من قيمة الأسهم الإسمية أو إعفاء المساهمين من الوفـاء بـال  

  .4القيمة

  تعرض الشركة للخسارة: الفرع الثاني

سـين وضـعها عـن طريـق تخفـيض      قد تصاب الشركة بخسائر، ومن ثمة تسـعى إلـى تح  
   لزمهـا بإعـادة التـوازن فـي     رأس مالها، لكي تصبح أصولها معادلة لخصـومها، الأمـر الـذي ي

سـمية لأسـهمها وقيمتهـا الحقيقيـة، والقيمـة      المساواة والتعادل بـين القيمـة الا  ميزانيتها، ولإقامة 

                                                             
  .378مصطفى كمال طه، الشركات التجارية، المرجع السابق، ص -1
، 02، العـدد  06ميراوي، تخفيض رأس مال شركات الأموال، مجلة الدراسات القانونية المقارنـة، المجلـد   فوزية  -2

  .752، 751، ص2020
غماتي عادل، قرومي ابتسام، النظام القانونية لرأس مال الشركات التجارية، مذكرة لنيل شهادة الماستر في القانوني،  -3

  .67، ص2014/2015أحمد بوقرة، بومرداس، كلية الحقوق والعلوم السياسية، جامعة 
  .325نادية فوضيل، المرجع السابق، ص -4
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أمـا القيمـة الحقيقيـة للسـهم     الاسمية للسهم هي القيمة التي أصدر بها السهم عند تأسيس الشـركة،  
  .1نشاط الشركة ووضعيتها في السوقخفض عن قيمة إصداره حسب نفقد تزيد أو ت

تكون هناك خسائر إذا ما كانت خصـوم الشـركة أكثـر مـن أصـولها عنـد نهايـة السـنة         
المالية، وكان من الصعب اسـتهلاكها أو تعويضـها، بموجـب الأربـاح المسـتقبلية، فيكـون هـذا        

وتظهـر الشـركة بمظهرهـا     من أجل أن يكون رأس المـال مطابقـا لقيمتـه الحقيقيـة،    التخفيض 
  .2الفعلي

تصبح الشـركة فـي وضـع تتـراكم عليهـا الخسـائر، بحيـث تحـاول مواجهتهـا           عندما
وتسديدها من الأرباح التي تأمل بتحقيقها فـي السـنوات المقبلـة، وبالتـالي يـؤدي إلـى حرمـان        

  .عديدةالمساهمين من الأرباح لسنين 

رأس مالهـا يمثـل   يكون من الأفضل تخفيض رأس المـال بمقـدار الخسـائر لكـي يصـح      
  .3مقداره الحقيقي

إذا أصيبت الشركة بخسارة يصـعب تعويضـها مـن الأربـاح المسـتقبلية المتوقعـة يكـون        
تخفيض رأس مالها إلى قيمتـه الحقيقيـة حتـى يتسـنى توزيـع الأربـاح علـى المسـاهمين، وإلا         

إضافة الأرباح إلى رأس المال للعودة إلـى الحالـة الأصـلية وتخفـيض رأس المـال،       ينبغي عليها
  .4قترن برد أية مبالغ للمساهمينفي هذه الحالة لا يكون إلا حسابيا ولا ي

هي الضـمان الحقيقـي لـدائنيها فـإن رأس المـال هـو الحـد         5إذا كانت موجودات الشركة
ة بقاء الشـركة، وقـد أجـاز المشـرع تخفـيض رأس      الأدنى لهذا الضمان، فلا يجوز رده طوال مد

مال الشركة المساهمة وفقا لشروط محددة وبناء علـى أسـباب عديـدة أهمهـا سـوء تقـدير رأس       

                                                             
غيـر منشـورة، كليـة    ،طلبة السنة الثالثة قانون خاص ، ألقيت على منية شوايدية، محاضرات الشركات التجارية  -1

  .2017/2018، قالمة، 1945ماي  08الحقوق والعلوم السياسية، جامعة 
  .753المرجع السابق، صفوزية ميراوي،  -2
  .392فوزي محمد ساسي، المرجع السابق، ص -3
  .327مصطفى كمال طه، المرجع السابق، ص -4
موجودات الشركة هي مجمل ما تملكه الشركة من أصول ثابتة أو منقولة وما لها من حقوق قبل الغيـر فـي فتـرة     -5

  .معينة وهي الضمان الحقيقي لدائني الشركة
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المال المطلوب وزيادتـه عـن حاجـة الشـركة أو تعـرض الشـركة لخسـارة تضـطر الشـركة          
  .1جراءها إلى تخفيض رأس مالها لإعادة التوازن

  فيض رأس مال شركة المساهمةطرق تخ: المطلب الثاني

إن طرق تخفيض رأس مال شركة المساهمة تكـاد تكـون محـددة بحـالات معينـة، حيـث       
نجد بعض التشريعات أعطت الحـق للشـركة بتخفـيض رأس مالهـا بـأكثر مـن طريقـة، وهـذا         

 ـ د فـي نُ حـد لـم ي  الـذي  عكس المشرع الجزائري لتخفـيض رأس مـال شـركة     اصوصـه طرقً
يكـون التخفـيض    مـن القـانون التجـاري    712المساهمة بصفة واضحة فحسـب نـص المـادة    

  .صادرا من الجمعية العامة غير العادية وتحدد كيفية تنفيذ عملية تخفيض رأس المال

ولشركة المساهمة عند تخفيض رأس مالها أن تلجـأ إلـى إحـدى الطـرق المتعـارف عليهـا       
  :المقارنة، وعلى هذا الأساس سوف نتطرق إلى هذه الطرق كما يليفي التشريعات 

  شراء الشركة لأسهمها–تخفيض عدد الأسهم الأصلية –تخفيض القيمة الإسمية للسهم -

  تخفيض رأس المال بتخفيض القيمة الإسمية للسهم: الفرع الأول

ـلرد جـزء مـن رأس مـال الشـركة      2سـمية للسـهم  قصد بتخفيض القيمـة الا وي  اهمين لمس
 ـ عنلزيادته  ة الموجـودة فعـلا بعـد خسـارة لحقـت      حاجتها أو عودة رأس المال إلى قيمته الحقيقي
  .3بالشركة

عندما تقوم الشركة بتخفـيض جـزء مـن رأس مالهـا يزيـد عـن حاجتهـا فـإن عمليـة          
مثـل نسـبة التخفـيض    ي ،سمية للأسهم إلـى المسـاهم  قيمة الاالتخفيض يمكن أن تتم برد جزء من ال

                                                             
  .325، 324المرجع السابق، صنادية فوضيل،  -1
  "للتداول تصدره شركة المساهمة كتمثيل جزء لرأس مالها السهم هو سند قابل: "40مكرر  715تنص المادة  -2
وبي، الشركات التجارية، النظرية العامة للشركات وشركات الأشـخاص، الطبعـة الثانيـة ، القـاهرة،     يسميحة القل -3

  .423، ص1992
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يعفى المساهم من سداد القسط أو الأقسـاط المتبقيـة مـن قيمـة الأسـهم المكتتـب بهـا بنسـبة         أو 
  .1التخفيض أيضا

وكانـت القيمـة الإسـمية     خفـيض رأس مالهـا بمقـدار الثلـث     فمثلا إذا أرادت الشـركة ت 
دينـار   2000دينار جزائري، في هذه الحالة تصـبح قيمـة السـهم بعـد التخفـيض       3000للأسهم 

جزائري، فترد الشركة للمساهمين الفرق بـين القيمـة الأصـلية التـي صـدر بهـا وقيمتـه بعـد         
ء داء الجـز أدينار جزائـري، او تقـوم الشـركة بإعفـاء المسـاهمين مـن        1000التخفيض، وهي 

  .مدفوع من قيمة الأسهمالغير 

الطرق لجعل رأس المـال المـنخفض مسـاويا للقيمـة الإسـمية       هذه الطريقة من أسهل عدتُو
سـمية عـن الحـد الأدنـى     لمجموع الأسهم بالإضافة إلى ذلك فإنـه يجـب أن لا تنـزل القيمـة الا    

  .2المقرر لقيمة السهم

  همتخفيض رأس المال بتخفيض عدد الأس: الفرع الثاني

سـمية للسـهم إلـى مـا يقـل عـن       عن عدم إمكانية تنزيل القيمة الا الناشئة اتلتفادي الصعوب
خيـرة إلـى التقليـل مـن     الحد الأدنى الذي فرضه القانون أو النظام الأساسي للشركة، تلجأ هـذه الأ 

لـو أرادت الشـركة تخفـيض ربـع      سـمية السـابقة، فمـثلاً   ، مع احتفاظها بقيمتها الا3سهمعدد الأ
رأس مالها يجب في هذه الحالة تخفيض عدد الأسهم التي يملكها كـل مسـاهم بـنفس النسـبة التـي      

 ـ سـهم  المال، فالمساهم الذي يملك عشـرين  تقرر بها تخفيض رأس  ـا يصـبح مالكً ا سـهم  15 ـا ل
  .4فقط

  

                                                             
محمد ناصر، رأس مال الشركات المساهمة الاكتتاب والتعديل، مجلة الراسخون، جامعة البحرين، عمار عبد الوهاب  -1

  .18، ص2018كلية الحقوق، 
  .381مصطفى كمال طه، المرجع السابق، ص -2
يقصد بتقليل عدد الأسهم هو إنخفاض عدد الأسهم التي يملكها كل مساهم بذات النسبة التي تقدر بها تخفـيض رأس   -3

  .لالما
  .236محمد فريد العريفي، المرجع السابق، ص -4
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 امـتلاك مثالهـا عـدم   حيث تواجه هذه الطريقة في حالات كثيرة صعوبات عمليـة متعـددة،   
بعض المساهمين لعدد من الأسهم لإجراء مثل هـذا التخفـيض، وهـي وضـعية تـدفع غالبـا        كاف

في المثال السـابق إذا افترضـنا أن المسـاهم يملـك ثـلاث أسـهم       فإلى المضاربة بالبيع أو الشراء، 
البقـاء فـي الشـركة    فلن يكون له سبيل إلا أن يبيع السهم، ومن ثم يفقد صفته كشـريك، فـإذا أراد   

عليه أن يشتري سهمللتخفـيض بنسـبة الربـع، كمـا أ     ا حتى يصبح عددها قـابلاً ا إضافيإجبـار   ن
المساهم على شراء عدد إضافي من الأسهم ليبقـى فـي الشـركة يعتبـر زيـادة لالتزاماتـه ومـن        
جهة أخرى فإن إجباره على بيـع أسـهمه يمثـل اعتـداء علـى حقـه فـي البقـاء كمسـاهم فـي           

  .1الشركة

  .وإبطالها تخفيض رأس المال بشراء الشركة لأسهمها: الفرع الثالث

مـن القـانون    714بالرجوع إلى القانون التجاري الجزائـري فـي مـواده نجـد أن المـادة      
يحضر على الشركة للاكتتـاب لأسـهمها الخاصـة وشـراءها إمـا مباشـرة       : "التجاري تنص على

ساب الشـركة، غيـر أنـه يجـوز للجمعيـة العامـة       أو بواسطة شخص يتصرف باسمه الخاص لح
مبـرر بخسـائر أن تسـمح لمجلـس الإدارة أو مجلـس      الالتي قررت تخفيض رأس المـال غيـر   

  ".المديرين شراء عدد معين من الأسهم قصد إبطاله

 ـحيث تلتزم الشركة في هذه الحالـة   احترام مبـدأ المسـاواة بـين المسـاهمين وأن توجـه      ب
  .2ساهمين دون تفريق، وأن تكون الدعوة للشراء علنيةطلب الشراء لجميع الم

إذ لا يجـوز لشـركة مسـاهمة أن    3الأصل في شراء الشـركة لأسـهمها محظـور    حيث أن ،
تكون مساهمة تجاه نفسها، فتحـتفظ بأسـهمها أو بجـزء منهـا، علـى غـرار سـائر المسـاهمين،         

يـؤدي ذلـك إلـى المسـاس      لازمة لها في مواجهـة نفسـها، كمـا   الموتمارس الحقوق والواجبات 
بمبدأ ثبات رأس المال، كمـا قـد يـؤدي إلـى تخفـيض مسـتتر إلـى رأس المـال، دون اتبـاع          

  .4الإجراءات القانونية المنصوص عليها في هذا الشأن
                                                             

  .327محمد فريد العريفي، المرجع السابق، ص -1
  .925وبي، المرجع السابق، صيسميحة القل -2
  .253مصطفى كمال طه، المرجع السابق، ص -3
  .90، صنفسهالمرجع -4
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لكن هناك استثناء على هذا الأصل، إذ يمكـن للشـركة المسـاهمة شـراء أسـهمها بغـرض       
أنه بالرغم مـن خطـورة عمليـة الشـراء فـإن الشـركة       إلغائها بمناسبة تخفيض رأس مالها، بحيث 

نيـة الشـركة   قد تلجأ في بعض الأحيان إلى هذا الإجراء لأغـراض متنوعـة ومشـروعة، كاتجـاه     
على العاملين أو لمنع وقـوع انخفاضـات فجائيـة غيـر متوقعـة فـي        لتوزيع الأسهم التي اشترتها 

كونهـا خلفـا عامـا لأحـد المسـاهمين دون      قيمة الأسهم في البورصة أو قد تكتسب الشركة نتيجة 
بوصـفها أسـهما لضـمان إدارة أعضـاء مجلـس       رادتها أو لغرض رصد الأسهم المشـتراة تدخل إ

الإدارة، كما قد يكون البيع لتحقيق الـربح وفـي ذلـك مصـلحة للـدائنين، إذ يـزداد ضـمانهم ولا        
 ـ     ار أن الـنقص فـي رأس   يكون الشراء باطلا حتى لو تعادل ثمن البيـع مـع ثمـن الشـراء باعتب

  .1المال قد أعيد جبره بكامله

للشـراء فـي    الشـروط اللازمـة   ويجوز أيضا للشركة شراء أسهمها في حالة تعـذر تـوافر   
المساهمين، ويكون ذلك عندما يرغب المساهم في بيـع أسـهمه والخـروج مـن الشـركة ورفـض       

 بشـراء الأسـهم لحسـابها كمـا أن    ه أو أي مساهم آخر شـراء الأسـهم فتقـوم إدارة الشـركة     فلَخَ
  .)2(هناك حالات تجعل الشركة المساهمة تقوم بذلك، مثل حالة الاندماج عن طريق الضم

  

  

  

  

  

  

  

                                                             
  .369، ص1970 لبنان، عيد إدوارد، الشركات التجارية، شركة المساهمة، مطبعة النبوي، بيروت، -1
  .86خيخا ريم خديجة، لرابي فاطمة الزهراء، المرجع السابق، ص -2
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  :خلاصة الفصل الأول

نستخلص من خلال دراستنا لهذا الفصل أن المشرع الجزائري قد أجاز لشركة المساهمة القيام   
، فاما تكون بتعديل رأس مالها، ولا يكون ذلك إلا بتوافر مجموعة من الأسباب التي تدفعها للقيام بذلك 

كتمويل  ا لأسباب اقتصادية مإو، ، مثل الضبط الاقتصادي والخوصصةقانونية في حالة الزيادةلأسباب 
مشاريع الشركة أو سداد الديون، أما بالنسبة لطرق الزيادة فالشركة لها أن تختار الطريقة التي تراها 

لى أسهم أو امناسبة للزيادة، فيمكن لها زيادة رأس المال بإصدار أسهم جديدة أو بتحويل سندات الدين 
  .لأرباح في رأس المالادماج الاحتياطي أو إ

  سوء تقدير المؤسسين  عادة هيفا الأسباب التي تدفع الشركة للقيام بتخفيض رأس مالها أم
: لرأس المال أو تعرض الشركة للخسارة، أما بالنسبة لطرق التخفيض فيمكن للشركة أن تلجأ إلى

   .وإبطالها تخفيض القيمة الاسمية للسهم أو تخفيض عدد الأسهم الأصلية أو شراء الشركة لأسهمها
  



 

 

  
  
  
  
  
  

  الثاني لفصلا
 

  الإجراءات القانونية لتعديل رأس
 وجزاءات مخالفتها مال شركة المساهمة 
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 الإجراءات القانونية لتعديل رأس مال شركة المساهمة :الفصل الثاني
  .وجزاءات مخالفتها

أقرت مختلف التشريعات ومنها المشرع الجزائري حدا أدنى لرس مال شركة المساهمة، كما 
فهم الأدرى بالمشاريع التي  مة،شركة المساه يأعطت الحرية الكاملة في تقدير الحد الأعلى لمؤسس

  .بإنجازها ورأس المال المناسب لهذه المشاريع ونقومسي
سواء ااستثناءكما تطرقنا في الفصل الأول، فإن شركة المساهمة قد تقوم بتعديل رأس مالها   

  .بزيادته أو بتخفيضه بناء على أسباب معينة ووفق لطرق محددة
تتميز به شركة المساهمة فإن المشرع الجزائري قد بالنظر إلى مبدأ ثبات رأس المال الذي   

فرض على مسؤولي الإدارة وأصحاب القرار بشركة المساهمة اتباع إجراءات معينة من أجل تعديل 
  .رأس المال

لقد حدد المشرع الجزائري إجراءات تعديل رأس مال شركة المساهمة بموجب قواعد آمرة   
قد قرر جزاءات مدنية وجزائية لكل من خالف هذه يجب على مسيري الشركة اتباعها، لهذا ف

  .الإجراءات
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  .شركة المساهمة إجراءات تعديل رأس مال: الأول المبحث

يكون تعديل رأس مـال شـركة المسـاهمة إمـا بزيادتـه أو بتخفيضـه، ورغـم أن قـرار         
إجـراءات التعـديل   التعديل يصدر من جهة واحدة وهـي الجمعيـة العامـة غيـر العاديـة، إلا أن      

  .الأخرى تختلف حسب طبيعة التعديل والطرق التي يكون بواسطتها هذا التعديل

هناك إجراءات خاصة بزيـادة رأس المـال، كمـا أن هنـاك إجـراءات خاصـة بتخفـيض          
رأس المال وتكون هـذه الإجـراءات وفـي كلتـا الحـالتين مقسـمة إلـى قسـمين، الأول وهـو          

قرار التعديل والثاني هـو الإجـراءات التـي سـيطبق مـن خلالهـا       الإجراءات التي تسبق إصدار 
  .التعديل

  .إجراءات الزيادة في رأس مال شركة المساهمة: المطلب الأول

تتمثل طرق زيادة رأس مال شركة المساهمة أساسا فـي إصـدار أسـهم جديـدة تطـرح للإكتتـاب       
  .إلى أسهموتحويل سندات الدين إلى أسهم أو تحويل الإحتياطي أو الأرباح 

وعليه فإن عملية الزيادة في رأس مال شركة المسـاهمة تـتم علـى أسـاس اتخـاذ إجـراءات            
تختلف باختلاف الطريقة المتبعة فيها سواء تم ذلك بالإعتمـاد علـى مصـادر تمويـل خارجيـة أو      

  .مصادر تمويل داخلية

  .إجراءات الزيادة بأسلوب التمويل الخارجي: الفرع الأول

 ـوتطـرح هـذه الأسـهم، إ    ،بإصدار أسـهم جديـدة    الأسلوب طريقة زيادةيشمل هذا  ا للاكتتـاب  م
هـذه الطريقـة تعتبـر     وكمـا سـبق ذكـره فـإن     ،)البورصـة (و عن طريق السوق المالية ، أالعام

  1.بمثابة تأسيس جزئي للشركة

عليـه أن  ل هـذه الشـركة   يبادر إلى تقديم المقترح الخـاص بزيـادة رأس مـا    ولذلك فإنه من      
يريها حسـب الحالـة   ويتمثل في مجلس إدارتهـا أو مجلـس مـد    ،يتولى إدارة شؤونها يعود إلى من

                                                             
  .376مصطفى كمال طه، الشركات التجارية، المرجع السابق، ص  1
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ر علـى معرفـة وضـع الشـركة الإقتصـادي وفـرض توسـيع أعمالهـا وتطـوير          بإعتباره الأقد
  1.نشاطها

من القـانون التجـاري فإنـه للجمعيـة العامـة غيـر العاديـة         691وعليه حسب نص المادة      
ا حق الإختصاص بإتخاذ قـرار زيـادة رأس المـال بنـاء علـى تقريـر مجلـس الإدارة أو        وحده

  .مجلس المديرين حسب الحالات

  .اب العام للأسهمالإكتت: أولا

ة المسـاهمة بمناسـبة   فـي رأس مـال شـرك    2نظم المشرع الجزائري إجـراءات الإكتتـاب        
  .التجاريمن القانون  708إلى  694لها في المواد زيادة رأس ما

من القانون التجاري فإنـه عنـد بدايـة الإكتتـاب تقـوم الشـركة        703حيث بموجب المادة        
شـركة مسـاهمة    كـل  فإنه يجـب علـى   3بإجراءات الإشهار التي تحدد كيفياتها عن طريق التنظيم

يـان  أشـير عليهـا، طبـع ب   التّوتقوم بإصدار أسهم باللجوء العلني للإدخار، إعداد مـذكرة إعلاميـة   
  .إعلامي ونشره، شروط الإكتتاب ونتيجته

 :إعداد المذكرة الإعلامية .1
أساسـية للتعريـف بالشـركة    تتضـمن معلومـات و بيانـات     هي مذكرة تصدرها الشركة،    

يتعلـق   خلال هذه البيانات مـن التعـرف عـن كـل مـا      المستثمر منالخ، يتمكن ...وقيمة الزيادة و
 .سهمشراء الأاتخاذ قراره في ب بالشركة حتى يقوم

 مجموعـة مـن البيانـات يجـب أن     438-95المرسـوم التنفيـذي   من  10و  9لقد نصت المادتين 
  : تتضمنها المذكرة الإعلامية تتمثل في

                                                             
  .185فوزي محمد سامي، المرجع السابق، ص  1
يقصد بالإكتتاب هو دعوة عامة للجمهور للإكتتاب في الأسهم الجديدة التي تم إصدارها، فهذه الـدعوة موجهـة إلـى     2

أشخاص غير محددين، بل الجمهور المدخرين للإسهام في زيادة رأس المال عن طريق شراء عـدد مـن الأسـهم    
  .الجديدة

المتضمن تطبيق أحكان القـانون التجـاري المتعلـق    و 23/12/1995المؤرخ في  438-95المرسوم التنفيذي رقم  3
  .1995، سنة 80بشركات المساهمة والتجمعات، ج ر، عدد 
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 شكلها القانوني ومركزها الرئيسي وعنوانهوسم الشركة وغرضها ا. 
 تاريخ قيد الشركة بالسجل التجاري ورقمه. 
 الشركة العادي موضوع الشركة وتاريخ انتهاء أجل. 
 مبلغ زيادة رأس المال بمعنى عدد الأسهم الجديدة التي سيتم إصدارها. 
 أصناف الأسهم الصادرة وخصائصها. 
 كتتاب وقفلهالا فتتاحاواريخ ت. 
         وجود الحق التفاضلي للإكتتاب فـي الأسـهم الجديـدة لصـالح المسـاهمين القـدامي وشـروط

 .ممارسة هذا الحق
 التي تكتب نقدا ومبلغ منحة الإصدار سمية للأسهمالقيمة الا. 
 ورا على كل مساهم مكتتبالمبلغ المطلوب ف. 
 ـسم البنك أو المؤسسة المالية التي تسلم الأمـوال النات ا  ة عـن الإكتتـاب وكـذا إسـم الوسـيط      ج

 .المالي المكلف بجمع الإكتتابات
 ل وكيفية التسديديادة رأس الماهمات النسبية التي تدخل في حساب زوصف تقسيم تسديد المسا. 
 الامتيازات المنصوص عليها لفائدة كل شخص. 
 صويتشروط الإصدار في جمعيات المساهمين وممارسة حق الت. 
 الشروط الموجودة في القانون الأساسي التي تقيد التنازل الركن الأسهم. 
 فيةمتعلقة بتوزيع الأرباح وتكوين الاحتياطات وتوزيع فائض التصالأحكام ال. 
 ها فـي السـابق وأجـال    دات الإستحقاق التي تقبـل التحويـل إلـى أسـهم ثـم إصـدار      مبلغ سن

 .ار الذي يمنح للحاملين والإشارة إلى إمكانية التحويل وأسسه في كل وقتممارسة الإختي
  مستهلك لسـندات الإسـتحقاق الأخـرى الصـادرة مسـبقا والضـمانات الملازمـة        الالمبلغ غير

 .لها
  ـ     مبلغ القروض الخاصة بسـندات  اء عمليـة إصـدار   الإسـتحقاق التـي تضـمنتها الشـركة أثن

 .قتضاءهذه القروض عند الا الجزء المضمون من
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 ـرة الإهذه البيانات تذكر جميعها في المذكِّ - أة، كمـا يشـترط   علاميتَ ن رة ن هـذه المـذكِّ  تضـم
ا، معلومات عن مصدر القيمة المنقولة وتنظيمه، والوضـعية الماليـة للشـركة وتطـور نشـاطه     

  1).س المالأزيادة ر(وكذلك موضوع العملية 
 :ير على المذكرةالتأش .2

المعدل فإنه يجـب علـى كـل مصـدر للقـيم المنقولـة        02-96من النظام  04بموجب المادة      
  2.ير عليهاعمليات البورصة مذكرة إعلامية للتأش أن تودع لدى لجنة تنظيم ومراقبة

حيث يعتبر قرار لجنة تنظيم ومراقبة عمليات البورصة بشـأن التأشـير علـى المـذكرة مـن            
منقولـة وموافقـة أوليـة     موجبه يتم الترخيص للمصدر إصـدار قيمـا  أهم القرارات التي تصدرها ب

لدخول السوق المالي، ومن خلالـه تتأكـد اللجنـة مـن إحتـرام المصـدر للقواعـد التشـريعية و         
  3.المتعلقة بإصدار القيم المنقولةالتنظيمية 

ولقد أصدرت لجنة تنظـيم ومراقبـة عمليـات البورصـة عـدة تأشـيرات علـى مـذكرات               
منحـت تأشـيرة لشـركة الريـاض سـطيف بمناسـبة رفـع رأس         1998إعلامية، فمثلا في سنة 

منحـت تأشـيرة لشـركة     2010سـنة  وكـذلك   15/10/1998بتـاريخ   98/01مالها تحمل رقـم  
، كمـا  08/08/2010بتـاريخ   02-10س للتأمينـات بمناسـبة زيـادة رأس مالهـا تحتـرقم      ناليا

                                                             

-06-01، بتـاريخ  36ج ر ع  1996-06-22مـؤرخ فـي    02-96مـن النظـام   مـن   02فقـرة   3المادة  -1
ليـات  الصـادر عـن لجنـة تنظـيم ومراقبـة عم      2004 -06-08مؤرخ في  01-04معدل وممتم بالنظام  1997

المتعلق بالإعلام الواجـب نشـره مـن طـرق الشـركات والهيئـات       .2005-03-27بتاريخ  22البورصة ج ر ع 
  .2، ص ا منقولةقيمإلى علنية الإدخار عند إصدار  التي تلجأ

يجـب علـى المصـدرين     للحصول علـى التأشـيرة  : " على أنه السالف الذكر، 02-96من النظام  04تنص المادة  2
 ـيا ملدى ل ت م ع ب المسماة في أن يودعوا المذكوريين إعلاميـة  "كرة ذأتي الجنة قبل أي عملية اكتتاب مشروع م

  .2، ص وذلك شهرين على الأقل قبل التاريخ المقرر للإصدار
المتعلق ببورصة القـيم المنقولـة    1993نايو  23المؤرخ في  10-93من المرسوم التشريعي رقم  35تنص المادة  3

تتأكد اللجنـة مـن الشـركات    : " على أنه 19ج ر عدد  2004-02-17المؤرخ  04-03م بالقانون المعدل والمتم
المنقولة تداول فيمها المنقولة في البورصة تتقيد بالأحكام التشريعية والتنظيمية السارية عليها ولاسـيما فـي القـيم    

  .5-4، ص ...."المنقولة
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 03-15متعلقة بـالعرض العمـومي للبيـع تحـت رقـم       2015يرة لشركة بيوفارم سنة منحت تأش
تحـت رقـم    2018للإسـتثمار سـنة    aom، كما منحـت تأشـيرة لشـركة    02/12/2015بتاريخ 

  10/02/2018.1بتاريخ  18/02

لجنة تنظـيم ومراقبـة عمليـات البورصـة يجـب       ى يتم التأشير على المذكرة من طرفوحت      
  :توافر مجموعة من الشروط تتمثل في

         إعداد المذكرة الإعلامية التي يجـب أن تتضـمن المعلومـات السـابقة الـذكر وذلـك مـن
خلال مدة شهرين على الأقل قبـل التـاريخ المحـدد للإصـدار حسـب مـا نصـت عليـه         

 .السالف الذكر 96/02من النظام  02الفقرة  04لمادة ا
      السـالف الـذكر،    96/02مـن النظـام    03تقديم مختلف الوثـائق المحـددة فـي المـادة

والملاحظ على هذه الوثائق أنها لم ترد محددة ومحصـورة، وبالتـالي يمكـن للجنـة تنظـيم      
تراهـا مفيـدة   ومراقبة عمليات البورصـة أن تطلـب مـن الشـركة المصـدرة أي وثيقـة       

 .د من حقيقة المعلومات الواردة بالمذكرة الإعلاميةللتأكّ
  إعلامي يلخص ما جاء في المـذكرة الإعلاميـة، بالإضـافة إلـى بعـض المعلومـات       بيان

بـار البيـان الإعلامـي أنـه     زمع انجازها، ويمكـن إعت مة المتعلقة بالمصدر والعملية المالها
لمعلومــات الــواردة بالمــذكرة بصــفة ا رة للمــذكرة الإعلاميــة يتضــمنصــورة مصــغ

ختصــرة، ويجــب أن يتضــمن البيــان المعلومــات الأكثــر أهميــة، خاصــة المتعلقــة م
بالمصدر والعملية المراد إنجازها، ولابد أن تكـون المعلومـات المدرجـة بـه ذات نوعيـة      

 .ورد في المذكرةمع ما وغير متناقضة  ،ةيمفيدة للمعلومات المالية والمحاسب
 المـذكرة الإعلاميـة، وعنـد حـدوث تغييـر       علـى  تضمن البيان رقم التأشيرةن ييشترط أ

 ـ     ـ هام في المعلومات لابد من إدخال التعـديل علـى البيـان، كم ؤرخ ويوقـع  ا يجـب أن ي
 2.عليه من طرف الممثل الشرعي للشركة

  

                                                             
  23:00: الساعة 05/06/2021تاريخ الإطلاع  www.cosb.org موقع لجنة تنظيم ومراقبة عمليات البورصة -1
  .، السالف الذكر 02-96من النظام  07المادة  2

http://www.cosb.org
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 :نشر وإشهار المذكرة والبيان .3

لـدى الوسـطاء المـاليين     تقوم الشركة المصدرة للأسهم الجديدة بنشـر ووضـع المـذكرة   
تب وإرسـاله لكـل شـخص يلـتمس منـه      تسلم البيان لكل مكت ، وفي نفس الوقتفين بالتوظيفكلّالم
  1.كتتابالا

عد قيام الشركة بنشر المذكرة تقـوم أيضـا بنشـر الإعـلان فـي جريـدة واحـدة تكـون         وب
، كمـا تقـوم   الجمهـور بإصـدار الأسـهم    ئل التراب الوطني وذلك بغيـة إعـلام  موزعة عبر وسا

بنشر المذكرة والبيان في النشرة القانونية للولاية المتواجدة فيها مقـر الشـركة المصـدرة ثـم بعـد      
الرسـمية المتعلقـة بالإعلانـات القانونيـة وذلـك فـي        ضمن البيان في النشرة ذلك تدرج المذكرة 

  .2أيام على الأقل إبتداء من تاريخ فتح الإكتتاب) 6(أجل ستة 

 :ب ونتيجتهشروط الإكتتا .4

يشترط إثبات الإكتتاب عن طريق الأسهم النقدية بموجـب بطاقـة اكتتـاب وهـذا مـا نصـت            
يثبت عقـد الإكتتـاب ببطاقـة إكتتـاب تحـدد      : " من القانون التجاري والتي تنص 740عليه المادة 

عليـه مـن طـرف     مبينا فيهـا تـاريخ الإكتتـاب وموقعـا    ، حيث يكون "كيفياته عن طريق التنظيم
  : تتب نسخة من البطاقة تتضمن ما يليتب في الأسهم أو وكيله ويعطي للمكالمكت

 .تسمية الشركة متبوعة برمزها إن اقتضى الأمر .1
 .شكل الشركة ومبلغ رأس مالها .2
 .عنوان مقر الشركة .3
 .رقم تسجيل الشركة في السجل التجاري .4
 .موضوع الشركة بشكل مختصر .5
 .مبلغ زيادة رأس المال .6
 .المكتتب في أسهم نقدية والمبلغ المستخرج من الحصص العينية عند الإقتضاءالمبلغ  .7
8. سلم الأموالتسم الشركة أو تسميتها وكذا عنوان الشخص الذي يا. 

                                                             
  .02-96من النظام  12-11المادتين 1
  .، السالف الذكر438-95من المرسوم التنفيذي  3-2الفقرة  9المادة  2
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 .كتتبهااموطن المكتتب وعدد السندات التي  ،اسم ولقب المستعمل .9
 1.كتتاب إلى المكتتببيان تقديم نسخة بما نشره الا .10

كتتاب وتنشر نتـائج العمليـة وتسـلم شـهادة أسـهم      تتاب تجمع بطاقات الابعد انتهاء مدة الاك
 ـ ثبـت ة وعدد الأسهم التي اشتراها تُملكل مكتتب تتضمن قي ه أصـبح مسـاهما فـي رأس مـال     بأنّ

مـن تـاريخ    أشـهر إبتـداء  الشركة، وجدير بالذكر إذا لم تتحق زيادة رأس المال فـي أجـل سـتة    
مـن القـانون    02الفقـرة   705ا لـنص المـادة   باطلـة اسـتناد  كتتـاب تكـون العمليـة    الا إفتتاح

  .التجاري

     كتتاب فلا يخلو الأمر من أحد الفرضياتا بالنسبة لنتيجة الاكتتاب إذا أُقفل الاأم:  

 :كتتاب عدد الأسهم المطروحةفي حالة ما إذا تجاوز مجموع الا  ) أ

 ـ    ب جـراءات التوزيـع   لإ امعنى الطلب فاق العرض وفي هـذه الحالـة الطلبـات تقسـم وفق
 ـ   التدريجي، بحيث لا يترتب ان عـدد الأسـهم التـي    على ذلك استبعاد أي مكتتـب مهمـا ك

  .2كتتاب بالزيادة كما خصص له بالفعلا ويرد إلى المكتتب ما دفعه عند الااكتتب فيه

 :لعدد الأسهم المطروحة اكتتابات مساويإذا كان مجموع الا وفي حالة ما  ) ب
 ـ    هنا في هذه الحالة  ا وحينهـا بسـتمر   يعطي لكل مكتتب عـدد الأسـهم التـي أكتتـب فيه
  3.هم للشركةالمؤسسون في إنشائ

  :وفي حالة ما إذا لم يحدد نظام الشركة كيفية التوزيع بين المكتتتبين) ج    

  4.نا يخصص عدد من الأسهم لكل مكتتب على أساس نسبة عدد الأسهم المكتتب فيهافه

  

                                                             
  .، المرجع نفسه 13المادة  -1
، ص 1998الأسكندرية، مصـر،  دار الجامعية للنشر، محمد الحناوي، المؤسسات المالية البورصة والبنوك التجارية، 2

75.  
  .175نادية فضيل، المرجع السابق، ص  3
  .608المرجع السابق، ص / سميحة القليوبي 4
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  .للأسهمالإكتتاب الخاص : ثانيا

تلجأ إلى التأسيس الفوري لإجراءات بسيطة وهذا التي  ع الجزائري شركة المساهمةشرخضع المأ     
وضوع إجراءات التأسيس الفوري للشركة من القانون التجاري التي تتعلق بم 609-605إستنادا للمواد 

ن وأشخاص معروفين شركة هنا إصدار أسهم جديدة تطرح للإكتتاب من طرف مساهميالل حيث يقع ع
شـركة لا  ، فهنا ال)للإكتتاب العام(كما هو الحال في التأسيس المتتابع  الدى الشركة فهي لا تطرح أسهم

ن رأس كـو ما ي مال الشركة لأننون بهم في تكوين رأس يولا يستع رينتشكل خطر على صغار المدخ
  .1لكونهم يتمتعون بالخبرة ووفرة المال لمال هم المؤسسونا

  .إجراءات الزيادة بأسلوب التمويل الداخلي: الفرع الثاني

يتضمن هذا الأسلوب طريقة الزيـادة بتحويـل سـندات الـدين إلـى أسـهم وطريقـة دمـج                
  .الإحتياطي في رأس المال

وفي هذه الحالـة عمليـة الزيـادة تـتم علـى مسـتوى إدارة الشـركة دون تـدخل أطـراف               
فـي هـذه الحالـة خفـف مـن      من القانون التجاري فإن المشرع  691خارجية عنها وحسب المادة 

النصاب القانوني المطلوب بقرار الحمعية العامة غير العاديـة فـي حالـة الزيـادة بأسـهم تطـرح       
للإكتتاب العام، وهذا ما يؤكد بأن الجمعية ليس لها خطورة علـى الشـركة فهـي مجـرد عمليـات      

  .ية الشركةحسابية تتعلق بجانب خصوم وأصول ميزان

وتقـوم بتوزيعهـا    ،مجانيـة  اأسـهم وفي حالة تحويل سندات الدين إلى أسهم الشـركة تصـدر        
على حاملي هذه السندات وتحويل وضعهم من دائنين إلـى مسـاهمين وكـل حسـب مقـدار دينـه،       

 ـ    أما في حالة ضم الإحتياطي إلى رأس المال فتقو ع علـى  وزم الشـركة بإصـدار أسـهم مجانيـة تُ
  .2وتغيير  تعدد أسهم كل مساهم مع احترام مبدأ المساواة بينهم ،اهمينالمس

  

  
                                                             

  .152نادية فضيل، المرجع السابق، ص  1
  .106-105المرجع السابق، ص خيخا ريم خديجة، رابي فاطمة الزهراء، 2
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  .إجراءات تخفيض رأس مال شركة المساهمة: المطلب الثاني

     عملية تخفيض رأس مال شركة المساهمة، عملية خطيـرة قـد تهـدد مصـالح المسـاهمين       إن
كما تمس بالضمان العام للدائنين وهـو مـا يجعـل هـذه العمليـة أو التعـديل يخضـع لإجـراءات         

  .1أكثر تعقيدا مقارنة بزيادة رأس المال بالنسبة لشركة المساهمة

  .ة للانعقاددعوة الجمعية العامة غير العادي: الفرع الأول

، .."س المـال أتقـرر الجمعيـة العامـة غيـر العاديـة تخفـيض ر       "على 712نصت المادة 
ومـن   ،تصـاص العامـة غيـر العاديـة هـي صـاحبة الاخ     حيث وفق هذه المادة فـإن الجمعيـة   

صلاحياتها تخفيض رأس مـال شـركة المسـاهمة، مـع وجـوب مراعـاة مبـدأ المسـاواة بـين          
  2.المساهمين

عاديـة أن تفـوض أمـر التخفـيض إلـى مجلـس الإدارة أو       المعية العامة غير كما يمكن للج      
  .3مجلس المديرين، وهنا حسب نمط تسيير إدارة الشركة

  .انعقاد الجمعية العامة غير العادية: أولا

 ،لاجتماع الجمعية العامة غير العادية بنـاء علـى اقتـراح مـن مجلـس الإدارة     تكون الدعوة 
ـ   التّ إلـى  ات التـي تـدعو الشـركة   رين فيه الأسباب والمبـر بوي  ا خفـيض وينعقـد الاجتمـاع وفقً

  .4للإجراءات التي حددها القانون

هذا وقد اشترط المشرـ اع نصاب  فـي الجمعيـة العامـة غيـر      حتـى يصـح التـداول    اقانوني
الأسـهم فـي   لعدد المساهمين الحاضرين أو الممثلين يملكـون النصـف علـى الأقـل مـن      العادية 

 جـاز تأجيـل إجتمـاع الجمعيـة العامـة     الا  الدعوى الأولى وعلى الربع أثناء الـدعوة الثانيـة، و  

                                                             
  .395فوزي محمد سامي، المرجع السابق، ص  1
  .من القانون التجاري الجزائري 712المادة  2
  .325نادية فوضيل، المرجع السابق، ص  3
  .396فوزي محمد سامي، المرجع السابق، ص  4
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إلى شهرين على الأكثر مـن يـوم اسـتدعائها للاجتمـاع مـع بقـاء نصـاب الربـع،          غير العادية
  .1من الأصوات المعبر عنها) 3/2(صوات ويكون التصويت بأغلبية ثلثى الأ

  ر التخفيضاصدار قرا: تانيا

عد اتباع الإجراءات اللازمة لانعقاد الجمعية العامـة غيـر العاديـة ويتقـدم مجلـس الإدارة      ب
إلى مراقب الشركات مبينا أسباب التخفيض ويرفـق مـع الطلـب قـرار الجمعيـة      "بطلب التخفيض 

  .2العامة في اجتماعها غير العادي

 ـذا كان القرار بإ ة العامـة غيـر العاديـة، فيجـب     تخفيض رأس المال سيتخذ من قبل الحمعي
 ـحسـب الحالـة أن   ى مجلس الإدارة أو مجلس المـديرين  عل س المـال  غ مشـروع تخفـيض رأ  يبل

مسة وأربعين يوما من انعقاد الجمعيـة العامـة غيـر العاديـة، أمـا إذا      إلى مندوب الحسابات قبل خ
تفـويض مـن    قام مجلس الإدارة أو مجلس المـديرين بتقريـر تخفـيض رأس المـال بنـاء علـى      

حرالجمعية العامة، فإنه يبذلك ويقدم للنشـر، ويعـدل القـانون الأساسـي للشـركة وفقـا        ار محضر
  .3لاجراءات التعديل

عـلام الغيـر بعمليـة التخفـيض نظـرا لأهميـة هـذا التعـديل         إشر تتمثل في أهمية النّ إن
  .4ثلي الأسهم والدائنينمبالنسبة لشركة المساهمة ولم

  .رضة وكيفية تخفيض رأس المالاالحق في المع: الفرع الثاني

 ـ لكـلِّ  نعـة وبالتـالي يحـقُّ   ب ومبررات تخفيض رأس المال غير مققد تكون أسبا ملـه   ن
شـرع مباشـرة فـي التخفـيض وفقـا      ار، أما إذا كانـت الأسـباب مقنعـة في   حق معارضة هذا القر

  .للقانون

  

                                                             
  .القانون التجاري الجزائري 674المادة 1
  .396ص فوزي محمد سامي، المرجع السابق،  2
  .قانون التجاري الجزائري 712المادة  3
  .325نادية فضيل، المرجع السابق، ص  4



الإجراءات القانونية لتعديل رأس مال شركة المساهمة وجزاءات مخالفتها                                                           :          الفصل الثاني
 

41 
 

  .معارضة قرار التخفيض: أولا

 ـ الحقّ نإ      المسـاهمين   ة لقـرار تخفـيض رأس المـال هـو حـق لكـلِّ      بفي المعارضة بالنس
كز الـوطني للسـجل   يداع محضـر المداولـة بـالمر   تاريخ إا لوكذلك الدائنين الذين يكون دينهم سابقً

  .1التجاري

وإذا صـدر قـرار    ،ا هي المدة القانونيـة لمعارضـة قـرار التخفـيض    يوم 30عتبر مهلة وتُ
قضائي يقضي بـدفع الـديون أو بإنشـاء ضـمانات كافيـة مـن قبـل الشـركة، أمـا إذا كانـت           

الضمانات غير كافية فإنه ياصدر قرار 2ي على عاتق الشركةيون التّبتسديد الد.  

ءات التخفـيض  إجـرا  ه وفي حالة قبـل القاضـي المعارضـة فـإن    أنّ علىشارة وتجدر الإ  
ـتتوقف فور  الضـمانات أو تسـديد الـديون ، أمـا إذا رفـض القاضـي المعارضـة         أمينا حتى ت

  .3فيمكن البدء في عمليات تخفيض رأس المال

  .تخفيض رأس المال كيفية: ثانيا

 ـ امة قـرار مال شركة المساهيكون تخفيض رأس  ـهام  ـ ا ومؤسس  ه وفـي غالـب   ا، كمـا أنّ
 عمليـة تخفـيض رأس المـال، كمـا يمكـن أن     فيـة تنفيـذ   يا لكحـدد م القرار الأحيان ما يكون هذا

حسـب طريقـة الإدارة    دارة أو مجلـس المـديرين  معية العامة غير العاديـة مجلـس الإ  ض الجفوتُ
 ـوهـو مـا    ،المساواة بين المسـاهمين  مع مراعاة مبدأ قـانون تجـاري    712عليـه المـادة    نصت

فـي الفصـل   ليهـا  لإشـارة إ التـي تـم ا  ، ووالأصل أن تتم عملية التخفيض بإحدى الطـرق التاليـة  
  :وهي) س مال شركة المساهمةطرق تخفيض رأ( الأول

 تخفيض القيمة الاسمية للسهم. 
 تخفيض عدد الأسهم الأصلية. 
 لأسهمها شراء الشركة 

                                                             
  .القانون التجاري جزائري 713المادة  1
  من القانون التجاري الجزائري 713/01المادة  2
  .قانون تجاري جزائري 713المادة  3
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  مسؤولية الإخلال بإجراءات تعديل رأس مال شركة المساهمة: المبحث الثاني

 أي تعديل في رأس مال شـركة المسـاهمة، سـواء بزيادتـه أو بتخفيضـه يعـد أحـد         إن
أهم التعديلات التي تقـوم بهـا الشـركة أثنـاء نشـاطها، فـرأس المـال الـذي يعطـي الضـمان           
والاطمئنان للمساهمين وكذا متعاملي الشـركة ودائنيهـا، هـو أحـد مقومـات الشـركة المسـاهمة        

يع الضخمة التي تحتـاج لـرأس مـال كبيـر يتوافـق والمشـاريع       التي تنشأ خصيصا للقيام بالمشار
  .1الضخمة التي ستنجزها

أهمية تعديل رأس المال في شـركة المسـاهمة هـو مـا جعـل مختلـف التشـريعات         لعلّ 
وعلى غرارها المـ  ،ع الجزائري يفرض إجراءات معينـة للقيـام بهـذا التعـديل    شر  ه قـرر  كمـا أنّ

سـها فـي القـانون التجـاري علـى وجـه       وكر ،لق بهـذا التعـديل  جزاءات لمخالفة أي إجراء يتع
ا لما نص عليه في القـانون المـدني جـاءت علـى شـكل مسـؤولية       عتبر امتدادالخصوص والتي تُ

  .مدنية وكذا مسؤولية جزائية في حق مسيري شركة المساهمة

 طبيعة وخصائص شركة المساهمة، لاسـيما فـي تحمـل المسـؤولية وكـذا الحقـوق،        إن
والعدد الكبير من الشركاء في غالب الأحيان، وتغيرهم مـن فتـرة لأخـرى نتيجـة تـداول الأسـهم       

  .2بالبيع والشراء احتمالية قيام جميع الشركاء بالإدارة مباشرة

أضفى الطابع التنظيمي على شركة المساهمة التـي يتـولى إدارتهـا أجهـزة ذات سـلطات      
  .3نها الأساسي، بما يتماشى مع القواعد القانونيةمحددة، وفقا للشروط المتفق عليها في قانو

  المسؤولية المدنية لمسيري الشركة: المطلب الأول

تطرق المشرع الجزائري للمسؤولية المدنية بالنسبة لشركة المساهمة عموما في القسم العاشـر  
سـير مختلـف   في قواعـد  "من الباب الأول " شركات المساهمة"من الفصل الثالث " المسؤولية المدنية"

  .من القانون التجاري الجزائري" في الشركات التجارية"من الكتاب الخامس " الشركات التجارية

                                                             
  .، المرجع السابقالشركات التجارية محاضرات: شوايدية.منية -1
  .65، ص 2018دار الخلدونية، الجزائر،  ط،.، دزايدي خالد، أحكام شركات الأموال -2
  .66المرجع نفسه، ص  -3
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وقد تناول المشرع مسؤولية المديرين على مقتضى قواعد القانون العام منفردين أو بالتضـامن  
الفـات القـانون   تجاه الشركة أو الغير، سواء من مخالفات أحكام القانون التجـاري أو مخ الأحوالحسب 

  .1الأساسي للشركة، أو الأخطاء التي يرتكبونها عند قيامهم بأعمال الإدارة والتسيير

كما تناول المشرع المسؤولية المدنية بالنسبة للقـائمين بـالإدارة سـواء اتجـاه الشـركة، أو      
 ـ      ت ة علـى شـركا  اتجاه الغير عن المخالفـات الماسـة بالأحكـام التشـريعية أو التنظيميـة المطبق

المرتكبة أثناء تسـييرهم، ومـن بـين هـذه المخالفـات تلـك التـي تتعلـق          المساهمة، أو الأخطاء
  .2أو بالتضامن الانفرادبتعديل رأس المال وتكون مسؤولية هؤلاء إما على وجه 

تكون المسؤولية المدنية لمسيري الشركة إمـا فرديـة أو تضـامنية وسـنتطرق لـذلك فـي       
نية على أساس دعـاوى قضـائية لصـالح كـل مـن لـه       المسؤولية مبالأول، كما تكون هذه الفرع 

  .مصلحة وسنتطرق لذلك في الفرع الثاني

  المسؤولية الشخصية والمسؤولية التضامنية: الفرع الأول

بـالإدارة مسـؤولين علـى وجـه الانفـراد أو       ئمونالقا عدي: "23مكرر  715نصت المادة 
لهم يبــين مســؤولية القــائمين بــالإدارة وبتحمــ، نلاحــظ أن المشــرع قــد فــرق ..."بالتضــامن

  .المسؤولية فرديا أو بالتضامن

  المسؤولية الفردية: أولا

تكون المسـؤولية الفرديـة، عنـد مخالفـة أحـد المسـيرين للأحكـام التشـريعية، وذلـك          
بارتكابه وبصفة فردية دون وجـود شـريك أو مسـاهم فـي المخالفـة، فإنـه يتحمـل المسـؤولية         

  .3كل من له حق، وبصفة فردية المدنية لصالح

  

                                                             
  .قانون تجاري جزائري 578المادة  -1
  .قانون تجاري جزائري 23مكرر  715المادة  -2
  .قانون تجاري جزائري 23/01مكرر  715المادة  -3
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  المسؤولية التضامنية: ثانيا

اقـب المسـيرون أو   تكون المسؤولية تضامنية في حالة ارتكاب أحد المسيرين لخطأ، ولـم ير 
أعمالهم روا فيأهملوا وقص الوقوع في الخطأ، وهنا تكون المسؤولية تضـامنية،  ر إلى مما أدى بالمسي

نجد أن المسؤولية التضامنية للمسيرين لا تقوم إلا بنص القانون أو بنـاء  وبالرجوع إلى القواعد العامة 
مـال  كل مشترك بـين الـوكلاء أو نتيجـة اه   على العقد المنشأ للالتزام وكذا أن يكون الضرر نتج بش

  .1وتقصير مع عدم التمكن من معرفة المتسبب الرئيسي في الضرر

الأعمال وكان الخطأ مشتركا فإن المحكمـة   سكبير من القائمين بالإدارة في نفإذا شارك عدد 
  .2هي من تحدد حصة كل شخص في تعويض الضرر

تكون المسؤولية عموما بوجود خطأ وضرر وعلاقة سببية، وفي هذه المسؤولية فـإن الخطـأ   
مقسم إلى قسمين خطأ تعاقدي وهو الإخلال بواجب قانوني جراء تعاقد سابق بين المسير والشركة، كما 

  .3عن العمل غير المشروع أو الفعل الضار ناشئ خطأ تقصيري من المسير باعتبار الخطأأن هناك 

أما الضرر فهو ما يخلفه الخطأ من أثر سلبي على كل من له مصلحة والعلاقة السـببية هـي   
  .ارتباط الضرر بالخطأ المرتكب من قبل المسيرين

  الدعاوى المدنية: الفرع الثاني

بأن كل عمل أيا كان يقوم به أي بخطئه ويسبب ضررا للغير يلزمه  لقد أقر المشرع الجزائري
  .4بتعويض من تعرض للضرر بسببه

  
                                                             

الشركة التجارية، مذكرة لنيل شهادة الماستر ، كلية الحقوق  ئية لمسيرحمداوي هناء المسؤولية المدنية والجزا -1
  . 15-14، ص2016/2017والعلوم السياسية، جامعة محمد بوضياف، المسيلة، 

  .قانون تجاري جزائري 23/02مكرر  715المادة  -2
  .قانون مدني جزائري 124المادة  -3
مة عن المخالفات المتعلقة بتعديل رأس مالها، مجلة أبحاث عبد السلام زعرور، مسؤولية مسيري شركة المساه -4

قانونية وسياسية، كلية الحقوق والعلوم السياسية، جامعة محمد الصديق بن يحيى، جيجل، العدد الثالث، دون سنة، 
  .1ص
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  ممارسة الدعاوى من طرف الشركة: أولا

الأصل أن الشركة هي صاحبة الحق في ممارسة دعوى المسـؤولية المدنيـة علـى أجهـزة      
  .1لشركة جراء خطأ المسيرينالتسيير المتابعة بالضرر، فالغاية هي تعويض الضرر اللاحق با

ولكل شركة ممثل قـانوني يقـوم بتمثيلهـا أمـام القضـاء، ويحـدد ممثـل الشـركة وفقـا            
اعتبـاري إلا أن القـانون    صالشـركة رغـم أنهـا شـخ    وللقانون أو النظام الأساسـي للشـركة،   

  .2أعطاها حق التقاضي

ني لهـا أمـام القضـاء،    تعتبر الجمعية العامة هي الجهة المخولـة بتعيـين الممثـل القـانو     
كما أن المسير ليس له الحق في الاحتجاج بموافقة الجمعيـة العامـة علـى تقـارير مجلـس الإدارة      

لا يكـون لأي قـرار صـادر عـن     "...  715لإعفائه من المسؤولية وهو ما جاء في نـص المـادة   
بهم خطـأ أثنـاء   الجمعية العامة أي أثر لانقضاء دعوى المسؤولية ضـد القـائمين بـالإدارة لارتكـا    

  .3"القيام بوكالتهم

  ممارسة الدعوى من المساهم أو من الغير: ثانيا

قد لا تقوم الشركة بممارسة حقها في الدعوى المدنية ضـد المسـيرين فـي حـال الإخـلال      
بإجراءات تعديل رأس المال، ومع وجود الخطـأ والضـرر يمكـن لكـل مـن المسـاهمين والغيـر        

  .مدنية ضد المسيرينممارسة هذا الحق ورفع دعوى 

  ممارسة الدعوى من طرف المساهم -1

قد يلحق المسير ضـررا بالمسـاهم أو بعـدد مـن المسـاهمين فـي حالـة تجاهلـه حـق          
  .4المساهم في الأفضلية في الاكتتاب عند زيادة رأس مال الشركة

                                                             
  .20حمداوي هناء، المرجع السابق، ص -1
  .قانون مدني جزائري 50المادة  -2
  .قانون تجاري جزائري 25/02مكرر  715المادة  -3
  .قانون تجاري جزائري 649المادة  -4
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وتكون الدعوى المدنية من قبـل المسـاهم أو المسـاهمين،  كمـا يكـون التعـويض لصـالحهم         -
الضـرر الـذي لحـق     مين بالإضافة إلى دعـوى التعـويض عـن   دون الشركة، حيث يجوز للمساه

  .1بالإدارة على الشركة بالمسؤولية ضد القائمين بهم أن يقيموا منفردين أو مجتمعين دعوى

يلاحظ من نص المـادة أن للمسـاهمين رفـع دعـوى تعـويض الضـرر اللاحـق بهـم ضـد           -
دموا دعوى مدنيـة باسـم الشـركة ضـد المسـيرين ويكـون هنـا        المسيرين، كما يمكن أيضا أن يق

  .2الجمع بين الدعويين لأن الشركة طرف في كلتا الدعويين لأن لها علاقة بمصلحة الشركة

  ممارسة الدعوى من طرف الغير -2

يقصد بالغير كل شخص طبيعي أو معنـوي غيـر مسـاهم فـي الشـركة أصـابه ضـرر        
  .ار تعديل رأس المالجراء تصرف قام به المسيرون في إط

كل فعل قام به المسيرون خلف ضررا للغير مع إثبات وجـود الضـرر والعلاقـة السـببية كـان       -
  .3اللاحق بهم و بناء على القواعد العامة للغير المتضرر التعويض وفقا للضرر

ع الجزائري لـم يحـدد المسـؤولية المدنيـة لمسـيري شـركة المسـاهمة        شرالم نلاحظ أنُ
س المال، ولكنه حدد المسؤولية المدنية عـن مختلـف المخالفـات التـي تمـس      أيخص تعديل رفيما 

 ـ         نإبالاحكام التشريعية والتنظيمية المطبقـة علـى شـركات المسـاهمة  بصـفة عامـة، وعليـه ف
 ـ     ؤولية المدنية المتعلقة بتعديل رأالمس  أس مال شركة المسـاهمة، هـي تلـك المسـؤولية التـي تنش
وتكـون عـن   س المـال فقـط  أحكام التشريعية والتنظيمية التي تتعلـق بتعـديل ر  اء مخالفة الأجر ،

سـس كطـرف مـدني    ، كما قد تكون عـن طريـق التأ  طريق الدعوى المدنية للتعويض عن الضرر
  .التي سنتطرق لها في المطلب الثانيس المال، والجزائية المتعلقة بتعديل رأفي الدعاوى 

  

  
                                                             

  .قانون تجاري جزائري 24مكرر  715المادة  -1
  .22حمداوي هناء، المرجع السابق، ص -2
  . قانون مدني جزائري 124المادة  -3
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  زائيةالمسؤولية الج: المطلب الثاني

فضلا عن المسؤولية المدنية، هناك المسؤولية الجزائيـة التـي يتحملهـا كـل مسـؤول فـي       
شركة المساهمة قانونا إذا ما تـوفر لديـه القصـد الجنـائي وغايتـه إلحـاق الضـرر بالشـخص         
المعنوي، حيث تم بصفة عامة الإشارة إلى المسـؤولية الجزائيـة المترتبـة عـن تعـديل رأسـمال       

رتـب جـزاءات   تتمـن القـانون التجـاري، إذ     827إلـى   822بموجب المـواد  شركة المساهمة 
  .بمناسبة الزيادة وجزاءات بمناسبة التخفيض

  المسؤولية الجزائية بمناسبة زيادة رأس المال: الفرع الأول

سالفة الذكر من القـانون التجـاري فإنـه يترتـب علـى       826إلى  822بموجب المواد من 
مسيري الشركة المساهمة مسؤولية جزائية من خلال الأفعـال المخالفـة التـي يقومـون بهـا أثنـاء       
زيادة رأس مال الشركة والتـي تعـد صـورا لأخطـائهم فـي سـياق ممارسـتهم لسـلطاتهم فـي          

  .1مختلفة حسب الأخطاء المرتكبة رتب جزاءاتتتالشركة، كما 

  صور جرائم المسيرين: أولا

حسب ما ورد في القانون التجاري فـإن الأفعـال المعاقـب عليهـا والتـي تعتبـر مخالفـة        
  :خلال القيام بعملية زيادة رأس مال شركة المساهمة تتمثل في

أسهم قبل تعديل القانون الأساسـي للشـركة، أو إذا وقـع تسـجيل هـذا التعـديل عـن         صدارإ-1
طريق التدليس في أي زمـان كـان أو قبـل أن تنتهـي بصـفة منتظمـة إجـراءات تكـوين هـذه          

  .2الشركة أو زيادة رأسمالها

عدم القيام بإفادة المسـاهمين بنسـبة الأسـهم التـي يملكونهـا للتمتـع بحـق الأفضـلية فـي           -2
يوما ابتداء من تـاريخ الافتتـاح ليمارسـوا هـذا الحـق       30الاكتتاب بالأسهم النقدية، ومنحهم أجل 

وتوزيع الأسهم التي أصبحت متوفرة بسبب عـدم وجـود عـدد كـاف مـن الاكتتابـات التفاضـلية        
                                                             

جع السابق، المر،لام زعرور،مسؤولية مسيري شركة المساهمة عن المخالفات المتعلقة بتعديل رأس مالهاسعبد ال-1
  . 198ص

 .من القانون التجاري الجزائري 822المادة  -2
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 ـهمين الذين اكتتبوا في الأسهم القابلة للـنقص وعـددا مـن الأ   على المسا هم يفـوق العـدد الـذي    س
يجوز لهم الاكتتاب فيه عن طريق التفضيل بالنسبة لمـا يملكونـه مـن حقـوق وذلـك فـي حالـة        

كـذلك فـي حالـة القيـام بهـذه الأفعـال       و ،عدم إلغاء الجمعية العامة لحق الأفضلية في الاكتتـاب 
 .1ين أو بعضهم من حصة واحدة من حقهم في مال الشركةقصد حرمان المساهم

المنح العمدي أو الموافقة العمدية على البيانات غيـر الصـحيحة التـي وجـدت فـي التقـارير        -3
  .2في إلغاء حق الأفضلية في اكتتابات المساهمين قدمة للجمعية العامة المدعوة للبتالم

لاكتتاب والـدفوعات لصـحة بيانـات يعلمـون أنهـا      التأكيد العمدي للتصريح التوثيقي المثبت ل -4
 ـ قـد صورية، والإعلان بالأموال التي لم توضـع بعـد تحـت تصـرف الشـركة       وتقـدم   ،ددتس

ماليـة ثـم توضـع نهائيـا      تسـديدات للموثق قائمة للمساهمين تتضمن اكتتابـات صـورية وتبليـغ    
  .تحت تصرف الشركة

  .3ا الحقيقيةمنح عن طريق الغش حصة عينية أعلى من قيمته -5

التعامل أو المشاركة العمدية بأسهم دون أن تكون لها قيمـة اسـمية أو أسـهم عينيـة لا يجـوز       -6
، وقبـول مهـام منـدوب تقـدير الحصـص      4التعامل فيها قبل انقضاء الأجـل أو الوعـد بالأسـهم   

، وكـل هـذه الأفعـال تعتبـر بمثابـة الـركن       5المقدمة عند الزيادة بالرغم من وجود موانع قانونية
 .وهي الشرعي والمادي والمعنوي اركان ثلاتةالمادي فيها باعتبار أن الجريمة لها 

 أما الركن المعنوي فيتطلب وجود قصـد جنـائي عـام وقصـد جنـائي خـاص، والقصـد       
تحقيـق  النية وهـو أن يـأتي الفاعـل فعلـه عـن وعـي وإرادة ل       سوء العام يتحقق بتوافر الجنائي

مباشـرة أو غيـر مباشـرة وهـو يعلـم أن فعلـه مخـالف لمصـلحة          بصـفة أغراض شخصـية  

                                                             
 . من القانون التجاري الجزائري 823المادة  -1
 .من القانون التجاري الجزائري 825المادة  -2
 . من القانون التجاري الجزائري 807المادة -3
 .من القانون التجاري الجزائري 809و 808المادتان  -4
 من القانون التجاري الجزائري 810المادة  -5
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، أما القصد الخاص فيتمثل في تحقيـق مصـلحة شخصـية وتتمثـل فـي فائـدة ماليـة أو        1ةالشرك
يـة تتمثـل عمومـا فـي     مادية أو معنوية والمصطلحات التي استعملها المشرع للتعبير عن هـذه الن 

  " .غشا"و " عمدا"

  المترتبة عن مخالفات الزيادة الجزاءات: ياثان

س أجـراءات زيـادة ر  إرتب المشـرع الجزائـري المسـووؤلية الجزائيـة عـن مخالفـة       
  :هذه المسؤولية، وهو ما سنتطرق له فيما يليعن لون سأشخاص الذين يحدد الأالمال، وقد 

  :الأشخاص الذين يسألون -1

المسـير الـذي ارتكـب الفعـل المعاقـب عليـه        لما كانت العقوبة شخصية فإنها لا تنال إلاّ
ع الجزائـري وحـدد   شـر إذا اشترك معه في هـذا الفعـل، ولقـد تـدخل الم     ولا تمتد إلى غيره إلاّ

  .لكل فعل يعد مخالفة الأشخاص الذين يتعرضون للمساءلة

 من القانون التجاري الجزائـري هـو رئـيس شـركة المسـاهمة      825الأفعال المحددة في المادة  -
  .أو القائمون بإدارتها أو مندوب الحسابات

من القانون التجاري الجزائـري هـو رئـيس شـركة المسـاهمة       822الأفعال المحددة في المادة  -
  .أو القائمون بإدارتها

ــواد  - ــددة بموجــب الم ــال المح  ــ 810و 807الأفع ــري ه ــاري الجزائ ــانون التج ــن الق م م
لأعمـال وكـل مسـاهم حسـب صـفته ومنـدوب       المساهمون الذين يشاركون فـي القيـام بهـذه ا   

  .الحصص

من القانون التجاري الجزائـري هـو رئـيس شـركة المسـاهمة       823الأفعال المحددة في المادة  -
  .والقائمون بإدارتها ومديروها العامون

  
                                                             

، 2004أحسن بوسقيعة، الوجيز في القانون الجزائي الخاص، الجزء الثاني، دار الهومة للطباعة والنشر، الجزائر،  -1
 .165ص 
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  العقوبات المقررة وفق القانون- 2

ــادة   - ــواردة بالم ــال ال ــررة للأفع ــة المق ــن  822العقوب ــة م ــي غرام ــى  20000ه دج إل
  .دج100000

فـي حالـة حرمـان المسـاهمين أو الـبعض مـنهم        824العقوبة المقررة للأفعال الواردة بالمادة  -
دج  250000دج إلـى   20000من حصة واحدة مـن حقهـم فـي الشـركة وهـي غرامـة مـا        

  .والسجن من سنة إلى خمس سنوات

أشـهر إلـى سـنتين     6مـن   هـي الحـبس   825عـال الـواردة بالمـادة    العقوبات المقررة للأف -
  .دج500000دج إلى 20000وغرامة مالية ما 

سـنوات وبغرامـة    5هي السـجن مـن سـنة إلـى      807العقوبة المقررة لأفعال الواردة بالمادة  -
  .دج أو بإحدى هاتين العقوبتين200000دج إلى 20000من 

أشـهر إلـى سـنة     3مـن   هـي الحـبس   809و 808اردة بالمادتين العقوبة المقررة للأفعال الو -
  .دج200000دج إلى 20000وبغرامة مالية ما 

أشـهر   3هـي الحـبس مـن شـهر واحـد إلـى        810العقوبة المقررة للأفعال الواردة بالمـادة   -
  . دج200000دج إلى 20000غرامة من وب

  ة الجزائية بمناسبة تخفيض رأس الماليالمسؤول: الفرع الثاني

لتجـاري فإنـه تترتـب مسـؤولية جزائيـة عنـد القيـام        من القـانون ا  827بموجب المادة 
بعملية تخفيض رأس مال شركة المساهمة على مسيرها في حالـة قيـامهم بأعمـال خاطئـة تـدخل      

  .1ضمن الأعمال الإجرامية المتعلقة بتسيير الشركة

  

                                                             
المرجع السابق،  ،عبد السلام زعرور، مسؤولية مسيري شركة المساهمة عن المخالفات المتعلقة بتعديل رأس مالها -1

 .202ص
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  صور جرائم المسيرين: أولا

  :لجزائري وهي كالآتيانص عليها المشرع 

  .تخفيض رأس مال شركة المساهمة دون مراعاة المساواة بين المساهمين -1

 ـ 45عدم تبليغ مشروع تخفيض رأس المال إلـى منـدوب الحسـابات قبـل      -2 ا مـن انعقـاد   يوم
  .عادية للبث في ذلكالالجمعية العامة غير 

 ـ       -3 ن عدم نشر قرار تخفيض رأس مال فـي النشـرة الرسـمية للإعلانـات القانونيـة وفضـلا ع
  .1ذلك في جريدة مؤهلة لقبول الإعلانات القانونية

معنـوي فهـذه الجريمـة عمديـة     وتشكل هذه الأفعال الركن المادي، أما بالنسـبة للـركن ال  
علم الجاني بـإجراءات تخفـيض رأس مـال واتجـاه إرادتـه إلـى        منالجنائي فلا بد  تتطلب القصد

  .  فتهالعدم احترامها ومخا

  عن مخالفة التخفيض المترتبةالجزاءات : ثانيا

  :الأشخاص الذين يسألون -1

سالفة الـذكر أن المشـرع الجزائـري بـين الأشـخاص       827يتضح من خلال نص المادة 
  :الذين يسألون عن الأفعال المخالفة أثناء تخفيض رأس مال شركة المساهمة وهم

  .رئيس شركة المساهمة والقائمون بإدارتها

  :قانونلل االعقوبات المقررة وفقً -2

مـن القـانون التجـاري الجزائـري تترتـب عليهـا        827المخالفات الواردة في المـادة   إن
  :جزاءات وهذه الجزاءات هي

  .دج200000دج إلى 20000غرامة مالية ما بين -

                                                             
 من القانون التجاري  827مادة ال -1
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 ـ     827فعال المنصوص عليها في نص المـادة  عتبر الأتُ ين مـن القـانون التجـاري، مـن ب
 ـ علـى حقـوق المسـاهمين، والـد     ا للمحافظـة فعال الهامة جدالأ ركاء سـواء،  ائنين ومصـلحة الشّ

وجبـت احترامهـا، وضـرورة مراعـاة القواعـد المقـررة       أوتنظيم المشرع لها بنصوص قانونيـة  
ع انتهاكهـا مـن طـرف    شـر تهـا فـي هـذه العمليـة، واعتبـار الم     هميألى ع ما يدلّنّإا لها، قانونً

هميـة هـذه   مقارنـة بأ دارة بمثابة جنحة، وجعل العقوبة فيها هي الغرامـة، لا يتماشـى   القائمين بالإ
 .جراءاتالإ
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  الفصل الثاني خلاصة
أتعديل ر إنس مال شركة المساهمة إجراء يقوم به مرو الشركة أثناء نشاطها أي بعد سي

تأسيسها، ونظرير الغكذلك و تأثيره على الشركة والمساهمين،و، للشركةسبة النّة هذا الإجراء با لأهمي
باعها من خلال قواعد تِّع الجزائري إجراءات يجب اشرالم متعاملي الشركة ودائنيها، فقد أقر من 

  .على كلّ مسؤول يخالفها دنية وكذا جزائيةقانونية آمرة وفرض جزاءات م
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  الخاتمـة

ا سبق دراسته لموضوع أحكام تعديل رأس مال شـركة المسـاهمة، وانطلاقـا مـن مبـدأ      مم
إذا كانـت هنالـك    لاّ، إتلجـأ إلـى هـذا التعـديل     ه لا يمكن لشركة المساهمة أنثبات رأس المال فإنّ

ع الجزائـري  شـر الم باعهـا حيـث نجـد أن   تِّإأسباب ودواعي تدفعها للقيام بذلك، وإجراءات يجـب  
    وسـيلة لتحريـك الاقتصـاد     قد أعطى أهمية كبرى لرأس مال شـركة المسـاهمة، باعتبـاره أهـم

أن  أقـر الجزائـري  ع شـر ن المفـإ ) التعـديل (الوطني، من حيث بنية النظام القانوني لهذه العمليات 
 .تعديل رأس مال شركة المساهمة من صلاحيات الجمعية العامة غير العادية

ضـافية   حصـولها علـى أمـوال إ   تلجـأ شركة المساهمة إلى زيـادة رأس مالهـا لغـرض    
ـ    حيث يمكن أن  ـبط الاقتصـادي والخوص تكون هناك أسباب قانونيـة تتمثـل فـي الض  ة، أمـا  ص

الأكثر انتشارا تتمثل فـي حاجـة الشـركة إلـى رؤوس الأمـوال خاصـة       الأسباب الاقتصادية فهي 
وأن صـل عـام للقيـام بالمشـاريع الضـخمة والتـي تتطلـب رؤوس        أجـدت ك شركة المساهمة و

  .أموال كبيرة

تجنب التمويل التقليدي يعد أهم أسباب هـذه العمليـة، خاصـة أنـه يثقـل       إلى جانب ذلك فإن
جـراءات وتماطـل البنـوك    مانات وفترة زمنية طويلـة بسـبب الإ  كاهلها بالقروض، كما يتطلب ض

  .والمؤسسات المالية، كما قد لا تكون هذه القروض متاحة في بعض الأحيان

بالنسبة لطرق الزيادة في رأس المال نجد أن الم ع الجزائـري مـنح لشـركة المسـاهمة     شـر
ماليـة واختيـار الطريقـة    طـار تكييـف لقـدراتها ال   طرق لزيادة رأس مالهـا، وذلـك فـي إ    عدة

إصـدار  شركة المساهمة أن تلجأ إلـى زيـادة رأس مالهـا إمـا عـن طريـق       لالمناسبة في ذلك، ف
 ـف الجمهـور والمسـاهمين القـدامى، وإ   اب العام من طرأسهم جديدة تطرح للاكتت ا عـن طريـق   م

ين إلى أسهم أو إدماج الاحتياطي أو الأرباح في رأس المالتحويل سندات الد.  

أسبة لأسباب التخفيض فهي تعود ا بالنّأمساس   ـا إلـى سـوء تقـدير الم  ين لـرأس المـال،   ؤسس
ن الشـركة مـن خـلال هـذا التعـديل مـن       ركة للخسـارة، بحيـث تـتمكّ   ض الشّأو في حالة تعر
  . استرجاع توازنها



 :الخاتمة
 

56 
 

وتتمثل طرق تخفيض رأس مال شركة المسـاهمة فـي تخفـيض القيمـة الاسـمية للسـهم أو       
  .مهاهسالأسهم الأصلية أو شراء الشركة لأتخفيض عدد 

عيـة العامـة غيـر    وبالنسبة لإجراءات التعـديل والـذي يتطلـب صـدور قـرار مـن الجم      
  .خذ بعد صدورهتّجراءات تُإخذ قبل صدور هذا القرار، وتّجراءات تُالعادية، فهنالك إ

ل في استدعاء الجمعيـة العامـة غيـر العاديـة، مـع تـوفر       ابقة للقرار تتمثّجراءات السفالإ    
، تختلـف بحسـب   جراءات تتخـذ بعـد قـرار التعـديل    إالنصاب القانوني المطلوب في ذلك، ونجد 

  .و التخفيضالزيادة أ

ع رتـب فـي مخالفـة هـذه الشـكليات      شـر الم ن، فإوبصدد حماية حقوق المساهمين والغير
ري شـركة المسـاهمة عنـد قيـامهم بهـذا      جزائيـة لمسـي  والضوابط عقوبات مدنيـة، وعقوبـات   

  .التعديل

س مـال شـركة المسـاهمة،    أحكـام تعـديل ر  التي تتمحور حول أفضت دراستنا هذه وألقد   
  :اليةتائج التّلى النّإ

خفيض وذلـك وفـق الظـروف    رأس مال شركة المساهمة قابل للتعديل سـواء بالزيـادة أو بـالتّ    -
 .التي تمر بها الشركة

 .تعديل رأس مال شركة المساهمة من إختصاص الجمعية العامة غير العاديةقرار  -
عملية تعديل رأس المال تكون في غالب الأحيـان، برغبـة الشـركة غيـر أنـه وفـي بعـض         -

تخفـيض لـرأس   عنـد  الحالات تتم بقوة القانون وهو ما فرضه القـانون علـى شـركة المسـاهمة     
ربـع رأس مـال شـركة المسـاهمة، أو بمناسـبة      مالها في حالة لحقتها خسائر بلغـت أقـل مـن    

 .الضبط الإقتصادي
جـراء اسـتثنائي وخطيـر خاصـة فـي حالـة       إس مال شركة المسـاهمة هـو   أجراء تعديل رإ -

 .س المالأتخفيض ر
ع الجزائـري الحمايـة القانونيـة لـرأس مـال شـركة المسـاهمة وذلـك جـراء          شرالم ىأفض -

 .التلاعبات التي تطرأ عليه
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   :فهي ،ليهاإشارة من المفروض ذكره كملاحظات والإ هنّأنرى  ا في مامأ  
لأنـه  ) 594مـادة  (تغيير الحد الأدنى لرأس مال شركة المسـاهمة المحـدد بالقـانون التجـاري      -

لا يتماشى مع الظـروف الإقتصـادية، والإصـلاحات السـارية المفعـول، وكـذلك المشـروعات        
إسـتثمارية ضـخمة لـذا مـن الأفضـل علـى        الإقتصادية التي تمارسها الشـركة كونهـا شـركة   

المفـي   الحـد الأدنـى   على غرار ما قـام بـه مـن زيـادة     594ع أن يقوم بتعديل نص المادة شر
 .)2018( لبنوك والمؤسسات المالية في آخر تعديلارأس مال 

عمليـة   خاصـة وأن  ضـحة تحديد طـرق تخفـيض رأس مـال شـركة المسـاهمة بصـفة وا       -
 .للشركة التخفيض خطيرة بالنسبة

 ـسـتدعاء أع اتحديد طريقـة واضـحة ومعينـة لكيفيـة      - اء الجمعيـة العامـة غيـر العاديـة     ض
 .ا صاحبة القرار في شركة المساهمةهبإعتبار

تخفيف إجراءات وشروط الدخول إلى البورصة في الجزائر، حتى يسمح لمختلف الشركات الدخول  -
بإصدار أسهم جديدة تطرح للإكتتاب العام،  رادت ذلكزيادة رأسمالها إذا أ ومن ثمة، قإلى هذه السو

 .ومنه تنشيط السوق المالية
- على المفيما ع الجزائري تنظيم أحكام خاصة بالمسؤولية المدنية لمسيري شركة المساهمةشر ،

س مال شركة المساهمة، على غرار ما نص عليه بالنسبة للمسؤولية أجراءات تعديل رإيخص مخالفات 
ن، وعلى غرار مانص عليه في القانون التجاري، في ما يخص المسؤولية المدنية ألشّهذا ا فيالجزائية 

  .الناتجة عن بطلان الشركات التجارية
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  :والمراجعقائمة المصادر 
  المصادر - أولا

I - النصوص القانونية  
  :الأوامر -أ    
، الصـادرة بتـاريخ   79، يتضمن القانون التجاري ، ج ر عدد 1975سبتمبر  26المؤرخ في  75/59الأمر   -01

  .المعدل والمتمم 1975سبتمبر  30
، 48ر، عـدد  .العمومية، ج، المتعلق بخوصصة المؤسسات 1995أوت  26المؤرخ في  22-95الأمر رقم   -02

  .، الملغى1995سنة 
، والمتعلق بتنظيم المؤسسات العمومية الاقتصـادية وتسـييرها    2001أوت  20المؤرخ في  04-01الأمر   -03

  47ر، عدد .وخوصصتها، ج
 2003غشت  26المؤرخ في  11-03، يعدل ويتمم الأمر 2010غشت  26المؤرخ في  04-10الأمر رقم   -04

  .50ر، عدد .بالنقد والقرض، جوالمتعلق 
-04م بالنظام ممعدل ومت 1997-06-01، بتاريخ 36ج ر ع  1996-06-22مؤرخ في  02-96النظام   -05

 المتعلق بالإعلام الواجب نشره مـن  2005-03-27بتاريخ  22ج ر ع  2004 -06-08مؤرخ في  01
  .منقولة قيمالشركات والهيئات التي تلجأ إلى علنية الإدخار عند إصدار  طرف

س مال البنوك والمؤسسـات الماليـة،   أ، المتعلق بالحد الأدنى لر2018نوفمبر  4مؤرخ في  03-18النظام   -06
  .73ر، عدد .ج

  :المراسيم -ب
المتعلق ببورصة القيم المنقولة المعدل والمتمم  1993ايو م 23المؤرخ في  10-93المرسوم التشريعي رقم   -01

  .19ج ر عدد  2004-02-17 المؤرخ 04-03بالقانون 
القانون التجاري  موالمتضمن تطبيق أحكا 23/12/1995 المؤرخ في 438-95المرسوم التنفيذي رقم   -02

  .80المتعلق بشركات المساهمة والتجمعات، ج ر، عدد 
، المتعلـق بالحـد الأدنـى لـرأس مـال      2009-11-16المـؤرخ فـي    09/375المرسوم التنفيذي رقـم    -03

  67ر، عدد .التأمين، جشركات 
  

  :المراجع_ ثانيا
I.  الكتب: 
أحسن بوسقيعة، الوجيز في القانون الجزائي الخاص، الجزء الثاني، دار الهومة للطباعة والنشر، الجزائر،   -01

2004  
  .2011ط، منشورات الحلبي الحقوقية، بيروت، لبنان، .إلياس ناصيف، الشركات التجارية، د  -02
  2008إبراهيم، حقوق المساهم في شركة المساهمة، منشورات الحلبي الحقوقية، بيروت، لبنان، جاسم فاروق   -03
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  1995هاني محمد دويدار، التنظيم القانوني للتجارة، القسم الثالث الشركات التجارية، بيروت،   -04
  .2018دار الخلدونية، الجزائر،  ط،.،د زايدي خالد، أحكام شركات الأموال،  -05
حسين تونسي، تطور رأس مال شركة المساهمة ومفهوم الربح في الشركات التجارية، دار الخلدونية، الطبعة   -06

  2008الأولى، 
  1998الأسكندرية، مصر، دار الجامعية للنشر، محمد الحناوي، المؤسسات المالية البورصة والبنوك التجارية،  -07
الشركات التجارية، الأحكام العامة في شركات الأشخاص، شركات محمد فريد العريني، القانون التجاري   -08

  1996الأموال، دار الجامعة الجديدة للنشر، الإسكندرية، مصر، 
محمد فريد العريني، القانون التجاري شركات الأموال والأشخاص، الدار الجامعية للطباعة والنشر،   -09

  2001الإسكندرية، مصر، 
المؤسسات العامة في التشريع الجزائري والمقارن، دار الجامعة الجديدة للنشر،  منية شوايدية، خوصصة  -10

  2018الإسكندرية، مصر، 
شركات الأموال،  -شركات الأشخاص–مصطفى كمال طه، الشركات التجارية، الأحكام العامة في الشركات   -11

  .1998دار الجامعة الجديدة، الإسكندرية، مصر، 
  2003شركات الأموال في القانون التجاري الجزائري، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، نادية فضيل،   -12
وبي، الشركات التجارية، النظرية العامة للشركات وشركات الأشخاص، الطبعة الثانية ، القـاهرة،  يسميحة القل  -13

1992.  
محمد بسيوني، مبدأ تداول الأسهم في شركات المساهمة، دراسة فقهية مقارنة، دار الفكر  عبد الأول عابدين  -14

  2008الجامعي، الإسكندرية، مصر، 
  1970 لبنان، عيد إدوارد، الشركات التجارية، شركة المساهمة، مطبعة النبوي، بيروت،  -15
  1998مكتبة التربية، بيروت، لبنان، ، دار 04فوزي محمد سامي، شرح القانون التجاري، المجلد   -16
، الإصدار 1، الشركات التجارية الأحكام العامة والخاصة، دار الثقافة للنشر والتوزيع، طساميفوزي محمد   -17

  .2009، عمان، 4
II. الرسائل والمذكرات الجامعية:  

 :اطروحات الدكتوراه  - أ
    

زعرور عبد السلام، زيادة رأس مال شركة المساهمة وفقا للتشريع الجزائري، أطروحة لنيل شهادة دكتوراه   -01
  .2018/2019، الجزائر، -بسكرة–العلوم القانونية، جامعة محمد خيضر 

 :مذكرات الماستر -  ب
  

الشركة التجارية، مذكرة لنيل شهادة الماستر ، كلية الحقوق  حمداوي هناء المسؤولية المدنية والجزائية لمسير  -01
  .2016/2017والعلوم السياسية، جامعة محمد بوضياف، المسيلة، 

رأس المال في شركات المساهمة، مذكرة لنيل شهادة الماستر الأكاديمي،  كتاب خيرة، دخان سميحة وداد، ثبات  -02
  2017/2018جامعة محمد بوضياف، المسيلة، الجزائر، 

فيروز لوصيف، تمويل رأس مال شركة المساهمة، مذكرة لنيل شهادة الماستر في الحقوق، قانون أعمال،   -03
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  .2017/2018جامعة العربي بن مهيدي، أم البواقي، الجزائر، 
لرابي فاطمة الزهراء، تعديل رأس مال شركة المساهمة وفق القانون الجزائري، مذكرة ، خيخا ريم خديجة  -04

شهادة ماستر تخصص إدارة أعمال، كلية الحقوق والعلوم السياسية، جامعة الجيلالي بونعامة مقدمة لنسل 
  2015، الجزائر، خميس مليانة

ابتسام، النظام القانونية لرأس مال الشركات التجارية، مذكرة لنيل شهادة الماستر في غماتي عادل، قرومي   -05
  2014/2015القانوني، كلية الحقوق والعلوم السياسية، جامعة أحمد بوقرة، بومرداس، 

  

III. المقالات: 
مجلة  منية شوايدية، تأسيس الشركات التجارية التجارية في التشريع الجزائري بين الطابع التعاقدي والنظامي،   -01

، 12قسم العلوم الاقتصادية و القانونية، المجلد الصادرة عن جامعة الشلف، ،  الأكادمية الاجتماعية والإنسانية
  2020، 02العدد 

مجلة أبحاث ي شركة المساهمة عن المخالفات المتعلقة بتعديل رأس مالها، عبد السلام زعرور، مسؤولية مسير  -02
، كلية الحقوق والعلوم السياسية، جامعة محمد الصديق بن يحيى، جيجل، العدد الثالث، دون قانونية وسياسية

  سنة
، جامعة الراسخونمجلة عمار عبد الوهاب محمد ناصر، رأس مال الشركات المساهمة الاكتتاب والتعديل،   -03

  2018البحرين، كلية الحقوق، 
، العدد 06، المجلد مجلة الدراسات القانونية المقارنةفوزية ميراوي، تخفيض رأس مال شركات الأموال،   -04

  .2020سنة ، 02
  

IV. راتالمحاض:  
  

طلبة السنة الثالثة قانون خاص غير منشورة، كلية ألقيت على " منية شوايدية، محاضرات الشركات التجارية  -01
  .2017/2018، قالمة، 1945ماي  08الحقوق والعلوم السياسية، جامعة 

  
V- مواقع إلكترونية:  

  .www.cosb.orgموقع لجنة تنظيم ومراقبة عمليات البورصة   -01
 

http://www.cosb.org.
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  :الملخص
العناصـر التـي يقـوم عليهـا هـذا النـوع       ان راس المال في شركة المساهمة هو احد اهم 

من الشركات، فالمسوؤلية المحدودة للشـركاء فـي شـركة المسـاهمة، والتـي تكـون علـي قـدر         
الحصص المساهم بهـا فـي راس المـال،  جعلـت مـن راس مـال شـركة المسـاهمة الضـمان          

  .الرئيسي لدائنيها 
عليـه هـي ماجعلـت    لعل اهمية راس المال في شركة المسـاهمة، وضـرورة المحافظـة      

مختلف التشريعات، وعلى غرارهـا التشـريع الجزائـري يتبنـى مبـدا ثبـات راس مـال شـركة         
  .المساهمة

هذا المبدا الذي جعل من  تعـديل راس المـال فـي شـركة المسـاهمة ، سـواء بالزيـادة او        
 ـ      اط التخفيض اجراءا استثنائيا ، لخطورة هذا التعـديل لا سـيما عنـد تخفـيض راس المال،كمـا اح

هذا التعديل  باحكام صارمة تنظمها قواعـد امـرة، وقـرر عقوبـات رادعـة لكـل مسـوؤل فـي         
  . الشركة على مخالفة اجراءات التعديل

  
الجمعية العامة الغير  - المسؤولية الجزائية والمدنية –رأس المال  –شركة المساهمة :الكلمات المفتاحية

  .عادية
Abstract : 

The capital in a joint-stock company is one of the most important elements on which 

this type of company is based. The limited liability of the partners in the joint-stock company, 

which is to the extent of the shares contributed in the capital, made the capital of the joint-

stock company the main guarantee for its creditors. 

Perhaps the importance of capital in a joint stock company, and the need to preserve it, 

is what made the various legislations, and similar to it, the Algerian legislation adopts the 

principle of the stability of the capital of the joint stock company. 

This principle made the amendment of the capital in the joint-stock company, whether 

by increasing or decreasing an exceptional measure, due to the seriousness of this amendment, 

especially when reducing the capital. 

 

Keywords: joint stock Company - capital - criminal and civil liability - extraordinary general 
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