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 لً عثٟ ػصٟٔ ػٍّب.ٚ 
 

أ٘ضٞ دٍُ الأِؾ دم١مخ ا١ٌَٛ ٚ طوغٜ اٌغض لجً أٞ أدض إٌٝ الله اٌٛادض اٌوّض 

 اٌظٞ أِضٟٔ ثبٌمٛح ٚ اٌوجغ ٚ اٌؼؼ٠ّخ ٚ ٚفمٕٟ فٟ إرّبَ ٘ظا اٌؼًّ.

أ٘ضٞ ٘ظا اٌؼًّ اٌّزٛاًغ إٌٝ أعٚع ِشٍٛل١ٓ فٟ اٌٛجٛص إٌٝ اٌٍظاْ لبي رؼبٌٝ 

ف١ّٙب: لً عثٟ اعدّّٙب وّب عث١بٟٔ هغ١غا ٚ لبي رؼبٌٝ أ٠ٌب: ٚ لا رمً ٌّٙب 

أف ٚ لا رٕٙغّ٘ب ٚ لً ٌّٙب لٛلا وغ٠ّب إٌٝ رٍه اٌلّؼخ اٌغب١ٌخ اٌزٟ أٔبعد 

أٍبي الله فٟ    صجيحخ اٌغب١ٌخد١برٟ ثٌٛئٙب، ٔجغ اٌذٕبْ ٚ ػاص الأ٠بَ أِٟ 

 ػّغ٘ب ٚ أثمب٘ب ربجب فٛق عأؿٟ.

إٌٝ ِٓ فبق ػطفٗ غؼاعح الأِطبع ٚ رذضٜ ثوجغٖ ِغاعح الألضاع، ٚ أدغق 

ؿ١ٕٓ ػّغٖ ِٓ أجً أْ ٠ٌٟء صعثٟ ٚ ٠غأٟ فٟ اٌضعجبد اٌؼلا ِٓ اٌؼٍُ ٚ 

 الأسلاق ٚ ػٍّٕٟ و١ف أدت الله ٚ عؿٌٛٗ إٌٝ ِٓ اؿّٗ غبٌٟ ٚ كأٔٗ غبٌٟ

 أٍبي الله فٟ ػّغٖ. سليمبن إٌٝ اٌغبٌٟ ػٍٝ لٍجٟ أثٟ

 ٚأؿىٕٙب فـ١خ جٕبرٗفبطمخ الزهزاء رحمهب الله إٌٝ عٚح جضرٟ اٌطب٘غح 

 وّب أ٘ضٞ ثّغح جٙضٞ إٌٝ ِٓ كبعوٟٛٔ ِذجخ الأَ ٚ ػطف الأة

 إسٛرٟ ٚأسٛارٟ  

 لــــــــــىدىمـــإٌٝ ػٚجٟ لغح ػ١ٕٟ 

 أػّبِٟ أسٛاٌٟ ػّبرٟ ٚ سبلارٟإٌٝ وً الأً٘ ٚ الألبعة سبهخ 

 ٚإٌٝ ثٕبد ٚطوٛع اٌؼبئٍخ

 أؿّبء، ه١ٍذخوّب أ٘ض٠ٙب إٌٝ هض٠مبد اٌضعة: 

وّب لا ٠فٛرٕٟ أْ أ٘ضٞ ٘ظا إٌجبح إٌٝ ِٓ لبؿّٕٟ ٘ظا اٌؼًّ ثذٍٖٛ ِٚغٖ ِٓ 

 أؿبرظح وغاَ وّب أسن ثبٌظوغ الأؿزبط 

  ثعلي حمزح

 ع٠خ.لـُ اٌؼٍَٛ اٌزجب  0202إٌٝ وً ِٓ سغ٠جٟ صفؼخ 

إٌٝ وً ِٓ ٔـ١ُٙ لٍّٟ ٌُٚ ٠ٕـبُ٘ لٍجٟ.



 

 

 

 

 

لً عثٟ ػصٟٔ ػٍّب.ٚ
ادض اٌوّض اٌظٞ أ٘ضٞ دٍُ الأِؾ دم١مخ ا١ٌَٛ ٚطوغٜ اٌغض لجً أٞ أدض إٌٝ الله اٌٛ

 أِضٟٔ ثبٌمٛح ٚاٌوجغ ٚاٌؼؼ٠ّخ ٚ ٚفمٕٟ فٟ إرّبَ ٘ظا اٌؼًّ.

أ٘ضٞ ٘ظا اٌؼًّ اٌّزٛاًغ إٌٝ أعٚع ِشٍٛل١ٓ فٟ اٌٛجٛص إٌٝ اٌٍظاْ لبي رؼبٌٝ 

ف١ّٙب: لً عثٟ اعدّّٙب وّب عث١بٟٔ هغ١غا ٚ لبي رؼبٌٝ أ٠ٌب: ٚ لا رمً ٌّٙب أف 

رٍه اٌلّؼخ اٌغب١ٌخ اٌزٟ أٔبعد د١برٟ ٚ لا رٕٙغّ٘ب ٚ لً ٌّٙب لٛلا وغ٠ّب إٌٝ 

أٍبي الله فٟ ػّغ٘ب ٚ أثمب٘ب    سعبد ثٌٛئٙب، ٔجغ اٌذٕبْ ٚ ػاص الأ٠بَ أِٟ اٌغب١ٌخ

 ربجب فٛق عأؿٟ.

إٌٝ ِٓ فبق ػطفٗ غؼاعح الأِطبع ٚ رذضٜ ثوجغٖ ِغاعح الألضاع، ٚ أدغق ؿ١ٕٓ 

اٌؼٍُ ٚ الأسلاق ٚ ػّغٖ ِٓ أجً أْ ٠ٌٟء صعثٟ ٚ ٠غأٟ فٟ اٌضعجبد اٌؼلا ِٓ 

 ػٍّٕٟ و١ف أدت الله ٚ عؿٌٛٗ إٌٝ ِٓ اؿّٗ غبٌٟ ٚ كأٔٗ غبٌٟ

 أٍبي الله فٟ ػّغٖ. محمد صبلح إٌٝ اٌغبٌٟ ػٍٝ لٍجٟ أثٟ

 مزيىمخٚإٌٝ رٛأَ عٚدٟ  أيمهإٌٝ أسٟ ٚعف١مٟ 

 حجيت الزحمبنإٌٝ إثٕٟ لغح ػ١ٕٟ 

 دفظٗ اللهشمس الديه ٚإٌٝ ػٚجٟ ربج عأؿٟ 

 إٌٝ عف١مبد اٌّلٛاع اٌلارٟ لبؿّٟٛٔ ٌذظبد اٌفغح ٚاٌذؼْ

 ١ٌّبء ِٚغٚح دفظُٙ الله ٚعػبُ٘.
وّب لا ٠فٛرٕٟ أْ أ٘ضٞ ٘ظا إٌجبح إٌٝ ِٓ لبؿّٕٟ ٘ظا اٌؼًّ ِٓ أؿبرظح وغاَ وّب أسن 

 ثعلي حمزحثبٌظوغ الأؿزبط 

 لـُ اٌؼٍَٛ اٌزجبع٠خ.  0202إٌٝ وً ِٓ سغ٠جٟ صفؼخ 

ٔـ١ُٙ لٍّٟ ٌُٚ ٠ٕـبُ٘ لٍجٟ. إٌٝ وً ِٓ
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 ِممغ، إلا أْ اٌٛالممغ لا ٠زٕبؿممت الاؿممزاّبعاٌجؼائممغ ٌزغل١ممخ ٚرلممج١غ ِٕممبر  ثممظٌزٙبعغممُ اٌجٙممٛص اٌزممٟ 

 ًمؼفٚ اٌّزمأسغ اٌٛالمغ ٠ؼىمؾ د١م  ،ِمُٕٙ جبٔتالأ خسبه اٌّـزاّغْٚ ٖظ٠ذج ٚاٌظٞ اٌّطٍٛة اٌّـزٜٛ

 ٚاٌزـم١ٙلاد اٌذمٛافؼ ِٕخ فٟ ٚرٛؿ١غ ِبص٠خ ِىب١ٔبدإ ِٓ سون ِب عغُ الاؿزاّبع ؿ١بؿخ ٘ضافأ رذم١ك

 خٚاٌـ١بؿ١الإصاع٠خ  خٚاٌمب١ٔٛٔ الالزوبص٠خٚالأجبٔت، ٠ّٚىٓ إعجبع طٌه إٌٝ اٌؼغال١ً  اٌّذ١١ٍٓ ٌٍّـزاّغ٠ٓ

 اٌزب١ٌخ:

 .(السيبسي الاستقزارخ )السيبسي العىائق الأول: الفزع

 رٛافمض ٚرمأسغ اٌّذٍمٟ الاؿمزاّبع عومٛص ػٍمٝ وج١مغ ثمغأ اٌجؼائمغ فٟ اٌـ١بؿٟ الاؿزمغاع ٌغ١بة وبْ

 ثم١ٓخ ل٠ٛم خاٌؼلالم اْ د١م  ،٘غٚثٙبسبهخ ٚ اٌّذغٚلبد لطبع سبعج اٌمطبػبد فٟ خجٕج١الأ ادالاؿزاّبع

.ف١ٗ ٚػ٠بصرٗ الاؿزاّبع ٚرذف١ؼ ِب ثٍض فٟ اٌؼبًِ ٘ظا رٛفغ
1
 

 اٌومٍخ طاد رٍمه اٌّجبكمغح الأجٕج١مخ ادالاؿمزاّبع رمضفك ٚجمٗ فمٟ رممف وبٔمذ اٌزمٟ اٌؼٛائك ُ٘أ ِٓ

 اٌّٛلمف ػمغف ٚلمض ادالاؿمزاّبع ِمٓ إٌمٛع ٘مظا فمٟ اٌغاغمت غ١غ اٚ اٌغافي اٌغؿّٟ اٌـ١بؿٟ ثبٌّٛلف

 لطمبع ثبؿمزإبء اٌمطبػمبد ج١ّمغ فمٟ الأجٕج١مخ ادالاؿزاّبع جٍت فٟ عغجزٗ ثؼض 0991 ؿٕٗ لجً اٌجؼائغٞ

 الاؿزؼّبع ِٓ ٚاٌزذغع الاؿزملاي غضاٖ اٌجؼائغٞ ٌٍفغص إٌفـ١خ اٌذبٌخ ِغ ِزٛافك ِٛلف ٚ٘ٛ ،اٌّذغٚلبد

 ِمٓ طٌمه ػمٓ اٌزؼج١مغ ٠ٚمزُ . الاؿمزؼّبع اكمىبي ادمض أمٗ ػٍمٝ اجٕجمٟ ٘ٛ ِب وً اٌٝ ٠ٕظغ وبْ اط ،اٌفغٔـٟ

 ٚرّٙم١ق ػ١ٍٙمب اٌؼّمِٟٛ اٌمطمبع غحؿم١ط ٚثـمَ الالزومبص٠خ إٌلبٍبد جً ثزأ١ُِ اٌمبئُ اٌذىُ ٔظبَ ٍغف

 اٌجبٔممت فممٟ الاكممزغاوٟ ٔظممبَ رجٕممٟ اْ وّممب ،الاؿممزملاي ِممٓ ػمممٛص ثلاثممخ سمملاي اٌشممبم اٌمطممبع ٚرذجمم١ُ

الاجٕجمٟ الاؿمزاّبع ٍمٝلاٚح ػػم ًئ١ً جض إٌٍٟٛ اٌشبم الاؿزاّبع دظٛظ ْأ ١ًّٕب ٠ؼٕٟ الالزوبصٞ
2
 

 ا١ٙٔمبع ثؼمض خالالزومبص٠ خالاػِ ًغَ ٚرذذ خٚاٌّذ١ٍ خاٌض١ٌٚ ،خٚالالزوبص٠ خاٌـ١بؿ١ اٌظغٚف رغ١غ اْ الا

 رمضع٠ج١ب ٠زذمٛي اٌجؼائمغٞ اٌـ١بؿمٟ اٌّٛلمف جؼمً اٌّبًمٟ اٌممغْ ثّب١ٕ١ٔمبد ِٕزوف فٟ اٌجزغٚي اؿؼبع
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 اٌشبم اٌمطبع رلج١غ ٍج١ؼزٗ ِٓ اٌظٞ ،ا١ٌٍجغاٌٟ إٌظبَ رجٕٟ ٔذٛ ٚاٌزٛجٗ الاكزغاوٟ إٌظبَ ػٓ ثبٌزشٍٟ

   علممُ ٚاٌمممغى إٌمممض لممبْٔٛ هممضع ػٕممضِب 0991 ؿممٕٗ خاٌجضا٠مم ٚوبٔممذ ث١ّٕٙممب ر١١ّممؼ صْٚ جٕجممٟٚالأ اٌممٍٕٟٛ

ٌّؤؿـمبرُٙ  رّا١مً ِىبرمت ٚ ثٕٛن فغٚع ٚ ثٕٛن ثفزخ جبٔتالأ ٌٍّـزاّغ٠ٓ خهغاد عسن اٌظٞ  91-01

 اٌزٛجمٗ اٌجؼائمغٞ ٌٍممبْٔٛ ًمؼخاٌشب خاٌّب١ٌم ٚاٌّؤؿـمبد اٌجٕمٛن فٟ ِـبّ٘زُٙ خاِىب١ٔ ِغ ٚاٌّب١ٌخ خاٌجٕى١

12-10  ٚاٌمممبْٔٛ  01-92  اٌمممبْٔٛ ثومضٚع
1
 ػغفزٙممب اٌزممٟ خٚالا١ِٕمم خالالزومبص٠ خًٌٍٛممؼ١ ٔظممغا ٌٚىمٓ  .

ٚالإِٟٔ  جزّبػٟٚالا الالزوبصٞ اٌٛالغ ػٍٝ ؼىؾرٕ خاٌـٍج١ اثبع٘ب رؼاي لا اٌزٟ ،اٌزـؼ١ٕبد سلاي اٌجؼائغ

ر١مٕزمٛع٠ٓ ثٛلا٠مخ إ١ٌمؼٞ اٌزمٟ وبٔمذ ٌٙمب لثمبع ؿمٍج١خ  اٌغبػٞ اٌذمً خدبصث طٌه ػٍٝ ِابي س١غ ٌٚؼً اٌذبٌٟ

 اٌىٛفبؽ ٙبعاؿ ٚػٍٝ الاؿزاّبع ًّبْ ١٘ئبد ُ٘أ فبْ فٟ اٌجؼائغ، بلاؿزاّبعػٍٝ ثمخ اٌلغوبء الأجبٔت ث

 لبِمذٌٙمظا  ِغرفمغ اٌجمض اٌشطغ طاد اٌجٍضاْ ث١ٓ ِٓ اٌجؼائغ ثزو١ٕف لبِذ اٌجلاص ٌشطغ رمض٠غ٘ب سلاي ِٓ

 ؿبؿممٟالأ اٌّذممضص رىممٓ ٌممُ اٌؼ٠ممبصح ٘ممظٖ أْ لاإ خ،اٌـ١بؿمم١ اٌّشممبٍغ ًممض ادالاؿممزاّبع رممب١ِٓ ػمملاٚاد ثغفممغ

 ا١ٌٍٕٛمخ الاػملاَ ٚؿمبئً ٌؼجزمٗ اٌمظٞ فبٌمضٚع اٌجؼائمغ ػمٓ ٚاٌّذ١ٍمخ الأجٕج١مخ ادالاؿمزاّبع ًٚمؼف ٌغ١بة

ف١ٙب الاؿزاّبع ػٓ ٔب١٘ه اٌجؼائغ ػ٠بعح فٟ دزٝ ٠فىغ لا اٌّـزاّغ جؼٍذ ٚالأجٕج١خ
2
. 

 الإداريخ العىائق :الثبوي الفزع

 طٌممه ٠ٚىممْٛ كشومم١خ غممغاىلأ اٌـممٍطخ اٚ إٌّوممت اؿممزشضاَ ؿممٛء فممٟ رزّاممً الإصاع٠ممخ اٌؼٛائممك

 ِىٍف خلب١ٔٛٔ خسضِ ثزطج١ك اٌّـؤٚي ٚأ اٌّٛظف ل١بَ ف١ؼزجغ ،حغكٛاٌ ػٍٝ ذوٛياٌ ٚأ اٌّزؼب١ٍِٓ زؼاػثبث

 ٠ّٕؼٙمب خسضِم رممض٠ُ ػٕمض فـمبصا اٌّؼبوـمخ اٌذبٌمخ رؼزجمغ ، ٚومظٌهفـمبصا ،عكمٖٛ ػٍمٝ اٌذوٛي ِمبثً ثأصائٙب

لبٔٛٔب ثٙب ِـّٛح غ١غ رغاس١ن ٚرمض٠ُ خاٌـغ٠ اٌّؼٍِٛبد وزـغ٠ت اٌمبْٔٛ
3

 اٌّؼجمغ اٌمضٌٟٚ اٌجٕه زمغ٠غ. ف

 ػٍمٝ ٠مضي ِمب ٚ٘مٛ ،اٌؼبٌُ ِـزٜٛ ػٍٝ ِزأسغح ِغارت فٟ اٌجؼائغ ٠غرت الاػّبي اصاء ؿٌٙٛٗ ثّؤكغ ػٕٗ

 ػٓ اٌّـزاّغ٠ٓ ػؼٚف اٌٝ ثبٌزبٌٟ ٠ٚؤصٞ ادالاؿزاّبع ٚرٕف١ظ اٌّلبع٠غ ثئٔلبء خاٌشبه الاجغاءاد رؼبلض

 .اٌلفبف١خ ِؤكغ ٠ظٙغ وّب اٌجؼائغ فٟ الاؿزاّبع

 ِمٓ اًٌٛمغ ْأ وّمب .لالزومبص٘ب رٙض٠مضا رلمىً اٌزمٟ اٌشط١مغح اٌفـمبص حظمب٘غ ِٓ رؼبٟٔ اٌجؼائغ ْإ

٠غاَ ِب ادـٓ ػٍٝ ١ٌؾ الالزوبص٠خ اٌذغ٠خ ػا٠ٚخ
4
. 
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 .القبوىويخ العىائق الثبلث: الفزع

 بلاؿممزاّبعث اٌشبهممخ ٚاٌزلممغ٠ؼ١خ اٌمب١ٔٛٔممخ إٌوممٛم ًٚممٛح ػممضَ فممٟ اٌمب١ٔٛٔممخ اٌؼٛائممك رزّاممً

 فممٟ اٌذبهممٍخ اٌزطممٛعاد ِـممب٠غح ٚػممضَ ٌِممّٛٔٙب فممٟ رفوممً اٌزممٟ ٚاٌزٕف١ظ٠ممخ اٌزفـمم١غ٠خ اٌٍممٛائخ ٚغ١ممبة

 ِٓ رؼبٟٔ رؼاي لا اٌزٟ اٌمطبػبد ِٓ ػضص لاؿ١ّب سغٜالأ اٌمطبػبد رلغ٠ؼبد ِغ خ٠الاؿزاّبع اٌزلغ٠ؼبد

 اٌوٕبػ١خ اٌمطبػبد ثؼي ٚدزٝ اٌّوغف١خ إٌّظِٛخ غغاع ػٍٝ الاهلاح ِجبي فٟ جّٛص كجٗ
1
. 

 رـمزٛجت ٚاٌزمٟ خػبِم ثومفخ الالزومبصٞ إٌلمبٍ ٌٙمب ٠شٌمغ اٌزٟ اٌمب١ٔٛٔخ اٌّوبصع رؼضص ٠ٚلىً

 اٌّـممزاّغ٠ٓ غرٕف١مم فممٟ رـممبُ٘ اٌزممٟ اٌؼٛاِممً دممضأ ثٙممب اٌّؼ١ٕمم١ٓ ٍممغف ِممٓ ٌٙممب ٚاٌّـممزّغح اٌضائّممخ اٌّزبثؼممخ

 ٚلبْٔٛ اٌٌغائت ٚلبْٔٛ اٌجّبعن ...إٌز. الاؿزاّبعسوٛهب الأجبٔت ُِٕٙ. فٕٙبٌه لبْٔٛ رط٠ٛغ 

 ٚػمبصح اٌزى١ٍ١ّمخ اٚ اٌـم٠ٕٛخ اٌّب١ٌمخ لمٛا١ٔٓ اهضاع خثّٕبؿج اٌضٚعٞ ٌٍزؼض٠ً خلبثٍ اٌمٛا١ٔٓ ٘ظٖ وًٚ

 اٌزطج١مك ٠ؤجمً اٌمظٞ ِمغالأ ،رطج١مٙمب و١ف١مٗ رذمضص ٚأظّمخ ِغاؿم١ُ اٌمٝ اٌممٛا١ٔٓ ٘مظٖ ِٛاص ثؼي رذزبج ِب

 فؼٍمٝ .ٚالأٔظّمخ اٌّغاؿم١ُ ٘مظٖ همضاعإ فمٟ اٌّـمجٍخ اٌزمأس١غاد الاػزجمبع فمٟ اسمظٔب اطا سبهخ ،ٌٙب ٟاٌؼٍّ

 ِٚزبثؼزٙمب ٚصػّٙمب ادالاؿزاّبع ٌزغل١ٗ ا١ٌٍٕٛخ اٌٛوبٌخ لإٔلبء اٌزٕف١ظٞ اٌّغؿَٛ هضٚع رأسغ اٌّابي ؿج١ً

      علممُ ّغاٌمم  فممٟ ػ١ٍٙممب إٌّوممٛم الأجٕج١ممخ ادالاؿممزاّبع عثممبحأ رذ٠ٛممً و١ف١ممبد ثزذض٠ممض اٌّؼٕممٟ ٚإٌظممبَ

1114 اٌٝ هضٚعٖ رأسغ 1110 خؿٕ اٌوبصع  10-12
2
. 

 الاقتصبديخ العىائق الزاثع: الفزع

 اؿمزاّبعارٗ ف١خروم اٌمٝ ٚرضفؼمٗ اٌّـمزاّغ رٕفمغ اٌزمٟ الالزومبص٠خ اٌظمغٚف فمٟ اٌؼٛائمك ٘مظٖ رزّاً

 اٌزمٟ اٌؼٛائمك ٘مظٖ ، ٚ٘مٟ ِزٕٛػمخ، ٚف١ّمب ٠ٍمٟ ؿمٕؼغى أ٘مُاٌّـزمج١ٍخ ؿزاّبعارٗا ٌغبءإ ٚأ ٚرأج١ً اٌمبئّخ

 :اٌجؼائغٞ الالزوبص رـٛص

o َٔظمغا ٚ٘مظا اٌـمٛق الزومبص ٠شمن ف١ّمب اٌجؼائغ٠مخ اٌزجغثمخ دضاثمٗ ثـجت خِٕبفـ ؿٛق ٚجٛص ػض 

اٌغأؿّبٌٟ الالزوبص ٌٝإ اٌّشطَ الالزوبص ِٓ الأزمبي ٌوؼٛثخ
3
. 

o ًفمٟ ؿبؿمبأ كمىبيالإ ٠ٚىّمٓ ،الاؿمزاّبع ػٍمٝ ِـمبػض ػبِمً ٠ؼمض ٌمُ اٌمظٞ ،اٌومٕبػٟ اٌؼمبع ِلى 

 .اٌؼمبع اؿزغلاي لغاع ِٕخ ١٘ئبد عص خػ١ٍّ رزطٍجٙب اٌزٟ اٌؼ١ِٕخ اٌّضح ٍٛي

o َاٌّـمزاّغ٠ٓ جؼٍمذ ،اٌجؼائمغ ثٛعهمخ رجغثمخ فلمً ثؼمض سبهخ ٚرطٛعٖ ٌٟاٌّب اٌـٛق فبػ١ٍخ ػض 

 .اٌجؼائغ غ١غ سغٜأ صٚي اٌٝ اٌزٛجٗ ٠فٌٍْٛ

                                                           



.في الجزائز لاستثمبر الأجىجي المجبشزدور المىبخ الاستثمبري في جذة ا     :ثبلثالفصل ال

90 
 

o َٚاٌغوممٛص ٚاٌشبعج١ممخ خاٌضاس١ٍمم اٌزٛاػٔممبد اسممزلاي ِظممب٘غٖ ِممٓ اٌممظٞ الالزوممبصٞ الاؿممزمغاع ػممض 

 الالزومبص ػمغف ٚلمض ...إٌز، اٌّذ١ٍمخ اٌؼٍّمخ همغف ؿمؼغ ٚرظثمظة اٌّغرفمغ ٚاٌزٌمشُ ٚالأىّبف

 ٛجؼ٘مبٔ ِزؼضصح سزلالادإ اٌؼلغ٠ٓ اٌمغْ ثّب١ٕ١ٔبد ِٕزوف اٌجزغٚي ؿؼبعأ ا١ٙٔبع ِٕظ اٌجؼائغٞ

 رىممب١ٌف اعرفممبع ،اٌزٌممشُ ِٚؼممضي اٌشممبَ اٌممضاسٍٟ ٌٍٕممبر  اٌذم١مممٟ إٌّممٛ ِؼممضي)رظثممظة  :٠ٍممٟ ف١ّممب

 اٌّمضفٛػبد ١ِمؼاْ ٚعهم١ض اٌّذ١ٍمخ اٌؼٍّمخ همغف ؿمؼغ ٚرظثظة اٌفبئضح ؿؼغ فٟ اٌّزّاٍخ اٌز٠ًّٛ

 (.اٌوغف ٚادز١بٍٟ

o صعجممٗ ظممً فممٟ اٌّغممبِغح ٠ّىٕممٗ لا ٚالاجٕجممٟ اٌّذٍممٟ اٌّـممزاّغ فممبْ اٌـممبثمخ إٌمممبٍ اٌممٝ إًممبفخ 

 إٌلمبٍ ْأ اٌجؼائمغٞ الالزوبص ػٓ ٠لادع وّبي اٌٌجبث١خ رـٛص٘ب ؿٛل١ٗ ٚظغٚف ػب١ٌخ ِشبٍغح

 ٞالاؿمزاّبع إٌلمبٍ ػىمؾ ِغرفؼمخ ِغصٚص٠خ ِٓ ٠ذممٗ ٌّب اٌغبٌت ٘ٛ ثبلاؿز١غاص اٌّزؼٍك اٌزجبعٞ

 فٟ رشون ػٍٝ اٌشبم اٌمطبع كجؼذ ٚاٌزٟ اٌّجبي ٘ظا فٟ ٚاٌزلاػجبد اٌزـ١ٙلاد ػٓ ػلاٚح

 .الاؿزاّبع ػ١ٍّخ فٟ اٌّغبِغح ِٓ ثضلا إٌلبٍ ٘ظا

o ٗاٌؼبِخ الإصاعح ٔظبَ لٌب٠ب ثؼٕٛاْ اٌؼبٌّٟ اٌجٕهأهضعٖ  رمغ٠غ ٚدـت اٌـبثمخ ؿجبةالأ اٌٝ اًبف 

 غ١ممغ اٌمطممبع خِٕبفـمم اٌجؼائممغ فممٟ الاػّممبي ث١ئممخ ػٍممٝ ؿممٍجب رممؤثغ اٌزممٟ اٌؼٛاِممً ِممٓ 1115 ٌـممٕٗ

 ِمٓ % 31 ػٍمٝ ٠ـم١طغ اٌجؼائمغ فمٟ اٌّمٛاػٞ اٌمطمبع ْأ اٌغؿ١ّخ الادوبئ١بد رؤوضإط  اٌغؿّٟ

 وج١ممغٖ سـممبعٖ فممٟ رزـممجت ِغرفؼممخ جممض ٔـممجٗ ٚ٘ممٟ ا١ٌٍٕٛممخ اٌـممٛق فممٟ اٌّزضاٌٚممخ إٌمض٠ممخ اٌىزٍممخ

 ِٛاػ٠مٗ ؿمٛق 455 اٌزجبعح ٚػاعٖ ٚادوذ اٌّلغٚػخ غ١غ إٌّبفـخ سلاي ِٓ إٌٍٟٛ ٌلالزوبص

 ِٓم % 01 ٠مبثمً ثّمب ِزمضسً ٌمفأ 011 ف١ٙمب ٠ٕلمَ ِغثمغ ِزمغ ١ٍِمْٛ 1.6 ثٍغذ اجّب١ٌخ ثّـبدٗ

 اٌجؼائممغ فممٟ اٌغؿممّٟ غ١ممغ الالزوممبص دجممُ ٠ٚجٍمم  اٌزجممبعٞ اٌـممجً فممٟ اٌّـممج١ٍٓ اٌزجممبع ِجّممٛع

 اٌجٕممه رمممض٠غاد دـممت ٚطٌممه (1111-0999اٌفزممغح ) سمملاي اٌشممبَ اٌممضاسٍٟ إٌممبر  ِممٓ % 23.0

جضا ِغرفؼخ ,ٔـت ٟٚ٘ اٌضٌٟٚ
1
. 
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http://www.andi.dz/
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1
-الصىبعي القطبع حبلخ المجبشز الأجىجي الاستثمبر جذة في ثبلجزائئز الاستثمبر مىبخ دور  

 
2
 .334نفس المرجع، ص  

http://www.andi.dz/index.php/ar/bilan-des-investissements
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الولخص:

الاجىبي المباشز حسعى الدول إلى جىفير مىار اسدثماري مىاسب في  الاسدثمار من أجل اسخقعاب 

ظل الخددًاث والخعىراث التي حعزفها الساخت الدوليت، وفي ظل هاجه الخعىراث قامذ الجشائز بعدة 

اصلاخاث اقخصادًت وجدفيزاث، إضافت إلى العدًد من القىاهين والدشزيعاث، جاءث هذه الدراست  

الأجىبي المباشز في الجشائز في  الاسدثمار ي في الجشائز وأثزه على الاسدثمار المىار  لتهدف إلى جىضيذ واقع

(،  وجم اجباع المىهج الىصفي والخدليلي، في الدراست والتي ابزسث عدة 5349-5333الفترة الممخدة بين )

اقخصادًت  الاجىبي المباشز مزجبغ بخىفير ظزوف وشزوط الاسدثمار هخائج من أهمها أن الىجاح في جذب 

الاجىبي المباشز إلى أهه  الاسدثمار وأمىيت وسياسيت ملائمت، ورغم الجهىد التي بذلتها الجشائز في جذب 

 ماسالذ بعيدة هىعا ما عن ما هى مخىقع. 

ي، البيئت الاسدثمار الأجىبي المباشز، المىار  الاسدثمار الأجىبي،  الاسدثمار  الكلوات الوفتاحية:

 الاقخصادًت.

Abstract: 

In order to attract foreign direct investment, countries seek to provide a 

suitable investment climate in light of the challenges and developments in the 

international arena, In light of these developments, Algeria undertook several 

economic reforms and incentives, in addition to many laws and legislations, this 

study aimed to clarify the reality of the investment climate in Algeria and its 

impact on foreign direct investment in Algeria during the period between (2000-

2016), the descriptive and analytical approach was followed, in the study, which 

highlighted several results, the most important of which is that success in 

attracting foreign direct investment is linked to providing appropriate economic, 

security and political conditions and conditions, despite the efforts made by 

Algeria to attract foreign direct investment, it is still somewhat far from what is 

expected. 

Key words: foreign investment, foreign direct investment, investment climate, 

economic environment. 


