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Résumé :

La société économique utilise différentes sources de financement pour couvrir tous ses
besoins de financement, mais elle recherche la source avec un faible cout et un rendement
plus élevé chaque fois que les circonstances le permettent, et le choix de la structure de
financement optimale prend en compte plusieurs facteurs propres a I’établissement et a son
environnement, et cela doit s’inscrire dans une politique de financement approprice. Les plus
importants de ces facteurs sont le rendement, le cout d’emprunt, la structure des actifs, le taux
de croissance et la taille de I’institution, car chaque institution essaie de trouver une structure
de financement appropriée pour qu’elle serve ses intéréts et maintienne son équilibre financier
et la stabilité de sa politique.

Cependant, malgré la multiplicité de ses sources de financement, il reste nécessaire de
préter attention aux technologies de financement modernes qui ont fait leurs preuves dans les
pays développés, contrairement aux pays en développement comme L’Algérie, ou le recours
a ces technologies reste trés limité en raison de leur nouveauté d’une part et de la
méconnaissance des concepts de base qui y sont liés et de leur importance comme alternatives
de financement efficaces d’autre part.

Les mots clés :

Structure financiere sources de financement traditionnelles, Théories de la structure financiere
Le cout du financement, Levier financier, source de financement modernes, Politique de
financement.
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IME DESTINE A LADMINISTRATION | [n.1.F]o[o[o[ 6] 2| 4]o]3]8[2]e] 3| s[[o] [ ] T T
de ITentreprise ﬂ;,
. ![ =
Activite FABRICATION DE SACS TISSES L_ i Exerc.ce cios |e 31/12/2013 ‘ ‘
haresse Csianacrin ]
ROUTE DE SEDRATA BELKHEIR L .
Serie G, n°2 (20:
X, AT
ACT A vontants | MR A N
Bruts Pertes de Valé‘_tgrs"' e .
‘ ACTIF NON COURANTS % I, 1
} Ecart d'acquisition goodwill + ou - l i ‘
1 Immobitisations incorporelles ! ‘
t Immobilisations corporelles | . R ! B | __
‘i Terrams ] ) 154 600 ! 5 154 000 | 5 154
! e - I S ! :
‘ Batments 1T ast Tl ) ! '(;,l "v.% ;1_130 018j - 499 ¢
t -Autres Immobilisations corporelles 137 597 508 ‘ 50923 ZQOE 86674 218 l 33 096 €
l -Immobilisations en concession ! \
Immobilisations encours 10 126 528 ! 10 126 528 \ 10126¢
) Immobilisations financiéres ! I ~ 4l ~
‘ Titres mis en equivaience ! 1 % J e .
Autres participations et créances rattachees 1 J B
Autres titres immobilisés I
l Prets et autres actifs financiers non courants 2160724 l 2160724 1472
\ Impots Differes Actif R i l
LTOTAL ACTIF NON COURANT —_ﬂ ] ‘ l T abesood ] 18 245 489 ol el
i ACTIF COURANT N S
l Stocks et encours 28 566 714 28 566 714 l 19 891
l Créances et emplois assimilés ! ~ )
| cients - | 40 321 377 40321 377 | 25 830
| T ! e S
1 Autres debiteurs I| 14 265420 14 265 420 ‘ 659 334
=2 o e | - : | i i
E mpots & Assimiles l 76 797 173 76 797 173& 50 902
R | . | Wik
|

% Autres Creances & Emplois assiniles

|

i - T % oW
Disponibilités et assimilés
I

Placements et autres actifs financiers courants

|
|

H
i Frésorer:e
i

57 553 842

! TOTAL ACTIF COURANT

r T

_TOTAL GENERALACTIF !

57 553 842 ‘

717 504 529 |

R TR

: ]
335 ISO 016 l
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IMPRIME DESTINE A L'ADMINISTRATION

Deslgnation d= ['entreprise

[N.I.F[oJo] o] 6] 2] 4] 0] 3[8] 2]6] 3] 5] 3] 0] |

SARL AGROSATI
Activite FABRICATION DE SACS TISSES [
Adresse

ROUTE DE SEDRATA BELKHEIR

Exercice closle 31/12/2013

BILAN (PASSIF)| "

D

"PASSIF

CAPITAUX PROPRES

t Capital emis (ou compte de I'exploitant)

|

|

l 20 504 000 20 504 OOOJ
‘ Capital non appelé I !
Primes et réserves (Réserves consolidees) o i l i
' Ecart de réévaluation o i ‘
‘ Ecart d'équivalence (1) l !
( Résultat net (Résultat net part du groupe) (1) ‘ 23 454 648 6 355 277 ;
kAutres capitaux propres-Report a nouveau I 23078 637 l 17 081 464J‘
‘ Part de la société consohdante (1) o ) ! l - |
‘ Part des minoritaires (1) :
‘TOTAL I 57 037 286 43 79_4\: / 2 ‘
’ PASSIFS NON COURANTS - ‘_j
' Emprunts et dettes financieres 93 822 213 52 391 O':;Ej
’ lm-pots (différés et provisionnés) J
\ Autres dettes non courantes _ i
Provisions et produits comptabilisés d'avance o 1
TOTAL PASSIFS NON COURANTS I1 93 822 213 52 39*92:
PASSIFS COURANTS
‘ Fournisseurs et comptes rattachés l 107 508 051 69 342 660 !i
! Impots ) - - o 1 B 6 876 237 \ 3 28C 00 1
!f\utres dettes S ] ) ] 2832 aool 617 G
i;i’résuu":ne Passit 57 673428 52 801 wa
iLOl’AL PASSIFS COURANTS 11 174 890 518 202 “:‘2’)*1
ii(_)_TAL GENERAL PASSIF 335750018 298 528 022 Il
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- - T R (1 S e ) P S S s T & T
| IMPRIME DESTINE A L'ADMINISTRATION | "n.1Flofol o] 6] 2[4lo[ 3le]26[[s[a[o] [T [ [ ]

e iy

~ e N
Designation reprls

| (@

SnLisbi -o% :
SARL AGROSATI ) Exercice du | 01/01/2013 au 31/12/2013 !
Activite FABRICATION DE SACS TISSES ’
Adresse -

COMPYE DE RESULTAT

ROUTE DE SEDRATA BELKHEIR ¢

B

Rubriques oo
7 R e “(en Dinars)

1 Ventes de Marchandises

Produits Fabriques 328 264 014 257 851 147 |

+ e

Prestations de Services

{
|
1

B

Ventes de Travaux

Produits Annexes

1

1

Rabais, remises, ristournes accordes |
g

|

]

|

Chiffre d'affaires net des };5 354 014 - ! ye e e
Rabais,remises,ristournes

il

Production Stockee ou destockee

Production immobilisee

Subvention d'exploitation

1-Production de l'exercice 328 364 014 257 851 147

Achats de Marchandises vendues

Matieres premieres 227 667 262 188 899 812

Autres Approvisionnements 816 265

Variation des Stocks

Achats d'Etudes et de Prestations de services

Autres consommations 2204 470| 3711405

Rabais , remises,ristournes obtenus sur achats

- Sous-traitance generale

- Locations

A —— S|

- Entretien , reparations et maintenance 71950 83 200 |

4

901013 o ‘

S e e e U S {

- Primes d'assurances 723 650

- Personnel exterieur a l'entreprise

- Remuneration d'intermediaires et honoraires 15606 700 9923015 E
- Publicite

- Deplacements, missions et receptions 296 246 211 874

Autres services 2 158 069 1936 515

Rabais, remises,ristournes obtenus sur services
exterieurs

11- Consommations de I'exercice 248 728 350 . 206 483 102

1I1- Valeur ajoutee d'exploitation (I-II) 79 635 664 51 368 045 |

Charges de personnel 22 909 523 18 939 310

Impots et taxes et versements assimilies 4616 258 3654 104

i PN | SR S . I — e e e

IV- Excedent brut d‘explvoitation- ! ! 52 109 882 | o : 28 74 63
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(';MPRIME DESTINE A L'ADMINISTRATION

FABRICATION DE SACS

ROUTE DE SEDRATA BELKHEIR

[nzrlofo[ o[ e[ 2[a[os[s]2[e[ o[ s[afo] [ [ | | ]

i Exerci‘ce du l 01/01/2013 1 au

l
1

31/12/2013 J

COMPTE DE RESULTAT |

..y‘

Y

Rubriques

DEBIT
(en Dinars)

CREDIT
(en Dinars)

\ DEBIT
(en Dinars)

Autres prodults operationnels

39

Autres charges operationnelles

61979

- ~29.890 |

Dotations aux amortissements

14 440 819

" 13539179

Provisions

Perte de Valeur

Reprise sur pertes de valeur et provisions

V- Resultat operationnel

37 607 123

15 205 568

Produits financiers

2 468 531

931 614

Charges financieres

11119298

8 285443

VI- Resultat Financier

( 8650767)

(

7 353 829)

VII- Resultat ordinaire (V+VI)

28 956 355

7 851738

Elements extraordinaires (Produits)(*)

Elements extraordinaires (Charges)(™)

VIII- Resultat extraordinaire

Impots exigibles sur resultats

5501 707

1496 460

Impots differes (variations) sur resultats

RESULTAT NET DE I'EXERCICE

23 454 648

6 355 277
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| IMPRIME DESTINE A L'ADMINISTRATION

1

D2s1gnation ge lTentrepr:
SARL AGROSATI
Activite FABRICATION DE SACS TISSES

Adresse
ROUTE DE SEDRATA BELKHEIR

_NLFfofo[of 2]4!5\3\8|2161 slalo] [ 11T}

Exercice closle 31/12/2014

BILAN (ACTIF)

Serie G, n°2 (2010)

i N N-1
ACTIF Montants Angfxiisiggegtts’ Net Net
Bruts Pertes de Valeurs
I ACTIF NON COURANTS
‘ Ecart d'acquisition goodwill + ou -

Immobilisations incorporelles o ‘ J
‘ Immobilisations corporelles | l i
Ferraing 5154 000 5154 000 ‘ 5 154 000
-Batiments 17 231 730 3 963 297 13 268 432 ‘ 14130018
-Autres Immobilisations corporelles 165634 756 64 467 343 101 167 412 86 674 218

-Immobilisations en concession

Immobilisations encours 10 898 728 10 893 728 10 126 528 ‘

Immobilisations financiéres '

Titres mis en équivalence

Autres participations et créances rattachées

Autres titres immobilisés J ‘

Prets et autres actifs financiers non courants 891 280 B 891 280 ’ 2160 724 ‘

Impots Differes Actif J'

TOTAL ACTIF NON COURANT 199 810 495 68 430 641 131 379 853 118 245 489

ACTIF COURANT

Sltocks et encours 80014 424 80 014 424 28 566 714 ‘

Créances et emplois assimilés ‘

Clients 30714 965 30 714 965 40321377 |

Autres débiteurs 13 807 162 13 807 162 14 265 420 |

Impots & Assimiles 66 934 252 66 934 252 76 797 173

Autres Creances & Emplois assimiles

Disponibilités et assimilés ! i 1

Placements et autres actifs financiers courants I l E
1 i

Trésorerie 8 182 563 8 182 563 57 553 842 i

TOTAL ACTIF COURANT 199 653 369 199 653 369 217 504 529

TOTAL GENERAL ACTIF 399 463 865 68 430 641 331 033 223 335.750 018
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IMPRIME DESTINE A L'ADMINISTRATIORN

Designation de ['entreprise
SARL AGROSATI

Activite FABRICATION DE SACS TISSES
Adresse

ROUTE DE SEDRATA BELKHEIR

[n.L.F[o]o] of 6] 2[ 4[o] s[a 2[e[ [ s[a[ o] [T [ [ ]

Exercice clos le 31/12/2014

BILAN (PASSIF)

Serie G, n°2 (2010)

PASSIF N N-1

7&
CAPITAUX PROPRES 1
Capital émis (ou compte de I'exploitant) 20 504 000 20 504 000 ‘
Capital non appelé ] ’
Primes et réserves (Réserves consolidées) 17 081 464 17 081 464 I
Ecart de reévaluation {
Ecart d'équivalence (1) !
Résultat net (Résultat net part du groupe) (1) 12 796 957 23 454 648 I
Autres capitaux propres-Report a nouveau 29 451 821 5997 172
Part de la société consolidante (1)
Part des minoritaires (1)
TOTALI 79 834 243 67 037 286
PASSIFS NON COURANTS
Emprunts et dettes financieres 86 182 676 93 822 213 K
Impots (differés et provisionnés)
Autres dettes non courantes
Provisions et produits comptabilisés d'avance i
TOTAL PASSIFS WON COURANTS 11 . 86 182 676 93 822 213
PASSIFS COURANTS
Fournisseurs et comptes rattachés 71815 869 107 508 051
Impots } 567 928 6 876 237
Autres dettes 76 501 806 2832 800 i
Trésorerie Passif 16 130 699 57 673 428 ]
TOTAL PASSIFS COURANTS II 165 016 303 174 890 51¢ |
TOTAL GENERAL PASSIF 331033 223 335750018




IMPRIME DESTINE A L'ADMINISTRATION |

|

|

T

:signation de ITentreprise

RL AGROSATI

tivite FABRICATION DE SACS TISSES
lresse

YUTE DE SEDRATA BELKHEIR

(1-2.F[o]o] o 6] 2 4] o] s[s] 2]e[ o[ s[3] o] [ [ [ T]

Exercice du

01/01/2014 au

COMPTE DE RESULTAT

31/12/2014_J

Rubriques‘

DEBIT
(en Dinars)

CREDIT
(en Dinars)

DEBIT
(en Dinars)

CREDIT
(en Dinars)

:ntes de Marchandises

e

oduits Fabriques

263 642

(@3]
n)
[28)

estations de Services

ntes de Travaux

‘oduits Annexes

ibais,remises, ristournes accordes

1iffre d'affaires net des
ibais,remises,ristournes

263 642 622

328 364 014

oduction Stockee ou destockee

24 250 000

oduction immobilisee

bvention d'exploitation

Production de I'exercice

287 892 622

328 364 014

hats de Marchandises vendues

itieres premieres

192 092 546

227 667 262

tres Approvisionnements

204 580

riation des Stocks

hats d'Etudes et de Prestations de services

tres_consommations

3 281 445

2204 470

bais , remises,ristournes obtenus sur achats

ous-traitance generale

ocations

‘ntretien , reparations et maintenance

46 780

71 950

'rimes d'assurances

682 948

723 650

'ersonnel exterieur a l'entreprise

emuneration d'intermediaires et honoraires

12 526 205

15 606 700

'ublicite -

Jeplacements, missions et receptions

95 349

296 246

tres services

2 755 868

2 158 069

bais, remises,ristournes obtenus sur services
terieurs

- Consommations de I'exercice

211685722

[- Valeur ajoutee d'exploitation (I-II)

76 206 899

79 635 664

arges de personnel

27 617 164

22 909 523

pots et taxes et versements assimiles

3 707 696

4616 258

- Excedent brut d'exploitation

44 882 038

52 109 882




.

IMPRIME DESTINE A L'ADMINISTRATION

[ N.1.F[o]o] o] 6] 2] 4] o] 3[8] 2[6] 3] 5] 3] o]

[Designaticon de ['entreprise

SARL AGROSATI | Exercice du_| 01/01/2014  |au | 31/12/2014 |
Activite FABRICATION DE SACS TISSES

Adresse

ROUTE D'E SEDRATA BELKHEIR COMPTE DE RESULTAT

N-1
Rubriques DEBIT CREDIT DEBIT CREDIT
(en Dinars) (en Dinars) (en Dinars) (en Dinars) i

Autres produits operationnels 29 505 966 3‘94"
Autres charges operationnelles 29371894 61979

Dotations aux amortissements : ,_14 405 639 14 440 819

Provisions N

Perte de Valeur

Reprise sur pertes de valeur et provisions . -

V- Resultat operationnel 30010470 37607 123
Produits financiers 1539 695 2468 531
Charges financieres 14790710 11119 298

VI- Resultat Financier ( 13251015) ( 8 650 767)
VII- Resultat ordinaire (V+VI) 16 759 455 28 956 355
Elements extraordinaires (Produits)(*)

Elements extraordinaires (Charges)(*)

VIII- Resultat extraordinaire

Impots exigibles sur resultats 3962 498 5501 707

Impots differes (variations) sur resultats

RESULTAT NET DE I'EXERCICE 12 796 957 23 454 648




IMPRIME DESTIME A L' ADMINISTRATION

bssignation de ITenfrepriss
SARL AGROSATI
Activite FABRICATION DE SACS TISSES

Adresse
ROUTE DE SEDRATA BELKHEIR

.. Jofo] of o] 2] a[o] a[s[ 2 e[ s] s[a[ o] [ [ [ [ [ ]

Exercice closle 31/12/2015

BILAN (ACTIF)

Serie G, n°2 (2010)

N [ N-1
ACTIF Montants An;?g;'fss,g:;egfs’ Net Net
Bruts Pertes de Vaiaurs !
1

ACTIF NON COURANTS , | ‘ ﬁt
Ecart d'acquisition goodwill + ou - ‘ E
Immobilisations incorporelles ‘ E
Immobilisations corporelies ‘ !
-Terrains l 5154 000 5154 000 I 5154 000 I
-Batiments ] 17 231730 4 824 884 12 406 845 ] 13268 432 i
-Autres Immobilisations corporelles 176 395 146 78 412 466 97 982 579 101 167 412 i
-Immobilisations en concession ] J
Immobilisations encours 10 898 728 10 898 728 10898 728 i
Immobilisations financieres J
Titres mis en équivalence | i
Autres participations et créances rattachées { }
Autres titres immobilisés ' |
Prets et autres actifs financiers non courants 7851257 7 851 257 | 891 280 ‘
Impots Differes Actif | l
TOTAL ACTIF NON COURANT 217 530 861 83 237 350 134 293 510 131379 853

ACTIF COURANT |
Stocks et encours 222 744 405 222 744 405 80014 424 |
Créances et emplois assimilés {
Clients 48 492 581 48 492 581 30 714 965 ‘
Autres débiteurs ) 15 836 877 15836 877 13807 162 l
Impots & Assimiles 79731 213 79731213 66 924 252 !
Autres Creances & Emplois assimiles i
Disponibilités et assimilés 1
Placements et autres actifs financiers courants J
Trésorerie 20 468 706 20 468 706 8 182 563 ‘
TOTAL ACTIF COURANT 387 273784 387 273 784 199 653 369 i
TOTAL GENERAL ACYIF 604 804 546 - 83 237 350 521 567 295 33 033 L’IZ;‘T_?




=
[ IMPRIME DESTINE A L'ADMINISTRATION

Designa-ion de l'entresprise
SARL AGROSATI
Activite FABRICATION DE SACS TISSES

Adresse
ROUTE DE SEDRATA BELKHEIR

fN.I.F\o\o]oi6\2(4[0|318l2\6\3\5’[ﬂ (TT11]

L

Exercice clos le 31/12/2015

BILAN (PASSIF) |

Serie G, n°2 (2010)

T
1
|
N i N-1

PASSIF
CAPITAUX PROPRES l !
Capital émis (ou compte de I'exploitant) 56 754 000 20 504 000 ‘

Capital non appelé

Primes et réserves (Réserves consolhidees)

4

1
(@]
[8¢)
o
(@3]

-
|

N T T s

Ecart de réévaluation

Ecart d'équivalence (1)

Résultat net (Résultat net part du groupe) (1) 6 746 352 12 796 957
Autres capitaux propres-Report a nouveau 1605 29 451 82Ll
Part de la société consolidante (1) J
‘Part des minoritaires (1) J
TOTALIX 63 501 957 79 834 243
PASSIFS NON CCURANTS J
Emprunts et dettes financieres 94 522 208 | 86 182676 I|
Impots (différés et provisionnés) ‘ l -_1
Autres dettes non courantes l l l\
Provisions et produits comptabilisés d'avance

TOTAL PASSIFS NON COURANTS II 94 522 208 86 182 676—
PASSIFS COURANTS

Fournisseurs et comptes rattachés 62 110 653 71815 869
Impots ‘ 1346 116 567 928
Autres dettes ‘ 274 277 386 76 501 306
\Trésorer\e Passif 25808 973 16 130 699
E)TAL PASSIFS COURANTS II 363 543 129 165 016 303
“TOTAL GENERAL PASSIF 521 567 295 331033 223




IMPRIME DESTINE A L'ADMINISTRATION

[Designation g= [
SARL AGROSATI

Activite
Adresse
ROUTE DE SEDRATA BELKHEIR

A

Sntreprilise

FABRICATION DE SACS TISSES

| n.LFlofofof 6] 2] 4]0 3]8[2]6] 3] s[3[0] [ [ [ |

MExercice du | 01/01/2015 | au

31/12/2015

| COMPTE DE RESULTAT

Rubriques

DEBIT
{en Dinars)

DEBIT
{en Dinars)

CREDIT
{en Dirars:

Ventes de Marchandises

Produits Fabriques

Prestations de Services

Ventes de Travaux

Produits Annexes

Rabais,remises, ristournes accordes

Chiffre d'affaires net des
Rabais,remises,ristournes

~nN
(e}
w
o)}
i
(8]
()]

Production Stockee ou destockee

24 250 0O

Production immobilisee

Subvention d'exploitation

I-Production de |'exercice

302 786 269

287 892 B:

Achats de Marchandises vendues

Matieres premieres

205 107 163

192 092 546

Autres Approvisionnements

180 000

204 580

Variation des Stocks

Achats d'Etudes et de Prestations de services

Autres consommations

6 688 164

3281445

Rabais , remises,ristournes obtenus sur achats

- Sous-traitance generale

- Locations

- Entretien , reparations et maintenance

600 000

45 780

- Primes d'assurances

882 294

582 948

- Personnel exterieur a I'entreprise

- Remuneration d'intermediaires et honoraires

13 146 698

12 526 205

- Publicite

119 460

- Deplacements, missions et receptions

415 961

95 349

Autres services

3713 567

2 755 808

Rabais, remises,ristournes obtenus sur services
exterieurs

1I- Consomimations de l'exercice

230 853 310

211685722

III- Valeur ajoutee d'exploitation (I-II)

71932 959

76 206 8

Charges de personnel

31 968 696

27 617 164

Impots et taxes et versements assirmiles

2877 109

3707 596

IV- Excedent brut d'exploitation

37087 154

443820




IMPRIME DESTINE A L'ADMINISTRATION

fesignatisn a2 L

1]

ntrepris=

SARL AGROSATI

Activite
Adresse

ROUTE DE SEDRATA BELKHEIR

FABRICATION

DE SACS TISSES

(zr oo ool sfosB LRl [TTTT

i Exercice du

01/01/2015 au

31/12/2015

COMPTE DE RESULTAT

Rubriques

DEBIT
{en Dinars)

CREDIT
{en Dinars)

DEBIT
(en Dinars)

CREDIT
(en Dinars}

Autres produits operationnels

74

29 505 965

Autras charges operationnelles

1

29971 894

Dotations aux amortissements

14 806 709

14 405 539

Provisions

Perte de Valeur

Reprise sur pertes de valeur et provisions

V- Resultat operationnel

22280 517

30010470

Produits financiers

2327 939

1539 695

Charges financieres

16 279 628

14 790 710

VI- Resultat Financier .

( 13951688)

( 13251015)

VII- Resultat ordinaire (V+VI)

8 328 829

16 759 455

.. Elements extraordinaires (Produits)(*)

Elements extraordinaires (Charges)(*)

VIII- Resultat extraordinaire

Impots exigibles sur resultats

1582 477

3 962 498

Impots differes (vanations) sur resultats

RESULTAT NET DE I'EXERCICE

5 746 352

12796 957 |
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